Twoja firma
neutralna

Raport kwartalny
BelLeaf S.A.

za okres od 1 pazdziernika 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Krakéw, 16.02.2026r.



Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s Value delivered.

Raport sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Role Autoryzowanego Doradcy dla Beleaf S.A. petni Navigator Capital S.A. z siedzibg
w Warszawie (00-105), ul. Twarda 18, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000380467.



Spis tresci

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu.............ccccceevvivieeennnen. 4
2. Podstawowe INformacje 0 SPOICE ............ooooiiiii i 4

3. Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachuUnKOWOSCi .............cccceeeviiiiiiiiiiiiic e 6
4. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2025r. ..........cccvveeeeeen. 8

5. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na

dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowgq i wyniki osiggniete w danym kwartale .. 14
6. Prognozy wynikOw finanSOWYCh .............cccooviiiiiiiiiie e 15
7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spotki oraz harmonogram ich realizacji .... 15

8. Podejmowane przez Spotke w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione na

wprowadzenie inNowacyjnych rozwigzan .............cccceeveeiiiieiciiieee e 15

9. Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych

(o] 4 1Yo [T« F- o] | PPN 15
10. Struktura akcjonariatu Emitenta..............ccooooiiiiiiiii i, 15

11. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Spétke w przeliczeniu na petne



1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Niniejszy raport kwartalny BelLeaf S.A. za okres od 01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. zostat
sporzgdzony w zwigzku z przepisami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezqgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
(Dz.U. 2023 poz. 120 z pdzn. zm.) o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce
dziatalnos¢. Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukfadzie poréwnawczym. Rachunek
przeptywéw pienieznych jest sporzadzany metoda posrednig. Walutg sprawozdawczg jest
ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami
koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej
wyceny. Poszczegdlne sktadniki aktywéw i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata zmian zasad (polityki)
rachunkowosci. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Beleaf S.A. za okres od
01.10.2025 r. do 31.12.2025 r. nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez podmiot
uprawiony do badan sprawozdan finansowych. W sktad BeLeaf S.A. nie wchodzg wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe Informacje o Spéice

Firma: Beleaf Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Opatkowicka 10A lok. 9, 30-499 Krakéw

Adres poczty
biuro@beleafsa.pl
elektronicznej:
Strona internetowa: www.beleafsa.pl
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000293887
REGON: 932633100
NIP: 8951740551



BelLeaf S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma Blue Tax Group spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia
Wspolnikdow w sprawie przeksztatcenia formy prawnej Blue Tax Group spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Blue Tax Group spoétka akcyjna z dnia 20 listopada 2007 roku.

Nastepnie na podstawie uchwaty nr 4/02/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 22 lutego 2023 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki, Blue Tax Group S.A. zmienita
nazwe na Beleaf Spdtka Akcyjna. Zmiana nazwy zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 13 lipca 2023 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

Marcin Ujejski - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu Spotki.

Dnia 28 stycznia 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Marcina Ujejskiego
na stanowisko Prezesa Zarzgdu na nowag, piecioletnig kadencje.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:
Sebastian Ujejski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Joanna Ujejska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Zyguta - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Niedzwiedz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Matacha - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

Dnia 30 stycznia 2026 r. do siedziby Spétki wptyneto oswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozone przez Pana Pawta Zygute ze skutkiem na dzien 31
stycznia 2026 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego, Rada Nadzorcza
nie podjeta jeszcze uchwaty w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w trybie
kooptacji, co zgodnie ze statutem Spoétki jest mozliwe w terminie 30 dni od chwili uzyskania
informacji o tej okolicznosci.



3. Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Omaodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t.j. Dz. U.z 2021 r., poz. 217 z pdzn. zm.) (dalej ,Ustawa”).

Poszczegélne sktadniki aktywoéw i pasywdw wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w uktadzie poréwnawczym.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki nie podlegato badaniu ani przeglagdowi
biegtego rewidenta.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na rzecz
jednostki przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw uwzgledniajg nadrzedne zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, bedgace podstawg sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego prowadzone byty w 2025 r. przez zewnetrzny podmiot: Anna Kowalczyk 4YOU
prowadzacg ksiegi rachunkowe przy uzyciu programu Rewizor nexo PRO.

Omaodwienie przyjetych metod wyceny aktywéw i pasywow
Wycena aktywow i pasywow:
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg
metoda liniowa.

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku, pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem, pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania przekraczajgcym jeden rok przy
jednoczesnej wartosci ponizej 10.000 zt jednorazowo odpisywane sg w ciezar kosztéw zuzycia
materiatow.



Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci
godziwej. Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu
i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do uzyskanie przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie
do kosztéw operacji finansowych.

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, wedtug wartosci godziwe] ustalonej na podstawie oceny ich wartosci na dzien
wyceny.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje
niestanowigce aktywoéw finansowych zaliczone do aktywdw trwatych nieuzytkowane przez
jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywéw lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych pozytkéw - wycenia sie
wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy
w krétkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowane;.
Zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu aktualizujgcego.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania
do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz
na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.



Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi wykonywanej na podstawie dtugotrwatych umoéw
obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego.
Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg
do aktywéw, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi
od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynnie dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

4. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2025 r.

BILANS - AKTYWA

sporzgdzony na dzier 31.12.2025
jednostka obliczeniowa zt

AKTYWA 31.12.2025 31.12.2024
A AKTYWA TRWALE 338 832,00 319 918,81
I  Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 ;aliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00
i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 Srodki trwate 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktorych
2 jednostka posiada zaangaZzowanie 0,00 0,00
w kapitale
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 284 716,00 265 802,81
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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Dtugoterminowe aktywa finansowe 284 716,00 265 802,81
Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
Z’l‘g,‘z’;z'k"r’;'s’gx: rozliczenia 5411600 54 116,00
3/;3/11/\0/302 MZ;LZU odroczonego podatku 54 116,00 54 116,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA OBROTOWE 95 829,34 46 790,74
Zapasy 0,00 0,00
Materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 94 973,00 36 565,62
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek 94 973,00 36 565,62
Inwestycje krétkoterminowe 356,34 9309,77
Krétkoterminowe aktywa finansowe 356,34 9309,77
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
rl:r;;t;(zz;t;el:"r’zlsr:;v m;e rozliczenia 500,00 915,35
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0.00 0.00
PODSTAWOWY ! !
UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
RAZEM AKTYWA 434 661,34 366 709,55
BILANS - PASYWA
sporzgdzony na dziert 31.12.2025
jednostka obliczeniowa zt
PASYWA 31.12.2025 31.12.2024

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -1 253 145,43 -848 172,90

Kapitat (fundusz) podstawowy 1400 000,00 1400 000,00

Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00

I;Z,ZZ:; (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00

f;z;:;zl:{ e:’fapitafy (fundusze) 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych -2248 172,90 -1 786 344,45

Zysk (strata) netto -404 972,53 -461 828,45

Odpisy z zysku netto w ciqgu roku 0,00 0,00

obrotowego



ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

DANE KWARTALNE

B ZOBOWIAZANIA 1687 806,77 1214 882,45
I Rezerwy na zobowiqzania 43 927,72 43 927,72
| feiotoae s ama
; feruaabvadcens
3 Pozostate rezerwy 40 705,42 40 705,42
Il Zobowiqzania dfugoterminowe 1302 729,36 1093 576,81
1 Wobec jednostek powigzanych 1302 729,36 1093576,81
Wobec pozostatych jednostek, w
2 ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 336 890,71 74 318,94
1 ;zﬁzct;/zigz;:fi)a wobec jednostek 0,00 0,00
Zobowiqzania wobec pozostatych
5 jedr?ostek, w kté‘rych je.dnostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w
kapitale
3 ;oj;;ﬁgania wobec pozostatych 336 890,71 74 318,94
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 4 258,98 3 058,98
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 258,98 3 058,98
RAZEM PASYWA 434 661,34 366 709,55
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
jednostka obliczeniowa zt
DANE NARASTAJACO
WyszczegSinienie 01.01.2025-  01.01.2024-  01.10.2025-
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 65 726,95 29 900,00 62 126,95
Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 726,95 4 900,00 62 126,95
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie/zmniejszenie) 0,00 0,00 0,00
I.(oszt wy.tworzenia produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 25 000,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 406 868,33 460 239,60 50 043,77
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
Zuzycie materiatéw i energii 3 353,00 3123,53 765,71
Ustugi obce 296 168,19 389 223,90 39227,09
Podatki i optaty 1100,39 7 109,39 0,00
Wynagrodzenia 104 984,83 42 406,56 9 735,49

01.10.2024 -
31.12.2024

1200,00
1200,00
0,00
0,00

0,00

175 448,58
0,00
1630,92
134 283,90
1630,50
37612,50

10



VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1261,92 3426,22 315,48 290,76

VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 14 950,00 0,00 0,00
C  Zysk / strata ze sprzedazy -341 141,38 -430 339,60 12 083,18 -174 248,58
D Pozostate przychody operacyjne 2,86 942,33 0,34 0,48
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 2,86 942,33 0,34 0,48
E Pozostate koszty operacyjne 379,01 2,21 0,00 1,25
| Strata z tytutfu rozchodu niefinansowych aktywdw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill  Inne koszty operacyjne 379,01 2,21 0,00 1,25
F Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -341 517,53 -429 399,48 12 083,52 -174 249,35
G Przychody finansowe 18 913,19 27 088,39 0,00 9 948,66
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki 18913,19 27 088,39 0,00 9 948,66
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 82 368,19 79 626,36 0,00 23 869,04
I Odsetki 82 165,48 78 716,44 0,00 23 834,24
Il Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 202,71 909,92 0,00 34,80
I Zysk / strata brutto -404 972,53 -481 937,45 12 083,52 -188 169,73
J Podatek dochodowy 0,00 -20 109,00 0,00 0,00
K rzt‘);ioes;:zl:ncio:t:\::?tzyl;owe zmniejszenie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L  Zysk/ strata netto -404 972,53 -461 828,45 12 083,52 -188 169,73

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
jednostka obliczeniowa zt

DANE NARASTAJACO DANE KWARTALNE

Wyszczegolnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.10.2025 - 01.10.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto -404 972,53 -461 828,45 12 083,52 -188 169,73
Il. Korekty razem 269 019,10 37 270,95 -10 924,01 51 334,21
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 12,93 0,00 12,93 0,00
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3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 63 239,36

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -58 687,00

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow 265127,30
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -673,49
10. Inne korekty 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -135 953,43
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00
aktywow trwatych ’

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00
niematerialne i prawne !

3. Z aktywdw finansowych 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
1l. Wydatki 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0.00
oraz rzeczowych aktywdw trwatych ’

?. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00
i prawne

3. Na aktywa finansowe 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

. Wptywy 127 000,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’

2. Kredyty i pozyczki 127 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00
1. Wydatki 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.00
zysku !

4. Sptaty kredytéw i poZzyczek 0,00
5. Wykup dfuznych papierow wartosciowych 0,00
6. Z tytutu innych zobowiqzar finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 127 000,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI£B.11IZC.111) -8 953,43
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E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH -8 953,43 8 934,50 1159,51 6 998,72
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 9 309,77 375,27 -803,17 2 311,05
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D) 356,34 9309,77 356,34 9309,77
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
jednostka obliczeniowa zt
DANE NARASTAJACO DANE KWARTALNE
Wyszczegdlnienie
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.10.2025 - 01.10.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -848 172,90 -386 344,45 -1131609,91 -680 112,17
l.a Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 848 172,90 138634445  -1131609,91 680 112,17
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1400 000,00 1 400 000,00 1 400 000,00 1400 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2248 172,90 -1521109,34 -2248172,90 -1786 344,45
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3 Zysk lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu 2248 172,90 1521 109,34 2248 172,90 1786 344,45
5.5 Strata z lat ubiegfych na poczqtek okresu, po 224817290 152110934  2248172,90 1786 344,45
korektach
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2248 172,90 1786 344,45 2248 172,90 1786 344,45
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2248 172,90 -1786344,45 -2248172,90 -1786 344,45
6. Wynik netto -404 972,53 -461 828,45 12 083,52 -188 169,73
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -1253 145,43 -848172,90 -1253 145,43 -868 281,90
11l Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu -1253 145,43 -848172,90  -1253 145,43 -868 281,90

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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5. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajgcych
na dziatalno$é Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Najwazniejsze wydarzenia, ktére miaty miejsce w okresie IV kwartatu 2025 r.

W wyniku rozmoéw prowadzonych przez Zarzagd Emitenta ze Szkota Gtdwng Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie (dalej ,SGGW”) w sprawie rozpoczecia wspotpracy dotyczacej
rozwoju wspolnych projektéw naukowo-badawczych i wdrozeniowych, dnia 4 listopada 2025
r. Spétka podpisata umowe o wzajemnym zachowaniu poufnosci, tzw. ,,NDA” (dalej,,Umowa”)
ze spotky celowy SGGW, tj. spotka InnoTech4lLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej
"IT4L"). Zapisy Umowy nie odbiegajg od standardowo przyjetych przy tego rodzaju umowach.

Kolejnym krokiem w kierunku rozpoczecia wspétpracy z SGGW byto podpisanie dnia 3 grudnia
2025 r. listu intencyjnego z IT4AL. Celem niniejszego listu jest okreslenie wstepnych zasad
wspotpracy Spotki i ITAL w zakresie: rozwoju i wdrozenia technologii pomiaru pochtaniania
dwutlenku wegla w czasie rzeczywistym, analizy oraz certyfikacji istniejgcych i nowych
plantacji drzew szybkorosngcych, wspdlnego tworzenia nowych plantacji na gruntach
nalezgcych do ITAL oraz wspdlnego opracowania i komercjalizacji produktéw ubocznych.
Przedmiotowy list ma charakter niewigzacy i stuzy okresleniu ram wspétpracy pomiedzy
Spoétka a ITAL. Strony prowadzg dalsze rozmowy w celu przygotowania i zawarcia umowy
0 wspotpracy (tzw. ,Memorandum of Understanding”), ktéra doprecyzuje w szczegdlnosci
kwestie finansowe, zakres obowigzkéw, harmonogram dziatan, zasady wtasnosci
intelektualnej oraz podziat przychodéw. Pierwotnie strony przewidywaty podpisanie ww.
umowy o wspotpracy w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r., jednak ze wzgledu na
przedtuzajgce sie negocjacje i prace nad opracowaniem Term-sheet’u, ktéry bedzie zawierat
kluczowe warunki wspotpracy, strony przewidujg, ze przedmiotowa umowa zostanie zawarta
w Il kwartale br.

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej pozyczek (dalej ,Umowa Ramowa”) z podmiotem
dominujgcym Blue Timber S.A. dnia 24 lutego 2023 r. na tgczng maksymalng kwote wynoszgca
1.000.000,00 PLN, nastepnie aneksowanej dnia 29 lutego 2024 r. w zakresie m.in. zwiekszenia
catkowitej kwoty pozyczek do 3.000.000,00 PLN z opcjg konwersji na akcje po cenie 3,00 PLN
kazda, Emitent informuje, ze na dzient 31 grudnia 2025 roku i na dzien publikacji niniejszego
raportu kwota udzielonych pozyczek zgodnie z Umowg Ramowg wyniosta 1.127.000,00 PLN.
Uzyskane pozyczki zostaty przeznaczone na rozwdj dziatalnosci Spotki i zwigzane z tym
wydatki kapitatowe oraz operacyjne. Szczegdétowe informacje na temat zawartej Umowy
Ramowej znajdujg sie w raporcie biezgcym ESPI nr 4/2023 z dnia 24 lutego 2023 roku, a
informacje dotyczgce zawartego aneksu znajdujg sie w raporcie biezgcym ESPI nr 1/2024 z
dnia 29 lutego 2024 roku.
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Najwazniejsze wydarzenia, ktdre miaty miejsce w okresie pomiedzy zakoriczeniem IV kwartatu
2025 r., a dniem publikacji niniejszego raportu kwartalnego.

W okresie pomiedzy zakoriczeniem IV kwartatu 2025 r. a dniem publikacji niniejszego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca wydarzenia istotnie wptywajgce na sytuacje Emitenta.

6. Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogram ich realizacji

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa
w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

8. Podejmowane przez Spotke w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione
na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Emitenta nie podejmowat nowych inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy. W IV kwartale 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
kwartalnego Spétka odpowiednio nie tworzytfa i nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowosci, a takze nie posiadata i nie posiada
zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

10. Struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia raportu:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % glosow
1. Blue Timber S.A.* 631631 45,12% 885 631 53,54%
2. Marcin Ujejski* 33378 2,38 % 33378 2,02%
3. Joanna Ujejska* 14 391 1,03% 14 391 0,87%
4. Sebastian Ujejski* 53 502 3,82% 53502 3,23%
5. Krystyna 171519 12,25% 171519 10,37%
Jankowska
Dariusz Matach
6. o uszlvialacha 83 295 5,95% 83 295 5,04%

i Tatiana Matacha
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Pozostali

. . 412 284 29,45% 412 284 24,93%
akcjonariusze

RAZEM 1 400 000 100,00% 1654 000 100,00%

* Blue Timber S.A. jest podmiotem zaleznym wobec Pana Marcina Ujejskiego, Prezesa Zarzqdu
Emitenta, ktdry wraz ze swojg mationkq Joannqg Ujejskq i bratem Sebastianem Ujejskim
posiadajq tgcznie 732 902 akcji Spotki stanowiqgcych 52,35% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, ktore uprawniajg do wykonywania 986 902 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 59,67% ogdlnej liczby gtosow w Spdice.

W IV kwartale 2025 r. miata miejsce zmiana w strukturze akcjonariatu Spétki. Szczegétowe
informacje znajdujg sie w raporcie biezgcym ESPI nr 8/2025 z dnia 12 grudnia 2025 r.

11. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Spétke w przeliczeniu na petne

etaty

Na dzien 31 grudnia 2025 r. liczba oséb zatrudnionych w Spétce, w przeliczeniu na petne etaty
w rozumieniu Ustawy Kodeksu Pracy, wynosita 1/8 osoby.
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