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1. Charakterystyka Spotki

1.1 Informacje Podstawowe

1.1.1. Dane jednostki

Emitent powstat na skutek przeksztatcenia spétki President Studio sp. z 0.0. (KRS 0000749517), ktére dokonane
zostato na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw poprzednika prawnego Spoétki z dnia
30 wrzesnia 2020 r. w sprawie przeksztatcenia President Studio sp. z 0.0. w spdtke akcyjng (Repertorium A nr
2897/2020).

Rejestracja przeksztatcenia spétki President Studio S.A. miata miejsce w dniu 23 pazdziernika 2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego., Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000865847.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 4 Statutu Spétki.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 ., nr 94,
poz. 1037, z pézn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bluszczanska 76/6, 00-712 Warszawa
Telefon: +48 452 286 701
Adres poczty elektronicznej: informacje@president-studio.pl
Adres strony internetowe;j: president-studio.com
NIP: 5213840494
REGON: 381351106
KRS: 0000865847

Zrédto: Emitent


mailto:informacje@president-studio.pl
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1.1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci Spoétki, wg klasyfikacji PKD:

PKD 58.21.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

PKD 62.10.Z — Dziatalnos¢ w zakresie programowania gier komputerowych;

PKD 62.10.Z — Pozostata dziatalnos¢ w zakresie programowania;

PKD 62.20.Z — Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki oraz
zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

PKD 58.29.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

PKD 32.40.Z — Produkcja gier i zabawek;

PKD 47.64.Z — Sprzedaz detaliczna gier i zabawek;

PKD 18.20.Z — Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;

PKD 46.50.Z — Sprzedaz hurtowa urzadzen technologii informacyjnej i komunikacyjnej;
PKD 47.40.Z — Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej;
PKD 47.64.Z — Sprzedaz detaliczna gier i zabawek;

PKD 47.69.Z — Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobdw zwigzanych z kulturg i rekreacjg,
gdzie indziej nieklasyfikowane;

PKD 82.92.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem;

PKD 77.40.Z — Pozostata dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim;

PKD 47.78.Z — Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdw.

1.1.3. Kapitat zaktadowy, struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2025 r. i do dnia sporzgdzenia przedmiotowego Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki

wynosi 104.300,00 zt i dzieli sie na 1.043.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z

dziatalnosci Zarzadu President Studio S.A.

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Udziat w kapitale

zaktadowym (%) Liczba gtoséw

Liczba akcji (szt.)

A 1.000.000 95,88% 1.000.000 95,88%
B 43.000 4,12% 43.000 4,12%
Suma 1.043.000 100,00% 1.043.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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Wyszczegodlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na

Walnym Zgromadzeniu na dzieri 31 grudnia 2025 r. i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

PlayWay S.A. 704 000 704 000 67,50% 67,50%
Karol Konieczko 69 943 69 943 6,71% 6,71%
Grzegorz Zak 58 748 58 748 5,63% 5,63%
Pozostali* 210309 210309 20,16% 20,16%

Suma 1043 000 1043 000 100,00% 100,00%

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Spétki (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ) na dzier 31 grudnia 2025 r. i do

dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Pozostali* 20,16%

Grzegorz Zak
5,63%

Karol Konieczko
6,71%

PlayWay S.A.
67,50%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent
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1.1.4. Zarzad Spoétki

Na dzien 1 stycznia 2025 r. sktad Zarzadu President Studio S.A. byt nastepujacy:

=  Pan Karol Konieczko — Prezes Zarzadu.

W trakcie 2025 roku obrotowego, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, nie zaszty zadne
zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W zwigzku z powyzszym, na dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania,
sktad osobowy Zarzadu Spotki jest nastepujacy:

=  Pan Karol Konieczko — Prezes Zarzadu.

1.1.5. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 1 stycznia 2025 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

e  Pan Mikotaj Szubzda — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e  Pan Grzegorz Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Grzegorz Zak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Krzysztof Kostowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Dnia 28 stycznia 2025 r. Pan Tomasz Stajszczak zostat powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej. Dnia 29
pazdziernika 2025 r. Pan Tomasz Stajszczak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem
29 pazdziernika 2025 r. Tego samego dnia Rada Nadzorcza Emitenta, w drodze kooptacji, na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, powotata Pana Aleksego Wiestawa Uchanskiego.

W zwigzku z powyzszym, sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzied 31 grudnia 2025 r. i do dnia sporzadzenia
przedmiotowego Sprawozdania, ksztattowat sie nastepujaco:

e Pan Mikotaj Szubzda — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e  Pan Grzegorz Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Grzegorz Zak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Krzysztof Kostowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Aleksy Uchanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.2.Zakres dziatalnosci Spotki

1.2.1. Profil dziatalnosci Spotki
President Studio S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na rynku gier wideo, specjalizujac sie w zakresie produkc;ji i dystrybucji
gier na komputery stacjonarne. Poprzednik prawny Emitenta, President Studio sp. z 0.0., zostata zatozona w
sierpniu 2018 r. Pierwszym inwestorem President Studio sp. z 0.0., ktéry objat wiekszos¢ udziatow, byta spotka
PlayWay S.A. — jedna z najwiekszych w Polsce firm tworzgca gry wideo na najpopularniejsze platformy
sprzedazowe (PC/PS%/Xbox Series X/iOS/Android). Nastepnie w dniu 30 wrzesnia 2020 r. zostata podjeta uchwata
o przeksztatceniu President Studio sp. z 0.0. w President Studio S.A. Rejestracja w KRS przeksztatcenia formy
prawnej miata miejsce w dniu 23 pazdziernika 2020 .

President Studio S.A. dziata w segmencie nisko- oraz sredniobudzetowych produkcji, koncentrujac sie na
dostarczaniu jakosciowych doswiadczen dla graczy poprzez kreatywne podejscie do tworzenia gier i efektywne
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zarzadzanie zasobami. Ambicjg Emitenta jest wyrdznienie sie na rynku i stopniowy rozwaj, zaréwno w skali

projektdw jak i rozpoznawalnosci. Produkty Spétki sprzedawane sg na catym Swiecie w modelu dystrybucji

cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam, bedgcej najwiekszym

dystrybutorem gier PC na Swiecie. Obecnie gry Spétki sg sprzedawane réwniez za posrednictwem PlayStation

Store oraz Microsoft Store. W przysztosci Studio nie wyklucza dystrybucji za pomocg innych platform takich jak

Epic Games Store, GOG, Nintendo eShop. Warto nadmienic, iz kazda z tych platform pobiera prowizje od

sprzedazy (zwykle mieszczacy sie w przedziale od 5 do 30 procent) i jest to standardowy koszt dla catej branzy.

1.2.2. Produkty przeznaczone do sprzedazy

Spotka President Studio S.A. przeznaczyta do sprzedazy nastepujace produkty:

Produkty przeznaczone do sprzedaizy

Lp. Gra Platforma Rola Emitenta

1. I Am Your President  Steam, Xbox, PlayStation Producent, Wydawca

Crime Scene Cleaner  Steam, Xbox, PlayStation Producent, Wydawca

Celestial Empire

Steam Producent, Wydawca
(Early Access)

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Emitent wydat 3 gry:
-1 Am Your President, dla ktérej Spétka petni role producenta oraz wydawcy,
- Crime Scene Cleaner, dla ktdrej Spétka petni role producenta oraz wydawcy,

- Celestial Empire, dla ktorej Spotka petni role producenta oraz wydawcy.

Crime Scene Cleaner

‘CRIME S

ﬂlEﬁ

Witasciciel praw
majatkowych

Emitent

Emitent

Emitent

Symulator, w ktérym gracz wciela sie w specjaliste od
sprzatania miejsc zbrodni, pracujacego na zlecenie mafii.
Grajgcy, wyposazony w zestaw profesjonalnych narzedzi,
musi zadbac¢ o usuniecie wszelkich Sladéw przestepstw,
takich jak krew, narzedzia zbrodni czy inne dowody
mogace zdradzi¢ tozsamo$¢é sprawcow. Kazda misja
wymaga precyzji i strategicznego myslenia, by uniknac

.-’;t:: o o A } ! I 8 wykrycia przez policje. Gracz zmierzy sie z réznorodnymi
wyzwaniami, podczas ktorych musi zmierzyé sie z uprzatnieciem réznorodnych miejsc dziatajgc dodatkowo pod

presjg czasu. W miare postepdw gracz zdobywa nowe narzedzia i umiejetnosci, ktére pozwalajg na realizacje coraz
bardziej wymagajacych zlecen. Crime Scene Cleaner to gra dla tych, ktorzy nie boja sie brudnej roboty, ale cenig

sobie perfekcje i napiecie na granicy wykrycia.

1 Am Your President

Symulator, w ktérym gracz wciela sie w prezydenta Standéw Zjednoczonych, przejmujgc kontrole nad Biatym Domem

i podejmujgc decyzje ksztattujgce losy narodu i Swiata. Grajgcy, petnigc role gtowy panstwa, zarzgdza polityka

wewnetrzng i zagraniczng, prowadzi negocjacje dyplomatyczne, podejmuje kluczowe decyzje gospodarcze i

militarne oraz mierzy sie z dynamicznie zmieniajgcymi sie wyzwaniami. Kazda decyzja ma swoje konsekwencje — od

7
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reakcji obywateli i medidw, po relacje z innymi
Swiatowymi przywdédcami. Gracz ma petng swobode w
kreowaniu swojej prezydentury: moze budowaé wizje
postepu i wspoétpracy, prowadzac panstwo ku swietlanej
przysztosci, albo siega¢ po bardziej kontrowersyjne
PRESIDE“T metody, manipulujgc opinig publiczng i ryzykujac
S G G \ wybuchy miedzynarodowych konfliktéw. Dodatkowo,

gracz mierzy sie z réznorodnymi wyzwaniami osobistymi,
takimi jak kryzysy wizerunkowe, skandale polityczne czy dziatania przeciwnikéw politycznych. To tytut dla kazdego,
kto marzy o wtadzy absolutnej lub chce zmierzy¢ sie z nietatwym losem lidera swiatowego mocarstwa.

Celestial Empire

Gra, w ktérej gracz buduje i zarzadza miastami w
starozytnych Chinach. Zaczynajgc od podstaw, grajacy
wybiera idealne miejsce na osade, planuje rozwdj miasta,
pozyskuje zasoby i zatrudnia pracownikow, by stopniowo

LE T . przeksztatcaé pusty teren w tetnigca zyciem metropolie.
PE Q IAK Aby osiggnac sukces, gracz musi dbaé o zréwnowazony

rozwdj: od zaktadania p6l uprawnych i hodowli zwierzat,

EMPIRE,

po wznoszenie Swigtyn, wiez strazniczych czy stajni.
Kluczowe jest przemyslane planowanie — zyzna ziemia,
dostep do wody i odpowiedni dobdr budynkéw decydujg

o powodzenlu miasta. To gra dla strategéw, ktorzy chcg tworzyé imperium oparte na harmonii i dobrobycie.
Emitentowi bedzie przystugiwato 100% przychoddw ze sprzedazy niniejszego tytutu.

1.2.3. Produkty planowane do sprzedazy
Ponizej przedstawiono tabele zawierajacg aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter orientacyjny i
moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej.

Planowane premiery gier

Planowany termin

. . . Wiasciciel praw
Platforma zakonczenia Rola Emitenta .
. majatkowych

produkcji*

Steam, Xbox,
) ) . Producent, .
Ship Builder PlayStation, TBA Emitent
. . Wydawca
Nintendo Switch

* planowany termin zakoriczenia produkcji gry moze ulec zmianie i nie jest on jednoznaczny z planowanym terminem wydania gry

Ponizej przedstawiono krétki opis gier Spoétki planowanych do sprzedazy.
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Ship Builder

Gra, w ktorej gracz wciela sie w projektanta i budowniczego statkdw, zarzadzajac
kazdym aspektem powstawania morskich kolosow. Grajacy, zaczynajgc od podstaw,
planuje konstrukcje jednostek — od drobnych szczegétéw technicznych, po wielkie

i decyzje projektowe — tworzac rdinego rodzaju statki. Kluczowe jest dobranie
odpowiednich materiatéw, optymalizacja projektu i zarzadzanie zespotem pracownikéw. Gracz musi zadba¢ o
rownowage miedzy funkcjonalnoscig, wydajnoscig i estetyka, testujgc swoje konstrukcje na wodzie, gdzie czekajg
wyzwania takie jak sztormy czy ciezkie fadunki. To gra dla tych, ktdrzy chca zrealizowa¢ swoje marzenia o budowie
poteznych statkdw i opanowad sztuke inzynierii morskiej. Emitent, razem z PlayWay S.A., jest wspotwydawcg
przedmiotowej gry. Emitentowi bedzie przystugiwato 100% przychoddw ze sprzedazy niniejszego tytutu.

Viking City Builder

Gra typu city builder, w ktérej gracz wciela sie w wodza wikingéw, budujgc i

2 "\7], V IT\TF zarzadzajac osada, ktora stanie sie poteznym centrum nordyckiej kultury i potegi.
VoEENL L Grajacy zaczyna od wyboru idealnego miejsca, tworzy plan osady, wznosi budynki i

- CITY BUILDER

dba o rozwdj spotecznosci, balansujagc potrzeby mieszkancow z ambicjami

ekspansji. Kluczowe jest zarzadzanie zasobami — od drewna i kamienia po zywnos¢
— oraz zapewnienie ochrony osady przed zagrozeniami zewnetrznymi.

2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spétki, jakie nastapity w okresie obrotowym,

a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Kluczowym wydarzeniem majgcym miejsce w 2025 r. byt debiut Spotki na rynku NewConnect, ktdry odbyt sie 12
czerwca 2025 r.

W dniu 11 kwietnia 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A i B
Emitenta.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. odbyta sie premiera Crime Scene Cleaner na konsole Xbox Series.
Gra jest dostepna w ramach subskrypcji Xbox Game Pass Ultimate. Spdtka jest wtascicielem praw majgtkowych
Portu. Producentem Portu jest ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie. Wydawcg Portu jest PlayWay S.A. z siedzibg
w Warszawie.

W dniu 13 czerwca 2025 r. odbyta sie premiera Crime Scene Cleaner na konsole PlayStation 5. Spétka jest
wtascicielem praw majgtkowych Portu. Producentem Portu jest ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie. Wydawcy
Portu jest PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na podstawie Uchwaty nr 6 z dnia 24 czerwca 2025 r., podjeto decyzje w
sprawie przeznaczenia zysku za rok 2024, ktorego cze$¢ przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy
akcjonariuszom Spotki. Zgodnie z powyzszym zysk netto Emitenta za 2024 rok, w wysokosci 15.971.834,51 zt, zostat
podzielony w nastepujgcy sposdb:

- kwote 507.900,16 zt przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych,

- kwote 455.164,35 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spotki,

- kwote 15.008.770,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, wyptacang akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 14,39 zt na jedng akcje. Dywidenda objetych zostato
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1.043.000 akcji Spotki, tj. wszystkie istniejace akcje sktadajace sie na kapitat zaktadowy Emitenta. Dzien dywidendy
ustalono na 30 czerwca 2025 r., natomiast termin wyptaty dywidendy nastapit 3 lipca 2025 r.

W dniu 23 wrzes$nia 2025 r. miata miejsce premiera gry pt. Celestial Empire w trybie wczesnego dostepu w wersji na
PC na platformie Steam. Cena jednostkowa Gry wynosi 19,99 USD. Emitent jest producentem, wydawcg oraz
wtascicielem praw majatkowych do Gry. taczny koszt produkcji i marketingu Gry nie przekroczyt.3 010.000,00
ztotych.

W catym 2025 r., Spétka kontynuowata prace nad produkcja gier wtasnych . Tytuty gier s3 wymienione w
harmonogramie premier, przedstawionym w punkcie 1.3.3 niniejszego raportu.

3. Przewidywany rozwdéj Spotki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnos$ci w obszarze produkcji
gier wiasnych. Ponadto celem President Studio S.A. jest:

kontynuowanie ekspansji w segmencie gier wideo,

dywersyfikacja portfolio produktowego,

dalszy rozwéj zespotédw deweloperskich,

inwestowanie w marketing i spotecznos¢ graczy.

Kontynuowanie ekspansji w segmencie gier wideo

Za sprawg produkgcji i dystrybucji kolejnych tytutéw Emitent zamierza nadal podazac sciezkg dynamicznego rozwoju.
Emitent w przysztosci chce rozwingé dziat portujacy gry wtasne na konsole, aby zwiekszy¢ swoja niezaleznosé,
zoptymalizowac koszt oraz mie¢ wiekszg kontrole nad przebiegiem i jakoscig portowanych gier.

Dywersyfikacja portfolio produktowego

Spoétka tworzy mniejsze produkcje, aby zdywersyfikowa¢ rdinego rodzaju ryzyka oraz potencjalne Zrddta
przychoddw, a takze w celu zbadania rynku i zbudowania spotecznosci graczy. Emitent skupia sie przede wszystkim
na grach na platforme PC, ale planuje réwniez pofaczy¢ premiery petnej wersji gier z premierami na innych
platformach np. Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation. Gra Crime Scene Cleaner zostata wydana rowniez w wersji
na urzadzenia mobilne, a wydawca gry byfa spétka Digital Melody S.A. Spdtka nie wyklucza, ze w przysztosci niektére
z produkcji Emitenta pojawig sie rowniez w wersjach mobilnych. Docelowo Spdtka zamierza sama portowac na inne
platformy produkowane przez siebie gry. Celem Spétki jest tworzenie coraz wiekszych i ambitniejszych gier,
eksploracja nowych gatunkéw poza symulatorami, a takze rozwijanie produkcji w kierunku gier multiplayerowych z
opcja kooperacji graczy.

Dalszy rozwdj zespotow deweloperskich

Spotka planuje konsekwentnie nawigzywac wspotprace z nowymi specjalistami z branzy poprzez rekrutacje miedzy
innymi programistow, artystéw oraz designeréw. W realizacji niniejszego celu pomoze wykonywanie zleconych
projektow gier. Emitent skupi sie réwniez na rozbudowie dziatu research and development, a takze usprawnieniu
procesdéw selekcjonowania i rozwoju nowych projektow. Spdétka bedzie kfadta szczegdlny nacisk na utrzymanie
wysokiej retencji talentéw w Spoétce oraz usprawnienie procesdow poszerzania kompetencji cztonkdw zespotu.

Inwestowanie w marketing i spotecznosé graczy
Spétka planuje zwiekszenie budzetu na kampanie promocyjne, a takze budowe trwatej i lojalnej spotecznosci wokot
tytutdw. Dziatania podejmowane przez Emitenta bedg miaty na celu zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy gier.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2025-2027. Spétka, w celu realizacji przedmiotowej

strategii, bedzie korzystata ze srodkéw wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej, tj. z zysku ze sprzedazy wydanych
juz gier.
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Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji w celu
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci, przy czym, na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, emisja akcji nie jest planowana.

Emitent jest czescig Grupy PlayWay S.A. i wykorzystuje ten fakt w wielu aspektach swojej dziatalnosci. Spdtka
podjeta szereg dziatan, ktére pomagajg nie tylko w cross promocji, ale rowniez w produkcji niektdrych assetow gier.
Ponadto Spodtka uczestniczy w wymianie wartosciowych informacji, doswiadczen, dobrych praktyk biznesowych oraz
produkcyjnych. Powyzszy fakt stanowi istotng przewage konkurencyjng, ktéra znacznie utatwi President Studio S.A.
realizacje wymienionych celéw.

4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Spétki

W 2025 r. President Studio S.A. wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi na poziomie
27.902.942,10zt przy 19.416.291,08 zt w analogicznym okresie 2024 r. Oznacza to wzrost o ok. 43,71% r/r. Przychody
netto ze sprzedazy wyniosty 28.569.855,35 zt, czyli o ok. 43.86% wiecej niz w analogicznym okresie 2024 r., kiedy
to przychody netto ze sprzedazy wyniosty 19.859.987,75 zt. Zmiana stanu produktéw w 2025 r. byta ujemna i osig-
gneta poziom -666.913,25 zt przy -443.696,67 zt w 2024 r. W catym 2025 r. Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci
21.831.255,03 zt wobec zysku netto wynoszacego 15.971.834,51 zt w 2024 r. (wzrost o ok. 36,69% r/r). Emitent, na
dzien 30 wrzesnia 2025 r., posiadat srodki pieniezne w wysokosci 18.196.925,90 zt, co swiadczy o stabilnej sytuacji
finansowej Spétki i pozwala efektywnie realizowad przyjeta strategie rozwoju.

Uzyskane wyniki potwierdzajg silng pozycje Spoétki na rynku oraz sprawnosé operacyjng przewyzszajgcg wielu
krajowych i zagranicznych konkurentéw.

5. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z ponizszymi czynnikami ryzyka, ktére jednak nie stanowig
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione
poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatlalno$cia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

President Studio S.A w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze
produkcji gier wtasnych. Celem Spoétki jest: (i) kontynuowanie ekspansji w segmencie gier wideo, (ii) dywersyfikacja
portfolio produktowego, (iii) dalszy rozwdj zespotéw deweloperskich, (iv) inwestowanie w marketing i spotecznos¢
graczy. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji warunkdéw rynku gier wideo, w ramach
ktdrego prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynko-
wego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ niekorzystny
wptyw na jego sytuacje finansowa. Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco analizuje czyn-
niki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki President Studio S.A., a w razie koniecz-
nosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu
W dziatalnosci Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdb stanowigcych zespdt pracujgcy nad
okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajgcg i kadre kierowniczg Spotki. Dtugoterminowe utrzymywanie sie
w segmencie gier niskobudzetowych moze doprowadzi¢ do spadku morale ambitnych pracownikéw, ktérzy
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chcieliby sie rozwija¢ w swoim rzemiosle. Brak bodzcow stymulujgcych do rozwoju moze skutkowa¢ odptywem ta-
lentow do spotek z wyzszymi budzetami projektow. Aby temu przeciwdziataé nalezy z czasem zwiekszaé skale oraz
skomplikowanie nowych projektow Spotki, aby utrzymac wartosciowych specjalistow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 26 oséb, w tym: 16 oséb
wspotpracujgcych na umowach o dzieto, 1 osoba zatrudniona na podstawie umowy zlecenie oraz 9 oséb wspodtpra-
cujacych ze Spodtka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Odejscie kluczowych oséb z zespotu moze
wigzad sie z utratg przez Spodtke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkcji gier. Utrata cztonkdéw zespotu,
pracujgcego nad danym produktem, moze negatywnie wptynac¢ na jakos¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co
za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan Karol Ko-
nieczko, bedacy Prezesem Zarzadu, Pan Mikotfaj Szubzda, bedgcy Przewodniczacym Rady Nadzorczej, a takze Pan
Grzegorz Zak , Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki i deklarujg cheé dalszego
zaangazowania w rozwdj President Studio S.A. Pan Karol Konieczko oraz Pan Mikotfaj Szubzda ztozyli jednoczes$nie
zobowigzanie ograniczajgce zbywanie posiadanych akcji.

Ryzyko zwiqzane z brakiem nalezytego sprawowania nadzoru przez cztonka Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Pan Grzegorz Czarnecki oraz Pan Krzysztof Kostowski bedgcy
Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, sg jednoczesnie Cztonkami Rad Nadzorczych w odpowiednio wielu innych
spotkach. Takie rownolegte zaangazowanie moze prowadzi¢ do ograniczenia mozliwosci sprawowania statego nad-
zoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci w sposéb efektywny i z nalezytg starannoscia
przez ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej. W ocenie Zarzagdu Emitenta, obecnie Pan Grzegorz Czarnecki oraz Pan Krzysz-
tof Kostowski nalezycie i zgodnie z oczekiwaniami petnig swoje obowigzki nadzorcze wobec Spoétki, wykazujac sie
wysokim zaangazowaniem i duzym doswiadczeniem. Zarzagd Emitenta uwaza réwniez, ze ww. Cztonkowie Rady Nad-
zorczej sy w stanie skutecznie rownowazy¢ swoje obowigzki w réznych radach nadzorczych i zapewnic¢ nalezytg
uwage oraz zaangazowanie sie w biezgce sprawy Spotki w przysztosci. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢, ze ocena
efektywnosci ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej moze ulec zmianie w zaleznosci od przysztych okolicznosci i rozwoju
dziatalnosci Spotki. Emitent na biezgco monitoruje sytuacje i w razie potrzeby podejmie odpowiednie dziatania w
celu zapewnienia skutecznego nadzoru nad Spétka.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych gier
Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychodow ze sprzedazy zalezy od powodzenia sprzedazy produkowanych
przez Spoétke gier. Charakterystyka branzy gamingowej oraz prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga na-
ktadéw kapitatowych w catym okresie produkcji gier, ktéry moze trwac od 12 do 36 miesiecy. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent ponosi naktady m.in. na produkcje trzech gier jednoczesnie tj. Celestial Empire,
Ship Builder oraz Viking City Builder. Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy nowych gier lub osia-
gniecie znaczgco nizszych przychoddw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta, perspektywy jego rozwoju oraz wycene jego akcji, a inwestorzy, ktérzy objeli lub nabyli akcje
Emitenta mogq ponies¢ straty finansowe i nie odzyskac zainwestowanych srodkéw. Jednoczesnie, ewentualne nie-
powodzenie przy probie pozyskania przez Spétke kapitatu, w tym akcyjnego, moze uniemozliwi¢ kontynuowanie
prowadzonej dziatalnosci.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada produkcje i dystrybucje kolejnych premier na PC oraz
na rynek konsolowy, w tym na konsole PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, co w ocenie Zarzadu Spétki zwiekszy
prawdopodobienstwo generowania przychodow ze sprzedazy z wielu zrédet, wptywajgc na sytuacje finansowg Emi-
tenta. Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz Spotka wydata juz trzy gry, | Am Your President, Celestial Empire oraz gtéwng
gre Emitenta pt. Crime Scene Cleaner, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada 98% pozytyw-
nych recenzji, co w istotnym stopniu potwierdza umiejetnosci Emitenta do tworzenia jakosciowych gier.
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Ryzyko zwiqgzane z sezonowosciq sprzedazy

Charakterystyczng cecha rynku gier jest sezonowos¢ ich sprzedazy. Najwigksze przychody ze sprzedazy odnotowy-
wane sg w okresach nastepujgcych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry oraz po wprowadzeniu gry
na kolejng platforme dystrybucyjna, natomiast w okresach pomiedzy premierami kolejnych gier obroty sg znacznie
nizsze. Skutkiem sezonowosci sg istotne réznice w wartosciach przychodéw oraz dysproporcje w osigganych wyni-
kach finansowych w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych. Zadaniem Emitenta jest minimalizacja efektu se-
zonowosci za pomoca realizacji strategii rozwoju Spoétki w zakresie dywersyfikacji portfolio gier poprzez produkcje i
dystrybucje kolejnych premier na PC (w tym wersje VR), przez co efekt sezonowosci sprzedazy i spadku sprzedazy
rozciggniety ma by¢ na caty rok obrotowy Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami w produkcji gier
Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji kolej-
nych etapdw pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu finansowania. Nie-
jednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakoriczeniu poprzedniej fazy. Istnieje
w zwigzku z tym ryzyko opdZnienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze wptynac na opdznienie w ukon-
czeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowaé opdznienie premiery gry,
co w krotkim terminie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego produktu oraz sytuacje fi-

nansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki na sukces sprzedazowy danej gry istotnie wptywa odpowiedni termin jej premiery,
dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki warunkujgce optymalng date startu sprze-
dazy. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze pomimo zakoriczenia fazy produkcji gry, Spoétka celowo do-
kona opdznienia premiery gry, co pozwoli na lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie efektywniejszej kampanii
marketingowej czy tez zbudowanie wiekszej listy graczy oczekujacych na jej premiere. W takim wypadku opdznienie
premiery gry powinno wptyna¢ na wiekszg sprzedaz, co bedzie miato pozytywny wptyw na sytuacje finansowg Emi-
tenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia opoz-
nien poszczegdlnych jego faz, co moze przetozyc¢ sie na termin realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o
rezygnacji z danej produkcji (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikow testow przepro-
wadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajacg sie koniunkturg na okre-
$lone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki). W trakcie proceséw produkcyjnych
Spétka ponosi naktady na produkcje gier, ktore trwajg od 12 do 36 miesiecy (terminy wynikajgce z dotychczasowych
doswiadczen Emitenta, w przysztoSci mogg one ulec zmianie). Spétka doktada nalezytej, a takze profesjonalnej sta-
rannosci, by zminimalizowaé nieregularnosci i opdznienia w produkcji, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych
i projektowych, by je zamortyzowaé w pdiniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z
rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do
planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyisze
ryzyko moze negatywnie wptynac na sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Celem Spofki jest produkcja i wydawanie gier wtasnych. Wprowadzenie niniejszych produktow wigze sie z poniesie-
niem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra
nie otrzyma akceptacji jednego z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowg, promocja
gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocje bedzie zdecydowanie
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mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci mogg miec istotny, negatywny wptyw na perspek-
tywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko nieosiqgniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spétka wyszukuje nisze rynkowe i wypetnia
je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spoétki, ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka
nie mogta przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztdw poniesionych na pro-
dukcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptynac¢ na wynik finan-
sowy Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biezgca dziatalnos¢ Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada produkcje i wydanie gier w réznych gatun-
kach, od symulatoréw po gry z gatunku City Builder, na réznych platformach tj. PC, PlayStation, Xbox i Nintendo
Switch. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozer modelu biznesowego Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodow

Produkty oferowane przez Spétke charakteryzuja sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze wzro-
stem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu. Przychody i wyniki Spofki
moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwar-
tatami). Ponadto przychody beda pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw (dystrybutoréw), co
oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy beda zapewnia¢ wiecej niz 10% przychodow ze sprzedazy w danym
okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne
do zrekompensowania z innych zrédet. Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na per-
spektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania dystrybucja gier Emitenta odbywa sie przez jednego z najwiekszych
na $wiecie dystrybutordw, tj. Valve Corporation — operatora platformy Steam. Ewentualna rezygnacja Valve Corpo-
ration lub zmiana warunkdéw wspétpracy na mniej korzystng dla Emitenta moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Spétki. Istnieje réwniez ryzyko utracenia mozliwosci sprzedazy na skutek
dziatan algorytmodw platformy oraz decyzji samego operatora platformy sprzedazowej, w wyniku na przyktad zta-
mania regulaminu danej platformy przez Emitenta. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz Spoétka bedzie otrzymywata przy-
chody od wskazanej platformy dystrybucji, na ktérej odbiorcy koicowi dokonaja zakupu produktéw Emitenta. Tym
samym wystgpi koncentracja przychodéw ze sprzedazy Emitenta w ramach wspétpracy z platformg Steam. Utrata
kluczowego odbiorcy moze istotnie wptynac na sytuacje finansowa Spétki. Nalezy wskazaé, ze czesé gier Emitenta
jest dostepna réwniez na innych platformach.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Zarzad Emitenta stale i na biezgco $ledzi zmiany regulaminéw
poszczegdlnych platform, stosuje sie do wytycznych i zasad obowigzujgcych dla danej platformy, a takze rozwija i
dba o dobre relacje z okreslonymi platformami.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz produktow Spétki duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja pro-
duktow przez dystrybutora gier. Jednoczesnie Spotka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybu-
toréw wyrdéznien, polecen, kupondéw rabatowych czy znizek, nawet mimo wypetniania rekomendacji odnosnie po-
zadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréow, ktdérzy de facto
posiadaja ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w niniejszej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nie-
przyznania przedmiotowych wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania okreslo-
nym produktem Spotki wsrdd konsumentdéw, a co za tym idzie, na mniejszy od oczekiwanego poziom sprzedazy
okreslonego produktu.
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Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego swiata w modelu dys-
trybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, gtdwnie na platformie Steam. W sy-
tuacji gdyby Spdtka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw,
powstataby konieczno$¢é poniesienia przez Spotke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptynaé na wynik fi-
nansowy Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spoétki
Na wizerunek Spotki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane w Inter-
necie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtéwnym sposobem dystrybu-
cji produktow sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptyna¢ na utrate zaufania klientéw i
wspotpracownikdw Spétki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki przeznaczenia do-
datkowych $rodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spdtce, a takze
mogtaby negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka nawigzuje wspotprace z poszczegdlnymi osobami w wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne, tj. umowy
o $wiadczenie ustug czy umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy posiadajg odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majagtkowych do wykonywanych dziet na
Spotke czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostep-
nionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spétke. Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spétke
zawierajacych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych
praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez zatrudniane osoby roszczen prawno-autorskich.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong zadnego sporu dotyczacego roszczen
prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq plynnosci finansowej
Spoétka moze byé narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych w
momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez klu-
czowych klientow ze zobowigzan umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez
platformy internetowe, przy uzyciu ktorych dystrybuowane sg produkty Spotki. Takie zjawisko moze mieé nega-
tywny wptyw na ptynnosc Spétki i powodowac m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego re-
gulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych
Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w
obrebie wewnetrznym jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne,
epidemie i inne. Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym zaprze-
staniem. W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw,
a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania bgdZ nienalezytego wykonania
umowy z klientem.
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Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspotpracujace ze Spétka na podstawie umow cywilno-
prawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalno$ci gospodarczej, co moze rodzié niebezpieczeristwo zmniejszenia
wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie
dziatania mogg miec charakter dziatarh zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w
procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka, w dalszej kolejnosci, prowadzi¢ moze do pogorszenia wyni-
kéw finansowych Spétki.

Spotka, bedac sSwiadoma mozliwosci zaistnienia niniejszego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na
celu zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspoétprace z oso-
bami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier
Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie elektro-
nicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usuniecia, zespot deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci swoich prac, az do czasu
usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra.
Identyczna w skutkach moze by¢ sytuacja, w ktdérej Spétka padnie ofiarg hakerskiego ataku typu Ransomware?! —
mimo swiadomosci zagrozenia i podejmowania dziatarh minimalizujgcych ryzyko. Przerwa w pracach zespotu dewe-
loperskiego lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobo-
wigzan wynikajgcych z aktualnych umow zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktow Spoéfki,

co moze niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spotka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto z podlega-
niem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spétka a jej kontrahentem
sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spotka zawiera takze umowy, z kto-
rych spory poddane zostaty sgdowi panistwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spétka moze by¢ zmu-
szona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong zadnego sporu, dla ktérego prawem wta-

Sciwym jest prawo panstwa zagranicznego.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu
Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji w kie-
runku zawoddéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie rynek pracownikdw w tym zakresie jest waski. Istnieje
ryzyko, ze Spétka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem osdéb o kwalifikacjach i doswiadczeniu wystarcza-
jacych do wspdtpracy ze Spotka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Spotka
Koniunktura na rynku gier, w pewnym stopniu, zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochoddw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyj-
nych. Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze Spotka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce
koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy produktéw Emitenta i jego
wyniki finansowe.

1 Ransomware — oprogramowanie, ktdre blokuje dostep do systemu komputerowego lub uniemozliwia odczyt zapisanych w nim danych (czesto
poprzez techniki szyfrujgce), a nastepnie zqda od ofiary okupu za przywrdcenie stanu pierwotnego. Programy typu ransomware nalezq do tzw.
ztosliwego oprogramowania (malware).
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Ryzyko wystqpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, nie-
spodziewanych trendéw, w ktére produkty Spotki nie beda sie wpisywad. Niska przewidywalnos$¢ rynku powoduje
takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust konsumentow.
Wskazane sytuacje moga negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania przez Spétke pojawiajgcych
sie technologii i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowa-
nia sie Spotki do zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ ope-
racyjng i wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej te-
matyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosSci produktow, a takze nad szukaniem
nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcow. Na rynku ciggle poja-
wiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz
produktéow konkurencji.

Ryzyko konkurencji ze strony deweloperow parstw wschodzgcych
W segmencie niskobudzetowych gier symulacyjnych coraz wiekszy udziat stanowig zespoty z krajow takich jak Turcja
czy Indonezja. Kraje tej grupy charakteryzujg sie niskim kosztem wytworzenia produktu z uwagi na gospodarcze
uwarunkowania danego kraju. Polska powoli traci przewage konkurencyjng wzgledem panstw zachodnich pod
katem kosztéw produkcji. Wraz ze wzrostem kosztow produkcji w kraju, przy zatozeniu zachowania zespotow
krajowych, niezbedne jest odpowiednie podnoszenie poziomu wytwarzanego produktu, aby nie konkurowac
jedynie na polu gier niskobudzetowych.

Ryzyko zwiqzane z niskim budzetem marketingowym
Niskie i srednie budzety gier oznaczajg, ze budzet marketingowy jest niewielki. Maty budzet produkcyjny czesto
moze zosta¢ dodatkowo uszczuplony na potrzeby produkcyjne, gdyz dobry stan samej gry stanowi fundament
udanej premiery. W tym wypadku istnieje ryzyko znaczacej redukcji kampanii marketingowych i opieraniu sie
gtéwnie na darmowych Zrddtach, ktérych skuteczno$¢ ma swoje ograniczenia oraz nie da sie w prosty sposob
wyskalowac¢ darmowych praktyk marketingowych do uzyskania wyzszych rezultatow w przeciwienstwie do ptatnych
kampanii influencerskich.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzace wsréd podmiotdéw konkurencyjnych w stosunku do Spétki moga doprowadzi¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tychze podmiotdw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku krajo-
wym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje gier, co
ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjq produktéw Spotki
Dystrybucja produktow (gier) odbywa sie za pomocg kanatow cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym
rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw produktéw Spotki
w sposob nielegalny moze negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy Spotki oraz jej wyniki finansowe.
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Ryzyko zwiqzane ze sSwiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zZycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczgce z nadmier-
nym poswigcaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie mozna wy-
kluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania wolnego czasu, co
moze wigzaé sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spétki, a w konsekwencji negatywnie wptyngé na jej
wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes$¢ przychoddw jest i bedzie realizo-
wana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie ma w tym
przypadku ksztattowanie sie kursow EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistot-
niejszy wktad w strukture przychoddw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtdwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwe-
storzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spo6tka nie posiada uméw kredytowych opartych na zmiennej sto-
pie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci kredytem
bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wzrost stép procentowych
spowoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez zmniejszenie
zyskéw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stop procentowych skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania
oraz zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskazac, iz Spotka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop pro-
centowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwos$cig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny negatywny
wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwoscia zmian. Niejedno-
krotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i
organy skarbowe. W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare finan-
sowgy, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg mozli-
wosc weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokosé zobowigzania podatkowego w
ciggu piecioletniego okresu od korca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta inter-
pretacji przepisow podatkowych, niniejsza sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na ofero-
wane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza tym Spdtka zobowigzana jest ptacié
podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spoétki nalezy uznac za niewielki, jako
ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent prowadzi dziatalnos$é na rynku krajowym oraz rynkach za-
granicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng i poli-
tyczng w Polsce oraz zagranicg. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spotki moga mie¢ takie
czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne spowolnienie go-
spodarcze moze negatywnie wptyna¢ na osiggang przez Spétke rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane z agresjq Rosji na Ukraine

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie odnotowuje powaznych skutkdw zwigzanych z rosyjska
agresja przeciwko narodowi ukrainskiemu. Brak znaczgcego wptywu pozostaje takze w obszarze sankcji natozonych
na Federacje Rosyjska oraz Republike Biatorusi. Nie wystepuja problemy zwigzane z utrzymaniem stabilnego po-
ziomu produkcji gier. Ograniczenie sprzedazy na ww. rynki objete sankcjami moze mie¢ wptyw na sprzedaz, ale, w
opinii Zarzadu Spétki, w stopniu nieznacznym.

Spotka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi, a takze stale
analizuje potencjalny wptyw konfliktu na dziatalnos¢ Emitenta. Na dzier sporzadzenia przedmiotowego sprawozda-
nia, z uwagi na dynamike sytuacji, nie mozna w sposéb jednoznaczny okresli¢ wptywu wojny i natozonych sankcji na

dziatalnos¢, wyniki finansowe czy perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zakoriczenia wspétpracy z PlayWay S.A.

President Studio S.A. wspdtpracuje z PlayWay S.A., spétka prowadzacy dziatalnos$é na rynku gier wideo i ponadto
bedaca gtdwnym akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym 704.000 akcji, ktére uprawniajg do 704.000 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 67,50% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Emitent wskazuje, iz pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspoétpraca Spétki z PlayWay S.A.
ukfada sie bardzo dobrze i Emitent nie widzi zagrozenia zakoriczenia wspdtpracy. Nie mozna jednak wykluczy¢ rezy-
gnacji PlayWay S.A. ze wspodtpracy z Emitentem, co moze mie¢ wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
finansowe i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko zwiqzane z pelnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Mikotaj Szubzda, Pan
Grzegorz Zak, Pan Grzegorz Czarnecki, Pan Krzysztof Kostowski oraz Pan Aleksy Uchanski, zgodnie ze ztozonymi
oswiadczeniami, prowadzg dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, sg wspdlnikami
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkami organu spétki kapitatowej lub cztonkami organu jakiej-
kolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. W ocenie Zarzgdu Emitenta obecnos$¢ w organie nadzorczym Spotki ww.
Cztonkéw Rady Nadzorczej, pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci konkurencyjnych lub ich obecnosci w
organach nadzorczych lub zarzadczych innych podmiotéw operujgcych w tej samej branzy, nie stanowi realnego
ryzyka dla Spétki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci obejmujgcej produkcje tytutéw wiasnych. Ponadto
Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajgce z kooperacji pomiedzy podmiotami, w ktérych ww. Czton-
kowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub zarzgdcze w postaci doptywu projektéw oraz w postaci szeroko
pojetego know-how jakie wnoszg do Spoétki, w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe oraz mar-
ketingowe.
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Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami Spé6tki

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji
Istnieje ryzyko, ze obrdét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie § 11 ust. 1, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczen-
stwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym syste-
mie.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrot instrumentami fi-
nansowymi moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasad-
nione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpie-
czenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie.

Ponadto, zgodnie z § 11 ust. 2, w przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasci-

wego organu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w alternatywnym systemie obrotu moga skutkowa¢ dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator ASO moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— naskutek otwarcia likwidacji emitenta,
— na skutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczedniej niz

z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instru-
menty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,
o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogftoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
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emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moga skutkowac dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagro-
zony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finan-
sowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wska-
zujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bez-
pieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw in-
westoréw Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdac od firmy inwestycyjnej, organizujacej alternatywny
system obrotu, zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu, o ktdrym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgca
zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alter-
natywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim z3-
daniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie KNF, Organizator Alter-
natywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpie-

czenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie o lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdéw finansowych niebedgacych papierami wartosciowymi z ob-
rotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze
nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finanso-
wych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, na podstawie ust. 4a lub
4c, Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz
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podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organi-
zujacych obroét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z z3-
daniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzy-
stania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publika-
cji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym, zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e, w przypadku otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego, sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO, informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawie-
szenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochod-
nego, Komisja wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzgcych ASO oraz podmio-
tow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych
obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zagdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochod-
nego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym, zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqgzane z Animatorem Rynku
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecer, minimalnej wartosci zlecer i maksymalnego spreadu, jak row-

niez dodatkowych warunkdéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna

to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o
ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Anima-

tora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia
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tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Orga-
nizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych zdwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instru-
mentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan cia-
gtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprze-
staniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich noto-
waniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Ob-
rotu decyzja w tej sprawie powinna zostac opublikowana na stronie internetowej Organizatora ASO co najmniej na
2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO, w ocenie Organizatora ASO, zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczgcej wspotdziatania z emitentem
w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monito-
rowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkdéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2
Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta. Jezeli przed uptywem
3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzo-
wanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym sys-
temie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowig-
zujacych w alternatywnym systemie obrotu bgdz w przypadku nie wykonywania lub nienalezytego wykonania obo-
wigzkow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i za-
kresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec emitenta,

2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naru-
szeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
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W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub, pomimo jej natozenia, nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wyko-
nuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podsta-
wie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna,
przy czym kara ta, tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO, nie moze
przekraczac 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia § 17c ust. 2 Re-
gulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 10 Regulaminu ASO emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pieniez-
nej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez
te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszech-
niania wiedzy ekonomicznej wsrod spoteczenstwa, w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej
natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wpfaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowia-
zany jest niezwtocznie przekazac Organizatorowi Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqgzkow wynikajgcych z przepisow prawa
Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego
uprawniona jest do natozenia na emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie

obowigzkdow wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust.
13 Ustawy o ofercie publicznej natozyc kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wy-
nikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wy-
kluczeniu akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi
naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6 Ustawy o ofercie (za wyjatkiem ponizej wskazanych ustepow ni-
niejszego artykutu) - do 1.000.000,00 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000,00 zt;

o w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o ofercie - do 5.000.000,00 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty lub zastosowaé wykluczenie z
obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja
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okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z
obrotu.

Ponadto, za niewywigzanie sie z obowigzkdow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, tj. za naru-
szenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na
podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR lub naruszenia trybu i warunkdw opdznienia na wtasng odpowiedzial-
nos¢ publikacji informacji poufnej, okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000,00 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego rocznego przy-
chodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww.
kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszenia tych obowigzkow - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub unik-
nietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania,

e  przyczyny naruszenia,

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara,

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot,
w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustalic,

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢,

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicz-
nosci tego naruszenia,

e uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktdry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obo-
wigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600,00 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wyka-
zanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku na-
ruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej ko-
rzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR, w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust.
1-6 Rozporzadzenia MAR), KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego na-
ruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegaé
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sank-
cji za naruszenie obowigzkdw, o ktédrych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc
sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktédrych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR.
Ponadto, zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00
zt.
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W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi emitenta moze stac sie utrudniony badz nie-
mozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie wy-
niku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy, przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko inwestycji w
tego typu papiery wartosciowe jest wigksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krotkim i
dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowg Spétki, takie jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski czy tez
sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujgcej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajgcy, a majac na
uwadze planowang sprzedaz, stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze by¢ zatem bardzo satysfakcjonujaca
dla inwestoréw.

6. Pozostate informacje
Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci powinno obejmowac istotne

informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono nieomdwione wczesniej
wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 5

Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze wskazaniem, jaka
czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2025 Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. a

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. B

Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tjcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ani nie zabezpiecza istotnych rodzajéw planowanych transakgji.
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Art. 49 ust. 2a
Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego zasad zawartych w Zatgczniku do
Uchwaty Nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy z dnia 18 grudnia 2023 r. ,Dobre Praktyki Spétek notowanych na
NewConnect 2024”, stanowi element raportu rocznego Spétki za 2025 rok obrotowy, zgodnie z § 5 ust. 6.3
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Art. 49 ust. 3

Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami
dotyczgcymi zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Spotka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych do oceny sytuacji jednostki.
SignatureE?L'V ified
Dokument pogfg; przez

Karol Koniec:
Data: 2026.03|13 09:57:29 CET

Charakter dziatalnosci Spotki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne.

Karol Konieczko
Prezes Zarzadu
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