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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Mr Hamburger Spétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

Polska

ul. Cysterséw 21C lok. 130, 31-553 Krakéw

12 654 05 19

http://www.mrhamburger.com.pl

ir@mrhamburger.com.pl

0000044100

017246742

525-220-32-19

Spétka zostata utworzona w dniu 31 lipca 2000 r. (poprzednie nazwy MR Kuchar S.A. oraz Lesne Runo
S.A.) na podstawie Aktu Zawigzania Spotki Akcyjnej (Akt Notarialny Repertorium A Nr 14728/2000).

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

W poprzednich latach Spétka zajmowata sie prowadzeniem restauracji zlokalizowanych przy stacjach
paliwowych, wolno stojacych oraz w centrach handlowych. W IV kwartale 2022 r. Spétka utracita
ptynnos¢ finansowa i w dniu 29 listopada 2022 r. dwczesny Zarzad Spotki podjat decyzje o ztozeniu
whniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki, w trybie zwyktym oraz ztozyt do Sgdu Rejonowego Katowice -
Wschéd w Katowicach stosowny wniosek.

W dniu 11 lipca 2023 r. Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki.
W dniu 8 kwietnia 2024 r. Sad Okregowy w Katowicach, XIX Wydziat Gospodarczy Odwotawczy podjat
decyzje o odrzuceniu zazalenia Spotki na postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice - Wschdd z dnia
11 lipca 2023 r. o0 oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spéfki.

W 2023 roku doszto do szeregu zmian w strukturze Akcjonariuszy oraz w organach Spotki. Aktualny
Zarzad Spétki pod koniec 2023 r. rozpoczat proces restrukturyzacyjny Spotki, podpisujac wstepny plan
restrukturyzacyjny, ktérego dziatania koncentrowaty sie na nastepujgcych obszarach:

— Renegocjacja warunkéw sptaty zobowigzan,

—  Weryfikacja kosztéw organizacyjno-administracyjnych,

— Dopasowanie poziomu zatrudnienia do skali dziatalnosci,

—  Scista weryfikacji podpisywanych uméw z kontrahentami,

— Poprawienie efektywnosci odzyskiwania naleznosci.

Celem tych dziatan byto doprowadzenie do porozumienia z wierzycielami i uzyskanie ich zgody na sptate
przystugujgcych im od Spétki naleznosci.
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Wierzyciele uktad przyjeli 19 kwietnia 2024 r., a w dniu 4 czerwca 2024 r. Sad postanowit zatwierdzic¢
uktad zawarty w postepowaniu o zatwierdzenie ukfadu Spoétki, wedtug ktérego wierzytelnosci
przystugujgce wierzycielom bedg zaspokajane przez Spétke na podstawie uktadu w ramach
wyodrebnionych grup. Sptata wierzytelno$ci nastepuje w kwotach i zgodnie z harmonogramami
zaproponowanymi przez Zarzad Spotki oraz nastepnie przyjetymi przez Wierzycieli. Powyisze
postanowienie Sgdu stato sie prawomocne z dniem 19 czerwca 2024 r.

1.2. Kapitat zaktadowy

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji 10.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,10 zt. Rejestracja
przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian w Statucie Spoétki nastgpita w dniu 19 grudnia
2025 .

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.358.000,00 zt
(dwa miliony trzysta piecdziesigt osiem tysiecy ztotych 00/100) i dzieli sie na 23.580.000 (dwadziescia
trzy miliony pieéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, w tym:

600.000 (szescset tysiecy) akcji serii A,

1.000.000 (jeden milion) akc;ji serii B,

1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji serii C,

500.000 (pieéset tysiecy) akcji serii D,

720.000 (siedemset dwadziescia tysiecy) akcji serii E,

5.280.000 (pie¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji serii F,
960.000 (dziewiedset szesédziesiat tysiecy) akcji serii G,

2.240.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji serii H,
10.780.000 (dziesie¢ milionow siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji serii I.

Po dniu bilansowym, tj. 17 lutego 2026 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, z kwoty 2.358.000,00 zt do kwoty 2.880.266,90 zt, tj. o
kwote 522.266,90 zt, w drodze emisji 5.222.669 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej
0,10 zt i po cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, emisja akcji serii J nie zostata zakoriczona ani w
konsekwencji zarejestrowana przez sad.

1.3. Akcjonariat
Akcjonariat Spétki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym

Spotki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:
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. . Akcje na . Liczba
Akcjonariusz L. % w kapitale i % w glosach
okaziciela gtosow
Artur Gorski 13029379 55,26 % 13029379 55,26%
January Ciszewski 5 255 000 22,29 % 5 255 000 22,29%
tukasz Gorski 1279999 5,43 % 1279999 5,43 %
Pozostali 4015 622 17,03% 4015 622 17,03%
Razem 23 580 000 100,00 % 23 580 000 100 %

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spdtke zawiadomienia
akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

1.4. Organy Spofki

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie doszto do zmian w sktadach
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad:
Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spétki wchodzi:
e Pan tukasz Gérski - Prezes Zarzadu

Mandat obecnego Prezesa Zarzgdu wygasnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025.

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki

wchodza:

e Pan Jakub Zamoijski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pani Natalia Zamojska - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Robert Skolimowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Pawet Potubinski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.5. Spotki grupy kapitatowej oraz jednostki wspoétzaleine i stowarzyszone

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek wspoétzaleznych ani stowarzyszonych.

1.6. Oddzialy i zaktady Jednostki

Spdtka nie posiada oddziatéw i zaktaddw.

1.7. Akcje wiasne

Spétka nie posiada akcji wiasnych.
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1.8. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne
W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Spétka nie zatrudniata zadnych pracownikdw.
1.9. Informacje na temat kluczowych zasobéw niematerialnych
Spétka nie posiada zasobdéw niematerialnych.
1.10. Wyijasnienie, w jaki sposob model biznesowy Spotki zalezy od kluczowych zasobéw
niematerialnych oraz w jaki sposéb zasoby te stanowig Zzrédto tworzenia wartosci dla
Spotki
Nie dotyczy.
1.11. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalnosc¢ Spoétki nie wptywata ujemnie na srodowisko naturalne.

1.12. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym sprawozdaniem, Spétka nie podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

1.13. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

W 2025 r. Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Sezonowos$¢ nie dotyczy dziatalnosci Spoétki.

2. INFORMACJE NA TEMAT DZIALALNOSCI SPOtKI, BRANZY | CZYNNIKACH
MAKROEKONOMICZNYCH

W okresie sprawozdawczym Zarzad kontynuowat realizacje uktadu z Wierzycielami, przyjetego przez
Wierzycieli 19 kwietnia 2024 r., a ktéry to uktad zatwierdzit Sad w dniu 4 czerwca 2024 r. Zgodnie z
przyjetym ukfadem, wierzytelnosci przystugujgce Wierzycielom sg zaspokajane przez Spétke na
podstawie uktadu w ramach wyodrebnionych grup. Sptata wierzytelnosci nastepuje w kwotach i
zgodnie z harmonogramami zaproponowanymi przez Zarzad Spétki oraz nastepnie przyjetymi przez
Wierzycieli.

Obecna sytuacja Spotki jest konsekwencjg zdarzern wyniktych w latach poprzednich, ktére zostaty
zapoczatkowane utratg w IV kwartale 2022 r. ptynnosci finansowej, wskutek czego w dniu 29 listopada
2022 r. 6wczesny Zarzad Spétki podjat decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki, w
trybie zwyktym oraz ztozyt do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach stosowny wniosek.

Strona | 5



Mr Hamburger Spotka Akcyjna | Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2025 roku

W dniu 11 lipca 2023 r. S3d wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki.
Postanowienie to uprawomocnito sie 8 kwietnia 2024 r. W zwigzku z watpliwosciami, jakie pojawity sie
w zakresie interpretacji postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice - Wschdd z dnia 11 lipca 2023 r. o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki, Spétka zlecita sporzagdzenie dwdch niezaleznych opinii
prawnych. Konsensus wynikajacy z obu tych opinii sprowadzat sie do tego, ze Sad oddalajgc wniosek o
ogtoszenie upadtosci nie wskazat ponad wszelkg watpliwo$é, ze oddalenie tego wniosku nastgpito z
uwagi na to, ze majatek Spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow
postepowania.

W $lad za tym, do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zostat ztozony wniosek celem
zmiany szczegblnego oznaczenia instrumentéw finansowych Spoétki, nadanego uchwata Zarzadu GPW
nr 485/2024 z dn. 10 kwietnia 2024 r. W zwigzku z brakiem zmiany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., tego szczegdlnego oznaczenia instrumentéw finansowych Spaétki, a
co zgodnie z § 12 ust. 2 pkt 1 lit b) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, oznaczatoby wycofanie
akcji Spoétki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w zwigzku z wydanym w stosunku do Spotki
postanowieniem sadu, Zarzad Spoétki dziatajagc na podstawie § 11 ust. 1 pkt 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w dniu 30 wrzesnia 2024 r., ztozyt do Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA wniosek o zawieszenie na czas nieokreslony obrotu akcjami Spétki, notowanymi w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, ktére oznaczone sg kodem ISIN PLLSNRN0OOO15,
podejmujac jednoczesnie w pierwszym rzedzie dziatania w procedurze sgdowej celem uzyskania
odpowiedniej wyktadni tego postanowienia z dn. 11 lipca 2023 r.

W dniu 9 pazdziernika 2024 r. Spétka otrzymata postanowienie wydane 8 pazdziernika 2024 r. przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, w ktdrym Sad wskazat, ze postanowienie zdn. 11 lipca 2023
r. o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci zostato wydane z uwagi na fakt, iz - ze wzgledu na
biernos¢ Spétki - Sad nie byt w stanie ustali¢ niewyptacalnosci Spoétki (art. 10 prawa upadtosciowego a
contrario). Niniejsze postanowienie potwierdzito zatem stanowisko Spétki (o ktérym mowa powyzej), a
takze w opinii Zarzadu potwierdza dodatkowo, ze wniosek o ogtoszenie upadtosci nie zostat oddalony z
powododw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 Prawa upadtosciowego, co konsekwentnie oznacza, ze w
stosunku do Spétki nie zachodzita w zadnym momencie przestanka, o jakiej mowa w art. 91 ust. 11
Ustawy o Ofercie, tj. przestanka powodujgca wykluczenie lub odpowiednio wycofanie - z mocy prawa -
akcji Spoétki bedacych przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W
zwigzku z powyzszym, Zarzad Spétki zwrécit sie do Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. celem zmiany (uchylenia) szczegdlnego oznaczenia instrumentow finansowych Spoéfki,
nadanego uchwatg Zarzadu GPW nr 485/2024 z dn. 10 kwietnia 2024 r., a takze w konsekwencji
dokonania zmiany (uchylenia) tego oznaczenia, o odwieszenie notowan akcji Spétki, wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 3 kwietnia 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przychylit sie do
whniosku Spdtki i podjat uchwaty w sprawie uchylenia szczegdlnego oznaczenia instrumentéw
finansowych Spoétki notowanych na rynku NewConnect oraz w sprawie wznowienia od dnia 7 kwietnia
2025 r. obrotu na rynku NewConnect akcjami Spétki, oznaczonymi kodem PLLSNRN0O0OO15.

Strona | 6



Mr Hamburger Spotka Akcyjna | Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2025 roku

3. WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI W 2025 R., A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» Wznowienie obrotu akcjami Spofki

W dniu 3 kwietnia 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwaty:
— nr479/2025 w sprawie uchylenia szczegélnego oznaczenia instrumentéw finansowych Spotki
notowanych na rynku NewConnect,
— nr 480/2025 w sprawie wznowienia od dnia 7 kwietnia 2025 r. obrotu na rynku NewConnect
akcjami Spétki, oznaczonymi kodem PLLSNRN0O0O15.
Powyzsze jest nastepstwem postanowienia wydanego w dniu 8 pazdziernika 2024 r. przez Sgd Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy, w sprawie wyktadni postanowienia o
oddaleniu wniosku o upadtosc oraz ztozenia przez Spotke wniosku o uchylenie szczegdlnego oznaczenia
instrumentdéw finansowych Spétki oraz wznowienia obrotu akcjami Spétki.

» Emisja akgji serii |

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 8 maja 2025 r. podjeta zostata Uchwata w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akc;ji serii | obejmujgcej do 36.500.000
akcji po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,10 zt. Spdtka zakonczyta subskrypcje akcji serii | w listopadzie 2025 r.
Finalnie objetych zostato 10.780.000 akcji, co pozwolito na pozyskanie srodkéw w wysokosci 1.078.000 zt.
Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian w Statucie Spotki nastgpita w dniu 19
grudnia 2025 .

Zdarzenia majace miejsce po zakonczeniu roku obrotowego:
» Zmiana adresu Spéftki

W dniu 3 lutego 2026 r. zmianie ulegt adres Spétki z: ul. Grzegdrzecka 67D lok. 26, 31-559 Krakdw, na nowy
nastepujgcy: ul. Cysterséw 21C lok. 130, 31-553 Krakow.

> Emisja akgji serii J

W dniu 17 lutego 2026 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w ramach kapitatu docelowego, z kwoty 2.358.000,00 zt do kwoty 2.880.266,90 zt, tj. o kwote
522.266,90 zt, w drodze emisji 5.222.669 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt.
Akcje serii J wyemitowane zostaty po cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Akcje serii J zostaly wyemitowane z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, emisja akcji serii J nie zostata zakonczona ani tez w
konsekwencji zarejestrowana przez sad.
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4.  ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

4.1. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Zarzad spoétki Mr Hamburger S.A. dokonat oceny kontynuacji dziatalnosci na podstawie przepiséw
Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 14.

W wyniku tej oceny stwierdzono istotng niepewnos$¢ co do zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnos$ci w przysztosci. Jednakze warto zaznaczy¢, ze ztozony w dniu 29 listopada 2022 r. w trybie
zwyktym do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki
zostat oddalony oraz zostat przygotowany i ztozony w Sadzie wstepny plan restrukturyzacyjny Spotki
sporzadzony na podstawie art. 9 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity
Dz.U. z 2022 r. poz. 2309 ze zm.). W dniu 29 grudnia 2023 r. Zarzad Spétki dokonat obwieszczenia o
otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego. Tym samym rozpoczety zostat proces restrukturyzacyjny
Spoétki. Dzien ukfadowy zostat wskazany na 25 stycznia 2024 r. Podstawg przyjetego zatozenia
kontynuacji dziatalnosci jest powodzenie realizowanej restrukturyzacji Spoéfki.

W ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacja, Spétka w kwietniu 2024 roku zawarta porozumienia z
pracownikami w zakresie wyptat zalegtych swiadczen, a takze porozumiata sie z Wierzycielami, ktérzy
nie zostali objeci uktadem. Rdwniez w kwietniu, konkretnie w dniu 19 kwietnia 2024 r. Nadzorca uktadu,
dziatajgc na podstawie art. 119 ust. 3 w zw. z art. 217 ust. 4 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne, postanowit stwierdzi¢ przyjecie uktadu, w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
Spotki. taczna suma wierzytelnosci z waznym gtosem wyniosta 2 734 215,64 zt, przy czym gtos wazny
"za" oddany zostat z wierzytelnosci w kwocie 2 371 400,45 zt - co stanowi 87% waznych gtosow, a gtosy
"przeciw" oddano z wierzytelnosci w kwocie 362 815,19 zt - stanowigcych 13% waznych gtoséw. W
konsekwencji przeprowadzonego gtosowania stwierdzono, iz Wierzyciele przyjeli uktad, co jest bardzo
istotnym zdarzeniem dla dalszej dziatalnosci Spotki. W dniu 24 kwietnia 2024 r. Zarzad Spoétki ztozyt do
Sadu w systemie KRZ wniosek o zatwierdzenie uktadu.

W dniu 27 czerwca 2024 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy
dokonat obwieszczenia, ze postanowienie o zatwierdzenie uktadu wydane przez Sad w dniu 4 czerwca
2024 r., stato sie prawomocne z dniem 19 czerwca 2024 .

W 2025 roku Zarzad kontynuowat realizacje uktadu z wierzycielami. Wierzytelnosci przystugujgce
wierzycielom sg zaspokajane przez Spotke na podstawie uktadu w ramach wyodrebnionych grup. Sptata
wierzytelnosci nastepuje w kwotach i zgodnie z harmonogramami zaproponowanymi przez Zarzad
Spotki oraz nastepnie przyjetymi przez Wierzycieli.

4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami Spétki

—  Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé ryzyko towarzyszace
tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierow wartosciowych
notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i
dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierow wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest
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zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku
kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych czy
zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze
podlegac znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢é m.in.:
zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy
inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane faktyczng lub
prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze
koniunktury na gietdach swiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z ryzykiem wahan kursow i
ograniczenia ptynnosci tych instrumentéw.

Ponadto podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi
liczy¢ sie z faktem, iz rynek ten w poréwnaniu z rynkiem podstawowym (rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie
nizszg ptynnoscig akcji. Wobec tego nalezy braé pod uwage mozliwos¢ wystgpienia trudnosci ze zbyciem
zakupionych przez inwestora papierow wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie
znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczgce inwestycji powinny byc
rozwazane w perspektywie srednio- i dlugoterminowej. W porédwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie
wieksze, co zardwno oznacza mozliwosé osiggniecia ponadprzecietnych zyskow, ale rowniez duzych
strat.

—  Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akgji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym ryzykiem niz
inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w
papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podazg. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikéw
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikdéw. Nalezy zaznaczy¢, iz
wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny papieréw wartosciowych, sg niezalezne od
sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg znaczacym
wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnosciag w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami
brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjnej.

Istnieje rdwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna.
Na te sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegdélnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdéw operacyjnych Emitenta,
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— poziom inflacji,
— zmiany czynnikdéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,
— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spétek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spoétek i
mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestordw, istnieje ryzyko, ze akcje
Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.
Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentdw finansowych Spétki, musi bra¢ pod uwage
ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze
powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

—  Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych raportéw

dotyczacych tych instrumentdw finansowych badz rynkdéw, na ktdrych dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu moze mie¢ czesciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych oraz raportéw
analitycznych dotyczacych Emitenta, jak i rynkéw, na ktorych dziata. Publikacja takiej negatywnej
rekomendacji moze wywotaé niekorzystne reakcje wsrdd inwestoréw, powodujac spadek popytu na
akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji bgdz wolumenu ich obrotu.

—  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentdow finansowych

Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A,, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi, Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. jako
organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
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instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— nawniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majagtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu, podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem
przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany
Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W przypadku braku
adresu e-mail emitenta lub braku mozliwosci przekazania decyzji na wskazany adres z przyczyn niezaleznych
od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu za date przekazania decyzji uznaje sie date
opublikowania tej decyzji na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu. W
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terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze by¢ ztozony w formie papierowej,
opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi
podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie
za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu,
zas$ wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden
z nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Gietda jako organizator alternatywnego
systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy.
W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje
w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych
od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindéw obrét
danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przekazania emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje sie w przypadku, wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw, chyba ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2
pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentdéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do
wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
2017/1005.
Zgodnie z § 12b Regulaminu ASO (w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 7 maja 2026 r.), Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe emitenta z obrotu w przypadku
nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na zasadach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu,
raportow rocznych, a w przypadku gdy emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze
skonsolidowanych raportdw rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata obrotowe, przy czym za
nieopublikowanie raportu uznaje sie réwniez:

— opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego przez

firme audytorska;
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— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktdérego w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego firma
audytorska wydata opinie negatywng,

— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktérego firma audytorska odmoéwita wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

Podejmujgc decyzje o wykluczeniu na tej podstawie, Gietda obowigzana jest jg uzasadni¢ i przekazaé

niezwtocznie emitentowi drogg elektroniczng. Emitentowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku o

ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania decyzji. Nalezy jednak

podkresli¢, ze uwzglednienie takiego wniosku przez Gietde jest mozliwe wytgcznie w przypadku, gdy przed
jego rozpoznaniem emitent opublikuje wszystkie zalegte raporty roczne spetniajagce wymogi regulaminowe.

Do czasu uptywu terminu na ztozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy lub do czasu jego

rozpatrzenia, obrét instrumentami finansowymi emitenta podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o

wprowadzenie tych samych instrumentéw do obrotu moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12

miesiecy od daty przekazania uchwaty o wykluczeniu (lub utrzymaniu tej decyzji w mocy).

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy, jako

organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy

wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan

Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzaé

emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta

powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia
jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b

ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w

terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna

obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z

zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat

prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku

niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1,

albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa

w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami

finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 6 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie

zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na

podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym

systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych
warunkow animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Ponadto Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze wezwac¢ emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze
w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadain Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto
akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty byé
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowe] Gietdy;,
jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$é zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zgdac od Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78
ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje zawierajgca
zadanie, o ktéorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie
zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

—  Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w
§15a i 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu bgdz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozyc¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze by¢ ztozony
w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF,
opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany
w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z
chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujgcych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl,
emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku
- do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
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informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktadac na
emitenta kary pienieznej wyziszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cafosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest wptacic¢
pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS:
0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w
zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy
ekonomicznej wsérdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu.

—  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar

administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw

wynikajacych z przepisdw prawa.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od

dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4 i

5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej

przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za

niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych s$rodkéw

administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami, o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1i 2, art.

17 ust. 1,2,4,5i8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3,5, 6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia w

sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje

na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb

majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki

zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by w

razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe organy

miaty uprawnienia do nakfadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:
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a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci
€O najmnie;j:

(i).  w przypadku naruszen art. 14 i 15 -5 000 000 EUR, a w panistwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2 lipca 2014 r,;

(ii).  w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w parnstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rdwnowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;
oraz

(iii).  w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktédrym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci
€O najmnie;j:

(i).  w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

(ii).  w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rGwnowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii).  w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego
moze podjac decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng (w zaleznos$ci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie - do 1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej
5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie
ktorego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o ofercie,

tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do
wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i
warunkow opdznienia na wtasng odpowiedzialnosé publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17
ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do
10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
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sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
tych obowigzkdéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosé 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
obrocie, KNF moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie
wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory
dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigzaé go do
podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w
przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozy¢
na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzagdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2
072 800 zt. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub
sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto
natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku
finansowego za dany rok obrotowy.

—  Ryzyko zwigzane z konfliktami zbrojnymi

Toczaca sie obecnie wojna rosyjsko-ukrainska ma istotny wptyw na gospodarke polskg i globalna.
Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki skutkami wojny na Ukrainie s3:

spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

ostabienie polskiej waluty,

wzrost awersji do ryzyka,

inflacja,

wzrost stop procentowych,

wzrost cen energii,

zaburzenia w taricuchu dostaw,

potencjalne nadzwyczajne zmiany przepisdw prawa.
Spoétka wskazuje, ze nie prowadzi dziatalnosci, ani nie posiada inwestycji w Rosji lub w Ukrainie. Na
dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania trudny jest doktadny szacunek wptywu wojny na
dziatalno$é Spotki. Zarzad Spétki na biezagco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na
Ukrainie i w Rosji na sytuacje finansowg Spotki.
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Niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywacé réwniez w konteks$cie sytuacji zwigzanej z obecng sytuacjg na

Bliskim Wschodzie, ktdra moze miec dalece idgce konsekwencje ogdlnogospodarcze i polityczne.

4.3. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz

postepowania sagdowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa.

5.  WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI

W 2025 roku Spétka nie uzyskata przychoddéw ze sprzedazy i odnotowata strate netto w wysokosci
-469.990,63 zt. Na koniec 2025 roku stan kapitatéw wtasnych wynosi-4.470.328,12 zt, a suma bilansowa

wynosi 4.175,73 zt.

Wybrane dane finansowe z jednostkowego rachunku zyskow i strat:

Wyszczegdlnienie

Dane za okres:

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.12.2025 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
Amortyzacja 21412,41 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -94 462,15 -443 989,40
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej -317 424,50 -491 759,63
Zysk (strata) brutto -469 990,63 -538 321,07
Zysk (strata) netto -469 990,63 -538 321,07

Wybrane dane finansowe z bilansu jednostkowego:
Stan na dzien:
Wyszczegdlnienie

31.12.2025 31.12.2024
Kapitat (fundusz) wiasny -4 470 328,12 -5078 337,49
Naleznosci krétkoterminowe 3699,27 3033,82
Krétkoterm. aktywa finansowe 476,46 407,35
Zobowigzania dtugoterminowe 314 205,15 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1531968,13 4 826916,48
Aktywa trwate 0,00 93 765,83
Aktywa obrotowe 4 175,73 32 480,21

Strona | 19



Mr Hamburger Spotka Akcyjna | Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2025 roku

6. PRZEWIDYWANY ROZWO)J SPOLKI

Obecnie Spotka skutecznie realizuje uktad przyjety przez wierzycieli w dniu 19 kwietnia 2024 r. W dniu
4 czerwca 2024 r. Sad wydat postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu zawartego w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu Spotki, zgodnie z ktéorym wierzytelnosci przystugujgce wierzycielom sa
zaspokajane przez Spoétke na podstawie uktadu w ramach wyodrebnionych grup wierzycieli. Sptata
wierzytelnos$ci odbywa sie w kwotach oraz wedtug harmonograméw zaproponowanych przez Zarzad
Spotki, a nastepnie przyjetych przez wierzycieli. Postanowienie Sgdu stato sie prawomocne w dniu 19
czerwca 2024 r.

Po zakonczeniu dziatan restrukturyzacyjnych Spétka zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ tak, aby uzyskac
rozwdj prowadzacy do maksymalizacji wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy Spotki. Wsréd
rozwazanych scenariuszy dziatan znajdujg sie: pofaczenie z innym podmiotem dziatajgcym w
perspektywicznej branzy lub wniesienie innego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu
cywilnego do struktur Spotki, pozyskanie nowego znaczgcego inwestora lub partnera strategicznego lub
finansowego, z ktérym mogtaby podja¢ negocjacje w zakresie mozliwego potgczenia, zawarcie aliansu
strategicznego, zmiana struktury Spoétki oraz przejecie innych podmiotéw lub dokonanie transakcji o
innej strukturze. Powyzsza lista scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych,
niewymienionych powyzej mozliwosci.

Krakéw, 12 marca 2026 roku

Prezes Zarzadu
tukasz Gorski
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