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Sprawozdanie z dziatalnosci w 2025 r. ADVERTIGD

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

ADVERTIGO S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Krakow

ul. Cysterséow 21C lok. 130, 31-553 Krakow

Tel./fax 12 654 05 19

www.advertigo.pl

biuro@advertigo.pl

0000358773

142446421

9522090656

1.1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki

W 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.
1.1.2. Kapitat zaktadowy Spoftki

Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki w okresie sprawozdawczym:

= na podstawie ztozonych przez trzech Akcjonariuszy w dniu 4 kwietnia 2025 r. wnioskdw w sprawie zamiany
posiadanych przez Nich tacznie 18.442.349 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na
kazda akcje tej serii przystuguja 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, na akcje zwykte na okaziciela,
Zarzad Spotki w tym samym dniu podjat uchwate nr 1/04/2025, mocg ktérej dokonat zamiany akcji serii Cw
tacznej liczbie 18.442.349 na akcje zwykte na okaziciela,

= w dniu 7 kwietnia 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (,S3d”) zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
2.975.000,00 zt do kwoty 2.655.000,00 zt tj. o kwote 320.000,00 zt, dokonanego w konsekwencji podjecia
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dn. 26 wrzesnia 2024 r. uchwaty nr 6/09/2024 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany § 10 ust. 1 Statutu Spotki,
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= w dniu 8 maja 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktdrym akcjonariusze podjeli
m.in. uchwate w sprawie zmiany Statutu, uwzgledniajaca zniesienie uprzywilejowania co do gtosu akgji
imiennych serii C oraz zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela, dokonang uchwata Zarzadu Spétki z
dn. 4 kwietnia 2025 r. Powyzsze zmiany Statutu te zostaty zarejestrowane przez Sgd w dn. 6 czerwca 2025 .

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat zaktadowy wynosi 2.655.000 zt i dzieli sie na 26.550.000
akcji, w tym:

— 300.000 akcji na okaziciela serii A, upowazniajgcych do 300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

— 700.000 akcji na okaziciela serii B, upowazniajgcych do 700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

— 18.442.349 akcji na okaziciela serii C, upowazniajacych do 18.442.349 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii D, upowazniajgcych do 1.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

— 6.107.651 akcji na okaziciela serii E, upowazniajgcych do 6.107.651 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wszystkie akcje Spotki sg zdematerializowane.

1.1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta

Sktad Akcjonariuszy wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCII % AKCJI LICZ,BA % GLOSOW
GLOSOW

January Ciszewski 15046 197 56,67% 15046 197 56,67%

Artur Gorski 5216 035 19,65% 5216 035 19,65%

Pozostali 6 287 768 23,68% 6 287 768 23,68%

Razem 26 550 000 100,00% 26 550 000 100,00%

1.1.4. Wiadze Spaétki
Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dziefd sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki
przedstawiat sie nastepujgco:

SKLAD ZARZADU EMITENTA

tukasz Gorski — Prezes Zarzadu

Pan tukasz Gdrski petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 28 stycznia 2021 r. i zostat powotany na okres 5-letniej

kadencji, ktéra uptywa 31 grudnia 2026 r.
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Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Po dniu bilansowym tj. 4 lutego 2026 r. do Spdtki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ztozona przez Pana Jana Jastrzebskiego. Przedmiotowa rezygnacja zostata ztozona z powoddéw
osobistych, ze skutkiem na dzien 6 lutego 2026 r.

W zwigzku ze ztozong rezygnacjg Pana Jana Jastrzebskiego, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotali w
dniu 13 lutego 2026 r. w drodze kooptacji Pana Michata Grzybowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki. Pan
Michat Grzybowski bedzie petni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki do czasu powotania przez Walne
Zgromadzenie Spoétki nowego Cztonka Rady Nadzorczej lub zatwierdzenia jego wyboru przez Walne
Zgromadzenie Spotki.

Wobec powyzszego, na dziert podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia
sie nastepujaco:

SKtAD RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Natalia Zamojska — Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Zamojski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz — Cztonek Rady Nadzorczej
Patrycja Ignacy — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Grzybowski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Spétki grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzaleine i stowarzyszone
Spétka nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych.

1.3. Oddziaty i zaktady Jednostki
Spétka nie posiada oddziatow ani zaktadow.

1.4. Akcje wiasne
Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata 3 200 000 akcji wtasnych.
W dniu 26 wrzesnia 2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki, ktore podjeto m.in. uchwate
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki, z kwoty 2 975 000,00 zt (dwa miliony dziewiecset
siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) do kwoty 2 655 000,00 zt (dwa miliony szeséset piecdziesigt piec tysiecy
ztotych), to jest o kwote 320 000,00 zt (trzysta dwadzieScia tysiecy ztotych) poprzez umorzenie 3 200 000 (trzech

milionédw dwustu tysiecy) akcji wtasnych Spétki, uprzednio nabytych w celu umorzenia.

Skutek prawny w postaci zmiany (obnizenia) kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu w tym zakresie nastgpit
w dniu 7 kwietnia 2025 r., z chwilg wydania przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowienia w przedmiocie zarejestrowania tych zmian rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2025 r. Spdtka nie posiada akcji wiasnych.
1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne
Spétka na dzien 31 grudnia 2025 roku nie zatrudniata oséb na umowe o prace.
1.6. Informacje na temat kluczowych zasobéw niematerialnych

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych.

1.7. Wyijasnienie, w jaki sposdb model biznesowy Spétki zalezy od kluczowych zasobéw niematerialnych
oraz w jaki sposdb zasoby te stanowig Zrodto tworzenia wartosci dla Spétki

Nie dotyczy.
1.8. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalnosc¢ Spoétki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.
1.9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
1.10. Informacje na temat dziatalno$ci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.
W 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

1.11. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

W 2025 r. Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym nie wyodrebnia sie segmentow
dziatalnosci. Spétka nie podlegata w okresie sprawozdawczym sezonowosci.

2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONA JEST SPOtKA

2.1. Ryzyka i zagrozenia
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Spotki obarczone sg czynnikami ryzyka opisanymi ponizej. Kolejnosé

w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienistwa ich
wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.
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Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszgce tego typu
inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierdw wartosciowych notowanych na gietdach
papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci
cen papierdw wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen
innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy
inwestycyjnych zamknietych czy zabezpieczone dtuine papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji
wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do
ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane
kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane
faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze
koniunktury na gietdach $wiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z ryzykiem wahan kurséw i
ograniczenia ptynnosci tych instrumentéw.

Ponadto podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczy¢ sie z
faktem, iz rynek ten w poréwnaniu z rynkiem podstawowym (rynkiem oficjalnych notowan gietdowych)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie nizszg ptynnoscia
akcji. Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez
inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen
instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie $rednio- i
dtugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwosé osiggniecia
ponadprzecietnych zyskow, ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akgji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym ryzykiem niz
inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery
wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy popytem i
podazg. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji
makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczyé, iz wiele czynnikdw wywierajacych
bezposredni wptyw na ceny papierdw wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.
Jednoczesnie papiery wartoSciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja znaczacym
wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na
rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym moga wystepowad trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowad
dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci ich
sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez siebie
terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjnej.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikdw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna. Na te
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sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spdtek o wysokim
potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze wzgledu na specyfike
rynku, a w szczegdélnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spétek i mniejszg niz w przypadku rynku
regulowanego liczbe aktywnych inwestordw, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizsza
ptynnoscig, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spétki, musi braé¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowac
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych raportéw dotyczacych tych
instrumentoéw finansowych badz rynkéw, na ktérych dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze
mieé czesciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych oraz raportéw analitycznych dotyczacych
Emitenta, jak i rynkéw, na ktérych dziata. Publikacja takiej negatywnej rekomendacji moze wywotaé
niekorzystne reakcje wsrdd inwestoréw, powodujgc spadek popytu na akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji
badz wolumenu ich obrotu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu w

alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

— nawniosekemitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lubinteres jego uczestnikow,

— jezeliemitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrdét instrumentami finansowymi, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jako
organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowaw § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
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instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, moze wykluczy¢instrumentyfinansowe zobrotu:

— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgcji z obrotu nastepuje wzwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu narynkuregulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,

— jezeliuzna, ze wymagatego bezpieczeristwo obrotu lubinteres jego uczestnikéw,

— jezeliemitentuporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo zdniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

—  wprzypadkach okreslonych przepisamiprawa, w szczegdlnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu,

¢ po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow
postepowania,

— jezelizbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

—  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego

wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniarynku.

Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu, podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwfocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W przypadku braku adresu e-mail emitenta
lub braku mozliwosci przekazania decyzji na wskazany adres z przyczyn niezaleznych od Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu za date przekazania decyzji uznaje sie date opublikowania tej decyzji na stronie
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internetowe] Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Whniosek ten moze by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami
wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg
wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu, zas$ wniosek
przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujgcych
adresow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w
terminie 30 dniroboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci
na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja
o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
whniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac¢ ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia
whniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio doinnychinstrumentéw finansowych danego emitenta.
Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje sie w przypadku, wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na
rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw, chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetfnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) -
4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu
lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu
lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwfocznie do wiadomosci publicznej w
sposéb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.
Zgodnie z § 12b Regulaminu ASO (w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 7 maja 2026 r.), Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe emitenta z obrotu w przypadku
nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na zasadach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
raportéw rocznych, a w przypadku gdy emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze
skonsolidowanych raportéw rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata obrotowe, przy czym za nieopublikowanie
raportu uznaje sie réwniez:
— opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania finansowego sporzagdzonego przez
firme audytorska;
— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktérego w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego firma
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audytorska wydata opinie negatywng,

— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktérego firma audytorska odmoéwita wydania opiniizbadania sprawozdania
finansowego.

Podejmujac decyzje o wykluczeniu na tej podstawie, Gietda obowigzana jest jg uzasadni¢ i przekazac
niezwtocznie emitentowi drogg elektroniczng. Emitentowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania decyzji. Nalezy jednak podkresli¢, ze
uwzglednienie takiego wniosku przez Gietde jest mozliwe wyfgcznie w przypadku, gdy przed jego rozpoznaniem
emitent opublikuje wszystkie zalegte raporty roczne spetniajgce wymogi regulaminowe. Do czasu uptywu
terminu na zlozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy lub do czasu jego rozpatrzenia, obrot
instrumentami finansowymi emitenta podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie tych samych
instrumentéw do obrotu moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania
uchwaty o wykluczeniu (lub utrzymaniu tej decyzji w mocy).
Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznosc¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzaé
emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b
ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do kornica okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktédrym emitent nie posiadat
prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie
20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktdrym mowa w §17b ust. 2, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 6 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na

podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w

alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o

animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w

zakresie obecnosci w arkuszu zlecer, minimalnej wartosci zlecert i maksymalnego spreadu, jak réwniez

dodatkowych warunkédw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu

instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o
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ktédrym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie
na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednocze$nie w takim przypadku Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze
w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy
lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji- o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowarn jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu -
o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana
systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w
tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zgdac od Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotutymiinstrumentamifinansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust.
3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje zawierajaca
Zadanie, o ktébrym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
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przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszeniaintereséw inwestoréow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje
naruszenieinteresdwinwestoréw.

2.2. Instrumenty finansowe

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. Spdtka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie jest ona narazona.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Spodtka, zgodnie z zatozeniami, realizuje przyjety model biznesowy oparty na wartosci Spotki jako podmiotu
notowanego na New Connect, zmierzajgcy do uruchomienia nowej dziatalnosci poprzez realizacje jednego z
wielu rozwazanych przez Zarzad scenariuszy. Gtdwni akcjonariusze zapewniajg i majg zapewniaé odpowiednie
wsparcie finansowe w postaci pozyczek bgdz doptat do kapitatu niezbednych do realizacji celu biznesowego
Spotki.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepowania
sgdowe toczace sie przeciwko Spéice

W Spétce nie stwierdzono naruszen prawa ani nie toczg sie postepowania sagdowe wobec Spotki.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI
3.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$é¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych efektéow

V' Zmiana praw z instrumentéw finansowych oraz zarejestrowanie przez Sad obnizenia kapitatu

zaktadowego

Na podstawie ztozonych w dniu 4 kwietnia 2025 r. wnioskéw akcjonariuszy:
Pana Leszka Jastrzebskiego, w sprawie zamiany posiadanych przez Niego 878.207 akcji imiennych serii C,
uprzywilejowanych w ten sposdb, ze na kazidg akcje tej serii przystugujg 2 (dwa) gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, na akcje zwykte na okaziciela,
Pana Januarego Ciszewskiego, w sprawie zamiany posiadanych przez Niego 13.173.107 akcji zwyktych
imiennych serii C, na akcje zwykte na okaziciela,
Pana Artura Gorskiego, w sprawie zamiany posiadanych przez Niego 4.391.035 akcji zwyktych imiennych
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serii C, na akcje zwykfe na okaziciela,
Zarzad Spétki w dniu 4 kwietnia 2025 roku podjat uchwate nr 1/04/2025, mocg ktérej dokonat zamiany
przedmiotowych akcji serii C w tgcznej liczbie 18.442.349 na akcje zwykte na okaziciela.

Ponadto w dniu 7 kwietnia 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2.975.000,00 zt do
kwoty 2.655.000,00 zt tj. o kwote 320.000,00 zt, dokonanego w konsekwencji podjecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w dn. 26 wrzesnia 2024 r. uchwaty nr 6/09/2024 w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zmiany § 10 ust. 1 Statutu Spétki.

W konsekwencji powyzszych zdarzen, obecnie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.655.000 zt i dzieli sie na
26.550.000 akcji, w tym:
300.000 akcji na okaziciela serii A, upowazniajgcych do 300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
700.000 akcji na okaziciela serii B, upowazniajgcych do 700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
18.442.349 akcji na okaziciela serii C, upowazniajgcych do 18.442.349 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
1.000.000 akcji na okaziciela serii D, upowazniajgcych do 1.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
6.107.651 akcji na okaziciela serii E, upowazniajgcych do 6.107.651 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu.

vV Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 8 maja 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, na ktérym akcjonariusze podijeli m.in.
uchwate w sprawie zmiany Statutu, uwzgledniajgca zniesienie uprzywilejowania co do gtosu akcji imiennych
serii C oraz zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela, dokonang uchwatg Zarzadu Spoétki z dnia 4 kwietnia
2025r.

Ponadto, Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktéw porzadku obrad. Nie zgtoszono
sprzeciwu do zadnej uchwaty. Nie miato miejsca niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem obrad. Sposréd
akcjonariuszy bioracych udziat w tym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co najmniej 5% gtoséw na tym
Zgromadzeniu posiadali:

- January Ciszewski - 13 941 809 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 76,05% liczby gtoséw na Zgromadzeniu
oraz 52,51% ogdlnej liczby gtosow,

- Artur Gorski - 4 391 035 gtoséw z posiadanych akgji, co stanowito 23,95% liczby gtoséw na Zgromadzeniu oraz
16,54% ogdlnej liczby gtosow.

V' Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie Spotki

W dniu 6 czerwca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego zarejestrowat zmiany §10 ust. 1 lit. c) oraz skreslenia §10 ust. 4 Statutu Spétki,
wynikajgcych z uchwaty nr 13/05/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 maja 2025 r.,
uwzgledniajace zniesienie uprzywilejowania co do gtosu akcji imiennych serii C oraz zamiane akcji imiennych na
akcje na okaziciela.
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3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
V' Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2026 roku

W dniu 26 stycznia 2026 r. Spétka opublikowata harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2026
roku, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

raport roczny za 2025 rok - w dniu 12.03.2026 roku,

raport za | kwartat 2026 roku - w dniu 13.05.2026 roku,

raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 12.08.2026 roku,

raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 12.11.2026 roku.

vV Zmiana adresu Spotki

Z dniem 2 lutego 2026 r. zmianie ulegt adres Spétki z: ul. Grzegdrzecka 67D lok. 26, 31-559 Krakdéw, na nowy
nastepujacy: ul. Cysterséw 21C lok. 130, 31-553 Krakdéw.

vV Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 4 lutego 2026 r. Zarzad Spétki otrzymat rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki,
ztozong przez Pana Jana Jastrzebskiego. Przedmiotowa rezygnacja zostata ztozona z powoddw osobistych, ze
skutkiem na dzien 6 lutego 2026 r.

vV Kooptacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 lutego 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w drodze kooptacji Pana Michata Grzybowskiego do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki. Pan Michat Grzybowski bedzie petni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki do
czasu powotania przez Walne Zgromadzenie Spotki nowego Cztonka Rady Nadzorczej lub zatwierdzenia jego
wyboru przez Walne Zgromadzenie Spofki.

3.3. Spetnienie norm ostroznosciowych
Po umorzeniu akcji wtasnych, kapitaty wiasne sg ujemne i wynoszg -54 tys. zt, w zwigzku z czym Zarzad Spotki
zwota Walne Zgromadzenie Spotki w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spotki zgodnie z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzadu Spoétki i sg
obarczone niepewnoscia.

Po dokonaniu analizy struktury organizacyjnej Spoétki, sktadnikdw majatku oraz potencjatu rozwoju Spétki w
obecnym modelu biznesowym, Spoétka zamierza dokonaé wyboru najkorzystniejszego sposobu realizacji
dtugoterminowego celu Spotki, jakim jest stworzenie podmiotu o mocnej pozycji konkurencyjnej na rynku i
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maksymalizacja wartosci dla akcjonariuszy poprzez rozwdj organiczny Spoétki. Zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spowodowato, ze dotychczasowa dziatalno$é Spétki zostata zakoriczona, a Spétka w najblizszej
przysztosci zdecyduje o dalszych kierunkach rozwoju.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej. Spétka zamierza prowadzié
dziatalno$¢ tak, aby uzyska¢ rozwdj prowadzacy do maksymalizacji wartosci dla obecnych i przysztych
akcjonariuszy Spotki. Wsrdd rozwazanych scenariuszy dziatan znajduja sie: potaczenie z innym podmiotem
dziatajgcym w perspektywicznej branzy lub wniesienie innego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55* kodeksu
cywilnego do struktur Spétki, pozyskanie nowego znaczgcego inwestora lub partnera strategicznego lub
finansowego, z ktérym mogtaby podja¢ negocjacje w zakresie mozliwego potaczenia, zawarcie aliansu
strategicznego, zmiana struktury Spotki oraz przejecie innych podmiotéw lub dokonanie transakcji o innej
strukturze. Powyzsza lista scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych, niewymienionych
powyzej mozliwosci.

4.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Jednostki

W 2025 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, realizujgc dziatania majgce na celu okreslenie
Sciezki rozwoju najbardziej dla niej perspektywicznej. Koszty ponoszone przez Spotke zwigzane byly z jej
biezgcym funkcjonowaniem.

W 2025 roku Spétka nie uzyskata przychoddéw ze sprzedazy generujgc strate netto w wysokosci 146 240,13 zt.
Rok 2025 zamknat sie suma bilansowg w wysokosci 70 349,94 zt, a stan kapitatow wtasnych wynidst wartos¢
-54 375,32 zi.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO

Informacja o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect 2024”:

Spoétka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowg, ktére powinny bra¢ pod uwage oczekiwania
akcjonariuszy oraz wychodzié¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze — w zakresie odpowiednim do
rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci - uwzglednia¢ kwestie ESG.

Spétka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezytag komunikacje z
inwestorami i analitykami.

Rada Nadzorcza i Zarzad majg decydujgce znaczenie dla prawidlowego funkcjonowania Spoétki, jej
dtugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celéw i uzyskiwania satysfakcjonujacych wynikdéw. Majac
na uwadze dbatos$¢ o najwyzsze standardy w zakresie zarzgdzania Spétka i sprawowania nad nig nadzoru, osoby
podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkédw zarzadu lub rady nadzorczej dazg do zapewnienia
wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej
wiedzy, doswiadczenia zawodowego i ptci, tak by w sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby
posiadajgce kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do prawidtowego wywigzywania sie przez te
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organy z ich obowigzkéw i zadan.

Zachowujac niezaleznos$é opinii i osadow, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni dziata¢ w
interesie Spofki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci Spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci rozwigzania w zakresie
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz audytu
wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania nadzoru nad Spétka.

Stosowanie

Tresc zasady zasady Komentarz Spotki

TAK/NIE
1. Oprocz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we witasciwych przepisach prawa i

regulacjach alternatywnego systemu obrotu spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spétce, opis jej
dziatalno$ci, atakze informacje na temat TAK
posiadanych spdtek zaleznych i przedmiocie ich

dziatalnosci;

1.2. krétki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej, z uwzglednieniem TAK
zawartych w strategii obszardw z zakresu ESG;

1.3. date wprowadzenia akcji spétki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (date debiutu) oraz wszystkie TAK
wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty debiutu
firma spotki ulegta zmianie;

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz
zyciorysy zawodowe oséb wchodzgcych w sktad TAK
tych organdw;

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkéw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci, o

ktéorych mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych Z uwagi na brak posiadania takich
i istotnych  powigzaniach z  akcjonariuszem NIE informacji. Spotka bedzie dazy¢ do
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej stosowania tej zasady.

niz 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu spofki;

1.6.  dokumenty korporacyjne spétki; TAK

1.7. udostepniane interesariuszom materiaty
informacyjne na temat spétki, przyjetej strategii i jej TAK

realizacji;
1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane Dane finansowe zawarte s w
prognozy; TAK raportach okresowych zamieszczanych

na stronie internetowej Spoéfki.
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1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem  akcjonariuszy  posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spétki, prospekty
wraz z suplementami oraz inne dokumenty bedace
podstawg oferty publicznej akcji lub wprowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu;

TAK

1.11. raporty biezgce i okresowe opublikowane
przez spétke w ciggu ostatnich 5 lat;

TAK

1.12. kalendarium publikacji raportéow
finansowych, publicznie dostepnych spotkan
z inwestorami, analitykami i mediami oraz innych
wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestorow;

TAK

1.13. sekcje pytan zadawanych spétce zaréwno
przez akcjonariuszy, jak i osoby niebedace
akcjonariuszami, wraz z odpowiedziami udzielonymi
przez spotke;

TAK

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy;

TAK

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocznym
oswiadczenie o stosowaniu przez spotke zasad fadu
korporacyjnego zawartych W niniejszym
dokumencie;

TAK

Informacja ta jest czescig
zamieszczonego na stronie
internetowej raportu rocznego.

1.16. dane kontaktowe do 0séb
odpowiedzialnych w spoétce za komunikacje
zinwestorami, ze wskazaniem dedykowanego
adresu e-mail lub numeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb wchodzacych
w sktad zarzadu lub rady nadzorczej powinien
zapewni¢ sprawne i wydajne zarzadzanie spotka
oraz sprawowanie efektywnego nadzoru w zakresie
realizacji celéw  strategicznych i osigganych
wynikow.

TAK

3. Co najmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej
powinno spetniad kryteria niezaleznosci
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takie wykazywac sie
brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw w spotce.

NIE

Spétka nie analizowata do tej pory
niezaleznosci kandydatow do Rady
Nadzorczej. Spotka bedzie dgzy¢ do
stosowania tej zasady w przysztosci.
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4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien
unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do
powstawania konfliktu interesow lub wptywac
negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym konflikcie interesow lub
mozliwosci jego powstania cztonek zarzadu lub rady
nadzorczej niezwtocznie informuje pozostatych
cztonkéw wtasciwego organu spoétki oraz nie bierze
udziatu w dyskusji i gtosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystgpic konflikt interesow.

TAK

5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w tym
ryzykiem dotyczagcym sporzadzania sprawozdan
finansowych, oraz w zakresie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, a takze funkcje audytu
wewnetrznego. Rozwigzania przyjete przez spoétke
w tym zakresie powinny by¢ dostosowane do
wielkosci spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej
dziatalnosci, jak réwniez do poziomu ryzyka
zwigzanego z jej prowadzeniem.

TAK

Z uwagi na ptaska strukture
organizacyjng w konsekwencji
niewielkiego zatrudnienia w Spotce,
czynnosci te sprawujg osoby powotane
do organdw zarzadzajacych i
nadzorczych Spétki, wspierajacy sie
zewnetrznymi doradcami i audytorami.

6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej
uprawnien  monitoruje  proces sporzadzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada
nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi  przepisami i omawia ten
harmonogram z zarzgdem spéfki, a takze utrzymuje
komunikacje z biegtym rewidentem wybranym do
badania sprawozdania finansowego.

TAK

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzgdkiem obrad
walnego zgromadzenia oraz opiniuje materiaty,
ktéore maja by¢ przedstawione przez spotke
walnemu zgromadzeniu.

NIE

Z uwagi na brak takich kompetencji
Rady Nadzorczej uregulowanych w
Statucie Spotki badz aktach
normatywnych.

8. Zarzad spotki, zwotujac walne zgromadzenie,
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy walnego
zgromadzenia tak, by umozliwié¢ udziat w obradach
jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji
o zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie
art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spotek handlowych zarzad

TAK
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niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem  walnego  zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia, w
miejscu obrad lub za posrednictwem S$rodkéw
dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w  sktadzie = umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z
nimi powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw w spdtce lub podmiotem z nim
powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji na interes spotki, zwracajgc uwage,
aby interesy rdéinych grup akcjonariuszy nie
przewazyty nad interesem spoétki.  Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzone] dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotami  wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej spotki, ktore sg objete konsolidacjg. W
przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez
spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem
takiej decyzji spdétka zapewnia  wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych
do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki.

NIE

Z uwagi na brak takich kompetencji
Rady Nadzorczej uregulowanych w
Statucie Spotki badz aktach
normatywnych.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zgdania
udzielenia informacji na temat spétki, spétka udziela
odpowiedzi nie pdzniej niz w terminie 14 dni.

TAK
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14. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniatg
sytuacje.

TAK

6. POZOSTALE INFORMACIE DOT. JEDNOSTKI

Nie dotyczy.

Krakéw, dn. 10 marca 2026 r.

Prezes Zarzadu
tukasz Gorski

Dokument
podpisany przez
tukasz Gorski
Data:
2026.03.10
19:09:39 CET
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