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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Road Studio S.A. za 2025 rok

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Road Studio S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Road Studio S.A. z siedzibg w
Warszawie (02-727) przy ul. Wernyhory 29A (,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje wartoS¢ 4.983,6, tys. zt oraz rachunku zyskow i strat za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., wykazujacy strate w wysokosci 945,3 tys. zi,
zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 945,3 tys. zt, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., ktory wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkdw pienieznych o kwote 4,1 tys. zt oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz umowg /
statutem Spoiki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznhym (,Ustawa o
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biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”, zwanym dalej
,Kodeksem etyki”, przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw,
ze zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania, kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy naszag
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliémy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosc realizowanych gier | W ramach naszego badania rozpoznaliSmy
(niezakonczone) nastepujace kwestie:
Zaprezentowano W sprawozdaniu | - w kwestii naktaddéw na gry zapoznalisSmy sie z

finansowym w kwocie 4.695,4 tys. zi.
UznaliSmy powyzsza pozycje za kluczows,
gdyz stanowi dominujgcg wartos$¢ pozyciji
aktywow.

UznaliSmy za podstawowg kwestie
odzyskiwalnosci naktadéw na wytworzone
gry gotowe, jak i realizowane gry

dziataniami Zarzadu oraz Jego oceng w
zakresie decyzji nad podejmowaniem prac
produkcji gier i ich mozliwosci sprzedazy;

- uzasadnienie wykazanych wartosci naktadow
aktywowanych wyrobdw gotowych;

- dokonali$my oceny ujecia poziomu naktadoéw
na produkcje gier realizowanych w toku;
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niezakonczona) poprzez
efektywnej sprzedazy,
potwierdzonej przeptywem pienieznym,
wymagajgcym oceny Zarzadu i
zagwarantowania uzyskania tych efektéw.
Powyzsze naktady na produkcje gier
narazone sg na utrate wartosci w sytuacji
braku ich sprzedazy - ryzyko odpisu
aktualizacyjnego.

(produkcja
uzyskanie

dokumentow
zasadnosé

- na wybranych probach
zrodtowych ustalilismy
zaewidencjonowanych kosztow;

- ustaliliSmy przestanki dotyczace wystgpienia
utraty wartosci tych aktywow.

Ocenilismy wptyw potencjalnych zagrozen

rynkowych na zaktadang realizacje osiggniecia

efektdw ze sprzedazy, tacznie z przestankami
utraty ich wartosci.

UzyskaliSmy potwierdzenia dotyczace wartosci

poniesionych nakfadéw i wykazanych w

sprawozdaniu jako niewymagajgce dokonania

odpisu aktualizujgcego, poprzez zaksiegowanie

korekty w  sporzadzonym  sprawozdaniu
finansowym.
ZapoznaliSmy sie z zasadami  polityki

rachunkowosci w zakresie ewidencjonowania
jak i rozliczania kosztow dotyczacych tych
pozycji finansowych.

2. Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow (bierne)
Wykazana wartos¢ w kwocie 1.580,4 tys.
zt uznana zostata za kluczowa, jako
wynikajaca z rozliczenia finasowania
otrzymanego na tworzenie gier.

ZapoznaliSmy sie z zasadami ustalonej polityki
rachunkowosci dotyczacymi  rozliczen
ksiegowych w zakresie ewidencji otrzymanego
finasowania oraz wspOtmiernie rozliczanych
kosztow zwigzanych z zewnetrznym
finansowaniem.

DokonaliSmy oceny zawartosci dokumentacji
zwigzanej z tymi rozliczeniami. Biorgc pod
uwage przyjete zasady ksiegowe oraz
uwarunkowania wynikajgce z uméw o
finansowanie gier, pozostawiamy te wartosci w
sprawozdaniu finansowym jako uzasadnione.

3. Osiagniete przychody oraz koszty
rozliczone w rachunku wynikow w
powigzaniu ze strategig Spotki
W omawianym roku obrachunkowym
Spotka  zrealizowata  przychody  ze
sprzedazy w wysokosci 1.249,4 tys. zi.
Wedtug przyjetego systemu ewidencji i
rozliczania kosztow dziatalnosci
operacyjnej oraz obowigzujgcych zasad
zwigzanych z rozliczaniem uzyskanego

Nasze podejéscie do tego zagadnienia

sprowadzato sie do potwierdzenia powyzszych

wyliczen w rachunku zyskéw i strat i uznajemy

je za poprawne.

UzyskaliSmy zrozumienie wynikajace z:

- informacji Zarzadu oraz ekspertyzy
sporzadzonej dla celdw badania, w ktdrych
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finansowania gier, ustalono
przyjetych zasad ostateczng
bilansowg w kwocie 945,3 tys. zi.
W rachunku zyskéw i strat rozliczono
koszty dotyczace sprzedanych produktéw
oraz naktady o charakterze ogéinym.

W zwigzku z tym szczegélnym naszym
zainteresowaniem byla sprawa oceny
ustalonej straty przez Zarzad w
prezentowanej strategii Spotki,
sprawozdania Zarzadu oraz biezacych

wedtug
strate

zaprezentowano potwierdzenie w kwestii
odzyskania naktaddw na  aktywowana
produkcje gier;

- oceniliSmy spdjnos¢ uzyskanych informacji ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci oraz
zatozeniami strategii dziatalnosci Spétki.

Dochodzimy do przekonania o sformutowaniu

wniosku  zwigzanego z  uwarunkowaniem

odzyskiwalnosci poniesionych naktadéw na
produkcje i dystrybucje gier w uzaleznieniu od
powodzenia tej rynkowej strategii Spotki.

komunikatéw na rynek publiczny.

Kwestia ta ma szczegdlne znaczenie ze
wzgledu na potencjalne zagrozenie
niepowodzen rynkowych  wynikajgcych
z odzyskiwalnosci naktadéw zwigzanych
z dziatalnoscig Spotki (sprzedazy gier).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i umowg / statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona 4



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Road Studio S.A. za 2025 rok

wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bitedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spdtki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spodtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktoére mogtyby byC¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosSci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Korfantego 6, 61-407
Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktdrej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Zegar

Date / Data: 2026-
03-19 14:29

Bogdan Zegar

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 19 marca 2026 r.
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