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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

S4E S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2025

Dla akcjonariuszy S4E S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

— Sprawozdanie z zyskow i strat oraz z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieni 31 grudnia 2025 roku wraz z danymi poré6wnywalnymi

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

— Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
wraz z danymi poréwnywalnymi

— Noty do sprawozdania finansowego obejmujace informacje dodatkowe oraz objasnienia.

— Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki dotaczone do niniejszego sprawozdania finansowego nie stanowi
jego czesci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dnia 20 marca 2026 roku.

Digitally signed"
MAGDALENASWIATEK
Date: 2026.03.2 08:16:08 CET

Magdalena Swiatek Cztonek Zarzadu Signature NO_‘fgjed

Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu

Podpisano przez/ Signed by:
Arkadiusz

Mozdzeh

Data/ Date: 20.03.2026 08:44
mSzafir

Osoba sporzadzaja sprawozdanie finansowe:

Aneta Norek

Aneta Digitally signed

by Aneta Norek

Date: 2026.03.20
Norek o045 +0100

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT ORAZ Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025

Nota 2025 2024
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 1 515348 459 740
Koszt wlasny sprzedazy 2 (485 854) (431 722)
Zysk brutto na sprzedazy 29 494 28018
Koszty sprzedazy 2 (12 046) (11476)
Koszty ogélnego zarzadu 2 (7 216) (6768)
Aktualizacja wartos$ci aktywow 23 3
Pozostate przychody operacyjne 4 43 123
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 10298 9900
Przychody finansowe 5 1441 1017
Koszty finansowe 5 (250) (725)
Zysk przed opodatkowaniem 11489 10 192
Podatek dochodowy 6 (2914) (3 146)
Zysk netto za okres obrotowy 8575 7 046
Inne catkowite dochody brutto - -
Podatek dochodowy - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 8575 7 046
Zysk na jedna akcje
Srednia wazona podstawowa i rozwodniona zysk 7
na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej w PLN 4,94 4,06
Strona 4 z 52

Sprawozdanie z zyskéw i strat oraz catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie
z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2025

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rozliczenia kosztéw wykonania umowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia kosztéw wykonania umowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitatl wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski z lat ubiegtych
Zysk netto

Razem kapitaly wlasne

Zobowiazanie dlugoterminowe
Zobowigzania kontraktowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem zobowiazania krétkoterminowe

Pasywa razem

Nota

11
16

13
12
11
14

Nota

15
15

11
18

19
20
11

10
18

31.12.2025
PLN’000

2723
43
42112
13781
58 659

8518
160 232
38937
84193
291 880
350539

31.12.2025
PLN’000

1737
13398
13925

8575

37 635

54532
980
55512

200 824
5109
50078
539

8

834

257 392
350539

31.12.2024
PLN’000

1313
38123
12 504
51940

438
181930
30771
56 132
269 271
321211

31.12.2024
PLN’000

1737
13398
6879
7 046

29 060

49 203
227
49 430

196 417
4240
40630
804

41

589
242721
321211

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie
z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31.12.2025

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025

Saldo na dzien 01.01.2024

ZyskKi i straty oraz inne catkowite dochody
w 2024 roku

Zysk netto

Transakcje z wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przeniesienie nierozliczonych zyskéw

Saldo na dzien 31.12.2024/ 01.01.2025

ZysKi i straty oraz inne catkowite dochody
w 2025 roku

Zysk netto

Transakcje z wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przeniesienie nierozliczonych zyskow

Saldo na dzien 31.12.2025

Kapitat
podstawowy

PLN’000

1737

1737

1737

Kapitat Niepokryte
Zapasowy straty/
nierozliczone

zysKi z lat

ubieglych

PLN’000 PLN’000
13 398 (1124)
8003

13 398 6 879
7 046

13 398 13925

Wynik
finansowy
okresu

PLN’000

8003

7 046

(8 003)
7 046

8575

(7 046)
8575

Kapitat
wlasny
razem

PLN’000

22014

7 046

29 060

8575

37 635

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie
z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

PLN’000 PLN’000
Zysk brutto roku obrotowego 11489 10 192
Korekty: 18119 4772
Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 1359 977
Straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych (33) (12)
Zmiana stanu zapasow (8080) 27
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci 23052 (40 066)
Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (1354) 3
Zmiana stanu rozliczen kosztdw wykonania umowy (12 155) (5513)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 4407 49722
Zmiana stanu rezerw 869 (1079)
Zmiana stanu zobowigzan kontraktowych 14777 8222
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 23 (49)
Przychody z tytutu odsetek (1113) (912)
Koszty odsetek 93 179
Zaptacony podatek dochodowy (4 456) (7037)
Rdéznice kursowe z wyceny bilansowej sSrodkéw pienieznych 730 317
Inne korekty - (9]
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjne;j 29608 14 964
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 1113 912
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 106 49
Wydatki na zakup majatku trwatego (972) (117)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 247 844
Przeplywy $Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (971) (569)
Odsetki zaptacone (93) (179)
SrodkKi pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (1064) (748)
Zwiekszenie netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 28791 15060
Saldo otwarcia $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 56 132 41389
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (730) (317)
Saldo zamkniecia $Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 84193 56 132
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej
Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Dnia 21 stycznia
2024 roku nastapita zmiana siedziby Spo6tki i obecnie miesci sie w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4B.

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

— $wiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, ustug doradczych w zakresie sprzetu
komputerowego,

— sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Sktad osobowy Zarzadu i Rady nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorczych jednostki
byt nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Hanna Osetek - Pasquet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Rafat Harbaty Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Lasak Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Szmit-Faderska

Laurent Mitais

Zarzad:

Magdalena Swiatek

Arkadiusz Mozdzen

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 oraz do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
tj. do 20.03.2026 roku nie nastapity zadne zmiany sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoiki.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSSF UE), co oznacza, Ze zostato sporzadzone zgodnie z ogloszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami.

Strona 8 z 52



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31.12.2025

4. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF UE

0d poczatku okresu sprawozdawczego obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j:

Standardy i Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci / okres obowigzywania

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Zmiany w MSR 21 Skutki
zmian kurséw wymiany walut
obcych: Brak wymienialnosci
waluty opublikowane w dniu
15 sierpnia 2023 r.

Zmiany te wymagajg od jednostek stosowania
spojnego podejscia do oceny, czy dana waluta moze
by¢ wymieniona na inng walute, a gdy nie jest to
mozliwe, do okre$lenia kursu wymiany, ktory
nalezy zastosowa¢, oraz ujawnienia informacji,
ktéore nalezy przedstawi¢. Zmiany maja
zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 r. lub p6znie;.

W ocenie Spétki zmiana nie
miata istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zZycie na dzien
bilansowy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Standardy i Interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na
rachunkowosci / okres obowigzywania sprawozdanie finansowe

MSSF 18 Prezentacja i | Nowy standard zastagpi MSR 1 i bedzie mie¢ | Na dzien sporzadzenia
ujawnienia w sprawozdaniach | zastosowanie po raz pierwszy do okresow | niniejszego  sprawozdania

finansowych opublikowany w | rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 | finansowego nie jest
dniu 9 kwietnia 2024 r. roku lub pézniej. Nowy standard jest wynikiem | mozliwe wiarygodne
tzw. projektu  podstawowych  sprawozdan | oszacowanie petego
finansowych i ma na celu poprawe sposobu, w jaki | wptywu zastosowania

jednostki przekazuja informacje w swoich | nowego standardu.
sprawozdaniach finansowych.

Gléwne zmiany w nowym standardzie w
poréwnaniu z poprzednimi wymogami MSR 1
obejmuja:

1) Wprowadzenie kategorii i zdefiniowanych
podsum/wierszy w rachunku zyskéw i strat
(sprawozdanie z catkowitych dochodéw), ktére
maja na celu uzyskanie dodatkowych istotnych
informacji i zapewnienie struktury rachunku
zyskow i strat, ktora jest bardziej poréwnywalna
miedzy jednostkami. W szczeg6lnosci wymaga sie,
aby pozycje przychodéow i kosztéow byty
klasyfikowane do jednej z ponizszych kategorii w
rachunku zyskéow lub  strat:  Dzialalno$¢
operacyjna, Dziatalno$¢ inwestycyjna, Dziatalno$¢
finansowa, Podatek dochodowy i Dziatalno$¢
zaniechana. Jednostki beda tez zobowigzane do
prezentowania nastepujgcych sum czastkowych:
zysk lub strata z dziatalno$ci operacyjnej, zysk lub
strata przed odsetkami i podatkiem dochodowym
(EBIT), zysk lub strata.

2) Wprowadzenie wymogéw majgcych na
celu poprawe agregacji i dezagregacji, ktére maja
na celu wuzyskanie dodatkowych istotnych
informacji i zapewnienie, Ze istotne informacje nie
zostang zaciemnione. W szczegélno$ci MSSF 18
zawiera wytyczne dotyczace tego, czy informacje
powinny znajdowa¢ sie w podstawowym
sprawozdaniu finansowym (ktérego rola jest
dostarczenie uzytecznego ustrukturyzowanego
podsumowania), czy w informacji dodatkowe;.
Jednostki beda zobowigzane do identyfikacji
aktywow, zobowigzan, Kkapitalu = wlasnego,
przychodéw i Kkosztéow, ktéore wynikajg z
poszczeg6lnych transakcji lub innych zdarzen, oraz
do ich klasyfikacji na grupy w oparciu o wspdlne
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S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31.12.2025

Standardy i Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci / okres obowigzywania

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

cechy, co skutkuje ujeciem zgrupowanej pozycji w
podstawowym sprawozdaniu finansowym, ktoére
maja co najmniej jedng wspdlng ceche. Grupy te
beda nastepnie rozdzielane w oparciu o dalsze
odmienne cechy, co skutkuje oddzielnym
ujawnieniem istotnych pozycji w informacji
dodatkowe;j. Moze zaistnie¢ potrzeba
zagregowania nieistotnych pozycji o odmiennych
cechach, aby unikna¢ zaciemnienia istotnych
informacji. Jednostki powinny stosowa¢ stosowne
nagtéwki z opisem lub, jesli nie jest to mozliwe,
podawa¢ w informacji dodatkowej informacje o
sktadzie takich zagregowanych pozycji.

3) W nowym standardzie wprowadzono
bardziej rygorystyczne wytyczne dotyczace tego,
czy analiza kosztow operacyjnych ma by¢ oparta o
ich rodzaj czy funkcje/miejsce powstawania.
Prezentacja powinna odbywa¢ sie w sposéb
zapewniajacy najbardziej uzyteczne
ustrukturyzowane podsumowanie kosztow
operacyjnych  poprzez uwzglednienie Kkilku
czynnikow.

4) Wprowadzenie ujawnien dotyczacych
Zdefiniowanych przez Zarzad Miernikow Wynikow
(MPM) w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, ktére majg na celu zapewnienie
przejrzystosci i dyscypliny w stosowaniu takich
miernikéw i ujawnien w jednym miejscu. W
szczegblnosci: MPM sa definiowane jako sumy
czastkowe przychodéw i kosztow, ktore sa
wykorzystywane w informacjach przekazywanych
publicznie uzytkownikom sprawozdan
finansowych poza sprawozdaniami finansowymi,
uzupeliniaja sumy lub sumy czgstkowe zawarte w
MSSF i przekazuja poglad kierownictwa na dany
aspekt  wynikéw  finansowych  jednostki.
Ujawnienia  dotyczace MPM, ktére beda
obowiazkowe: opis, dlaczego MPM przedstawia
poglad kierownictwa na temat wynikéw; opis, w
jaki spos6b MPM zostat obliczony; opis, w jaki
spos6b  dany miernik/wskaznik  dostarcza
uzytecznych informacji na temat wynikéw
finansowych jednostki; uzgodnienie MPM z
najbardziej bezposrednio poréwnywalng sumga
czeSciowa lub catkowita okre$long przez MSSF;
o$wiadczenie, ze MPM przedstawia poglad
kierownictwa na temat aspektu wynikéw
finansowych jednostki; wptyw podatku i udziatéw
niekontrolujacych oddzielnie dla kazdej z rdznic
miedzy MPM a najbardziej bezposrednio
poréwnywalng sumga cze$ciowa lub catkowitg
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Standardy i Interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na
rachunkowosci / okres obowigzywania sprawozdanie finansowe

okre$long przez MSSF; w przypadku zmiany
sposobu obliczania MPM, wyja$nienie przyczyn i
skutkéw zmiany.

Poza powyzszymi zmianami standard wprowadza
zmiany w MSR 7: wykorzystanie wyniku
operacyjnego jako jednego punktu wyjscia dla
metody posredniej raportowania przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej; oraz
usuniecie alternatyw prezentacyjnych dla odsetek
i dywidend. Celem tych zmian jest zwiekszenie
poréwnywalno$ci sprawozdania z przeptywow
pienieznych pomiedzy réznymi jednostkami.

MSSF 19 Jednostki zalezne | Standard  MSSF 19 "Jednostki  zalezne | Spo6tka nie bedzie podlegac

niepodlegajace wymogom | niepodlegajagce wymogom nadzoru publicznego: | wymogom standardu ze
nadzoru publicznego | Ujawnianie informacji" zezwala jednostkom | wzgledu na fakt bycia
(,without Public | zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji | podmiotem podlegajacym

Accountability):  Ujawnianie | przy stosowaniu MSSF w swoich sprawozdaniach | publicznemu nadzorowi.
informacji opublikowany w | finansowych. MSSF 19 jest opcjonalny dla
dniu 9 maja 2024 r. wraz ze | uprawnionych jednostek zaleznych i okresla
zmianami opublikowanymi 21 | wymogi dotyczace ujawniania informacji dla tych
sierpnia 2025 r. jednostek zaleznych, ktére zdecydujg sie go
zastosowaé. W sierpniu 2025 r. do standardu
dodano poprawki, ktére miaty na celu jego
uzupetnienie o wymogi dotyczace ujawniania
informacji wynikajace z nowych lub zmienionych
standardéw MSSF, ktére nie zostaty uwzglednione
w pierwotnej wersji MSSF 19. Nowy standard
obowiazuje dla okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r.lub p6zniej,
przy czym dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 | Zmiany doprecyzowuja zasady Kklasyfikacji | Na  dzien  sporzadzenia
Zmiany w zakresie klasyfikacji | aktywéw  finansowych z  uwzglednieniem | niniejszego  sprawozdania

i  wyceny instrumentéw | aspektéw Srodowiskowych, spolecznych, tadu | finansowego nie jest

finansowych opublikowane w | korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, | mozliwe wiarygodne

dniu 30 maja 2024 r. powiazanych z danym aktywem. Zmiany dotycza | oszacowanie wplywu
réwniez rozliczania zobowigzan za posrednictwem | zastosowania zmienionych
elektronicznych systemow ptatnosci - | standarddéw.

doprecyzowuja dzien, w ktérym sktadnik aktywow
finansowych lub zobowigzanie finansowe zostaja
wylaczone z bilansu. Zmiany maja zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2026 r. lub péznie;j.
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Zmiany do roéznych

standardéw wynikajace z

corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements Volume 11) opublikowane w dniu 18 lipca 2024 r.

Standardy i Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci / okres obowigzywania

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie
finansowe

- MSSF 1 - w zakresie

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r.,

Na dzien sporzadzenia

rachunkowos$ci zabezpieczen e s . : niniejszego
. . z mozliwo$cig wcze$niejszego ich zastosowania. .
dla jednostek stosujacych MSSF sprawozdania
po raz pierwszy; finansowego nie jest
L mozliwe wiarygodne
- MSSF 7 - w zakresie ujecia . g
! oszacowanie  pelnego
zysku lub straty w zwiazku .
. . . wplywu  zastosowania
z zaprzestaniem  ujmowania o
. . . zmienionych
instrumentow  finansowych, Y
. S - standarddéw.
ujawnienia informacji na temat
odroczonej roéznicy pomiedzy
warto$cia godziwa a cena
transakcyjna oraz
wprowadzenia i ujawnienia
informacji na temat ryzyka
kredytowego;
- MSSF 9 - w zakresie
zaprzestania ujmowania
zobowigzan z tytulu leasingu
oraz doprecyzowania definicji
Lceny transakcyjnej”
w powigzaniu z MSSF 15;
- MSSF 10 - w zakresie
doprecyzowania terminu
»agent de facto”;
- MSR 7 - w zakresie
doprecyzowania terminu
»metoda ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia”.
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w .standarde}ch rr.lajq na celu u{atwier}ie N.a .dz.ieri sporzadzenia
. raportowania skutkéw finansowych kontraktéw | niniejszego
Umowy odnoszace sie do . . . .
I . na energie elektryczna zaleznych od natury, ktére | sprawozdania
energii elektrycznej . . i . . .
ochodzace: 2 natur czesto majg strukture umoéw zakupu energii (PPA). | finansowego nie jest
p czace) Y Zmiany obejmuja: wyjasnienie stosowania wymogéw | mozliwe wiarygodne
opublikowane w dniu 18 ” . 4 .
rudnia 2024 dotyczacych ,own-use”, zezwolenie na rachunkowo$¢ | oszacowanie  peinego
& ' zabezpieczen, jesli umowy te sg wykorzystywane jako | wptywu  zastosowania
instrumenty zabezpieczajace oraz dodanie nowych | zmienionych
wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, aby | standarddéw.

umozliwi¢ inwestorom zrozumienie wpltywu tych
kontraktéw na wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne danej spétki.

Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r. lub pdznie;j.
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Standardy i Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci / okres obowigzywania

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie
finansowe

Zmiany do MSR 21 Skutki
zmian kurséw wymiany walut
obcych: Przeliczanie na
hiperinflacyjng walute
prezentacji opublikowane w
dniu 13 listopada 2025 r.

Zmiany te doprecyzowuja procedury przeliczania
sprawozdan finansowych w specyficznych sytuacjach
zwigzanych z hiperinflacja - w przypadku, gdy
jednostki, ktorych waluta funkcjonalna nie jest waluta
gospodarki hiperinflacyjnej, ale ich waluta prezentacji
jest waluta hiperinflacyjna.

Zmiany maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub p6zniej.

Zmiany nie beda miaty
wplywu na
sprawozdania finansowe
Spotki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

—  MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego (,without Public Accountability):
Ujawnianie informacji opublikowany w dniu 9 maja 2024 r. wraz pézniejszymi zmianami,

— Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na hiperinflacyjng walute
prezentacji opublikowane w dniu 13 listopada 2025 r.
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5. Osady oraz szacowanie niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkéw
ksiegowych. Wymaga roéwniez od Zarzadu Sp6tki stosowania wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke
zasad rachunkowosci. Oszacowania i osady ksiegowe sa poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete
na potrzeby sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa oparte na doswiadczeniu wynikajacym z analizy
danych historycznych oraz analizie i przewidywaniach odnos$nie przysztych zdarzen zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu Spoiki.

Podstawy szacunkow i niepewnosci

Stosujac przyjeta polityke rachunkowo$ci Spotka przyjeta pewne zatozenia dotyczgce niepewnosci i szacunkow, ktore
moga mie¢ istotny wptyw na warto$ci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym istnieje ryzyko
istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujacych obszarow:

(a) Ustalenie ceny transakcji sprzedazy

Cena transakcji moze zawiera¢ zmienne wynagrodzenie. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Spétka szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa sie w zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest ujeta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne,
Ze nie nastgpi istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewnosci.

(b) Odpisy aktualizujace naleznosSci

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej (ECL) dla nalezno$ci handlowych Spé6tka stosuje uproszczone podejscie
(simplified approach) polegajace na kalkulacji ECL w catym horyzoncie Zycia nalezno$ci w oparciu o macierz rezerw
oszacowang na podstawie obserwacji historycznych sptat faktur sprzedazowych.

Spotka zaktada, ze ryzyko kredytowe dla nalezno$ci handlowych charakteryzowane jest przez liczbe dni op6znienia
w sptlacie (DPD - days past due), na podstawie ktorej szacowana jest warto$¢ parametru ryzyka kredytowego PD
(probability of default).

Dodatkowo Spoétka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka utraty wartosci naleznosci i na tej podstawie tworzy odpis
aktualizujacy ich wartos¢.

(c) Kalkulacja rezerw

Pracownicy Spétki objeci sa programami premiowymi uzaleznionymi od poziomu realizacji indywidualnych celéw
sprzedazowych. W zwigzku z tym Spétka zawigzuje rezerwy na powyzsze wynagrodzenia za zakonczony okres
obrotowy, poniewaz rozliczenie i wyptata premii nastepuje w okresach pézniejszych. Dodatkowo w sprawozdaniu
ujmowane sa kwoty rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopdw pracownikéw Spétki.

(d) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W ramach realizowanych projektéw sprzedazowych Spétka ponosi dodatkowe koszty, gtéwnie zwigzane z ustugami
dodatkowymi, w tym ustugami marketingowymi. Na dzien bilansowy, z uwagi na fakt otrzymywania faktur
zakupowych za powyzsze ustugi w pdzniejszych okresach, Spétka szacuje warto$¢ dodatkowych kosztéw w oparciu
o budzety projektéw sprzedazowych.

(e) Kalkulacja naleznych bonuséw od dostawcow

Spotka jest objeta programami rabatowymi dostawcéw, w zwigzku z czym otrzymuje bonusy, ktérych kwota zalezy
m.in. od poziomu sprzedazy okres$lonej grupy towaréw lub ustug, poziomu certyfikacji inzynieréw, poziomu sprzedazy
dla nowych lub dla okreslonej grupy partneréw, a takze realizacji dziatan marketingowych na rzecz dostawcéw.
Powyzsze rabaty pomniejsza warto$¢ kosztu wlasnego sprzedazy w sprawozdaniu finansowy. Na dzien bilansowy
Spotka szacuje warto$¢ bonuséw naleznych od dostawcéw za zakonczony rok obrotowy, z uwagi na fakt, iz dostawcy
naliczaja i przekazujg bonusy w okresach pdzniejszych.
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6. Waluta funkcjonalna

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawcza Spoétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach zlotych,
chyba ze w konkretnych wskazanych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy

Spotka realizuje zobowigzania do wykonania $wiadczenia, wéréd ktérych cze$¢ dotyczy dostaw urzadzen IT, a inne
ustug instalacji/wdrozenia, serwisu oraz wsparcia i utrzymania w sprawnosci dostarczonych urzadzen, w tym ustug
wtasnych oraz producenckich (w tym agencyjnych). W celu prawidtowego rozpoznania przychodu ze sprzedazy istotne
jest wlasciwe okreslenie zobowigzan wynikajgcych z umowy, a takze momentu ich realizacji. Ponadto, w przypadku
serwisowych ustug producenckich istotne jest prawidtowe okreslenie roli jaka petni Spdtka i ocena czy wystepuje ona
w charakterze posrednika (agenta) czy zleceniodawcy, co determinuje sposéb ujecia przychodu w warto$ci netto
(tj. ograniczonej do wysokosci optat lub prowizji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniem Spétka jest uprawniona)
lub warto$ci brutto.

Poszczegblne rodzaje przychodéw ze sprzedazy obejmuja:

— Sprzedaz towar6éw - obejmujaca sprzedaz wysokiej jakos$ci urzadzen IT, gtéwnie w postaci pamieci masowych
i powigzang infrastrukture IT,

— Sprzedaz ustug wlasnych - obejmujaca $wiadczenie ustug serwisowych, szkoleniowych, implementacyjnych
i adaptacyjnych w zakresie sprzedawanych towardéw, jak réwniez zapewnienie ciggtosci funkcjonowania
dostarczonej infrastruktury IT.

— Sprzedaz ustug producenckich - obejmujgca posrednictwo w sprzedazy ustug §wiadczonych przez dostawcow
dla klientéw Spotki.

Szczegbty dotyczace rodzajow osigganych przychodéw, zasad ustalania cen transakcyjnych, momentu rozpoznawania
przychodu i terminéw ptatnosci zostaly opisane ponizej. Ujecie przychodu przez Spoétke odwzorowuje przekazanie
towar6w lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakie Spdtka spodziewa sie otrzymac,
w zamian za te towary lub ustugi. W celu zastosowania kluczowej zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie
z MSSF 15 Spoétka rozpoznaje przychdéd z uwzglednieniem pieciostopniowego modelu:

(i) Identyfikacja umowy (umow) z klientem

Umowa z klientem spelnia swoja definicje, gdy zostang speinione wszystkie nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

b) Spétka jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane;
c) Spoétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.
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(ii) Identyfikacja zobowiqzan do wykonania Sswiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra
lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug,
ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Jezeli te towary lub ustugi sg odrebne, stanowig odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczen i sg ksiegowane
osobno.

(iii) Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktdrego na mocy umowy spodziewa sie Spotka w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towaréw lub ustug. Cena transakgcji jest kwotg statg ustalang w oparciu o rézne czynniki tj. koszty zakupu,
ilo$¢ roboczogodzin niezbednych do wykonania ustugi, poziom skomplikowania lub poziom kwalifikacji inzyniera
zaangazowanego w realizacje danego zadania lub warto$¢ danej ustugi na rynku.

(iv) Alokowanie ceny transakcji do poszczegdlnych zobowiqzan do wykonania Swiadczen

Spotka przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Spétki -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowiqgzania wynikajgcego z umowy

W zalezno$ci od dobra lub ustugi bedacego przedmiotem transakcji, Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia
lub w trakcie spelniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi.

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychod z tytutu sprzedazy towaréw rozpoznawany jest w momencie zrealizowania zobowigzania do wykonania
$wiadczenia i przekazania kontroli nad tym sktadnikiem aktywéw Kklientowi. Za okoliczno$ci $wiadczace
o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15 w przypadku sprzedazy towaréw mozna uznaé: biezace prawo
sprzedajacego do otrzymania zaptaty za sktadnik aktywdéw, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa,
fizyczne posiadanie sktadnika aktywdw, transfer ryzyk i korzysci oraz przyjecie sktadnika aktywéw przez klienta.

Przychody z tytulu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug stanowiag w zaleznosci od ich rodzaju przychody ujmowane jednorazowo
w momencie wykonania ustugi (np. ustugi szkoleniowe, implementacyjne, adaptacyjne) lub ujmowane w miare uptywu
czasu uzgodnionego w umowach z klientami (np. umowy serwisowe wtasne). Ponadto, w przypadku sprzedazy ustug
serwisu producenckiego mozna rozpozna¢ dwa rodzaje ustug: ustugi $wiadczone w ramach uméw agencyjnych
oraz na wtasny rachunek.

W ramach umowy agencyjnej ustugi serwisowe §wiadczone sg bezposrednio przez producentéw na rzecz odbiorcy
koncowego. S4E bierze posredni udziat w doprowadzeniu do transakcji sprzedazy dotyczacej ustugi, lecz nie w jej
realizacji. Sp6tka réwniez nie partycypuje w kontakcie pomiedzy odbiorca ustugi a ustugodawca w trakcie jej
Swiadczenia (po sprzedazy). Spétka ponosi ryzyko finansowe zwigzane z niewyptacalnoscia klienta, ale w celu
zminimalizowania takiego ryzyka stosuje ubezpieczenie wierzytelno$ci. W tego typu transakcjach, zgodnie z kryteriami
okreslonymi w MSSF 15, Spé6tka petni role posrednika i w zwigzku z tym wykazuje przychody w warto$ciach netto,
czyli w wysokosci uzyskanej marzy (umowa agencyjna). Sprzedaz ta jest rozpoznawana w momencie rozpoczecia
$wiadczenia ustugi przez producenta.

W ramach pozostatych ustug serwisu producenckiego S4E uczestniczy zaré6wno w doprowadzeniu do transakcji
sprzedazy ustug, jak i w ich realizacji. Przychéd ze sprzedazy oraz koszt zakupu tego rodzaju ustug rozpoznawany
jest proporcjonalnie w okresie czasu zgodnym z okresem realizacji ustugi. Sp6tka nie dokonuje dyskontowania
warto$ci aktywdw i zobowigzan kontraktowych z uwagi fakt, ze efekt wzajemnie sie kompensuje, a wptyw na wynik
finansowy i sprawozdanie finansowe uwaza za nieistotny.
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Ze wzgledu na fakt iz towary i ustugi sg dostosowane do indywidualnych potrzeb klienta, Spétka nie zapewnia klientom
prawa do zwrotu lub wymiany towarow.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3a narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Poczqgtkowe ujecie
Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywéw przez dany okres, Spoétka ocenia, czy przez caly okres uzytkowania dysponuje tgcznie
nastepujacymi prawami:

— prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw oraz

— prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugosé nieodwotalnego okresu leasingu, Spo6tka stosuje definicje umowy i okresla
okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca
ma prawo wypowiedzenia leasingu bez konieczno$ci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest
najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju obcigzenia o charakterze ekonomicznym,
tworzace bariery wyjscia z umowy.

Spétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

— leasingdw kroétkoterminowych, tj. leasingéw, zawartych na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy
i ktore nie zawierajg opcji kupna.

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

— kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie
rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

— wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz

— szacunek kosztow, ktére maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skitadnika aktywoéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba ze te koszty sa ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie
obowiazek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow
przez dany okres.

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowiazanie z tytutu leasingu w wysokos$ci wartos$ci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa
stope procentowg leasingobiorcy.
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Pézniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac
model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug
kosztu:
— pomniejszonego o laczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci; oraz

— skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujacej
koniecznos$cia ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
— zwiekszenie wartosci bilansowej w zwigzku z odroczeniem dyskonta odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu,

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych,

— zaktualizowanie wyceny wartos$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Amortyzacja

Aktywa z tytulu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krotszy z dwdch okresow: okres leasingu
lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba ze Spo6tka posiada wystarczajgcg pewnosc, ze uzyska tytut
wilasnosci przed uptywem okresu leasingu - woéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia
leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb
jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut s3 odnoszone
bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe transakcje
forward, nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszaja wartos¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych Kkapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w sprawozdanie z zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywdw.

Pozostate dotacje uyjmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw,
ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowal. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat
juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Sp6tki bez ponoszenia przysztych kosztéw
ujmowane s3g w sprawozdaniu z zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.
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Swiadczenia pracownicze

Kwoty kroétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i $wiadczen rozliczanych w akcjach ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze §wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie platnych nieobecnoéci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt woéwczas, gdy rozwigzany zostat
stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastapito
zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji
zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innych latach
oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w Kkapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
naroéznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw, aodpowiadajgcymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przej$ciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejSciowe lub straty podatkowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesSli réznica
przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow
lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy dodatnie réznice przejSciowe w opodatkowaniu oraz spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywo6w lub jego czeS$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wlasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz jeden rok,
ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak rowniez naktady na $rodki trwate
w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje Srodkdw trwatych ujmowane s3 takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartos$ci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego
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skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji $rodkow
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw srodkéw
trwatych sa nastepujace:

Grunty nie podlegaja amortyzacji
Budynki i budowle 2 do 5 lat (w zaleznosci od okresu zawartego umowie najmu)

Maszyny i urzadzenia, §rodki transportu oraz pozostate 3 do 10 lat

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami witasciwymi ujmowaniu aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia bilansowa tych pozycjiiujmuje sie je w rachunku
zyskdéw i strat.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spoéiki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartos$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Warto$ci niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, uyjmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spelnieniu
szczegétowych warunkéw zawartych w MSR 38. Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych
oraz naktady nie spelniajgce w/w warunkéw ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie
ich poniesienia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane s3 corocznie. Spétka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.

Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikow warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 2do5lat
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5lat
Znaki towarowe 10 lat

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie
je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane s3 wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace
na utrate ich warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Sp6tka dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej
poszczeg6lnych aktywow.

Strona 21 z 52



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2025

Odpis z tytutu utraty wartosci uyjmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka
generujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pieniezne
jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie
od innych aktywoéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci sg uymowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Warto$¢ odzyskiwalna aktywdédw lub o$rodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne
dla danego sktadnika aktywoéw.

W przypadku aktywoéw, ktére nie generuja niezaleznych przeptywoéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow
przynalezy. Odpisy z tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien
sprawozdawczy ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily sie szacunki zastosowane do szacowania
wartos$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartos$ci ksiegowej netto
sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty warto$ci nie zostat ujety.

Zapasy

Wartos$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszona o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do p6zniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang
o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto
w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie s wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug wytworzonych i przeznaczonych
do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasdéw ustala sie metoda szczegétowej identyfikacji poszczegdlnych
kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegélnych
pozycji zapaséw.

Koszt z tytulu sprzedazy towarédw rozpoznawany jest w momencie zrealizowania zobowigzania do wykonania
$wiadczenia i przekazania kontroli nad towarem klientowi. Za okoliczno$ci §wiadczace o przeniesieniu kontroli zgodnie
z MSSF 15 w przypadku sprzedazy towar6w mozna uznaé: biezace prawo sprzedajacego do otrzymania zaptaty
za sktadnik aktywdéw, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne posiadanie sktadnika aktywow,
transfer ryzyk i korzy$ci oraz przyjecie sktadnika aktywow przez klienta.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery wartos$ciowe, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania
z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz nalezno$ci handlowe nie zawierajace istotnego elementu finansowego s ujmowane
poczatkowo wedtug warto$ci godziwej skorygowanej -za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej). Nalezno$ci
handlowe nie zawierajace istotnego elementu finansowego sg ujmowane poczgtkowo wg ceny transakcyjne;j.
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Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajg wylaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, je$li wynikajace z umowy prawa Spoéiki
do przeptywéw pienieznych z aktywdéw finansowych wygasng lub jesli Spétka przeniesie aktywa finansowe
nie zachowujac nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzy$ciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakgcji, tj. w dniu, w ktérym Spoétka
zobowigze sie do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jesli zobowiazania te wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, Spétka klasyfikuje aktywa finansowe wg nastepujacych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego Kosztu, jezeli spelnione sa nastepujace dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreSlonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spelnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie zaliczane sg przede wszystkim instrumenty
dtuzne, ktére nie sg utrzymywane w celu generowania korzy$ci z tytutu ich sprzedazy, a przeptywy pieniezne
z ich tytulu mozna ustali¢ w stosunkowo tatwy sposob.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnosci $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci (w tym rozliczenia
miedzyokresowe czynne, zaliczki na dostawy, szacunki rabatéw do otrzymania od dostawcéow).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng
cze$¢ systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi Spoétki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja w instrumenty kapitalowe wyceniana wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli sa wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sa zaliczane do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spoétka
aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnos$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie
poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane sg w wyniku biezgcego
okresu, za wyjatkiem aktywédw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywoéw zaréwno w celu uzyskania przeptywdw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz - dla tych aktywow zyski
i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.
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Aktywa finansowe wyceniane wedltug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody, jezeli spetnione
sg dwa warunki:
— s3 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢
osiagniety albo wdrodze generowania przeptywéw pienieznych wynikajacych z zawartych umoéw
albo poprzez sprzedaz aktywow finansowych,

— przeplywy pieniezne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepuja w okreslonych terminach
i stanowig wylacznie ptatnosci z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtéwne;j.

— ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosSci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Spotka dokonuje
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzsza
wycena nie sg w pozniejszych okresach przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.

MSSF 9 wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy byta
prezentowana w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci
godziwej jest ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu
powodowato brak wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato ze zobowigzan
do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bedzie uyymowana w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiegach rachunkowych
Spotki na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérym Spoétka
staje sie strong zobowigzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, pozostate zobowiazania, zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw finansowych.

Spotka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto wylacznie, je$li Spétka posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okreslonych aktywdédw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartos$ci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow
i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowad,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére musza zosta¢ sptacone na zadanie banku i stanowia element zarzadzania gotéwka
SpotkKi, sg zaliczone do $Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow
$rodkéw pienieznych.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajace
sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie
sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powigzane,
oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji
instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe s3 ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji
sg yymowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Sp6tka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w wartos$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie
w podany ponizej sposéb.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostal wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci
godziwej sa uymowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartos$ci dla aktywdéw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

— Stopien 1 - salda, dla ktdérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okre$la sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypeinienia zobowigzania w ciggu
12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, Ze strata
wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

— Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktoérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypeinienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego aktywa;

— Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z podejSciem ogdélnym konieczna jest ocena czy nastapil znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spdétka uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonaniu tej oceny:

— przeterminowanie co najmniej 30 dni;

— nastapity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw
na dtuznika;

— pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki tego
samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw
czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.;

— dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo do$wiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim
rynku. Spétka uznaje, ze dla sktadnika aktywéw finansowych istnieje ryzyko niewykonania zobowigzania, jesli
wewnetrzne i zewnetrzne informacje wskazujg, Ze jest mato prawdopodobne, iz Spo6tka otrzyma w catoSci
pozostale przeptywy pieniezne wynikajace z umowy. Nastepuje to, gdy sktadnik aktywéw jest
przeterminowany co najmniej 90 dni. Aktywa finansowe s3 spisywane w catosci lub w czesci, kiedy Spétka
wyczerpie praktycznie wszystkie dzialania w zakresie $ciggniecia i uzna, Ze nie mozna juz racjonalnie
oczekiwac¢ odzyskania sktadnika aktywow.

W ocenie Spoéiki zaistnienie wszystkich powyzszych czynnikdw powoduje utrate wartosci aktywéw finansowych.
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Oczekiwane straty dla naleznosci

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywdéw finansowych Spétka stosuje model ,straty oczekiwanej”, co oznacza,
ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model
utraty warto$ci ma zastosowanie do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe oraz aktywéw wynikajgcych z umoéow.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce ciazy istniejacy obowiagzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowiazania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalno$ci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienistwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja wiarygodnie wyceni¢.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktoéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéow
po odjeciu bezpos$rednich kosztow emisji.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spo6tki prezentuja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych, w tym:
- ustugi serwisowe

- ustugi szkoleniowe

- ustugi wdrozenia i pozostate

Prowizja na sprzedazy ustug producenckich
Razem przychody ze sprzedazy

0d 01.01.2025
do 31.12.2025
000'PLN

454 834
54 157
51218

968
1971

6 357
515 348

0d 01.01.2024
do 31.12.2024

000'PLN
405236
50489
44916
1544
4029
4014
459 740

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w ramach jednego segmentu dziatalnos$ci: sprzedaz sprzetu komputerowego
oraz oprogramowania, a takze Swiadczenie ustug instalacji/wdrozenia, serwisu oraz wsparcia i utrzymania
w sprawnosci dostarczonych urzadzen, w tym ustug wlasnych oraz producenckich. Spétka nie ponosi zadnych
przychodéw i kosztéw nieprzypisanych do powyzszego segmentu dziatalnosci.

Wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym oraz wartos$ci aktywoéw i pasywow w catosci dotyczaca
dziatalnosci w ramach powyzszego segmentu dziatalnosci.

Wyniki segmentu sg weryfikowane przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Polityka rachunkowos$ci dotyczaca momentu ujmowania przychodu w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow
transakcji zostata przedstawiona w punkcie 7 podpunkt (v) informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane sa gtéwnie w oparciu o sprzedaz krajowa. Podziatl geograficzny przychodow

ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ przychodow

w okresie

od 1 stycznia 2025

do 31 grudnia 2025

Polska 511431
Pozostate kraje 3917
Razem 515 348

udziat %

99,24%

0,76%

Wartos¢ przychodow
w oKkresie

od 1 stycznia 2024
do 31 grudnia 2024

458 893
847
459 740

udziatl %

99,82%

0,18%

W 2025 roku jeden z klientéw przekroczyt prog 9% udzialu w przychodach. W 2024 roku jeden z klientéw Spoétki

osiagnat 13% przychodow.
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2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,
w tym:

- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie
umowy leasingu

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty wedlug rodzaju

(-) Koszty sprzedazy

(-) Koszty ogolnego zarzadu

Razem koszt wlasny sprzedazy

W latach 2024 oraz 2025 Spétka nie ponosita kosztéw badan i rozwoju.

0d 01.01.2025
do 31.12.2025
000'PLN

(1359)

(962)

(216)

(48 563)
(96)

(6 128)
(995)
(103)
(447 656)
(505 116)
12 046
7216
(485 854)

0d 01.01.2024
do 31.12.2024
000'PLN

(977)

(660)

(223)

(45 869)
(86)

(5 629)
(889)
(90)

(396 203)
(449 966)
11476
6768
(431722)

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych, jak réwniez innych
Swiadczen na rzecz pracownikow. Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto

nastepujgce kwoty:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
w tym:

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne §wiadczenia na rzecz pracownikéw
Razem

3. Liczba pracownikow w okresie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o stanie zatrudnienia (z uwzglednieniem Zarzadu).

Zarzad
Pracownicy operacyjni

Ksiegowo$¢ i administracja

Razem

0d 01.01.2025
do 31.12.2025
000'PLN

(6 128)
(946)
(49)
(7 123)

na 31.12.2025
2

32
7
41

0d 01.01.2024
do 31.12.2024
000'PLN

(5 629)
(866)
(23)
(6 518)

na 31.12.2024
2

32
6
40
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4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody/koszy operacyjne

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
000'PLN 000'PLN
Sprzedaz aktywow (23) 49
Pozostate przychody 66 74
Razem 43 123
Pozostate koszty - -
Razem 43 123
5. Przychody i koszty finansowe
0d 01.01.2025 0d 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
000'PLN 000'PLN
Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym: (95) (179)
- kredyty bankowe (2) -
- odsetki handlowe (D -
- odsetki podatkowe (D (79)
- umowa leasing (91) (55)
- factoring - (45)
Ujemne réznice kursowe - (206)
Straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych - -
Gwarancje bankowe (155) (340)
Razem koszty finansowe (250) (725)

Przychody finansowe
Przychody odetkowe 1222 1005
- przychody odsetkowe z krotkoterminowych depozytéw bankowych 1113 912
- odsetki od kontrahentéw 109 93
Dodatnie réznice kursowe 186 -
Zyski z tytulu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych 33 12
Razem przychody finansowe 1441 1017
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6. Podatek dochodowy

0d 01.01.2025

do 31.12.2025

000'PLN

Podatek biezacy (7 834)
Podatek odroczony 1276
Inne przesuniecia 3 644
Korekta podatku biezgcego z lat poprzednich -
Razem podatek dochody (2914)

Rdznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

0d 01.01.2025
do 31.12.2025

000'PLN
Zysk brutto przed opodatkowaniem 11489
Podatek dochodowy wg stawki ustawowej (19%) (2183)
Korekta podatku dochodowego za lata ubiegte -
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw (731)
podatkowych
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat (2914)

0d 01.01.2024
do 31.12.2024

000'PLN
(7 997)

2788
2517
(454)

(3 146)

0d 01.01.2024
do 31.12.2024

000'PLN
10192
(1936)
(454)

(756)

(3 146)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepis6w réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wyltaczeniem
przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw w danym
okresie oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe

sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Spotka nie poniosta strat podatkowych w ciggu roku 2025 oraz w okresach poprzednim, w zwigzku z czym

nie rozliczyta ich w podatku dochodowym biezacego roku.

Sktadniki odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 16.
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7. Zysk przypadajacy na jedng akcje oraz wyptacone dywidendy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spo6tki oraz sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje
wlasne. Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby
nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W prezentowanych
okresach nie wystapity elementy rozwadniajace ilos¢ akcji.

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 8575 7 046
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1737171 1737171
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w PLN) 4,94 4,06

Zarzad proponuje, aby zysk osiggniety w 2025 roku zostat przeznaczony w catos$ci tj. w kwocie 8 575 tys. zt na zysk
zatrzymany.
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki Srodki Razem
i budowle transportu
i urzadzenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rok obrotowy 2024
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 490 1683 2173
Zwiekszenia - 117 117
Zbycie/ likwidacja - (135) (135)
Warto$¢ umorzenia zlikwidowanych aktywow - 135 135
Umorzenie (244) (733) (977)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 246 1067 1313
Stan na 31 grudnia 2024
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 902 4565 5467
Dotychczasowe umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (656) (3498) (4 154)
Wartos¢ ksiegowa netto 246 1067 1313
Rok obrotowy 2025
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 246 1067 1313
Zwiekszenia 1805 1091 2896
Zbycie/ likwidacja - (798) (798)
Warto$¢ umorzenia zlikwidowanych aktywow - 669 669
Umorzenie (611) (746) (1357)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 1440 1283 2723
Stan na 31 grudnia 2025
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 2707 4858 7 565
Dotychczasowe umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (1267) (3575) (4842)
Wartos¢ ksiegowa netto 1440 1283 2723

W wartos$ci netto Srodkéw transportu i urzadzen ujeta jest warto$¢ netto samochodéw i urzadzen uzytkowanych
na podstawie umdéw leasingu wynoszaca 440 tys. PLN.

W wartosci netto budynkéw i budowli ujeta jest warto$¢ netto aktywoéw uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu
wynoszaca 1 440 tys. PLN.

Spotka na biezaco dokonuje przegladu majatku trwatego pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej
poprzez zmiane warunkéw rynkowych igospodarczych, dokonujgc biezacych odpiséw i likwidacji majatku
nieprzydatnego.

Zadne z posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywéw trwatych nie sg objete zabezpieczeniem na poczet sptaty
zobowigzan Spoiki.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2025 roku analiza struktury majatku nie wskazata na wystapienie zadnych istotnych
przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Dodatkowo na dzien 31.12.2025 roku Spoétka

nie posiada zobowigzan do nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Na 31 grudnia 2024 roku oraz na 31 grudnia 2025 roku Spotka nie posiadata srodkéw trwatych w budowie.
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9. Wartosci niematerialne

Rok obrotowy 2024

Warto$¢ ksiegowa netto
na poczatek roku
Zwiekszenia

Likwidacja

Warto$¢ umorzenia
zlikwidowanych WNiP
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto
na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2024

Koszt (brutto)
Dotychczasowe umorzenie
i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2025

Wartos¢ ksiegowa netto
na poczatek roku
Zwiekszenia

Likwidacja

Warto$¢ umorzenia
zlikwidowanych WNiP
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto
na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2025
Koszt (brutto)
Dotychczasowe umorzenie
i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie

ilicencje
komputerowe

000' PLN

723

(723)

718

(718)

Znaki
towarowe

000' PLN

12

(12)

17

8

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych
000' PLN

534

(534)

534

(534)

Pozostale

000' PLN

36

(2)
34

36
(2

34

Razem

000' PLN

1269

(1269)

45
(9

(2)
43

1305
(1262)

43

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi
od 2 do 5 lat. Na poszczegélne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia

utraty wartosci.

Spotka biezaco dokonuje przegladu warto$ci niematerialnych pod katem ewentualnej utraty warto$ci spowodowanej
poprzez zmiane warunkéw rynkowych i gospodarczych.

Zadne z posiadanych przez Spoétke wartoéci niematerialnych nie s3 objete zabezpieczeniem na poczet sptaty

zobowigzan Spoiki.

Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych obcigzajg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycje kosztow

og6lnego zarzadu i sprzedazy.
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10. Pochodne instrumenty finansowe

stan na dzien 31.12.2025

000' PLN
aktywa zobowiazana
Transakcje forward na zakup walut - (8)
Razem - (6]

Cze$¢ krotkoterminowa

- (8)

stan na dzien 31.12.2024

aktywa

000' PLN
zobowiazania
- (41)
- (41)
- (41)

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych, a takze skutki

ich rozliczenia ujmowane sg w cato$ci w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze transakcje s3 jedynymi aktywami (zobowigzaniami) jakie Spotka posiada, a ktoére zakwalifikowane
s3 do instrumentéw przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie posiadata zadnych innych aktywoéw i zobowigzan jakie
wyceniane bylyby w wartos$ci godziwej. Nie wystapity sytuacje zwigzane z reklasyfikacja aktywdéw finansowych
jak réwniez zaistnieniem jakichkolwiek instrumentéw finansowych zaliczonych do Poziomu 1 lub Poziomu 2
(zgodnie z MSSF 7) oraz transakcje skutkujgce przemieszczeniem instrumentéw pomiedzy poziomami klasyfikacji.

11. Rozliczenia koszté6w wykonania umowy i zobowigzania kontraktowe

. 31.12.2025
Dlugoterminowe

000' PLN

Rozliczenia kosztéw wykonania umowy 42112

Zobowiazania kontraktowe 54532

Krétkoterminowe 31.12.2025

000' PLN

Rozliczenia kosztéw wykonania umowy 38937

Zobowiazania kontraktowe 50078

Tabela ruchéw aktywow i zobowiagzan kontraktowych

Rozliczenie kosztow wykonania

umowy
Stan na 01.01.2025 68 894
Rozliczenie w wynik finansowy 41120
Zwiekszenie 53275
Stan na 31.12.2025 81 049

31.12.2024

000' PLN
38123

49 203

31.12.2024
000' PLN
30771

40 630

Zobowiazania kontraktowe

89833
54019
68 796
104 610
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W latach 2024 oraz 2025 Spétka nie dokonata zmian wartosci i klasyfikacji aktywéw i zobowigzan kontraktowych,
w tym w wyniku: zmiany szacunku poziomu zaawansowania, zmiany podziatu ceny transakcyjnej, utraty wartosci,

zmiany ram czasowych rozliczania umowy i momentu rozpoznania spetnienia §wiadczenia.

Spotka rozpoznaje aktywa kontraktowe w kwocie poniesionego kosztu ustugi producenta.

Spotka realizuje ustugi serwisu wtasnego, ktdre w Swietle standardu MSSF 15 stanowig zobowigzania kontraktowe,
rozpoznawane w kwocie przysztych przychodéw z tytutu zafakturowanych ustug wtasnych, ktére beda $wiadczone

w przysztosci.

Spotka spodziewa sie uja¢ w/w kwoty jako przychody w nastepujacych okresach:

do 1 roku
od1do?2lat
od 2 do 3 lat
od 3 do 4 lat
od4 do5 lat
powyzej 5 lat
Razem

Ujecie w/w kwot jako koszty przewidywane jest w nastepujacych okresach:

do 1 roku
od1do2lat
od 2 do 3 lat
od 3 do 4 lat
od 4 do 5 lat
powyzej 5 lat
Razem

12. Naleznosci handlowe oraz pozostalte naleznosci

Krétkoterminowe

Nalezno$ci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto

Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu podatkow

Udzielone pozyczki

Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki

Razem naleznosci krétkoterminowe

31.12.2025
000' PLN
50080

27 984
15638

7 037
3438

433

104 610

31.12.2025
000' PLN
38936
21653
11950
5490
2661

359

81 049

31.12.2024
000' PLN
40630
23403

14 659
7960

2675

506

89 833

31.12.2024
000' PLN
30771

17 941
11367

6 258
2137

420

68 894

31.12.2025
000' PLN

160 415
(1734)

158 681
906

50

595

160 232

31.12.2024
000' PLN

183 603
(2 676)
180 927
297

48

658

412
(412)
181930
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci na 01.01.2025 (3 088) (3091)
Zawigzanie - -
Rozwigzanie 1354 3
Odpis na nalezno$ci na 31.12.2025 (1734) (3 088)
Struktura wiekowa naleznoSci:
31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
Naleznosci nieprzeterminowane 155 815 176 572
Naleznos'u niezagrozone 2 866 3917
przeterminowane w okresie(1):
do 1 m-ca 2734 3838
1-3 m-cy 159 127
>3 m-cy 13 -
(-) odpisy aktualizujace wynikajace z zastosowania metody kalkulacji
: : . (40) (48)
oczekiwanej straty kredytowej
Naleznosci zagrozone: - 438
przeterminowane w okresie:
1-6 m-cy - -
powyzej 6 m-cy 1694 3066
(-) odpisy aktualizujace (1694) (2 628)
Razem naleznos$ci handlowe netto 158 681 180927

@ Sredni termin udzielanego kredytu kupieckiego w ramach transakcji sprzedazy wynosi 30 - 45 dni, przy czym przy znaczacych transakcjach
sprzedazy ptatnosci nalezno$ci moga by¢ rozktadane na dtuzszy okres.

Spotka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes Aktiengesellschaft Division Information & Grading oraz umowy w zakresie ubezpieczenia
nadwyzkowego TOP UP z Credendo - Guarantees & Speciality Risks SA| NV Zweigniederlassung Deutschland. Na dzien
31 grudnia 2025 roku warto$¢ naleznosci Spétki objetych tym ubezpieczeniem wynosita 148 mln zt. Zarzad Spotki
uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto nalezno$ci jest zblizona do ich wartos$ci godziwe;j.

Ryzyko kredytowe Spoétki zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Koncentracja ryzyka
kredytowego w Spoétce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe
odbiorcéw, przy czym roztozenie ekspozycji podlega zmianom w czasie. NaleznosSci (tak przeterminowane,
jak i nieprzeterminowane) pochodza od statej bazy klientéw, z ktérymi Spotka wspoétpracuje od wielu lat.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku Spotka posiadata zagrozone naleznosci od kilku Klientéw na taczna kwote
1 694 tys. zt. Zarzad Spétki podjat decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze sadowe;.

Uwszgledniajac potencjalng utrate wartosci powyzszych nalezno$ci, Zarzad Spétki zawigzat odpis aktualizujacy
w wysokosci nieubezpieczonej czesci naleznosci.

Wartosci nalezno$ci handlowych w walutach obcych obejmuje:

stan na dzien stan na dzien

Waluta 31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN

uUSD 715 1048
EUR 2782 1361
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13. Zapasy

Towary
Odpisy aktualizujgce
Razem zapasy

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
8563 487

(45) (49)

8518 438

Warto$¢ netto zapaséw wyceniana w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy wynosi 15 tys. PLN
(2024: 16 tys. PLN). Koszt zapaséw ujety w pozycji ,Koszt wlasny sprzedazy” wynidst 447 656 tys. PLN (2024:
396 203 tys. PLN). Wedtug przewidywan Spéiki cato$¢ zapaséw zwigzana jest ze sprzedaza planowang w kolejnych
12 miesigcach. Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym nie sg przedmiotem zabezpieczenia na poczet sptaty

zobowigzan Spoiki.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
11218 10 002
72975 46130
84193 56 132

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywoéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodza salda wykazane powyzej.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci wykorzystania obejmuja $rodki ulokowane na rachunkach VAT

w wysokosci 4 730 tys. PLN (31 grudnia 2024 r.: 4 345 tys. PLN).

15. Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

liczba akcji
warto$¢ nominalna jednej akcji

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
1737171 1737171

1 1
1737 1737

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje sg akcjami zwyklymi bez Zadnego uprzywilejowania, co do uczestnictwa

w podziale zysku czy praw gtosu.
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Wedtug stanu na 31.12.2025 r. akcjonariat Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

ilos¢ posiadanych akcji udzial w kapitale i glosach
ALSO Polska sp. z o.0. 1412423 81,31%
Robert Zbela 87 657 5,05%
Pozostali 237 091 13,64%
Razem 1737171 100,00%

W dniu 7 stycznia 2020 r. nastapilo potgczenie ALSO Polska sp. z o0.0. (jako spétki przejmujacej) oraz Roseville
Investments Sp. z o.0. (jako spo6tki przejmowanej), w wyniku ktérego ALSO Polska Sp. z o0.0. wstgpita we wszystkie
prawa i obowigzki Roseville Investments Sp. z o0.0. i nabyta tym samym 1412 423 akcje Emitenta reprezentujace
81,31% kapitatu. ALSO Polska sp. z 0.0., a tym samym Emitent, jest cze$cig grupy kapitatowej ALSO Holding AG.

Kapital zapasowy
31.12.2025 31.12.2024
000’ PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu 13 398 13 398
Kapitat zapasowy z tytutu podziatu wyniku finansowego - -
Stan na koniec okresu 13398 13398

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zatrzymany w Spotce decyzja jej wiascicieli pochodzacy z podziatu zysku Spétki.
Zgodnie z obowigzujacym prawem, Spotka jest zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitalu zapasowego
co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiaggniecia przez kapital zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego.
Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty.

16. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego obejmuja:

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 456 25829
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (15 675) (13 325)
Razem podatek odroczony 13781 12 504

Zmiana stanu aktywow izobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku, z podziatem
na rodzaje réznic przej$ciowych, przedstawione zostaty ponize;j.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia
2024
Obciazenie/(uznanie)
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia
2024
Obciazenie/(uznanie)
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia
2025

Ujecie
Srodkéw
trwalych

w leasingu

000' PLN
40

(17)

23

(13)

10

Réznice Aktywa
kursowe kontraktowe
000' PLN 000' PLN
52 12 043

(52) 1047

- 13 090

- 2309

- 15399

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2024
(Obciagzenie) /uznanie
wyniku finansowego

Stan na 31 grudnia 2024
(Obciazenie) /uznanie
wyniku finansowego

Stan na 31 grudnia 2025

Rezerwy
na zobowiazania

000' PLN

6316
1764
8 080
1095

9175

Odpis aktualizujacy
aktywa
niefinansowe

000' PLN
597

(1)
596
(259)

337

Naliczone
rabaty

000' PLN
615
(408)
207

58

265

Rozliczenia
miedzyokresowe
przychodow
000' PLN

15 587
1566
17 153
2791

19 944

Pozostate

000' PLN
34

(29)

4)

Razem

000' PLN
22500

3329
25829
3627

29 456

Razem

000’
PLN

12 784

541

13 325

2350

15675

Spotka nie posiada straty z lat poprzednich i nie wystapitly rdéznice przejéciowe nieujete w kalkulacji podatku

odroczonego.

Do Spétki ma zastosowanie art. 37 ust. 12 Ustawy o rachunkowo$ci, na mocy ktérego jednostka nie tworzy rezerw
i nie ustala aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych z globalnym podatkiem wyréwnawczym,
krajowym podatkiem wyréwnawczym i podatkiem wyréwnawczym od niedostatecznie opodatkowanych zyskdow,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup
miedzynarodowych i krajowych.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie podlegata opodatkowaniu globalnym podatkiem wyréwnawczym,
krajowym podatkiem wyréwnawczym i podatkiem wyréwnawczym od niedostatecznie opodatkowanych zyskéw,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup
miedzynarodowych i krajowych.
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17. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Kredytodawca 31.12.2025 31.12.2024 T:;glt; Oprocentowanie
ING Bank Slaski S.A. - - 31.07.2026 WIBOR 1M + marza
Na dzien bilansowy Spo6tka posiada umowy kredytéw bankowych z:
— ING Bank umozliwiajacy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 20 mln zi,
18. Zobowiazania z tytulu leasingu
Zobowigazania z tytutu leasingu obejmuja:
31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 980 227
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 834 589
Razem 1814 816
Wartos¢ zakontraktowanych przeptywéw
Okres do 1 roku Okres od 1 roku do 5 lat Suma
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Kapitat 834 980 1814
Odsetki 99 59 158
Wartos¢ zakontraktowanych przeptywéw 933 1039 1972

Zgodnie z polityka Spétki, cze$é srodkéw transportu uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu. Sredni okres
leasingu wynosi 3 lata. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat.

Dodatkowo Spoétka zawarta umowe leasingu biura w Krakowie i Warszawie oraz leasingu sprzetéw elektronicznych.
Ponadto Spétka korzysta z biura w Warszawie, ktérego najemca jest ALSO Polska sp. z 0.0. i rozpoznaje te umowe jako
zobowigzanie z tytutu leasingu.
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19. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

31.12.2025

000' PLN

Zobowigzania handlowe 156 658

Rozliczenia miedzyokresowe 43183

Zobowigzanie z tytutu podatkéw 77

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 139
obcigzen

Pozostate zobowigzania 767

Razem 200 824

31.12.2024
000' PLN

157 247
38293
80

132

665
196 417

Srednio termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi od 30 do 60 dni. Caloéé zobowigzan obejmuje pozycje
krotkoterminowe. Zarzad Spoétki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe i dostawy w drodze dotycza przede wszystkim dostaw towaréw i ustug, dla ktorych
Spotka nie otrzymata faktur zakupowych do dnia bilansowego, a takze szacunkowych kosztow ustug podwykonawstwa
zakupionych w zwiazku ze sprzedaza towaréw i ustug oferowanych przez Spotke. W nieznacznej cze$ci obejmujg one

takze inne ustugi zwiazane z biezacym funkcjonowaniem jednostki.

20. Rezerwy nazobowigzania

Rezerwa na

Swiadczenia

urlopowe

000’ PLN

Stan na 1 stycznia 2024 398
Utworzenie dodatkowych rezerw 378
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (398)
Rezerwy rozwiazane w trakcie roku -
Stan na 31 grudnia 2024 378
Utworzenie dodatkowych rezerw 4614
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (4 588)
Rezerwy rozwiazane w trakcie roku -
404

Stan na 31 grudnia 2025

Powyzsze rezerwy obejmuja rezerwy

oraz $wiadczen premiowych.

Rezerwa
na premie i
wynagrodzenia

000' PLN

4921
3862
(4921)

3862

6211
(5 368)

4705

Razem

000' PLN

5319
4240
(5319)

4240

10 825
(9 956)

5109

na $wiadczenia pracownicze w postaci niewykorzystanych urlopéw
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada zadnych udziatléw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych
lub wspétkontrolowanych, takze w rozumieniu jednostek specjalnego przeznaczenia.

Jej gtdwnymi podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy s3:

— ALSO Polska Sp. z o0.0. - jednostka posiadajaca kontrole nad Spétka poprzez posiadany udziat w kapitale

akcyjnym oraz prawach gtosu,

— Kluczowy personel kierowniczy, w sktad ktérego wchodza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki,
jak réwniez cztonkowie kadry kierowniczej, tacznie z podmiotami powigzanymi z tymi osobami zgodnie z MSR

24,

W ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe

ze swoimi podmiotami powigzanymi:

Jednostki dominujace

ALSO Polska sp.z o.0.

ALSO Holding AG

Jednostki powigzane

ALSO International Services GmbH
ALSO Lietuva UAB

ALSO Schweiz AG

Razem

Jednostki dominujace

ALSO Holding AG

ALSO Polska sp. z o.0.

Jednostki powiazane

ALSO International Services GmbH
ALSO Finland Oy

Razem

Sprzedaz

5670
5670

1042
1015

27
6712

Sprzedaz

936
936

936

okres do 31.12.2025

000’ PLN
Zakup Naleznosci
17 311 4726
16 798 4726
513 -
1373 -
1373 -
18 684 4726

okres do 31.12.2024
000' PLN

Zakup Naleznosci

16 660 -
16 403 -
257 -
1037 -
1028 -
9 -

17 697 -

Zobowiagzania

1991
1839
152
180
180

2171

Zobowiazania

2775
2775

8
8

2783

Stosowane warunki handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi oparte sg o warunki rynkowe.
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22. Wynagrodzenia kluczowych czlonkdéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw organéw zarzadczych oraz nadzorczych jak réwniez cztonkéw pozostatej kadry
kierowniczej ksztattowaty sie nastepujaco:

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN

Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 881 856
Odprawy - -
Czlonkowie Rady Nadzorczej
Krétkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze -
Czlonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 133 336
Razem 1014 1192

Swiadczenia przedstawione powyzej, wynikaja z ptatnosci jakie wykonane zostaly na podstawie uméw o prace
lub tez petnionej funkcji kluczowemu personelowi kadry zarzadzajacej w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym. Nie wystepuja inne $wiadczenia dla cztonkéw kadry kierowniczej poza wskazanymi powyze;.

Spotka nie udzielata zadnych kredytéw i poreczen. Nie otrzymata takze od tych oséb zadnych form finansowania
w ramach pozyczek lub udzielonych gwarancji.

23. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitatem w Spétce ma na celu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spétka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostalym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania, uwzgledniajac
przy tym nastepujgce elementy:

— wyniki dziatalno$ci powigzane ze Zrédtami ich finansowania,

— zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia.

Spoétka zarzadza strukturg kapitalowa i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio stara sie
ja modyfikowaé. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze wptywaé¢ na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub odpowiednio skorygowacé
poziom zadluzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spotki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika stosunku zadluzenia
do kapitatu wtasnego, gdzie zadtuzenie obejmuje calo$¢ zobowigzan Spotki po wytgczeniu zobowigzan wynikajacych
z instrumentdéw pochodnych oraz rezerw na zobowigzania i pomniejszeniu o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Biorac
pod uwage strukture zadtuzenia, poziom wskaznika nie przekraczajacy wartosci +10 jest uznawany przez Spotke
za bezpieczny.

Ponadto, Sp6tka monitoruje wskaznik dtug netto do wyniku EBITDA, gdzie dlug netto stanowi zadtuzenie z tytutu
kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Z kolei
wynik EBITDA stanowi wynik z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje. Poziom wskaznika
nieprzekraczajacy warto$¢ +3 jest uznawany przez Spé6tke za bezpieczny.
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Wskazniki te w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowat sie nastepujgco:

31.12.2025 31.12.2024

000' PLN 000' PLN

Zobowigzania ogétem 312904 292 151

(-) zobowiazania z tytutu krétkoterminowych rezerw 5109 4240

(-) zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych 8 41

(-) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84193 56 132

Zadtuzenie ogétem 223594 231738

Kapitat wtasny 37635 29 060

Wskaznik zadluzenia (zadluzenie / kapital wlasny) 5,94 7,97
31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 980 227
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 834 589
Pochodne instrumenty finansowe 8 41
(-) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84193 56 132
Dlug netto (82 371) (55 275)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 10298 9900
Amortyzacja 1359 977
EBITDA 11 657 10877
Wskaznik (Dlug netto / EBITDA) (7,07) (5,08)
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24. Instrumenty finansowe

a) Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Nalezno$ci wyceniane
wedlug metody
zamortyzowanego kosztu
Wykazane w bilansie jako:

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Rozliczenia kosztow
wykonania umowy

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania wyceniane
wedlug metody
zamortyzowanego kosztu

Wykazane w bilansie jako:

Zobowigzania handlowe i
pozostate

Zobowigzania kontraktowe

Zobowiazania z tytutu
leasingu

Zobowiazania wyceniane
w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy

Wykazane w bilansie jako:

Pochodne instrumenty
finansowe

Dlugoterminowe

000' PLN

42112

42112

Dlugoterminowe

000' PLN

55512

54532

980

31.12.2025

Kroétkoterminowe

000’ PLN

283 362

160 232

38937

84193

31.12.2025

Kroétkoterminowe

000’ PLN

251736

200 824

50078

834

Razem

000’ PLN

325474

160 232

81049

84193

Razem

000’ PLN

307 248

200 824

104 610

1814

Dlugoterminowe

000' PLN

38123

38123

Dlugoterminowe

000’ PLN

49 430

49 203

227

31.12.2024

Kroétkoterminowe

000’ PLN

268 833

181930

30771

56132

31.12.2024

Kroétkoterminowe

000’ PLN

237 636

196 417

40630

589

41

41

Razem

000’ PLN

306 956

181930

68 894

56132

Razem

000' PLN

287 066

196 417

89 833

816

41

41
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b) Ryzyko finansowe

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i posiadanymi
w ramach dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sa ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko rynkowe obejmujace gtéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe. Spétka zarzadza ryzykiem
finansowym przede wszystkim poprzez biezace i state monitorowanie aktywdédw i zobowiagzan finansowych.
Spoétka nie stosuje zadnych form rachunkowos$ci zabezpieczen, jednakze wykorzystuje transakcje pochodne w celu
minimalizacji gtéwnie ryzyka kursowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczeg6lnoSci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktérymi Spétka podejmuje transakcje.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetnit zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka poniesie
straty finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spdtka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia
ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes Aktiengesellschaft Division
Information & Grading oraz umowy ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo - - Guarantees & Speciality Risks
SA.

Aktywa finansowe posiadane przez Spétke obejmuja jedynie naleznosci handlowe (nota 12) oraz Srodki pieniezne
(nota 14). Na naleznosci z tytutu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spotki sktadajg sie kwoty
nalezne od duzej liczby klientéw. Spétka prowadzi biezaca ocene tych naleznosci oraz monitoring ich windykacji.
Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw
o podobnych cechach.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu
narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe.

d) Ryzyko stop procentowych

W okresie 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku ryzyko stép procentowych
obejmowalo ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kredytéw, z umowami leasingu opartymi na zmiennej stopie
procentowej (samochody) oraz z lokata O/N, na ktére Spétka deponuje Srodki pieniezne (Srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku podstawowym w PLN).

Spotka nie stosuje zabezpieczen stép procentowych. Oprocentowanie kredytoéw oraz umoéw leasingu zawartych przez
Spotke jest zmienne oparte na stopie WIBOR. Zarzadzanie tym ryzykiem realizowane jest na etapie podpisywania
umow kredytowych w trakcie poprzedzajacych podpisanie negocjacji.

Na dzieni 31 grudnia 2025 roku spétka nie wykorzystywata linii kredytowych.

Dodatkowo Spotka deponuje zgromadzone $rodki pieniezne na lokacie O/N oraz posiada umowy leasingowe uparte
na zmiennej stopie procentowe;j
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Ponizej przestawiono wptyw zmiany stép procentowych na wyniki finansowe jednostki.

Aktywa finansowe 31.12.2025 31.12.2024

000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne 72975 46130
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. 730 461
Spadek stopy procentowej o 1 p.p. (730) (461)

Zobowigzania finansowe

000' PLN 000' PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu (samochody) (200) (490)
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. (2) (5)
Spadek stopy procentowej o 1 p.p. 2 5

Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. spowodowatby wzrost przychoddéw finansowych o 730 tys. PLN w 2025 roku
oraz 461 tys. PLN w 2024 roku oraz wzrost kosztow finansowych o 2 tys. PLN w 20251 5 tys. PLN w 2024 roku. Spadek
stopy procentowej o 1 p.p. spowodowatby spadek przychodéw finansowych o 730 tys. PLN w 2025 roku oraz 461 tys.
PLN w 2024 roku oraz spadek kosztéw finansowych o 2 tys. PLN w 2025 i 5 tys. PLN w 2024 roku.

e) Ryzyko kursowe

Ryzyko walutowe Sp6tki zwigzane jest gtéwnie z istniejacymi nalezno$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach
obcych. Spétka na biezaco monitoruje zmiany kursé6w walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych réznic
kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi
zmianami kurséw walut obcych Spétka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$¢ zobowigzan denominowanych
w walutach innych niz ztoty. W tym zakresie nie stosuje jednak rachunkowos$ci zabezpieczen.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku ryzyko kursowe obejmowato ryzyko
zZwigzane z istnieniem sald nalezno$ci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych, ktérych wartoS$ci przedstawiaty sie nastepujaco:

31.12.2025 31.12.2024
000' PLN 000' PLN
Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w

walucie PLN walucie PLN
Aktywa w walutach obcych, w tym:
w USD 1424 5130 1095 4 489
w EUR 3711 15 686 2458 10503
Razem 20 816 14992
Zobowiazania w walutach obcych, w tym:
w USD 4516 16 266 4154 17 036
w EUR 6846 28936 5603 23941
Razem 45202 40977
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Zobowiazania netto w walutach obcych, w tym:

w USD
w EUR
Razem

Analiza wrazliwoS$ci

wzrost o 5%
w USD

w EUR
Zmiana

spadek 0 5%
w USD

w EUR
Zmiana

3092 11136
3135 13 250
24 386
31.12.2025
000' PLN

Wartos$¢ zmiany

(197)
(151)
(348)

197
151
348

3059 12 547
3145 13 438
25985
31.12.2024
000' PLN

Wartos$¢ zmiany

(589)
(430)
(1020)

589
430
1020

W ocenie Zarzadu wzrost kurséw walutowych o 5% wplynatby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2025 rok
w wartosci okoto 348 tys. PLN (2024 r.: 1 020 tys. PLN). Natomiast spadek kurséw o 5% spowodowatby wzrost wyniku

o okoto 348 tys. PLN (2024 r.: 1 020 tys. PLN).

f) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci Spétki zwigzane jest gtéwnie z finansowaniem zobowigzan Spétki. Spétka na biezagco monitoruje
osiggane wskazniki plynnosci finansowej. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielkosé¢
kapitatu, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane
i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile wymagalnos$ci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Wszystkie zobowigzania handlowe oraz finansowe zapadaja w okresie 12 miesiecy od 31 grudnia 2025 roku.
Zarzad planuje pokry¢ te zobowigzania wptywami z naleznos$ci handlowych wykazanych w bilansie wymaganych

w okresie 12 miesiecy od 31 grudnia 2025 roku.
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31.12.2025

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych

Razem

31.12.2024

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych

Razem

Wartos¢ biezaca

000' PLN

200 824

1814

202 646

Wartos¢ biezaca

000' PLN

196 417

816

41

197 274

Zakontraktowana
wartos$¢
przepltywow
pienieznych

000' PLN

200 824

1972

202 804

Zakontraktowana
wartos¢

przeplywow
pienieznych
000' PLN
196 417

845

41

197 303

Do 1 roku

000' PLN

200 824

933

201765

Do 1 roku

000' PLN

196 417

614

41

197 072

1-5lat

000' PLN

1039

1039

1-51at

000' PLN

231

231
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g)

Wartos$¢ godziwa

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan. Do tej kategorii Spotka Kklasyfikuje dtuzne i kapitatlowe papiery warto$ciowe bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, dlatego ich warto$¢ opiera sie bezposrednio o notowania tych
instrumentow finansowych,

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywoéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),
a warto$¢ godziwa ustalana jest za pomocg modeli wyceny. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
sklasyfikowanych do tej kategorii ustalana jest na podstawie warto$ci nominalnej pomniejszonej o utrate
wartosci,

Poziom 3: dane wejSciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe
nieobserwowalne). Do ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zakwalifikowanych
do tej kategorii Spo6tka stosuje metode zdyskontowanych przeptywo6w pienieznych.

31.12.2025 Wartosc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 160 232 - 160 232 -
Rozliczenia kosztéw wykonania umowy 81 049 - 81 049 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84193 - 84 193 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowigzania handlowe i pozostate 200 824 - 200 824 -
Zobowigzania kontraktowe 104 610 - 104 610 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1814 - - 1814
Pochodne instrumenty finansowe 8 - 8 -
31.12.2024
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 181930 - 181930 -
Rozliczenia kosztéw wykonania umowy 68 894 - 68 894 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 132 - 56 132 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania handlowe i pozostate 196 417 - 196 417 -
Zobowigzania kontraktowe 89833 - 89833 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 816 - - 816
Pochodne instrumenty finansowe 41 - 41 -
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Wartos$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe
ich oszacowanie:

— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;j
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

— Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Wartos$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartos$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

— Zobowiazania z tytutu kredytéw i leasingu. Warto$¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach

rynkowych.
31.12.2025 31.12.2024
000’ PLN 000' PLN
ZysKi / (straty) na instrumentach finansowych 1426 583
gz;ii;::{é:i i zobowiazania handlowe oraz 1042 (13)
odsetki 107 (31)
réznice kursowe 916 98
odpis aktualizujacy 19 3
optaty - (83)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 384 596
odsetki 1114 913
réznice kursowe (730) (317)
Zobowiazania z tytutu leasingu (32) (55)
odsetki (32) (55)
Zobowiazania z tytulu kredytow (2) -
odsetki 2) -

25. Inne ryzyka rynkowe i specyficzne dla jednostki

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalista dziatajagcym na rynku magazynéw danych, infrastruktury sieciowej
oraz serwerdw. Spotka zajmuje sie sprzedaza urzadzen i systeméw swiatowych lideréw, wystepujac w charakterze
dystrybutora z duza wartosScia dodanag. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug
informatycznych charakteryzuje sie duza wrazliwoscia na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej
koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane
przez S4E S.A.

Spotka nie zawiera istotnych transakcji z krajami zza wschodniej granicy, a takze nie posiada aktywdéw w tych krajach,
dlatego w ocenie jej Zarzadu konflikt zbrojny toczacy sie w Ukrainie nie wptywa istotnie na dziatalno$¢ Spoétki
oraz nie zagraza farnicuchowi dostaw.

Sytuacja na Bliskim Wschodzie ma niewielki wptyw na dziatalno$¢ Spotki, mozna to dostrzec gtéwnie w obszarze
logistyki. Eskalacja konfliktu w Cie$ninie Ormuz zwieksza ceny frachtu i ubezpieczen dostaw realizowanych ta droga
natomiast Spétka zwiekszonymi kosztami obcigza partneré6w handlowych.
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26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

27. Aktywaizobowigzania warunkowe

Na 31 grudnia 2024 roku oraz na 31 grudnia 2025 roku Spoétka nie posiadata aktywoéw i zobowigzan warunkowych.

28. Przeplywy pieniezne

W 2025 roku w Spoétce nie wystgpily Swiadczenia niepieniezne.

29. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych za biezacy okres sprawozdawczy zgodnie
z zawartg umowa wyniosto 120 tys. zt. Wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych za 2024 rok wyniosto
tacznie 120 tys. zl. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spoétki swiadczy réwniez na jej rzecz ustuge
weryfikacji pakietu sprawozdawczego, za ktére zgodnie z umowa pobierze wynagrodzenie w wysokosci 15 tys. zt.
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