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1 INFORMACJE O EMITENCIE

1.1. DANE REJESTROWE

Firma: Longterm Games Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Aleja Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@longtermgames.pl

Strona internetowa: https://longtermgames.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000851331
Regon 386607734
NIP 5252830011

1.2. OPIS DZIALALNOSCI

Longterm Games S.A. to spoétka notowana na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 10 pazdziernika 2022 r.

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2020 roku z inicjatywy Alberta Rokickiego, Roberta
Ogtodzinskiego i Adriana Przybylskiego. W ramach dwoch ofert publicznych Spotka pozyskata od
inwestoréw zewnetrznych tgcznie ok. 4,5 min zt w ciggu dwdch pierwszych lat dziatalno$ci. Srodki
te zostaty przeznaczone w pierwszej kolejnosci na produkcje i wydanie pierwszej gry pt. ,Space
Tail: Every Journey Leads Home" oraz kolejno na inwestycje kapitatowe w spotki Enjoy Studio
S.A., Rune Powered S.A. oraz Covenant.dev S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2024 r. Zarzad podjat uchwate o rozpoczeciu procesu przeglgdu opcji
strategicznych, o czym poinformowat w komunikacie ESPI 3/2024. Brane byly pod uwage rézne
opcje strategiczne, w tym przede wszystkim potgczenie z innym podmiotem, partnerstwo
strategiczne, pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego, przeprowadzenie innej
transakcji mogacej skutkowac¢ zmiang struktury akcjonariatu Spotki, jak rowniez ewentualny brak
dziatan zwigzanych z ww. mozliwymi scenariuszami.

Przeglad opciji strategicznych byt kilkukrotnie przedtuzany: do konca | pétrocza 2025 r. (komunikat
ESPI 1/2025 z dnia 28 marca 2025 r.) oraz do konca 2025 r. (komunikat ESPI 6/2025 z dnia 27
czerwca 2025 r.).

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. Zarzad podjat decyzje o zakonczeniu przeglagdu opcji
strategicznych oraz wyznaczyt strategiczne obszary dziatalno$ci na najblizsze lata, o czym

poinformowat w komunikacie ESPI 8/2025. Spétka zamierza skoncentrowa¢ swoja
dziatalnos¢ na branzy militarnej oraz rozwoju nowoczesnych technologii wojskowych.
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Emitent przy wyborze celéw inwestycyjnych zamierza korzysta¢ nie tylko z wiedzy
ekspertow z branzy wojskowej, ale réwniez z wsparcia i doswiadczenia obecnych
akcjonariuszy.
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1.3. ZARZAD | RADA NADZORCZA

Sktad Zarzadu Spotki na dzien bilansowy i na dzien publikacji sprawozdania

Imi¢ i Nazwisko Petniona funkcja Termin uptywu kadencji

Cezary Ziarkowski Prezes Zarzadu 15.06.2026 r.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 3 czerwca 2025 r. Zarzad Spofki sktadat sie z dwdch oséb:
Pana Alberta Rokickiego (Prezes Zarzadu) i Pana Adriana Przybylskiego (Wiceprezes Zarzadu).

W dniu 3 czerwca 2025 r. Pan Albert Rokicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. Rezygnacja byta skuteczna z chwilg jej otrzymania przez Spétke (raport biezacy EBI nr
8/2025).

W dniu 26 czerwca 2025 r. Rada Nadzorcza Spdtki powotata Pana Cezarego Ziarkowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu (raport biezgcy EBI nr 10/2025). Kadencja nowego Prezesa
Zarzadu trwa do 15.06.2026 r.

W dniu 10 grudnia 2025 r. Pan Adrian Przybylski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu (raport biezgcy EBI nr 1/2025 z dnia 10.12.2025 r.).

Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 lata.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy i na dzien publikacji sprawozdania

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Termin uptywu kadencji
Jarostaw Grzechulski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j 25.06.2026 r.
Andrzej Dulnik Czionek Rady Nadzorcze;j 25.06.2026 r.
Agata Muraszko Czionek Rady Nadzorczej 25.06.2026 r.
Mariusz Koitka Czionek Rady Nadzorcze;j 25.06.2026 r.
Grzegorz Konrad Czionek Rady Nadzorcze;j 25.06.2026 r.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 3 lipca 2025 r. cztonkami Rady Nadzorczej byli Barttomie;j
Cegtowski, Adrian Gawlikowski, Andrzej Sotoguba, Jacek Harwacki oraz Dawid Strzebonski. W
dniu 3 lipca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o odwotaniu
wszystkich dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej i powotaniu nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej: Pana Andrzeja Dulnika, Panig Agate Muraszko, Pana Mariusza Kojtke, Pana
Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Grzegorza Konrada (raport biezacy EBI nr 12/2025).

Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 2 lata.
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1.4. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy Longterm Games S.A. wynosi 128.630,00 zt (w petni optacony) i dzieli sie na
1.286.300 (jeden milion dwiescie osiemdziesigt szesc¢ tysiecy trzysta) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A
b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B
c) 86.300 (osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii C.

Wszystkie serie akcji zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect od dnia debiutu
Spofki tj. od 10 pazdziernika 2022 r.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy i na dzien publikacji sprawozdania

L Akcjonarius Liczba % Akcji Liczba %
P- ] sz akgcji o AKCH gloséw Glosow

1 CPAR Limited 322702 25,09% 322702 25,09%

2 Edward Kozicki 107 567 8,36% 107 567 8,36%

3 Aleksandra Persona-Sliwinska 107 567 8,36% 107 567 8,36%
Aldebaran Fundacja Rodzinna w

4 o 98 434 7,65% 98 434 7,65%
Organizaciji

5 Pozostali akcjonariusze 650 030 50,53% 650 030 50,53%
RAZEM 1286 300 100,00% 1286 300 100,00%

W 2025 r. nastgpity istotne zmiany w strukturze akcjonariatu. Pan Albert Rokicki, dotychczasowy
gtéwny akcjonariusz posiadajgcy 47,82% akcji, zbyt akcje Spoétki i zmniejszyt swoj udziat w
0golnej liczbie gtoséw ponizej 5% (komunikat ESPI 3/2025 z dnia 9 czerwca 2025 r.). Nowym
najwiekszym akcjonariuszem Spotki zostata spotka CPAR Limited z udziatem 25,09%.

Ponadto w dniu 9 listopada 2025 r. Pani Maria Bogajewska przekazata w formie darowizny 98
434 akcji Spotki (7,65% udziatu w ogolnej liczbie gtosdw) na rzecz Aldebaran Fundacja Rodzinna
w Organizacji (komunikaty ESPI 6/2025 i 10/2025 z dnia 19 grudnia 2025 r.).
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2 ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
EMITENTA, KTORE NASTAPILY W ROKU 2025 ORAZ PO JEGO
ZAKONCZENIU

Sprzedaz praw do gier SpaceTail i StarKeeper oraz akcji Enjoy Studio S.A. i Rune
Powered S.A.

W | kwartale 2025 r. Zarzad zidentyfikowat, ze stare aktywa sg potencjalng przeszkodg w
trwajgcym przegladzie opcji strategicznych i zdecydowat o zbyciu praw do gier SpaceTail i
StarKeeper oraz akcji Enjoy Studio S.A. i Rune Powered S.A. Gra SpaceTail nie odniosta
sukcesu komercyjnego, a na gre StarKeeper nie pozyskano wydawcy.

Prawa do gry SpaceTail sprzedano za 6,0 tys. zt, a do gry StarKeeper za 2,0 tys. zt. Wszystkie
posiadane 296 804 akcje Enjoy Studio S.A. sprzedano w formie ABB za kwote 435 tys. zt. Koszt
nabycia sprzedanych akcji wyniost 31,9 tys. zt. 581 600 akcji Rune Powered S.A. sprzedano za
kwote 58 zt. Niska kwota transakcji wynikata z faktu, iz spotka jest zawieszona i nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej od kohca 2023 r.

Zmiany w Zarzadzie Spétki

W dniu 3 czerwca 2025 r. Pan Albert Rokicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu (raport biezacy EBI nr 8/2025). W dniu 26 czerwca 2025 r. Rada Nadzorcza Spofki
powotata Pana Cezarego Ziarkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu (raport biezgcy EBI nr
10/2025). W dniu 10 grudnia 2025 r. Pan Adrian Przybylski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu (raport biezgcy EBI nr 1/2025).

Zmiany w Radzie Nadzorczej

W dniu 3 lipca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej i powotato nowy skifad: Andrzeja Dulnika, Agate
Muraszko, Mariusza Kojtke, Jarostawa Grzechulskiego oraz Grzegorza Konrada (raport biezgcy
EBI nr 12/2025).

Zmiany w strukturze akcjonariatu

W 2025 r. Pan Albert Rokicki zmniejszyt swoj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ponizej 5%
(komunikat ESPI 3/2025). Nowym najwiekszym akcjonariuszem Spotki zostata spotka CPAR
Limited z udziatem 25,09%.

W dniu 9 listopada 2025 r. Pani Maria Bogajewska przekazata w formie darowizny 98 434 akcji
Spotki (7,65%) na rzecz Aldebaran Fundacja Rodzinna w Organizacji (komunikaty ESPI 6/2025 i
10/2025 z dnia 19 grudnia 2025 r.).

Zakonczenie przegladu opcji strategicznych

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. Zarzad podjgt decyzje o zakonczeniu przeglgdu opcji
strategicznych oraz wyznaczyt strategiczne obszary dziatalnosci na najblizsze lata (komunikat

Strona 7 z 15



ESPI 8/2025). Spoétka zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalnos¢ na branzy militarnej oraz
rozwoju nowoczesnych technologii wojskowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 stycznia 2026 r. Zarzad podjgt uchwate w sprawie zmiany adresu Spotki.
Dotychczasowy adres Spotki: ul. Foksal 16, lok. 417, 00-372 Warszawa. Nowy adres Spofki: Aleja
Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa (raport biezgcy EBI nr 1/2026).
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3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. Zarzad podjgt decyzje o zakonczeniu przeglagdu opciji
strategicznych i wyznaczeniu nowych kierunkow strategicznych (komunikat ESPI 8/2025). Spétka
zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalno$¢ na branzy militarnej oraz rozwoju nowoczesnych
technologii wojskowych. Emitent przy wyborze celéw inwestycyjnych zamierza korzysta¢ nie tylko
z wiedzy ekspertéw z branzy wojskowej, ale rowniez z wsparcia i doSwiadczenia obecnych
akcjonariuszy.

Spotka posiada srodki pieniezne w kwocie 581,0 tys. zi, ktére pozwalajg na finansowanie

biezacej dziatalnosci oraz realizacje planowanych inwestycji.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Nie dotyczy. Emitent nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

5 AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wybrane dane — Rachunek zyskoéw i strat

Wybrane dane — Rachunek zyskéw i strat 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 7 599,45 207 684,80
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9732,05 21 384,83
Zmiana stanu produktow -2 132,60 -265 848,03
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki 0,00 452 148,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 145 417,61 360 947,17
Zysk (strata) ze sprzedazy -137 818,16 -153 262,37
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -133 197,70 -610 919,45
Zysk (strata) brutto 303 226,71 -659 993,39
Zysk (strata) netto 290 060,11 -659 461,83

Wybrane dane - Bilans
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Wybrane dane — Bilans

Aktywa razem

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe, w tym:
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem
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31.12.2025
PLN

598 775,23
2 205,00
0,00
0,00
0,00
0,00
596 570,23
15 511,00
580 993,32
580 993,32
580 993,32
65,91
571 765,18
27 010,05
0,00
8 510,05

598 775,23

31.12.2024
PLN

305 523,30
17 715,59
0,00
15 185,68
0,00
0,00
287 807,71
16 555,41
269 119,70
269 119,70
15 676,93
132,60
281 705,07
23 818,23
0,00
5318,23

305 523,30
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Komentarz do danych finansowych za 2025 r.

Spotka wygenerowata przychody ze sprzedazy produktdw na poziomie 9,7 tys. zt. Przychody te
pochodzity ze sprzedazy praw do gier SpaceTail (6,0 tys. zt) i StarKeeper (2,0 tys. zt) oraz
rezydualnych przychodéw z gry Space Tail: Every Journey Leads Home.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 145,4 tys. zt, co stanowi istotny spadek w poréwnaniu
do 360,9 tys. zt w 2024 r. Spadek kosztéw wynikat z zakonczenia prac nad grg StarKeeper i
redukcji kosztow operacyjnych. Najwieksze sktadowe kosztéw to ustugi obce 91,5 tys. zt oraz
wynagrodzenia 38,5 tys. zt. Wynik ze sprzedazy wyniést -137,8 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 6,0 tys. zt (w tym zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 5,6 tys. zt), a pozostate koszty operacyjne 1,4 tys. zt. Wynik z dziatalnosci
operacyjnej wyniost -133,2 tys. zt, co stanowito istotng poprawe w poréwnaniu do -610,9 tys. zt w
2024 r. (wynik 2024 r. zostat obcigzony odpisem na gre StarKeeper w kwocie 452,1 tys. zt).

Przychody finansowe wyniosty 441,1 tys. zt. Gtéwng ich sktadowg byt zysk z tytutu rozchodu
aktywow finansowych 440,5 tys. zt, ktory wynikat przede wszystkim ze sprzedazy akcji Enjoy
Studio S.A. Koszty finansowe wyniosty 4,7 tys. zi. Wynik brutto wynidst 303,2 tys. zt, podatek
dochodowy 13,2 tys. zt, a wynik netto 290,1 tys. zt.

Suma bilansowa wzrosta z poziomu 305,5 tys. zt na dzieh 31.12.2024 r. do poziomu 598,8 tys. zt
na dzien 31.12.2025 r. Wzrost wynikat z dodatniego wyniku netto oraz wptywow ze sprzedazy
aktywow finansowych.

Najwiekszg pozycjg aktywow bylty inwestycje krétkoterminowe 581,0 tys. zt, na ktore w catosci
sktadaty sie srodki pieniezne. Na dzien 31.12.2025 r. Spotka nie posiadata zadnych akcji ani
udziatow w innych podmiotach.

Najwiekszg pozycjg pasywow byty kapitaty wtasne 571,8 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania wyniosty 27,0 tys. zi. Gidwng sktadowg zobowigzan byty pozostate rezerwy
krotkoterminowe 18,5 tys. zt, do ktérych zaliczata sie rezerwa na koszt audytu. Spétka od
momentu powstania nie posiadata i nie posiada zobowigzan oprocentowanych (kredytow,
leasingow itp.).

Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -1 336,8 tys. zt. Ujemne saldo wynikato
gtéwnie z korekt o zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére zostaty ujete w przeptywach z
dziatalnosci inwestycyjne;j.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1 902,0 tys. zt. Wptywy obejmowaty gtéwnie
wptywy ze zbycia aktywow finansowych (sprzedaz akcji) w kwocie 2 830,0 tys. zt, a wydatki na
nabycie aktywow finansowych wyniosty 928,0 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty 0,1 tys. zt.

Saldo gotowki na dzieh 31.12.2025 r. byto na poziomie 581,0 tys. zt wobec 15,7 tys. zt na dzien
31.12.2024 .
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Spotka posiada srodki pieniezne, kiore pozwalajg na zachowanie ptynnosci dziatalnosci oraz
realizacje planowanych celéw strategicznych.

6 AKCJE WLASNE

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2025 r. ani po jego zakohczeniu Emitent nie
nabywat akcji wtasnych.

7 POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2025 r. ani po jego zakonczeniu Emitent nie
posiadat oddziatow ani zaktadow.
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8 INFORMACJA O RYZYKACH Z TYTULU POSIADANYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2025 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczeh oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

9 ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Emitent nie zatrudniat pracownikow w rozumieniu Kodeksu pracy (0
etatow). Funkcje zarzadcze petnita 1 osoba powotana do Zarzadu (bez umowy o prace).

10 OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z
OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU SPOLKA JEST NA NIE
NARAZONA

Ryzyko utraty ptynnosci

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, ponoszone koszty dziatalnosci oraz znikome
przychody ze sprzedazy, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Emitent posiada $rodki pieniezne w kwocie 581,0 tys. zt, ktére zaspokajajg potrzeby gotéwkowe
Spotki na okres co najmniej kilkunastu miesiecy, wobec tego wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci
nalezy uznac za niewielkie.

Ryzyko zmiany profilu dziatalnosci

Spotka zakohczyta w 2025 r. przeglad opcji strategicznych i podjeta decyzje o skoncentrowaniu
dziatalnosci na branzy militarnej oraz rozwoju nowoczesnych technologii wojskowych. Zmiana
profilu dziatalnosci z branzy gier wideo na branze militarng wigze sie z ryzykami zwigzanymi z
wejsciem na nowy rynek, w tym z koniecznoscig budowy kompetenciji i relacji w nowej branzy.

Emitent ocenia wystgpienie tego ryzyka za umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z realizacjg nowej strategii

Spotka zamierza skoncentrowac dziatalno$¢ na branzy militarnej. Realizacja nowej strategii
wymaga identyfikacji odpowiednich celéw inwestycyjnych, pozyskania niezbednych kompetencji
oraz budowy relacji z partnerami z branzy obronnej. Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii moze
trwaé dtuzej niz planowano lub nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow.
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Emitent ocenia wystgpienie tego ryzyka za umiarkowane.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w strukturze akcjonariatu i organach Spétki

W 2025 r. nastgpity istotne zmiany w strukturze akcjonariatu oraz w skfadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki. Zmiany te mogg wptywacé na kierunki rozwoju firmy, dziatalnos¢ operacyjna,
inwestycje i strukture kosztow.

Emitent ocenia wystgpienie tego ryzyka za niewielkie.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU LONGTERM GAMES S.A.
L.ngterm A

GAMES

11 OSWIADCZENIE DOTYCZACE LADU KORPORACYJNEGO

Zarzad oswiadcza, iz Emitent stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku do
Uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 293/2010 z dnia 31
marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na
NewConnect", ktory zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, stanowi element raportu rocznego Emitenta za rok 2025 r.

Signed by /

Podpisano przez:

CEZARY
ZIARKOWSKI

Date / Data: 2026-
03-02 10:54

Cezary Ziarkowski
Prezes Zarzadu
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