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Warszawa, dnia 10 marca 2026 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z oceny Sprawozdania Zarzgdu Nestmedic Spotka Akcyjna sporzagdzonego na podstawie art. 6a
ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci

Dla:

Nestmedic Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-933) przy ul. Pasymskiej 20

Zakres oceny

Na podstawie umowy z dnia 25 lutego 2026 roku zawartej pomiedzy Nestmedic Spotka Akcyjna
a BIG4 Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscig przeprowadzili§my prace majace na celu ocene
prawidtowosci oraz rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu z dnia 09 marca 2026 roku sporzgdzonego
na podstawie art. 6a ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych [Dz. U. z 2026 r. poz. 176 z pdzniejszymi zmianami], zgodnie z ktérym, w przypadku
gdy wptaty nalezne na poczet akcji w celu podwyzszenia przez spdtke publiczng kapitatu
zaktadowego majg zosta¢ dokonane przez potracenie wierzytelnosci spotki z tego tytutu
z wierzytelnoscig subskrybenta wzgledem spotki, zarzad spotki sporzadza pisemne sprawozdanie.
Sprawozdanie to podlega ocenie biegtego rewidenta w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci,
a w szczegodlnosci ocena biegtego rewidenta powinna dotyczy¢ metody i zatozen wyceny przyjetych
w sprawozdaniu zarzadu.

Oceny dokonata i niniejszg opinie sporzadzita Monika Starecka, biegly rewident wpisana
do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentow
pod numerem ewidencyjnym 9951, wyznaczona postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy z dnia 25 lutego 2026 roku.

Ocenie biegtego rewidenta podlegata wycena wierzytelnosci na dzien 13 lutego 2026 roku (tzw.
data konwersji) przystugujacych trzem wierzycielom: Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,
5TH Fundacja Rodzinna oraz Panu Robertowi Wilczyriskiemu, w stosunku do Spoétki i wynikajgcym
z trzech uméw pozyczek.
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Opis potrgcanych wierzytelnosci na pokrycie akcji serii S

Wierzytelnosci trzech wierzycieli, ktore beda podlegaty potrgceniu w zamian za objecie akgji
w podwyzszanym przez Nesmedic S.A. kapitale zaktadowym wynikajg z nastepujgcych uméw
pozyczek:

1. Umowa pozyczki z dnia 12 stycznia 2024 roku z Deutsche Balaton Aktiengesellschaft na kwote
1’300°000,00 ztotych, zgodnie z ktdrg na dzien 13 lutego 2026 roku wierzycielowi przystuguje
wierzytelno$é w wysokosci 1'434’986,30 ztotych obejmujgca kwote giéwng oraz odsetki.
Potraceniu podlegata kwota 1'434’986,00 ztotych, za ktérg pozyczkodawca — subskrybent ma
objgc¢ 2’869’972 akcji serii Y.

2. Umowa pozyczki z dnia 20 grudnia 2023 roku z 5TH Fundacja Rodzinna na kwote
400’000,00 ztotych, zgodnie z ktérg nadzien 13 lutego 2026 roku wierzycielowi przystuguje
wierzytelnos¢ w wysokosci 443’068,49 ztotych obejmujgca kwote gtdwng oraz odsetki.
Potraceniu podlegata kwota 443'068,00 ztotych, za ktérg pozyczkodawca — subskrybent ma
objac 886’136 akcje serii Y.

3. Umowa pozyczki z dnia 20 grudnia 2023 roku z Panem Robertem Wilczyriskim na kwote
200’000,00 ztotych, zgodnie z ktdrg na dzien 13 lutego 2026 roku wierzycielowi przystuguje
wierzytelnos¢ w wysokosci 221’356,16 ztotych obejmujgca kwote gtdwng oraz odsetki.
Potrgceniu podlegata kwota 221'356,00 ztotych, za ktérg pozyczkodawca — subskrybent ma
objgc¢ 442’712 akcji serii Y.

Zarzad Spotki okreslit wartosci wierzytelnosci przystugujacych facznie wierzycielom na kwote
2’099’410,95 ztotych, stanowigcy sume powyzszych wierzytelnosci z tytutu pozyczek w wysokosci
kwot gtéwnych oraz odsetek naliczonych od dnia udzielenia pozyczek do dnia 13 lutego 2026 roku.
Potrgceniu podlegata kwota 2’099'410,00 ztotych, za ktdrg pozyczkodawcy — subskrybenci obejma
w sumie 4°198’820 akcji serii Y.

Zastosowana do okreslenia ilosci obejmowanych akcji cena emisyjna w wysokosci 0,50 ztotych
za akcje jest zgodna z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nestmedic S.A.
nr04/02/2026 z dnia 13 lutego 2026 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Nestmedic S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Y w trybie subskrypcji prywatnej
i pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii Y w catosci oraz zmiany statutu Nestmedic
S.A. [Rep. A nr 1468/2026] i nie przekracza limitéw tej ceny okreslonych w kazdej z umow
pozyczek.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci

Sposdb okreslenia wartosci godziwej wierzytelnosci nie zostat zdefiniowany w Ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, ktdra stanowi podstawe sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu
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w zwigzku z potrgceniem wierzytelnosci z wptat naleznych na podwyzszenie kapitatu akcyjnego.
W konsekwencji, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej potragcanych wierzytelnosci przyjeto
zasady okreslone w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2025 r. poz.
1218 z pdzniejszymi zmianami].

Zgodnie z art. 28 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe moga by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Dodatkowg pomoc mogg stanowic zapisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnianiu
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych [Dz. U. z 2017 r. poz. 277 z pdzniejszymi
zmianami], gdzie w § 15, w korespondencji z § 18 pkt. 2, okresla sie, ze wartos¢ godziwg
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenia sie w jeden z nastepujacych
sposobdw:

1. wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym, zas
informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne;

2. oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezing
jednostke Swiadczacag tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami;

3. zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

4. oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrét
regulowany, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej w aktywnym obrocie
regulowanym ceny nieréznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen
sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

5. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

W przypadku wierzytelnosci bedacych przedmiotem oceny dostepna jest jedynie metoda
wskazana w pkt 5. Wartos¢ wierzytelnosci okreslono na dzien 13 lutego 2026 roku, czyli na dzien
podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty nr 04/02/2026 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Nestmedic S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii Y w trybie subskrypcji prywatnej i pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii Y
w catosci oraz zmiany statutu Nestmedic S.A. Jako metode wyceny przyjeto metode kwoty
wymagajgcej zaptaty, a wiec wartos¢ obejmujgca kwote gtdwng wraz z naliczonymi odsetkami.

Powyzisze podejscie jest zgodne z zapisami wszystkich trzech umdéw pozyczek. Jednoczesnie,
ze wzgledu na fakt, ze umowy pozyczek okreslajg wartos¢ wierzytelnosci podlegajacej konwersji
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na akcje jako naleznos¢ gtdéwng wraz z odsetkami naleznymi na dzien podjecia uchwaty

o podwyzszeniu kapitatu, nalezy uznac, ze ich warto$¢ stanowigca kwoty gtéwne pozyczek wraz
z odsetkami naliczonymi od dnia wptywu pozyczki na konto spotki do dnia 13 lutego 2026 roku jest

ich wa

rtoscig godziwa.

Odpowiedzialnos¢ za Sprawozdanie Zarzqdu

Za rzetelnos¢ i poprawnosé sporzgdzenia Sprawozdania Zarzagdu odpowiada Zarzad Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie oceny prawidtowosci i rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu
sporzgdzonego na podstawie art. 6a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i

warun

kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spoétkach publicznych i wydanie na podstawie uzyskanych dowoddéw niezaleznej opinii
z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Nasza

ocene Sprawozdania Zarzadu przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych [Dz. U. z 2026 r. poz. 176 z pdzniejszymi zmianamil;

Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2025 r. poz. 1218
z pdzniejszymi zmianamil;

Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych [Dz. U. z 2017 r. poz. 277 z pdzniejszymi zmianami];

Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA nr 3000);

Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym [Dz.U. z 2025 r. poz. 1891 z pdzniejszymi zmianami].

W szczegdlnosci ocena Sprawozdania Zarzadu polegata na nastepujgcych procedurach:

sprawdzeniu czy Sprawozdanie Zarzadu zostato przygotowane zgodnie z art. 6a ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych;

weryfikacji metod i zatozen przyjetych w Sprawozdaniu Zarzadu;
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= weryfikacji zgodnosci zapisow i danych pomiedzy dokumentami Zrédtowymi
a Sprawozdaniem Zarzadu.

Nasza ocena zostata zaplanowana i przeprowadzona w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosé, ze Sprawozdanie Zarzadu nie zawiera istotnych znieksztatcen i aby uzyskaé dostateczng
podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym Sprawozdaniu. Na podstawie tak wykonanej
oceny stwierdzamy, ze przeprowadzone przez nas czynnosci i uzyskane dowody stanowig
wystarczajgcy podstawe dla wyrazenia niniejszej opinii.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Wykonujac ocene Sprawozdania Zarzgdu biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od Spétki oraz Zarzadu, ktéry sporzadzit Sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku
w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw.

Sprawozdanie Zarzqdu

Sprawozdanie Zarzadu, stosownie do postanowien art. 6a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych zostato sporzgdzone w formie pisemnej zwykiej
i opatrzone podpisami kwalifikowanymi.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera:

1. wskazanie tytutu prawnego, z ktérego wynika wierzytelnos¢ subskrybenta wzgledem spoétki
oraz wartosc tej wierzytelnosci;

2. zirodto, metode i zatozenia wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem spétki oraz wartos$é
godziwg tej wierzytelnosci;

3. liczbe i rodzaj akgcji, ktére majg zosta¢ optacone w wyniku potracenia;

4. subskrybentéw, ktérych wierzytelnos$é wzgledem spotki ma zostac potrgcona z wierzytelnoscig
spotki z tytutu wptaty na akcje;

5. zmiany wartosci wierzytelnosci subskrybenta wzgledem spoétki, zaistniate w okresie
od powstania tych wierzytelnosci, wraz z ich uzasadnieniem, albo pisemne oswiadczenie
zarzadu stwierdzajgce niewystgpienie w tym okresie nadzwyczajnych lub nowych okolicznosci
wptywajgcych na wartos$é tych wierzytelnosci.
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Opinia biegtego rewidenta
W wyniku przeprowadzonej oceny Sprawozdania Zarzadu, naszym zdaniem:

a) Sprawozdanie Zarzadu zawiera elementy okreslone w art. 6a Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

b) Nie stwierdzono nieprawidtowosci dotyczgcych wyboru oraz zastosowania metod i zatozen
wyceny wartosci godziwej wierzytelnosci podlegajgcych potraceniu z wptatami naleznymi
na poczet objecia nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Y.

c) Sprawozdanie Zarzadu zostato sporzadzone w sposdb prawidtowy, prawdziwy i rzetelny.
Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszg opinie nalezy czytac facznie ze Sprawozdaniem Zarzadu.

Ograniczenia wykorzystania

Nasza opinia z oceny Sprawozdania Zarzadu zostata sporzadzona wytgcznie na uzytek
Nestmedic S.A. oraz Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu i przez jakgkolwiek inng strone.

. Elektronicznie

M O n I ka podpisany przez

Monika Starecka
Sta rec k Data: 2026.03.10

10:47:58 +01'00'
Monika Starecka
Biegty Rewident Nr 9951
BIG4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Firma audytorska nr 4267
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