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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej Military Group S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
Military Group S.A. (poprzednio: Sundragon S.A.) (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca jest
Sundragon S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 (00-867) ("Jednostka dominujaca”), ktore
zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazujacy
skonsolidowang sume bilansowg w kwocie 4 764 tys. zt oraz skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub
strat 1 innych catkowitych dochodéw wykazujace strate za okres sprawozdawczy 8 730 tys. zt za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”). Badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w wersji elektronicznej przez:

» Szymona Klimaszyka w dniu 2026-03-20 o godz. 23:46:59;
= Matgorzate Szymanek w dniu 2026-03-20 o godz. 23:43:33;

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci 1 sprawozdawczo$ci finansowej okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanych dalej ,,MSSF
UE”.

2|Strona

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Military Group S.A. za rok 2025


http://www.euroin-audyt.pl/
mailto:audyt@euroin-audyt.pl

Euroin Audyt Sp. z o.0. www.euroin-audyt.pl
Firma audytorska - nr ewidencyjny 68 Aleje Jerozolimskie 148

02-326 Warszawa

KRS 0000061094 Sekretariat: e-mail: audyt@euroin-audyt.pl
Regon: 010226794
NIP: 526-00-14-757

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majagtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupg przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentoéw, z pozniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr
38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakoSci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach”
—tj. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z pdzniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Jednostki dominujacej oraz Spotek Grupy zgodnie z zasadami etyki okre§lonymi
w ,,Podreczniku Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowych
standardow niezaleznosci)” przyjetym uchwalg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow, z
p6zniejszymi zmianami, (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — Istotna niepewnos¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na not¢ 3. Zalozenie kontynuowania dziatalnos$ci cze$ci A. Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
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grudnia 2025 r., w ktorej Zarzad Jednostki dominujgcej opisuje ryzyka zwigzane z kontynuacjg
dziatalnosci jak rowniez dziatania podejmowane w celu poprawy sytuacji finansowej Jednostki
dominujacej oraz Grupy.

Jednostka dominujaca dziata przede wszystkim jako spotka holdingowa i nie generuje powtarzalnych
dodatnich przeptywow operacyjnych. Na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat Jednostki dominujacej jest
dodatni, jednak skumulowane straty z lat poprzednich sg znaczace i kapitat wlasny Jednostki dominujace;
na dzien bilansowy stanowi jedynie ok 6,3% kapitatu podstawowego. To w praktyce oznacza, iz zachodza
przestanki z Art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych obligujace Zarzad do zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty o dalszej kontynuacji dziatalnosci Jednostki
dominujacej — ostatni raz uchwata dot. dalszego istnienia Spotki zostata podjeta w dniu 10 lipca 2025 r.
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Ponadto na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe w Jednostce dominujgcej przewyzszaja
aktywa obrotowe o okoto 411%, co w praktyce oznacza, ze ptynnos$¢ Jednostki dominujacej moze by¢
Zagrozona.

Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dostepne opcje 1 mozliwosci, ktore pozwolg na podjecie decyzji
na temat kierunkéw dalszego dzialania i informacja w tym zakresie zostata ujeta w nocie 3. Zalozenie
kontynuowania dziatalnosci czedci A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Po rozwazaniu sytuacji finansowej Jednostki dominujgcej uwazamy, iz sytuacja ta nie jest na tyle
powazna, aby realnie zagrazata mozliwosci dalszego jej istnienia w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres 12 miesigcy od dnia bilansowego. Znaczna cze$¢ zobowigzan krotkoterminowych
Jednostki dominujacej to zobowigzania, ktérych termin ptatnosci przypada na dzien 31 grudnia 2026 r.
czyli 12 miesiecy po dniu bilansowym. Ponadto rowniez znaczna czg§¢ zobowigzan, to kwoty otrzymane
od zewngtrznych podmiotow tytulem zaliczek na objgcie nowych emisji akcji, dla ktérych to strona
wplacajaca deklaruje che¢é objecia akcji kolejnych emisji. Biorgc pod uwage powyzsze sytuacja
ptynnosciowa Jednostki dominujgcej na okres najblizszych 12 miesiecy nie jest tak powazna, jak wyglada
to patrzac na poziom wskaznika ptynno$ci biezacej. Ponadto Jednostki dominujacej posiada réwniez
aktywa trwale w postaci udziatow w spotkach podporzadkowanych oraz aktywa obrotowe w postaci akcji
w spotkach powiazanych, ktore rowniez moga zostac spieni¢zone w calosci albo czgsci, gdyby zaszla taka
koniecznos$¢.

W zakresie jednostek zaleznych objetych konsolidacja metoda peitng, kluczowa Spotka ujeta w
konsolidacji jest RSY Sp. z o0.0., a jej sytuacja na dzien 31 grudnia 2025 r. wydaje si¢ by¢ stabilna i
pomimo skumulowanych strat oraz wystepowania na koniec roku 2025 ujemnego kapitatu wlasnego, nie
stwierdziliSmy znaczacego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci tej jednostki, na podstawie ktorego
mogliby$my doj$¢ do wniosku, iz zatoZenie kontynuacji dzialalno$ci Grupy moze nie by¢ zasadne.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do kwestii kontynuacji dziatalnosci Grupy
4|Strona

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Military Group S.A. za rok 2025


http://www.euroin-audyt.pl/
mailto:audyt@euroin-audyt.pl

Euroin Audyt Sp. z o.0. www.euroin-audyt.pl
Firma audytorska - nr ewidencyjny 68 Aleje Jerozolimskie 148

02-326 Warszawa

KRS 0000061094 Sekretariat: e-mail: audyt@euroin-audyt.pl
Regon: 010226794
NIP: 526-00-14-757

W konteks$cie kontynuacji dziatalnosci nalezy réwniez zwroci¢ uwage, iz Jednostka dominujgca podjeta
dziatania majace na celu upublicznienie dotychczas wyemitowanych akcji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. o czym Jednostka dominujgca informowata juz w roku 2025 w komunikatach
biezacych. Dlugofalowym celem upublicznienia na GPW jest pozyskanie finansowania na dalszg
realizacj¢ dzialalnosci operacyjnej i rozwoj projektow.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy si¢ w kontekscie naszego skonsolidowanego badania sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Podejscie do badania

Wycena inwestycji dlugoterminowych oraz Nasze procedury badania obejmowaly w
krotkoterminowych szczegblnosci:

Grupa prezentuje w swoim bilansie inwestycje W zakresie inwestycji w Clipeus S.A.
krotkoterminowe  wykazane jako  aktywa

. L o = analiza umowy nabycia akcji;
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez wynik finansowy o warto$ci 620 tys. z1, . analiz¢ wyceny projektu realizowanego
ktore tgcznie stanowig ok. 13% wartoSci przez Clipeus S.A. przygotowanych
wszystkich skonsolidowanych aktywow. metoda zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych,

W ramach tego obszaru analizowano réwniez .
nabycie przez Jednostke Dominujgca pakietu
kontrolnego akcji nowego podmiotu
dziatajacego w formie spotki akcyjnej o nazwie
Clipeus S.A., ktore Military Group S.A. nabyta " analiz¢ danych finansowych i innych
na podstawie umowy zawartej w dniu 30 informacji dot. tej inwestycji wg stanu
grudnia 2025 r. Nabyty podmiot nie jest na dzien na dzien 31 grudnia 2025 r.,

31 grudnia 2025 r. wlasnoscig Military Group .
S.A. poniewaz prawo wlasno$ci przejdzie
dopiero w momencie zarejestrowania zmian w
rejestrze akcjonariuszy. Podmiot ten zostat
nabyty przez Military Group S.A. w dniu 30

rozmowy z osobami zaangazowanymi
w realizacje projektu realizowanego
przez Clipeus S.A.

zaproponowanie korekt w zakresie
rozpoznania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ rozpoznawanych inwestycji.
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grudnia 2025 r. za kwotg 15 mln zt. Wartos¢ tej
inwestycji zostala w pelni odpisana w
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym
Military Group S.A. na podstawie wykonanej
analizy przestanek utraty wartosci.

Majgc na uwadze znaczenie tego zagadnienia w
badanym sprawozdaniu finansowym uznali$my,
ze jest to kluczowa sprawa dla naszego badania.

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy - ryvzvko
spowodowane oszustwem lub bledem

Grupa  wykazuje w skonsolidowanym

Sekretariat:

e-mail: audyt@euroin-audyt.pl

W zakresie aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy:

. pozyskanie 1 analiza  wyciggow
bankowych z rachunkow
inwestycyjnych, stanowigcych
podstawe ujecia inwestycji
krotkoterminowych w ksiegach
rachunkowych (akcje),

" analiza 1  weryfikacja  wartosci
posiadanych akcji wg kursu notowan z
dnia bilansowego na rynku
NewConnect.

Zastosowane procedury pozwolity nam

uzyska¢ wystarczajgca pewno$é, iz Grupa

prawidlowo wycenita 1 zaprezentowata
inwestycje dlugoterminowe i
krotkoterminowe.

W ramach analizy rozpoznania przychodoéw

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na wykonaliSmy glownie nastgpujace czynnosci:

dzien 31 grudnia 2025 r., przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 13 382 tys. zt za rok
2025. Przychody te pochodza ze sprzedazy
zrealizowane] przez jednostki zalezne ujete w
konsolidacji — gltéwnie RSY Sp. =z o.0. jak
rowniez K500 Sp. z 0.0. (za okres od 1 stycznia
2025 r. do 30 czerwca 2025 r. kiedy to Grupa
utracita kontrole nad spotkq K500 Sp. z o.0. w
wyniku zawarcia umowy sprzedazy).

" przeglad polityki rachunkowosci w
zakresie rozpoznania przychodoéw i
powiazanych materialnych osadow i
szacunkow;

. Zrozumienie oraz ocen¢ wewnetrznego
srodowiska kontrolnego zwigzanego z
momentem rozpoznania przychodoéw ze

sprzedazy;

. analiz¢ wybranej proby dokumentow
zrodtowych;

" testy analityczne;

" ocen¢ poprawnos$ci  zastosowanego
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momentu rozpoznania przychodu;

. ocen¢ dokladnosci i kompletnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Nasze procedury nie wykazaly istotnych
nieprawidtowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowigzujacymi Grup¢ przepisami prawa iumowsg, a takze za kontrole wewngtrzna, ktorg Zarzad
Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwié¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy i/ lub wybranych spotek Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sag odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczo$ci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktoére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Grupy;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujace;j
zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnos$ci;

= oceniamy o0golng prezentacje, strukture 1 zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

» uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza opini¢ z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach

kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogltyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ laczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatlowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dzialalno$ci”’) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore stanowi wyodrgbniong cze$¢ tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy, i czyniac to, rozpatrzenie, czy
nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskana
podczas badania, lub w inny sposoéb wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy, jesteSmy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:

=  zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
»  jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujaca zawarla
informacje okreslone w Uchwale 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 18 grudnia 2023 roku w sprawie uchwalenia "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect 2024" wydanej na podstawie §25 oraz §17 i §27 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego/
sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, iz nie §wiadczyliSmy na rzecz Jednostki
dominujacej oraz spotek Grupy zadnych innych ustug poza badaniem jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marcin Grzywacz.

Dziatajacy w imieniu Euroin Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 68, w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadatl skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Marcin Grzywacz
Biegly rewident nr 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Euroin Audyt Sp. z o.0.
firmy audytorskiej numer ewidencyjny 68

Aleje Jerozolimskie 148
02-326 Warszawa

Data sprawozdania z badania: 21 marca 2026 r., Warszawa

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Grzywacz

Date / Data:
2026-03-21 00:20
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