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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

Live Motion Games Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie (02-776), przy ulicy Dereniowej 11/87

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki LIVE MOTION GAMES SPOLKA
AKCYJNA (,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 oraz dodatkowych informacji
i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

=  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziern 31 grudnia 2025r. oraz
jeji wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spétki;

= zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli
jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego), z pézn. zm (,KSB"), a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” - t.j. Dz.U. 2025, poz. 1891 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standarddw niezaleznos$ci)” przyjetym uchwatg Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentéw Nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks etyki”) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci  okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Istotna niepewnosc co do kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 8 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktéra przedstawia okolicznosci
wskazujgce na istotng niepewnos¢ co do kontynuaciji dziatalnosci Jednostki. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, Spétka nie posiada stabilnych i przewidywalnych przychodéw operacyjnych, a jej biezgca ptynnos¢
finansowa jest uzalezniona od pozyskanych srodkéw od inwestoréw oraz przysztych wptywéw ze sprzedazy gier,
w szczegoblnosci Corner Shop Nightshift. Spétka poniosta w 2025 roku strate netto w wysokosci 398 029,10 zi, a jej
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan jest uzalezniona od sukcesu komercyjnego obecnych i planowanych
produkcji. Pomimo zawartych umow inwestycyjnych, obecnych rozmow z inwestorami oraz optymalizacji kosztow,
istnieje istotna niepewnos¢ dotyczgca mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki w dtuzszym okresie.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednakze istniejgce
okolicznosci wskazujg na ryzyko, ze zatozenie to moze nie byé zasadne w przypadku niepowodzenia wdrazanych
dziatan naprawczych.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 9 informacji dodatkowej, w ktdrej opisano sytuacje dotyczaca niezgodnosci salda
zobowigzan ze spétkg Games Republic Sp. z 0.0. (tzw. Inwestor) o kwote 479 884,94 zt (121 952,97 USD). Zgodnie
z zawartg umowa z dnia 21.04.2020 r. (ostatni aneks nr 3 z dnia 07.01.2022 r.), Inwestorowi przystuguje okreslony
% z osiggnietego zysku, z wydanej gry Builder Simulator. Zysk zdefiniowany jest w umowie jako przychéd z gry
pomniejszony o bezposrednie koszty zwigzane ze sprzedaza projektu. Inwestor nie uznaje kosztu marketingu
(prowizja od sprzedazy) drugiego wydawcy i w zwigzku z sytuacjg wystawia co miesigc dwie faktury — na kwote
podstawowg oraz uzupetniajgca. Niezgodnos¢ salda wynika z nieprzyjmowania przez Live Motion Games S.A.
faktur na kwoty uzupetniajgce (informujac za kazdym razem Inwestora), ktére nie uwzgledniajg kosztéw
generowanych przez drugiego wydawce.
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Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali§my nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie

Kluczowa sprawa badania . . .
odniosto sie do tej sprawy

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy innymi:

Produkcja w toku oraz produkty gotowe
na dzien bilansowy

- Jako produkcje w toku Spétka wykazuje
naktady poniesione na poszczegdlne gry,
ktdre nie zostaty jeszcze wprowadzone do
sprzedazy.

UzyskaliSmy zrozumienie dla procesu ujmowania
produkcji w toku oraz produktéw gotowych w
jednostce.

e DokonaliSmy oceny zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci w zakresie rozpoznania i ujmowania
poniesionych naktadéw na produkcje gier oraz
przeanalizowano w przypadku produktéw gotowych
czy przychdd ze sprzedazy jest rowny kosztowi
wiasnemu sprzedazy.

e ZweryfikowaliSmy na wybranej prébie zasadnosci
ujecia poniesionych naktadéw na produkcje gier.

e Dokonalismy weryfikacji wyceny produkcji w toku

poprzez odniesienie do dokumentéw zrédtowych.

o Zweryfikowalismy zasadnos$é tworzenia odpiséw
aktualizujgcych na poszczegolne pozycje produkcji
w toku poprzez weryfikacje potwierdzenia
kontynuaciji podjetych prac oraz Informacje
uzyskiwane od Kierownictwa Jednostki.

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw

- W krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw jednostka
ujmuje naktady na gry, do ktérych na dzien
bilansowy nie posiadata praw, a mogta
jedynie partycypowa¢ w zyskach po
osiggnieciu okreslonego putapu sprzedazy

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

Dokonalismy oceny zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania poniesionych
naktadéw jako aktywéw, w szczegdélnosci w
kontekscie sprawowania kontroli nad sktadnikiem
aktywéw oraz spetnienia  definicji aktywa.

Przeanalizowali$my zawarte umowy dotyczace
produkcji gier pod katem zakresu praw
przystugujacych Spétce oraz zasad partycypacji w
przysztych korzysciach ekonomicznych.
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e DokonaliSmy oceny zasadnosci kontynuacji
aktywowania kosztéw poprzez analize planéw
komercjalizacji projektow  oraz  informacji
uzyskanych od Kierownictwa Jednostki.

e Ocenili$my, czy istniejg przestanki utraty wartosci
ujetych aktywéw oraz czy Spoétka dokonata
odpowiednich odpiséw aktualizujacych.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad albo =zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajagcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom

i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
I I
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aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominigé¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéfki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacii
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowoddéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym, lub jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowadé, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy ogoélng prezentacjg, strukture i zawarto$§¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
byé przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 .
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacje”).
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Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

=  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
wymagane przez Uchwate 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia
2023 r. wprowadzajgcg dokument "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024" wydany
na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na NewConnect 2024" sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Wijatkowski, dziatajgcy w imieniu KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4116
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

KPW Audyt Sp. z 0.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 t.6dz

Podpisany elektronicznie przez
Jarostaw Jerzy Wijatkowski
23.03.2026
19:55:02 +01'00'

Jarostaw Wijatkowski
Kluczowy Biegty Rewident nr rej. 13 294

~v" KPW Audyt

KPW Audyt Sp. z 0.0.

jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4116

Warszawa, dnia 23 marca 2026 roku
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