Legimi

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LEGIMI SPOLKA AKCYJINA
Ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan

za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 .



Legimi

I. INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO BILANSU

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone zgodnie z art. 45
ust. 2 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. i obejmujg zakres podany w zatgczniku
nr 1 do cytowanej ustawy.

1) Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywow na poczatku roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji wartosci, nabycia, rozchodu, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan
koncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanow i tytutow
zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Szczegbtowy, tabelaryczny wykaz wartosci niematerialnych i prawnych, oraz $rodkéw trwatych
zaprezentowany zostat w zatgcznikach nr 1 i 2.

W zatgczniku nr 3, zostato przedstawione zestawienie zmian inwestycji dtugoterminowych.

W postaci WNIP spdtka prezentuje m.in. platforme Legimi umozliwiajgcg dostep do publikacji
elektronicznych (ebookdw, audiobookdéw i synchrobookéw) poprzez strone www, aplikacje na
czytniki, smartfony i tablety. W jej zakres wchodzg szeroko rozumiane moduty dla czytnikéw
umozliwiajgce czytanie w chmurze, czy tez moduty do przetwarzania danych.

Do czasu przyjecia ich w uzytkowanie, Spotka aktywuje koszty nabywania praw zwigzanych z
wytworzeniem nowych funkcjonalnosci dla platformy Legimi poprzez rozliczenia miedzyokresowe
kosztdw. Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywdw. Przeprowadzony test
potwierdzit, ze wartosS¢ odzyskiwalna testowanego aktywa jest wyzsza niz jego wartos¢ bilansowa.

Test na utrate wartosci platformy Legimi

Spoétka Legimi S.A. (,Spotka”, ,Legimi”) rozwija platforme IT (,Platforma” lub ,Platforma Legimi”),
ktéra umozliwia, w zamian za optate (m.in. Abonamentowg lub ptatno$¢ dokonywang przez
biblioteke), dostep do publikacji elektronicznych (ebookdw i audiobookdw). Ze wzgledu na staty
rozwoj Srodowisk IT, rosngce oczekiwania uzytkownikdw oraz dziatania konkurencji Spétka prowadzi
projekty rozwojowe polegajgce na tworzeniu nowych funkcjonalnosci, ktdre zwiekszajg jej
atrakcyjno$¢ dla uzytkownikow, poszerzajg kanaty sprzedazy i budujg istotne przewagi
konkurencyjne, zwiekszajgc tym samym wartos¢ Spotki.

Dla przyktadu, rozwdj Platformy umozliwit w ostatnich latach dynamiczne wzrosty przychodéw w
zakresie sektora B2B (biblioteki i korporacje). Potencjat pozyskiwania przychodéw z sektora B2B byt
wczesniej mocno ograniczony, gtownie ze wzgledu na niewielkg mozliwos¢ rozwoju tej ustugi i
techniczne problemy jej integracji w ramach Platformy. Po uruchomieniu nowej Platformy, z
szeregiem funkcjonalnosci i udogodnien dla kontrahentéw B2B, Spotka rozpoczeta znaczng
intensyfikacje dziatan zwigzanych z promocjg tego produktu na rynku w sektorze B2B i obecnie
przychody z tego sektora stanowig istotng, ponad 20% czes$¢ wszystkich przychoddw. Rozwigzanie
to pozwala zapewnia¢ dostep do publikacji osobom, ktdre z réznych przyczyn nie sg w stanie lub nie
bytyby sktonne same uiszcza¢ optaty abonamentowe;j.

Innym przykladem moze by¢ rozwdj funkcjonalnosci Platformy w taki sposdb, aby umozliwic
efektywng wspotprace z operatorami sieci telefonii komorkowej. W tym przypadku poza efektem
poszerzenia oferty sprzedazowej i kanatdw dotarcia do uzytkownikéw, osiggnieto rowniez efekty
marketingowe, docierajgc do nowych uzytkownikdw za posrednictwem partneréw telekomowych,
ktorzy reklamujg marke Legimi poprzez swoje kanaty sprzedazy.
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Kolejnym przyktadem rozwoju funkcjonalnosci zwigzanych z rozwojem rynku i pozyskaniem nowych
uzytkownikdéw sg projekty realizowane wspdlnie z partnerami, z ktdrymi Legimi wspdtpracuje przy
opracowywaniu dedykowanych wersji aplikacji Legimi fabrycznie preinstalowanych na swoich
urzadzeniach (tablety, smartfony, czytniki, etc.).

Na drugim biegunie sg funkcjonalnosci majgce na celu zwieksza¢ atrakcyjno$¢ platformy i
przyczynia¢ sie do ograniczania tzw. wspdtczynnika churnu, czyli wspétczynnika rezygnacji z ustug.
Przyktadem takich funkcjonalnosci jest integracja aplikacji Legimi z systemem Android Auto, ktdra
umozliwia korzystanie z Legimi w samochodach i stuchanie audiobookéw przez samochodowy system
audio. Rozwijane sg tez funkcjonalnosci zwiekszajgce efektywnos$¢ automatycznej synchronizacii
ustug Legimi miedzy urzadzeniami w czasie rzeczywistym, dzieki czemu mozliwe jest
synchronizowanie postepdw czytania ksigzek za pomoca réznych urzadzen, systemoéw operacyjnych
i metod.

Staty rozwdj nowych funkcjonalnosci sprawia, ze Legimi jest liderem innowacyjnosci w branzy ksigzki
elektronicznej i wyznacza kierunki rozwoju catej branzy. Dzieki temu Legimi jest dobrze
rozpoznawalne na rynku i cieszy sie duzym uznaniem uzytkownikéw. Pozwala to na skuteczng walke
0 pozycje rynkowg z duzo wiekszymi podmiotami, dysponujgcymi znacznie wiekszymi budzetami i
doswiadczeniem pozyskanym ze sprzedazy tradycyjnej ksigzki papierowej lub miedzynarodowymi
platformami udostepniania e-bookdw i audiobookdw.

Na podstawie powyzej przytoczonych przyktadéw, w jaki sposdb nowe funkcjonalnosci przyczyniajg
sie do rozwoju biznesu i do wzrostu wartosci Spotki, mozna uznaé, ze bez prowadzenia statych prac
rozwojowych dotyczacych Platformy skutkujgcych tworzeniem nowych wartosci niematerialnych i
prawnych, istniatoby powazne ryzyko ograniczenia rozwoju Spétki, zwigzane z utratg mocnej pozycji
rynkowej i zmniejszonym zainteresowaniem ofertg Legimi, zmniejszong dynamikg wzrostu liczby
uzytkownikéw i zwiekszajgcymi sie przypadkami rezygnacji z ustug Legimi. W dtuzszej perspektywie
mogtoby to doprowadzi¢ do koniecznosci zaprzestania $wiadczenia ustug lub doprowadzi¢ do
przejecia Legimi przez podmioty konkurencyjne.

Nalezy zatem uznac, ze poniesienie wydatkow inwestycyjnych na rozwdj nowych funkcjonalnosci
platformy Legimi, jest koniecznoscig o decydujgcym znaczeniu dla przysztosci Spétki. Dlatego
uzasadnionym wydaje sie dokonanie testu na utrate wartosci Legimi 3.0., Legimi 4.0., Legimi 5.0. i
Legimi 6.0. tgcznie, na podstawie oszacowania wartosci przysztych przeptywow pienieznych catej
Spotki.

Na stworzenie od podstaw Platformy Legimi, oraz na ukonczenie funkcjonalnosci, ktérych zbior
tworzg zaréwno Legimi 3.0., Legimi 4.0. Legimi 5.0 oraz Legimi 6.0. Spotka poniosta nakfady w

wysokosci 27,8 min zt netto, z czego naktady poniesione w 2025 roku to kwota 4.176.400,00 zt
netto. taczna wartos¢ bilansowa netto na koniec 2025 roku, to kwota 13.511.576,19 PLN.

Do oszacowania rynkowej wartosci platformy Legimi wzieto pod uwage kalkulacje wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw pienieznych Legimi tzw. metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
DCF, w oparciu o prognoze wynikéw finansowych na lata 2026-2030 w Legimi S.A. Do wyznaczenia
wartosci DCF przyjeto koszt kapitatu WACC wynoszacy 9%. Jego wysokos¢ wynika z panujgcych
obecnie stop procentowych nizszych niz w ubiegtym roku, odzwierciedlajgcych umiarkowane ryzyko
rynkowe oraz w duzej mierze stabilng sytuacjg zwigzang z poziomem inflacji w Polsce.

Na jej podstawie wycena wartosci spotki Legimi i tym samym testu na utrate wartosci platformy
Legimi, zostata oszacowana na kwote 45,64 min PLN. Na te kwote skfadajg sie:

i) Wartos¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych: 37,48 min PLN;
ii) Biezgca wartos¢ zadtuzenia netto: -8,16 min PLN.

W oszacowaniu wartosci WNIP zwigzanej z rozwojem funkcjonalnosci platformy Legimi nie
uwzgledniono wartosci rezydualnej ze wzgledu na ograniczony czas jej uzytecznosci, tj. koniecznosc¢
jej aktualizacji lub przebudowy w przysztosci.
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W kwietniu 2021 roku, akcje spdtki zadebiutowaty na rynku NewConnect. Rynkowa warto$¢ spotki
na podstawie kursu z notowan na koniec grudnia 2025 roku, to kwota 61,50 min PLN.

Zaréwno warto$¢ szacowana na podstawie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jak i wartos¢
rynkowa na bazie kursu akcji notowanych na rynku NewConnect, sg wyzsze od wartosci naktadow
poniesionych na budowe platformy Legimi, oraz wydatkéw na WNIP w ramach Legimi 3.0, Legimi
4.0., Legimi 5.0.oraz Legimi 6.0.

Najwazniejsze zatozenia do wyceny platformy Legimi

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Legimi S.A. jest operacyjne zarzadzanie platforma IT dajaca
dostep do ebookdw i audiobookéw (oraz poprzez franczyze zawartg z Legimi International sp. z 0.0.,
dalej ,Legimi International”, takze na rynku niemieckim). Gtéwne kanaty sprzedazy to:

e Sprzedaz indywidualnych dostepéw do platformy Legimi, za poSrednictwem ktorej uzytkownik
otrzymuje dostep do e-bookdéw i audiobookdw.

e Sprzedaz dostepéw do platformy Legimi, za posrednictwem operatoréw telekomunikacyjnych,
dzieki ktérym uzytkownik (abonent operatora sieci telekomunikacyjnej) otrzymuje ptatny dostep do
e-bookdw i audiobookdw.

e Sprzedaz dostepdw do platformy Legimi wraz z e-czytnikiem, w ramach oferty ,Czytnik za 1 PLN”.
Sg to umowy terminowe, najczesciej zawierane na okres 24 miesiecy (+1 miesigc darmowy), w
ktorej abonent otrzymuje dostep do platformy oraz nabywa czytnik.

e Sprzedaz B2B, w ramach ktdrej, to biblioteki i korporacje optacajg dostepy do swojej grupy
uzytkownikéw. W ramach optaty klient B2B otrzymuje czasowy dostep do platformy, okreslong liczbe
koddw, ktore moze rozdysponowac swoim uzytkownikom oraz, w niektérych przypadkach, z gory
ograniczong liczbe stron do wyczytania w ramach catego pakietu.

W czesci przychodowej warto rowniez wspomniec o podpisanej z Legimi International umowie
franczyzowej, w ramach ktorej, za korzystanie z platformy, Legimi International odprowadza cze$¢
generowanego na platformie niemieckiej przychodu do Legimi.

Na bazie historycznego tempa wzrostu liczby ptacgcych uzytkownikdw, oraz przy przyjeciu pewnego,
umiarkowanego tempa spowolnienia wzrostu, wynikajgcego ze stopniowego wysycania rynku oraz
pojawiania sie konkurencji na tym rynku, Legimi szacuje, ze w zakladanym okresie uda jej sie
zbudowaé baze okoto 250 tys. ptacacych abonentéw na rynku polskim na koniec 2030 roku. Taka
liczba ptacacych abonentéw, w potgczeniu ze $rednig wysokoscig optaty abonamentowej okoto 40
PLN miesiecznie, ma sie przetozy¢ na przychdd na poziomie 150 min PLN, wygenerowany w roku
2030 ze sprzedazy ustug dostepu do tresci elektronicznych w ramach abonentéw indywidualnych i
telekomowych. Dynamiki wzrostu abonentdw, Sredni przychdd jednostkowy z abonenta
(uzytkownika), w ramach poszczegdlnych kanatdw sprzedazy, zostaty opisane w zatgczniku 2.

Najwiekszg pozycjg kosztowg w Legimi sg koszty opfat licencyjnych dla wydawcdw ksigzek. Jest to
jednoczesnie najwiekszy koszt zmienny, ktory przyrasta wraz ze wzrostem abonentéw. Kluczowe jest
jednak to, iz koszt ten nie powinien przekracza¢ 50-65% facznych przychodéw z ustugi
abonamentowej.

Drugim w kolejnosci, pod wzgledem istotnosci, kosztem jest koszt marketingu dotyczacy przede
wszystkim kosztu pozyskania abonentdéw. Na bazie doswiadczen ostatnich lat, przyjmuje sie, ze
jednostkowy koszt pozyskania jednego abonenta bedzie w kazdym roku wyzszy, jednak nie powinien
przekracza¢ 50 zt za jednego abonenta w modelu CAC.

Jesli chodzi o finansowanie rozwoju biznesu, to zakfada sie, ze spotka bedzie sie finansowac
wylacznie z gotowki generowanej z dziatalnosci operacyjnej, wspomaganej kredytami z bankdéw
komercyjnych udzielanych na rynkowych zasadach.

Pod koniec 2024 roku, miato miejsce zdarzenie kryzysowe dotyczace reorganizacji modeli rozliczen
z wydawcami oraz btedu rozliczeniowego z jednym z dystrybutoréw. Jest to poktosie Uchwaty o
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2)

3)

4)

5)

6)

Prawie Autorskim, ktdra weszta w zycie we wrzesniu 2024 roku. W wyniku tej uchwaty, Legimi SA
dokonata zmian w zapisach w umowach z wydawcami podkreslajgc koniecznoS¢ powszechnego
stosowania modelu opartego na proporcjonalnej redystrybucji przychoddw uzyskiwanych przez
Legimi z optat abonamentowych (tzw. model proporcjonalny). Cze$¢ wydawcow nie zgodzita sie na
takie rozliczenia. Z tego powodu Legimi wprowadzito do oferty tzw. Katalog Klubowy, w ktérym to
katalogu znalazty sie wszystkie tytuty wydawcdw, ktdrzy nie przystgpili do modelu proporcjonalnego.

Ze wzgledu na konieczno$¢ pobierania przez Legimi dodatkowej optaty od uzytkownikdw za dostep
do ksigzek w Katalogu Klubowym, cze$¢ uzytkownikow Platformy Legimi przyjeta te decyzje
negatywnie, co w efekcie poskutkowato falg rezygnacji z abonamentu Legimi. Ten negatywny trend
zwigzany z odej$ciami i zmniejszaniem sie liczby abonentdw jest obecnie gasnacy i Spotka spodziewa
sie powrdcic¢ na trwatg Sciezke wzrostow w drugiej potowie 2026 roku. Jest to umotywowane tym,
ze konkurencja réwniez poszta podobnym tropem do Legimi i rowniez wprowadzita ograniczenia w
swojej ofercie. A przez to, katalog Legimi pozostaje nadal najwiekszym i najbardziej atrakcyjnym
katalogiem dla uzytkownikdw, o czym sami czesto sie wypowiadajg na forach internetowych.
Dodatkowo, platforma Legimi, dzieki poniesionym naktadom na Legimi 3.0. — Legimi 6.0. oraz
kontynuacji jej rozwoju w latach kolejnych, pozostaje i, mamy nadzieje, ze dalej bedzie pozostawac,
najatrakcyjniejsza i najlepiej oceniang przez uzytkownikéw platformg w branzy ksigzki elektronicznej
na rynku.

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartosc
aktywoéw trwatych, odrebnie dla diugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz
dtugoterminowych aktywow finansowych.

Nie dotyczy

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosci firmy, a takze
wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 44b ust. 10 oraz
art. 33 ust. 3.

Nie dotyczy

Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow
leasingu.

Spotka uzytkuje na podstawie umowy najmu lokal uzytkowy w Poznaniu Battyk przy ul. Franklina
Roosevelta 22 (w 2024 r. Spdtka zmienita biuro w przestrzeni na VI pietrze na przestrzen na XIV
pietrze), gdzie miesci sie gtdwne biuro Spotki i ktdrego warto$¢ nie jest Spotce znana oraz na
podstawie umowy najmu lokal uzytkowy w Poznaniu przy ul. Obornickiej 330, gdzie miesci sie
siedziba rejestrowa Spotki i ktdrego wartos¢ réwniez nie jest Spotce znana.

Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw
udziatlowych, zamiennych dituznych papierow wartosciowych, warrantow i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Nie dotyczy
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7)

8)

9)

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek
roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025:

Stan odpisow aktualizujgcych naleznosci na poczatek roku: 164.114,54 zt
- zwiekszenia: 0,00 zt
- zmniejszenia: 130.286,66 zt

Stan odpisow aktualizujgcych naleznosci na koniec roku: 33.827,88 zt

Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Od 14 kwietnia 2021 roku, akcje spotki sy notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie, na rynku NewConnect i doktadna struktura wiascicielska jest bardzo rozmyta i trudna do
zidentyfikowania.

Na dzien 31.12.2025 roku, kapitat podstawowy spétki wynosit 161.849,60 zt i dzielit sie na 1.618.496
akcji o rownej wartosci nominalnej 0,10 PLN. Struktura akcjonariatu uwzgledniajgca akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% gtosow, wedle posiadanych przez Spoétke informacji, przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba posiadanych % w ogdlnej Liczba gtosow na % ogdlnej liczby
liczbie akcji
Porozumienie Akcjonariuszy* 682770 42,19% 1092770 53,87%
Wirtualna Polska Media S.A. 721877 44,60% 721877 35,59%
Pozostali 213 849 13,21% 213 849 10,54%
SUMA 1618 496 100,00% 2 028 496 100,00%

W dniu 20.06.2024 roku doszto do zawarcia porozumienia akcjonariuszy Spdtki w zakresie
prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przez Pana Mikotaja Mataczyniskiego i Pana Mateusza Frukacza:

*w sktad Porozumienia  Liczba posiadanych % w ogolnej Liczba gtoséw na % ogdlnej liczby

Akcjonariuszy wchodza: akcji liczbie akcji WZA gtosow
Mikotaj Mataczynski 359 625 22,22% 564 625 27,83%
Mateusz Frukacz 323 145 19,97% 528 145 26,04%

Spotka wskazuje, ze dane te mogg nie by¢ w petni precyzyjne, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami akcjonariusze zobowigzani sg jedynie w konkretnych sytuacjach informowac¢ o zmianach
swojego zaangazowania kapitatowego w Spétce.

W ramach wykazanych powyzej struktury wiascicielskiej akcji, 205.000 akcji Pana Mikotaja
Mataczynskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz 205.000 akcji Pana Mateusza Frukacza,
petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu, posiada status akcji uprzywilejowanych co do gtosu, w taki
sposob, ze na kazdg akcje przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystania oraz stan koncowy
kapitatow (funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Rok obrachunkowy Rok obrachunkowy

Pozycja 2025 2024
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Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatku okresu 8 093 657,29 12 718 371,43
Zwiekszenie 4 050 445,13 1375 285,86
Zmniejszenie 0,00 6 000 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 12144 102,42 8 093 657,29
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwiekszenie 0,00 0,00
Zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatku okresu 6 000 000,00 0,00
Zwiekszenie 0,00 6 000 000,00
Zmniejszenie 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 6 000 000,00 6 000 000,00

10) Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat za rok obrotowy.

Zysk netto za rok 2025, w kwocie 2.487.349,32 PLN, Zarzad bedzie proponowat przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

11) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich tworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025:

Stan rezerw na poczatek roku: 768.246,99 z
1. Na niewykorzystane urlopy:
Stan na poczatek roku: 207.214,99 z
- zwiekszenia 58.456,02 zt
- zmniejszenia 0,00 zt
Stan na koniec roku: 265.671,01 z
2. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek roku: 561.032,00 zt
- zwiekszenia: 71.646,00 zt
- zmniejszenia: 0,00 zt
Stan na koniec roku: 632.678,00 zt
Stan rezerw na koniec roku: 898.349,01 zi.

12) Podziat zobowigzan wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowgq, okresie sptaty:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024 roku:

a. Do 1 roku: 8.805.702,55 zt.
Spotka posiadata zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2024 roku w wysokosci
8.805.702,55 zi, na ktodre skiadaty sie:
e Zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tgcznej wysokosci 476.285,45 zt;
e Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych spdtka posiada zaangazowanie w
kapitale w facznej wysokosci 0,00 zt;
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e Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w tgcznej wysokosci 8.329.417,1 zt na ktdre
sktadajg sie:
o Krotkoterminowe kredyty i pozyczki, w tacznej kwocie 387.125,00 z, w tym
krotkoterminowa czeS¢ kredytdw bankowych z ING Bank Slaski S.A., w tgcznej kwocie
387.125,00 zt;

o Zobowigzania handlowe w tgcznej wysokosci 6.948.147,76 zt;

o Zobowigzania z tytutu podatkéw w wysokosci 457.644,71 zi:

o Zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 511.520,08 zt:
o Inne, w facznej kwocie 24.979,55 zt.

b. Powyzej 1 roku do 3 lat: Nie wystepuja

c. Powyzej 3 lat do 5 lat: Nie wystepuja.

d. Powyzej 5 lat: Nie wystepuija.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025 roku:

a. Do 1 roku: 10.259.389,29 z.
Spotka posiadata zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2025 roku w wysokosci
10.259.389,29 zt, na ktdre sktadaty sie:
e Zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tgcznej wysokosci 2.297.221,63 zi;
e Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych spdtka posiada zaangazowanie w
kapitale w fgcznej wysokosci 0,00 zt;
e Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w facznej wysokosci 7.962.167,66 zt na ktére
sktadaja sie:
o Zobowigzania handlowe w tgcznej wysokosci 6.320.352,92 zt;
o Zobowigzania z tytutu podatkdw w wysokosci 810.868,35 zt:
o Zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 741.925,08 zt:
o Inne, w tacznej kwocie 89.021,31 zi.

o

Powyzej 1 roku do 3 lat: Nie wystepuja.
Powyzej 3 lat do 5 lat: Nie wystepuja.
d. Powyzej 5 lat: Nie wystepuija.

0

13) kaczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem
charakteru i formy tych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, spé’rkg posiadata zobowigzania z tytutu udzielenia linii kredytowej w rachunku
bankowym w ING Bank Slaski S.A., udzielonej na kwote 1 min z, ktéra to jest zabezpieczona
gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie 440 tys. zt, a takze oswiadczeniem o poddanie sie egzekugiji
w trybie art. 777 § 1 ust 5 k.p.c., dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
825 tys. zi.

Spotka zobowigzana byfa réwniez do zabezpieczenia finansowego roszczen NCBIR zwigzanych z
realizowanym projektem w ramach programu Szybka Sciezka. Projekt ten zostat pomysinie
rozliczony merytorycznie i finansowo i obecnie Spétka nie widzi przestanek, by NCBiR miato
skorzystac z tego zabezpieczenia w przysztosci (por. punkt 16).

W dniu 10 lutego 2025 roku Spdtka zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe o kredyt obrotowy na
podstawie, ktorej Bank udzielit Spotce kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej w wysokosci
do 8.000.000,00 zt.
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14)

Kwota kredytu dostepna bedzie do dnia 9 lutego 2027 roku (z mozliwoscig przedtuzenia) i bedzie
mogta zosta¢ wykorzystana na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki.

Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana bedzie wedtug zmiennej stawki WIBOR dla 1-
miesiecznych depozytéow miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku. Kredyt obrotowy
przyznany Spotce, zostat zabezpieczony w standardowy dla tego rodzaju umoéw sposob, tj. kaucjg
w wysokosci 1 min zt zdeponowang na rachunku prowadzonym przez Bank, oraz poprzez weksel
in blanco z wystawienia Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, poreczong przez cztonkéw zarzadu
Spotki.

Ponadto, w okresie obowigzywania Umowy, Spotka zobowigzata sie m.in. do utrzymywania na
ustalonym przez strony poziomie wskaznika zadtuzenia oprocentowanego w relacji do wskaznika
EBITDA Spotki.

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych; w tym
kwota czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow stanowigcych roznice miedzy
wartoscig otrzymanych finansowych skiadnikéw aktywow a zobowigzaniem zapiaty
za nie.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024:

Rozliczenia miedzyokresowe czynne:

e Krétkoterminowe — kwota 2.505.630,31 zt, w tym:
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikow: 373.632,74 zt;
- naktady na wartosci niematerialne i prawne: 2.096.200,00 z;
- pozostate: 35.797,57 zt;

e Dtugoterminowe — kwota 723.617,77 zt, w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 642.261,00 zt;
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikéw: 81.356,77 zi.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne:
e Krétkoterminowe — kwota 12.802.225,29 zt, w tym:
- rozliczenie przychoddéw segmentu Bibliotecznego i B2B — 9.709.958,95 z;
- Z tytutu dystrybucji tresci — 2.343.034,82 zt;
- rozliczenie dotacji — 733.079,14 z;
- zaliczki na poczet ustug — 16.152,38 zt

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025:

Rozliczenia miedzyokresowe czynne:

e Krétkoterminowe — kwota 453.381,91 zt, w tym:
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikéw: 230.656,48 zt;
- VAT naliczony przetozony: 186.858,93 zt;
- pozostate: 35.866,50 zt;

e Dilugoterminowe — kwota 450.320,48 zt, w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 375.300,00 zt;
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikéw: 75.020,48 zi.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne:
e Krétkoterminowe — kwota 12.620.909,96 zt, w tym:
- rozliczenie przychoddéw segmentu Bibliotecznego i B2B — 9.898.125,30 z;
- rozliczenie przychoddéw z kart podarunkowych — 1.310.481,78z;
- z tytutu dystrybuciji tresci — kwota 865.845,26 zt;
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- rozliczenie dotacji — kwota 545.601,94 zt.

15) W przypadku gdy skiadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w
szczegollnosci podzialu naleznosci i zobowigzan na cze$¢ dilugoterminowq i
krotkoterminowa.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne — nota 14

16) Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych niewykazywanych w bilansie, ze
wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i
formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan
warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek
powigzanych lub stowarzyszonych.

Na dzien bilansowy, Spétka posiadata dwie gwarancje udzielone przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, na kwoty
odpowiednio: 1.600.000,00 zt i 440.000,00 zt.

Umowa zawarta z NCBIR na dofinansowanie projektu: ,Opracowanie modeli analizy
behawioralnej uzytkownikdw z wykorzystaniem algorytmdw sztucznej inteligencji w celu predykcji
zachowan konsumenckich, rekomendacji produktéw i automatyzacji proceséw marketingowo-
sprzedazowych w branzy ksiegarskiej”, w ramach Poddziatania 1.1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj (POIR.01.01-00-1970/20-00) 2014-2020, wspdifinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Maksymalna warto$¢ dofinansowania
przyznanego Spotce wynosi 3.698.564,35 zt, a catkowita warto$¢ projektu to 4.680.461,54 zi.
Zgodnie z warunkami Poddziatania 1.1.1 umowe zabezpieczono wekslem podpisanym przez
Legimi.

17) W przypadku gdy skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa
wyceniane w wartosci godziwej:

a) Istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, gdy dane przyjete
do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku,

b) Dla kazdej kategorii sktadnika nie bedacego instrumentem finansowym —
warto$¢ godziwg wykazang w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie
sprawozdawczym,

c) Tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i
zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

Nie dotyczy

18) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa;
a) w art. 62a ustl. ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz.1646 ze zm.)
b) w art. 3b ust.1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spéidzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.512 ze zm.)
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Saldo zgromadzonych $rodkéw na dzien 31-12-2024 r. wynosi 377.041,58 zi.
Saldo zgromadzonych $rodkéw na dzien 31-12-2025 r. wynosi 100.326,75 zi.

II. INFORMACJE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne)
przychodow netto ze sprzedazy towarow i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje
i rynki istotnie roznig sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy
produktow i $wiadczenia ustug.

W roku obrotowym Spdtka prowadzita sprzedaz towardw i ustug wytacznie na rynku krajowym.
Struktura przychoddéw ksztattowata sie nastepujgco:

Na rynku polskim: w roku 2025 ‘ Udziat % w roku 2024 Udziat % Dyr:;n:ka
Ustugi B2C (indywidualne i telekomy) 73981 620,08 zt 69,0% 84 018 348,44 zt 70,3% -11,9%
Ustugi B2B 32662 701,10 zt 30,5% 34 891 617,57 zt 29,2% -6,4%
Sprzedaz do jednostek powigzanych 173 096,81 zt 0,2% 146 198,30 zt 0,1% 18,4%
Sprzedaz materiatéw i towarow 314 162,52 zt 0,3% 135 758,16 zt 0,1% 131,4%
Pozostate 28 341,27 zt 0,0% 293 471,81 zt 0,2% -90,3%
SUMA 107 159 921,78 zt 100,0% 119 485 394,28 zt 100,0% -10,3%

1a) Informacje o przychodach z tytutlu umow o diugotrwate ustugi, w tym budowlane.
Nie dotyczy

2) W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i start w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby oraz o

kosztach rodzajowych

Nie dotyczy

3) Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate.

Nie dotyczy

4) Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow.
Nie dotyczy

5) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
Nie dotyczy

6) Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowego (zyskiem, stratg) brutto.

Przedstawiono w zatgczniku nr 4.
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7) Koszty wytworzenia srodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice
kursowe, ktore zwiekszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku
obrotowym.

Nie dotyczy

8) Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym.
Nie dotyczy

9) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe

aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone
srodowiska.

Wartosc za okres Wartosc za okres

Wyszczegdlnienie sprawozdawczy - sprawozdawczy -
poniesione planowane

Naktady na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Nakfady na pozostate niefinansowe
aktywa trwate

Razem 5.121.430,28 5.300.000,00

5.121.430,28 5.300.000,00

10) Kwota i charakter poszczegodlnych pozycji przychodow i kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapity incydentalnie.

Nie dotyczy

11) Koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie zostatly
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust.2 do wartosci niematerialnych i prawnych

Nie dotyczy

III. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

01.01.2025 - 01.01.2024 -
ERSERBIELN 31.12.2025 31.12.2024
-dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,2267 4,2730
-dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i 4,2372 4,3042

sprawozdania z przeptywow pienieznych

IV. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Strukture srodkoéw pienieznych przedstawiono w bilansie.
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V. OBJASNIENIA DO ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW, ISTOTNYCH

1)

2)

3)

4)

5)

TRANSAKCJII I NIEKTORYCH ZAGADNIEN OSOBOWYCH

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wpilywu
na sytuacje majatkowq, finansowa i wynik finansowy jednostki.

Jednostka nie zawierata takich umow.

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke
na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktdre rozumie sie
jednostki powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z 19.07.2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajacymi
charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi
transakcji niezbednych dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowgq i wynik finansowy jednostki.

Jednostka nie zawierata takich umow.

Informacje o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe.

Przecietne zatrudnienie w 2024 roku — 34,7 osoby, 32,2 etaty, pracownicy umystowi
Przecietne zatrudnienie w 2025 roku — 37,8 osoby, 35,8 etaty, pracownicy umystowi
Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych
albo administrujacych spoétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy
oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych cztonkéw tych organéw lub zobowigzaniach zaciggnietych w
zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii
organu.
Wynagrodzenia za rok obrotowy nalezne cztonkom organdw zarzadzajgcych:

e Zarok 2024 — kwota 408.000,00 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego.

e Zarok 2025 — kwota 1.096.414,00 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego.
Wynagrodzenia za rok obrotowy nalezne cztonkom organéw nadzorujgcych:

e Zarok 2024 — kwota 24.816,20 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego.

e Zarok 2025 — kwota 23.575,39 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego.
Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych,
nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich gldwnych warunkow,

wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub
umorzonych, a takze zobowigzan zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarangji i
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6)

VI

1)

2)

3)

4)

poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdego tych
organow.

Nie dotyczy
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych, wyplaconym Ilub naleznym za okres
sprawozdawczy.

Obligatoryjne badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024 — kwota
37.000,00 zt netto.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024 — kwota 24.000,00
zt netto.

Obligatoryjne badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2025 — kwota
37.000,00 zt netto.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2025 — kwota 24.000,00
zt netto.

. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO I LAT UBIEGLYCH

UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popeinionych w latach
ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem
ich kwot i rodzaju.

Spotka nie odnotowata zadnych btedéw popetnionych w latach ubiegtych, ktére by miaty byc
odniesione w roku obrotowym na kapitat wiasny.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowq, finansowg oraz wynik finansowy jednostki.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity istotne
wydarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym a ktére miatyby istotny
wplyw na sytuacje majatkowsa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki dominujgcej jak i spotek
zaleznych.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli zawierajq one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
oraz przedstawienie zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z
podaniem jej przyczyny.

W roku obrotowym 2025I Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
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Nie dotyczy

VII. INFORMACJE DOTYCZACE POWIAZAN KAPITALOWYCH

1) Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

2) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

1) Legimi International sp. z o.0.
- sprzedaz: 120.826,07 zt netto;
- zakupy: 6.074.000,00 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 8.531.071,37 zt.

2) Readfy GmbH
- sprzedaz: 0,00 zt netto;
- zakupy: 465.753,02 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 2.475.289,65 zt.

3) Labreto sp. z 0.0.
- sprzedaz: 10.961,13 zt netto;
- zakupy: 1.722.939,07 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 1.986.046,14 zt.

4) Legimi Content sp. z o.0.
- sprzedaz: 43.273,61 zt netto;
- zakupy: 5.668.405,98 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 0,00 zi.

5) Booklikes sp. z 0.0.
- sprzedaz: 0,00 zt netto
- zakup: 135.000,00 zt netto
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 0,00 zi.

6) HolyCode sp. z 0.0. w likwidacji (w dniu 06.02.2024 r. podjeto uchwate o likwidacji spotki;
planowany termin zakonczenia likwidacji: 2. kwartat 2025 r.)
- sprzedaz: 0,00 zt netto;
- zakupy: 0,00 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek: 0,00 zt.

Wycena udzialow i pozyczek udzielonych przez Legimi S.A. spétkom Legimi International
Sp. z 0.0. oraz Readfy GmbH

Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci udzielonych pozyczek Legimi International Sp. z 0.0.
i Readfy GmbH. Przeprowadzony test potwierdzit, ze wartos¢ odzyskiwalna testowanego aktywa
jest wyzsza niz jego wartos¢ bilansowa.

Od kilku lat, Spotka Legimi International sp. z 0.0. (,Legimi International”) jest operacyjnie
odpowiedzialna za rozwoj biznesu na rynku niemieckim poprzez platforme Legimi.de. Legimi
International prowadzi na rynku niemieckim zarowno e-ksiegarnie, jak i sprzedaz dostepu do
publikacji elektronicznych w modelu abonamentowym na platformie Legimi.de, tzw. oferty
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premium. Podpisata ona z Legimi S.A. umowe franczyzowg, w ramach ktorej, za udostepnianie
platformy technologicznej Legimi.de oraz know-how, Legimi International odprowadza 30%
generowanego ha platformie niemieckiej przychodu do Legimi S.A. Zobowigzaniem obu stron jest

zaangazowanie w promocje i biezace zarzadzanie przedsiewzieciem. Ponadto Legimi S.A.
gwarantuje rozwdj platformy oraz jej administracje.

Kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia zasiegu dziatalnosci grupy kapitatowej Legimi S.A. i
upowszechnienie jej ustugi abonamentowej na rynku niemieckim byto przejecie, w 2019 roku,
przez Legimi S.A. niemieckiej spotki Readfy GmbH (,,Readfy”). Stoi ona za wiodgcg na tym rynku
aplikacjg do czytania w modelu freemium, tj. dajgcym uzytkownikom mozliwo$¢ darmowego
czytania ebookdw w zamian za wySwietlane reklamy. Dzieki finalizacji tej transakcji, w maju 2019
roku, grupa kapitatowa Legimi S.A. uzyskata dostep do szerokiej bazy nowych uzytkownikéw —
serwis Readfy posiada 400 tys. zarejestrowanych uzytkownikdw, z czego z aplikacji korzystato
regularnie 60 tys. uzytkownikdw miesiecznie. Ponadto wspotpraca niemieckich dostawcow tresci
z Readfy znacznie utatwita negocjacje z nimi w celu umozliwienia uzytkownikom niemieckiej wersji
serwisu (Legimi.de) dostep do ksigzek bedacych w dystrybucji tych dostawcow tresci, a takze by
byty one dostepne réwniez dla uzytkownikéw polskiej wersji serwisu (Legimi.pl). O znaczeniu
Readfy GmbH w strukturze kapitatowej grupy Legimi $wiadczy rodwniez fakt, ze w styczniu 2026
r. zainicjowane zostalty zmiany zarzadcze w Readfy GmbH, polegajagce na zastgpieniu
dotychczasowego dyrektora — pana Philippa Ortmaiera panem Mikotajem Mataczynskim, co utatwi
proces integracji dziatan na rynku polskim i niemieckim.

Celem gtéwnym obu spétek dziatajgcych na rynku niemieckim jest budowanie na tym rynku bazy
abonamentéw korzystajacych z tzw. oferty premium, czyli nieograniczonego dostepu do e-
bookdéw i audiobookdéw, w ramach specjalnie utworzonej i dedykowanej na rynek niemiecki,
platformy Legimi.de.

W ciggu ostatnich kilku lat Legimi S.A. udzielita, w ramach udzielonego limitu kredytowego Legimi
International, pozyczek na finansowanie rozwoju biznesu na rynku niemieckim na tgczng kwote
8 531 071,37 zt (stan na 31 grudnia 2025 roku, w tym kapitat pozyczki to kwota 5 786 118,50
zt, a nierozliczone odsetki to kwota 2 744 952,87 zt). Kwota zakupu udziatow w Legimi
International to kwota 66.270,00 zi.

Kwota zakupu udziatéw w Readfy to kwota 636.453,46 zt (rownowarto$¢ 150.000 EUR wedtug
kursu na 28.11.2018 r., tj. z dnia przejecia udziatdw w Readfy). Réwnoczesnie Legimi S.A.
udzielita Readfy pozyczki inwestycyjnej na kwote 772.542,00 zt (réwnowartos¢ 180.000 EUR
wedtug kursu na 28.11.2018 r., tj. z dnia podpisania umowy inwestycyjnej z Readfy ). W kolejnych
latach Readfy wykorzystywata przyznane jej przez Legimi S.A. nastepujgce limity pozyczkowe na
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej: w 2019 roku 66.260 EUR, w 2020 roku, 120.000 EUR, a w
2021 roku 125.000 EUR. Na koniec 2022 roku, saldo udzielonych pozyczek Readfy wyniosto
491.260,00 EUR. Poczgwszy od 2023 roku, nie byly udzielane kolejne pozyczki. Na koniec 2025
roku, saldo niezaptaconych odsetek wyniosto 94.371,73 EUR (398.881,01 zt). Zatem tacznie, wraz
z niezaptaconymi odsetkami zadtuzenie wyniosto 585.631,73 EUR, co wg. kursu na koniec 2025
roku, byto réwnowazne kwocie 2.475.289,65 zt. Innymi stowy, biorgc pod uwage zakup udziatéw
oraz saldo zadtuzenia, saldo inwestycji Legimi S.A. w Readfy wyniosto 3.109.294,65 zi.

Sumujac faczne zaangazowanie finansowe w spotkach Legimi International oraz Readfy, taczna
kwota inwestycji w rozwdj grupy kapitatowej Legimi S.A. na rynku niemieckim wyniosta (stan na
31 grudnia 2025 roku) 11.710.051,66 zt.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci zaangazowanego kapitatu w rynek niemiecki

dokonano wyceny wartos$ci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z rynku niemieckiego w
najblizszych latach, czyli tzw. metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych DCF.
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3)

Na jej podstawie wycena wartosci catego zaangazowanego kapitatu w rynek niemiecki zostata
oszacowana na kwote 7,8 min PLN. Na te kwote skfadajg sie:

e Warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych w latach 2026-2035: 7,6 min PLN;

e Biezgca wartos¢ zadtuzenia netto: -0,2 PLN.

W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage brak uwzgledniania zadtuzenia pozyczkowego przez Legimi
S.A. Wynika to z faktu, iz w przypadku spfaty tego zadtuzenia obnizatoby to warto$¢ samego
rynku niemieckiego, jednak miatoby to pozytywny wplyw na przeptywy gotéwkowe w spdtce
Legimi SA. Saldo takiej operacji bytoby zerowe, dlatego pozyczek od Legimi SA nie uwzglednia
sie przy wyznaczeniu biezacej wartosci zadtuzenia netto.

Dodatkowo do wyznaczenia wyceny przedsiewziecia nie uwzgledniono wartosci rezydualnej w
kwocie 3,5 min PLN.

Do tej kwoty nalezy jednak dodal zdyskontowane wpitywy dla Legimi S.A. w postaci optat
franczyzowych za korzystanie z platformy Legimi. Te optaty pogarszajg wynik finansowy w Legimi
International, ale maja dodatni efekt na wynik finansowy i na przeptywy gotowkowe dla Legimi
S.A. W ramach realizacji umowy franczyzowej do spotki Legimi SA wptywaija regularnie srodki i
szacuje sie, ze w prognozowanym okresie, czyli w latach 2026-2035, te dodatkowe wplywy
wyniosg 16,8 min PLN Po zdyskontowaniu tej kwoty, oznacza to podniesienie wyceny
zaangazowanego kapitatu o kwote 7,1 min PLN.

Sumujac wycene zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych na rynku niemieckim oraz
zdyskontowane wptywy do spétki Legimi z tytutu optat franczyzowych, tgczna wycena inwestycji
w rynek niemiecki wynosi 14,8 min PLN. Kwota ta przewyzsza tgczng wysokosS¢ zaangazowanego
kapitatu w inwestycie w rozwdj rynku niemieckiego (w wysokosci 11,7 min PLN), a zatem
potwierdza biezgcg wartosS¢ prowadzonej inwestycji w rozwoj biznesu na rynku niemieckim.

Najwazniejsze zatozenia do wyceny

Niemiecki rynek ksigzki jest trzecim najwiekszym rynkiem ksigzki na Swiecie (patrz wykres ponizej)
z udziatem na poziomie 9%. Spdtka szacuje, ze uda jej sie do konca 2035 roku zbudowaé baze
okoto 30 tys. ptacgcych abonentdw na rynku niemieckim, ktory jest dzi$ czterokrotnie wiekszy od
polskiego rynku ksigzki (i wielokrotnie wiekszy od polskiego rynku ksigzki elektronicznej). Taka
liczba ptacacych abonentdéw, w potgczeniu ze Srednig wysokoscig optaty abonamentowej 14-18
EUR miesiecznie, ma sie przetozy¢ na przychdd z ustug premium na poziomie 27 min PLN,
wygenerowany w roku 2035.

Do wszystkich obliczen przyjeto staty kurs EUR wynoszacy 4,23 PLN/EUR.

Do wyznaczenia wartosci DCF przyjeto koszt kapitatu WACC wynoszacy 12%. Jest to wysokosc¢
nizsza niz przyjmowana we wczesniejszych latach, ale i tak jest ona zdecydowanie wyzsza niz ta
przyjmowana dla rynku polskiego. Przyjecie takiego kosztu kapitatu wynika z panujacych obecnie
stép procentowych oraz odzwierciedla podwyzszone ryzyko rynkowe zwigzane z dziatalnoscig
poza rodzimym rynkiem.

Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale lub 20% w ogolnej liczbie glosOw w organie stanowigcym spotki; wykaz
ten powinien zawierac takze informacje o procencie posiadanego zaangazowania

w kapitale oraz o kwocie kapitatu wtasnego i zysku lub stracie netto tych spodtek za
ostatni rok obrotowy.

Legimi International sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu - 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj.
100% udziatéw;

e Kapitat wiasny na 31.12.2025 r.: -8.415.925,56 PLN;
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e Zysk/Strata netto za rok 2025: -1.065.380,73 PLN.

Readfy GmbH, z siedzibg w Solingen, Niemcy — 35.000 udziatéw o wartosci 35.000,00 EUR tj.
100% udziatéw;

e Kapitat wiasny na 31.12.2025 r.: -569.153,15 EUR;
e Zysk/Strata netto za rok 2025: -59.371,26 EUR.

Labreto sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu - 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj. 100 % udziatow;
e Kapitat wtasny na 31.12.2025 r.: 181.430,37 PLN;
e Zysk/Strata netto za rok 2025: 375.681,44 PLN.

Legimi Content sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu - 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj. 100 %
udziatow;

e Kapitat wiasny na 31.12.2025 r.: 126.066,9 PLN;
e Zysk/Strata netto za rok 2025: 121.066,91 PLN.

* Legimi Content sp. z 0.0. zostata zatoZzona w trakcie 2024 roku i w pierwszym roku dziatalnosci ma wydftuzony okres

obrachunkowy do korica 2025 roku.

4)

5)

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o;

a) Podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji
Nie dotyczy

b) Nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na
wyzszym szczeblu grupy kapitatlowej oraz miejscu jego publikacji

Nie dotyczy

c) Podstawowych wskaznikach ekonomiczno- finansowych, charakteryzujacych
dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym:

Nie dotyczy

d) Rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci (krajowych czy
miedzynarodowych) przez jednostki powigzane.

Nie dotyczy

Informacja o:
a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej skltad wchodzi

spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest
dostepne,

Nie dotyczy
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b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w skiad ktdrej wchodzi

spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest
dostepne.

Nie dotyczy

6) Informacje o nazwie, adresie siedziby Zarzadu lub siedziby statutowej jednostki
oraz formie prawnej kazdej z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspolnikiem
ponoszacym nieograniczong odpowiedzialnos¢ majatkowa.

Legimi Content sp. z 0.0., ul. Szelaggowska 49, 61-626 Poznan.
Legimi International sp. z 0.0., ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.
Booklikes sp. z 0.0. ul. Szelaggowska 49, 61-626 Poznan.

Labreto sp. z 0.0. ul. Szelggowska 49, 61-626 Poznan.

Readfy GmbH, Grunewalder Strasse 29-31, 42657 Solingen, Niemcy.

VIII. INFORMACIJE O POLACZENIU SPOLEK

Nie dotyczy

IX. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje, oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje
niepewnosci;

Nie dotyczy

X. INNE ISTOTNE INFORMACIE ULATAWIAJACE OCENE JEDNOSTKI

Nie dotyczy
Signature N ified
Dokument pod y przez
Mikotaj tukasz-Mataczyriski
Data: 2026.03.28 16:14:37 CET
Signature Not Vcr@
LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan Signature ified Friaey e oy lpdeusz 10zet
Dokument pod y przez Date: 2026.03.23 16156:32 CET
Beata Sliwins

Data: 2026.03/23 17:13:45 CET
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Zafacznik nr 1 do dod. inf. i objasnien

Wartosci niematerialne i prawne w Legimi SA w roku bilansowym (w PLN)

Stan na dzien L, Amortyzacja Korekta Umorzenie Wartos¢
Wartos¢ poczatkowa
, 01.01.2025r. Dotychczasowe roku umorzenia na dzien netto na
Wyszczegolnienie )
Stan na EENDEZE BIC biezacego 31.12.2025r. 31.12.2025r.
Przychody Rozchody
31.12.2025r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1, | Wartosé prac rozwojowych 22759 634,34 | 6272 600,00 0,00 29 032234,34 | 11243620,68 | 353573349 0,00 14 779 354,17| 14 252 880,17
zakonczonych efektem
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i
_' prawne 73 511,25 181 749,51 0,00 255 260,76 22184,13 84 784,06 0,00 106 968,19 148 292,57
w tym:
prawa autorskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
licencje do oprogramowan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 73 511,25 181 749,51 0,00 255 260,76 22 184,13 84 784,06 0,00 106 968,19 148 292,57
RAZEM 22 833 145,59 6 454 349,51 0,00 29 287 495,10 11 265 804,81 3620517,55 0,00 14 886 322,36 14 401 172,74
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Srodki trwate

Zatacznik nr 2 do dod. inf. i objasnieri

Stan na dzien Wartos¢ poczatkowa Dotychczasowe Amortyzacja Korekta Umorzenie Wartos¢
Wyszczegoélnienie 01.01.2025r. . . Stan na umorzenie umorzenia  na dzien netto na
Przychody Przemieszczenia Rozchody
31.12.2025r. 01.01.2025r. biezacego 31.12.2025r. 31.12.2025r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. | Grunty gr.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w wieczystym uzytkowaniu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Budynki i budowle 0,00 1377369,03 0,00 0,00 | 1377369,03 0,00 126258,85 0,00 126258,85 | 1251110,18
budynki gr. 1 0,00 1377369,03 0,00 0,00 1377369,03 0,00 126258,85 0,00 126258,85 | 1251110,18
budowle gr.2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Urzadzenia techniczne
295026,00 10023,58 0,00 0,00 305049,58 154352,22 62849,34 0,00 217201,56 87848,02
i maszyny
kotty gr.3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny i aparaty ogdl. gr.4 295026,00 10023,58 0,00 0,00 305049,58 154352,22 62849,34 0,00 217201,56 87848,02
maszyny i aparaty spec. gr.5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
urzadzenia tech.C27 gr.6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Srodki transportu gr.7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate srodki trwale gr.8 | 183845,67 0,00 0,00 0,00 183845,67 177751,17 1625,19 0,00 179376,36 4469,31

Razem srodki trwate

478871,67

1387392,61

1866264,28

332103,39

190733,38

522836,77

1343427,51
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Zalagcznik nr 3 do dod. inf. i objasnien

Inwestycje dtugoterminowe w Jednostce Dominujgcej w roku bilansowym (w PLN)

Zestawienie zmian w stanie inwestycji dlugoterminowych: 2L Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Stan inwestycji dlugoterminowych na poczatek okresu 13 024 892,77 10963 423,61
Zwiekszenia: 934 885,99 zi 2098 313,66 zi
Naliczone odsetki od pozy czek w spdice Legimi International 446 766,98 zt 448 235,59 zt
Naliczone odsetki od pozy czek w spéice Readfy GmbH 77 225,45 zt 69 925,49 zt
Udzielone pozy czki spéice Labreto 300 000,00 zt 1 500 000,00 zt
Niezaplacone odsetki od pozy czek w spéice Labreto 110 893,56 zt 75 152,58 zt
Naby cie udziatbw w spdice Legimi Content -z 5000,00 z
Zmniejszenia: 252 098,14 z} 36 844,50 zi
Aktualizacja wy ceny udzielony ch pozy czek spéice Readfy 30 148,09 zt 36 844,50 zt
Splata czesci odsetkow ej pozy czek przez spdtke Legimi International 215901,49 z -z
Spfata czesci kapitatow ej pozy czek przez spotke Legimi International 6 048,56 zt -z

Stan inwestycji dlugoterminowych na koniec okresu

LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan

13 707 680,62

13 024 892,77 zi




Legimi

Zalacznik nr 4 do dod. inf. i objasnien

Ustalenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych, w

Jednostce

Dominujgcej, za rok 2025 - elementy réznigce zysk brutto od podstawy opodatkowania (w PLN)

Wyszczegdlnienie KWOTA
Zysk brutto 3 327 443,32
Przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania, w tym: 1223 684,71
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego z 2024 189 852,89
Rozwigzanie rezerw 207 214,99
Zarachowane, a nie otrzymane odsetki 211 616,79
Réznice kursowe 409 683,83
Amortyzacja projektu POIR.01.01-0-1970/20-00 187 477,20
Pozostate 17 839,01
Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach , wtym: 108 538,45
R&znice kursowe 108 538,45
Wydatki trwale nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 933 157,17
Amortyzacja projekt POIR.01.01-0-1970/20-00 187 477,20
R&znice kursowe 44 043,42
Odsetki budzetowe 2 958,00
Darowizna 200 000,00
Karty upominkowe 36 000,00
Sktadki PFRON 90 587,00
Spisane naleznosci 118 420,51
Pozostate koszty 253 671,04
Wydatki przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 2038 234,84
Niewyptacone wynagrodzenia art. 16 ust 1 pkt 57 679 387,95
Zakup tresci od wydawcow i autordw - rezerwa 1032 299,90
Odpisy aktualizujgce naleznosci 36 172,63
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 265 671,01
Réznice kursowe 24 703,35
Statystyczne korekty podstawy opodatkowania 2 344 284,75
Wyptacone w roku sprawozdawczym wynagrodzenia ujete w kosztach roku ubiegtego jako wydatki niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1249,93
Zakup tresci od wydawcow i autoréw 2343 034,82
Razem: dochéd podatkowy 2 839 404,32
Darowizny 200 000,00
PODSTAWA OPODATKOWANIA 2 639 404,32
Podstawa po zaokragleniu 2 639 404
Podatek dochodowy wg stawki 19% 501 486,76
Podatek dochodowy po zaokragleniu 501 487
Podatek odroczony -338 607,00
PODATEK DOCHODOWY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 840 094,00
ZYSK NETTO 2 487 349,32
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