Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupa Modne Zakupy S.A.
za rok 2025

Warszawa, 20 marca 2026 r.

str. 1



. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
Struktura Grupy Kapitatowej Grupa Modne Zakupy S.A.

Grupa Kapitatowa Grupa Modne Zakupy S.A. na dzien bilansowy oraz na dzieh sporzgdzenia
skfadata sie z jednostki dominujgcej, tj. Grupa Modne Zakupy S.A. oraz jednostki zaleznej, {j.

Infoscan LLC.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: + 48 785 800 600

Adres poczty elektronicznej: ir@modnezakupy.pl

Adres strony internetowej: www.modnezakupy.pl

NIP: 9512209251

REGON: 140843589

KRS: 0000512199

1.1.0RGANY SPOLKI
Zarzad Spokki
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu Spotki wehodzi:

e Piotr Sobis — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - w dniu 4 marca 2026 r. Rada
Nadzorcza Spdiki, dziatajgc na podstawie § 21 ust. 2 statutu Spétki, oddelegowata Piotra
Sobisia do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu Spétki, poczawszy od
4 marca 2026 r.

Rada Nadzorcza Spétki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg
nastepujace osoby:
e Tomasz Misiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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e Piotr Sobis — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej — w dniu 4 marca 2026 r. Rada
Nadzorcza Spoiki, dziatajgc na podstawie § 21 ust. 2 statutu Spétki, oddelegowata Piotra
Sobisia do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu Spoéfki, poczawszy od
4 marca 2026 r.

Dawid Sukacz

Wojciech Uchman,

Maciej Sikorski,

Robert Oliwa,

Szymon Watach.

1.2. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym oraz

w gtosach na walnym zgromadzeniu:

Udziat w
Udziat w
. ] . i Liczba ) ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji i kapitale o
gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosoéw

European High Growth
Opportunities 4 536 788 4 536 788 13,17% 13,17%

Securitization Fund'

Pozostali 29900 350 29 900 350 86,83% 86,83%

Suma 34 437 138 34 437 138 100,00% 100,00%

' Zgodnie z zawiadomieniem, o ktdrym mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 25/2022 z dnia 15 sierpnia 2022 r.

1.3.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Emitent nie zatrudniat pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty.

Spoétka Infoscan LLC nie zatrudniata pracownikow.

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT
DOMINUJACY

2.1.INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLKACH ZALEZNYCH
Spoétka Infoscan LLC zostata zarejestrowana w dniu 2 maja 2018 r. w rejestrze spoétek stanu
Delaware. Spotka zalezna zostata zatozona przez Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci
na rynku amerykanskim. Podstawowg dziatalnoscig Infoscan LLC miata by¢ sprzedaz ustugi
badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA. Na dzien sporzagdzenia niniejszego
sprawozdania spétka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej ani nie sporzadza

sprawozdan finansowych. Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki
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zaleznej na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci tj. konsolidacjg mozna nie obejmowaé
jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
okreslonego w art. 4 ust. 1 (,Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik
finansowy”).

Zamiarem Emitenta byla likwidacja spétki zaleznej, jednakze ze wzgledu na brak kontaktu
z zarzgdem spotki zaleznej a takze z uwagi na brak $rodkéw na zatrudnienie doradcy
prawnego, ktory zrealizowatby proces likwidacji spétki w USA, Zarzad Emitenta podjat decyzje
0 przeznaczeniu tego aktywa do sprzedazy celem ograniczenia potencjalnych czynnikow
ryzyka zwigzanych z posiadaniem statusu udziatowca spotki zaleznej. Proces poszukiwania

nabywcy jest w toku.

Podstawowe dane o spéfce zaleznej Infoscan, LLC.

Forma prawna: LLC — Limited Liability Company
Kraj: Stany Zjednoczone Ameryki
Siedziba: Wilmington
Adres: 1209 Orange Street, 19801, Wilmington, DE
Rejestr ,Secretary of State of
6866069
Delaware”:
Udzial Emitenta w kapitale
100,00%
zakladowym:
Udziat Emitenta w gtosach na
100,00%
Wz.
Przedmiot dziatalnosci Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

2.2.ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W 2025 r. nie doszto do zmian w organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

2.3.WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY

Emitent nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, poniewaz spétka zalezna,
ti. Infoscan LLC nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej oraz nie sporzadza sprawozdan

finansowych (z tego powodu niniejsze sprawozdanie nie zawiera wybranych danych
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finansowych tej jednostki). Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki

zaleznej na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci.

2.4.ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang
przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepiséw ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci
stosowane byly w sposob ciggty i sg one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi

w poprzednim roku obrotowym
Il ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
1. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA MODNE ZAKUPY S.A.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ od 2006 r. Do 2021 r. Emitent dziatat na rynku telemedycznym,
skupiajgc swojg dziatalnos¢ w zakresie diagnostyki stanu zdrowia pacjentow. Dziatalnosé
Emitenta obejmowata $wiadczenie ustug w zakresie diagnostyki Zaburzenn Oddychania
Podczas Snu oraz zaburzen kardiologicznych — jednych z najczesciej wystepujgcych schorzen
cywilizacyjnych.

W okresie od 19 pazdziernika 2021 r. do 24 listopada 2021 r. Emitent prowadzit przeglad opcji
strategicznych. W tym okresie Spotka zawarta list intencyjny dotyczacy rozpoczecia rozméw
w sprawie przysztych warunkéw wspoétpracy z GMZ.CO sp. z 0.0. oraz Grupa Modne Zakupy
sp. z 0.0. Podczas przeglgdu Zarzad dokonat oceny warunkéw rynkowych oraz przeanalizowat
rézne opcje strategiczne. W zwigzku z powyzszym, w dniu 24 listopada 2021 r. Zarzad przyjat
strategie Spoiki na lata 2021-2025, ktéra zostata opublikowana raportem biezgcym ESPI nr
45/2021. Jednym z gtdwnych zatozen strategii byta zmiana podstawowej dziatalnosci Spofki
na branze e-commerce poprzez inwestycje w grupe kapitatowg Grupa Modne Zakupy.

NWZ Spétki w dniu 30 grudnia 2021 r. podjeto m.in. uchwate w sprawie zmiany firmy na Grupa
Modne Zakupy S.A. oraz uchwale w sprawie wyrazenia zgody na nabycie udziatow spofki
GMZ.CO sp. z 0.0. Wdniu 27 kwietnia 2022 r. doszto do rejestracji w KRS zmiany firmy
z Infoscan S.A. na Grupa Modne Zakupy S.A. Ponadto Emitent zmienit strone internetowg

i adres mailowy w domenie modnezakupy.pl.

Aktualna sytuacja Spéftki

Po zakonczeniu procesu przegladu opcji strategicznych oraz uzgodnieniu podstawowych
zatozen i warunkéw wspoétpracy, Emitent koncentruje sie na realizacji inwestycji w Grupe
Modne Zakupy, ktéra dziata w branzy e-commerce. Spétka GMZ.CO sp. z 0.0. jest spdikg
holdingowg zarzgdzajgcg aktywami Grupy Modne Zakupy sp. z 0.0. i jest 100% udziatowcem

spotki Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. prowadzi internetowy
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sklep z bielizng damskg i meskg Intymna.pl, sklep z modg damskg Primodo.com oraz

IntymnaByNight.pl, ktéry jest uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna).

Inwestycja w Grupa Modne Zakupy
W dniu 7 lutego 2022 roku podjat uchwate w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii
O na podstawie uchwaty nr 3 NWZ Emitenta z dnia 30 grudnia 2021 roku. W dniu 7 kwietnia
2022 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii O oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na mocy Uchwaty przydzielono tgcznie
20.141.915 akcji zwyktych na okaziciela serii O, o tgcznej wartosci nominalnej 2.014.191,50
zt. kaczna kwota pozyskana z tytutu emisji akcji serii O wynosi 4.834.059,60 zt. Srodki
finansowe pozyskane z ww. emisji przeznaczone zostaly na inwestycje w udziaty GMZ.CO.
Sp.z 0.0.
W dniu 9 sierpnia 2022 r., Emitent zawart 6 uméw nabycia udziatéw GMZ.CO sp. z 0.0., na
mocy ktérych nabyt tgcznie 1.944 udziatéw (za cene ok. 2.000.000 zt), stanowigcych 17,44%
w kapitale zaktadowym tej spoétki.
W dniu 16 sierpnia 2022 r. Spétka ztozyta odwiadczenie o objeciu 2.000 nowoutworzonych
udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym GMZ.CO sp. z 0.0., ktére Spdtka pokryta
wktadem pienieznym w wysokos$ci 2.500.000,00 zt i stanowig 15,21% w kapitale zaktadowym
GMZ.CO sp. z0.0.
W dniu 28 sierpnia 2023 r. zawarto porozumienie okre$lajgce zasady, warunki oraz
harmonogram kooperacji Emitenta z udzialtowcami GMZ.CO sp. z 0.0. przy realizacji czynnosci
zmierzajgcych do zwigkszenia zaangazowania kapitatowego Spétki w GMZ.CO sp. z o0.0.
Na mocy ww. porozumienia, strony zadeklarowaty, iz podejmg nastepujgce czynnosci:
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego poprzez wyemitowanie 100.005.669 nowych akcji serii P,
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zaoferowaniu
objecia ww. akcji w kapitale zakltadowym Emitenta przez udziatowcéw GMZ.CO sp.
zo.0.
2. Wartos¢ nominalna wyemitowanych przez Spétke akcji wynosita bedzie 0,10
zt/lkazda nowo-wyemitowana akcja, zas$ wartos¢ emisyjna tych akcji wynosita bedzie
0,20 zt/kazda akcja.
3. Przyjeta dla potrzeb transakcji, warto§¢ emisyjna akcji wyemitowanych przez
Emitenta, odpowiada wartosci rynkowej udziatow w GMZ.CO sp. z 0.0. wnoszonych
do Spotki przez udziatowcow GMZ.CO sp. z o.0. Wartos¢ nabywanych przez
udziatowcéw GMZ.CO sp. z 0.0. akcji Spoiki przyjeta dla celéw podatkowych bedzie
nie wyzsza niz wartos¢ wnoszonych przez udziatowcow GMZ.CO sp. z 0.0. udziatow

takze przyjeta dla celéw podatkowych.
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4. Ww. akcje wyemitowane przez Emitenta zaoferowane zostang do objecia

udziatowcom GMZ.CO sp. z 0.0. (w ramach subskrypcji prywatnej) i pokryte przez

tychze udziatowcow udziatami posiadanymi przez nich w GMZ.CO sp. z 0.0.
Porozumienie wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajgcym, ktorym jest potwierdzenie
przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej, w interpretacji indywidualnej wydanej na
wspolny wniosek stron lub indywidualne wnioski kazdego z udziatowcéw GMZ.CO sp. z 0.0.,
prawidtowosci stanowiska, zgodnie z ktérym dziatania opisane powyzej bedg neutralne na
gruncie ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych dla udziatowcow GMZ.CO sp.
zo.0.
Udziatowcy GMZ.CO sp. z 0.0., ktérzy w zamian za wniesione do Spétki udziaty GMZ.CO sp.
z 0.0. obejmg akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym, zawrg ze Spoétkg stosowne
umowy, w ktorych uwzgledniona zostanie klauzula lock-up zobowigzujgca do niezbywania
akcji objetych w podwyzszonym kapitale zaktadowym, bez pisemnej zgody Emitenta, przez
okres 12 miesiecy liczonych od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Przedsiebiorcow, przy
czym klauzulg lock-up nie bedzie obejmowata ewentualnych transakcji przenoszacych
wiasnos¢ akcji pomiedzy udziatowcami GMZ.CO sp. z 0.0.
W dniu 4 listopada 2024 r. strony zawarty aneks nr 1 do porozumienia.
W zwigzku ze zmiang podmiotowg w GMZ.CO sp. z 0.0., strony postanowity zmieni¢ tres¢
porozumienia dotyczgcego etapu Il inwestycji w ten sposob, ze udziatowcy GMZ.CO sp. z 0.0.
niezwtocznie podejmg wszelkie niezbedne czynnosci, celem uzyskania zgéd, w tym zgdd
korporacyjnych i oswiadczeh, umozliwiajacych kazdemu z udziatowcow objecie akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta. Udziatowcy zobowigzali sie zgtosi¢
Emitentowi gotowo$¢ przeniesienia posiadanych udziatdw w GMZ.CO sp. z 0.0. do Emitenta
oraz do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta.
Na mocy ww. aneksu do porozumienia, Emitent zobowigzat sie do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, w celu podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez wyemitowanie 100.005.669 nowych akcji serii S z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zaoferowaniu objecia ww. akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta udziatowcom.
Wartos¢ nominalna wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosita bedzie 0,10 zt/kazda nowo
wyemitowana akcja, zas wartos§¢ emisyjna tych akcji dla celow transakcji opisanej
w porozumieniu wynosita bedzie 0,20 zt/kazda akcja.
Przyjeta dla potrzeb transakcji opisanej w porozumieniu, warto$¢ emisyjna akgciji
wyemitowanych przez Emitenta, odpowiada wartosci rynkowej udziatéw w GMZ.CO sp. z 0.0.
wnoszonych do Emitenta przez udziatowcow. Warto$¢ nabywanych przez udziatowcow akgji
Emitenta przyjeta dla celow podatkowych bedzie nie wyzsza niz wartos¢ wnoszonych przez

udziatowcow udziatdow takze przyjeta dla celow podatkowych.
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Akcje w wyemitowane przez Emitenta zaoferowane zostang do objecia udziatowcom
w ramach subskrypcji prywatnej i pokryte przez tychze udziatowcow udziatami posiadanymi
przez nich w GMZ.CO sp. z 0.0.
Strony przyjety nastepujacy harmonogram:
1. Zgtoszenie przez udziatowcow gotowosci udziatowcéw - w terminie 7 dni od
ujawnienia w prowadzonej przez GMZ.CO sp. z o0.0. ksiedze udziatoéw/liscie
wspolnikdw nabycia udziatéw przez ostatniego z udziatowcdw, w wyniku transakcji
zmiany podmiotowej w GMZ.CO sp. z 0.0.
2. Zwofanie przez Zarzad Emitenta Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, celem
podjecia uchwat, o ktérych mowa powyzej - w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta ostatniego zgtoszenia o gotowosci udziatowcow.
3. Przeprowadzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, o ktérym
mowa powyzej - w terminie 45 dni od dnia otrzymania przez Emitenta zgtoszenia
o gotowosci udziatowcow z porzadkiem obrad obejmujgcym podjecie stosownych
uchwat niezbednych do przeprowadzenia etapu Il inwestycji.
4. Objecie akcji w podwyzszonym kapitale Emitenta przez udziatowcow oraz zawarcie
umow przenoszacych przez tychze udziatowcoéw posiadanych udziatow w GMZ.CO sp.
z 0.0. do Emitenta w zamian za ww. akcje - w terminie 14 dni od dnia podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwat niezbednych do
przeprowadzenia etapu Il inwestycji.
5. Zgtoszenie przez Emitenta zmian okreslonych powyzej, w tym uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego —
w terminie 6 miesiecy od dnia odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta.
Pozostate warunki porozumienia i Umowy inwestycyjnej pozostaty bez zmian.
W dniu 16 czerwca 2025 r. zostat zawarty aneks nr 2 do porozumienia okreslajgcego zasady,
warunki oraz harmonogram kooperacji stron przy realizacji czynnoéci zmierzajgcych do
zwiekszenia zaangazowania kapitalowego Emitenta w GMZ.CO sp. z o.0.
W dniu 1 wrzes$nia 2025 r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia Emitenta z GMZ.CO
sp. z 0.0. W ramach potgczenia kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony z kwoty
3.443.713,80 zt do kwoty 12.223.744,80 zt, tj. o kwote 8.780.031,00 zt, poprzez emisje 87 800
310 akcji zwykltych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje emitowane
w ramach potgczenia bedg przystugiwaé podmiotom bedgcym wspdlinikami spotki
przejmowanej w dniu potaczenia. Zgodnie zart. 493 § 2 i art. 494 § 4 K.s.h. wspdlnicy GMZ.CO
sp. z 0.0. stang sie akcjonariuszami Emitenta bez obowigzku odrebnego objecia i wniesienia
wptat na akcje. Ustalony parytet wymiany udziatbw GMZ.CO sp. z 0.0. na akcje Emitenta

wynosi 1:9.659, co oznacza, ze na jeden udziat spétki przejmowanej przypada 9.659 akcji
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emisji potgczeniowej. Ustalenie parytetu wymiany nastgpito w oparciu o przejete przez sp&tki
metody wyliczenia oraz wartosci stanowigce podstawy wycen spétek. Spétki nie przewidujg
doptat w ramach potgczenia. Akcje emisji potgczeniowej zostang zaoferowane w trybie
subskrypcji prywatnej, skierowanej do mniej niz 150 osdéb bedacych wspdlnikami spotki
przejmowanej, w zwigzku z czym ich emisja nie bedzie wymagata sporzadzenia prospektu
emisyjnego. Emitent podejmie dziatania w celu wprowadzenia akcji emisji potgczeniowej do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Zgodnie z Planem
Potgczenia, Emitent wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki GMZ.CO sp.
zo.0.

W dniu 1 grudnia 2025 r. Emitent opublikowat raportem biezgcym nr 8/2025 pierwsze
zawiadomienie akcjonariuszy Grupa Modne Zakupy S.A. 0 zamiarze potgczenia ze spotkg
GMZ.CO sp. z 0.0. Drugie zawiadomienie akcjonariuszy Emitenta zostato opublikowane
raportem biezgcym nr 2/2026 w dniu 16 stycznia 2026 r.

W dniu 16 marca 2026 r. zostata podjeta uchwata nr 3 przez NWZ Spétki w sprawie potgczenia
Grupa Modne Zakupy S.A. oraz GMZ.CO sp. z 0.0., gdzie zostata wyrazona zgoda na Plan
Potaczenia.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka posiada tgcznie 3.944 udziatow

GMZ.CO sp. z 0.0., co stanowi 30,00% w kapitale zaktadowym tej spotki.

2. STRUKTURA PRZYCHODOW

WYSZCZEGOLNIENIE 2023 2024 2025
Sprzedaz towarow - 18.300,00 3.600,00
Przychody netto ze | 2.400,00 18.300,00 3.600,00
sprzedazy

Zrodto: Emitent

W 2025 r. gtéwnym zrédiem przychodow Spétki byta sprzedaz towaréw. Przychody netto ze
sprzedazy na koniec 2025 r. wyniosty 3.600,00 zt, co oznacza spadek o ok. 80,3%, wzgledem
2024 roku. Struktura przychodow wynikata m.in. z braku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
przez Emitenta i trwajgcym procesem zmiany profilu dziatalnosci. Spotka jest obecnie w trakcie
realizacji inwestycji w Grupe Modne Zakupy, ktdra dziata w branzy e-commerce, w wyniku
czego zmieni profil dziatalnosci na sprzedaz odziezy i bielizny damskiej za posrednictwem

kanatéw online.
3. OPIS RYNKU

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ Spoitki koncentruje sie na

realizacji inwestycji w Grupe Modne Zakupy, ktéra dziata w branzy e-commerce. Spotka
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GMZ.CO sp. z 0.0. jest spbtkg holdingowg zarzadzajgcg aktywami Grupy Modne Zakupy sp.
z0.0. i jest je 100% udziatowcem. Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. prowadzi internetowy sklep
z bielizng damskg i meskg Intymna.pl, sklep z modg damskg Primodo.com oraz

IntymnaByNight.pl, ktéry jest uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna).

Rynek bielizny w Polsce to jeden z najbardziej stabilnych i zarazem konkurencyjnych
segmentdéw branzy odziezowej. Charakteryzuje sie on silng pozycjg rodzimych producentow,
dynamicznym wzrostem kanalu e-commerce oraz rosngcg s$wiadomoscig ekologiczng
konsumentoéw. Rynek bielizny jest czescig szerokiego rynku odziezowego w Polsce, ktérego
wartos¢ w 2024 roku wyniosta na ponad 66 mld zt (raport Zwigzku Pracodawcow Przemystu
Odziezowego | Tekstylnego). Bielizna damska stanowi najwazniejszy filar tego segmentu,
odpowiadajgc za ok. 53% przychodow catej branzy odziezowej (raport Digital Fashion Gap
2025). Cho¢ rynek stacjonarny wcigz dominuje (generujgc blisko 78-87% przychoddw), to
sprzedaz internetowa notuje dwucyfrowe wzrosty rok do roku (raport Zwigzku Pracodawcéw

Przemystu Odziezowego | Tekstylnego).

lll. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ GRUPY
KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY W 2025 ROKU, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Inwestycja w Grupe Modne Zakupy

W dniu 16 czerwca 2025 r. zostat zawarty aneks nr 2 do porozumienia okreslajgcego zasady,
warunki oraz harmonogram kooperacji stron przy realizacji czynnosci zmierzajgcych do
zwiekszenia zaangazowania kapitalowego Emitenta w GMZ.CO sp. z o.0.

W dniu 31 lipca 2025 r. Emitent poinformowat w raporcie biezgcym ESPI nr 6/2025
o wydtuzeniu do dnia 31 sierpnia 2025 r. terminéw okreslonych w ww. aneksie nr 2 do
porozumienia okre$lajgcego zasady, warunki oraz harmonogram kooperacji stron przy
realizacji czynnosci zmierzajgcych do zwiekszenia zaangazowania kapitatowego Emitenta
w GMZ.CO sp. z o.0.

W dniu 1 wrzeénia 2025 r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia Emitenta z GMZ.CO
sp. z 0.0. Potgczenie jest przeprowadzane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przejecie spotki przejmowanej przez spotke przejmujgca, polegajace
na przeniesieniu catego majgtku spétki przejmowanej na spotke przejmujgcg w zamian za
akcje nowej emisji spotki przejmujgcej przyznane wspolnikom spétki przejmowane;.
Potgczenie spoétek zostanie dokonane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Emitenta oraz uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow GMZ.CO sp. z 0.0., powzietych w trybie

art. 506 Kodeksu spotek handlowych.

W ramach potfgczenia kapitat zakiadowy Emitenta zostanie podwyzszony z kwoty
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3.443.713,80 zt do kwoty 12.223.744,80 zi, tj. o kwote 8.780.031,00 zt, poprzez emisje 87 800
310 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy. Akcje emitowane
w ramach potgczenia bedg przystugiwac¢ podmiotom bedgcym wspodinikami GMZ.CO sp. zo.0.
w dniu potgczenia. Zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 K.s.h. wspdlnicy GMZ.CO sp. z 0.0.
stang sie akcjonariuszami Emitenta bez obowigzku odrebnego objecia i wniesienia wpfat na
akcje emisji potgczeniowej. Ustalony parytet wymiany udziatéw GMZ.CO sp. z 0.0. na akcje
Emitenta wynosi 1:9.659, co oznacza, ze na jeden udziat spétki przejmowanej przypada 9.659
akcji emisji potgczeniowej. Ustalenie parytetu wymiany nastgpito w oparciu o przejete przez
spotki metody wyliczenia oraz wartosci stanowigce podstawy wycen spotek. Spotki nie
przewidujg doptat w ramach potgczenia. Emitent podejmie dziatania w celu wprowadzenia
akcji emisji potgczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
Zgodnie z Planem Potgczenia, Emitent wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa
i obowigzki GMZ.CO. sp. z 0.0. (raport biezgcy ESPI nr 7/2025 z dnia 1 wrzesnia 2025 r.).

W dniu 1 grudnia 2025 r. Emitent opublikowat raportem biezgcym nr 8/2025 pierwsze
zawiadomienie akcjonariuszy Grupa Modne Zakupy S.A. 0 zamiarze potgczenia ze spotkg
GMZ.CO sp. z 0.0. Drugie zawiadomienie akcjonariuszy Emitenta zostato opublikowane

raportem biezgcym nr 2/2026 w dniu 16 stycznia 2026 r.

W dniu 16 marca 2026 r. zostata podjeta uchwata nr 3 przez NWZ Spétki w sprawie potgczenia
Grupa Modne Zakupy S.A. oraz GMZ.CO sp. z 0.0., gdzie zostata wyrazona zgoda na plan

potaczenia.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka posiada tgcznie 3.944 udziatow

GMZ.CO, co stanowi 30,00% w kapitale zaktadowym tej spofki.
IV. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Poza wskazang powyzej uchwatg w sprawie potgczenia Grupa Modne Zakupy S.A. oraz

GMZ.CO sp. z 0.0. nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.
V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
1.  INFORMACJE O STANIE FINANSOWYM SPOLKI

W zwigzku z brakiem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta i trwajgcym
procesem zmiany profilu dziatalnosci Spotka zakonczyta rok 2025 ze stratg. Spoétka jest
obecnie w trakcie realizacji inwestycji w Grupe Modne Zakupy, ktéra dziata w branzy e-
commerce, w wyniku czego zmieni profil dziatalnosci na sprzedaz odziezy i bielizny damskiej
za posrednictwem kanatéw online. Przewidywana sytuacja finansowa spétki jest zalezna od
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Modne Zakupy oraz przychodow

osigganych w segmencie sprzedazy e-commerce.
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2. KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOLKI UJAWNIONYCH W JEDNOSTKOWYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 R. DO 31
GRUDNIA 2025 r.

Zrealizowany w roku obrotowym 2025 wynik finansowy, nalezy uzna¢ za zgodny
z przewidywanym, z uwagi na brak prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

W 2025 roku Spoétka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

VI. AKCJE WLASNE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka nie posiadata akcji i udziatéw witasnych.
VIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spétka nie posiadata oddziatdéw ani zaktadow.

VIIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE INSTRUMENTY FINANSOWE

W badanym okresie Spoétka nie stosowata klasycznych instrumentéw pochodnych w ramach
rachunkowos$ci zabezpieczeh. Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest kapitatem obcym
w postaci pozyczki od GMZ.CO sp. z 0.0. Nadrzednym celem polityki finansowej w obecnym
okresie przejsciowym pozostaje utrzymanie ptynnosci niezbednej do zarzgdzania posiadanymi
zobowigzaniami oraz sfinalizowania procesu potgczenia z GMZ.CO sp. z 0.0. Kluczowym
obszarem monitorowanym przez Zarzad jest ryzyko utraty ptynnosci finansowej, ktore jest
istotne z uwagi na brak dziatalnosci operacyjnej oraz wystepowanie wymagalnych
zobowigzan. Ryzyko to jest mitygowane poprzez biezgce ustalenia z wierzycielami w zakresie
harmonogramoéw sptat oraz pozyskiwanie zewnetrznego finansowania. Z uwagi na
symboliczny poziom przychodow w 2025 r., klasyczne ryzyko kredytowe ze strony odbiorcow

czy ryzyko zmiany cen sg obecnie oceniane jako nieistotne dla samej Spofki.

IX. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z brakiem prowadzenia dzialalnosci operacyjnej

W 2021 r. Spotka dokonata zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ktérego sktad
weszta dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta i jego dotychczasowe dwie spétki zalezne
(Scanlink Medical sp. zo.0. i Scansoft S.A.) zwigzane z produktem MED Recorder
i oprogramowaniem Osascan. W zwigzku z powyzszym, na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie osigga zadnych
przychodow. Emitent nie identyfikuje juz szeregu czynnikdéw ryzyka zwigzanych z zakonczong
dziatalnoscig (m.in. czynnikdbw ryzyka zwigzanych z ekspansjg dziatalno$ci na rynki
zagraniczne, rozwojem spotek zaleznych, rynkiem telemedycznym), jednak brak prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

powinien by¢ oceniany jako istotny czynnik ryzyka. Dokonywanie inwestycji w instrumenty
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finansowe emitowane przez Spotke oznacza inwestowanie w spotke, ktdra dopiero zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjng, i to w sposob posredni, poprzez posiadanie udziatéw
w innej spoice. Spoétka zakonczyta proces przegladu opcji strategicznych wspierajgcych rozwoj
Spoiki i przyjeta strategie na lata 2021-2025. Jednym z gtéwnych zatozen nowej strategii jest
zmiana podstawowej dziatalno$ci Spétki na branze e-commerce poprzez inwestycje w grupe

kapitatowg Grupa Modne Zakupy, co jednakze generuje ryzyka opisane ponizej.
Ryzyko zwigzane z wyborem opcji strategicznej i jej realizacja

W zwigzku z zakohczeniem negocjacji z Movie Games Mobile S.A. Emitent w dniu 19
pazdziernika 2021 r. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
wspierajgcych rozwd¢j Spotki, wtym m.in. mozliwosci pozyskania nowego inwestora,
dokapitalizowania przez obecnych akcjonariuszy lub przejecia albo potgczenia z podmiotem
prowadzgcym dziatalno$¢ w atrakcyjnej branzy. Z uwagi na fakt, iz Emitent podjat szereg
czynnosci przygotowujacych go do procesu potgczenia z Movie Games Mobile, w tym dokonat
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wraz z dwiema spoétkami zaleznymi,
przeprowadzit emisje akcji serii N w celu dokapitalizowania Spétki, doprowadzit do sptaty
wszystkich, innych niz nieprzeterminowane biezgce koszty dziatalnosci, zobowigzan a takze
zakonczyt dziatalnos¢ operacyjng (sprzedano ZCP), byt przygotowany do rozpoczecia procesu
potgczenia z innym podmiotem. Celem przeglgdu byt wybdér najkorzystniejszego sposobu
realizacji dlugoterminowego celu Spétki, jakim jest rozwdj prowadzgcy do maksymalizaciji

wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki w dniu 24 listopada 2021 r. podjat decyzje o zakonczeniu przegladu opcji
strategicznych Spétki. Podczas przegladu Zarzad Spétki dokonat oceny warunkéw rynkowych
oraz przeanalizowat r6zne opcje strategiczne. W zwigzku z powyzszym, w dniu 24 listopada
2021 r. Zarzad przyjat strategie Spoiki, ktérej gldwnym celem byta zmiana podstawowe;j
dziatalnosci Spotki na branze e-commerce poprzez inwestycje w spotke Grupa Modne Zakupy
Sp. z 0.0. oraz rozwdj organiczny oraz konsolidacja na rynku e-commerce, w szczegolnosci

w kategorii Women.

Nalezy jednak wskazaé, ze w okresie obowigzywania strategii Spotka koncentrowata sie na
kontynuacji rozmoéw i przygotowaniach do potagczenia z GMZ.CO sp. z o0.0. W efekcie
przedtuzajgcego sie procesu negocjacji i realizacji transakcji pierwotne cele strategii na lata
2021-2025 nie zostaty zrealizowane w zaktadanym zakresie. Proces potgczenia zostat
zatwierdzony w dniu 16 marcu 2026 r. przez NWZ Spotki. Po zakonczeniu procesu potgczenia
Spoétka rozwazy opracowanie i przyjecie nowej strategii rozwoju, dostosowanej do aktualnej
sytuacji rynkowej oraz mozliwosci wynikajgcych z potgczenia, co pozwoli na okreslenie

dalszych kierunkow dziatalnosci i maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang przedmiotu dziatalnosci

Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane ze zmiang przedmiotu dziatalnosci w nastepstwie
planowanego potgczenia z podmiotem prowadzgcym dziatalnosS¢ operacyjng m.in. ryzyko
integracji dziatalnosci czy tez ryzyko osiggniecia zakfadanych korzysci wynikajgcych
z pofgczenia. Zmiana profilu dziatalno$ci Emitenta oznacza réwniez uzaleznienie przysztych
wynikow finansowych od nowej branzy oraz modelu operacyjnego. Spotka zakonczyta proces
przegladu opciji strategicznych wspierajgcych rozwdj Spoiki i przyjeta strategie, ktérej jednym
z gtownych zatozen byta zmiana podstawowej dziatalnosci Spotki na branze e-commerce
poprzez inwestycje w grupe kapitatowg Grupa Modne Zakupy. W ramach przeglagdu Emitent
nawigzat rozmowy z GMZ.CO sp. z 0.0. oraz Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0., a nastepnie
zawart umowe inwestycyjng. GMZ prowadzi internetowy sklep z bielizng damska i meska,

sklep z modg damskg oraz z asortymentem erotycznym (akcesoria i bielizna).

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Nalezy mie¢ na uwadze, ze Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku
z obecng sytuacjg Emitenta istnieje ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Pomimo, ze wystepujg
opoznienia w regulacji zobowigzan, Emitent na biezgco dokonuje ustalen z wierzycielami

w zakresie harmonogramu spfat.
Ryzyko zwigzane ze stanem zobowigzan wymagalnych Spoétki

Emitent wskazuje, Ze posiada niesptacone, wymagalne zobowigzania, natomiast, zadne
wymagalne zobowigzanie nie jest obecnie dochodzone przez wierzycieli na drodze
postepowania sgdowego, a Spétka dokonuje na biezgco ustalen z wierzycielami w zakresie
harmonograméw sptat. Spotka na biezgco kontroluje i zarzgdza stanem wymagalnych
zobowigzan w ramach wykonywania czynnosci zwykftego zarzadu, a takze na biezgco
dokonywana jest analiza sytuacji z punktu widzenia prowadzenia polityki informacyjnej
i zasadnosci przekazywania do publicznej wiadomosci informac;ji tak, aby przekazywane byty
informacje istotne, precyzyjne i niewprowadzajgce w btad. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze,
ze istnieje ryzyko dochodzenia przez wierzycieli na drodze postepowania sgdowego swoich

roszczen wobec Spoétki w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi spétki Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. —

podmiotu zaleznego od GMZ.CO sp. z o0.0.

Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. (podmiot zalezny od GMZ.CO sp. z 0.0.) dziata w branzy e-
commerce, prowadzi internetowy sklep multibrandowy z bielizng (intymna.pl), odziezg

(primodo.com) oraz akcesoriami.

Wybrane dane finansowe Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. za 2025 rok (sprawozdanie

finansowe nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta) wraz z danymi
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porownywalnymi za rok 2024 i rok 2023 (w PLN).

Pozvcia Kwota za rok Kwota za rok Kwota za rok

yel obrotowy 2025 obrotowy 2024 obrotowy 2023
Przychody ze
spreedazy 29 795 713,99 28 315 157,09 25 241 425,74
Zysk (strata) brutto ze i
sprzedazy 386 045,38 279 352,70 98 069,87
EBITDA -145 332,00 443 863,00 270 354,70
Zapasy 2 956 732,14 2 193 628,07 2 587 088,08
Zysk (strata) brutto z
dziatalnosci -202 444,35 387 761,31
operacyjnej 193 255,29
Zysk (strata) netto -176 162,76 412 406,74 171 662,43
Aktywa razem 5291 853,48 4910 433,72 4 720 870,24
Aktywa trwate 174 785,67 45 422,83 182 651,47
Aktywa obrotowe 5 117 067,81 4 865 010,89 4 538 218,77
Naleznosci
krétkoterminowe 750 016,53 526 458,23 650 491,82
Inwestycje
krétkoterminowe 1397 429,47 2126 764,93 1287 922,52
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 699 372,65 1770 423,67 1287 922,52
Kapitat fundusz wiasny 1606 801,41 1782 964,17 1 370 557,43
Pasywa razem 5291 853,48 4910 433,72 4 720 870,24
Zobowigzania i
rezerwy na 3685 052,07 3 127 469,55
zobowigzania 3350 312,81
Zobowazgnla 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Zobowigzania 3 569 060,48 3 055 083,76 3173 665,55
krotkoterminowe

Strata brutto w roku 2025 wynikata z istotnych wydatkéw jednorazowych klasyfikowanych jako
koszty a zwigzanych z rozwojem Spoitki. Na wydatki te skladaty sie m.in. zmiana siedziby
Spdétki i magazynu oraz zwigzane z tym jednorazowe koszty, koszty zwigzane
z uruchomieniem umoéw leasingowych na system ERP i wyposazenie magazynu, koszty
akwizycyjne i doradztwa zwigzane z rozwojem i przejeciami. tgczne koszty zdarzen
jednorazowych zwigzanych z rozwojem wyniosty 541.232,49 zt netto, co przetozyto sie na

strate w ogélnym wyniku finansowym.

Majgc na wzgledzie wyniki finansowe Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. za 2025 r. wzgledem
2024 r. i 2023 r. z uwzglednieniem zdarzenh jednorazowych o ktérych mowa wyzej, w ocenie
Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0., zostato
istotnie ograniczone. Jednakze nalezy uwzgledni¢ profil dziatalno$ci spotki na rynku e-
commerce, ktory determinuje utrzymanie wysokiego stanu zapaséw i zobowigzan

krotkoterminowych zwigzanych z umowami handlowymi o odroczonym terminie ptatnosci, co
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moze mie¢ wplyw na sytuacje ptynnosci finansowej tego podmiotu w przysziosci.
Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia serwisow Grupy Modne Zakupy sp. z 0.0.

Na dzien sporzgadzenia niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na
realizacji planowanej inwestycji w GMZ.CO sp. z 0.0. - wtasciciela Grupy Modne Zakupy sp.
2 0.0., ktéra dziata w branzy e-commerce. W tym celu w dniu 16 marca 2026 r. zostata podjeta
uchwata nr 3 przez NWZ Spétki w sprawie potgczenia Grupa Modne Zakupy S.A. oraz
GMZ.CO sp. z 0.0., gdzie zostata wyrazona zgoda na plan potgczenia. Grupa Modne Zakupy
sp. z 0.0. prowadzi internetowy sklep z bielizng damskg i meska, sklep z modg damskg oraz
asortymentem erotycznym (akcesoria i bielizna). GMZ.CO sp. z 0.0. ma charakter spotki
holdingowej i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. GMZ wspoétpracuje z zewnetrznymi
dostawcami towaréw oferowanych w sklepach internetowych. Wspétpraca z partnerami

odbywa sie w jednym z dwdch przedstawionych nizej modeli:

1. modelu order-for-order, gdzie towary sg zamawiane u dostawcy na podstawie zaméwienia

klienta koncowego. W tym modelu konieczne jest potgczenie z dostawca poprzez API/pliki csv.

2. zakupy towaru na wiasny magazyn, ktore opierajg sie na biezgcych predykcjach lub tez na
podstawie kontraktacji. Jest to model preferowany w przypadku bestselleréw i ich dostepnosci

w trybie 24h dla klienta koncowego.
GMZ stosuje dwa modele ustalania marzy:

a) gtownie: wiasne sterowanie ceng detaliczng dla klienta (zakup towaréw w cenach
hurtowych),
b) nowy model wprowadzony u wybranych dostawcow, gdzie ceng detaliczng steruje

dostawca (rozliczenie prowizyjne).

Umowy zawierane z partnerami sg na czas nieoznaczony. Czes$¢ kontrahentow wymaga
przedptaty za zamdwione towary, a maksymalny kredyt kupiecki wynosi 60 dni. Standardowo
kontrahenci akceptujg zwrot towaru w terminie 30 dni bez podania przyczyny. Przewaznie
koszty dostaw towaru do GMZ ponosi jego dostawca. Koszty dostawy towaru do klienta
koncowego ponosi GMZ. Istnieje minimalne ryzyko, iz kontrahenci rozwigzg umowy lub
zaprzestang dostaw towaréw do GMZ co bedzie miato negatywny wptyw na prowadzong przez
GMZ dziatalnos¢. Wprowadzany nowy model rozliczen, gdzie ceng detaliczng towarow steruje
dostawca, rowniez generuje ryzyko zmiennosci wptywow osigganych przez GMZ, na co spotka
nie bedzie miata realnego wptywu. Zarzad Emitenta zaznacza, iz w procesie badanie due
diligence zweryfikowat umowy zawarte z kontrahentami i w przypadku zmiany przedmiotu
dziatalnosci ocenia on prawdopodobienstwo wystgpienia wyzej wskazanego ryzyka jako niskie
i jego istotnos¢ jako wysokag. Emitent zaznacza, iz wraz z objeciem udziatéw GMZ.CO przez

Emitenta i zmiang profilu dziatalnosci, zmianie nie ulegnie struktura zatrudnienia GMZ.
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W zwigzku z powyzszym caty know how i relacje z kontrahentami zostang utrzymane w spotce.
Ryzyko zwigzane z strukturg finansowania

Dziatalnos¢ Emitenta jest obecnie finansowana kapitatem obcym w postaci pozyczki od
GMZ.CO sp. z 0.0. Spotka ma zawartg umowe z Inwestorem - Global Tech Opportunities 4,
dotyczacg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych. Finansowanie na podstawie przedmiotowej umowy bedzie realizowane
w transzach a Spodtka nie ma wptywu na decyzje Inwestora co do terminu wymiany
przydzielonych mu obligacji i warrantow na akcje. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent

nie przydzielat jeszcze obligacji oraz warrantow subskrypcyjnych.

Zgodnie z postanowieniami ww. umowy, inwestorowi w zamian za wyptacone na rzecz
Emitenta poszczegodlne transze $rodkdw pienieznych (zaangazowanie inwestora bedzie
wynosito fgcznie do 20.000.000 zt) zaoferowane zostang obligacje zamienne na akcje

o wartosci nominalnej 5.000 zt ("Obligacje").
Kazda Obligacja uprawnia do:

a) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty wykupu odpowiadajgcej 110%
wartosci nominalnej Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie
Inwestora w trybie okreslonym w warunkach emisji, chyba ze Inwestor zrealizowat wcze $nigj
prawo do nabycia akcji w zamian za Obligacje (0 czym mowa w ponizej) oraz w przypadkach

okreslonych w ustawie o obligacjach.

b) swiadczenia niepieniezne w postaci prawa Inwestora do nabycia odpowiedniej liczby akciji

Emitenta w zamian za posiadane przez Inwestora Obligacje.

Obligacje beda oferowane w transzach. Inwestor ma mozliwo$¢ zamiany Obligacji na akcje

Spofki za cene najwyzszg z nastepujgcych wartosci:

(i) 92% warto$ci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Emitenta
okreslonej na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzieh
ztozenia przez Inwestora Obligacji oswiadczenia o zamianie Obligacji na akcje. W celu

ustalenia teoretycznej ceny zamiany wynik zostanie zaokraglony w dét do 1/100.

(ii) 50% sredniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Emitenta, podawanych przez Bloomberg
z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych date zamiany.
(iif) wartosci nominalnej akgiji.

Inwestor ma prawo zgdania wyemitowania 20 transz (z wylgczeniem transzy pierwszej).
Zobowigzanie inwestora do sfinansowania ceny nabycia Obligacji i warrantow
subskrypcyjnych jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw zawartych w tresci umowy.

Okres waznosci kazdej obligacji wynosi 24 miesigce od daty jej emisiji.
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Zarzad Emitenta podkresla, iz w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania ewentualna,

decyzja o zaciggnieciu kredytu lub pozyczki bedzie poprzedzona dogtebng analizg.
Ryzyko zwigzane ze spo6tka zalezng Infoscan LLC

Po sprzedazy ZCP Emitentowi pozostata spotka zalezna Infoscan LLC. Spotka zalezna zostata
zatozona przez Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci na rynku amerykanskim, a jej
podstawowg dziatalno$cig miata by¢ sprzedaz ustugi badanh diagnostycznych ZOPS na terenie
USA. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spoétka zalezna nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej ani nie sporzgdza sprawozdan finansowych. Emitent jest zwolniony
z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci tj. konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane
finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
(,Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, rzetelnie
i jasno przedstawiajgc sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy”). Zamiarem
Emitenta byta likwidacja spéfki zaleznej, jednakze ze wzgledu na brak kontaktu z zarzgdem
spofki zaleznej a takze z uwagi na brak Srodkéw na zatrudnienie doradcy prawnego, ktory
zrealizowatby proces likwidacji spétki w USA, Zarzad Spotki podjgt decyzje o przeznaczeniu
tego aktywa do sprzedazy celem ograniczenia potencjalnych ryzyk zwigzanych z posiadaniem
statusu udziatowca spotki zaleznej. Proces poszukiwania nabywcy zostat rozpoczety ale
dotychczas nie zostat znaleziony chetny nabywca. Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie

znalez¢ nabywcy na spétke zalezng.

Ryzyko zwigzane z dalszym rozwodnieniem akcjonariatu

Spotka wyemitowata tgcznie 34.437.138 akcji z czego 20.141.915 Akcji serii O w ramach

emisji, ktora zostata zarejestrowane w KRS w dniu 25 lipca 2022 r.

W dniu 9 stycznia 2024 r., doszlo do zawarcia pomiedzy Emitentem a Global Tech
Opportunities 4 oraz ABO Securities LTD umowy na finansowanie dziatalnosci Spofki. Zgodnie
z postanowieniami tej umowy, Global Tech Opportunities 4 w zamian za wyptacone na rzecz
Emitenta poszczegdlne transze $rodkdw pienieznych (zaangazowanie inwestora bedzie
wynosito fgcznie do 20.000.000 zt) zaoferowane zostang obligacje zamienne na akcje

o wartosci nominalnej 5.000 zi.

W dniu 16 marca 2026 r. zostata podjeta uchwata nr 3 przez NWZ Spétki w sprawie m.in.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3.443.713,80 zt do kwoty 12.223.744,80 zt
poprzez emisje 87.800.310 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

Majagc na uwadze powyzsze czynniki, istnieje ryzyko dalszego rozwodnienia akcjonariatu

Emitenta, przez co gtos z akcji posiadanych obecnie lub nabytych przez kazdego
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akcjonariusza bedzie miat mniejszy wptyw na decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie w przysziosci. Ponadto przy istotnie rozproszonym akcjonariacie decyzyjnosé

walnego zgromadzenia Spotki moze by¢ utrudniona.

Piotr Sobis
Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkgji cztonka Zarzadu
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