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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej MEDICOFARMA
BIOTECH SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzitem badanie rocznego sprawozdania finansowego MEDICOFARMA BIOTECH
SPOLKA AKCYJINA (,,Spotka™), na ktore sktada sie :

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywoOw zamyka si¢ suma 14.202.596,12 zlotych,

- rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 2.230.526,44 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
1.191.246,01 ztotych,

- rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote
5.233,53 zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia

zwanego dalej ,,sprawozdanie finansowe”.

Moim zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31 grudnia 2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pieni¢znych za

rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami



Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Medicofarma Biotech S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 roku

ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — tj. Dz.
U. z 2023 r. poz. 120 zpdzn.zm. ) oraz przyj¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci;
- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
umowa Spotki;
- zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg

rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Moje badanie przeprowadzilem zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow, z pézn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli
jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2025 r. poz. 1891 z pdZn. zmianami).
Moja odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
Jestem niezalezny od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreSlonymi w ,,Podreczniku
Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych
standardow niezaleznosci)”, przyjetym uchwalg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych
rewidentow, z pozn. zm., (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnitem moje inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami 1 Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania,
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazam, ze dowody badania, ktore uzyskalem sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla mojej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly

najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
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sprawozdawczy. Do spraw tych odnosz¢ si¢ w kontek$cie mojego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowatem moj3
reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznatem za stosowne przedstawitem
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazam osobnej opinii na
temat tych spraw.

Jako kluczowa sprawe badania zidentyfikowalem zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.
Przeanalizowatem ryzyka, szczegotowe zagrozenia oraz reakcje¢ jednostki na zagrozenie, w tym
prezentacje ryzyka i reakcji w informacji dodatkowej i w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Inng kluczowa sprawa badania jest warto§¢ bilansowa aktywa pn. Krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe (poz. B IV). Przeanalizowalem zasady wyceny, uzasadnienie dla
przyjetych wartosci, w tym wartoSci szacunkowych, warto$¢ aktywa z uwzglednieniem

strumieni przyszlych przychodow.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracam uwage na wskazanie we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci oraz na not¢ 8 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktora zawiera opis okolicznosci wskazujacych na
to zagrozenie oraz projektowanie dziatania naprawcze.

Spotka poniosta strate netto w kwocie 2.230,53 tys. zt w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2025 r. Zobowigzania krétkoterminowe na ten dzien stanowia 3.811,42 tys. zl, ktore
przewyzszaja majatek obrotowy Spoiki, z wylaczeniem krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych. Do dnia wydania opinii z badania zalegle zobowigzania nie zostaly
uregulowane.

Zwracam uwagg na opisang w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz w nocie 1.14 informacji
dodatkowe;j realizacj¢ 3 projektow badawczych, ktorych aktywowane koszty wykazano facznie
w aktywach, w pozycji B IV bilansu ,,Krotkoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe”.
Uzyskanie koncowego efektu badan (komercjalizacja badan) wymaga zaangazowania
dodatkowych naktadow finansowych.

Moja opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tych spraw.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych

ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
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sytuacji majatkowej 1 finansowej 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz z obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa 1 umowa / statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad
uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spoiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci

finansowej Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Moim celem byto uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego moja opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosuj¢ zawodowy osad 1 zachowuj¢ zawodowy sceptycyzm,
a takze:
- identyfikuj¢ 1 oceniam ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowane oszustwem lub btgdem, projektuje i przeprowadzam procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskuje¢ dowody badania, ktore sa wystarczajace

1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla mojej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
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znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigc,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j;

- uzyskuje zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniam odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggam wnioski na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéora moze poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢ Spotki do
kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzg o wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest ode mnie zwrdcenie uwagi w moim sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikuje moja opini¢. Moje wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia mojego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoSci;

- oceniam o0g6lng prezentacjg, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacjg.

Przekazuj¢ Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania. Sposrdd spraw
przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalitem te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy 1 dlatego
uznatem je za kluczowe sprawy badania. Opisuj¢ te sprawy w moim sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalitem, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne

konsekwencje przewazylyby korzySci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci’).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrgbnionymi czg$ciami spetnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Moja opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego moim obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub moja wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydaja si¢ istotnie
znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzg istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestem zobowigzany poinformowac¢ o tym w moim sprawozdaniu z badania.
Moim obowiazkiem, zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach, jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami

prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, moim zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spoiki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i1 jej otoczeniu uzyskanej podczas mojego badania

o$wiadczam, Ze nie stwierdzitam w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

AUDYT FINANSOWY SP. Z 0.0.
-6-



Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Medicofarma Biotech S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Wybor firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Sp6tki uchwata Rady Nadzorcze;j

Spoiki z dnia 20.02.2026 r. Sprawozdania finansowe Spotki badam po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Leszek Zelnio nr w rejestrze
11538, dziatajacy w imieniu Audyt Finansowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z
siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4390, w imieniu ktorej

kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

Warszawa

Leszek Elektronicznie podpisany

przez Leszek Zelnio
Data: 2026.03.22

Zelnio 20:29:44 +01'00"

Data i podpis kluczowego biegtego rewidenta
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