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1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE 
 
Informacje podstawowe 

Firma Medicofarma Biotech Spółka Akcyjna  

Kraj siedziby Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres ul. Sokołowska 9 lokal U19 
01-142 Warszawa 

Telefon 22 654 77 70/71 

Fax 22 654 77 70/71 wew. 116 

E-mail biuro@medicofarmabiotech.pl 

Strona internetowa www.medicofarmabiotech.pl 

NIP 6292195774 

REGON 277501658 

KRS 0000310188 

 
Informacja o rejestracji 
Spółka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonym przez 
Sąd Rejonowy Katowice Wschód w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
numerem KRS 0000310188. Spółka została wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
w dniu w dniu 5 sierpnia 2008 r. 
 
Kapitał zakładowy 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. kapitał zakładowy Spółki wynosił 6.797.830,00 zł i składał się z 67.978.300 sztuk 
akcji o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda. 
 
W jego skład wchodziły akcje następujących serii: 
 I.   Liczba akcji na okaziciela serii A: w łącznej ilości 3.000.000 sztuk 
 II.  Liczba akcji na okaziciela serii B: w łącznej ilości 2.000.000 sztuk 
 III. Liczba akcji na okaziciela serii C: w łącznej ilości 277.830 sztuk 
 IV.  Liczba akcji na okaziciela serii D: w łącznej ilości 160.000 sztuk 

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w łącznej ilości 660.000 sztuk 
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F: w łącznej ilości 700.000 sztuk 
VII. Liczba akcji na okaziciela serii G: w łącznej ilości 52.638.803 sztuk 
VIII. Liczba akcji na okaziciela serii H: w łącznej ilości 8.541.667 sztuk 

 
Akcje własne 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. Spółka nie posiadała akcji własnych. 
 
Oddziały 
Jednostka posiada oddział w Lublinie, przy ul. Ludwika Zamenhofa 29-31, kod pocztowy 20-453 
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i zabezpieczenia przed ryzykiem 
Spółka nie posiada instrumentów pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem. 
 
Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 
Spółka prowadziła szereg badań naukowych. Najwięcej środków Zespołu Badawczego pochłonęły prace w plat-
formie „RNA-base Therapy” (zastosowanie na glejaka wielopostaciowego, raka piersi, jajnika i trzustki). Rezulta-
ty prowadzonych w 2022 prac oraz ich kontynuacja w 2023 roku zaowocowały w maju 2023 złożeniem wniosku 
o patent międzynarodowy, a w roku 2024 badania doprowadzono do stanu umożliwiającego rozpoczęcie przy-
gotowań do badań klinicznych (do przeprowadzenia których będzie wymagane pozyskanie finansowania lub 
dotacji). Badania te zostały potwierdzone przyznaniem w sierpniu 2025 patentu na wynalazek pt. "Cząsteczka 
siRNA wobec sekwencji transkryptu ludzkiej tenascyny-C (TNC), nanocząstka lipidowa LNP i kompozycja farma-
ceutyczna je zawierająca oraz ich zastosowanie w terapii i/lub zapobieganiu rozwojowi nowotworu glejaka". 
W 2025 Spółka koncentrowała się na projekcie NUTRITECH oraz rozwojowi nowej linii innowacyjnych produk-
tów, które będą mogły być szybko wprowadzone do sprzedaży.    
 
Przedmiot działalności 
Szczegółowy zakres działalności Spółki w roku 2025 określa §2 Statutu Spółki. Wiodącymi przedmiotami działal-
ności Spółki były: 

 badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii - PKD 72.11.Z;  
 produkcja pozostałych podstawowych chemikaliów nieorganicznych - PKD 20.13.Z;  
 produkcja pozostałych podstawowych chemikaliów organicznych - PKD 20.14.Z;  
 produkcja leków i pozostałych wyrobów farmaceutycznych - PKD 21.20.Z;  
 produkcja pozostałych wyrobów chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 20.59.Z;  
 pozostałe badania i analizy techniczne - PKD 71.20.B;  
 badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostałych nauk przyrodniczych i technicznych - 

PKD 72.19.Z;  
 pozostała działalność profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 

74.90.Z;  
 sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych i medycznych - PKD 46.46.Z;  
 produkcja pozostałych artykułów spożywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana – PKD 10.89.Z;  
 produkcja wyrobów kosmetycznych i toaletowych – PKD 20.42.Z;  
 produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych – PKD 21.10.Z;  
 dzierżawa własności intelektualnej i podobnych produktów, z wyłączeniem prac chronionych prawem 

autorskim – 77.40.Z.  
 
2. ORGANY SPÓŁKI 
 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. skład akcjonariatu Medicofarma Biotech S.A. powyżej 5% przedstawiał się następu-
jąco: 
 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba głosów % głosów 

1 
Cezary Kilczewski wraz Wooller 
Limited sp. z o.o., Medicofarma 
S.A. i Vitama S.A. 

55 115 390 81,08% 55 115 390 81,08% 

 Cezary Kilczewski - 0,00% - 0,00% 

 Wooller Limited sp. z o.o. - 0,00% - 0,00% 

 Medicofarma S.A. 7 882 855 11,60% 7 882 855 11,60% 

 Vitama S.A. 47 232 535 69,48% 47 232 535 69,48% 
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Powyższa informacja o stanie posiadania akcji Spółki przez akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% w ogól-
nej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki sporządzona została na podstawie informacji uzyskanych od 
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiązków nałożonych na akcjonariuszy spółek publicznych, w 
szczególności na mocy odpowiednich postanowień, tj. ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicz-
nych (art. 69 i art. 69a). 
 
Zarząd 
Zasady powoływania oraz działania Zarządu Spółki określają §5, §6, §7, §8 Statutu Spółki oraz Kodeks Spółek 
Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spółki. 
Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarząd Spółki liczy od jednego do trzech członków. Członków Zarządu po-
wołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. Powołując Zarząd, Rada ustala liczbę członków i ich funkcje. Kadencja Za-
rządu trwa pięć lat. W przypadku Zarządu wieloosobowego kadencja jest wspólna. Członkowie Zarządu mogą 
być powoływani ponownie na dalsze kadencje. 
Działalnością Zarządu kieruje Prezes Zarządu. Zasady funkcjonowania Zarządu Spółki oraz zasady wynagradza-
nia członków Zarządu określa Regulamin uchwalony przez Radę Nadzorczą. Każdy członek Zarządu ma prawo do 
samodzielnej reprezentacji Spółki. 
 
 
Skład Zarządu na dzień bilansowy (od 1 marca 2021 r.): 
Imię i Nazwisko Funkcja 

Cezary Kilczewski Prezes Zarządu 

 
Skład Zarządu na dzień sporządzenia sprawozdania: 

Imię i Nazwisko Funkcja 

Cezary Kilczewski Prezes Zarządu 

 
Rada Nadzorcza 
Zasady powoływania oraz działania Rady Nadzorczej Spółki określają §9, §10, §11, §12 Statutu Spółki oraz Ko-
deks Spółek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spółki. 
 
Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada składa się z 5 do 7 członków, których wybiera Walne Zgromadzenie. 
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Członków Rady Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji. 
Członkowie Rady Nadzorczej mogą być powoływani ponownie na dalsze kadencje. Członkowie Rady Nadzorczej 
wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście i w sposób łączny. Członkowie Rady Nadzorczej otrzymują wyna-
grodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. 
Posiedzenia Rady odbywają się w miarę potrzeb, nie rzadziej jednak niż raz w każdym kwartale roku obrotowe-
go. Rada jest zdolna do podejmowania uchwał, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej człon-
ków, a wszyscy członkowie zostali zaproszeni. Uchwały zapadają bezwzględną większością głosów, chyba że 
Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowią inaczej. 
 
W roku 2025 Rada Nadzorcza działała w składzie: 
 

Imię i Nazwisko Funkcja 

Alicja Jabłońska Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Katarzyna Wiśniewska Członek Rady Nadzorczej 

Marcin Kuryłek Członek Rady Nadzorczej 

Marek Lubicz-Nowicki Członek Rady Nadzorczej 

Krzysztof Berndt Członek Rady Nadzorczej 
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3. INFORMACJE O DZIAŁALNOŚCI 
 
Zakres działalności Spółki 
W okresie sprawozdawczym Spółka działała w branży biotechnologicznej, główne źródło jej przychodów stano-
wiła sprzedaż usług badań laboratoryjnych. Zakres działania Spółki był zgodny z przedmiotem działalności okre-
ślonym w statucie Spółki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sądowym. 
 
Serwisy internetowe Spółki 
Spółka nie prowadzi sprzedaży internetowej, dysponuje adresem medicofarmabiotech.pl 

 
4. SYTUACJA FINANSOWA SPÓŁKI W 2025 ROKU 
 
W 2025 roku Spółka osiągnęła przychody netto ze sprzedaży w wysokości 119.900,00 zł, wobec 1.224.862,50 zł 
przed rokiem. Była to wartość niższa o ok. 90,21 %. Spółka odnotowała przy tym stratę netto w wysokości –
 2.230.526,44 zł. Wyższa strata niż w poprzednim okresie była skutkiem głównie braku przychodów. Strata na 
sprzedaży wyniosła -2.676.611,03 zł i była wyższa od tej przed rokiem o 585.087,67 zł. 
 
Bilans Spółki na dzień 31 grudnia 2025 r. zamknął się kwotą po stronie aktywów i pasywów w wysokości 
14.202.596,12 zł. Wartość sumy bilansowej składa się z:  
- aktywów trwałych w kwocie 9.089.480,48 zł, na które składały się Wartości niematerialne i prawne w 
wysokości 45.906,84 zł i Rzeczowe aktywa trwałe w wysokości 9.043.573,64 zł,  
- aktywów obrotowych w kwocie 5.113.115,64 zł, na które składały się należności krótkoterminowe w kwocie 
1.516.165,84 zł, inwestycje krótkoterminowe w kwocie 1.742,02 zł oraz krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe w kwocie 3.595.207,78 zł.  
 
W skład zobowiązań i rezerw na zobowiązania na dzień 31 grudnia 2025 r. wchodziły: 
- zobowiązania krótkoterminowe w kwocie 3.811.423,29 zł, na które składały się zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług wobec pozostałych jednostek o okresie wymagalności do 12 miesięcy w kwocie 1.202.806,04 zł i pozostałe 
w kwocie 2.575.536,69 zł oraz zobowiązania wobec jednostek powiązanych w kwocie 33.080,56 zł,  
- zobowiązania długoterminowe w kwocie 3.705.810,11 zł wobec jednostek powiązanych z tytułu otrzymanych 
pożyczek. 
- krótkoterminowe rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne w kwocie 45.328,08 zł 
- pozostałe rezerwy krótkoterminowe na badanie sprawozdania finansowego 21.000,00 zł oraz na zobowiązania 
z tytułu odsetek od zobowiązań handlowych 213.848,63 zł. 
 
Wybrane wskaźniki finansowe 
 
Wskaźniki rentowności 2025 2024 

Marża zysku ze sprzedaży - 2 232,37% -170,76%  
Wskaźnik rentowności operacyjnej - 1 338,68% -169,34%  
Wskaźnik rentowności sprzedaży netto -1 860,32% -187,82%  
Wskaźnik rentowności sprzedaży brutto - 1 860,32% -189,68%  
Wskaźnik rentowności aktywów (ROA) -15,71% -15,64%  
Wskaźnik rentowności kapitału własnego (ROE) -39,25% -33,47%  

      

Wskaźniki płynności finansowej     

Wskaźnik bieżący 1,34 1,21 

      

Wskaźniki stanu zadłużenia     

Wskaźnik ogólnego poziomu zadłużenia 0,60 0,53 

Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego 1,50 1,14 
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5. WYDARZENIA W DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI W 2025 ROKU  
 
W dniu 19 stycznia 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości Harmonogram publikacji raportów 
okresowych w 2025 r. 
 
W dniu 14 lutego 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości raport okresowy za IV kwartał 2024 r.  
 
W dniu 18 lutego 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości Zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 
Rozporządzenia MAR. 
 
W dniu 19 lutego 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości  cztery zawiadomienia w trybie art. 69 
Ustawy o ofercie publicznej. 
 
W dniu 12 maja 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości raport okresowy za I kwartał 2025 r.  
 
W dniu 27 maja 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości komunikat o zmianie terminu publikacji 
raportu rocznego za 2024. 
 
W dniu 30 maja 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o zawarciu kolejnego aneksu do 
umowy pożyczki z podmiotami powiązanymi. 
 
W dniu 24 czerwca 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o nałożeniu środka 
dyscyplinującego 
 
W dniu 04 lipca 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości Ogłoszenie o zwołaniu Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia na dzień 31 lipca 2025 r. 
 
W dniu 31 lipca 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o powołaniu Rady Nadzorczej 
nowej kadencji 
 
W dniu 31 lipca 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o treściach uchwał podjętych 
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 31 lipca 2025 r. 
 
W dniu 01 sierpnia 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Liście akcjonariuszy 
posiadających co najmniej 5% głosów na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 lipca 2025 r. 
 
W dniu 05 sierpnia 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Zmianie terminu publikacji 
raportu okresowego za II kwartał 2025 r. 
 
W dniu 07 sierpnia 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości Raport okresowy za II kwartał 2025 r. 
 
W dniu 05 września 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Udzieleniu Spółce patentu 
na wynalazek 
 
W dniu 10 listopada 2025 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości Raport okresowy za III kwartał 2025 r. 
 
 
Zdarzenia po dniu bilansowym 
 
W dniu 27 stycznia 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Dwóch zawiadomieniach w 
trybie art. 19 ust. 1 Rozporządzenia MAR 
 
W dniu 27 stycznia 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Dwóch zawiadomieniach w 
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej 
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W dniu 28 stycznia 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Trzech zawiadomieniach w 
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej 
 
W dniu 30 stycznia 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację z Harmonogramem publikacji 
raportów okresowych 
 
W dniu 10 marca 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację o Podpisaniu przez emitenta z 
firmą audytorską umowy o badanie sprawozdań finansowych lub skonsolidowanych sprawozdań finansowych 
emitenta 
 
W dniu 17 marca 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację  o ponownym uzyskaniu 
certyfikatu GMP 
 
W dniu 17 marca 2026 r. Zarząd przekazał do publicznej wiadomości informację zmianie harmonogramu 
publikacji raportów okresowych. 
 
 
6. CZYNNIKI RYZYKA 
Ryzyko zw ią zane z  sytu acją m akroekonomiczną  Po lsk i  
Działalność oraz rozwój Emitenta ściśle skorelowane są z sytuacją gospodarczą Polski, na terenie której Emitent 
oferuje usługi i będącej jednocześnie głównym rejonem aktywności gospodarczej jego klientów. Do głównych 
czynników kształtujących jego sytuację ekonomiczną należy zaliczyć: poziom PKB, poziom średniego wynagro-
dzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotów gospodarczych, stopień zadłużenia jednostek 
gospodarczych i gospodarstw domowych. 
Dynamika wzrostu gospodarczego zależy od wartości głównych zagregowanych wskaźników makroekonomicz-
nych, w których skład wchodzą: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywność pracy, wartość konsumpcji, 
wartość inwestycji, wartość oszczędności, wartość eksportu netto, podaż pieniądza, poziom inflacji i wartość 
stóp procentowych. 
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wpływ na działalność Emitenta, przede wszystkim na jego wyniki 
finansowe. Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom podstawowych stóp pro-
centowych, czy też sytuacja finansowa konsumentów oraz ich nastroje zakupowe i inwestycyjne mogą wpłynąć 
na pogorszenie lub poprawę wyników finansowych Emitenta, w kontekście zlecanych badań laboratoryjnych.  
Istnieje ryzyko, że spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadłużenia jednostek gospodarczych 
może mieć negatywny wpływ na działalność oraz sytuację finansową Spółki, poprzez obniżenie zasobów finan-
sowych osób bądź podmiotów będących klientami Emitenta, co w konsekwencji może przełożyć się na pogor-
szenie wyników finansowych Spółki. Istnieje ryzyko, że takie zmiany wpłyną negatywnie na skalę działalności 
Spółki, perspektywy jej rozwoju oraz osiągane wyniki finansowe. Wskazane czynniki, jak również kierunek ich 
zmian mają wpływ na realizację założonej przez Emitenta strategii.  
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje sytuację gospodarczą w Polsce z odpo-
wiednim wyprzedzeniem dostosowując strategię Emitenta do występujących zmian. Zarząd Emitenta dostrze-
gając zmiany, wychodzi naprzeciw oczekiwaniom różnych grup interesariuszy, dostosowując swoją ofertę, 
stwarzając jednocześnie różnorodne przewagi konkurencyjne.  
 
Ryzyko zw ią zane z  otoczen iem pr awn ym  
W sektorze gospodarki w którym Emitent prowadzi działalność, występuje zmienność przepisów prawa oraz 
brak jednoznacznej ich interpretacji.  
Emitent, jak każdy podmiot działający na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlega zobo-
wiązaniom podatkowym. Wysokość tych podatków uzależniona jest od sytuacji finansowej gospodarki oraz 
warunków politycznych. Konieczność ciągłego dostosowywania budżetu państwa do zmieniających się realiów, 
w szczególności w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko częstej zmiany wysokości podatków, w tym 
stawki podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych podatków nałożonych na Spółkę. Podatki te są 
ważnym czynnikiem determinującym działalność Emitenta, co z kolei powoduje, iż funkcjonowanie w ciągłej 
niepewności może prowadzić do formułowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wpłynąć na 
sytuację przedsiębiorstwa. Emitent stara się brać pod uwagę możliwość zmian podatkowych i implementować 
tę wiedzę w swoich planach. 
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Problemem są również zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikające z procesów zachodzących na 
scenie politycznej, związane głównie z polaryzacją idei i koncepcją rozwoju kraju. Zaistnienie tych czynników, 
może przyczynić się do możliwości wejścia w życie regulacji niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji może 
przełożyć się to na konieczność zmodyfikowania przez Emitenta procesów organizacyjnych przedsiębiorstwa, 
generując tym samym niespodziewane koszty. Istotne zmiany przepisów prawnych mogą zmusić Spółkę do 
modyfikacji oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co może przełożyć się na zwiększenie wy-
datków Spółki.  
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na bieżąco stara się monitorować zmiany przepisów 
prawnych, które dotyczą prowadzonej przez niego działalności, oraz dodatkowo dostrzegając szanse wynikające 
z obowiązujących regulacji prawnych, wprowadza nowe rozwiązania. 
Ponadto, Polska przystępując do Unii Europejskiej, zobowiązała się do wprowadzenia odpowiednich zmian w 
przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych. Zaistnienie opisanych czynników, 
pojedynczo bądź łącznie, skutkować może ograniczeniem działań oraz pogorszeniem się kondycji finansowej 
Emitenta. 
 
Ryzyko zw ią zane z  d z iał alnośc ią  f irm konkur encyjn ych  
Rynek, na którym działa Emitent rozwija się bardzo dynamicznie, stając się rynkiem o wysokim poziomie konku-
rencji, na którym występuje ryzyko walki konkurencyjnej między podmiotami poprzez redukcję marży, pono-
szenie większych kosztów na promocję czy wprowadzanie innowacyjnych produktów bądź usług. Prowadzić to 
może do trudności w pozyskiwaniu nowych klientów oraz spadku efektywności działania. W konsekwencji, 
walka konkurencyjna może doprowadzić do redukcji rentowności branży. Dynamiczny rozwój branży biotech-
nologicznej w kraju jak i na świecie, z jednej strony przyciąga coraz więcej inwestorów i funduszy, z drugiej 
jednak strony może przyczyniać się do zwiększenia ryzyka dla samych spółek z branży, jakim jest niewątpliwie 
ryzyko zwiększonej konkurencji.  
Istnieje również ryzyko wejścia na Polski rynek podmiotów zagranicznych, posiadających znaczące zaplecze 
technologiczne, kapitałowe, doświadczenie i większą siłę przetargową niż Emitent. Wszystkie te zdarzenia mogą 
w konsekwencji wpływać na sytuację finansową i perspektywy rozwoju Emitenta. 
 
Ryzyko zw ią zane z  ochr oną dan ych osobowych  
Działalność Emitenta, związana jest bezpośrednio z przetwarzaniem danych osobowych klientów. Istnieje za-
tem ryzyko utraty bądź wycieku danych osobowych bądź to za sprawą zagubienia przez pracowników lub 
współpracowników Spółki nośnika zawierającego wrażliwe dane, kradzieży nośnika danych, nieumiejętnego 
wymazania danych z nośnika czy też ataku hakera na system IT. Ryzyko związane z utratą danych osobowych 
należy rozpatrywać z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych zawierających własność intelektualną nie-
zbędną do przeprowadzania oraz realizacji procedury badania), oraz prawnego związanego z utratą danych 
osobowych związanych z prywatnością klientów. Zaistnienie tego ryzyka może mieć wpływ na roszczenia z 
tytułu niewłaściwego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w szczególności pod kątem przestrzegania 
Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 
osób fizycznych w związku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepływu takich 
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogólne rozporządzenie o ochronie danych; Rozporządzenie RO-
DO). 
Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemów teleinformatycznych zabezpie-
czających wyciek bądź utratę danych, zarówno na poziomie informatycznych jak i sprzętowym. 
 
Ryzyko utr at y k luczowych pracown ików  
Działalność Emitenta, uzależniona jest w dużym stopniu od prawidłowego wykonywania zadań zarówno przez 
osoby zarządzające Spółką oraz osoby w niej zatrudnione oraz współpracujące. Tworzą oni tzw. kapitał intelek-
tualny. Ważne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz doświadczenie. Fluktuacja 
kadr, w tym w szczególności odejście członka Zarządu lub głównych specjalistów jest czynnikiem, który okreso-
wo mógłby spowodować wzrost kosztów funkcjonowania Spółki, a w konsekwencji doprowadzić do pogorsze-
nia jej wyników finansowych.  
Każdy rozwój przedsiębiorstwa zwiększa zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracowników. Potencjalnie 
lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjną firmę, mogą skłonić kluczowych pracowników do 
odejścia i w dalszej perspektywie osłabienia pozycji rynkowej Emitenta. Przystąpienie Polski do struktur UE oraz 
otwarcie rynków pracy przez niektóre kraje Wspólnoty, spowodowało emigrację części pracowników, w tym 
także pracowników wykwalifikowanych. Wystąpienie powyższych zdarzeń może mieć wpływ na pozycję konku-
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rencyjną Emitenta, a w konsekwencji obniżyć dynamikę jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku 
odejścia którejkolwiek z kluczowych osób współpracujących ze Spółką, jej działalność zostanie zachwiana. Nale-
ży jednakże wspomnieć, że Spółka aktualnie nie ma wystarczających środków finansowych by utrzymać dotych-
czasowy stan zatrudnienia.      
 
Ryzyko zw ią zane z  wpł ywem p andem i i  koron aw irusa SAR S-CoV-2 n a dz iała lność  Spółk i  
W 2020 r. rozpoczęła się pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodującego chorobę COVID-19. W związku z 
tym, organy administracji rządowej w Polsce wprowadzały obostrzenia, które co do zasady miały zahamować 
rozprzestrzenianie się pandemii. Wprowadzenie niniejszych ograniczeń, przełożyło się wprost na sytuację go-
spodarczą zarówno w skali makro, jak i mikro dotyczących większości przedsiębiorstw, jak również gospodarstw 
domowych. 
Emitent był niejako beneficjentem szerzenia się pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywołującego chorobę 
COVID-19, z uwagi na fakt, iż realizowane w okresie II kwartał 2021 – II kwartał 2022 r. przychody pochodziły 
głównie ze sprzedaży testów wykrywających wirusa SARS-CoV-2. Spółka ma w ofercie dwa testy RT-PCR do 
wykrywania wirusa SARS-CoV-2. Zarząd nie jest w stanie przewidzieć tempa oraz kierunku rozwoju pandemii, 
jednakże oficjalny spadek zachorowań na COVID-19 oraz zmiana polityki testowania ukierunkowana na szybkie 
antygenowe testy płytkowe miały istotny wpływ na sprzedaż oferowanych obecnie przez Emitenta produktów. 
Spółka począwszy od III kwartału 2022 r. nie odnotowała przychodów z tytułu sprzedaży testów, wykrywających 
wirusa SARS-CoV-2. 
 
Ryzyko związane z sytuacją polityczno-gospodarczą na Ukrainie i w regionie Bliskiego Wschodu 
W lutym 2022 roku Rosja rozpoczęła działania wojenne na terenie Ukrainy, a 4 lata później na nowo i z 
niespotykaną wcześniej dynamiką rozpoczęły się działania wojenne w rejonie Zatoki Perskiej. Na dzień 
sporządzenia sprawozdania, sytuacja w Ukrainie nie pozwala na oczekiwanie rychłego zakończenia działań 
wojennych. Biorąc pod uwagę napływające informacje, także gospodarczo-polityczne, można wywnioskować, że 
sytuacja wojenna będzie miała nadal wpływ na światowy handel oraz na sytuację gospodarczą w państwach 
Unii Europejskiej, w tym w Polsce.  
Toczący się konflikt zbrojny w Ukrainie oraz nieprzewidywalna sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie 
Bliskiego Wschodu mogą pośrednio oddziaływać na gospodarkę polską i globalną. Spółka nie prowadzi działal-
ności operacyjnej ani nie posiada inwestycji w Rosji, w Ukrainie ani w regionie Bliskiego Wschodu, w związku z 
czym nie jest narażona na bezpośrednie skutki żadnego z tych konfliktów. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Zarząd Spółki ocenia, że żadna z ww. sytuacji geopolitycznych 
nie wywołuje istotnego, bezpośredniego wpływu na działalność, sytuację finansową ani przepływy pieniężne 
Spółki. Do potencjalnych pośrednich skutków, które Spółka bierze pod uwagę w procesie zarządzania ryzykiem, 
należą w szczególności: wzrost cen surowców i nośników energii, zaburzenia w globalnych łańcuchach dostaw, 
wzrost presji inflacyjnej oraz wzrost awersji do ryzyka na rynkach finansowych przekładający się na warunki 
finansowania. 
Zarząd Spółki na bieżąco monitoruje i analizuje wpływ obu sytuacji geopolitycznych na działalność i wyniki fi-
nansowe Spółki. W przypadku zidentyfikowania informacji poufnej w rozumieniu art. 7 Rozporządzenia MAR 
lub istotnej zmiany oceny skutków dla sprawozdań finansowych, Spółka niezwłocznie przekaże stosowny raport 
za pośrednictwem systemu ESPI. 
 
 
Ryzyko  utraty pł ynnośc i  f inan sowe j  
Zarządzanie należnościami i zobowiązaniami jest jednym z kluczowych elementów utrzymania określonego 
poziomu płynności finansowej. W przypadku występowania nieprzewidzianych zdarzeń w zakresie sprzedaży 
produktów bądź usług dla klientów, przedłużania płatności należności od odbiorców, a także w przypadku pod-
jęcia błędnych decyzji w procesie administrowania finansami Spółki, istnieje możliwość zagrożenia płynności 
finansowej. Sytuacja polityczna w kraju w pewnym sensie też może przyczynić się do zmniejszenia strumienia 
środków finansowych w postaci pozyskania grantów czy dotacji, które są niezbędne do realizacji poszczegól-
nych kamieni milowych, a w konsekwencji do osiągnięcia zamierzonych celów obranych przez Spółkę. Zarząd w 
celu minimalizacji ryzyka utraty płynności finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spółki, a także 
dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych, niezbędnego do terminowego regulowania 
bieżących zobowiązań. W związku z zakładanym wzrostem poziomu kosztów działalności operacyjnej, a także 
koniecznością poniesienia dodatkowych kosztów inwestycyjnych, w szczególności tych wykazanych w strategii 
na lata 2024-2026, dla zapewnienia środków finansowych na te cele, w dniu 25 października 2023 r. zawarto 
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aneks do umowy pożyczki z dnia 17 czerwca 2022 r., zawartej z akcjonariuszami Spółki - VITAMA S.A. oraz Me-
dicofarma S.A., na mocy którego zwiększono kwotę pożyczki z 1 000 000,00 zł do 2 500 000,00 zł, a termin spła-
ty przedłużono z 1 roku do dnia 30 grudnia 2024 r. Następnie w dniu 29 grudnia 2023 r. zawarto kolejny aneks, 
który wydłużył termin spłaty pożyczki do dnia 30 grudnia 2025 r., a w dniu 6 marca 2024 r. na mocy aneksu 
postanowiono o zwiększeniu kwoty pożyczki z 2 500 000,00 zł do 3 500 000,00 zł oraz wydłużeniu terminu spła-
ty pożyczki do dnia 30 czerwca 2027 r. Z kolei dniu 30 maja 2025 r. na mocy aneksu postanowiono o zwiększe-
niu kwoty pożyczki z 3 500 000,00 zł do 4 500 000,00 zł. Oprocentowanie pożyczki wynosi WIBOR 3M+2% stałej 
marży w skali roku. Odsetki naliczane są od bieżącego salda kapitału pożyczki. Należy wspomnieć, że w ocenie 
Zarządu w II/III kw. 2026 Spółka powinna pozyskać środki z rozliczonej dotacji oraz z wszystkich należności bi-
lansowych, które umożliwią jej spłatę większości zobowiązań (bez pożyczek od podmiotów powiązanych).  
Jednocześnie Zarząd podjął działania ograniczające koszty bieżące.       
 
Ryzyko zw ią zane z  f inan sow aniem d ział alnośc i  Em iten ta ze środków pu bl iczn ych  
Emitent poprzez nabycie zorganizowanej części przedsiębiorstwa od VITAMA S.A., a następnie zawarcie aneksu 
do umowy o dofinansowanie, formalnie przystąpił jako strona do Umowy o dofinansowanie, pierwotnie zawar-
tej pomiędzy VITAMA S.A., a Ministrem Rozwoju i Finansów, oraz do realizacji projektu, polegającego na utwo-
rzeniu centrum B+R, w celu prowadzenia prac B+R nad innowacyjnymi wyrobami medycznymi, produktami 
leczniczymi/suplementami diety do stosowania w terapii przeciwnowotworowej i schorzeń jamy ustnej. Na 
podstawie Umowy o dofinansowanie, beneficjentowi, tj. VITAMA S.A. zostało przyznane dofinansowanie w 
kwocie do 7 071 814,85 zł, z czego dotychczas na realizację projektu została wykorzystana kwota 5 384 154,69 
zł. Według stanu na dzień nabycia ZCP, na podstawie Umowy o dofinansowanie, pozostała do wykorzystania, 
na pokrycie kosztów zakupu wyposażenia należącego obecnie do Emitenta Centrum B+R w Lublinie oraz na 
prace remontowe, kwota dofinansowania wynosiła 1 687 660,16 zł. Kwota ta mogła pokryć do 60% kwoty wy-
datków kwalifikujących się do objęcia wsparciem. Spółka wykorzystała dofinansowanie w kwocie 1 296 797,68 
zł, a w dniu 25 marca 2024 r. otrzymała środki finansowe w kwocie 421 775,86 zł, z tytułu płatności końcowej. 
Ponadto, Emitent zobowiązany został do złożenia, jako zabezpieczenia należytego wykonania zobowiązań wy-
nikających z Umowy o dofinansowanie, weksla in blanco, opatrzonego klauzulą "nie na zlecenie". Remitent, tj. 
Skarb Państwa - Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej uprawniony będzie do wypełnienia weksla na 
sumę odpowiadającą maksymalnej wypłaconej kwocie w ramach Umowy o dofinansowanie, tj. do kwoty 7 071 
814,85 zł wraz z odsetkami w wysokości określonej jak dla zaległości podatkowych. Wraz z upływem okresu 
trwałości zabezpieczenie to zostanie zwolnione. 

Dodatkowo, Emitent zakłada w swojej strategii dalsze aktywne pozyskiwanie środków finansowych z dotacji. W 
dniu 19 lipca 2023 r. wniosek dotyczący projektu pt. „Napój witaminowy wzbogacony o związki pochodzenia 
naturalnego o naukowo potwierdzonej skuteczności wspomagający leczenie zespołu jelita drażliwego złożony 
przez konsorcjum Medicofarma Spółka Akcyjna, Medicofarma Biotech Spółka Akcyjna i Uniwersytet Przyrodni-
czy w Poznaniu, w ramach Programu rządowego „NUTRITECH” – żywienie w świetle wyzwań poprawy dobro-
stanu społeczeństwa oraz zmian klimatu” organizowanego przez NCBiR, został oceniony pozytywnie, uzyskując 
najwyższą ocenę ze wszystkich wniosków i rekomendację do finansowania. Wartość projektu przypadająca na 
Spółkę wynosi 6 415 207,98 zł, a wartość dofinansowania 3 594 605,26 zł. W dniu 23 października 2023 r. Spół-
ka podpisała z NCBiR umowę dotyczącą przedmiotowego finansowania. Zgodnie z Umową, okres realizacji pro-
jektu rozpoczyna się w dniu 1 lipca 2023 r. i kończy się w dniu 30 czerwca 2027 r. W przypadku zmiany kwoty 
wydatków kwalifikujących się do objęcia wsparciem, wynikającej ze zmiany zakresu projektu, kwota przyznane-
go dofinansowania może ulec zmianie. 

W związku z tym istnieje ryzyko, że koszty poniesione przez Emitenta na projekty dotacyjne zostaną, na etapie 
rozliczania, zakwestionowane przez instytucje finansujące, co może wiązać się ze zmniejszeniem dofinansowa-
nia, również pod postacią obowiązku zwrotu zaliczek powiększonych o koszty odsetkowe, co w konsekwencji 
mogłoby spowodować problemy płynnościowe Spółki.  

Emitent będzie minimalizował to ryzyko poprzez realizowanie projektów i wykorzystywanie środków z dotacji w 
sposób właściwy, w szczególności w zgodzie z wytycznymi programów dotacyjnych. 
 
Ryzyko zw ią zane z  wcz esną fazą  rozwoju  i  os iągnięc iem ce lów strat eg icznych  
Przyszła sytuacja majątkowa i gospodarcza, osiągane przychody i ekspansja na nowe obszary rynku oparta jest 
na przewidywaniu zmiennych warunków otoczenia, co pozwala na opracowanie i wdrożenie w życie adekwat-
nych celów strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli mu umocnić swoją pozycję na rynku oraz 
wprowadzić do oferty nowe usługi i produkty, a tym samym zwiększyć obroty, pozytywnie wpływając na jego 
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płynność finansową. Osiągnięcie tych celów wymaga umiejętności szybkiej adaptacji do zmiennych warunków 
panujących na rynku, w którego obszarze Spółka prowadzi działalność.  W przypadku podjęcia błędnych decyzji 
istnieje ryzyko nieosiągnięcia założonych celów, co znalazłoby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. Nie moż-
na przy tym pomijać faktu, iż Emitent znajduje się we wczesnej fazie rozwoju. Średnia wieku personelu pracują-
cego nad innowacyjnymi terapiami leczniczymi Spółki nie przekracza 40 lat, co gwarantuje dużą dynamikę, chęć 
rozwoju i głód sukcesu. W dniu 16 czerwca 2021 r. Emitent przyjął nową strategię rozwoju na lata 2021 – 2023, 
a w dniu 29 grudnia 2023 r. przyjął strategię na lata 2024-2026. Kolejna strategia (na lata 2026-2027) będzie 
ogłoszona do końca marca 2026. 
Spółka zamierza czerpać z doświadczeń swojego akcjonariusza, tj. Medicofarma S.A. , która od kilkunastu lat 
prowadzi działalność z zakresu produkcji innowacyjnych leków, wyrobów medycznych, suplementów diety i 
produktów biotechnologicznych. Realizacja strategii jest uzależniona od trafności przyjętych założeń, efektyw-
ności Spółki, jak i dotyczących otoczenia rynkowego Emitenta, warunków makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, 
że założenia, na jakich oparto strategię okażą się nietrafne, a Spółka nie osiągnie zamierzonych poziomów roz-
woju. 
Ryzyko braku czy opóźnienia w realizacji celów strategicznych, może doprowadzić do konieczności rewizji i 
wprowadzenia ewentualnych modyfikacji w strategii, powodując zachwianie stabilności firmy oraz pogorszenie 
nastrojów inwestorów, a w konsekwencji zmusić Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztów obsługi ze-
wnętrznych źródeł finansowania tj. kredytów czy pożyczek. Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarząd Spół-
ki stara się na bieżąco reagować w zmiennym otoczeniu, minimalizując ewentualny wpływ niepożądanych zda-
rzeń na działalność, a gdy jest to konieczne wprowadzać niezbędne zmiany w strategii z zachowaniem pierwot-
nych celów.  
 
Ryzyko zw iązan e z  n iepowodz eniem pr ac  b adawczo-rozwojowych ,  badań  k lin iczn ych ,  
komerc ja l iz ac ją  i  pop yt em na wynik i  bad ań  
Emitent pracuje nad innowacyjnymi terapiami leczniczymi, mającymi na celu wprowadzenie na rynek prepara-
tów adresujących szereg chorób cywilizacyjnych, ze szczególnym uwzględnieniem chorób nowotworowych.  
Prace badawczo-rozwojowe nad terapiami znajdują się na wstępnych etapach zaawansowania. Najbardziej 
zaawansowane prace dotyczą opracowania kompozycji farmaceutycznych do zastosowania w terapii lub zapo-
bieganiu rozwoju nowotworu, opartych o obniżenie poziomu kluczowego dla jego rozwoju białka. W tym przy-
padku, Spółka przeszła do wykorzystania modeli zwierzęcych w fazie badań przedklinicznych. 
Podkreślić należy, iż na każdym etapie badań występuje ryzyko stwierdzenia braku efektywności prowadzonej 
terapii lub jej dużej toksyczności potwierdzonej w wynikach badań, co może spowodować konieczność prze-
rwania danego projektu.  
Ponadto, należy mieć na uwadze, że dopuszczenie do obrotu nowego leku lub terapii wymaga m.in. wcześniej-
szego przeprowadzenia badań klinicznych, których rozpoczęcie wymaga stosownego pozwolenia Europejskiej 
Agencji Leków (EMA) lub U.S. Food & Drug Administration (FDA), a możliwość przejścia do kolejnej fazy warun-
kowana jest akceptacją wyników fazy poprzedniego. Uzyskanie pozwolenia na przeprowadzenie badań klinicz-
nych wymaga spełnienia szeregu wymogów. Brak spełnienia któregokolwiek z wymogów może skutkować 
opóźnieniem badań klinicznych lub wzrostem ich kosztów, a w skrajnym przypadku nawet brakiem możliwości 
kontynuowania prac nad daną terapią. 
W przypadku rozpoczęcia badań klinicznych, istnieje ryzyko, że do takich badań nie zgłosi się dostateczna liczba 
pacjentów spełniających wymogi, a w konsekwencji nie będzie możliwe sfinalizowanie badań klinicznych lub 
nastąpi wydłużenie czasu ich realizacji. 
Zauważyć również należy, iż pomyślnie przeprowadzona komercjalizacja innowacyjnych terapii zależy od szere-
gu czynników. Pozytywny przebieg badań klinicznych, ich dobre wyniki i uzyskanie wymaganych zgód regulacyj-
nych na rejestrację, a nawet produkcja i wprowadzenie leku do obrotu nie gwarantują jeszcze sukcesu rynko-
wego, a w szczególności odpowiedniego popytu ze strony pacjentów. Wielkość popytu może być uzależniona 
od objęcia leku refundacją, a także od stopnia oraz zakresu refundacji.  
Ponadto, wskazać należy, iż konkurencja w obszarze innowacyjnych terapii leczniczych jest ogromna i głównie 
zdominowana przez wielkie koncerny farmaceutyczne z USA, Chin bądź Europy Zachodniej.  
 
Ryzyko zw ią zane z  se zonowością or az struktur ą spr zed aży  
Przychody generowane przez Spółkę nie są dotknięte sezonowością sprzedaży. Sezonowość nie występuje w 
przypadku zleceń na prace badawcze oraz na usługi laboratoryjno-analityczne. W poprzednich latach, w przy-
padku sprzedaży testów RT-PCR na COVID-19 popyt był ściśle związany z okresowymi wzrostami pandemii, 
które historycznie występowały przede wszystkim w okresie jesienno-wiosennym, a także ze zmianami polityki 
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testowania. Spółka począwszy od trzeciego kwartału 2022 r. nie odnotowała przychodów z tytułu sprzedaży 
testów na COVID-19.  Emitent jest świadomy tego ryzyka i w okresach, które mogą cechować się spadkiem 
realizowanych zleceń, będzie z większą intensywnością analizował płynność finansową w przedsiębiorstwie. 
Niezależnie od tego będzie dążył do zmiany struktury sprzedaży w stronę nowych produktów, w szczególności 
będących wynikiem prac badawczo-rozwojowych. 
 
Ryzyko zw ią zane z  efekt ami  ubocznym i 
Bardzo istotnym elementem jest również ryzyko wystąpienia efektów ubocznych zastosowania leków bądź 
wyrobów medycznych, wprowadzonych w przyszłości przez Spółkę. Działania niepożądane leków są bardzo 
różne i zależą od wielu czynników. Należy zwrócić uwagę, iż w zasadzie nie istnieją leki całkowicie pozbawione 
tego typu skutków. Można powiedzieć, że o przydatności leku w terapii konkretnego schorzenia decyduje bilans 
korzyści i strat wywoływanych przez dany preparat. Istnienie działań niepożądanych leków jest jednym z głów-
nych motorów przemysłu farmaceutycznego, napędzającym go do opracowywania nowych specyfików. Szacuje 
się, że niepożądane reakcje wynoszą od 3–25% przypadków zastosowania leku, z czego 0,01–0,1% (według 
danych amerykańskich nawet 0,32%) reakcji może doprowadzić do zgonu. Są one przyczyną 5% wszystkich 
hospitalizacji i występują u 10–20% hospitalizowanych. W 1996 r. były czwartą co do częstości przyczyną zgo-
nów w Stanach Zjednoczonych (ponad 100 000 zgonów)1. Jednym z elementów zarządzania wspomnianym 
powyżej ryzykiem, jest odpowiednie zabezpieczenie Spółki poprzez wykupienie kosztownego ubezpieczenia, 
którego koszt silnie determinuje obszar pokrycia geograficznego. 
 
Ryzyko zw ią zane z  n ieskuteczn ą ochron ą swo ich  praw własnośc i  inte lektualnej  
Istnieje ryzyko, że Emitent nie będzie w stanie skutecznie przeciwdziałać nieuprawnionemu korzystaniu z jego 
praw własności intelektualnej przez podmioty nieupoważnione (np. nielegalnemu wykorzystaniu know–how 
czy tajemnicy handlowej Emitenta). Naruszenie przez podmioty trzecie praw Emitenta mogłoby negatywnie 
wpłynąć na jego sytuację finansową poprzez pogorszenie pozycji konkurencyjnej czy konieczność poniesienia 
wysokich kosztów obsługi prawnej.  

Mając na uwadze z roku na rok rosnący w siłę rynek globalny, ryzyko nieodpowiednio dobrego udokumento-
wania IP w postaci złożonego patentu jest całkiem realne. Niezwykle ważnym jest wiec zaangażowanie wyspe-
cjalizowanych zasobów, posiadających odpowiednią wiedzę i doświadczenie w tego typu działaniach, jak rów-
nież precyzja i zachowanie najwyższych standardów bezpieczeństwa przy finalizowaniu składanego wniosku 
patentowego. 
 
Ryzyko zw ią zane z  u trat ą reput ac j i  
Branża, w której Emitent prowadzi działalność, ściśle powiązana jest z postrzeganiem jego działań przez klien-
tów. Utrata reputacji w tym zakresie może więc w istotnym stopniu wpływać na sprzedaż usług i produktów, a 
tym samym na wyniki ekonomiczne. Spółka dokłada wszelkich starań, aby sprzedawane produkty odznaczały 
się najwyższą jakością, a usługi i obsługa profesjonalizmem. Wszyscy pracownicy i współpracownicy Spółki po-
siadają duże doświadczenie oraz odpowiednie kwalifikacje. 
 
Ryzyko zw iązane z  notowan ia mi a kc ji  Spół k i  na NewConnect -  kszt a łtowanie s ię  przy-
sz łego kur su akc j i  i  p łyn nośc i  obrotu  
Kurs akcji i płynność akcji spółek notowanych na NewConnect zależy od ilości oraz wielkości zleceń kupna i 
sprzedaży składanych przez inwestorów. Nie ma żadnej pewności co do przyszłego kształtowania się ceny akcji 
Spółki po ich wprowadzeniu do obrotu, ani też płynności akcji Spółki. Nie można, wobec tego zapewnić, że 
inwestor nabywający akcje będzie mógł je zbyć w dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie. 
 
Ryzyko zw iązan e z  zawieszen iem  notowań , wyklu czen iem in strumentów f inan sowych  
Em iten ta z  obrotu w a lt ernatywn ym system ie o brotu 
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi:  

 na wniosek emitenta,  
 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
 jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

                                                      
1 https://pl.wikipedia.org/wiki/Niepożądane_działanie_leku#cite_note-autonazwa1-3 
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Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. jako organi-
zator alternatywnego systemu może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten 
może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Giełdy jako organizatora alter-
natywnego systemu zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, 
o których mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO. 
W przypadkach określonych przepisami prawa, Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawie-
sza obrót instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego 
organu. 
Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrót instrumentami finansowymi niezwłocz-
nie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alterna-
tywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrze-
niem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku 
lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finanso-
wym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować 
poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda jako organizator alternatywnego 
systemu, może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

 na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku z 
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

 na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych - z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia 
decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
 jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
 wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej 
niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda jako organizator alternatywnego 
systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

 w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności: 
o w przypadku udzielenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 
o w przypadku akcji - po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o 

ogłoszeniu upadłości emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wy-
starcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, 

 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
 w przypadku dłużnych instrumentów finansowych – po uprawomocnieniu się postanowienia o ogło-

szeniu upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez 
sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych ze względu na to, że 
jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania lub postano-
wienia o umorzeniu przez sąd postępowania upadłościowego emitenta dłużnych instrumentów finan-
sowych ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów 
postępowania.   

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, 
Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 
Giełda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie po 
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 
podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodo-
wać poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 
Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w ocenie Giełdy jako 
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczność dalszego współdziałania emitenta przy 
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wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadań Autoryzowane-
go Doradcy, Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu może zobowiązać emitenta do zawarcia 
umowy w zakresie określonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta 
powinna zostać zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjęcia przez Giełdę jako organizatora alterna-
tywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia 
jej zawarcia.  
Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia 
umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego 
Systemu podjętej na podstawie §17b ust. 1 (treść powyżej), emitent zobowiązany jest do zawarcia kolejnej 
umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzed-
niej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alterna-
tywnego Systemu, z zastrzeżeniem, iż okres jej obowiązywania powinien być przedłużony o okres, w którym 
emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia zobowiązany był 
na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o której mowa w §17b ust. 1 (treść powyżej). 
Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nie zawarcia przez emitenta 
umowy z Autoryzowanym Doradcą lub braku jej wejścia w życie w terminie, o którym mowa w §17b ust. 1, albo 
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, o którym mowa w §17b 
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. 
Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie odpo-
wiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty 
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alterna-
tywnego Systemu Obrotu stosuje się odpowiednio. 
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, że w przypadku, gdy wymaga tego bezpie-
czeństwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna prowadząca 
ASO lub OTF, na żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym ASO 
lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuż-
szy niż 10 dni. 
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrót określonymi 
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawi-
dłowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, 
lub naruszenia interesów inwestorów, Komisja może zażądać od firmy inwestycyjnej prowadzącej ASO lub OTF 
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 
Zgodnie z art. 78 ust 3a, W żądaniu, o którym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja może wskazać termin, do którego 
zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w 
dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3. 
Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzję zawierającą żądanie, o którym mowa w art. 78 ust. 3, w przy-
padku, gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania ASO 
lub OTF lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesów inwe-
storów. 
Zgodnie z art. 78 ust. 4 na żądanie Komisji firma inwestycyjna prowadząca ASO lub OTF wyklucza z obrotu 
wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawi-
dłowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF 
lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadząca ASO lub OTF może podjąć decyzję o zawieszeniu lub 
wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z 
obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warun-
kiem, że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjo-
nowania rynku. Firma inwestycyjna prowadząca ASO lub OTF informuje Komisję o podjęciu decyzji o zawiesze-
niu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej wiadomości. 
Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o których mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja może zażądać od firmy 
inwestycyjnej prowadzącej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentów pochodnych po-
wiązanych z papierami wartościowymi lub instrumentami finansowymi niebędącymi papierami wartościowymi, 
o ile jest to konieczne dla osiągnięcia celów zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierów wartościowych lub 
instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi stanowiących instrument bazowy tego in-
strumentu pochodnego. 
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Zgodnie. z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadząca ASO lub OTF, która zawiesiła lub wykluczyła z obrotu w 
tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powiązane z nim instrumen-
ty pochodne, w przypadku, gdy jest to konieczne do osiągnięcia celów zawieszenia lub wykluczenia bazowego 
instrumentu finansowego. 
Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie art. 
78 ust. 4a lub 4c Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, innych podmiotów prowadzą-
cych ASO, innych podmiotów prowadzących OTF oraz podmiotów systematycznie internalizujących transakcje z 
siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami finansowy-
mi lub powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego 
instrumentu finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie 
lub wykluczenie z obrotu związane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujaw-
nienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub za-
mianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie 
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie 
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub 
prawidłowego funkcjonowania rynku. 
Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od właściwego organu nadzoru innego państwa członkow-
skiego sprawującego w tym państwie nadzór nad ASO lub OTF informacji o wystąpieniu przez ten organ z żąda-
niem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu określonego instrumentu finansowego lub powiązanego z nim in-
strumentu pochodnego Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, podmiotów prowadzą-
cych ASO, podmiotów prowadzących OTF oraz podmiotów systematycznie internalizujących transakcje z siedzi-
bą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami finansowymi lub 
powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instru-
mentu finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, jeżeli takie zawieszenie lub wykluczenie z 
obrotu jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji 
poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki 
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie lub wy-
kluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funk-
cjonowania rynku. 
Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu przez 
Komisję z żądaniem, o którym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje ją Europejskiemu Urzędowi 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych i właściwym organom nadzoru innych państw członkowskich, sprawu-
jącym w tych państwach nadzór nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgłosi-
ła żądania, o którym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Warto-
ściowych oraz właściwym organom nadzoru innych państw członkowskich, sprawującym w tych państwach 
nadzór nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informację o niezgłoszeniu żądania wraz z wyjaśnieniami. 
Komisja przekazuje do publicznej wiadomości informację o niezgłoszeniu żądania na podstawie art. 78 ust. 4e. 
 
Ryzyko dot yczące moż l iwośc i  n ało żen ia  kar y up omnien ia lub kar y p ien iężnej  
Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzeżeniem postanowień tego 
Regulaminu, warunkiem notowania instrumentów finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie 
ważnego zobowiązania Animatora Rynku, który w umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w 
stosunku do tych instrumentów wymogów animowania w zakresie obecności w arkuszu zleceń, minimalnej 
wartości zleceń i maksymalnego spreadu, jak również dodatkowych warunków animowania - określonych w 
Załączniku Nr 6b do Regulaminu ASO.  
Giełda jako organizator alternatywnego systemu może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych w 
alternatywnym systemie obrotu bez konieczności spełnienia warunku, o którym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu 
ASO, w szczególności z uwagi na charakter tych instrumentów finansowych, ich notowanie na rynku regulowa-
nym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niż prowadzony przez Giełdę, jako organizato-
ra alternatywnego systemu. W tym przypadku Giełda, jako organizator alternatywnego systemu może wezwać 
emitenta do spełnienia warunku, o którym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Anima-
torem Rynku w terminie 30 dni od tego wezwania, jeżeli uzna to za konieczne dla poprawy płynności obrotu 
instrumentami finansowymi tego emitenta. 
Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwiąza-
nia lub wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są w 
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systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego – począwszy od trzeciego dnia 
obrotu po dniu rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy - o ile Giełda jako organizator alternatywnego 
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jed-
nolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 
Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawiesze-
nia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe 
danego emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - 
począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Giełda jako organizator alternatyw-
nego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań 
jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 
Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzeżeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia 
nowej umowy z Animatorem Rynku, Giełda jako organizator alternatywnego systemu może postanowić o no-
towaniu instrumentów finansowych danego emitenta w systemie notowań ciągłych lub w systemie notowań 
jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie no-
wej umowy z Animatorem Rynku. 
Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane są w 
systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia 
obrotu po dniu podania do wiadomości uczestników obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Giełda 
jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich no-
towaniu w systemie notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 
Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, które przestały być kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, 
notowane są w systemie notowań ciągłych - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomo-
ści uczestników obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Giełda jako orga-
nizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym 
lub jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 
Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowań wynika z odrębnej decyzji 
Giełdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zostać opublikowana na stro-
nie internetowej Giełdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed 
dniem jej wejścia w życie. 
Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku nie zawarcia przez emitenta 
umowy z Autoryzowanym Doradcą lub braku jej wejścia w życie w terminie, o którym mowa w §17b ust. 1, albo 
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, o którym mowa w ust. 2, 
Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli 
przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie odpowiednia 
umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty finan-
sowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alternatywne-
go Systemu Obrotu stosuje się odpowiednio. 
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepi-
sów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 
określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w §15a – 15c lub w §17 - 17b, 
Giełda jako organizator alternatywnego systemu może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego narusze-
nia lub uchybienia:  

 upomnieć emitenta,  
 nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł.  

Giełda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary 
pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań 
mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta 
do opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alterna-
tywnym systemie obrotu. 
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 
zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu bądź nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych 
na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Giełda, jako organizator alternatywnego systemu może 
nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie §17c ust. 
1 pkt 2) Regulaminu ASO nie może przekraczać 50.000 zł. 
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Ryzyko zw ią zane z  dokonyw an iem in westycj i  w Akc je  Spółk i  
W przypadku nabywania Akcji Spółki należy zdawać sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego inwestowania w 
akcje na rynku kapitałowym jest nieporównywalnie większe od ryzyka związanego z inwestycjami w papiery 
skarbowe czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze względu na trudną do przewidzenia 
zmienność kursów akcji zarówno w krótkim jak i długim terminie. 
 
Ryzyko zw iązane z  moż l iwo śc ią  nałożen ia prze z  KNF na Spółkę kar  ad min istracyjn ych za 
n ie w ykon ywan ie lub n iepr awidło we wykon yw anie obowiązków wynikających z  przep i-
sów pr aw a  
Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, 
poz. 1539 z późń. zm.), Emitent ma obowiązek w ciągu 14 dni licząc od dnia przydziału akcji, a w przypadku 
niedokonywania przydziału akcji – od dnia ich wydania lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym 
lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, przekazać do Komisji zawiadomienie związane ze 
spełnieniem się niniejszych faktów. 
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jeśli emitent nie dopełni obowiązku wynikającego z art. 10 ust. 5 tej usta-
wy, będzie podlegał karze pieniężnej do wysokości 100.000 zł (sto tysięcy złotych), nakładanej przez KNF. 
Ponadto KNF może nałożyć na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiązków wynikających 
z powołanej powyżej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z późn. zm.). 
Zgodnie z art. 30 Rozporządzenia w sprawie nadużyć na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada upraw-
nienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych środków administracyjnych w związku 
m.in. z naruszeniami o których mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1 i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5 i 8, art. 18 ust. 1–6, 
art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporządzenia w sprawie nadużyć na rynku (wykorzystywanie i 
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, nadużycia na rynku, przekazywanie informa-
cji poufnych do publicznej wiadomości, listy osób mające dostęp do informacji poufnych, transakcje wykony-
wane przez osoby pełniące obowiązki zarządcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki). 
Zgodnie z ust. 2 tego artykułu, państwa członkowskie zapewniają, zgodnie z prawem krajowym, by w razie wy-
stąpienia naruszeń, o których mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), właściwe organy miały uprawnienia 
do nakładania m.in. następujących sankcji administracyjnych: 
a) w przypadku osoby fizycznej – maksymalnych administracyjnych sankcji pieniężnych w wysokości co 
najmniej: 

(i). w przypadku naruszeń art. 14 i 15 – 5 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym 
walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; 

(ii). w przypadku naruszeń art. 16 i 17– 1 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym wa-
lutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz 

(iii). w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 – 500 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym 
walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz 

b) w przypadku osoby prawnej – maksymalnych administracyjnych sankcji pieniężnych w wysokości co 
najmniej: 

(i). w przypadku naruszeń art. 14 i 15 – 15 000 000 EUR lub 15 % całkowitych rocznych obrotów 
osoby prawnej na podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez or-
gan zarządzający, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość 
tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; 

(ii). w przypadku naruszeń art. 16 i 17 – 2 500 000 EUR lub 2 % całkowitych rocznych obrotów na 
podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarządzający, a 
w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie 
krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz 

w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 – 1 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest 
euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r. 
 
 
7. PRZEWIDYWANY ROZWÓJ SPÓŁKI 
 
Jednym z zasadniczych kierunków rozwoju będzie kontynuacja prac badawczych, jednakże wszystkie prace będą 
prowadzone w centrum B+R w Lublinie. 
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W latach 2022-2023 prace badawcze zaowocowały trzema zgłoszeniami patentowymi, Spółka zamierza nadal 
rozwijać portfel projektowy i w następnych latach dokonywać kolejnych zgłoszeń patentowych. 
Spółka planuje w najbliższym okresie pozyskać i zatrudnić kolejnych naukowców oraz pracowników laboratoryj-
nych. 
W 2022 zakończyło się wyposażanie centrów badawczych w resztę urządzeń, których zakup zaplanowano wcze-
śniej. W 2023 roku Spółka, zgodnie z planem, uzyskała certyfikat Good Manufacturing Practice (GMP) dla cen-
trum B+R w Lublinie. 
Aby zapewnić poprawność prowadzonych prac badawczych pod względem formalnym, planowany jest rozwój 
współpracy z renomowanymi firmami CRO (Contract Research Organizations) oraz kluczowymi szpitalami kli-
nicznymi w Polsce i Niemczech. 
Spółka od 2022 roku jest członkiem The European Federation of Biotechnology (EFB) i stale rozbudowuje sieć 
międzynarodowych kontaktów. W przypadku, gdy któryś z projektów Spółki przejdzie pomyślnie badania 
przedkliniczne, Spółka podejmie działania informacyjne skierowane do dużych zagranicznych firm 
farmaceutycznych celem zachęcenia do współfinansowania i ewentualnej przyszłej komercjalizacji. W związku z 
tym Spółka bierze i będzie brać czynny udział w szeregu konferencji międzynarodowych jak np. BIO International 
Convention w Bostonie w 2023 czy CPhI w Mediolanie w 2024 i CPhI we Frankfurcie w 2025 r.  
Spółka nadal będzie śledzić wszystkie programy dotacyjne, krajowe oraz zagraniczne, i w przypadku zgodności 
ich kryteriów z prowadzonymi pracami będzie starała się samodzielnie bądź w konsorcjach aplikować o odpo-
wiednie dofinansowanie. Jest to ważne z punktu widzenia zapewnienia finansowania jej prac badawczych.  
Spółka w 2023 roku otrzymała najwyższą ocenę merytoryczną wniosku dotacyjnego w ramach programu Nutri-
tech, co zaowocowało podpisaniem umowy o dofinansowanie projektu przez Narodowe Centrum Badań i Roz-
woju.  
W najbliższych dniach Zarząd ogłosi nową Strategię Rozwoju na lata 2026-2028.  
 
8. INFORMACJE O STOSOWANIU ZASAD ŁADU KORPORACYJNEGO 
 
Spółka przyjmuje model biznesowy i strategię biznesową, które powinny brać pod uwagę oczekiwania akcjona-
riuszy oraz wychodzić naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym także – w zakresie odpowiednim do rodzaju 
oraz skali prowadzonej działalności - uwzględniać kwestie ESG. 

Spółka prowadzi przejrzystą i rzetelną politykę informacyjną oraz dba o systematyczną, należytą komunikację z 
inwestorami i analitykami.  

Rada nadzorcza i zarząd mają decydujące znaczenie dla prawidłowego funkcjonowania spółki, jej długotermi-
nowego rozwoju, osiągania strategicznych celów i uzyskiwania satysfakcjonujących wyników. Mając na uwadze 
dbałość o najwyższe standardy w zakresie zarządzania spółką i sprawowania nad nią nadzoru, osoby podejmu-
jące decyzje w sprawie wyboru członków zarządu lub rady nadzorczej dążą do zapewnienia wszechstronności i 
różnorodności tych organów, między innymi pod względem wykształcenia, specjalistycznej wiedzy, doświad-
czenia zawodowego i płci, tak by w skład zarządu i rady nadzorczej powoływane były osoby posiadające kwalifi-
kacje, kompetencje i doświadczenie niezbędne do prawidłowego wywiązywania się przez te organy z ich obo-
wiązków i zadań.  

Zachowując niezależność opinii i osądów, członkowie zarządu i członkowie rady nadzorczej powinni działać w 
interesie spółki. 

Skuteczne, odpowiednie do wielkości spółki i rodzaju oraz skali prowadzonej działalności rozwiązania w zakresie 
kontroli wewnętrznej, zarządzania ryzykiem, nadzoru zgodności działalności z prawem oraz audytu wewnętrz-
nego stanowią nieodzowne narzędzia faktycznego sprawowania nadzoru nad spółką. 
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Treść zasady Stosowanie 
zasady TAK/NIE 

Komentarz Spółki 

1. Oprócz realizowania obowiązków informacyjnych określonych we właściwych przepisach prawa i regulacja 
ch alternatywnego systemu obrotu spółka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej formie 
i wyodrębnionym miejscu, oraz niezwłocznie aktualizuje:   

1.1.       podstawowe informacje o spółce, opis jej 
działalności, a także informację na temat posiada-
nych spółek zależnych i przedmiocie ich działalności;  

TAK  

1.2.       krótki opis modelu biznesowego oraz przyję-
tej strategii biznesowej, z uwzględnieniem zawar-
tych w strategii obszarów z zakresu ESG; 

TAK  

1.3.       datę wprowadzenia akcji spółki do alterna-
tywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 
(datę debiutu) oraz wszystkie wcześniejsze nazwy 
spółki, jeżeli od daty debiutu firma spółki uległa 
zmianie; 

TAK  

1.4.       skład zarządu i rady nadzorczej spółki oraz 
życiorysy zawodowe osób wchodzących w skład 
tych organów; 

TAK  

1.5.       informacje o spełnianiu przez każdego z 
członków rady nadzorczej kryteriów niezależności, o 
których mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych i 
istotnych powiązaniach z akcjonariuszem dysponu-
jącym akcjami reprezentującymi nie mniej niż 5% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 
spółki;  

NIE Z uwagi na brak posiadania takich infor-
macji. Spółka będzie dążyć do stosowania 
tej zasady. 

1.6.       dokumenty korporacyjne spółki; TAK  

1.7.       udostępniane interesariuszom materiały 
informacyjne na temat spółki, przyjętej strategii i jej 
realizacji;  

TAK  

1.8.       wybrane dane finansowe i opublikowane 
prognozy; 

TAK Dane finansowe zawarte są w raportach 
okresowych zamieszczanych na stronie 
internetowej Spółki. 

1.9.       aktualną strukturę akcjonariatu, ze wskaza-
niem akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów w spółce; 

TAK  

1.10.     dokumenty informacyjne spółki, prospekty 
wraz z suplementami oraz inne dokumenty będące 
podstawą oferty publicznej akcji lub wprowadzenia 
akcji do alternatywnego systemu obrotu; 

TAK  

1.11.     raporty bieżące i okresowe opublikowane 
przez spółkę w ciągu ostatnich 5 lat; 

TAK  

1.12.     kalendarium publikacji raportów finanso-
wych, publicznie dostępnych spotkań 
z inwestorami, analitykami i mediami oraz innych 
wydarzeń istotnych z punktu widzenia inwestorów; 

TAK  

1.13.     sekcję pytań zadawanych spółce zarówno 
przez akcjonariuszy, jak i osoby niebędące akcjona-
riuszami, wraz z odpowiedziami udzielonymi przez 
spółkę; 

TAK  



 

Sprawozdanie Zarządu z działalności Medicofarma Biotech SA w roku obrotowym 2025 

20 | S t r o n a  
 

1.14.     informację na temat podmiotu, z którym 
spółka podpisała umowę o świadczenie usług Auto-
ryzowanego Doradcy;  

TAK  

1.15.     opublikowane w ostatnim raporcie rocznym 
oświadczenie o stosowaniu przez spółkę zasad ładu 
korporacyjnego zawartych w niniejszym dokumen-
cie; 

TAK Informacja ta jest częścią zamieszczonego 
na stronie internetowej raportu roczne-
go. 

1.16.     dane kontaktowe do osób odpowiedzial-
nych w spółce za komunikację z inwestorami, ze 
wskazaniem dedykowanego adresu e-mail lub nu-
meru telefonu. 

TAK  

2. Zakres aktywności zawodowej osób wchodzących 
w skład zarządu lub rady nadzorczej powinien za-
pewnić sprawne i wydajne zarządzanie spółką oraz 
sprawowanie efektywnego nadzoru w zakresie 
realizacji celów strategicznych i osiąganych wyni-
ków.  

TAK  

3. Co najmniej dwóch członków rady nadzorczej 
powinno spełniać kryteria niezależności wymienio-
ne w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych re-
widentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 
publicznym, a także wykazywać się brakiem rzeczy-
wistych i istotnych powiązań z akcjonariuszem po-
siadającym co najmniej 5% ogólnej liczby głosów w 
spółce.  

NIE Spółka nie analizowała do tej pory nieza-
leżności kandydatów do Rady Nadzorczej. 
Spółka będzie dążyć do stosowania tej 
zasady w przyszłości. 

4. Członek zarządu lub rady nadzorczej powinien 
unikać podejmowania aktywności zawodowej lub 
pozazawodowej, która mogłaby prowadzić do po-
wstawania konfliktu interesów lub wpływać nega-
tywnie na jego reputację jako członka organu spółki. 
O zaistniałym konflikcie interesów lub możliwości 
jego powstania członek zarządu lub rady nadzorczej 
niezwłocznie informuje pozostałych członków wła-
ściwego organu spółki oraz nie bierze udziału w 
dyskusji i głosowaniu nad uchwałą w sprawie, w 
której w stosunku do jego osoby może wystąpić 
konflikt interesów.  

TAK  

5. Spółka zapewnia rozwiązania w zakresie kontroli 
wewnętrznej, zarządzania ryzykiem, w tym ryzykiem 
dotyczącym sporządzania sprawozdań finansowych, 
oraz w zakresie nadzoru zgodności działalności z 
prawem, a także funkcję audytu wewnętrznego. 
Rozwiązania przyjęte przez spółkę w tym zakresie 
powinny być dostosowane do wielkości spółki oraz 
rodzaju i skali prowadzonej działalności, jak również 
do poziomu ryzyka związanego z jej prowadzeniem. 

TAK Z uwagi na płaską strukturę organizacyjną 
w konsekwencji niewielkiego zatrudnie-
nia w Spółce, czynności te sprawują oso-
by powołane do organów zarządzających 
i nadzorczych Spółki, wspierający się 
zewnętrznymi doradcami i audytorami.  
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6. Rada nadzorcza w ramach przysługujących jej 
uprawnień monitoruje proces sporządzania spra-
wozdań finansowych. W tym celu rada nadzorcza co 
najmniej zapoznaje się z harmonogramem prac 
koniecznych dla sporządzenia sprawozdania finan-
sowego zgodnie z obowiązującymi przepisami i 
omawia ten harmonogram z zarządem spółki, a 
także utrzymuje komunikację z biegłym rewidentem 
wybranym do badania sprawozdania finansowego. 

TAK  

7. Rada nadzorcza zapoznaje się z porządkiem ob-
rad walnego zgromadzenia oraz opiniuje materiały, 
które mają być przedstawione przez spółkę walne-
mu zgromadzeniu. 

NIE Z uwagi na brak takich kompetencji Rady 
Nadzorczej uregulowanych w Statucie 
Spółki bądź aktach normatywnych. 

8. Zarząd spółki, zwołując walne zgromadzenie, 
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy walnego 
zgromadzenia tak, by umożliwić udział w obradach 
jak największej liczbie akcjonariuszy.  

TAK   

9. W przypadku otrzymania przez zarząd informacji 
o zwołaniu walnego zgromadzenia na podstawie 
art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spółek handlowych zarząd 
niezwłocznie dokonuje czynności, do których jest 
zobowiązany w związku z organizacją i przeprowa-
dzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma 
zastosowanie również w przypadku zwołania wal-
nego zgromadzenia na podstawie upoważnienia 
wydanego przez sąd rejestrowy zgodnie z art. 400 § 
3 Kodeksu spółek handlowych. 

TAK   

10. Członkowie zarządu i rady nadzorczej uczestni-
czą w obradach walnego zgromadzenia, w miejscu 
obrad lub za pośrednictwem środków dwustronnej 
komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, 
w składzie umożliwiającym udzielenie merytorycz-
nych odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie 
walnego zgromadzenia.  

TAK   

11. Żaden akcjonariusz nie powinien być uprzywile-
jowany w stosunku do pozostałych akcjonariuszy w 
zakresie transakcji zawieranych przez spółkę z ak-
cjonariuszami lub podmiotami z nimi powiązanymi. 

TAK   
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12. Przed zawarciem przez spółkę istotnej umowy z 
akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5% ogól-
nej liczby głosów w spółce lub podmiotem z nim 
powiązanym zarząd zwraca się do rady nadzorczej o 
wyrażenie zgody na taką transakcję. Rada nadzorcza 
przed wyrażeniem zgody dokonuje oceny wpływu 
takiej transakcji na interes spółki, zwracając uwagę, 
aby interesy różnych grup akcjonariuszy nie prze-
ważyły nad interesem spółki.  Powyższemu obo-
wiązkowi nie podlegają transakcje typowe i zawie-
rane na warunkach rynkowych w ramach prowa-
dzonej działalności operacyjnej przez spółkę z pod-
miotami wchodzącymi w skład grupy kapitałowej 
spółki, które są objęte konsolidacją. W przypadku 
gdy decyzję w sprawie zawarcia przez spółkę istot-
nej umowy z podmiotem powiązanym podejmuje 
walne zgromadzenie, przed podjęciem takiej decyzji 
spółka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostęp 
do informacji niezbędnych do dokonania oceny 
wpływu tej transakcji na interes spółki. 

NIE Z uwagi na brak takich kompetencji Rady 
Nadzorczej uregulowanych w Statucie 
Spółki bądź aktach normatywnych. 

13. W przypadku zgłoszenia przez inwestora żądania 
udzielenia informacji na temat spółki, spółka udziela 
odpowiedzi nie później niż w terminie 14 dni. 

TAK   

14. W przypadku naruszenia przez emitenta obo-
wiązku informacyjnego określonego w Załączniku Nr 
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 
emitent powinien niezwłocznie opublikować, w 
trybie właściwym dla przekazywania raportów bie-
żących na rynku NewConnect, informację wyjaśnia-
jącą zaistniałą sytuację. 

TAK   

 
 
 
                                                          

                                                      Cezary Kilczewski 
                                                        Prezes Zarządu 
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