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1./ LIST ZARZADU MILTON ESSEX S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2025 byt dla MILTON ESSEX S.A. okresem istotnych zmian o charakterze organizacyjnym, ktére w sposdb zasadniczy
wyznaczyty kierunek rozwoju Spotki, jesli chodzi o strategie konkurencyjng i dywersyfikacje oferty poprzez rozszerzenie
portfela produktowego o biofarmaceutyki oparte o zaawansowane terapie biologiczne bazujgce na komdrkach
macierzystych, zaadresowane w pierwszej kolejnosci do rynku weterynaryjnego. Przeglad opcji strategicznych
zakonczony w drugiej potowie 2025 r. zaowocowal podpisaniem Porozumienia & Term sheet ze spodtka
biofarmaceutyczg SANFORD BIOTECH Sp. z o.0., ustalajgcego warunki do zawarcia w pazdzierniku ub.r. docelowej
umowy inwestycyjnej, dzieki ktérej doszto do formalnego utworzenia Grupy Kapitatowej MILTON ESSEX S.A. dziafajacej
na rynku bio-med i bio-farm.

Istotne dla rynku i akcjonariuszy jest to, ze aktualna strategia Grupy MILTON ESSEX S.A. zaktada utrzymanie autonomii
prawno-organizacyjnej i operacyjnej poszczegdlnych spétek, co pozwoli jak najlepiej wykorzysta¢ posiadane zasoby i
skoncentrowac je na priorytetowych dziataniach w wyznaczonych kluczowych $ciezkach takich jak badania kliniczne
rejestracyjne nowych weterynaryjnych lekdw biologicznych oraz na procesach aktualizacyjnych i product development
dotyczacych istniejgcych linii produktowych — skanera SkinSENSIC™ i bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™.

Nowa Grupa kapitatowa MILTON ESSEX S.A. zamierza by¢ takie silnym graczem na europejskim rynku bio-
farmaceutycznym w segmencie lekéw weterynaryjnych, na ktérym identyfikujemy istotne nisze umozliwiajace
intensywny rozwdj i skuteczne konkurowanie z istniejgcg oferty terapeutyczng, poprzez wprowadzenie produktow
medycyny regeneracyjnej. Grupa integrujgc wieloletnie doswiadczenie badawcze w obszarze technologii
biomedycznych, w tym w obszarze rozwigzan dla zautomatyzowanej diagnostyki alergii, systeméw sztucznej
inteligencji i biometrii oraz kompetencje w zakresie biotechnologii lekowej ukierunkowanej na rozwdj
zaawansowanych terapii wykorzystujacych komérki macierzyste ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products),
dysponuje rowniez istotnym potencjatem translacyjnym. Temu celowi stuzy rowniez zawarta w na poczatku 2026 roku
przez spotke SANFORD BIOTECH Sp. z 0.0. ramowa umowa z Centrum Medycyny Translacyjnej SGGW w Warszawie
zapewniajgca szeroko zakrojong wspétprace przy prowadzeniu badan klinicznych i rozwoju lekéw biologicznych, ktére
po sprawdzeniu ich dziatania na zwierzetach moga by¢ bez problemu poddane translacji na leki dla ludzi. Takie
podejscie, oparte o twarde dowody kliniczne jest gwarancjg najwyzszej jakosci terapeutycznej wszystkich tworzonych
produktéw lekowych.

Sukcesem i waznym osiggnieciem w roku 2025 roku byto rowniez zarejestrowanie skanera alergologicznego pod
zastrzezong nazwa handlowa SkinSENSIC™ w europejskiej bazie wyrobdéw medycznych EUDAMED, co otwiera droge do
komercjalizacji oraz tworzy istotng synergie biznesowa z firmami farmaceutycznymi dostarczajacymi testy in vivo, firmy
te sg jednoczesnie producentami lekéw odczulajgcych z tych samych komponentéw alergenowych. Spétka prowadzita
rownolegle prace nad rozwojem platformy telemedycznej Allergoscope™ przeznaczonej do wspotpracy ze skanerem,
ktéra ma perspektywicznie umozliwi¢ odbywanie zdalnych konsultacji u specjalisty alergologa, podczas gdy same testy
mogg by¢ wykonane przez sredni personel medyczny w pobliskiej przychodni dysponujacej urzadzeniem, skad cyfrowe
wyniki sg przesytanie zwrotnie po ok. 30 minutach na komputer lekarza - wszystko to w ramach 1-dniowe] diagnostyki
alergii. To utatwienie ma kluczowe znacznie w profilaktyce astmy alergicznej, zwtaszcza u dzieci > 5 r.z. w kontekscie
ich jak najszybszej kwalifikacji do leczenia odczulajgcego na alergeny wziewne, ktére przerywa marsz alergiczny i
redukuje ryzyko rozwoju astmy Ig-E zaleznej w przysztosci. Wzrost rynku zautomatyzowanej diagnostyki alergologicznej
in vivo jest napedzany stale rosnaca populacjg pacjentéw, ktéra ma zdolnosé do samoodtwarzania, bowiem gdy oboje
rodzice sg alergikami, to prawdopodobienstwo, ze dziecko takze bedzie alergikiem siega nawet 80%.

Rynek diagnostyki alergicznej za pomoca testow in vivo szacowany jest na ok. 2,7-2,9 mld USD (Global Market Insights).
Opracowany skaner SkinSensic™ przeznaczony jest do wspdtpracy z tymi testami, ktére pozostajg ztotym standardem
diagnostycznym, s szybkie, wzglednie tanie i doktadne oraz powszechnie akceptowane przez klinicystow, jedyne czego
potrzeba do ich szerszego upowszechnienia, to rozwinietej cyfrowej platformy telemedyczne;j.

W 2025 roku zidentyfikowalismy takze nowe potrzeby w zakresie biometrycznych systemoéw kontroli bezpieczenstwa
obiektowego, jakie powstaty w wyniku eskalacji toczacego sie za wschodnig granica konfliktu. Milton Essex SA wspdlnie
z partnerem technologiczno-produkcyjnym ZURAD Sp. zo.0. nalezgcym do Polskiej Grupy Zbrojeniowej, zrealizowat
program adaptacyjnych testow najnowszych szybkich skaneréw dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych, ktére
wykazaty znaczgcg poprawe parametrow technicznych m.in. udostepniajac petny skan dokumentu biometrycznego w
czasie ponizej 1 sek., oferujac przy tym szereg nowych funkcjonalnosci jak weryfikacja on-line autentycznosci
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dokumentu w bazie 15.000 wzorcow z 251 krajéw. Z kolei skaner linii papilarnych umozliwia teraz segmentacje
odciskdw palcdw on-line juz w trakcie skanowania wraz dodatkowg funkcja rozpoznawania zywych palcéw i
przeciwdziatania atakom typu PAD zgodnie z testami FBI. Dodatkowo wykonano préby z programowalnymi sensorami
do wykrywania broni i niebezpiecznych przedmiotéw metalowych, ktére rdwniez pokazaty bardzo wysoki poziom
detekcji. Nie jest to jedyny kierunek rozwojowy bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™, bardzo duzg wage Spotka przyktada
do kwestii zwiekszenia bezpieczenstwa danych biometrycznych, a przede wszystkim przeptywu tych danych do i z
serwerdw stuzb. Milton Essex S.A. wspdlnie z ZURAD Sp. z 0.0. nastawiaja sie na ciggte udoskonalenia i innowacje
obejmujgce wprowadzenie do bramki najbardziej zaawansowanych technologii zapewniajgcych bezkompromisowe
bezpieczenstwo danych m.in. dzieki szyfrowaniu kwantowemu, z tego wzgledu w 2025 r. przeprowadzono rozmowy
majgce na celu nawigzanie bardzo bliskiej wspétpracy z Politechnikg Warszawska. Nalezy podkresli¢, ze szyfrowanie
kwantowe, po wykonaniu polowej walidacji moze radykalnie zmienié rynek systemow zapewniajgcych bezpieczerstwo
transmisji danych wrazliwych, bowiem kwantowo wygenerowanego klucza szyfrujgcego nie mozna ztamac przy
wykorzystaniu obecnej techniki obliczeniowej.

Kilka stéw nalezy takze poswieci¢ spotce zaleznej SANFORD BIOTECH Sp. z o.0. bedacej innowacyjnym podmiotem
dziatajacym na rynku biofarmaceutycznym w obszarze weterynaryjnym, ktdra zostata zatozona w 2017 roku przez dr
Joanne Sanford, bedaca od poczatku Prezeska Zarzadu. Spdtka od momentu powstania ma jednoznaczny profil
biotechnologiczny ukierunkowany na tworzenie lekéw biologicznych opartych o komoérki macierzyste nad ktérymi dr
Joanna Sanford prowadzita badania odbywajac studia doktoranckie i staze naukowe w Niemczech i USA, wspétpracujac
w obszarze medycyny regeneracyjnej m.in. z pionierem terapii regeneracyjnych prof. Denisem Englishem z University
of South Florida. W latach 2018-21 w ramach grupy Sanford Biotech brata udziat w przygotowaniu infrastruktury do
prowadzenia banku komdrek macierzystych certyfikowanego przez Ministra Zdrowia. W roku 2025 Spétka
zaktualizowata procedury zarzadzania jakoscia w zakresie zapewnienia standardéw produkcji farmaceutycznej (QA),
potwierdzone certyfikacjg przemystowa 1SO 9001 przez niezalezng jednostke notyfikowang LL-C z Czech. Jednoczesnie
podjeto decyzje o wyodrebnieniu zaktadu laboratoryjno-produkcyjnego dla celéw przetwarzania tkanki zwierzecej w
Licheniu Starym. Zaprojektowane i wykonane specjalistyczne zaplecze laboratoryjne obejmuje innowacyjne
rozwigzania techniczne do zabudowy pomieszczen czystych (clean-room’éw) klasy ,A” i ,B”, co umozliwia
przeprowadzanie procedur biologicznych o najwyzszym standardzie czystosci, zwigzanych z przetwarzaniem tkanek
zwierzecych. Pozwolito to w 2026 roku zgtosi¢ oficjalnie zaktad do rejestru podmiotéw realizujgcych dziatalnosé
nadzorowang, prowadzonego przez wtasciwego powiatowego lekarza weterynarii w ramach systemu Panstwowej
Inspekcji Weterynaryjnej. Na tej bazie w 2026 roku Spétka SANFORD BIOTECH podpisata umowe z Centrum Medycyny
Translacyjnej SGGW w Warszawie dotyczacy przygotowania i uruchomienia petnego cyklu badan klinicznych na
zwierzetach, zaréwno badan przedklinicznych jak i Field-Phase zgodnie z wymogami Europejskiej Agencji Lekdw (EMA)
w celu zgromadzenia dokumentacji dla procesu rejestracji terapii vet-ATMP, a unikalne zaplecze CMT w postaci
laboratorium molekularnego klasy GMP zapewnia najwyzszg jakos$¢ i umozliwia walidacje testéw potencji, niezbednych
dla EMA do potwierdzenia powtarzalnosci i skutecznosci terapeutycznej kolejnych serii lekdw biologicznych.

W 2025 roku zaktualizowano takze opracowane wczesniej w latach 2021-23 portfolio weterynaryjnych produktéw
leczniczych opartych o komorki macierzyste, ktore obecnie obejmuje dossier z formulacjami nastepujgcych
kandydatéw na leki: SB-REG-CORTO (terapia ATMP do leczenia dla psow z chorobqg zwyrodnieniowg stawdw), SB-REG-
HORTO (terapia ATMP do leczenia zmian zwyrodnieniowych uktadu stawowo-sciegnistego u koni), SB-REG-CSKIN
(terapia ATMP do leczenia zmian skérnych w przebiegu atopowego zapalenia skory u psow), SG-REG-FSKIN (terapia
ATMP do leczenia zmian skornych w przebiegu atopowego zapalenia skory u kotéw), SG-REG-FRSYN (terapia ATMP w
zespole nerczycowym u kotow), SB-REG-KMAS (terapia MSC stosowana w leczeniu zapalen gruczotu mlekowego u bydta
mlecznego). Dodatkowo, w ramach przygotowanych formut lekowych powstaty tez dwa leki, ktére bedg procedowane
w drugiej kolejnosci priorytetdw, z uwagi na wskazniki zachorowalnosci oraz wskaznik kosztow leczenia: SG-REG-FRSYN
- jest to terapia w zespole nerczycowym u kotow, oraz ATMP SB-REG-CDM — pierwsza na Swiecie skuteczna terapia
neuroregeneracyjna stosowana w leczeniu mielopatii zwyrodnieniowej u psow, ktérej eksperymentalne wyniki zostaty
opublikowane w prestizowym The NATURE Scientific. Rep.

Dotaczenie spotki Sanford Biotech pozwolifo na utworzenie Grupy Kapitatowej MILTON ESSEX S.A o unikalnym
synergicznym profilu medyczno-technologiczno-biofarmaceutycznym, dzieki czemu mozliwe bedzie zbudowanie silnej
i zdywersyfikowanej oferty rynkowej, obejmujgcej produkty o zréznicowanej strukturze marzy i skali sprzedazowe;j.

Jesli chodzi o nowy rynek terapii weterynaryjnych, to we wszystkich zidentyfikowanych segmentach notuje sie wzrosty,
a ich potencjat wartosciowy w petni uzasadnia wejscie z ofertg nowych biologicznych produktéw leczniczych.
Szacowana wartosc¢ globalna rynku leczenia zapalenia wymion (mastitsis) u bydta mlecznego, wynosi obecnie ponad
2,1 mld USD (2024) i przewiduje sie, ze w ciggu dekady osiggnie warto$¢ 3,7 mld USD, z CAGR 6,3%
(www.gminsights.com). Drugi w kolejnosci rynek leczenia choréb zwyrodnieniowych stawdw u psow (OA), wg.
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niezaleznych analitykdw jest on szacowany w skali europejskiej na ok. 3,8 mld USD (2025), prognozy wskazuja na trend
wzrostowy do 7,9 mld USD (2035), ze stopg CAGR na poziomie 7,8% (www.gminsights.com). Jest to bardzo znaczacy
rynek, na ktérym obecnie brakuje terapii komoérkowych wykazujacych silne dziatanie regeneracyjne. Jesli chodzi o
wartos¢ rynku lekow weterynaryjnych dla koni, jest ona okreslana na ok. 1,57 mld USD (2025) i wedtug prognoz
osiggnie wartos¢ 3,05 mld USD do 2035 (www.futuremarketinsights.com). Wedtug niezaleznych agencji analitycznych
wartosc¢ globalnego rynku leczenia atopowego zapalenia skory u pséw siega 1,19 mld USD (2024) i wzrosnie do 1,63
mld USD (www.futuremarketinsights.com). Rynek lekdw na atopowe zapalenie skoéry u kotéw w UE szacowany jest na
859,35 min USD (2024) i bedzie rést w srednim tempie 14,5% (CAGR) do 2031. Wartos¢ globalnego rynku lekéw
weterynaryjnych na choroby nerek u kotéw w 2024 r. wyniosta 6,6 mld USD, a szacuje sie, ze bedzie on rést, osiggajac
poziom ok. 10 mld USD (do 2023) ( Feline Veterinary Renal Disease Market, Grandviewresearch).

Ponadto, jesli chodzi wspomniang wyzej nisze terapii neurologicznych dla zwierzat towarzyszacych to ma ona osiggna¢
wartos$¢ 3,42 mld USD do 2033 r. przy CAGR ok. 7,1 % (Veterinary Neurology Market, researchintelo.com) i pomimo, ze
Grupa traktuje lek ATMP SB-REG-CDM jako opcje, to jednak wartos¢ bezwzgledna segmentu jest znaczaca.

Niezwykle istotna jest tez mozliwo$s¢ samodzielnego prowadzenia badarn nad rozwojem terapii biologicznych
ukierunkowanych na szersze wykorzystanie potencjatu miRNA z frakcji egzosomalnej powstajacej w trakcie hodowli
komadrek macierzystych czy prace nad zastosowaniem nanoprzeciwciat (VHH- single domain antibodies) izolowanych z
przeciwciat ciezkotancuchowych pochodzgcych od wielbtgdowatych, ktére majg ogromny potencjat leczniczy jesli
chodzi znakomitg penetracje w organizmie i mozliwo$¢ wykorzystania do leczenia nowotworéw maozgu i guzéw litych.

Kolejnym potencjalnym obszarem s3 terapie krwiopochodne o szerokim zakresie zastosowan.

Wiaczenie SANFORD BIOTECH Sp. z 0.0. w Grupe Kapitatowg Milton Essex S.A. stanowi wazny krok w kierunku budowy
produktowe] platformy medyczno-biotechnologicznej obejmujacej zardwno rozwigzania diagnostyczne dla ludzi
oparte na sztucznej inteligenciji, jak i biologiczne produkty lecznicze terapii zaawansowanej rozwijane dla weterynarii,
co zapewnia dywersyfikacje ryzyka przy kumulacji przychoddéw z réinych zrddet osigganych w rdznych cyklach
sprzedazowych.

W ocenie Zarzadu potgczenie kompetencji na dwdch znaczacych rynkach stwarza istotne mozliwosci synergicznego
rozwoju Grupy w sektorze life science. Zarzad jest przekonany, ze zrealizowane w 2025 roku dziatania strategiczne
stanowig solidny fundament dla dalszego rozwoju Grupy, w szczegdlnosci biorgc pod uwage to, ze zaplanowano
rozpoczecie przygotowan rejestracyjnych nowych terapii jeszcze w 2026 roku.

Dziekujemy wszystkim Akcjonariuszom za okazane zaufanie oraz wsparcie w procesie budowania dtugoterminowej
wartosci Grupy Milton Essex S.A.

Warszawa, 20 marca 2026 .

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jacek Stepien Joanna Sanford



http://www.gminsights.com/
http://www.futuremarketinsights.com/
http://www.futuremarketinsights.com/
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2.1 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A.

Niniejszy raport za rok 2025 zostat sporzadzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pozn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku ,,NewConnect”.

PLN EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 2025

2025 2024 2025 2024
Przychody netto ze sprzedazy 81 156,9 621732,6 19139,9 144 370,7
Przychody netto ze sprzedazy produktow 81156,9 621732,6 19 139,9 144 370,7
Zysk (strata) ze sprzedazy -685171,4 22 842,6 -161589,4 5304,2
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -603 620,9 150 640,3 -142 356,7 34 979,7
Zysk (strata) brutto -665 826,3 149 909,0 -157 027,1 34 809,9
Zysk (strata) netto -665 826,3 149 909,0 -157 027,1 34 809,9
Aktywa razem 51386 038,8 8514 817,1 12 150 010,4 1992 329,3
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 305 224,3 6714 643,3 1727 289,2 1571117,8
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 1801 952,9 162 384,9 426 064,1 37995,4
Kapitat wtasny 44 080 814,5 1800 173,8 104227211 421 211,5
Kapitat podstawowy 6 854 079,4 1551 767,0 1620617,9 363 088,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1574 956,2 -426 316,7 -371434,4 -98 993,8
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -42 948 791,0 -994020,5 -10128954,1 -230818,7
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 44 537 900,1 0,0 10503 726,3 0,0
finansowej
Przeptywy pieniezne razem 14 152,9 -1420337,2 3337,8 -329812,4
Gotowka na koniec okresu 18 621,6 4 468,7 4391,7 1037,7
Liczba akgji (w szt.) 15517 670 15517 670

Rozwodniona liczba akgji (szt.) - liczba akgji,
jakie istniatyby, gdyby zarejestrowano 68 540 794 68 540 794
wszystkie potencjalne prawa do objecia akgji.

Zysk/strata na jedng akcje -0,04 0,01 -0,01 0,00
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 2,84 0,12 0,67 0,03
Rozwodniony Zysk/strata na jedna akcje -0,01 0,00 0,00 0,00
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,64 0,03 0,15 0,01

Przeliczenie na Euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

= kwoty przedstawione w ztotych na dzie 31 grudnia 2025 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2267 (obowigzujacy kurs éredni NBP na dzier 31 grudnia 2025 roku);
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= kwoty przedstawione w ztotych na dzierh 31 grudnia 2024 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2730 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzierh 31 grudnia 2024 roku);

=  kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2025 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,2402 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2025 roku);

=  kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2024 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3065 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2024 roku).

2.2 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ MILTON ESSEX S.A.

PLN (‘000) EUR (‘000)
WYBRANE DANE FINANSOWE 2025
2025 2025
Przychody netto ze sprzedazy 91 456,9 21569,0
Zysk (strata) ze sprzedazy 91 456,9 21569,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -729 444,6 -172 030,7
Zysk (strata) netto -726 198,4 -171 265,1
12 265
Aktywa razem 51875 611,5 767,7
. - . . 1841
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7789797,0 364 4
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 2 286 525,6 540 639,2
. 10423
Kapitat wtasny 44 085 814,5 903,4
. 1622
Kapitat podstawowy 6861 779,4 4386
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0.0
operacyjnej !
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0.0
inwestycyjnej !
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,0
Przeptywy pienigzne razem 0,0
Gotowka na koniec okresu 0,0
Liczba akgji (w szt.) 15517 670
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 68 540 794
Zysk/strata na jedng akcje -0,05 -0,01
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 2,84 0,67
Rozwodniony Zysk/strata na jedng akcje -0,01 0,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,64 0,15

Przeliczenie na Euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:
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= kwoty przedstawione w ztotych na dzierh 31 grudnia 2025 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,2293 (obowiazujacy kurs éredni NBP na dzief 31 grudnia 2025 roku);

= kwoty przedstawione w ztotych na dzierh 31 grudnia 2024 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,2738 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzieh 31 grudnia 2024 roku);

=  kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2025 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,2402 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2025 roku);

=  kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2024 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3065 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2024 roku).

2.3/ Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A.:

Procent wynik za Rodzaj
L Lo osiadan biezac kapitat wtasn apieru o Wartos¢ L
Nazwa Spotki Siedziba P h v ro?( v 3‘;. 12.2025 v wal:tcréciowe ilos¢ bilansowa Cena objecia, zakupu
udziatéw  obrotowy go

Warszawa, Al. .
SANFORD J6zefa Udziaty w 42 948 791,00
BIOTECH N . 100% -60372,06 -38071,68 PLN podmiotach 154 ’ 42 948 730,44 PLN
SPZ0.0. Pitsudskiego powiazanych PLN

35/E
MILTON
MEDICAL Al Warszawa, ul. Akcje w 534300
PR(?STA J.P. Woronicza 100 % 0,00 5000,00 PLN podmiotach 50 000 PLI\] 5 343,00 PLN
SPOLKA 31/348 powigzanych
AKCYJNA

Spotka SANFORD BIOTECH Sp. z o0.0. zostata zatozona w 2017 roku przez dr Joanne Sanford, bedaca od
poczatku Prezeska Zarzgdu. Spdétka od momentu powstania ma jednoznaczny profil biotechnologiczny
ukierunkowany na tworzenie lekéw biologicznych opartych o komérki macierzyste nad ktérymi dr Joanna
Sanford prowadzita badania odbywajgc studia doktoranckie i staze naukowe w Niemczech i USA,
wspotpracujgc w obszarze medycyny regeneracyjnej m.in. z pionierem terapii regeneracyjnych prof. Denisem
Englishem z University of South Florida. W latach 2018-21 w ramach grupy Sanford Biotech brata udziat w
przygotowaniu infrastruktury do prowadzenia banku komdrek macierzystych certyfikowanego przez Ministra
Zdrowia. W roku 2025 Spoétka zaktualizowata procedury zarzadzania jakoscia w zakresie zapewnienia
standardow produkcji farmaceutycznej (QA), potwierdzone certyfikacjg przemystowg ISO 9001 przez
niezalezng jednostke notyfikowang LL-C z Czech. Jednoczes$nie podjeto decyzje o wyodrebnieniu zaktadu
laboratoryjno-produkcyjnego dla celéw przetwarzania tkanki zwierzecej w Licheniu Starym. Zaprojektowane
i wykonane specjalistyczne zaplecze laboratoryjne obejmuje innowacyjne rozwigzania techniczne do
zabudowy pomieszczen czystych (clean-room’éw) klasy ,A” i ,B”, co umozliwia przeprowadzanie procedur
biologicznych o najwyzszym standardzie czystosci, zwigzanych z przetwarzaniem tkanek zwierzecych.
Pozwolito to w 2026 roku zgtosi¢ oficjalnie zaktad do rejestru podmiotéw realizujgcych dziatalnosé
nadzorowana, prowadzonego przez wiasciwego powiatowego lekarza weterynarii w ramach systemu
Panstwowej Inspekcji Weterynaryjnej. Na tej bazie w 2026 roku Sp6tka SANFORD BIOTECH podpisata umowe
z Centrum Medycyny Translacyjnej SGGW w Warszawie dotyczgcg przygotowania i uruchomienia petnego
cyklu badan klinicznych na zwierzetach, zaréwno badan przedklinicznych jak i Field-Phase zgodnie z
wymogami Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) w celu zgromadzenia dokumentacji dla procesu rejestracji
terapii vet-ATMP, a unikalne zaplecze CMT w postaci laboratorium molekularnego klasy GMP zapewnia
najwyzszg jakos¢ i umozliwia walidacje testow potencji, niezbednych dla EMA do potwierdzenia
powtarzalnosci i skutecznosci terapeutycznej kolejnych serii lekéw biologicznych.

W 2025 roku zaktualizowano takze opracowane wczesniej w latach 2021-23 portfolio weterynaryjnych
produktéw leczniczych opartych o komérki macierzyste, ktére obecnie obejmuje dossier z formulacjami
nastepujgcych kandydatow na leki:

SB-REG-KMAS — terapia MSC stosowana w leczeniu zapalen gruczotu mlekowego u bydta mlecznego.
SB-REG-CORTO — terapia ATMP do leczenia psow z chorobg zwyrodnieniowg stawow,

SB-REG-HORTO — terapia ATMP do leczenia zmian zwyrodnieniowych uktadu stawowo-$ciegnistego u koni,
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SB-REG-CSKIN — terapia ATMP do leczenia zmian skdrnych w przebiegu atopowego zapalenia skéry u psow
SG-REG-FSKIN - terapia ATMP do leczenia zmian skdrnych w przebiegu atopowego zapalenia skéry u kotow
SG-REG-FRSYN - terapia ATMP w zespole nerczycowym u kotéw

W 2025 roku nastgpito przejecie kontroli operacyjnej nad Sanford Biotech Sp. z 0.0. przez spotke MILTON
ESSEX S.A. w wyniku aportu 100% udziatéw w Sanford Biotech Sp. z 0.0. w zamian za akcje serii M, co
umozliwito utworzenie Grupy kapitatowej.

Spotka MILTON MEDICAL Al Prosta Spotka Akcyjna zostata utworzona jako zalezna spotka celowa pierwotnie
ukierunkowana na realizacje europejskich projektow grantowych w ramach akceleratora EIC. Przedmiot
projektéw, ktére Emitent zamierza realizowac w spétce zaleznej obejmuje sztuczng inteligencje w obszarach
komplementarnych zastosowan do obecnej dziatalnosci Spoétki, obarczonych jednak wiekszym ryzykiem
badawczym. Nie jest to jedyny kierunek rozwoju jaki jest analizowany z perspektywy zebranych doswiadczen
i mozliwosci rynkowych. Spétka ta jest przygotowana do wspotpracy z zewnetrznymi podmiotami w zakresie
oferowania ustug dotyczacych elektronicznych narzedzi do organizacji i monitorowania badan klinicznych
zwilaszcza w obszarach specjalistycznych jak badania wyrobdéw medycznych, systemdéw Al, czy badania
innowacyjnych terapii w obszarze immunologii klinicznej w tym takze nowych schematdéw leczniczych dla
szeroko rozumianej komdrkowej medycyny regeneracyjnej w tym badan weterynaryjnych na modelach
zwierzecych. Programy nakierowane na diagnostyke i terapie immunologiczng z wykorzystaniem komoérek
macierzystych, co do zasady obarczone s3 réznego rodzaju dodatkowymi rodzajami ryzyka, zwigzanymi z
pozyskiwaniem danych, czy tez procesem zezwolen i rejestracji, z uwagi na szczegélne regulacje UE dotyczgce
zaawansowanych biologicznych produktéw leczniczych (ATMP).

Dodatkowo Spétka MILTON MEDICAL Al jest przeznaczona do udziatu w projektach zwigzanych z tworzeniem
cyfrowych platform telemedycznych oraz digitalizacjg systeméw obstugujgcych dane medyczne, co jest
odpowiedzig na zmiany regulacyjne wprowadzone w skali Unii Europejskiej przez nowe Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/327 z dnia 11 lutego 2025 r. w sprawie europejskiej przestrzeni
danych dotyczgcych zdrowia oraz zmiany dyrektywy 2011/24/UE i rozporzadzenia (UE) 2024/2847, tworzy to
szanse rynkowe w ramach wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami oferujgcymi zabezpieczone
hurtownie danych i aplikacje chmurowe udostepniajgce dane do celdw statystycznych i analitycznych.

3./ ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA 2025 ROK

3.1/ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1/ Informacje o Emitencie (jednostce dominujacej):

Nazwa i forma MILTON ESSEX Spétka Akcyjna
prawna
Adres siedziby Ul. Zotny 42a, 02-815 Warszawa
Wojewddztwo — Mazowieckie, Powiat — Warszawa, Gmina — Mokotow
NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa http://miltonessex.eu
Podstawowy 3250z
przedmiot 18127
dziatalnosci 32997
464672
47742
479172
58297
62017
7010z
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7120Z
72197
7490Z
77402
86902
KRS oraz organ Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzacy rejestr prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000609507.
Zarzad Jacek Stepien — Prezes
Rada Nadzorcza Marcin Brendota — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Maciej Kalinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

3.1.2/ Czas dziatania jednostki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3.1.3/ Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 1 stycznia 2025 roku i koriczacy sig dnia 31
grudnia 2025 roku.

3.1.4/ Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Milton Essex S.A. do dnia 31 grudnia 2025 r. nastepujacy akcjonariusze
posiadali ponad 5% udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw na WZA:

1. Jacek Stepien

2. Robert Gubata

3.1.5/ Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane tgczne

W sktad Spotki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych.

3.1.6/ Zatozenie kontynuacji prowadzonej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej
przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w perspektywie kolejnego roku obrotowego. Na
moment sporzadzania niniejszego Sprawozdania finansowego za rok 2025, Zarzad nie identyfikowat
przestanek mogacych wskazywa¢ na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Emitenta, a zwazywszy na
odnotowane straty, w celu zapewnienia ptynnosci finansowej w roku 2025 Spétce zostaty udzielone i
wyptacone pozyczki przez akcjonariuszy, wykazane w niniejszym Sprawozdaniu Finansowym. Ponadto
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dn. 25.11.2025 r. uchwalito na rok 2026
emisje inwestycyjng akcji serii N w kwocie nie mniej niz 1.000.000 Euro (jeden milion) i nie wiecej niz
5.000.000 Euro (pie¢ milionéw), a w celu obstugi tej emisji podpisano umowe z domem maklerskim Noble
Securities S.A.
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3.2/ Omoéwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci
3.2.1/ Metody wyceny aktywoéw i pasywow (w tym amortyzacji)
3.2.1.1/ Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

e  Wartosc firm - 20%

e  Oprogramowanie - 20% - 50%
e  Koszty prac rozwojowych - 20%
e Inne WNiP - 20% - 50%.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci ponizej nieprzekraczajgcej limitu jednorazowej
amortyzacji, wynikajacej z przepisow podatkowych, umarza sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania. Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa, rozpoczynajac od miesigca nastepujgcego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek amortyzacyjnych,
uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje srodkéw trwatych o wartosci powyzej
10.000,00 (stownie dziesiec tysiecy) ztotych rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
srodki trwate przyjeto do uzywania. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz
rok i wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych, umarza sie
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania. Spétka moze umarzac jednorazowo srodki trwate powyzej
10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a zastosowanie
jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego Spotki.

3.2.1.2/Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane
w celu osiggniecia tych korzysci.

3.2.1.3/ Leasing
Spotka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy.

3.2.1.4/ Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

3.2.1.5/ Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie
wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.6/ Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnoéci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.
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3.2.1.7/ Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Jednostka dokonuje
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do naktaddw poniesionych na
aktywa.

3.2.1.8/ Zobowiqzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza roku
od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krotkoterminowe.

3.2.1.9/ Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spotki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

3.2.1.10/ Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.2.1.11/ Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. W ciggu roku obrotowego transakcje
walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e  Faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs —
w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw rdznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo. Rozchéd walut na
rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.12/ Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

3.2.1.13/ Metody ustalania wyniku finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
3.2.1.14/ Uznawanie przychoddw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Nakfady
na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady na prace
badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac rozwojowych, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady na prace rozwojowe prowadzone
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przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie
sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia. Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe. Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

3.2.1.15/ Ujimowanie przychoddw z tytutu dofinansowania do realizowanych prac badawczo-
rozwojowych

Spotka realizuje projekty badawczo-rozwojowe korzystajgc z dofinansowania ze Srodkéw NCBR.

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddéw i kosztow, Spétka ujmuje przychody z dotacji w sposdb
memoriatowy, kierujgc sie zasadg ostroznosci. Gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze spetnione zostang
warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana, przychdéd ujmowany jest w momencie
sfinansowania wydatkdw, na ktére zostata przeznaczona:

o W przypadku sfinansowania kosztéw niespetniajacych warunkéw do aktywowania (koszty biezgcego
okresu) — przychéd ujmowany jest na koncie pozostatych przychodéw operacyjnych.

o W przypadku sfinansowania aktywowanych kosztéw prac rozwojowych — przychdéd ujmowany jest na
koncie przychoddéw przysztych okreséw i rozliczany po zakoriczeniu prac. W przypadku zakoriczenia projektu
wynikiem pozytywnym i zakwalifikowaniu kosztow do wartosci niematerialnych i prawnych, przeksiegowanie
dofinansowania do pozostatych przychoddw operacyjnych nastepuje stopniowo, w proporcji odpowiadajacej
okresowi amortyzacji wartosci niematerialnej i prawne;j.

3.2.1.16/ Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej. W przypadku wystgpienia réznic
przejSciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania, spdtka ustala odroczony podatek
dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.2.1.17/ Ustalenie sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawg. Sprawozdanie finansowe sporzgdzane
jest zgodnie z wzorem okreslonym w zat. nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Rachunek przeptywdw pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.
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3.3/ Bilans Emitenta za rok 2025

AKTYWA

A w N R

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) Srodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

W N e

Dfugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

(w PLN)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2025rr. 31.12.2024 r.
43 797 396,64 1120 388,23
828 812,69 1097 616,80
612 979,36 994 020,54
215 833,33 103 596,26
14 449,95 17 428,43
14 449,95 17 428,43
11511,09 13 669,41
2 938,86 3759,02
42 954 134,00 5343,00
42 954 134,00 5343,00
42 954 134,00 5343,00
7588 642,19 7 394 428,86

15



Raport roczny za 2025 rok

b) MILTON ESSEX

D.

. Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) sSrodki pieniezne i inne aktywa
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Udziaty wtasne

Aktywa razem

PASYWA

VII.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartoscia
nominalng udziatéw

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

127 282,62 71 295,96

127 282,62 71 295,96

50 732,94 31907,01

50 732,94 31 907,01

24 779,27 14 350,47

51 770,41 25 038,48

18 621,57 4 468,71

18 621,57 4 468,71

18 621,57 4 468,71

18 621,57 4 468,71

7 442 738,00 7 318 664,19

51 386 038,83 8514 817,09

(w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2025. 31.12.2024 r.
44 080 814,53 1800 173,84
6 854 079,40 1551 767,00

44114 990,10

44114 990,10

6222 428,66
665 826,31

6 470 835,50

6 470 835,50

6372 337,68
149 909,02
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Pasywa razem

7 305 224,30 6714 643,25
19 192,22 -
1801 952,87 162 384,91
131 012,05 -
131 012,05 -
1670 940,82 162 384,91
1522 435,96
36 933,68 50737,75
36 933,68 50737,75
6711,81 38 127,98
6,35 8765,11
104 853,02 64 754,07
5484 079,21 6 552 258,34
5484 079,21 6 552 258,34
5484 079,21 6 552 258,34
51 386 038,83 8514 817,09
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3.4/ Rachunek zyskow i strat Emitenta za rok 2025

(w PLN)
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
A r;rz‘:/:chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 81 156,91 621 732,60
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 81 156,91 621 732,60
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ ) )
dodatnia, zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) )
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 766 328,31 598 890,02
I. Amortyzacja 271 782,59 256 582,26
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 5 007,30 3463,18
Ill.  Ustugi obce 262 539,87 163 996,76
IV, Podatkii optaty 21 054,79 14 656,00
- w tym akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 155 678,54 93 000,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 29117,32 437,27
- w tym emerytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 21 147,90 66 754,55
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A -B) 685 171,40 22 842,58
D. Pozostate przychody operacyjne 81 561,45 129 422,36
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 6 700,00
Il. Dotacje 77 396,55 114 485,25

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 4 164,90 8237,11
E. Pozostate koszty operacyjne 10,95 1624,68
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -

Il. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 10,95 1624,68
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D -E) 603 620,90 150 640,26
G. Przychody finansowe - 34,61
I. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V. Inne - 34,61
H. Koszty finansowe 62 205,41 765,85
I. Odsetki w tym: 62 205,32 191,64
- dla jednostek powigzanych 4012,05 -

Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
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Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne 0,09 574,21

1. Zysk (strata) brutto (F + G -H) - 665 826,31 149 909,02

J. Podatek dochodowy - -

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) )

(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) - 665 826,31 149 909,02
3.5/ Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta za rok 2025

(w ztotych)

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1

3.2

4.1.

4.2.

5.1

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia
- wydanie udziatéw (emisja akcji)
b) zmniejszenia
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
roku

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji
wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

od 01.01.2025
do 31.12.2025 r.

od 01.01.2024
do 31.12.2024 r.

2412 854,20 2412 854,20
2412 854,20 2412 854,20
1551 767,00 1551 767,00
5302 312,40 -
5302 312,40 -
5302 312,40 -
6 854 079,40 1551 767,00
6470 835,50 6 470 835,50
37 644 154,60 -
37 644 154,60 -
44114 990,10 6470 835,50
5759657,32 5759 657,32
5759 657,32 5759 657,32
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5.2

5.3
5.4

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia ( z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego
- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto
C) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

5759 657,32

5759 657,32
- 5759657,32
- 665 826,31

665 826,31

5759 657,32

5759 657,32
5759657,32
149 909,02
149 909,02

44 543 585,87

2412 854,20

44 543 585,87

2412 854,20
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3.6/ Rachunek przeptywodw pienieznych Emitenta

© N o Uk~ wWwN e

10.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

Amortyzacja

za rok 2025

(w PLN)

od 01.01.2025

do 31.12.2025rr.

665 826,31
909 129,90
271 782,59

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -
19192,22
Zmiana stanu zapaséw -
55 986,66

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci -
Zm.lana.l stanu.zobow.lazan kr?tkotermlnowych, z i 13 880,05
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 1192252,94

Inne korekty 62 014,94

od 01.01.2024
do 31.12.2024 r.

149 909,02

- 576 225,72

256 582,26

6 590,34

9 776,06

- 816 441,58

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I +/-11) - 1574956,21

- 426 316,70

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci

inwestycyjnej

Wptywy -
Wydatki - 42948 791,00

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i -
prawne

Na aktywa finansowe - 42948 791,00
a) w jednostkach powigzanych - 42948 791,00
b) w pozostatych jednostkach -
- nabycie aktywoéw finansowych -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
Inne wydatki inwestycyjne -

- 994 020,54

- 994 020,54

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L - 42948 791,00
inwestycyjnej (I-11)

- 994 020,54

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy 44 537 894,88
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N oy ke wDN e

o

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.III+/-
c.im)

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
tym:

- zmiana stanu $rod. pienieznych z tyt. réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci gospodarowania

42 946 467,00 .
1591 427,88

5,19 i

5,19 -

44 537 900,07 -

14 152,86 1420 337,24

14 152,86 1420 337,24

4 468,71 1424 805,95

18 621,57 4 468,71
1385 934,03 1385 943,03
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3.7/ Dodatkowe informacje i objasnienia

3.7.1/ Zakres zmian srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

dtugoterminowych

3.7.1.1/ Wartosci niematerialne i prawne

Koszty .. Zaliczki na
= . V. Inne wartasci ..
TABELA RUCHU WARTOSCI zakonczonych Wartosc niematarialng i wartosci RAZEM
MIEMATERIALNYCH | PRAWRNYCH prac firmy rawne niematerialne
rozwojowych . i prawne
Wartost brutt rtogci ni terialnych i
artosc brutto wartosci niematerialnych i 2 309 285,72 } 554 100,00 ) 2503 485,73
prawnych na poczatek ockresu
mwiekszenia z tytutu: - - - - -
-nabycie - - - -
-aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne-wniesienie aportu - - - - -
Imniejszenia  tytutu: - - - - -
-sprzedaz - - - - -
-likwidacja - - - - -
-aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszrzenie wewnetrzne - - - - -
-inne - - - - -
Warto<c brutto wartoici niematerialnych i
. 2309 385,73 - 594 100,00 - 2903 485,73
prawnych na koniec okresu
Koszty .. Zaliczki na
a , . Inne wartosci o_-
TABELA RUCHU UMORZEMNIA WARTOSCI zakonczonych Wartosc niematerialng i wartosci RAZEM
MIEMATERIALNYCH | PRAWRNYCH prac firmy rawne niematerialne
rozwojowych . i prawne
Skumulowana amortyzacja [umorzenie) na
1497 602,26 - 308 266,67 - 13058638,93
poczgtek okresu
amortyzacja za ohres z tytutu: 1538 804,11 - 70000,00 - 268 804,11
- roczny cdpis amortyzacyjny 138 804,11 - 70000,00 - 268 804,11
-sprzedai - - - - -
- likwidacja - - - - -
-inne [zmniejszenia) - - - - -
-inne [zwigkszenia) - - - -
Shi I j i
umulowana smortyzaca [umorzenielna o 0 oo - 378 266,67 - 2 074 673,04
koniec okresu
Koszhy .. Zaliczkina
= , . Inne wartosci ..
TABELA RUCHU WARTOSCI zakonczonych Wartosc niematerialng i wartosci RAZEM
MIEMATERIALNYCH | PRAWRNYCH NETTO prac firmy rmwne niematerialne
rozwojowych - i prawne
Wartoét netto wartodci niematerialnych i
311733.47 - 235333,33 - 1097 616,80
prawnych na poczatek okresu
Wartosd netto wartosci niematerialnych i F
612 979,36 - 215333,33 - 828812,659

prawnych na koniec okrasu

W dn. 30 wrzesnia 2018 roku Spétka ujeta jako wartosci niematerialne i prawne wartos¢ zakonczonych prac

rozwojowych. Prowadzone prace byty realizowane przy pomocy wsparcia przyznanego Spoétce na podstawie

umowy z NCBR, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspoétfinansowanego ze

Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Decyzjg Zarzadu Spotki okres amortyzacji prac

rozwojowych wynosi 5 lat.
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3.7.1.2/ Srodki trwate

TABELA RUCHU $RODKOW Gruny | BUdvnkii t'::;ﬁ:::l Srodki Inne Srodki t:_::f;:_{ CAZEM
TRWALYCH budowle transportu trwate .

maszyny budowie
Wartosc brutto srodkow trwatych - 2158324 23581568 - 9 807,84 - 267206,76
na poczatek okresu
wighszenia z tytutu: - - - - - - -
-nabycie - - - - - - -
-aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -
mniejszenia z tytutu: - - - - - - -
-sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - - - - . F -
-aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -

) - - L.

Wartu-s.: brutto srodkow trwatych - 21583,24 235815.,68 - 59 307,84 - 267 206,76
na koniec okresu
TABELA RUCHU UMORZENIA Grungy | BUdvnkii t:;;ﬁ:i:; frodki  Inne rodki t:;:f;; CAZEM
SRODKOW TRWALYCH budowle transportu trwate .

maszyny budowie
Skumulu-vtrana amartyzaca - 7913,83 23205666 - 59 307,84 - 2459 778,33
{umarzenie} na poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: - 2 158,32 820,16 - - - 2973,48
- roczny odpis amortyzacyjny - 2 158,32 320,16 - - - 2973,43
-sprzedaisrodka trwatego - - - - - - -
- likwidacja srodka trwatego - - - - - . F -
-inne [zmniejszenia) - - - - - - -
-inne [zwiekszenia) - - - - - - -
Skumulouana amartyzacja - 1007215 232 876,82 - 5807,84 - 252756,81
[umorzenie) na koniec okresu
TABELA RUCHU SRODKOW Grunty | BUdvKil t'::;i::::;al Srodki  Inne Srodki t:;:f;; RAZEM
TRWALYCH MNETTO budowle transportu trwate .

maszyny budowie

) 3 - L.

Wartosc netto srodkow trwatych ) 13 669,41 3759,02 ) ) ) 17428,43
na poczatek chresu
Wartosc netto srodkow trwatych ) 11511,09 2938,86 ) ) ) 14 445,55

na koniec okresu
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3.7.1.3/ Inwestycje Dtugoterminowe

TABELA RUCHU
DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINAMNSOWYCH

Inne papiery Udzielone

Udziaty i akcje .. . -
wartosciowe pozyczki

Inne
diugoterminowe

aktywa
finansowe

RAZEM

Wartosc brutto dfugoterminowych

aktywdw finansowych na poczatek
okresu

5 343,00 - -

- 5 343,00

wiekszenia:

42 948 791.00 - -

- 42 948 791.00

- nabycie

42 548 791,00

42 948 791,00

zmniejszenia

Ll

Wartosc brutto diugoterminowych

aktywodw finansowych na koniec
okresu

42954 134.00 - -

- 42 954 134.00

TABELA RUCHU ODPISOW
DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINAMNSOWYCH

Inne papiery Udzielone

Udziaty i akcje . ] -
i ] wartosciowe poiyczki

Inne
diugoterminowe

aktywa
finansowe

RAZEM

Odpisy 2 tytutu trwate) utraty
wartosci na poczatek okresu

wiekszenie

rmniejszenie

Oudpisy 2 tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

TABELA RUCHU
DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINAMNSOWYCH NETTO

Inne papiery Udzielone

Udziaty i akcje .. . R
i I wartosciowe pozyczki

Inne
diugoterminowe

aktywa
finansowe

RAZEM

Wartosc netto  dfugoterminowych

aktywdw finansowych na poczatek
okresu

L4

5 343,00 - -

- 5 343,00

Wartosc netto  dfugoterminowych

aktywdw finansowych na koniec
okresu

42 954 134,00 - -

- 42 954 134,00

3.7.1.4/ Wartos¢ nieamortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu uméw

leasingu

Na potrzeby swojej dziatalnosci Spotka wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowo-ustugowym o

powierzchni 100 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 10.215,64 PLN brutto miesiecznie plus koszt energii

elektrycznej wedtug wskazan licznika. Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat poczawszy od

01.02.2021 roku. Po uptywie tego okresu umowa zostata przeksztatcona w umowe na czas nieokreslony z

3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

3.7.1.5/ Struktura kapitatu podstawowego Emitenta
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Kapitat podstawowy wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2025 r. wynosit 6 854 079,40 (szes¢ milionéw
osiemset piecdziesigt cztery tysigce siedemdziesigt dziewie¢ i 40/100 gr) PLN i dzieli sie na 68 540 794
(sze$cdziesigt osiem milionow pieéset czterdziesci tysiecy siedemset dziewieddziesigt cztery) akcje o
wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela.

Akcje serii B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu 1:2.

Akcje serii E zostaty objete w zamian za wkfad niepieniezny w postaci wynalazku ,,Multimodalny aparat
do analizy odczynu alergicznego w przebiegu testow skoérnych oraz sposdb multispektralnego
obrazowania odczynéw alergicznych w przebiegu testéw skdrnych i jego zastosowanie do automatycznej
oceny wyniku tych testéw”, oraz praw do uzyskania patentu na przedmiotowy Wynalazek, oraz praw do
patentow udzielonych na przedmiotowy Wynalazek, oraz praw autorskich majgtkowych do utwordw
sktadajacych sie na Wynalazek. Aport zostat wniesiony do Spoétki 15 grudnia 2017 roku.

Akcje serii M zostaty objete w zamian za wkfad niepieniezny, ktdrego przedmiotem byty 154 udziaty w
przedsiebiorstwie Sanford Biotech spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Aport zostat wniesiony do
Spotki 25 listopada 2025 roku.

3.7.1.6/ Liczba i wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw

Ponizej zestawienie posiadanych przez Emitenta akcji i udziatéw w spétkach:

. . ., - Wartosé Cena objecia, wartosc
Rodzaj papieru wartosciowego ilosc . .
hilansowa zakupu nominalna
Akcje w podmiotach powigzanych 50000 5 343,00 534300 5 000,00

Udziaty w podmiotach

powiazanych 154 42948379100 42948791,00 7 700,00

3.7.1.7/ Proponowany sposob podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad proponuje pokrycie straty w wysokosci — 665.826,31 zt zyskami z lat kolejnych.
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3.7.1.8/ Struktura zobowigzan

wyiej 1 o . .
. . . e &) powyie| 3 powyie] 5
Rodzaj zobowigzania do 1 roku roku do
lat do 5 lat lat
trzech lat
Z tytutu dostaw i ustug 36 933,68 - - -
_2_1:',-‘I:u{u p}u:ru:l_atku:rw.’cet ubezpieczen 571181 i i i
i innych swiadczed
Pozostate zobhowigzania 73 675,95

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta
z tytutu wydatkowanych srodkdw w 31183 42 - - -
Projekcie Face-Cov

Ogétem 148 504,86 - - -
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3.7.1.9/ Pozycje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Stan na
Tytut rozliczen migdzyokresowych poczgtek rwiekszenia zmniejszenia
okresu

Stan na koniec
akresu

Rozliczenia migdzyokresowe
CZYnne

Podatek VAT zawieszony, do
rozliczenia w czasie
Domeny - 110,57 45,05 64,52
Koszty prac roowojowych Skaner
optyczny

Koszty zwigzane z uzyskaniem
oChrony patentowe]

2249 51 - 224951 -

514 2159,54 2 287,96 - 516 507,00

Koszty prac rozwojowych Projekt
Fotonica

Ogotem 7318 664,19 127 369,37 33895,56 7442 733,00

& 300 595,14 125571,34 - 6926 166,48

Rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Wartosc dofinansowania - Koszty
prac roowojowych Roowigzanie - - -
diagnostyczne SkinNext

Wartosc dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Skaner 310 692,63 - 76 088,04 234 604,55
optyczny

Wartos€ dofinansowania - Koszty
prac roowojowych Projekt 4 415978,00 703240,15 - 4486 32158,15
Fotonica

Wartosc dofinansowania -

147 550,03 - - 147 550,03
Projekt Patent ! * ! ’

Nierozliczona na dzien bilansowy

lwota zaliczki otrzymane] od

NCBR w ramach umaowy o 1678036,68 - 1062 431,24 615 605,44
dofinansowanie [projekt

Fototonica)

Nierozliczona na dzien bilansowy

kbwota zaliczki otrzymanej od

NCER w ramach umowy o - - - -
dofinansowanie [projekt Face-

Cowv)

Ogotem 6552 253,34 70340,15 1133519,23 5434075,21

3.7.1.10/ Dotacje

W roku obrotowym Spdtka wykazata w rachunku zyskéw i strat dotacje w kwocie 77 396,55 ztotych:

Kwota
dofinansowania

Kwota przychodow rozliczanych w czasie, przypadajaca na rok
chrotowy - dotacja dotyczace kosztow prac rozwojowych, ujetych -
jako wartosci niematerialne i prawne (Projekt Sxin Mext)

Dotacja do kosztow bieigoych dotyczacych Projektu Fotonica 1 308,51
Dotacja do kosztow Skaner Optyczny 76 088,04
Ogotem 77 396,55
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3.7.1.11/ Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Rok obrotowy Rok poprzedzajgcy
Przychody netto ze sprzedaiy

PLM F PLM F
Struktura terytorialna
Polska 81 246,91 100% 621 732,60 100%
Ogotem 81 246,91 100% 621 732,60 100%%
Struktura Rzeczowa
Ustugi doradcze i konsultacyine 15 000,00 18% 583 275,46 4%
Ustugi promocyjne - 0% - 0%
Ustugi wynajmu wyposaienia - 0% 38 457,14 6%
Opracowania aplikacji - 0% - 0%
Sprzedai towardow/wyposaienia 66 156,91 82% - 0%

r

Ogotem 81 156,91 100% 621 732,60 100%%
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3.7.1.12/ Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

1. Zyskfstrata brutto -665 826,31

2. Przychody nie stanowigce preychoddw podathowych

Przychody podatkowe poprzednich lat obrotowych

[dotacje rozliczane w czasie, w czesci preypadajace] -
na rok obrotowy)

Rozwigzanie odpisu aktualiujgcego nalezosci

RoZnice kursowe 0,00
RAZEM 0,00

3. Przychody statystycznie dodane

Przychody roku podatkowego ujete w ksiegach do
rozliczenia w czasie

RAZEM 77 356,55

77 398,55

4. Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania preychodow

Amaortyzacja prac roawojowych wczesci

0,00
sfinansowanej dotacjg- art. 16 ust. 1 pkt 43 !
Koszty okresu bieigcego, sfinansowane dotacjy 77 396,55
Koszty reprezentacji - art. 16 ust. 1 pkt 28 2813,24
Odpisy aktualizujgce naleiznosci
Od=setki od naleznosci budzetowych 0,00
Odsetki niezrealizowane 62 200,13
Miezrealizowane réznice kursowe 0,00
Koszty inne NKUP 1920191
Koszty eksploatacji wynajetego samochodu [0,25%)
Nieodliczony podatek VAT
RAZEM 16161183
5. Koszty statystycznie dodane -
&. Podstawa opodatkowania (1-2+3+4-5) -426 817,93

7. Odliczenia od dochodu
Przychody z tytutu srodkow finansowych
otrzymanych przez uczestnika projektu - wolne od 0,00
podatku na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 53 ustawy

RAZEM 0,00
8 Straty z lat ubieglych 0,00
% Dochod do opodatkowania (& - 7-8) -426 817,93

10 Podatek dochodowy bieigcy -
11 Aktywo z tytutu edroczonego pedathu dochodowego -

12 Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat -
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3.7.1.13/ Odroczony podatek dochodowy

W Spodfce wystepujg przejsciowe ujemne rdznice pomiedzy wynikiem finansowym brutto, a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym, jednak ze wzgledu na wykazywane straty, w sporzgdzonym
sprawozdaniu Emitenta na 31 grudnia 2025 nie zostaty wykazane aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kwoty nieujetego podatku odroczonego za rok obrotowy ksztattujg sie nastepujaco:

Aktywo z tytutu

Wartosc roZnicy
odroczonego podatku

Rodzaj ujemnej roznicy przejsciowe]

przejiciowe]
dochodowego (19%)
Odpisy aktualizujgce naleinosci 0,00 0,00
Straty z lat ubiegtych 5222 428,66 1182 261,00
Strata roku obrotowego 426 817,93 81 095,00
RAZEM 6 649 246,59 1263 356,00
WartosE roZnicy Rezerwa z tytutu
przejiciowe] odroczonego podatku
Rodzaj dodatniej réinicy przejsciowe] dochodowego

RAZEM 0,00 0,00

3.7.1.14/ Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych
w walutach obcych

kurs do wyceny

Waluta 31.12.2025

EUROD 4,2293
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3.7.1.15/ Informacje i objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych:

31 grudmnia 2025 31 grudnia 2024

Srodki pienieine w kasie 18 621,57 371,57

Srodki pienieine na biezacym rachunku bankowym (27,88) 4 080,92
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym w

EUR

Srodki pieniezne na rachunku bankowym

dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR - -
{Projekt Fototonica)

- 16,22

Srodki pienieine na rachunku bankowym
dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR -
[Projekt Face-Cov)

Srodki na rachunku VAT - -

Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane
dla potrzeb rachunku przeptywaw pienieznych do - -
srodkow pienieznych

Razem srodki pienieine dla potrzeb rachunku

18 593,69 4 468,71
przephywow pienieznych ! !
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od 01.01.2025
do 31.12. 2025 .

od 01.01.2024
do 31.12.2024 r.

Dodatkowe informacje dotyczgce
dziafalnosci operacyjnej

Amaortyzacja

Amortyzacja wynikajaca z rachunku zyskow
i strat

Amortyzacja zwiekszajgca wartosc prac
rozwojowych (wytworzenie skanera
optycznego)

Amortyzacja zwiekszajgca wartosc prac
rozwojowych [Projekt Fotonica)

Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu kredytow i podyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych r
czynnych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych r

hiernych

271 782,59

271 782,59

3 293 015,97

1639567,96
16535 448,01

-1192 252,94

-124 073,81

-1068 179,13

256 582,26

256 582,26

-9 776,06

-9 776,06
0,00

-816 441,58

-1 325 866,57

509 42499

Dodatkowe informacje dotyczgce
dziatalnosci imwestycyjnej

Mabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Mabycie rzeczowych akbywow trwathych
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3.7.1.17/ Instrumenty finansowe

rodzaj
Rodzaj instrumentu wartosc bilansowa  termin  oprocentowanie X
ryzyka
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie 18 621,57 n,d n,/d hrak
Srodki pieniezne na biezacym (27.88) n/d 0.0% brak
rachunku bankowym w PLM
Srodki pieniez hies
rodki pienigzne na bieiacym i n/d 0.0% brak
rachunku bankowym w EUR
Srodki pieniezne na rachunkach
pienie ) - n/d 0,0% brak
hankowych dedykowanych dotacji
Srodki pieniezne na rachunku VAT - n,d 0,0% hrak
Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne
naleznosci handlowe i pozostate 127 282,62 7 dni brak rvzyko
kredytowe

3.7.1.18/ Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem przecietne zatrudnienie w Spdfce wyniosto 3,00

etaty. Na 31 grudnia 2025 roku Spoétka zatrudniata 3 osoby w tym jedna osoba zatrudniona na umowe

zlecenie.
Stanowisko llos¢ etatow  llos¢ oséb
Kierownik zarzadzajacy projektem 1 1
Administrator danych medycznych 1 1
Programista CMS/WEB/API 1 1
Razem 3 3

3.7.1.19/ Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych swiadczeniach
udzielonych cztonkom organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W okresie sprawozdawczym Spotka wyptacita cztonkom organéw zarzadzajgcych wynagrodzenie w

wysokosci 19.794,75 ztotych brutto.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec Spotki

zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek. Cztonkowie zarzadu majg zobowigzanie z tytutu

rozrachunkéw biezgcych w kwocie 72.319,60 ztotych.

3.7.1.20/ Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego

spotkii sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2025 wynosi: 12.000,00 ztotych. Spétka

nie korzystata z innych ustug Swiadczonych przez podmiot wykonujgcy badanie sprawozdan.
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3.7.1.21/ Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

3.7.1.21.1/ Projekt FOTONICA

W dn. 20 wrze$nia 2019 roku Spétka zawarta Umowe Konsorcjum B+R z Wojskowg Akademia Techniczng
im. Jarostawa Dabrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu ,FOTONICA - Sztuczna
Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych diagnostycznych
systemach medycznych”. Strony utworzyty Konsorcjum B+R w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia
whiosku o dofinansowanie projektu oraz zawarcia z NCBR umowy o wykonanie i finansowanie Projektu
oraz w celu realizacji Projektu na podstawie w/w zawartej umowy. Spotka byta Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 14.803.561,25 (stownie: czternascie miliondw osiemset trzy tysigce
pieéset szesédziesigt jeden ztotych i 25/100) ztotych, z czego na Spétke przypada 10.795.411,25 (stownie:
dziesie¢ miliondéw siedemset dziewieédziesigt piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych i 25/100). Kwota
dofinansowania wynosi 11.100.641,00 (stownie: jedenascie milionéw sto tysiecy szes$éset czterdziesci
jeden ztotych), z czego na Spétke przypada 7.092.491,00 (stownie: siedem milionéw dziewiecdziesigt dwa
tysigce czterysta dziewiedédziesiat jeden) ztotych.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem
Projektu przystuguje Spotce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
konstrukcji produktu koricowego, co zostato potwierdzone porozumieniem konsorcjantéw.

Projekt FOTONICA zostat catkowicie rozliczony finansowo z instytucja finansujacg i konsorcjantem w 2025.

Projekt FOTONICA ROK 2025 ROK 2024 ROK 2023

Przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat

Pozostate przychody operacyjne 1308,51 44737,88 30108,12
Wartosc dofinansowania dotyczaca biezacych kosztdw bezposrednich 1308,51 44737 ,88 30108,12
Wartosé dofinansowania dotyczaca kosztow posrednich (ryczaft 25%)
r r

Koszty ujete na kontach zespotu 4 2180,85 51654,39 51569,35
Kwoty objete dofinansowaniem " 1308.51' 44737 88 30108,12
Whiad wiasny r g72,34" 6916,51 21461,23
Bierne i czynne rozliczenia miedzyokresowe

Kwota aktywowanych kosztdw 127858,8 2310969,29 1499935,76
Wartosc dofinansowania dotyczaca aktywowanych kosztdw 70340,15 133135241 1029100,66

3.7.1.21.2/ Projekt FACE-COV

W dn. 3 czerwca 2020 roku Spoétka zawarta Umowe Konsorcjum B+R z Wojskowa Akademia Techniczng
im. Jarostawa Dabrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu ,,FACE-COV — systemowe
rozwigzanie do automatycznego monitorowania miejsc publicznych metodg termowizyjng i detekcji
markeréw zakazenia SARS-COV2 z uzyciem sztucznej inteligencji wraz z opcjg identyfikacji biometrycznej
(tagowanie cyfrowe) spetniajgce standardy wyrobu medycznego”. Strony utworzyty Konsorcjum B+R w
celu przygotowania i ztozenia do NCBR wniosku zgodnie z Regulaminem Konkursu 5/1.1.1/2020 Szybka
sciezka — Koronawirusy, w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, oraz w celu
realizacji i catkowitego rozliczenia projektu, zgodnie z umowg o dofinansowanie. Spétka jest Liderem
Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 8.502.186,50 (stownie: osiem milionéw pieéset dwa tysigce sto
osiemdziesigt sze$¢ ztotych i 50/100) PLN. Kwota dofinansowania wynosi 6.958.496,57 (stownie: sze$¢
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milionow dziewiecset piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecédziesigt sze$¢ i 57/100) PLN, z czego na
Spoétke przypada 3.869.764,22 (stownie: trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt dziewieé tysiecy siedemset
sze$édziesigt cztery i 22/100) PLN.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem
Projektu przystuguje Spotce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
konstrukcji produktu koncowego, co zostato potwierdzone porozumieniem konsorcjantow.

W dniu 2024-01-15 Spétka otrzymata pismo z NCBR o uznaniu projektu za zrealizowany pod wzgledem
merytorycznym i finansowym. Dane finansowe w tym zakresie w 2024 roku nie ulegty zmianie.

Projekt FACE-COV ROK 2025 ROK 2024 ROK 2023

Preychody i koszty w rachunku zyskdw i strat

Pozostate przychody operacyjne 0 0 542866,93
Wartosé dofinansowania dotyczaca bietacych kosztow bezposrednich - - 498 419,41
Wartosé dofinansowania dotyczaca kosztdw posrednich (ryczatt 20%) - - 29 735,30
Koszty ujete na kontach zespofu 4 - - 764 694,77
Kwoty objete dofinansowaniem - - 498 419,41
Wkiad wiasny - - 266 275.36

3.7.1.22/ Informacja o spdtkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogélnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych oraz w transakcjach i saldach z
podmiotami powigzanymi

Informacja o posiadanych udziatach i akcjach w innych podmiotach (co najmniej 20%) na dzien bilansowy:

Procent wynik za
kapitat wi
Mazwa Spotki Siedziba posiadanych biezacy rok P asny
v 31.12.2025
akcji obrotowy
Warszawa, ul.
MILTOM MEDICAL Al
. i 100,0% 0,00 5 000,00
PROSTA SPOLKA AKCYINA 1 -voronicza
31/348
SANFORD BIOTECH Warszawa, al..
SPOEKAZ OGRAMICZONA, Marsz. lazefa 100,0% -6 372,54 (38 071,68)

ODPOWIEDZIALMNOSCIA, Pifsudskiego 35E

Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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3.7.1.23/ Inne istotne informacje

W opinii Zarzadu nie wystgpity inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej i finansowej oraz na wynik finansowy jednostki dominujacej zaprezentowany w Sprawozdaniu
Finansowym. Na moment sporzadzania niniejszego Sprawozdania finansowego za rok 2025, Zarzad nie
identyfikowat przestanek mogacych wskazywaé na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki, a
zwazywszy na odnotowane straty, w celu zapewnienia ptynnosci finansowej w roku 2025 Spétce zostaty
udzielone i wyptacone pozyczki przez akcjonariuszy, wykazane w niniejszym Sprawozdaniu Finansowym.
Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dn. 25.11.2025 r. uchwalito
na rok 2026 emisje inwestycyjng akcji serii N w kwocie nie mniej niz 1.000.000 Euro (jeden milion) i nie wiecej
niz 5.000.000 Euro (pie¢ miliondw), a w celu obstugi tej emisji podpisano umowe z domem maklerskim Noble
Securities S.A.

Nie omodwiono zagadnien okreslonych w pozostatych pozycjach dodatkowych informacji i objasnien,
okreslonych w zatgczniku Nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz nie wystgpity w Spotce w okresie
sprawozdawczym i poprzedzajacym.
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4./ ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)J
MILTON ESSEX S.A. (SKONSOLIDOWANE):

4.1/ WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
4.1.1/ Rodzaj dokumentu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Milton Essex S.A. obejmuje zakres informacji wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

4.1.2/ Dane jednostki dominujgcej
Nazwa: MILTON ESSEX SPOtKA AKCYINA
Siedziba: ul. Zotny 42A, 02-815 Warszawa, Polska
Kod PKD okreslajacy podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:
32507, 464627, 47747, 62017, 71208, 72197, 7740Z, 8690E
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 5213695448

Numer we wtasciwym rejestrze sgdowym: KRS: 0000609507

4.2.3/ Dane jednostek zaleznych w Grupie kapitatowej
Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. wchodzity:

— jednostka dominujaca - Milton Essex S.A.
— jednostki zalezne:

Nazwa: SANFORD BIOTECH SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Siedziba: Aleja Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35E, 05-077 Warszawa, Polska
Kod PKD okreslajacy podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:

21.20.Z — Produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych

Numer identyfikacji podatkowej: 9522165621

Numer we wtasciwym rejestrze sgdowym KRS: 0000687502

Zakres zaleznosci: MILTON ESSEX S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% praw gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw SANFORD BIOTECH Sp. zo.o.

Rodzaj konsolidacji Sprawozdania finansowego: petna konsolidacja

Nazwa: MILTON MEDICAL Al PROSTA SPOtKA AKCYJNA

Siedziba: ul. Jana Pawta Woronicza 31/348, 02-640 Warszawa, Polska
Kod PKD okreslajacy podstawowgq dziatalnos¢ podmiotu: 72.19.Z
Numer identyfikacji podatkowej: 5213966769
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Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym KRS: 0000967782

Zakres zaleznosci: MILTON ESSEX S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% praw gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Rodzaj konsolidacji Sprawozdania finansowego: petna konsolidacja

4.2.4./ Czas dziatalnosci spotek

Czas dziatalnosci jednostki dominujgcej Milton Essex S.A. oraz jednostek zaleznych: Sanford Biotech Sp. z 0.0.
i Milton Medical Al Prosta Spotka Akcyjna jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy kapitatowe;.

4.2.5/ Okres objety sprawozdaniem skonsolidowanym

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej MILTON ESSEX S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku
do 31 grudnia 2025 roku.

4.2.6/ Podstawa sporzgdzenia sprawozdania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

— Ustawag z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.) i Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

—  Zatgcznikiem Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).

4.2.7/ Informacje na temat kryteridow zastosowanych przez jednostke dominujgcg do objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych:
Nie dotyczy. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkami zaleznymi z tytutu posiadania

bezposrednio wiekszosci (100%) ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym (Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
Walnym, Zgromadzeniu) spétek zaleznych.

4.2.8/ Zasady rachunkowosci obowigzujace przy sporzgdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o przepisy okreslone w Ustawie z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministerstwa Finanséw z dnia 25 wrze$nia2009 roku

w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu zasad rachunkowosci jednostki dominujgcej z ujednoliceniem w
Grupie Kapitatowej.

4.3/ Zasady grupowania operacji gospodarczych:

Operacje gospodarcze grupowane sg na podstawie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujgcych
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
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sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych.

4.4/ Metoda konsolidacji:

Zastosowano metode petng wraz z witgczeniami konsolidacyjnymi:
- naleznosci i zobowigzan

- przychoddw i kosztéw,

- zyskéw niezrealizowanych

- dywidend wewnetrznych

4.5/ Metody wyceny:

Aktywa i pasywa wyceniane sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w szczegdlnosci wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci wymaganej zapfaty.

4.5.1/ Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie:

Aktywa nabyte lub pozyskane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z kréotkoterminowych
wahan cen rynkowych lub zmian innych czynnikdw rynkowych lub z zamiarem zbycia w krétkim okresie do konca
roku obrotowego. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zalicza sie w szczegdlnosci instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadkdw, gdy Grupa zawarta kontrakt z instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Do aktywoéw
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy
Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

4.5.2/ Wartos¢ firmy

W wyniku nabycia Sanford Biotech Sp. z 0.0. powstata wartos$¢ firmy amortyzowana przez okres 5 lat. Wartos¢
rynkowa godziwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzgdzonej przez niezaleznego biegtego sgdowego ds.
wyceny majgtkowej przedsiebiorstw, ktéra zostata wtgczona do Raportu Zarzadu z wyceny i poddana badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejonowy witasciwy dla siedziby Emitenta, innego
niz biegty wykonujacy badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2025.

4.5.3/ Waluta

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzono w walucie PLN (a podane w Raporcie wybrane wartosci w
Euro zostaty przeliczone ze ztotych na Euro wg. $r. kursu NBP).
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4.5.4/ Ustalenie wyniku finansowego

Przychody i koszty w sprawozdaniu skonsolidowanym sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku
obrotowym, ktérego dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Grupa sporzgdza
rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w sposéb inny, niz wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w sposob inny, niz wycofanie sSrodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosSci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych ( posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Skonsolidowanych rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia.
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4.5/ ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
MILTON ESSEX S.A. ZA 2025 ROK

Jest to pierwsze skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za rok obrotowy 2025.

4.5.1/ Bilans Skonsolidowany na dzier 31 grudnia 2025

Pozycja bilansowa (w PLN))
Stan na dzien 31.12.2025 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

51 875 611,54
44 124 505,24
43 815 675,37

Rzeczowe aktywa trwate 228 486,87
Naleznosci dtugoterminowe 75 000,00
Inwestycje dtugoterminowe 5343,00

Aktywa obrotowe

7 751 106,30

Zapasy 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 193 196,63
Inwestycje krotkoterminowe 0,00
Srodki pieniezne 119 171,67
Rozliczenia miedzyokresowe 7442 738,00
PASYWA 51 875 611,54
Kapitat wtasny 44 085 814,53
Kapitat podstawowy 6861 779,40

Kapitat zapasowy

44 222 299,00

Zysk / strata z lat ubiegtych -6 315 136,70
Zysk / strata netto -726 198,85
Udziaty niekontrolujgce 0,00
Zobowigzania i rezerwy 7 789 797,01
Rezerwy 19192,22
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2286 525,58
Rozliczenia miedzyokresowe 5484 079,21
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4.5.2/ Rachunek zyskow i strat
31.12.2025r.

RZiS

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk / strata brutto na sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk / strata netto

skonsolidowany za okres od 01.01.2025 r. do

(w PLN)
01.01.2025 - 31.12.2025
91 456,91

0,00

91 456,91
821 295,12
-810995,12
81561,45
10,95

0,00

77 910,66
0,00

-726 198,37
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4.5.3/ Bilans skonsolidowany na dzien 31 grudnia 2025 (przed wytgczeniami i po

korektach)

Pozycja bilansowa

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci  niematerialne

prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne
Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zysk / strata z lat ubiegtych
Zysk / strata netto
Udziaty niekontrolujgce
Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Suma przed wyt
[PLN]
51 837 539,86

44 086 433,56
828 812,69

228 486,87
75 000,00

42 954 134,00

7751106,30
0,00

193 196,63
0,00

119 171,67

7 442 738,00
51 837 539,86
44 047 742,85
6 861 779,40
44 222 299,00
-6 315 136,70
-726 198,85
0,00

7789 797,01
19 192,22

0,00

2286 525,58

5484 079,21

Korekty
[PLN]
38 071,68

38 071,68

42 986
862,68

0,00
0,00

-42 948
791,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
38 071,68
38 071,68
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Po korektach
[PLN]
51 875 611,54

44 124 505,24
43 815 675,37

228 486,87
75 000,00

5 343,00

7 751 106,30
0,00

193 196,63
0,00
119171,67

7 442 738,00
51 875 611,54
44 085 814,53
6 861 779,40
44 222 299,00
-6 315 136,70
-726 198,85
0,00

7789 797,01
19 192,22

0,00

2286 525,58

5484 079,21
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4.5.4/ Rachunek zyskéw i strat skonsolidowany od 01.01.2025 do 31.12.2025
(jednostka dominujaca i spotki zalezne)

Pozycja RZiS
Przychody netto ze
sprzedazy

Koszt wtasny
sprzedazy

Zysk / strata brutto
na sprzedazy

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) ze
sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody
finansowe

Koszty finansowe
Podatek dochodowy

Zysk / strata netto

Milton
Essex SA
[PLN]
81 156,91
0,00
81 156,91
766 328,31
-766 328,31

81561,45

10,95

0,00

62 205,41
0,00
-665 826,31

Stanford
Biotech
Sp. zoo

[PLN]

10 300,00

0,00

10 300,00
54 966,81
-44 666,81

0,00

0,00

0,00

15 705,25
0,00
-60 372,06

Milton

Medical

Al PSA

[PLN]

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Suma

[PLN]

91 456,91

0,00

91 456,91

821 295,12

-810 995,12

81561,45

10,95

-729 444,62

0,00

77 910,66
0,00
-726 198,37

Po
Korekty korektach
[PLN] [PLN]

0,00 91 456,91

0,00 0,00

0,00 91 456,91

0,00 821 295,12

0,00 -810995,12

0,00 81561,45

0,00 10,95

0,00 0,00

0,00 77 910,66
0,00 0,00
0,00 -726 198,37
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4.5.5/ Informacje dodatkowe, objasnienia i noty

Nota 1 - Informacje o Grupie Kapitatowej
Grupa kapitatowa zgodnie z zatgcznikiem Nr 1 regulaminu ASO obejmuje:

- Milton Essex — jednostka dominujaca
- Sanford Biotech Sp. zo.0. — jednostka zalezna (100% udziatow)
- Milton Medical Al PSA - jednostka zalezna (100% udziatow)

Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkami zaleznymi poprzez kontrole bezposrednia poprzez
organ stanowigcy (Zgromadzenie Wspdlnikdw, Walne Zgromadzenie) w wyniku posiadania 100%
udziatéw/akcji umozliwiajgcych wykonywanie wiekszosciowe praw gtosu i podejmowanie strategicznych
decyzji dotyczacych polityki finansowej, operacyjnej i podziatu zysku/pokrycia straty.

Nota 2 - Metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono metodg petnej konsolidacji — w tym dokonano:
- sumowania odpowiednich pozycji aktywow i pasywow jednostek

- eliminacji udziatow jednostki dominujgcej w jednostkach zaleznych

- eliminacji kapitatow wtasnych jednostek zaleznych

- ujecia wartosci firmy powstatej w wyniku konsolidacji.

Nota 3 - Wartos¢ firmy
W wyniku nabycia 100% udziatéw w jednostce Sanford Biotech Sp. z 0.0. powstata dodatnia wartos¢ firmy.

Cena nabycia udziatéw: 42 986 862,68 zt - zgodnie z wyceng godziwg sporzgdzong przez niezaleznego biegtego
sgdowego ds. wyceny majgtkowej przedsiebiorstw, ktdra zostata wtgczona do Raportu Zarzadu z wyceny i
poddana badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejonowy wiasciwy dla
siedziby Emitenta.

Wartos¢ aktywow netto jednostki zaleznej: 38 071,68 zt
Wartosc firmy (goodwill): 42 948 791,00 zt

Wartosc firmy zostata wykazana w skonsolidowanym bilansie w pozycji: "Wartosci niematerialne i prawne".

Nota 4 - Eliminacja udziatéw

W procesie konsolidacji dokonano eliminacji:

- udziatéw jednostki dominujacej w jednostce zaleznej Sanford Biotech Sp. z 0.0.: 42 954 134,00 zt
- kapitatow wtasnych jednostki zaleznej: 38 071,68 zt

Powstata rdznica zostata ujeta jako wartos¢ firmy (goodwill) .
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Nota 5 - Struktura aktywow

Aktywa Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy 31.12.2025 r.:

Aktywa trwate: 44 124 505,24 zt
Aktywa obrotowe: 162 464,11 zt
Rozliczenia miedzyokresowe: 7 442 738,00 zt
Aktywa razem: 51 875 611,54 zt

Nota 6 - Kapitat wtasny

Struktura kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2025 r.:

Kapitat podstawowy: 6 861 779,40 zt
Kapitat zapasowy: 44 222 299,00 zt
Strata z lat ubiegtych: -6 315 136,70 zt
Strata netto: -726 198,85 zt

Kapitat wtasny razem: 44 085 814,53 zt

Nota 7 — Zobowigzania

Struktura zobowigzan

Rezerwy: 19 192,22 zt

Zobowigzania kréotkoterminowe: 2 286 525,58 zt
Rozliczenia miedzyokresowe: 5 484 079,21 zt
Zobowigzania razem: 7 789 797,01 zt

Nota 8 - Wynik finansowy

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2025:

Przychody netto: 91 456,91 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej: 821 295,12 zt
Wynik operacyjny: -810 995,12 zt

Koszty finansowe: 77 910,66 zt

Nota 9 - Transakcje wewnatrzgrupowe:

Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne niezrealizowane zyski ani rozrachunki wewnatrzgrupowe pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Nota 10 - Udziaty niekontrolujace

Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w jednostkach zaleznych Sanford
Biotech Sp. zo.o. oraz w Milton Medical Al Prosta Spdtka Akcyjna — w zwigzku z tym udziaty niekontrolujgce
nie wystepuja.
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5./ OSWIADCZENIA ZARZADU

5.1/ Oswiadczenie dotyczgce rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Milton Essex S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz roczne sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za okres
od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku i odpowiednio dane poréwnywalne, sporzgdzone
zostaty zgodnie co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Emitenta oraz ze
powyzsze dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa
Emitenta i Grupy Kapitalowej Milton Essex S.A. oraz odpowiednio wynik finansowy jednostkowy i
skonsolidowany, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A.
zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozef i ryzyk.

Warszawa, 20 marca 2026 r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
MILTON ESSEX S.A. MILTON ESSEX S.A.
Jacek Stepien Joanna Sanford

5.2/ Oswiadczenie dotyczgce wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. (,,Emitent”) oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A., dokonujaca badania rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za rok 2025 zostata wybrana
uchwata Rady Nadzorczej Emitenta w 2026 roku, zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spétki, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Milton Essex S.A. o$wiadcza, ze
firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta i
Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za rok 2025 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentoéw,
z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415).

Warszawa, 20 marca 2026 r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
MILTON ESSEX S.A. MILTON ESSEX S.A.
Jacek Stepien Joanna Sanford

48



Raport roczny za 2025 rok

y MILTON ESSEX

6./ INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ MILTON ESSEX
S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2025 ROKU

Spotka Milton Essex S.A. od poczatku debiutu na rynku NewConnect, majacego miejsce w dniu 17 grudnia
2020 roku, stosowata nastepujgce zasady tadu korporacyjnego:

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powigzaniach cztonka rady

Lp. ZASADA TAK/ NIE/ KOMENTARZ EMITENTA
NIE DOTYCZY
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK Emitent prowadzi strone
efektywng polityke informacyjna, zaréwno z korporacyjng pod adresem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wytaczeniem http://miltonessex.eu
uzyciem nowoczesnych technologii, transmisji obrad
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo r;l:niic(’:lzenia , w F>cenie Zarzadu koszty
oraz szeroki dostep do informaciji. Spétka wykorzystaniem ZW|azarTe
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych sieci Internet, z techn.lc.z.nq obstuga
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia rejestracji przebiegu | transmisji
T . . . obrad i oraz rejestracji obraz WZA sa
komunikacje z inwestorami i analitykami, .
Sliwiad t it ie obrad wal upublicznienia go niewspotmierne do
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego na stronie potencjalnych
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, | internetowe;j -
. ; . . L, korzysci
rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;.
2. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Emitent prowadzi strone
internetowg i zamieszcza na niej: korporacyjng pod adresem
http://miltonessex.eu/ na
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej ktérej dostepne sg informacje
dziatalnosci (strona startowa), wymagane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze skazaniem TAK Na chwile obecng Emitent nie
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje uzyskuje jeszcze przychodow
najwiecej przychodéw, z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz | TAK Na chwile obecng Emitent
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, prowadzi dziatania
badawczo-rozwojowe. z
chwilg rozpoczecia sprzedazy
zmierza publikowaé¢ ww.
informacje.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw TAK
spofki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spofki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw TAK Emitent nie  publikowat
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z prognoz wynikow

zatozeniami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent takie publikuje),

przy czym aktualnie
Emitent nie
zamierza
sporzadzaé prognoz
finansowych. W
przypadku, gdyby
Emitent zdecydowat
sie sporzadzi¢ i
opublikowac
prognozy
finansowe,
inwestorzy zostang
poinformowani
przez Emitenta

finansowych

zgodnie z
obowigzujgcymi
przepisami

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta ze | TAK

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest TAK

odpowiedzialna w spofce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji | TAK

finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takie spotkan z

inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen TAK

korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
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terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw TAK
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym | TAK
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory TAK

petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposAb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowe]. W przypadku pojawienia
sie  nowych, istotnych informacji Ilub
wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

niezwtocznie.

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Dostepne na stronie
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w http://miltonessex.eu/
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce w zakf.adce: Relacje
i okresowe powinny byé¢ zamieszczane na inwestorskie

stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

=
m

Emitent prowadzi wtasng
strone internetowa z

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym wydzielong  sekcjg  relacji
celu Spotka, poza swojg strong korporacyjng inwestorskich. =W ocenie
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla Emitenta takie rozwigzanie

danej spatki sekcje relacji inwestorskich pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z

inwestorami indywidualnymi
ze wzgledu na wieksze
mozliwosci  indywidualizacji
zamieszczonych  informacji.
Nadto oficjalne komunikaty
gietdowe przekazywane przez
Emitenta sg transmitowane
do informacyjnych serwisow
gietdowych za
posrednictwem  oficjalnych
agencji informacyjnych.

znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce TAK
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, | TAK
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu | TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i

rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Ze wzgledu na koniecznosc
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od zachowan.ia ' tajemniFY
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta handlowej i  poufnosci

zawartej umowy, Emitent nie
bedzie stosowat tej praktyki
w sposéb ciagty.

ustug w kazdym zakresie.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

TAK

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna

precyzowacd cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
Emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu gtoséw w spotce,

informacji o zwotfaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spoétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt

TAK
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mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wypfaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

informacje na temat wystgpienia

tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta mogg mieé
w przysztosci istotne skutki dla kondycji

finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Emitent informuje o
biezacych wydarzeniach w
spofce za posrednictwem
raportow  biezgcych oraz
poprzez zamieszczanie
informacji na stronie
internetowej  Spétki  pod
adresem:
http://miltonessex.eu/.

Nadto publikowane przez
Emitenta raporty kwartalne
sg wystarczajgce dla oceny
jego biezacej dziatalnosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniafg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony
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7./ ZALACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Zatacznikiem do niniejszego Raportu Rocznego Emitenta i Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A. za 2025 rok
jest taczne sprawozdanie z badan rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2025 roku sporzgdzone przez FTW Audit Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie (00-029) przy ulicy
Nowy Swiat 33 lok. 13, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania nr 923.

Warszawa, 20 marca 2026 r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
MILTON ESSEX S.A. MILTON ESSEX S.A.
Jacek Stepien Joanna Sanford
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