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Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego HIPROMINE S.A. (,,Spotki”,
,Jednostki”) z siedzibg w Robakowie (62-023), przy ul. Poznanskiej 12F, KRS 0000556957, za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktére sktada sie:

a. bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2025 r., ktory po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 248 943 711,36 zi,

b. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia
2025 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 46 326 199,48 zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r.
do dnia 31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 11 810 959,28 zt,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r.
do dnia 31 grudnia 2025 r., ktdry wykazuje dodatnie przeptywy pieniezne
w kwocie 1 632 491,18 zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2023 r., poz. 120 ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem
Spoftki,
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c. zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2025 r., poz. 1891). Nasza
odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow ze zm. (,,kodeks etyki”), a takze z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy rdwniez nasze
pozostate obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskali$my, sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osgdu, obszary ryzyka istotnego
znieksztatcenia, na ktore narazona jest Spétka, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Za kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu, uznaliSmy sprawy opisane ponizej. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie przeprowadzanego badania sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowali$my naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy to za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

W toku badania szczegdlng uwage poswieciliSmy ocenie zasadnosci przyjecia przez Zarzad
zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z uwagi na wystepowanie okolicznosci wskazujgcych
na podwyzszony poziom ryzyka w tym obszarze. W szczegdlnosci Spotka znajduje sie

na wczesnym etapie rozwoju, poniosta strate netto kolejny rok z rzedu, wykazata istotne
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ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, a ponadto na dzien bilansowy nie
spetnita okreslonych kowenantéw wynikajgcych z umowy finansowania bankowego.

Jednoczesnie Zarzad przeprowadzit analize sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki

oraz dokonat oceny zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Analiza ta obejmowata w szczegdlnosci ocene skutkow naruszenia kowenantéw,
identyfikacje dostepnych zrédet finansowania oraz ocene prognoz finansowych sporzadzonych
dla catego przedsiebiorstwa.

W ramach tej oceny Zarzad uwzglednit uzyskanie od banku finansujgcego czasowego
odstgpienia od egzekwowania wymogu spetnienia kowenantow, obowigzujgcego do korica

| kwartatu 2026 r., czesciowe zabezpieczenie kredytu w formie poreczenia, a w pozostatym
zakresie jego ubezpieczenie, jak rowniez pozostate informacje otrzymane od Zarzadu Spétki.

Ocena przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci wymagata od Zarzadu zastosowania
istotnych osgddéw i szacunkdw, w szczegdlnosci w zakresie realnosci przyjetych planéw
finansowych, prognozowanych przeptywdw pienieznych, mozliwosci dalszego finansowania
dziatalnosci oraz skutecznosci dziatarh majacych na celu utrzymanie ptynnosci i odpowiedniej
struktury kapitatowe]j Spétki. Z uwagi na istotnosé tego zagadnienia dla sprawozdania
finansowego oraz znaczacy poziom osgdu zwigzany z jego oceng uznaliSmy te kwestie

za kluczowg sprawe badania.

Zagadnienie to miato istotne znaczenie dla naszego badania réwniez z tego wzgledu,

Ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci stanowi jedng z podstaw sporzgdzenia
sprawozdania finansowego i wptywa na sposdb wyceny aktywoéw i zobowigzan ujetych

w sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit stosowne informacje dotyczace przyjecia
zatozenia kontynuacji dziatalnosci we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

oraz w nocie 54 informacji dodatkowej, wskazujgc kluczowe okolicznosci stanowigce podstawe
tej oceny.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
= ocene procesu przygotowania przez Zarzad analizy dotyczacej kontynuacji dziatalnosci,

= analize planéw Zarzadu Jednostki stanowigcych podstawe przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,

= ocene racjonalnosci zatozen przyjetych przez Zarzad w prognozach przeptywéw
pienieznych sporzadzonych na potrzeby tej analizy,

= analize kluczowych wskaznikéw ekonomicznych i finansowych istotnych z punktu
widzenia oceny zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci,

= analize wynikdéw osiggnietych przez Spoétke po dniu bilansowym oraz zdarzen, ktére
wystapity po zakonczeniu badanego okresu,

= analize racjonalnosci tych zatozen, w tym przeprowadzenie analizy wrazliwosci dla
wybranych parametrow,
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= analize dokumentacji dotyczacej finansowania oraz ocene skutkéw naruszenia
kowenantéw,

= weryfikacje uzyskanego od finansujgcego czasowego odstgpienia od egzekwowania
wymogu spetnienia kowenantéw,

= rozwazenie znaczenia dostepnych form wsparcia finansowego, w tym deklarowanego
wsparcia ze strony akcjonariusza,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym dotyczacych
dalszego finansowania oraz kontynuacji dziatalnosci.

W rezultacie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowali$my przestanek wskazujacych,
Ze przyjecie przez Zarzad zatozenia kontynuacji dziatalnosci byto nieodpowiednie,

ani ze wystepuje znaczaca niepewnosc, ktédra wymagataby odrebnego zwrdcenia uwagi

W nhaszym sprawozdaniu z badania.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw trwatych na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosi 205.742 tys. zt
(co stanowi 82,6% sumy aktywdw).

Na dzien bilansowy Zarzad dokonat oceny, czy wystepujg przestanki utraty wartosci aktywow
trwatych, i uznat za zasadne przeprowadzenie testu na utrate wartosci. Test zostat
sporzadzony w oparciu o caty dziatalnos¢ Spétki, traktowang jako osrodek wypracowujgcy
przeptywy pieniezne.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad nie stwierdzit koniecznosci ujecia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych. Ujawnienia dotyczace gtéwnych
zatozen przyjetych na potrzeby testu na utrate wartosci zostaty przedstawione w nocie 6
Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Zagadnienie to uznalismy za kluczowa sprawe badania z uwagi na istotng wartos¢ aktywow
objetych analizg oraz znaczacy osad Zarzadu wymagany przy przeprowadzeniu testu. Ocena ta
wymagata przyjecia szeregu zatozen, zaréwno na poziomie Spétki, jak i otoczenia
makroekonomicznego, a wynik testu byt wrazliwy na zmiany tych zatozen.

W ramach badania uzyskali$my zrozumienie procesu przeprowadzania testu na utrate wartosci
aktywow trwatych oraz oceniliSmy zaprojektowanie i wdrozenie odpowiednich elementéow
kontroli wewnetrznej w tym obszarze.
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Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

= ocene zasadnosci identyfikacji przez Zarzad osrodka wypracowujgcego przeptywy
pieniezne na potrzeby przeprowadzonego testu,

= przeanalizowali$my metodologie zastosowang przez Zarzad do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej,

= sprawdzenie poprawnosci matematycznej modelu opartego na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych,

= analize poprawnosci kalkulacji stopy dyskontowej zastosowanej w modelu,
= ocene racjonalnosci przyjetych zatozern makroekonomicznych,
= przeanalizowali$my wrazliwo$¢ wyniku testu na zmiany kluczowych parametréw,

= analize zdarzen po dniu bilansowym pod katem potwierdzenia zasadnosci przyjetych
prognoz finansowych,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktére wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje

za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuac;ji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spéfki,

albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

4AUDYT / Audvt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkow ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktédra moze poddawaé w znaczaca watpliwosc zdolnos$¢ Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,

ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz raport roczny za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (z wytgczeniem rocznego sprawozdania
finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Ponadto Zarzad Spétki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informaciji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bartosz Sowinski.

Podpisane elektronicznie przez Bartosz Dariusz Sowinski
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu 2026-03-31.

Bartosz Sowinski
numer w rejestrze biegtych rewidentow 12468

dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3363

Poznan, dnia 31 marca 2026 .
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