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RAPORT KWARTALNY SPÓŁKI 
MENNICA SKARBOWA S.A. 

Za I kwartał 2026 roku obejmujący okres 
od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku 
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PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE 

Dane rejestrowe Emitenta 

Nazwa (firma): Mennica Skarbowa Spółka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Kraj: Polska 

Adres: 00-013 Warszawa, ul. Jasna 1 

Telefon: 48 22 188 11 66 

Fax: 48 22 188 11 67 

Email: biuro@mennicaskarbowa.pl  

Adres strony internetowej: www2.mennicaskarbowa.pl  

REGON 142951136 

NIP: 701-03-07-347 

Numer KRS: 0000391546 

Oznaczenie Sądu: Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy KRS 

 

  

about:blank
about:blank
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Przedmiot działalności Emitenta 

Mennica Skarbowa S.A. to jeden z największych w Polsce dilerów złota inwestycyjnego, a także innych metali szlachetnych 
i diamentów. Od lat wyznacza standardy w branży, oferując bezpieczne i profesjonalne rozwiązania w zakresie zakupu, skupu 
oraz przechowywania metali szlachetnych. Spółka zapewnia również eksperckie doradztwo inwestycyjne, pomagając klientom 
w skutecznej dywersyfikacji portfela. 

Wszystkie oferowane sztabki i monety pochodzą wyłącznie z renomowanych rafinerii zrzeszonych w London Bullion Market 
Association (LBMA). Potwierdzeniem najwyższych standardów działalności jest uzyskany w 2024 roku status członka 
stowarzyszonego LBMA, co czyni Mennicę Skarbową jednym z kluczowych graczy na rynku metali szlachetnych w Europie. 

Potwierdzeniem silnej pozycji rynkowej są liczne prestiżowe nagrody, w tym Diamenty Forbesa, Gazele Biznesu oraz Invest Cuffs. 
Kluczowym atutem spółki jest doświadczony zespół ekspertów, łączący wiedzę z zakresu finansów, rynku kapitałowego 
i doradztwa inwestycyjnego, co czyni Mennicę Skarbową zaufanym partnerem dla inwestorów indywidualnych 
i instytucjonalnych.  
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Spółka dynamicznie rozwija swoją ogólnopolską sieć placówek, posiadając obecnie 16 oddziałów stacjonarnych. 
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Równolegle zarządza rozbudowanym ekosystemem serwisów internetowych, zapewniając klientom szeroki dostęp do produktów 

i usług: 

• www.mennicaskarbowa.pl – sklep internetowy, 

• www.skup.zlota.pl – platforma skupu złota, 

• www.skarbiec.mennicaskarbowa.pl – wynajem skrytek sejfowych, 

• www2.mennicaskarbowa.pl – serwis dla inwestorów.                                                                      

 

 

 

 

 

 

 

Notowana na NewConnect warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych od 2012 roku, Mennica Skarbowa wyróżnia się 
transparentnością i stabilnością finansową. Działalność spółki jest regulowana prawem dewizowym, a w 2011 roku została 
wpisana do rejestru działalności kantorowej prowadzonego przez Narodowy Bank Polski (nr 9571/2011).  
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Władze Emitenta 

Rada Nadzorcza Emitenta 

Na dzień 31.03.2026 roku i na dzień publikacji raportu Rada Nadzorcza składa się z pięciu Członków: 

• Paweł Duda - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

• Ewa Żołędowska - Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej, 

• Anna Żołędowska - Członek Rady Nadzorczej, 

• Maciej Krasiński  - Członek Rady Nadzorczej, 

• Piotr Śliwiński - Członek Rady Nadzorczej. 

 

Zarząd Emitenta 

Na dzień 31.03.2026 roku oraz dzień publikacji raportu Zarząd Emitenta składa się z jednego Członka: 

• Jarosław Żołędowski - Prezes Zarządu. 
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RAPORT KWARTALNY 

Zasady przyjęte podczas sporządzania danych finansowych  

zamieszczonych w raporcie kwartalnym 

Dane finansowe obejmujące okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. zostały sporządzone w oparciu o przyjętą politykę 

rachunkowości Emitenta, a w szczególności zgodnie z zasadami rachunkowości, przedstawionymi w Ustawie o Rachunkowości 

(„ustawa”). 

W niniejszym raporcie przedstawiono również dane porównywalne obejmujące I kwartał 2025 r. 

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym nie podlegały badaniu ani przeglądowi przez Biegłego 

Rewidenta. Zgodnie z obowiązującymi Emitenta przepisami, badaniu przez firmę audytorską podlega roczne sprawozdanie 

finansowe Spółki. Dane finansowe są wyrażone w walucie polskiej (PLN). Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. 

Niniejszy raport kwartalny należy czytać łącznie z sprawozdaniem finansowym za 2025 rok. 

 

Polityka rachunkowości spółki Mennica Skarbowa S.A.  

Spółka posiada dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości, w szczególności dotyczącą: 

określenia roku obrotowego, metod wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiąg 

rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorów. Dokumentacja polityki rachunkowości została opracowana zgodnie  

z Ustawą o Rachunkowości i zatwierdzona do stosowania. Przyjęte zasady (polityka) rachunkowości stosowane są w sposób 

ciągły.  

Ewidencję kosztów prowadzi się według układu rodzajowego stosując porównawczy rachunek wyników. Środki pieniężne  

w walucie obcej wycenione zgodnie z kursem Narodowego Banku Polskiego.  
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Układ sprawozdania finansowego dostosowany został do wymogów i wzorców ustalonych w ustawie o rachunkowości                                        

i sporządzany jest na początek i na koniec roku obrachunkowego. 

Plan kont uwzględnia wymogi ustawy, jednostka jest zobowiązana do sporządzania rachunku przepływów pieniężnych 
i  zestawienia zmian w kapitale (funduszu) własnym. Składniki majątkowe wycenia się następująco:  

• środki trwałe brutto według cen nabycia, 

• środki trwałe o wartości początkowej równej lub niższej niż 10.000 zł obciążają koszty jednorazowo w miesiącu oddania 
ich do użytkowania. Środki trwałe o wartości od 10.000 zł amortyzowane są sukcesywnie metodą liniową w oparciu o plan 
amortyzacyjny z możliwością zastosowania amortyzacji degresywnej według indywidualnych decyzji Zarządu Spółki. 

Towary wyceniane są w bilansie według ceny ich nabycia. Dla ustalania podstaw wyceny aktywów netto w wartościach godziwych 
oraz rozliczania wartości firmy lub ujemnej wartości firmy stosowane są zasady określone w art. 28 Ustawy o rachunkowości. 

Ewidencja księgowa prowadzona jest w oparciu o system komputerowy Comarch ERP XL. Systemy posiadają zabezpieczenia 
hasłowe przed dostępem osób nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera między innymi wykaz 
stosowanych programów. Dokumentacja spełnia wymogi art. 10 ustawy o rachunkowości. Księgi prowadzone są przy użyciu 
systemu spełniającego wymogi art. 14 ust. 4 ustawy o rachunkowości. 

Bilans otwarcia, wynika z sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i został on poprawnie wprowadzony do ksiąg 
rachunkowych badanego okresu. Księgi rachunkowe, dowody księgowe, dokumentacja przyjętego sposobu prowadzenia 
rachunkowości oraz sprawozdania finansowe Spółki są przechowywane zgodnie z rozdziałem 8 Ustawy o Rachunkowości. 
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Wybrane dane finansowe za I kwartał 2026 oraz dane porównawcze za I kwartał 2025 

Tabela 1. Skrócone dane finansowe z Bilansu: 

BILANS MENNICA SKARBOWA S.A. 
Stan na Stan na Stan na 

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 

A AKTYWA TRWAŁE 6 031 454 4 655 628 4 028 183 

I Wartości niematerialne i prawne 0 13 438 120 402 

3 Inne wartości niematerialne i prawne 0 13 438 120 402 

II Rzeczowe aktywa trwałe 3 355 473 3 432 085 2 743 656 

1 Środki trwałe 2 173 321 2 249 933 1 561 504 

2 Środki trwałe w budowie 1 182 152 1 182 152 1 182 152 

III Należności długoterminowe 195 099 195 099 174 362 

3 Od pozostałych jednostek 195 099 195 099 174 362 

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 480 882 1 015 006 989 763 

1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 480 882 1 015 006 989 763 

B AKTYWA OBROTOWE 228 537 134 162 996 096 152 364 015 

I Zapasy 132 724 758 91 333 292 92 237 070 

2 Półprodukty i produkty w toku 221 549 128 243 213 629 

4 Towary 46 871 838 56 688 015 62 461 884 

5 Zaliczki na dostawy 85 631 371 34 517 034 29 561 558 

II Należności krótkoterminowe 69 883 046 46 163 934 39 571 795 

3 Należności od pozostałych jednostek 69 883 046 46 163 934 39 571 795 

III Inwestycje krótkoterminowe 25 778 987 25 271 950 20 228 766 

1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 25 778 987 25 271 950 20 228 766 

IV Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 150 343 226 920 326 383 

D Udziały (akcje) własne  7 750 000 7 750 000 0 

  AKTYWA RAZEM 242 318 588 175 401 724 156 392 198 
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BILANS MENNICA SKARBOWA S.A. 
Stan na Stan na Stan na 

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 

A KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 71 648 384 63 009 310 56 597 731 

I Kapitał (fundusz) podstawowy 208 020 208 020 208 020 

II Kapitał (fundusz) zapasowy 46 407 754 46 407 754 46 238 905 

IV Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym 7 750 000 7 750 000 0 

V Zysk (strata) z lat ubiegłych 8 643 535 0 7 918 850 

VI Zysk (strata) netto 8 639 075 8 643 535 2 231 957 

B ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 170 670 204 112 392 414 99 794 466 

I Rezerwy na zobowiązania 1 988 212 0 112 447 

1 Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 988 212 0 112 447 

III Zobowiązania krótkoterminowe 168 681 992 112 392 414 99 682 019 

3 Wobec pozostałych jednostek 168 681 992 112 392 414 99 682 019 

IV Rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 

   PASYWA RAZEM 242 318 588 175 401 724 156 392 198 
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Tabela 2. Skrócony Rachunek Zysków i Strat: 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
MENNICA SKARBOWA S.A. 

(wariant porównawczy) 
01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.03.2025 

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 471 013 468 270 306 119 

I Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 413 907 133 419 

IV Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 470 599 561 270 172 700 

B Koszty działalności operacyjnej 458 515 274 267 244 027 

I Amortyzacja 90 050 88 234 

II Zużycie materiałów i energii 203 605 154 918 

III Usługi obce 2 222 935 1 973 536 

IV Podatki i opłaty, w tym: 3 471 267 2 143 382 

V Wynagrodzenia 3 697 033 2 211 170 

VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 606 251 346 322 

VII Pozostałe koszty rodzajowe 140 267 94 162 

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 448 083 866 260 232 302 

C Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 12 498 194 3 062 092 

D Pozostałe przychody operacyjne 15 344 0 

IV Inne przychody operacyjne 15 344 0 

E Pozostałe koszty operacyjne 172 279 141 920 

III Inne koszty operacyjne 172 279 141 920 

F Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) 12 341 259 2 920 172 

G Przychody finansowe 0 67 804 

V Inne 0 67 804 

H Koszty finansowe 1 009 640 587 334 

I Odsetki 628 959 586 754 

IV Inne 380 680 581 
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K Zysk (strata) brutto (I±J) 11 331 619 2 400 643 

L Podatek dochodowy 2 692 544 168 686 

N Zysk (strata) netto (K-L-M) 8 639 075 2 231 957 

 

Tabela 3. Skrócone Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Własnym: 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WŁASNYM 
MENNICA SKARBOWA S.A. 

01.01.2026-
31.03.2026 

01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2025-
31.03.2025 

I Kapitał własny na początek okresu 63 009 310 54 365 774 54 365 774 

1. Kapitał podstawowy na początek okresu 208 020 208 020 208 020 

1.2 Kapitał podstawowy na koniec okresu 208 020 208 020 208 020 

        

2. Kapitał zapasowy na początek okresu 46 407 754 46 238 905 46 238 905 

2.1. Zmiany kapitału zapasowego 0 168 850 0 

a) zwiększenia z tytułu 0 168 850 0 

 - podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0 168 850 0 

2.2 Kapitał zapasowy na koniec okresu 46 407 754 46 407 754 46 238 905 

        

4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 7 750 000 0 0 

4.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 7 750 000 0 

a) zwiększenia z tytułu 0 7 750 000 0 

 - podziału zysku z lat ubiegłych 0 7 750 000 0 

4.2 Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 7 750 000 7 750 000 0 

        

5. Zysk/(Strata) z lat ubiegłych na początek okresu 8 643 535 7 918 850 7 918 850 

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 0 
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5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu po korektach 8 643 535 7 918 850 7 918 850 

b) zmniejszenia z tytułu 0 7 918 850 0 

 - przeniesienie na kapitał zapasowy 0 168 850 0 

 - przeniesienie na kapitał rezerwowy 0 7 750 000 0 

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 8 643 535 0 7 918 850 

5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 0 

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu po korektach 0 0 0 

b) zmniejszenia z tytułu 0 0 0 

 - pokrycia straty z lat ubiegłych 0 0 0 

5.7. Zysk/(Strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 8 643 535 0 7 918 850 

        

6. Wynik netto 8 639 075 8 643 535 2 231 957 

a) zysk netto 8 639 075 8 643 535 2 231 957 

        

II. Kapitał własny na koniec okresu 71 648 384 63 009 310 56 597 731 

III. Kapitał  własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku 71 648 384 63 009 310 56 597 731 
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Tabela 4. Skrócone Sprawozdanie z Przepływów Pieniężnych: 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH  
MENNICA SKARBOWA S.A. 

01.01.2026-
31.03.2026 

01.01.2025-
31.03.2025 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Zysk netto 8 639 075 2 231 957 

Korekty razem: -14 377 064 -14 558 100 

Amortyzacja 90 050 88 234 

Zmiana stanu rezerw 1 988 212 112 447 

Zmiana stanu zapasów -41 391 466 -27 648 614 

Zmiana stanu należności -23 719 111 -9 073 526 

Zmiana stanu zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązań 50 044 552 22 557 481 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1 389 299 -594 122 

Inne korekty 0 0 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  -5 737 989 -12 326 143 

      

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wydatki 0 -21 421 

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 0 -21 421 

      

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 0 -21 421 

      

Wpływy 6 873 970 18 194 496 

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 6 873 970 18 194 496 

      

Wydatki -628 944 -586 066 

Odsetki zapłacone -628 944 -586 066 
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Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 6 245 026 17 608 430 

      

Przepływy pieniężne netto razem 507 037 5 260 865 

      

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 507 037 5 260 865 

- w tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 21 755 19 688 

      

Środki pieniężne na początek okresu 25 271 950 14 967 900 

      

Środki pieniężne na koniec okresu 25 778 987 20 228 766 
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Komentarz Zarządu Emitenta na temat czynników i zdarzeń,  
które miały wpływ na osiągnięte wyniki finansowe  

SYTUACJA NA RYNKU ZŁOTA 

W pierwszym kwartale 2026 roku globalny popyt na fizyczne złoto inwestycyjne wyniósł 474 tony (+42% r/r). Osiągnął tym samym 
drugi najwyższy kwartalny wynik w historii, ustępując jedynie rekordowym 602 tonom z drugiego kwartału 2013 roku. 
Pod względem wartości popyt pobił jednak wszystkie poprzednie rekordy, gwałtownie rosnąc do 74 miliardów USD. 
Dla porównania, kwartalny popyt w ciągu ostatnich pięciu lat wynosił średnio 23 mld USD.  

Znaczna część siły popytu skoncentrowała się w styczniu, kiedy wzrost cen wyraźnie nabrał tempa. Niemniej jednak zakupy trwały 
przez cały kwartał, a wielu inwestorów kupowało kruszec w związku z późniejszą korektą cen. 

Cena złota w pierwszym kwartale 2026 roku wzrosła o 6%, a notowania LBMA (PM) ustanowiły nowy kwartalny rekord 
na poziomie 4873 USD/oz. W styczniu cena osiągnęła historyczny szczyt na poziomie 5405 USD/oz, po czym nastąpiła wyraźna 
korekta.  

W ujęciu złotówkowym, na koniec stycznia 2026, cena uncji złota wyniosła rekordowy poziom 19 379 PLN, jednak kwartał 
zakończył się znacznie niżej, bo w okolicach 16 900 PLN/oz. 
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źródło: xe.com 
 

Popyt inwestycyjny znacznie przewyższył poziomy produkcji, co bardzo wyraźnie wpłynęło na terminy realizacji zamówień, 
zwłaszcza złotych sztabek. Tak niskiej dostępności towaru względem zapotrzebowania na złoto inwestycyjne nie widzieliśmy 
od czasu wybuchu epidemii COVID-19.  

Na największym światowym rynku - w Chinach - gwałtowny wzrost popytu na złote sztabki i monety zaowocował najsilniejszym 
kwartałem w historii. Popyt wzrósł tam do 207 ton, bijąc rekord z drugiego kwartału 2013 r. wynoszący 155 ton. Inwestycje 
w fizyczne złoto inwestycyjne na drugim pod względem wielkości rynku, w Indiach, w pierwszym kwartale wzrosły o 34% r/r 
do 62 ton, co stanowi najwyższy poziom w pierwszym kwartale od 2013 r. 

Amerykański rynek złotych sztabek i monet w pierwszym kwartale nadal charakteryzował się dużą aktywnością. Popyt netto był 
o 14% wyższy r/r, ale spadł o 20% kw/kw ze względu na ograniczenie zakupów w lutym i na początku marca. Pod koniec kwartału 
korekta cen znów jednak stworzyła okazje do zakupu. Doniesienia World Gold Council sugerują, że na rynek wchodzili nowi 
inwestorzy, ponieważ ceny złota znalazły się na pierwszych stronach gazet.  
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W pierwszym kwartale 2026 roku aktywność wzrosła również w Europie, gdzie łączny popyt wyniósł 41 ton, podobnie jak 
w poprzednim kwartale, ale o 50% wyżej r/r. Dynamika popytu w ciągu kwartału pokrywała się z tą w USA. Największy wzrost 
popytu kw/kw odnotowała Austria (1,7 t, 100% kw/kw), co ma związek ze stosunkowo wysoką dostępnością złotych Wiedeńskich 
Filharmoników. Na największych europejskich rynkach wzrost popytu kw/kw był niższy (Niemcy: 12,3 t, +17% kw/kw; Szwajcaria 
7,9 t, +37% kw/kw), co wynika z mocy przerobowych, szerzej omówionych niżej. Rynki, wśród których WGC klasyfikuje m.in. 
Polskę, odnotowały poziom 10,6 t (+41% kw/kw).   

Narodowy Bank Polski ponownie był największym nabywcą wśród światowych banków centralnych, zwiększając swoje rezerwy 
złota o kolejne 31 ton, do poziomu 582 ton. Pomimo niedawnych wypowiedzi prezesa Adama Glapińskiego o możliwości 
sprzedaży części złota, bank centralny wydaje się nadal koncentrować na osiągnięciu celu 700 ton. 

Ponieważ cena złota osiągnęła kolejne rekordowe maksima, recykling złota w pierwszym kwartale wzrósł do 366 ton (+5% r/r). 
W Europie sprzedaż złota przeznaczonego do recyklingu utrzymała się na wysokim poziomie, +9% r/r, jednak był to jeden 
z regionów, w których najsilniej zaznaczyły się problemy z mocami przerobowymi. Mimo że największe rafinerie w Europie 
pracowały na trzy zmiany, czas oczekiwania na złożone zamówienia hurtowe na sztabki produkowane z odzyskanego metalu 
wynosił wiele tygodni, a w niektórych przypadkach - nawet kilka miesięcy.  

Zmniejszenie poziomów recyklingu złota było także następstwem potężnej podaży srebra w tym okresie, co znacząco ograniczyło 
zdolności produkcyjne rafinerii. Ze względu na konieczność ich odblokowania, a także związane z podażą srebra koszty 
finansowania, zakupy srebra przez rafinerie zostały w pewnym momencie wstrzymane.  

World Gold Council oczekuje, że czynniki geopolityczne pozostaną głównym czynnikiem napędzającym popyt na złoto w całym 
2026 roku i kolejnych latach. Sprzyja to kontynuacji zakupów netto przez banki centralne, szerokiemu napływowi globalnych 
funduszy ETF na złoto oraz akumulacji sztabek i monet. Oczekuje się, że podaż złota ponownie wzrośnie w odpowiedzi na wysokie 
ceny i marże produkcyjne. 
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WYNIKI FINANSOWE 

W pierwszym kwartale 2026 roku Spółka wygenerowała 471 mln zł przychodów, czyli o 42,6% więcej niż w pierwszym kwartale 
2025. 

Pierwszy kwartał 2026 roku zakończył się zyskiem ze sprzedaży na poziomie 12,5 mln zł w porównaniu do 3,1 mln zł 
w analogicznym okresie 2025 roku. Marża brutto ze sprzedaży w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosła 4,78%. 

Zysk na działalności operacyjnej w pierwszym kwartale 2026 r. wyniósł 12,3 mln zł wobec 2,9 mln zł w analogicznym okresie 2025.  

W pierwszym kwartale 2026 roku koszty finansowe wyniosły 1 mln zł, co było głównie wynikiem uwzględnienia różnic kursowych 
oraz odsetek od kredytów wykorzystywanych przez Spółkę do finansowania bieżącej działalności handlowej. Zarząd Spółki 
zaznacza, że Spółka stosuje na bieżąco zabezpieczenia kursu walut oraz hedging kursu złota i nie prowadzi spekulacji w zakresie 
cen złota i walut. Wskazane zjawiska są typowymi warunkami gospodarczymi dla prowadzonej działalności, w przypadku której 
zdecydowana większość zakupów dokonywana jest w euro.  

Zysk brutto za okres pierwszego kwartału 2026 roku wyniósł 11,3 mln zł, zysk netto 8,6 mln zł. 

Spółka posiada bezpieczny poziom aktywów obrotowych, który gwarantuje jej możliwość płynnego zaspokajania potrzeb 
klientów. Stan zapasów Spółki na koniec pierwszego kwartału 2026 roku wynosił 132,7 mln zł i wzrósł w stosunku 
do analogicznego okresu poprzedniego roku o 43,9% co było efektem dostosowania stanu zapasów Spółki do aktualnego popytu 
na rynku złota inwestycyjnego. Spółka posiada odpowiedni poziom zapasów dostępnych „od ręki” stanowiący istotną przewagę 
konkurencyjną na rynku polskim. 

Stan krótkoterminowych aktywów finansowych, w tym środków pieniężnych, wyniósł na koniec pierwszego kwartału 25,8 mln zł 
w porównaniu do 20,2 mln zł na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku.  

Poziom zobowiązań krótkoterminowych Emitenta wyniósł 168,7 mln zł, czyli o 69,2% więcej niż na koniec analogicznego okresu 
roku poprzedniego, gdy zobowiązania krótkoterminowe wyniosły 99,7 mln zł, co miało związek ze zwiększeniem zobowiązań 
handlowych. 
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Nadwyżka aktywów obrotowych nad zobowiązaniami bieżącymi korzystnie wpływa na bezpieczeństwo finansowe Emitenta, 
co świadczy o stabilnej sytuacji finansowej Spółki i zapewnia możliwość strategicznego planowania rozwoju działalności 
w następnych okresach rozliczeniowych. 

Informacja Zarządu Emitenta na temat aktywności, jaką w okresie objętym raportem Emitent podejmował  
w obszarze rozwoju prowadzonej działalności, w szczególności poprzez działania nastawione 

na wprowadzenie rozwiązań innowacyjnych w przedsiębiorstwie 

W pierwszym kwartale 2026 roku Mennica Skarbowa konsekwentnie realizowała strategię intensyfikacji działań marketingowych, 
ukierunkowaną na dywersyfikację grup docelowych oraz umocnienie pozycji lidera w segmencie metali szlachetnych i towarów 
inwestycyjnych. Podjęte inicjatywy koncentrowały się na budowie szerokiego dotarcia, edukacji rynkowej oraz zacieśnianiu relacji 
z segmentem klientów premium i alternatywnych form inwestowania. Spółka dokonała też znaczących inwestycji i wydatków 
w gruntowny remont oddziału w Zielonej Górze. 

Styczeń i luty upłynęły pod znakiem ekspansji w nowe segmenty rynkowe poprzez aktywną obecność na wydarzeniach 
branżowych. Zintensyfikowaliśmy naszą aktywność na eventach ślubnych, pozycjonując produkty Mennicy jako prestiżowy 
i trwały upominek o charakterze inwestycyjnym.  

Kluczowym filarem budowy prestiżu marki w omawianym okresie stał się rozwój autorskiego cyklu wydarzeń edukacyjno-
biznesowych pod nazwą „MS Invest Days”. Są to autorskie spotkania organizowane przez Mennicę Skarbową, podczas których 
nasi eksperci przybliżają uczestnikom ważne aspekty inwestowania w złoto, diamenty inwestycyjne oraz metale ziem rzadkich. 
Strategiczne znaczenie dla tego projektu miało nawiązanie współpracy z marką Mercedes-Benz - do maja zaplanowano 
i zrealizowano dwa wspólne wydarzenia w Warszawie i w Rzeszowie, które pozwoliły na dotarcie do wyselekcjonowanej grupy 
klientów z segmentu premium. Partnerstwo z globalną marką motoryzacyjną podnosi rangę MS Invest Days i wpisuje się w 
długofalowy plan budowy wizerunku Mennicy jako partnera pierwszego wyboru dla zamożnych inwestorów. 

Równolegle Spółka prowadziła intensywne działania w sferze digital i mass-media. Odnotowaliśmy znaczący wzrost zasięgów 
w kanałach social media, w szczególności na platformach TikTok, YouTube oraz Instagram. Stała optymalizacja jakości 
produkowanych treści oraz dostosowanie formatów do specyfiki poszczególnych kanałów pozwala nam na efektywną edukację 
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młodszego pokolenia inwestorów i budowanie społeczności wokół marki. Dodatkowo, pod koniec pierwszego kwartału 
wzmocniliśmy obecność lokalną poprzez współpracę z Radiem Piekary, gdzie Mennica Skarbowa wystąpiła w roli fundatora 
nagród, co realnie przełoży się na wzrost rozpoznawalności marki w kluczowych regionach działalności stacjonarnej. 

W obszarze innowacji produktowej wprowadziliśmy autorskie opakowania do sztabek, co stanowi istotny krok w stronę 
personalizacji oferty i zwiększenia wartości dodanej dla klienta końcowego. Działania te uzupełniła obecność na dużych 
wydarzeniach lifestyle’owych, takich jak Camper Caravan Show oraz Motorcycle Show w Ptak Warsaw Expo. Aktywność w tych 
obszarach pozwala nam docierać do nowych grup odbiorców z kapitałem, budując świadomość, że złoto inwestycyjne jest 
bezpiecznym i mobilnym komponentem nowoczesnego portfela aktywów. 

Podsumowując, pierwszy kwartał 2026 roku był dla Mennicy Skarbowej okresem dynamicznego wyjścia do klienta poprzez 
zintegrowany mix marketingowy: od prestiżowych eventów premium, przez specjalistyczne konferencje inwestycyjne, 
aż po nowoczesne kanały komunikacji cyfrowej. Tak szerokie spektrum działań tworzy solidny fundament dla dalszego wzrostu 
sprzedaży i umacnia zaufanie inwestorów do realizowanej przez Spółkę strategii rozwoju. 

 

Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta na ostatni dzień okresu objętego raportem 

Na dzień 31 marca 2026 r. Spółka Mennica Skarbowa S.A. nie posiadała podmiotów zależnych.  
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Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających, na dzień 

sporządzenia raportu, co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Tabela 5. Struktura akcjonariuszy spółki Mennica Skarbowa S.A. na dzień przekazania niniejszego raportu 

Lp. Imię i nazwisko / Firma 
Wartość nominalna 
posiadanych akcji 

Liczba 
posiadanych akcji 

(szt) 

Udział w kapitale 
akcyjnym 

1. Bafago Sp. z o.o.* 104 480,00 zł 522 400 50,23% 

2. MS Fundacja Rodzinna** 20 414,20 zł 102 071 9,81% 

3. Mennica Skarbowa S.A. (akcje własne)*** 17 200,00 zł 86 000 8,27% 

4. Pozostali  65 925,80 zł 329 629 31,69% 

RAZEM 208 020,00 zł 1 040 100 100,00% 
 

*Bafago Sp. z o.o. (wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000466018) jest 

podmiotem zależnym od Pana Jarosława Żołędowskiego, który pełni funkcję Prezesa Zarządu Spółki. 500 udziałów w spółce 

Bafago Sp. z o.o., stanowiących 50% udziału w kapitale zakładowym Bafago Sp. z o.o. oraz 50% udziału w ogólnej liczbie głosów 

na zgromadzeniu wspólników Bafago Sp. z o.o. posiada Jarosław Żołędowski, który pełni funkcję Prezesa Zarządu Spółki. Ponadto 

drugie 500 udziałów w spółce Bafago Sp. z o.o., stanowiących 50% udziału w kapitale zakładowym Bafago Sp. z o.o. oraz 50% 

udziału w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników Bafago Sp. z o.o. posiada MS Fundacja Rodzinna (podmiot zależny 

od Pana Jarosława Żołędowskiego, który pełni funkcję Prezesa Zarządu Spółki). 

**Fundatorami MS Fundacja Rodzinna są Pan Jarosław Żołędowski – Prezes Zarządu Spółki i Prezes Zarządu Fundacji oraz Pani 

Ewa Żołędowska – Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej Spółki i Wiceprezes Fundacji. 

(***) Akcje własne posiadane przez Spółkę. Stosownie do art. 364 § 2 Kodeksu spółek handlowych, z akcji własnych Spółka nie 

wykonuje praw udziałowych, w tym prawa głosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spółki. Spółka jest podmiotem 

pośrednio zależnym od Jarosława Żołędowskiego (tj. Jarosław Żołędowski oraz jego podmiot bezpośrednio zależny MS Fundacja 
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Rodzinna posiadają 100% udziałów w Bafago Sp. z o.o., a Bafago Sp. z o.o. posiada 522.400 akcji zwykłych na okaziciela Spółki, 

stanowiących 50,23% udziału w kapitale zakładowym Spółki, uprawniających do 522.400 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, 

co stanowi 50,23% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki). 

Pan Jarosław Żołędowski pełniący funkcję Prezesa Zarządu Spółki posiada pośrednio za pośrednictwem podmiotów od siebie 
zależnych, tj. MS Fundacji Rodzinnej z siedzibą w Warszawie, Bafago Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie oraz Spółki 710 471 akcji 
Spółki, stanowiących ok. 68,31% udziału w kapitale zakładowym Spółki, uprawniających do 710 471 głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki, co stanowi 68,31% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

Informacje dotyczące liczby osób zatrudnionych przez Emitenta 

Na dzień 31 marca 2026 r. liczba osób zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pełne etaty wynosiła 56,5 osoby. 

Informacje dotyczące prognoz finansowych 

Spółka nie publikuje prognoz finansowych. 

 

 

 

 



Raport  

26 

 

 

Raport kwartalny za I kwartał 2026 r. 

INFORMACJE DOTYCZĄCE INFORMACJI PRZEKAZANYCH W RAPORCIE 

Zarząd Emitenta informuje, iż niniejszy raport kwartalny został opracowany zgodnie z Regulaminem ASO,  
a w szczególności Załącznikiem nr 3 do Regulaminu ASO. Zgodnie z najlepszą wiedzą Emitenta wszelkie informacje przekazane 
w niniejszym raporcie są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. 
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