Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM Spotka Akcyjna z siedzibg w
Jadle przedstawia niniejszg opinie uzasadniajagcg mozliwos¢ pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, przewidzianego w projekcie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany § 13 Statutu Spétki.

W ocenie Zarzgdu, mozliwos¢ pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub czesci lezy w interesie Spotki i jest uzasadniona potrzebg zapewnienia Zarzgdowi
elastycznego i efektywnego instrumentu pozyskiwania kapitatu niezbednego dla
dalszego rozwoju dziatalnosci Spotki.

Wprowadzenie kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie oraz przyspieszenie
procedury podwyzszania kapitatu zaktadowego, co umozliwi sprawne reagowanie na
pojawiajgce sie potrzeby finansowe oraz warunki rynkowe. Dzieki temu, Spotka bedzie
mogta efektywnie pozyskiwac srodki finansowe przeznaczone w szczegolnosci na
realizacje inwestycji, rozw¢j dziatalnosci operacyjnej, finansowanie projektow
strategicznych oraz potencjalne akwizycje.

Pozbawienie prawa poboru moze okazacC sie konieczne zwtaszcza w sytuacji, gdy
szybkie przeprowadzenie emisji akcji skierowanej do wybranych inwestoréw bedzie
najbardziej korzystne dla Spoiki i jej akcjonariuszy. Zachowanie prawa poboru mogtoby
w takich przypadkach znaczgco wydtuzy¢ proces pozyskania kapitatu, zwiekszy¢ jego
koszty lub ograniczy¢ mozliwosé skutecznego przeprowadzenia emisji na warunkach
odpowiadajgcych aktualnej sytuacji rynkowej.

Upowaznienie Zarzgdu do pozbawienia prawa poboru nie ma charakteru dowolnego.
Zgodnie z projektowang treScig przedmiotowego upowaznienia, kazdorazowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie ceny
emisyjnej akcji oraz pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru wymagac¢ bedzie
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej. Mechanizm ten stanowi dodatkowg gwarancje
ochrony interesdw akcjonariuszy oraz zapewnia odpowiedni nadzor nad sposobem
wykonywania upowaznienia przez Zarzad.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad stwierdza, ze przyznanie Zarzgdowi kompetenc;ji
do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego jest uzasadnione interesem Spotki oraz stuzy realizacji
jej dlugoterminowych celéw rozwojowych.



