Katowice, dnia 20 listopada 2025 r.

OPINIA ZARZADU
Zarzad Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spoétka”), dziatajac w trybie art.
433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylgczenia prawa
poboru nie wiecej niz 6.300.000 (sze$¢ miliondéw trzysta tysiecy) nowych akcji serii G, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych 10/100) kazda (,Akcje”) oraz w sprawie
proponowanej ceny emisyjnej AKcji.

1. Wytaczenie prawa poboru.

Akcje zostang wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki. Zarzad
rekomenduje wytgczenie w catosci prawa poboru Akcji. Wylgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji jest uzasadnione zamiarem
pozyskania przez Spotke w mozliwie szybkim terminie dodatkowych $rodkéw, kidre beda
mogly zostaC przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spdtki oraz projekty
rozwojowe.

W opinii Zarzadu, najbardziej efektywng metodg pozyskania srodkéw finansowych jest emisja
nowych akcji przeprowadzona bez obowigzku sporzgdzenia i opublikowania prospektu lub
innego dokumentu ofertowego, a to z kolei jest mozliwe wytgcznie w sytuacji skierowania oferty
nowych akcji, emitowanych z wytgczeniem w catosci prawa poboru, do okreslonego kregu
inwestorow. Taka struktura oferty publicznej Akcji umozliwi Spétce pozyskanie srodkéw
finansowych w stosunkowo krétkim terminie, bez ponoszenia zbednych kosztow.

Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi réwniez Spéice
pozyskanie nowych inwestorow, co w oczekiwaniu Spoétki powinno mieé pozytywny wptyw na
sktad i charakter akcjonariatu Spotki. Jednoczesnie projekt uchwaty emisyjnej nie uniemozliwia
akcjonariuszom Spétki udziatu w emisji Akciji.

Ze wzgledu na powyzsze Zarzad Spotki uznaje, ze wytgczenie prawa poboru lezy w interesie
Spotki.

2, Cena emisyjna Akgcji.

Zarzad ustali cene emisyjng Akcji bezposrednio przed rozpoczeciem Oferty. Podstawg dla
ustalenie ceny emisyjnej bedzie kurs akcji Spotki notowanych w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect z ostatnich szesciu miesiecy, jednak przy uwzglednieniu
aktualnej sytuacji Spétki.

W ocenie Zarzgdu, zaproponowana cena emisyjna uwzgledni warunki rynkowe jakie bedg
panowa¢ w momencie przeprowadzania Oferty, a ponadto sytuacje finansowg Spotki oraz
perspektywy jej rozwoju.

[Pawet Niedbata-Prezes Zarzadu]



