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Zmiany Statutu Spółki  

Prime ASI Spółka Akcyjna 

z siedzibą w Rzeszowie  

zarejestrowane przez Sąd w dniu 12 stycznia 2026 r.  
 
 
- dotychczasowa treść § 6 Statutu Spółki: 
„1. Przedmiotem działalności Spółki jest zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, w 
tym wprowadzanie tej spółki do obrotu oraz zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu 
ich lokowania w interesie tych inwestorów zgodnie z określoną polityką inwestycyjną.  

Przedmiotem działalności Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalności jest: 

1) (PKD 64.31.Z) działalność funduszy rynku pieniężnego i funduszy inwestycyjnych 
niebędących funduszami rynku pieniężnego; 

2) (PKD 66.30.Z) działalność związana z zarządzaniem funduszami. 

2. Działalność gospodarcza, na prowadzenie której przepisy obowiązującego prawa 
wymagają zezwolenia właściwych organów państwowych będzie przez Spółkę podjęta 
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia. 

3. Działalność Spółki (dalej również jako ASI) jest prowadzona zgodnie z następującą 
Polityką Inwestycyjną: 

I. Cel inwestycyjny ASI: 

I.1.Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartości aktywów ASI w wyniku wzrostu wartości 

lokat. 

I.2.ASI będzie dążyła do osiągnięcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i 
obejmowanie akcji, udziałów w spółkach kapitałowych oraz przystępowanie do spółek 
osobowych w charakterze wspólnika. Będą to spółki na wczesnym oraz zaawansowanym 
etapie rozwoju. W przypadku spółek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane 
będą w podmioty posiadające innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne 
aktywa, często niematerialne, które dają perspektywę komercjalizacji na szeroką skalę. W 
przypadku spółek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, które 
posiadają potencjał rozwoju swojej działalności pod względem technologicznym lub 
organizacyjnym w taki sposób, że może ona znacznie zwiększyć wartość danego podmiotu. 

I.3.Inwestycje w akcje, udziały oraz przystępowanie do spółek osobowych w charakterze 
wspólnika mogą przynosić zysk w postaci wypłaty dywidendy, udziału w zysku, wzrostu 
wartości udziałów i akcji, praw w spółkach osobowych, zysku ze sprzedaży udziałów, akcji, 
praw w spółkach osobowych lub innych pożytków. I.4. ASI nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. 

II. Typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych będących 
przedmiotem lokat ASI: 

II.1.Akcje spółek akcyjnych. 

II.2.Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością. 
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II.3.Spółki osobowe, do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika. 

II.4.Bankowe lokaty pieniężne (w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie 
zostały jeszcze zaalokowane). 

III. Kryteria doboru lokat: 

III.1.ASI będzie dokonywała doboru lokat, kierując się zasadą maksymalizacji wartości 
lokat, przy uwzględnieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. 

III.2.Głównymi kryteriami doboru lokat w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz wyboru 
spółek osobowych do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika na wczesnym etapie 
rozwoju będą: 

III.2.1.Kadra spółki - inwestycje w firmy znajdujące się we wczesnych fazach rozwoju są 
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne są indywidualne i komplementarne cechy, 
kompetencje oraz osiągnięcia zespołu. 

III.2.2.Skalowalność projektu – możliwość dynamicznego rozwoju, również poprzez 
wchodzenie na nowe rynki, zarówno zagraniczne jak i branżowe, zwiększa atrakcyjność dla 
ASI. 

III.2.3.Produkt i rynek – powinien odpowiadać na sprecyzowaną i realną potrzebę klientów. 
Istotny jest też etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. 
Aby możliwe było osiągnięcie zadowalającego zwrotu z inwestycji, rynek musi mieć 
odpowiedni rozmiar i dynamikę wzrostu. 

III.2.4.Model biznesowy – sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branży. 

III.2.5.Finanse – podczas prognozowania przychodów, kosztów jak i zapotrzebowania na 
kapitał należy kierować się przede wszystkim racjonalnością. Istotne jest określenie czy 
wysokość finansowania - wystarczy do osiągnięcia założonych celów oraz zdefiniowanie 
momentu osiągnięcia progu rentowności. 

III.2.6.Wyjście z Inwestycji – zwrot z inwestycji jest najczęściej realizowany podczas 
sprzedaży udziałów, akcji lub praw w spółkach osobowych. Możliwe ścieżki wyjścia z 
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni być zidentyfikowaniu już na etapie wstępnej 
selekcji. 

III.3.Głównymi kryteriami doboru lokat w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz wyboru 
spółek osobowych do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika na zaawansowanym 
etapie rozwoju będą: 

III.3.1.Sytuacja spółki - bieżąca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spółki, ocena 
jakości działań podejmowanych przez zarząd, struktura własnościowa, w tym pozycja ASI 
po ewentualnym dokonaniu inwestycji. 

III.3.2.Wartość spółki - wartość rynkowa posiadanych przez spółkę aktywów, otoczenie 
zewnętrzne oraz przewagi konkurencyjne spółki. 

III.3.3.Potencjał rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, które posiadają potencjał rozwoju 

swojej działalności pod względem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposób, że 
może ona znacznie zwiększyć wartość danego podmiotu. 
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III.3.4.Skalowalność projektu – możliwość dynamicznego rozwoju, również poprzez 
wchodzenie na nowe rynki, zarówno zagraniczne jak i branżowe, zwiększa atrakcyjność dla 
ASI. 

III.3.5.Produkt i rynek – powinien odpowiadać na sprecyzowaną i realną potrzebę klientów. 
Istotny jest też etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. 
Aby możliwe było osiągnięcie zadowalającego zwrotu z inwestycji, rynek musi mieć 
odpowiedni rozmiar i dynamikę wzrostu. 

III.3.6.Model biznesowy – sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branży. 

III.3.7.Finanse – podczas prognozowania przychodów, kosztów jak i zapotrzebowania na 
kapitał należy kierować się przede wszystkim racjonalnością. Istotne jest określenie czy 
wysokość finansowania wystarczy do osiągnięcia założonych celów oraz zdefiniowanie 
momentu osiągnięcia progu rentowności. 

III.3.8.Wyjście z Inwestycji – zwrot z inwestycji jest najczęściej realizowany podczas 
sprzedaży udziałów, akcji lub praw w spółkach osobowych. Możliwe ścieżki wyjścia z 
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni być zidentyfikowaniu już na etapie wstępnej 
selekcji. 

III.4.Dokonując doboru lokat w bankowe lokaty pieniężne ASI będzie kierowała się przede 
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziały, akcje oraz 
przystępowania do spółek osobowych w charakterze wspólnika poziomu płynności 
finansowej, a w drugiej kolejności kryterium zyskowności. W tym celu brane będzie pod 
uwagę: 

III.4.1.Bieżący i prognozowany poziom rynkowych stóp procentowych oraz inflacji; 

III.4.2.Oprocentowanie lokat; 

III.4.3.Okres trwania lokaty; 

III.4.4.Wiarygodność banku; 

III.4.5.Rodzaj lokaty – tradycyjna, progresywna; 

III.4.6.Wysokość opłat za wcześniejsze zerwanie umowy lokaty; 

III.4.7.Konieczność skorzystania z innych produktów banku – np. z konta 
oszczędnościowego lub ROR-u. 

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne: 

IV.1.Podstawowymi kategoriami lokat służącymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI 
są udziały i akcje spółek kapitałowych oraz przystępowanie do spółek osobowych w 
charakterze wspólnika. Wszystkie środki ASI przeznaczone na inwestycje mają zostać 
zainwestowane w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz spółki osobowe do których 
przystąpi ASI w charakterze wspólnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziały i akcje 
lub spółki osobowe do których przystąpi ASI w charakterze wspólnika, ASI może ulokować 
środki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieniężnych. 

IV.2.Minimalna łączna wartość pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zł. 

IV.3.Maksymalna łączna wartość pojedynczej lokaty wynosi 10 mln zł. 
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V. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek zaciąganych przez ASI: 

V.1.ASI nie może zaciągać kredytów i pożyczek, pożyczać papierów wartościowych, 
inwestować w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o których mowa w art. 145 
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355z późn. zm.), oraz 
inwestować w instrumenty pochodne właściwe ASI, o których mowa w art. 2 pkt 20a ww. 
Ustawy, co doprowadziłoby do powstania dźwigni finansowej, o której mowa w art. 2 pkt 
42b ww. Ustawy. 

4. 4. Działalność Spółki jest prowadzona zgodnie z następującą Strategią Inwestycyjną: 

I. Główne kategorie aktywów, w które ASI może inwestować: 

I.1. Akcje spółek akcyjnych. 

I.2. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością. 

I.3. Spółki osobowe, do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika. 

I.4. Bankowe lokaty pieniężne (w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie 
zostały jeszcze zaalokowane). 

II. Sektory przemysłowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bądź szczególne klasy 
aktywów, które są przedmiotem strategii inwestycyjnej: 

II.1. ASI może lokować aktywa w spółkach posiadających siedzibę na terytorium: 

II.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej, 

II.1.2. państw członkowskich Unii Europejskiej, 

II.1.3. Stanów Zjednoczonych Ameryki. 

II.2. Pod warunkiem spełnienia kryteriów doboru lokat określonych w Polityce 
Inwestycyjnej, ASI może lokować aktywa w spółkach których działalność wpisuje się 
tematycznie w obszar następujących branż: 

II.2.1. Biotechnologiczna, 

II.2.2. Medyczna, 

II.2.3. Informatyczna, 

II.2.4. Transportowa, 

II.2.5. Edukacyjna, 

II.2.6. Przemysłowa, 

II.2.7. Handlowa, 

II.2.8. Doradcza, 

II.2.9. Budowlana, 

II.2.10. Finansowa. 

III. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych 
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III.1. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie 
analizy oraz dane rynkowe. ASI może dodatkowo korzystać z analiz przeprowadzonych 
przez podmioty trzecie. Proces badania jest wielopłaszczyznowy i dotyczy między innymi 
następujących aspektów: 

III.1.1. kadry spółki, skalowalności projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, 
finansów, wyjścia z inwestycji – w przypadku spółek na wczesnym etapie rozwoju. 

III.1.2. sytuacji spółki, wartości fundamentalnej spółki, potencjału rozwoju, skalowalności 
projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finansów, wyjścia z inwestycji – w 
przypadku spółek na zaawansowanym etapie rozwoju. 

III.1.3 bieżącego i prognozowanego poziomu rynkowych stóp procentowych oraz inflacji, 
oprocentowania bankowych lokat pieniężnych lub rentowności obligacji skarbowych, 
komunalnych lub bonów skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pieniężnej lub 
okresu zapadalności obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodności 
banku, ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile taką uzyskał), rodzaju 
bankowej lokaty pieniężnej, wysokości opłat za wcześniejsze zerwanie umowy bankowej 
lokaty pieniężnej, konieczności skorzystania z innych produktów banku – w przypadku 
lokat w bankowe lokaty pieniężne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe. 

III.1.4. zyskowności inwestycji, sytuacji fundamentalnej spółki, spełnienia zasad 

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeń inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego I 
oceny ratingowej, o ile taką uzyskała – w przypadku lokat w finansowanie działalności 

spółek poprzez m.in. udzielanie im pożyczek, w tym pożyczek konwertowanych lub dopłat 
oraz obejmowania lub nabywania ich obligacji korporacyjnych. 

III.1.5 ryzyka dla zrównoważonego rozwoju - zbadania czy występuje sytuacja lub warunki 
środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby 
mieć, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji. 

III.2. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla każdej potencjalnej lokaty. 
ASI zakłada lokowanie aktywów w przedsięwzięcia zlokalizowane na różnych obszarach 
geograficznych. 

III.3. Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co 
oznacza, iż wartość aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego przypadających 
na jedną akcję może podlegać istotnym wahaniom. 

III.4. ASI nie przewiduje brania pod uwagę głównych niekorzystnych zrównoważonego 
rozwoju z perspektywy oddziaływania inwestycji na otoczenie, gdyż zwiększyło by to w 
sposób znaczący koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj 
udostępnianych produktów oraz skalę prowadzonej działalności - ograniczyłoby rentowność 
ASI, a w konsekwencji zwrot z tytułu udziału w ASI. 

III.5.Przez główne niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć te 
skutki decyzji inwestycyjnych, które mają niekorzystny wpływ na czynniki 
zrównoważonego rozwoju. 

III.6. Przez „czynniki zrównoważonego rozwoju” rozumie się kwestie środowiskowe, 
społeczne i pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz 
przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 
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III.7. ASI podejmując decyzje inwestycyjne między innymi bada ryzyka dla 
zrównoważonego rozwoju. 

III.8. Zdaniem ASI, ryzyka dla zrównoważonego rozwoju mające wpływ na zwrot z tytułu 
udziału w ASI, biorąc pod uwagę całą działalność, są nieznaczące. ASI, z uwagi na swój 
charakter (inwestycje typu venture capital), rodzaj udostępnianych produktów (akcje) oraz 
skalę prowadzonej działalności (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby 
ryzyka dla zrównoważonego rozwoju istotnie negatywnie wpływały na zwrot z tytułu 
udziału w ASI. Niewykluczone jest jednak, że takie ryzyka mogą negatywnie wpływać na 
niektóre z inwestycji ASI, co jednak nie powinno mieć istotnego wpływu na całościowy 
wynik ASI. 

III.9. Zgodnie z art. 7 ROZPORZĄDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 

2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających 
zrównoważone inwestycje, zmieniające rozporządzenie (UE) 2019/2088 
(Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI oświadcza, że inwestycje w ramach tego 
produktu finansowego (ASI) nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 

I. Opis polityki ASI w zakresie zaciągania pożyczek lub dźwigni finansowej: 

I.1. ASI nie może zaciągać kredytów i pożyczek, pożyczać papierów wartościowych, 
inwestować w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o których mowa w art. 145 
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 56 z 
późn. zm.), oraz inwestować w instrumenty pochodne właściwe ASI, o których mowa w 
art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadziłoby do powstania dźwigni finansowej, o której 
mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy. 

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostaną uszczegółowione przez 
Zarząd i przyjęte uchwałami Zarządu.” 

 
- obecna treść § 6 Statutu Spółki: 
 
„1.Przedmiotem działalności Spółki jest zarządzanie alternatywną spółką inwestycyjną, w 
tym wprowadzanie tej spółki do obrotu oraz zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu 
ich lokowania w interesie tych inwestorów zgodnie z określoną polityką inwestycyjną. 

Przedmiotem działalności Spółki wg. Polskiej Klasyfikacji Działalności jest: 

1)(PKD 64.31.Z) działalność funduszy rynku pieniężnego i funduszy inwestycyjnych 
niebędących funduszami rynku pieniężnego; 

2) (PKD 66.30.Z) działalność związana z zarządzaniem funduszami. 

2. Działalność gospodarcza, na prowadzenie której przepisy obowiązującego prawa 
wymagają zezwolenia właściwych organów państwowych będzie przez Spółkę podjęta 
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia. 

3. Działalność Spółki (dalej również jako ASI) jest prowadzona zgodnie z następującą 
Polityką Inwestycyjną: 

I. Cel inwestycyjny ASI: 
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I.1.Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartości aktywów ASI w wyniku wzrostu wartości 

lokat. 

I.2.ASI będzie dążyła do osiągnięcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i 
obejmowanie akcji, udziałów w spółkach kapitałowych oraz przystępowanie do spółek 
osobowych w charakterze wspólnika. Będą to spółki na wczesnym oraz zaawansowanym 
etapie rozwoju. W przypadku spółek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane 
będą w podmioty posiadające innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne 
aktywa, często niematerialne, które dają perspektywę komercjalizacji na szeroką skalę. W 
przypadku spółek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, które 
posiadają potencjał rozwoju swojej działalności pod względem technologicznym lub 
organizacyjnym w taki sposób, że może ona znacznie zwiększyć wartość danego podmiotu. 

I.3.Inwestycje w akcje, udziały oraz przystępowanie do spółek osobowych w charakterze 
wspólnika mogą przynosić zysk w postaci wypłaty dywidendy, udziału w zysku, wzrostu 
wartości udziałów i akcji, praw w spółkach osobowych, zysku ze sprzedaży udziałów, akcji, 
praw w spółkach osobowych lub innych pożytków.  

I.4. ASI będzie dążyła do osiągnięcia celu inwestycyjnego także poprzez nabywanie 
kryptoaktywów w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynków kryptoaktywów oraz 
zmiany rozporządzeń (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE 
i (UE) 2019/1937 (dalej „Rozporządzenie MICA”) w zakresie w jakim aktywa te będą 
dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spółki inwestycyjnej zgodnie z przepisami 
prawa europejskiego i polskiego (dalej „Kryptoaktywa”).  

I.5 Inwestycje w Kryptoaktywa mogą przynosić zyski w postaci wzrostu ich wartości i zysku 
z ich sprzedaży, a także wypłaty przez emitenta Kryptoaktywów innych pożytków. 

I.6. ASI nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

II. Typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych będących 
przedmiotem lokat ASI: 

II.1.Akcje spółek akcyjnych. 

II.2.Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością. 

II.3.Spółki osobowe, do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika. 

II.4.Bankowe lokaty pieniężne (w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie 
zostały jeszcze zaalokowane). 

II.5. Waluty takie jak: dolar amerykański (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) 
(w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie zostały jeszcze zaalokowane). 

II.6. Kryptoaktywa, z podziałem na: 

II.6.1. Tokeny powiązane z aktywami ART, 

II.6.2. Tokeny będące e-pieniądzem EMT, 

II.6.3. Pozostałe kryptoaktywa, które nie są ani ART, ani EMT 

III. Kryteria doboru lokat: 
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III.1.ASI będzie dokonywała doboru lokat, kierując się zasadą maksymalizacji wartości 
lokat, przy uwzględnieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. 

III.2.Głównymi kryteriami doboru lokat w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz wyboru 
spółek osobowych do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika na wczesnym etapie 
rozwoju będą: 

III.2.1.Kadra spółki - inwestycje w firmy znajdujące się we wczesnych fazach rozwoju są 
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne są indywidualne i komplementarne cechy, 
kompetencje oraz osiągnięcia zespołu. 

III.2.2.Skalowalność projektu – możliwość dynamicznego rozwoju, również poprzez 
wchodzenie na nowe rynki, zarówno zagraniczne jak i branżowe, zwiększa atrakcyjność dla 
ASI. 

III.2.3.Produkt i rynek – powinien odpowiadać na sprecyzowaną i realną potrzebę klientów. 
Istotny jest też etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. 
Aby możliwe było osiągnięcie zadowalającego zwrotu z inwestycji, rynek musi mieć 
odpowiedni rozmiar i dynamikę wzrostu. 

III.2.4. Finanse oraz Model biznesowy – powinny wskazywać moment osiągnięcia progu 
rentowności (BEP), realne założenia rynkowe i branżowe, zapotrzebowanie na wysokość 
finansowania i wkładu kapitałowego.  

III.2.5.Wyjście z Inwestycji – zwrot z inwestycji jest najczęściej realizowany podczas 
sprzedaży udziałów, akcji lub praw w spółkach osobowych. Możliwe ścieżki wyjścia z 
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni być zidentyfikowaniu już na etapie wstępnej 
selekcji. 

III.3.Głównymi kryteriami doboru lokat w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz wyboru 
spółek osobowych do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika na zaawansowanym 
etapie rozwoju będą: 

III.3.1.Sytuacja spółki - bieżąca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spółki, ocena 
jakości działań podejmowanych przez zarząd, struktura własnościowa, w tym pozycja ASI 
po ewentualnym dokonaniu inwestycji. 

III.3.2.Wartość spółki - wartość rynkowa posiadanych przez spółkę aktywów, otoczenie 
zewnętrzne oraz przewagi konkurencyjne spółki. 

III.3.3.Potencjał rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, które posiadają potencjał rozwoju 

swojej działalności pod względem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposób, że 
może ona znacznie zwiększyć wartość danego podmiotu. 

III.3.4.Skalowalność projektu – możliwość dynamicznego rozwoju, również poprzez 
wchodzenie na nowe rynki, zarówno zagraniczne jak i branżowe, zwiększa atrakcyjność dla 
ASI. 

III.3.5. Kadra spółki - inwestycje w firmy znajdujące się we wczesnych fazach rozwoju są 
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne są indywidualne i komplementarne cechy, 
kompetencje oraz osiągnięcia zespołu.   

III.3.6.Produkt i rynek – powinien odpowiadać na sprecyzowaną i realną potrzebę klientów. 
Istotny jest też etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. 
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Aby możliwe było osiągnięcie zadowalającego zwrotu z inwestycji, rynek musi mieć 
odpowiedni rozmiar i dynamikę wzrostu. 

III.3.7. Finanse oraz Model biznesowy – powinny wskazywać moment osiągnięcia progu 
rentowności (BEP), realne założenia rynkowe i branżowe, zapotrzebowanie na wysokość 
finansowania i wkładu kapitałowego. 

III.3.8.Wyjście z Inwestycji – zwrot z inwestycji jest najczęściej realizowany podczas 
sprzedaży udziałów, akcji lub praw w spółkach osobowych. Możliwe ścieżki wyjścia z 
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni być zidentyfikowaniu już na etapie wstępnej 
selekcji. 

III.4.Dokonując doboru lokat w bankowe lokaty pieniężne ASI będzie kierowała się przede 
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziały, akcje oraz 
przystępowania do spółek osobowych w charakterze wspólnika poziomu płynności 
finansowej, a w drugiej kolejności kryterium zyskowności. W tym celu brane będzie pod 
uwagę: 

III.4.1.Bieżący i prognozowany poziom rynkowych stóp procentowych oraz inflacji; 

III.4.2.Oprocentowanie lokat; 

III.4.3.Okres trwania lokaty; 

III.4.4.Wiarygodność banku; 

III.4.5.Rodzaj lokaty – tradycyjna, progresywna; 

III.4.6.Wysokość opłat za wcześniejsze zerwanie umowy lokaty; 

III.4.7.Konieczność skorzystania z innych produktów banku – np. z konta 
oszczędnościowego lub ROR-u. 

III.5. Dokonując doboru lokat w waluty, ASI będzie kierowała się przede wszystkim 
kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziały, akcje oraz przystępowania 
do spółek osobowych w charakterze wspólnika poziomu płynności finansowej, a w drugiej 
kolejności kryterium zyskowności. W tym celu brane będzie pod uwagę:    

III.5.1. bieżący i prognozowany kurs walut;  

III.5.2. bieżący i prognozowany poziom rynkowych stóp procentowych danej waluty 
w kraju emitencie waluty; 

III.5.3. bieżący i prognozowany poziom inflacji w kraju emitencie waluty; 

III.5.4. Ogólny stan gospodarki kraju emitenta waluty na tle powszechnym.  

III.6. Głównymi kryteriami doboru lokat w Kryptoaktywa, będą:    

III.6.1. Kryteria fundamentalne 

a) Analiza modelu tokenomiki – weryfikacja podaży i emisji tokenów, mechanizmów 
spalania, zachęt stakingowych oraz wpływu tych czynników na potencjalną wartość 
rynkową aktywa. 

b) Analiza projektu i jego zespołu – weryfikacja doświadczenia i reputacji zespołu 
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celów projektowych. 
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c) Użyteczność i zastosowanie rynkowe – badanie, czy kryptoaktywo posiada 
rzeczywiste zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych finansów, 
infrastruktury blockchain, tokenizacji realnych aktywów). 

d) Zgodność z regulacjami – ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do reżimów 
regulacyjnych (w tym MiCA, AML/CFT, KYC, itp.). 

III.6.2. Kryteria finansowe 

a) Potencjał wzrostu wartości – oparty na analizie technicznej i fundamentalnej (np. 
wolumen obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa, współczynnik Sharpe’a, wskaźniki 
on-chain). 

b) Oczekiwana rentowność – szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward ratio), w 
tym analiza możliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat. 

c) Ryzyko zmienności – pomiar historycznej i prognozowanej zmienności cen, 
współczynnika beta względem BTC/ETH oraz podatności na manipulacje rynkowe. 

d) Płynność rynkowa – dostępność na renomowanych giełdach, głębokość rynku, 
średni dzienny wolumen obrotu. 

III.6.3. Kryteria emitenta 

a) Reputacja i transparentność emitenta – w tym poziom audytów, zgodność z 
normami AML, przejrzystość finansowa i komunikacja z rynkiem. 

b) Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu – m.in. źródła 
finansowania, struktura właścicielska, zobowiązania i zabezpieczenia aktywów. 

c) Ocena kontraktu inteligentnego – obecność niezależnych audytów kodu (np. CertiK, 
Hacken), liczba historycznych exploitów, długość czasu działania bez incydentów. 

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne: 

IV.1.Podstawowymi kategoriami lokat służącymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI 
są udziały i akcje spółek kapitałowych oraz przystępowanie do spółek osobowych w 
charakterze wspólnika. Wszystkie środki ASI przeznaczone na inwestycje mają zostać 
zainwestowane w udziały i akcje spółek kapitałowych oraz spółki osobowe do których 
przystąpi ASI w charakterze wspólnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziały i akcje 
lub spółki osobowe do których przystąpi ASI w charakterze wspólnika, ASI może ulokować 
środki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieniężnych lub walutach. 

IV.2.Minimalna łączna wartość pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zł. 

IV.3.Maksymalna łączna wartość pojedynczej lokaty wynosi 10 mln zł. 

IV.4. W przypadku Kryptoaktywów stosowana jest dywersyfikacja środków w podziale na 
klasy aktywów według profilu ryzyka zgodnie z postanowieniami Strategii Inwestycyjnej. 

V. Działania ASI w zakresie realizacji kolejnych rund finansowania 

V.1 ASI będzie aktywnie wspierała spółki portfelowe w zakresie ułożenia oraz realizacji 
strategii pozyskania dokapitalizowania, jak i strategii wyjścia z inwestycji już od samego 
początku współpracy. Identyfikacja możliwości wyjścia z inwestycji będzie jednym z 
czynników determinujących decyzję o zaangażowaniu kapitałowym w daną spółkę. 
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V.2 Niezależnie od kontaktów branżowych samych spółek portfelowych, ASI będzie  
w ciągły i aktywny sposób prowadziła identyfikację potencjalnych inwestorów 
zainteresowanych dokapitalizowaniem lub akwizycją spółek portfelowych. 
 

VI. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek zaciąganych przez ASI: 

VI.1.ASI nie może zaciągać kredytów i pożyczek, pożyczać papierów wartościowych, 
inwestować w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o których mowa w art. 145 
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z późn. zm.), oraz 
inwestować w instrumenty pochodne właściwe ASI, o których mowa w art. 2 pkt 20a ww. 
Ustawy, co doprowadziłoby do powstania dźwigni finansowej, o której mowa w art. 2 pkt 
42b ww. Ustawy. 

4.Działalność Spółki jest prowadzona zgodnie z następującą Strategią Inwestycyjną:  
I. Główne kategorie aktywów, w które ASI może inwestować: 

I.1.Akcje spółek akcyjnych. 

I.2.Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością. 

I.3. Spółki osobowe, do których ASI przystąpi w charakterze wspólnika. 

I.4. Bankowe lokaty pieniężne (w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie 
zostały jeszcze zaalokowane). 

I.5. Waluty takie jak: dolar amerykański (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) 
(w okresie kiedy środki przeznaczone na inwestycje nie zostały jeszcze zaalokowane). 

I.6. Kryptoaktywa, z podziałem na: 

I.6.1. Tokeny powiązane z aktywami ART, 

I.6.2. Tokeny będące e-pieniądzem EMT, 

I.6.3. Pozostałe kryptoaktywa, które nie są ani ART, ani EMT 

II. Sektory przemysłowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bądź szczególne klasy 
aktywów, które są przedmiotem strategii inwestycyjnej: 

II.1.ASI może lokować aktywa w spółkach posiadających siedzibę na terytorium: 

II.1.1.Rzeczpospolitej Polskiej, 

II.1.2.państw członkowskich Unii Europejskiej,  

II.1.3. Stanów Zjednoczonych Ameryki. 

II.2. Pod warunkiem spełnienia kryteriów doboru lokat określonych w Polityce 
Inwestycyjnej, ASI może lokować aktywa w spółkach których działalność wpisuje się 
tematycznie w obszar następujących branż: 

II.2.1.Biotechnologiczna, 

II.2.2.Medyczna, 
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II.2.3.Informatyczna, 

II.2.4.Transportowa, 

II.2.5.Edukacyjna, 

II.2.6.Przemysłowa, 

II.2.7.Handlowa, 

II.2.8.Doradcza, 

II.2.9.Budowlana,  

II.2.10. Finansowa. 

II.2.11 Militarna (dual use). 

III. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych 

III.1. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie 
analizy oraz dane rynkowe. ASI może dodatkowo korzystać z analiz przeprowadzonych 
przez podmioty trzecie. Proces badania jest wielopłaszczyznowy i dotyczy między innymi 
następujących aspektów: 
III.1.1. kadry spółki, skalowalności projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, 
finansów, wyjścia z inwestycji – w przypadku spółek na wczesnym etapie rozwoju. 
III.1.2. sytuacji spółki, wartości fundamentalnej spółki, potencjału rozwoju, skalowalności 
projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finansów, wyjścia z inwestycji – w 
przypadku spółek na zaawansowanym etapie rozwoju. 

III.1.3 bieżącego i prognozowanego poziomu rynkowych stóp procentowych oraz inflacji, 
oprocentowania bankowych lokat pieniężnych lub rentowności obligacji skarbowych, 
komunalnych lub bonów skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pieniężnej lub 
okresu zapadalności obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodności 
banku, ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile taką uzyskał), rodzaju 
bankowej lokaty pieniężnej, wysokości opłat za wcześniejsze zerwanie umowy bankowej 
lokaty pieniężnej, konieczności skorzystania z innych produktów banku – w przypadku 
lokat w bankowe lokaty pieniężne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe. 
III.1.4. zyskowności inwestycji, sytuacji fundamentalnej spółki, spełnienia zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeń inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego I 
oceny ratingowej, o ile taką uzyskała – w przypadku lokat w finansowanie działalności 
spółek poprzez m.in. udzielanie im pożyczek, w tym pożyczek konwertowanych lub dopłat 
oraz obejmowania lub nabywania ich obligacji korporacyjnych. 
III.1.5 ryzyka dla zrównoważonego rozwoju - zbadania czy występuje sytuacja lub warunki 
środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby 
mieć, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji. 
III.2. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla każdej potencjalnej lokaty. 
ASI zakłada lokowanie aktywów w przedsięwzięcia zlokalizowane na różnych obszarach 
geograficznych. 
III.3. Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co 
oznacza, iż wartość aktywów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego przypadających 
na jedną akcję może podlegać istotnym wahaniom. 
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III.4. ASI nie przewiduje brania pod uwagę głównych niekorzystnych zrównoważonego 
rozwoju z perspektywy oddziaływania inwestycji na otoczenie, gdyż zwiększyłoby to w 
sposób znaczący koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj 
udostępnianych produktów oraz skalę prowadzonej działalności - ograniczyłoby rentowność 
ASI, a w konsekwencji zwrot z tytułu udziału w ASI. 
III.5.Przez główne niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć te 
skutki decyzji inwestycyjnych, które mają niekorzystny wpływ na czynniki 
zrównoważonego rozwoju. 
III.6. Przez „czynniki zrównoważonego rozwoju” rozumie się kwestie środowiskowe, 
społeczne i pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz 
przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 
III.7. ASI podejmując decyzje inwestycyjne między innymi bada ryzyka dla 
zrównoważonego rozwoju. 
III.8. Zdaniem ASI, ryzyka dla zrównoważonego rozwoju mające wpływ na zwrot z tytułu 
udziału w ASI, biorąc pod uwagę całą działalność, są nieznaczące. ASI, z uwagi na swój 
charakter (inwestycje typu venture capital), rodzaj udostępnianych produktów (akcje) oraz 
skalę prowadzonej działalności (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby 
ryzyka dla zrównoważonego rozwoju istotnie negatywnie wpływały na zwrot z tytułu 
udziału w ASI. Niewykluczone jest jednak, że takie ryzyka mogą negatywnie wpływać na 
niektóre z inwestycji ASI, co jednak nie powinno mieć istotnego wpływu na całościowy 
wynik ASI. 
III.9. Zgodnie z art. 7 ROZPORZĄDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających 
zrównoważone inwestycje, zmieniające rozporządzenie (UE) 2019/2088 
(Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI oświadcza, że inwestycje w ramach tego 
produktu finansowego (ASI) nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 

I. Opis polityki ASI w zakresie zaciągania pożyczek lub dźwigni finansowej: 

I.1. ASI nie może zaciągać kredytów i pożyczek, pożyczać papierów wartościowych, 
inwestować w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o których mowa w art. 145 
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z późn. zm.), oraz 
inwestować w instrumenty pochodne właściwe ASI, o których mowa w art. 2 pkt 20a ww. 
Ustawy, co doprowadziłoby do powstania dźwigni finansowej, o której mowa w art. 2 pkt 
42b ww. Ustawy. 

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostaną uszczegółowione przez 
Zarząd i przyjęte uchwałami Zarządu.” 


