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Zmiany Statutu Spotki
Prime ASI Spoétka Akcyjna
z siedzibgq w Rzeszowie

zarejestrowane przez Sad w dniu 12 stycznia 2026 r.

- dotychczasowa tresc¢ § 6 Statutu Spotki:

»1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzadzanie alternatywng spdtkg inwestycyjng, w
tym wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu
ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) (PKD 64.31.Z) dziatalnos¢ funduszy rynku pienieznego i funduszy inwestycyjnych
niebedacych funduszami rynku pienieznego;

2) (PKD 66.30.2Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

2. Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujgcego prawa
wymagajg zezwolenia wiasciwych organdéw panstwowych bedzie przez Spdtke podjeta
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos¢ Spétki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujacg
Polityka Inwestycyjna:

I. Cel inwestycyjny ASI:
I.1.Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

I.2.ASI bedzie dazyta do osiagniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji, udziatow w spoétkach kapitalowych oraz przystepowanie do spotek
osobowych w charakterze wspdlnika. Beda to spétki na wczesnym oraz zaawansowanym
etapie rozwoju. W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane
bedga w podmioty posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktére daja perspektywe komercjalizacji na szeroka skale. W
przypadku spdtek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktdre
posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposéb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos$¢ danego podmiotu.

I.3.Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspolnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatow i akcji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatdéw, akcji,
praw w spétkach osobowych lub innych pozytkdw. I.4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

II. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ASI:

I1.1.Akcje spétek akcyjnych.

I1.2.Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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I1.3.Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspodlnika.

I1.4.Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy sSrodki przeznaczone na inwestycje nie
zostaty jeszcze zaalokowane).

ITI. Kryteria doboru lokat:

II1.1.ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujac sie zasadgq maksymalizacji wartosci
lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

II1.2.Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych do ktorych ASI przystapi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie
rozwoju beda:

II1.2.1.Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sg
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

II1.2.2.Skalowalnos¢ projektu - mozliwo$s¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zarédwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla
ASI.

I11.2.3.Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna.
Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi miec
odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

IT1.2.4.Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

II1.2.5.Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztéw jak i zapotrzebowania na
kapitat nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy
wysokos¢ finansowania - wystarczy do osiggniecia zatozonych celdw oraz zdefiniowanie
momentu osiggniecia progu rentownosci.

II1.2.6.Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej
selekcji.

II1.3.Gtownymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspélnika na zaawansowanym
etapie rozwoju beda:

II1.3.1.Sytuacja spétki - biezaca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena
jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura wiasnosciowa, w tym pozycja ASI
po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

II1.3.2.Wartos¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywdw, otoczenie
zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spofki.

II1.3.3.Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat rozwoju

swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposob, ze
moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.
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II1.3.4.Skalowalnos¢ projektu - mozliwo$s¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zarédwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla
ASI.

I11.3.5.Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna.
Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi miec
odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

IT1.3.6.Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

I11.3.7.Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztéw jak i zapotrzebowania na
kapitat nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy
wysokos¢ finansowania wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie
momentu osiggniecia progu rentownosci.

II1.3.8.Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej
selekcji.

IT1.4.Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
przystepowania do spdétek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod
uwage:

I11.4.1.Biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflacji;
IT1.4.2.0procentowanie lokat;

I11.4.3.0kres trwania lokaty;

I11.4.4.Wiarygodnos¢ banku;

IT1.4.5.Rodzaj lokaty - tradycyjna, progresywna;

I11.4.6.Wysokos$c¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;

I11.4.7.Koniecznos¢ skorzystania z innych produktow banku - np. z konta
oszczednosciowego lub ROR-u.

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

IV.1.Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI
sg udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz przystepowanie do spoétek osobowych w
charakterze wspodlnika. Wszystkie Srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostac
zainwestowane w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktérych
przystapi ASI w charakterze wspodlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje
lub spétki osobowe do ktdérych przystapi ASI w charakterze wspodlnika, ASI moze ulokowac
srodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych.

IV.2.Minimalna taczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zi.

IV.3.Maksymalna fgczna wartos$¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zi.
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V. Dopuszczalna wysokosc¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

V.1.ASI nie moze zacigga¢ kredytéw i pozyczek, pozycza¢ papierdéw wartosciowych,
inwestowac¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355z pdzn. zm.), oraz
inwestowac¢ w instrumenty pochodne witasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt
42b ww. Ustawy.

4. 4. Dziatalnos¢ Spéiki jest prowadzona zgodnie z nastepujaca Strategig Inwestycyjna:
I. Gtéwne kategorie aktywdow, w ktore ASI moze inwestowac:

I.1. Akcje spdtek akcyjnych.

I1.2. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie
zostaty jeszcze zaalokowane).

II. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej:

II.1. ASI moze lokowac aktywa w spétkach posiadajacych siedzibe na terytorium:
I1.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,

I1.1.2. panstw czionkowskich Unii Europejskiej,

I1.1.3. Stanow Zjednoczonych Ameryki.

II.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej, ASI moze lokowaé aktywa w spotkach ktérych dziatalno$¢ wpisuje sie
tematycznie w obszar nastepujacych branz:

I1.2.1. Biotechnologiczna,
I1.2.2. Medyczna,

I1.2.3. Informatyczna,
I1.2.4. Transportowa,
I1.2.5. Edukacyjna,
I1.2.6. Przemystowa,
I1.2.7. Handlowa,

I1.2.8. Doradcza,

I1.2.9. Budowlana,
I1.2.10. Finansowa.

ITI. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych
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ITII.1. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie
analizy oraz dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych
przez podmioty trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi
nastepujacych aspektéw:

II1.1.1. kadry spodtki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego,
finansow, wyjscia z inwestycji — w przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju.

II1.1.2. sytuacji spétki, wartosci fundamentalnej spotki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci
projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw, wyjscia z inwestycji - w
przypadku spétek na zaawansowanym etapie rozwoju.

II1.1.3 biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pienieznych lub rentownosci obligacji skarbowych,
komunalnych lub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienieznej lub
okresu zapadalnosci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodnosci
banku, ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile takg uzyskat), rodzaju
bankowej lokaty pienieznej, wysokosci optat za wczesniejsze zerwanie umowy bankowej
lokaty pienieznej, koniecznosci skorzystania z innych produktéw banku - w przypadku
lokat w bankowe lokaty pieniezne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.

II1.1.4. zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spétki, spetnienia zasad

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego I
oceny ratingowej, o ile takg uzyskata - w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci

spotek poprzez m.in. udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat
oraz obejmowania lub nabywania ich obligacji korporacyjnych.

II1.1.5 ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

ITI.2. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty.
ASI zaktada lokowanie aktywdéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach
geograficznych.

ITI.3. Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co
oznacza, iz wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajgcych
na jedng akcje moze podlega¢ istotnym wahaniom.

II1.4. ASI nie przewiduje brania pod uwage gtdwnych niekorzystnych zréwnowazonego
rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszyto by to w
sposéb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj
udostepnianych produktéw oraz skale prowadzonej dziatalnosci - ograniczytoby rentownosc¢
ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu udziatu w ASI.

II1.5.Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju nalezy rozumiec te
skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju.

II1.6. Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.




e PRIMF " ==

ITI1.7. ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju.

II1.8. Zdaniem ASI, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju majace wptyw na zwrot z tytutu
udziatu w ASI, biorgc pod uwage catg dziatalnos¢, sg nieznaczace. ASI, z uwagi na swoj
charakter (inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktéw (akcje) oraz
skale prowadzonej dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu
udziatu w ASI. Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wptywac na
niektore z inwestycji ASI, co jednak nie powinno miec istotnego wptywu na catosciowy
wynik ASI.

II1.9. Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE)

2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych
zrébwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI oswiadcza, ze inwestycje w ramach tego
produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

I. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:

I.1. ASI nie moze zacigga¢ kredytdw i pozyczek, pozycza¢ papieréw wartosciowych,
inwestowac¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 56 z
pdzn. zm.), oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej
mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegotowione przez
Zarzad i przyjete uchwatami Zarzadu.”

- obecna tresc § 6 Statutu Spoéftki:

»~1.Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zarzadzanie alternatywng spoétkg inwestycyjng, w
tym wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu
ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1)(PKD 64.31.Z) dziatalnos¢ funduszy rynku pienieznego i funduszy inwestycyjnych
niebedacych funduszami rynku pienieznego;

2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

2. Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujagcego prawa
wymagajg zezwolenia wtasciwych organdéw panstwowych bedzie przez Spdtke podjeta
dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos$¢ Spétki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujacg
Polityka Inwestycyjna:

I. Cel inwestycyjny ASI:
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I.1.Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

I.2.ASI bedzie dazyta do osiagniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji, udziatow w spoétkach kapitalowych oraz przystepowanie do spotek
osobowych w charakterze wspdlnika. Beda to spétki na wczesnym oraz zaawansowanym
etapie rozwoju. W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane
bedga w podmioty posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktoére daja perspektywe komercjalizacji na szeroka skale. W
przypadku spdtek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktdre
posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposéb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos$¢ danego podmiotu.

I.3.Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspolnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatow i akcji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatdéw, akcji,
praw w spotkach osobowych lub innych pozytkdw.

I.4. ASI bedzie dazyta do osiagniecia celu inwestycyjnego takze poprzez nabywanie
kryptoaktywdw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywéw oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE
i (UE) 2019/1937 (dalej ,Rozporzadzenie MICA"”) w zakresie w jakim aktywa te bedag
dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spétki inwestycyjnej zgodnie z przepisami
prawa europejskiego i polskiego (dalej ,Kryptoaktywa”).

I.5 Inwestycje w Kryptoaktywa moga przynosic¢ zyski w postaci wzrostu ich wartosci i zysku
z ich sprzedazy, a takze wyptaty przez emitenta Kryptoaktywow innych pozytkow.

1.6. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

II. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ASI:

I1.1.Akcje spétek akcyjnych.
I1.2.Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
I1.3.Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspodlnika.

I1.4.Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy sSrodki przeznaczone na inwestycje nie
zostaty jeszcze zaalokowane).

I1.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF)
(w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane).

I1.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:

I1.6.1. Tokeny powigzane z aktywami ART,

I1.6.2. Tokeny bedace e-pieniagdzem EMT,

I1.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sq ani ART, ani EMT

ITI. Kryteria doboru lokat:
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II1.1.ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujac sie zasadgq maksymalizacji wartosci
lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

II1.2.Gtdownymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru
spétek osobowych do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspédlnika na wczesnym etapie
rozwoju beda:

II1.2.1.Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sg
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

II1.2.2.Skalowalnos¢ projektu - mozliwo$s¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla
ASI.

I11.2.3.Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna.
Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi miec
odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

II1.2.4. Finanse oraz Model biznesowy - powinny wskazywaé¢ moment osiggniecia progu
rentownosci (BEP), realne zatozenia rynkowe i branzowe, zapotrzebowanie na wysokosc
finansowania i wkfadu kapitatowego.

II1.2.5.Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej
selekcji.

II1.3.Gtownymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspélnika na zaawansowanym
etapie rozwoju beda:

II1.3.1.Sytuacja spétki - biezaca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena
jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura wiasnosciowa, w tym pozycja ASI
po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

II1.3.2.Wartos¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spétke aktywdw, otoczenie
zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spofki.

II1.3.3.Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat rozwoju

swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposob, ze
moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

II1.3.4.Skalowalnos¢ projektu - mozliwo$s¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla
ASI.

II1.3.5. Kadra spodfki - inwestycje w firmy znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju sg
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

I11.3.6.Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna.
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Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi miec
odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

II1.3.7. Finanse oraz Model biznesowy - powinny wskazywa¢ moment osiggniecia progu
rentownosci (BEP), realne zatozenia rynkowe i branzowe, zapotrzebowanie na wysokosc
finansowania i wkfadu kapitatowego.

II1.3.8.Wyjscie z Inwestycji - zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z
inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej
selekcji.

IT1.4.Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
przystepowania do spdtek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod
uwage:

I11.4.1.Biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflacji;
IT1.4.2.0procentowanie lokat;

I11.4.3.0kres trwania lokaty;

I11.4.4.Wiarygodnos¢ banku;

IT1.4.5.Rodzaj lokaty - tradycyjna, progresywna;

I11.4.6.Wysokos$c¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;

I11.4.7.Koniecznos¢ skorzystania z innych produktow banku - np. z konta
oszczednosciowego lub ROR-u.

ITI1.5. Dokonujac doboru lokat w waluty, ASI bedzie kierowata sie przede wszystkim
kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz przystepowania
do spotek osobowych w charakterze wspélnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej
kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

ITI.5.1. biezacy i prognozowany kurs walut;

IT1.5.2. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych danej waluty
w kraju emitencie waluty;

ITI.5.3. biezacy i prognozowany poziom inflacji w kraju emitencie waluty;
IT1.5.4. Ogolny stan gospodarki kraju emitenta waluty na tle powszechnym.
II1.6. Gtownymi kryteriami doboru lokat w Kryptoaktywa, beda:

IT1.6.1. Kryteria fundamentalne

a) Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy i emisji tokenéw, mechanizmdw
spalania, zachet stakingowych oraz wpitywu tych czynnikow na potencjalng wartosc
rynkowgq aktywa.

b) Analiza projektu i jego zespotu - weryfikacja doswiadczenia i reputacji zespotu
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celéow projektowych.
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c) Uzytecznos¢ i zastosowanie rynkowe - badanie, czy kryptoaktywo posiada
rzeczywiste zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych finansow,
infrastruktury blockchain, tokenizacji realnych aktywoéw).

d) Zgodnos¢ z regulacjami — ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do rezimow
regulacyjnych (w tym MiCA, AML/CFT, KYC, itp.).

IT1.6.2. Kryteria finansowe

a) Potencjat wzrostu wartosci — oparty na analizie technicznej i fundamentalnej (np.
wolumen obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa, wspotczynnik Sharpe’a, wskazniki
on-chain).

b) Oczekiwana rentownosc¢ - szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward ratio), w
tym analiza mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

c) Ryzyko zmiennosci - pomiar historycznej i prognozowanej zmiennosci cen,
wspofczynnika beta wzgledem BTC/ETH oraz podatnosci na manipulacje rynkowe.

d) Ptynnos¢ rynkowa - dostepnos$¢ na renomowanych gietdach, gtebokosé rynku,
$redni dzienny wolumen obrotu.

IT1.6.3. Kryteria emitenta

a) Reputacja i transparentnos$¢ emitenta - w tym poziom audytéow, zgodnosé¢ z
normami AML, przejrzystos¢ finansowa i komunikacja z rynkiem.

b) Kondycja finansowa emitenta Iub operatora ekosystemu - m.in. Zzrddta
finansowania, struktura wiascicielska, zobowigzania i zabezpieczenia aktywow.

c) Ocena kontraktu inteligentnego — obecnosc¢ niezaleznych audytéw kodu (np. CertiK,
Hacken), liczba historycznych exploitow, dtugosé czasu dziatania bez incydentow.

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

IV.1.Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI
sg udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz przystepowanie do spoétek osobowych w
charakterze wspodlnika. Wszystkie Srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostac
zainwestowane w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktérych
przystapi ASI w charakterze wspodlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje
lub spétki osobowe do ktdérych przystapi ASI w charakterze wspoélnika, ASI moze ulokowac
srodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych lub walutach.

IV.2.Minimalna taczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zi.
IV.3.Maksymalna fgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zi.

IV.4. W przypadku Kryptoaktywdw stosowana jest dywersyfikacja srodkdédw w podziale na
klasy aktywdw wedtug profilu ryzyka zgodnie z postanowieniami Strategii Inwestycyjnej.

V. Dziatania ASI w zakresie realizacji kolejnych rund finansowania

V.1 ASI bedzie aktywnie wspierata spétki portfelowe w zakresie utozenia oraz realizacji
strategii pozyskania dokapitalizowania, jak i strategii wyjscia z inwestycji juz od samego
poczatku wspdtpracy. Identyfikacja mozliwosci wyjscia z inwestycji bedzie jednym z
czynnikow determinujgcych decyzje o zaangazowaniu kapitalowym w dang spétke.
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V.2 Niezaleznie od kontaktéw branzowych samych spoétek portfelowych, ASI bedzie
w ciagty i aktywny sposob prowadzita identyfikacje potencjalnych inwestoréw
zainteresowanych dokapitalizowaniem lub akwizycjg spétek portfelowych.

VI. Dopuszczalna wysokos$c¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

VI.1.ASI nie moze zacigga¢ kredytdw i pozyczek, pozyczaé papierow wartosciowych,
inwestowac¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), oraz
inwestowac¢ w instrumenty pochodne witasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt
42b ww. Ustawy.

4.Dziatalno$¢ Spétki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcq Strategig Inwestycyjna:
I. Gtéwne kategorie aktywdow, w ktore ASI moze inwestowac:

I.1.Akcje spoétek akcyjnych.
I.2.Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
I1.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie
zostaty jeszcze zaalokowane).

I.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF)
(w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane).

I.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:

[.6.1. Tokeny powigzane z aktywami ART,

[.6.2. Tokeny bedace e-pienigdzem EMT,

1.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktdére nie sg ani ART, ani EMT

II. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej:

I1.1.ASI moze lokowac aktywa w spétkach posiadajacych siedzibe na terytorium:
I1.1.1.Rzeczpospolitej Polskiej,

I1.1.2.panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

I1.1.3. Stanow Zjednoczonych Ameryki.

II.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej, ASI moze lokowaé aktywa w spotkach ktérych dziatalno$¢ wpisuje sie
tematycznie w obszar nastepujacych branz:

I1.2.1.Biotechnologiczna,

I1.2.2.Medyczna,
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I1.2.3.Informatyczna,
I1.2.4.Transportowa,

I1.2.5.Edukacyjna,

I1.2.6.Przemystowa,

I1.2.7.Handlowa,

I1.2.8.Doradcza,

I1.2.9.Budowlana,

I1.2.10. Finansowa.

I1.2.11 Militarna (dual use).

ITI. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

ITII1.1. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie
analizy oraz dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych
przez podmioty trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi
nastepujacych aspektéw:

II1.1.1. kadry spoftki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego,
finansdw, wyjscia z inwestycji — w przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju.
II1.1.2. sytuacji spétki, wartosci fundamentalnej spotki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci
projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw, wyjscia z inwestycji - w
przypadku spétek na zaawansowanym etapie rozwoju.

II1.1.3 biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pienieznych lub rentownosci obligacji skarbowych,
komunalnych lub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienieznej lub
okresu zapadalnosci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodnosci
banku, ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile takg uzyskat), rodzaju
bankowej lokaty pienieznej, wysokosci optat za wczesniejsze zerwanie umowy bankowej
lokaty pienieznej, koniecznosci skorzystania z innych produktéw banku - w przypadku
lokat w bankowe lokaty pieniezne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.
I11.1.4. zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spétki, spetnienia zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego I
oceny ratingowej, o ile takg uzyskata - w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci
spotek poprzez m.in. udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat
oraz obejmowania lub nabywania ich obligacji korporacyjnych.

II1.1.5 ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
IT1.2. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty.
ASI zaktada lokowanie aktywdéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach
geograficznych.

ITI.3. Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co
oznacza, iz wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajgcych
na jedng akcje moze podlega¢ istotnym wahaniom.
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II1.4. ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych zrownowazonego
rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszytoby to w
sposéb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj
udostepnianych produktéw oraz skale prowadzonej dziatalnosci - ograniczytoby rentownos¢
ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu udziatu w ASI.

II1.5.Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju nalezy rozumiec te
skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju.

II1.6. Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

ITI1.7. ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju.

II1.8. Zdaniem ASI, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju majace wptyw na zwrot z tytutu
udziatu w ASI, biorgc pod uwage catg dziatalnos¢, sg nieznaczace. ASI, z uwagi na swoj
charakter (inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktow (akcje) oraz
skale prowadzonej dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu
udziatu w ASI. Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wptywac na
niektore z inwestycji ASI, co jednak nie powinno miec istotnego wptywu na catosciowy
wynik ASI.

II1.9. Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych
zrébwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI oswiadcza, ze inwestycje w ramach tego
produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrébwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

I. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:

I.1. ASI nie moze zacigga¢ kredytdow i pozyczek, pozycza¢ papieréw wartosciowych,
inwestowac¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), oraz
inwestowac¢ w instrumenty pochodne witasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt
42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegotowione przez
Zarzad i przyjete uchwatami Zarzadu.”
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