Krakéw, dnia 18 grudnia 2025 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU
ECL Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

w sprawie uzasadnienia potaczenia

1. Wprowadzenie

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu spétki pod firmg ECL Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod
adresem: ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakdw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcdw przez
Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000342202, NIP: 7010049750, REGON: 140738830, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 139.130,00 zt (stownie: sto trzydzieSci dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci
Ztotych 00/100) w catosci optaconym (dalej ,Spotka Przejmujaca”) zostato sporzadzone,
stosownie do art. 501 § 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2024 r. poz. 18 z pézn. zm.) (dalej ,k.s.h.”), w zwigzku z zamiarem potgczenia Spotki
Przejmujacej ze spotka pod firma SatRev Spotka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, pod
adresem: Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000635795, NIP: 8943081944, REGON: 364960301, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 961.038,50 zt (stownie: dziewiecset szeStdziesigt jeden tysiecy

trzydziesci osiem ztotych 50/100) w catosci optaconym (dalej ,,Sp6tka Przejmowana”).

2. Podstawy prawne

Potaczenie (,Potaczenie”) nastgpi w drodze przejecia przez Spodtke Przejmujacg Spotki
Przejmowanej w trybie okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg (potaczenie przez przejecie) w zamian za
nowo emitowane akcje emisji potgczeniowej (dalej , Akcje Emisji Polaczeniowej”), ktore
Spotka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spotki Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych przez

nich akcji w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej.

Potaczenie nastgpi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potaczenia spdtek kapitatowych,

w szczegdblnosci na podstawie art. 491-516 k.s.h.



3. Uzasadnienie ekonomiczne

Celem potaczenia sie Spotki Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej jest przede wszystkim
osiggniecie korzysci ekonomicznych, organizacyjnych oraz strategicznych, ktdre nie bytyby mozliwe
do uzyskania przez kazdg ze spotek dziatajgcg samodzielnie. Potgczenie to ma na celu wzmocnienie

pozycji rynkowej, poprawe efektywnosci operacyjnej oraz zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy.

Dokonanie integragji dziatalnosci prowadzonej przez Spotke Przejmujacq oraz Spotke Przejmowang
w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH przyniesie korzysci kazdej ze Spotek, ich klientom,

a takze ich akcjonariuszom.

Potaczenie jest uzasadnione z uwagi na mozliwe wystgpienie oczekiwanych efektow w postaci:

1) osiggniecia efektdow synergii w obszarach wzmocnienia pozycji negocjacyjnej wobec
kontrahentdw oraz objecia wiodacej pozycji rynkowej w dziatalnosci w branzy Spoétki Przejmowanej,
gdyz Spotka Przejmowana posiada wysokie kompetencje i doswiadczenia, a w potgczeniu
z potencjatem rynkowym Spétki Przejmujacej pozwoli to na osiggniecie dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy,

2) zwiekszenia kapitatdw witasnych Spdtki Przejmujacej, w zwigzku z emisjg nowych akgji i
wydanie ich akcjonariuszom Spotki Przejmowanej, co przetozy sie na wzmocnienie pozydji
finansowej Spotki Przejmujacej (na skutek Potgczenia nastgpi poprawa wskaznikow bilansowych
Spotki Przejmujacej, albowiem Potgczenie odbywa sie bez koniecznosci zwiekszania zadtuzenia po
stronie Spotki Przejmujacej) i mozliwo$¢ pozyskiwania tanszego finansowania dtuznego,

3) przyspieszenia rozwoju Spotki Przejmujacej,

4) wzrostu potencjatu i wiarygodnosci finansowej Spotki Przejmujacej, co istotnie wptynie na
zwiekszenie stabilnosci Spétki Przejmujacej oraz na mozliwos¢ realizowania znaczacych, w tym
dtugoterminowych, przedsiewzie¢ biznesowych,

5) redukgji kosztdw zarzadzania oraz racjonalizacji struktur organizacyjnych.

Do osiggniecia zamierzonych efektéw Spdtka Przejmujaca bedzie mogta wykorzysta¢ kompetencje
i know-how dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy i zarzadu Spotki Przejmujacej, ktorzy
posiadajg ugruntowane doswiadczenie w dziatalnosci inwestycyjnej oraz ich znajomosci rynku

kapitatowego potaczone z know-how i zasobami Spotki Przejmowanej.

W wyniku Potgczenia znacznie wzrosnie kapitalizacja Spétki Przejmujacej oraz poprawi sie ptynno&
akcji Spotki Przejmujacej, ktéra jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, co

w dtuzszym okresie bedzie stanowi¢ czynnik sprzyjajgcy wyzszej rynkowej wycenie akcji, m.in.



poprzez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony dtugoterminowych inwestorow

instytucjonalnych.

Wiekszy podmiot cieszy sie z reguty wiekszym zaufaniem inwestordw i instytugji finansowych, co
przekfada sie na fatwiejszy dostep do finansowania zewnetrznego i nizszy koszt kapitatu.

Potaczenie sie spétek jest racjonalnym krokiem strategicznym, ktéry pozwala na lepsze
wykorzystanie zasobdw, zwiekszenie konkurencyjnosci i budowe znaczacej pozycji na rynku. Proces
ten moze przynie$¢ znaczace korzysci finansowe oraz stworzyc silny i nowoczesny podmiot gotowy
do dalszego rozwoju na rynku krajowym i miedzynarodowym. Uzasadnieniem ekonomicznym jest
rowniez wzmocnienie kapitatowe umozliwiajgce realizacje wiekszych projektdw rozwojowych

i inwestycyjnych.

Korzysciami wynikajacymi dla spdtek uczestniczacych w Potaczeniu bedzie takze obnizenie kosztéw
funkcjonowania w zakresie administracji, zwiekszenie potencjatu finansowego oraz poprawa

wskaznikow finansowych.

4, Stosunek wymiany akcji

Akcje Emisji Potgczeniowej zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej wedtug stosunku
wymiany 1:2 w ten sposob, ze kazdy akcjonariusz Spoétki Przejmowanej w zamian za 1 (stownie:
jedng) akcje w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
zero ziotych 10/100), otrzyma w ramach Potaczenia 2 (stownie: dwie) Akcje Emisji Potgczeniowej,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100) kazda.

Akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymajg 19.220.770 (stownie: dziewietnascie milionow
dwiescie dwadziescia tysiecy siedemset siedemdziesigt) Akcji Emisji Potgczeniowej.

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji Spotki Przejmujacej dla akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej, w pierwszej kolejnosci obliczono wartos¢ rynkowg Spétki Przejmujacej oraz wartosé
rynkowg Spotki Przejmowanej. Nastepnie, majgc na uwadze ustalenia negocjacyjne obu Spotek
oraz, ze akcjonariusze Spotki Przejmowanej powinni otrzymac akcje Spotki Przejmujacej
odpowiadajgce wartosci przejmowanego majatku Spoétki Przejmowanej, ustalono, ile akcji Spotki

Przejmujacej odpowiadac bedzie wartosci majatku Spotki Przejmowane;.

Warto$¢ rynkowa Spotki Przejmujacej ustalono na poziomie 6.420.928,79 zt (stownie: szes¢
miliondw czterysta dwadziescia tysiecy dziewie¢set dwadzieScia osiem ztotych 79/100), co daje

wartos¢ jednej akcji w wysokosci 4,62 zt (stownie: cztery ztote 62/100).



Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na potrzeby Potaczenia wynosi
136.246.345,00 zt (stownie: sto trzydziesci szeS¢ miliondw dwiescie czterdziesci sze$¢ tysiecy
trzysta czterdzieSci pie¢ ztotych 00/100). Wycena wartosci godziwej 100% kapitatow wiasnych i 1
akcji Spotki Przejmujacej wykonana zostata na potrzeby procesu potaczenia ze Spotkg
Przejmowang na dzien 1 maja 2025 r. i zostata przeprowadzona w oparciu o ponizsze metody
wyceny:

— metode analizy kursu gietdowego (AKG),

— metode skorygowanych aktywow netto (SAN).

Wycena wartosci godziwej 100% kapitatdw wiasnych i 1 akcji Spotki Przejmowanej wykonana
zostata na potrzeby procesu potaczenia ze Spotka Przejmujacg na dzien 1 maja 2025 r. i zostata
przeprowadzona w oparciu 0 wycene:

— metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF),

— metodg mnoznikéw gietdowych,

— analizg historycznych transakgcji sprzedazy akcji Spotki, ostatnich rund emisji akcji Spotki

oraz informadji od potencjalnych inwestoréw.

5. Rekomendacja Zarzadu

W Swietle powyzszych okolicznosci, Zarzad Spétki Przejmujacej niniejszym rekomenduje

akcjonariuszom Spétki Przejmujacej podjecie uchwaty w sprawie Potaczenia.

Zarzad Spotki Przejmujacej:
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