Sprawozdanie z dziatalnosci

za okres od 1.01.2024 do 31.12.2024

Bielsko-Biata, dn. 19 stycznia 2025 r.



Firma:

Kraj:

Siedziba:
Adres:

Adres poczty
elektronicznej:
Adres strony
internetowej:
NIP:

REGON:
KRS:
Oznaczenie Sadu:

Kapitat zaktadowy:

Akcje:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

GENIOENE

odnawialnych

Podstawowe informacje

YBS SPOLKA AKCYINA
(DAWNIEJ: YELLOW BOSON SPOLKA AKCYINA)

Polska

Bielsko-Biata

43-300 Bielsko-Biata, ul. Gatczynskiego 39

biuro@ybs-sa.pl

www.ybs-sa.pl

5242566601

140455002

0000373900

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

7.500.000,00 zt w catosci optacony

Seria A: 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria B: 1800 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria C: 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria D: 57 200 000 akcji zwyktych na okaziciela
Seria E: 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela

Stawomir Jarosz — Prezes Zarzadu
Artur Gorski — Wiceprezes Zarzadu

Michat Damek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sylwia Gotebiewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Emilia Sledziona - Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z PKD ujawnionym w KRS jest:
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow
35.23.Z Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym

3512.F Wytwarzanie energii elektrycznej z pozostatych zrodet

WONO

35.13.Z Przesytanie energii elektrycznej

35.14.Z Dystrybucja energii elektrycznej

35.15.Z Handel energia elektryczna

4322.7 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i
klimatyzacyjnych

10. 43.24.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych



W roku 2025 Zarzad Spotki podjat decyzje o uruchomieniu nowej linii
biznesowe] w segmencie produktow ogrodniczych, obejmujacej handel
ekologicznymi srodkami wspomagajacymi uprawe i ochrone roslin.

Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu zmianie ulegnie przedmiot
dziatalnosci wpisany w Statut Spotki.

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony.
Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Organy spotki

Zarzad:
Na dzien 31 grudnia 2024 r. Zarzad Emitenta byt jednoosobowy, w sktadzie:

Dawid Puton - Prezes Zarzadu

W dniu 28 lutego 2025 r. doszto do zmian w Zarzadzie Spotki, a wskazany
nizej sktad jest aktualny do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Stawomir Jarosz - Prezes Zarzadu,
Artur Gorski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31 grudnia 2024 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

— Mateusz Mroz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Jacek Okon - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Krystian Puton - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Kamil Pres - Cztonek Rady Nadzorczej,
— tukasz Ostrowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 lutego 2025 r. doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, a
wskazany nizej sktad jest aktualny do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

— Michat Damek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Sylwia Gotebiewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Emilia Sledziona - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Akcjonariat:
Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 6.500.000,00 zt
(optacony w catosci) i dzielit sie na 65.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 5.000.000 akcji serii A,

— 1.800.000 akcji serii B,



— 1.000.000 akcji serii C,
— 57.200.000 akcji serii D.

W dn. 22 sierpnia 2025 r. ujawniono w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji
1.000.000 akcji serii E, przez co doszto do zmiany struktury kapitatu
zaktadowego. Obecnie kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 7.500.000,00 zt
(optacony w catosci) i dzieli sie na 75.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 5.000.000 akcji serii A,

— 1.800.000 akcji serii B,

— 1.000.000 akcji serii C,
57.200.000 akcji serii D,
1.000.000 akcji serii E.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie
nastepujaco:

. Udziat w
L2 Udziat w . .
Nazwa L. . llos¢ . liczbie
. . llos¢ akcji P kapitale <
akcjonariusza gtosow gtoséw na
zakiadowym W2z
Artur Gorski 26 712 248 26 712 248 41,10% 41,10%
Stawomir Jarosz 24 938 269 24938 269 38,37% 38,37%
Pozostali
akcjonariusze: 13 349 483 13 349 483 20,54% 20,54%
Razem: 65 000 000 65 000 000 100,00% 100,00%

Z uwagi na zarejestrowanie w dn. 22 sierpnia 2025 r. w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 1.000.000 akcji serii E, a takze transakcji na
akcjach dokonanych od 31 grudnia 2024 r., na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu powyzej 5% w gtosach na
walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujaco:

. Udziat w
L. Udziat w . .
Nazwa L. . llos¢ . liczbie
R . llos¢ akcji P kapitale -
akcjonariusza gtosow gtosow na
zakiadowym W2
Artur Gorski 29988248 | 29988248 39,98% 39,98%
Stawomir Jarosz 26567269 | 26567 269 35,42% 35,42%
Pozostali
akcjonariusze: 18 444 483 | 18 444 483 24.59% 24.59%
Razem: 75 000 000 | 75 000 000 100% 100%




Grupa Kapitatowa

W dniu 4 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
potaczenie Emitenta z Yellow Boson S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000746465; dalej: Spoétka Przejmowana). Potaczenie byto efektem
podjetych przez Spotke oraz Spotke Przejmowana uchwat w sprawie
potaczenia obu podmiotow. Potgczenie nastgpito w trybie przewidzianym w
art. 492 § 1 pkt 1 ks.h. tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spodtke (jako spodtke przejmujaca), w zamian za Nowo
wyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii D, ktére Spdtka wydata
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej na zasadach okreslonych w Planie
Potaczenia uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady taczacych sie spotek w
dniu 29 lipca 2021 r. W zwigzku z powyzszym Spdtka weszta w ogot praw i
obowigzkow Spotki Przejmowanej i tym samym stata sie jednostka zalezng
wobec spotki Yellow Boson Ltd z siedzibg w Londynie, ktdra bezposrednio
posiadata 37180 000 akcji serii D stanowigcych 572% w kapitale
zaktadowym | gtosach na walnym zgromadzeniu Spditki, a Spotka z kolei
stata sie spdtka dominujaca wobec nastepujacych spotek zaleznych (z
ktorych czesc¢ nie prowadzita faktycznej dziatalnosci):

— Wolna Energia sp. z 0.0,

— Property Fund S.A,,

— Energy Fund ASI sp. z 0.0. (obecnie Energy Fund ASI S.A),
— Yellow Boson Inno sp. z 0.0,

— Yellow Boson One sp. z 0.0,

— Yellow Boson Tech sp. z 0.0,

— Green Boson P.S.A,

— Sun2Hydrogen sp. z 0.0. (obecnie Gold Boson sp. z 0.0.).

W zwigzku z brakiem osiggniecia celdw biznesowych i pogarszajaca sie
sytuacja finansowa Spotki i Grupy Kapitatowe] postanowiono o sprzedazy
wszystkich spoétek zaleznych. Proces ten rozpoczat sie w dniu 27 kwietnia
2023 r. poprzez zawarcie umow sprzedazy akcji i udziatdow, przy czym
transakcje zbycia spoétek Wolna Energia sp. z 0.0. oraz Gold Boson sp. z 0.0.
zostaty ponowione (z uwagi na wadliwa reprezentacje) w dniu 27 czerwca
2023 r. Ponadto, nie dochowano wszystkich aspektow niezbednych dla
zarejestrowania umow zbycia akcji w rejestrach akcjonariuszy, przez co
proces likwidacji Grupy Kapitatowe] mocno przeciggnat sie w czasie,
albowiem:

1. do zbycia Energy Fund ASI S.A. doszto w dniu 13 sierpnia 2024 r.
a. W tym samym dniu Yellow Boson Inno sp. z 0.0. przestata byc¢
spotka posrednio zalezng od YBS S.A.
b. w tym samym dniu Yellow Boson One sp. z 0.0. przestata byc
spotka posrednio zalezng od YBS S.A.
c. w tym samym dniu Yellow Boson Tech sp. z 0.0. przestata byc¢
spotka posrednio zalezng od YBS S.A.
2. do zbycia Green Boson P.S.A. doszto w dniu 1 sierpnia 2025 r.



3. do zbycia Property Fund S.A. doszto w dniu 5 wrzesnia 2025 r.

przez co Grupa Kapitatowa finalnie przestata istnie¢ w dniu 5 wrzesnia 2025
r. Obecny Zarzad Spotki nie ma zadnej wiedzy o funkcjonowaniu bytych
spotek zaleznych poza ta ogdlnodostepna w rejestrze przedsiebiorcow, z
ktorego wynika, iz czesc spotek od lat nie sktada sprawozdan finansowych
do rejestru, a spotki akcyjne nie przeprowadzajg obligatoryjnych badan
sprawozdan przez firmy audytorskie.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spotki, ktore
nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego, w tym informacje o wazniejszych
osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju oraz
informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji
finansowej.

Potaczenie zarejestrowane dnia 4 stycznia 2022 r. pozwolito na rozpoczecie
dziatalnosci na rynku odnawialnych zrédet energii. Przejeta spdtka pod firma
Yellow Boson S.A. z siedzibg w Warszawie tworzyta Grupe Kapitatowa z
nastepujacymispotkami: Wolna Energia sp.z 0.0., Property Fund S.A., Energy
Fund ASI sp. z 0.0, Yellow Boson Inno sp. z 0.0., Yellow Boson One sp. z 0.0,
Yellow Boson Tech sp. z 0.0., Green Boson P.S.A,, Sun2Hydrogen sp. z 0.0., Z
ktorych czesc prowadzita dziatalnosc, a pozostate przygotowywaty sie do jej
uruchomienia. Od poczatku roku 2022 Grupa Kapitatowa podjeta szereg
dziatan w celu zwiekszenia skali dziatalnosci, realizujac projekty instalacyjne,
W szczegolnosci instalacje fotowoltaiczne. Spdtka starata sie pozyskac
partnerow biznesowych, ktérzy byliby otwarci na wdrazanie technologii
OZE, co w zamierzeniu Zarzadu miato przyniesc¢ lepsze wyniki finansowe,
jednakze nie udato sie osiggnac zamierzonych celdw. Z uwagi na trwatg
nierentownos¢ dziatalnosci, w szczegolnosci problemy ptynnosciowe w
spotce zalezne] — Wolna Energia sp. z 0.0., ktéra odpowiadata za zasadnicza
czes¢ osigganych przez Grupe wynikow finansowych, postanowiono o
zakonczeniu dziatalnosci w segmencie OZE, poprzez sprzedaz wszystkich
spotek zaleznych. Umowy zbycia zostaty zawarte niedtugo po ujawnieniu, iz
Wolna Energia sp. z 0.0. zainicjowata procedure restrukturyzacji spotki,
jednoczesnie sktadajgc wniosek o ogtoszenie jej upadtosci.

W roku 2024 Spodtka nie osiggneta przychodow ze sprzedazy, generujac
strate ze sprzedazy w kwocie -28.397,07 zt. Strata netto z kolei wyniosta -47
735,74 zt.

W dniu 17 czerwca 2025 r. Zarzad Spodtki podjat decyzje o uruchomieniu
nowej linii biznesowej w segmencie produktéw ogrodniczych, obejmujace]
handel ekologicznymi srodkami wspomagajacymi uprawe i ochrone roslin.
Model dziatalnosci zaktada zakup towarow bezposrednio od producentow i
ich dalsza odsprzedaz do najwiekszych przedsiebiorstw z branzy
agrobiznesu w Polsce. Kluczowymi produktami nowej linii biznesowej beda
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obornik bydlecy, kurzy i konski, uznawany za jeden z najcenniejszych
nawozow organicznych, a takze ekologiczne preparaty zwalczajace slimaki,
krety i inne szkodniki.

Przewaga konkurencyjng Spdtki w ramach tej linii biznesowe] ma byc
zapewnienie dtugoterminowej, stabilnej dostepnosci tych produktow, w
szczegolnosci obornika, ktéry bywa reglamentowany i trudno dostepny na
rynku. W ocenie Zarzadu uruchomienie omawianej linii biznesowe]
powinno przyczynic sie do zapewnienia zrédta przychoddw Spotki, co z kolei
powinno zapewnic¢ stabilnos¢ finansowa Spodtce | umozliwic jej powrdt na
droge rozwoju.

Z kolei w dniu 22 sierpnia 2025 r. podpisano z podmiotem zewnetrznym
("Partner") umowe o wspotpracy, w zakresie produkcji i sprzedazy
organicznych nawozow granulowanych. Strony ustality, ze Partner bedzie
produkowat organiczne nawozy granulowane (bydlece, korskie), natomiast
Spodtka sfinansuje czesc produkcji, poprzez zakup biezacej produkcji, jednak
w ilosci nie wiekszej niz tgcznie 400 ton, przy czym po podpisaniu
przedmiotowe] umowy, Spdtka dokona zakupu tych nawozdw znajdujacych
sie w magazynach Partnera, tj. w ilosci 150 ton, a nastepnie bedzie cyklicznie
kupowata biezaca produkcje, gdzie ilos¢ pojedynczego zamowienia
uwzglednionego na danej fakturze nie bedzie nizsza niz 30 ton. Partner
zobowigzat sie, ze od dnia podpisania umowy do 31 grudnia 2025 r.
wyprodukuje 500 ton tych organicznych nawozéw granulowanych, a w
okresie od T kwietnia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. w ilosci 200 ton. Spodtka
bedzie miat prawo odmowic zaptaty i przyjecia od Partnera tych nawozow
granulowanych, jezeli Partner nie bedzie posiadat odpowiedniej ilosci
(uniemozliwiajacej dalszg sprzedaz), lub Partner nie bedzie posiadat (zostana
cofniete) odpowiednich certyfikatow badz zezwolen koniecznych do
produkcji lub sprzedazy tych nawozdéw. Wartos¢ przedmiotowe] umowy
Zarzad szacuje na ok. 700 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze by¢ wypowiedziana przez kazda ze stron z
zachowaniem 6-miesiecznego terminu wypowiedzenia ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego, przy czym umowa moze zostac
wypowiedziana tylko w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku. W
przypadku, gdyby wypowiedzenie umowy narazato druga strone na
wystapienie szkody, strona wypowiadajgca umowe jest zobowigzana do
naprawienia powstatej z tego tytutu szkody.

W dniu 1 grudnia 2025 r. podpisano z podmiotem zewnetrznym ("Partner 2")
umowe o wspotpracy, w zakresie sprzedazy organicznych nawozow
granulowanych. Zgodnie z umowa, Spotka zobowigzata sie dostarczyc¢
Partnerowi 2 w terminie do konca maja 2025 r. tgcznie 650 ton organicznych
nawozow granulowanych, przy czym dostawy beda odbywaty sie w okresach
miesiecznych poczawszy od stycznia 2026 r., zgodnie z przyjetym przez
Strony harmonogramem. £aczng wartosc tej umowy Zarzad Spotki szacuje
na ok.1mln zt, przy czym 280 tys. zt winno zostac rozliczone w terminie do 31

7



marca 2026 r., a kolejne 380 tys. zt w terminie do 30 kwietnia 2026 r. Umowa
weszta w zycie z dniem jej podpisania i obowigzuje do 30 czerwca 2026 r.,
przy czym za obopdlng zgoda Stron, okres jej trwania moze zostac
przedtuzony wraz z okresleniem warunkoéw dalszej wspotpracy.

Sytuacja finansowa Spétki na koniec 2024 roku

Dane finansowe Spoétki

Rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegoélnienie 01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 147 843,73
Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 397,07 268 586,97
Zysk (strata) ze sprzedazy -28 397,07 -120 743,24
Pozostate przychody operacyjne 2,22 47,39
Pozostate koszty operacyjne 6 523,77 190 882,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -34 918,62 -311 578,04
Przychody finansowe 0,00 0,00
Koszty finansowe 12 817,12 11 196,66
Zysk (strata) brutto -47 735,74 -322 774,70
Zysk (strata) netto -47 735,74 -322 774,70
Bilans - aktywa
Wyszczegolnienie 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 24 468,75 6,38
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 24 393,01 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 6,38 6,38
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 69,36 0,00
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
podstawowy
Udziatly (akcje) wilasne 0,00 0,00
Aktywa razem 24 468,75 | 6,38



V.

Bilans - pasywa

Wyszczegolnienie 31.12.2024 31.12.2023
Kapitat (fundusz) wiasny -1112 522,33 -1 064 786,59
Kapitat (fundusz) podstawowy 6 500 000,00 6 500 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 207 534 905,01 | 207 534 905,01
- nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny, w tym:
-z .tytq%u aktualizacji wartosci 0,00 0,00
godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) 2 070 000,00 2 070 000,00
rezerwowe, w tym:
Zysk (strata) z lat ubiegtych -217 169 691,60 | -216 846 916,90
Zysk (strata) netto -47 735,74 -322 774,70
Odpisy z zysku pettcj,vy ciagu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielkosci ujemna)
Zobowolqzan.la i rezerwy na 1136 991,08 1064 792,97
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 14 392,48 14 392,48
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1122 598,60 1050 400,49
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 24 468,75 6,38

Przewidywany rozwoj Spotki

Zarzad Spotki planuje kontynuowac dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji
zrodet przychoddw oraz stopniowej poprawy sytuacji finansowej Spotki. W
szczegolnosci Zarzad koncentruje sie na rozwoju dziatalnosci w segmencie
produktow ogrodniczych, obejmujacym handel nawozami organicznymi
oraz ekologicznymi srodkami wspomagajacymi uprawe i ochrone roslin.

Rozwd] w tym obszarze zaktada wspdtprace z wyspecjalizowanymi
producentami oraz odbiorcami z branzy agrobiznesu, a takze zapewnienie
stabilnej i dtugoterminowej dostepnosci kluczowych produktéow. W ocenie
Zarzadu, rozwaj tej linii biznesowej powinien przyczynic sie do generowania
powtarzalnych przychoddw oraz zwiekszenia skali dziatalnosci operacyjnej
Spoiki. Zarzad nie wyklucza dalszego rozszerzania oferty produktowej oraz
nawigzywania kolejnych relacji handlowych, w tym w formule
dtugoterminowej wspotpracy. Podejmowane dziatania maja na celu
odbudowe stabilnosci finansowej Spotki oraz stworzenie podstaw do jej
dalszego rozwoju w kolejnych okresach sprawozdawczych.



Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig i otoczeniem
Emitenta

Ryzyko niepowodzenia dziatalnosci w nowym segmencie

Rozpoczecie dziatalnosci w nowym segmencie wigze sie z ryzykiem braku
odpowiedniego przyjecia oferty Emitenta przez rynek, trudnosciami w
zdobyciu klientow, a takze niepewnoscig co do skali popytu. Emitent moze
napotkac¢ na bariery wejscia, takie jak silna konkurencja, niekorzystne
uwarunkowania rynkowe, czy brak mozliwosci szybkiego dostosowania
modelu biznesowego do zmieniajacych sie oczekiwan odbiorcow. Istnigje
takze ryzyko, ze poniesione naktady nie przetozg sie na oczekiwane
przychody i rentownos¢, co moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje
finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta. W celu ograniczenia tego
ryzyka, Emitent podejmuje dziatania analityczne majace na celu lepsze
zrozumienie specyfiki nowego rynku, a takze planuje elastyczne
dostosowywanie swojej strategii dziatania w zaleznosci od warunkow
otoczenia.

Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z kontrahentami

W ramach prowadzonej dziatalnosci w nowym segmencie Emitent
zamierza wspotpracowac z zewnetrznymi podmiotami na podstawie
umow. Emitent zastrzega w umowach kwestie prawnie i biznesowo dla
siebie istotne. Nie jest jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka
nieprawidtowej badz nieterminowej realizacji umow. Ryzyko utraty
ptynnosci finansowe] podmiotow wspotpracujacych z Emitentem lub
wystgpienia innych okolicznosci wyptywajacych na jakos¢ i terminowosc¢
dostaw moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnosc oraz wyniki finansowe
Emitenta. Celem minimalizacji tego ryzyka, Emitent wybiera
kontrahentow, ktdrzy sg na rynku od wielu lat i majg bardzo dobrg renome,
a takze odpowiednie doswiadczenie.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem Spétki z lat poprzednich
Spdtka posiada istniejgce zobowigzania finansowe (pomimo istotnych sptat
w roku 2025) wynikajace z niepowodzen prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej po potaczeniu z innym podmiotem. W przypadku
pogorszenia sie sytuacji rynkowej, spadku przychodoéw lub wystgpienia
nieoczekiwanych kosztow, istnieje ryzyko trudnosci w regulowaniu
zobowigzan w terminie, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na ptynnoscé
finansowa Spotki. Dodatkowo, ewentualne dziatania wierzycieli mogtyby
zwiekszyC¢ koszty obstugi dtugu. Emitent podejmuje dziatania majace na
celu utrzymanie stabilnej ptynnosci przy regularnej sptacie wymagalnych
zobowigzan, prowadzac jednoczesnie ostrozng polityke kosztowa.

Ryzyko zwigzane z interpretacj3a, stosowaniem i zmianami przepisow
prawa, w tym prawa podatkowego

Obowigzujace w Rzeczypospolitej Polskiej przepisy prawa, w tym przepisy
prawa podatkowego, charakteryzuja sie relatywnie duzg zmiennoscia.
Istotnym ryzykiem jest rowniez znaczna rozbieznos¢ w zakresie
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interpretacji przepisow, w tym przepisow podatkowych. W zakresie prawa
podatkowego ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji jest
spowodowane mozliwoscia m.in. wzrostu stawek podatkow, ktorym
podlega Emitent. Dotyczy to w szczegdlnosci stawek podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od towardw i ustug. W
przypadku nowych  przepisow prawa budzacych  watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego
stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkow, co z kolei moze pociggnac
za sobag czasowe wstrzymanie dziatalnosci Emitenta w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji. Dodatkowo,
negatywne konsekwencje moga takze wynikac ze zmian zachodzacych w
prawie pracy i prawie ubezpieczen spotecznych, regulacjach dotyczacych
wynagrodzenia notariusza (tzw. taksa notarialna) oraz prawie ochrony
Srodowiska, ktore moga wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia przez
Emitenta dodatkowych kosztow. Zmiany w zakresie interpretaci,
stosowania prawa, jak | same zmiany przepisdw prawa, w tym prawa
podatkowego, moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
wartosc rynkowa akcji.

Ryzyko mozliwych postepowan sagdowych oraz pozasadowych
Charakter prowadzonej dziatalnosci, a takze wymagalne zobowigzania
narazaja Emitenta na ryzyko wszczecia przez klientow czy kontrahentow
przeciwko niemu postepowania cywilnego badz innych. W zwigzku z
powyzszym Emitent narazony jest na ponoszenie kosztoéw zwigzanych z
samymi postepowaniami, jak rowniez z ewentualnymi roszczeniami
koniecznymi do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badz duzej liczby
postepowan wytoczonych przeciwko Emitentowi w krotkim okresie, moze
to miec¢ wptyw na jego sytuacje finansowa oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z pandemiami

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce, w
marcu 2020 r. rzad ogtosit w Polsce stan zagrozenia epidemicznego (ktory
zostat nastepnie zastgpiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg srodkow
ostroznosci i ograniczen, ktére dotknety osoby fizyczne, przedsiebiorstwa i
organy administracji publicznej. Pandemia koronawirusa i SsrodKki
ostroznosciowe podjete przez rézne panstwa i rzady wywierajg istotny
niekorzystny wptyw na gospodarke swiatowa, regionalng i gospodarke
Polski, co moze doprowadzi¢ do recesji i znacznego wzrostu bezrobocia
pomimo dziatan podejmowanych przez panstwa i ich rzady oraz
wykorzystywania funduszy publicznych w celu ograniczania potencjalnego
pogorszenia koniunktury gospodarczej. Nie mozna rowniez wykluczyc, ze
kolejne fale zachorowan na koronawirusa lub inne choroby nie beda
skutkowac nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami. Ponadto, Spotka
nie moze takze wykluczy¢ mozliwosci, ze jej kontrahenci nie beda
wykonywac swoich zobowigzan umownych wobec Spdétki z powodu
pandemii lub podejma proby uniewaznienia umow. Obecnie Zarzad nie
jest w stanie przewidzie¢ mozliwosci wystgpienia pandemii, a takze jej
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wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na wystgpienie zdarzen losowych, do
ktorych nalezy zaliczy¢ czynniki pogodowe (np. powodzie), czynniki
polityczne (np. konflikty zbrojne) czy tez czynniki srodowiskowe (np.
epidemiologiczne). Obecnie szczegdlng niepewnos¢ dla otoczenia
gospodarczego w regionie stanowi trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie,
spowodowany agresja Rosji. Pomimo iz rynki rosyjski, biatoruski i ukrainski
nie sa rynkami docelowymi dla Spodtki, to konsekwencje konfliktu
oddziatujg rowniez na gospodarke polska i europejska. Do potencjalnych
negatywnych skutkow nalezy zaliczy¢: wzrost kosztéw energii i surowcow,
zaktécenia w tancuchach dostaw, rosnaca inflacje, niestabilnos¢ kurséw
walutowych, a takze zwiekszong niepewnos¢ inwestycyjna. Ewentualna
eskalacja dziatan wojennych mogtaby spowodowac dalsze pogorszenie
warunkow makroekonomicznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Spotki. Emitent monitoruje na
biezgco sytuacje geopolityczng i jej skutki gospodarcze, jednak nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka zwigzanego z tym konfliktem.

Ryzyko zwigzane inflacja

Na dziatalnosc¢ Spotki wptyw ma sytuacja gospodarcza, w tym m.in. inflacja.
Ryzyko inflacyjne w przypadku Spdtki skupia sie przede wszystkim na
rosngcych oczekiwaniach ptacowych, a takze na wzroscie kosztow
operacyjnych i cen towardw oraz ustug niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci w nowym segmencie. Wzrost kosztow funkcjonowania
przedsiebiorstwa moze negatywnie wptywac¢ na marze i rentownosc
realizowane przez Spotke. Ryzyko to jest mitygowane przez prowadzenie
negocjacji z dostawcami i staty monitoring poziomu inflacji.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Prezentowana w niniejszym Sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie moze
stanowi¢ zamknietego katalogu ryzyk wystepujacych w jego dziatalnosci.
W ocenie Emitenta nie jest on w stanie przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie
powstaja w toku jego dziatalnosci. Emitent jest narazony na skutki
wystgpienia licznych zdarzen, ktorych wystgpienia nie jest w stanie
przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest w stanie nalezycie oszacowac
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Emitent nie jest w stanie
zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystgpienia
wszystkich takich zdarzen. Wystapienie takich nieprzewidywanych
zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzen
o0 negatywnych skutkach dla Spotki, moze powodowac istotne zaktécenia
dziatalnosci Spotki i/lub pogorszenie finansowych wynikdow tej dziatalnosci
poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany wzrost kosztéw, czy
utrate okreslonych sktadnikéw mienia.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan
cen akgcji

12



Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechuja sie
znacznie wiekszym ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery
wartosciowe notowane na rynku regulowanym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od
wzajemnych relacji pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikaja
przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikdw finansowych,
sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikéw. Nalezy
zaznaczyc, iz wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny
papierow wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatann Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie
obrotu podlegajga znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejsza
ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w
krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen
akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci ich
sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w
dowolnym, wybranym przez siebie terminie Ilub ilosci oraz po
satysfakcjonujacej cenie.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie
nizsza niz ich cena emisyjna. Na ta sytuacje moga mieC wpltyw w
szczegolnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikow ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformma przeznaczong przede
wszystkim dla mtodych spdétek o wysokim potencjale wzrostu, oferujacych
innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze wzgledu na
specyfike rynku, a w szczegodlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spotek i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe
aktywnych inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda
charakteryzowaty sie nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku
regulowanym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych
Spotki, musi bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy
duzej liczby akcji w krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

Ryzyko 2zwigzane 2z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu
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Zgodnie z §I11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda

Papierow  Wartosciowych w  Warszawie S.A, jako organizator

alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami

finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

— Jjezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami  finansowymi  Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego
systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu
ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrdét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie Ilub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 1 art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta akgji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgji
z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym,

— na whniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z
zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

— jezeli emitent wuporczywie narusza przepisy obowigzujace w
alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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— wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie
instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— W przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:
e W przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
e PO uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie postanowienia
O ogftoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci akcji ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie
Nna zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
— W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z
obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Gietda jako organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesiC obrot tymi instrumentami
finansowymi

Zgodnie z 8§12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem  wykorzystywania informacji  poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla interesdéw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §l2a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi 1| jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W
terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu. Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany
jest niezwitocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie
pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po

15



uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentdow,
bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o
wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po
uptywie terminu do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w
przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych termindéw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie tych samych instrumentéow finansowych moze
zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentow finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1-5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w
przypadku, wykluczenia instrumentdéw finansowych z obrotu na wniosek
emitent w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym
lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych z
zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, chyba ze wykluczenie
Z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w
przypadkach, o ktorych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.
Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentow finansowych.
Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu podawane s3g niezwiocznie do
wiadomosci publicznej w sposob okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia
wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
przypadku gdy w ocenie Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania emitenta
przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzac
emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4)
Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac¢ zawarta w terminie 20 dni od
dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu
decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego
roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na
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podstawie §17b ust.1 (tresc¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu, o ktorej mowa w §17b ust. 1. W przypadku
niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w
terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa
w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze
zawiesiC obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12
ust. 31 §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem wytaczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku, ktory w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogow animowania w
zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, Jjak rowniez dodatkowych — warunkow
animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym
niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku,
o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy pilynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane s3 w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia witasciwej
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia
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nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych Ilub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o
ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym Ilub
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana
systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w te] sprawie powinna zostac
opublikowana na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej
wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w
przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w
przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zadac¢ od
Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust.
3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
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przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary
pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli
emitent nie przestrzega zasad Iub przepisdow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen Ilub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad Ilub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie
§17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
natozeniu kary pienieznej emitent moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego
whniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest
niezwtocznie rozpatrzyC¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie
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pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow,
bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie
moze naktadac¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w
decyzji, ktérej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze
uchyli¢ lub zmienic¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS:
0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
wsrod spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni
roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu.
Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu pierwszym, emitent
zobowigzany jest niezwtocznie przekazac¢ Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu. Na spotke zostaty w przesztosci natozone kary
pieniezne za brak publikacji raportodw rocznych w terminie.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar
administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z
2005 r. Nr 184, poz.1539 z pdzn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia:

- przydziatu akcji,a w przypadku niedokonywania przydziatu —od dnia ich
wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1
Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku
wynikajgcego z art. 10 ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne
kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z
powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538 z p6zn. zm.).
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Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja
Nadzoru Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich
sankcji administracyjnych i innych srodkow administracyjnych w zwigzku
m.iN. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14115, art. 16 ust. 11 2, art. 17 ust.
1,2, 4,518, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku,
naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, listy osdb majace dostep do informacji poufnych, transakcje
wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje
inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie
Z prawem krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w
art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), witasciwe organy miaty uprawnienia do
naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizyczne] — maksymalnych administracyjnych
sankgcji pienieznych w wysokosci co najmniej:

(). w przypadku naruszen art. 14115 -5 000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17- 1000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18,191 20 - 500 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych
sankgcji pienieznych w wysokosci co najmniej:

(). w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 15000 000 EUR lub 15 %
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 r.,

(i), w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2500 000 EUR lub 2%
catkowitych rocznych obrotow na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie
jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1000 000 EUR, a w
panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014
r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z
Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac decyzje
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o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo
natozyc kare pieniezna (w zaleznosci od typu i wagi haruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o
Ofercie - do 1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. Tb. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000
zt:

- W zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty unikniete] przez Emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkdéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng
tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu
Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego
nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art.
96 ust. 1i. Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego
obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkdw opdznienia na witasng odpowiedzialnos¢ publikacji
informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do
10.346.000 2zt Iub kwoty stanowigce] 2% catkowitego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18
ust. -6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory
dopuscit sie haruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow
oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére
maja zapobiegac¢ naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten
moze byc¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
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V.

VI.

naruszenie obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie
wskazanych powyzej. Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2
072 800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy
0 obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi
Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie
kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Pozostate informacje

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spdtka nie odnotowata osiggniec w dziedzinie badan i rozwoju.

Posiadane akcje wiasne
W 2024 roku Spodtka nie dokonywata nabycia akcji wiasnych. Na dzien
sprawozdawczy Spodtka nie posiadata akcji wiasnych.

Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)
Spotka nie posiada oddziatow badz zaktadow.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku
podmiotéw, ktorych papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na jednym 2z rynkéw
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie
znajduja sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie
jednak z obowigzku natozonego 85 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Spotka przedstawia informacje na temat
stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024", okreslonych w
Zataczniku do uchwaly nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r., w sprawie
uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na Newconnect 2024"
oraz zmiany Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT W ROKU 2024

Stosowanhie
zasady
TAK/NIE

Tres¢ zasady Komentarz Spoétki

1. Oprocz realizowania obowigzkdw informacyjnych okreslonych we wiasciwych
przepisach prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spdtka zamieszcza na
swojej stronie internetowej, w czytelnej formie iwyodrebnionym miejscu, oraz
niezwtocznie aktualizuje:

11 podstawowe informacje o TAK
spotce, opis jej dziatalnosci, atakze
informacje na temat posiadanych
spdtek zaleznych i przedmiocie ich
dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego TAK
oraz przyjetej strategii biznesowej,
z uwzglednieniem zawartych w
strategii obszarow z zakresu ESG;

1.3. date wprowadzenia akcji spotki TAK
do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect (date debiutu) oraz
wszystkie wczesniejsze nazwy spoiki,
jezeli od daty debiutu firma spotki
ulegta zmianie;

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej TAK
spotki oraz zyciorysy zawodowe 0soOb
wchodzacych w sktad tych organdw;

1.5. informacje o spetnianiu przez NIE Z uwagi na brak posiadania
kazdego z cztonkdéw rady nadzorczej takich informacji. Spotka
kryteriow niezaleznosci, o ktorych bedzie dazy¢ do stosowania tej
mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych i zasady.

istotnych powigzaniach z

akcjonariuszem dysponujacym

akcjami reprezentujacymi nie mniegj
niz 5% ogoélnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu spotki;

1.6 dokumenty korporacyjne spotki; TAK

1.7. udostepniane interesariuszom TAK
materiaty informacyjne na temat
spotki, przyjetej strategii i jej realizacji;

1.8. wybrane dane finansowe i TAK Dane finansowe zawarte sg w
opublikowane prognozy; raportach okresowych
zamieszczanych na stronie
internetowej Spotki.

1.9. aktualna strukture akcjonariatu, TAK
ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow w spotce;
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110. dokumenty informacyjne spotki,
prospekty wraz z suplementami oraz
inne dokumenty bedace podstawa
oferty publicznej akcji lub
wprowadzenia akgji do
alternatywnego systemu obrotu;

TAK

111 raporty biezace | okresowe
opublikowane przez spdtke w ciggu
ostatnich 5 lat;

TAK

112.  kalendarium publikacji raportow
finansowych, publicznie dostepnych
spotkan zinwestorami, analitykami i
mediami oraz innych wydarzen
istotnych z punktu widzenia
inwestoréw;

TAK

113.  sekcje pytan zadawanych spdtce
zarowno przez akcjonariuszy, jak i
osoby niebedace akcjonariuszami,
wraz z odpowiedziami udzielonymi
przez spotke;

TAK

114. informacje na temat podmiotu,
z ktorym spotka podpisata umowe
o swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy;

TAK

1.15. opublikowane w ostatnim
raporcie rocznym oswiadczenie o
stosowaniu przez spotke zasad tadu
korporacyjnego zawartych
w niniejszym dokumencie;

TAK

Informacja ta jest czescia
zamieszczonego na stronie
internetowe]j raportu
rocznego.

1.16. dane kontaktowe do o0sob
odpowiedzialnych w  spoétce za
komunikacje Z inwestorami, ze
wskazaniem dedykowanego adresu e-
mail lub humeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej 0sob
wchodzacych w sktad zarzadu lub rady
nadzorczej powinien zapewnic
sprawne i wydajne zarzadzanie spotka
oraz sprawowanie efektywnego
nadzoru w zakresie realizacji celow
strategicznych i osigganych wynikow.

TAK

3. Co najmniej dwoch cztonkow rady
nadzorczej powinno spetniac¢ kryteria
niezaleznosci wymienione w ustawie z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, a takze
wykazywac sie brakiem rzeczywistych
i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow w spotce.

NIE

Spotka nie analizowata do tej
pory niezaleznosci
kandydatow do Rady
Nadzorczej. Spodtka bedzie
dazy¢ do stosowania tej zasady
W przysztosci.
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4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej
powinien unikac podejmowania
aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktora mogtaby
prowadzi¢ do powstawania konfliktu
interesow lub wptywac negatywnie na
jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym  konflikcie
interesow  lub  mozliwosci  jego
powstania cztonek zarzadu lub rady
nadzorczej niezwtocznie informuje
pozostatych cztonkdw  wiasciwego
organu spotki oraz nie bierze udziatu w
dyskusji i gtosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktorej w stosunku do jego
osoby  moze  wystapic konflikt
interesow.

TAK

5. Spotka zapewnia rozwigzania w
zakresie kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem
dotyczacym sporzadzania sprawozdan
finansowych, oraz w zakresie nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, a
takze funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w
tym zakresie powinny byc
dostosowane do wielkosci spdtki oraz
rodzaju i skali prowadzonej
dziatalnosci, jak rowniez do poziomu
ryzyka ZwWigzanego Zjej
prowadzeniem.

TAK

Z uwagi na ptaska strukture
organizacyjng w konsekwencji
niewielkiego zatrudnienia w
Spodtce, czynnosci te sprawuja
osoby powotane do organow
zarzadzajacych i nadzorczych
SpoikKi, wspierajacy sie
zewnetrznymi  doradcami i
audytorami.

6. Rada nadzorcza w ramach
przystugujacych jej uprawnien
monitoruje proces sporzadzania
sprawozdan finansowych. W tym celu
rada nadzorcza co najmniej zapoznaje
sie z harmonogramem prac
koniecznych dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i omawia
ten harmonogram z zarzadem spoiki,
a takze utrzymuje komunikacje z
bieglym rewidentem wybranym do
badania sprawozdania finansowego.

TAK

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z
porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia oraz opiniuje materiaty,
ktore maja byC¢ przedstawione przez
spotke walnemu zgromadzeniu.

NIE

Z uwagi na brak takich
kompetencji Rady Nadzorczej
uregulowanych w Statucie
Spotki badz aktach
normatywnych.

8. Zarzad spotki, zwotujac walne
zgromadzenie, dokonuje  wyboru
terminu, miejsca iformy walnego
zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat

TAK
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w obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

9. W przypadku otrzymania przez
zarzad informacji o zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art.
399§2-4 Kodeksu spotek
handlowych  zarzad  niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i1 rady
nadzorczej uczestnicza w obradach
walnego zgromadzenia, w miejscu
obrad lub za posrednictwem srodkow
dwustronnej komunikacji
elektronicznej w czasie rzeczywistym,
w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

1. Zaden akcjonariusz nie powinien
by¢ uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji zawieranych przez spotke z
akcjonariuszami lub podmiotami z
Nnimi powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spotke
istotnej umowy z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow w spotce lub podmiotem
Z nim powigzanym zarzad zwraca sie
do rady nadzorczej o wyrazenie zgody
na taka transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje
oceny wptywu takiej transakcji
na interes spotki, zwracajac uwage,

aby interesy roznych grup
akcjonariuszy nie przewazylty nad
interesem  spoiki. Powyzszemu

obowigzkowi nie podlegaja transakcje
typowe i zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzacymi w sktad
grupy kapitatowe] spotki, ktore sa
objete konsolidacja. W przypadku gdy

NIE

Z uwagi na brak takich
kompetencji Rady Nadzorczej
uregulowanych w Statucie
Spotki badz aktach
normatywnych.
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decyzje w sprawie zawarcia przez
spotke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej
decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji
niezbednych do dokonania oceny
wptywu tej transakcji na interes spotki.

13. W przypadku zgtoszenia przez
inwestora zadania udzielenia
informacji na temat spdtki, spotka
udziela odpowiedzi nie pdzniej niz w
terminie 14 dni.

TAK

14. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu emitent powinien
niezwtocznie opublikowac¢, w trybie
wiasciwym dla przekazywania

raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniata sytuacje.

TAK

Podpisy Zarzadu:
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