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DOKUMENT OFERTOWY
CANNABIS POLAND S.A. ZSIEDZIBA W WARSZAWIE

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng nie wiecej niz 24.787.074 akcji zwykiych
na okaziciela serii K Cannabis Poland S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro, i wraz
z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i beda
mniejsze niz 1.000.000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego
informacje o tej ofercie.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega rozpowszechnianiu, publikacji ani dystrybucji, bezposrednio czy
posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani w zadnej innej
jurysdykcji, w ktorej podlega to ograniczeniom lub jest niedozwolone.

Oferta jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy
dokument moze nie by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Papiery wartosciowe nim objete nie
byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolita
Polska. Papiery wartosciowe objete niniejszym dokumentem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych
Ameryki). Kazdy inwestor bedgcy obywatelem polskim lub zamieszkaty lub przebywajgcy lub majgcy siedzibe
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac. Oferta nie jest skierowana do rezydentéw amerykanskich
w rozumieniu Regulacji S (Regulation S), bedacej aktem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r. (US Securities Act 1933) oraz oséb przebywajgcych na terenie USA.

W zwigzku sankcjami natozonymi Rozporzgdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczgcym
Srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje w Ukrainie, a takze
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym srodkéw ograniczajgcych
w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana
do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub osdb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi lub do
jakichkolwiek osdb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajgcych siedzibe w Rosji albo na
Biatorusi. Ograniczenia te nie znajduja zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej
oraz o0sob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej.

Data sporzadzenia: 15 stycznia 2026 r.
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WSTEP — DOKUMENT OFERTOWY

1. INFORMACIE O EMITENCIE

Nazwa (firma) Cannabis Poland S.A.

Forma prawna Spotka akeyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Telefon +48 789 560 105

Fax brak

Poczta elektroniczna biuro@CP-SA.pl

Strona internetowa www.CP-SA.pl

Numer KRS 0000410247

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON 145993939
NIP 1070021611

Sad rejestrowy

2. LiczBa, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ

Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwigzku z Ofertg Publiczng nie wiecej niz 24.787.074 (dwadziesScia
cztery miliony siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii
K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje serii K”).

3. CENAEMISYINA AKCJI SERII K

Zgodnie z § 1 uchwaty nr 1/12/2025 Zarzadu Spotki z dnia 10 grudnia 2025 r. cena emisyjna jednej Akcji serii K
wynosi 0,10 zt (10 groszy).

4. INFORMACIA O WARUNKACH | ZASADACH OFEROWANIA AKCJI

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym Dokumencie Ofertowym, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o oferowanych Akcjach serii K, ich ofercie i Emitencie.

Akcje serii K sg oferowane w drodze subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2) KSH
dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru. Oferta przeprowadzana jest w trybie oferty
publiczne;.

Oferta kierowana jest wytgcznie do oséb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérych siedziby, miejsca zamieszkania lub miejsca rezydenc;i
podatkowej znajdujg sie poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki, Japonig, Kanadg, Zwigzkiem Australijskim
iinnymi krajami, ktorych prawo nie zezwala obywatelom lub rezydentom podatkowym na nabywanie
instrumentow finansowych w drodze oferty publiczne;j.

Oferta jest przeprowadzana wyfgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje serii K nie sg oferowane
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje serii K oraz jednostkowe prawa poboru nie podlegajg rejestrac;ji
na mocy odpowiednich postanowienn amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku, ze
zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933). Papiery wartosciowe Emitenta nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z postanowieniami U.S. Securities Act of 1933 i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane
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w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych lub w ramach
transakcji nie podlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajgcemu z tego aktu.

W zwigzku sankcjami natozonymi Rozporzgdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczgcym
srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje w Ukrainie, a takze
Rozporzgdzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcym $rodkéw ograniczajgcych
w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana
do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub osdb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi lub do
jakichkolwiek osdb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajgcych siedzibe w Rosji albo na
Biatorusi. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej
oraz osob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej.

5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO
DOKUMENTU

Akcje serii K sg oferowane wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej na
podstawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz
z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i beda
mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego
informacje o tej ofercie.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Zmiany do niniejszego dokumentu beda publikowane w sposdb w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy.
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l. OsSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA DANE ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Cannabis Poland S.A. jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie
Ofertowym.

Oswiadczenie

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w Dokumencie
Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

j”‘cﬁf‘« /7/&/\«“@

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu
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DANE O EMISJI

1. INFORMACIE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego oferuje sie nie wiecej niz 24.787.074 (dwadziescia cztery
miliony siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 2.478.707,40 zt (dwa

miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedem ztotych 40/100).
Wartos$¢ nominalna jednej Akcji serii K: 0,10 zt

taczna wartos$¢ nominalna Akcji serii K: 2.478.707,40 zt

Cena emisyjna jednej Akcji serii K: 0,10 zt

tgczna cena emisyjna Akgji serii K: 2.478.707,40 zt

Akcjonariuszom posiadajgcym akcje Emitenta przystugujg nastepujace prawa z akcji:

1.
2.

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

Prawo do dywidendy.

Prawo poboru.

Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej.

Prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatoréw.

Prawo do zbywania akcji.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach.

Prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci.
Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.
Prawo do zadania zarzadzenia tajnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zbadania przez
rewidenta do spraw szczegdlnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do Zadania wydania odpiséw: sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta.
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20. Prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia.

21. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

22. Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta.

23. Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji.

24. Prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych spotki oraz prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzagdu do udzielenia informacji.

25. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

26. Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta oraz innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi.

27. Prawo do zadania sprzedazy akcji Spoétki (przymusowy wykup akcji) oraz prawo do zgdania wykupienia
akcji Spotki.

Powyzej okreslone prawa mogg by¢ realizowane na zasadach okreslonych w KSH, Ustawie o Ofercie, innych
powszechnie obowigzujgcych spotki akcyjne aktach prawnych oraz statucie Spotki.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O PLANOWANYM SPOSOBIE WYKORZYSTANIA SRODKOW UZYSKANYCH Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Srodki pozyskane z emisji Emitent planuje przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu obrotowego.

3. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJ] AKCJI

Akcje serii K s3 emitowane na podstawie uchwaty nr 4 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 30
pazdziernika 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji na okaziciela
serii K w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem
dnia prawa poboru na dzien 19 grudnia 2025 r.) oraz w sprawie zmiany Statutu Spdtki. Protokot
z nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki zostat sporzadzony przez notariusz Karoline Rak-Wroriska
prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 2461/2025).
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UCHWALA NR 4
z dnia 30 pazdziernika 2025 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem:
0000410247

w sprawie podwyvzszenia kapitatu zaldadowego Spotki poprzez emisje akcji na

okaziciela serii K w trybie subslrypcji zambknietej (z prawem poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem dnia prawa poboru na dzien 19

grudnia 2025 r.) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dzialajgc na podstawie przepiséw art. 431
§ 112 pkt2),art. 432, i art. 433 § 1 kodeksu spotek handlowych, uchwala co nastgpuje:

§1.
1.  Walne Zgromadzenie Spotki podwyzsza kapitat zakltadowy Spoétki o kwotg nie

mniejszg niz 0,10 zi (dziesigé groszy) i nie wigksza niz 2 478 707,40 zt (dwa
miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysigcy siedemset siedem ztotych 40/100)
to jest z kwoty 5.038.414,90 z1 (pie¢ milionéw trzysta osiem tysigcy czterysta
czternascie zlotych i 90/100) do kwoty nie mniejszej niz 5.038.415 zl (pigé
milionéw trzydziesci osiem tysiecy czterysta pigtnascie ztotych i 00/100) i nie

wiekszej niz 7.517.122,30 z (siedem milionéw piecset siedemnascie tysigcy

ztotych sto dwadziescia dwa zlote i 30/100).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie mniej niz
1 i nie wiecej niz 24.787.074 (dwadziescia cztery miliony siedemset osiemdziesiat

siedem tysiecy siedemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii K o wartosci

nominalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.

3.  Wsazystkie akcje serii K zostang objete w zamian za wktad pienigzny wniesiony

przed zarejestrowaniem akcji.

4.  Akgje serii K bedg zdematerializowane.

5.  Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach: ----
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a.  Akgcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b.  Akcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku pai:licréw
warto§ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieroéw
warto$ciowych, tzn. od dnia 1stycznia tego roku obrotowego. -----=-=-==------

6. Objecie wszystkich akcji serii K nastapi w drodze zaoferowania tych akcji

wylgcznie akcjonariuszom Spoéiki, ktorym stuzy prawo poboru (subskrypcja

zamknigta).
7. Zakazda 1 (jedng) akcje Spotki posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru, przy czym
2 (dwa) jednostkowe prawa poboru uprawniajg do objecia 1 (jednej) akcji serii K.
8. W przypadku, gdy liczba akcji serii K, przypadajacych danemu akcjonariuszowi

z tytutu praw poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot

do najblizszej liczby catkowitej.

9.  Dzien prawa poboru akcji serii K ustala si¢ na dzien 19 grudnia 2025 r. ------------

§2.
Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbgdnych do prawidlowego wykonania niniejszej
uchwaly stosownie do obowiazujacych przepiséw prawa, a w szczeg6lnosei do: --------

I. okreslenia szczegdlowych warunkow przeprowadzenia oferty publicznej akcji

serii K, w tym w szczegolnosci okreslenia:

a) termin6w otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii K;

b)  sposobu i warunkow subskrypcii, w tym sktadnia zapisow, akeji serii K, ---==-
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¢) ceny emisyjnej akeji serii K;

d) zasad dokonania przydziatu akcji serii K.

2. dokonania przydziahi akcji serii K oraz wszelkich czynnodci zwigzanych

z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki,
3. podjecia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji serii K do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., '

4, podjecia wszelkich dziataf majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem
Papierébw Wartoéciowych S.A. umowy o rejestracje akcji emisji serii K

w depozycie papieréw wartosciowych,

5. zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objgtego kapitatlu zaktadowego, celem
dostosowania wysokosci kapitahu zakladowego w statucie Spétki stosownie do
tredci art. 310 §21 §4 wzw. z art. 431 §7 k.s.h.

§3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakltadowego Spotki Walne Zgromadzenie
Spolki postanawia zmienié §7 ust. 1 Statutu Spotki nadajgc mu nowe brzmienie: -------
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 5.038.415 zt (pigé milionow
trzydziesci osiem tysigcy czterysta pigtnascie zlotych i 00/100) i nie wigcej niz
7.517.122,30 zt (siedem miliondw pigéset siedemnascie tysigcy zlotych sto
dwadziescia dwa zlote i 30/100) i dzieli sig na:

a)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o numerach od 000001 do 1.500.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesigé groszy) kazda akcja,
b)  200.000 (dwiescie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach
od 000001 do 200.000 o wartosci nominalnej 0,10 =zt (dziesig¢ groszy) kazda

akcja,
c)  4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii C o numerach od
0000001 do 4.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda

akcja,

Cannabis Poland SA, Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 1070021611, KRS: 0000410247, biuro@CP-SA.pl
strona 10 /43


mailto:biuro@CP-SA.pl

(N =
‘ p Cannabis

=, Poland

d)  2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
0000001 do 2.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda

akcja,

e)  600.000 (szeséset tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii EE o numerach
od 000001 do 600.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda

akcja,

f 11.500.000 (jedenascie milionow pigéset tysigey) akgji zwyklych na
okaziciela serii F' o numerach od 00000001 do 11.500.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja,

g 903.031 (dziewigéset trzy tysigce trzydziesci jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o numerach od 00000001 do 903031 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

h)  5.775.000 (pigé miliondw siedemset siedemdziesigt pigé tysigcy) akcji
zwykiych na okaziciela serii H o numerach od 00000001 do 5775000 o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda akcja, —————————— -
i) 23.096.118 (dwadziescia trzy miliony dziewigédziesiglt szeS§é tysigcy sto
osiemnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii I o numerach od 00000001
do 23096118 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda akcja; --
Jj)  nie mniej niz 1 (jednqg) akeje na okaziciela serii K i nie wigcej niz 24.787.074
(dwadziescia cztery miliony siedemset osiemdziesiqt siedem tysigcy

siedemdziesigt cztery) akcji serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé

groszy) kazda akcja.

§4.
Walne Zgromadzenie Spolki upowaznia Rade Nadzorcza Spolki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spétki zuwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w niniejsze;

uchwale.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z tym, Zze zmiany Statutu Spotki objgte

uchwalg wehodzg w zycie z dniem wpisu do rejestru.

Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwatg oddano:

ogdtem gloséw — 3.885.274 (stanowiacych 7,84 % kapitalu zakladowego
749 574 149 akgji), '
— glosow ,,za” uchwalg — 3.885.274 (stanowigcych 7,84 % kapitalu zaktadowego),

— glosow ,przeciw” uchwale — nie oddano,

— glosdw ,wstrzymujacych si¢” — nie oddano,

— gloséw niewaznych — nie oddano.
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Zarzad Spotki w dniu 10 grudnia 2025 r. podjat uchwate nr 1/12/2025 w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji
serii K Spétki o nastepujgcej tresci:

‘Zarzad Cannabis Poland S.A. - uchwata ws, ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K.~

Uchwatanr 1/12 /2025 z dnia 10 grudnia 2025r.
Zarzadu Cannabis Poland S.A. z siedzibg we Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000410247

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji serii K Spétki

Zarzad Cannabis Poland S.A. 7 siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie postanowienia §2
ust. 1 uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 pazdziernika 2025
roku wsprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji serii K,
w zwigzku z przepisem art. 432 §1 pkt 4 kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1.
Zarzad Spo6tki ustala ceng emisyjna akgji serii K Spotki na kwote 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kaz-
da poszczegolng akeje.
§2.
1. Zarzad Sp6iki ustala nastepujgcy harmonogram oferty publicznej akeji serii K:
a) 19 grudnia 2025r. Dzieri Prawa Poboru
b) 7 stycznia 2026 r. Publikacja Dokumentu Ofertowego
¢) 7 stycznia 2026 . Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wykonaniu
prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych
d) 28 stycznia 2026 . Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wykonaniu
prawa poboru oraz zapisow dodatkowych
e} 6 lutego 2026 r. Przyznanie Akcji serii K objetych w ramach wykonania prawa po-
boru oraz zapiséw dodatkowych
f) od 9 lutego 2026 . Oferta Akcji serii K, na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu

prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych
g) do 18 lutego 2026 r.  Przydziat Akcji serii K na ktore nie ztozono zapiséw w wykonaniu
prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych
2. Zarzad Spotki okresla pozostate szczegdétowe warunki przeprowadzenia oferty publicznej
akeji serii K, w tym sposéb i warunki subskrypcji, w tym sktadania zapisow akeji serii K, zasa-
dy dokonania przydziatu akcji serii K - zgodnie z zatacznikiem nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Grzegorz Konrad | Cztonek Zarzadu 10.12.2025
r.

Kazdy cztonek Zarzqdu powinien oddac jeden gtos przez postawienie znaku X" w kolumnie ,za”,
»przeciw” lub ,wstrzymuje sie”.

W dniu 31 grudnia 2025 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej Akcji serii K,
ktéry byt uwzgledniony w tresci uchwaty Zarzadu z dnia 10 grudnia 2025 r. w § 2 ust. 1, w zwigzku z tym, Zarzad
Spotki podjat uchwate nr 2/12/2025 w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/12/2025 Zarzadu Cannabis Poland S.A.
z dnia 10 grudnia 2025 r.:
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Zarzad Cannabis Poland S.A. - uchwata ws. ustalenia ceny emisyjnej akeji serii K

Uchwatanr 2/12/2025 z dnia 31 grudnia 2025 r.
Zarzadu Cannabis Poland S.A. z siedzibg we Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000410247

w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/12 /2025 Zarzadu Cannabis Poland S.A. z dnia 10 grudnia
2025T.

Zarzad Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie, dzialajgc na podstawie postanowienia §2
ust. 1 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 pazdziernika 2025
roku w sprawie podwyiZszenia kapitatu zaktadowego Spatki poprzez emisje akcji serii K, uchwa-
la co nastepuje:

§1.
Zarzad Spétki zmienia Uchwate nr 1/12/2025 Zarzadu Cannabis Poland S.A. w sprawie ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii K Spotki w ten sposaob, ze:
1. § 2 ust. 1 Uchwaty nr 1/12/2025 Zarzadu Cannabis Poland S.A. otrzymuje nastepujgce
brzmienie: Zarzqd Spétki ustala nastepujgcy harmonogram oferty publicznej akcji serii K:

a} 19 grudnia 2025 . Dzieri Prawa Poboru

b) 15 stycznia 20267r. Publikacja Dokumentu Ofertowego

¢} 15stycznia 202671, Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wy-
konaniu prawa poboru oraz zapisdow dodatkowych

d} 5lutega 2026r. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wy-
konaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych

e) 12 lutego 2026 . Przyznanie Akcji serii K objetych w ramach wykonania pra-
wa poboru oraz zapiséw dodatkowych

f] od13lutego 2026, Oferta Akcji serii K, na ktdre nie ztoZono zapisow w wyko-
naniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych

g) do 23 lutego 2026 . Przydziaf Akcji serii K na ktdre nie ztoZzono zapiséw w wy-

konaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych
2. Zalacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/12/2025 otrzymuje brzmienie zgodnie z zatacznikiem nr
1 do niniejszej uchwaty.
3. Pozostate postanowienia Uchwaty nr 1/12/2025 Zarzadu Cannabis Poland S.A. pozostaja
bez zmian.
§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powziecia.

1. | Grzegorz Konrad | Cztonek Zarzadu ) 31.12.2025 . 9 G O

% Ol grvonned

Kazdy cztonek Zarzqdu powinien oddac jeden gios przez postawienie znaku X" w kolumnie ,za’,
Lprzeciw” lub ,wstrzymuje sie”.

Zatgcznikiem do przedmiotowej uchwaty Zarzadu Spdtki sg warunki i zasady oferty Akcji serii K o tresci
analogicznej do warunkdéw i zasad Oferty Publicznej Akcji serii K wskazanych w niniejszym Dokumencie
Ofertowym w rozdziale Il, pkt 5.
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4. INFORMACIE O PRAWIE PIERWSZENSTWA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY

Akcje serii K zostang zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujgcych dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 KSH. Akcje serii K zostang zaoferowane w drodze subskrypcji
zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH, majacej charakter oferty publicznej.

Dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji serii K, w rozumieniu
art. 432 § 2 KSH (Dzient Prawa Poboru), ustalono na dziert 19 grudnia 2025 r.

5. WARUNKI | ZASADY OFERTY

Emisja Akcji serii K przeprowadzana jest na podstawie art. 431 § 1 § 2 pkt 2) KSH oraz na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 paZdziernika 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii K w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem dnia prawa poboru na dzien 19 grudnia 2025 r.) oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki.

W ramach Oferty objetej Dokumentem Ofertowym, oferowanych jest 24.787.074 Akcji serii K. Prawo
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akgcji serii K nie zostato wytgczone.

Dzien prawa poboru zostat ustalony na 19 grudnia 2025 r. Za kazdg 1 (jedng) akcje Spétki posiadang na koniec
dnia prawa poboru, tj. 19 grudnia 2025 r., akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru,
przy czym 2 (dwa) jednostkowe prawa poboru uprawniajg do objecia 1 (jednej) Akgji serii K. Jesli liczba Akcji serii
K przypadajgca akcjonariuszowi nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w doét do najblizszej liczby
catkowitej. Jednostkowe prawa poboru nie bedg notowane na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Cena emisyjna Akcji serii K zostata ustalona w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na podstawie uchwaty nr
1/12/2025 Zarzadu Spétki z dnia 10 grudnia 2025 r.

Oferta kierowana jest wytgcznie do akcjonariuszy Spotki, ktorym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta).

5.1. HARMONOGRAM OFERTY

19 grudnia 2025 r. Dzien Prawa Poboru
15 stycznia 2026 . Publikacja Dokumentu Ofertowego
15 stycznia 2026 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wykonaniu prawa poboru oraz

zapisow dodatkowych

5 lutego 2026 r. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii K w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

12 lutego 2026 r. Przyznanie Akcji serii K objetych w ramach wykonania prawa poboru oraz zapisow
dodatkowych

od 13 lutego 2026 r.  Oferta Akcji serii K, na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

do 23 lutego 2026 r.  Przydziat Akcji serii K na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

W sytuacji, w ktérej dokonana zostanie zmiana termindw przeprowadzania oferty, o ktorych mowa powyzej,
Emitent poinformuje o tym w formie raportu biezgcego oraz w sposéb w jaki zostat opublikowany Dokument
Ofertowy.
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5.2. ZAPISY NA AKCIE SERII K

Uprawnionymi do dokonania zapisu na Akcje serii K, w wykonaniu prawa poboru, sg osoby posiadajgce
jednostkowe prawo poboru w momencie ztozenia zapisu na Akcje serii K.

Uprawnieni do zapisania sie na Akcje serii K w wykonaniu prawa poboru mogg dokonywac zapiséw na Akcje serii
K w firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych, na ktérych majg zapisane
jednostkowe prawo poboru. Osoby uprawnione posiadajgce jednostkowe prawo poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze sktadajg zapisy zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis. Osoby uprawnione posiadajgce jednostkowe prawa poboru zapisane na rachunkach
zbiorczych zapisy na Akcje serii K sktadajg zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy.

Dokonanie zapisu w wykonaniu prawa poboru bedzie mozliwe po zapisaniu jednostkowych praw poboru na
rachunku papieréow wartosciowych Inwestora. Moment zapisu moze rdézni¢ sie w zaleznosci od firmy
inwestycyjnej prowadzgacej rachunek papieréw wartosciowych.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akcji serii K okreslona w zapisach ztozonych
przez jednego Inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji serii K zaoferowanych do objecia.

Uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii K, sg osoby, ktore byty akcjonariuszami Spoétki na
koniec dnia prawa poboru, tj. na koniec 19 grudnia 2025 r. Skutecznos¢ zapisu dodatkowego nie zalezy od
ztozenia przez dang osobe zapisu w wykonaniu prawa poboru. Zapis dodatkowy, sktadany w jednym podmiocie
przyjmujacym zapisy, nie moze przewyzsza¢ wysokosci emisji. Zapis ztozony na liczbe Akcji serii K wiekszg niz
wielkos$¢ emisji jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.

Uprawnieni do ztozenia zapiséw dodatkowych moga sktadac zapisy na Akcje serii K w firmach inwestycyjnych
prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych, na ktdrych byty zapisane akcje Spotki na koniec Dnia Prawa
Poboru. Uprawnieni posiadajgcy akcje Spotki zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze
sktadajg zapisy zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis. Osoby uprawnione posiadajgce
akcje Spotki zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na Akcje serii K sktadajg zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba skfadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej
Akcji serii K na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczesniej
zostanie ogtoszone odstgpienie od oferty lub niedojscie emisji do skutku.

Ogtoszenie o ofercie nabycia Akcji serii K zostanie opublikowane w formie ogtoszenia w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym (zgodnie z regulacjami kodeksu spdtek handlowych) oraz raportu biezgcego publikowanego
w portalu sprawozdawczym GPW Data.

5.3. SPOSOB SKtADANIA ZAPISOW

Zapisy na Akcje serii K sg sktadane na formularzu, ktérego wzoér zostat opublikowany na stronie internetowej
Spotki.
Formularz zapisu na akcje serii K bedzie posiadat trzy pozycje, w ktorych bedzie mozna wpisac liczbe akcji, ktére

chciatby objg¢ Inwestor.

W pozycji dotyczacej zapisu podstawowego mozna wpisac i objgc nie wiecej niz, zgodnie z informacjg wskazang
powyzej, jedng drugg liczby akcji posiadanych w dniu prawa poboru tj. na 2 posiadane jednostkowe prawa
poboru mozna wpisac zapis na 1 Akcje serii K.

W pozycji dotyczgcej zapisu dodatkowego bedzie mozna wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wiekszg jednak niz
wszystkie akcje w oferowane w ramach tej emisji, czyli 24.787.074.
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Ponadto na formularzu znajdzie sie pozycja pt. ,na zaproszenie Zarzgdu do objecia Akcji Serii K”, ktdra oznacza,
ze nawet osoby nieposiadajgce akcji Spotki w dniu prawa poboru bedg mogty zadeklarowad chec objecia akgji,
ktére nie zostang przydzielone akcjonariuszom w ramach zapiséw podstawowego i dodatkowego. W pozycji pt.
,Na zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii K” mozna wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wiekszg jednak niz
wszystkie akcje w tej emisji, czyli 24.787.074. Dla pewnosci wszystkim inwestorom zainteresowanym objeciem
akcji w formule ,,na zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji serii K” zaleca sie wystanie wiadomosci z wypetnionym
formularzem na adres: biuro@cannabispolandsa.com.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chciat objg¢ akcje nowej emisji w ramach zapiséw podstawowego
i dodatkowego, bedzie musiat wypetni¢ i ztozy¢ formularz zapisu za posrednictwem firmy inwestycyjnej
prowadzacej rachunek, na ktérym zostaty one zapisane i zadeklarowac liczbe akcji jakg chciatby objgc.

Zapis ztozony w sposéb inny niz na formularzu, zapis dokonany na formularzu uzupetnionym w sposdb
nieprawidtowy lub niepetny, zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Sktadanie zapiséw na Akcje serii K za posrednictwem Internetu, telefonu lub innych zdalnych srodkow
komunikacji jest mozliwe, jesli takg mozliwos¢ dopuszczajg regulacje firm inwestycyjnych, ktére przyjmuja zapis.
Dokonanie zapisu nastepuje na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych firm inwestycyjnych.

Szczegbtowe zasady dokonywania zapiséw wynikajg z regulacji wewnetrznych firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis.

5.4. ZASADY DOKONYWANIA WPAT

Zapisy na Akcje serii K powinny zosta¢ optacone w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji serii K objetych zapisem
oraz ceny emisyjnej, ktora wynosi 0,10 zt. Wptata moze zosta¢ powiekszona o optaty na rzecz firmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunki, jesli taka optata wynika z regulacji obowigzujgcych w danej firmie
inwestycyjnej.

Whptata na Akcje serii K powinna zosta¢ dokonana nie pdzniej niz w chwili ztozenia zapisu, w sposéb wynikajgcy
z regulacji obowigzujacych w firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych.

Whptaty na Akcje serii K nie sg oprocentowane. W sytuacji, w ktorej nastgpi zwrot catosci lub czesci wptacone;j
kwoty, sktadajgcemu zapis nie przystuguje odszkodowanie, odsetki lub zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku
ze ztozeniem zapisu.

Brak dokonanej wptaty skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a niedokonanie wptaty w petnej wysokosci
w przypadku ztozenia zapisu, skutkuje nieprzydzieleniem Akcji serii K w liczbie wynikajgcej z zapisu. Zapisy
optacone czesciowo bedg traktowane jako zapis na petng liczbe Akcji serii K wynikajacg z ilorazu wniesionej
wptaty i ceny emisyjnej (zaokraglenia bedg dokonywane w dét do najblizszej liczby catkowitej).

Termin wykonania prawa poboru to 5 lutego 2026 r., a wiec najpdzniej dzien wczesniej dom albo biuro
maklerskie musi zaksiegowac wptate ceny objecia akgji.

5.5. PRzYDzIAt AKCII SERII K

Przydziat Akcji serii K w ramach zapiséw podstawowych i zapisow dodatkowych bedzie obstugiwany przez KDPW
i zostanie dokonany zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w KDPW.

Przypisanie akcji nowej emisji w ramach zapiséw podstawowych zostanie dokonane zgodnie z zapisem ztozonym
na formularzu.

Przypisanie akcji nowej emisji w ramach zapiséw dodatkowych dokonywane jest wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapisow dodatkowych na liczbe akgcji
nieprzewyzszajaca liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przypisanie akcji nastgpi
w liczbie okres$lonej dodatkowymi zapisami;
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2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapisow dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujacych zasadach:

a) wielkos$¢ zapisu dodatkowego w czeSci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b) przypisanie akcji nastepuje proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a),

c) utamkowe czesci akcji nie sg przypisywane,

3) akcje nieprzypisane w wyniku alokacji przeprowadzone] zgodnie z pkt 2 zostajg przypisane osobom,
ktére ztozyly zapisy dodatkowe opiewajgce na najwiekszg liczbe akcji; akcje sg przypisywane
uprawnionym kolejno, poczgwszy od uprawnionych, ktérych zapisy dodatkowe opiewajg na najwiekszg
liczbe akcji, po jednej akcji, az do przypisania wszystkich akcji pozostatych w wyniku nieprzypisania
utamkowych czesci akcji; w razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteridow, w szczegdlnosci, gdy
zapisy dodatkowe opiewajg na te samag liczbe akcji, akcje sg przypisywane losowo.

Akcje serii K, ktore nie zostaty przydzielone w ramach wykonania prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych,
mogg zostac¢ zaoferowane i przydzielone wedtug wtasnego uznania Zarzgdu Emitenta.

Zawiadomienia o przydziale Akcji serii K zostang przestane do subskrybentéw zgodnie z procedurami firm
inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji serii K zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Emitenta.

W przypadku sumy zapiséw dodatkowych przekraczajgcych dostepng liczbe akcji, zostanie dokonana redukcja
proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i optaconych formularzach zapisu.

Jezeli co najmniej minimalna liczba Akcji serii K przeznaczonych do objecia zostanie subskrybowana i nalezycie
optacona, Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji serii K w terminie dwdéch tygodni od uptywu terminu
zamkniecia subskrypcji, zgodnie z art. 439 § 1 k.s.h.

5.6. ZASADY ROZLICZENIA WPLAT

Zwrot srodkow osobom, ktdérym nie zostaty przydzielone Akcje serii K, w liczbie, w ktorej zostaty optacone,
zostanie dokonany za posrednictwem KDPW. Zwrot $rodkdw powinien nastgpi¢ w terminie 14 dni od dnia
przydziatu. W sytuacji, w ktorej emisja nie dojdzie do skutku lub w sytuacji odstgpienia od oferty zwrot srodkéw
powinien nastgpi¢ w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku lub odstgpienia od oferty.

Szczegdtowe zasady zwrotu srodkow okreslajg regulacje firm inwestycyjnych, prowadzgcych rachunek papierow
wartosciowych.

5.7. NIEDOJSCIE OFERTY DO SKUTKU

Emisja Akcji serii K moze nie doj$¢ do skutku w nastepujgcych sytuacjach: (i) brak ztozenia i optacenia
skutecznego zapisu na Akcje serii K, opiewajgcego na minimum wynikajgce z uchwaty w sprawie emisji Akcji serii
K, (ii) wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie zostanie wniesiony do odpowiedniego
sgdu rejestrowego w terminie 6 miesiecy od daty uchwaty dot. emisji Akcji serii K lub zostanie wydane
postanowienie o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Jesli Emitent odstgpi od przeprowadzenia oferty publicznej, to poinformuje o niej w sposdb w jaki zostat
opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy oraz raportem biezgcym.
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I11. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1. INFORMACIE O EMITENCIE

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2011 r. pod firmg Blue Ocean Media S.A. Wpis
Emitenta do KRS nastgpit w dniu 7 lutego 2012 r.

Zmiana firmy na Cannabis Poland S.A. nastgpita w dniu 3 pazdziernika 2019 r., w zwigzku z podjeciem przez
nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie zmiany firmy w dniu 13 maja 2019 .

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia.
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw KSH i obecnie dziata zgodnie z KSH, statutem Spotki i innymi
wtasciwymi przepisami prawa.

Kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.957.414,90 zt i dzieli sie na 49.574.149 akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

a. 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 1.500.000 o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

b. 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 200.000 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

c.  4.000.000 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 0000001 do 4.000.000 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

d. 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 2.000.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e. 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 0000001 do 600000 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

f.  11.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 00000001 do 11.500.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

g. 903.031 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 00000001 do 903031 o wartosci 0,10 zt kazda
akcja,

h. 5.775.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 0000001 do 5775000 o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

i. 23.096.118 akcji zwyktych na okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 23096118 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

2. DYWIDENDA

Emitent nie posiada wdrozonej polityki co do wyptaty dywidendy w przysztosci, jak réwniez dotychczas nie
wyptacat akcjonariuszom zysku w postaci dywidendy.

Podejmujac decyzje o wyptacie dywidendy za dany rok obrotowy, Zarzad uwzglednia szereg czynnikow
dotyczacych Spdtki, w tym perspektywy dla dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, wysokosci
nieskonsolidowanych kapitatéw rezerwowych dostepnych do podziatu pomiedzy akcjonariuszy,
zapotrzebowania na srodki pieniezne, sytuacji finansowej, planowanych wydatkéw inwestycyjnych i planéw
rozwoju oraz wymogow prawa majgcych zastosowanie do wyptaty dywidendy przez Spodtke, w tym
w szczegoblnosci dotyczgcych zdolnosci Spétki do wyptaty dywidendy. Wyptata dywidendy oraz okreslenie kwoty
wyptacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy podejmowanej na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy; w tym zakresie
akcjonariusze nie sg zwigzani zadng rekomendacjg Zarzadu i mogg podja¢ odpowiednig uchwate takze bez
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rekomendacji Zarzadu o wyptacie dywidendy. Nalezy wzigé¢ pod uwage, ze Emitent jest nadrzednym podmiotem
w Grupie, natomiast wyptata dywidendy przez Emitenta jest rowniez zalezna od decyzji o wyptacie dywidendy
przez poszczegdlne podmioty zalezne Emitenta i wptyw tych dywidend na wynik finansowy Emitenta moze by¢
opdzniony.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Statut Emitenta nie zawiera postanowien,
wprowadzajgcych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreslone w przepisach prawa
regulujacych dziatalnos¢ Emitenta. Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania akcji Emitenta
co do wyptaty dywidendy.

3. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Spétka zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2011 r. pod firmg Blue Ocean Media S.A. Wpis
Emitenta do KRS nastgpit w dniu 7 lutego 2012 r. Spdétka w latach 2012 - 2016 prowadzita dziatalno$¢ na rynku
reklamy w zakresie $wiadczenia kompleksowych ustug marketingowych skierowanych w szczegdlnosci do
podmiotdw dziatajgcych w branzy nieruchomosciowe;.

Zarzad Emitenta podjagt decyzje o zmianie profilu dotychczasowej dziatalnosci na dziatalnos¢ inwestycyjna
w obszarze produkcji gier komputerowych, co zostato potwierdzone przez nadzwyczajne walne zgromadzenie
Spotki, ktére w dniu 27 grudnia 2016 r. podjeto m.in. uchwaty w sprawie zmiany firmy Spétki na Pixel Venture
Capital S.A. oraz przedmiotu dziatalnosci. Zmiany te zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 2 marca 2017 r.

Zgodnie z decyzjami podjetymi przez akcjonariuszy Spotki na walnym zgromadzeniu Spotki w dniu 29 czerwca
2017 r. Spotka zmienita nazwe na Telehorse S.A. i rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier
komputerowych, odstepujac tym samym od prowadzenia dziatalnosci jako alternatywna spdétka inwestycyjna.
Przed podjeciem decyzji o ww. zmianach w dziatalnosci, Spdtka generowata mniejsze przychody, co wynikato ze
zmiany strategii Emitenta na przetomie 2016 r.12017 r. w celu rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze
produkcji gier komputerowych.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w dniu 13 maja 2019 r. podjeto m.in. uchwate w sprawie zmiany firmy
na Cannabis Poland S.A. W zwigzku z decyzjg podjeta przez akcjonariuszy Spotki, Emitent zmienit dziatalnosé na
produkcje i sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych oraz medycznych z gtéwnym nastawieniem na produkty
zawierajgce kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewnej. Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci byta
podyktowana niesatysfakcjonujgcymi wynikami osigganymi w poprzednich okresach, gtéwnie w czwartym
kwartale 2018 r. i pierwszym kwartale 2019 r.

Od 2019 r. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w obszarze dystrybucji produktéw pochodzenia konopnego: zaréwno
dystrybucji na rynku CBD (kanabidiol) czyli konopi z zawartoscig ponizej 0,3% THC (Segment CBD) jak i docelowo
surowca farmaceutycznego zawierajacego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej (Segment THC).

4. DzIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

4.1. OPIS GRUPY KAPITAtOWEJ

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w sktad ktérej
wchodzg trzy podmioty tj.:

1. Cannabis Poland S.A. — jednostka dominujgca.

2. THC Pharma S.A. — jednostka zalezna, ktérej wyniki s3 w petni konsolidowane — 100% w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

3. Certis Pharma sp. z 0.0. —jednostka zalezna, ktdrej wyniki sg w petni konsolidowane — 100% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdinikow.
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THC Pharma S.A.
Nazwa (firma) THC Pharma S.A.
Forma prawna Spotka akeyjna
Kraj siedziby Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Numer KRS 0001044948

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat

Sad rejestrowy Gospodarczy KRS

REGON 525749415

NIP 1133101054

Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt

Liczba akciji 2.000.000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda akcja
Zarzad Grzegorz Konrad — prezes zarzadu

THC Pharma S.A. zostata zawigzana w dniu 30 marca 2023 r. przez Emitenta oraz Hemp & Health S.A. Spotka
THC Pharma S.A. zostata zatozona w celu prowadzenia hurtowni farmaceutycznej posiadajacej zgode na
dystrybucje srodkéw kontrolowanych do ktérych zalicza sie marihuane medyczna.

W dniu 26 maja 2023 r. THC Pharma S.A. zawarta umowe najmu lokalu, w ktérym prowadzono juz wczesniej
hurtownie farmaceutyczng. Dzieki temu proces adaptacji lokalu do potrzeb THC Pharma S.A. zostat skrocony do
minimum. W dniu 28 sierpnia 2023 r. spétka zalezna ztozyta w Gtdéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym ("GIF")
whniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Zezwolenie na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej przez THC Pharma S.A. zostato wydane przez GIF w dniu 31 pazdziernika 2023 r.
W dniu 8 lutego 2024 r. GIF wydat spotce zaleznej zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego srodkami
odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej wczesniej zgody.
Zezwolenie takie obejmuje takze mozliwos$¢ importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany medycznej.

W dniu 29 grudnia 2025 r. Emitent zawart umowe nabycia 1.000.000 akcji spétki THC Pharma S.A. i obecnie
posiada akcje reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Certis Pharma sp. z 0.0. (wcze$niej THC Factory sp. z 0.0.)

Nazwa (firma) Certis Pharma sp. z 0.0.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Numer KRS 0001151414

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat

Sad rejestrowy Gospodarczy KRS

REGON 540731062

NIP 1133157066

Kapitat zaktadowy 50.000,00 zt

Liczba udziatéow 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy
Zarzad Grzegorz Konrad — prezes zarzadu

W dniu 22 stycznia 2025 r. Emitent zawigzat THC Factory sp. z 0.0., ktérej celem byto zaprojektowanie,
wybudowanie, certyfikowanie i prowadzenie wytwoérni farmaceutycznej, zajmujacej sie wytwarzaniem
medycznego surowca farmaceutycznego z Cannabis flos (marihuana medyczna). W sierpniu 2025 r. Zarzad
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Emitenta podjat decyzje o rezygnacji z projektu budowy wytwdrni farmaceutycznej. Decyzja zostata
poprzedzona analizg uwarunkowan biznesowych z ktérej wynikto, ze w obecnych realiach gospodarczych
przedsiewziecie to nie bytoby uzasadnione ekonomicznie tj. (i) dtugi czas realizacji, (ii) wysokie koszty, (iii)
ztozone procedury administracyjne i regulacyjne. Po podjeciu tej decyzji, spétka zalezna zmienita nazwe na
Certis Pharma sp. z 0.0. i obecnie dziata jako spdtka doradcza w ramach Grupy Kapitatowej, a jej zespot zajmuje
sie procesami rejestracyjnymi produktéw pochodzenia konopnego dla Emitenta, jak i zleceniami dla klientow
zewnetrznych. Adres internetowy spotki to www.certispharma.pl.

W dniu 29 grudnia 2025 r. Emitent zawart umowe nabycia 249 udziatéw spétki Certis Pharma sp. z 0.0. i obecnie
posiada udziaty reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Udziaty posiadane w innych podmiotach:

Emitent posiada takze akcje spotki Bioenca S.A. (www.bioenca.pl), w ktdrej to spdtce udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym wynosi 19,98%, zatem spdtka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, a jej wyniki nie
sg konsolidowane z wynikami Emitenta. Z informacji posiadanych przez Emitenta, Bioenca S.A. wstrzymata
dziatalnos¢ operacyjng do czasu pozyskania dalszego finansowania.

4.2. OPIS DZIAXtALNOSCI

Cannabis Poland jest firmg zajmujacg sie dystrybucjg produktdow pochodzenia konopnego: zaréwno
dystrybucyjng na rynku CBD (kanabidiol) czyli konopi z zawartoscig ponizej 0,3% THC (Segment CBD) jak
i surowca farmaceutycznego zawierajgcego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej (Segment THC).

SEGMENT CBD
Emitent prowadzi obecnie dziatalno$¢ polegajagcg na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na bazie
konopi wtéknistych zawierajgcych CBD poprzez swoje wtasne platformy sprzedazowe:

1. HempWish.pl
2. Vapem.eu

Produkty zawierajgce CBD muszg by¢ zgtoszone Gtéwnemu Inspektoratowi Sanitarnemu ("GIS") na 14 dni przed
wprowadzeniem do sprzedazy. W przypadku produktow zawierajgcych CBD i przeznaczonych dla zwierzat
nalezy dokona¢ zgtoszenia produktu jako karma uzupetniajgca réwniez na 14 dni przed pierwszym
wprowadzeniem do sprzedazy do Gtéwnego Inspektoratu Weterynarii ("GIW"). W przypadku suplementéw
diety nie uzyskuje sie zezwolenia, a procedura zgtoszenia jest notyfikacjg. W zwigzku z tym po uptywie 14 dni
od zgtoszenia mozna wprowadzi¢ do sprzedazy dany produkt. Jednakze GIS lub GIW mogg w drodze kontroli
zakaza¢ sprzedazy lub wycofac dany produkt z obrotu ze wzgledu na szkodliwos¢ lub inne czynniki. Produkty dla
ludzi i zwierzat zgtasza sie rowniez do WIJHARS (Wojewddzki Inspektorat Jakosci Handlowej Artykutéw Rolno -
Spozywczych). Ponadto dokonuje sie réwniez zgtoszenia firmy do Okregowego Urzedu Miar.

Nalezy wskazaé, ze oferta Emitenta obejmuje produkty innych producentéw i marek, w zwigzku z tym Emitent
wprowadza do swojej oferty produkty gotowe do sprzedazy. Jednakze w przypadku zlecania produkcji wyrobu
pod wtasng markg po stronie Emitenta bedzie dokonanie stosownych zgtoszen do odpowiednich urzedéw przed
pierwszym wprowadzenie produktu do obrotu.

> Vape’'m

Sklep VAPEM.eu obecnie skupia sie na dystrybucji inhalatoréw i waporyzatoréw, dzieki ktérym przyswajanie
CBD jest najzdrowsze i najbardziej efektywne. Inhalacja to proces odparowywania pod postacig specjalnych
ptynéw zawartych w konopiach zawierajgcych substancje aktywne, takich jak kanabinoidy, terpeny czy
flawonoidy. Waporyzacja jest z kolei procesem podgrzewania suszu. Proces odbywa sie w temperaturze 160-
240 stopni Celsjusza, co zapewnia najbardziej optymalne wchtanianie do organizmu. Proces ten nie zawiera
elementdéw spalania, przez co nie wytracajg sie zadne skutki uboczne spalania, a substancje przyjmowane s3
w postaci pary wodnej.
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W ofercie VAPEM.eu aktualnie znajdujg sie takie produkty jak:
v inhalatory jednorazowe CBD;
v waporyzatory wielokrotnego uzytku, takze medycznego.

Obecnie oferta sklepu Vape’'m obejmuje waporyzatory oraz inhalatory z akcyzg nabywane od zewnetrznych
producentow.

Na skutek analizy kosztéw wymaganych na badania i rozwdj, Emitent zrezygnowat z wczesniejszych planow
zwigzanych z opracowaniem wtasnego waporyzatora medycznego, dochodzac do wniosku, ze korzystniejsze dla
Spotki bedzie znalezienie odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentdw w Polsce lub za granica. Po
dtuzszym poszukiwaniu producenta, Emitent nawigzat kontakt z firmg, ktéra posiada waporyzatory
certyfikowane w UE, ktére sg zarejestrowane jako medyczne. Emitent dgzy do zawarcia umowy o wspotpracy
na rynku polskim. W przypadku zawarcia takiej umowy Spodtka opublikuje informacje o tym w stosownym
raporcie.

» HempWish

HempWish.pl to sklep internetowy, ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzii produkty dla zwierzat,
jak rowniez inne produkty komplementarne. W sklepie znalez¢ mozna olejki CBD, inhalatory, waporyzatory,
kosmetyki, witaminy a takze zdrowg zywnos$¢. Sklep ten jest gtdwnym narzedziem dzieki ktéremu Spotka ma
szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktéw oraz znalez¢ nowe kanaty dystrybucji i nowych klientéw.

W ofercie sklepu znajdujg sie olejki z przeznaczeniem dla ludzi, jak i zwierzat nabywane od zewnetrznych
producentow.

Emitent oferuje poprzez sklep HempWish produkty dla sportowcéw pod markg HempSport nalezacg do jej
dostawcy. Obecnie w sprzedazy sg zele oraz olejki CBD. Linia dla sportowcow jest odpowiedzig na fakt, iz
stosowanie kanabidiolu wsrdod sportowcdéw staje sie coraz bardziej popularne, co jest spowodowane
wyeliminowaniem CBD z listy substancji zakazanych przez WADA (World Anti Doping Agency), ktéra w 2018 r.
wykreslita kanabidiol z listy substancji niedozwolonych, dzieki czemu CBD, jest obecnie jedynym kanabinoidem
legalnie dopuszczonym do stosowania przez sportowcow.

Produkty dla zwierzat to bardzo chtonna i rozwojowa branza, a wtasciciele zwierzat — nie tylko domowych, ale
i koni - coraz chetniej siegaja po olejki CBD, ktdére majg zastosowanie gtdownie w leczeniu choréb
zwyrodnieniowych stawodw, standw lekowych, bélowych i wielu innych. Na stronie sklepu Spétki dostepne sg
rozne produkty dla zwierzat, jednakze oferta jest powiekszona o produkty kolejnej marki, ktéra jest skierowana
do wtascicieli zwierzat domowych — w drugiej potowie 2023 r. Emitent wprowadzit do oferty marke
HempAnimals.

SEGMENT THC

Sprzedaz produktow z THC w stezeniu powyzej 0,3% - tzw. marihuany medycznej - jest obecnie kluczowym
elementem strategii Cannabis Poland. Spétka od dtuzszego czasu prowadzi dziatania w celu uzyskania z Urzedu
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych ("URPL”) pozwolen na
import surowca farmaceutycznego THC w postaci suszu oraz olejkow, ktory bedzie mozna sprzedawaé pod
markg nalezgcg do Emitenta. Nalezy wskazaé, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na
rynek zajmuje $rednio kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce
stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good Manufacturing
Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania to zestaw standardow stosowanych w produkcji przemystowej). Po
uzyskaniu kompletu wymaganych dokumentéow dot. danego surowca farmaceutycznego sktada sie wniosek do
URPL. W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu duzych ograniczen prawnych w Polsce nie mozna
swobodnie uprawia¢ konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szukanie odpowiednich dostawcow poza Polska,
a nawet Europa. W zainteresowaniu Emitenta sg surowce farmaceutyczne z Cannabis Sativa L. (kwiaty Cannabis
flos oraz ekstrakty).
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Stosowanie substancji, ktére wykazujg dziatanie odurzajgce lub psychotropowe sg, co do zasady zakazane
w Polsce. Wyjatki od tego zakazu, w Scisle okreslonych celach, mogg zosta¢ wprowadzone w ustawach.
Podstawowym aktem w Polsce, ktory reguluje dozwolone stosowanie ww. substancji jest ustawa
o przeciwdziataniu narkomanii. Z tego wzgledu obrét produktami na bazie konopi podlega w Polsce $cistym
regulacjom. Konopie zawierajg bowiem w swoim sktadzie tetrahydrokanabinol (THC), ktdry jest kwalifikowany
jako substancja psychotropowa grupy I-P i popularnie nazywany marihuang medyczng. Tym samym jako
substancja kontrolowana moze by¢ wprowadzona do obrotu dopiero po spetnieniu wymagan ustawowych,
w tym uzyskaniu przez podmioty zainteresowane stosownych pozwolen i zezwolen.

Produkt na bazie konopi moze stanowi¢ surowiec farmaceutyczny, jezeli pochodzi z naziemnej czes¢ rosliny
konopi, z wytgczeniem nasion, zawierajacej powyzej 0,30% sumy delta-9-tetrahydrokanabinolu oraz kwasu
tetrahydrokanabinolowego (kwasu delta-9-THC-2-karboksylowego).

Surowce farmaceutyczne takie jak marihuana medyczna podlegajg certyfikacji i zwolnieniu serii. Powyzsze
dotyczy rowniez produktéw wytwarzanych poza Unig Europejskg (certyfikowanych/ zwalnianych poza Unig
Europejskg). Konieczne jest zatem ustanowienie fizycznego miejsca importu i certyfikacji/zwolnienia tych
produktéw w krajach UE.

W przypadku importu produktéw z jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, ktére przeszty w tym
panstwie kontrole, znajdujg sie w nim w obrocie i dotgczono do nich certyfikat serii podpisany przez osobe
wykwalifikowang i inne wymagane dokumenty, dodatkowe badania stabilnosci oraz uzyskanie statusu GMP, jak
i przeprowadzenie innych czynnosci zwigzanych z certyfikacjg serii (petna analiza jakosciowa i ilosciowa) nie sg
wymagane.

Surowiec farmaceutyczny pochodzgcy z konopi moze zostac zastosowany jedynie do przygotowywania lekdow
recepturowych w aptece. Leki recepturowe przygotowywane w aptece na bazie surowca z konopi innych niz
wtdkniste, otrzymujg z mocy prawa kategorie dostepnosci: Rpw, tj. wydawane z przepisu lekarza. Lek
recepturowy wydawany jest w opakowaniu aptecznym, opatrzonym etykietg przez farmaceute. Wsrdd danych,
ktére znajdujg sie na takiej etykiecie, brak wskazan do stosowania (co jest powigzane z obowigzkiem posiadania
recepty do jego przygotowania).

Ponizej opisany proces jest poprzedzony poszukiwaniem odpowiednich i wiarygodnych partneréw /dostawcow,
ktérzy zechcg przystgpi¢ do wspdtpracy. Jest to o tyle trudne, ze konieczne do przedstawienia w URPL
dokumenty zawierajg poufne dane i tajemnice przedsiebiorstwa zwigzane ze sposobem produkcji oraz
organizacjg pracy, co bywa zaporg nie do przejscia, poniewaz nie wszyscy partnerzy sg gotowi takie informacje
ujawnic.

Whprowadzenie surowca farmaceutycznego na bazie konopi wymaga uzyskania statusu podmiotu
odpowiedzialnego zwanego tez MAH (Marketing Authorization Holder). Status taki oraz pozwolenie na import
wydawane jest przez prezesa URPL. Z puntu widzenia Emitenta chcgcego uzyskac status MAH konieczne jest
przeprowadzenie nastepujgcych etapdw wspdtpracy z partnerem/dostawcyg poprzez zebranie stosownej
dokumentacji dotyczacej samego surowca i jego parametrow, a takze zapewnienie warunkdw organizacyjnych
zwigzanych z importem, w postaci zapewnienia fizycznego miejsca importu, a takze mozliwosci kontroli serii
i certyfikacji wykonanej przez osobe wykwalifikowang.

Zalicza sie do tych etapdw ponizsze elementy:
1. Podpisanie listu intencyjnego wyrazajgcego wole wspdtpracy oraz przekazania dokumentaciji.
2. Zbadanie mozliwosci zakwalifikowania danego produktu jako surowca farmaceutycznego.

3. W przypadku surowcow farmaceutycznych wytwarzanych poza Unig Europejska
(certyfikowanych/zwalnianych  poza Unig Europejskg), konieczne jest ustanowienie miejsca
certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach Europejskiego Obszaru Gospodarczego (w tym Unii
Europejskiej) poprzez posiadanie przez producenta EU GMP). Uzyskanie takiego statusu jest kosztownym
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i ztozonym procesem. Z tego powodu czesto produkt jest importowany do Europy do zaktadu
farmaceutycznego moggcego nadac jakos¢ GMP. Niestety przektada sie to na wydtuzenie catego procesu
o kilka miesiecy, gdyz potrzebne sg dodatkowe badania stabilnosci, czyli okreslenia waznosci produktu na
potce w aptece. Trwa to nie mniej niz docelowy okres waznosci — w przypadku marihuany medycznej
W postaci suszu jest to zazwyczaj 6 miesiecy plus kilka miesiecy przygotowan stosownych badan.

Po okresie potrzebnym na zebranie petnej i wymaganej polskim prawem dokumentacji, wprowadzenie do
obrotu THC jako surowca farmaceutycznego wymaga uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
wydanego przez URPL. Od ztozenia kompletnego wniosku URPL ma do 210 dni na wydanie pozwolenia,
ktére wydawane jest na okres 5 lat.

Kolejnym krokiem jest uzyskanie zezwolenia na kazdorazowy import surowca farmaceutycznego waznego
przez okres 3 miesiecy wydawanego przez Gtownego Inspektora Farmaceutycznego. W tym przypadku
wymagane jest ustanowienie fizycznego miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii
importowanego surowca w obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (w tym Unii Europejskiej).
Importu moze dokonaé jedynie hurtownia farmaceutyczna posiadajgca stosowne, uzyskane wczesniej,
zezwolenia. W celu obstugi tego etapu faricucha logistycznego Emitent posiada spétke zalezng THC Pharma
S.A.

Nastepnie musi dojs¢ do ustalen zwigzanych z formami i terminami ptatnosci, oraz kosztami transportu,
ktory musi by¢ przeprowadzony przez wyspecjalizowang firme majacg zezwolenia na transport
miedzynarodowy $rodkow kontrolowanych.

Jednoczesnie sprzedawca musi uzyskaé w swoim kraju zgode na eksport okreslonej ilosci produktu.

Po sprowadzeniu produktu do Polski, surowce wykorzystywane do sporzgdzania lekow recepturowych lub
aptecznych, przed ich dystrybucjg podlegajg kontroli seryjnej wstepnej, ktéra prowadzona jest przez
instytuty badawcze oraz laboratoria kontroli jakosci lekow. Termin kontroli seryjnej wynosi 30 dni.

Obowigzki dotyczace kontroli wykonuje osoba wykwalifikowana. Osoba ta zapewnia, ze kazda seria
produktu leczniczego (ale réwniez surowca farmaceutycznego) pochodzaca z importu, zostata poddana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnej analizie jakoSciowej i iloSciowej oraz innym badaniom
i czynnosciom kontrolnym koniecznym do zapewnienia jakosci produktéw zgodnie z wymaganiami
okreslonymi w pozwoleniu na dopuszczenie do obrotu.

Powyzsze obowigzki dotyczg wszystkich importowanych na terytorium Polski produktow, bez wzgledu na
to, czy produkt zostat wytworzony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, czy panstwie trzecim (poza
unijnym).

Sposobem na zmniejszenie zakresu obowigzkéw dotyczacych kontroli serii jest import produktéw
z jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jezeli produkty przeszty w tym panstwie kontrole,
znajdujg sie w nim w obrocie i dofgczono do nich certyfikat serii podpisany przez osobe wykwalifikowang
i inne wymagane dokumenty.

Na tym etapie nastepuje dystrybucja wyspecjalizowanym transportem do aptek w ktdrych susz lub olejki
THC mogag by¢ sprzedawane jedynie na podstawie recept.

Podsumowujac, powyzszy proces trwa zwykle nie mniej niz péttora roku do dwéch lat.

W nawigzaniu do wyzej opisanego procesu Emitent regularnie zawiera listy intencyjne i umowy o poufnosci,
ktérych celem jest prowadzenie rozmoéw, otrzymanie i weryfikacja dokumentacji pod katem zaréwno
mozliwosci ztozenia wniosku jak i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w URPL. W przypadku
pozytywnej weryfikacji dokumentacji od dostawcy przez zespdt Certis Pharma sp. z 0.0., Spdtka moze uzgodnié
i zawrzed dtugoterminowg umowe dystrybucyjng, a nastepnie ztozy¢ stosowny wniosek do URPL. W tym miejscu
warto podkresli¢, iz dostawcom surowca farmaceutycznego z THC jest bardzo trudno spetni¢ wymagania oraz
zebra¢ wymagane polskim prawem dokumenty, co wptywa na wydtuzenie procesu.
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Przystgpienie do proby pozyskania surowca z kilku zrédet ma na celu zabezpieczenie taricucha dostaw,
wypracowanie jak najlepszych warunkow zakupu oraz marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie marihuana
medyczna.

W powyzej opisanej procedurze Emitent petni role tzw. MAH-a (co zostato opisane powyzej), czyli podmiotu
odpowiedzialnego za cato$¢ procesu, ktory jest tez wtascicielem pozwole na dopuszczenie do obrotu
produktéw leczniczych. Model biznesowy Spoétki opiera sie o kontraktowanie poszczegdlnych etapow
wytwarzania u zewnetrznych dostawcéw. Emitent odpowiada za catos¢ projektu i jest wtascicielem prawnym
marki oraz produktu powstatego ze sprowadzonego surowca, w zwigzku z tym sam bedzie decydowat o strategii
sprzedazowej i cenowej na polskim rynku.

Obecnie Spotka proceduje trzy wnioski w URPL:

1. Whniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Kanady (surowiec Cannabis flos 24% THC) — pozostaje
zawieszony na wniosek Emitenta z powodu problemdéw po stronie producenta surowca (obecnie
Emitent nie jest w stanie okresli¢ terminu wznowienia wspotpracy).

2. Whniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Portugalii (surowiec Cannabis flos 20% THC) — jest w trakcie
procedowania i znajduje sie na finalnym etapie. W dniu 10 grudnia 2025 r. wptyneto wezwanie z URPL
do ztozenia wyjasnien, na odpowiedz Spdtka ma 90 dni (termin uptywa w marcu 2026 r.). Obecnie trwa
przygotowywanie odpowiedzi na pytania dotyczace dokumentacji.

3. Whniosek ztozony w grudniu 2025 r. na produkt ze Szwajcarii (surowiec Cannabis flos 25%THC) — jest
w trakcie procedowania i znajduje sie na poczgtkowym etapie. W dniu 7 stycznia 2026 r. wptyneto
wezwanie z URPL do ztozenia wyjasnied. Spétka na odpowiedZ ma 60 dni. Obecnie trwa
przygotowywanie odpowiedzi na pytania dotyczace dokumentacji.

W strukturze Grupy Kapitatowej, THC Pharma petni role operacyjnego ramienia dystrybucyjnego. Jednym
z etapow wdrozenia do sprzedazy produktdw zawierajgcych marihuane medyczng (etap nr 5 opisany wyzej) jest
posiadanie fizycznego miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii importowanego surowca tj. hurtowni
farmaceutycznej, ktorg jest THC Pharma. Zadaniem hurtowni farmaceutycznej jest fizyczne wprowadzanie
zarejestrowanych juz produktéw leczniczych do obrotu (dystrybucja do aptek). THC Pharma odpowiada za
logistyke i sprzedaz produktow, ktére wczesniej jako MAH zarejestrowata Spdtka. THC Pharma posiada wtasng
infrastrukture i dysponuje odpowiednimi zezwoleniami na prowadzenie dziatalnosci wydanymi przez GIF
(zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej oraz zezwolenia na obrét Srodkami odurzajgcymi).

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Ofertowego w segmencie THC Grupa Kapitatowa nie dokonata jeszcze
rejestracji wtasnego surowca farmaceutycznego, a co za tym idzie sprzedazy wtasnego produktu, natomiast
zrealizowata sprzedaz produktow zarejestrowanych przez inne podmioty. W dniu 23 maja 2025 r. THC Pharma
S.A. zrealizowata pierwszg w swojej historii sprzedaz marihuany medycznej do aptek i uzyskata pierwsze
przychody z tego tytutu. Emitent zaktada przy tym, ze przychody bedg skalowalne i rosngce w kolejnych
okresach.

Drugg spo6tka zalezng jest Certis Pharma, ktéra zajmuje sie doradztwem farmaceutycznym, rejestracjg
produktéw leczniczych dla Emitenta jak i réwniez dla podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej. Spotka zalezna
posredniczy w sprzedazny ustug produkcyjnych $wiadczonych przez polskich wytwdrcéw w zakresie produktéw
z Cannabis Sativa L. Certis Pharma posiada wysoce wykwalifikowany zespét i wspdtpracuje z miedzynarodowymi
eksportami. W sktad podstawowego zespotu wchodzg 3 osoby, a w zaleznosci od potrzeb w pozostatym zakresie
korzysta z ustug profesjonalnych doradcéw kontraktowych.

PLATFORMA MMEDU

Spétka uruchomita platforme MMedu (www.MMEDU.eu) w wyniku nawigzanej wspotpracy z amerykanskg firma
MM411 Inc. (umowa o wspdtpracy z dnia 20 listopada 2024 r.). Jest to platforma edukacyjna oferujgca pakiety
branzowej wiedzy na temat marihuany medycznej.

Emitent ma w planach uruchomienie platformy w jezyku polskim, jak i stworzenie sieci partnerskich przychodni
oraz gabinetdw lekarskich pod swoim patronatem. Lekarze pracujacy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe
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szkolenia w ramach platformy MMedu.eu, natomiast Emitent uzyskatby wsparcie przy promowaniu wiasnej
marki oraz wsparcie w dystrybucji swoich produktéw Powyzsze projekty bedzie mozna zacza¢ realizowac
dopiero po otrzymaniu stosownych zezwolen i wdrozenia do sprzedazy wtasnych produktéw zawierajgcych
marihuane medyczng. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Ofertowego platforma MMedu nie wygenerowata

przychodow.

5. INFORMACIE FINANSOWE

5.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA LATA 2023 — 2024 ORAZ NA DZIEN 30.09.2025 W PLN.

Dane z raportu za Il kw. 2025 r.

Dane z raportu rocznego za 2024 r.

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2025- 01.01.2024-  01.01.2024- 01.01.2023-
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2023
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
o 108 908,56 242 129,68 250 300,26 54 570,53
nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 103,37 222 279,38 225633,76 820,45
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
L 96 805,19 19 850,30 24 666,50 53 750,08
materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1899 075,55 1582 225,80 2322775,57 1322122,98
Zysk/strata z dziatalnoéci operacyjnej -1774742,84 -1356312,88 -2107 732,24 -1413 767,37
Przychody finansowe 119 126,72 9 793,54 201 234,18 79 959,99
Koszty finansowe 1747,74 15 108,87 331 696,06 7 933,64
Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej -1657363,86 -1361628,21 -2238194,12 -1 297 513,56
Zysk/strata netto -1410710,26 -1283037,10 -2044 231,23 -1 155 345,49

Zrédto: Emitent

Dane z raportu za Il kw. 2025 r.

Dane z raportu rocznego za 2024 r.

30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa/pasywa razem 2770 282,62 4614 621,65 4187 037,28 1835586,79
Aktywa trwate 395 060,21 355922,63 393 658,51 274 567,76
Aktywa obrotowe 2375222,41 4 258 699,02 3718 378,77 1561 019,03
Kapitat wtasny 2054797,71 4226 702,11 3465 507,97 1399 739,21
Zobowigzania razem 864 796,14 260 821,39 649 086,94 480 158,32
Zobowigzania dfugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 864 796,14 260 821,39 649 086,94 480 158,32

Zrédto: Emitent
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5.2. OPIS SYTUACII FINANSOWE)J

W strukturze aktywédw dominujg aktywa obrotowe, w szczegdlnosci inwestycje krotkoterminowe, ktore ulegty
zmniejszeniu z 3,4 min zt na koniec 2024 r. do 2,04 min zt na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. Na dzient 30
wrzesnia 2025 r. krotkoterminowe aktywa finansowe wynosity 2,04 min zt, z czego 1,9 min zt stanowity weksle
inwestycyjne.

Kapitat wtasny Grupy ulegt zmniejszeniu z 3,47 min zt na dzien 31 grudnia 2024 r. do 2,05 min zt na dzien 30
wrzesnia 2025 r., co oznacza spadek 0 41% w ciggu trzech kwartatéw 2025 r.

W ostatnich okresach Grupa Kapitatowa generuje straty, z tym, ze strata na koniec trzeciego kwartatu 2025 r.
wyniosta 1,4 min zt i byta mniejsza o okoto 31% do straty wygenerowanej na dzien 31 grudnia 2024 r. (2,04 mIn
zt). Grupa Kapitatowa osigga niskie przychody przy jednoczesnym generowaniu wysokich kosztéw dziatalnosci,
co jest konsekwencjg stale rozwijajacej sie dziatalnosci gdzie wiekszos¢é naktadow finansowych przeznacza sie
na realizacje gtéwnego celu jakim jest rozpoczecie sprzedazy wtasnych produktéw pochodzenia konopnego (t;.
marihuany medycznej). Podjecie decyzji przez Zarzad Spdtki o rezygnacji z budowy wtasnej wytworni
farmaceutycznej pozytywnie wptyneto na rentownos¢ operacyjng, poniewaz projekt zaktadat poniesienie
wysokich naktadéw finansowych.

6. OSOBY ZARZADZAJACE | OSOBY NADZORUJACE EMITENTA
6.1. ZARZAD
Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego w sktad Zarzgdu wchodzi:
Grzegorz Konrad — Cztonek Zarzadu
6.2. RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Barttomiej Krzysztof Twardg — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Aleksander Stepkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Jakub Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Siudy — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zyciorysy zawodowe cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaty opublikowane stosownymi raportami
biezgcymi, ktére dostepne sg na stronie internetowej Emitenta w zaktadce Relacje Inwestorskie.

7. STRUKTURA AKCIONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco (obecnie brak jest
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtosow):

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw % akcji
Pozostali 49 574 149 100,00%
Razem 49 574 149 100,00%
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W przypadku objecia wszystkich Akcji serii K, akcjonariat Spoétki bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow % akgji
Pozostali 49574 149 66,67%
Akcjonariusze akcji serii K 24787 074 33,33%

Razem 74 361 223 100,00%

V. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy papierow
wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem Ofertowym, a w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych
z sytuacjg gospodarczg, majgtkowg i finansowa Spoétki. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednic przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci gospodarczej Spétki nie zostaty w niniejszym Dokumencie
Ofertowym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora
celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM | DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z DYNAMIKA ROZWOJU RYNKU CBD | KONOPI MEDYCZNYCH

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy zwigzanej z obrotem produktami zawierajgcymi CBD oraz wdraza sie
w segment zwigzany z obrotem produktami zawierajgcymi THC w stezeniu powyzej 0,3%, co wymaga
otrzymania stosownych zezwolen. Tym samym wiele aktywnosci Spétki to dziatania na rynku, ktory stale sie
rozwija, ale jest jednoczesnie obarczony restrykcjami prawnymi.

Segment CBD obejmuje produkty, ktére zawierajg kanabinoidy ze stezeniem ponizej 0,3% THC (czyli bez
sktadnikéw psychoaktywnych) i pochodzg z konopi wtdknistych. W Polsce dziatalno$¢ w segmencie CBD chod
formalnie legalna, napotyka na systemowe bariery ograniczajgce przychody. Sprzedaz detaliczna w segmencie
CBD regularnie spada od kilku lat co wynika z wyjgtkowo rygorystycznych kontroli Sanepidu w niektérych
regionach kraju, niejasnego statusu CBD jako ,Novel Food” na poziomie Unii Europejskiej oraz automatycznego
blokowania reklam przez media spotecznosciowe (tj. Facebook/Google). Jak wynika z danych Euromonitor
International, wartos$¢ sprzedazy detalicznej CBD w 2023 r. wyniosta jedynie okoto 1,5 min zt, w 2024 r. byto to
1,4 min zt, podczas gdy w 2025 r. szacunki méwig zaledwie o 1,3 min zt catego polskiego rynku. Dziatalnos¢
w segmencie CBD utrudnia rowniez brak jednolitych standardéw po stronie krajowych instytucji kontrolnych.
Dodatkowo na opinie o segmencie CBD negatywnie wptywa szara strefa, ktéra obejmuje produkty watpliwego
pochodzenia (np. zawierajgce niecertyfikowane izolaty z nieznanych Zrédet). W zwigzku z tym, istotnym jest
nabywanie produktéw przebadanych i z legalnych Zrédet. Coraz czesciej przedsiebiorcy inwestujg w badania
laboratoryjne i certyfikacje produktow, co zwieksza zaufanie konsumentéw do segmentu CBD. Pomimo
powyzszego nalezy wskazac, ze rynek CBD w Polsce stale sie rozwija a prognozy wskazujg, ze w kolejnych latach
rynek powinien stac sie bardziej profesjonalny i przejrzysty. Zauwazalny jest réwniez wzrost zaangazowania
branzy beauty w segmencie CBD poprzez dodawanie do kosmetykdw naturalnych sktadnikéw pochodzenia
konopnego.

W przypadku segmentu THC, czyli produktéw zawierajgcych THC w stezeniu powyzej 0,3%, na popularnosci
zyskuje tak zwana marihuana medyczna. Rynek konopi medycznych napedza rosngca swiadomos¢ pacjentow
o dziataniu terapeutycznym tego surowca oraz wieksza dostepnos$¢ produktéw. Pomimo istniejgcych restrykcji
prawnych rynek konopi medycznych rozwija sie dynamicznie i wzrasta z kazdym rokiem.

Majac powyzsze na wzgledzie istnieje ryzyko niezrealizowania plandéw Spétki w oczekiwanym stopniu. Zarzad
Spotki stara sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie nowych aktywnosci
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i pozyskiwanie do wspodtpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku partneréw. Spoétka prowadzi dwa sklepy
internetowe. Aktualnie oferta Spdtki obejmuje jedynie produkty konopne z kategorii CBD, zawierajgcych szeroko
rozumiang grupe produktéw, w sktad ktérych wchodzg kanabinoidy i obejmujgcych stezenia ponizej 0,3% THC.
Sprzedaz takich produktéw jest w Polsce legalna i nie wymaga zezwolenia ani koncesji. W oczekiwaniu na zmiany
legislacyjne w segmencie CBD, Emitent skupia sie na segmencie THC i wprowadzeniu do sprzedazy w Polsce
wiasnych produktow zawierajgcych konopie medyczne.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z UZYSKANIEM STOSOWNYCH ZEZWOLEN NA SPRZEDAZ PRODUKTOW ZAWIERAJACYCH CBD | THC

Zamiarem Spotki jest rozwdj dziatalnosci poprzez import i rejestracje surowca farmaceutycznego THC w stezeniu
powyzej 0,3% i jego dystrybucje na terenie Polski. Wprowadzanie na rynek produktow powstatych na bazie
konopi nastepuje na podstawie wifasciwych pozwolern uzyskanych od URPL i Gtéwnego Inspektora
Farmaceutycznego ("GIF") dla produktéw z segmentu THC oraz Gtéwnego Inspektoratu Sanitarnego ("GIS") dla
produktéw z segmentu CBD.

W celu przeprowadzenia procesu zgtoszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktéw powstatych na
bazie konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do wprowadzania takich produktéow do obrotu
na rynku aptecznym, Emitent w gtdwnym stopniu bazuje na zespole wewnetrznym operujgcym na poziomie
spotki zaleznej Certis Pharma. Ponadto Emitent wspodtpracuje obecnie z dwiema kancelariami prawnymi tj.
z kancelarig wyspecjalizowang w branzy farmaceutycznej oraz z kancelarig prawng, z ktérg ma statg umowe
i ktora zajmuje sie wszelkimi innymi elementami prawnymi, takimi jak due diligence partneréw oraz
przygotowanie i analiza umow.

Nalezy wskazaé, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje srednio
kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce stosownej dokumentacji,
posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka
Wytwarzania jest to zestaw standarddw stosowanych w produkcji przemystowej). Istnieje ryzyko, ze moze dojs¢
do opdinienia procesu komercjalizacji nowego produktu Spétki, a w skrajnej sytuacji brak otrzymania
stosownego zezwolenia moze skutkowaé niewprowadzeniem nowego produktu zawierajgcego THC do
sprzedazy, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta. Jednoczesnie opdZnienia
w uruchomieniu sprzedazy w segmencie THC moze przetozy¢ sie na pdZniejsze rozpoczecie generowania
przychoddw z tego segmentu.

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 7 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o przeciwdziataniu
narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces pozyskania konopi medycznych moze zosta¢ utatwiony ze
wzgledu na pierwsze proby rozpoczecia upraw konopi medycznych w Polsce, co moze mie¢ znaczacy wptyw na
rozwoj polskiego rynku konopnego, a co za tym idzie zwiekszy¢ mozliwosci i potencjat rozwoju Emitenta.

Nalezy tu wspomnieé, iz w grudniu 2023 r. Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat pierwsze w historii Polski
zezwolenie na uprawe marihuany medycznej w celu wytwarzania surowca farmaceutycznego, co daje szanse
na pojawienie sie pierwszego polskiego surowca w roku 2026.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z IMPORTEM SUROWCA FARMACEUTYCZNEGO

Dziatalnos¢ Spétki w segmencie THC jest w catosci uzalezniona od importu surowca farmaceutycznego z rynkow
zagranicznych, poniewaz w Polsce brak jest krajowych upraw konopi innych niz wtékniste, czyli zawierajgcych
ponad 0,3% THC. Procedura ta wymaga uzyskania od Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego ("GIF")
kazdorazowego pozwolenia na przywdz konkretnej partii produktu, ktére zgodnie z obowigzujgcy praktyka
regulacyjng jest wazne przez okres 3 miesiecy. Specyfika miedzynarodowego rynku konopi medycznych sprawia,
ze samo posiadanie dokumentu nie gwarantuje realizacji dostawy, gdyz Emitent musi w tym krotkim terminie
zsynchronizowac procesy, na ktdore nie ma bezposredniego wptywu, takie jak potwierdzenie dostepnosci
surowca u producenta, uzyskanie przez niego zgody eksportowej od lokalnych organdw oraz zorganizowanie
logistyki w rezimie substancji kontrolowanych.
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Niewykorzystanie przyznanego limitu czasowego skutkuje koniecznoscig zwrotu dokumentéw do GIF i utrata
mozliwosci zakupu towaru, co bezposrednio przektada sie na brak przychoddéw ze sprzedazy do aptek i moze
prowadzi¢ do utraty udziatéw w rynku na rzecz konkurencji.

Spetnienie sie tego ryzyka miato miejsce w Il kwartale 2025 r., kiedy to spdtce zaleznej THC Pharma mimo
uzyskania pozwolen na import blisko 8 000 kg marihuany medycznej nie udato sie sfinalizowac zadnej dostawy
z powodu braku potwierdzenia zapaséw u partnerdw zagranicznych w wymaganym terminie, co wymusito zwrot
pozwolen bez czekania do korica ich waznosci. Restrykcyjnosc polskich regulacji prawnych oraz brak mozliwosci
gromadzenia zapasow istotnie ograniczajg elastycznos¢ operacyjng, czynigc proces importowy wysoce
podatnym na wszelkie opdZnienia administracyjne lub logistyczne.

1.4. RYZYKO tANCUCHA DOSTAW | UZALEZNIENIA OD ZAGRANICZNYCH DOSTAWCOW

Model biznesowy Grupy Kapitatowej w strategicznym obszarze marihuany medycznej opiera sie na petnym
uzaleznieniu od kontrahentéw zewnetrznych zlokalizowanych poza granicami kraju, co wynika bezposrednio
z faktu, ze w Polsce nie sg obecnie prowadzone uprawy konopi innych niz wtdkniste przeznaczone na surowiec
farmaceutyczny. W konsekwencji Emitent jest zalezy od produkgji, jakosci zbioréw oraz sytuacji regulacyjne;j
w krajach takich jak Portugalia, Kanada czy Szwajcaria. Jakakolwiek niestabilno$¢ po stronie dostawcy, w tym
niedobory produkcyjne, problemy z certyfikacjg standardow europejskich GMP lub brak potwierdzenia
dostepnosci konkretnych partii towaru, automatycznie uniemozliwia Emitentowi realizacje sprzedazy do aptek
i pozbawia Grupe Kapitatowg mozliwosci generowania przychoddw.

Dodatkowym elementem potegujgcym to ryzyko jest brak bezposredniego wptywu Emitenta na procedury
eksportowe w krajach pochodzenia surowca oraz konieczno$¢ Scistego dopasowania terminéw wysytki do
krotkich termindéw waznosci polskich pozwolen importowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg, ze
powtarzajgce sie braki produktu u zagranicznych producentéw oraz zaktdcenia logistyczne wymuszajg na
Zarzadzie podejmowanie dziatan zmierzajgcych do ciggtej dywersyfikacji kanatéw dostaw i poszukiwania
nowych partneréw miedzynarodowych. Nieskuteczno$¢ w budowaniu relacji z alternatywnymi dostawcami lub
wystgpienie zdarzen o charakterze sity wyzszej w kluczowych regionach upraw moze doprowadzi¢ do
dtugotrwatego braku zapaséw handlowych. Majac powyzsze na wzgledzie Emitent regularnie zawiera listy
intencyjne iumowy o poufnosci, ktérych celem jest prowadzenie rozmodw, otrzymanie i weryfikacja
dokumentacji pod katem zaréwno mozliwosci ztozenia wniosku jak i uzyskania licencji na import marihuany
medycznej w URPL.

W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent podpisat w czwartym kwartale 2025 r. z polskim partnerem umowe
dotyczacy obstugi procesu importu produktéw leczniczych spoza panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.
Zgodnie z unijnymi przepisami, partner bedzie importerem do UE, zwalniajgcym serie oraz potwierdzajgcym
zgodno$¢ z europejskimi standardami produktéw, wprowadzanych do obrotu pod marka Emitenta,
a importowanych z kraju trzeciego (spoza EU/EQG), tj. Szwajcarii.

1.5. RYZYKO KONKURENCII

Rynek, na ktérym dziata Spodtka, jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli produktéw ponizej
0,3% zawartosci THC oraz mocno sie rozwijajgcym i coraz bardziej konkurencyjnym w segmencie medycznym,
czyli tzw. marihuany medycznej (segment THC). Na poczatku stycznia 2026 r. w URPL byto zarejestrowanych 52
surowce farmaceutyczne z czego 11 dotyczyto ekstraktow (olejkdw) a pozostate dotyczyty suszu (cannabis flos).
Jednakze ta liczba zarejestrowanych surowcow nie réwna sie z ich dostepnoscig w aptekach, poniewaz w ofercie
aptek, w zaleznosci od lokalizacji na terenie Polski, jest 12-15 odmian surowca, co wcigz pozostawia duzg luke
dla stabilnego polskiego dostawcy, jakim chce zosta¢ Emitent. Gtdwne przyczyny tej rozbieznosci to:

1. Nieregularne dostawy, poniewaz w praktyce caty surowiec pochodzi z importu (gtdwnie Kanada, Niemcy,
Dania, Portugalia), a krajowy rynek jest podatny na opdznienia logistyczne. W zwigzku z tym bardzo czesto,
gdy konczy sie jedna partia (seria) danej odmiany, pacjenci muszg czekaé tygodniami na zwolnienie do obrotu
kolejnej partii.
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2. Specyfika suszu roslinnego sprawia, ze partie majg relatywnie krétki termin przydatnosci. Apteki
i hurtownie farmaceutyczne zazwyczaj majg ostroznosciowe podejscie do gromadzenia wiekszych zapasow,
co prowadzi do lokalnych brakéw.

3. Kazda importowana partia wymaga osobnego pozwolenia lub zwolnienia. Procedury administracyjno-
prawne GIF sg czasochtonne i w konsekwencji czesto nie nadgzajg za rosngcym popytem, przez co wystepujg
braki w dostepnosci nawet najpopularniejszych odmian surowca. Przyktadem jest czas oczekiwania na
pozwolenie na import przez spétke zalezng THC Pharma, ktérej wnioski na zezwolenie na import ztozone byty
w styczniu 2025 r. a zostaty wydane w sierpniu 2025 r.

4. Niektore odmiany sg dostepne u producentéw zagranicznych tylko cyklicznie.

Z jednej strony powyzsza sytuacja niesie za sobg szereg ryzyk ale jest réwniez szansg dla Emitenta, poniewaz
rynek nie jest jeszcze nasycony, a apteki i hurtownie farmaceutyczne wcigz poszukujg stabilnych dostawcéw,
ktérzy zagwarantujg ciggtos¢ dostaw. Dla Emitenta istotnym aspektem biznesowym jest wejscie na rynek konopi
medycznych z wtasnym, stabilnym tancuchem dostaw.

Istnieje jednakze ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu dobrze przygotowanych i wypromowanych produktéw,
oferta konkurentow Spétki uzyska wieksze zainteresowanie lub zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty
Spotki. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy Spéftki i tym samym na wyniki finansowe Spétki.
Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie przygotowywac i oferowac tylko produkty o odpowiednim
potencjale sprzedazowym. Ponadto Spdtka stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji zweryfikowac
potencjat sprzedazowy takich produktdw przez potencjalnych klientéw.

Ryzyko konkurencji wigze sie réwniez z mozliwoscig przejmowania pomystéw lub wspdtpracownikdw Spofki
przez konkurentow. Moze to skutkowac koniecznoscig zaprzestania prowadzenia konkretnego projektu i utrata
poniesionych na ten projekt naktadow. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stosuje odpowiednie zapisy
umowne chronigce prawa autorskie Spétki do prowadzonych projektow oraz stosuje klauzule zakazu
konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi wspdtpracownikami.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI EMITENTA

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] historycznie generuje ujemne wyniki finansowe, co znajduje odzwierciedlenie
w narastajgcej stracie z lat ubiegtych, ktéra na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. przekroczyta poziom 13 min zt.
W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2025 r. skonsolidowana strata netto wyniosta ponad 1,41 miIn zt, co
potwierdza, ze proces transformacji modelu biznesowego w strone segmentu THC wigze sie z wysokimi
naktadami operacyjnymi, ktore dotychczas nie zostaty zréwnowazone adekwatnymi strumieniami przychoddw.
Utrzymywanie sie ujemnych wynikéow finansowych wynika w duzej mierze z wysokich kosztow statych,
wydatkéw na doradztwo specjalistyczne oraz przede wszystkim dtugotrwatych proceséw rejestracyjnych
surowcoéw farmaceutycznych, ktore sg niezbedne do rozpoczecia sprzedazy wtasnych produktow.

Dalsza kontynuacja strat netto w kolejnych kwartatach stanowi bezposrednie zagrozenie dla ptynnosci
finansowe]j Grupy oraz jej zdolnosci do finansowania biezgcej dziatalnosci z generowanych przychoddw. Brak
osiggniecia progu rentownosci w kolejnych miesigcach moze wymusi¢ na Emitencie koniecznos$¢ pozyskiwania
dodatkowego kapitatu poprzez kolejne emisje akcji lub finansowanie dtuzne, co w przypadku niekorzystnej
koniunktury rynkowej moze okaza¢ sie trudne lub kosztowne. Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze koniecznos¢
pokrycia strat netto w przyszto$ci moze ograniczac zdolnosc Spétki do wyptaty dywidendy do czasu petnego ich
pokrycia zyskami netto wypracowanymi w przysztych latach.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA PRZYCHODOW

Dotychczasowy gtowny obszar dziatalnosci operacyjnej Emitenta, oparty na segmencie produktéw CBD
(kanabidiol), wykazuje istotng tendencje spadkows, i nie zapewnia rentownosci tego obszaru. Przychody
skonsolidowane ze sprzedazy w 2024 r. wyniosty 250.300,26 zt, przy czym przychody w segmencie CBD wyniosty
35.951,44 zt, a w segmencie THC wyniosty 214.348,82 zt. Natomiast za okres trzech pierwszych kwartatow
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2025 r. Grupa Kapitatowa wygenerowata przychody w segmencie CBD w wysokosci 21.833,37 zt, a w segmencie
THC 87.075,19 zt. Spadek przychoddw w segmencie CBD jest wynikiem m.in.: trudnosci wystepujgcych na rynku
CBD w Polsce oraz zmiang oferty produktowej i wycofanie niektérych towardw z marek HempWish oraz
VAPE'M.

Utrzymywanie sie niskiej efektywnosci w segmencie CBD moze negatywnie wptywac na wizerunek Spotki jako
podmiotu wyspecjalizowanego w branzy konopnej oraz ogranicza¢ srodki pieniezne niezbedne na budowe
strategicznego segmentu THC. Mimo wprowadzania innowacyjnych linii produktowych, takich jak nutraceutyki
7VITAL oparte na technologii bioSNEDS, oferta Spotki nie uzyskata dotychczas odpowiedniej pozycji rynkowe;j
pozwalajgcej na odwrdcenie negatywnego trendu przychodowego. Dalszy spadek sprzedazy w segmencie CBD,
przy jednoczesnym braku petnej komercjalizacji produktéw THC, moze prowadzi¢ do istotnego pogorszenia
sytuacji finansowej i operacyjnej Spoétki.

Majac na wzgledzie sytuacje na rynku w segmencie CBD, dziatania Grupy Kapitatowej w wiekszosci skupiajg sie
na segmencie THC i doprowadzeniu do sprzedazy wtasnych produktéw.

W celu zmniejszenia ryzyka Grupa Kapitatowa dywersyfikuje Zrédta przychoddw. Nalezy wskazaé, ze obecnie
Grupa Kapitatowa nie generuje przychoddéw ze sprzedazy wtasnych produktéw. W przypadku segmentu THC
osiggniete dotychczas przychody pochodzg ze sprzedazy produktow, ktdre zostaty zarejestrowane w URPL przez
inne podmioty, a nie przez Emitenta. Spdtka bedzie mogta rozpoczac sprzedaz wtasnych produktéw bedacych
konopiami medycznymi dopiero po przejsciu catego procesu rejestracyjnego (opisanego w pkt 4.2 — ,segment
THC”) w URPL i otrzymaniu stosownych zezwolen od GIF w tym zakresie. Ponadto spdtka zalezna Certis Pharma
sp. z 0.0. podpisata z polskim partnerem umowe dotyczgcg Swiadczenia przez Certis Pharma ustug obejmujgcych
dostosowanie dziatalnosci partnera do wymogdéw GMP oraz przepisow prawa farmaceutycznego,
w szczegolnosci w zakresie wytwarzania surowca farmaceutycznego konopi niewtdknistych oraz pozyskiwania
klientéw zainteresowanych ustugami partnera, jak réwniez dalszg wspodtprace operacyjng miedzy stronami.
Uruchomienie w Polsce w drugiej potowie 2026 r. zaktadu farmaceutycznego blisko wspdtpracujgcego z Grupg
Emitenta znaczgco przyblizy Spotke do realizacji zatozen strategicznych - szczegdlnie w kontekscie rezygnacji
z budowy zaktadu farmaceutycznego w Polsce.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DZIAtALNOSCI

Model biznesowy Grupy Kapitatowe] opiera sie w przewazajgcej mierze na pozyskiwaniu srodkoéw z emisji akcji,
co jest niezbedne do pokrycia wysokich kosztéw operacyjnych oraz finansowania strategicznych, ale réwniez
kosztownych proceséw rejestracyjnych surowcow THC przed URPL. Dotychczasowa dziatalnos¢ byta
finansowana m.in. dzieki umowie inwestycyjnej z 2023 r. na kwote 10 min zt oraz kolejnym emisjom akcji, w tym
emisji Akcji serii K. Inwestor dotychczas objat 23.096.118 akcji serii | za t3czng kwote 6.859.999,65 zt. Istnieje
istotne ryzyko, ze w przypadku pogorszenia koniunktury rynkowej lub spadku zaufania do sektora konopnego,
przyszte emisje nie spotkajg sie z wystarczajgcym zainteresowaniem inwestordw, co moze uniemozliwic¢ Spotce
kontynuowanie procedur rejestracyjnych dla kluczowych surowcow, takich jak Cannabis flos 20-25% THC,
i doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej.

Ryzyko sytuacji finansowej jest istotne, gdyz Spodtka nadal nie wypracowata stabilnych przychoddw z wtasnej
dziatalnosci operacyjnej w segmencie THC, ktére pozwolityby na samofinansowanie. Jesli Spotka nie zacznie
w najblizszym czasie osiggac satysfakcjonujgcych wptywdéw ze sprzedazy marihuany medycznej do aptek,
jedynym sposobem na utrzymanie dziatalnosci bedzie przeprowadzanie kolejnych, rozwadniajgcych kapitat
emisji akcji lub koniecznos¢ poszukiwania inwestora strategicznego. Brak sukcesu w pozyskiwaniu kapitatu
ztych zZrédet, przy jednoczesnym braku rentownosci operacyjnej, stanowi bezposrednie zagrozenie dla
zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci.

1.9. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)

Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spdtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli na sytuacje
w ktérej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich wymagalnych zobowigzan finansowych. Poza przyczynami
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zwigzanymi z wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych, ryzyko to moze zisci¢ sie w sytuacji nieuzyskiwania przez
dtuzszy czas odpowiednich przychoddw z dziafalnosci lub w przypadku niewywigzywania sie z zobowigzan
finansowych wobec Spotki przez kluczowych kontrahentéw Spétki. Spotka wdraza starannie przygotowana
strategie, co w efekcie powinno zapewni¢ wygenerowanie istotnych przychoddéw ze sprzedazy w kolejnych
okresach, a tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan Srodkéw finansowych pozostajgcych do dyspozycji Spoétki.
Ponadto Spdétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego
Emitent nie posiada wymagalnych zobowigzan.

1.10. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM WEKSLI INWESTYCYJNYCH

Istotna cze$¢ majgtku obrotowego Grupy Kapitatowej jest ulokowana w wekslach inwestycyjnych o statym
oprocentowaniu, nabytych od podmiotéow zewnetrznych oraz oséb wchodzgcych w sktad organdéw
zarzadzajacych, co generuje specyficzne ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Na koniec trzeciego kwartatu
2025 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych w ujeciu skonsolidowanym (bez $rodkéw
pienieznych) wynosita ok. 1,9 min zt, z czego wiekszos¢ stanowig weksle podmiotéw takich jak New-Tech sp.
z 0.0., ale takze weksle nabyte od Cztonka Zarzadu Emitenta i Prezesa Zarzadu spotki zaleznej. Poleganie na
terminowym wykupie tych instrumentéw przez wystawcow niesie ze sobg zagrozenie, ze w przypadku ich
niewyptacalnosci lub problemdéw z ptynnosciag, Grupa nie odzyska zainwestowanego kapitatu wraz z odsetkami,
co bezposrednio uniemozliwi finansowanie biezgcych operacji w strategicznym segmencie THC.

Weksle inwestycyjne wyemitowane przez spotke New-Tech sp. z 0.0. sg oprocentowane w wysokosci 7,00%
w skali roku, a termin ich wykup jest jeszcze ustalany przez strony. Jednoczesnie sptata weksli zostata
zabezpieczona 300.000 akcjami spotki Polska Grupa Militarna S.A. Aktualna wysokos$¢ wierzytelnosci
wekslowych do New-Tech sp. z 0.0. wynosi 550 tys. z1.

1.11. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARTA UMOWA INWESTYCYINA

Spoétka zawarta umowe ze spdtka prawa brytyjskiego CPAR Ltd, jako inwestorem, w dniu 25 stycznia 2023 r.,,
ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do objecia i optacenia 50.000.000 akgji
na okaziciela Spétki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz
10.000.000 zt. W umowie Spdétka zobowigzata sie jednoczesnie wzgledem inwestora do dokonania wszelkich
czynnosci niezbednych do zaoferowania inwestorowi objecia tgcznie 50.000.000 warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia tacznie 50.000.000 akcji na okaziciela Spotki, emitowanych w ramach instytucji
kapitatu warunkowego. Oferta nieodpfatnego objecia warrantéow subskrypcyjnych powinna zostaé ztozona
w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez inwestora zgdania ztozenia takiej oferty, przy czym inwestor moze zgdac
od Emitenta ztozenia jednej lub wiekszej liczby ofert, z tym zastrzezeniem, ze tgczna liczba warrantéw objetych
poszczegdlnymi ofertami nie moze by¢ wyzsza niz 50.000.000. Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw
z warrantdow miato nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2024 r. W dniu 24 stycznia 2025 r. Spdtka zawarta
z inwestorem aneks do umowy inwestycyjnej odnosnie terminu optacenia akcji w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych, przedtuzajacy go do dnia 31 grudnia 2025 r. Inwestor moze dokonac cesji przedmiotowe;j
umowy na dowolny podmiot bez koniecznosci wyrazenia zgody przez Spotke.

Cena emisyjna akcji bedzie wynosi¢ 90% sredniej z minimalnych kursow akcji Spotki z ostatnich 20 dni notowan
tych akcji w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przed dniem ztozenia zgdania objecia warrantéw.

Zgodnie z umowg inwestorowi przystuguje wynagrodzenie za zaciggniecie zobowigzania przez Emitenta
w wysokosci 550.000 zt powiekszonej o nalezny podatek od towardw i ustug. W celu zabezpieczenia wyptaty
wynagrodzenia przez Emitenta, CPAR Itd. wystawit w | kwartale 2023 r. tgcznie 4 weksle inwestycyjne na kwote
610.000 zt. Weksle nie sg oprocentowane, a termin ich wykupu nastgpi po 12 miesigcach. Przy czym weksle
zostang anulowane w chwili wystawienia faktury przez Inwestora. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
inwestor nie wystawit faktury Emitentowi.
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Nalezy takze wskazac, ze w przypadku rozwigzania przedmiotowej umowy inwestycyjnej z przyczyn lezacych po
stronie Spotki, Spoétka zaptaci inwestorowi optate administracyjng w wysokosci stanowigcej rownowartosé 20%
réznicy pomiedzy kwotg 10.000.000 zt a sumg wptat na akcje dokonanych przez inwestora do dnia rozwigzania
umowy.

Istnieje ryzyko niezrealizowania przez Emitenta warunkow umowy, co w konsekwencji moze skutkowac
nieuzyskaniem przez Spétke finansowania lub tez naliczeniem Spoétce optaty administracyjnej, o ktérej mowa w
poprzednim akapicie, w wyniku rozwigzania umowy z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, Emitent przydzielit inwestorowi w dwdch transzach
tgcznie 35.000.000 warrantéw serii C. Inwestor objat 23.096.118 akcji serii | w wyniku wykonania uprawnien
z 23.096.118 warrantéw subskrypcyjnych, za tgczng cene 6.859.999,65 zt. Dotychczas pozyskane Srodki z emisji
akcji serii | Spotka przeznaczyta na rozwdj biezacej dziatalnosci.

1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH CZtONKOW ZESPOLU

W dziatalnosci Grupy Kapitatowe] istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how
cztonkdéw zespotu. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Grupa Kapitatowa dysponuje niezbednym
zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdw zespotu ze wspétpracy ze
Spdtka, co mogtoby wigzac sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku
nawet przerwaniem prowadzenia dziatalnosci przez Spdtke, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Celem ograniczenia tego ryzyka Spodtka stara sie oferowac atrakcyjne warunki
wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku.

1.13. RYZYKO PRAWNE

Dziatalnos¢ Spotki i podmiotédw z Grupy Kapitatowej jest poddana rygorystycznym restrykcjom prawnym, ktére
podlegajg trudnym do przewidzenia zmianom. Przyktadem istotnego wptywu regulacji na popyt rynkowy byto
wprowadzenie w listopadzie 2024 r. obowigzku osobistego zbadania pacjenta przed wystawieniem recepty na
marihuane medyczng. Wskazuje sie, ze rynek oraz media btednie zinterpretowaty obowigzek osobistego
zbadania pacjenta, poniewaz rozporzadzenie wprowadzone w listopadzie 2024 r. nie oznaczato ,konca
telemedycyny” ani nie wprowadzato ogdlnego zakazu wystawiania e-recept, lecz ograniczyto mozliwosé
ordynacji okreslonych srodkéw odurzajgcych i substancji psychotropowych bez uprzedniego badania osobistego
pacjenta, z jednoczesnym wskazaniem wyjgtkdw (m.in. w ramach kontynuacji terapii w okreslonych
przypadkach). Jednakze nie narzucito to koniecznosci osobistego badania pacjenta: porady on-line byty i wcigz
sg mozliwe. W praktyce bardzo duza czes¢ uczestnikdw rynku konopi medycznych btednie utozsamita nowe
zasady z catkowitym zakazem zdalnego badania pacjenta przed wystawieniem recepty na konopie medyczne
i wstrzymata lub istotnie ograniczyta Sciezki teleporad. Zmiana ta doprowadzita do spadku liczby wystawianych
recept z poziomu 72.826 w pazdzierniku 2024 r. do 33.153 w grudniu tego samego roku. W 2025 r. miesieczna
liczba recept na medyczng marihuane odbita m.in. do ok. 44,3 tys. w marcu 2025 r., co wskazuje na odbudowe
popytu w modelu opartym na badaniach stacjonarnych oraz hybrydowej kontynuacji terapii, jak rowniez
powrotu do teleporad. Wedtug danych branzowych od 1 stycznia do 15 grudnia 2025 r. apteki w Polsce wydaty
ok. 5071 kg suszu oraz zrealizowano ok. p6t miliona recept?.

Dodatkowym ograniczeniem regulacyjnym w Polsce sg limity importowe ustalane przez INCB ("International
Narcotics Control Board"”) na wniosek GIF. Pomimo, ze w 2025 r. limit dla Polski zostat podwyzszony do poziomu
20 ton, gdzie w 2024 r. zostat ustalony w wysokosci 11,3 tony, to kazda ewentualna decyzja o zmniejszeniu
krajowego zapotrzebowania w przysztosci mogtaby uniemozliwi¢ Emitentowi zwiekszanie skali dziatalnosci
i realizacje zawartych umoéw z partnerami. Ryzyko to zwiekszajg dtugotrwate ikosztowne procedury
rejestracyjne przed Urzedem Rejestracji Produktéw Leczniczych (“URPL"). Proces wpisania surowca na liste
surowcéw farmaceutycznych trwa standardowo co najmniej 210 dni i wymaga przeprowadzenia niezbednych

1 Zrédto: https://faktykonopne.pl/medyczna-marihuana-w-polsce-5000-kg-suszu-i-pol-miliona-recept-w-2025-roku/
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badan stabilnosci, trwajgcych minimum 6—8 miesiecy. Negatywna decyzja organu rejestrowego dla kluczowych
produktéw, takich jak Cannabis flos 20-25% THC, oznaczataby dla Spétki utrate poniesionych naktadéw
inwestycyjnych i koniecznos¢ catkowitej zmiany strategii dziatalnosci.

1.14. RYZYKO WALUTOWE

Obecnie Spdétka nie dokonuje transakcji w walutach obcych. Jednakze zamiarem Spdtki jest import surowca
farmaceutycznego z rynkdéw zagranicznych, co oznacza, ze dziatalno$¢ Spotki moze byé dotknieta ryzykiem
zwigzanym ze skutkami zmiany kurséow walutowych. Szczegdlne znaczenie bedzie miato ksztattowanie sie
kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg i w zatozeniach bedg miaty

najistotniejszy wkfad w strukture przychoddw i kosztéw Spdtki. Inwestorzy powinni braé¢ pod uwage fakt, ze
Spétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

1.15. RYZYKO ZWIAZANE Z HISTORYCZNYMI ZMIANAMI W SPO+CE

W latach 2017 — 2019 Emitent dokonywat zmian profilu dziatalnosci i nazwy firmy. Poczgtkowo Spdtka
prowadzita dziatalno$¢ na rynku reklamy w zakresie Swiadczenia kompleksowych ustug marketingowych
skierowanych w szczegdlnosci do podmiotéw dziatajgcych w branzy nieruchomosciowej, co miato miejsce
w latach 2012 - 2016. W 2016 r. spadek wynikéw finansowych Emitenta pogtebiat sie co, wynikato
z niekorzystnych zmian dla Spétki jakie nastgpity na rynku reklamy. Wéwczas zarzad Emitenta, poszukujac
rozwigzan dla Spotki, pod koniec 2016 r. podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci na dziatalno$¢ inwestycyjng
w obszarze produkcji gier komputerowych. Zostata zmieniona tez nazwa firmy z Blue Ocean Media S.A. na Pixel
Venture Capital S.A. Emitent chcgc prowadzi¢ dziatalnos$¢ inwestycyjng musiat wystgpi¢ o wpis na liste ASI
(alternatywna spotka inwestycyjna) prowadzong przez KNF. Jeszcze w 2017 r. akcjonariusze Spotki podijeli
decyzje o odstgpieniu od prowadzenia dziatalnosci jako alternatywna spdtka inwestycyjna tym samym
decydujac o rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie produkcji gier komputerowych. Akcjonariusze na walnym
zgromadzeniu Spotki podjeli uchwate w sprawie nabycia udziatéw w spoétce Telehorse sp. z 0.0. jak i zmianie
nazwy firmy na Telehorse S.A. W opinii Spotki decyzja akcjonariuszy byta podyktowana tym, ze rynek gier
komputerowych woéwczas dawat wieksze perspektywy rozwoju dla Emitenta, ktory miat skupi¢ sie na
dziatalnosci zwigzanej z grami. Ostatnia zmiana firmy i profilu dziatalnosci, ktéra miata miejsce w 2019 r. byta
takze decyzjg akcjonariuszy Spotki. Emitent zmienit wéwczas dziatalnos¢ na produkcje i sprzedaz wyrobow
farmaceutycznych oraz medycznych z gtéwnym nastawieniem na produkty zawierajgce kanabinoidy (CBD)
wytwarzane z konopi siewnej oraz zostata zmieniona nazwa firmy na Cannabis Poland S.A. Decyzja o zmianie
profilu dziatalnosci zostata podjeta przy uwzglednieniu sytuacji i perspektyw rozwoju Telehorse sp. z 0.0. tj. gry
produkowane przez Telehorse sp. z 0.0. okazaty sie produktami, ktére generowaty nizsze przychody od
zaktadanych i nie dawaty wiecej perspektywy rozwoju.

Majac powyzsze na wzgledzie Emitent zwraca uwage, ze w przypadku istotnej zmiany uwarunkowan rynkowych
akcjonariusze mogga podja¢ decyzje w zakresie zmiany profilu dziatalnosci Emitenta w przysztosci. Przy czym
decyzja o zmianie przedmiotu dziatalnosci jak i nazwy Spoétki bedzie musiata zostaé zatwierdzona przez walne
zgromadzenie Spotki, a o wszelkich zmianach inwestorzy bedg informowani za posrednictwem raportow
biezgcych i okresowych. Obecnie Spétka intensyfikuje dziatania w segmencie THC. W 2025 r. Spétka dokonata
reorientacji strategicznej, odchodzgc od kosztownego projektu budowy wtasnego zaktadu produkcyjnego na
rzecz modelu opartego na imporcie i dystrybucji surowca pod witasng marka. Decyzje te wynikaty z analizy
optacalnosci, ryzyka regulacyjnego oraz checi szybszego wejscia na rynek z produktem THC.

Ponadto pod koniec grudnia 2025 r. Emitent przeprowadzit dwie istotne transakcje: (i) nabyt 1.000.000 akc;ji
spotki THC Pharma S.A. i posiada obecnie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego tej spofki; (ii) nabyt
249 udziatéw spoétki Certis Pharma sp. z 0.0. dzieki czemu posiada obecnie udziaty reprezentujgce 100% kapitatu
zaktadowego Certis Pharma. Emitent i Grupa Kapitatowa kontynuujg strategie i rozwdj dziatalnosci na rynku
konopi, co w opinii Emitenta zmniejsza przedmiotowe ryzyko.
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1.16. RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACIA STRATEGII

W dniu 13 lipca 2023 r. Spoétka opublikowata strategie na lata 2023-2025, raportem ESPI nr 23/2023. Spotka
przyjeta nastepujace cele strategiczne:

1. Gtowny cel strategiczny:

Wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkdow zawierajgcych THC powyzej 0,3% jako surowiec
farmaceutyczny (,Segment THC”). Sprzedaz w Segmencie THC wymaga stosownych pozwolen, wobec czego
musi by¢ poprzedzona wnioskiem ztozonym w URPL.

2. Uzupetniajacy cel:

Dziatalnos¢ w segmencie CBD majgca za zadanie wesprze¢ budowanie marki Cannabis Poland jako podmiotu
dziatajgcego w branzy konopnej oraz medycznej, poprzez dystrybucje na rynku aptecznym oraz poza-aptecznym
produktéw nie bedgcych lekami: zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat (,Segment CBD”).

Szczegdty dotyczace powyzszych celdow tj. dziatania w ramach poszczegdlnych segmentéw znajdujg sie
w raporcie biezgcym ESPI nr 23/2023. Spdtka wskazuje, iz na realizacje wyzej wymienionych celéw
strategicznych uzyskata finansowanie dzieki zawarciu w dniu 25 stycznia 2023 r. umowy inwestycyjnej, ktérej
przedmiotem jest pozyskanie finansowania w wysokos$ci 10.000.000,00 zt.

Ponadto Spdétka w strategii wskazata dodatkowe zatozenia takie jak:
1. Wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect akcji serii .

2. Emitent nie wyklucza inwestycji zapewniajgcych ochrone kapitatu, poprzez lokaty bankowe lub wyzej
oprocentowane od nich weksle.

3. Emitent nie wyklucza nowych emisji akcji w przypadku wystgpienia potrzeb inwestycyjnych.

Realizacja strategii zakonczyta sie wraz z koricem 2025 r. Gtéwny cel strategiczny zostat czeSciowo zrealizowany,
poniewaz Grupa Kapitatowa dokonata sprzedazy marihuany medycznej do aptek, z tym Zze produkt byt
zarejestrowany przez inny podmiot. Natomiast Emitent rozpoczat procedowanie 3 wnioskow w URPL w okresie
obowigzywania strategii i kontynuuje dziatania majgce na celu doprowadzenie do rozpoczecia sprzedazy
wtasnych produktéw zarejestrowanych przez Spétke. W ramach segmentu CBD sklepy internetowe Spoétki
oferujg produkty pochodzenia konopnego przeznaczone dla ludzi jak i zwierzat, co nalezy uznac za realizacje
celu uzupetniajgcego strategie Emitenta na lata 2023 -2025. Ponadto Spdétka wprowadzita do obrotu na rynku
NewConnect akcje serii I.

Obecnie Spdétka kontynuuje realizacje gtéwnego celu strategicznego. W przypadku podjecia decyzji o przyjeciu
nowej strategii istnieje ryzyko, ze Spotka nie zrealizuje wszystkich swoich celdw strategicznych lub zrealizuje je
w pdZniejszym terminie niz zaktadata, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spétki. Zarzagd Spofki
na biezgco monitoruje efekty realizacji swojej strategii.

1.17. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura akcjonariatu Emitenta charakteryzuje sie bardzo wysokim stopniem rozdrobnienia, co niesie ze sobg
szereg ryzyk o charakterze korporacyjnym i decyzyjnym. Na date niniejszego Dokumentu zaden z akcjonariuszy
Spotki nie posiada pakietu akcji uprawniajgcego do co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
oznacza, ze 100% kapitatu zaktadowego znajduje sie w rekach akcjonariuszy mniejszosciowych. Brak
dominujgcego inwestora lub stabilnej grupy akcjonariuszy wiekszosciowych moze prowadzi¢ do trudnosci
w uzyskaniu wymaganego kworum na walnych zgromadzeniach oraz paralizu decyzyjnego w kwestiach
wymagajacych kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, takich jak zmiany statutu czy dalsze podwyzszenia kapitatu
niezbedne do finansowania strategii.

Wysoki poziom rozproszenia znaczgco zwieksza rowniez ryzyko przeprowadzenia wrogiego przejecia Spofki
przez podmioty zewnetrzne. Przy obecnej strukturze, relatywnie niewielkie zaangazowanie kapitatowe nowego
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inwestora moze pozwoli¢ na uzyskanie faktycznej kontroli nad organami Spofki i jej kierunkami rozwoju, co moze
by¢ sprzeczne z interesami innych akcjonariuszy mniejszosciowych. Dodatkowo, taka struktura akcjonariatu
moze zniechecad potencjalnych partneréw strategicznych lub instytucje finansowe, ktére preferujg wspotprace
z podmiotami o stabilnym i przewidywalnym zapleczu wtascicielskim.

1.18. RYZYKA ZWIAZANE Z NARUSZENIAMI OBOWIAZKOW NOTYFIKACYJNYCH

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz ktéry w wyniku czynnosci prawnej przekroczy
okreslony w tym przepisie prog gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jest zobowigzany do
dokonania notyfikacji, tj. powiadomienia o przekroczeniu tego progu KNF oraz spoétke, ktorej akcje byty
przedmiotem transakcji, a nastepnie ta spotka jest zobowigzana do przekazania takiego zawiadomienia
komunikatem biezgcym. Ustawa o ofercie publicznej przewiduje takze sankcje nakfadane na naruszajgcego
akcjonariusza za naruszenie tego zobowigzania, w tym sankcje administracyjng w formie kary pienieznej oraz
cywilnoprawng, tj. wytgczenie prawa gtosu z czesci posiadanych akcji, ktéra jest okreslona w art. 89 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Sama czynnos¢ prawna zwigzana z nabyciem akcji, nawet jesli spowodowata naruszenie
obowigzkéw notyfikacyjnych, nie staje sie w zwigzku z tym naruszeniem niewazna lub bezskuteczna.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spofki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw jesli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw notyfikacyjnych, w tym nalezy uwzgledni¢ brak dokonania wymaganej
notyfikacji, a takze dokonanie notyfikacji w sposdb nieprawidtowy lub bez dochowania wymaganego terminu
(nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym akcjonariusz dowiedziat sie o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spoétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji).
Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane
wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Istotnym jest ze postanowienia Ustawy o Ofercie Publicznej nie precyzujg kto jest uprawniony do dokonania
weryfikacji istnienia naruszenia, a tym samym odebrania mozliwosci wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie ze stanowiskiem KNF z dnia 4 kwietnia 2021 r. organem wytgcznie wtasciwym do
wigzgcego stwierdzenia czy doszto do naruszenia obowigzku notyfikacyjnego jest sad powszechny. Podobne
opinie sg takze wyrazane w publikacjach naukowych. Ponadto brak precyzyjnosci odnosi sie rowniez do
stwierdzenia czy zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy akcji tylko z danej czynnosci powodujgcej naruszenie
czy do wszystkich posiadanych akcji przez naruszajgcego akcjonariusza, przy czym nalezy wskazaé, ze zgodnie
z zasadami prawa administracyjnego, takie watpliwosci nalezy stosowaé w sposdb zawezajacy, czyli nalezy
przyjac, ze tylko akcje nabyte w ramach czynnosci powodujgcej naruszenie, objete sg sankcjg odebrania prawa
gtosu.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze pozostali akcjonariusze spotki publicznej posiadajg uprawnienie do zaskarzenia
uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu (w ramach powddztwa o uchylenie uchwaty okreslonego w art. 422
KSH lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty okreslonego w art. 425 KSH), a zatem przed sagdem
powszechnym moga doprowadzi¢ do wytgczenia z ogdlnej puli tych gtoséw ktére zostaty oddane z akcji objetych
sankcjg odebrania prawa gtosu oraz usuniecia z obiegu prawnego uchwat podjetych pomimo naruszenia.
Z powddztwem, o ktdorym mowa powyzej, moze takze wystgpi¢ zarzad, rada nadzorcza lub cztonkowie tych
organow. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze poza naruszeniem trzeba takze wykazaé, ze dana uchwata nie
zostataby podjeta gdyby w gtosowaniu nie braty akcje z wytgczonym prawem gtosu. Zgodnie z aktualng wiedzg
Zarzadu Spoétki, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego nie zostat wniesiony zaden pozew o uchylenie
uchwat lub stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych przez walne zgromadzenie Spotki.
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Ponadto nalezy wskazac ze Spétka posiada informacje o czynnosciach prawnych zwigzanych z nabywaniem akgji
tylko w zakresie jakim sama jest strong takich transakcji lub informacje o takich czynnosciach pochodza
z publicznie dostepnych rejestréw lub wynikajg z informacji przekazanej przez KDPW w zwigzku z rejestracja
akcjonariusza na walne zgromadzenie Spétki, przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze informacja przekazywana
przez KDPW dotyczy stanu posiadania na koniec dnia rejestracji, ktéry przypada na 16 dni przed walnym
zgromadzeniem.

Spoétka notowana na rynku NewConnect nie posiada takze zadnych innych srodkéw ktére umozliwiatyby biezgca
weryfikacje stanu posiadania oraz kompleksowg ocene naruszen, w tym okreslenia doktadnej liczby akcji ktére
spowodowaty naruszenie, a tym samym liczby akcji z ktorych prawo gtosu jest wytgczone.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktére sg objete czynnoscig
powodujgcg naruszenie moze w przysztosci doprowadzi¢ do uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwat
walnego zgromadzenia Spotki. Nalezy mieé takze na uwadze, ze dokonanie notyfikacji po terminie nie powoduje
przywrocenia prawa gtosu, przy czym sankcja dotyczy tylko akcjonariusza naruszajgcego a nie podgza za akcjami,
a zatem w przypadku dalszego przeniesienia akcji objetych naruszeniem ich nabywca co do zasady odzyskuje
prawo gtosu wynikajgce z tych akgcji.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii zarzgdu Spotki, akcje bedgce w posiadaniu akcjonariusza naruszajgcego
przepisy dot. notyfikacji sg tozsame co do prawa gtosu z pozostatymi akcjami Spotki, a jedynie akcjonariusz
naruszajacy, ktory posiada takie akcje nie moze z nich wykonywac¢ prawa gtosu.

W opinii zarzadu Spotki, zawiadomienia dokonane przez CPAR Limited w dniu 31 marca 2023 r. oraz w dniu 20
sierpnia 2023 r. zostaty dokonane z naruszeniem termindw ustawowych okreslonych a art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przez Spétke, w dniu 3 paZzdziernika 2023 r. CPAR Limited
zbyt akcje Spoétki, w wyniku czego jego udziat spadt do 3,17% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W zwigzku
z tym zbycie akcji bedacych przedmiotem naruszenia zniwelowato ryzyko zwigzane z wykonywaniem prawa
gtosu z tych akcji przez CPAR Limited. Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze zawiadomienie ztozone w dniu
9 listopada 2023 r. wynikato z zapisania na rachunku maklerskim akcji Spotki w dniu 27 pazdziernika 2023 r.,
przy czym akcjonariusz wskazat, ze powziat informacje o zapisaniu akcji na jego rachunku maklerskim w dniu
8 listopada 2023 r.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA PUBLICZNA, UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE AKCJI DO OBROTU ORAZ
Z OBROTEM AKCIAMI

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o wprowadzenie Akcji serii K Spétki do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z tym ponizej przedstawione
zostaty czynniki ryzyka zwigzane nie tylko z ofertg publiczng, ale takze z ubieganiem sie wprowadzenie do obrotu
i rozpoczeciem notowania papierow wartosciowych.

2.1. RYZYKO SANKCII W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng,
subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen,
o ktérych mowa w kolejnym akapicie, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
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3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydac zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do
usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowac srodki
przewidziane powyzej. W przypadku niewykonania nakazu, o ktérym mowa w pkt 1) albo naruszenia zakazu
wskazanego w pkt 2) KNF moze - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - natozy¢ kare pieniezna
w wysokosci do 5.000.000 zt.

Ponadto zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowac srodki o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o Ofercie (wskazane powyzej) takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisow prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majacy istotny wptyw na ich ocene.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkéw, o ktérych mowa powyzej, komunikat o ich
zastosowaniu zamieszcza sie na stronie internetowej KNF.

2.2. RYZYKO NIEDOJSCIA DO SKUTKU EMISII AKCJI SERII K

Oferta Publiczna moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odwotania jej przez Emitenta lub odstgpienia przez
niego od jej przeprowadzenia. W takim przypadku Inwestor otrzyma, na zasadach opisanych w niniejszym
dokumencie, zwrot wptaconych kwot tytutem nabycia Akcji serii K, bez odsetek i odszkodowan.

Emisja Akcji serii K nie dojdzie do skutku w przypadku: (i) braku ztozenia i optacenia skutecznego zapisu na Akcje
serii K, opiewajgcego na minimum wynikajgce z uchwaty w sprawie emisji Akcji serii K, (ii) gdy wniosek
o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie zostanie wniesiony do odpowiedniego sadu
rejestrowego w terminie 6 miesiecy od daty uchwaty dot. emisji Akcji serii K lub zostanie wydane postanowienie
o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Majac powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz Inwestorzy nie nabeda Akcji serii K, a srodki finansowe
przeznaczone na objecie akcji bedg czasowo zamrozone, natomiast - jak wskazano powyzej - ich zwrot bedzie
nastepowat bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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2.3. RYZYKO NIEUZYSKANIA ZAKEADANYCH WPLYWOW Z EMIS)I AKCJI SERII K

W przypadku, gdy nie wszystkie Akcje serii K zostang objete, wptywy z ich emisji beda nizsze niz zaktadane,
a w konsekwencji Emitent moze nie zrealizowa¢ w catosci celéw emisji. Srodki pozyskane z emisji beda
przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spotki.

W przypadku ziszczenia sie powyiszego ryzyka, dynamika rozwoju grupy Emitenta moze by¢ nizsza od
zaktadanej.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZAREJESTROWANIEM AKCJI SERIL K W KRS

W okreslonych okolicznosciach, majac na wzgledzie przepisy KSH i Ustawy o KRS, wystepuje ryzyko
niezarejestrowania w rejestrze KRS Akcji serii K.

Realizacja tego czynnika ryzyka mogtaby skutkowac koniecznoscig dokonania przez Spétke zwrotu wniesionych
przez Inwestoréw wktaddéw na Akcje serii K. To z kolei mogtoby mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
Zarzagdowi nie jest w zadnym stopniu znana okolicznos¢, ktdora wskazywataby na mozliwos¢ ziszczenia sie
powyzszego ryzyka.

2.5. RYZYKO NIEPRAWIDEOWEGO WYKONYWANIA PRZEZ INWESTOROW OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze wymaog przestrzegania zasad i obowigzkdw natozonych na akcjonariuszy
spotek publicznych zgodnie z Ustawg o Ofercie i Ustawie o Obrocie oraz Rozporzgdzeniem MAR. Istnieje ryzyko,
ze inwestorzy mogg nie przestrzega¢ badz tez nieprawidtowo wykonywacé obowigzki wynikajgce z ww.
przepiséw prawa, wobec czego muszg sie liczy¢ z mozliwoscig natozenia na nich sankcji za nieprzestrzeganie
tych obowigzkow.

Emitent zwraca rowniez uwage, iz nieprzestrzeganie zasad i obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek
publicznych zgodnie z wyzej wymienionymi przepisami prawa moze wptywaé negatywnie na postrzeganie
samego Emitenta, a tym samym na wycene oraz jego sytuacje finansowa.

2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWPROWADZENIA AKCJI SERII K DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

Wprowadzanie Akcji serii K do obrotu na rynku NewConnect wymaga zgody Zarzagdu GPW i decyzji KDPW
o przyjeciu do depozytu akcji. Emitent nie moze zapewnié, ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze Akcje
serii K zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, ani ze bedg notowane na tym rynku.

2.7. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA KAR PRZEZ KNF

Spétka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdow prawa, a szczegdlnie z Ustawy o Obrocie, Ustawy
o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papierdw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie art.
10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentdw finansowych jest obowigzany do przekazania zawiadomienia
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozyc¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje

nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu
akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczacych w WZ) do kwoty
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1.000.000 zt, wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, albo zastosowacd obie sankcje tgcznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za udzielenie przez Emitenta
zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze wbrew
przepisom Rozporzadzenia MAR i innych obowigzujacych w tym zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do
wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
wynoszacy, w przypadku osoéb fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéw do 4.145.600 zt.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wczesniej wysokosciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt
lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR (naruszenie obowigzkow zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt rowniez na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dazy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie dziatalnosci
z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.
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DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje serii K
Dokument, Dokument
Ofertowy
Dzieri publikacji Dokumentu

Dzieri Prawa Poboru

Cannabis Poland, Emitent,
Spotka

Certis Pharma

GIF
GIS

GPW

Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa Cannabis Poland,
Grupa Kapitafowa

Inwestor

KDPW

KNF

KSH

KRS

Oferta, Oferta Publiczna

Rada Nadzorcza

Rozporzqdzenie MAR

Akcje zwykte na okaziciela serii K Spoétki oferowane w ramach oferty publicznej na
zasadach opisanych w niniejszym Dokumencie

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o Ofercie.

Dzien, na ktéry sporzadzono i udostepniono do publicznej wiadomosci Dokument
Ofertowy tj. dzien 15 stycznia 2026 r.

Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji
serii K, w rozumieniu art. 432 § 2 KSH, ustalony na dzien 19 grudnia 2025 r.

Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie (03-928), przy ul. Jana Styki 23, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000410247

Spotka zalezna Certis Pharma sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (03-928), przy ul. Jana
Styki 23, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0001151414.

Gtowny Inspektorat Farmaceutyczny.
Gtowny Inspektorat Sanitarny.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000082312.

Emitent i spotki zalezne od Emitenta.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej zamierzajgca naby¢ Akcje serii K lub na rzecz ktorej sktadany jest albo ztozony
zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje serii K.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej
4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad Rejonowy dla  m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000081582.

Komisja Nadzoru Finansowego.
Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 18, z pézn. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy, ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym ( t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 869 ).

Oferta publiczna Akcji serii K przeprowadzana na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

Rada Nadzorcza Emitenta.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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THC Pharma

URPL

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie,

Ustawa o Ofercie Publicznej

Zarzqd

ztoty, zt, PLN

Spotka zalezna THC Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie (03-928), przy ul. Jana Styki 23,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0001044948.

Urzad Rejestracji
Biobojczych.

Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r.

poz. 722,z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592).

Zarzad Emitenta.
Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia

1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.
1994 Nr 84 poz. 386, z pdzn. zm.).

Signature Not Verified

Dokument podpi
Grzegorz WiadfStaw Konrad
Data: 2026.0@3 13:52:53
CET
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