ZOrTrax

Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie
DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
111 368 460 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub z przepisami

prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 29 listopada 2022 r.

Autoryzowany Doradca
Navigator Capital’

s \/alue delivered.

Navigator Capital S.A.



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Os$wiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE

W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma: ZORTRAX SPOLKA AKCYJNA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Lubelska 34, 10-409 Olsztyn

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com

Strona internetowa: https://zortrax.com/pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000499608

Reprezentacja W przypadku zarzadu jednoosobowego, oswiadczenia w imieniu Spotki

sktada prezes zarzadu. W przypadku zarzadu sktadajacego sie z dwach
lub wiekszej liczby oscb, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
uprawnieni s3: dwoch cztonkow zarzadu dziatajacych tacznie albo
cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Dziatajac w imieniu Zortrax S.A., niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore mogtyby wphywac
na jego znaczenie | wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy esab uprawnionych do reprezentowania Zortrax S.A.

Elektronicznie podpisany przez

Ma I’IUSZ Ba bu Ia Mariusz Babula

Data: 2022.06.21 10:30:19 +02°00'

Mariusz Babula
Prezes Zarzgdu
Zortrax 5.A.

2|STRONA
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Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON; 140531826

Sad rejestrowy; Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu,

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradey o$wiadezam, Zze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akgji
Whprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

: Rafal Tuzimek
m /l/l/‘ W(/\ PREZES ZARZADU
" Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu

Navigator Capital S.A.
ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NIP 651 218 42 03

Navigator Capital Spélka Akcyjna
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Spis tresci

&
SPIS TRESCI
0§WIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM «eeeveeccescoccsssoccnsssccssssccnsssoenssoeld

OSWIADCZENIE EMITENTA . ceecettteeececacseresecesassssesessssssssessssssssesssssssssssssssssssessssssssssesssssssssssssssssssesasassesesssasassnsesnsasld
OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY 1.uceunererecacacsrecesasscsesesossssssesesessssesessssssssssesssassssesessssssssesessssssesesssssassnsd

SPIS TRESCI ceureceseracsececocacsesesesassssssessssssssssesessssssessssssssssssessssssessssssssssessssssssessssssssssssesssassssssssasassssesssasassesesasasasad

INFORMACJUE O EMITENCIE ceucecereeererecesesrereceseseeresecesessssesesassssesesessssssesnssssssesesesssssssssssssssssessssssssssnsssassesssnsasassssnsnone |

1. NAzwa (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM
GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDEUG WEASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ |
NUMEREM WED£UG WEASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ euuteceecscsessessessssessesssssssessssssssssesssssssessssssssssesssssssassesssssssnssos |

2. INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W
PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU,

KTORY JEWYDAE eeuterececessssssecscsssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesessssssessssssssssssessssssssessssssssssssssassssesesssasasssnsnsnel

3. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC
PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE. eueececerereererecesessesecasassssesessssssssesesassssesesssassssesesnsas |

4, INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE,
MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZtOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE
OKRESLONYM W § 4 UST. 1 ZAEACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU . csecsccscsesscsscssssscsssssssssscsssnssocae |

5.  OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH. ceeeeeerrensessecseceerssssssssesseesssssssscssssssssassssscesed
5.1.  Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych. .......ccccueverereeererirennnen. 9
5.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci. .....ocoeeeverereenenen. 9

6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE,, ZA WKEADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKEADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z
KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA. 1cecececcecececsssssecesssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassesssssasasssssses 1D

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE. cevcsecsccscssssessscsssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssscse 15

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ
EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ
NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN ORAZ WYSZCZEGOLNIENIE RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN
€O DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI EMITENTA eceueeeniereneirrecasacscreresasscsesesasscscsesesassssesesssssscsssassssssssessssssesssssssssseseses 16

8.1.  Prawawynikajace z instrumentdw finansowych. ............ .. 16
8.2.  Prawa o charakterze majatkowym....... .. 16
8.3.  Prawa o charakterze korporacyjnym... .. 18

8.4.  Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z akcji
EMIEENTA 1ottt b e b e 22

9. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ FIRM
AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGEYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH

BADANIA) 41ctaueseressssscrarssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssasssssssssssssarsssassssasssssssssrsssarsssassssnsssarsssansssness 30

9.1.  0Os0by zarzadzajace EMITENTEM......ccuiiiiiiriieiete ettt sttt ettt et et b st s bbb e b et e e e besbebensenean 36
9.2, OSODY NAAZOIUJGCE EMItENTA.c..itiieieieirieeieeerte ettt ettt ettt sttt et et e et eb e be s b et et et et eseebesbebensentan 37
9.3, AULOIYZOWANY DOTAACA .. ceuiuirtiieteteteiteieete ettt et ettt et st et et e st e bt sb et e b et et e st eaeebesbesbeste b ententeseebessessansantan 49
9.4, FIrMa AUAYLOISKA .cueenieiieiieteeiete ettt ettt et b ettt et et e bt e b s b et e b et en b e st e st ebesbesb e te b ententeseenesaesbensanean 50

10. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIAI:ALNOQC, ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK NIEWCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE
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BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z
EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA. tetececcscasesecesescscscscececescasasssesessssssssssssssescasasssesessssssssssesesessasasssesessssssssssesesescasasaseses 30

11. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH ceevveccresvescsssnesscssnsssssssssssssssesssssnsssssssssssssane D1

11.1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
EMIEENTA ettt ettt ettt et s bt et s bt et e s b e st e s h e et e s a e et e bt et e e Rt et e bt e et e Rt et e heeabeshe et e he et e st etanes 51

11.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami EMITENTA ......coueoueieiiirererieesetee ettt ettt sbe e 51

11.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a autoryzowanym doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad
jego organow zarzadzajaCyCh i NAAZOICZYCR)......cceuiiririeieieieieeirtrtetee ettt teseeee st sesesesessssesesesesasessssssessssssnsseses 52

12. WSKAZANIE GEOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI........ 52

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkoWym EMIteNTa....ccccveeveieerinerienieieeeeseeessesseseeeeeesessessessensens 52
12.2.  Czynniki ryzyka 0 charakterze fiNanSOWYIM ......cccceoveieirininiinierieteeeeee sttt et esessessessessesaesaesessessassessansans 64
12.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Emitenta ......ccceceeeveverevcneenncneenennne 65
13.  HISTORIAEMITENTA weuuuuiireeerennnesssssnseesssnssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssasnsssssssssssssnnnsse (4

14. DzIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA teueecaecectecsecaccecsesaessssessecassassessssasssssesssssssessssassassessssasssssssassassecse 10

14.1.  Opis dZIiatalNOSCi EMITENTA ...ccvovevevevereiiiiieretetcieeete et te ettt b et ts st ssebebe e sssess s esebesessasssesesebesassassssesesasessasannnas 76
14.2. STrateia EMITENTA ..ceoiiiiieeee ettt ettt ettt e ettt s s e e s e et sme s seesneaens 81
14.3. ProdUKLY EMITENTA c.oveieieieieieieseiet ettt s st s bt ettt e e e s e ss e s e s esteseesaesessessassassessesseseesessessensansans 90
14.4. Charakterystyka rynku, na ktorym funkcjonuje EMItENT ........ccucieieeererereeeirieieseeeessese e sesessssssesesesssssssnes 110

15.  INFORMACJE DODATKOWE ceveerrerecesessesesesessssesesessssssesessssssssesessssssssessssssssssesssassssssessssssssesssasassesesssasssseses 11D

15.1.  Wysokos¢ kapitatu zakladOWego EMIENTA ......cvvrereriririririieeeeeie et sssssss s s sesesesssssssesesssessssensnens 115
15.2. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ........c.eeeveeeeerennns 115
15.3. Informacje o dokumentach korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu .........ccccceviriiinincnnnene. 116

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDEUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO
BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO,
CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE «eececececseseses 116

17. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAEU ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z
OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZtO$CI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU
REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI ..... 116

18. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE — NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE
ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAEU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH KAPITAEU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAEL
ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAE
ZAKEADOWY W TYM TRYBIE «eecereecresesessssesesessssesesesessssssessssssssessssssssssessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssasassssesssasssseses 116

19. INFORMACJA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW: ceueececececresecesasasscsesesssassssecesasassesessssssssesesasassesesssasssseses 117

19.1. Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publicznego dokument informacyjny lub dokument
informacyjny dla tego samego rodzaju instrumentOw fiNANSOWYCH ........ccieveieieueeiiriseeece e 117

19.2. Okresowe raporty finanSOWe EMITENTA .......coiviriiriiieiiirieeeree ettt sttt be e b 117

ZAEACZNIKI seececerescscocececessssasssesessssscssscesesesssssssssssssssssssssssssessssssssesesssssssssssssssssssssssssessssssssssssesssscssasesessssacase 118

1. AKTUALNY ODPIS KRS ..ccuieiuiiieinienncrreiesasscnesececasrsecesassssesessssssssesesassssesessssssssesesasassesesssassesesesasassesesess 118
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2. UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA tututcececececcscasasasecesessssssecesescscssasasesessssssssssesessssssasssesessssssssssasese 126

3. NIEZAREJESTROWANY STATUT EMITENTA PRZYJETY UCHWALA NR 24 ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI Z DNIA 11
LIPCA 2022 Reuucereererecessescsesesssscsesesssssscssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssse 135

4, OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA PLANU POEACZENIA SPOLEK CORELENS S.A. ORAZ ZORTRAX S.A. ...... 148

5. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW ceuvucerecececrusecesssacsesecosssssecesassssessssssssssssssassssessssssssssesssssssssssssssssssssnsssne 154
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Informacje o Emitencie

INFORMACJE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug

wiasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej.

Firma: ZORTRAX SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Lubelska 34, 10-409 Olsztyn

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com

Strona internetowa: https://zortrax.com/pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000499608

Regon 146496404

NIP 5242756595

2. Informacja czy dziatalnosc prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,

a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze

wskazaniem organu, ktory je wydat.

Zgodnie z § 5 ust 1. Statutu Spétki, jezeli podjecie lub prowadzenie przez spétke Zortrax S.A. (,Emitent”, ,Spétka”,
~Zortrax”) okreslonej dziatalnosci wymagaé bedzie, na podstawie odrebnych przepiséw, zezwolenia, koncesji lub wpisu
do rejestru dziatalnosci regulowanej, Spdtka rozpocznie lub bedzie prowadzi¢ taka dziatalno$¢ po uzyskaniu
odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu wpisu do ww. rejestru, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.
Jednakze na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi dziatalnos$ci wymagajacej zezwolenia,

licencji lub zgody.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych, ktére

maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(,AS0O”) 111 368 460 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja
wyemitowanych przez Zortrax S.A. (,Akcje Wprowadzane”).

Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Wprowadzane posiada 707 (siedemset siedem) akcjonariuszy, w tym 685

(sze$éset osiemdziesiat pied) 0s6b fizycznych oraz 22 (dwadziescia dwie) osoby prawne.

4, Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o

wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 zatacznika nr 3 do regulaminu alternatywnego systemu obrotu.

W dniu 30 wrzednia 2020 r. Zarzad Zortrax (dawniej Corelens S.A. - KRS: 0000499608) (dalej takze jako ,Spétka

Przejmujaca”) oraz Zortrax S.A. (KRS: 0000564079) (,Spétka Przejmowana”) uzgodnity plan potaczenia w trybie
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okreslonymw art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (Dz.U. 22020r. poz. 1526 ze zm.; ,KSH”), tj. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej (tj. Zortrax S.A. z siedziba w Olsztynie) na Spotke Przejmujaca (tj. Corelens S.A.
z siedziba w Warszawie) w zamian za akgje, ktdre Spotka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (taczenie
sie,_przez przejecie; ,Potaczenie”). Plan Potaczenia zostat poddany badaniu biegtego rewidenta w ramach procedury
Potaczenia.

W ramach Potaczenia doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii B, wyemitowanych przez Spétke Przejmujaca dla akcjonariuszy Spotki Przejmowanej, w tacznej liczbie 111
937 500 (sto jedenascie miliondw dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy piedset), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda, oraz po cenie emisyjnej w wysokosci 1,34 zt (jeden ztoty 34/100) kazda za jedna akcje Spotki Przejmujacej
(,Emisja Potaczeniowa”).

Nadwyzka ceny emisyjnej jednej akcji Emisji Potaczeniowej (tj. Akcji Serii B) ponad warto$¢ nominalna w wysokosci 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki Przejmujacej. Kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej
zostat podwyzszony z kwoty 348 500 zt (trzysta czterdziesci osiem tysiecy pieset ztotych) do kwoty 11 542 250 zt
(jedenascie milionow piecset czterdziesci dwa tysiace dwiescie piecdziesiat ztotych), tj. o kwote 11 193 750 zt (jedenascie
milionéw sto dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset pieédziesiat ztotych). Rejestracja Potaczenia oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki nastapita w dniu 14 czerwca 2021 r.

Uzgodniony przeztaczace sie spotki parytet wymiany akcji wynidst 1:15, tj. kazdemu akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej
za kazda, posiadana akcje tej spotki przyznano pietnascie akcji Emisji Potaczeniowej (tj. akcji Emitenta). Uzasadnienie
parytetu przyznania akcji oraz dokumenty stanowigce podstawe ustalenia parytetu stanowity zataczniki do planu
Potaczenia.

Emisja Akcji Wprowadzanych zostata przeprowadzona na podstawie art. 1 ust. 4 lit. g) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

zdnia 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE. L Nr 168, str. 12, ze zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”).

Stosownie do brzmienia artykutu 1 ust. 4 lit. g) Rozporzadzenia Prospektowego przeprowadzenie emisji AKcji
Wprowadzanych nie wymagato sporzadzenia ani zatwierdzenia prospektu. W zwigzku z trescig artykutu 1 ust. 4 lit. g)
Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 38 ust. 2 w zw. z art. 37b Ustawy o ofercie Emitent udostepnit w dniu 22
kwietnia 2021 r. dokument, o ktérym mowa w art. 37b Ustawy o ofercie stosownie do postanowien art. 21 ust. 2

Rozporzadzenia Prospektowego, na stronie internetowej http://corelens.pl/dla-inwestorow/lad-korporacyjny/.

W dniu 12 pazdziernika 2021 r. Akcje Serii B (t]. akcje z Emisji Potaczeniowej), w liczbie 108 746 700 (sto osiem milionéw
siedemset czterdziesci sze$¢ tysiecy siedemset), zostaty przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) stosownie do okreslonego w planie
Potaczenia oraz w uchwatach walnych zgromadzer taczacych sie spétek parytetu wymiany akcji wynikajacego ze stanu
posiadania przez nich akcji Spétki Przejmowanej w dniu Potaczenia, zgodnie z art. 494 § 4 KSH. W dniu 3 lutego 2022 r.
Emitent powziagt wiadomos$¢ o rejestracji 2 621 760 (dwa miliony sze$éset dwadziescia jeden tysiecy siedemset
szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda pod tym samym kodem ISIN na
podstawie aneksu do listu ksiegowego akcji. Pozostate Akcje Serii B, w liczbie 569 040 (pieéset szes¢dziesiat dziewied

tysiecy czterdziesci) zostana zarejestrowane w KDPW na podstawie anekséw do listu ksiegowego, ktére Spétka ztozy w
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KDPW niezwtocznie po przekazaniu jej przez zainteresowanych akcjonariuszy informacji o rachunkach papieréow
wartosciowych, na ktdrych te Akcje Serii B moga zostac zapisane.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spdtki, w okresie ostatnich 12 (dwanascie) miesiecy nie miata miejsca zadna subskrypcja ani
zadna transakcja sprzedazy, o ktorych Spoétka zostata lub mogtaby zostaé poinformowana droga posrednia lub

bezposrednia, przy dochowaniu nalezytej starannosci.

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych.
5.1.  Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, w tym akcji, zgodnie z przepisami KSH

oraz Statutem Spotki jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

5.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaty wyemitowane na skutek potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej na mocy Uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 kwietnia 2021 r. (akt notarialny Rep. A nr 6338/2021).
Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 14 czerwca 2021 r. Jednocze$nie nalezy zaznaczy¢, ze spdtka Corelens

S.A. jest poprzednikiem prawnym Emitenta.
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Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Corclens Spithka Akcyjna z siedziba w Warszawic
2 dnia 30 kwietnia 2021 roku

w sprawic potaczenia spitld pod finma Corelens Spothka Akcyjna = siedziba w Warszawie
z¢ spotka pod firmg Zortrax Spotka Akeyjna z siedziba w Olsztynie w trybie art. 492 51
pkt 1) Kodeksu spidek handlowych, podwyiszenia kapitatu zakladowego Spitla =
wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych akejonariuszy Spotki, zmiany Statutu
Spitki oraz wpowaznienia Zarzgdu Spotld do podjecia wszelkich czynnodei prawnych i
faktycznych zwigzanych z polgczeniem

51
Na podstawie art. 506 Kodeksu spélek handlowych w zw. art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spélek
handlowych MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki Corelens Spatka Akcyjna (adres: ol
Modlinska 190, 03-119 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonegpo preex Sad Rejonowy dla mest. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy  Kmjowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000499608, o kapitale
zakladowym w wysokodal 348.500,00 PLN (trzysta czterdziedci osiem tysigey pigcset zlotych),
REGON 146496404, NIP 5242756595, jako spilka preejmujgea (Corelens™, | Spotka

Przejmujgca’™), po zapoznaniu sig . -- - - 2 - S,
1} Planem Polaczenia oraz x Zalyesnikami do Planu Polyezenia; -
2) Sprawozdaniem Zarzqdu Corelens uzasadniajaeym polgczenie; ———------ R —

_3) Opinig bieglego z badania Planu Polaczenia; -

T mRjejSEEm postanawia, e ----- --- e ———————

(forelens laczy sig ze spolka pod firma Zortrax Spolka Akcyjna z siedziba w Olsztynie (adres:
. beT_léka 34, 10-400 Olsztyn), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowepo Rejestru
. ad{;wr:gn, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsatyne, VIII Wydzial Gospodarczy
. rajowego Rejestru Sadowepo, pod numerem KRS 0000564079, o kapitale waktadowym w
wysokodel T4062.500,00 PLN (siedem miliondw czterysta szescdziesiat dwa tysigre pigcset
glotych), REGON 281551179, NIP 7393864289 ( Spotka Przejmowana’™), -

[

Polgczenie Spotki Przejmujace] ze Spotks Preepmowans nastapi na podstawie art, 492 § 1 pkt
1) Kodeksu spilek handlowych praez przeniesienie calego majgtkn Spolki Preejmowane] na
Spolke Przejmujacy w zamian za akcje, ktore Spolka Preepmujaca wycmituje 1 wyda

akcjonaruszom Spolki Przejmowane) (dgcgemie g proes previgie) (, Polaczenie™). ——---—o--- -

§2
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki Corelens nimejszym, na podstawie art. 506 Kodeksu
5pﬁ|:ic hnndlnwych, WYIAZA zgmﬂg na Plan Polaczenia uzgcdniony pmni;dzj{ Ep-fjl'lr.a Preejmujaca
oraz Spolky Przejmowana w dniu 30 wrzesmia 2020 roku udostgpniony do  publiczne
wiadomoscl w dnm 30 wrzesnia 2020 roku na stronach internetowych laczacych sig spolek oraz
zaopimowany przez bieglego rewidenta w dniu 15 stycenia 2021 roku (Plan Polaczenia™), w
brzmienin okreslonym w Zalgczniku nr 1 do niniejsze] uchwaly, oraz wyraza zgode na

Polaczenie, stosownie do postanowied Planu Polgeeenia oraz niniejsze) uchwaly, oo

&3
1. Akgonaduszom Spﬁtki Przepmowane] wydane zostang askcje Spolld  Przejmujgce
wyemitowane w zwigzku z Polaczeniem zgodnie ze stosunkiem wymiany akcjl wynoszacym
1:15 (). ma jedna akcje Spolki Przejmowane) przypada  pigtnascie akeji nowe) emisji

polaczeniowe] Spolki Przejmujace]) (,Akcje Emisji Polgczeniowej™), na co Nadawyezajne

Walne Zgromadzenie Corelens niniejszym wyraza zgode.

2. Akcje Enusji Polaczeniowe) zostany przydzielone uprawmonym akgonanuszom Spolki
Przeymowane) za posrednictwemn Krajowego Depozymu Paplerow Wartosciowych 5.A.
stosownie do okreslonego w Planie Polaczenia oraz w ust. 1 powyzej parytetu wymiany alcji
wynikajacego  ze  stanu posiadania przez  tych  uprawnionych  akcjonariuszy  Spolk
Przejmowane) akcji Spotki Przeymowane) w dniu Polaczenia, zgodnie z art. 494 § 4 Kodeksu
spolek  handlowych, chyba ze ustalenie innego terminu bedzie wynikalo 2z regulac
wewngtrznych Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A, ----emmmeemmem oo /

3. Dazied, wedlug kiorego okreslony zostame krag akcjonanuszy uprawnionych do nuzw;man.ts,'ﬁ |
Akcji Emuspi Polgczeniowe) (,Dzied Referencyjny™), zostanic okredlony przez z-ﬂlzqc:l- !
Spolki Przejmujgcej. MNadzwyczajne Walne Zpromadzenie Spolki Przejmujace] niniejszym &

upowaznia Zarzqd Corelens do ustalenia Dnia Referencyjnego. —tmal

4. Akcjonariuszem uprawnionym do otrzymania akejl Spotki Preejmujacej w ramach Poljczenia

bgdzie osoba bedaca wlascicielem akeji Spolki Przeymowane) w Dniu Referencyjnym

{,Uprawniony Akcjonariusz™).

5 Liczbe Akcji  Emisji  Polgczeniowe), ktdra  bedsie Przﬂ:lad.ala Uprawnionemu
Akcjonanuszowi, bedzie odpowiadac  iloczynows  liczby  akeji Spolki Przejmowane;
posiadanych w Dnin Referencyjnym przez Uprawnionego Akcjonarivsza oraz parytetu

wymiany okreslonego w Punkcie 3 Planu Polaczenia @ ust. 1 powyze) (i) liczba akeji Spotki

Przejmowane] * [razy] 15). =wmmmmseccmsmmmece e e
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19

Wydanie Akcpt Spolki Przejmujgce) nastapl z chwily zapisania akep Spolki Przejmujace) na
rachunkach papieréw wartosciowych nalezacych do Uprawnionych Akcjonanuszy lub w

odpowiednich rejestrach prowadzonych przez uprawnione do tego podmioty. ———---mmmeeeeee

§4
W zwigzku z Polaczeniem podwyzsza si¢ kapital zakladowy Corelens z kwory 348.500,00
PLN (trzysta czterdziesci osiem tysiecy piecset zlotych) do kwoty 11.542.250,00 PLN
(jedenascic milionow pigcset czterdziescl dwa tysigce dwiescie pigcdziesit zlotych), 4. o
kwote 11.193.750,00 PLN (jedenascie milionéw sto dziewigcdziesiat trzy tysigce stedemset
piecdziesiat zlotych), poprzez emisjc 111.937.500 (sto jedenascic milionow dziewigéset
trzydziesci siedem tysigey pigcser) akeji serii B Corelens o wartosci nominalnej 0,10 PLN
{dziesic groszy) kazda, po cenie emisyjne] w wysokosci 1,34 PLN (jeden zloty trzydziesci
cztery groszy) za jedna akcje Corelens emitowang w ramach emisp Akcp Ermusp
Polaczeniowe). Nadwyzka ceny emisyjne) jednej Akcji Emusji Polaczeniowe) ponad wartosc

nominalng w wysokosci 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) zostanie przeznaczona na kapital

zapasowy Corclens. B A S S L S R e I L e

Akeje Emisp Polgczeniowe) zostang pokryte majgtkiem Spolks Przeymowane) w zwigzku z
Polaczeniem, zgodme z postanowieniami niniejsze] uchwaly oraz Planu Polaczenia. Cena
emisyjna jednej akcji emitowanej w ramach emusji Akcji Emisji Polaczeniowe] wynosi 1,34

PLW(;eden zloty trzydziesci CZ1ery RrOSZY), «ssmesmmmesuummmnmssnssssnnnsssmams s e e
/

2020 1., poz. 2080 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercic”). - -

Akcje Emisp Polaczeniowe) mie wymagaja odrgbnego objgcia ze wzgledu na fakt, ze sa

emitowane na rzecz akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w ramach procedury Polaczenia. ——-

Wylacza si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki Przejmujace) w
zakresie emisji Akeji Emisji Polgczeniowey. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu
Corelens, Nadzwyczane Walne Zgromadzenie Spolki Przejmujace) w caloscl podziela poglad
Zarzadu Corelens, ze wylgczenie prawa poboru jest konieczne z uwagt na dokonywany tryb
Polaczenia i lezy w interesie Spotki Przejmujace) oraz dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

Przejmujace). e o e e D P TR Rt H N P L e
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i

W zwiazku 2 tredcig artykulu 1 ust. 4 lit. g) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w sprawic prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwigzku z oferty
publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 2 doia 2003/71/WE = dma 14 czerwea 2017 1. (D=2,
Urz. UE. L Nr 168, str. 12, ze zm.) {,,Rozporzadzenie Prospektowe™) oraz w zwigzku z

trescia art. 38 ust. 2w zw. 2 art. 37b Ustawy o Ofercie oferta publiczna Alkeji Polyezeniowych

nie wymaga zatwierdzenia i m]ustl;pnj.ulli.a pm:;pclcm.

Akcje Emisji Polyezeniowe) uezestniceyd bedy w dywidendzie pocegwsey od wyplat 2 zysha

Spolki Przejmujace), jaki przeznaczony bedeie do podzialu za rok obrotowy 2020, 1o jest od

dnia 1 styczuia 2020 roku. --—- . _

&5

Wozwigzku 2z Polyczeniem i podwyzszeniem kapitalu zakladowego Corelens Nadzwyezajne

Walne Zpromadzenie Corelens nindejszym dokonuje zmiany Statutu Corelens w ten sposdb, zei-—-

= § 2 ust. 1-2 otrzymuje nowe, nastgpujjce brzmienie:

1.

T

=

2

apolka dziala pod firma: ZORTRAX Spotka Akcyjna.

2. Spdolka moze uiywac w obrocie nastepujacego skrotu firmy: ZORTRAX S.A.™

= § 3 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgee bramienie:

53 .
1. Siedzibg Spotki jest Olszoyn.”. A
- § 6 ust. 1 otrzymuje nowe, nastgpujgee bramienie; A ¥ = -
il
ﬂl§ 6
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 11.542.250 PLN (jedenascie miliondw pigcset czterdziesc
dwa tysigce dwicicic pigédziesiat zhotych) i dzieli si¢ na 115.422.500 (sto pigtnascie miliondw
czterysta dwadziescia dwa tysigce piecset) akeji, w tym:
a) 3.485.000 (wrzy miliony czterysta osiemdziesiat pieé tysigey) akeji zwyklych na okaziciela
seril A o wartosci nominalnej 0,10 =l {(driesieé groszy) kazda;
b) 111.937.500 (sto jedenaicie milionéw dziewigdset trzydziedci siedem tysigey pigcser) akcji
zwyklych na okaziciela serit B o wartoéci nominalne) 0,10 2} (diiesieé groszy) kazda.”.
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§6
1. Upowaznia si¢ Zarzad Corelens do podijecia wszelkich czynnoscei faktycznych i prawnych
niezbednych do realizacji postanowient Planu Polaczenia oraz ninsejsze) uchwaly, w tym w

8ZCZEZOIMOSER: ~anmmrmeme e ss e
(a) przeprowadzenia Polaczenia zgodnie z postanowieniami Planu Polaczema; --———--eeeees
) ‘wyznaczenia Doix Referencyjiiego; <otttz eweamee
(©) podiccia wszelkich czynnosci niezbednych do dematenalizacp Akej Emisji Polaczeniowej:-—--

(d) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracie Akeji
Emisji Polgczeniowej; --————===---mmmmnmmmmeses e e o e e e e
(€) reprezentowania Spolki Przejmujace) przed Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie
S.A. w zakresie wprowadzenia Akcji Emisji Polaczeniowej do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect. ----——--——smemmmmmemmmm oo

2. Upowaznia si¢c Rad¢ Nadzorcza Spolki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spolk,

uwzgledniajacego zmiany Statutu Spotki wskazane w § 5 niniejszej uchwaly. --——cecoooem

§7

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Corelens wyraza zgodg na Plan Polaczenia przyjety przez

§8
wala wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym podwyzszenie kapitalu zakladowego
stki Przejmujacej oraz Polaczenie Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane, a takze zmiany

atutu Spolki Przejmujacej zostana dokonane z dniem ich rejestracji przez whasciwy sad
PO ! ] jestracji p )

rejestrowy. T e e

Po przeprowadzeniu glosowania Pezewodniczacy stwierdzil, ze oddano wazne glosy 2 1.724.191
{jeden milion siedemset dwadzieécia cztery tysigce sto dziewigcdziesiat jeden) akeji, co stanowi
4947 % kapitalu zakladowego Spolki, lacznie oddano 1724.191 (jeden milion siedemset
dwadzieicia cztery tysigce sto dziewigtdziesiat jeden) waznych gloséw, za uchwaly oddano
1.724.191 (jeden milion siedemset dwadziescia catery tysiace sto dziewigcdziesiat jeden) glosow,

przeciw uchwale nie oddano zadnego glosu, nie oddano glosu wstrzymujacego si¢ ani nie

zgloszono spreeciwu wobec podjetej uchwaly. Przewodniczacy stwierdzail, #¢ uchwaly podjeto w

gtusuwaﬂi:u jrwrym jednomyslne.
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6. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za wktady

niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia.

Akcje Serii B zostaty wyemitowane na skutek potgczenia Emitenta oraz Spotki Przejmowane;j i zostaty pokryte majatkiem
Spotki Przejmowanej, zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30
kwietnia 2021 r. (akt notarialny Rep. A nr 6338/2021). Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zostaty wydane akcje Spotki
Przejmujacej zgodnie ze stosunkiem wymiany akcji wynoszacym 1:15 (tj. na jedng akcje Spétki Przejmowanej przypadto

pietnascie Akcji Serii B).

7. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Dokonanie przez Spotke wyptaty dywidendy podlega rdznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i umownym.
W szczegblnosci termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopdki
kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego wysoko$¢ kapitatu zapasowego Spotki
spetniata okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut Spétki nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje Spotki,
wiacznie z Akcjami Wprowadzanymi, maja réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w zyskach
Spotki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale zysku. Walne
Zgromadzenie Emitenta okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzieri dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Zarzad moze, zgodnie z przepisami prawa, wyptaci¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyptate i gdy sprawozdanie
finansowe Spotki za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy,
jesli realizowane wyniki Spétki uzasadnig taki wniosek, przy zachowaniu wystarczajacych $rodkéw na dziatalno$é
inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Akcje Serii B, zgodnie z § 4 ust. 7 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 kwietnia 2021 r.
(akt notarialny Rep. A nr 6338/2021) uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2020 r.

Na mocy Uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 23 lipca 2021 r. Walne
Zgromadzenie Spotki postanowito, ze strata netto Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 r. w wysokosci
425.058,98 PLN zostanie pokryta z zyskow osiagnietych w latach przysztych, za$ stosownie do tresci uchwaty nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zdnia 11 lipca 2022 r. strata netto Spétki za rok obrotowy 2021
w wysokos$ci 6.803.845,22 PLN zostanie pokryta z zyskdw osiagnietych w latach przysztych.
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8. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentow finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych
na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen oraz wyszczegélnienie rodzajéw uprzywilejowania

oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z akcji Emitenta

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sa uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2080; ,Ustawa o Ofercie”), Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
Instrumentami finansowymi (Dz.U. 2021 r. poz. 328; ,,Ustawa o Obrocie”) oraz w Statucie Spétki, stanowigcym Zatgcznik
nr 2 do Dokumentu Informacyjnego. Ponizej zaprezentowano niektére prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane

z Akcjami Wprowadzanymi.

8.1. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych.

Prawa, obowiazki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spétke sa okreslone postanowieniami
Statutu Spoétki, przepisami KSH, a takze innymi przepisami prawa. Ponadto Akcje Wprowadzane sa tozsame w prawach
z akcjami Emitenta znajdujacymi sie na date Dokumentu Informacyjnego w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na

rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

8.2. Prawa o charakterze majatkowym.

Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale
zysku do wyptaty akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji.
Statut Emitenta nie wprowadza w tym zakresie innych regulacji.

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala
dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. W spétce publicznej, dzie dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajac dzien dywidendy, walne zgromadzenie powinno wzigé pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Regulaminu GPW, emitenci instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego obowigzani sa informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzaja wystepowaé i wykonywaniem praw
z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadniaé
z GPW te decyzje w zakresie, w ktorym moga miec wptyw na organizacje i sposob przeprowadzania czynnosci zwigzanych

z obrotem gietdowym, w tym czynnos$ci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy,
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zwigzanych z taczeniem, podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang wartosci nominalnej instrumentéw
finansowych tego emitenta. W zwiazku z powyzszym na Spédtce spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze
wyptaty dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczacej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysoko$ci dywidendy
przypadajacej na jedna akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem
dywidendy. Jezeli w tym terminie emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekaza¢ KPDW oraz wtasciwym uczestnikom powyzsze informacje najpdzniej
do dnia dywidendy. Ponadto w tym terminie emitent przekazuje: (i) KDPW, poprzez dedykowana strone internetowa
KDPW, informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta
podmiotowego, o ktorym mowa w § 25 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, na ktérym w KDPW rejestrowane sa te akcje;
oraz (i) uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda
nie bedzie wyptacana - informacje okreslajaca liczbe tych akcji. Nalezy zauwazyé, ze dzien wyptaty dywidendy moze
przypadac najwczesniej piatego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw
okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 1a i 2 Regulaminu KDPW.
Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajace wytaczeniu przy obliczaniu termindw oraz wskazac takie dni
sposrdd okreslonych w § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegad beda uwzglednieniu przy obliczaniu termindw, jesli
wymagaja tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia

okreslonego w przepisach ustawy - Kodeks Cywilny (Dz.U. z 2020 r. poz. 1740 ze zm.; ,KC”).

Prawo pierwszerstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze maja prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akgji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub
w czesci, powotujac sie na interes spotki. Wytaczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia, ktéra wymaga wiekszosci 4/5 (cztery piagte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapic¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez
zarzad walnemu zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjna akcji badz sposéb jej ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.
Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytaczenia) dotyczy réwniez emisji papieréw warto$ciowych

zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym spétki
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Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym spotki, ktéry pozostanie po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym podziat miedzy akcjonariuszy takiego majatku nie moze nastapic
przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.
W Spétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Zgodnie z § 21 ust. 1-3 Statutu,
Spotka moze zostal rozwigzana w kazdym czasie, na podstawie uchwaty akcjonariuszy oraz w innych przypadkach,
wskazanych w przepisach KSH. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spotki i okresla
sposéb przeprowadzenia likwidacji. Podziat majatku Spotki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na kapitat
zaktadowy Spétki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowiazki
Zarzadu Spétki. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza Emitenta zachowuja swoje uprawnienia az do czasu zakonczenia

likwidacji Spotki.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spdtki sa zbywalne, przy czym statut moze uzaleznic rozporzadzenie akcjami imiennymi od
zgody spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwo$¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody
udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na
przeniesienie akcji, spotka powinna wskazac innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej
okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. W przypadku braku tych postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez
ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace od dnia zgtoszenia spétce zamiaru
przeniesienia akgji. Zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub
jej czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest
réwniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej
czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie moga w takim przypadku trwaé dtuzej niz 10 (dziesiec) lat od dnia zawarcia

umowy.

8.3. Prawa o charakterze korporacyjnym.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja osoby bedace
akcjonariuszami sp6tki na 16 (szesnascie) dni przed data walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa. Na
zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

Zgodnie z art. 412 § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu
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Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje
od dnia petnego pokrycia akgji, chyba ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji w oparciu o art. 4113 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku
spotki publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu, zgodnie z art. 412* § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia - a w jego braku zarzad spétki - rozstrzyga
0 sposobie zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie, zgodnie z art. 4121 § 4
KSH spétka powinna wskazaé co najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddac gtos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to

regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411! § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie, w przypadku spétki publicznej, powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie p6zniej niz na 21 (dwadzieécia jeden) dni
przed odbyciem walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze réwniez zosta ztozone w postaci elektronicznej.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spotki publicznej jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie po6zZniej niz na 18
(osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Na podstawie art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spétce na pisSmie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej.

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace

spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg
akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia lub o stwierdzenie jej niewaznosci, zgodnie
z art. 422 § 2 KSH oraz art. 425 § 1 KSH, przystuguje: (i) zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (i) poszczegdlnym cztonkom
zarzadu oraz rady nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat

zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi
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bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu; oraz (vi) akcjonariuszom nieobecnym na walnym
zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH, powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy wniesé
w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia
powziecia uchwaty. Stosownie do art. 425§ 3 KSH powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH, zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia pozwang spétke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat
ustanowiony w tym celu petnomocnik.

Zgodnie z art. 423 § 2 KSH oraz art. 425 § 5 KSH, w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powdédztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia oraz w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej sp6tki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza

to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawo do 7adania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej 1/5 (jedna piata) kapitatu
zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujgce na
walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe
cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielna grupe w celu wyboru jednego cztonka rady, nie biora jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzona
we wskazany powyzej sposob, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktérych
gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w innej niz KSH ustawie,
wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do
utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilag
dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, powotanych przez podmiot okreslony w innej niz KSH
ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéow lub ograniczen,

wytaczajac jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spétce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad
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jest obowiazany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego
zgromadzenia. Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej
spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisSmie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu
zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pi$mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz
z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu
zgromadzeniu moga nie obejmowacd informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia informaciji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢
szkode spotce, spotce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowié
podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu
do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odmdwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r.
poz. 757) spétka jest zobowigzana do ogtoszenia informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi

w formie raportu biezacego.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do zadania

odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztg elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych
im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,

podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana.

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem

obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do ztoZenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,

ztozona co najmniej z trzech oséb
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Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,

ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komis;ji.

Prawo do 7adania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spétki i sprawozdania finansowego wraz

z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zadania wydania odpisu sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania

z badania, najpdzniej na 15 (pietnascie) dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zagdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami
petnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotdw, a akcjonariusze spétki sa

uprawnieni do jej przegladania oraz do zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut

uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$é pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce.

Prawo do 7adania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem spétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona

w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem spétki,

albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosdw albo liczby udziatéw lub
gtosow, jakie ta spotka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na piémie.

Prawo do zamiany akgji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie

akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;j.

8.4. Wyszczegélnienie rodzajow uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z akgji

Emitenta

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne
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Nie wystepuja zadne umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji serii B.

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat
w ogdlnej liczbie gtosdéw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie na podmiot, ktdry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogblnej liczby gtoséw zostat natozony
obowiazek zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowiazek zawiadamiania
powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 5%
ogblnej liczby gtosdéw w spotce publicznej, ktdrej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowiazek
zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw
0 co najmniej 1% ogblnej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowiazkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni
roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzied.

W mysl art. 69a Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwiazku z:

1. zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Ustawa o Ofercie stwierdza takze, ze obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okre$lony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie.
Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw
podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana
zamiardw lub celu skutkuje obowiazkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem wykonywania przez
akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane
wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi

zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akgcji
23|STRONA




Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych

stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Obowiagzki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzy¢ na rynku
Obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.
Rozporzadzenia majg zasieg ogblny, wigza w catosci i sa bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez
koniecznosci ich implementowania przez poszczegélne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR
oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentamifinansowymi oraz
Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowuja wazno$¢, lecz zawezony zostaje
zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i
pomijania przepisdw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z
Rozporzadzeniem MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem

ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentdw finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu (,MTF”),
zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu

na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu

(,OTF”);

4. instrumentdw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktdrych cena lub wartos¢ zaleza od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym

m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktdéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych

pochodnych instrumentéw finansowych;
2. wprzypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza
to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw

finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub

24|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na

rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbidr okolicznosci, ktére istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktdre miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze
bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciagnac z nich
whioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub
powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwiazku z tym w przypadku rozciagnietego w czasie procesu, ktérego celem
lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdob
precyzyjny mozna uzna¢ te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu,
zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.
Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria
informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.
Jednoczesnie art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych,
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczaja informacje, ktérych racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych.
Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek
lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego,
ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji
poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub
naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty

finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego

anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji: bycia
cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale emitenta,
posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w
dziatalno$¢ przestepcza oraz do wszystkich osob, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych
niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzied, ze sa to informacje poufne. W przypadku osoby

prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biora
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udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby
prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych, nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i wten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta
wptywad na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. niezachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe
fizyczna, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza dane

informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie

oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje - animatorem rynku

lub osoba upowazniona do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw

finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu os6b trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb uprawniony

w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowiazania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze
oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez zainteresowana

osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére

powstato przed wejéciem przez zainteresowana osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w
ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie
dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu
przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia
lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej
lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania

posiadania.
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Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych przy
nabyciu lub zbyciu tych instrumentdw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.
Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznad, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych okreslonego
w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen,
dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wdwczas, gdy osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy
ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.
Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa
w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba
ujawniajaca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie
z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakgji, sktadanie zlecer lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzaja lub moga wprowadzacé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co

doich ceny; lub

b. utrzymuja albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie
transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastapity z zasadnych powoddéw i s3 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi

ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakgji, sktadanie zlecer lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywad na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub

innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub

powinna byta wiedzied, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca informacje

wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sa one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:
1. postepowanie osoby lub osdb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe

warunki transakcji;
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowal wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi

do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkéw, o ktdérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo

prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,

ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie

zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych do
wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio natemat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej

wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujacych na stosowanie fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na
wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawna,
artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznejinformacje poufne
bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne,
ktére jest zobowigzany podac¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdznic¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta

lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.
W przypadku rozciagnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktdrego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opéznic¢ podanie do
wiadomosci publicznejinformacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkow.
Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos$¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent

niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.
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Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicja zawartg w art. 3 ust. 1
ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwiazane (zgodnie z definicja zawarta w art. 3 ust. 1 ppkt. 26
Rozporzadzenia MAR) powiadamiaja emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do
akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuije sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakcji. Obowiagzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR
w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania
pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia
MAR. Obowiagzek powiadomienia wymagaja takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac
zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lubinnych zwigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej. Emitent
moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek

strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar koncentracji, w
przypadku, gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego
obrotu przedsiebiorcdw) zostat natozony obowiazek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrdt zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut
obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia jednego
lub wiecej przedsiebiorcdw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):
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1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji albo udziatdéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2

pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie

zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
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Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw lub
przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:
1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,
2) wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkgji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 /n fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie
zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumyslnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,

podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sagdowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcoéw kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie
albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawuja wspdlna kontrole. Decyzja taka nie moze
zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencjii Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do

przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci

okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Rozporzadzenie Rady Wspélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sa réwniez do przestrzegania obowiazkéw wynikajacych
takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw
powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze miec rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do
uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
1) taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld euro,
2) taczny obrdt przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na

Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 mln
euro,

2) wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro, z czego taczny obrdt co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln euro, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:
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1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek
lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze
nie wykonuja one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonuja te prawa wytacznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papierdw wartosciowych oraz pod

warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli inwestycji
Ustawa o kontroli inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co
do ktdrej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb
kontroli niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
1. udziatéw albo akgji,
2. ogbtu praw i obowigzkéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo reprezentacji spotki
osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
skutkujacym nabyciem lub osiagnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka, bedaca podmiotem
podlegajacym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, podmiotami podlegajacymi
ochronie na gruncie tej ustawy sa m.in. sp6tki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publiczne;j.
Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o kontroli inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgca wywieranie wptywu na dziatalno$é podmiotu przez:
a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo posiadanie udziatu
kapitatowego w spétce osobowej o warto$ci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktaddw
wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego wobec podmiotu objetego ochrona przez:
a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji, albo objecie udziatéw albo akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Z kolei, zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1) w podmiocie objetym ochrona przez nabycie
udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (ii) osiagniecie lub przekroczenie
odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w
zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrona

w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z
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udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrona
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo Ustawa o kontroli inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12c ust. 6
Ustawy o kontroli inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji,
rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na podstawie porozumien zawartych
z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronga albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnier do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnieri do udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych lub praw z udziatéw, akgji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrona,

e) nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrona jest
dokonywane przez grupe dwéch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz chocby
nabywania udziatéw albo akgji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien
do udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku

przedsiebiorcédw z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto Ustawa o kontroli inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c ust. 8
Ustawy o kontroli inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji, rozumie sie
rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem
objetym ochrona badz osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej
bedacej podmiotem objetym ochrona w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego

podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go zinnym podmiotem,
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c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrona w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akgji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym

wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiggnac znaczace uczestnictwo
albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowiazek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli
inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie, co do zasady, przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej
albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.
Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w
wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynno$ci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiagniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast, jesli co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu,
zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i)
podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub
zatgczanych do zawiadomienia dokumentdw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw
na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych
wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwiazku z nabyciem lub osiagnieciem znaczacego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku os6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na projekty i programy lezace
w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia zawiadomienia, albo
(if) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy
o kontroli inwestycji, tj. stwierdzajaca dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrona, w spos6b niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiagniecia znaczacego uczestnictwa w
podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci

podmiot osiagnat znaczace uczestnictwo.
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9. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, autoryzowanego doradcy oraz firm
audytorskich badajacych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentow

dokonujacych badania).
9.1. Osoby zarzadzajace Emitentem

Na mocy § 10 Statutu Spotki Zarzad Emitenta sktada sie od 1 (jednej) do 5 (pieciu) osdb, w tym z Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na wspdlng kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.
Na date Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

. Mariusz Babula - Prezes Zarzadu.

Mariusz Babula - Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Mariusz Babula, Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Z Zortrax S.A. zwigzany od 2017 roku. Poczatkowo petnit role dyrektora dziatu IR w Zortrax S.A. w procesie emisji akcji,
oferty publicznej i debiutu spétki na GPW. Nastepnie byt wiceprezesem zarzadu odpowiedzialnym za dziaty finanséw
i ksiegowosci, sprzedazy, marketingu, relacji inwestorskich, wsparcia klienta oraz IT. Wczesniejsze doswiadczenie
zawodowe zdobywat, petniac funkcje szefa dziatu komunikacji, relacji inwestorskich i rzecznika prasowego Grupy CIECH,
jednego z najwiekszych koncerndéw chemicznych w Polsce. Jako Senior IR Manager w firmie Martis CONSULTING realizowat
liczne projekty na rzecz spétek gietdowych reprezentujacych niemal wszystkie gatezie gospodarki. Studia na kierunku
finanséw i rachunkowosci Akademii im. Leona Kozminskiego oraz praca w instytucjach rynku finansowego zapewniajg mu
solidny fundament wiedzy teoretycznej i praktycznej w zakresie finanséw, prawa i zarzadzania.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Mariusz Babula nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
Theron Sp. zo.0. Wspdlnik Tak
Hayek Sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Przewodniczacy Rady
Zortrax Dental S.A. Tak
Nadzorczej
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Forlani Babula sp. j. Wspdlnik Nie

Zortrax S.A. (KRS: 0000564079) Wiceprezes Zarzadu Nie
Cztonek Rady

OZE Projekt S.A. Tak
Nadzorczej

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mariusz Babula nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Mariusza Babuli sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach

prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktdrych Pan Mariusz Babula petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Mariusz Babula nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Pan Mariusz Babula nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

9.2. Osoby nadzorujace Emitenta

Na mocy § 12 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) oséb, w tym
z Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
wspolna kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych oséb:
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. Przemystaw Krzemieniecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Marcin Olchanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Aleksander Barys - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Sergiusz Kielian - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dariusz Niedzidtka - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Anna Rybczynska - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej.

Przemystaw Krzemieniecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Przemystaw Krzemieniecki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Wydziatu Prawa Rheinische Friedrich-
Wilhelms-Universitat Bonn. Adwokat, od 2013 r. Cztonek Izby Adwokackiej w Warszawie, Wiceprzewodniczacy Sekcji Prawa
Gospodarczego i Handlowego przy Okregowej Radzie Adwokackiej w Warszawie. Stypendysta Akademii Lideréw Rynku
Kapitatowego organizowanej przez Fundacje im. Lestawa A. Pagi. Doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in. jako Partneri
Szef Praktyki Rynkéw Kapitatowych w Zieba & Partners sp.k., a takze Counsel i Szef Praktyki Rynkdw Kapitatowych w
Kochanski Zieba & Partners. Specjalizuje sie w prawie rynkow kapitatowych, transakcjach M&A oraz obstudze

korporacyjnej spotek kapitatowych.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Przemystaw Krzemieniecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
Cztonek Rady

Zortrax Dental S.A. Tak
Nadzorczej

Enlightened Robot Entertainment sp. z o.o.
Prezes Zarzadu Nie

(uprzednio KSS Advisory Sp. z0.0.)

KSS Advisory sp. z 0.0. Wspdlnik Nie

Stoktosa Syp Krzemieniecki & Wspdlnicy sp.j. Wspdlnik Nie
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Cztonek Rady
Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. Nie
Nadzorczej
Prezes Zarzadu i
Rhubarb Investments Sp. z 0.0. Tak
Wspdlnik
Prezes Zarzadu i
Gaming Investors Company Nie
Wspdlnik
Income Capital Sp. z 0.0. Wspdlnik Nie
nie
Cztonek Rady
Zortrax S.A. (0000564079) (potaczenie z Zortrax S.A.
Nadzorczej
0000499608)
sincome Capital” Wczesniak, Supet, Szklarzewski,
Wspdlnik Nie
Wadotowski sp.j.
Forlani Babula Sp.j. Wspdlnik Nie

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Przemystaw Krzemieniecki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie
orzeczono wobec Pana Przemystawa Krzemienieckiego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych

lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegbty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktérych Pan Przemystaw Krzemieniecki petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Przemystaw Krzemieniecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Przemystaw Krzemieniecki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Marcin Olchanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana

Marcin Olchanowski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Wyzszej Szkoty Finansoéw i Zarzadzania w Biatymstoku, jeden z zatozycieli Zortrax S.A., uprzednio zajmowat sie
tworzeniem i dystrybucjg oprogramowania oraz rozwiazan dla branzy GSM, a nastepnie dla rynku druku 3D.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta

Pan Marcin Olchanowski petni funkcje Chief Technology Officer (CTO) spétki Huanglong Electronics Dongguan Co. Ltd
z siedzibg w Dongguan (Chinska Republika Ludowa), z ktdra Emitent posiada zawartg umowe o wytwarzanie. W zakres

obowiazkéw wchodzi miedzy innymi nadzér nad procesem produkcyjnym realizowanym na rzecz Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem

Pan Marcin Olchanowski w okresie ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych ani

wspolnikiem poza Zortrax S.A., w ktorej petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy

zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Olchanowski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono
wobec Pana Marcina Olchanowskiego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych

w spotkach prawa handlowego.

40|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Olchanowski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Marcin Olchanowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta ani nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Marcin Olchanowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Aleksander Barys - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Aleksander Barys, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowos¢. Posiada certyfikat CFA (Chartered Financial
Analyst), nalezy do ACCA (Association of Chartered Certified Accountants) miedzynarodowej organizacji zrzeszajacej
specjalistow z zakresu finanséw, rachunkowosci i zarzadzania. Cztonek zarzadu i dyrektor finansowy w RTB House S.A. Do
sierpnia 2019 roku cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Grupy Boryszew. Wcze$niej byt szefem pionu finanséw Grupy
CIECH oraz prezesem zarzadu niemieckich spétek zaleznych CIECH S.A. Pracowat takze w Grupie Orlen (segment
petrochemiczny). Posiada wieloletnie doswiadczenie m.in. w zarzadzaniu finansami, raportowaniu finansowym,

budzetowaniu oraz zarzadzaniu ryzykiem finansowym.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Aleksander Barys nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
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d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
RTB House S.A. Cztonek Zarzadu Tak
RTB House Services Sp. z Prezes Zarzadu Tak
0.0.
Citymox.com Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Boryszew S.A. Cztonek Zarzadu Nie
nie

Zortrax S.A. (0000564079) Cztonek Rady Nadzorczej
(potaczenie z Zortrax S.A. 0000499608)

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Aleksander Barys nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Aleksandra Barysia sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach

prawa handlowego.

f) szczegbty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktérych Pan Aleksander Barys petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Aleksander Barys nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.
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h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Aleksander Barys nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Sergiusz Kielian - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Sergiusz Kielian, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Dos$wiadczenie zawodowe zdobywat m.in. w miedzynarodowych i krajowych kancelariach prawnych, doradzajac
przedsiebiorcom polskim i zagranicznym w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci.

Od lat zwigzany z rynkiem finansowym i kapitatowym jako doradca w ramach transakcji przejmowania i finansowania
przedsiebiorstw na rynku prywatnym i publicznym, w tym w transakcjach M&A, venture capital i emisji papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym oraz udziatowym.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Sergiusz Kielian nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Czy petniona na date
Nazwa spotki Funkcja
Dokumentu
Advisory Group S.A. Cztonek Zarzadu i akcjonariusz Tak
JK Advisory sp.zo. o. Likwidator Tak
JK Advisory sp. zo. o. Cztonek Zarzadu Nie
Kancelaria Prawna Kielian i Wspélnicy sp. j. | Wspdlnik Tak
PATH AIFM S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Inpact Clean Power Technology S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Stone Master S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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PATH LAW HATYLAK KIELIAN i Wspélnicy
Wspdlnik Tak
sp.k.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Sergiusz Kielian nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Sergiusza Kieliana sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach

prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Sergiusz Kielian petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, za wyjatkiem

petnienia funkgji likwidatora spétki JK Advisory sp. z 0.0..

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Sergiusz Kielian nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Pan Sergiusz Kielian nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Dariusz Niedzidtka - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Dariusz Niedzidtka, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.
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b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Doktor nauk ekonomicznych, specjalizacja relacje inwestorskie. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej. Od wielu lat
zwigzany z relacjami inwestorskimi, posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie PR i marketingu, kontroli spotek
zaleznych oraz aktywizacji i sprzedazy spétek. Od 9 lat pracuje dla Atende S.A., na stanowisku Dyrektora ds. Relacji

Inwestorskich i Marketingu. W latach 2010-2012 pracowat jako Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich i PR w Netmedia S.A.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Dariusz Niedziétka nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
Phoenix Systems sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
Fincap sp. zo.o. Prezes Zarzadu Tak

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Dariusz Niedzi6tka nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Dariusza Niedzi6tki sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach

prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotow, w ktdrych Pan Dariusz Niedzitka petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:
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Pan Dariusz Niedzi6tka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie
jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Dariusz Niedzi6tka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Anna Rybczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Anna Rybczyniska, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Petni funkcje Cztonka Zarzadu w CyberRescue Sp. z 0.0. a takze cztonka Rady Nadzorczej w Digital Operations S.A. oraz w
Mercury Financial S.A. Pracowata w mAccelerator (Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) na stanowisku Marketing
and Communication Manager. W mBank S.A. petnita funkcje Executive Assistant to CIO/CTO & Vice President of the
Management Board & COO.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pani Anna Rybczyriska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
CYBERRESCUE SP.Z 0. 0. Cztonek Zarzadu Tak
Digital Teammates S.A. Cztonek Zarzadu Nie
Digital Operations S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Mercury Financial S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy

zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Anna Rybczyniska nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono
wobec Pani Anny Rybczynskiej sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych

w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktdrych Pani Anna Rybczyriska petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pani Anna Rybczynska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Pani Anna Rybczyriska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka

dana osoba zostata powotana:

Tomasz Supet, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 24.08.2023 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Absolwent Ekonomii Wyzszej Szkoty Gospodarstwa Wiejskiego; ukonczyt studia podyplomowe w Instytucie Nauk

Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk dla kandydatéw na Dyrektoréw Finansowych. Pracowat w bankowosci
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przedsiebiorstw, domu maklerskim, TFI. Petnit funkcje Dyrektora Finansowego w duzej spoétce produkcyjnej. Posiada

doswiadczenie w petnieniu funkcji nadzorczych oraz zarzadczych spétek kapitatowych publicznych oraz niepublicznych.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Tomasz Supet nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje

w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Nazwa spotki Funkcja Czy petniona na date Dokumentu
Ultimate VR S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Demolish Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Madmind Studio S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Cyber Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
NPC Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Games Box S.A. Prezes Zarzadu Tak
Games Box Sp.z o.0. Prezes Zarzadu Nie
Corelens S.A. (obecnie Zortrax S.A.) Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Red Carpet Media Group S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
sincome Capital” Wczedniak, Supet,

Wspolnik Nie
Szklarzewski, Wadotowski Sp. j.
The Bug End Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
R.L.T.Y.Sp.zo.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Income Capital Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu i Wsp4lnik Nie
Fundusz Stabilnego Rozwoju Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Movie Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Radomska Invest Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
CONSOLEWAY S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
100 Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Manager Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie,
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Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Supet nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono sagdowego
wobec Pana Tomasza Supta zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa

handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do

podmiotéw, w ktdrych Pan Tomasz Supet petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Tomasz Supet nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej ani cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Pan Tomasz Supet nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

9.3. Autoryzowany Doradca

Firma swiadczaca na rzecz Emitenta ustugi autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, zwigzane ze sporzadzeniem niniejszego Dokumentu Informacyjnego, jest Navigator Capital S.A. z siedziba
w Warszawie (,,Autoryzowany Doradca”). W dniu 13 kwietnia 2021 r. Zarzad Emitenta zawart z Navigator Capital S.A.
umowe na $wiadczenie ustug autoryzowanego doradcy na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect Akcji Wprowadzanych. Navigator Capital S.A. bedzie ponadto petnit role autoryzowanego doradcy
Emitenta w zakresie wypetniania przez niego obowiazkéw informacyjnych okre$lonych Regulaminem ASO od dnia

nastepujacego po dacie podjecia przez Zarzad GPW uchwaty o wprowadzeniu do obrotu Akcji Wprowadzanych.

Firma: Navigator Capital S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
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Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000380467

9.4. Firma Audytorska

Podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2020 oraz badania sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2021 byta iAudit Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie (ul. Leszno 8/62, 01-192
Warszawa), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3828.

Podmiotem dokonujacym badania sprawozdar finansowych Emitenta za lata obrotowe 2015-2019 byta Weryfikacja Sp.
2 0.0. z siedzibg w Warszawie (ul. Karmelicka 19/150, 00-168 Warszawa), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 964.

10. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatowych Emitenta majacych istotny wptyw na jego
dziatalnosé¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta
i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych lub

nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego Emitent wskazuje na istnienie jednego podmiotu nalezacego do Grupy
kapitatowej Zortrax - tj. spotke Zortrax Dental S.A. Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dotyczace tego podmiotu

oraz charakteru jego powiazania kapitatowego z Emitentem.

Petna nazwa: Zortrax Dental S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Lubelska 34, 10-409 Olsztyn

Forma prawna: Spoétka akcyjna

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000900312

REGON: 389002380

NIP: 7393954101

Gtéwny akcjonariusz: Zortrax S.A. (97,8 %)

Zortrax Dental finalizuje obecnie prace badawczo-rozwojowe urzadzenia i oprogramowanie dedykowanego branzy
stomatologicznej. Rozpoczecie sprzedazy urzadzenia planowane jest na druga potowe 2022 roku.

Zortrax Dental finansuje swoja dziatalno$¢ ze Srodkéw z emisji akcji serii B (kampanii crowdfundingowej), z ktdrej
pozyskata 889.000,00 PLN (wobec zaktadanych do 4.500.000,00 PLN). Jednakze mniejsze od zaktadanych wptywy z emisji

tylko nieznacznie opdznig debiut urzadzenia na rynku, jednak nie sa zagrozeniem dla powodzenia projektu.

50|STRONA


mailto:biuro@navigatorcapital.pl

Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

Ponadto istnieja nastepujace powigzania osobowe miedzy Emitentem a Zortrax Dental S.A.: Pan Mariusz Babula, Prezes
Zarzadu Emitenta, petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Zortrax Dental S.A. Pan Przemystaw Krzemieniecki,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Zortrax Dental S.A.

11. Wskazanie powiagzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

11.1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organéw

Emitenta wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

L.p. Imieinazwisko Powigzanie

1. Mariusz Babula - Prezes Zarzadu Jest jednoczesnie bratem pani Anny Rybczynskiej -

Cztonek Rady Nadzorczej

2. Przemystaw Krzemieniecki - Przewodniczacy Rady | Brak powigzan
Nadzorczej
3. Marcin Olchanowski - Wiceprzewodniczacy Rady | Brak powigzan
Nadzorczej
4, Anna Rybczyniska - Cztonek Rady Nadzorczej Jest jednoczesnie siostrg pana Mariusza Babuli -

Prezesa Zarzadu

5. Dariusz Niedzidtka - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powigzan
6. Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powigzan
7. Sergiusz Kielian - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powigzan

11.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wystepuja nastepujace powiazania osobowe: Pan
Mariusz Babula - Prezes Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajacym na date Dokumentu
Informacyjnego 12 360 538 akgji, co stanowi 10,71% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Theron sp. z 0.0. (ktdrego wspdlnikiem jest Pan Mariusz Babula posiadajacy w Theron sp. z 0.0. 50% udziatu w kapitale
zaktadowym) jest wspdlnikiem w NEBBULA-THERON Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig spdtka jawna
(posiadajacym w niej 3,93% udziatu w zysku NEBULLA-THERON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.j.), ktdra jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym na date Dokumentu Informacyjnego 21 656 130 akcji, co stanowi 18,76% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Ponadto Theron posiada
bezposrednio 150 000 akcji Emitenta, co stanowi 0,13% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogédlnej liczbie
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Przemystaw Krzemieniecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym na date Dokumentu Informacyjnego 4 530 000 akcji, co stanowi 3,92% udziatu w kapitale zaktadowym

Spotki oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Pan Marcin Olchanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym na date Dokumentu Informacyjnego 34 650 000 akcji, co stanowi 30,02% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajacym na date
Dokumentu Informacyjnego 1 005 000 akcji, co stanowi 0,87% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Brak jest innych powigzan osobowych, majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami

wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

11.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a autoryzowanym doradca (lub osobami

wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta ani podmiotem od niego zaleznym lub od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami

Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

12, Wskazanie gtownych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami

finansowymi

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych cze$ciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczyé Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przyszto$ci moga
wystapi¢ ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub
nadzwyczajnych, na ktére na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ma wptywu. Nalezy
podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdéw ryzyka moze miec istotny negatywny
wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$é, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje
Emitenta wigze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefstwem ich zaistnienia ani

oceng ich waznosci.

12.1. Czynnikiryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Emitenta

Ryzyko zwigzane z wptywem epidemii wirusa SARS-CoV-2 oraz choroby COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spdtka narazona jest na negatywne konsekwencje epidemii wirusa SARS-
CoV-2 oraz wywotywanej przez niego choroby COVID-19.

Gtéwnym zrddtem przychodéw Emitenta jest produkcja maszyn do obrébki gumy lub tworzyw sztucznych oraz
wytwarzania wyrobdow z tych materiatéw. Tego rodzaju dziatalnos¢ jest wzglednie odporna na kryzys wywotany pandemia.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ przez siec partnerdw dziatajagcych w 90 panstwach Swiata, na 6 kontynentach, zatem obszar
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sprzedazy jej produktow jest niemal nieograniczony. Emitent posiada klientéw o réznym profilu, reprezentujacych wiele
zrdéznicowanych gatezi gospodarki, w tym takie, ktére moga by¢ narazone na negatywne konsekwencje sytuacji
epidemiologicznej. To z kolei moze w pewnym stopniu wptynaé bezposrednio na przychody Emitenta w przysztosci.
Zarzad Emitenta nie jest w stanie przewidzie¢ petnych konsekwencji i skali spadku przychodéw z dziatalnosci
podstawowej, jednakze Emitent przewiduje, ze obecna sytuacja moze odbi¢ sie negatywnie na jego wynikach
finansowych. Jednoczesnie jednak nalezy podkresli¢, ze zmiana organizacji pracy wielu dotychczasowych klientéw Spétki,
zaréwno osdb fizycznych, jak i spétek oraz innych podmiotéw gospodarczych, a takze potencjalnych klientéw Emitenta,
w tym przejscie do modelu ,pracy zdalnej”, wymusita koniecznos¢ wyposazenia w sprzet produkowany przez Spotke
w wiekszym niz dotychczas zakresie. Sprawia to, ze co najmniej czesciowo ryzyko zwigzane z wptywem epidemii na
dziatalno$¢ Spotki jest ograniczone.

Ponadto Emitent wprowadzit procedury ochronne majace na celu ograniczenie mozliwosci zakazenia sie przez wszystkich
pracownikéw oraz kontrahentéw. Dotyczy to w szczegélnosci dazenia do eliminacji kontaktéw osobistych

i maksymalnego ograniczenia spotkan, co powinno umozliwi¢ niezaktdcona dziatalno$¢ réwniez w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna i polityczna w Polsce i na $wiecie

Na sytuacje finansowa oraz szeroko pojeta dziatalno$¢ Spotki maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, do
ktérych zaliczyé mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje gospodarki, zmiany legislacyjne,
poziom wydatkdw na opieke zdrowotna. Pozytywne tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce moga by¢ zaktécone,
atempo wzrostu produktu krajowego brutto ulec obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany wskaznikdw
makroekonomicznych moga wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka dazy do zwiekszenia swojej konkurencyjnosci przez systematyczne
poszerzanie gamy oferowanych towardw, dbatos¢ o wysoka jakos$¢ oferowanych towardw lub uzyskiwanie wytacznosci
w dystrybucji produktéw renomowanych marek.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ przez sie¢ partneréw na niemal catym Swiecie. W konsekwencji jego dziatalnos¢ jest
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale takze na $wiecie. Na wyniki finansowe Spétki maja
wptyw takie czynniki, jak m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wzrost poziomu inwestycji w przemysle, stopa
bezrobocia oraz polityka fiskalna panstw. Czynniki te oddziatuja na popyt na produkty Spétki ze strony jej klientdw,
bedacymi zaréwno osobami fizycznymi korzystajgcymi z drukarek 3D na wtasne potrzeby, jak i reprezentujacych rézne
gatezie przemystu. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez wptyw na poziom zamoznosci spoteczenstwa, co jest jednym
z gtdwnych czynnikdw ksztattujacych popyt. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze mied

negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce ulegaja czestym zmianom. W zwigzku z tym wystepuje konieczno$¢ ponoszenia kosztéw
monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw prawa. Czeste
zmiany przepiséw obarczone s3 réwniez ryzykiem rozbieznosci interpretacyjnych dokonywanych przez Emitenta oraz
organy administracji pafistwowej, w szczegdlnosci organy podatkowe.

Spoétka, dazac do zminimalizowania ryzyka wystapienia powyzszych zagrozen, wspotpracuje z dostawcami, ktdrzy oferuja
produkty wysokiej jakosci spetniajace wszelkie normy prawa polskiego jak i unijnego. Jednakze nalezy podkresli¢, ze

kluczowi dostawcy Emitenta to podmioty zagraniczne, zarejestrowane gtownie w USA oraz w Europie Zachodniej.
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W zwigzku z powyzszym wszelkie ewentualne spory zwigzane z umowami z dostawcami zostang poddane jurysdykcji
sadow zagranicznych (takze zagranicznych sadéw arbitrazowych), co moze narazi¢ Emitenta na dodatkowe koszty
prowadzonych postepowan. Jednakze Emitent podkres$la, ze dotychczas taka sytuacja nie wystapita oraz w ocenie
Zarzadu Emitenta mato prawdopodobne jest wystapienie takiej sytuacji w przysztosci.

Ponadto Spétka narazona jest réwniez na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym krajow, w ktorych nabywaja
oferowane przez siebie towary lub komponenty. W zwigzku z powyzszym, aby zminimalizowac powyzsze ryzyko, Emitent
monitoruje wszelkie zmiany w przepisach (w tym takze zagranicznych), ktdre mogtyby mie¢ wptyw na jego funkcjonowanie
oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu dostosowania swojej dziatalnosci do obowiazujacych przepiséw (norm

i nakazéw).

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami

Spotka oferuje drukarki 3D oparte na technologii LPD (bazujacej na technologii szerzej znanej jako technologia FFF) oraz
technologii UV LCD (bazujacej na technologiach SLA i DLP). Technologia FFF umozliwia drukowanie trwatych i stosunkowo
tanich elementdw z tworzyw termoplastycznych. Dodatkowo technologia FFF jest jedna z najpowszechniej
wykorzystywanych technologii druku 3D przez producentéw drukarek. Technologia UV LCD umozliwia drukowanie bardzo
precyzyjnych elementdw przy wykorzystaniu polimeryzacji ptynnych zywic pod wptywem $wiatta ultrafioletowego, taczac
zalety obu technologii, z ktérych sie wywodzi, tj. technologii SLA i DLP. Technologia UV LCD taczy precyzje znana
ztechnologii SLA z szybkoscia pracy niezalezna od liczby elementéw znana z technologii DLP. Istnieje ryzyko, ze wraz
z rozwojem rynku druku 3D, pojawig sie nowe technologie, ktére beda konkurencyjne do technologii FFF oraz technologii
UV LCD.

Warto zauwazy¢, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, na ktéra duzy wptyw maja najnowsze trendy dotyczace
sprzetu i rozwigzan informatycznych. Wymusza to takze na producentach drukarek 3D nieustanne dostosowywanie swojej
oferty do nowych trendéw. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez staty monitoring sytuacji rynkowe;j,

osiagniec naukowych opisywanych w publikacjach naukowy i analize aktywnosci konkurentéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Zgodnie z szacunkami 3D Printing Market Size, Growth & Trends Report, 2020-2027, wielko$¢ globalnego rynku druku 3D
przynajmniej podwoi sie do 2027 roku. Specjalizujagca sie w badaniu rynku druku 3D Wohlers Associates ocenia
perspektywy wzrostu jako duzo lepsze. Wedtug nich wartos$¢ rynku druku 3D wzro$nie z 18 mld USD w 2021 r., do 118 mld
USD w 2029 r. Autorzy raportu wskazuja, ze wykorzystanie druku tréjwymiarowego w istotny sposdb wspomagato globalne
tancuchy dostaw w czasie pandemii. To z kolei sprawia, ze wyceny spétek z branzy druku 3D, ktére wtasnie debiutuja na
Swiatowych rynkach siegaja kilkudziesieciokrotno$ci obecnych przychodéw.

Wedtug Grand View Research, wolumen sprzedanych drukarek ma wzrosna¢ z 1,42 mln sztuk w 2018 r. do 8,04 mln sztuk
w 2027 r. Postepujace prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie druku tréjwymiarowego, rosngcy popyt na zastosowania
prototypdw z réznych branz, w szczegélnosci opieki zdrowotnej, motoryzacji, lotnictwa i obronnosci, to czynniki, ktére
beda napedzad rynek w kolejnych latach w ocenie autoréw raportu.

Wzrost zainteresowania drukarkami 3D ze strony przedsiebiorstw i 0s6b indywidualnych, a takze rozwdj branzy druku 3D
poprzez wprowadzenie nowych zastosowan, moze wptynaé na powstawanie nowych konkurencyjnych podmiotéw
oferujgcych nowoczesne rozwiazania i urzadzenia do druku 3D. Ponadto nalezy spodziewac sie, ze producenci drukarek

3D rozszerza swoje portfolio o nowe urzadzenia i materiaty do druku 3D, ktére moga stanowic bezposrednia konkurencje

54|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

dla oferty Emitenta. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze wiele miedzynarodowych korporacji produkujacych sprzet
elektroniczny zapowiada wejscie na rynek druku 3D ze swoimi urzadzeniami. Wzrost liczby konkurencyjnych urzadzen do
druku 3D moze spowodowad zmniejszenie zainteresowania produktami Spotki, co moze wptynad na jej wyniki sprzedazy
a w konsekwencji wymusic np. koniecznos¢ obnizenia cen. W celu zminimalizowania tego rodzaju ryzyka, wynikajacego
z pojawienia sie nowych konkurencyjnych urzadzen oraz rozszerzenia ofert produktowych przez obecnych konkurentéw,
Spoétka systematycznie uzupetnia swoje portfolio o nowe innowacyjne i konkurencyjne urzadzenia do druku 3D, a takze
wprowadza udoskonalenia do obecnych drukarek 3D w odpowiedzi na oczekiwania rynku.

Dodatkowym zagrozeniem dla Spétki jest sytuacja, w ktérej konkurencyjne podmioty nawiaza wspotprace miedzy soba
w celu rozszerzenia oferty produktowej i ustugowej. Przyktadem duzego potaczenia sie spétek z branzy druku 3D jest
przejecie dokonane przez amerykanska firme Stratasys, jednego z najwiekszych producentéw drukarek 3D na Swiecie,
ktéra przejeta firme MakerBot. Potaczenie tych podmiotéw rozszerzyto portfolio produktowe Stratasys o drukarki 3D
MakerBot w segmencie desktopowym.

Duza konkurencja w segmencie druku 3D moze w konsekwencji wywotaé presje na obnizanie marz ze strony partneréw
oferujacych produkty Spétki. Dziatalnos¢ globalnych, duzych graczy, zaréwno juz dziatajacych, jak i mogacych sie pojawic
w segmencie druku 3D nowych podmiotéw oraz rosngca konkurencja moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢,

sytuacje finansowa lub wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kontrahenta bedacego dostawca Emitenta

Emitent w zakresie produkcji drukarek 3D wspdtpracuje z podmiotem Dongguan City Huanglong Electronics Co., Ltd.
zsiedziba w Chinach (,DCH”, ,Huanglong”). Dnia 31 pazdziernika 2018 r. miedzy Spétka a Huanglong zostata zawarta
umowa o wspétpracy (,Nowa Umowa o Wspétprace”), ktéra m. in. rozwigzata zawarta miedzy Spétka a Huanglong dnia
1 stycznia 2014 r. (i) umowe o wytwarzanie oraz (ii) umowe o wspédtpracy. W Nowej Umowie o Wspotpracy uzupetniono
zasady, zgodnie z ktérymi Spotka na mocy umowy z dnia 29 wrzesnia 2017 r. powierzyta Huanglong urzadzenia niezbedne
do produkcji pétproduktdw i towardw. Stosownie do tresci Nowej Umowy o Wspdtpracy, Huanglong zobowiazat sie do
wykorzystywania powierzonych urzadzen produkcyjnych wytacznie do wykonywania zleconych przez Spétke ustug,
w szczegblnosci do produkcji na jej rzecz potproduktdw i towardw przewidzianych w Nowej Umowie o Wspdtpracy. Strony
ustality, ze maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji drukarek 3D (bedace wtasnoscia Emitenta) beda
znajdowac sie w siedzibie Huanglong, a takze, ze sam proces produkcji bedzie miat miejsce w siedzibie Huanglong. Kazda
zmiana potozenia maszyn i urzadzen wykorzystywanych do produkcji drukarek 3D wymaga pisemnej zgody Spotki
(z zastrzezeniem koniecznosci ich ochrony przed utratg lub uszkodzeniem). Ponadto Huanglong zobowiazat sie do
niezwtocznego informowania Spétki o wszelkich problemach natury fizycznej lub prawnej zwigzanych z urzadzeniami
produkcyjnymi.

DCH jest dostawca obuddw i czesci mechanicznych czesci produktéw Spotki. W ocenie Emitenta podmiot ten posiada
odpowiednia wiedze z zakresu produkcji, doswiadczenie oraz wykwalifikowang kadre pracownicza. Huanglong zapewnia
ciagtos$¢ produkcji i petng dyspozycyjnos¢ kontrahenta. Gtéwnym zadaniem Huanglong jest przygotowanie urzadzen
z wykorzystaniem wymaganych komponentdw, natomiast w siedzibie gtéwnej Spétki, przy udziale zespotu programistow,
powstaje oprogramowanie firmware oraz software, ktére jest niezbedne do uruchomienia i poprawnego funkcjonowania
urzadzen. W 2021 roku obroty z tym kontrahentem stanowity 41% obrotéw z dostawcami zewnetrznymi ogdtem.
Pomimo powyzszych korzysci dla Emitenta, wynikajacych ze zlecenia produkcji Huanglong, nie mozna wykluczy¢

zaistnienia czynnikéw zaréwno o charakterze zewnetrznym, jak i wewnetrznym, niezaleznych od Emitenta, ktére moga

55|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

zagrozi¢ produkcji produktéw Spétki. Do czynnikdw tych mozna zaliczyé m.in.: rozwigzanie Nowej Umowy o Wspdtprace
przez umowy przez DCH (i) op6znienia w produkgji, (i) opdznienia w transporcie gotowych produktéw do Emitenta, (iv)
podniesienie optat za materiaty i wykonywanie prac produkcyjnych i transportowych, a co za tym idzie wzrost cen zakupu
produktoéw i materiatow od DCH oraz (v) wykorzystywanie do produkcji gorszych jakosciowo materiatéw bez wiedzy
Spoétki. Do czynnikdw zewnetrznych naleza m.in.: (i) katastrofy naturalne, np. powodzie, tajfuny itp., (ii) zawalenie lub
spalenie magazynéw, hal produkcyjnych, (iii) upadtos¢ DCH, (iv) problemy ze zorganizowaniem odpowiedniego
transportu, oraz (v) zmiany w prawie majace zastosowanie do Emitenta, produkcji lub DCH. Wystapienie wymienionych
lub innych czynnikéw, ktére skutkowatyby koniecznoscig zmiany dostawcy lub dywersyfikacji dostawcéw, mogtoby
wptynacé negatywnie na proces produkeyjny, a tym samym przetozy¢ sie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z modelem dystrybucji

Dotychczasowa strategia sprzedazy Spétki zaktada dystrybucje jej produktéw gtéwnie poprzez sie¢ ponad 150 partnerdw.
Sprzedaz w tym kanale stanowi ponad 90% przychoddw Spétki. Partnerzy Emitenta z reguty posiadajg w swoim portfolio
wiecej niz jedna marke z sektora desktopowego druku 3D, dywersyfikujac swoja oferte. Waska oferta produktowa
ogranicza mozliwosci zawarcia umowy z partnerem na wytacznosé.

Stwarza to ryzyko skupienia sie partnera na sprzedazy produktéw marek konkurencyjnych, a w skrajnych przypadkach
rezygnacji z oferowania marki ,,Zortrax” nalezacej do Emitenta poprzez rozwigzanie uméw wigzacych partnera ze Spotka.
Kolejnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z przyjetym modelem dystrybucji jest potencjalna konkurencja miedzy
partnerami dziatajacymi na podobnych rynkach lub w podobnych kanatach sprzedazy. Ponadto, w niektérych umowach
zawartych z partnerami przewidziano postanowienia uprawniajace partneréw do zwrotu towaréw, jednakze w ilosci nie
wiekszej niz 10% wartosci zamdwienia Spotki. W przypadku, gdyby z tego uprawnienia skorzystata jednoczesnie znaczna

liczba partneréw (tzw. reselleréw) Spoétki, mogtoby to negatywnie wptynac na ptynno$é lub wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobywanie nowych, zagranicznych rynkéw w celu rozszerzenia swojego
portfolio klientdw, a tym samym zwiekszenia dystrybucji drukarek 3D. Dziatania te beda realizowane w celu zwiekszenia
skali prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszenia rozpoznawalnosci marki ,Zortrax” wsrdd partneréw biznesowych, co ma
przyczynic sie do wzrostu warto$ci Spétki oraz zwiekszenia wartosci akcji bedgcych w posiadaniu jej akcjonariuszy.
Nalezy rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktére moze byé spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na oferowane produkty, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, zmianami
regulacji prawnych lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystapienie zdarzen opisanych
w ramach tego czynnika ryzyka moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki lub utrate
czesci zainwestowanych $rodkéw. Emitent stara sie ograniczy¢ ten czynnik ryzyka przez szczegdtowe i wnikliwe badanie
rynku, potrzeb klientdw i rzetelna ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych. Ma to na celu wykluczenie ekspansji na

rynki mniej chtonne.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow
Jakiekolwiek negatywne uzasadnione lub nieuzasadnione oceny dziatalnosci Emitenta lub jakosci jego wyrobéw moga

pogorszy¢ wizerunek Emitenta lub jego poszczegdlnych produktéw, a tym samym wywotaé chwilowa lub dtugookresowa
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utrate zaufania odbiorcow, zwtaszcza klientéw konicowych - konsumentéw. Zaufanie odbiorcéw moze ulec obnizeniu, w
szczegblnosci, ze wzgledu na nieterminowo$¢ dostaw, zmiane warunkéw handlowych lub pogorszenie jakosci produktéw.
Wystapienie kazdego z tych czynnikéw moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje

finansowa lub wyniki Emitenta.

Ryzyko celne

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z przepisami celnymi. Obowigzujgce normy prawne moga powodowac réznice
w opiniach odnos$nie do interpretacji przepiséw miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
Emitentem. Transakcje Emitenta z Huanglong sa i mogg byé w przysztosci przedmiotem kontroli organdw celno-
skarbowych pod katem wtasciwego naliczania optat celnych, a co za tym idzie naliczania podatku od towaréw i ustug.
Organy te uprawnione s3 do naktadania kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zostac
sptacone wraz z odsetkami.

Nalezy miec tez na uwadze, ze organy celno-skarbowe moga wszczaé postepowanie dotyczace okresu do 5 lat wstecz. Nie
mozna wiec wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania transakgji z lat ubiegtych, co mogtoby skutkowac wzrostem zobowiagzan
podatkowych Emitenta i tym samym mogtoby mieé negatywny wptyw na jej (jego) dziatalnos¢ i sytuacje finansowa.
Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko, wystepujac o wigzacg informacje taryfowa (WIT), ktdra dotyczy towardw, wobec
ktérych przewidziane sa operacje przywozu lub wywozu. WIT ma forme decyzji i moze by¢ wydana przed zadeklarowaniem
tych towaréw do procedur celnych. Nalezy pamietaé, ze nadanie WIT jest czasowe. Poza tym Emitent jest w statym
kontakcie z urzedami celnymi i organami nadzoru, korzysta z wyspecjalizowanych agencji celnych, a takze bierze udziat w
szkoleniach zwigzanych z prawem celnym.

Ponadto Emitent jako klient dostawcéw Swiatowych jest uzalezniona od polityki celnej danego kraju czy obszaru celnego.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia kluczowych pracownikéw,
w tym od os6b zasiadajacych na stanowiskach kierowniczych i zatrudnionych specjalistow. Kluczowi pracownicy
posiadaja wiedze i doswiadczenie z zakresu m.in. informatyki, projektowania przemystowego i uzytkowego, automatyki i
robotyki, a takze w dziedzinie marketingu, e-marketingu, sprzedazy produktéw z branzy IT, zarzadzania i ekonomii, a
przede wszystkim wiedze z dziedziny druku 3D. Ich zaangazowanie w dziatalno$é Emitenta jest jednym z czynnikéw
stanowigcych ojego dotychczasowych sukcesach. Utrata kluczowych pracownikéw Emitenta mogtaby wptynad

niekorzystnie na prowadzong dziatalno$¢ i osiggane wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zatrudnienia oraz utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw

Emitent zainwestowat w rozbudowe dywizji ds. produktu o kolejnych inzynierdw, programistéw, testerdw,
materiatoznawcéw i specjalistow ds. badan przemystowych. Ma to umozliwi¢ Emitentowi, realizacje szeroko zakrojonego
planu prac badawczo-rozwojowych. Kazde zachwianie sytuacji finansowej Emitenta, moze spowodowac zwiekszona
rotacje kadry, a co ta tym idzie wzrost kosztow jej utrzymania lub trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw o
pozadanych kwalifikacjach i doswiadczeniu. Pozyskanie specjalistdw w dziedzinie IT moze wigzac sie z podwyzszonymi
kosztami osobowymi, co wynika z konkurencyjnosci na stanowiskach o duzej specjalizacji w tej branzy. Wprowadzenie

tzw. Polskiego taduwptyneto na zwiekszenie kosztéw wynagrodzeri ponoszonych przez Emitenta.
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Istnieje ryzyko, ze warunki zatrudnienia kadry pracowniczej w przysztosci dalej beda podlegaé zmianie, w tym mniej
korzystne niz w dacie niniejszego Dokumentu, za$ koszty zatrudnienia beda wyzsze. Powyzsze czynniki moga miec istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z logistyka

W ramach zarzadzania procesami logistycznymi u Emitenta istnieje ryzyko obejmujace logistyke produkgji,
magazynowania i dystrybucji.

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ opiera sie na zlecaniu produkcji pétproduktéw oraz materiatow do druku
producentom i dostawcom zaréwno z Azji, Europy jak i USA. Taka polityka Spétki ma na celu dywersyfikacje dostaw
produktéw. Kluczowym dostawca potproduktdw i materiatéw do druku jest Huanglong. Emitent, w zaleznosci od stanu
magazynowego oraz aktualnych tendencji sprzedazowych, musi odpowiednio wczesnie ztozy¢ zlecenie produkcyjne oraz
zorganizowac logistyke dostaw. Przy procesach logistycznych moga pojawic sie wczesniej nieprzewidziane problemy
z transportem towaréw do Europy, ktére spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Spétka nie ma wptywu na
wysoko$¢ narzucanych przez panstwo cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztow zwigzane z powyzszymi
czynnikami moze spowodowac konieczno$¢ podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego przez Emitenta asortymentu, co z
kolei moze wptywaé na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Emitenta. W
zwigzku z tym Spdtka w pierwszym i ostatnim kwartale danego roku moze wykazywad wyzsze koszty zwigzane ze
zwiekszeniem zapaséw, aby unikna¢ przerw w dostawach oraz braku ptynnosci dostaw.

Planowanie dostaw pétproduktdw oraz wysytka gotowych produktéw do klientéw wiaze sie z zarzadzaniem powierzchnia
magazynowa. W przypadku natozenia sie terminéw dostaw, Emitent, moze mie¢ zbyt mato miejsca na przechowywanie
potproduktéow i produktéow. Sytuacja taka moze zaburzyé funkcjonujace juz procesy logistyczne i spowodowaé
nieplanowane wzrosty kosztéw operacyjnych zwigzane zkoniecznoscia skorzystania z zewnetrznych ustug
magazynowania.

Dziatalnos$¢ Spotki ma zasieg globalny, a zatem niezwykle istotne sa tez terminowe dostawy zamdwionych produktéw i
towardw do klientéw. Opdznienia w dostawach moga spowodowac utrate waznych kontrahentdw, co w efekcie wptynie
negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka wspétpracuje z doswiadczonymi
firmami kurierskimi i spedycyjnymi o zasiegu miedzynarodowym.

Do najwiekszych zagrozen zwigzanych z utrzymaniem ciagtego tancucha dostaw, poza ryzykiem jakim jest wzrost cet na
dane grupy towardw sa tez inne aspekty.

Aktualna sytuacja na rynku transportowym jest zwigzana nie tylko z obecnie istniejgca koniunkturg na danym rynku, ale
tez zmianami prawnymi czy zmiang polityki w danym kraju lub tendencji ogélnoswiatowych, na ktére Spétka nie ma
wptywu.

Istotnym elementem zamawiania towaru i planowania dostaw jest tez problem z dostepnoscia do surowcéw, o ktdrych
dostawcy moga informowaé z opdznieniem. Kazdorazowo przy wahaniach dostepu do surowca zagrozone moga by¢
dostawy materiatéw do druku czy pétproduktéw. Taka sytuacja zazwyczaj powoduje takze wzrost cen surowca, a tym
samym produktow.

Zagrozeniem moze by¢ tez brak dtugoterminowych uméw partnerami, ktére czesto nie sg zawierane z uwagi na
konieczno$¢ deklarowania okreslonego wolumenu zakupionego w danym terminie. Podobny mechanizm przektada sie na

inne rozwiazania logistyczne.
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Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Dotychczasowa sprzedaz prowadzona przez Emitenta podlega nieznacznym wahaniom wynikajacym z sezonowosci.
Historyczne dane finansowe Emitenta wskazuja, ze grudzien jest zazwyczaj miesigcem generujacym najwyzsza sprzedaz
w stosunku do catego roku obrotowego. Natomiast pierwsze dwa miesigce roku oraz okres wakacyjny charakteryzuje sie

mniejszym zainteresowaniem na produkty, a w konsekwencji nizszymi przychodami ze sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z opoznieniem wdrozenia produktow do sprzedazy

Emitent zarzadza wieloma projektami rozwojowymi, ktérych celem jest poszerzenie oferty produktowej. Kazdy z
projektébw ma zaplanowana date wdrozenia do sprzedazy, jednak ze wzgledu na mozliwo$¢ pojawienia sie
nieoczekiwanych okoliczno$ci, moga wystapi¢ opdznienia. Niedotrzymanie termindéw wdrozenia nowych produktéw

moze skutkowac opdznieniem realizacji zatozonej strategii przez Emitenta.

Ryzyko wynikajace z rekojmi i ochrony gwarancyjnej udzielanej na produkty oferowane przez Spétke

Emitent oferuje swoje produkty nie tylko na terytorium Polski, ale réwniez za granica. Zakres ochrony nabywcoéw tych
produktdw jest rézny w poszczegdlnych jurysdykcjach. W pewnych przypadkach przepisy prawa miedzynarodowego lub
lokalnego, wtasciwego dla miejsca zakupu moga wymuszac swoje zastosowanie i by¢ korzystniejsze dla nabywcéw od
tych, ktére obowigzujg Emitenta na podstawie przepiséw prawa stosownych ze wzgledu na panstwo jej (jego) siedziby.
Emitent udziela gwarancji na oferowane przez siebie produkty. Z zastrzezeniem gwarancji udzielanej na drukarke Zortrax
3D Inventure, ktdrej zasieg obejmuje caty Swiat, zakres gwarancji udzielanej na pozostate produkty Spotki jest ograniczony
do sprzetu zakupionego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w krajach, w ktérych Spétka posiada
Autoryzowane Centra Serwisowe. Nabywcom produktdéw Spétki z pozostatych krajow przystuguja jedynie uprawnienia
z tytutu rekojmi. Brak zapewnienia ochrony gwarancyjnej poza granicami panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz
krajow, w ktorych Spétka posiada Autoryzowane Centra Serwisowe moze negatywnie wptywac na ich sprzedaz w tych
regionach. Klienci bowiem, podejmujac decyzje o zakupie danego asortymentu, moga braé pod uwage zasieg terytorialny
oferowanej przez danego producenta ochrony gwarancyjnej i w przypadku braku jej zapewnienia w miejscu ich pobytu,
nie dokonac zakupu. Analogicznie moze oddziatywal brak wystarczajacej sieci podmiotéw zapewniajacych serwis
gwarancyjny, tj. tzw. Reselleréw Premium lub dystrybutoréw na danym obszarze. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka
rozpoczeta rozbudowe sieci Autoryzowanych Centrow Serwisowych rozszerzajgc tym samym zasieg ochrony
gwarancyjnej. Ponadto Spétka wprowadzita ptatng ustuge Zortrax Shield, ktdra rozszerza gwarancje dla klienta w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w krajach, w ktérych Spétka posiada Autoryzowane Centra Serwisowe
oraz daje mozliwos¢ skorzystania z gwarancji dla klientéw z panstw, w ktérych Spétka nie posiada Autoryzowanego
Centrum Serwisowego.

Istnieje ryzyko, ze produkty oferowane przez Emitenta beda posiadaé wady uprawniajace ich nabywcéw do dochodzenia
roszczer od Spoétki. Nie mozna wykluczyé ryzyka réwnoczesnego zgtoszenia przez wielu nabywcéw wad lub usterek
produktéw w okresie obowigzywania rekojmi lub gwarancji. Istnieje ryzyko wystapienia sporéw sagdowych, w tym takze
prowadzonych poza granicami Polski, ktdrych przedmiotem bedzie dochodzenie przez nabywcéw produktéw praw
wynikajacych z gwarancji lub rekojmi. Czynniki te moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa

Spotki.

Ryzyko dotyczace technologii
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Spotka oferuje drukarki 3D oparte na technologii LPD (bazujacej na technologii szerzej znanej jako technologia FFF) oraz
technologii UV LCD (bazujacej na technologiach SLA i DLP). Technologia FFF umozliwia drukowanie trwatych i stosunkowo
tanich elementéw z tworzyw termoplastycznych. Dodatkowo technologia FFF jest jedna z najpowszechniej
wykorzystywanych technologii druku 3D przez producentéw drukarek. Technologia UV LCD umozliwia drukowanie bardzo
precyzyjnych elementdw przy wykorzystaniu polimeryzacji ptynnych zywic pod wptywem $wiatta ultrafioletowego, taczac
zalety obu technologii, z ktérych sie wywodzi, tj. technologii SLA i DLP. Technologia UV LCD taczy precyzje znang z
technologii SLA z szybkos$cia pracy niezalezna od liczby elementéw znang z technologii DLP. Istnieje ryzyko, ze wraz z
rozwojem rynku druku 3D, pojawia sie nowe technologie, ktére beda konkurencyjne do technologii FFF oraz technologii

UV LCD.

Ryzyko kradziezy technologii

Emitent nie wyklucza istnienia ryzyka zwiazanego z kradzieza technologii, w tym przede wszystkim dotyczacych
oprogramowania Z-SUITE. Wraz z globalnym rozwojem rynku druku 3D moga pojawi¢ sie podmioty, ktdre skopiuja
technologie oraz zaczng produkowac podobne urzadzenia w cenach nizszych niz oferuje obecnie Spétka. W celu
ograniczenia ryzyka kradziezy technologii Spétka stosuje oraz bedzie stosowad zabezpieczenia systemowe, a takze

zapewnia ochrone patentowg swoich wynalazkéw.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem systeméw informatycznych

Emitent, jak zdecydowana wiekszos¢ podmiotéw gospodarczych, w toku dziatalnosci korzystaja z rdznego rodzaju
narzedzi informatycznych wykorzystywanych w procesach sprzedazy produktow lub do uzytku wewnetrznego
zlokalizowanych na serwerach zewnetrznych i wewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze systemy te zostana zaatakowane w
wyniku dziatan hakerskich, czego efektem moze byé np. utrata waznych danych lub cze$ciowe zawieszenie sprzedazy.
Istnieje rowniez ryzyko, ze po ataku hakerskim Emitent utraci dane osobowe pracownikéw lub klientéw, co z kolei moze
rodzic ryzyko wyptaty odszkodowan na rzecz oséb poszkodowanych. Ponadto w ramach dywizji ds. produktu w ramach
Spotki funkcjonujg komérki Hardware oraz Software, ktére odpowiedzialne s za prace rozwojowe i badawcze dotyczace
m.in. projektowania i wdrozenia nowych urzadzen i materiatéw do druku 3D, rozwéj projektow softwarowych, w tym
oprogramowania Z-SUITE oraz rozwigzan technologicznych. W przypadku ataku hakerskiego istnieje mozliwosé, ze

zostang wykradzione dane zwigzane z prowadzonymi projektami, a co za tym idzie prowadzone prace nie powioda sie.

Ryzyko zwigzane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektéw rozwojowych

Spoétka realizuje projekty inwestycyjne i rozwojowe wspétfinansowane z krajowych oraz unijnych programéw (np. w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj w kwocie nieprzekraczajacej: 4.609.186,12 PLN). Niezgodne z
umowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkdw pomocowych lub tez nieprawidtowe ich rozliczanie, moze skutkowa¢
zmniejszeniem juz przyznanego wsparcia, a nawet jego catkowitym ograniczeniem, wtacznie z konieczno$cig zwrotu
wyptaconych srodkéw pomocowych wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi
od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy beneficjenta do dnia ich zwrotu oraz wraz z odsetkami bankowymi
narostymi od kwoty dofinansowania przekazanego w formie zaliczki. Moze to tez skutkowac wykluczeniem z mozliwosci
aplikowania o srodki finansowe z Unii Europejskiej na okres trzech (3) lat od daty zwrotu $rodkéw i wpisem do rejestru
podmiotéw wykluczonych z mozliwosci otrzymania Srodkéw przeznaczonych na realizacje programéw finansowanych ze

Srodkéw europejskich prowadzonym przez Ministra Finanséw. Dotyczy to takze zmiany statusu beneficjenta srodkow
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europejskich (réwniez w okresie trwatosci projektow). Spétka otrzymata dotacje jako przedsiebiorstwo nalezace do
sektora MSP (przedsiebiorstwo $rednie). Ewentualna przyszta miana statusu przedsiebiorstwa na duze réwniez moze
skutkowac koniecznoscia zwrotu otrzymanych srodkdw europejskich, poniewaz moze to by¢ uznane jako nieuzasadnianie
przyjecie srodkow finansowych przez duze przedsiebiorstwo. Wiekszos¢ konkursdw, do ktérych aplikowata Spétka, byta
przeznaczona dla MSP i duze przedsiebiorstwa byty z nich wykluczone lub miaty duzo mniejszy stopien dofinansowania.

Nalezy ponadto zaznaczyé, ze status MSP na potrzeby dotacji okreéla sie z uwzglednieniem powiazar z innymi

przedsiebiorstwami lub innymi podmiotami.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Dziatalno$¢ Emitenta w duzej mierze polega na prowadzeniu szeregu projektdw o charakterze badawczo-rozwojowym. W
tego rodzaju projekty naturalnie wpisana jest niepewno$é co do jej rezultatow. Moze sie zatem okazac, ze niektdre a nawet
wiekszos¢ prowadzonych projektéw zakonczy sie niepowodzeniem i ostatecznie nie zostang wdrozone do dziatalnosci
Emitenta. W zwigzku z tym, wszelkie naktady inwestycyjne beda musiaty zostaé spisane jednorazowo w koszty i tym
samym obciaza wynik finansowy. Emitent zwraca jednoczes$nie uwage, ze nawet w przypadku wdrozenia projektu do

realizacji, moze on nie generowac oczekiwanych przychoddw ze sprzedazy i zaktadanej rentownosci.

Ryzyko zwigzane z patentami i znakami towarowymi

0d 2014 r. Spétka Przejmowana zgtosita 15 (pietnascie) wynalazkéw do ochrony w Urzedzie Patentowym RP i uzyskata 12
(dwanascie) patentéw na wynalazki, jedno postepowanie jest w toku.

0d 2014 r Spotka Przejmowana zgtosita 9 (dziewie€) wynalazkdéw do ochrony w Europejskim Urzedzie Patentowym (EUIPO)
i Swiatowym Urzedzie Patentowym (WIPO). Uzyskano ochrone na 2 (dwa) patenty, 4 (cztery) postepowania sa w toku.
Emitent posiada 28 (dwadzieScia osiem) znakéw towarowych stowno-graficznych zarejestrowanych w Polsce, 12
(dwanascie) znakéw towarowych stowno-graficznych chronionych zagranica, a takze 3 (trzy) znaki stowne objete ochrona
w Polsce oraz 4 (cztery) znaki stowne zarejestrowane zagranica. W 2018 r. Spétka Przejmowana zgtosita i uzyskata ochrone
2 (dwdch) wzordw przemystowych, ktdre sa chronione na terytorium Unii Europejskiej, Turcji, Szwajcarii, Stanéw
Zjednoczonych, Chin i Hongkongu.

Do chwili wydania przez Urzad Patentowy RP, EUIPO, Urzedzie Patentowym i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych
(USPTO) lub Pafnstwowym Urzedzie Wtasnosci Intelektualnej Chiriskiej Republiki Ludowej (SIPO) decyzji, dla zgtoszen
patentowych bedacych w trakcie rozpatrywania, istnieje ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub
udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktdrg ubiega sie Emitent. Zgodnie z art. 38 ustawy - Prawo wtasnosci
przemystowej - w wypadku odmowy udzielenia patentu na terenie RP, istnieje mozliwos¢ konwersji zgtoszenia wynalazku
na zgtoszenie wzoru uzytkowego dajacego 10-letni okres ochrony na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Do czasu zakonczenia procedury patentowej Emitent korzysta z tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkdw na terenie
Polski. W trakcie toczacych sie postepowan osoby trzecie moga zgtaszac zastrzezenia do zgtoszen patentowych Emitenta.
To z kolei moze skutkowaé utrudnieniami, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwieniem udzielenia Emitentowi
ochrony patentowe;j. Istnieje rowniez ryzyko, ze mimo przyznania ochrony patentowej wynalazkéw, beda one nielegalnie
kopiowane lub wykorzystywane. Istnieje rowniez prawdopodobienstwo, ze po przyznaniu patentu moze by¢ on z réznych
przyczyn uniewazniony (na przyktad na wniosek podmiotu konkurencyjnego w stosunku do Emitenta). Ponadto nie
wszystkie rozwigzania technologiczne, z ktérych korzysta Emitent, mogg zostaé objete ochrong patentowa. Tytutem

przyktadu mozna wskaza¢ na rozwigzania, ktére mimo ich obiektywnej innowacyjnosci moga nie spetnia¢ wszystkich
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niezbednych wymogoéw, wynikajacych z przepiséw prawa, ktére uprawniaja do objecia ich ochrona patentowa. Rodzi to
ryzyko niewystarczajacej ochrony praw wtasnosci intelektualnej takich rozwigzan.

Znaki towarowe zarejestrowane oraz zgtoszone do rejestracji stanowia w wiekszosci nazwy handlowe produktéow
Emitenta. Obecnie Spétka posiada 28 (dwadziescia osiem) znakdéw towarowych stowno-graficznych zarejestrowanych w
Polsce, 12 znakdw towarowych stowno-graficznych chronionych zagranica, a takze 3 (trzy) znaki stowne objete ochrong w
Polsce i 4 znaki stowne zarejestrowane zagranica.

Ponadto, Spétka Przejmowana 2 (dwdch) miedzynarodowych zgtoszen wzordw przemystowych, ktére zostaty
zarejestrowane w EUIPO, w WIPO, w Urzedzie Patentowym w Hongkongu jak rowniez w Panstwowym Urzedzie Wtasnosci
Intelektualnej Chifskiej Republiki Ludowej (SIPO).) oraz w urzedach Szwajcarii, Turcji i USA.

Na date niniejszego Dokumentu, Spdtka upowaznita partnerdw (tzw. reselleréw) do wykorzystywania znakéw towarowych
Spotki Przejmowanej w zakresie prowadzonej sprzedazy produktow Spétki Przejmowanej. Upowaznienia sg elementem
obowiagzujgcych uméw resellerskich a wszelkie nieupowaznione stosowanie znakéw towarowych przez partnera
zagrozone jest sankcja w postaci kar umownych. Poza powyzszymi upowaznieniami Spétka nie udzielita licencji, ktére
upowazniatby jakakolwiek osoba lub podmiot trzeci do uzywania jej znakdéw towarowych. Istnieje jednak ryzyko, ze znaki
towarowe, pomimo braku licencji beda wykorzystywane bez wiedzy Emitenta, co w sposéb negatywny moze odbic sie na
przychodach i wynikach finansowych Emitenta. Nalezy mieé na uwadze, ze w konsekwencji prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej opartej w catosci na posiadanym know-how oraz bazujacej na innowacyjnosci produktéw Emitenta, Spotka
jest w znacznym stopniu uzalezniona od posiadanych praw wytacznych. Ewentualne spory w zakresie wtasnosci
intelektualnej, wtasnosci poszczegdlnych patentéw lub roszczen oséb trzecich zwigzanych z patentami i znakami

towarowymi moga mie¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko naruszenia lub domniemanego naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich

Istnieje ryzyko, ze prowadzone przez Emitenta prace w obszarze badawczo-rozwojowym moga naruszac lub wskazywac
na naruszenie praw wtasnosci intelektualnej posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Emitent nie
wyklucza mozliwosci wystgpienia naruszen zwigzanych z prawem wtasnosci intelektualnej w przysztosci. Wystapienie tego
typu naruszen moze skutkowac poniesieniem przez Emitenta okre$lonych kosztéw, a w przypadku niekorzystnego dla
Emitenta rozstrzygniecia sporu wywota konieczno$¢ wyptaty odszkodowan. Ponadto w przypadku zgtoszenia roszczen
wobec Emitenta moze on by¢ zmuszony do zatrzymania lub opdznienia prowadzonych prac, co negatywnie wptynie na
pozycje konkurencyjng Emitenta na rynku. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze w celu unikniecia ewentualnych roszczen,
Emitent podejmie decyzje o uzyskaniu licencji od podmiotdw trzecich, ktére to licencje moga nie by¢ dostepne na
akceptowalnych przez Emitenta warunkach lub by¢ niedostepne w ogéle. W takim przypadku licencje beda wiazaty sie z
dodatkowymi optatami. Dodatkowo prawa przyznane Emitentowi moga nie by¢ przyznane na wytacznosé.
Zmaterializowanie sie powyzszych czynnikéw ryzyka bedzie miato negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe

realizowane nastepnie przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych na znaczna skale

W ramach biezacej dziatalnosci Emitenta przetwarzane sa dane osobowe m.in. pracownikdw oraz oséb $wiadczacych
ustugi na rzecz Emitenta i zatrudnianych przy realizacji zlecen na podstawie umdw cywilnoprawnych. Przetwarzanie
danych osobowych w kazdym przypadku musi by¢ dokonywane w sposdb zgodny z obowigzujagcymi przepisami

dotyczacymi ochrony danych osobowych. Obowigzki z tym zwigzane zostaty od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w
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zwigzku z wejSciem w zycie Rozporzadzenia RODO. Emitent nie moze wykluczyé, ze mimo stosowania Srodkdw
technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia
obowigzkéw prawnych Emitenta w tym zakresie, w szczegélnosci do ujawnienia danych osobowych osobom
nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepisdw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczeg6lnosci ujawnienia
danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Emitent moga by¢ narazeni na zastosowanie wobec nich lub cztonkdw
ich organdw sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez
skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi roszczen o naruszenie dobr osobistych, a takze odpowiedzialnosciag
odszkodowawcza, co z kolei moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$é Emitenta.

Przyczyna naruszen moze byé w szczegélnosci celowe dziatanie cztowieka, btad cztowieka, naruszenie zabezpieczen
systemu informatycznego, ktére sa w stanie doprowadzi¢ miedzy innymi do udostepnienia danych osobom

nieupowaznionym, utraty, uszkodzenia lub zniszczenia danych.

Ryzyko nieuczciwej konkurencji ze strony podmiotéw trzecich, w tym ryzyko negatywnego PR

Istnieje mozliwos¢ podjecia przez osoby trzecie (podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
Emitenta, ich bytych wspdtpracownikéw / pracownikéw itd., dziatan polegajacych na: (i) rozpowszechnianiu
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji na temat Emitenta lub jego dziatalnosci, majacych na celu
wyrzadzenie Emitentowi szkody lub przysporzenie korzysci rozpowszechniajgcemu takie informacje, (ii) podjeciu przez
podmioty trzecie dziatan majacych na celu naruszeniu tajemnicy Emitenta, czy wprowadzeniu w btad ich klientéw przez
nieprawdziwe lub wprowadzajace w btad oznaczenie przedsiebiorstwa / produktéw, czy tez (iii) rozpowszechnianie
nieuczciwych lub zakazanych reklam. W przypadku zaistnienia tego typu dziatan Emitent bedzie dochodzi¢ swoich praw z
wykorzystaniem wszelkich dostepnych $rodkéw prawnych, w tym takze na drodze postepowan sagdowych. Postepowania
sadowe s3 jednak dtugotrwate, w zwigzku z czym Emitent nie moze daé gwarancji, ze sad przyzna racje jego twierdzeniom
i argumentom. Ponadto nawet w przypadku korzystnego dla Emitenta rozstrzygniecia, nie mozna wykluczy¢ tego, ze
wptyw podjetych przez strony trzecie dziatan moze miec cze$ciowo nieodwracalny charakter i negatywnie wptynaé
na dobre imie, wizerunek lub renome Emitenta. To za$ w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i

sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobywanie nowych, zagranicznych rynkéw w celu rozszerzenia swojego
portfolio klientéw, a tym samym zwiekszenia dystrybucji drukarek 3D. Dziatania te sa realizowane w celu zwiekszenia skali
prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszenia rozpoznawalnosci marki ,Zortrax” wsréd partneréw biznesowych, co ma
przyczynic sie do wzrostu warto$ci Spotki oraz zwiekszenia wartosci akcji bedgcych w posiadaniu jej akcjonariuszy.
Nalezy rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na oferowane produkty, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, zmianami
regulacji prawnych lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystapienie zdarzen opisanych w
ramach tego czynnika ryzyka moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki lub utrate czesci
zainwestowanych Srodkdw. Emitent stara sig ograniczy¢ ten czynnik ryzyka przez szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku,
potrzeb klientéw i rzetelna ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych. Ma to na celu wykluczenie ekspansji na rynki

mniej chtonne.
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Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Emitenta

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z dziatalnosciag Emitenta oraz dotyczace $wiadczonych ustug moga pogorszy¢
wizerunek Emitenta i wptynad na utrate zaufania klientéw. Jednocze$nie moze to spowodowac znaczacy wzrost Srodkow
przeznaczanych na dziatania marketingowe w celu zniwelowania zaistniatej sytuacji. Pogorszenie reputacji Emitenta, poza
utrata zaufania klientéw, mogtoby réwniez doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspdtpracy czesci podmiotéw kooperujacych z
Emitentem i rozpoczecie korzystania z towaréw oferowanych przez konkurencje, co mogtoby niekorzystnie wptynac na
dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta, w tym takze jego percepcje
przez inwestoréw na rynku publicznym.

Emitent podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu zminimalizowania ryzyka wystapienia zdarzen, ktdre mogtyby zostaé
wykorzystane przeciwko niemu. Emitent stara sie zapewnia¢ mozliwie najlepsza jakos¢ dostarczanych klientom towaréw,
dazac do oferowania towaréw wolnych od wad, aby negatywne sytuacje nie zaistniaty. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze

wraz ze wzrastajaca liczba podmiotéw konkurencyjnych, tzw. czarny PR nie zostanie wykorzystany przeciwko Emitentowi.

12.2. Czynnikiryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko zZrédet finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej

Emitent dywersyfikuje zZrédta finansowania dziatalnosci, korzystajac zaréwno z kapitatu wtasnego, jak i finansowania
kredytem bankowym. Spétka wykorzystuje ponadto kapitat dtuzny w postaci obligacji. Z finansowaniem $rodkami
witasnymi wigze sie ryzyko ich zmniejszenia w przypadku ponoszenia przez dany podmiot straty. Z kolei z finansowaniem
Srodkami obcymi w formie obligacji zwigzane jest ryzyko podjecia przed obligatariuszy decyzji niekorzystnych dla
Emitenta, np. o wczesniejszym wykupie obligacji na zadanie obligatariusza, ktére mozliwe jest w przypadku otwarcia
postepowania upadtosciowego w stosunku do emitenta obligacji lub ztozenia przez zarzad emitenta obligacji wniosku
o ogtoszenie jego upadtosci likwidacyjnej lub uktadowej. Obligatariusze moga tez zadaé natychmiastowego wykupu
obligacji w przypadku, gdy emitent obligacji jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z obligacji, takze w przypadku niezawinionego przez takiego emitenta opdznienia krétszego niz 3 (trzy) dni,
a ponadto, gdy emitent nie dopetni obowigzku niezwtocznego przekazania obligatariuszom informacji o zdarzeniach
powodujacych mozliwo$é zadania przedterminowego wykupu na stronie internetowej emitenta. Zadanie
przedterminowego wykupu obligacji Emitenta przez obligatariuszy moze niekorzystnie wptynaé na jego dalsza
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarcza oraz na perspektywy jego rozwoju. Natomiast petne
wykorzystanie przyznanego przez bank kredytu wptynie na wzrost zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych przez
kredytobiorce kosztéw finansowych.

W dniu 6 grudnia 2021 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii H o wartosci 3.340.000 PLN (trzy miliony trzysta
czterdziesci tysiecy ztotych), z terminem zapadalnosci 18 miesiecy. Na zabezpieczenie zobowigzar wynikajacych z emisji
obligacji, Emitent w dniu 10 grudnia 2021 r. ztozyt o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz kazdego z obligatariuszy.
Jednocze$nie w dniu 7 grudnia 2021 r. Emitent dokonat catkowitego wykupu obligacji serii G. Emitent, poza

wyemitowanymi obligacjami serii H, nie posiada zadnych innych zobowigzar z tytutu emisji obligacji.

Ryzyko stopy procentowej
Ze wzgledu na czeSciowe finansowanie dziatalno$ci Spétki z wykorzystaniem instrumentow dtuznych istnieje ryzyko stopy

procentowej. Przy zmiennym oprocentowaniu obligacji, zobowiazan kredytowych i leasingowych, w zwigzku ze zmianami
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m.in. poziomu stdp procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczacych zmian stopy WIBOR, bedacej sktadnikiem
oprocentowania wyzej wymienionych instrumentéw. W efekcie, na skutek zmian oprocentowania koszt finansowania
zewnetrznego moze sie zmienié. Réwniez podwyzszenie rynkowych stép procentowych moze wptywac na spadek
zainteresowania inwestowaniem w obligacje oprocentowane wedtug statej stopy procentowej, ktére Spétka emitowata

w przesztosci w celu zwiekszenia ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw wptywajacych na decyzje przedsiebiorcéw,
charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, ktére nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak
jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie s3 jednolite, co powoduje, ze w przypadku
polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci, niz w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych
systemach podatkowych.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do uptywu okresu
przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscia weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowg wykonalnoscig decyzji organdw
podatkowych. Deklaracje podatkowe okreslajace wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wptat
moga by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe co do zasady w okresie pieciu lat od konAca roku,
w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowiagzania podatkowego
przez Spétke interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja taka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé
Spoétki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju. Spétka doktada staran, aby na biezagco monitorowaé

zmieniajace sie przepisy prawa podatkowego i stosowac je w swojej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Spétki ma charakter eksportowy. Ponadto Emitent w dominujgcym stopniu ponosi koszty dziatalnosci
w walutach obcych, a zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw realizowana jest w walutach USD oraz EUR. Ryzyko to dotyczy
szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR. Inwestorzy powinni braé pod uwage fakt, ze Spétka nie stosuje
instrumentdw zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.

Waluta bazowa oraz sprawozdawcza pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowad ryzyko kursowe poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywéw finansowych. W razie potrzeby rozwazy takze
stosowanie kontraktéw terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas

jednak bedzie wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany ww. gtéwnych walut do ztotego.

12.3. Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Emitenta

Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne walne zgromadzenie podejmie
stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy bezwzgledna
wiekszoscia gtosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu podjecia

uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za
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dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne walne zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia
Spotki o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki Emitenta uzasadnig taka mozliwos¢, przy zachowaniu
wystarczajacych Srodkéw na dziatalno$é inwestycyjna oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, to jak
wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze Walne Zgromadzenie Spdtki podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate
dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze 3 (troje) akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzien publikacji Dokumentu
Informacyjnego posiada co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, posiada tacznie 44,65% akcji Spotki, co
stanowi tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Oznacza to, ze podmioty te moga mieé decydujacy wptyw na
gtosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysoko$¢, a jednoczesnie interesy
tych podmiotéw moga by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spotki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolno$¢ Spétki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy Spotki,

przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Emitenta w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek Emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO. Zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi, Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie
zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Organizator
ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1 ze zm.; ,Rozporzadzenie MAR”), chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢d powazna
szkode dla interesdéw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie i okolicznosciach
okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego Emitenta na
okres do 3 (trzech) miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego Emitenta
z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub

bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestoréw KNF moze zadac od Organizatora
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ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki
zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktdrym mowa
powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestordw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierdéw
wartosciowych lub instrumentdw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowacd powazng szkode dla
intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okre$lonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowad powazna szkode

dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:
i. na wniosek Emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiazku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
ii. nawniosek Emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyz;ji
w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
iv. jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,

v. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
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vi. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem

potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i.  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akgji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
b) w przypadku akgji - po uptywie 6 (sze$¢) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
Emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania,
ii. jezelizbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,
iii.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
iv.  w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci Emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego Emitenta dtuznych instrumentdw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek

nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdéw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu
ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjac decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia

obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
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Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna szkode
dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwanascie) miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 (dwanascie) miesiecy od daty
doreczenia Emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio

do innych instrumentéw finansowych danego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkdéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO (,,0bowiazki Emitentéw instrumentdéw finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ Emitenta; albo (ii) natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej, moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym
systemie obrotu. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem
powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna natozona

zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczaé 50 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect maja status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. la
i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a-176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢
natozenia przez KNF na Emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,
aw szczegblnosci obowiazkdéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5

Ustawy o Ofercie Emitent w terminie 14 (czternascie) dni od dnia wprowadzenia akgji do alternatywnego systemu obrotu
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ma obowiazek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 100 tys. PLN.

Spotki notowane na NewConnect maja status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy
o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a-176n Ustawy o Obrocie, ktére przewiduja mozliwo$¢ natozenia przez KNF na
Emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Emitent w terminie 14 (czternascie) dni od dnia wprowadzenia akgji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek
zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF

moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem
obowiazkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowiazani sa do
stosowania przepisdw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, Emitent
zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktdre go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy szybki dostep
oraz petna, prawidtowa i terminowa ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach,
w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15
grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.Urz.UE.L Nr
390, str. 38 ze zm.). Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opéznié¢ podanie do publicznej wiadomosci informacji
poufnych jedynie, jeli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufno$¢ informacji,
ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, Emitent niezwtocznie podaje te
informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy Emitent lub
osoba dziatajaca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi réwnoczesnie - w przypadku umyslnego
ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji - dokonac petnego
skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich
poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spotki
lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezna do wysokosci
4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta,
kare pieniezna do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci

osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie,
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zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé wymogdw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkdw organdw i pracownikdw sankcji przez organy nadzoru,

a w konsekwencji moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert
W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzagdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentdw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,Uchwata GPW”).
Zgodnie z Uchwata GPW akcje notowane na rynku NewConnect moga podlegac kwalifikacji do jednego z nastepujacych
segmentow:

i. NewConnect Focus,

ii. NewConnect Base,

iii. NewConnectAlert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty GPW, akcje Emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:
i. $rednikurs akcji Emitenta byt nizszy niz 5 groszy,
ii. wartos¢ ksiegowa Emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna,
iii. w okresie ostatnich 12 (dwanascie) miesiecy na Emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze
wskazanych ponizej Srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych

Srodkow:

a) obowiagzek okreslony w & 15b Regulaminu ASO lub
b) obowiazek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub;
c) karaupomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub
d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub
e) zawieszenie obrotu akcjami Emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO,
iv. akcje Emitenta sa oznaczone w sposdb szczegblny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu ASO,
v. biegty rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego Emitenta za ostatni rok obrotowy
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.
W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa:
i. oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz
ii. notowane w systemie kursu jednolitego
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.
W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te moga zostad
usuniete z portfeli indeksdw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark S.A.

Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Emitenta notowane sg w segmencie NewConnect Base.
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Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akgcji Spétki zadan
animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku,
ktdry w umowie o animowanie zobowiazat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania
w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych
warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Stosownie do § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych
w ASO bez koniecznos$ci spetnienia powyzszego warunku dotyczacego animatora rynku, w szczegélnosci z uwagi na
charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spétki nie ma zastosowania do Spotki ani do Akcji
Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 5 Regulaminu ASO powyzej, Organizator ASO moze wezwac Emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 (trzydziesci) dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego Emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
zanimatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiazania lub wygasniecia
wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora
rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od

dnia wejscia w zycie tej nowej umowy z animatorem rynku.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i ptynnoscia kursu Emitenta oraz istotnym wzrostem liczby akcji w
obrocie w zwiagzku z wprowadzeniem akgji serii B

Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sig ceny akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect. Kurs akgji i ptynnos¢ akgji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlegad znaczacym
wahaniom w zwiagzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg zalezne od Emitenta. Moga one zaleze¢ od szeregu zmiennych,
miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan
kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i

politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartoéciowych.
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Emitent wskazuje ponadto, ze obecnie dopuszczonych do obrotu jest 3.485.000 akcji Emitenta. Po wprowadzeniu do
obrotu akcji objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym, do obrotu wprowadzonych bedzie tacznie 112.231.700
akcji Emitenta, co oznacza znaczacy istotny wzrost liczby akcji Emitenta w obrocie na rynku zorganizowanym. W zwiagzku
ztym istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem do ASO Akcji Wprowadzanych moze wystapic istotna podaz akcji Emitenta
oraz skokowy wzrost dziennych wolumendw i liczby transakgji.

Nie mozna jednoczesnie zapewnic, ze inwestor zbywajacy akcje Emitenta bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po

satysfakcjonujacej cenie, a wahania kursem Emitenta nie beda podlegac znacznym wahaniom.
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13. Historia Emitenta

Zatozycielami Emitenta (dziatajacego poczatkowo jako Zortrax sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, a nastepnie Zortrax S.A. z
siedzibg w Olsztynie - KRS nr 0000564079) sg Rafat Tomasiak i Marcin Olchanowski. Zanim wprowadzono pierwsza
drukarke do oferty, w latach 2011-2013 zatozyciele Spétki dokonali niezbednej analizy rynku i probleméw, z jakimi
spotykali sie dwczesni uzytkownicy. Stad pierwsza drukarka w ofercie Emitenta - Zortrax M200, zostata skonstruowana w
taki sposdb, zeby by¢ ich rozwigzaniem. Dodatkowo waznym aspektem z punktu widzenia Zortraxa, okazat sie kompletny
ekosystem druku 3D, na ktéry sktadat sie autorski slicer (oprogramowanie stuzace przygotowaniu cyfrowych obiektéw 3D

do druku 3D) i dedykowane materiaty do druku. Wtedy wiekszos$¢ drukarek 3D na rynku stanowity RepRapy (tj. konstrukcje

do samodzielnego montazu) i dziataty na zasadzie produktéw opensource.

W 2013 roku twdrcy projektu postanowili pozyskac finansowanie na produkcje pierwszej partii drukarek Zortrax M200. Za
pomoca amerykanskiego portalu Kickstarter stworzyli kampanie fundowania spotecznosciowego i zebrali 180 tysiecy
dolaréw na wdrozenie pierwszej partii produktu na rynek. Projekt wsparto ponad 140 osdb z catego swiata, a sukcesem
Spoétki zainteresowaty sie media zaréwno w Polsce, jak i za oceanem. Byt to pierwszy krok Emitenta w drodze ku ekspansji

na rynku amerykanskim, ktéry do tej pory jest jednym z kluczowych rynkdw w strategii Emitenta.
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Ponizsze kalendarium zawiera kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta zdarzenia w okresie od

momentu rozpoczecia prac badawczo rozwojowych nad pierwszym produktem w ofercie, do dnia publikacji

niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

2011

Rozpoczecie prac badawczo
rozwojowych nad pierwsza drukarka
3D w ofercie — Zortrax M200

10.12.2013

Rejestracja Zortrax, jako Spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia

25.06.2015

Emisja akcji Zortrax S.A. serii A

25.06.2015

Emisja akcji Zortrax S.A. serii B

07.08.2015

Emisja akcji Zortrax S.A. serii C

06.09.2016

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax M300

09.04.2018

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax M200 Plus

14.11.2018

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax Inkspire

07.05.2019

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax M300 Dual

14.12.2020

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax Endureal

10.09.2021

Wykreslenie przez Sad Rejestrowy w
Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotki
Przejmowanej — Zortrax S.A.
(0000564079) z Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcow

03.02.2022

Rejestracja przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Il czesci
akgji serii B (Emisja Potaczeniowa) -
2 621 760 Akcji Serii B (tj. Akgji
Wprowadzanych)

2013

Pozyskanie prawie 200 tysiecy
dolaréw dzieki kampanii
crowdfundingowej na Kickstarterze na
sfinansowanie pierwszej partii
drukarek M200

25.06.2015

Rejestracja przez Sad Rejestrowy w
Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
przeksztatcenia spotki Zortrax Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Zortrax Spotka Akcyjna (KRS:
0000564079)

07.09.2016

Emisja akcji Zortrax S.A. serii D

20.06.2017

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax Inventure oraz DSS Station

02.10.2018

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax M300 Plus

14.11.2018

Wprowadzenie do oferty drukarki 3D
Zortrax Apoller

30.09.2020
Podpisanie planu potgczenia spétek
Zortrax S.A. i Corelens S.A.

14.06.2021

Rejestracja przez Sad Rejestrowy w
Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenia Spotki Przejmujacej i
Spotki Przejmowanej

12.10.2021

Rejestracja przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych czesci Akcji
Serii B (Emisja Potgczeniowa) — 108
746 700 Akcji Serii B (tj. Akgji
Wprowadzanych)
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14. Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta
14.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Emitent jest polskim producentem oraz dostawca kompleksowych rozwiazan w obszarze druku 3D. Spétka, jako jeden z
dostawcéw drukarek 3D i urzadzen typu desktop, posiada w swoim portfolio ponad 30 materiatéw do druku, urzadzenia
do automatycznego post-processingu, autorskie rozwiazania cyfrowe oraz inne produkty zwiekszajace wydajnos¢ procesu
prototypowania. Marka tworzy produkty dziatajace w technologiach LPD, LPD Plus, UV LCD oraz SVS.

Obecnie, Emitent w swojej ofercie posiada 6 autorskich, desktopowych drukarek 3D: Zortrax M200 Plus, Zortrax M300 Plus,
Zortrax M300 Dual, Zortrax Inventure, ktdre pracujg w technologii w LPD/LPD Plus oraz Zortrax Inkspire oraz Zortrax
Inkspire 2 w technologii druku UV LCD. Dopetnieniem maszyn drukujacych, jest urzadzenie semi-industrialne, gabarytowo
zaliczane do sektora desktop - Zortrax Apollera, ktére opracowane zostato w autorskiej technologii SVS i stuzy do
automatycznego post processingu wydrukéw, wytworzonych w technologiach LPD, LPD Plus, FFF oraz FDM.
Uzupetnieniem niektdrych produktéw, w ramach dostarczania przez marke kompletnych ekosysteméw do druku, jest
oferowanie urzadzen peryferyjnych. W swoim portfolio Emitent posiada Zortrax Cleaning Station, ktdre jest stacja
czyszczacy wydruki powstate na Zortrax Inkspire oraz Zortrax Inkspire 2 z pozostatosci zywicy. Kolejng stacja czyszczaca
jest Zortrax DSS Station, urzadzenie peryferyjne dedykowane pracy z Zortrax Inventure, stuzy ono do oczyszczania
wydrukéw z rozpuszczalnych struktur podporowych.

Drukarki 3D Spétki posiadaja tacznosé Wi-Fi i Ethernet, co pozwala na uzywanie ich w duzych farmach druku 3D, ktére
moga byc sterowane za pomocg intuicyjnej platformy Zortrax inCloud, ktdra jest kolejnym produktem w ofercie Emitenta.

Dopetnieniem procesdw prototypowania oraz druku jest oprogramowanie Z-SUITE, dostarczane uzytkownikom wraz z

kazda drukarka marki.
‘ founded in
' L ~ ears on
(AN Vsl é o — the market
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Best Personal
3D Printer of the
Year in 2017
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W 2020 roku Spétka wdrozyta linie maszyn z sektora industrial, oferujagc kompleksowe rozwigzania dla przemystu, takie
jak wielkoformatowa drukarka 3D Zortrax Endureal. Uzupetnieniem maszyny industrialnej jest dedykowana jej Zortrax
Material Station, ktdrej celem jest utrzymanie odpowiedniej temperatury uprzednio poddanych procesowi suszenia
filamentéw, dedykowanych pracy z drukarka oraz zapewnienie stabilnego miejsca pracy drukarki. Gama
wysokotemperaturowych materiatéw do druku sktada sie z trzech najbardziej popularnych na rynku w przemysle ciezkim
polimerdw, jakimi sa mieszanki PEEKU, PEI 1010 oraz PEIl 9085, ktére charakteryzujg sie przede wszystkim wysoka
wytrzymatoscia mechaniczna. Przygotowanie kompatybilnego $rodowiska do druku w warunkach przemystowych
otworzyto firmie nowe drzwi w projektach badawczo rozwojowych do wspdtprac ze swiatowymi agencjami rzadowymi
oraz firmami z sektora przemystu ciezkiego. Krok ten pozwolit firmie m.in. na opracowanie technologii druku modeli

kompozytowych w 3D z dwdch mieszanek PEEK we wspotpracy z Europejska Agencja Kosmiczna.

Spoétka dziata na rynkach na catym $wiecie, sprzedajac swoje produkty m.in. w najwiekszych krajach europejskich, w USA,
Kanadzie czy Australii, a takze na rynkach azjatyckich oraz w Ameryce Potudniowej. Obecnie Emitent dystrybuuje swoje

produkty poprzez sie¢ ponad 150 partnerdw dziatajacych w 90 krajach $wiata, na szeSciu kontynentach.

Okoto 150 W 90 Na 6

partneréw biznesowych krajach kontynentach

Zrbznicowane portfolio produktéw oferuje unikalne technologie produkcyjne, ktére przynosza klientom korzysci takie jak
elastyczno$¢ i niezawodnos$¢ urzadzen oraz powtarzalno$é wynikéw pracy. Wysoka jakos¢ integracji tych procesow
sprawia, ze rozwigzania druku 3D Emitenta s3 realnga alternatywa dla tradycyjnych metod produkcji. Systemy druku 3D
oferowane przez Emitenta mozna skonfigurowac w taki sposéb, aby skutecznie wspieraty tradycyjne linie montazowe w
matych i duzych fabrykach.

Emitent dysponuje wtasnym zapleczem badawczo-rozwojowym. Zaréwno projekty urzadzen jak i oprogramowanie s3

wynikiem pracy dedykowanych zespotdw pracujacych w strukturze Emitenta.

Produkcja
Emitent dysponuje réwniez wtasnym zapleczem produkcyjnym wykorzystywanym do produkcji nastepujacych urzadzen:

Zortrax Apoller, Zortrax Endureal, Zortrax HEPA Cover. Pozostate urzadzenia w ofercie, tj. drukarki serii M oraz Inkspire, a
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takze Inkspire 2 s3 montowane na zlecenie przez Dongguan City Huanglong Electronics Co Ltd. z siedziba w Chinach (dalej

»Huanglong”).

Emitent wspotpracuje z Huanglong od poczatku swojej dziatalnosci. Wspdtpraca jest oparta na kilku obszarach

dziatalnosci.

1. Huanglong to kluczowy partner $wiadczacy ustugi montazu urzadzen do druku i urzadzen peryferyjnych zaréwno

w technologii FDM jak i UV LCD.

2. Huanglong jest takze dostawca niektdrych materiatéw do druku oraz podzespotéw stanowiacych czesci
zamienne i serwisowe do urzadzen. Ponad to za jego posrednictwem Emitent dokonuje zakupow niektdrych podzespotéw

do urzadzen i elementéw produkowanych przez Emitenta w Polsce.

3. Huanglong swiadczy takze ustugi magazynowania produktéw i obstugi magazynu na rzecz Emitenta na potrzeby
obstugi klientow zlokalizowanych w krajach azjatyckich. Huanglong jest rowniez dystrybutorem oraz licencjonowanym

partnerem serwisowym marki Zortrax na terenie Chiriskiej Republiki Ludowej.

4, taczna warto$¢ wszystkich zakupdw Emitenta od Huanglong stanowita w 2021 41% tacznej wartosci zakupow od

dostawcow zewnetrznych ogdtem (wobec 46% w 2020 roku).

Zasady wspotpracy okre$la umowa zawarta 31 pazdziernika 2018 r. Jej przedmiotem s3: produkcja i montaz
potproduktow, produktéw, czesci zamiennych i materiatéw do druku zgodnie ze specyfikacja techniczna przekazang przez
Emitenta. Umowa obejmuje réwniez dokonywanie kontroli jakosci wyprodukowanych produktéw czy pétproduktéw oraz
wspotprace w obszarze certyfikacji produktéw. Urzadzenia bedace w ofercie Emitenta posiadaja certyfikaty : CE, C-TICK,

FCC, KCC, RoHS.

Huanglong wykonuje ustugi montazu trzech z pieciu urzadzen do druku bedacych w portfolio Emitenta: Zortrax M200 Plus,
Zortrax M300 Plus, Zortrax M300 Dual. Ponadto, Huanglong na zlecenie Emitenta produkuje jedno z trzech urzadzen

peryferyjnych bedacych w ofercie Emitenta: Zortrax Ultrasonic Cleaner.

Huanglong na postawie odrebnej umowy jest upowazniona do eksploatacji maszyn i urzadzen, stanowigcych wtasnos¢
Emitenta, niezbednych do produkcji zamawianych produktéw. Maszyny i urzadzenia sa zamontowane i eksploatowane na
terenie siedziby Huanglong. Maszyny i urzadzenia moga stuzy¢ wytacznie do celéw produkcji urzadzen i towardw na rzecz
Zortrax. Huanglong jest odpowiedzialne za serwis i ubezpieczenie wykorzystywanych maszyn i urzadzen nalezacych do
Emitenta. Wartos$¢ bilansowa aktywow trwatych nalezacych do Emitenta i zlokalizowanych w siedzibie Huanglong wynosi

na dzien 31 grudnia 2021: 11 465 826 zt.

Produkty dostarczane przez Huanglong objete sa gwarancja. Wszelkie reklamacje sktadane sa za posrednictwem

dedykowanych kanatéw komunikacji elektronicznej opisanych w Umowie o wspétpracy.

Proces zamdwien oparty jest na okreslonych procedurach, ktére pozwalaja tatwo weryfikowac na jakim etapie w danym

momencie jest ich realizacja po obu stronach.

Urzadzenia znajdujace sie w ofercie Emitenta powstaja od podstaw w siedzibie Spétki w Olsztynie, zaréwno na etapie
projektowania sprzetu (hardware), firmware (tj. oprogramowanie systemowe, zainstalowane na state w urzadzeniu,
zapewniajace podstawowe procedury jego obstugi), jak i software (tj. oprogramowanie zainstalowane na komputerze,

stuzace do przygotowania modeléw do druku 3D). Zespét inzynieréw stale pracuje nad aktualnymi i nowymi
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funkcjonalnosciami autorskiego oprogramowania do druku Z-Suite. Wszystkie urzadzenia, zaréwno drukarki 3D, jak i
urzadzenia peryferyjne uzupetniajace oferte, w fazie prototypow sg budowane i testowane w siedzibie Spétki w Olsztynie.

W zakresie urzadzen znajdujacych sie w ofercie Emitenta:
e Apoller, Endureal , HEPA Cover M200 i HEPA Cover M300 sg w catosci produkowane w Polsce;

e M200 Plus, M300 Plus oraz M300 Dual sg sktadane w Chinach, ale po dostawie do Polski podlega istotnego

przetworzeniu (co zostato wskazane powyzej).

Zortrax jest bezposrednim i wytagcznym dostawca kompleksowych rozwigzan w obszarze druku 3D: (i) urzadzen do druku,
(ii) urzadzen peryferyjnych, (iii) autorskiego programu Z-Suite oraz (iv) materiatéw ze skalibrowanymi parametrami do

druku na ww. urzadzeniach.

W zaleznosci od mozliwosci produkcyjnych, aktualnej koniunktury na rynku oraz wymogéw certyfikacyjnych i innych

czynnikéw Spétka podejmuje decyzje o lokalizacji montazu danego urzadzenia.

Emitent, podobnie jak wiele podmiotéw z branzy IT, korzysta z outsourcingu montazu u zewnetrznych dostawcéw.
Jednakze urzadzenia produkowane na zlecenie Emitenta przez zewnetrzne podmioty, kazdorazowo trafiaja do siedziby
Emitenta, gdzie przechodza finalne testy jakosciowe. Do urzadzen wgrywane jest takze (bezposrednio przez Emitenta)

niezbedne oprogramowanie decydujace o prawidtowym funkcjonowaniu produktéw.

Emitent dysponuje wtasnym zapleczem produkcyjnym, ktére pozwala na produkowane urzadzen na terenie siedziby w
Olsztynie. Posiada takze wykwalifikowana kadre, w tym technologéw produkcji i monterdw, ktérych dziatania wspiera

zespot specjalistéw ds. zakupdw komponentéw, odpowiedzialnych za utrzymanie ciggtosci stanéw magazynowych.

Ponadto dziat produkcji oraz dziat kontroli jakosci (Quality Control) wyposazony jest w niezbedny sprzet i urzadzenia do

produkcji.

Kierunki sprzedazy

Marka kieruje swoje produkty przede wszystkim do klientéw biznesowych, ale ze wzgledu na tatwo$é uzytkowania,
przystepnos$¢ cenowa oraz unikalny design, drukarki 3D Zortrax sg réwniez wybierane przez klientéw indywidualnych.
Dostarcza kompletny ekosystem dla branz lotniczych, kosmicznych, medycznych czy edukacyjnych.

Z rozwiazan produktowych, oferowanych przez emitenta korzystajg m.in.: Bosch, NASA, Europejska Agencja Kosmiczna

(,ESA”), czy podmiot z branzy automotive - Faurecia USA.

Emitent zaufanie zdobyt wsrdd wielu profesjonalistow, zaczynajac od przedstawicieli kadr uniwersyteckich (np. Gdanski
Uniwersytet Medyczny czy Victoria University w Melbourne), poprzez inzynieréw pracujacych dla firm motoryzacyjnych po
profesjonalnych projektantéw wykorzystujgcych maszyny produkowane przez Spétke do wykonywania zlecen dla

producentéw gier komputerowych.

Wspotpraca z Grupa Bosch:

Emitent nawigzat wspétprace ze spdtkg Bosch w 2016 roku. W pierwszym etapie wspétpracy odziat Bosch Group -
Mondeville we Francji nabyt drukarki M200. Nastepnie Emitent, po wdrozeniu przez zesp6t inzynieréw Bosch drukarek 3D

Zortrax w linie produkcyjng Bosch, Emitent opracowat z ww. podmiotem studium przypadku skupiajace sie na pokazaniu
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korzysci finansowych oraz czasowych wynikajacych z implementacji druku 3D w liniach produkcyjnych. Nastepnie w
czerwcu 2016 roku Emitent podpisat z francuskim oddziatem Grupy Bosch kontrakt na zakup i dystrybucje drukarek,
akcesoridow, czesci oraz materiatéw oferowanych przez Emitenta. W 2018 roku francuski oddziat Bosch Group uzupetnili

swoja linie produkcyjna nabywajac drukarke 3D Zortrax M300.

Wspotpraca z Amerykariska Agencja Kosmiczng (NASA):

W 2017 roku Amerykanska Agencja Kosmiczna (NASA) nabyta drukarke 3D Zortrax M300. Nastepnie w roku 2018 Emitent
we wspdtpracy z NASA przygotowat 3 studia przypadkéw poswiecone trzem réznym projektom, do ktérych zespot
inzynier6w NASA wykorzystywat urzadzenia Zortrax, tj. drukarki M200 oraz M300.

Powyzszymi projektami byto:

1. Przygotowanie prototypéw narzedzi dla astronautéw stacjonujacych na poktadzie Miedzynarodowej Stacji
Kosmicznej (ISS),

2. Przygotowanie prototypdw narzedzi dla astronautéw zaangazowanych w misje Asteroid Redirect Mission (ARM),
3. Przygotowanie prototypow narzedzi dla inzynierdw, bioracych udziat w misjach analogowych NEEMO (NASA
Extreme Environment Mission Operations), ktére polegaja na tym ze naukowcy, inzynierowie itp. od NASA wysytani sg na
kilka tygodni do jedynego na $wiecie podwodnego laboratorium, w ktdrym przygotowuja sie do przysztych misji
kosmicznych.

Emitent nie posiadat podpisanej umowy ramowej o wspotpracy z NASA.

Wspotpraca z Europejska Agencja Kosmiczng (ESA):

Pierwszy wspdlny projekt Emitenta, wspdtprowadzony z Europejska Agencja Kosmiczna (ESA) dotyczyt kompozytowego
druku 3D z PEEK (polieteroeteroketon), ktory zostat opisany w punkcie 14.2. Dokumentu Informacyjnego w czesci
dotyczacej sektora kosmicznego.

Dnia 17 sierpnia 2021 r. Emitent podpisat umowe tréjstronna, ktorej stronami byty takze Astronika sp. z 0.0. oraz Crido, sp.
z 0.0. sp.k. Emitent stat sie tym samym podwykonawcg spétki Astronika sp. z 0.0., ktéra jest bezposrednim partnerem
handlowym ESA.

Projekt ten jest realizowany jest w formule Firm Fixed Price (FFP), ktéra polega na ustaleniu wartosci projektu miedzy
wykonawcami, a ESA przed jego rozpoczeciem. W kontraktach FFP niewykorzystane srodki nie s3 zwracane do ESA,
natomiast ESA nie pokrywa kosztéw przekraczajacych ustalony budzet.

1 pazdziernika 2021 r. Emitent zawart bezposrednig umowe (jako gtéwny wykonawca) z Europejska Agencja Kosmiczng w
zakresie wspotpracy nad technologia druku 4D.

Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie prac badawczych, majacych na celu stworzenie technologii druku 4D struktur
posiadajacych mozliwos$¢ sktadania, rozktadania lub obrotu pod wptywem napiecia elektrycznego. Struktury te beda
powstawaty z polimeréw o wysokiej wytrzymatosci, zdolnych pracowa¢ w przestrzeni kosmicznej na niskiej orbicie
okotoziemskiej. Do druku 3D zostanie wykorzystana technologia druku z materiatdéw wysokotemperaturowych oraz
technologia druku z inzynieryjnych zywic Swiattoutwardzalnych.

Projekt realizowany jest od pazdziernika 2021 roku, za$ jego zakoriczenie przewidziane jest do konca pazdziernika 2022
roku. Budzet projektu pokrywany ze srodkéw ESA wynosi 30 000 EUR. Projekt rowniez jest realizowany w formule Firm

Fixed Price.
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Wspotpraca z Grupa Faurecia:

Wspdtpraca Emitenta z globalnym koncernem motoryzacyjnym Faurecia rozpoczeta sie w 2018 roku. Pierwszym
kontraktem byt zakup drukarki M200 przez francuski oddziat w lutym 2018 roku. Nastepnie 1 czerwca 2018 roku doszto do
podpisania umowy pomiedzy Emitentem a Faurecia Services Groupe, na podstawie ktdrej Zortrax zostat dostawca sprzetu

dla Faurecia Services Groupe.

Wspotpraca z Gdariskim Uniwersytetem Medycznym:

Wspotpraca Emitenta z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym rozpoczeta sie w 2018 roku.. Po nawigzaniu bezposredniej
wspotpracy, Emitent opracowat studium przypadku poswiecone wykorzystaniu druku 3D przy planowaniu zabiegéw z
zakresu chirurgii kardiologicznej. Na kanwie powyzszego, Emitent zdecydowat sie na podjecie dalszej wspotpracy z
Gdanskim Uniwersytetem Medycznym, co przetozyto sie na podpisanie m.in. nastepujacych uméw:

1) umowa partnerska w zakresie przekazania drukarki 3D Zortrax Inventure wraz ze stacjg DSS, w ktdrej
rozpuszczany jest materiat podporowy;

2) umowa uzyczenia drukarki Zortrax M300;

3) umowa darowizny, stosownie do tresci ktérej na rzecz Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego zostaty przekazane

materiaty do druku wykorzystywane na drukarkach Zortrax Inventure oraz Zortrax M300.

Wspotpraca z Victoria University w Melbourne:

Emitent wspotpracowat takze z Victoria University w Melbourne. Wspétpraca miata charakter badawczo rozwojowy w
zakresie opracowania studium przypadku dla studentéw medycyny. O wspétpracy z Lightning Cosplay Emitent

informowat na swoich stronach internetowych.

Wspotpraca z Lightning Cosplay:

Emitent wspdtpracowat z niemieckim podmiotem Lightning Cosplay, ktéry specjalizuje sie w profesjonalnym
projektowaniu i przygotowywaniu kostiuméw lub elementdw scenografii na zlecenie.

Podmiot ten wykonuje projekty na zlecenie m.in. producentéw gier komputerowych m.in.: Bethesda Game Studios, THQ

Nordic czy CD Projekt. O wspdtpracy z Lightning Cosplay Emitent informowat na swoich stronach internetowych.

Emitent posiada jednostke zalezng - spdtke pod firma Zortrax Dental Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, w ktérej
posiada prawie 98% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wiecej

informacji o spétce zaleznej przedstawiono w kolejnym rozdziale.

14.2. Strategia Emitenta

Idea dziatalnosci Emitenta jest stosowanie nowatorskich rozwigzan i wysokiej jakosci materiatow zapewniajacych wysoka
jakos¢ i precyzje druku, a jednocze$nie umozliwiajacych drukowanie profesjonalistom, pétprofesjonalistom
(prosumerom) oraz osobom nie posiadajacym specjalistycznej wiedzy i umiejetnosci z zakresu druku 3D. To sprawia, ze
produkty Zortrax wykorzystywane s3 przez tysigce klientéw na catym $wiecie w wielu branzach, takich jak architektura,
medycyna, motoryzacja, inzynieria, prototypy przemystowe, moda czy przemyst ciezki wraz z sektorem lotniczym i
kosmicznym na czele.

Emitent prowadzi dziatalnos¢, w oparciu o strategie, w ktorej kluczowymi zatozeniami sa:
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e Popularyzacja druku 3D w matych, srednich i duzych przedsiebiorstwach, przemysle ciezkim oraz placéwkach
edukacyjnych i instytucjach naukowych w Polsce i na $wiecie.

e  Dostarczanie wysokiej jakosci urzadzen i narzedzi do drukowania tréjwymiarowych prototypow dla osdb, firm
i instytucji zwigzanych z wzornictwem przemystowym. Popularyzacja oprogramowania CAD i idei samodzielnego
projektowania i wytwarzania przedmiotdow.

e Udziat w pozyskiwaniu przewagi konkurencyjnej na rynku swiatowym przez polskie przedsiebiorstwa - poprzez
rozpowszechnianie innowacyjnej technologii, ktéra pozwala znacznie przy$pieszy¢ proces wytwarzania oraz
obnizy¢ koszt prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami.

e  Rozwdj sprzedazy i oferty produktéw nie wykluczajac akwizycji innych spétek z branzy druku 3D lub innych
podmiotéw funkcjonujacych w tym samym lub podobnym segmencie, co ma wzmocni¢ kompetencje wytwodrcze
i dystrybucyjne, a takze kompetencje badawczo-rozwojowe oraz uzupetnic jej oferte produktowa.

e  Zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci oraz rozpoznawalno$ci marki ,Zortrax” wsréd partneréw
biznesowych, co ma przyczynic sie do wzrostu wartosci Spotki oraz do zwiekszenia wartosci akcji bedacych
w posiadaniu jej akcjonariuszy.

e  Zwiekszenie ilosci projektow rozwojowych z sektora gtéwnych filardw strategicznych marki, ktérymi na chwile
obecna s3: medycyna, edukacja, przemyst, ze szczegdlnym ukierunkowaniem lotnictwa i kosmosu.

e  Zréznicowanie produkcji pod wzgledem logistycznym i geograficznym, zeby zminimalizowad ryzyko
ewentualnego przerwania tancucha dostaw, ktére wzrasta wprost proporcjonalnie do spadku réznorodnosci
dostawcow. Emitent, oprécz dalszej wspdtpracy z gtéwnym Partnerem z Azji, planuje przenies¢ czes¢ produkgji

kluczowych produktéw czy podzespotéw do Polski.

Zgodnie z powyzszymi zatozeniami, gtéwny nacisk Emitent bedzie ktadt na rozwdj kluczowych filaréw dziatalnosci,
ktérymi dla spétki na rok 2022 klaruja sie by¢ przede wszystkim (oprécz wymienionych powyzej branz) medycyna,

edukacja oraz sektor lotniczy wraz z kosmicznym.

Sektor medyczny

Emitent jako spétka matka, powotat do zycia - Zortrax Dental S.A., ktérej gtdéwnym zatozeniem jest produkcja i dostarczanie
drukarek 3D, urzadzen peryferyjnych oraz autorskiego oprogramowania dla stomatologii.

Emitent przecierat szlaki w sektorze stomatologicznym pierwsza w ofercie drukarka zywicowa Zortrax Inkspire, upatrujac
w niej narzedzia przydatnego w pracy specjalistow z sektora dentystyki cyfrowej. Liczne badania i projekty doprowadzity
do powotania wyzej wspomnianej spétki, ktéra bazujac na odpowiednich badaniach zostata ukierunkowana do dziatania

w sektorze medycznym.
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Produkcja

[ S—

[l Dystrybucja

+ Zortrax dysponuje doswiadczong
i wysoko wyspecjalizowang kadra
badawczo-rozwojowa, ktéra ma
strategiczne znaczenie dla rozwoju
organizacji. Celem pracy tego dziatu
jest poszerzanie oferty i zwiekszanie
jakosci produktow.

+ Dzigki zespotowi B+R Zortrax ma
obecnie w ofercie siedem urzadzen
i ponad 30 réznych materiatéw do
druku.

+ Oprécz maszyn i materiatéw do
druku, Zortrax posiada w swojej
ofercie, jako uzupetnienie
ekosystemu, dedykowane
rozwigzania cyfrowe, jak np.
oprogramowanie Z-SUITE czy
wtasng platforme bazujgca na
chmurze - Zortrax inCloud.

Cze$¢ urzadzen, jak np. drukarka
industrialna Endureal, czy semi
industrialne urzadzenie do post
processingu Apoller produkowane
sg w Polsce.

+ W UE produkowane sg réwniez

niektére komponenty i podzespoty.

+ Zortrax wspotpracuje réwniez ze

sprawdzonym partnerem
produkcyjnym w Azji.

Zréznicowana lista dostawcow
zapewnia redukcje ryzyka utraty
ptynnosci dostaw.

Kazdy produkt Zortraksu przechodzi

restrykeyjng kontrole jakosci,
zaréwno na etapie wdrozenia, jak i
seryjnej produkcii.

Zintegrowany ekosystem urzadzen,

materiatéw i oprogramowania
gwarantuje powtarzalng jakos$c¢
wydrukéw u klienta.

Produkty Zortrax sprzedawane sg

w 90 krajach, za posrednictwem
rozbudowanej sieci reselleréw, ktéra
obecnie réwna sie liczbie 150
partneréw.

Zortrax zapewnia pozytywne
doswiadczenie na kazdym etapie
stycznosci klienta z markg — od
momentu decyzji zakupowej, az po
dostawe produktéw, wsparcie
techniczne, serwis i aktualizacje
oprogramowania oraz rozwoj
dodatkéw, takich jak materiaty czy
akcesoria.

Drukarka 3D Zortrax Inkspire 2 Dent zaprojektowana dla stomatologéw i protetykow
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Zortrax Dental korzysta w petni z technologii i doswiadczenia Emitenta, w zwigzku z czym nie musi od zera budowac sieci

sprzedazy, tworzy¢ zaplecza logistyczno-magazynowego, badawczo-rozwojowego, a co najwazniejsze: ponosié naktaddw

na badania i rozwdj produktu. Zortrax Dental jako spétka cérka Emitenta moze korzystaé ze wszystkich kompetencji

Emitenta, przede wszystkim kontraktow i relacji z kontrahentami - zaréwno po stronie dostawcéw jak i dystrybutoréw. E

Urzqdzenia peryferyjne umozliwiajgce post-processing wydrukowanych modeli

-~

-

+

“

Zortrax Curing Station - urzgdzenie
umoiliwiajgce dodatkowe utwardzanie
rmodeli wydrukowanych z 2ywic

fotopolimerowych

Zortrax Cleaning Station - urzqdzenie do
oczyszczania wydrukowanych modeli z

nadmiaru zywicy

Zarozwdj technologiczny i produktowy w Zortrax Dental w duzej mierze odpowiadaja ci sami inzynierowie i ten sam zespét

badawczo-rozwojowy, ktéry odpowiedzialny byt za wdrozenie i rozwdj Zortrax Inkspire, czyli prekursora drukarki Zortrax

Inkspire 2 oraz Zortrax Inkspire 2 Clinical, ktéra bedzie gtéwnym filarem sprzedazy Zortrax Dental. W celu maksymalizacji

efektywnosci wsparcia stomatologdw i protetykéw, w spdtce zaleznej powstaje caty rozbudowany ekosystem, w sktad

ktérego wchodza urzadzenia peryferyjne, specjalistyczne zywice fotopolimerowe do druku oraz profesjonalne

oprogramowanie. Dzieki tworzeniu catego ekosystemu wokoét drukarki 3D, urzadzenia imateriaty Zortrax Dental

doskonale wspétpracuja ze sobg oraz ze sprzetem wiodacych, zewnetrznych producentéw dostarczajagcych m.in. skanery

wewnatrzustne. Dentysta lub protetyk zyskuje kompleksowe, dostosowane do potrzeb rozwigzanie.
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Dedykowane do pracy w stomatologii oprogramowanie Zortrax DentLab
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Kolejnym przyktadem stanowigcym potwierdzenie faktu, ze Emitent upatruje w medycynie duzego potencjatu oraz czyni
go jednym ze swoich gtéwnych filaréw dziatalnosci, jest bliska wspotpraca marki Zortrax z Gdanskim Uniwersytetem
Medycznym (GUMed). Od kilku lat Spétka wraz z kluczowa kadrg profesorska i doktorska uniwersytetu wspotpracuje przy
wdrazaniu zastosowan druku 3D w dziedzinie medycyny jak i wykorzystaniu tej technologii w szkoleniu i nauce przysztych
polskich lekarzy. Drukarki 3D Zortraxa wielokrotnie byty wykorzystywane przez wspomnianych specjalistow podczas
przygotowan i planowan skomplikowanych operacji, podczas konsultacji z pacjentami, celem zobrazowania im poprzez
wydrukowane w 3D modele przebiegu zabiegdw czy zobrazowania zmian wystepujacych u pacjenta. Dodatkowo
drukowane elementy stanowity elementy treningowe dla studentéw w celach edukacyjnych. Dzieki dynamicznemu
rozwojowi technologii druku 3D na réwni z rozwojem medycyny rozwojowej, jak zauwazyli Naukowcy z Katedry i Kliniki
Kardiologii Dzieciecej i Wad Wrodzonych Serca Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, istnieje mozliwos¢ wytwarzanie
indywidualnych modeli anatomicznych pacjentéw.

Dzieki wsparciu Zortrax w postaci udostepnionej technologii, sprzetu i doradztwa merytorycznego, na fali wspdlnie
rozwijanych projektéw, kadra GUMedu zdecydowata sie wykorzystaé zdobyte doswiadczenie w edukacji pacjentdw i
studentédw medycyny. Zainicjowany zostat unikatowy w skali kraju fakultet ,Wydruki 3D w medycynie - zastosowanie i
metody wytwarzania” dedykowany studentom Wydziatu Lekarskiego i English Division z IV, V i VI roku. Naturalnym

partnerem fakultetu zostat Emitent, na ktdrego sprzecie pracujg studenci i kadra akademicka Uniwersytetu Medycznego.
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Emitent kontynuuje réwniez dziatalno$¢ w sektorze dystrybucji wewnatrzgatkowych soczewek uzywanych m.in w

operacjach leczenia zaémy. Jest to kontynuacja dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przed przejeciem sp6tki Zortrax
S.A. (KRS: 0000564079). Doswiadczenie wyniesione z dziatalnosci handlowej wspiera dziatanie Emitenta w rozwoju

segmentu medycznego. Sprzedaz soczewek wewnatrzgatkowych stanowi ok. 1% catkowitej sprzedazy Emitenta.

Sektor edukacyjny

Na podstawie przytoczonego wyzej przyktadu widaé, ze oprdcz branz specjalistycznych, technologia wytwarzania
przyrostowego sprawdza sie rowniez jako narzedzie stuzace edukacji. Popularyzacja nowych technologii wéréd placowek
edukacyjnych czy uniwersyteckich stanowi jedno z kluczowych zatozen strategii Emitenta. Dziatania zmierzajace do
aktywnego uczestniczenia w ksztattowaniu wspotczesnej edukacji i wspieraniu przysztych profesjonalistéw, na mozliwie
jak najwczesniejszym etapie obierania Sciezki kariery sprawity, ze Spétka zdecydowata sie na podjecie wspdtpracy z
docenianym w Polsce za innowacje w zakresie edukacji podmiotem - Skriware S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Skriware”).
Skriware dostarcza do szkét autorskie laboratoria edukacyjne, oparte na technologii druku 3D, robotyce, oprogramowaniu
i narzedziach stuzacych do modelowania przestrzennego. Umowa pomiedzy Zortrax a Skriware zostata podpisana 10 maja
2021 roku. Na jej mocy drukarka Emitenta - Zortrax M200 Plus stata sie nieodtagcznym elementem sztandarowego produktu
Skriware, a doktadniej laboratorium edukacyjnego SkriLab. Warto$¢ podpisanego kontraktu na lata 2021-2024 wyceniono
na 4,8 mln zt, jednak w zaleznosci od przebiegu wspodtpracy i jej zasiegu geograficznego kwota moze ulec zmianie. SkriLab
wraz z drukarka 3D zostat dodany do oferty skierowanej do szkét jako kwalifikujacy sie do rzadowego programu Aktywna
Tablica 2020-2024, w ramach ktérego kilka tysiecy polskich placéwek mogto otrzymac dofinansowanie na zakup sprzetu,

m.in. SkriLabdw.
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Do listopada 2021 roku rozwigzania edukacyjne SkriLab uzupetnione o drukarki emitenta (w ekosystemie Skiware
oznaczone jako Skrinter), trafity do ponad 50 polskich szkét. W ramach wspétpracy Zortrax i Skriware dostarczyty swoje

rozwiazania réwniez do placéwek w Irlandii, Belgii, Malezji, Indiach, na totwie i Stowacji.

zortrax

Zgodnie z ogtoszonym 15 wrzesnia 2021 r., przez Ministerstwo Edukacji i Nauki, programem Laboratoria Przysztosci, od
wrzes$nia 2022 r. kazda szkota podstawowa w Polsce, zgodnie z zaleceniem, powinna by¢ wyposazona w m.in. w pracownie
druku 3D. Firmy z mysSla o Laboratoriach Przysztosci przygotowaty dedykowana oferte, w ktérej znalazty sie dwa
tematyczne pakiety wyposazenia - pracownia druku 3D, a takze pracownia robotyki. Oferta zaktada kompleksowa pomoc
przy wdrozeniu (zapewnia wsparcie techniczne trwajace przez caty okres wdrozenia) oraz wsparcie dla nauczycieli, ktérzy

s systematycznie szkoleni z mozliwosci systemu i wykorzystania go w celach edukacyjnych.

Wspotpraca Emitenta ze Skriware, pozwolita rozszerzyé jego doswiadczenie i kompetencje w dostarczaniu nowoczesnych
i innowacyjnych rozwigzan do szkét w Polsce i na catym $wiecie. Wprowadzone przez polski rzad programy daty
Emitentowi mozliwosci realizacji jednego z kluczowych zatozer strategicznych marki: aktywnego uczestniczenia w

ksztattowaniu wspétczesnej edukacji i wspierania przysztych profesjonalistow, z ktdrych ten skorzystat.

Sektor kosmiczny

Sektor kosmiczny nalezy do jednej z najszybciej rozwijajacych sie gatezi gospodarki. Wedtug specjalistow z Morgan Stanley
przychody osiggane przez firmy dziatajace w tym sektorze moga wzrosnac do 1 biliona dolaréw rocznie w 2040 roku, z
obecnym 350 miliardéw dolaréw roczniel. Technologia, ktdra jest wskazywana jako wazna dla rozwoju sektora jest druk

3D2. Drukarka Zortrax Endureal, pierwsza przemystowa drukarka w ofercie Emitenta jest urzadzeniem spetniajacym

1 Zrédto: https://www.morganstanley.com/ideas/investing-in-space.

2 Zrédta: https://www.nasa.gov/mission_pages/station/research/news/3d-printing-in-space-long-duration-spaceflight-applications/;

https://www.aniwaa.com/guide/3d-printers/3d-printing-for-space/; https://www.smithsonianmag.com/air-space-magazine/printed-in-

space-31911779/.
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wymogi sektora. Podstawowa cecha jest mozliwo$é druku z materiatdw spetniajacych normy przyjete dla statkdw
kosmicznych. Obecnie mozliwosci urzadzenia oraz wydrukéw 3D sg badane przez specjalistow agencji kosmicznych
Przyktadem jest wsp6tpraca pomiedzy Zortrax a Europejska Agencja Kosmiczna. Pierwsza umowa, jaka Emitent podpisat
w zwiazku z projektami, w ktdre zaangazowana jest Europejska Agencja Kosmiczna, to porozumienie o wspotpracy
pomiedzy Spétka Przejmowang a Europejska Agencja Kosmiczna z 14 pazdziernika 2020 r. Pierwszy etap tego projektu
zakonczyt sie wykorzystaniem drukarki przemystowej Zortrax Endureal do wykonania struktur z polimeru Z-PEEK z
osadzonymi, przewodzacymi prad elektrycznymi sciezkami wydrukowanymi z przewodzacej elektrycznie mieszanki PEEK
dostarczonej przez ESA. Inzynierowie Zortrax byli zatem pierwszymi na Swiecie, ktorzy wykorzystali podwéjna ekstruzje
do druku z dwdch mieszanek PEEK jednoczesnie. W ten sposdb mozliwy stat sie druk ztozonych modeli z wbudowanymi
$ciezkami zasilania i przesytu danych. Kolejnym etapem tego typu przedsiewzied jest zawsze testowanie modeli podczas
misji kosmicznych. Elementy stworzone na drukarkach 3D Emitenta zostang umieszczone na orbicie okotoziemskiej i tam

poddane dalszym testom.
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Kamienie milowe osiagniete w projekcie druku kompozytowego to:

e zasilanie diod poprzez obwody elektryczne wydrukowane przy uzyciu eksperymentalnej, elektrycznie
przewodzacej mieszanki filamentu PEEK stworzonej przez ESA,

e  osiagniecie statej szybkosci transferu 115000 Kbs z pierwszym na $wiecie urzadzeniem do przesytania danych
wydrukowanym w catosci z polimeréw PEEK,

e drukowanie elementéw kompozytowych z przewodzaca elektrycznie powtoka z PEEK o grubosci zaledwie 0,5

mm natozong na rdzer wykonany z czystego PEEK.

Zwienczeniem testow i osiagnieciem celéw byt zaplanowany start z Nowej Zelandii na koniec 2021 roku WISA Woodsat z
wydrukowanym przez Zortrax demonstratorem na poktadzie. Obecnie start tej misji kosmicznej jest przetozony na
pierwsza potowe 2022 roku. Na bazie opisanej wyzej technologii rozwijana bedzie technologia druku 4D, gdzie czwartym
wymiarem jest czas.

Oprdcz drukowania demonstratora PEEK z osadzonymi $ciezkami przewodzacymi prad elektryczny, Emitent pracuje
obecnie z ESA nad dwoma innymi projektami badawczymi.

Dnia 17 sierpnia 2021 r. Emitent podpisat umowe tréjstronna, ktdrej stronami byty takze Astronika sp. z 0.0. oraz Crido,
sp. z 0.0. sp.k. Emitent stat sie tym samym podwykonawca spétki Astronika sp. z 0.0., ktéra jest bezposrednim partnerem
handlowym ESA. Szczegdty dotyczace realizacji projektu wspotpracy z Astronika sp. z 0.0. zostaty wskazane w raporcie
biezgcym nr24/2021 z dnia 17 sierpnia 2021 r.

Projekt realizowany jest w formule Firm Fixed Price, ktéra polega na ustaleniu wartosci projektu miedzy wykonawcami, a
ESA przed jego rozpoczeciem. W kontraktach FFP niewykorzystane $rodki nie sa zwracane do ESA, natomiast ESA nie
pokrywa kosztow przekraczajacych ustalony budzet.

1 pazdziernika 2021 r. Emitent zawart bezposredniag umowe (jako gtéwny wykonawca) z Europejska Agencja Kosmiczna w

zakresie wspotpracy nad technologia druku 4D.
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Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie prac badawczych, majacych na celu stworzenie technologii druku 4D struktur
posiadajacych mozliwos$¢ sktadania, rozktadania lub obrotu pod wptywem napiecia elektrycznego. Struktury te beda
powstawaty z polimeréw o wysokiej wytrzymatosci, zdolnych pracowaé w przestrzeni kosmicznej na niskiej orbicie
okotoziemskiej. Do druku 3D zostanie wykorzystana technologia druku z materiatéw wysokotemperaturowych oraz
technologia druku z inzynieryjnych zywic Swiattoutwardzalnych.

Projekt realizowany jest od pazdziernika 2021 roku, zas$ jego zakonczenie przewidziane jest do konca pazdziernika 2022
roku. Budzet projektu pokrywany ze srodkéw ESA wynosi 30 000 EUR. Projekt réwniez jest realizowany w formule Firm
Fixed Price.

Zgodnie z przyjeta strategia, Emitent realizuje programy rozwojowe oraz dazy do zwiekszenia ich ilosci w sektorach, ktére
okreslit jako szczegdlnie atrakcyjne, tj. sektor lotniczy i kosmiczny, sektor edukacyjny oraz sektor medyczny. Realizacja
projektéw z podmiotami z tych branz pozwala na dynamiczny rozwéj produktdw i ustug oraz stanowi wsparcie w rozwoju
gtdwnego obszaru dziatania, a wiec dostarczania wysokiej klasy urzadzern desktopowych oraz industrialnych dla
profesjonalistéw na catym Swiecie.

Jednoczesnie, w dniu 28 czerwca 2022 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji
strategicznych celem wsparcia dalszego rozwoju dziatalnosci Spotki. Przeglad opgji strategicznych ma na celu wybér
najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego rozwoju Spétki w oparciu o dotychczasowg przyjeta strategie
rozwoju w branzy druku 3D, ktéra bedzie prowadzi¢ do maksymalizacji wartosci Spétki dla obecnych i przysztych
akcjonariuszy. W trakcie procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage rézne opcje, w tym
w szczegblnosci Zarzad Spotki nie wyklucza prowadzenia negocjacji w sprawie pozyskania inwestora finansowego lub
branzowego, ktdry obejmie wiekszosciowy pakiet akcji Spotki. W dniu 28 czerwca 2022 roku Zarzad Spoétki zawart umowe
z VCP Polska sp. z o. o., ktéra wesprze Spdtke w procesie przegladu opgji strategicznych. Stronami umowy sa takze
akcjonariusze Spétki: (i) Pan Mariusz Babula_(Prezes Zarzadu Spétki), (i) Pan Przemystaw Krzemieniecki (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spétki),(iii) Pan Marcin Olchanowski (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki) oraz (iv) spétka pod
firma Nebbula - Theron sp. zo.0. sp. j.

Na zawarcie umowy z VCP wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spotki.

W ramach procesu, w zakresie dozwolonym przez obowiazujgce przepisy prawa, wybranym podmiotom moga by¢
udzielane dodatkowe informacje o Spétce. Jednoczesnie Zarzad Spoétki informuje, ze na dzier sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie podjeto zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji, a ponadto nie ma

pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

14.3. Produkty Emitenta

Spotka jest producentem drukarek 3D, materiatéw do druku i urzadzer do automatycznego post-processingu. Emitent
dostarcza réwniez kompleksowe rozwigzania cyfrowe, ktére uzupetniaja rozwdj produktu, w tym oprogramowanie do
»ciecia modeli” (tzw. Slicingu, czyli przygotowania cyfrowych modeli 3D do druku na drukarce 3D) i serwis do zarzadzania
drukiem 3D opartym na chmurze. Wszystkie te produkty wchodza w sktad wiekszej catosci, ktéra przez Emitenta okreslana
i komunikowana jest jako Ekosystem Zortrax.

Ekosystem Zortrax to integracja drukarek 3D, urzadzeri do post-processingu, oprogramowania Z-SUITE, materiatéw do
druku i systemu Zortrax ID zapewniajacego dostep do ustug online, w tym platformy do zarzadzania Zortrax inCloud. Wraz
z produktami, Zortrax oferuje réwniez unikalne portfolio zaawansowanych technologii do szybkiego prototypowania i

produkgji.
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W sktad Ekosystemu Zortrax oferowanego przez emitenta, wchodza:

-Iii

Drukarki 3D

Urzadzenia do post-processingu

Materiaty do druku
Oprogramowanie
: 1 1 , = )=D=Q
= s LI o
. - . = *
Z-SUITE

Zortrax ID Zortrax inCloud

Oraz cztery technologie, w ktorych pracuja poszczegélne produkty z oferty emitenta:
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LPD | Layer Plastic Deposition

LPD to technologia wytwarzania przyrostowego, ktéra buduje modele poprzez osadzanie
stopionego polimeru na platformie roboczej, ktéra porusza sie w osi Z. Technologia ta jest $cisle
zintegrowana z dedykowanym oprogramowaniem Zortrax oraz szerokg gama materiatéw o réznych

wiasciwosciach fizycznych.

LPD Plus | Layer Plastic Deposition Plus

LPD Plus ma te sama zasade dziatania, co LPD, ale wspiera druk wymienny z dwoch filamentow:
modelowym i podporowym do rozpuszczalnych lub usuwanych mechanicznie struktur.

UV LCD | Szybki druk zywiczny

Technologia UV LCD buduje modele poprzez utwardzanie ptynnych fotopolimeréw warstwa po
warstwie $wiattem UV. Swiatto emitowane jest przez lampe UV umieszczong pod ekranem LCD o
wysokiej rozdzielczosci. Gtéwng sitg technologii UV LCD jest bardzo wysoka precyzja. Umozliwia
drukowanie modeli z drobnymi szczegétami, ledwo widocznymi gotym okiem.

SVS | Smart Vapor Smoothing

SVS to unikalna technologia opracowana w celu zautomatyzowania wygtadzania oparami, czyli
jednej z najpopularniejszych metod usuwania widocznych warstw z modeli wydrukowanych w
technologii LPD lub podobnych. Opary czystego ketonu metylowo-etylowego (MEK) lub czystego
acetonu reagujg z powierzchniami modeli, az do uzyskania btyszczgcego lub matowego
wykoriczenia, w zaleznosci od filamentu.

Drukarki desktopowe z portfolio Emitenta, z zastosowaniem podziatu na wyzej wyréznione technologie:

Zortrax M200 Plus: drukarka 3D Technologia LPD
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Zortrax M200 Plus to drukarka 3D pracujaca w technologii LPD. £acznos¢ Ethernet i Wi-Fi umozliwia zdalne sterowanie, co
sprawia, ze nadaje sie ona do tworzenia duzych klastréw (tzw. ,farm”) druku 3D. Duze sieci zdalnie sterowanych drukarek
3D zwiekszaja mozliwosci prototypowania i produkgji niskoseryjnej. Proces druku 3D moze by¢ monitorowany w czasie
rzeczywistym za pomoca wbudowanej kamery. Urzadzenie moze by¢ uruchomione i obstugiwane przez osobe bez
doswiadczenia w druku 3D. M200 Plus mozna skalibrowac do pracy ze szklanymi, perforowanymi lub innymi rodzajami
platform roboczych. W ten sposéb uzytkownicy moga dostosowac drukarke do konkretnych potrzeb.

Gtéwne cechy produktu:

+  dziataw technologii LPD

+  posiada obszar roboczy o wymiarach 300 x 300 x 280 mm

«  posiadatacznosc Wi-Fi, USB i Ethernet

«  posiada funkcjonalnosci takie, jak reagowanie na awarie, w tym czujnik korca filamentu

«  oferuje kompatybilno$¢ z materiatami typu flex

«  kompatybilna z perforowanymi platformami roboczymi

«  dziata z filamentami firm zewnetrznych
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Zortrax M300 Plus

Technologia LPD

Zortrax M300 Plus cechuje zwiekszony w stosunku do M200 Plus obszar roboczy. Pozwala na drukowanie duzych modeli
bez rozdzielania ich na pojedyncze czesci, ktdre nastepnie trzeba ztozyC. Jest to szczegdlnie wazne, kiedy istotna jest

wytrzymato$é modelu, poniewaz taczenia s zwykle najstabszymi punktami w catej strukturze.
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Gtéwne cechy produktu:

+  dziataw technologii LPD

+  posiada obszar roboczy o wymiarach 300 x 300 x 300 mm

«  posiadatacznosc Wi-Fi, USB i Ethernet

«  posiada funkcjonalnosci takie, jak reagowanie na awarie, w tym czujnik filamentu
«  oferuje kompatybilno$¢ z materiatami typu flex

+  kompatybilna ze szklanymi i perforowanymi platformami roboczymi

«  dziata z filamentami firm zewnetrznych
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Zortrax M300 Dual

Technologia LPD Plus

Zortrax M300 Dual to wielkoformatowa drukarka 3D w technologii LPD Plus (pozwalajacej na druk w technologii podwdjnej
ekstruzji materiatéw). M300 Dual wykorzystuje dwie gtowice drukujace - jedna naktada materiat modelowy, a druga
podporowy, ktéry jest rozpuszczalny w wodzie.

Gtéwne cechy M300 Dual:

. dziata w technologii podwdjnej ekstruzji LPD Plus

. posiada obszar roboczy o wymiarach 265x265x300 mm

. posiada taczno$¢ Wi-Fi, USB i Ethernet

. posiada funkcjonalnosci takie, jak reagowanie na awarie, w tym czujnik filamentu i system kontroli zasilania

. kalibruje platforme robocza za pomoca czujnika pojemnosciowego

. kompatybilna z réznymi rodzajami platform roboczych

. wspiera druk 3D w trybie pojedynczej i podwdjnej ekstruzji

. dziata z filamentami firm zewnetrznych
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Drukarka jest przystosowana do pracy z bardziej wymagajacymi materiatami, jak:

- Nylon, bardzo mocny i wytrzymaty filament odporny na wysokie temperatury i chemikalia,

- BASF Ultrafuse PAHT CF15, filament kompozytowy na bazie poliamidu wzmacniany 15% wtéknem weglowym.

- czy BASF Ultrafuse PP GF30, filament kompozytowy na bazie polipropylenu wzmacniany 30% wtéknem szklanym.
Spétka konsekwentnie bedzie rozszerza¢ wspétprace z profesjonalnymi dostawcami i producentami zaawansowanych
polimerdw, zeby jeszcze bardziej zwiekszaé kategoryzacje M300 Dual do inzynieryjnych zastosowan. Drukarki 3D M300
Dual moga byc¢taczone w zespoty sktadajace sie z teoretycznie nieograniczonej liczby urzadzen zarzadzanych zdalnie przez

Wi-Fi lub Ethernet. Farmy moga by¢ z powodzeniem wykorzystane w produkgji niskoseryjnej.
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Zortrax Inventure: Kompaktowa drukarka desktopowa

Technologia LPD Plus

Zortrax Inventure posiada zamknieta, podgrzewana komora druku, aby zmniejszy¢ ryzyko podwijania sie materiatow
podatnych na skurcz. Drukarka moze pracowac zardwno w trybie pojedynczej, jak i podwdjnej ekstruzji i jest kompatybilna

z szeroka gama filamentéw dostepnych na standardowych szpulach

FAT TTCATRG |

e e ———

Filtr HEPA jest integralng czescia Inventure i zapobiega wydostawaniu sie na zewnatrz komory roboczej oparéw i
ultradrobnych czasteczek (UFP). Rozpuszczalne w wodzie struktury podporowe sg automatycznie usuwane w urzadzeniu
DSS Station, ktore zostato zaprojektowane specjalnie dla Inventure. DSS Station utrzymuje wode w optymalnej

temperaturze i cyrkuluje jg wokdt modelu, dopdki wszystkie struktury podporowe sie nie rozpuszcza.

Gtéwne cechy Zortrax Inventure:

«  dziata w technologii podwdjnej ekstruzji LPD Plus

«  wspiera tryb pojedynczej i podwdéjnej ekstruzji

+  posiada obszar roboczy o wymiarach 135 x 135 x 130 mm

«  drukuje z szerokiej gamy filamentéw
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«  kompatybilna z rozpuszczalnym w wodzie filamentem Z-SUPPORT Premium
+  dziata z filamentami firm zewnetrznych
+  posiada zamknieta, podgrzewana komore robocza

«  posiada wbudowany filtr HEPA

Zortrax Inkspire:

Technologia UV LCD

Zortrax Inkspire to zywiczna drukarka 3D pracujaca w technologii UV LCD. Oferuje statg wysoka predko$¢ i precyzje,
niezaleznie od tego, ile przestrzeni roboczej jest w uzyciu. Inkspire moze wydrukowac z wysoka doktadnoscia rzedu 25
mikrondw w osi Z i 50 mikrondw w osiach X i Y, co pozwala tworzyé nawet bardzo mate detale. Inkspire moze z
powodzeniem zosta¢ uzyta do budowy duzych farm druku 3D, dzieki mozliwosci zdalnego zarzadzania. Drukarka 3D moze

by¢ sterowana za pomoca Wi-Fi lub Ethernet, modele moga by¢ takze transferowane przez pamie¢ USB.
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Gtéwne cechy Zortrax Inkspire:

. rozdzielczo$¢ w osiach XY 50x50 mikrondw

. po6tautomatyczna kalibracja platformy roboczej

. minimalna warstwa wydruku 25 mikronéw

. wbudowany filtr weglowy

. mozliwo$¢ realizacji produkcji niskoseryjnej

«  wsparcie dla zywic zewnetrznych dostawcéw o dtugosci fal 405 nm
. wsparcie dla zewnetrznych programdw do ciecia modeli 3D

. wsparcie dla formatéw. zcodex i. cws

. obszar roboczy na poziomie 74x132x175 mm

«  taczno$c przez Wi-Fi, USB i Ethernet

. intuicyjny panel dotykowy

. profile druku dla wiodacych na rynku zywic dostepne w Z-SUITE
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Zortrax Inkspire 2

Technologia UV LCD, w ktdrej pracuje Inkspire 2, jest jedna z najszybszych na rynku. Kazda warstwa wydruku jest
utwardzana w catosci naraz. Ta sama wysoka predko$¢ druku jest utrzymywana niezaleznie od tego, ile przestrzeni

roboczej jest w uzyciu.

Inkspire 2 jest kompatybilna z wieloma zaawansowanymi zywicami inzynieryjnymi. Zortrax wspotpracuje z takimi
producentami zywic jak Henkel/Loctite czy BASF Forward AM, aby zapewnié, ze czesci drukowane z materiatéw tych

producentéw odpowiadaja wszystkim wartosciom okreslonym w specyfikacji.

Modele wydrukowane na Inkspire 2 maja te sama jakos$¢ powierzchni i wtasciwosci mechaniczne, niezaleznie od tego, czy
s3 umieszczone na $rodku, czy w poblizu krawedzi platformy roboczej. Jest to mozliwe poprzez utrzymanie

réwnomiernego rozktadu $wiatta UV na catej platformie drukarki.

Matryca $wiatta UV zastosowana w Inkspire 2 to autorskie rozwigzanie zaprojektowane od podstaw przez inzynieréw
Zortrax. Szereg diod LED, znajdujacych sie pod monochromatycznym ekranem zapewnia staty i rbwnomierny rozktad

Swiatta UV. Dzieki temu w kazdym miejscu duzej platformy zachowana jest najwyzsza precyzja druku.

Kazdy piksel w Inkspire 2 mierzy 50x50 mikrondw, co w potaczeniu z 25 mikronami minimalnej wysokosci warstwy
umozliwia druk precyzyjnych czesci. Doktadnos¢ do jednego piksela oznacza, ze Inkspire 2 réwnie skutecznie drukuje

zaréwno bardzo mate, jak i bardzo duze modele.
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Zamkniety obieg powietrza zastosowany w Inkspire 2 zapobiega wydostawaniu sie zapachéw i potencjalnie szkodliwych
oparéw uwalnianych przez zywice. Zamiast tego opary trafiaja do systemu filtrowania, kt6ry zostat zaprojektowany tak,

aby zapewni¢ bezpieczenstwo i komfort pracy w otoczeniu drukarki.
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Urzadzenia pétprzemystowe i przemystowe w portfolio Emitenta:
Technologia SVS

Zortrax Apoller: urzadzenie do automatycznego post-processingu

Zortrax Apoller to autorskie urzadzenie do obrdbki koricowej modeli wydrukowanych w 3D w technologiach LPD/LPD
Plus/FFF/FDM. Dziata w oryginalnej i zgtoszonej do opatentowania technologii. Obecnie urzadzenie Emitenta oczekuje na
walidacje patentu w nastepujacych krajach: Hiszpania, Holandia, Polska, Szwecja, Wielka Brytania, Wtochy. System
bezpieczenstwa posiada certyfikat ATEX i spetnia wysokie standardy stawiane przez Dyrektywe 2014/34/UE, ktéra reguluje
zasady dziatania sprzetu pracujagcemu w atmosferze wybuchowej. Opary rozpuszczalnika MEK lub acetonu reaguja z
powierzchnig wydrukowanego modelu, dzieki czemu zanikaja warstwy charakterystyczne dla obiektéw wydrukowanych

w3D.

Apoller jest kompatybilny ze wszystkimi wydrukami z drukarek 3D typu FDM, FFF, LPD i LPD Plus. Moze wygtadza¢ modele
drukowane z takich polimeréw jak: ABS, ASA lub HIPS. W zaleznos$ci od uzytego filamentu, wydruki uzyskuja btyszczace
lub matowe wykonczenie. Kazda sesja wygtadzania trwa ok. 3 godziny, bez wzgledu na to, ile modeli umiesci sie w
komorze. Apoller moze pracowaé jako urzadzenie wsparcia farm druku 3D, zapewniajac jako$¢ produkcji na poziomie

poréwnywalnym z formowaniem wtryskowym.
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Gtéwne cechy Zortrax Apoller:

posiada komore wygtadzania o wymiarach 300x250x250 mm
dziata w technologii Zortrax SVS

dziata z czystym MEK i czystym acetonem

posiada intuicyjny panel dotykowy

wspiera tacznos¢ Wi-Fi i Ethernet

dziata z czeSciami wykonanymi z ABS, ASA i HIPS

posiada zaawansowany system cyrkulacji oparéow

posiada certyfikat zgodnosci z dyrektywa ATEX

Zortrax Endureal

Technologia LPD Plus
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Zortrax Endureal, to pierwsza w portfolio Emitenta drukarka 3D trzeciej generacji, przeznaczona do zaawansowanej
technologicznie produkcji. Wyposazona jest w system do zarzadzania temperaturami, ktdry umozliwia prace z polimerami
o wysokiej wytrzymatosci. Drukarka drukuje w technologii LPD Plus i ma mozliwo$¢ drukowania podpér w modelu z

wykorzystaniem materiatu modelowego, oraz osobnego druku z materiatu suportowego przeznaczonego do

wytamywania badz wyptukiwania.

Dziatanie Endureal jest monitorowane w czasie rzeczywistym przez szeroka game czujnikéw. Parametry takie, jak
wilgotno$¢ powietrza w komorze filamentéw czy temperatury w kluczowych modutach drukarki sa Scisle kontrolowane.
Drukarka jest w stanie automatycznie wykry¢ najczesciej pojawiajace sie problemy procesu druku, takie jak przegrzanie
lub braki filamentu i powiadomic o tym uzytkownika. W razie potrzeby prace maszyny mozna natychmiast zatrzymad,
naciskajac wyraznie widoczny przycisk bezpieczenstwa. Endureal posiada zamknietg komore druku przeznaczona do
przetwarzania najbardziej wymagajacych materiatdéw, takich jak Z-PEl 9085, Z-PEI 1010 czy Z-PEEK. Maksymalna
temperatura komory roboczej to 200° C. Maksymalna temperatura gtowicy drukujacej to 400° C. Platforma robocza w
Endureal jest wykonana z aluminium pokrytego ptyta PEI, aby zapewnié¢ odpowiednia przyczepnos¢ dla wszystkich
obstugiwanych filamentéw. Platforma zostata zaprojektowana tak, aby wytrzymad temperatury siegajace 220° C, ktére sa

niezbedne do wydajnego drukowania z wysokowydajnych polimeréw.
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zortrax

Zortrax Endureal jest przystosowana do wykorzystania specjalistycznych filamentow, jak:

-Z-PEEK, wytrzymaty, odporny na promieniowanie materiat o doskonatych wtasnosciach termicznych.,

-Z-PEIl 1010, materiat przemystowy oferujacy lepsza odpornos¢ na temperature i wieksza sztywnos¢ niz Z-PEI 9085.
Odporny na kontakt z szeroka gama chemikaliow,

-Z-PEl 9085, wytrzymaty polimer o stosunku wagi do wytrzymatosci poréwnywalnym do aluminium 6061. Oparty o

kompozycje polieteroimidu i kopolimeru poliweglanu. Posiada doskonate wtasciwosci termiczne.

Gtéwne cechy Zortrax Endureal:
e  zaawansowane systemy zarzadzania temperaturami
e automatyczne poziomowanie platformy roboczej
e monitorowanie postepu druku dzieki odpornej na wysokie temperatury kamerze
e zaawansowana autodiagnostyka dzieki szerokiej gamie czujnikdw
e system kontroli zasilania i wznowienia wydruku w przypadku awarii zasilania
e  opcjautrzymywania filamentéw wysokotemperaturowych w odpowiednich warunkach temperaturowych dzieki
dedykowanej szafce do Endureala - Zortrax Material Station
e  opcja automatycznego wygrzewania wydrukow

e tatwos¢ wdrozenia i uzytkowania, pomimo przemystowego przeznaczenia drukarki
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Dedykowane rozwigzania cyfrowe i oprogramowanie Spétki:

Z-SUITE

Z-SUITE to wydajne narzedzie zaprojektowane specjalnie z mysla o wsparciu twércdw w procesie przygotowania modeli do

druku 3D.

Gtéwna rolg programu jest konwersja typowych formatéw plikéw generowanych przez oprogramowanie do modelowania

3D na format odczytywany przez drukarki Zortrax -. zcodex i. zcodex2.

Z-SUITE zawiera rowniez obszerng sekcje ustawieri drukowania, ktéra pozwala uzytkownikom okresli¢ ostateczne cechy i

wtasciwosci wydruku. Istnieja specyficzne funkcjonalnosci stworzone z myslg o technologiach LPD i LPD Plus.

Gtowne funkcje dla LPD i LPD Plus:
e  Modele z uszkodzg siatka trdjkatéw sa naprawiane automatycznie juz na etapie tadowania ich do programu.
e  Struktury podporowe moga by¢ recznie dodawane i usuwane z zaznaczonych miejsc na modelu.
e  Struktury podporowe w podwdjnej ekstruzji moga by¢ drukowane z materiatu modelowego i podporowego
jednoczesnie.
e Sciany modelu, ktére sa zbyt cienkie, aby wydrukowad je prawidtowo s3 w programie podéwietlane na czerwono.

e  Przygotowane modele moga by¢ tatwo powielane z zachowaniem tych samych ustawien
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Modele i podpory moga by¢ umieszczane bezposrednio na platformie roboczej bez koniecznosci drukowania
raftu.

Z-SUITE umozliwia druk z wykorzystaniem materiatéw oferowanych przez zewnetrznych producentéw.

Gtéwne funkcje dla UV LCD:

Pozycja modelu na platformie roboczej moze by¢ automatycznie optymalizowana.

Puste wypetnienie pozwala ograniczy¢ zuzycie zywicy przez dodawanie otworéw w modelach.

Dodatkowy czas naswietlania podpor zapewnia wieksza stabilnos¢ w trakcie druku 3D.

Przygotowane modele moga by¢ tatwo powielane z tymi samymi ustawieniami druku i podporami.

Modele i podpory moga by¢ umieszczane bezposrednio na platformie roboczej bez koniecznosci drukowania
raftu.

Podpory drzewkowe to rozwigzanie dedykowane dla branzy jubilerskiej. Mogg byc¢ tez tatwo personalizowane
przez przesuwanie zaznaczonych na zétto weztdw.

Z-SUITE zawiera bogata biblioteke profili druku dla zywic dostarczanych przez wiodacych na rynku

producentéw.

Zortrax inCloud

zorfrax INCLOUD

O

=l B =

Zortrax inCloud to platforma bazujaca na chmurze stworzona do efektywnego zarzadzania drukiem 3D i zajmujacym sie

nim personelem. Moga z niej korzysta¢ wszyscy uzytkownicy drukarek Zortrax, ktérzy zarejestrowali swoje urzadzenia w

systemie Zortrax ID.

inCloud zapewnia szereg funkgji, ktdre optymalizuja przeptyw pracy z drukarkami i zespotami ludzi w réznych projektach druku

3D. Uzytkownicy majg mozliwosc:

«  dodawadizarzadzad wieloma drukarkami
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wysytac polecenia do dodanych drukarek

przesytac pliki na no$niki USB zainstalowane w urzadzeniach

rozpoczaé dru

k jednego pliku na kilku maszynach

tworzyc i zarzadzac zespotami os6b pracujacych nad projektem

nadawac zesp

otom dostep do urzadzen

grupowacd urzadzenia

udostepniaé¢ maszyny dodanym uzytkownikom

otrzymywad powiadomienia o swoim sprzecie

wyswietla podglad z kamer zainstalowanych w urzadzeniach

$ledzi¢ historie drukowania

zortrax INncLouD

Dashboard

See your account

and available resources.

Zortrax Incloud Professional

Manage Subscription

Devices

Total material

Printing time:

B -

stats Devices

Number of your

3D primters 2/4
s +Add more Devices

Inkspire N1

Zortrax Inkspire

3DModel2. Zcodex

Print owner
. 2 (Show)

Issues:

Zortrax BASIC Grey
799 Users

09:14:00 (HH:MM:55) Outdated firmware

Inkspire N2

M300 Dual N1
Zortrax M300 Dual

material: Zortrax Z-ULTRAT Plus Users: 2 (Show)

eral: Zortrax Z-SUPPORT Premium

Transfer

Amount of data
transfes. Your plan will
rengw on 01.09.2020

+Add more Transfer

Users
716 Possible users in
GB your subscription 3/4
+Add more Users
Sort by Name ~
~

Printing
Left time: 03:25:22 B

(v

Ready

W zaleznosci od liczby posiadanych drukarek, istnieje mozliwo$¢ wybrania planu subskrypcji. Dostepne s3 cztery plany.

Pakiet Free oferuje podstawowe funkcje bez zadnych kosztow. Ptatne subskrypcje Standard, Professional i Enterprise

oferuja wyzszy transfer, dodatkowe miejsca uzytkownikdw w organizacji i zaawansowane funkcje, takie jak petna o$ czasu

i wielodruk.
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14.4. Charakterystyka rynku, na ktérym funkcjonuje Emitent

Emitent dziata na rynku desktopowych oraz przemystowych drukarek 3D. Rynek druku 3D jest w ostatnich latach jedna
z najdynamiczniej rozwijajgcych sie branz na $wiecie. Catkowita warto$¢ tego rynku byta szacowana przez firme badawcza
Statista Inc. na ok. 13 miliardéw dolaréw w roku 2020%, co w przyblizeniu stanowito potrojenie wartosci sprzedazy
w stosunku do roku 2016. Analitycy powyzszej firmy przewiduja, iz zblizone tempo wzrostu zostanie rowniez utrzymane
do 2026 roku, co przetozy sie na okoto potrdjny wzrost w stosunku do stanu z 2020 roku.

Rynek drukarek 3D podzielony jest na dwa segmenty.

Warto$é branzy druku 3D Analiza branzy druku 3D

2019 Przemystowe
drukarki 3D

13 40 : Se

miliardéw miliardéw
usD usD Drukarki 3D dla
majsterkowiczéw

35%

PRZYCHOD

Ponad 207% 80%

wzrostu w zaledwie 5 lat! ey siove dniaid S

Przejscie od prototypowania do produkcji
wysokowydajnych komponentéw

Najbardziej optacalne i zyskujgce na popularnosci!

Zrédto : Opracowanie wtasne na podstawie ,Raportu Wohlers 2017’ przygotowanego przez Wholers Associates 2017 'Global
Desktop 3D Printing Market - Analysis and Forecast 2016-2022" - BIS Research 2016 ; ‘CONTEXT Additive Manufacturing and

3D Printing Printer Shipment and Forecast Report' - Context 2020.

Pierwszy, w ktérym dziata Emitent, to przemystowe drukarki 3D skierowane do duzych przedsiebiorstw. Drukarki
przemystowe przeznaczone s3 do produkcji duzych modeli ze specjalistycznych, wysoko wymagajacych materiatow,
uzywanych w réznych gateziach przemystu. Technologie druku 3D wykorzystywane w drukarkach przemystowych to m.in.
LPD Plus, SLA, DLP, CDLP, FDM, MJ, BJ, SLS, DMLS, SLM. Segment ten charakteryzuje sie wysoka przecietng cena

urzadzenia i stosunkowo niewielkim wolumenem sprzedazy.

Drugim segmentem, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi Emitent, jest segment desktop, drukarki tego typu znajduja
zastosowanie wsrdd uzytkownikdw profesjonalnych, w produkcji prototypdw niemal w kazdej branzy. Jej zalety to przede
wszystkim skrécenie czasu potrzebnego do opracowania prototypu i okresu od momentu zaprojektowania produktu do
wprowadzenia go na rynek (ang. time-to-market). Pod katem geograficznym, kluczowym rynkiem w segmencie desktop
jest rynek Ameryki Pétnocnej. Zgodnie z raportami firmy CONTEXT 2020 Additive Manufacturing & 3D Printing Report,
w 2020 roku rynek Ameryki Pétnocnej odpowiadat za ok. 45% wolumenu sprzedanych drukarek 3D w segmencie

desktopowym oraz przemystowym.

3 12,6 mld USD wg raportu “3D printing industry - worldwide market size 2020-2026”, Statista Research Department, pazdziernik 2021.
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Rozktad sprzedazy drukarek 3D w 2020 r. w podziale na regiony

Japonia 3,00%
Ameryka Pétnocna 45,50%
Europa Zachodnia 24,40%
Europa Wschodnia 5,40%
Chiny 8,90%
Azja i Pacyfik 9,15%
Ameryka tacinska 2,10%
Bliski Wschéd 1,55%

Zrédto : Opracowanie wtasne na podstawie raportéw CONTEXT 2020

W opinii Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajacymi na rynek desktopowego i przemystowego druku 3D s3:
1. rosnaca liczba zastosowan biznesowych;

popularyzacja zastosowan profesjonalnych i pétprofesjonalnych;

rosnaca Swiadomos¢ druku 3D;

tatwo$¢ uzycia i konfiguracji drukarki 3D;

jakos¢ wydrukéw;

dostep do specjalistycznych materiatéw do druku;

dostepnos$¢ urzadzen od reki.

S T A L o

wzrost zainteresowania technologig druku 3D jako alternatywa wytwarzania brakujacych komponentéw w dobie

kryzysu czy przerwania taficuchdéw dostaw.

9. konsekwentnie rozwijajaca sie na $wiecie liczba i jako$¢ badan badawczo-rozwojowych, dzieki ktérym drukarki
3D znajduja coraz wiecej nowatorskich zastosowan.

10. wprowadzanie technologii druku 3D na coraz wczesniejszych etapach edukacji, co czyni je naturalnym

narzedziem w dalszej karierze wyszkolonej jednostki.

Prognozowany wolumen sprzedazy drukarek desktopowych na swiecie w latach 2015-2024 w sztukach

1,000 000
U
T 800 000

600 000

400 000
I | 200 000
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie raportow CONTEXT 2020, Wholers 2017, BIS Research 2016
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Raporty CONTEXT, Wholers oraz BIS Research dostarczaja szczeg6towej analizy i prognoz rynku drukarek 3D. W stosunku
do roku 2015, szacowany przyrost sprzedazy ilosciowej drukarek 3D w 2020 roku wynidst ok. 111%. Podobny wzrost
prognozowany jest w latach 2020-2024. W kolejnych latach spodziewane jest nawet przyspieszenie tempa wzrostu.

Istotnym z perspektywy dziatalnosci Emitenta kryterium podziatu rynku desktopowych i przemystowych drukarek 3D jest
docelowa grupa odbiorcéw. Mozna tu przede wszystkim wyodrebnié grupe uzytkownikdw (nazywanych profesjonalistami
i prosumentami) dostrzegajacych w drukarkach 3D przede wszystkim wartos¢ uzytkowa, w tym korzysci biznesowe z ich

zastosowania, oraz grupe hobbystdéw (amatordw) traktujacych druk 3D gtéwnie jako Zrédto osobistej satysfakgji.

Zgodnie z szacunkami 3D Printing Market Size, Growth & Trends Report, 2020-2027, wielko$¢ globalnego rynku druku 3D
przynajmniej podwoi sie do 2027 roku. Specjalizujaca sie w badaniu rynku druku 3D Wohlers Associates ocenia
perspektywy wzrostu jako duzo lepsze. Wedtug nich wartos¢ rynku druku 3D wzro$nie z 18 mld USD w 2021 r., do 118 mld
USD w 2029 r. Autorzy raportu wskazuja, ze wykorzystanie druku tréjwymiarowego w istotny sposéb wspomagato globalne
tancuchy dostaw w czasie pandemii. To z kolei sprawia, ze wyceny spétek z branzy druku 3D, ktdére wtasnie debiutuja na
Swiatowych rynkach siegaja kilkudziesieciokrotnosci obecnych przychodéw.

Wedtug Grand View Research, wolumen sprzedanych drukarek ma wzrosnac do 8,04 mln sztuk w 2027 r. Postepujace prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie druku tréjwymiarowego, rosnacy popyt na zastosowania prototypow z réznych branz,
w szczegblnosci opieki zdrowotnej, motoryzacji, lotnictwa i obronnosci, to czynniki, ktére beda napedzac rynek

w kolejnych latach w ocenie autoréw raportu.

Dla przyktadu z branzy opieki zdrowotnej: W ciggu ostatniej dekady przemyst dentystyczny zostat zrewolucjonizowany
przez druk 3D. Drukowanie odbywa sie zarébwno w gabinecie dentystycznym, jak i w laboratoriach, co zapewnia nowy
poziom szybkosci i tatwosci w poréwnaniu do starych procedur. Druk 3D w stomatologii i ortodongji jest stosunkowo
nowa technologia, ale juz maimponujaco duzy udziat w tej dziedzinie i stale sie rozwija*. Powotanie jednostki zaleznej jaka
jest Zortrax Dental podyktowane byto m.in. obiecujacymi predykcjami rynku stomatologicznego, potencjatem, jaki zostat
zaobserwowany w tym specjalistycznym sektorze, w ktérym druk 3D moze znalez¢ swoje realne zastosowanie oraz, jak
zaznaczono uprzednio, badaniami badawczo-rozwojowymi, jakie emitent wczesniej prowadzit w dziedzinie medycyny czy

stomatologii przy wykorzystaniu Zortrax Inkspire.

4 A Kessler, R Hickel, M Reymus; 3D Printing in Dentistry—State of the Art. Operative Dentistry, 1 stycznia 2020; 45 (1): 30-
40.
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6,5mi  28,8% 350%

Tyle bedzie warty rynek prognozowany roczny o tyle Zortrax Dental
druku 3D w stomatologii wzrost rynku druku 3D planuje zwigkszyC swoj
do 2025 roku w stomatologii do 2025 udzial w rynku do 2023 roku

Zrédto: Dane o rynku druku 3D w stomatologii na podstawieraportu Dental 3D Printing Market ze stycznia 2021.

Zapotrzebowanie na ustugi stomatologiczne,
wywotane powszechnymi wadami uktadu zebowego.

<=

15% dorostych do 75% populacji 12 mid zi bedzie warty
ma powazng wade ma wady polski rynek ustug

zgryzu ortodontyczne stomatologicznych

150 tys zt - Sredni koszt 60 mid USD szacowana od 5,9 mid do 6,6 mid USD
wyposazenia w matym wrtoS¢ Swiatowego rynku bedzie wart rynek aparatow
gabinecie dentystycznym stomatologicznego w 2024 ortodontycznych w 2023

Zrédto: https://www.globenewswire.com/news-release/2019/02/20/1738387/0/en/Dental-3D-Printing-Industry-the-
Global-Market-to-Reach-US-930-Mn-by-2025-end-QVY-Research-Inc.html

113|STRONA


https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/dental-3d-printing-market-258228239.html?gclid=CjwKCAjw8cCGBhB6EiwAgORey1p9alZIJvxZL8C6BCUNNv1JNqjh9dPs0FajaY86Bd98L-cIyP4vGxoCNygQAvD_BwE

Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

Przychody i wycena innych spétek z sektora druku 3D, ktére réwniez rozszerzyty swoje oferty o rozwigzania dla

branzy dentystycznej:

Przychody Q1 2021 Wycena
Envision TEC/Desktop Metal 11,3 min dol 3,54 mid dol
Formiabs 46 min dol 2mid dol
3D Systems 94 min dol 3,7 mid dol
Stratasys 134 mindol 1,5 mid dol

Zrédta: 1,2,3,4

Ogromnego potencjatu druku 3D Emitent upatruje rowniez w branzy, ktdra stata sie ostatnio kluczowa dla dziatalnosci

Spotki - branzy kosmiczne;j.

Zgodnie z danymi globalnego banku inwestycyjnego Morgan Stanley®, szacuje sie, ze $wiatowy przemyst kosmiczny moze
wygenerowad przychody przekraczajace bilion dolardw, a nawet wiecej w roku 2040, w porédwnaniu z obecnymi 350
miliardami dolaréw. Znaczenie branzy kosmicznej konsekwentnie rosnie i bedzie rosto. Widaé to nie tylko po liczbach, ale
chociazby po doswiadczeniach Spétki we wspotpracy z firmami czy agencjami z sektora kosmicznego oraz lotniczego. W
przeciagu ostatnich 7 lat naszej obecnosci na rynku, zainteresowanie drukiem 3D w tym segmencie zauwazalnie wzrasta.
Na poczatku szlak w branzy kosmicznej przecieraty drukarki desktopowe. Z tych rozwigzan dostarczanych przez Emitenta
korzystata chociazby NASA. Teraz specjaliSci od aerospace siegaja po coraz bardziej rozwiniety i zaawansowany
technologicznie sprzet, nie rzadko réwniez po drukarki industrialne wiekszych gabarytéw. Gama bardzo wytrzymatych
polimerdw, do ktérych przystosowane sa bardziej specjalistyczne maszyny, znajduje sie obecnie w kregu zainteresowan

jednych z najwiekszych agencji.

Spotka z doniesien rynku obserwuje znaczace powigzanie sektora kosmicznego z rynkami: europejskim, azjatyckim i
oczywiscie amerykanskim. Nie jest to zaskoczeniem, biorac pod uwage jedne z najwiekszych i najbardziej
rozpoznawalnych agencji kosmicznych, do jakich naleza ESA, JAXA czy oczywiscie NASA. Warto réwniez zauwazyd, ze rynki
te pokrywaja sie z kluczowymi rynkami ekspansji emitenta. Réwniez, jesli chodzi o rodzime podwdrko, rynek dziatan
kosmicznych jest obserwowany przez Spétke. Krajowy Plan Kosmiczny na lata 2021-2026 daje nadzieje na wzrost
znaczenia rodzimego sektora kosmicznego, poniewaz zgodnie z przedstawionymi danymi®, obroty polskiego rynku
kosmicznego odpowiadac beda za 3% ogdlnych obrotéw tego sektora w Europie. Z przedstawionych plandéw wynika
réwniez, ze w latach 2022-2026 dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na program kosmiczny siegnie

60 mln zt rocznie.

Wzrost zainteresowania drukarkami 3D ze strony przedsiebiorstw i 0séb indywidualnych, a takze rozwéj branzy druku 3D

poprzez wprowadzenie nowych zastosowan, moze wptynaé na powstawanie nowych konkurencyjnych podmiotéw

S7rédto na dzied 06.10.2021: https://www.morganstanley.com/ideas/investing-in-space/

6 Zrédto na dzieri 10.01.2022: https://www.gov.pl/attachment/935b6f52-92ed-41f4-9dc6-fb502c609a84
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oferujgcych nowoczesne rozwiazania i urzadzenia do druku 3D. Ponadto nalezy spodziewac sie, ze producenci drukarek
3D rozszerza swoje portfolio o nowe urzadzenia i materiaty do druku 3D. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze wiele
miedzynarodowych korporacji produkujacych sprzet elektroniczny zapowiada wejscie na rynek druku 3D ze swoimi

urzadzeniami.

15. Informacje dodatkowe
15.1. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta

Na date Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11 542 250,00 zt (stownie: jedenascie
milionéw piedset czterdziesci dwa tysigce dwiescie piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 115 422 500 (stownie: sto pietnascie

milionéw czterysta dwadziescia dwa tysiace pieéset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:

zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

DATA
LICZBA LICZBA WARTOSC RODZAJ CENA DATA UCHWALY REJESTRACJI/
AKCJI GLOSOW NOMINALNA AKCJI EMISYJNA EMISYJNEJ UJAWNIENIA
W KRS
Zwykte na
A 3485000 3485000 0,10 PLN 0,10 PLN 17 lutego 2014 r. 26 lutego 2014 r.
okaziciela
Zwykte na 30 kwietnia 2021
B 111937500 111937500 0,10 PLN 1,34 PLN 14 czerwca2021r.
okaziciela r.
115422 500 115422 500

Zrddto: Emitent

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest zgodnie z art. 396 § 1 KSH, tj. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewac nadwyzki, osiagniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut sp6tki moze przewidywad tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaty rezerwowe). Kapitaty rezerwowe Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia

zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

15.2. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W zamieszczonej ponizej tabeli wskazano (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu

zaktadowego Spétki oraz struktury w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki aktualnych na date niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.
) Udziat w gtosach na
Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow
WZA
Marcin Olchanowski 34 650 000 30,02% 34 650 000 30,02%
Nebbula-Theron Sp.zo.0.sp.j. | 21656 130 18,76% 21656 130 18,76%
Mariusz Babula 12360538 10,71% 12360538 10,71%
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Przemystaw Krzemieniecki 4530000 3,92% 4530000 3,92

Pozostali akcjonariusze 42225 832 36,58 42225 832 36,58

g 115422500 | 100% 115422 500 100%

Zrodto: Emitent

15.3. Informacje o dokumentach korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: https://zortrax.com/pl/investor-relations/korporacyjne/
oraz w siedzibie Emitenta.

Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz Zakres stosowania zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect dostepne sg w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane s3 do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych i publikowane na
stronie Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta:
https://zortrax.com/pl/investor-relations/korporacyjne/.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta zgromadzone w ksiedze protokotow.
Zgodnie z art. 421 § 3 KSH, akcjonariusze Spotki moga przegladaé ksiege protokotdéw, a takze zadaé wydania

poswiadczonych przez Zarzad Emitenta odpiséw uchwat Walnych Zgromadzer Emitenta.

16. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa

obrotowe

Zarzad spotki Zortrax S.A. niniejszym o$wiadcza, ze w ocenie Zarzadu Spotki aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do
pokrycia jego biezacy potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 (dwanascie) miesiecy od dnia sporzadzania Dokumentu

Informacyjnego.

17. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw

uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akgji.

18. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byc
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze

podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na date Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spétki nie posiada aktualnego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
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19. Informacja o miejscu udostepnienia dokumentéw:

19.1. Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publicznego dokument informacyjny lub dokument

informacyjny dla tego samego rodzaju instrumentéw finansowych

Ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci dokumentem informacyjnym Emitenta dla tego samego rodzaju
instrumentéw finansowych jest dokument informacyjny z dnia 16 marca 2015 r. sporzadzonym w zwiazku z ubieganiem
sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 3 485 000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Powyzszy dokument informacyjny zostat udostepniony na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

https://newconnect.pl/pub/NEWCONNECT/dokumenty_informacyjne/DI_CORELENS_seria_A.pdf.

19.2. Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sa publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na stronie internetowe;j
Emitenta: https://zortrax.com/pl/investor-relations/raporty-okresowe/.
W 20212022 r. Emitent udostepnit do wiadomosci publicznej ponizsze raporty okresowe w formie raportu biezgcego:

e 12 lutego 2021r. - Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2020 r. (raport biezacy EBI nr 6/2021),

e 14 maja2021r. - Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2021 r. (raport biezacy EBI nr 12/2021),

e 31maja2021r. - Jednostkowy raport roczny za 2020 rok (raport biezacy EBI nr 15/2021),

e 13sierpnia2021r. - Raport kwartalny Emitenta za Il kwartat 2021 r. (raport biezacy EBI nr 22/2021),

e 12 listopada 2021 r. - Raport kwartalny Emitenta za Il kwartat 2021 r. (raport biezacy EBI nr 27/2021),

e 14 lutego 2022 r. - Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2021 r. (raport biezacy EBI nr 02/2022),

e 11 maja2022r. - Jednostkowy raport roczny za 2021 rok (raport biezacy EBI nr 5/2022),

e 13 maja2022r. - Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2022 r. (raport biezacy EBI nr 5/2022),

e 12 sjerpnia2022r. - Raport kwartalny Emitenta za Il kwartat 2022 r. (raport biezacy EBI nr 8/2022),

e  14listopada 2022 r. - Raport kwartalny Emitenta za Ill kwartat 2022 r. (raport biezacy EBI nr 9/2022),

ktére s3 dostepne na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect:

www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://zortrax.com/pl/investor-relations/raporty-okresowe/.
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ZAl:ACZNIKI
1. Aktualny odpis KRS
Strona 1z 8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.11.2022 godz. 13:31:10
Numer KRS: 0000499608

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 26.02.2014

Ostatni wpis |Numer wpisu

37 Data dokonania wpisu 22.11.2021

Sygnatura akt

OL.VIII NS-RE).KRS/14187/21/772

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W OLSZTYNIE, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

pozytku publicznego?

2.Numer REGON/NIP REGON: 146496404, NIP: 5242756595
3.Firma, pod ktora spétka dziata ZORTRAX SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczedniejszej rejestracjii = |-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc. OLSZTYN
2.Adres ul. LUBELSKA, nr 34, lok. ---, miejsc. OLSZTYN, kod 10-409, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej OFFICE@ZORTRAX.COM

4.Adres strony internetowej WWW.ZORTRAX.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 17.02.2014 R., REP. A NR 772/2014 NOTARIUSZ W WARSZAWIE ILONA MARCHOCKA

2 22.12.2020 R., REP. A NR 3393/2020, NOTARIUSZ ANNA NALAZEK-BRONKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIENIONO § 12 UST.1, § 16 UST.4 STATUTU SPOLKI.
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3 30.04.2021 R., REP. A NR 6338/2021, NOTARIUSZ CEZARY SLUSARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W OLSZTYNIE.
ZMIANA § 2 UST. 1 -2, § 3 UST. 1, § 6 UST. 1 ORAZ § 11 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akji?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE

w zysku?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI ZGODNIE Z ART. 551 § 1 K.S.H. UCHWALA Z DNIA 17.02.2014 R.
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW, ILONA MARCHOCKA NOTARIUSZ W

WARSZAWIE, REP. A NR 772/2014

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

CORELENS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000447137
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr AR RAR
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 146496404

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego

11 542 250,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

150 000,00 Zt

3.Liczba akgji wszystkich emisji

115422500

4.Warto$¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wpfaconego

11 542 250,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akgji w danej serii

3485000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

111937500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOLKI SKEADA PREZES
ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKtADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE] LICZBY OSOB,
DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIENI SA: DWOCH CZtONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH £ACZNIE ALBO CZLONEK ZARZADU DZIAtAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1

Dane oso6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BABULA
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 87022408212

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko RYBCZYNSKA
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 88081606508

5) 1.Nazwisko SUPEL
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 82120317712

3 1.Nazwisko BARYS

2.Imiona ALEKSANDER MIKOtAJ
3.Numer PESEL 78120617273

4  [1.Nazwisko NIEDZIOKA
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 76031600016

5 1.Nazwisko KRZEMIENIECKI
2.Imiona PRZEMYStAW JAN
3.Numer PESEL 86100601291

6 1.Nazwisko OLCHANOWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 85103114216

7 1.Nazwisko KIELIAN

2.Imiona

SERGIUSZ MICHAL

3.Numer PESEL

75030402551

Rubryka 3 - Prokurenci

il 1.Nazwisko MENDYK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL 90062205349

4.Rodzaj prokury

LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

2 1.Nazwisko BOROWSKA
2.Imiona DOROTA
3.Numer PESEL 71020500366

4.Rodzaj prokury

ACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsigbiorcy

28, 96, Z, PRODUKCIA MASZYN DO OBROBKI GUMY LUB TWORZYW SZTUCZNYCH ORAZ
WYTWARZANIA WYROBOW Z TYCH MATERIALOW

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsigbiorcy

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI
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3 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIAtALNOSC POWIAZANA

4 72, , , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE

5 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ

6 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

7 22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

8 26, 40, Z, PRODUKCJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

9 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 09.12.2014 0D 15.01.2013 DO 31.12.2013
;‘;Z::fv‘:ezz'awm‘ja"ia 2 18.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 27.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 30.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
£ 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 02.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
74 27.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 04.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 AARAAA 0D 15.01.2013 DO 31.12.2013
:;gi:g? d;er:";d:;;adi . 2 wrnx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
rocznego sprawozdania 3 Fokdokk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansoneao 4 *onk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 ARAAA 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 AN 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
74 b 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 HRERX OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ARAAA OD 15.01.2013 DO 31.12.2013
L‘;m‘;:igﬁm"izzsego 2 wrex 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania finansowego 3 Fokdokk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 BREAR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 Ak OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 AN 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
74 Aokl 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 b 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 AR 0D 15.01.2013 DO 31.12.2013
zﬁn‘:’iziﬂa"ia Zdzisklbosa |5 wrnr 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 XK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 Ak OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 FAAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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7 Fkokkok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 FkkkK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2014

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ZORTRAX SPOLKA AKCYINA Z
przeksztatcenia SIEDZIBA W OLSZTYNIE (SPOtKA PRZEJMOWANA) NA CORELENS SPOLKA AKCYINA Z

SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMUJACA) -LACZENIE SIE PRZEZ PRZEJECIE.
UCHWAELA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CORELENS SPOLKA AKCYINA Z
DNIA 30.04.2021 R. -REP A NR 6338/2021, NOTARIUSZ CEZARY SLUSARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA SLUSARCZYK NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA W OLSZTYNIE, PLAC
KONSULATU POLSKIEGO NUMER 6 LOKAL NUMER 1

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZORTRAX SPOLKA AKCYINA Z
DNIA 30.04.2021 R. - REP A NR 6333/2021, NOTARIUSZ CEZARY SLUSARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA SLUSARCZYK NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA W OLSZTYNIE, PLAC
KONSULATU POLSKIEGO NUMER 6 LOKAL NUMER 1

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ZORTRAX SPOEKA AKCYINA, SPOLKA AKCYINA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w [POLSKA,
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze [---

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [ ------

5.Numer REGON -

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.11.2022

124|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Zataczniki

Strona 8z 8

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

125|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Zataczniki

2. Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Zatozycielami Spétki sa:

a)

b)

Pan Sebastian Bogustawski,
Pan Henryk Brunengraber,
Gonet Consultant Limited,

Pani Joanna Kaminska,

Pani Anna Karpeta,

Pan Marcin Klaczak,

Pan Przemystaw Krzemieniecki,
Pan Pawet Ostaszewski,

Pan Rafat Rak,

Pani Katarzyna Seretna - Sokotowska,
Pan Mariusz Sokotowski,

Pan kukasz Witczak.

1. Spoétka dziata pod firma: ZORTRAX Spétka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywad w obrocie nastepujacego skrétu firmy: ZORTRAX S.A.

3. Spoétka moze postugiwac sie wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

4, Czastrwania Spoétki jest nieograniczony.

§3

1. Siedziba Spoétki jest Olsztyn.

2. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spoétka moze tworzy¢ oddziaty, zaktady, filie i inne jednostki organizacyjne, a takze zaktadac lub przystepowaé do

spotek, a takze uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za granica.

§4

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

uprawy rolne, chdw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajac dziatalnos$¢ ustugowa,
leSnictwo i pozyskiwanie drewna,
rybactwo,

produkcja artykutéw spozywczych,
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10)
11)
12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)

32)

33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)

produkcja napojow,

produkcja wyrobdw tekstylnych,

produkcja odziezy,

produkcja skor i wyrobow ze skér wyprawionych,

produkcja wyrobdw z drewna oraz korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobow ze stomy i materiatéw
uzywanych do wyplatania,

produkcja papieru i wyrobow z papieru,

poligrafia i reprodukcja zapisanych nos$nikdw informacji,

produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych,

produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobdéw
farmaceutycznych,

produkcja wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych,

produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcow niemetalicznych,

produkcja komputerdw, wyrobdw elektronicznych i optycznych,

produkcja urzadzen elektrycznych,

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,

produkcja mebli,

pozostata produkcja wyrobdw,

naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

transport ladowy oraz transport rurociaggowy,

magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,

dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

zakwaterowanie,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

dziatalno$¢ wydawnicza,

dziatalno$¢ zwiazana z produkcja filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, nagran dzwiekowych
i muzycznych,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana,

dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji,

finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

badania naukowe i prace rozwojowe,

reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

wynajem i dzierzawa,

dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem,
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41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)
49)
50)
51)

52)
53)
54)
55)
56)
57)
58)
59)
60)

§5

edukacja,

opieka zdrowotna,

dziatalno$¢ tworcza zwiagzana z kulturg i rozrywka,

dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna,

naprawa i konserwacja komputerdw i artykutéw uzytku osobistego i domowego,

pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa,

gospodarstwa domowe produkujace wyroby i Swiadczace ustugi na wtasne potrzeby,

organizacje i zespoty eksterytorialne,

pozostate posrednictwo pieniezne,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

dziatalnos¢ szpitali,

praktyka lekarska,

pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej,

dziatalnos$¢ holdingdw finansowych,

dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytéw,

zarzadzanie rynkami finansowymi,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych.

1. Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dziatalno$ci wymaga na podstawie odrebnych przepiséw

zezwolenia, koncesji lub wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, Spétka rozpocznie lub bedzie prowadzié taka

dziatalno$¢ po uzyskaniu odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu wpisu do ww. rejestru, zgodnie

z wiasciwymi przepisami prawa.

2. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji od tych akcjonariuszy,

ktérzy nie zgadzaja sie na taka zmiane, jezeli uchwata w tej sprawie bedzie powzieta wiekszoscig dwdch trzecich

gtosdéw, w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 417 § 4

Kodeksu spotek handlowych.

KAPITAL | AKCJE

§6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11.542.250 PLN (jedenascie miliondw pieéset czterdziesci dwa tysigce dwiescie

piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 115.422.500 (sto pietnascie milionéw czterysta dwadzie$cia dwa tysigce piecset)

akcji, w tym:
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a) 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 111.937.500 (sto jedenascie miliondw dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na

okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A zostaty przyznane wspdlnikom spétki pod firmg CORELENS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
przeksztatconej w Spétke, ktdrzy ztozyli oswiadczenie o uczestnictwie w spdtce przeksztatconej. Wktady do spotki
pod firma CORELENS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostaty w petni wniesione zgodnie z Umowa Spétki.
Spotka moze podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akgji albo w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej akgji.

Akcje Spotki moga byc akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgji, chyba ze
Walne Zgromadzenie pozbawi ich w catosci lub w czesci tego prawa, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych.

Akcje kolejnych emisji sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu.

Akcje Spotki moga by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Spotka moze emitowad obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa, a takze

warranty subskrypcyjne.

W terminie 3 lat od dnia zarejestrowania Spotki, Zarzad Spétki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 150.000 PLN (sto piecdziesiat tysiecy ztotych),
poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach

statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pienigzne lub za wktady niepieniezne. Zarzad nie moze dokonaé

podwyzszenia ze Srodkéw wtasnych Spotki.

Zarzad Sp6tki moze pozbawié akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

oraz ustali¢ ich cene emisyjna za zgoda Rady Nadzorczej.

Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi

osobistych uprawnien.

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne,

b) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania uméw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatart w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym

Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji,
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d) podejmowania uchwat oraz innych dziatarh w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej lub
zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie

instrumentami finansowymi.

7. Zarzad Spoétki moze réwniez emitowac warranty subskrypcyjne z prawem zapisu, o ktérych mowa w art. 444 § 7
Kodeksu spdtek handlowych.

§8

1. Akcje Spo6tki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza, ktdrego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku
obrotowym.

2. Umorzenie akcji Spdtki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, okreslajacej w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

ORGANY SPOLKI

§9

Organami Spotki sa:

1. Zarzad.

2. RadaNadzorcza.

3. Walne Zgromadzenie.

ZARZAD
§10

1.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke, w szczeg6lnosci podejmuje wszelkie decyzje nie zastrzezone
w Statucie lub w Kodeksie spétek handlowych dla kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spétki.
Zarzad Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu.

Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki. Przez powotanie i odwotanie cztonkdw Zarzadu, Rada
Nadzorcza okresla ich liczbe. Z waznych powoddw cztonek Zarzadu Spétki moze zostaé zawieszony w czynnosciach
przez Rade Nadzorcza Spotki.

Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 lata. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego kadencja cztonkéw Zarzadu

jest wspdlna.

§11

1.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, oswiadczenia w imieniu Spétki sktada Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
sktadajacego sie z dwdch lub wiekszej liczby 0séb, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa: dwédch

cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie albo cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
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2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, sprawy przekraczajace zwykty zarzad wymagaja uchwaty
Zarzadu. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkdw Zarzadu.

3. Zarzad moze podejmowac uchwaty na posiedzeniach Zarzadu, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢.

Inicjatywa w zakresie zwotania posiedzenia Zarzadu lub podjecia uchwaty w innym trybie przystuguje kazdemu
z cztonkdw Zarzadu.

4. Uchwatly Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu lub o tresci projektéw uchwat do podjecia w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢.

5. Uchwaty Zarzadu Spétki zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow.

6. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu moze okresli¢ Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade Nadzorcza.

RADA NADZORCZA

§12

1. RadaNadzorcza Spoétki sktada sie z 5 (pieciu) - 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym z Przewodniczacego.

2. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej jest wspdlna.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Poprzez powotanie
i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie okre$la ich liczbe.

4, W przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga dokonaé
w drodze uchwaty tymczasowego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. Mandat tymczasowego cztonka Rady
Nadzorczej wygasa wraz z uzupetnieniem sktadu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

§13

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza kompetencjami zastrzezonymi przez przepisy Kodeksu spétek handlowych,

nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu Spétki,

b) zawieszanie zwaznych powoddw poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu Spotki,

c) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spétki, w tym wszelkich form premiowania,

d) zatwierdzanie na wniosek Zarzadu strategii dziatania Spotki, jej wieloletnich plandéw rozwoju oraz rocznego
planu budzetu Spétki,

e) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki oraz sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,
f)  udzielanie cztonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie sie w dziatalno$¢ konkurencyjna,
g) wyrazenie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych,
h) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci,

i) udzielanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
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j)  delegowanie cztonkdw Rady do czasowego - nie dtuzszego niz 3 (trzy) miesiace - petnienia funkcji cztonkéw
Zarzadu Spotki, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje lub z innych przyczyn nie moga sprawowac swych
funkdiji,

k)  wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdar finansowych Spoétki,

l) ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spétki przygotowanego przez Zarzad,

t) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Zarzadu Spétki,

m) rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przez Zarzad Spoétki lub cztonkéw Rady Nadzorczej pod obrady Rady.

§14

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych funkcji nadzorczych.

2. RadaNadzorcza powotuje ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wynagrodzenie
cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym. Zarzad lub kazdy cztonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do ztozenia do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej wniosku o zwotanie posiedzenia Rady. Jezeli wnioskowane posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie
zwotane w terminie 2 (dwéch) tygodni od ztozenia wniosku, posiedzenie Rady Nadzorczej moze zwotad
wnioskodawca.

5. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej moze zwotad kazdy cztonek Rady Nadzorcze;j.

6. Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spétki, zadaé od Zarzadu i pracownikdéw Spétki sprawozdan
i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.

7. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacji na temat
Spotki i jej dziatalnosci, w ktorych posiadanie weszli w toku wykonywania swej funkcji.

8. Cztonkowie Zarzadu maja prawo wziecia udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej jako obserwatorzy.

§15
1. Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, oddanych w obecnosci co najmniej
potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej ilosci gtoséw, decyduje gtos Przewodniczacego Rady

Nadzorczej.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady bez odbycia posiedzenia Rady
Nadzorczej (tryb pisemny), na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostang powiadomieni o tresci projektu uchwat.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.

WALNE ZGROMADZENIE
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§16
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki najpdzniej w terminie szesciu miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub na
whniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego.

4. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w Olsztynie.

5. Z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

6. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ szczegbtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat w formie

Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§17
1. W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez petnomocnikéw.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza przypadkami okreslonymi w Kodeksie spétek handlowych, wymaga:
a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
b) udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w poprzednim roku
obrotowym,
c) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
d) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
e) ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
f)  podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego oraz dokonywanie innych zmian Statutu Spotki,
g) uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszeAnstwa oraz warrantéw
subskrypcyjnych,
h) uchwalenie sposobu i warunkéw umarzania akgji,
i)  podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych nabycia, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
j)  podejmowanie uchwat w sprawie rozwiazania i likwidacji Spétki lub jej potaczenia z inng Spétka,
k)  wybor likwidatorow Spétki oraz okreslenie sposobéw jej likwidacji,
)  uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
m) udzielanie upowaznienia dla Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, zgodnie z art. 430
§5K.s.h.,
n) rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad, jak i przez akcjonariuszy.
3.  Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, jezeli przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.
4. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich

cztonkdw Zarzadu przez uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych.
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5. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego

Zgromadzenia, jezeli uprzednio zgody na to udzielita Rada Nadzorcza.

POSTANOWIENIA DODATKOWE
§18

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

§19
1. Spétka tworzy kapitat zapasowy, na ktdry przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiagnie co najmniej 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spotki.

2. W Spdtce mozna tworzy¢ inne kapitaty i fundusze wtasne.

§20
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego, zgodnie z art. 349 Kodeksu spdtek handlowych.

§21

1. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spoétki i okresla sposob przeprowadzenia
likwidacji.

2. Podziat majatku Spétki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na kapitat zaktadowy Spétki pozostatego po
zaspokojeniu wierzycieli.

3. Zchwilg wyznaczenia likwidatoréw ustaja prawa i obowiazki Zarzadu Spétki. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza

zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakoAczenia likwidacji Spétki.

§22

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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3. Niezarejestrowany Statut Emitenta przyjety uchwata nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 11 lipca 2022 .

STATUT

ZORTRAX SPOLKA AKCYJNA

Rozdziat 1

Postanowienia ogolne

§ 1.

1. Firma spo6tki brzmi: Zortrax Spétka Akcyjna.

2. Spoélka moze uzywaé skrétu firmy: Zortrax S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

3. W dalszych postanowieniach niniejszego Statutu Zortrax Spotka Akcyjna okreslana jest jako
Spotka.

§ 2.

Siedzibg Spotki jest miasto Olsztyn, wojewddztwo warminsko-mazurskie.

§ 3.

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnodcig (KRS nr

0000447137) w spotke akeyjna (,,Spétka Przeksztatcana”), a jej zalozycielami sa wspolnicy Spotki

Przeksztalcanej, ktorzy ztozyli oswiadczenie o przystapieniu do Spolki.

§ 4.

Spotka dziatla na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spoétek handlowych oraz innych

obowigzujacych przepiséw prawa.

§ 5.

1. Spotka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Na obszarze swego dziatania Spétka moze tworzy¢ zaklady, oddzialy lub przedstawicielstwa,
zawigzywac spolki 1 uczestniczy¢ w spotkach istniejacych oraz laczy¢ si¢ z innymi spotkami,
z zachowaniem wymogoéw wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa polskiego i
zawartych uméw miedzynarodowych.

§ 6.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalno$ci Spotki
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1.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

aa) dziatalno$¢ pocztowa i kurierska;

bb) zakwaterowanie;

§7.

uprawy rolne, chow i hodowla zwierzat, towiectwo, wiaczajac dziatalnos¢ ustugowa;-------

lesnictwo i pozyskiwanie drewna;

rybactwo;

produkcja artykutéw spozywezych;

produkcja napojow;

produkcja wyrobow tekstylnych;

produkcja odziezy;

produkcja skér i wyrobéw ze skér wyprawionych;

produkcja wyrobow z drewna oraz korka, z wylaczeniem mebli; produkcja wyrobéw ze

stomy 1 materialéw uzywanych do wyplatania;

produkcja papieru i wyrobow z papieru;

poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacii;

produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych;

produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i pozostatych wyrobow

farmaceutycznych;

produkcja wyrobéw z gumy 1 tworzyw sztucznych;
produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych surowcow niemetalicznych;------------------

produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych;

produkcja urzadzen elektrycznych;

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;

produkcja mebli;

pozostata produkcja wyrobow;

naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen;

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow;

handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;---------

transport ladowy oraz transport rurociagowy;

magazynowanie i dziatalno§¢ ustugowa wspomagajaca transport;
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cc) dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z wyzywieniem;

dd) dziatalnos¢ wydawnicza;

ee) dzialalno$¢ zwiazana z produkcjq filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, nagran

dzwigkowych 1 muzycznych;

tf) dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 1 doradztwem w zakresie informatyki oraz

dzialalno$¢ powigzana;

gg) dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji;

hh) finansowa dziatalnos§¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych;--

i) dziatalno$§¢ zwiazana z obstugg rynku nieruchomosci;

jj) badania naukowe i prace rozwojowe;

kk) reklama, badanie rynku i opinii publiczne;j;

II) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

mm) wynajem i dzierzawa;

nn) dziatalno$é zwiazana z zatrudnieniem;

00) edukacja;

pp) opieka zdrowotna;

qq) dzialalno$¢ tworcza zwigzana z kultura i rozrywka;

rr) dzialalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna;

ss) naprawa 1 konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego;------------

tt) pozostala indywidualna dziatalno§¢ ustugowa;

uu) gospodarstwa domowe produkujace wyroby i §wiadczace ustugi na wlasne potrzeby;-------

vv) organizacje i zespoly eksterytorialne;

ww) pozostate posrednictwo pieni¢zne;

xx) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych;

yy) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych;

zz) dzialalnos$¢ szpitali;

aaa) praktyka lekarska;

bbb) pozostata dzialalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej;

ccc) dzialalno$¢ holdingéw finansowych;

ddd) dziatalno$¢ trustéow, funduszéw i podobnych instytucii finansowych;

eee) leasing finansowy
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tff) pozostate formy udzielania kredytow;

ggo) zarzadzanie rynkami finansowymi;

hhh) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych.

2. Istotna zmiana przedmiotu dzialalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akeji od
tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq si¢ na taka zmiang, jezeli uchwala w tej sprawie bedzie
powzigta wigkszo$cia dwoch trzecich glosow, w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmnie;j
potowe kapitalu zakladowego, zgodnie z art. 417 § 4 Kodeksu spoétek handlowych.------------

§ 8.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spoétke okreslonej dzialalnosci wymaga na podstawie
odrebnych przepiséw zezwolenia, koncesji lub wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, Spotka
rozpocznie lub bedzie prowadzi¢ taka dziatalnos¢ po uzyskaniu odpowiednich zezwolen, koncesji

lub po dokonaniu wpisu do ww. rejestru, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa. ------------------

Rozdziat I1
Kapitat zaktadowy. Akcje.

§ 9.

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 11.542.250 PLN (jedenascie milionow pigéset czterdziesci
dwa tysiace dwiescie piecdziesiat ztotych) i dzieli si¢ na 115.422.500 (sto pictnascie miliondw
czterysta dwadziescia dwa tysigce pigéset) akeji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢é

groszy) kazda, w tym:
a) 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela

serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;
b) 111.937.500 (sto jedenasdcie milionéw dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy piecset) akeji

zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje Spotki moga by¢ obejmowane za wklady pienigzne lub niepieni¢zne. -------------------

3. Akcje kolejnych emisji zachowuja ciaglo$¢ numeracji, réznia si¢ natomiast seria, oznaczong
w porzadku alfabetycznym. Akcje te moga by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela.----------

4.  Zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przysluguje prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.

5. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.-----------------—-

6. Z Akcjami nie s3 zwigzane zadne szczeg6lne uprawnienia.
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§ 10.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§ 11.

1. Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, a takze poprzez przeznaczenie na
to srodkow z kapitatu zapasowego lub innych kapitalow rezerwowych Spotki utworzonych
z zysku, jezeli moga one by¢ uzyte w tym celu; w takim przypadku nastapi wydanie akcji
dotychczasowym akcjonariuszom w stosunku do ich udziatéw w kapitale zaktadowym.------

2. W interesie Spo6tki, Walne Zgromadzenie moze dotychczasowych akcjonariuszy pozbawic
prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji lub ich czesci, z zachowaniem wymogdw

okreslonych bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa.

§ 12.

1. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spélke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie

dobrowolne).

2. Umorzenie dobrowolne akcji nie moze by¢ dokonane cze¢dciej niz raz w roku obrotowym

oraz wymaga obnizenia kapitatu zakladowego.

3. Spoétka moze utworzy¢ z odpiséw z zysku netto, kapital lub kapitaly rezerwowe (celowe) na
pokrywanie ewentualnych umorzen akcji. Utworzenie, wykorzystanie badZ zniesienie
kapitatow rezerwowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Szczegdlowe warunki i tryb umorzenia akcji okresla uchwala Walnego Zgromadzenia.-------

§ 13.
Spotka moze, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, emitowac obligacje, w tym
obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa lub obligacje partycypacyjne,

przewidujace prawo do udzialu w przyszlych zyskach. Spétka moze emitowad takze warranty

subskrypcyjne.

Rozdziat IT1
Organy Spotki
§ 14.

Organami Spolki sa:

a) Walne Zgromadzenie,
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b) Rada Nadzorcza,

) Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 15.

Walne Zgromadzenia sa zwyczajne 1 nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia zwoluje Zarzad Spotki najpdzniej w terminie 6 (szesciu)

miesiecy od zakoficzenia roku obrotowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wlasnej inicjatywy, na wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu

zakladowego.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spo6tki lub w Warszawie.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastgpuje w trybie i w sposéb okreslony przepisami
prawa. Walne Zgromadzenie moze by¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie
nastepuje w taki sam sposob, jak zwolanie, nie pdzniej niz na dwa tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na
wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okre§lone sprawy lub ktére zwolane

zostalo na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcow.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajacy szczegélowo tryb

prowadzenia obrad.

§ 16.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosil
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly oraz wprowadzenia okre§lonych spraw do
porzadku obrad.

Whioski o charakterze porzadkowym oraz wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia moga by¢ glosowane 1 uchwaly w tym zakresie moga by¢ podjete, mimo ze

nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszo$cia gloséw, chyba ze

przepisy bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa stanowia inaczej.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe reprezentowanych
na nim akcji, jezeli bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa lub postanowienia Statutu nie
stanowig inaczej.

§ 17.
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1. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza wszelkie sprawy okreslone

przepisami Kodeksu spoélek handlowych oraz innych bezwzglednie obowigzujacych

przepisOw prawa i niniejszego Statutu, a w szczegdlnosci:

a.

rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organéw Spoélki z wykonania przez nich obowiazkow;

podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;-------

wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej

czg$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

powzigcie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu strat (w tym o wyplacie dywidendy);-

tworzenie, zmiana lub likwidacja jakichkolwiek funduszy celowych, rezerwowych lub

przeniesienie §rodkéw z kapitatu zapasowego;

podwyzszanie i obnizanie kapitalu zakladowego Spotki oraz dokonywanie innych

zmian Statutu Spotki;

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

podejmowanie uchwaly w sprawie polaczenia, podziatu oraz likwidacji Spétki;---------

umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia;

emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub
przyznajacych obligatariuszowi prawo do udzialu w zysku, a takze warrantow
subskrypcyjnych;

podjecie uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki;

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Radg i uprawnionych

akcjonariuszy;

przyjecie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia;

okreslanie dnia oraz terminu wyplaty dywidendy;

rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych pod obrady Walnego Zgromadzenia
przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub akcjonariuszy.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub

w prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.------------

§ 18.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a

nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera si¢

Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosdci tych oséb walne

zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.------------------
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2.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
pelnomocnikéw.

RADA NADZORCZA
§ 19.

Rada Nadzorcza Spoélki sklada si¢ z 5 (pieciu) — 7 (siedmiu) czlonkéw, w tym z
Przewodniczacego. O liczbie cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie w
formie uchwaty. W przypadku zlozenia zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 §
3-9 Kodeksu spoétek handlowych, dokonuje si¢ wyboru Rady Nadzorczej w skladzie 5
(pieciu) cztonkow.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej

jest wspolna.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. ---

Jezeli liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej 5 (pigciu) cztonkow,
w wyniku wygasnigcia mandatéw niektérych czlonkéw Rady Nadzorcezej (z innego powodu
niz odwolanie), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w celu uzupelnienia Rady
Nadzorczej do 5 (piecioosobowego) sktadu w drodze kooptacji powola¢ nowych czltonkéw
Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonuja kooptacji w drodze doreczenia
Spolce pisemnego oswiadczenia wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej o powotlaniu
czlonka Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolani w drodze kooptacji beda sprawowali swoje
czynnosci do czasu zatwierdzenia ich powolania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo
dokonania wyboru ich nastepcéw. Po dokonaniu kooptacji cztonkéw Rady Nadzorczej,
Rada Nadzorcza zwota Walne Zgromadzenie w celu zatwierdzenia czlonka powotanego w
drodze kooptacji albo wyboru jego nast¢pcy. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga dokonac
kooptaciji w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej dwoch.--

§ 20.

Przewodniczacego Rady Nadzorczej powoluje Rada Nadzorcza sposrod swoich czltonkdw.
Rada Nadzorcza moze powolaé sposréd swoich czlonkéow Zastgpee Przewodniczacego

(Wiceprzewodniczacego) Rady Nadzorcze;.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej 1 im przewodniczy.
Posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy ustepujacej Rady lub
najstarszy cztonek nowo wybranej Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz trzy razy w roku obrotowym.

§ 21.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscia gloséw jesli na posiedzeniu
jest obecna co najmniej polowa jej cztonkéw, a wszyscy czltonkowie zostali zaproszeni. W

razie réwnosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly bez odbycia posiedzenia w trybie pisemnym
(obiegowym) lub przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tredci projektu uchwaly. -

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swoj
glos na piSmie, za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala swoéj regulamin, ktory okresla tryb jej postgpowania, w tym zasady

zwolywania posiedzen Rady Nadzorcze;.

Obrady Rady Nadzorczej powinny by¢ protokolowane. Szczegdly sporzadzenia protokotu

okresla regulamin Rady Nadzorczej.
§ 22.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa 1 obowiazki osobiscie.

Przystugujace jej prawa i ciazace na niej obowiazki Rada Nadzorcza wykonuje kolegialnie z
tym, ze moze delegowac poszczegdlnych cztonkéw Rady do indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

Wykonujac czynnosci nadzorcze Rada ma prawo zasigga¢ opinii ekspertéw. Koszty tychze

opinii ponosi Spotka.

Zasady wynagradzania Rady Nadzorczej oraz wysokos¢ wynagrodzenia Czlonkéw Rady

ustala Walne Zgromadzenie.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sa do zachowania w tajemnicy wszystkich
informacji na temat Spotki i jej dzialalnosci, w ktorych posiadania weszli w toku

wykonywania swych funkciji.

§ 23.

Do zadan Rady Nadzorczej nalezy staly, ogélny nadzér nad dzialalnoscia Spoétki w zakresie

okreslonym bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa.

Oproécz spraw  zastrzezonych bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa, do

kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spoélki, sprawozdania Zarzadu z
dzialalnos$ci Spotki oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;---

b) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania Rady
Nadzorczej, w szczegdlnosci z wynikéw oceny dokumentéw, o ktérych mowa w pkt

a) powyzej;
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1.

c) zatwierdzanie na wniosku Zarzadu strategii dzialania Spotki, jej wieloletnich planow
rozwoju oraz rocznego planu budzetu Spotki;

d) powolanie i odwolanie cztonkéw Zarzadu oraz wybor z ich grona Prezesa Zarzadu;--
e) zawieszanie z waznych powodéw poszczegolnych czltonkéw Zarzadu;-------------------

f) okreslanie zasad wynagradzania Zarzadu oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia
cztonkoéw Zarzadu;

@) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzania badania rocznych sprawozdan
finansowych;

h) wustalanie wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej czasowo
delegowanych do wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu;

1) przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej;

j) wyrazanie zgody na wyplate przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy;----------------

k) wyrazanie zgody na pelnienie funkcji przez cztonkéw Zarzadu w zarzadach lub radach

nadzorczych spélek spoza grupy kapitatowej Spotki;

) wustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie innych zmian
o charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwatach Walnego Zgromadzenia.--------

§ 24.

Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spo6tki oraz wystepowac do
Zarzadu z wnioskami i inicjatywami, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych

przepisOw prawa.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dzial czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu
sprawozdan i1 wyjasnien, dokonywacé rewizji majatku oraz sprawdzac ksiggi 1 dokumenty.--

ZARZAD SPOEKI
§ 25.

Zarzad Spolki sklada si¢ z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu sq powolywani przez Rade¢ Nadzorcza.
Liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadencji okresla w formie uchwaly Rada Nadzorcza. -------

Z waznych powodoéw czlonek Zarzadu Spolki moze zostaé zawieszony w czynnosciach

przez Rad¢ Nadzorcza.

Kadencja czlonkéw Zarzadu jest wspolna i trwa 3 (trzy) lata.
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ przez Rade Nadzorcza w kazdej chwili odwotani.-------------

Prawo odwolania czlonka Zarzadu przystuguje réwniez Walnemu Zgromadzeniu na

zasadach opisanych w Kodeksie spotek handlowych.
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§ 26.

1. Zarzad kieruje Spolkq i reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace cztonkéw Zarzadu a takze zwoluje 1 przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoscig gloséw. W przypadku réwnosci glosow

decyduje glos Prezesa Zarzadu.

4. Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali
prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

5. Czlonkowie Zarzadu moga podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy

czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty

6. Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej Spotki zajmowaé si¢ interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spoltki kapitatowej badZ uczestniczy¢ w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udzial
w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu
co najmniej 10% udzialéw albo akcji badz prawa do powolania co najmniej jednego czlonka

Zarzadu.
§ 27.

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, oswiadczenia w imieniu Spotki sklada Prezes
Zarzadu. W przypadku Zarzadu skladajacego si¢ z dwoch lub wigkszej liczby oséb, do
skfadania os$wiadczedn w imieniu Spotki uprawnieni sa: dwoch czlonkéw Zarzadu
dzialajacych tacznie albo czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.-----------------—-

2. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju moga by¢ ustanowieni pelnomocnicy
dzialajacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Spétke umocowania.---

3. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura
moze by¢ odwolana decyzja kazdego Czlonka Zarzadu.

§ 28.

W umowach pomiedzy Spoétka, a czlonkami Zarzadu, a takze w sporach pomiedzy nimi, Spétka

reprezentowana jest przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych

przepisOw prawa.

Rozdziat IV

Zasady Gospodarki Finansowej
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1.

2.

§ 29.

Spotka tworzy nastepujace kapitaly 1 fundusze:

kapital zakladowy,

kapital zapasowy,

inne kapitaly 1 fundusze przewidziane przepisami prawa.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, stosownie do potrzeb, moga by¢ tworzone
1 likwidowane inne fundusze 1 kapitaly celowe, a w szczegdlnosci kapitaly rezerwowe.-

O przeznaczeniu kapitaléw zapasowego 1 rezerwowych rozstrzyga Walne

Zgromadzenie.

§ 30.

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyplaty akcjonariuszom.

Przeznaczony uchwalg Walnego Zgromadzenia do podziatu zysk dzieli si¢ pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a jezeli akcje nie sa w calosci pokryte, wéwczas
zysk dzieli si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Walne Zgromadzenie moze

wylaczy¢ calos¢ albo czes$¢ zysku od podzialu i pozostawi¢ go w Spolce z przeznaczeniem

na istniejace albo utworzone w tym celu kapitaly.

W razie podjecia uchwaly o podziale zysku, Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug
ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy.

Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzad ma prawo podjaé decyzje o
wyplacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego

dywidendy, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.

Rozdziat V
Postanowienia koncowe

§ 31.

Rozwiazanie Spoétki nastepuje:

a) na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia,

b) w razie ogloszenia upadtosci Spotki,

¢) zinnych prawem przewidzianych przyczyn.

Rozwigzanie Spélki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
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Likwidatoréw wyznacza uchwala Walne Zgromadzenie.

§ 32.

Ogloszenia Spotki zamieszczane bedq w Monitorze Sadowym i Gospodarczym lub innym
wskazanym przepisami prawa publikatorze. W przypadkach okreslonych przepisami prawa,

Spotka moze zamieszczac ogloszenia na stronie internetowe;.

We wszystkich sprawach nieunormowanych niniejszym statutem stosuje si¢ przepisy
Kodeksu spotek handlowych i innych bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa.”-----
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z badania planu potaczenia spoétek
PROFESJONALISCI
W AUDYCIE
WWW.PROAUDYT.COM

148|STRONA



Zo rfrqx DOKUMENT INFORMACYJNY

Zataczniki

PREAUDYT

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu
potaczenia spétek

Corelens S.A. oraz Zortrax S.A

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej

Zakres ustugi

Podstawe badania planu potaczenia spétek stanowito postanowienie Sadu Rejonowego w Warszawie
(00-454) ul. Czerniakowska 100A, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego,
sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 35363/20/810 z dnia 8 pazdziernika 2020 roku o wyznaczeniu
biegtego rewidenta Pana Michata Czerniaka wpisanego do rejestru prowadzonego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 10170, przeprowadzajgcego badanie w imieniu PRO
AUDYT sp. z o.0.

Zarzady taczacych sie spdotek (CORELENS S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS nr 0000499608) oraz

ZORTRAX S.A. z siedzibg w Olsztynie (KRS nr 0000564079)), w zwigzku z wymogami wynikajgcymi

z art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity Dz. U.

22019, poz. 505 wraz z pdzniejszymi zmianami), zwany dalej Kodeksem spotek handlowych,

przygotowaty zataczony do niniejszej opinii plan potaczenia wraz z zatgcznikami:

— Zatgcznik nr 1 - Projekty uchwaty walnego zgromadzenia Spoétki Przejmowanej w sprawie
potaczenia Spoétki Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowane;j;

— Zatacznik nr 2 - Projekty uchwaty walnego zgromadzenia Spoétki Przejmujgcej w sprawie potgczenia
Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej;

— Zatacznik nr 3 - Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej, sporzadzone dla celéw
potaczenia na dzien 1 sierpnia 2020 roku;

— Zatgcznik nr 4 - Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej, sporzadzone dla celdw potgczenia
na dzien 1 sierpnia 2020 roku;

— Zatgcznik nr 5 - Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmowanej sporzadzone dla celéw
potgczenia na dzien | sierpnia 2020 roku;

— Zatacznik nr 6 - Sprawozdanie Zarzadu Spétki Przejmowanej uzasadniajgce potaczenie;
— Zatgcznik nr 7 - Sprawozdanie Zarzadu Spoétki Przejmujacej uzasadniajace potaczenie.

— Zatgcznik nr 8 - Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spotki Przejmujgcej sporzadzone dla celéw
potaczenia na dzieri 1 sierpnia 2020 roku.

— Zafacznik nr 9 - Proponowane zmiany Statutu Spotki Przejmujace;j.

Potaczenie Stron wymagaé bedzie podjecia uchwat odpowiednio Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy CORELENS S.A. w przypadku Spoétki Przejmujacej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ZORTRAX S.A. w przypadku Spotki Przejmowanej, zawierajgcych zgody na niniejszy Plan
Potaczenia oraz proponowane zmiany umowy spotki w przypadku Spotki Przejmujace;j.
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Potaczenie nastepuje z dniem wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spotki
Przejmujacej. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowanej, z uwzglednieniem art. 507
Kodeksu spoétek handlowych.

Spotka Przejmujaca wstepuje z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki
Przejmowanej stosownie do tresci art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych. W szczegdlnosci, cho¢
niewyfgcznie, na Spoétke Przejmujaca przechodza z dniem potaczenia w szczegdlnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane Spodtce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja
o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.

Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego,
w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zgodnie z art. 493 §1
Kodeksu spétek handlowych.

Okreslenie kryteriow

Badanie planu potaczenia przeprowadzilismy zgodnie z art. 502 §1 oraz art. 503 §1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. Badanie w szczegdlnosci obejmowato sprawdzenie , czy
plan pofaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 oraz pozostatymi przepisami KSH, czy
zataczono do niego wszystkie zatgczniki zgodnie z art. 499 §2 KSH, a takze czy zataczniki do Planu
potaczenia sg zgodne z KSH.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdow tqczgcych sie spotek za badanie planu potqgczenia

Zarzady taczacych sie spotek sa odpowiedzialne za sporzadzenie Planu potaczenia, wraz
z zatgcznikami w oparciu o Podstawe sporzadzenia oraz za informacje zawarte w Planie potgczenia.
Odpowiedzialnosé ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej, ktéry te osoby uznajg za niezbedny, aby umozliwi¢ sporzadzenie Planu potgczenia
wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie planu pofgczenia

Biegly rewident jest odpowiedzialny za zbadanie Planu potaczenia w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci, w oparciu o Podstawe sporzadzenia, i wydanie na podstawie uzyskanych dowodéw
niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢.
Badanie Planu potaczenia polegato w szczegdlnosci na wykonaniu nastepujgcych czynnosci:
a) sprawdzenia czy Plan potgczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane
przepisami art. 499 ksh,

b) sprawdzenia czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 ksh zostat
ustalony nalezycie,

c) wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie potgczenia
stosunku wymiany akcjioraz ocena ich zasadnosci,

d) ustalenia, czy wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akgjitaczacych sie spotek.

Biegty rewident wykonat badanie Planu potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego standardu ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Usfugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy
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historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardéw przegladu, krajowych
standardéw ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug
pokrewnych, dalej,, KSUA 3000 (Z)”.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze Plan potaczenia zostat przygotowany, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie z podstawg sporzadzenia.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie Planu
potaczenia przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie.

Wybodr procedur podczas badania Planu potaczenia zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
jego oceny ryzyka wystgpienia w Planie potgczenia istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan
badz bteddw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng
zwigzang z przygotowaniem Planu potfaczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur, nie zas w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Wykonujac badanie planu potaczenia biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
taczacych sie spotek zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych”
przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci, dalej ,,KSKJ 1”.

Zgodnie z wymogami KSKJ 1 firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia biegtego rewidenta

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

a) Plan potaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 ksh
i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki,
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b) okreslony w Planie potaczenia stosunek wymiany akgji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2
ksh, zostat ustalony nalezycie;

Stosownie do przyjetej metody oraz wartosci stanowigcych podstawy wycen taczacych sie Spotek po
dokonaniu zestawienia tych wielkosci ustalony zostat parytet wymiany akcji w stosunku: 1:15, co
oznacza, ze na kazdg jedng akcje Spotki Przejmowanej przypadad bedzie 15 Akcji Emisji Potgczeniowej
Spotki Przejmujacej.

Wycena akcji spotki CORELENS S.A. zostata dokonana przez Zarzady taczach sie Spotek jako srednia
wazona z kurséow zamkniecia notowan rynkowych w okresie miesigca poprzedzajacego komunikat
o planowanym fgczeniu Spétek tj. od 7 sierpnia 2020 do 7 wrzesnia 2020 roku (90%) oraz wartosci
aktywow netto Spotki (10%).

Wycena akcji spotki ZORTRAX S.A. wedtug stanu na dziert 1 sierpnia 2020 roku wykonana zostata
przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych ,,DCF”.

Zdaniem biegtego rewidenta zastosowana metoda jest zasadna.

Nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji fgczacych sie Spotek, a w konsekwencji
z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu)

W ramach Emisji Potgczeniowej, Spodtka Przejmujgca wyemituje dla akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej 111 937 500 (sto jedenascie miliondw dziewielset trzydziesci siedem tysiecy piecset)
akcji zwyktych na okaziciela Spotki Przejmujgcej o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy) za
cene emisyjng w wysokosci 1,34 PLN (jeden ztoty trzydziesci cztery groszy) za jedng akcje Spotki
Przejmujacej emitowanej w ramach Emisji Potgczeniowe;j.

Emisja Potaczeniowa zostanie przeprowadzona w formie oferty publicznej, o ktérej mowa w art.
1 ust. 4 lit. g) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12).

Niniejsza opinie nalezy czytac tgcznie z Planem potaczenia.
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Ograniczenie wykorzystania

Plan potaczenia zostat sporzadzony wytgcznie w celu przeprowadzenia procedury potgczenia zgodnie
z przepisami ksh, dlatego tez stosowanie i wykorzystywanie go do innych celéw moze nie byc
odpowiednie.

Niniejsza opinia jest przeznaczona wytacznie dla tgczacych sie spdtek oraz Sadu i nie moze byc
wykorzystywana w zadnych innych celach i przez jakgkolwiek inng strone.

Niniejsza opinia zawiera szes¢ kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron zostata oznaczona
podpisem biegtego rewidenta.

Czevmdie

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Poznan; 15 stycznia 2021 roku

Niniejsza Opinia zostata wydana w 4 (czterech) egzemplarzach przeznaczonych dla wymienionych ponizej stron:
Egz. nr 1—dla Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziatu Gospodarczego KRS

Egz. nr 2 —dla Zarzqdu Spdtki CORELENS S.A.

Egz. nr 3 —dla Zarzqdu Spotki ZORTRAX S.A.

Egz. nr 4 —dla Sporzqdzajgcego

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Zjazd 2/4, 60-653 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt

153|STRONA



zorftrax

DOKUMENT INFORMACYJNY

Zataczniki

5. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje Serii B

Akcje Wprowadzane

ASO, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

EUR
GPW
KC

KDPW
KNF

Kodeks Spétek Handlowych,

KSH

KRS

Organizator ASO
PLN, zt

Potaczenie

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie MAR

Spotka, Emitent, Zortrax

111 937 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
akcja, wyemitowanych przez Emitenta na potrzeby Potaczenia

111 368 460 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda
akcja, objetych wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, na potrzeby ktérego sporzadzono Dokument
Informacyjny

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dla obrotu
akcjami

Navigator Capital S.A. z siedziba w Warszawie

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
111 368 460 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Euro, waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z2020r. poz.
1740 ze zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity Dz. U.
22020 r. poz. 1526 ze zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej

Przejecie Spétki Przejmowej przez Spétke Przejmujaca na podstawie planu
potaczenia w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego
majatku Spdtki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za Akcje Serii B
wyemitowane przez Spétke Przejmujaca przeznaczone dla akcjonariuszy Spétki
Przejmowanej, w tacznej liczbie 111 937 500, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., ze zm.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.UE. L Nr 173, str. 1 ze zm.)
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Spétka Przejmowana

Spotka Przejmujaca

Statut
Szczegétowe Zasady

Dziatania KDPW

usb

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

WZzA,

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Zortrax S.A. z siedziba w Olsztynie, ul. Lubelska 34, 10-409 Olsztyn, zarejestrowana w
Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000499608

Zortrax S.A. (humer KRS: 0000564079)

Corelens S.A. (numer KRS: 0000499608) - obecnie jako Zortrax S.A., spétka notowana
w ASO

Statut Spotki

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan
prawny poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnionej na stronie
internetowej KDPW)

Dolar amerykanski

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2021 r.
poz. 328 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1983).

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spotki.
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