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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Kolejkowo S.A.

Siedziba: Jelenia Géra
Adres rejestrowy: ul. Legnicka 2, 58-506 Jelenia Géra
Telefon: +48 880 004 008
Adres poczty elektronicznej: biuro@kolejkowo.pl
Adres strony internetowej: www.kolejkowo.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. o.
Siedziba: Wroctaw
Adres rejestrowy: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
a) 87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitatl zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogodlnej

Liczba akji (szt.) Liczba gtosow

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

A 1010 000 84,17% 1010000 84,17%

B 87 830 7,32% 87 830 7,32%

C 102 170 8,51% 102 170 8,51%
Suma 1200 000 100,00% 1200 000 100,00%

Zrédto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.


https://kolejkowo.pl/
mailto:info@blueoak.pl
http://www.blueoak.pl/

ﬁ KOLEJKOWO

Spis tresci

L 2 7 2
1 CZYNNIKI FYZYKQA c.voseiriissiissnissessinssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 7
1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent .............cccceeeeeeeeeenennnns 8
1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KQPItatOWYM............veeeeeeeeeieeee ettt e e eeetea e e e e sssaaaaeesssanaees 12
13 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finANSOWE ...............coceceuueeeeeeeeesiiriiaaeeesesinsnnns 18

2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

D0 (0 11 e Tog ] 12 TR X

2.1 EMUE@NT.....ovviiiiiiiieiie ettt ettt s st e sttt a e e e s sines 19
2.2 AULOIYZOWANY DOFAUCT .......eeeeeeaiieiiee ettt ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e sinnneeeas 20

3  Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
SYSLEIMU ODTOTU ....covsiesenisinsisicssinssssnssssssssnssssssssssssssssssssssnssssssssnssssssssnsssnssssnssssnsssnsssens 21

31 Rodzaj, liczba oraz ftgczna wartos¢ instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczern co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub SWiadczen dOAAEKOWYCH ........cccc.eevveeeeeeeeeeee ettt a e e e e ssaaaaaae e 21

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem wniosku
o0 wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych date ztoZzenia wniosku
o0 wprowadzenie—w zakresie okreslonymw § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

OBFOTU. ..ottt ettt e+ et e e ettt e et e et e ettt ettt e e ht et e ettt e ettt e e itteeenanees 35
3.2 Podstawa prawna emisji inStrumentOw fINANSOWYCR ...........oeueeeeeeeiiiiieeee et e e e e e e eseaaaaaeeeeaes 37
3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych 37
3.2.2  Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych, z przytoczeniem jej treSCi...........c.coovvvvvveunnne. 37

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za wktady niepieniezne,

wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia 61

3.24  Podmiot prowadzqcy rejestr 61

3.2.5 Waluta emitowanych papieré w wa rtosciowych 62

3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczq W dywidendzie ...............cccccuueeeeeeeeeeciuvieeeeesesinnnnns 62
34 Prawa wynikajgce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji..............cceevvueeieeeeseciiiiinaeeeaaann, 63
34.1 Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Emitenta 63

34.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akciami Emitenta 64

35 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypftaty dywidendy w przysztosci............ccecuuuee. 69
3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku ...............ccccccuun... 70

3.6.1 Opodatkowanie dochoddw 0s6b fizyczny ch 70

3.6.2  Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych 71

3.6.3  Opodatkowanie dochoddéw (przychoddéw) podmiotéw zagranicznych 73

3.6.4  Podatek od spadkow i darowizn 74

3.6.5  Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 74

3.6.6  Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku 75

4 Dane 0 EMILENCI@........csseeermmmsisssssssssensensmssssssssssssenssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssens 70
4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi oraz
identyfikatorem wedfug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedfug wtasciwej identyfikacji

[ Zo e Lo 1 (o1 =3 A 76
4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jeSt OZNACZONY ............uuvuvuuuuuuiuiuiiiiiiiieiiiiieieieseeeseeieeseeseesssseseens 76
4.3 Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktorych zostat utworzony EmMitent ............ccccceeeeeeeeeeeieeisesesesnnnn. 76
4.4 Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty

dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory je wydat.............ccceeeeeeeeieeeeennnn. 76
4.4a  Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo podmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
WSKazaniem organu, KEOIY J& WYAQT..........coe..eueeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt e e e e e e e e e e s saaeaaeeeassnnssnees 77
4.5 KrOtKi OPiS RISTOITT EMILENTA .......eveeeeeeieiiieee e ettt e e e e st e e e e e et e e e e e ettt eaeaeeasnntteaeaaaeessnssssnaaasesannes 77

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.




ﬁ KOLEJKOWO

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia............... 78

4.6a  Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do pokrycia jego
biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, czy
tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe... 80
4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej organ
podejmujgcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjnqg akcji wraz
ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu iCh POKIYCiQ..............ooovveevveveeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeessssasaans 80
4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktGdOWego ...............oouevvvvvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeiiaiiiiiias 80
4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do NAbYCIA tYCH QKCJi ........cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 81
4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢
jeszcze podwyzZszony kapitat zakiadOWy W tYm trYDIe............cce.eeeeeeeeeeeesiiiieee e ettt aae e e e e 81
4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byty notowane instrumenty finansowe
Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi Kwity depOZYtOWE. ............eeveeeeeecieieeeaeeeeeeiiiiieeeeeeeeiieraaeeaneans 81
4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta majqgcych istotny wpfyw na jego
dziatalnosc, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i
powigzanymikapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych

lub nadzorczych Emitenta lub znaczqcymi akcjonariuszami EMitenta...............ceeeeeevneiieeeeeeeinniiiiieeeeeeens 81

4.11a Wskazanie powiqzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy: ............cccccecveeeencueeensvueeennans 81
a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta ........ 81

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta

a znaczgcy mi akcjonariuszami Emitenta 81

c) Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz

znaczqcymi akcgjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami wchodzqcymi w sktad

jego organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych) 83

4.12  Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym
i ilosSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli to istotne,
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla Emitenta, w podziale na

SEGMENTY AZIATAINOSCI ....vveeeeeeeee ettt e e e e e e ettt e e e e e sttt e e e e e s saasssaeaaeesasnssnaaaaenans 83
4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach 83
4.12.1.1 Model biznesu 83
4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy 84
4.12.1.3 Struktura przychoddéw ze sprzedazy 87
4.12.1.4 Zatrudnienie 88
4.12.1.1 Udziat w rynku turystycznym i analiza konkurencji Emitenta 89
4.12.1.2 Przewagi konkurencyjne 89
4.12.2 Strategia rozwoju Spotki 90
4.12.3 Prognozy finansowe 91
4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta 92
4.12.4.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 93

4.13  Opis gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
W DOKUMENCI@ INFOIMACYINY M.ttt e e ettt e e e e e e sttt e e e e e st e e aaeessanassssaaaaeennnnnes 100
4.13a 0Ogdliny opis planowanych dziatar i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po
wprowadzeniu jego instrumentdow do alternatywnego systemu obrotu — w przypadku Emitenta, ktory nie
osigga regularnych przychoddw z prowadzonej dziatalnoSci 0p eracyjne)...........cccccuueeeeeeciveviaeeeeeecivvenanannn. 100
4.14  Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym, restrukturyzacyjnym lub
(e [ 1o/ 11} Y £ PO PP PPPPPPPPURRRRS 100

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.




ﬁ KOLEJKOWO

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowymlub egzekucyjnym, jezeli
wynik tych postepowarn ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta ................cccueene... 101
Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sqdowych lub
arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujqgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktdre mogq wystqpi¢ wedfug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty miec lub
miaty w niedawnej przeszfosci, lub mogqg miec istotny wptyw na sytuacje finansowq Emitenta................... 101
Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzar wobec posiadaczy instrumentow
finansowych, ktore zwigzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomiczneji finansowej

Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w Dokumencie INfOrmMaCYjNYmM .............uuuuueuuuuuuuuunuiniiiieieiieeeeeesessesesessseseeeeens 102
Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacjigospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzqdzeniu danych

JINANSOWYCR. ...ttt eeseesesesaas 102
Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajgcych i 0s6b nadzorujgcych EMItenta ...............ccceveeeeveeveeveeeeeenennn 103
4.20.1 Zarzqd Emitenta 103
4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta 106
Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
Na Walnym ZGromMadzZeniU...................cooeeeeiiii ettt 113
4.21.1 Struktura wtasnosciowa Emitenta 113
4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akgji typu lock-up 113

5  Sprawozdania finanSowe ............cccvevssissinsisnsssnsssonssssssssssssssssensssssssssssssssssssssensssss 115

51

5.2

53

5.4

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdarn finansowych, zbadanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

ZOAWOOWYMi..eeveeeeieee e eee ettt e ettt et e e e ettt e e e e ettt e e e s et e e e e e e aann et e e e e aaansnnneeaeenas 115
Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2023, sporzqdzone zgodniez przepisami obowigzujgcymi
EIMUE@NTQ .ottt ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e e et e e e e e ettt e e e e e e e et tb e e e e e e tbbbanaeeeaaaaaas 119
Raport kwartalny za IV KWartQf 2024 1. ..........ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 160
5.3.1 Kwartalne skré cone sprawozdanie finansowe Emiten ta 160

5.3.2  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach w stosowaniu zasad
(polityki) rachunkowosci 164
5.3.3  Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzer istotnie wpfywajgcych na dziatalnos¢ emitenta, jego sytuacje

finansowgq i wyniki osiggniete w danym kwartale 168
5.3.4  Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych - stanowisko odnosnie
mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych
w danym raporcie kwartalnym 168

535 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a)
Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO — opis stanu realizacji dziatari i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizagji 168

5.3.6  Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie — informacje na temat tej aktywnosci

169

5.3.7  Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek
nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw ................... 169

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych wszystkich jednostek zaleznych — wskazanie
przyczyn niesporzqdzania sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z

konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki zalezn ej nieobjetej konsolidacjq 169
5.3.9  Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych, na dzieri sporzqdzenia

raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu 169
5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0sob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petfne etaty ...........c.cceceeeuennne. 170

W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowqg i nie sporzqdza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujg danych wszystkich jednostek
zaleznych — wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych Emitenta nieobjetych konsolidacjg,
zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finanSOWego...............ceueeeeeeccveeeeeeeeseeirreeaannnn.




ﬂ HOLEJHOWO

ZatQCZNIKI c.vvvvisvnisisinisssnnssssnnsssssnsssssnsssssnssssssssssssssssnssssssnsssssnssssnnssssnsssssnsssssnsssssnssssansssrs 1 7 1

6.1
6.2

6.3

6.4

Aktualny odpis z rejestru wtaSciwego dla EMILENTQ...........ccceeveevveeeeeeeisiiiiieiae et ssieaa e e e e 171
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spotki nie zarejeStrowanych Prz€z SQU..........ccuueeeeeeeeeecuiieeieeeeeseeiiieeeeeeeseteeeaaeeeessiisaeaeaaens 178
6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 178

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd
191

Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentow z badania wartosci wktadow niepienieznych

wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego

poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktaddw nie

DYTO WYMOGANE........oeeiiiieieee ettt ettt ettt ettt e ettt e e ettt e ettt e e ettt e e stteaeetnneeeas 191

Definicje i objasnienia skrétow .. ..192

Spis tabel i WYKIreSOW ........ccocovisenssinssssnsssnssssnssssnssssssssssssnssssnssnssssnsssssssssssssnsssnssssnsnes 1 94

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.




ﬁ KOLEJKOWO

1 Czynnikiryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyé
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietejlisty i nie powinny by¢w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymiz punktu widzenia
Spétki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowa i moze skutkowaé utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos$c¢oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikamiryzyka (opisanymiszczegdfowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka:

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

e Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw zespotu,

e Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikow,

e Ryzyko zwigzane z wyborem lokalizacji,

e Ryzyko opdznien w przygotowaniu wystaw i modeli,

e Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci,

e Ryzyko zwigzane z konkurencja,

e Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich,

e Ryzyko zwigzane z kopiowaniem produktéw Emitenta,

e Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej,

e Ryzyka zwigzane z umowami najmu,

e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem,

e Ryzyko zwigzane z kluczowymi akcjonariuszami,

e Ryzyko braku realizacji prognoz,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych,

e Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wptywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie na
dziatalnos¢ Emitenta,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna,

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatlowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
e Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,
e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcg,
e Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,
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e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umow lock-up.

1.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Kolejkowo S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci w Polsce. Celami strategicznymi Emitenta sg: (i) otwarcie
w kwietniu 2025 r. wystawy w Warszawie, (ii) otwarcie w | pot. 2026 r. parku z kolejkami na dziatce przylegajacej
do jeleniogorskiej modelarni, (iii) otwarcie w Il pot. 2026 r. wystawy w Gdansku. Ponadto Emitent zamierza stale
udoskonala¢ aktualne wystawy. Odbywac sie bedzie to m.in. poprzez rozbudowe ekspozycji, dodawanie
elementdw interaktywnych, organizacji wystaw czasowych. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci
Spétki do adaptacji na rynku atrakcji turystycznych. Dziatania Emitenta, ktdre okazg sie nietrafne w wyniku ztej
oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego otoczenia,
moga miec¢ niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco analizuje czynniki mogace miec potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw zespotu

Dziatalnos$¢ Spétki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o kompetencje i doswiadczenie cztonkdw
zespotu Spétki. Realizacja strategii rozwoju Spoétki i jej komercyjne powodzenie zalezy w znacznym stopniu od
umiejetnosci pracownikdw oraz oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Spoétce. Odejscie cztonkdw kluczowego
personelu Spotki mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na prowadzone przez Spétke prace rozwojowe, czy tez
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, a w konsekwencji na osiggane przez niego wyniki
finansowe i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan Jakub
Paczynski, bedgcy Prezesem Zarzgdu oraz Pani Katarzyna Paczynska bedgca Cztonkiem Zarzadu, sg jednocze$nie
akcjonariuszami Spétki i deklaruja chec dalszego zaangazowania w rozwdj Kolejkowo S.A. JFP Fundacja Rodzinna,
poprzez ktérg Pan Jakub Paczynski jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Emitenta oraz Familyval Fundacja
Rodzinna w organizacji, poprzez ktdrg Pani Katarzyna Paczynska posiada 41,67% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta i tyle samo w gtosach na WZ, ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikéw
Plany Spotki zaktadajg zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez otwarcie nowych lokalizacji wystaw. Utrzymanie
i rozwoj ustug Spétki wymaga zatrudnienia specjalistow w tym obszarze. Nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na
sytuacje na rynku pracy, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Spétki oczekiwania ptacowe lub brak odpowiednio
wykwalifikowanych kandydatéw Spétka napotka trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikéw
o odpowiednim poziomie kwalifikacji.
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Ryzyko zwiqzane z wyborem lokalizacji

W zwigzku ze Swiadczeniem ustug turystycznych niektére lokalizacje wystaw wybrane przez Spétke mogg nie
spetnia¢ oczekiwanych wynikéw co do przewidywanej liczby odwiedzajgcych. Charakter wystaw lub sposéb ich
prezentacji moze rowniez by¢ nieodpowiedni dla grupy docelowej, do ktérej swoje ustugi kieruje Emitent. Spdtka
na biezgco monitoruje dostepne lokalizacje oraz prowadzianalizy dotyczace atrakcyjnosci wybranych lokali oraz
przestrzeni pod wzgledem mozliwosci odpowiedniej ekspozycji miniatur i wprowadzania udogodnien dla
klientéw.

Ryzyko opéznien w przygotowaniu wystaw i modeli

Tworzenie modeli oraz makiet na potrzeby wystaw Emitenta wymaga precyzyjnej pracy i stanowi czasochtonny
proces. Realistyczne odwzorowanie architektury miejskiej w formie miniatur wymaga ponadto odpowiednich
umiejetnosci i doswiadczenia.

W zwigzku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci Emitent, poza produkcjg wtasng, korzysta z ustug podmiotéw
zewnetrznych. Brak odpowiedniej liczby podmiotdw zdolnych do wykonania makiet odpowiedniej jakosci moze
ogranicza¢ mozliwos¢ zastgpienia lub dodatkowego wsparcia obecnych podwykonawcéw Emitenta. Wszelkie
btedy w procesie przygotowania makiet i zwigzane z nimi opdznienia mogg prowadzi¢ do generowania
dodatkowych kosztéw w procesie produkcji, a takze opdzni¢ otwarcie nowych wystaw lub zmniejszy¢ ich
atrakcyjnosé, co z kolei spowoduje spadek przychoddéw wzgledem zatozer Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci
Strategia Spotki zaktada w szczegdlnosci rozbudowe powierzchni wystawowej oraz skale tworzonych ekspozycji
w tym réwniez organizacje wystaw czasowych. Realizacja powyzszych zatozen bedzie wptywaéna poziomizakres
prowadzonej dziatalnosci, mogac przektadaé sie na nowe kategorie wyzwan dla Spétki. Wraz ze wzrostem skali
dziatalnosci, Spotka jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia btedu w prowadzonej dziatalnosci,
nadmierny wzrost kosztéw, jak réwniez ryzyko wystgpienia probleméw o charakterze operacyjnym.

Ryzyko zwiqgzane z konkurencjq

Emitent dziata na konkurencyjnym rynku, na ktérym dziatalno$¢ prowadzg podmioty skupiajgce sie na
przyciggnieciu turystéw do skorzystania z ich ustug, stanowigcych alternatywe wobec wystaw Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynku dziatalnosci Spétki poprzez umacnianie pozyciji
rynkowej dziaftajgcych na nich podmiotdéw, czy tez pojawienie sie nowych konkurentéw moze wptynaé na
pogorszenie wynikéw finansowych Spétki w wyniku presji na obnizke marz lub tez w wyniku zwiekszenia
trudnosci w pozyskiwaniu nowych odwiedzajgcych, co w konsekwencji moze negatywne wptyngé na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich
Spdtka, nawigzujgc wspotprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu realizuje prace réwniez w oparciu o umowy
cywilnoprawne: umowy o swiadczenie ustug lub umowy o dzieto. Zawierane przez Spétke umowy posiadajg
odpowiednieklauzule dotyczace nietylko sposobu realizacjiich przedmiotu, aleréwniez przeniesienia autorskich
praw majatkowych do wykonywanych utworéw na Spoétke.
Majac jednak na uwadze ztozony charakter oprogramowania jako przedmiotu ochrony prawno-autorskiej,
a takze zmiennosc interpretacji przepiséw prawa nie mozna wykluczyé ryzyka wystepowania przeciwko Spétce
Z roszczeniami zwigzanymi z prawami autorskimi. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje
okresowej weryfikacji stosowanych postanowien w zakresie przeniesienia praw witasnosci intelektualnej w celu
dostosowania do aktualnie obowigzujacej tresci przepiséw prawa i ich interpretacji.
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Ryzyko zwiqzane z kopiowaniem produktéw Emitenta

Istotng przewagg Emitenta jest oferowanie unikalnego doswiadczenia zwigzanego z wizytg na wystawach
Emitenta. Wysoka rozpoznawalnos¢ ustug oferowanych przez Emitenta ma pozytywny wptyw na wyniki
sprzedazowe. Koncepcje wystaw opracowane przez Emitenta mogg zosta¢ powielone przez podmioty
konkurencyjne. Podjecie dziatan opisanych w niniejszym punkcie przez konkurentdw Emitenta moze miec
znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej

Istotnym ryzykiem, ktére moze miec istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg Emitenta jest ogdlny spadek
zainteresowania ustugami, w tym na skutek wdrozenia niepoprawnie opracowanych zatozen ustug lub strategii
marketingowej. Nagty oraz znaczny spadek przychoddw z dziatalnosci Spétki, przy jednoczesnej koniecznosci
dalszego ponoszenia kosztéw oraz przy braku zapewnienia innego Zrddta ich finansowania, moze doprowadzi¢
do braku mozliwosci terminowego regulowania wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan Emitenta.
Podwyzszone naktady oraz niepewnos¢ zwigzana z ich ostateczng wysokoscig, a takze naktady zwigzane ze
zwiekszaniem skali dziatalno$ci oraz realizacjg strategii rozwoju Spétki, mogg doprowadzi¢ do okresowej badz
trwatej utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z umowami najmu
Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta (prezentacja wystaw) prowadzona jest w lokalach, z ktérych Emitent korzysta
na podstawie umow najmu. Umowy te majg charakter wieloletni i zawierane sg na czas okreslony.
Przedterminowe wygasniecie umoéw lub ich nieprzedtuzenie po uptywie podstawowego okresu najmu moze
uniemozliwi¢ prezentacje wystawy w danej lokalizacji, a tym samym miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta i mozliwo$¢ uzyskiwania zaktadanych wptywéw w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego gtéwnymi akcjonariuszami i zarazem odpowiednio Prezesem
Zarzadu i Cztonkiem Zarzadu Spotki sg Pan Jakub Paczynski, ktory poprzez JFP Fundacja Rodzinna posiada akcje
stanowigce 42,50% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgce do 42,50% wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu i Katarzyna Paczynska, ktdra poprzez Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji posiada
akcje stanowiace 41,67% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajace do 41,67% wszystkich
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Paristwo Paczyrscy posiadajg wiec facznie 1.010.000 akgji serii A, stanowigce
tacznie 84,17% w kapitale zaktadowym i glosach na WZ. W zwigzku z powyzszym Panstwo Paczyrscy posiadaja
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz mozliwos¢é podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z
dziatalno$cig Spotki, w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru, czy tez zmiany
Statutu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania paristwa Paczynskich nie bedg w przysztosci w petni
zbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Materializacja powyzej wskazanych dziatan, rozbiezna z
interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny wptyw na cene akgji.

Istnieje ponadtoryzyko, ze akcjonariusze mniejszosciowi bedg miecistotnie ograniczony wptyw na wtadze Spétki,
w tym na wybdr cztonkéw rady nadzorczej i cztonkdéw zarzadu, jak réwniez na wynik i tre$é¢ uchwat
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, w szczegdlnosci uchwat dotyczgcych zmiany Statutu, w tym zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spétki. W zwigzku z powyzszym Panstwo Paczynscy, jako gtéwni akcjonariusze,
dysponujg decydujgcym gtosem w kluczowych sprawach Spétki, co moze skutkowaé ograniczeniem mozliwosci
dziatania akcjonariuszy mniejszosciowych w zakresie ochrony ich intereséw.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze paristwo Paczyrscy mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
akcji Spotki. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczacego pakietu akcji Emitenta za posrednictwem rynku
zorganizowanego, kurs akcji moze ulec obnizeniu, co moze wigzad sie z koniecznoscig poniesienia strat przez
pozostatych akcjonariuszy Spétki. Wskazaé nalezy, iz zgodnie z § 3 ust. 1d Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu akcje znajdujace sie w posiadaniu panstwa Paczynskich, bedacych zatozycielami Emitenta, nie mogg
zostaé¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego
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notowania akcji Spotki. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz JFP Fundacja Rodzinna oraz PaniKatarzyna

Paczynska ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z kluczowymi akcjonariuszami
Zbycie przez Pana Jakuba Paczynskiego poprzez JFP Fundacja Rodzinna lub Panig Katarzyne Paczyriska poprzez
Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji akcji Spotki lub brak ich wsparcia dla Spétki w przysztosci moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i nawyniki Spétki. Pan Jakub Paczynskioraz Pani Katarzyna
Paczynska posiadajg znaczgce doswiadczenie zawodowe, a takze know-how zwigzane z dziatalnos$cig Spotki i
rynku, na ktédrym prowadzi dziatalnos¢ i dzielg sie swoim doswiadczeniem z kluczowym personelem Spoétki.
Wobec Pana Jakuba Paczyriskiego wydany zostat prawomocny wyrok skazujacy dotyczacy przestepstwa karno-
skarbowego, uznanego za dokonanew zwigzku z przyjetymiprzez wtadze skarbowe interpretacjami dotyczgcymi
importu pojazdéw. Wyrok dotyczy jego dziatalnosci z lat 2011-2013. Na podstawie wyroku z dnia 16.10.2024r.
Pan Jakub Paczynski za udziat w grupie (czyn z art. 258 §1 KK) oraz nieoptacenie akcyzy od samochoddéw
osobowych (czynzart.54 8§ liart. 56§ liart.62§1wzw.zart.37§1pkt1,2i5wzw.zart.6 §2wzw.zart.
7 § 1 KKS) zostat prawomocnie skazany na kare wiezienia w zawieszeniu oraz przepadek uzyskanej korzysci
majgtkowej.Jednoczesnie mocy wyroku sgdu odwotawczego Pan Jakub Paczynskizostat uniewinniony od zarzutu
prania brudnych pieniedzy. Pan Jakub Paczyriski nie zgadza sie nadal z wyrokiem i rozwaza wniesienie do niego
kasacji. Wydany w powyzszej sprawie wyrok nie uniemozliwia Panu Jakubowi Paczynskiemu petnienia funkcji
PrezesaZarzadu Spétki.Jego wydaniei wykonywanienie ogranicza réwniez mozliwoscifaktycznego prowadzenia
spraw Spotki i zarzadzania jej dziatalnosci jak rowniez pozostaje bez wptywu na sytuacje prawng, faktyczngi
majatkowa Spdtki oraz na jej dziatalnos¢. Pan Jakub Paczynski deklaruje dalsze, istotne zaangazowanie w
dziatalnos¢ Spétki i jej rozwdj.
Ponadto, Pan Jakub Paczynski posiada inne niz akcje Spotki ptynne aktywa zabezpieczajgce zaptate orzeczonych
sankcji pienieznych. Pan Jakub Paczyniski nie zamierza w zwigzku z powyzszym dokonywaé jakichkolwiek
transakcji na akcjach Spéfki, ktére posiada poprzez JFP Fundacja Rodzinna. Nalezy réwniez wskaza¢, ze JFP
Fundacja Rodzinna ztozyta zobowigzanie ograniczajace zbywanie posiadanych akgcji.

Ryzyko braku realizacji prognoz

Emitent w pkt. 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego prezentuje prognoze przychoddw i zysku netto na
lata 2024-2026 w oparciu o przyjete na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zatozenia. Zgodnie z
prezentowanymi danymi kwartalnymi za IV kwartat 2024 r. Emitent osiggnat 15.023.157,02 zt przychodéw netto
ze sprzedazy i zréwnanych z nimi oraz 2.610.183,02 zt zysku netto, co stanowi realizacje prognozy za 2024 r.
odpowiednio na poziomie 113%i 104%. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci i ostroznosci w formutowaniu
zatozen, Emitent nie moze wykluczy¢, ze ze wzgledu na zmiany w otoczeniu Emitenta lub w ramach jego
organizacji, a takze na sytuacje makroekonomicznga, Spétka nie osiggnie zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiqgzane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jestich klarownejwyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennejich interpretacji przez
Emitentai organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe moga natozy¢ na Emitenta
kare finansowg, ktéramoze miec istotny negatywny wptyw na jego wynikifinansowe. Ponadto, organy skarbowe
majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokosé zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisdw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalnos¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa spotek,
a takze regulacjom dotyczgcym produktéw i ustug oferowanych przez Spétke, w szczegdlnosci ustug
turystycznych. Zmiany przepiséw prawa lub jego interpretacje mogg stanowi¢ znaczace zagrozenie dla
dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje przepiséw prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita
interpretacja mogqg znaczgco wptyngé na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnos$ci przez Emitenta. Nie mozna
wykluczyé wprowadzenia nowych przepiséw, ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw na warunki produkcji oraz
dystrybucji produktéw Emitenta.

Ryzyko dotyczqce faktycznego i potencjalnego wptywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie

na dziatalnos¢ Emitenta
W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone dziatania wojenne
nie majg obecnie bezposredniego wptywu na dziatalno$é Emitenta. Konflikt ten jednak oddziatuje posrednio na
dziatalnos¢ Spoétki poprzez: (i) wzrost kosztédw paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, ktdry moze przetozyé
sie na wzrost cen produktéw i ustug, a w konsekwencji na wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo
czynniki te mogg spowodowac, ze popyt na ustugi Emitenta moze ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub
catkowitemu ograniczeniu. Dodatkowo pojawito sie ryzyko eskalacji konfliktéw w regionie Bliskiego Wschodu,
ktérego skutkéow na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad nie jest w stanie
oszacowac. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku eskalacji dziatart wojennych lub rozszerzenia sie konfliktu
zbrojnego nainne kraje warunki prowadzenia dziatalno$ci mogg ulec pogorszeniu lub tez koszty jej prowadzenia
moga ulec zwiekszeniu, co w konsekwencji moze wptynac¢ na dziatalnosé¢, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym. Z tego
powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce.
Wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowg Spétki mogg mieé takie czynniki jak poziom bezrobocia,
tempo wzrostu gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie
wptynaé na osiggang przez Spotke rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

1.2  Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akgcji serii B i C do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niska ptynnoscig. Tym samym mogg
wystepowactrudnosci wsprzedazy duzejilosciakcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent narusza przepisy
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Ponadtozgodniez §11 ust.2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa OrganizatorAlternatywnego Systemu

zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséow lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesnigj
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o  wprzypadku udzieleniaprzez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcjiz obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadfosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw.

Zgodniez § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadkiwykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
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obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja

Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosciinformacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.
Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjaé decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
zobrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé¢ warunkiobowigzujgce natym rynku, pod warunkiem
ze nie spowodujeto znaczacego naruszeniainteresdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigza nego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadom osci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ
z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spodtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéow
prowadzgcych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcychobrét tymisamymiinstrumentamifinansowymilub powigzanymiz nimi
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipuladji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
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Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw

wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleced, minimalnej wartosci zlecenn i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli

uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowarn ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymiinstrumentamilub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni

robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcq
Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem uprawnionymdo wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspdtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentdw tych obowigzkéw oraz biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie, o ktérym mowa w
§17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
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umowy, o ktéorym mowaw §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami

finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawartai nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentoéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczac¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promoc;ji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazac Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqzkow wynikajgcych z przepisow prawa
Emitent, jako spétka publicznawrozumieniu Ustawy o obrocieinstrumentamifinansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:
e przydziatu papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej,
e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
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Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki

wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzgdzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonymw art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozyé kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng facznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdzZnienia na
wtasng odpowiedzialnos$¢ publikacjiinformacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozyé na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta wwyniku naruszeniatych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry nakfadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowosé podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednienaruszeniaprzepisdw niniejszejustawy, atakze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanierynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, naktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyé kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitentaw wyniku naruszen, o ktérych mowawart. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18

ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanieinnych sankcjiza naruszenie obowigzkéw o ktérych mowaw art. 176 Ustawy o Obrocie wskaza nych
powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mieé istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byty transakcje sprzedazy na akcjach Spotki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany na
pierwszy dzied notowania akcji serii B i C wynosi 32,00 zt tj. poziom ceny emisyjnej akcji serii C jako ostatnigj
oferty akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
zZwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do ASO na
rynek NewConnect. Inwestorzy, ktérzy nabyli akcje Spétki po cenach wyzszych, w przypadku checi zbycia akgji,
moga nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng podaz akcji Spétki, wezesniej nabytych przez
inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta: JFP
Fundacja Rodzinna, ktorej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczynski oraz Familyval Fundacja Rodzinna
W organizacji, ktérej jedynym fundatorem jest Pani Katarzyna Paczynska ztozyli zobowigzania ograniczajgce
zbywanie akcji. Opis umdw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzigé¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartoSciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitentaw krotkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestordw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowa Spétki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spdtkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestoréw.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Emitent planuje, iz $rodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spotki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikdw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spdéfki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badZz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspétmiernie do zaktadanych
parametréw i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze

poszukiwaé¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentow finansowych.
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Niepozyskanie srodkdéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptynaé na dalszy rozwdj i

wycene instrumentow finansowych Spétki.

Ryzyko zwiqgzane ze ztamaniem uméw lock-up

Akcjonariusze Emitenta: JFP Fundacja Rodzinna, ktérej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczyrski
i Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji, ktérej jedynym fundatorem jest Pani Katarzyna Paczynska ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na
rzecz Spétki kary umownej. Istnieje jednak ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku
uksztattowania sie kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wéwczas
przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym poziomie niz warto$¢ potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akcji,
ktdre objete zostaty czasowym ograniczeniem zbywalnosci akcji. Ww. akcje objete umowami lock-up nie zostang
wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect ma podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego z uwagi
na to, iz zgodnie z § 3 ust. 1d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, akcje znajdujgce sie w posiadaniu
zatozycieli Emitenta nie mogg zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spoétki.

2 Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Kolejkowo S.A.

Siedziba: Jelenia Géra
Adres rejestrowy: ul. Legnicka 2, 58-506 Jelenia Gora
Telefon: +48 880 004 008
Adres poczty elektronicznej: biuro@kolejkowo.pl
Adres strony internetowej: www.kolejkowo.pl

Zrédto: Emitent
Oswiadczenie 0s6b dziatajqcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie Digitally signed by
Jakub podpisany przez Katarzyna katarzyna
, . Jakub Paczynski , Paczynska
Paczynski pata: 2025.03.25 Paczyriska pate:2025.03.25
/4 10:57:56 +01'00' 11:09:05 +01'00'
Jakub Paczyriski Katarzyna Paczyriska
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2.2  Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. o.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;j: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Os$wiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymiw Zatgczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentamiiinformacjami przekazanyminam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not pr.fr

Dokument podpisaW zez Tomasz
Puzniak
__Data:202503251340:00CET_____

Tomasz Puzniak
Prezes Zarzqdu
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3 Daneo instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tqgczna wartos¢ instrumentow finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego

Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentdéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:
a) 87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
19.000,00 zt (stownie: dziewietnascie tysiecy ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect akcje stanowia 15,83% udziatu w kapitale zaktadowym i 15,83% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczerh dodatkowych

Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego Pana Jakuba Paczynskiego (Prezes Zarzadu Emitenta) oraz
Pani Katarzyny Paczynskiej (Cztonek Zarzagdu Emitenta) w zakresie powotywaniai odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej przedstawiono w pkt. 4.20.1 i 4.20.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje serii B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: JFP Fundacja Rodzinna oraz Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji ztozyli
zobowigzania ograniczajace zbywanie akcji. Opis umoéw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw (UOKiK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartosé¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
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zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akg;ji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucjata nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtos$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy cze$é¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracii
powinno by¢ zakoriczone nie pdZniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana,
przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanieistotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacejna rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czes$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie

okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencii
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosdi,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielitinformacji zagdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badZ udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze rédwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosdi,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpié¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
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Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze

wspoélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy faczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdytgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego faczny obrdt co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzkii ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 w sprawie naduzyé¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosciich implementowania przez poszczegdlne panistwa cztonkowskie. W odniesieniu
do RozporzadzeniaMAR oznaczato koniecznosé stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznejw razieich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to konieczno$¢
stosowania przepisdw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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2. instrumentoéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu

(,MTF”), zostaty dopuszczonedo obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentdw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cenalub wartosc zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informaciji:

1. okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszejliczby emitentdw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktdre miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwag, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnad z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posrednirozciggnietego w czasie procesu jest uznany zainformacje poufng, jezeli sam wsobiespetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktdw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje

poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie
zgodniez prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziatw podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informaciji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjamii w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowifa, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby aniosobafizyczna, ktéra podjetaw jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktdra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobefizyczng, ktéraw imieniu osoby prawnejnabytfalub zbytainstrumenty finansowe, ktérych dotyczg
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informaciji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjamii w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—wodniesieniudoinstrumentufinansowego, ktérego dotyczg daneinformacje —animatoremrynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktdérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkdw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informaciji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjamii w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbyciainstrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjamiiw ten sposdb dopuscita sie wykorzystaniainformacji poufnych, jezeli osobata uzyskatainformacje
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poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje

wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty byé informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonegowart. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byly nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s one oparte na informacjach poufnych.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i s3
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

2. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywacé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub
powinna bytfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w biad;

4. przekazywaniefatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgcainformacje
wiedziafa lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozydii
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowac,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakgcji;

2. nabywanielub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btgd inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadaniezlecen w systemieobrotu, wtym ich anulowanielub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:
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1. zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo

prawdopodobierstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobieistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtfaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzgdzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnos$ci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdznic¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodznieniepodaniado wiadomosciinformacji prawdopodobnie nie wprowadzi w biad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informaciji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opdznié¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznioneiich poufnosé nie jest juz dtuzejgwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawieart. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzkizarzgdcze (zgodniez definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt.25Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimizwigzane (zgodniez definicjg zawartagw art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dnirobocze po dniutransakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdejkolejnej transakcji, gdy zostanie
osiagnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzkizarzgdcze
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na dokonywanietransakcjinajej rachunek lub na rachunek strony trzeciejw trakcie okresu zamknietego stosujac

przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w spdtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spofce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej liczby gloséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmnigj
1% ogblnej liczby gtosdw w spdtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw w spétce publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub
zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu —nie pézniej nizw terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadaczinstrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sgwykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwietychinstrumentow finansowych, dacieich wygasniecia oraz dacielub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastgpic nabycie akgcji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktoérych w sposéb posredni lub bezposredniodnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rézinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spoétki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zZwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
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wykonywania tego prawa— w takim przypadku prawa gtosu uwazasie za nalezace do podmiotu, narzecz ktérego

ustanowiono zabezpieczenie.
Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdélnejliczby gtosédw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1. po uptywieterminuzapadalnoscibezwarunkowo uprawniajglub zobowigzujgich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszasie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkédw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentdw finansowych, o ktédrych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosdw posiadanych w spoétfce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéow finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publiczne;j,
ktore sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pienieine, liczba gtosédw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspdtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapdéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdin. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajq réwniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tagcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— innefundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgiji
facznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcjitgcznie przezinne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
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a) przez osobetrzecig wimieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem

akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramachwykonywaniaczynnoscipolegajgcych nazarzadzaniuportfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgcji
wchodzacych w sktad zarzagdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkéw;

8. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzeniatrwatej politykiwobecspétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjatlub zamierzat
podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spdtki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Paristwa i podmiotow od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

= podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

=  osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,
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— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub

wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktdrym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywadé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakgcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazié sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektdrych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akg;ji,

2. ogdétu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spoétki lub prawo
reprezentacji spotki osobowe;j,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedaca
podmiotem podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéow albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii)
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osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigcym

podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spodtce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatdéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominadji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawado jego majatku wrazierozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycielub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominadji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycielub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominadji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do
udziatéw, akgji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcq nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz choc¢by nabywania udziatéw albo akgji lub sktadnikdéw majgtku przedsiebiorcéw
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badzZinnych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominadji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikdw majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominagji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badZ osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wiasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.
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Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace

uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot skfadajacy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnied w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecieznaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy
lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajacg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdéb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postep owania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Zinstrumentamibedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentdéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonymw § 4 ust. 1 Zatqcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akgji serii C

Akcje serii C wyemitowane zostaty wtrybieart.431 § 2 pkt 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. w trybie subskrypdii
otwartej.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Subskrypcja podzielona byfa na dwie transze:
I) transzaoferowana akcjonariuszom wpisanym do rejestru akcjonariuszy Spotki w dniu sktadania zapisu
— otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 6 maja 2024 r., a zakoriczenie w dniu 13 maja 2024 r.
Il) transza otwarta — otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 13 maja 2024 r., a zakonczenie subskrypdii
nastgpito w dniu 20 maja 2024 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Przydziat akcji serii C nastgpit w dniu 23 maja 2024 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:
Subskrypcja otwarta obejmowata nie mniej niz 1 (jedng) nie wiecej niz 102.170 (sto dwa tysigce sto
siedemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
przy czym ostateczna liczba zaoferowanych akcji w poszczegélnych transzach wyniosta:

1) wltranszy zaoferowano 97.081 akg;ji,

2) wlltranszy zaoferowano 5.089 akgji.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentoéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji otwartej objetych zostato 102.170 (stownie: sto dwa tysigce sto

siedemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii C byty obejmowane w dwdch transzach:
1) 31,00 zt (stownie: trzydziesci jeden ztotych) za jedng akcje w | transzy,
2) 32,00 zt (stownie: trzydziesci dwa ztote) za jedng akcje w Il transzy.
Akcje serii C zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny
sposéb, czy za wktady niepieniezne);
Akcje serii C optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych.

7) Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegodlnych transzach:
Zapis na akcje serii C ztozyto 56 0sdb fizycznych i 2 osoby prawne.
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8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Akcje serii C zostaty przydzielone 56 osobom fizycznym i 2 osobom prawnym.

8a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem

w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

Podmioty, ktérym przydzielono akcje serii C nie s podmiotami powigzanymiz Emitentem w rozumieniu § 4 ust.

6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:

Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentdw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokoscikosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztéw wedtug ich tytutéow:

taczna wysokos¢ szacowanych kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii C wynosi 115.181,40

zt netto, w tym:

a.
b.
c.

> Transakcje sprzedazy akcji

koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 29.000,00 zt netto,
koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

koszty sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 2.801,40 zt netto,
koszty promoc;ji oferty: 83.380,00 zt.

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy miato miejsce 10 transakcji na akcjach Spofki

dokonanew terminachina warunkach zgodnych z ponizszgtabelg. Wszystkie ponizsze transakcje sprzedazy akgji

dokonane zostaty w ramach transakcji prywatnych na podstawie uméw cywilnoprawnych.

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp.

@) G| M| enf B g5 ) NS

10.

Nabywca
Inwestor 1
Inwestor 2
Inwestor 3
Inwestor 4
Inwestor 5
Inwestor 6
Inwestor 7
Inwestor 8

Inwestor 9

Inwestor 10

Liczba

204
212
200
200
30
60
538
312
180

500 000

Seria

B

W ® T W W ™ ™ @

A

Cena (w zt)

293,3*
280,54*
32
32
32
32
32
32
32

nd**

* transakcja dokonana przed podziatem (splitem) wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10

Data
15.04.2024
28.03.2024
28.11.2024
28.11.2024
28.11.2024
28.11.2024
08.01.2025
08.01.2025
23.01.2025
25.02.2025

** akcje przekazane w darowiznie przez Paniq Katarzyne Paczyriskq na rzecz Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji. Akcje

objete sq umowgq typu lock-up.

Zrédto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

Strona [ 36



ﬂ HOLEJHOWO

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentoéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spétki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spétki.

3.2.2 Dataiformy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 czerwca 2022 r.
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Jeleniej Gérze, przy alei Wojska Polskiego 77a/3, przed notariuszem Jarostawem Makowskim (Repertorium A
nr 312/2022). W zwigzku z powyzszg uchwatg NWZ podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany Statutu. Tres¢
przedmiotowych uchwat ponizej:
Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg Kolejkowo S.A. z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 03.06.2022 r.
W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz
wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki pod firma
Kolejkowo Spélka Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze dziatajac na podstawie art.
431 § 1 wzw. z art. 431 § 2 pkt 3 w zw. z art. 432 § 1 wzw. z art. 433 § 2 Kodeksu
spolek handlowych, niniejszym uchwala, co nastepuje:
§1
1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spalki z kwoty 101.000,00 z! (stownie: sto
jeden tysiecy zlotych i zero groszy) do kwoty od 101.197,00 zt (slownie: sto

.

jeden tysiecy sto dziewieédziesiagt siedem zlotych i zero groszy) do kwoty %
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109.783,00 z1 (slownie: sto dziewic¢ tysiccy siedemset osiemdziesiat trzy zlote

1 zero groszy), to jest o kwote od 197,00 zt (slownie: sto dziewieédziesiat

siedem zlotych i zero groszy) do kwoty 8.783,00 zl (slownie: osiem tysigcy

siedemset osiemdziesiat trzy zlote i zero groszy), w zaleznosci od iloéd
objetych akcji.

2. Podwyzszenie kapitalu, o ktérym mowa w punkcie 1. powyzej, zostanie
dokonane w drodze emisji:

a) od 197 (sto dziewiecdziesigt siedem) do 8.783 (osiem tysiccy siedemset
osiemdziesiat trzy) zdematerializowanych akcji imiennych serii B, o
wartosci nominalnej 1,00 zlotych (stownie: jeden zloty i zero groszy) kazda
(zwanych dalej ,,Akcjami Serii B™).

3. Obejmowanie Akcji Serii B nastapi w drodze subskrypcji otwarte] w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych.

4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o kidrym mowa w § 1 punkt 1
niniejsze] uchwaly, uwaza si¢ za skuteczne, jezeli zostanie subskrybowane i
nalezycie oplacone co najmniej 197 (sto dziewigédziesiat siedem) Akcji Serii B
o lacznej wartosci nominalnej 197,00 2t (sto dziewigédziesiat siedem zlotych
i zero groszy) — minimalny prog emisj.

5. Oferowanie objecia Akcji Serii B nastapi w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 Iit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktdry ma by¢ opublikowany w zwigzku z oferta publiczna papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenie Dyrektywy 2003/71/WE. Oferta publiczna, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim, nie bedzie objeta obowigzkiem udostepnienia prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnego ze wzgledu na fakt, ze laczna
wartos¢ emisyjna Akcji Serii B (wraz z innymi ewentualnymi ofertami
publicznymi papieréw wartoéciowych przeprowadzonymi w okresie ostatnich

}};\ 12 miesigey) nie przekroczy kwoty 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro)

L ) |
-
&J str. 5
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wedlug stanu na dzien ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B, to jest na dzieri

03.06.2022 1., zgodnie z art. 4a ust. 21 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych. W ramach
oferty publicznej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym powyzej, Spolka
udostepni do publicznej wiadomosci dokument informacyjny, o ktorym mowa
w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych.

6. Cena emisyjna Akcji Serii B ustalona zostaje na kwote 255,04 zt (dwiescie
piecdziesiat piec zlotych i cztery grosze).

7. Akcje Serii B zostang pokryte w calosci wkladem prenieznym.

8. 7 Akcjami Serii B nie beds zwiazane zadne szczegélne uprawnienia ani
obowiazki wobec Spolki

9. Akcje Serii B beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia
2022 1.

10. Terminy otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji Akcji Setii B zostang okreslone
przez Zarzad Spolki, ktory jest upowazniony do okreflenia tych terminow

dowolnie, wedlug wlasnego wyboru.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu si¢ z opinia Zarzadu
Spolki w sprawie pozbawienia poboru oraz ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B
przychylajac si¢ do jej tresci oraz dziatajac w interesie Spotki, postanawia wylaczy¢
prawo poboru Akcji Serii B prazystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
w caloscu

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zobowiazuje si¢ i upowaznia Zarzad
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niniejszej uchwaly, w szczegdlnosci do ustalenia szczegélowych warunkéw emisii
Akcji Serii B, zlozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkr 7 Kodeksu
spolek handlowych, a takze do zgloszenia podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki do wlasciwego sadu rejestrowego.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia
stwierdzil, ze lacznie oddano 101.000 (sto jeden tysiecy) gloséw z 101.000 (sto jeden
tysi¢cy) akeji, co stanowi 100% (sto) wszystkich akeji w kapitale zakladowym Spétki,
w tym waznych glosow 101.000 sto jeden tysigcy), przy czym ,za” powzieciem
powyzsze) uchwaly oddano 101.000 (sto jeden tysigcy) waznych gloséw, ,przeciw”

powzigciu powyzszej uchwaly oddano ,,0” gloséw, »wstrzymujacych gloséw oddano

0", a zatem uchwala ta zostala powzieta jednogloénie. - B

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg Kolejkowo S.A. =z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 03.06.2022 r,

N W sprawie zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod  firmg
“Olejkowo Spolka Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze wawigzku z podjeciem przce
Nadewyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 03.06.2022 roky w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoltki oraz wylaczenia prawa pobor
lotychezasowych akcjonariuszy Spotki postanawia zmieni¢ Statut Spalki pod firmg

solejkowo Spatka Akeyjna z siedziby w Jeleniej Gorze w ten sposab, ze:

1} dotychczasowy art. 3 ust. 1 Statury Spolki otrzymuje nowe nastepujace

brzmicnie:
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1. Kapital zakladowy Spotky wynosi nie mniej niz 101.197,00 2l (slownie: sto

jeden tysigey sto driewigcdziesiat siedem zlotych 1 zero groszy) 1 nie wigce niz
109.783,00 zb (slownie: sto dziewied tysiecy siedemset osiemdziesiat trzy zlote 1 zeto
proszy) 1 dzieli si¢ na nic mniej niz 101,197 (slownie: sto jeden tysigcy Sto
dziewigédziesiat siedem) 1 nie wigce) niz 109.783 (stownie: sto dziewigé tysiecy
siedemset osiemdziesiat trzy) akcje, o wartosci nominalnej 1,00 zt (slownie: jeden
zloty 1 zero groszy) kazda, w tym:

a) 101000 (sto jeden tysigey) akcji imiennych seni A, o laczne) wanm’:cif,_j-l

r
LY

. - F - ; - . ; . oy __.—"-
nominalnej 101,000,00 zI (sto jeden tysigey zloty ch i zero groszy); ya

L oo |L\-;
by nie mniej mz 197 (sto driewiecdziesiat siedem) i nie wigcej niz 8.783 [{m_en:{ i
J WA
tysigey siedemset osiemdziesiat trzy) akcje zwykle imienne serii B, o la mj\]\;
wartosci nominalne] nie nizszej niz 197,00 21 (sto driewigcdziesiar siedem

stotych i zero groszy) i nie wigce) niz 8.783.00 2l (osiem tysigcy siedemset

osiemdziesiat trzy zlote 1 zero groszy) .

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego stwierdzono, ze lacznie oddano
101.000 (sto jeden tysigey) glosow z 101 000 (sto jeden tysigcy) akcjl, co stanow
100% (sto) wszystkich akeji w kapitale zakladowym Spolki, w tym waznych glosow

i "‘ rFiecie wraszes uchwaly oddano
101.000 sto jeden tysigey), prey CZym ,za~ POWZIECIEM POWYESZE) uchwaly odc )
101.000 (sto jeden tysiccy) waznych glosow, Wprzeciw” powzigciu powyzszg)
e} N § . .. |
uchwaly oddano 0" glosow, _wstrzymujacych glosow oddano .07, a zatem uchw .nll.:: I

i
ta zostala powzigta jednoglosnic.——— e e

Dnia 16 listopada 2022 r., w Kancelarii Notarialnej, majgcej siedzibe przy alei Wojska Polskiego 77a/3 w Jelenigj
Gorze, przed notariuszem Jarostawem Makowskim (Repertorium A. Nr 844/2022), Zarzad Spédtki ztozyt

o$wiadczenie w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki. Tres¢ przedmiotowego oswiadczenia jest
nastepujaca:

Uchwatanr 1
Zarzadu Spotki pod firmg Kolejkowo S.A. z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 16.11.2022 r.
w sprawie stwierdzenia wysokosci objetego podwyzszonego kapitaiu
zaktadowego i dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego W

Statucie Spotki
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§1

Zarzad Spolki pod firma Kolejkowo S.A. 2 stedziby w Jeleniej Gorze
oéwiadcza, ze emisja akgi seni B, dokonana na podstawie Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z 03 czerwea 2022 1. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki omz wylaczenia prawa poboru

dotychczasowych  akcjonariuszy Spolki, zaprotokolowane) aktem  notarialnym

Maporzadzonym przez notariusza Jarostawa Makowskiego, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Jeleniej Gorze przy aler Wojska Polskiego 77a/3, Repertorium A
Ar 31272022, doszla do skutku, gdyz w trybie subskrypcji otwartej zostalo objetych
8783 (osiem tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy) akeje serii B o numerach ol
1 (jeden) do 8.783 (osiem tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy), tj. wszystkie akeje tej

setii, o wartoéci nominalne) 1,00 el (ieden zloty i zero groszy) kazda, o tacznej
\ wartodci nominalnej 8.783,00 i (osiem tysicey siedemset osiemdzicsiat rrzy zlote
I zero groszy), © cenie emisyjnej 1 (jedne]) akej wynoszace] 25504 zl (dwiescie

piecdziesiat pieé zlotych 1 catery grosze) i laczne] wartosci CImisyjne] wynoszace]

2.240.016,32 zt (dwa miliony dwiescie czterdzieici tysigoy szesnadcie zlotych i

“\\t gvdziesci dwa grosze) oraz wszystkie objete akcje seni B zostaly skutecznie

lacone wkiadem pienigznym w MO WIONYIN TP, —mmemrommmemsrmmmmmees

/ Waobec tego wysokos¢ objetego podwyzszonego kapitalu zakladowego Spolki

e wynosi 8.783,00 z1 (osiem tysigey siedemset osiemdziesiat trzy zlote i zero groszy).—-
§2

Zarzad Spolki pod firmg Kolejkowo S.A. z siedziba w Jelenie] Gorze, w

swigzku z dojéciem do skutku emisji akcji serii B, oswiadcza e dokonuje

dookreslenia kapitalu zakladowego Spotki na kwotg 109.783,00 zl (sto deewigc

tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy zlote i zero groszy), ktory zostaje podwyizszony

7 kwoty 101.000,00 21, o kwotg 8.783,00 2} ——-mrm e mmmm e e mm oo
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§3

W zwigzku z dookreéleniem wysokoscl kapitahu zakladowego Spolki po jego
podwyzszeniu poprzez emisjg akep serii B, Zarzad Spatki pod firma Kolejkowo 5.4,
7 siedziba w Jelenie] Gorze postanawia dookreshic wysokosc kapitalu zakladowego

w art. 3 ust. 1 Statutu Spatki, keory otrzymuje nastgpujce hrzmienie: -

w 1. Kapiral zakladowy Spotki wynosi 109,783,00 zt (slownie: sto dziewigt tvsigey -7
siedemset osiemdziesigt trzy zlote i zero groszy) 1 deieli sig na 109 -"H.'IS_
(slownie: sto dziewigd tysigey siedemset osiemdziesiqt trzy) akcje, o wartosci
nominalnej 1,00 21 (slownie: jeden zloty 1 zero groszy) kazda, w tymm----—-----

4} 101.000 (sto jeden tysigcy) akci imiennych serii A, o laczng) wartoso
nominalnej 101.000,00 21 (sto jeden tysiecy zlotych 1 zero groszy); -------—---—-

by 8.783 (osiem tysigey siedemset osiemdziesiat trzy) akeje wwykle imienne sern
B, o lcznej wartoéch nominalnej 8.783,00 21 (osiem tysigcy siedemset

osiemdazesiat trzy zlote 1 zero groszy).” r———— S

Jakub Pacayiski stwierdzil, ze powyzsea uchwala zostala przyjgra przez

Zarzad Spotki jednoglodne, - mmmmmmm s

Akcje serii B byty przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. (d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (...), przy czym, ze wzgledu
na fakt, ze tgczna wartosé emisyjna akcji serii B, wraz z innymi ofertami publicznymi przeprowadzonymi
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie przekroczyta kwoty 1.000.000,00 EUR, nie byfa ona objeta obowigzkiem
udostepnienia prospektu emisyjnego ani memorandum. Na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie publicznej
sporzadzony zostat dokument ofertowy, ktéry udostepniono na platformie Beesfund.com oraz na stronie
internetowej Spotki https://kolejkowo.pl/media/relacje-inwestorskie wraz ze startem oferty publicznejtj. w dniu
15 wrzesnia 2022 r.

Rejestracja akcji imiennych serii B miata miejsce w dniu 25 stycznia 2023 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 23 kwietnia 2024 r. na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A.
w sprawie podziatu (spiltu) akcji Spétki dokonano zamiany liczby akcji imiennych serii B w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10, w taki sposdb, ze dotychczasowa wartosé nominalna kazdej akcji ulega
zmianiez kwoty 1,00 zt(stownie: jeden ztoty) na kwote 0,10 zt (stownie: 0,10 zt). Tre$¢ wskazanejuchwaty zostata
zamieszczona ponizej:
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Uchwala nr3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spétka Akceyjna z siedzibg w Jeleniej Gérze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie podzialu (splitu) akcji Spolki tj. obnizenia wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spotki przy jednoczesnym zwigkszeniu ich
liczby bez obnizenia kapitalu zakladowego Spélki oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoiek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: Kolejkowo Spotka
Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze uchwala, co nastgpuje: -------=====s=m=n==

£\ §1
- ) Podzial Akcji
' #" 1. Obniza si¢ wartoé¢ nominalng akcji Spotki tj. akeji zwyktych imiennych
serii A 1 akcji zwyktych imiennych serii B (,,Akcje”) w ten sposob, ze
dotychczasowa warto$¢ nominalna jednej akcji w wysokosci 1,00 zi
(stownie: jeden zloty) ulega obnizeniu do 0,10 zt (stownie: dziesieC
groszy), przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich liczby z
dotychczasowych 109.783 (stownie: sto dziewigé tysigcy siedemset

-
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osiemdziesiat trzy) do 1.097.830 (stownie: jeden milion dziewiec¢dziesiat

siedem tysiecy osiemset trzydziesci) w tym: “a
1) liczby akcji imiennych serii A ze 101.000 (stownie: sto jeden tysiecy)
do 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesige tysigey), ==-=-=s-ssmescsaeas

2) liczby akcji imiennych serii B ze 8.783 (slownie: osiem tysiecy
siedemset osiemdziesiat) do 87.830 (stownie: osiemdziesiat siedem
tysiecy osiemset trzydziesci). -

2. Kapita! zakladowy nie ulegnie obniZeniu i nadal bedzie wynosit
109.783,00 zI (stownie: sto dziewieé tysigey siedemset osiemdziesigt trzy
zlote 00/100), przy czym dzielit sig bedzie na 1.097.830 (stownie: jec "
milion dziewigcdziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcj'i i&
wartoéci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym: —-——%5°

a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesieé tysiecy) akeji zwykl'}c&\.\“
imiennych serii A, S— - ==

b) 87.830 (slownie: osiemdziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci)
akcji zwyktych imiennych serii B. -———--—mmemm e

3. Kazdemu akcjonariuszowi w miegjsce kazdej dotychczasowej jednej Akcji
o wartoscl nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) przyznanych zostanie
10 (stownie: dziesigt) Akgji -0 wartosci nominalne) 0,10 gzt (stownie:
dziesigé groszy) kazda, -------- : -

4. Wszystkie Akcje zachowaja swoje dotychczasowe uprawnienia. --—-----——--

5. Zgodnie z art. 302 Kodeksu spélek handlowych, kazda kolejna emisja
nowych akeji przez Spétke bedzie obejmowad akeje o wartosci nominalne;
0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, ==---=--==s====ze-

§2 e

Upowaznienie dla Zarzadu ' \:

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do pndejmnwania"ﬁ
wszelkich mozliwyeh 1 zgodnych z obowigzujagcymi przepisami prawa
czynnosci zmierzajacych do jej wykonania i dokonania obniZzenia wartosci
nominalnej Akcji przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich iloéci
bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki (split akcji), w

szczegdlnoser do zlozenia stosownego wniosku o wpis w rejestrze
6
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przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz do  dokonania

stosowych zmian w rejestrze akcjonariuszy.

§3
Zmiana Statutu
W zwiazku z obnizeniem wartoéci nominalnej Akcji i zwigkszeniem ich
liczby, § 6 ust.1 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: -—-—-
» 1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 109.783,00 =t (slownie: sto dziewigé
tysigcy siedemset osiemdziesiqt trzy | zero groszy) i dzieli sie na 1.097.830
N\ (stownie: jeden milion dziewigédziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci)

¥ i)

akcji o wartosei nominalnej (0,10 {sownie: dziesied groszy) kazda, w tyme----

=
$a
———

a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigé tysiecy) akcji zwykiyeh

‘Q"ﬁ“

imiennych serii A, o igeznef wartodci nominalnej 101.000,00 zi
(stownie: sto jeden tysigcy ztotych { zero groszy); —=-----me—smeememaman
b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci)
akeji zwykiych imiennych serii B o lgeznej wartosci nominalnej
8.783,00 =t (slownie: osiem tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy

zlote i zero groszy). " ---- S

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podziat
akcji oraz zmiana Statutu Spétki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany

objete] ninigjsza Uchwata w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru

Sadowego, e —— S
-\ Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym brato udziat 101,157
| akeji, stanowiacych 92,14% kapitahu zakladowego, z ktorvch oddano 101,157

/ glosow waznych, w tym: - e

. za przyjeciem uchwaly 101.157 glosow, ——-=smmmmmmmmm e e

przeciw 0 glosdw, e mra——

wstrzymato sie 0 glosow, --------- . —

brak bylo sprzeciwdw, --—-------- ) .

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata przyjeta. ---------—-==ecceemmmum-

W dniu 23 kwietnia 2024 r na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A.
w sprawiezmiany akcji zwyktychimiennych na akcje zwykte na okazicieladokonano zamiany akcjiimiennych serii
B na akcje zwykte na okaziciela serii B. Petna tres¢ wskazanej uchwaty znajduje sie w niniejszym punkcie
Dokumentu Informacyjnego powyzej. Tresé¢ wskazanej uchwaty zostata zamieszczona ponizej:
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Uchwala nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spotka Akeyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie zmiany Statutu Spdélki poprzez zamiang rodzaju akeji z akeji
imiennych na akeje na okaziciela

Na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych w zwiazku 2 zami:zm(i '
ubiegania sig przez Spitke o wprowadzenie wszystkich akcji Spotki do obfot g~

zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Ncufutn
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.AN ¢
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: Kolgjkowo Spcf;lkg -
Akcyjna z siedziba w Jelenigj Gorze uchwala, co NASIEPUJE: ==mwmmwemmmmmmean=- o

§1
1. Walne Zgromadzenie postanawia o dokonaniu zamiany nastgpujacych
akcji Spétki z akcji zwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela:--
1} wszystkie 101.000 akeji serii A (po podziale (splicie) — 1.010.000 akcji
SEI A ) mmmmmmmm s e e
2) wszystkie 8.783 akcji serii B (po podziale (splicie) — 87.830 akeji serii
B). --
2. Akcje zwykle na okaziciela serii i o numerach ﬂdpowladajacytjb/‘
dotychczasowym seriom 1 numerom zostana wydane w migjsce akt_h

zwyklych imiennych wskazanych powyzej o tych samych numerach, Jqlh:ﬁr

znajdowaty sig dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy.----------------—-- -
3. Wydanie akcji na okaziciela w migjsce akcji imiennych nastapi poprzez._ . °

dokonanie odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy lub zmiane w -

zakresic  rejestracji  akcji w Krajowym  Depozycie  Papierow

Wartosciowych S.A. (,KDPW™) i zapisanie akcji na okaziciela w migjsce

akcji imiennych na rachunkach papierdw wartosciowych wskazanych
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przez wnioskujacych akecjonariuszy, jesli nastapi po dokonaniu rejestracji
akcji Spotki W KDPW mmemee e
4. W zwigzku z zamiang akcji zwyklych imiennych na akcje zwykle na

okaziciela nie dochodzi do wuszczuplenia jakichkolwiek praw

przystugujacym akcjonariuszom uprawnionym z tych akcji, ======e=ssems=ss

§2
W zwigzku z zamiang rodzaju akcji imiennych na akcje na okaziciela, § 6 ust. |
Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie (z uwzglednieniem
podziatu (splitu) akcji)i---—s===s-s-smmemeeee e :
A\ o 1. Kapitat zaklindowy Spotki wymosi 109.783,00 zt (slownie: sto dziewied

tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy i zero groszy) i dzieli sie na 1.097.830
(stownie: jeden milion dziewigédziesigt siedem tysigcy osiemset trzydzieiei)
; akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesigé groszy) kazda, w tym:—--
a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigé tysigcy) akcji zwyklyeh na
okaziciela serii A o lgcznej wartoici nominalnej 101.000,00 zi
(stownie: sto jeden tysiecy zlotych i zero groszy); ——e——mmememeeeemeeee -
b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci)
akcji zwyklveh na okaziciela serii B o lgcznej wartosci nominalnej

8.783,00 =t (stownie: osiem tyvsiecy siedemset osiemdziesigt trzy

zlote i{ zero groszy).” —

§3
" Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgeia, z tym zastrzezeniem, Ze zmiana
% -Statutu Spotki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza
@ | Uchwatg w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, --------
/ Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udziat 101.157
akcji, stanowiacych 92,14% kapitalu zaktadowego, z ktorych oddano 101,157

glosow waznych, w tym: - — .

za przyjeciem uchwaly 101.157 glosow, =====s=memsmecmmaaae

przeciw 0 glosow, e —
wstrzymato sig 0 glosow, - - B - §
brak byto sprzeciwow. S -
9
Akcje serii C

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2024 .
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C podjetej w budynku przy ul. Legnickiej
2 w Jeleniej Gérze, przed notariuszem Dorotg Stelggowskg-Kurczyn, prowadzgcg kancelarie notarialng w Jeleniej
Gorzeprzy ul.Ks.Kard. Stefana Wyszynskiego 56/7 (Repertorium Anr 1460/2024). Tres¢ przedmiotowych uchwat
ponizej:
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Uchwala nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spitka Akeyjna z siedziba w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwictnia 2024 r.

w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego, pozbawienia
dotychezasowych akejonariuszy prawa poboru w calosci,
dematerializacji akeji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wprowadzenia akeji nowej emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spolki

Dzialajac na podstawie art. 430, art. 431 § 112 pkt 3, art. 432, art, 433 § 2i
| art. 431 § 7 w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych, art. 1 ust.
3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
/' 14 czerwca 2017 1. w sprawie prospektu, ktdry ma byé publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrekiywy 2003/71/WE
{..Rozporzgdzenie Prospektowe™), art. 37a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicenej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

27
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publicznych (,Ustawa o ofercie™), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma: Kolejkowo Spétka Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze

uchwala, co nastepuje: - ;

g1

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Walne Zgromadzenie podwyzsza kapital zakladowy Spdtki z kwoty
109.783,00 zt (stownie: sto dziewigé tysigey siedemset osiemdziesiat trzy
ztote 00/100) do kwoty nie nizszej niz 109.783,10 z} (stownie: sto dziewigb—
tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy ziote 10/100) i nie wyzszel n},ﬁ,i:-;
120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy zlotych [H"jr'lﬂﬂif- [{F e
kwotg nie nizszq niz 0,10 zl (stownie: dziesigé groszy) i nie wyzsza \

10.217,00 zt (stownie: dziesieé tysiecy dwiescie siedemnascie zlotye
00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigeej niz 1021707
(stownie: sto dwa tysigce sto siedemdziesiagt) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy)
kazda akcja, o numerach od 1 do nie wigkszego niz 102170 (,,Akcje Nowej

Emisji”): - S —
2. Akcje Nowej Emisji beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych

zasadach: - mmmmmmmmeeenaee

1) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunku papierdw wartoSciowych Ilub zapisane w rejestrze
akecjonariuszy do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatlu zysku (wlaczajac ten dzien), beda
one uczestniczyé w podziale zysku poczawszy od zysku za pcprzpﬂﬁ{ R
rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku obrotowego hf:zp-nqmdl;lﬁf-"‘ 4
poprzedzajacego tok, w ktorym Akcje Nowe] Emisji ios
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw lub zapisine

rejestrze akcjonariuszy, ---- - e

2) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartoSciowych lub zapisane w rejestrze
akcjonariuszy po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego

Zgromadzenia w sprawie podeziatu zysku, beda one uczestniczyé w
28
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podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaty
one zarglestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub zapisane w rejestrze akcjonariuszy, tj. od 01
stycznia tego roku obrotowego. --

3. Akcje Nowej Emisji beda mogly zostaé objete wylacznie w zamian za
wkiady pienigine wnoszone przed zarcjestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakladowego. -

4. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostana Akcje Nowej Emisii,

ponad warto$¢ nominalng Akcji Nowej Emisji zostanie przelana w calosci

na kapital zapasowy Spotki. B e
5. Wszystkie Akcje Nowej Emisji zaoferowane zostang w trybie subskrypeji
otwartej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowyceh,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia

Prospektowego. ---- ————————-

6. W zwiazku z faktem, Ze taczna warto$¢ oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji na terytorium Unii Europejskiej bedzie mniejsza niz 1.000.000 euro
obliczajac za okres 12 miesiecy, do oferty publicznej Akcji Nowej Emisji
nie ma zastosowania Rozporzadzenie Prospektowe. Jednakze, jako ze
zakladane wplywy brutto Spétki na terytorium Unii Europejskiej z tytutu
emisji Akcji Nowej Emisji liczone wedlug ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowic beda nie mniej niz 100.000 euro 1 mniej niz 1.000.000
euro, 1 wraz z wphywami, ktére Spitka zamierzata uzyskaé z tytulu takich
ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy, nie beda mnigjsze niz 100.000 euro i beds
mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga ona udostepnienia do publicznej

_ wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie, o kidrym
o 4  mowaw art, 37a Ustawy o Ofercie.

§2
POZBAWIENIE PRAWA POBORU

I. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru Akcji Nowej Emisji w calodel. -——-—<——mcmmmemmememeeeeeee
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2. Zarzad Spitki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie
uzasadnigjgcq powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji, o nastgpujacej tresei:

»OPINIA

Zarzadu Kolejkowo Spotka Akeyjna z siedziba w Jeleniej Gorze w
sprawie pozbawienia dotychezasowych akcjonariuszy Spolki prawa
poboru akeji serii C

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 200
Kodeks spélek handlowych, w zwiazku ze zwolanym Nadzwyczg)
Walnym Zgromadzeniem spitki Kolejkowo Spotka Akcyjna z siedzib@ .
Jelenigj Gérze (,,Spotka™), ktéremu Zarzad Spotki zamierza przedsta{alirév 1
projekt uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 109.783,00 zi (stownie: sto dziewigé tysigey siedemset osiemdziesiat
trzy zlote 00/100) nie nizszej niz 109.783,10 zk (sto dziewied tysiecy siedemset
osiemdziesigt trzy zlote 10/100) i nie wyzszej niz 120.000,00 zi (stownie: sto
dwadziescia tysigcy ztotych 00/100), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zi
(dziesig¢ groszy) i nie wyzszg niz 10.217,00 zt (stownie: dziesieé tysiecy
dwiescie siedemnascie ziotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1
(Jednej) i nie wigeej niz 102,170 (stownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat)
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 =zt
(dziesigl groszy) kazda akcja o numerach od 1 do nie wigkszego niz 102170
(- Akcje Nowej Emisji”), z pozbawieniem prawa poboru dotychczaso Ly
akcjonariuszy w catoSci, Zarzad Spdtki przedstawia opinig uzasadf;iaip_, r
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji I_‘Nm

Emisji. : —AN A

Uzasadnienie pozbawienia dotychezasowyeh akejonariuszy Spolki
prawa poboru Akeji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny
emisyjnej
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W opinii Zarzgdu pozbawienie dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru

Akcji Nowej Emisji lezy w interesie Spotki, pozwalajac na sprawne
pozyskanie srodkdéw finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do
nieograniczonego grona adresatdw, niewymagajacej sporzadzenia prospektu
pod warunkiem udostgpnienia dokumentu zawierajacego informacje o ofercie
Akcji Nowej Emisji, o ktérym mowa w art. 37a Ustawy o Ofercie. Pozyskanie
przez Spotkg dodatkowego kapitalu konieczne jest w celu zapewnienia

finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spotki.

~ Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spotki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w
chwili obecnej najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego
képitatu przez Spotke od inwestordw nie bedacych akcjonariuszami Spotkd,

Jjak réwniez zwigkszenia bazy podmiotéw wspierajacych rozwd) Spolkd i
partycypujacych we wzroscie jej wartodci oraz generowanych wynikach

finansowych, -------- )

W ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w calosci jest konicczne w celu sprawnego przeprowadzenia
oferty publiczngj Akcji Nowe) Emisji, a tym samym lezy w interesie Spotki i
nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy, a tym samym jest uzasadnione.-

Zarzad Spolki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostala
ustalona przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem okolicznoéci, jakie moga
mie¢ wptyw na ceng emisyjng Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmiennos¢ sytuacji na rynku kapitatowym oraz okres czasu,
jaki uplynie pomigdzy podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji, udzielenie Zarzadowi Spétki upowaznienia do ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione, -----=---=-scemsmmememmmameee .
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3. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosei tresé tej opinii.-------==---

§3
DEMATERIALIZACJA 1 WPROWADZENIE DO OBROTU

Walne Zgromadzenie postanawia, Ze; ----=--m=-=m-x- - “-
I} Akcje Nowej Emisji beda zapisane w rejestrze akcjonariuszy do czasu
ich zdematerializowania w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o
obrocie”) i zapisania w depozycie prowadzonym przez KDPW; ofz -

2) Akcje Nowej Emisji bedg przedmiotem ubiegania sig o wprowalzefg
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewCannedt'
(,ASO™) prowadzonym przez Gielde Papierow Wanoéciow}l{ -
Warszawie 5.A. (,,GPW™), po spelnieniu stosownych, w_-,fnika_iqc}fch?h" -
whasciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkow
umozliwiajgeych wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Spotki do obrotu

na tym rynku.---

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynnodci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdlki na podstawie niniejsze] Uchwaly 1 przeprowadzenia —

oferty publiczne) Akcji Nowej Emisji. x *,i
2. Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spolki do Dkreqténlff—\?
szczegtlowych warunkdw emisji Akcji Nowej Emisji, w SZ{:ZEEDII'HJM{[\

I #‘1.

S — - -

1) ustalenia ceny emisyjnej Akeji Nowej Emisji, w tym do w.'::nlualn{.:gr;:' =

ustalenia przedziatu cenowego lub maksymalneg] ceny emisyjne] Akcji

Nowej Emisji; e S— S ———
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2) okreslenia szczegotowych zasad i termindw oferowania, subskrypcji i

dokonywania wplat na Akcje Nowej Emisji, w tym podziatu oferty Akcji

Nowej Emisji na transze; - SR -
3) okreslenia zasad i dokonania przydzialu Akcji Nowej Emisji albo

podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych powoddw, w
szczegolnosci  zwigzanych z niemozliwoscia wykonania niniejszej
Uchwaty; mememmmecaanann
4) zawarcia umowy o gwarancje emisji lub innej umowy w celu
zabezpieczenia powodzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji; -=------
5) sporzadzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomodei dokumentu
ofertowego, o ktérym mowa w art. 37a Ustawy 0 ofercie; ---——=-—=m-mememe-

6) zlozenia odwiadczenia, o wysokoséci kapitatu zakladowego objgtego w

NTLX

wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie niniejszej
uchwaty, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych.---
3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia decyzji o
odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o

j&i zawieszeniu lub weznowieniu. Zarzad Spotki moze nie wskazywad
nowego terminu preeprowadzenia oferty publicznej Akeji Nowej Emisji,
ktéry to termin mo#e zosta¢ ustalony oraz udostepniony do publiczne]
wiadomoSci pdZnigj.----------mmm-mmemem -

4. Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spdotki do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych koniecznych do
zarejestrowania Akcji Nowej Emisji w Krajowym Depozycie Papierow
WartoSciowych S.A, ([, KDPW™) oraz wprowadzenia Akcji Nowej Emisji
do obrom w ASQ, a w szczegdlnosci do:-

/ 1} zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papierow

wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji;----—-----
2) wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do
Cadi] ] LI T R —— -

§5

ZMIANA STATUTU
33
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoéiki, zmienia si¢ § 6

ust. | Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie: -----------

wl. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 109.783,10 21 (sto dziewigé
tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy zlote i dziesieé groszy) i nie wigcej niz
120.000,00 z¢ (stownie: sto dwadziescia tysiecy ziotych i zero groszy) dzieli
sig na nie mniej niz 1.097.831 (stownie: jeden milion dziewigédziesigt siedem
tysigey osiemset trzydziesci jeden) i nie wigcej niz 1.120.000 (stownie: jeden

milion sto dwadziescia tysigcy) akeji o wartosci nominalnef 0,10 (stownie:

dziesigec groszy) kazda w tym: ————----m—emm e e e
o 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesieé tysigcy) akeji ﬂv;kh:cl/mr//

akceji zwyklych na okaziciela serii B o lqcznej wartosci nominalnej

okaziciela serii A, o lgcznej wartosei nominalnej 101.000, 70

(stownie: sto jeden tysigcy zlotych i zero groszy);—----=——==-m==mm=r=—=

b 87.830 (slownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziese

v\

8.783,00 zt (stownie: osiem tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy

ztote i zero groszy).
¢) nie mnief niz | (stownie: jedna) i nie wigcej niz 102.170 (stownie:
sto dwa tysigee sto siedemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii
C, o lgcznef wartosci nominalnej nie mniej niz 0,10 zt (stownie:
dziesigé groszy) i nie wigcej niz 10.217,00 zt (stownie: dziesigé

tysiecy dwiescie siedemnascie zlotych i zero groszy). " —=-==-=m=mem=m=

§6 -

Upowaznienie dla Rady Nadzorczej // /

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, upowaznia sig| Ra& *Q
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwnazku W

zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uch\\af)\a :

takze w zwiazku ze ztozeniem przez Zarzad o§wiadczenia, o ktérym mowaw — ~
art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, ==-eeeeeea--

Uchwata wchodzi w Zycie z chwila podjecia, z tym zastrzezeniem, ze
podwyZszenie kapilatu zakladowego oraz zmiana Statutu Spolki nastapi z
dniem dokonania wpisu zmiany objete] niniejsza Uchwala w rejestrze

przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udziat 101.157
akeji, stanowigcych 92,14% kapitatu zaktadowego, z ktorych oddano 101.157
glosow waznych, w tym: -- -

za przyjeciem uchwaty 101.157 glosow,
przeciw 0 glosdw, ------
wstrzymato sig 0 glosdw,

. brak bylo sprzeciwdw.
Pwewodntw,qcy stwierdzit, ze uchwala zostata preyjeta.
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Dnia 28 maja 2024 r., w Kancelarii Notarialnej, majgcej siedzibe przy pl. Ks. Kard. Stefana Wyszyriskiego 56/7

w Jeleniej Gorze, przed notariuszem Dorotg Stelggowskg - Kurczyn (Repertorium A. Nr 1923/2024), Zarzad Spdtki
ztozyt oswiadczenie w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spétki. Tres¢ przedmiotowego o$wiadczenia

jest nastepujaca:

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO _-
KAPITALU ZAKEADOWEGO / o/

vik.

§ 1. Katarzyna Paczynska i Jakub Paczynski dzialajacy za spﬁlléq
pod firmg Kolejkowo Spolka Akeyjna, odwiadczajg, 2e: -——--——msmmmmmemeee™
a) na mocy uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 23 kwietnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosei,
dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spdtki, zaprotokolowane) przez
notariusz Dorote Stelagowska-Kurczyn, prowadzacg Kancelarig Notarialng
w Jelenie] Gorze, przy Pl. Ks. Kard, Stefana Wyszyhskiego numer 56/7
(Repertorium A numer 1460/2024), podwyzszono kapital zakladowy Spolk
z lwoty 10978300 z@ (stownie: sto dziewigé tysigcy siedemset
osiemdziesiat trzy zlote 00/100) do kwoty nie nizsze] niz 109.783,10 =zt
(slownie: sto dziewiec tysiecy siedemset osiemdziesiat trzy zlote 10/100) i
nie wyzszej niz 120.000,00 2t (slownie: sto dwadzieicia tysiecy zlotych
00/100), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (slownie: dziesieé groszy) 1 nie
wyzsza niz 10.217,00 zt (stownie: dziesigé tysiecy dwieicie siedemnascie
zlotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) 1 nie wiece] niz
102,170 (slownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat) nowych a]acp
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zl (stownie:

dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od | do nie wiekszego niz 1021 70

(,-Akeje Nowej Emisji"); ---
b) w zwigzku z powyzszym, na mocy § 5 Uchwaly, o ktérej mowa w punkcie
1) powyze] zmieniono §6 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymal nowe

nastgpujace brzmienie: S
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1. Kapital zakiadowy Spolli wynosi nie mniej niz 109.783,10 zi fsto
dziewigc tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy zlote | dziesied groszy) i nie
wigeef niz 120.000,00 z¢ (stownie.: sto dwadziescia tysigey zlotych i zero
groszy) dzieli si¢ na nie mnigj niz 1.097.831 (stownie: jeden milion

dziewigédziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci jeden) i nie wigce] niz
1.200.000 (stownie: jeden milion dwiedcie tysigey) akeji o wartosei

o nﬂmimfnq,r 0,10 (stownie: dziesigé groszy) kazda w tym:
j \ 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigé tysiecy) akeji zwykdych na
; akazfcfee’a serii A, o {geznef wartosci nominalnej 101.000,00 z} (stownie: sto

~ jeden tysiecy zlotych i zero groszy); - -
b)) 87.830 (sbownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci)

akeji zwyklych na okaziciela serii B o lgcznej wartosci nominalnej 8.783,00
zt (slownie: osiem tysigey siedemset osiemdziesigt trzy zlote i zero groszy). -
¢} nie mnigf niz I (stownie: jedna) i nie wiecef niz 102,170 (stownie: sto
dwa tysigee sto siedemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
fgcznef wartosci nominalnej nie mniej niz 0,10 z¢ (stownie: dziesied groszy)
I nie wigeej niz 10.217,00 =i (stownie: dziesieé tysiecy dwieicie siedemnascie

zlotyeh i zero groszy). " - - —
¢) namocy § 4 ust. 2 pkt 6) Uchwaly, o ktérej mowa w punkcie 1) powyzej,
Zarzad Spolki upowazniony zostal do zlozenia, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, odwiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431
§ 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu

zaktadowego, —=-----amemmmmemee -
§2. Do niniejszego ofwiadczenia przedlozono - informacje
. udpnwiadajaca_ odpisowi aktualnemu z rejestru przedsichiorcow Spotki
Ipﬂnmnat na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
1KI-E1_|D"|'-"‘:"T'I’I Rejestrze Sadowym z dnia 28 maja 2024 roku, ——---=---c-meeue
* 2 nadto okazano wypis aktu notarialnego — protokoln Nadzwyczajnego
" “Walnego Zgromadzenia Spoiki, sporzadzonego dnia 23 kwietnia 2024 roku,
przez notariusz Dorotg Stelagowska-Kurczyn, prowadzacq Kancelarig
Notarialng w Jeleniej Gorze, Repertorium A numer 1460/2024., =<a—e-mvmen
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§3.1. Katarzyna Paczynska i Jakub Paczynski dzialajacy za spolke
pod firmg Kolejkowo Spilka Akeyjna oéwiadczaja, Zze do dnia
dzisiejszego objeto w podwyzszonym kapitale zakladowym Spdtki 102,170
(stownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat) Akeji Nowej Emisji, o wartosei
nominalnej 0,10 zt kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 10.217,00 2t
(stownie: dziesigd tysigey dwicdcie siedemnascic zlotych 00/100). -------—=

2. Katarzyna Paczynska i Jakub Paczynski dzialajacy za spatk
pod firma Kolejkowo Spdlka Akeyjna oSwiadczaja, ze z uwagi. n? -‘f.,h

-
¥

-

powyzsze dokonujg dookre§lenia wysokodci kapitatu zaktadowego w ‘eh™
sposob, Ze kapital zaktadowy Spotki wynosi 120.000,00 2t (stownie: st
dwadziescia tysiecy ztotyeh 00/100) i dzieli sig na 1.200.000 (stownie: jeden
milion dwiescie tysiecy) akeji o wartosci nominalngj 0,10 zt kazda, w tym: -
a)1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A, o tacznej wartodci nominalngj 101.000,00 2t (stownie: sto

jeden tysiecy ztotych i zero groszy), ----=--=smmmmm-eme

b)87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysigey osiemset trzydziesci) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o tacznej wartodci nominalnej 8.783,00 zi
(stownie: osiem tysigey siedemset osiemdziesiat trzy zhote i zero groszy), —
c)102.170 (stownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C, o laczne] wartosci nominalnej 10.217,00 zi (slownie:
dziesigc tysigey dwiedcie siedemnascie zlotych i zero groszy).” -----ees=emeen
wobec czego w § 6 ust. | Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: -
o1, Kapital zakladowy Spotki wymosi 120.000,00 =z (stownie: sto
dwadziescia tysigcy zlotych i zero groszy) dzieli sig na 1.200.000 (slownie:
Jeden milion dwieicie tysiecy) akefi o wartosei nominalnei 0,10 (stownie:

dziesigé groszy) kazda w tym: - - — —
al 1.010.000 (stownie; jeden milion dziesieé tysigey) akeji zwykiyeh na

okaziciela serii A, o fgcznej wartodei nominalnej 101.000,00 =1 (stownie: sto

Jeden tyvsiecy zlotveh i zero groszy), ——--——--mmemmemmeeeee ——-
h) 87.830 (slownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziescd,
akeji zwyklyeh na okaziciela serii B o fgeznej wartosei nominalnej 8.783,00

=t (sfownie: ostem tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy zlote i zero groszy), -

¢/ 102,170 {stownie: sto dwa tysigee sto siedemdziesigt) akcji zwykiyeh
na okaziciela serii C, o tgeznej wartosei nominalnej 10.217,00 z# (stownie:

dziesigé tysiecy dwiescie siedemnascie zlotyeh i zero groszy). " -

Akcje serii C byly przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. (d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (...), przy czym, ze wzgledu
na fakt, ze tagczna wartos¢ emisyjna akcjiserii C, wraz z innymi ofertami publicznymi przeprowadzonymi w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie przekroczyta kwoty 1.000.000,00 EUR, nie byta ona objeta obowigzkiem
udostepnienia prospektu emisyjnego ani memorandum. Na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie publicznej
sporzadzony zostat dokument ofertowy, ktéry udostepniono na stronie internetowej Spotki
https://kolejkowo.pl/media/relacjie-inwestorskie wraz ze startem oferty publicznej tj. w dniu 6 maja 2024 r.
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Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 17 wrzesnia 2024 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 23 kwietnia 2024 r. podjeto uchwate nr 5 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akgji
serii B oraz dematerializacje akcji serii B w budynku przy ul. Legnickiej 2 w Jeleniej Gérze, przed notariuszem
Dorotg Stelagowska-Kurczyn, prowadzgcg kancelarie notarialng w Jeleniej Gorze przy ul. Ks. Kard. Stefana
Wyszynskiego 56/7 (Repertorium A nr 1460/2024). Tre$¢ przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:

Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spotka Akeyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz ich
zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A

e

Dzialajac na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ub_meié: ;
instrumentami finansowymi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki padi” 1
firma: Kolejkowo Spotka Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze uchwald, ¢ 4
AASIEPU] @] =mmmmnnnan - - — -----'L_:- 3

81
l. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, Zze wszystkie akcje serii
A oraz wszystkie akcje serii B Spotki (,,Akeje”) beda przedmiotem
ublegania sig o wprowadzenic do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu  (rynek NewConnect) (,,AS0™),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke Gietda
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW™"), po spehieniu
wynikajacych z wlasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow

. . wis % ® & an .-f""fi
1 warunkow UlnDZIIW'laJQC}"Ch 'Wpl‘ﬂ“'ﬂdlcn]ﬂ .-'!'nk':-]l do obrotu na 1.}'11!\.
/A

1] | Y Y /5 o

| { _.h
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Akcje 'bqi{{, 5
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.AN s

(- KDPW™") po przeprowadzeniu procedur wymaganych prawem |

regulacjami KDPW. . S —

g2
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do: - -
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1) podjecia wszelkich cezynnosei faktycenych i prawnych, ktore bedg

zmierzaly do wprowadzenia Akeji do obrotu zorganizowanego w ASO;
2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, zgodnie z
wymogami okreslonymi w przepisach prawa, w tym w regulacjach,
uchwatach bad? wytycznych KDPW niezbednych do przeprowadzenia
rejestracji Akcji w depozycie papierow wartofciowych, w tym do
rozwiazania umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Spétki pod
warunkiem zawarcia z KDPW umowy o rejestracje akcji Spolki w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW; ------

3) wystapienia » wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu

\ wprowadzenia Akeji do obrotu w ASO.---- -

‘}%’ §3

7 Uchwata wehodzi w Zycie z chwilg podjecia.=====mmemmmaes nemmsemm e
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym brato udziat 101.157
akeji, stanowiacych 92,14% kapitatu zakladowego, z ktérych oddano 101.157

glosdw waznych, w tym: e ————
za przyjeciem uchwaty 101.157 glosow, ——---——eemmmmmm e
przeciw 0 ghosdw, - - e

wsirzymato sig 0 glosow, -- - - E N —

brak bylo sprzeciwiw, —-e-eemamceaeacaaen —_— -
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta. --------------m--mmmennv

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 23 kwietnia 2024 r. podjeto uchwate nr 7 w sprawie m.in.
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akgji serii C oraz dematerializacje akgji serii C w budynku przy ul. Legnickiej 2 w Jeleniej Gorze,
przed notariuszem Dorotg Stelaggowska-Kurczyn, prowadzaca kancelarie notarialng w Jeleniej Gérze przy ul. Ks.
Kard. Stefana Wyszyriskiego 56/7 (Repertorium A nr 1460/2024). Petna tres¢ wskazanej uchwaty znajduje sie
w niniejszym punkcie Dokumentu Informacyjnego powyze;.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii B zostaty objete za wkfady pieniezne (gotdwkowe).
Akcje serii C zostaty objete za wkfady pieniezne (gotdwkowe).

3.24 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akgcji serii B i C w KDPW nie bedg miaty one formy dokumentu. Akcje Emitenta bedg
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.
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3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akgcji serii B, wyniosta 255,04 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt pie¢ ztotych cztery grosze) za jedng
akcje, zgodnie z trescig §1 ust. 6 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 czerwca 2022 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B. W dniu 23 kwietnia 2024 r. na
podstawie uchwaty nr3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A. w sprawie podziatu (splitu) akcji
Spétki dokonano zamiany liczby akcji serii B w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10, w taki
sposdb, ze dotychczasowa wartosé nominalna kazdej akcji ulega zmianie z kwoty 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) na
kwote 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy). W zwigzku z przeprowadzonag zmiang nominalng akcji, kazda
dotychczasowo wyemitowang przez Spotke akcje o wartoscinominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) zamieniono
na dziesie¢ akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) o tych samych prawach co akcja przed

dokonaniem podziatu.
Zgodnie z uchwata Zarzgdu z dnia 6 maja 2024 r. cena emisyjna akgcji serii C wyniosta:
1) 31,00 zt (stownie: trzydziesci jeden ztotych) za jedng akcje w | transzy,

2) 32,00 zt (stownie: trzydziesci dwa zfote) za jedng akcje w Il transzy.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2022, zgodnie z §1 ust. 9 uchwaty nr 3 NWZ z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii B. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2023, zgodnie z §1 ust. 2 uchwaty nr 7 NWZ z dnia 23 kwietnia 2024 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgcji serii C. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii Bi C sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2021 w kwocie 156.738,41 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 9 listopada 2022
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2022 w kwocie 3.407.169,33 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 14 lipca 2023 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 486.432,00 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy, (ii) w kwocie 885.717,56 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz (iii) w kwocie
2.035.019,77 zt na kapitat rezerwowy.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 2.467.391,06 zt, mocg uchwaty nr 8 z dnia 28 czerwca 2024
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 494.023,50 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.973.367.56 zt na kapitat zapasowy Spétki.
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3.4 Prawa wynikajqce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Ponadto, w stosunku do akcji Emitenta, wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akgji.

Akcjonariusz spéfki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia (art. 406% KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, Bi C sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH, dzient dywidendy
w spotce publiczneji spdtce niebedacej spdtka publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w depozycie papieréw
warto$ciowych, ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. § 4 przedmiotowego artykutu okresla, iz dzien
dywidendy jest ustalany nie wcze$niej niz pie¢ dni i nie pdZniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o
podziale zysku. Jezeli uchwata ZWZ nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy piec¢
dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii B i C wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu trzeciego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wypfaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasai nie moze by¢ wytaczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.

prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru

w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwataw przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojejwaznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).
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Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakorczy¢ interesy biezgce spétki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spdtce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSHW
myslart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majgtku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu (nie wczesniej niz przed
uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli). Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania

w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie
z art. 340 § 1 KSH zastawnik i uzytkownik moga wykonywacé prawo gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$é prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe, oraz gdy
w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu

i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
wykonywania prawo gfosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom, ktdre posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego
dnia poprzedzajacego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu).

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na
rachunku papieréw wartos$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4062 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH § 1 na zgdanie uprawnionego z akcji spétki publicznej oraz zastawnika lub

uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
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Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o

prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo gtosu
Z akcjami serii B i C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spétki. Z akcjami serii B i C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéfki. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spdice publicznej gtos
mozeby¢oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinnobyéudzielone na pismie, pod rygorem
niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pethomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art.4121§ 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewiduja taka
mozliwosc¢ to akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng. Udziat w Walnym Zgromadzeniu
mozna wzigc réwniez przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut Spotki stanowi
inaczej. (art. 406> § 1 KSH).

Prawo zZqgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodniez art.410§ 1KSH, niezwtocznie powyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢
liste obecnosci zawierajacy spis 0séb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegélnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spdtki
moga zgdaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pi$émie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
50% ogdtu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zqdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zagdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi
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Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub

projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocyart. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaé Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqgdzenia tajnego glosowania
Zgodniezart. 420§ 2 kazdy z akcjonariuszyobecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniuma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo Zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisdw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whiosek taki nalezy ztozyé do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdow powinno nastgpié¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do Zzqgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami
Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akgji, ktéra przypada z podziatu
ogélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegolnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosédw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
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podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.

szczegblnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Prawo zZqgdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnionedlaoceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okredlonych wypadkach odméwié udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg zatym wazne powody.Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spoétki, Zarzad moze udzielié¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spdtdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodniez art.6 § 4§ 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby sp6tka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spdétki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdacé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu S péfki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzadu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).
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Prawo akcjonariusza do wystqpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzecznaze statutem Spétkibadz dobrymiobyczajamiigodziwinteresy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodniezart. 424 § 2 KSH w przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzgdzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium anina dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapié przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotkisprzecznejz ustawg. Powddztwo takie powinnoby¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zqdania wydania swiadectwa rejestrowego

Zgodnie z art. 328° § 1 KSH na zgdanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu z akcji podmiot prowadzgcy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne $wiadectwo
rejestrowe. Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akcji, ktdre nie moga byé realizowane
wyfacznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy jest obowigzany wydaé¢ dokument $wiadectwa rejestrowego
niezwtocznie, nie pdiniej jednak niz w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia zgdania. Na kazdy rodzaj akcji
wystawia sie odrebne $wiadectwo rejestrowe (art. 328°% § 1-4 KSH).

Prawo do zgdania wydania imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu
Na zadanie akcjonariusza uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie

pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
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prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1' KSH).

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.Zwyczajne WalneZgromadzenie ustalaw uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzierh wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie s3 catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyc¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z § 121 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wypfaty
dywidendy nie pdézniej niz 5 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegdtowych. Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy
musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW stosownie do § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartos$ciowych.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2021 w kwocie 156.738,41 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 9 listopada 2022
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskow z lat przysztych.

Zgodniez uchwatg nr 4z dnia 14 lipca 2023 r.Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z zysku netto za rok obrotowy
2022 w wysokosci 3.407.169,33 wyptacono dywidende w wysokosci 4,50 zt brutto na jedng akcje, a pozostalg
cze$¢ zysku przeznaczono pokrycie na straty z lat ubiegtych oraz kapitat rezerwowy.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 2.467.391,06 zt, mocg uchwaty nr 8 z dnia 28 czerwca 2024
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 494.023,50 zt do podziatu miedzy

akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.973.367.56 zt na kapitat zapasowy Spofki.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzagd Emitenta w ciggu 2-3 lat zaktada, lecz nie gwarantuje,
przeznaczanie na wypfate dywidendy min. 25% zysku. Przy rekomendacji podziatu zysku netto Zarzad Spoétki
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bedzie brat pod uwage aktualng i prognozowang sytuacje finansowg i ptynnosciowa oraz plany inwestycyjne

Spotki, jak réwniez istniejgce i przyszte zobowigzania. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku Spotki, w tym
decyzje co do wyptaty i wysokosci dywidendy kazdorazowo podejmie Walne Zgromadzenie Kolejkowo S.A.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptlatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddéw o0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych:

— podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatekztytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie osé6b fizycznych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentdéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatnezbywanie papieréw wartosciowychipochodnychinstrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
— rdéznicamiedzy sumaprzychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
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— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spdétkach majacych

osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdétkach majacych osobowosé
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majgcych
osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od osdéb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administradji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowymod oséb prawnych w przepisieart. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akgcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rGwnowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spdtki
w celu umorzeniatych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
— podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu
— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
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ktore facznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych):

1. wyptacajgcym dywidendeorazinneprzychody z tytutu udziatu wzyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktédrych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spofki, o ktérej mowa w pkt 1,

3. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych jest:
=  spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spoéfki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzagd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkamiza zwtoke, od dochodéw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokos$ci 19%
dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacegopo miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Pfatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktdéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie os6b prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osdb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkamiponiesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochéd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaradji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybracé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
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pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie

za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administragji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréow warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg narzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajgw Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s06b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.

2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordow zagranicznych moga byé zmienione postanowieniami umaow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace s postanowienia tej umowy
i wyfaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osébfizycznych, zgodniez art. 30a ust. 2 Ustawy o podatkudochodowym
od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.
Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend orazinne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajacym dywidendeorazinneprzychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zaktad spétki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienieto mazastosowaniew przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend orazinne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzagd na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,

nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akgji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwédch lat spotka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodniez ustawg o podatku od spadkéwidarowizn, nabycie przez osoby fizycznew drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  wchwiliotwarciaspadku lub zawarciaumowy darowizny spadkobiercalub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcag albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodniez definicjg obrotu zorganizowanego zawartg wart. 3 pkt 9 Ustawy o obrocieinstrumentamifinansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku

od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzanyjest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Ponadto, na podstawieart. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem

od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:
— opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub
— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatow i akcji w spotkach
handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z22005r.,nr 8, poz. 60,z pdzn. zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Kolejkowo S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Jelenia Géra
Adres rejestrowy: ul. Legnicka 2, 58-506 Jelenia Géra
Telefon: +48 880 004 008
Adres poczty elektronicznej: biuro@kolejkowo.pl
Adres strony internetowej: www.kolejkowo.pl
NIP: 6112732881
REGON: 022298146
KRS: 0000918248

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony, zgodnie z trescig § 3 Statutu Spétki.

4.3  Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstatnaskutek przeksztatcenia spoétkiFores sp.z 0.0. wspdtke Kolejkowo S.A., ktéredokonane zostato
na podstawie uchwaty nr 3/V/2021 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki Fores sp. z 0.0. z dnia 28
maja 2021 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium
A nr5967/2021).

W dniu 13 wrzesnia 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane przeksztatcenie
spotki Fores sp. z 0.0. w Kolejkowo S.A. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem
KRS 00009182438.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U.z 2000 .,
nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiotinumer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry
je wydat

W dniu 13 wrzesnia 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane przeksztatcenie
spotki Fores sp. z 0.0. w Kolejkowo S.A. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem
KRS 0000918248.
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4.4a Informacje czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5 Krétki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skrocona historia Emitenta

LR EVTAEGIEW Zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firma Fores sp.z 0.0.z siedzibg w Karpaczu. Kapitat
PIYERN zaktadowy spotki zostat okredlony na 5.050,00 zt i dzielit sig na 101 udziatéw o wartosci 50,00 zt
kazdy. Zatozycielami spoétki byli m.in. Pan Jakub Paczynski oraz Pani Katarzyna Paczynska.

LRI (] EEWM Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu poprzednik prawny
pJ)y kM Emitenta zostat wpisany do KRS pod numerem 0000486624.
Otwarcie namiotu z pierwszg wystawg makiet opartg o miniatury odwzorowujgce rzeczywiste
elementy geografii miast na deptaku w Karpaczu. Ekspozycja miata na celu przyciggniecie lokalnych
mieszkancow i turystéw oraz przetestowanie konceptu.
347\l Stworzenie makiet miniaturowego swiata do Wroctawia i otwarcie wystawy na Dworcu
ISl Swiebodzkim.
Otwarcie wystawy miniaturowego Swiata w Gliwicach w C.H. Europa Centralna.
2016

Y2 PATI0 1/ Zdobycie statuetki Dolnoslaskiego Gryfa, ktéra jest jedng z najbardziej prestizowych nagrdd
b Yoy 1ol z dziedziny gospodarki i biznesu w regionie.
Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w przedmiocie przeksztatcenia Fores sp. z o.0.
w spotke Kolejkowo S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono w wysokosci 101.000,00 zi, dzielony na
tacznie 101.000 akcji serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na PrezesaZarzadu Emitenta zostat
wybrany Pan Jakub Paczynski.
Otwarcie przeniesionejizmodernizowanej wystawy w nowoczesnym i wielofunkcyjnym kompleksie
bJspX W architektonicznym Sky Tower we Wroctawiu.
13 wrzesnia
2021
2021
styczen
2022
15 wrzesnia
2022
Zakonczenie z sukcesem oferty publicznej akcji serii B na platformie crowdfundingowej Beesfund.
Y1y YW Spotka pozyskata tacznie 2.240.016,32 zt Srodkow na dalszy rozwéj.
ELRIS YL Zawarcie z Santander Bank Polska S.A. umowy o kredyt inwestycyjny na kwotg 3.215.000,00 zt.
b iy Kredyt przeznaczony byt na budowe modelarni z infrastrukturg techniczng i komunikacyjna
w Jeleniej Gorze. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki WIBOR 3M oraz
statej marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest m.in. hipoteka umowna do kwoty 4.833.000,00 zt na
nieruchomosci. Okres kredytowania ustalony zostat do dnia 31 listopada 2032 r.
b LEoLIEW Rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu

bI\pkW zaktadowegow wyniku emisji 87.830 akgji serii B. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 8.783,00
zt, tj. do kwoty 109.783,00 zt.

RS ELEM Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie modelarni w Jeleniej Gorze.
2023

{1 rd[-,l Otwarcie czeSci biurowej w nowe;j siedzibie w modelarni w Jeleniej Gorze.
2023
XY Ao 1MW Zawarcie z Santander Bank Polska S.A. umowy o kredytinwestycyjny nakwotg 969.600,00 zt. Kredyt
pJop YW przeznaczony jest na zakup nieruchomodci gruntowej przy modelarni w Jeleniej Gérze.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki WIBOR 3M oraz statej marzy. Okres

kredytowania ustalony zostat do dnia 20 stycznia 2031 r.
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Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Emitent zostat
wpisany do KRS pod numerem 0000918248.

Otrzymanie Certyfikatu Polskiej Organizacji Turystycznej dla Najlepszego Produktu Turystycznego
w 2021 roku.

Rozpoczecie budowy modelarni wraz z czescig biurowg w Jeleniej Gérze.

Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
nie wyzszg niz 8.783,00 tj. do kwoty nie wyzszej niz 109.783,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz
87.830 akgji serii B.

Rozpoczecie oferty publicznej akcji serii B na platformie crowdfundingowej Beesfund.
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Otwarcie czesci turystycznej i produkcyjnej w modelarni w Jeleniej Gérze.
2024

N EIdl Zawarcie z Ca Immo Warsaw Towers sp. z 0.0. umowy na najem lokalu w Warszawie. Przedmiotem
p1opZill najmu jest lokal ustugowy o powierzchni 897,00 m?, ktéry bedzie miejscem nowej wystawy w

Warszawie. Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres 122 miesiecy.

p QTS IEl Podjecie uchwat przez NWZ w przedmiocie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

bJ)pY W o kwote nie wyzsza niz 10.217,00 tj. do kwoty nie wyzszej niz 120.000,00 zt, poprzez emisje nie

wiecej niz 102.170 akcji serii C, (ii) podziatu (splitu) akcji serii A i B w drodze podziatu ich wartosci

nominalnej w stosunku 1:10, (iii) zgody na wprowadzenie akgcji serii A, B i C do ASO NewConnect

i dematerializacje akgji serii A, Bi C.

Rozpoczecie oferty publicznej akcji serii C.

Zakonczenie z sukcesem oferty publicznej akgji serii C. Spétka pozyskata tgcznie 3.172.359,00 zt
srodkéw na dalszy rozwdj.

Whprowadzenie cen dynamicznych biletéw na wystawy Emitenta - im blizej daty zwiedzania tym
cena biletu jest wyzsza.

iWAVYIT X1 IF Rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu
bJ)pY W zaktadowego w wyniku emisji 102.170 akcji serii C. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote

10.217,00 zt, tj. do kwoty 120.000,00 zt.

pZE3oL Il Zawarcie z Fundacjg Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci umowy o dofinansowanie projektu
bI)p13 obejmujacego zakup nowoczesnych zestawdw kolei miniaturowej oraz oprogramowania do

sterowania z panelem dotykowym. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowalnych wynosi

600.000,00 zt, a catkowita kwota wsparcia na realizacje Przedsiewziecia MSP (pomoc de minimis)

wynosi 540.000,00 zt. Przedsiewziecie realizowane bedzie w terminie do dnia 20.10.2025 r.

[T @ Planowane otwarcie wystawy w Warszawie.
2024

Zrédto: Emitent

4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 9 Kapitatl zaktadowy Emitenta

Liczba akc;ji Udziat w kapitale Ve i pdz!af w ogélnej
(szt.) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 1010 000 84,17% 1010000 84,17%
B 87 830 7,32% 87 830 7,32%
C 102 170 8,51% 102 170 8,51%
Suma 1200 000 100,00% 1200 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c¢) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitatzaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego DokumentuInformacyjnego wynosi
120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie
tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujacy sposob:

a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
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b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela

serii B,
c) 102.170 (stownie: sto dwa tysigce sto siedemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze Srodkow witasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkow pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bagdZz moga na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Emitenta na pokrycie strat bilansowych
Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz
8% rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ rowng wysokosci 1/3 kapitatu

zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie skfadac:

=  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikdw majgtku trwatego,

=  pozostatekapitaty (fundusze) rezerwowe —gromadzonesgtu specjalnesrodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badZinne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spétki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyzszong wysokos$¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze opfacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢é niepokrytych strat bgdZ wysokosé¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wlasny Emitenta (w z1)
Stan na Stan na
31.12.2023r. 31.12.2022 .

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)

8 407 656,66
109 783,00
3696 476,39

2113534,35

6341 914,80
101 000,00
3696 476,39

2113534,35

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
— ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 035 019,77 8 783,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
— kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 98 986,44 -871 513,92
Zysk (strata) netto 2467 391,06 3407 169,33
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent
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4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jeslinie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajagc w imieniu Kolejkowo S.A., niniejszym oswiadczamy, ze wedtug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

Elektronicznie Digitally signed by
Jakub podpisany przez Kata FZynNa Katarzyna
, . . Jakub Paczynski , Paczynska
Paczyn sKi pata: 2025.03.25 Paczyn ska pate: 2025.03.25
/ 10:59:01_+01.00"' 11:11:45 +01'00'
Jakub Paczyriski Katarzyna Paczyriska
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co
najmniej organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej
decyzji, cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéowke, za
wktady pieniezne w inny sposoéb, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu
ich pokrycia

Whioskiem o wprowadzenie nieobjete zostaty:

— 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, z uwagi na to, iz zgodnie z § 3 ust. 1d Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, akcje znajdujgce sie w posiadaniu zatozycieli Emitenta nie mogg zostac
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Spotki.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Fores sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) w dniu 28 maja
2021 r. podjeto uchwate nr 3/V/2021 w sprawie przeksztatcenia Fores spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Kolejkowo Spétke Akcyjng w Kancelarii Notarialnej w Jeleniej Gdrze przy Alei Wojska Polskiego 32/3, przed
notariuszem Piotrem Malinowskim (Repertorium A nr 5967/2021).

Rejestracja akcji imiennych serii A miata miejsce w dniu 13 wrzesnia 2021 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
W dniu 23 kwietnia 2024 r. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A.
w sprawie zmiany akcji zwyktych imiennych na akcje zwykte na okaziciela dokonano zamiany akcjiimiennych serii
A na akcje zwykte na okaziciela serii A.

Akcje serii A zostaty objete przez wspodlnikdw spétki Fores sp. z 0.0. w wyniku jej przeksztatcenia w spétke
Kolejkowo S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A zostaty pokryte majgtkiem spétki Fores sp. z o0.0.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujqcego upowaznienie zarzqdu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢é podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentdéw finansowych sq lub bytly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papierow
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powiqzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqcych lub nadzorczych Emitenta lub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego JFP Fundacja Rodzinna posiada 42,50% akcji Emitenta,
dajacych prawo do 42,50% gtosow na WZA Spdétki, ktorej jedynym fundatorem jest Prezes Zarzgdu Emitenta —
Pan Jakub Paczynski.

Emitent nietworzy zadnejgrupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci
ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqgcymiw sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie
wystepuja powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem Iub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Paczynski, Prezes Zarzadu Spoéfki, jest:
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a) fundatorem JFP Fundacji Rodzinnej, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 510.000 akcji,

stanowigcych 42,50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 510.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 42,50% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,
b) mezem Pani Katarzyny Paczynskiej (Cztonek Zarzadu),
¢) Cztonkiem Zarzadu i wspdlnikiem Golden Plus sp. z 0.0.

Pomiedzy Emitentem a Panem Jakubem Paczyriskim w dniu 2 kwietnia 2024 r. zawarta zostata umowa pozyczki.
Na podstawie wskazanej umowy Pan Jakub Paczynski zobowigzat sie do dokonania przelewu na konto Emitenta
w kwocie 250.000,00 zt. Pozycza zostata zwrdcona przez Emitenta w dniu 17 maja 2024 r.

Pomiedzy Emitentem a dziatalno$cig gospodarcza Pana Jakuba Paczyriskiego prowadzong pod firmg Karkonskie
Tajemnice Jakub Paczynski miaty miejsce wzajemne transakcje, ktére w 2023 r. stanowity 296.525,83 zt
przychoddéw Emitenta, tj. 2,50% wszystkich przychoddw Spotki. Transakcje dotyczyty w gtdwnej mierze sprzedazy
zestawu ustug, w tym gtdwnie biletéw na wystawy Kolejkowo, ktére byty nabywane przez klientéw dziatalnosci
gospodarczej Pana Jakuba Paczynskiego i optacane bonami turystycznymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Katarzyna Paczynska, Cztonek Zarzadu
Spotki, jest:

a) fundatorem Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta i posiada
500.000 akgcji, stanowigcych 41,67% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do
500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,67% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

b) Zong Pana Jakuba Paczynskiego (Prezes Zarzgdu Emitenta),

c) wspdlnikiem Golden Plus sp. z 0.0.

Ponadto wskazac nalezy, iz Emitent zamawia drobne elementy makiet wytwarzane w ramach dziatalnosci
gospodarczej Pani Katarzyny Paczyniskiej prowadzonej pod firmg LAPIS Katarzyna Paczyrska. Zamodwienia
sktadane sq w przypadki zaistnienia takich potrzeb, nie majg charakteru statego, a ich wartos¢ nie jest istotna.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jarostaw Korzycki, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 200 akcji, stanowigcych 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spédtki
oraz uprawniajgcych do 200 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,02% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Prezesem Zarzadu i wspdlnikiem Magiczna Ptawna sp. z o.0.

Na dzie sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Wtodzimierz Tyczynski, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 1.570 akcji, stanowigcych 0,13% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki oraz uprawniajgcych do 1.570 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,13% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Maciej Dobosz, Cztonek Rady Nadzorczej

Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 4.010 akcji, stanowigcych 0,33% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do 4.010 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,33% udziatu

w 0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Bartosz Stebnicki, Cztonek Rady Nadzorczej

Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 30.730 akcji, stanowiacych 2,56% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki oraz uprawniajgcych do 30.730 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,56% udziatu
w 0gélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Karolina Makowska, Cztonek Rady
Nadzorczej Spétki, jest:
a) akcjonariuszem Emitentai posiada 100 akcji, stanowigcych 0,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawniajgcych do 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udzialu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

c¢) Emitentem, osobamiwchodzqcymiw sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organow zarzqdzajgcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepisdw ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 18 listopada 2022 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie wystepuja zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spétki lub jej gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Iub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towardéw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogétem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Spétka prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na organizacji i prezentacji wystaw makiet opartych o miniatury
odwzorowujace rzeczywiste elementy geografii miast. Spdétka pod marky ,Kolejkowo” prowadzi sie¢
zaawansowanych, przedstawionych w nowoczesnej formie, parkédw miniatur, ktére sg prawdziwym
odwzorowaniem gwarnego miasta. Poza statymi wystawami, w ramach dziatalnosci Spotki powstajg wystawy
czasowe, spojne koncepcyjnie projekty odnoszace sie do aktualnych tematdéw.

Historia Spotki siega 2014 r., gdy podczas wakacji wystawiono namiot przy gtéwnym deptaku w Karpaczu
i zaprezentowano w nim kilka lat modelarskiej pracy. Obecnie na projekt Spotki sktadaja sie 2 parki miniatur, we
Wroctawiu i w Gliwicach, ktére w 2023 r. odwiedzito tgcznie ok. 340 tys. gosci. Ponadto, w dniu 14 marca 2024
r., zawarta zostata umowa najmulokalu w Warszawie, gdzie w kwietniu 2025 r.mazostaé otwarta nowa wystawa
Spotki. Otwarcie ekspozycji w Warszawie jest naturalnym krokiem rozwoju. Dzieki nowej lokalizacji w stolicy
Polski Spotka ma nadzieje, iz istotnie zwiekszy przychody, marka Kolejkowo bedzie bardziej rozpoznawalna, a
sama Spotka bedzie miata korzystniejszy dostep do mediow i influenceréw. Ponadto, nowa placéwka umozliwi
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roztozenie kosztédw reklam ogdlnopolskich na trzy lokalizacje. W planach Spétki jest otwarcie kolejnej lokalizacji

— w Gdansku.

Makiety Spotki zawierajg ruchome modele pociggdw, samochododw, statkdw czy tramwajéw, co daje wrazenie
obserwacji prawdziwego miasta z lotu ptaka. Marka Kolejkowo to unikatowy model biznesowy, ktéry opiera sie
na spojnych wartosciach, takich jak relacje, wspottworzenie i jakosé. Jest to nowatorski produkt, ktéry jest
uniwersalny i stanowi jedyne w swym rodzaju potgczenie atrakcji turystycznej, sztuki i popkultury.

Spétka posiada nowo wybudowang i oddang do uzytku w listopadzie 2023 r. nowoczesng modelarnie wraz z
czescig biurowa, znajdujacy sie w Jeleniej Gérze, o powierzchni ok. 900 m?2. Umozliwia ona scentralizowane
wytwarzanie elementéw wykorzystywanych w wystawach i stanowi podstawe skalowania dziatalnosci Spétki. Od
22 marca 2024 r. modelarnia otwarta jest rowniez dla zwiedzajgcych, dzieki czemu, oprécz podstawowej funkgji
jaka jest produkcja makiet, posiada réwniez biletowang Sciezke edukacyjno-turystyczna.

Spotka ktadzie duzy nacisk na marketing, poniewaz skutecznos¢ tych dziatan jest kluczowa dla osiggniecia
sukcesu. Strategia Spoéftki opiera sie na wszechstronnosci, obejmujac szeroki zakres dziatan w réznych mediach
oraz na wspotpracy z partnerami branzowymi. Emitent aktywnie uczestniczy w kampaniach promocyjnych, ktére
obejmuja telewizje, radio, prase oraz Internet. Ta obecnos¢ w réznych kanatach komunikacji umozliwia Spétce
dotarciedordznorodnejgrupy odbiorcéwibudowanie pozytywnego wizerunku marki. Dod atkowo, Spdtka czesto
widoczna jest na bannerach w okolicach miast, gdzie znajduja sie wystawy Kolejkowo, co dodatkowo zwieksza
rozpoznawalnos$¢ i promuje marke. Spétka cieszy sie zainteresowaniem ze strony medidow, ktére wynika
z unikalnosci oferty, jakg prezentuje. Warto zauwazy¢, ze obecnos¢ Spoétki w mediach nie wymaga czesto
pfatnego sponsorowania tresci, co sugeruje, ze ich dziatania sa cenione za wartos¢, jakg przynosza do dyskusji
czy artykutéw. Kolejkowo takze aktywnie uczestniczy w wydarzeniach branzowych, takich jak konferencje
turystyczne. Dziekitemu Spdtka ma mozliwo$é promowania swojej marki przed innymi podmiotami z branzy oraz

przedstawicielami wtadz lokalnych.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Ustuga Spétki polega na udostepnianiu przygotowanej wystawy makiet kolejowych do zwiedzenia. Bilety dzielg
sie na indywidualne: normalne i ulgowe oraz bilety grupowe: normalne i ulgowe. Ceny sprzedawanych przez
Spétke ustug rosng wraz z inflacjg i analizg bogacenia sie spoteczenstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu ceny biletéw wynosza:

e normalny - 49 zt (w kasie) oraz od 37 zt (online),

e ulgowy - 39 zt (w kasie) oraz od 30 zt (online),

e grupowy normalny 40 zt,

e grupowy ulgowy 32 zt.
Od 1 lipca 2024 r. Spétka wprowadzita ceny dynamiczne. Polega to na tym, ze im blizej daty zwiedzania tym
wyzsza jest cena biletu. Najwyzsza cena jest przy zakupie biletu na miejscu w kasie tuz przed wejsciem.

Spétka odnotowuje wieksze przychody w okresach dnitradycyjniewolnychod pracy, tj. soboty, niedzielei$wieta,
w sezonach urlopowych takich jak letnie wakacje, tj. lipiec, sierpien, ferie zimowe, tj. styczen, luty oraz podczas
grudnia, ze wzgledu na wystawe ,Miasto z Piernika” przygotowang w temacie zblizajgcych sie Swiat. Duzg grupg
odwiedzajgcych stanowig wycieczki szkolne i przedszkolne. Dla nich Spétka przygotowata zwiedzanie
z przewodnikiem z dostosowanym do wieku programem edukacyjnym. Ok. 60% grup korzysta dodatkowo
z ptatnych warsztatéw modelarskich.

Struktura wiekowa odwiedzajgcych wystawy przedstawia sie nastepujgco:
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— dorosli ok. 53%,

— dzieci do lat 15 ok. 37%,

— emeryci ok. 7%,

— miodziez powyzej 15 lat i studenci ok. 3%.

Makiety sg w 90% tworzone recznie przez modelarzy. Kazdg figurke najpierw rzezbi sie w wosku, przygotowuje
silikonowg forme, odlewa zywice i maluje. Kazda jest wyjatkowa. Coraz czesciej do tworzenia figurek Spétka
uzywa technologii projektowania i drukowania 3D, nastepnie figurki maluje sie recznie, czym skraca sie czas ich
powstania o potowe. Budowa miniaturowego budynku to dtugotrwaty proces, ktéry zaczyna sie od wykonania
kilkuset fotografii oryginatu, pobrania wymiardow z natury i dokumentacji. Na podstawie tak zebranych danych
i informacji przygotowywany jest projekt, a w dalszej kolejnosci nastepuje wycinanie, skrecanie, szpachlowanie,
szlifowanie oraz malowanie obiektu. Na zminiaturyzowanie niektérych budynkéw, np. wroctawskiego ratusza,
konieczne byto poswiecenie 5-6 miesiecznej pracy trzech modelarzy.

Sterowanie pociggami to wyjgtkowe pofaczenie gotowych rozwigzan dostepnych na rynku oraz wtasnej,
kreatywnej inwencji programistycznej. To efekt pracy, w ktérej Spotka tagczy sprawdzone technologie z wtasnymi
pomystami, dajac mozliwos¢ stworzenia dynamicznych widowisk. System sterowania pojazdami i konstrukcja
podwozi zostaty opracowane wspdlnie z Politechnikg Wroctawskg, a uzywane silniki napedowe montowane sg
rowniez w tazikach marsjanskich. Oswietlenie i udZwiekowienie makiet opiera sie na technologiach scenicznych
i estradowych. Dziekitemu kazdy element, od malutkiejlatarni po rozbudowana stacje, nabierazyciaiatmosfery.
Mapping 3D na budynkach makiet to rezultat pracy specjalistéw z firm zewnetrznych, specjalizujacych sie w
pokazach plenerowych podczas masowych wydarzen. Dzieki ich umiejetnosciom miniatury nabierajg jeszcze
wiekszego realizmu i autentycznosci. Wszystkie elementy ruchome, a takze interaktywne, zostaty przygotowane
we wiasnym zakresie Spoéfki. Jedng z najbardziej fascynujgcych technologicznie atrakcji Spotki jest unikalna na
skale swiatowg imitacja burzy na makiecie. Btyskawice, grzmoty, padajgcy deszcz - to wszystko mozna zobaczy¢
i ustyszeé, tworzgc niezapomniane wrazenia dla odwiedzajgcych wystawy.

Wystawy otwarte sg 365 dni w roku przez przynajmniej 8 godzin dziennie. To sprawia, ze elementy ruchome
Zuzywajg sie w tempie poréwnywalnym do zuzycia maszyn produkcyjnych w przemysle. Za przyktad mogg
postuzyé kolejkowe lokomotywy: lokomotywa jezdzi ze srednig predkoscig 1,5 km/h, dziennie pokonuje 12 km,
rocznie ok. 4.000 km. Spétka posiada lokomotywy, ktére przejechaty juz ok. 15 tys. km.

Spétka, oprécz prowadzenia biletowanych wystaw, uzyskuje przychody ze sprzedazy z prowadzonych na terenie
wystaw kawiarni i sklepdw z gadzetami, a takze z reklam na makietach. Emitent organizuje réwniez warsztaty
modelarskie dla zorganizowanych grup. Ponadto, od 22 marca 2024 r., dostepna do zwiedzania jest nowo
wybudowana modelarnia Spétki w Jeleniej Gorze.

Wystawa we Wroctawiu

Wystawa we wroctawskim Sky Tower to najwieksza wystawa makiet kolejowych w Polsce. Jest to miniaturowe
odwzorowanie prawdziwego zycia. Realistyczne miniatury przedstawiajg m.in. kamienice z wroctawskiego rynku,
obserwatorium meteorologiczne na Sniezce i Dworzec Swiebodzki, a nawet mata taweczka w restauracji przy ul.
Bogustawskiego. Budynki odzwierciedlajg swéj prawdziwy wyglad. Na makietach znajduje sie takze sporo
humoru i fantazji - polska wersja Géry Prezydentdw czy Superman w centrum miasta. Nie brakuje réwniez
codziennych niespodzianek — roboty drogowe, sttuczki, zajete miejsca parkingowe, uciekajacy ztodziej, schadzki
zakochanych. W $wiecie Kolejkowo zmianie ulegajg pory dnia. Dzien w atrakcji Kolejkowo trwa 9 minut, po
ktérych nastepuje noc, zapalajg sie uliczne latarnie oraz $wiatta w budynkach.
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Wystawa we Wroctawiu obejmuje 900 m? ekspozycji. Sktadajg sie na nig m.in: 510 metréw torowiska, 15
pociggdéw, 60 wagondw, 215 samochoddw, 242 budynki (w tym miniatury autentycznych budowli Dolnego
Slaska), 3.437 figurek ludzi i zwierzat. W 2023 r. wystawa znalazta sie w zestawieniu 10 najczesciej odwiedzanych
atrakcji przez turystow we Wroctawiu.

Wystawa w Gliwicach

Na makiecie Spétka stworzyta miniatury autentycznych budowli ze Slaska np. dworca kolejowego w Gliwicach
wraz z peronami, gliwickiego ratusza oraz kamienic. Powstato réwniez miasteczko westernowe , Dzikie Gliwice”,
w ktérym znalezé mozna szeryfa, Indian, braci Wright przy budowie pierwszego na swiecie samolotu oraz
miniature statku ,Western River”, ptywajgcego po Missisipi. To takze jedyna makieta w Polsce, na ktérej ptywa
statek.

Wystawa w Gliwicach obejmuje 900 m2ekspozycji. Sktadaja sie na nig m.in: 460 metréw torowiska, 12 pociggdw,
58 wagonow, 195 samochodéw, 235 budynki (w tym miniatury autentycznych budowli Slaska), 3.200 figurek
ludzi i zwierzat. W 2023 r. wystawa znalazta sie w zestawieniu 10 najczeéciej odwiedzanych atrakeji Slaska.

Modelarnia w Jeleniej Gorze

Nowo wybudowana modelarnia Spétki to centrum budowania makiet kolejowych. Tutaj tworzone sg elementy
wystaw, ktére mozna ogladaé we Wroctawiu i Gliwicach, a w przysztosci rowniez w kolejnych lokalizacjach, ktére
bedg otwierane. To wiasnie w tym miescie powstawaty najstynniejsze w Polsce modele lokomotyw parowych,
elektrycznych i spalinowych, a takze wagony osobowe, towarowe i urzadzenia trakcyjne. Modelarnia posiada
rowniez biletowang sciezke edukacyjno-turystyczng, co oznacza, ze jest to jedyna tego typu atrakcja w Polsce.
Zwiedzajacy majg okazje zapoznac siez tradycjg modelarstwa jeleniogdrskiego oraz historig Kolejkowa. Dowiedzg
sie réwniez, na czym polega praca modelarza, a takze zgtebig tajniki procesu twérczego od projektu, poprzez
prace ragk i nowoczesnych maszyn, az po efekt koricowy - jakim sg makiety. Modelarnia w Jeleniej Gérze sktada
sie takze z czesci biurowej i administracyjnej, bedac miejscem siedziby Kolejkowo S.A. W modelarni zaplanowana
jest tez sala na warsztaty modelarskie skierowane do mtodziezy i dorostych. Spétka planuje uruchomié rézne
grupy modelarskie tj. kolejowe, samolotowe, figurek, RC.
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W budynku tym znajduje sie 680 m? powierzchni do zwiedzania.

4.12.1.3 Struktura przychodéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Kolejkowo S.A. posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dwie wystawy tematyczne: we
Wroctawiu oraz w Gliwicach oraz $ciezke edukacyjno-turystyczna w modelarni w Jeleniej Gdrze, opowiadajaca
jak powstaje miniaturowy swiat. Wiekszos¢ przychodéw netto pochodzi ze sprzedazy biletéw wstepu. Ponizej
przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddw netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2021 - 2024.

Tabela 11 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy ogétem Emitenta w latach 2021-2024
r.(wzt)

Wyszczegodlnienie 2021 2022 2023 2024*

Przychody netto ze sprzedazy
biletow

Przychody netto ze sprzedazy
gadzetow

Przychody netto ze sprzedazy ustug
gastronomicznych (kawiarnia)
Pozostate 569 851,74 216 181,47 294 144,44 114 853,48

Koszt wytworzenia produktéw na

3216 232,80 7714 267,66 9718034,82 11077 816,82

429 184,89 1179 227,18 1263 975,17 1699 057,15

99 406,62 305 739,95 616 077,78 415 063,12

e e 0,00 0,00 59 744,34 1717 916,16
Zmiana stanu produktow 0,00 71272,27 142 910,31 (1 549,71)
Przychody netto ze sprzedazy 4314 676,05 9486 688,53 12094886,86 15023 157,02

Zrédto: Emitent
*dane niezbadane przez biegtego rewidenta

W 2021 r. Emitent zanotowat 4.314.676,05 zt przychoddw netto ze sprzedazy ogdétem. Przychody netto ze
sprzedazy biletdw wynosity w tym okresie 3.216.232,80 z1, co stanowito 74,54% wszystkich przychodéw netto ze
sprzedazy. Obszar ten charakteryzowat sie duzym udziatem, zapewniajgcym stabilng podstawe dla biznesu.
Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw w 2021 roku wyniosty 429.184,89 zf, co stanowito okoto 9,95%
wszystkich przychoddéw. Przychody netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych, ktdre Spotka uzyskuje w zwigzku
z funkcjonowaniem na terenie wystaw kawiarni, wyniosty 99.406,62 zt, stanowigc okoto 2,3% catkowitych
przychoddéw. Pozostate przychody, ktére dotyczyty gtéwnie wspdtprac marketingowych, wyniosty 569.871,74 zt
i stanowity 13,21% wszystkich przychodéw.
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W 2022 r. przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wzrosty do 9.486.688,53 zt, co oznacza wzrost o okofo

119,87% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedazy biletéw siegnety 7.714.267,66 zt, co
stanowito 81,32% wszystkich przychoddw. Przychody netto ze sprzedazy gadzetédw wzrosty w tym okresie do
1.179.227,18 zti stanowity 12,43% wszystkich przychodéw. Obszar ten zanotowat wiec nieznaczny wzrost udziatu
w przychodach w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych
wyniosty 305.739,95 zt, co stanowito okoto 3,25% wszystkich przychoddw. Ten obszar rozwijat sie dynamicznie,
zwiekszajac swoj udziat w przychodach. Pozostate przychody wyniosty 216.181,47 zf, stanowiac okoto 2,3%
catosci przychoddw.

Rok 2023 przynidst dalszy wzrost, gdzie przychody netto osiggnety wartosé 12.094.886,86 zt. To oznacza wzrost
0 27,49% w poréwnaniu z rokiem 2022. Przychody netto ze sprzedazy biletéw siegnety 9.718.034,82 zt, co
stanowito 80,35% wszystkich przychoddéw. Udziat przychoddéw z tego obszaru, w poréwnaniu do 2022 r.,,
nieznacznie zmalat, o ok. 1 pp. Przychody netto ze sprzedazy gadzetédw wyniosty 1.263.975,17 z, co stanowito
10,45% wszystkich przychoddw. Obszar ten nieznacznie zmniejszyt udziat w strukturze przychodéw. Przychody
netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych wyniosty 616.077,78 zt, stanowigc okoto 5,09% catkowitych
przychoddéw. Pozostate przychody wyniosty 294.144,44 zt i stanowity 2,43% wszystkich przychodéw. Koszty
wytworzenia produktéw na potrzeby jednostki wyniosty 59.744,34 zti dotyczyty wynagrodzenia modelarzy, ktére

zwiekszajg wartos¢ srodkéw trwatych w budowie (makiety).

W 2024 r. ponownie zanotowano wzrost przychoddw netto ze sprzedazy i zrédwnanych z nimi, ktére osiggnetly
wartos$¢ 15.023.157,02 zt, co oznacza wzrost 0 24,21% w poréwnaniu 2023 r. Przychody netto ze sprzedazy
biletdw wyniosty 11.077.816,82 zt, co stanowito 73,74% wszystkich przychodéw. Wartos$¢ ta wzrosta o0 13,99%
w stosunku do roku poprzedniego, jednak udziat tej kategorii w strukturze przychodéw zmniejszyt sie o okoto
6,61 pp. Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw osiggnety poziom 1.699.057,15 zt, co stanowito 11,31%
wszystkich przychodéw. To wzrost o 34,42% wzgledem 2023 r. Przychody netto ze sprzedazy ustug
gastronomicznych wyniosty 415.063,12 zt, co stanowito 2,76% catkowitych przychoddw, jednak w tej kategorii
odnotowano spadek o 32,63% w pordéwnaniu z rokiem 2023. Udziat ustug gastronomicznych w strukturze
przychoddw zmniejszyt sie 0 2,33 pp. Pozostate przychody wyniosty 114.853,48 zti stanowity 0,77% wszystkich
przychoddw, co oznacza spadek 0 60,95% w stosunku do poprzedniego roku. Koszty wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostkiosiggnety warto$¢ 1.717.916,16 zt. Zmiana stanu produktéw w 2024 roku byta ujemna
i wyniosta 1.549,71 zt.

Struktura geograficzna

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi zadnej formy sprzedazy zagranicznej
oferowanych ustug i produktéw. Catos¢ sprzedazy Spotki dokonywana jest na terenie Polski.

4.12.1.4 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi
tacznie 96 oséb, w tym: 24 zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 71 oséb wspdtpracujgcych na umowach
cywilnoprawnych i 1 osoba wspdtpracujg ze Spoétka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej.

W sktad zespotu wchodzi m.in. 29 modelarzy odpowiedzialnych za przygotowanie ekspozyciji, tj. tworzeniefigurek
ludzi, zwierzat, projektowanie i wykonanie budynkoéw, dbanie o mechaniczng strone wystawy. Spotka zatrudnia
tacznie 54 osoby odpowiedzialne za obstuge klienta (facznie z kierownictwem). Pozostaty zespét Emitenta tworza
managerowie, dyrektorzy, osoby odpowiedzialne za marketing oraz specjalista ds. instalacji elektrycznych.
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4.12.1.1 Udziat w rynku turystycznym i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada dokfadnej wiedzy na temat udziatu Spétki orazinnych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Rynek turystyczny w Polsce jest rynkiem rozproszonym.
Podmioty dziatajgce na tym rynku konkurujg przede wszystkim jakoscig, stosowanymi rozwigzaniami
technologicznymi, sprawnoscig marketingu. Biorgc pod uwage model biznesu Kolejkowo S.A., podmioty
konkurujgce ze Spétka to inne wystawy tematyczne w pomieszczeniach zamknietych. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, wsrdd konkurencji w Polsce, wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty.

Centrum Edukacji Ekologicznej ,,Hydropolis”

Jest to zlokalizowane we Wroctawiu, jedyne takie miejsce w Polsce, stanowigce centrum wiedzy o wodzie.
Wystawa znajduje sie w zabytkowym, XIX-wiecznym neogotyckim podziemnym zbiorniku wody czystej. Zbiornik
petnit swa pierwotng funkcje do 2011 r., gdy zostat wytgczony z uzytku. W grudniu 2015 r. wroctawskie Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji S.A., po przeprowadzeniu niezbednych remontéw i rewitalizaciji
przeksztatcito budowle w Centrum Edukacji Ekologicznej Hydropolis. Unikatowe centrum wiedzy o wodzie taczy
walory edukacyjne z nowoczesng formg wystawienniczg. Hydropolis jest takie wyjatkowym przyktadem
rewitalizacji obiektu poprzemystowego.

Funzeum

Funzeum jest najwiekszym obiektem w Polsce wykorzystujgcym nowoczesng technologie cyfrowg, zapewniajac
odwiedzajgcym wyjagtkowe wrazenia wizualne oraz interaktywng rozrywke. Goscie maja do dyspozydj
kilkadziesigt multisensorycznych instalacji, ktére pozwalajg zrozumiec dziatanie Swiatta i koloréw, oddziatujac na
wiele zmystéw i rozbudzajgc wyobraznie zwiedzajacych. Cata przestrzen zajmowana przez instalacje wynosi
prawie 4 tys. m?%, co oznacza mozliwo$¢ spedzenia co najmniej kilku godzin na aktywnym zwiedzaniu. Obiekt
znajduje sie w Gliwicach.

Centrum Nauki Kopernik

Centrum nauki usytuowane w Warszawie, ktére ma za zadanie promowanie rozwoju nauki poprzez wspétprace
z naukowcami i nauczycielami. Powstato w 2005 r. z pomystu profesora fizyki teoretycznej Pana tukasza
Turskiego. Osoby zwiedzajgce majg mozliwos¢ zgtebiania praw nauki poprzez wtasne eksperymenty na
interaktywnych wystawach, jak réwniez poprzez udziat w warsztatach i pokazach naukowych. W obiekcie
znajdujg sie réwniez laboratoria i planetarium. Wiekszo$¢ eksponatéw w Koperniku to stacje badawcze. W 2022
r. Centrum Nauki Kopernik goscito tgcznie 1.342.010 oséb.

4.12.1.2 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotdéw, wynikajgce z obserwacii
tendencji rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spétka Kolejkowo S.A. okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych:

e  Unikalnosé i innowacyjnosé
Spétka posiada unikatowe makiety, tworzone przez modelarzy z wieloletnim doswiadczeniem, przy
uzyciu nowoczesnych maszynisprzetu. Podwozia samochoddéw umieszczonych na wystawach Emitent
opracowat wspdlnie z Politechnikg Wroctawskg, a uzywane silniki napedowe montowane sg rowniez
w fazikach marsjanskich.

o Interaktywnosé i realizm
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Tworzone przez modelarzy makiety sg interaktywne oraz towarzyszg im dZwieki, oSwietlenie sceniczne

i inne efekty specjalne, co wzmacnia uczucie realnosci i sprawia, ze doswiadczenie zwiedzania staje sie
jeszcze bardziej immersyjne.

o Efekty specjalne
Oryginalne, unikatowe efekty specjalne, takie jak imitacja burzy z deszczem, moga stworzyé
niezapomniane doswiadczenia dla odwiedzajgcych. Oferujg one cos wiecej niz standardowa prezentacje
czy pokaz, sprawiajac, ze ludzie zapamietajg tego typu doswiadczenie na dtugo.

o Kreatywnosé i state aktualizacje
Dziat Rozwoju nieustannie pracuje nad udoskonaleniem wiasciwosci poszczegdélnych elementéw oraz
wdrazaniem nowinek technicznych, m.in. takich jak burzaz prawdziwym deszczem, zjawisko dniainocy,
ruchome wesote miasteczko, mapping 3D, elementy interaktywne. State innowacje sprawiaja, ze
zwiedzajacy beda mieli powody do powrotu, by zobaczyé co$ nowego i fascynujgcego.

e Hybryda standaryzacji i adaptacji
Produkt Emitenta cechuje standaryzacja w warstwie konceptu i wykonania oraz adaptacja w warstwie
przekazu i unikatowosci poszczegdlnych makiet. Tworzy to skalowalny koncept, ktory jest wyjgtkowy w
kazdej lokalizacji.

o Lokalizacja
Spotka posiada wystawy w atrakcyjnych lokalizacjach w dwdch duzych miastach: we Wroctawiu
i w Gliwicach. Ponadto, w dniu 14 marca 2024 r. Spétka zawarta umowe na najem lokalu w Warszawie,
gdzie w kwietniu 2025 r. otwarta zostanie nowa wystawa.

e Dodatkowe ustugi
Spodtka oferuje dodatkowe udogodnienia dla zwiedzajgcych na terenie wystaw, takie jak kawiarnia czy
sklep z gadzetami.

e Polgczenie rozrywki, nauki i pasji
Oferta Spofki, a wiec $wiat w miniaturze, pozwala odwiedzajgcym na wielowymiarowe i niezapomniane
doswiadczenia. Kolejkowo to znacznie wiecej niz rozrywka. To réwniez wystawy edukacyjne, ktdre jak
nic innego poruszajg istotne spotecznie i cywilizacyjnie kwestie, np. wystawa z odpadéw pt. ,Miasto
z piasku”. Ponadto, Kolejkowo to Swietne miejsce dla pasjonatow kolejnictwa i modelarstwa, ktdre
z powodzeniem przycigga mitosnikédw wspomnianych hobby.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zamierza skupiésie na obecnej dziatalnosci w Polsce. Celamistrategicznymi
Spotki na najblizsze lata sg:
I.  Otwarcie w kwietniu 2025 r. wystawy w Warszawie. Spétka szacuje docelowa roczng liczbe
odwiedzajgcych na poziomie 350 tys. osdb.
Il. Otwarcie w | potowie 2026 r. parku z kolejkami na dziatce przylegajacej do jeleniogorskiej modelarni.
Spétka szacuje docelowq liczbe odwiedzajacych na poziomie 70 tys. 0séb rocznie.
Ill. Otwarcie w Il potowie 2026 r. wystawy w Gdansku. Emitent szacuje docelowg liczbe odwiedzajacych
na poziomie 180 tys. oséb rocznie.
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Ponadto Emitent zamierzastale udoskonalaé¢aktualne wystawy. Odbywac sie bedzieto m.in. poprzez rozbudowe

ekspozycji, dodawanie elementdow interaktywnych, organizacji wystaw czasowych. Emitent zamierza réwniez:
e wprowadzac¢ nowe produkty do sklepédw z gadzetami,
e wprowadzi¢ warsztaty modelarskie dla mtodziezy i dorostych,
e uczestniczy¢ w targach i wystawach branzowych,
e rozwija¢ wspdtprace z instytucjami i partnerami.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Spétke w latach 2024-2026. Spétka w celu realizacji strategii rozwoju
planuje wykorzystanie srodkéw wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz srodkéw pozyskanych
w ramach emisji akcji serii C. Pozyskane w maju 2024 r. Srodki z emisji akcji serii C w kwocie 3,17 min zt Emitent
w catosci przeznacza na przygotowanie wystawy w Warszawie. Obecnie Spotka szacuje stan wydatkowania
srodkéw na poziomie 80%.

Pozyskane w pazdzierniku 2022 r. srodki z emisji akcji serii B w kwocie 2,24 mIn zt. Emitent przeznaczyt na:
budowe modeli i przygotowanie do warszawskiej wystawy (ok. 40%), ulepszenie gliwickiej i wroctawskigj
wystawy m. in. o cze$¢ z lotniskiem i géorami, mapping 3D (ok. 20%), projekt i wyposazenie $ciezki turystycznej w
modelarni w Jeleniej Gérze (ok. 40%).

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci, przy czym na dzieA sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego emisja akcji nie jest planowana.

4.12.3 Prognozy finansowe

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prognozuje nastepujace wyniki finansowe na lata
2024 - 2026.

Tabela 12 Prognozy finansowe na lata 2024-2026

2024*
Wyszczegodlnienie (realizacja

prognozy)

A RO (G850 75 TR L4 1330000000 1202315702 51 400000,00 27 000 000,00
i zrownane z nimi (z) (113%)
Zysk netto (z4) 2500000,00 2 6(1100133)'02 4 000 000,00 7 000 000

0

* zgodnie z danymi kwartalnymi za IV kwartat 2024 r., dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Ponizej Emitent prezentuje wyjasnienie zatozen stanowiagcych podstawe prognoz:
1) dlaroku2024:
— wzrost przychodu w obecnych lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) w wysokosci 5% r/r - co daje tgczng
wartos$¢ przychoddéw na poziomie ok. 12,7 min zi;
— nowa sciezka zwiedzania w modelarni w Jeleniej Gérze od 22 marca 2024 r. do korica roku przyciagnie
ok. 15.000 zwiedzajacych; $redni przychéd na klienta, uwzgledniajac bilety, warsztaty i sklepik
z pamigtkami zatozony jest na poziomie 40,00 zi, co daje tacznie 0,6 min zt przychodéw.

I1) dlaroku 2025:
— otwarcie wystawy w Warszawie w marcu 2025 r. - odwiedzalnos¢ w 2025 r. szacowana na poziomie
130.000 o0s0b, $redni przychdd na klienta 50,00 zt — co daje facznie ok. 6,5 min zt przychoddéw;
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— wzrost przychodu w lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) w wysokos$ci 5% r/r, co daje fgcznie ok. 13,3 min zt

przychodéw;

— modelarnia w Jeleniej Gérze, ktérej odwiedzalnos¢ w drugim roku wyniesie 25.000 osdb, $redni
przychdd na klienta, uwzgledniajac bilety, warsztaty i sklepik z pamigtkami zatozony jest na 50,00 zt, co
daje tacznie ok. 1,2 min zt przychodéw,

1) dlaroku 2026:

— otwarcie wystawy w Gdansku (na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada
zawartej umowy najmu powierzchni wystawowej w Gdarsku, a data ta jest obarczona niepewnoscia)
w Il kw. 2026 roku - przychdéd w Il i IV kwartale przy zatozeniu 80.000 odwiedzajgcych i sredniego
przychodu z jednego odwiedzajgcego w wysokosci 50,00 zt daje tgcznie przychody ok. 4 min zt;

—  przychéd w dotychczasowych lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) zatozony w wysokosci 15 min zt;

— odwiedzalnos¢ modelarni w Jeleniej Gorze na poziomie 70.000 osdb, Sredni przychéd na klienta
z biletow, warsztatow i sklepiku z pamigtkami zatozony na poziomie 55,00 zt, co daje facznie ok. 3,5 min
zt przychodéw;

— odwiedzalnos$¢ wystawy w Warszawie na poziomie 250.000 osdb, Sredni przychéd na klienta zatozony
na poziomie 50,00 zt, tj. tgcznie 12,5 min zt przychoddw.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek turystyczny w Polsce

Turystyka jest jednym z najwazniejszych sektoréw gospodarki. Zgodnie z raportem World Travel and Tourism
Council (,WTTC”) warto$¢ gospodarki turystycznej w Polsce w 2022 r. zostata oszacowana na ok 120,4 mid zt, co
oznaczato spadek 0 9,5% w poréwnaniu z rekordowym rokiem 2019. Odpowiadato to za okoto 4,0% polskiego
produktu krajowego brutto (,,PKB”). Wedtug szacunkéw, wartosé tego sektoraw 2023 r. miatawynies¢ 126,7 mid
zt, co oznacza wzrost udziatu w PKB do 4,2%. Polska branza turystyczna powoli wraca do kondycji sprzed
pandemii, jednak nadal wystepuje niedobér kadr, ktéry hamuje dynamike wzrostu. Wedtug ekspertéw z WTTC
polski sektor turystyczny w 2033 r. uro$nie do 197,6 mld z1, a jego udziat w PKB wyniesie 5,2%. !

Jak wynika z badania ,Branzowy Bilans Kapitatu Ludzkiego — Sektor Turystyki” Polskiej Agencji Rozwoju

Przedsiebiorczosci (PARP), najbardziej kluczowych trendéw, mogacych mie¢ wptyw na rozwéj tego rynku sg:

e starzeniesie spoteczenistwa, atakze zmiany w pokoleniu tzw. generacji Z, dla ktdrejbardzo czesto czas wolny
staje sie wazniejszy anizeli czas pracy;

e rosngcg zamoznos$é spoteczenstwa, co wptywa na rosngce wymagania potencjalnych konsumentéw ustug
turystycznych;

e wzrost znaczenia bezpieczeristwa w wyborze ofert turystycznych;

e wykorzystywanie Internetu do planowania i zakupu ustug turystycznych;

e  wzrost znaczenia turystyki kongresowe;j.?

Jak podaje GUS W 2022 r. mieszkancy Polski odbylitgcznie 74,4 min podrdzy z co najmniej jednym noclegiem
(jedna osoba mogta odby¢ kilka podrézy) — o 18,9% wiecej r/r. Przewazaty podroze krajowe, ktorych byto 61,2
mlin (o 10,9% wiecej r/r), z tego 34,8 min (0 12,4% r/r) podrézy krotkookresowych (2—4 dni)i 26,4 min (0 9,1%
r/r) podrézy dtugookresowych, tj. trwajacych 5 dni lub dtuzej. Liczba podrézy zagranicznych mieszkarncédw Polski
wyniosta 13,2 min (o 77,3% wiecej r/r).

Y OECD (2022), ,,0ECD Tourism Trends and Policies 2022”, OECD Publishing, Paryz, https://doi.org/10.1787/a8dd3019-en.
2 Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, ,Branzowy Bilans Kapitatu Ludzkiego — Sektor Turystyki”
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Wydatki mieszkancow Polski zwigzane z podrdzami w 2022 r. wyniosty 86,6 mld zt (wzrost 0 50,1%r/r), z tego na
krajowe wyjazdy z noclegamiprzypadato 42,1 mld zt (wzrost 0 31,9%), nazagraniczne wyjazdy z noclegami—33,6
mld zt (wzrost 0 95,2%), a na zagraniczne podréze jednodniowe — 10,9 mld zt (wzrost o 27,0%). Warto réwniez
wskazaé, ze wydatki na krajowe wyjazdy z noclegami stanowity 48,6% w wydatkach ogétem (mniej o 6,7 p.p.).
W 2022 r. przecietne wydatki jednej osoby na krajowa podréz trwajgcg od 2 do 4 dni wyniosty 467 zt (wzrost
021,9%), na podréz trwajaca 5 dni lub dtuzej — 1293 zt (wzrost o0 16,9%).

W 2022 r. do Polski przyjechato 71,8 mIn nierezydentéw i byto to 0 40,7% wiecej r/r, z tego 15,9 min turystéw (o
64,0% wiecej r/r) oraz 55,9 min odwiedzajacych jednodniowych (0 35,3% wiecej r/r.). Cudzoziemcy odwiedzajgcy
Polskew 2022 r.poniesli(przed podrdza u siebie w krajui podczas pobytu naterenie Polski) wydatki w wysokosci
44,8 mld zti byto to 0 56,6% wiecej niz w 2021 r. W grupie turystéw najwyzsze wydatki w zwigzku z podrézg do
Polski poniesli cudzoziemcy z Niemiec — 8,0 mld zt (30,4% ogdtu wydatkéw turystéw w 2022 r.), nastepnie z
Ukrainy — 3,3 mld zt (12,6%), Stanéw Zjednoczonych — 2,5 mld zt (9,5%) oraz Wielkiej Brytanii — 1,3 mid zt (4,8%).

Jak wskazuje serwis Statista.com Srednioroczny wzrost (CAGR) globalnych przychodéw w sektorze turystyki
i podrézowania w latach 2023-2027 ma wynies$¢ 4,42%.*

Jak wskazuje Polska Organizacja Turystyczna, parki rozrywki i parki tematyczne to najszybciej rozwijajace sie
atrakcje turystyczne, na ktdrych oparty jest ogromny segment Swiatowego rynku turystycznego. Produkt
turystyczny, jakim sg parki rozrywki, skierowany jest zarowno do dzieci mtodziezy, jak i oséb dorostych.
W regionie EMEA (Europa, Middle East i Afryka) catkowita frekwencja spadta w 2020 r. 0 66% dla 20 najlepszych
parkdéw rozrywki i 61% dla 10 najlepszych parkdw wodnych. Jednak juz w 2021 r. wszystkie wielkie parki rozrywki
odnotowaty znaczny wzrost frekwencji w relacji do roku 2020. W 2022 r. odnotowano dziatalno$é ponad 1.500
wiekszych parkéw rozrywki i parkéw tematycznych, ktére przyciggnety 1,8 mld odwiedzajgcych, a obroty
handlowe przekraczaty warto$¢ 20 mld euro. Polskie parkirozrywki w2022 r.réwniez odnotowatyznaczny wzrost
liczby odwiedzajacych. Duza czes¢ z nich zanotowata wynik lepszy niz przed pandemia tj. w 2019 r. Najwiekszy
park rozrywki w Polsce zanotowat w 2022 r. ok. 16% wzrost wzgledem 2019 r.°

4.12.4.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem zalezno$¢ kondycji finansowo-majgtkowej
Spétki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wzrost realny wynagrodzen brutto.

Poczgwszy od Il kwartatu 2020 roku sytuacja gospodarcza w Polsce zdominowana jest przez czynniki zewnetrzne.
W latach 2020-2021 byta to pandemia COVID-19 i wywofany nig kryzys, a od lutego 2022 r. jest to toczaca sie
wojna w Ukrainie. Wedtug wyliczern Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto w 2020 roku

3. GUS, , Turystyka w 2022 r.”, Warszawa, Rzeszéw 2023
4 Statista Market Insights, ,, Travel & Tourism — Worldwide” czerwiec 2023
> Polska Agencja Turystyczna, ,,Frekwencja w atrakcjach turystycznych w roku 2021”7, Krakéw, Warszawa 2022
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w Polsce obnizyt sie 0 2,0% r/r. Byt to najgorszy wynik od wielu lat. Ostatni raz ujemne tempo wzrostu

gospodarczego byto zanotowane w 1991 roku, czyli za czaséw transformacji polskiej gospodarki. W 2021 roku
nastgpito odbicie, a tempo wzrostu PKB wyniosto 6,9% r/r. Wedtug wyliczern GUS, w 2022 r. tempo wzrostu PKB
spowolnito do 5,3%. W 2023 r. nastgpito pogorszenie koniunktury gospodarczej. W I kw. i Il kw. 2023 r. nastgpit
bowiem spadek PKB o odpowiednio 0,3%i0,6% r/r, ktory przerodzit sie we wzrost PKB 0 0,5%i1,0% r/r w Il kw.
i IV kw. 2023 roku. W catym 2023 roku PKB wzrosto 0 0,2%. Na wolne tempo wzrostu PKB w tym okresie znaczny
wptyw miat popyt krajowy, ktéry spadtw 2023 0 4,1%. Oznacza to, ze obroty z zagranicg miaty dodatni wptyw na
tempo wzrostu gospodarczego w Polsce.® W | kwartale 2024 roku PKB Polski pozostato na wzrostowej $ciezce
osiggajgc wzrost 0 2,0% r/r. Gtdwnym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost gospodarczy w | kwartale 2024 roku
byt dodatni wptyw konsumpgiji, ktéra w | kwartale 2024 wzrosta 0 5% r/r.”

W 2022 roku, wéréd sktadowych wewnetrznego popytu, wyzszg dynamike wzrostu na poziomie4,9%r/r wykazaty
nakfady brutto na $rodki trwate, czyli inwestycje. W 2023 r. dynamika wzrostu inwestycji jeszcze bardziej
przyspieszyta osiggajac wzrost na poziomie 8,0%. Pomimo wzrostu stdp procentowych, wysokiej inflacji i
niepewnej sytuacji miedzynarodowej, IV kw. 2023 roku byt pigtym z rzedu, w ktérym dynamika inwestycji
utrzymywata sie na wyzszym poziomie niz dynamika PKB. Poprawita sie w tym okresie zatem relacja naktadéw
brutto na $rodki trwate do PKB (czyli stopa inwestycji w gospodarce narodowej).® Pierwszy kwartat 2024 roku
przerwat passe kwartatéw z dodatnig dynamika inwestycji. Odnotowana warto$¢ wynoszaca -1,8% r/r byta
rezultatem ograniczenia inwestycji zwigzanych miedzy innymi z zastojem w sektorze budownictwa.®

W przypadku spozycia w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcji, dynamika spadku w 2023 r.
wyniosta -1,0% r/r. Wedtug wyliczers GUS, w IV kw. 2023 r. wydatki konsumpcyjne zmniejszyty sieo 0,5% r/r.%°
Jako przyczyne spadku podaé mozna m.in. wysokg stope inflacji, zmniejszajaca site nabywczg gospodarstw
domowych, wysokie stopy procentowe, wptywajgce na wzrost rat kredytéw, a takie zwiekszony poziom
niepewnosci zwigzany z wojng na Ukrainie. W | kwartale 2024 roku konsumpcja wzrosta o 5,0% r/r. Gtdwnym
czynnikiem wptywajgcym na odbicie konsumpcji byt spadek inflacji i powigzany z tym wzrost realnych
wynagrodzen. Wedtug prognoz Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych ,IPAG”, w 2024 roku nastepowac
bedzie powolne odrodzenie popytu konsumpcyjnego. Instytut przewiduje wzrost spozycia sektora gospodarstw
domowych o 3,3%.!! Czynnikami, ktére powinny pozytywnie oddziatywaé na konsumpcje bedzie wcigz
stosunkowo niska inflacja i dalszy wzrost realnych wynagrodzen. Do zagrozen, mogacych spowodowad nizszy niz
oczekiwany wzrost konsumpcji, mozna zaliczyé natomiast dgzenie przez konsumentéw do zwiekszenia poziomu
oszczednosci.

Bezrobocie na koniec 2022 r. wynosito 5,2%, co oznaczato spadek 0 0,6 pp. w poréwnaniu z koricem 2021 roku.
Na koniec 2023 r. bezrobocie spadto o kolejne 0,1 pp. i wyniosto 5,1%. Srednie realne wynagrodzenie w 2023
roku, wedtug danych GUS, wzrosto 0 1,1% r/r, na co istotny wptyw miato niskie bezrobocie oraz wysoka stopa
inflacji.'2 Wedtug prognoz IPAG, w 2024 roku przecietne realne wynagrodzenie wzroénie o 5,9% r/r, bedzie to
mozliwe dzieki spadkowi inflacji. W | kwartale 2024 roku stopa bezrobocia wyniosta 5,3% i byfa nizsza o 0,1 pp.
wzgledem | kwartatu 2023 roku. Wyzszy poziom bezrobocia wzgledem korica 2023 roku wynika gtéwnie z
sezonowosci zjawiska. Wedtug prognoz IPAG bezrobocie utrzyma sie w 2024 roku na niskim poziomie osiggajac
poziom 5,3%. Przecietne miesieczne wynagrodzenienominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w marcu 2024

6 GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

7 GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

8 GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

°G US, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

g US, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

1 pAG, ,Stani prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
12 Gus, ,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
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roku ksztattowato sie na poziomie 8.408,79 zt, tak wiec byto 0 11,99% wyzsze niz w marcu 2023 roku. W ujeciu

rok do roku, w dalszym ciggu utrzymuje sie silny trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen, wynikajacy z
korzystnej sytuacji na rynku pracy. Na wzrost realnych wynagrodzen brutto silnie oddziatuje znaczny spadek
inflacji. Przy jej uwzglednieniu, wynagrodzenia brutto w | kw. 2024 roku wzrosty 0 11,1% r/r. Wedtug ekspertow
IPAG w catym 2024 roku realne wynagrodzenia brutto wzros$nie o 5,9% r/r.'* Wptyw na wzrost realnych
wynagrodzen brutto powinien miec¢ przede wszystkim wcigz mocny rynek pracy.

W podzialesektorowym w2023 roku najszybsze tempo wzrostu wartosci dodanejodnotowano w budownictwie.
W ujeciu rocznym wartos¢ dodanawtym sektorzewzrostao3,4%r/r. Jednoczesniewskazaé nalezy, ze najwyzsze
tempo wzrostu miato miejsce w IV kwartale 2023 roku. Wedtug szacunkéw IPAG w 2023 roku odnotowano
réwniez wzrost w ustugach rynkowych, ktory wynidst 1,2% r/r. Spadek wartosci dodanej zanotowano natomiast
w przemysle, ktéry w 2022 roku odnotowat najwyzszy procentowy wzrost wartosci dodanej. Wartos¢ d odana
brutto w przemysle zmniejszyta sie o 0,7% w poréwnaniu z 2022 rokiem. W | kwartale 2024 roku pogorszeniu
ulegta sytuacja w budownictwie. Sektor zanotowat pierwszy od 3 lat spadek produkcji sprzedanej. Nie lepsza
sytuacja panuje jednoczesnie w przemysle, gdzie odnotowano pigty z rzedu kwartat ze spadkiem produkgcji
sprzedanej przemystu. Znacznie lepszg koniunkture odnotowano natomiast w sektorze ustug rynkowych.
Zdaniem analitykéw z IPAG wartos¢ dodana wzrosta w tej czesci gospodarkio 3,1%. Wedtug prognoz IPAG, w
dalszacze$é 2024 roku okaze sie byé wzrostowg dla wszystkich trzech wymienionych wyzej sektoréw. Najszybciej
rozwijajaca sie czescig gospodarki pozostang ustugirynkowe, ktérych wartos¢ dodanawzrosnie o 3,9%. Pozostate
cze$ci gospodarki réwniez powinny sie cieszy¢ wzrostem o 2,3% (przemyst) i 3,6% (budownictwo).*

W 2022 r. dynamika wzrostu eksportu wyniosta 6,7% r/r i byta nieznacznie nizsza od dynamiki wzrostu importu,
ktéra wyniosta 6,8%. W 2023 roku zanotowany zostat natomiast spadek zaréwno eksportu jak i importu.
Dynamika spadku wyniosta 1,9% w przypadku eksportu oraz 8,3% w przypadkuimportu. Wedtug prognoz IPAG,
w catym 2024 r. tempo wzrostu importu ma by¢ wyzsze niz tempo wzrostu eksportu. Eksport i import w 2024
roku zwiekszyé sie majg bowiem o odpowiednio 5,0% i 7,1% r/r.*> Czynnikiem pozytywnie wptywajacym na
wielkos¢ importu oraz negatywnie na wielkos¢ eksportu powinna by¢ sita polskiej waluty.

W 2022 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 14,4% r/r. W samym |V kwartale
inflacja wyniosta 17,3% r/r. Byt to najwyzszy kwartalny poziom inflacji od 1996 r. W 2023 roku inflacja spadta do
poziomu 11,4% r/r. Stopa inflacji na koniec marca 2024 roku uksztattowata sie na poziomie 2,0%.

131PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
Y 1PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
15 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 22/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
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Tabela 13 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2015-2023 oraz prognozy na lata
2024-2025 (w %)

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024P 2025P

Produkt krajowy brutto 4,4 3,0 5,1 5,9 4,5 -2,0 6,9 5,3 0,2 3,0 3,5
Stopa bezrobocia (k.o.) 9,7 8,2 6,6 5,8 5,2 6,8 5,8 5,2 5,1 5,3 5,2

Inflacja (érednia) 09 -06 20 16 23 34 51 144 114 46 43
Wynagrodzenie realne ., 3 35 o, 43 5,9 33 18 11 59 35
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.

Produkt Krajowy Brutto
W 2023 roku PKB, zgodnie z wyliczeniami Gtéwnego Urzedu Statystycznego, wzrdost o 0,2% r/r.
W samym IV kw. 2023 roku szacunkowe tempo wzrostu produktu krajowego brutto wyniosto 1% r/r, co
oznaczato, ze w IV kw. 2023 roku polska gospodarka kontynuowata powolIne odbicie po spadkowym pierwszym
i drugim kwartale 2023 roku. Tempo to byto wyzsze od odnotowanego w Ill kw. 2023 roku, kiedy to PKB wzrdst
0 0,5%.1° W | kwartale 2024 roku warto$é produktu krajowego brutto wzrosta o 2% r/r. Byt to trzeci z rzedu
kwartat, w ktérym tempo wzrostu PKB byto wyzsze niz w poprzednim kwartale.

W | kw. 2024 roku najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na tempo wzrostu PKB byta konsumpcja, ktéra
wzrostao 5%r/r. Dodatni wptyw wiasnie tego czynnika na poziom polskiego PKB byt rezultatem wzrostu realnych
wynagrodzen, ktéry przetozyt sie na wzrost wydatkéw konsumentéw. W dalszej czesci 2024 roku konsumpgja
powinna sie wcigz ksztattowaé na dodatnim poziomie.l” Czynnikami, ktére powinny pozytywnie oddziatywaé na
konsumpcje bedzie wcigz stosunkowo niska inflacja i dalszy wzrost realnych wynagrodzen. Do zagrozen,
mogacych spowodowac nizszy niz oczekiwany wzrost konsumpcji, mozna zaliczy¢ natomiast dazenie przez
konsumentdéw do zwiekszenia poziomu oszczednosci, a takze stosunkowo wysoki poziom stép procentowych i
potencjalna eskalacja wojny w Ukrainie.

Kolejnym czynnikiem, ktéry miat dodatni wptyw na wzrost PKB w | kwartale 2024 roku byt eksport. Zdaniem
analitykéw z IPAG w catym 2024 roku dynamika importu przewyzszy dynamike eksportu, co bedzie miafo
negatywny wptyw na wzrost PKB. Do najwiekszych zagrozen branzy eksportowejmoze nalez e¢ dalsze utrzymanie
wartosci PLN na stosunkowo wysokim poziomie, co z kolei bezposrednio przektada sie na zmniejszenie
rentownosci eksportu. Kolejnym czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na problemy polskiego eksportu moze by¢

znaczny wzrost wynagrodzen w przedsiebiorstwach.

Powolne odbicie PKB w drugiej potowie 2023 roku byto mozliwe miedzy innymi dzieki wzrostowi wartosci
inwestycji. Pomimo wzrostu stop procentowych i trudnej sytuacji miedzynarodowej IV kw. 2023 r. byt pigtym z
rzedu, w ktérym dynamika inwestycji utrzymywata sie na wyzszym poziomie niz dynamika PKB. Poprawita sie
zatem relacja naktadéw brutto na srodki trwate do PKB. W | kwartale 2024 roku inwestycje nie przetozyty sie
pozytywnie na poziom PKB, jednak wedtug IPAG w dalszej czesci 2024 roku nalezy sie spodziewaé wzrostu
naktadow $rodkdéw na dobra trwate o 4,5% r/r. Wzrostowi inwestycji powinna sprzyjac nizsza inflacja, a takze
naptyw do Polski $rodkéw z Unii Europejskiej.®

16 GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024r.
7 1PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
18 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
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W podziale sektorowym w 2023 roku najlepiej wygladata sytuacja w budownictwie, ktéry pod kagtem wartosci

dodanej charakteryzowatsie wyzszym tempemwzrostu niz ustugi, czy przemyst. Warto$é¢ dodana wtym sektorze
osiggneta dynamike na poziomie 3,4% r/r, co przy szacowanym przez IPAG wzroscie o 1,2% r/r w ustugach
rynkowych oraz spadku o 0,7% r/r w przemysle $wiadczy o tym, ze w 2023 roku to wiasnie budownictwo byto
motorem napedowym polskiej gospodarki. Produkcja sprzedana w przemysle spadta w 2023 roku01,5% r/r. W
| kwartale 2024 roku najlepsza sytuacja panowata w sektorze ustug, ktérego wartos¢ dodana wzrosta zdaniem
IPAG o 3,1%. Gorsza sytuacja panowata natomiast w przemysle oraz w budownictwie, gdzie odnotowano spadek
produkcji sprzedanej. Zdaniem IPAG, po stabym 2023 roku i | kwartale 2024 roku, produkcja sprzedana w
przemysle wzrosnie w 2024 roku o 3,0%. O 2,3% odbije réwniez warto$¢ dodana w przemysle. Odbicie nastgpi
takze w sektorze budownictwa, ktérego wartos¢ dodana wzrosnie w 2024 roku o 3,6%.

Najlepiej radzacym sobie w | kwartale 2024 roku sektorem polskiej gospodarki byty ustugi rynkowe, ktérych
warto$é dodana zdaniem IPAG wzrosta o 3,1%. Jest to kontynuacja wzrostéw z 20222023 roku, kiedy to sektor
rost o odpowiednio 6,2% w 2022 roku i 1,2% w 2023 roku. W 2024 roku wartos¢ dodana w ustugach rynkowych
ma zdaniem IPAG rosna¢ szybciej niz w 2023 roku i wzrosnaé o 3,7% r/r.°

Wykres 1 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2012-202 3 oraz prognozy
na lata 2024 - 2025 (w %)

3,5

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024P 2025P

-2,0

P —prognoza
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
2/2024 (122)” czerwiec, 2024 r.

Inflacja
W 2022 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 14,4% r/r. W samym IV kwartale
inflacja wyniosta 17,3% r/r. Byt to najwyzszy kwartalny poziom inflacji od 1996 r. Wedtug opublikowanych przez
GUS danych $rednioroczny wzrost cen dobr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacji, w 2023 roku wynidst 11,4% r/r,
a wsamym IV kwartale 2023 roku inflacja wyniosta 6,4%.2° W ujeciu na koniec grudnia, inflacja osiggneta 6,2%.2*
Mozna, wiec zauwazy¢, ze w drugiej potowie roku wystapita dezinflacja. Przyczynami spadku tempa inflacji sg
miedzy innymi: efekt bazy, spadek cen surowcéw energetycznych, opdzniona konsekwencja zaciesniania polityki
monetarnej oraz ostabienie tempa wzrostu gospodarczego. Niebagatelny wptyw na spadek inflacji wywarto
jednoczesnie umocnienie sie PLN, ktory przetozyt sie na spadek cen importu. Pierwszy kwartat 2024 roku
cechowat sie dalszym procesem dezinflacji. Usredniony poziom inflacji wynidst w | kwartale 2024 roku 2,8% r/r,
podczas gdy w | kwartale 2023 roku wynidst on az 17% r/r.2? Oznacza to spadek o 14,2 pp. W ujeciu na koniec

191pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
20g US, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
2lg US, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024r.
22 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
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marca 2024 roku stopa inflacji uksztattowata sie na poziomie 2,0%.%® Wedtug prognoz ekspertéw z IPAG, w calym

2024 roku $redni poziom inflacji ma wynies$é 4,6%.2* Zagrozeniem dla dalszej dezinflacji moze by¢ odejscie od
stosowania zerowej stawki podatku VAT na zywnos¢ i wzrost cen energii, a takze przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego oraz wzrostu realnych wynagrodzen.

Wykres 2 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2024 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2024 r.

W | kwartale 2024 roku najbardziej wzrosty ceny edukacji (o 9,3% r/r), napoi alkoholowych i wyrobdw
tytoniowych (0 6,9% r/r) oraz wydatkéw zwigzanych ze zdrowiem (o 4,3 proc.).?®

Stopa bezrobocia

Od poczatku 2014 roku do korica2019 roku stopa bezrobocia rejestrowanego systematycznie spadataina koniec
grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. Na skutek pandemii, wedtug danych opublikowanych przez GUS, stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wyniosta 6,8%, co oznaczato wzrost o 1,0 pp. w poréwnaniu
z sytuacjag z korica 2019 roku. Poczawszy od Il kw. 2021 roku ponownie obserwowany byt wzrost przecietnego
zatrudnienia w gospodarce, czego efektem byt spadek stopy bezrobocia rejestrowanego na koniec 2021 roku,
ktéra wedtug danych GUS wyniosta 5,8%. W 2022 roku stopa bezrobocia wcigz kontynuowata trend spadkowy
osiagajac na koniec 2022 roku 5,2%. W grudniu 2023 roku stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie 5,1%.2°
W | kwartale 2024 roku stopa bezrobocia wyniosta 5,3%i byta nizsza 0 0,1 pp. wzgledem | kwartatu 2023 roku.?’
Wyzszy poziom bezrobocia wzgledem korica 2023 roku wynika gtéwnie z sezonowosci zjawiska.

23 Gus, ,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024r.
24 |pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
Nl US, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
%a US, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024r.
27 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
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Wykres 3 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczenn 2000 r. - marzec 2024 r. (w %)

Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2024 r.

Pomimo pozostawania w Polsce duzej liczby uchodzcéw z Ukrainy sytuacja na rynku pracy pozostaje stabilna.
Wedtug prognozy Instytutu, stopa bezrobocia na koniec 2024 roku osiggnie poziom 5,3%.28

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w marcu 2024 roku
ksztattowato sie na poziomie 8.408,79 z1, tak wiec byto 0 11,99% wyzsze niz w marcu 2023 roku.2° W ujeciu rok
do roku, w dalszym ciggu utrzymuje sie silny trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen, wynikajacy z korzystnej
sytuacji na rynku pracy. Na wzrost realnych wynagrodzen brutto silnie oddziatuje znaczny spadek inflacji. Przy jej
uwzglednieniu, wynagrodzenia brutto w | kw. 2024 roku wzrosty 0 11,1% r/r.3° Wedtug ekspertéw IPAG w calym
2024 roku realne wynagrodzenia brutto wzrosénie 0 5,9% r/r.3! Wptyw na wzrost realnych wynagrodzen brutto
powinien mieé przede wszystkim wcigz mocny rynek pracy.

28 1pA G, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
G US, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024r.
0g US, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.
31 1PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2024 (122)”, czerwiec 2024 r.
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Wykres 4 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do marca 2024 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2024 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W styczniu 2022 r. Emitent rozpoczat budowe modelarni w Jeleniej Gérze. W dniu 16 listopada 2023 r. Spétka
otrzymata zgode na uzytkowanie modelarni, ktéra stanowi centrum budowania makiet prezentowanych na
wystawach Kolejkowo. Znajduje sie tam réwniez cze$¢ biurowa i administracyjna, bedaca miejscem siedziby
Spétki. Dodatkowo modelarnia posiada biletowang$ciezke edukacyjno - turystyczng. W budynku znajduje sie 680
m? powierzchni do zwiedzania.

taczne naktady inwestycyjne na budowe modelarni na dzien 31 sierpnia 2024 r. wyniosty 8.740.723,23, z czego
naktady poniesione w 2023 r. wyniosty 4.504.304,22 zt.

4.13a O0gélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodow z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

4.14 Informacje o  wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzier sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadto$ciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub mozie mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spdtka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sqdowych lub arbitrazowych, wtqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpié¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowiqgzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwiqgzane sq w szczegélnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby wptynaé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Emitent posiadat zarowno zobowigzania dtugoterminowe, jak i zobowigzania
krétkoterminowe.
Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita 3.267.902,18 zt, sktadaty sie na nig zobowigzania wobec
pozostatych jednostek z tytutu:
e kredytow i pozyczek w wysokosci 2.975.662,00 zt
e innych zobowigzan finansowych w wysokosci 292.240,18 zt
Emitent posiadat réwniez zobowigzania krétkoterminowe na kwote 1.938.288,00 zt, na ktére sktadaty sie
zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu:
e  kredytow i pozyczek w wysokosci 761.765,70 zt,
e innych zobowiazan finansowych w wysokosci 194.182,98 zf,
e dostaw i ustug w wysokosci 403.253,58 zi,
e zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi w wysokosci 6.944,44 zt,
e podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
w wysokosci 73.464,78 zi,
e wynagrodzen w wysokosci 242.741,48 zt,
e innych zobowigzan w wysokosci 262.879,48 zt.
Zobowigzania te nie s3 powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.

Wskazaé rowniez nalezy, ze w dniu 15 stycznia 2024 r. Emitent zawart z Santander Bank Polska S.A. umowe
o kredyt inwestycyjny na kwote 969.600,00 zt. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki
WIBOR 3M oraz statej marzy. Kredyt przeznaczony jest na zakup niezabudowanej nieruchomosci gruntowej
przylegtej do budynku modelarni w Jeleniej Gérze. Zabezpieczeniem kredytu jest m.in. hipoteka umowna do
kwoty 6.145.230,00 zt na nieruchomosci. Okres kredytowania ustalony zostat do dnia 20 stycznia 2031 r.
Stan opisywanego kredytu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wyniést 878.677,40 zt.
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Na dzied 30 wrzesnia 2024 r. Emitent posiadat zaréwno zobowigzania dtugoterminowe, jak i zobowigzania

krétkoterminowe.
Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita 3.595.067,19 zt, sktadaty sie na nig zobowigzania wobec
pozostatych jednostek z tytutu:
o kredytow i pozyczek w wysokosci 3.308.827,22 zt
e innych zobowigzan finansowych w wysokosci 286.239,97 zt
Emitent posiadat réwniez zobowigzania krétkoterminowe na kwote 2.568.632,92 zt, na ktére sktadaty sie
zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu:
o kredytéw i pozyczek w wysokosci 903.574,23 zt,
e innych zobowigzan finansowych w wysokosci 176.460,87 zt,
e dostaw i ustug w wysokosci 393.718,56 zt,
e zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi w wysokosci 6.944,44 zt,
e podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych
w wysokosci 446.253,46 zi,
e wynagrodzen w wysokosci 321.615,30 zt,
e innych zobowigzan w wysokosci 327.010,50 zt.
Zobowigzania te nie sg powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki
z dziatalnoscigospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystapity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majqtkowej i finansowej
Emitentaijego grupykapitatowejorazinnych informacjiistotnych dlaich oceny, ktore powstaly
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 10 stycznia 2024 r. Emitent zawart z Santander Bank Polska S.A. umowe o kredyt inwestycyjny na kwote
969.600,00 zt. Kredyt przeznaczony jest na zakup niezabudowanej nieruchomosci gruntowej przylegtej do
budynku modelarni w Jeleniej Gérze.

W dniu 14 marca 2024 r. Emitent zawart z Ca Immo Warsaw Towers sp. z 0.0. umowe na najem lokalu
w Warszawie. Przedmiotem najmu jest lokal ustugowy o powierzchni 897,00 m2, ktéry bedzie miejscem nowej
wystawy w Warszawie.

W dniu 23 kwietnia 2024 r. NWZ podjeto uchwaty w przedmiocie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwotenie wyzszgniz 10.217,00tj. do kwoty niewyzszejniz 120.000,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 102.170
akgji serii C, (ii) podziatu (splitu) akcji serii Ai B w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10, (iii)
zgody na wprowadzenie akgji serii A, Bi C do ASO NewConnect i dematerializacje akcji serii A, Bi C.

W dniach 6-20 maja 2024 r. miata miejsce oferta publiczna akgji serii C. Spdtka pozyskata tagcznie 3.172.359,00 zt
srodkdéw na dalszy rozwadj.

W dniu 24 stycznia 2025 r. Emitent zawart z Fundacjg Kaliski Inkubator Przedsiebiorczosci umowe
o dofinansowanie projektu obejmujgcego zakup nowoczesnych zestawdéw kolei miniaturowej oraz
oprogramowania do sterowania z panelem dotykowym. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowalnych wynosi
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600.000,00 zt, a catkowita kwota wsparcia na realizacje Przedsiewziecia MSP (pomoc de minimis) wynosi
540.000,00 zt.

W kwietniu 2025 r. Emitent planuje otwarcie wystawy w Warszawie.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajqgcych i oséb nadzorujgcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 14 Zarzqd Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Jakub Paczynski Prezes Zarzadu 13.09.2021 . 31.12.2026r.
Katarzyna Paczynska Cztonek Zarzadu 06.02.2023 r. 31.12.2028 r.

* mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowego Spétki za ostatni
petny rok petnienia funkcji cztonkow zarzgdu
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 13 ust. 1 i 3 Statutu Spdtki, Zarzad Emitenta moze sktadac sie od jednego do trzech cztonkdw,

powotywanych na okres piecioletniej kadenciji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spotki jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:
— Pan Jakub Paczynski — Prezes Zarzadu,
—  Pani Katarzyna Paczyniska — Cztonek Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysdw zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu Emitenta:

Pan Jakub Paczyniski - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uplywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powofana
Pan Jakub Paczynski, Prezes Zarzadu, kadencja zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2026 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pomystodawca i zatozyciel Kolejkowa. Prowadzi aktywna dziatalno$¢ w branzy turystycznej od ponad 12
lat. Wtasciciel Karkonoskich Tajemnic w Karpaczu. Bierze aktywny udziat w pracach organizacji
promujacych i koordynujgcych turystyke takich jak: Dolnoslgska Organizacja Turystyczna (Cztonek
Zarzadu), Wroctawska Organizacja Turystyczna (Cztonek Zarzadu), Rada turystyczna przy Prezydencie
Miasta Wroctawia (cztonek), Dolno$laska Izba Turystyki ( Cztonek Zarzadu).
Jakub  Paczynski jest absolwentem  Uniwersytetu Wroctawskiego, wydziatu Prawa

i Administracji na kierunku administracja.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
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Pan Jakub Paczynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie

dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spéfek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach Ilub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Prezes Zarzadu, obecnie,

Golden Plus sp. z 0.0. - wspolnik oraz Prezes Zarzgdu, obecnie,

Magiczna Ptawna sp. z o0.0. - wspalnik (nieaktualne, Cztonek Zarzadu (nieaktualne),
Dolnoslaska Izba Turystyki - Cztonek Zarzadu, obecnie,

Dolnoslaska Organizacja Turystyczna - Cztonek Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o giefdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jakub Paczynski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000r. o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego

zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdly wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniejostatnich pieciulat, w odniesieniudo podmiotow, w ktorych danaosoba petnita funkcie
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jakub Paczynski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jakub Paczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Jakub Paczynski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Katarzyna Paczynska - Cztonek Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pani Katarzyna Paczynrska, Cztonek Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2028 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Z wyksztatcenia specjalistka od Public Relations i kreowania wizerunku. Zwigzana z branz g turystyczng

od 2012 roku. Razem z mezem prowadzi Karkonoskie Tajemnice w Karpaczu. W Spoéfce odpowiada za
dziatsprzedazy (analizaiwdrozenie produktow) przy wystawach. Ponadto ksztattujeinadzoruje polityke
Spoétki w zakresie public relations i reprezentuje Spétke na wydarzeniach branzowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnosé ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Katarzyna Paczynska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach Ilub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Zarzadu, obecnie.
Golden Plus sp. z 0.0. - wspolnik, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Katarzyna Paczynska nie zostata prawomocnym wyrokiem skazana
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pani Katarzyna Paczynska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

PaniKatarzyna Paczynska nie prowadzidziatalnosci, ktdrajest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Katarzyna Paczyniska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 15 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Wtodzimierz Tyczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 09.11.2022  31.12.2027
Jarostaw Korzycki Cztonek Rady Nadzorczej 13.09.2021 31.12.2026
Karolina Makowska Cztonek Rady Nadzorczej 14.07.2023 31.12.2028
Bartosz Stebnicki Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2024 31.12.2029
Maciej Dobosz Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2024  31.12.2029

* mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowego Spotki za ostatni
petny rok petnienia funkcji cztonkéw rady nadzorczej
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 17 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do siedmiu cztonkow, a jesli
Spétka stanie sie publiczna — z co najmniej 5 pieciu cztonkdw, powotywanych na okres piecioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujgce uprawnienia
osobiste (§ 19 ust. 3 Statutu):

§19.
(...)
3. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie z tym
zastrzezeniem, ze:

1) akcjonariuszowi Jakubowi Paczynskiemu przystuguje prawo powolywania i

odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;
2) akcjonariuszowi Katarzynie Paczynskiej przystuguje prawo powotywania i

odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przez
Walne Zgromadzenie.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa

wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwotac Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez

zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:

—  Pan Wiodzimierz Tyczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Jarostaw Korzycki — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pani Karolina Makowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Bartosz Stebnicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Maciej Dobosz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Wtodzimierz Tyczynski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Wtodzimierz Tyczynski, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja zakoriczy sie z dniem 31 grudnia
2027 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz zarzadczych. Poprzez doswiadczenie
zawodowe oraz ukonczenie specjalistycznych kurséw i seminariéw dysponuje szeroka wiedzg dotyczaca
zarzadzania sprzedazg oraz negocjacjami handlowymi. Posiada uprawnienia do zasiadania w radach
nadzorczych spétek Skarbu Panstwa.
Absolwent Akademii Gérniczo Hutniczej w Krakowie na kierunku hutnictwo.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnosé ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Wtodzimierz Tyczynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Wtodzimierz Tyczyniski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wtodzimierz Tyczynski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Pan Wtodzimierz Tyczyniski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do

dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Wiodzimierz Tyczynski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Jarostaw Korzycki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uplywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Jarostaw Korzycki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2026 .

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada 25 letnie doswiadczenie w branzy budowalnej. Jego kariera byta zwigzana z zarzadzaniem
projektami, analizg i wdrazaniem innowacyjnych rozwigzan. Ponadto odpowiadat za mierzenie
efektywnosci okreslonych przedsiewziec i doradztwa zwigzanego z ich realizacja.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jarostaw Korzycki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
Novisbud sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, wspdlnik, obecnie,
Drama Restobar sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
czfonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Korzycki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone w

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000r. o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego

zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Jarostaw Korzycki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jarostaw Korzycki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Jarostaw Korzycki nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Karolina Makowska - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pani Karolina Makowska, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2028 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Adwokat. Od 8 lat prowadzi kancelarie prawng w Jeleniej Gorze. Posiada doswiadczenie w obszarze
prawa gospodarczego i finansowego. Ukoriczyta prawo na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii
Uniwersytetu Wroctawskiego.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Karolina Makowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych Podgdrna sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej, juz nie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organow zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Karolina Makowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000r. o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego

zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,

w okresie co najmniejostatnich pieciulat, w odniesieniudo podmiotow, w ktorych danaosoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pani Karolina Makowska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Karolina Makowska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Karolina Makowska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Bartosz Stebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Bartosz Stebnicki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja zakoriczy sie z dniem 31 grudnia 2029 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada 25-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu, sprzedazy i nadzorowaniu spotek z réznych branz.
Posiada wyksztatcenie wyzsze.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Bartosz Stebnicki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
Microsoft Poland Operations sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Bartosz Stebnicki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000r. o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego

zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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6) szczegoly wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w

okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Bartosz Stebnicki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Bartosz Stebnicki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Bartosz Stebnicki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Maciej Dobosz - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Maciej Dobosz, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja zakoriczy sie z dniem 31 grudnia 2029 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
— ukonczony wydziat Architektury i Urbanistyki Politechniki Wroctawskiej w 2021 roku,
— ukonczone podyplomowe studia Wyceny Nieruchomosci na Wyzszej Szkole Bankowej we
Wroctawiu.

Doswiadczenie zawodowe:
— odroku 2001 wiasna dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie architektury Dobosz Architekci Maciej
Dobosz,
— od roku 2020 wspdtwtasciciel i Prezes Zarzadu biura projektowego Sliwa Dobosz Architekci
sp.z 0.0,

— wieloletni inwestor gietdowy.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Maciej Dobosz nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie

dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
AiS Sliwa Dobosz Architekci Sp. z 0.0. - wspoélnik i Prezes Zarzadu, obecnie,
AiS Sliwa Dobosz Architekci Sp. z 0.0. Sp.k. - wspdlnik i Prezes Zarzadu, obecnie
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Amitel Sp. z o0.0. - wspolnik i Prezes Zarzadu, obecnie,

F360 Sp. z 0.0. - wspodlnik, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazdw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Dobosz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego

zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Maciej Dobosz petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Maciej Dobosz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Maciej Dobosz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wltasnosciowa Emitenta

Tabela 16 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Udziat
AT E S w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
JFP Fundacja Rodzinna A 510 000 510 000 42,50% 42,50%
Familyval Fundacja

Akcjonariusz S Liczba akgcji Llczl?a
gtosow

akciji

. o A 500 000 500 000 41,67% 41,67%
Rodzinna w organizacji
Pozostali akcjonariusze B, C 190 000 190 000 15,83% 15,83%
Suma 1200 000 1200 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Wykres 5 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Familyval Fundacja
Rodzinna w organizacji

41,67%
JFP Fundacja Rodzinna
42,50%
Pozostali
akcjonariusze
15,83%

Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

JFP Fundacja Rodzinna, ktérej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczynski, wzgledem Autoryzowanego
Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 510.000 (stownie: piecset dziesie¢
tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytagczenia zbywalnosci akcji, JFP Fundacja Rodzinna
zobowigzata sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania instrumentow finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie
obciazy, nie zastawi, nie zbedzie, nie ograniczy rozporzadzalnosci akcjami ani w inny sposéb nie przeniesie
wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania JFP Fundacja Rodzinna zobowigzana
jest do zapfaty na rzecz Spétki kary umownej. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, JFP Fundacja
Rodzinna dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
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papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku

nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, JFP Fundacja Rodzinna wyrazita zgode i upowaznita
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i
upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych
ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowigze sie do przestrzegania warunkdéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie
czasowego wytgczenia zbywalnosci 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji zobowigzata sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw
finansowych Spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, nie ograniczy rozporzadzalnosci akcjami ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci
akgcji, jak réwniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku
ztamania niniejszego zobowigzania Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji zobowigzana jest do zaptaty na
rzecz Spotki kary umownej. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, Familyval Fundacja Rodzinna w
organizacji dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spoétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji wyrazita zgode i
upowaznit Autoryzowanego Doradce do zwrécenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit
zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci
objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej

powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-uptacznie jest objetych
1.010.000 akcji, stanowigcych 84,17% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do
1.010.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 84,17% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Ww. akcje objete umowamilock-up nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect mapodstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Zgodnie bowiem z § 3 ust. 1d Regulaminu ASO:
LAkcjeznajdujgce sie wdniu debiutu w posiadaniu akcjonariuszy bedqcych zatoZycielami emitenta nie mogq
zostaé wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcjitegoemitentaw alternatywnym systemie obrotu. Postanowieniazdania pierwszego stosuje
sie odpowiednio do podmiotow, ktdre zawiqzaty spdtke przed jej przeksztafceniem w spotke akcyjng,
potgczeniem lub podziatem, o ile w dniu debiutu pozostajq one akcjonariuszami emitenta.”
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi

PREMIUM AUDYT

— BiIAS ED ON QUIAL]TY—

KOLEJKOWO S.A.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 roku

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

www.premiumaudyt.pl
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego KOLEJKOWO S.A.
(NIP 6112732881, dalej: Jednostka) zsiedziba w Jeleniej Gorze (kod pocztowy 58-506) przy ul. Legnickiej 2
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2023 roku, na ktére skfada sie:

a. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2023 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 14 131 359,20 zi,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 2 467 391,06 zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku,

d. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku,

e. informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,
(dalej: sprawozdanie finansowe).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia
2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 roku, poz. 120, z pézn. zm.,
dalej: ustawa o rachunkowosci) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem
Jednostki,

c. zostatlo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Kontroli Jakosci i Krajowym Standarem Badania 220 przyjetymi
uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (tacznie dalej: KSB), a takze stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(tekst jednolity Dz. U. z 2023 roku, poz. 1015, z pozn. zm., dalej: ustawa o bieglych rewidentach).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji pod tytutem:
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (dalej: Kodeks IESBA) przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnosc Kierownika Jednostki i Rady Nadzorczej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe] i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Jednostke

Srona2z4
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przepisami prawa i statutemn Jednostki, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Kierownik Jednostki
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza dokonac likwidacji
Jednostki, albo zaniechad¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadneg] realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Madzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszym celem jest uzyskanie racjonalne] pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie moghyby wplynad na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosci Jednostki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

a. identyfikujerny | oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwemn |lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre s3 wystarczajace | odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
7 oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyd zmowy,
fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sa odpowiednie w danych okolicznodciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki,

¢. oceniamy odpowiedniosc zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Kierownika Jednostki,

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Kierownika Jednostki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnigje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacg watpliwose zdolnosE Jednostki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, zZe istnigje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosdi,

e, oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos< sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie MNadzorcze] Jednostki informacje m.n. o znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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PREMIUM AUDYT

—— BASED ON QUALITY

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2023 roku (dalej: sprawozdanie z dziatalnosci).

Odpowiedzialnosc Kierownika Jednostki i Rady Nadzorczej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z przepisami prawa. Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

| sy Doloent podpisany
ity wzx i g Macigj © C
ALY . | A ggmhmsh
~ . Skaledd pon i BantN075.0627
Data: 2024.06.27 [ 18:06.40 CEST
18:23:43 CEST A
dr Grzegorz Skatecki Maciej Jasinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 12430
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan
Podmiot wpisany na listg firm audytorskich
prowadzong przez PANA pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zostat podpisany w dniu 27 czerwca 2024 roku.
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2023, sporzqdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqcymi Emitenta

HOLEJHOWO

SPOLKA AKCYINA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY
OD 1 5TYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023

Jelenia Gora, dnia 27 czerwca 2024 r
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEIKOWO 5.4,
HOLEJHOWO Z4 ROK OBROTOWY OD 1 STYCZMIA DO 31 GRUDNLA 2023

SPIS TRESCI

Spis tresci do sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa Kolejkowo spotka akcoyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.:

. Wprowadzenie do sprawozdania fiNENS0WEED cuae s s s s s s 3

1 Informacje o Jedmostoe e B

2. Spotki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki wspotzalezne
[T T = S S

3. Oddziaty i zakdady Jedmostki. .
A EGEEEmiE SPOTEK .ot e e
5. Zasady przyjete przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego ... eoeeceececeeeeee

6. Zastosowane zasady | metody Fachunkewosei ...

e I - T = IR ¥ o B ¥ |

IIl. Rachunek zyskow i strat (wariant porowWnawezy) «oamses reomasss e 19

IV, Rachunek przephywow pieniginych [metoda posrednia) e 20

V. Zestawienie zmian w kapitale wAEsNYmM e s s 21

VI. Dodatkowe informacje | objasmiBni@. .. s s e s s ss 22

BB P ————— 42
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

I. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
Zeodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023
r. poz. 120 z pdin. zm.; dalej: Ustawa) Zarzad jest zobowigzany zapewnic sporzgdzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajgoego prawidtowy i rzetelny cbraz sytuacii
majgtkowe] i finansowe] Jednostki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za
ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w ninigjszym dokumendie
w nastepujacej kolejnosci:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

# hilans,

# rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy),

» rachunek przephywow pienieznych (metoda posrednia),
= 7estawienmie zmian w kapitale wiasnym,

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Kierownika Jednostki z dzigfalnosci Jedmostki stanowi  zatgcznik
do niniejszego sprawozdania finansowego.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLM).
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

1. Informacje o lednostce

Kolejkowo spotka akcoyjna (dalej: ledmostka, Spotka) powstata w wyniku przeksztatcenia
podmiotu Fores spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: Jednostka pierwotna)
z siedzibg w Karpaczu na podstawie uchwaty nr 3/V/2021 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspalnikow Jednostki pierwotne] w sprawie przeksztafcenia spotki w spotke akoying
podjetej] w dniu 28 maja 2021 roku oraz zaprotokotowane] w akcie notarizlnym
(repertorium A nr 5967/2021) przez notariusza Piotra Malinowskiego z Kancelarii
Motarialne] w Jeleniej Gorze przy alei Wojska Polskiego 32 lok. 3.

lednostka pierwotna powstata poprzez zawarcie umowy spotki w dniu 28 paZdziernika
2013 r. w Kancelarii Motarialnej — Notariusz Ewa Jadwiga Surma w Jelenigj Gorze
przy ul. Artura Grottgera 5 lok. 3 (repertorium A nr 4426,/2013).

Zgodnie ze statutem lednostka zostata zawigzana na czas niecgraniczony.

Jednostka dziafa ma podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu
o statut.

Siedziba Jednostki miesci sie w Jeleniej Gorze przy ul. Legnickiej 2, 58-506 Jelenia Gora.

W dniu 13 wrzesnia 2021 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabryczne] we Wrodlawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Jednostka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow
pod nr KRS 00009158248,

Jlednostka pierwotna zostafa wpisana do ww. rejestru 20 listopada 2013 r.
pod nr 00004856624,

Jednostka posiada numer NIP 6112732881 oraz symbol REGON 022298146.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest przede wszystkim [wg Polskiej Klasyfikacji
Dziatalmosci):

* 00.04.7 — dziatalnosc obiektdéw kulturalnych,

* 51307 — dziafalnosc historycznych migjsc i budynkow oraz podobnych atrakcji

turystycznych,

s 7912 7 - dziatalnosc organizatordw turystyki,

* B230.7 - driatalnosc zwigzana z organizacig targow, wystaw | kongresow,

# 3559 B —pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Zgodnie ze statutem organami lednostki 5§ Walne Zgromadzenie Akcjonariusz, Rada
Madzorcza oraz Zarzgd.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosit
109.783,00 zi i dzielit sie na 109 783 akcji zwykiych serii & | B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
KOLEJKOWO

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kapitat zaktadowy Jednostki na dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawia sie nastepujgco:

snmmm Sects kel Licaba akcli w;ﬂ.l‘::bl akch Udat w h::l:
L lskab Pacaytac A $1000.00 $1%0000 AN
3 Cataryyna Paczypteka a“ 50 000 02 %0 00000 SN
3 Paoatal " aTa00 T8 L00N
Razem 109 783,00 109 78320 000N
* seriat w kapitale poditywoaymm odaowieds sciinion w ogdineg catie glondw
Tabela 1. Struktura akcjonariusyy

Sktad akcjonariatu od dnia objecia akcji serii B do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ulegt zmianie.

W skiad Zarzgdu Jednostki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania wchodzili:
* Jakub Paczynski - Prezes Zarzadu,
e Katarzyna Paczynska - Cztonek Zarzadu.

W 2023 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany
w skiadzie Zarzgdu Jednostki.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
wchodzili:

* Witodzimierz Andrzej Tyczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Korzycki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Karolina Makowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2023 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w skiadzie Rady Nadzorczej
Jednostki wystgpita wytacznie zmiana dotyczaca powotania w skiad Rady Nadzorczej
Karoliny Makowskiej na miejsce Wojciecha Witkowiaka. Powotanie Karoliny Makowskiej,
przy jednoczesnym odwotaniu Wojciecha Witkowiaka nastgpifo 14 lipca 2023 r.

Ksiegi rachunkowe Jednostki s3 prowadzone przez podmiot DCK sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu. Osobg sporzadzajgcg sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. byt Bartosz Stawski.

2. Spotki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki wspolzaleine
i stowarzyszone

Jednostka nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej i sama tez nie tworzy Grupy
kapitatowe;j.

3. Oddzialy i zaklady Jednostki
W sktad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce

samodzielne sprawozdania finansowe, dlatego nie sporzgdza sprawozdania fgcznego
w rozumieniu Ustawy.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

4, taczenie spotek

W ciggu okresu od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpito potgczenie Jednostki z inng jednostka.

5. Zasady przyjete przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego

Miniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku zostato sporzgdzone przy zatoieniu, e Jednostka bedzie kontynuowac
dziatalnosc gospodarczg w dajgcej sie przewidzied przysziosc oraz Ze nie zamierza ani nie
jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc jej zakresu. Zgodnie z wiedza
Zarzgdu Jednostki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

Miniejsze sprawozdanie finansowego jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzanym przez Jednostke.

Jlednostka za 2023 rok sporzgdza po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodnie
z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym za 2023 rok Jednostka po raz pierwszy sporzgdza rachunek
przeptywow pieniginych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym w zwigzku z art. 64
ust. 1 Ustawy.

Jednostka skorygowata sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022
roku odnoszgc ich skutek finansowy przez wynik lat ubieghych tgczenie w kwocie (in plus)
24 782 80 zt w nastepujacych pozycjach:

1) wprowadzenie umow leasingu w kwocie 10 247,05 zt (in plus),

2) wprowadzenie podatku odroczonego w kwocie 116 176,00 zf (in plus),

3) wprowadzono wycene w skorygowanej cenie nabycia (SCN) w kwocie 41 640,25 =
{in minus).

W zwigzku z powyiszymi korektami Spoilka uznata te zmiany za istotne | wymagajgce
prezentacji w osobnej trzeciej kolumnie w strukturze logicene] sprawozdania finansowego
XML pod nazwg: przeksztatcone porownawcze dane finansowe.

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzgdza w wariancie porownawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdza sie metodg posrednig.
Jednostka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

‘Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

6. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego =3 zgodne
z Ustawg.

Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywow WyCenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione
na ich nabycie ceny, 2 zachowaniem zasady ostroZnosci.

‘Whynik finansowy lednostki za dany okres obejmuje wszystkie osigeniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memariafu, wspotmiernosci preychodow i kosztdw oraz ostroZngj wyceny.

a. Wartosci niematerialne | prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne | prawne oraz srodki trwate wycenia sie wediug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow
trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytufu trwate]j utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzied bilansowy w wysokosc ogdtu koszuow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne 53 dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej, gdzie podstaws,
od ktorej nalicza sie amortyzacje, jest wartost poczgtkowa srodka trwatego. Rozpoczecie
amortyzacji ma miejsce w miesigcu nastepujgcym po miesigou, w ktérym srodki trwate
zostaty przyjete do ewidencji, z wyjatkiem skiadnikow majatku wiywanych na podstawie
umowy leasingu, najmu i dzierzawy, ktore mie sg wiasnoscig Jednostki, jednak zgodnie
zart. 3 ust. 4 Ustawy 53 kwalifikowane przez Jednostke jako srodki trwate — wtedy
rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigou przyjecia tych skfadnikow majgtkowych
do ewidencji srodkéw trwatych.

Jezeli wartos poczgtkowa srodka trwatego wzrosta wobec ulepszenia Srodka trwatego
lub zmalata wobec jego czesciowe] likwidacji, to poczawszy od miesigca nastepujacego
po miesigow, kiedy skutki te uwjeto w ewidencii srodkow trwafych — amortyzacje
przypadajgcy na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej
podstawy.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji | roczne) stawki amortyzacyjne] uwzglednia sie okres
ekonomicznej uiytecznosci srodka trwatego.

W ramach uproszczenia, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy, wartosci niematerialne
i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczgtkowe] nieprzekraczajgcej 1500,00 zt obcigiaja
koszty dziafalnosci jednorazowo w miesigou oddania ich do uzytkowania w pozygi  Zuiycie
materiatow i emergii”.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Przy ustalaniu okresu amortyzacji | rocznej stawki amortyzacyjne] uwzglednia sie okres
ekonomicznej wiytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktorego  wphywajg
w szezegolnosci takie czynniki jak: liczba zmian, na ktorych pracuje srodek trwaty; tempo
postepu techniczno-ekonomicznego; wydajnosc srodka trwafego mierzona liczbg godzin
jego pracy, liczbg wytworzonych produktéw albo inmym wiasciwym miernikiem; prawne
lub inne cgraniczenia czasu ufywania srodka trwatego; przewidywana przy likwidagji cena
sprzedaiy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego. Ma skiadniki aktywow, co do ktérych
istnieje dufe prawdopodobienstwo, e w dajacej sie przewidzied przysztosci nie beda
preynosic w znaczgcej czesd lub w calosc przewidywanych korzysci ekonomiczrych,
dokonuje sie odpisu 2 tytulu trwate] utraty wartosci.

Jednostka dokonuje kwalifikacji umdw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 4 Ustawy, wedtug
zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

b. Zapasy

Mabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skfadniki zapasow ujmowane
55 wedtug ceny nabycia w kosztach. Ma koniec roku wykonywana jest inwentaryzacja, ktora
jest nastepnie odpowiednio wyceniana i korygowane s3 koszry.

Zapasy, ktore utracity swoja wartos¢ handlowg i uiytkowsg obejmuje sie odpisem
gktualizujgcym. Zapasy, stanowigce Zaliczki na dostawy”, obejmuje sie odpisem
aktualizujgcym w przypadku, gdy nie zostaly zrealizowane w terminie 365 dni od daty jej
zaptaty. Ewentualne odpisy 2 tytufu utraty wartosc sktadnikow zapasow zalicza sie w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych.

c. Maleinosci i zobowigzania (bez finansowych)

Maleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedfug wartosci podlegajacej zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroZnosci.

Zobowigzania na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty,
za wyjgtkiem zobowigzan finansowych.

MNa dzien bilansowy naleznosci i udzielone poiyczki zaliccone do aktywow finansowych,
wyceniane 53 w kwocie wymagane] zapfaty, z zachowaniem zasady ostroZnosci.

Maleznosci | zobowigzania w walutach oboych w momencie powstania ujmowane s3
wedtug kursu sredniego ogioszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego
ten dzien. Dodatnie lub ujemne rdinice kursowe powstajgce w dniu uregulowania
maleznosci lub zobowigzan, wynikajgce 2 roinicy pomiedzy  kursem  faktycznie
zastosowanym lub kursem srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia
poprzedzajgcego  tem dzien, a kursem ‘waluty w dniu  powstania naleinosci
lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na dobro przychodow lub w diezar kosztow
operacji finansowych.
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Mierozliczone na dzief bilansowy naleinosci | zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug sredniego kursu ogtoszenego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartosc naleiznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisdw aktualizujgoych wartosc naleinosci,
co do zasady, dokonuje sie po uptywie 180 dni od daty uplywu terminu platnosci
naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych, zaleinie od rodzaju naleinosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwate] utraty
wartosci, dokonuje sie przywrécenia dokonanego odpisu do wartosci pierwotnej.
Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku
obrotowym to przywrocenie jego wartosci pierwotne] nastepuje w drodze korekty
kosztow, w ciefar ktérych odpis byt pierwotnie utworzony. Matomiast przywrocenie
wartosc pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubieghych nastepuje poprzez zapis na
dobro pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodow finansowych w zaleznosci,

czego dotyczyt odpis.

Wartosc posiadanych na dzien bilansowy zobowigzan zwigzanych z nabyciem
niefinansowych aktywow trwatych na prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach inne”.

Wartosc wykonanych i niezafakturowanych ustug oraz dostaw ujmuje sie w okresie,
ktorego dotyczg wraz z kwotg naleinego podatku od towarow i usfug oraz prezentuje
w pozycji ,Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug”.

d. Srodki pienigine

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedbug wartosci
nominalnej.

Whyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczgce srodkow pochodzgoych
z budietu Unii Europejskie] i innych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego
oraz srodkow niepodiegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze Zrodef zagranmiczmych nie
stanowig inacze] - odpowiednio po kursie:

+ faktyczmie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym 2z charakteru operacji —
w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleinosci lub zobowigzan,

* srednim ogfoszonym dla dane] waluty przez Marodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego tem dzien - w przypadku zaptaty naleimosc lub zobowigzan,
jeieli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedaizy lub kupna walut oraz zaptaty naleiznodci lub  zobowigzan,
a takie w przypadku pozostatych operacji.
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Wphyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozchod walut
wyCenia sie wedfug kursu sprzedaiy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Ma dzien bilansowy Zrodki pienigine wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedbug
sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Ustalone na koniec
roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy i 53 odnoszone na dobro
przychodow lub w ciezar kosztaw operacji finansowych.

e. Maleine wplaty na kapitat podstawowy i akcje wiasne
Pozycje te wyceniane sg odpowiednio w wartosci nominalngj oraz w cenie nabycia.

f. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki | wpisangj
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie,
jako nalezne wplaty na poczet kapitafu w po stronie aktywnej bilansu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty czesd zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy i rezerwowy tworzony jest 2 odpisow z zysku Jednostki.

Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyiki wartosci emisji nad wartoicig
momimalng akcji, po potrgceniu kosztow emisji nowych akcji.

W sytuacji, gdy na dzien bilansowy wniesiono Srodki pienieine na przyszie whkiady
kapitatowe, a nie dokonano jeszcze wpisu we wiasciwym rejestrze sgdowym, wniesione
srodki ujmuje sie w pasywach w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe”.

g. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczgoych przysziych okresow sprawozdawczych
Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych
w czasie zalicza sie przede wszystkim polisy ubezpieczeniowe, makiety czasowe, licencje na
oprogramowanie zakupione, oplaty za domeny, hosting i certyfikaty 55L, najem oraz koszty
emisji akcji.
h. Rezerwy na zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe kosztow bieme

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty
5§ niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duiym stopniu prawdopodobienstwa

oraz wynikajg ome z przesziych zdarzen i ich wiarygodny szacumek jest modliwy.
W przypadku Jednostki dokonano w okresie sprawozdawiZym SZacunku rezerw.

i
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Jednostka tworzy rezerwy na koszty w wysokoscd prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na bieigoy okres sprawozdawczy, wynikajgoych ze swiadczen wykonanych
ma rzecz Jednostki przez kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg
dziatalnoscig przysziych swiadczen, ktorych kwote moina oszacowad, chod data powstania
nie jest jeszcze znana.

Ma dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowangj
wartosci. Rezerwy sg tworzone w ciefar kosztow rodzajowych, pozostatych kosztdw
operacyjmych, kosztow finansowych w zaleinosci od okolicznosc, z ktorymi przyszie
zobowigzania sie wigig.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na kudry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, Zmniejsia rezerwe.

Do rozliczen miedzyokresowych biermych zalicza sie przede wszystkim wartosc ustug,
ktdre zostang wykonane w przysziosci a dotyczg bieigcego okresu obrotowego oraz
rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze i swiadczenia emerytalne.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze w sprawozdaniu  finansowym wykazywane
5§ W pozyci rezerw”.

Zobowigzania uwjete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, Ze zobowigzania te nie powstaty.

i. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw

W przypadku Jednostki  rozliczenmia  miedzyokresowe  przychodow  obejmujg
w szezegolmosc czesd zwrotu wydatkow w zwigzku z nakfadami poniesionymi na obce
srodki trwate oraz otrzymane dotacje.

Dotacje ujmowane 53 wylgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca  pewnosc,
7e Jednostka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz Ze danma dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczgca danej pozyc)i kosztowej jest ujmowana na dobro
przychodow w sposob wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowal. Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana
wrachunku zyskow i strat jako przychod na przestrzeni okresow proporgjonalnie do
odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywow.

W przypadku dokonywania opfat (wynagrodzenia) z tytutu pozyskania finansowania
w formie dotacji na srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne, w tym na prace
rozwojowe, kwoty te zmniejszajg kwote dotacji otrzymanej, ktdra zwicksza stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisdw  amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od srodkdw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych
z tych Zrodet.
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j- Rezerwa i aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réinicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz mozliwymi do odliczenia
w przysziosci stratami, Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwaoty
przewidziane] w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
rozmicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysziosc zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia ustalonej,
przy zachowaniu zasady ostroZnosci.

Rezerwe z tytufu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosc kwoty
podatku dochodowego, wymagajgoej w przysziosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich roinic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w praysziosci.

WysokosE rezerwy | aktywow 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie pray
uwzglednieniu stawek podatke dochodowego obowigzujgoych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Jednostka przyjefa zasade niekompensowania aktywow i rezerw
7 tytufu odroczonego podatku dochodowego.

Jeieli roznice przejiciowe powstajg w rdwnych okresach i ulegajg odwrdceniu w réznych
okresach, w ktorych stawki podatkowe okreslone przez przepisy podatkowe sg roine,
do ustalenia aktywow | rezernw z tytutu odroczonego podatku dochodowego prayjmuje sie
i konsekwentnie stosuje metode polegajgog na tym, Ze roZnice powstajgce jako pierwsze
ulegaja odwroceniu jako pierwsze. Jezeli wiarygodne ustalenie terminow odwracania sie
roZmic przejsciowych w przysziosci nie jest modliwe wowezas (i) rezerwy z tytufu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie w najwyzsze] kwocie, (i) aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie w najnizsze] kwocie.

k. Instrumenty finansowe

lednostka stosuje rasady uzmawania, metody wyceny, zakres ujawniania | sposob
prezentacji instrumentow finansowych, zgodnie 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentac]i instrumentow finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksige rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w Cenie nabycia, to jest w wartosci gpodziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych
w zamian innych sktadnikow majgtkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych inmych
sktadmikow majgtkowych.
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Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabydia,

uwzglednia sie poniesione przez lednostke koszty transakcji.

Przeznaczone do
abrotu

osiggnigcia korrysci ekonomicznych wymikejgcych z
krotkoterminowych zmian cen oraz wehan inmgch cxynnikdw
rynikowych albo krotkiega czasu trwanis nabytego instrumentu.

Instrumenty
Opis Wycena
finansowe o vee
Wartost godziwe®
Habyte w celu odsprzedady w okresie do 3 miesigoy, w celu Raznics z

prIcszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, kiore Jednostis
przeznacza do sprzedady w krotkim terminie, tj. 3 miesiecy,
zalicza sie do aktywow finansowych proeznaczonych do obrotu.

wiynik finansowy
Niezaleznie od terminu wymagalnosci [zaphety). aktyws
ﬁnnn?w: puwstut-: na ?hm?k v\.r.'\.dania h-ezp-uin.edn?u n.:l.ru;;icj Skorygowana cena
stronie kontraktu Srodkdw péenigizmych oraz obfigacje i inne nabycia
diuZne instrumenty finansowe nabyte w zamian = wydane
Podyczki udzielane be=zposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniszne. _ :
- . Wartosc godziwa®
i nal=inosc winsme .
Raznica z

PrIESTECOAWERIE
wartosci godziwej
odnicszons jest na

wymik finmnsowny
Niezakwalifikowane do pozyczek udzislonych i nalezmosci
witmsnych aktywa finansowe, dis ktorych zmwarts umowy)
kontrakty ustaisjy tarmin wymagalinosc sptaty wartasc
nominainej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
Utrzymywane do t:mrinn-d':l I-ml?',-ici eknnnlmir.:n-(di, pod warunkiem 2= l-el:!nu:tku
sermin zamierza i mo2e utrzymac t= aktywas do czesu, gdy stang sig one Skorygowsna cena
.. wymnagalne i nastapi ich wykup oraz rabyte dluine instrumenty nabeycia
wymagalnazci finansowe z opoja sprzedezy [put] lub opejg kupna [call), ktore
cdpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uphywem terminu wymageinosd, pod
warunkiem 2= Jedriostks - pomima posisdania opcji sprzedady -
mamierza i mode utrzymad instrument do terminu wymagalnosci.
Wartosd godziwe*
Raénica z
prIcszacowania
Dostepne do Pozostade aktywa finansawe, niespetnizjace warunkow zalicoenia | wartosci godzivej
sprzedady do wezesniejszych kategorii. odnoszona jest na

wiymik finansowng)
kapitat z aktunlizacj

wyceny

* skfodniti aktywaw finarsowych, dla ktdrpch nie intnigje cena rynkows ustolong w oktywnym obrocie reguiowanym

atho dia ktdrych wartoss godzive nie mode byd wstelong w inny wisrygodny sposab, wyceny dokanuje sig wedfug:

»  oktywe finonsows, dla ktorpch jest ustolony termin wymogalnosci - w wysakosc skorygowanej ceny nabycia

CETOCOWONE 27 pOMOng efektywna) stopy procentow,

»  okiyws finensowe, div ktgrych nie jest ustolony termin wymagaineso - w cenie nobyoe ustolone] w sposdh

okreslony pray worowedioniu instrumentow finansowych do ksigg.

Zyski i stroty z proeszocowania ng drien bilansowy wydej opisanych aktpwdw finansowych odnoszone sg odpowiednio
do proychoddw § kosztow finansowych okresy sprowozdewezego.

Ma dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug
wartosci godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sa wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia.

13

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. RO~ Strona | 131



% KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
KOLEJKOWO

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio
do przychodow i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu
dyskonta lub premii oraz pozostate roznice ustalone na dzien wytgczenia ich z ksigg
rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do innych przychodow lub innych kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien
bilansowy wedtug wartosci godziwe]. Roznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien
bilansowy, a wartoscia godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik
z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedace zabezpieczeniem
wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji
finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem
przeptywow pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat
z aktualizacji wyceny w czesci stanowigce] efektywne zabezpieczenie oraz na wynik
z operacji finansowych w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia.

I.  Wynik finansowy

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i usfug jest kwota nalezna
z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug. Momentem
sprzedazy jest przekazanie produktow lub potfabrykatow odbiorcy, odbior przez odbiorce
ustugi lub wykonanie na jego rzecz ustugi. W przypadku Jednostki do przychodow ze
sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy biletow wstepu,
ustug gastronomicznych oraz ustug marketingowych.

Przychodem ze sprzedaiy towarow i materiatow jest kwota naleina z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o naleiny podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie towarow lub materiatow odbiorcy. W przypadku Jednostki do przychodow
ze sprzedazy towarow i materiatow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy
towarow znajdujgcych sie w sklepikach prowadzonych przy makietach (gadzety i upominki
firmowe) oraz sprzedaz monet.

Koszty opfat i prowizji bankowych obcigzajg , Ustugi obce”.
Koszty reklamy, w roine materialy i ustugi o charakterze reklamowym, koszty prowizji

pobranych przez posrednikow ptatnosci (PayU, Elavon) oraz koszty ubezpieczen obcigiajg
JPozostate koszty rodzajowe”.
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJEOWD 5.4,
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023

i KOLEJKOWO
— WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Wartosc sprzedanych towardw | materiatow jest to wartosc sprzedanych towardw
i materiatow w cenie mabycia wspotmierna do przychodow ze sprzedaiy z tego tytutu.
Pozostate przychody i1 koszty operacyjne 53 to poniesione koszty lub osiggniete,
niewgtpliwe przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowsg dziatalnoscig Jednostki.
Jednostka kwalifikuje tu gidwnie przychody z dotacji, z rozliczenia otrzymanego Zwrotu
srodkow otrzymanego w Zwigzku z inwestycjg w oboym Srodku trwatym, odszkodowan,
przychody otrzymanych w zwigzku z organizacjg staZy uczniowskich. Pozostatymi kosztami
operacyjmymi 53 przede wszystkim odpisy aktualizujace naleinosci.

Przychody finansowe s3 to naleine przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Glownymi pozycjami w tej

kategorii 53 koszty finansowania diuinego, wycena w skorygowanej cenie nabycia
oraz wycena bilansowa pozycji w walutach oboych.

Podpisano w dniu ztoZenia ostatniego podpisu w postaci elektroniczne).
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJKOWO

— BILANS W Z&)
In. Bilans
Preeisztahooms
wm 20F3-12-31 BI32-12-31 dane 30731231
A AKTYWWA TRVWALE 134300515931 B 150 501,95 6395 119,83
L Wampsol niemnaterialne | pravwes 44 390,33 1 875,00 1 875,00
1. Kouzty zakoicaonych prac rozwoiowsych oo 0,00 0,00
2. Wartcsi firmmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne wartosd niematenalne | prasne 4439073 1ET=,00 1E75.00
4. Zalicshi na wartetol niemateriaing | prawne 000 0,00 0,00
L Rxecaowe akiywa trvaiie 13 DES 366,08 6038 61%,95 6 153 195,83
1. Srodid tracs 10 66X 016,05 1915 245,40 Z 043 518,28
a) grunby {w bym prawo ubythowania wieczysbego grumtu) BES 055,00 565 055,00 EE5 055,00
) buscril, lobale, prawa da lodali | obdekty incynieril ldowe] | wodme| 2 654 975 58 940 233,02 540 333,02
| wrzgdzenia technicore | maszymy 270 ET156 173 735, 83 123 739,83
] Srodid trareporty B02 31448 33 647,59 158 16,87
@) inine srodid trasie 45749753 156 573,56 156 573,55
2. Srodid treade w budowic 1008 23352 4115 377,55 3E88 711,77
3. Talichi na Srodk trvale w budowdo 41515051 0,00 419 865,72
L. Maletrecdol 135 723,000 110y 000, 00 110 000,00
1. Od jed ¥ powdgzamych 0,00 0,00 0.00
if::::::ﬂmhmdnnﬂﬂ. wizangch jednostka posiada maangatowanie Qoo o0 fiE
3. Od poacetabych jod b 135 723 00 110000,00 110 000,00
A stycje dugot enmingws 0,00 0,00 0,00
1. Nisruchomasci 2,00 0,00 0,00
2 Wartced niematenalne | pravsme 0,00 0,00 0,40
3. CRugotenminows aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a)w jedncetiach powigzamych 0,00 0,00 0.00
wctniady lub akcje 0,00 0,00 0.00
iNne papry warioeoowe oo 0,00 0,00
udriehone pobyczl 0,00 0,00 0,40
inne dhugoienmincws aktywa firansowe 0,00 0,00 0,00
Elxg-::‘?:mh_cﬂmhd'. w itongch jednostka posiaca raangatowanie o oo A
wtriady lub akeje 0,00 0,00 0.00
NNe papkry wartosrowe 0,00 0,00 0,00
uinislone podyrak 0,00 0,00 0.00
inne dhugoienmincwss akiywa fin oo 0,00 0,00
| w papostatych jednostach oo 0,00 0,00
iuactr oy b akicje 0,00 0,00 0,00
NNe papkry wartosrowe 0,00 0,00 0,00
wuinisione pokyrak 0,00 0,00 0.00
inne dhugoienmincwss akiywa fin oo 0,00 0,00
4. Inne imsestycie dhugoterminoee oo 0,00 0,00
. IDhug rozhrenia 133 540,00 0,00 120 049,00
1. Aktyaa 2 tytulu sdroczonego podatios dochodoswego 133 540,00 0,00 120 049,00
Z. Inne razhcenia migonyokresowe 000 0,00 0,00

Tabela 2 _Aknwa mwale
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023

HOLEJHOWO
— BILANS W Z&)
WiyspCRERol nierie 2023-12-31 0221231 ml

B. AKTYWA DEROTOWE 173083959 2160 31,75 2 146 442,75

L Zagasy 407 093,32 380 297,75 3593 781,58

1. Materialy 0,00 0.00 0,00

2. Pidprodulty | produlty w ok 2,00 000 0,00

3. Procukity gotowe: 0,00 0,00 0,00

4. Towaary 358 855 40 390 197,75 380727, 75

5. Falicokl na destaney | ushug 2823752 0.00 3 483,83

ML Mabedrodd krotkoterminowe 308 750,63 259 539,53 242 367,11

1. Maleznobcl od ponostek powigzanych 0,00 000 0,00

a) 2 tytulu dostar | ushug, o ckresie splaty: 0,00 0,00 0,00
do 12 miesigoy 0,00 0.00 0,00
PRy 12 mies iy 0,00 0.00 0,00

b inne 0,00 0.00 0,00

2. Naleznoicl od pozostadych jednostek, w kitrych eonostia posiada oo ano ]

Taangabowanee w kaptae ’

a) 2 tytulu dostar | ushug, o ckresie splaty: oo 0,00 0,00
oo 12 miesigiy 0,00 0.00 0,00
poiwya] 12 miesiy 0,00 0.00 0,00

b inng 0,00 0,00 0,00

3. Naleinobcl od pazostabpch jednostek 308 750,53 259 539,54 242 757,11

a) 2 tytulu ot | ushug, o ckreske splaty. 1882450 36 TeR, 12 3k TeE, 12
oo 12 miesigiy 188250 36 TER, 12 3B TEE, 12
powyan] 13 mies sy 2,00 000 0,00

bl 2 tytuha podaticey, oo, ubezpiecoen spolecarvch | zdrooinsch oz innych 305 163 1E 15254314 167 543,14

rytulda publicanoprasesch

€] nina B35 57 B0 130,58 43 557,75

] dochodrone na drocdne Lo 0,00 0.00 0,00

ML ISty Rrdtkotermingee: BTG 913 45 1439 121,79 1439 121,79

1. Krogiobormdnoes aktywa finarsows 876 513 4 1439 131,79 1439131,73

a) w jedncetiach powigaamych 0,00 11 ] 0,00
wtriady lub akeje 0,00 0.00 0,00
inne papiery wartosoowe oo 000 0,00
uinisone pokyak 2,00 000 0,00
Inne krdtkotenrdnowe akbyaa finansoese o.oo 0. 0,00

b wr porcstahach jednostkach 0,00 0,00 0,00
wtriady lub akeje 0,00 0.00 0,00
inne papiery wartosoowe oo 000 0,00
wuinisione pokyrak 0,00 0.00 0,00
inne krétkotermminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

ic| Snodid plendghne | iInne akiywa plemigzne B7G 1946 1439 121,75 14359131, 7
srodid peenigtne w sk | na rachunicch 73125208 1433 121,79 1439 121,73
inne srodid peenighnee 145 667 38 0.00 0,00
inne akiywa piemigine oo 000 0,00

2. Inne imsestycie lnototerminowe 0,00 0,00 0,00

V. Erdtkoter readiczenia migdzy: 13807648 T127217 71237.17

T NALETNE WPLATY Ni& EAPITAL [FLINDUST) PODSTAMWOWY 0,00 0,00 0,00

D UDZIALY |(ARCIE] WLASHE 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 14131 353,20 8311 133,70 B 541 553,58

Tabela 3. Aknowa ebrotowe
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJKOWO

— BILANS W Z&)
Precisataboors:
Wyszczegdlndenie 2F3-12-31 H32-12-31 dane 2022-12.31
A KAPTTAL |FUNDLIST) WLASNY B 307 556,66 & 341 914 =0 6 426 57,60
L Kapitat |fundusz) podstaworsy 109 733,00 101 000, 00 107 000,00
I Kapitat [Fundusz] w by 1656 476,39 | 3 695476,39 3 E96 476,
radwyiia wartcdo sproedaty (wartosd emivyinef] rad warfofciy nomiralng akcji 2113534.35 211353435 2113534,35
. Capital [Funducz] 2 alhslizac] wytony, Wty 0,00 0,00 0,00
I tybuf akbualizac)| wartokol godriwe 0,00 10,00 0,00
IV, Pozosiale kapitaly [fundusac] rezensovwe, w Tym: 2 035 019,77 2 TEI00 B 783,00
TWCTZONE Zpodnic £ umows |statutem) spo 0,00 0,00 0,00
ra wdriaty |akoje| et 0,00 0,00 0,00
. Tysk [strata) z lat ubieghych 98 585,44 H71 513,592 -311535.34
W1, Tysk [strata) netho 2 457 351 06 3407 163,33 3432373 55
W1l Ddpisy 2 Tysku mefto w dqigu roku cbrob [wicliods ujemnal 0,00 0,00 0,00
B. I0B0AWIATANILA | REZERWY MA Z0BDWIAZANLA 5 723 702,54 1963 21850 Z 114 554,38
L Rezzrasy ra 241 E77 BB 85 230,62 50 103,62
1. Reperwa 2 fytudu odrocronego podatiu dochodoweg o 48 3= 00 0,00 3E700
2. Reperwa na Sedadcoenia emenytalne | podobne 134 550,26 BS 230 63 BE 230,63
dhugotenminowa 15 430,17 & 344, 56 634495
krotkosmmrinoea 1E9 110n39 73 BES BB 79 E85,656
3. Poaostale reteray B931,62 0,00 0.00
chugOtEnminowe: 0,00 0,00 0,00
Iro oot i N B 931,62 0,00 0.00
I Zobowiqzania diugoierminose 3 267 202,18 747 24839 73535134
1. Wober jednostol powizzanych 0,00 0,00 0,00
i. mﬂm:nnahd— pesdrecatel, w kidrych jednostia posiada 2aangadowanie - 000 i
3. Wit pozostatych pedrosioh 3367 202,18 47T 248 19 ¥35 351,34
a} kredyty | podycrii 2 575 552,00 747 24879 £95 020,75
b 2 tytubus emis|| dhanych papkente warnioioeych 0,00 10,00 0,00
| inniz roboraigzania finansowe 292 340,18 10,00 40 270,53
o] poboawiazania wks kot 0,oa 0,00 0.00
] Inng 0,00 0,00 0,00
[} kroEkoIE iR 1538 728,00 B04 534,39 1050 185,32
1. Tobowsigzania wobes jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) 2 tytulu dostarar | ushug, O ckreske wymagalnoss: 0,00 0,00 0,00
oo 12 miesigiy 0,00 0,00 0.00
powyan] 13 mies sy 0,00 0,00 0,00
bj inne 0,00 0,00 0,40
2. Tobowiqezanda wobec poaostabych jednosich, w kbanach jednostka posiada noa 0,00 00
TAangairaanie w iaptae
a2 tytulu dostar | ushug, O ckreske wymagalnosa: 0,00 0,00 0,00
o 12 i sy 0,00 0,00 0,00
powpde] 12 mieskoy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0.00
3. Toboswigzania wobes poanstalych jednosick 1538 288,00 B04 B34 39 1050 185,32
aj kredyty | podyod TEL 765,70 258 780,70 352 539,11
bl 2 iyt mmis|| chanych papiends wanosciosych 0,00 0,00 0,00
| iz pobowwizaania finansowse 154 123 98 0,00 74 190,62
] T bytuhs dostaw | ushug, o olresie wyrmagalneol 403 ¥=3,58 274 E51,10 309 532,37
oo 12 miesigiy 403 ¥=3,58 274 E51,10 309 532,37
poiwya] 12 miesiy 0,00 0,00 0.00
2} Zaliczki cbropmane na dostawy | usheg 0,00 10,00 0,00
] zobowizzani welslowe 0,00 0,00 0,00
j 2 tytulu pociatkdw, oo, uberpieraen spolecznych | drowsotmych oraz inrsch
gl.'p‘l:m T ——— T3454.78 TEA87SY B4 97
i) T bybubhs wynagrodzen 242 741 48 178 725,62 17H 725,62
if inne 263 579,48 14 1B9.00 55 408,63
4. Fundisze spod]aine 0,00 0,00 0.00
V. Rozliczemia migadryoknesowe 275 534,48 330 905 &0 239324,70
1. Lijemna wartods firmy 0,00 0,00 0,00
Z. Inine: rozhcenia Mgy okresows: 275 534,48 330 905 &0 239324,/
RO NI 137 052,37 239 22470 213 544,23
Kok pmn nowes IR 5= 16 91 B80S0 26 5E0,488
PASYWA RATEM 14 131 355,20 231113270 8541 562,58
Tabela 4. Pasywa
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023

HOLEJKOWO

RACHUMEK ZYSKOW | STRAT [WARIANMT PDRE!WNAW(I‘I’]
ZA DKRES OD 01.01.2023 R. DO 31.12.2023 R. (W Zt)

IL Rachunek ryskow i strat (wariant pordwnawczy)
Preeisatahoors:
OL.01.3023 - D100 202 -
\WysIcregtlnsenie dane 0101 _3022-
EiRFE.rk] 3112 20FF 31 12,2077
A PRIVOHODY METTO ZE SPRZEDATY | ZROMNANE 7 NI, w tym: 1F 094 BBE.ES S415 41635 ‘9 486 538,53
o pdricel ol poraigaanych o 0,00 0.0
I Proychody netto 1 sprzedaty produlide 10 628 257,04 415 415 J6 5 235 189,08
. Trriana stanu produbios | siglsrenie - wariost dodatnia, 142 510,31 0,00 nITIT
IITriCrenE - wartcd uhemna)
1. Keosrt wyTwiorzenia produbtos’ na wiasne potrely jedrosti 53 744,34 0,00 0,00
. Preychody netto pe sprredady towand | matenalde 1363 575,17 0,00 1178 2137,18
B EOSITY OOALALNDSO OPERACYINEI 8970 339,67 7090 072 17 T 183 745,37
I Amortyzacia 447 18055 23341472 300 352,35
I Fudwoie mateniaidw | energil 982 EE0 21 983 B4Z 50 1063 273,55
. Lshugi oboe Z137854,14 2 348 333 EE 1595 563,65
V. Podatld | oplaty, w byme 547,74 7 630,05 875445
podiated akoyzoesy 00 0,00 0.00
. Wivragrodaenia 333307113 230154128 2301 541,88
Wl Ubezpieczenia spodecora | inne Swiadozenia, W Ty 431 43053 257 90z, 13 262 E36,13
emirytalng 19452795 1155982 55 115 582,95
WIL Pozostale koeaty rodrajoes 725509,16 43 745658 348 131,39
WL Wiartcest sproccianych boaarow | materalow 906 062,21 901 B64, 15 501 254,75
I IWSK [STRATA) 7E SPRZEDATY [A-E) 3115047,19 2375384109 2302 343,15
D POZOETALE PRIVOHODY OPERACYINE 152 45052 154329158 1543 291,88
L. Straka 2 tytulu roachodu niefinarsowych alibywcsy traabsch [l x] 243 495,54 243 455,34
Il Dotacje: 12 001,55 1 250 000 0D 1 250 000,00
1. Aktualizaciy warnnicl aktywda nifinarscwsych 0,00 0,00 0,00
. Inne praycnoaly opseracyjne 140 34943 379559 39 795,34
E. PODDSTALE KOSEITY OPERACYINE 63 129,58 IS ETE LG 6 118,32
L. Straka 2 tytuwlu roachodu niefinarscwnych akiywcsy traabsch [l x] 0,00 0,00
1. Aktualizacja wariodol aktywdn nizfinarsowych 30 545,52 0,00 0,40
ML Irire: kcsaty operacyjne 38 18405 F2 878 1E 6 118,33
F. T¥SK [STRATA) I DILALALNOSC] DFERSCYINE! [C+D-E) 3 198 368,59 3 BIE 75751 3 240 116,72
G, PRIVWCHODNY FINARNSOAWE 24 504,20 195350 12 330,73
L. Crywidendy i udziahy w ayskach, w b 0o 000 0,00
ajod ednostek powigzarsch, w ity Laln u] 0,00 0,00
wa iborych jednostia posiada saangadowanie w kapitake Laln u] 0,00 0,00
) iod psdrecalok pomoatabsch, v Ty 000 0,00 0.00
wi litdngch jednostia posada zaangaiowanie w kapitale 0o 10,00 0,00
1. Drsethd, w tpm: 0,00 1B2377 182377
oo jedncatel powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Tyl 7 byt rozchodu akeywdes finansowssch, w ity 000 10,00 0,00
i jednostach powigzansch 000 0,00 0.00
1. Aifualiracia wartcdo akiyvwow finarscsych 0o 10,00 0,00
. Inng 24 504,20 135,13 10 527,02
H. KOSITY FINANSOWE 137 756,73 45 BE3 38 5B 030,36
I Odsethd, w tym: 137 JEBAS £4 843713 56 453,65
dla jednostek powigzanych 0o 0,00 0.00
1. Strata 2 Tyiuiu roachodu aktywiw finansowsch, wtym: 0o 10,00 0,00
wi jednostkach powigzanych 000 0,00 0,00
1. Aktualizac warkoscl akbyvwda finansowspch o000 0,00 0,40
. Innd 48B3 104015 1537.31
L IYSE [STRATA] BRUTTO [F+=-H] 3085 316,05 3T7E4 83433 3 794 426,55
1. PODETEE D:OCHODONAT 617 82500 377 6ES 00 362 053,00
. POZOSTALE OBOWIAZEOWE IMMIEISIENIA ZYSEU [DMEESZENIA STRATY) LR ] 0,00 0,00
L. ZVEE [STRATA) NETTD |I-J-K) 46739105 3407 165,33 3432373,55
Tabela 5. Rachumek Jyskew i sivar fwariant porawnmvey)
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.4.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJKOWO
RACHUNEK PRZEPFLYWOW PIENIEZNYCH
ZA DKRES OD 01.01.2023 R. DO 31.12.2023 R. (W Zt)

. Rachunek przephywow pienieinych (metoda posrednia)

01002073 - 0100302 -
e 31.13.3073 3113 AT
A PRZEFLYWY ERODEDAW PIENBERNYIH T DZIALALNDSO OPERACVINE
L Zysk |strata) metto 2 457 391,06 3432373,55
L Korekty razsem &35 022,65 -1 206 527,37
1. AmartyTacia 247 LB0.EB 300 352,35
2. 2ysk [straby) z tytulu rodnic kursowych 0,00 0,40
3. Ot | udziahy w ryskadh [dyvatderick| 1331 975828 54 E14,65
4. Zysk (sirata) 7 daiakanco imsesTyoyine 0,00 243 455,34
5. Imiana stan MEperw 151 774 26 B9 052,35
B. Imiana stany Iapaciw 1331174 151 299 48
7. Imiana stare nalkeinoscd 53 20552 117431 63
B. Zmiana stanu obowigzan irstkoterminowych, T wyjatkiem podyczel | kredytde 145 611,72 291 51,45
9. Zmiana stare rozicren migdayokresowssch 115 277,28 140 235,73
10 Irre ook 2173733 1 2E8 885,05
111 Preephywsy pierigdne netto 1 dziatainodol operacying [F+/1) 3102 413,71 Z 225 236,18
B. PRIEPLYWY Sanumwmmm T DTALALNDSO INWESTYCYINE
L Wiphpasy 0,00 243 495,34
1. Thyce warkobcl niemaberialnych | pransmych orar resceowych aliywde traabych 0,00 343 485 54
2. Zhycie inswestytl w nieruchomoscl ofaz wanosd niematenaine | prassme 0,00 0,00
3. T aktywiow finarsomych, w bym: 0,00 0,00
aj) wi ach powdgzamech 0,00 0,40
b w pasostabych jednostiach 0,00 0.00
b aliywiaw finansmanch 0,00 0,00
dyaidercly | udzialy w ayskach 0,00 0,00
spltata uddelorych podycz ek divgoterminowych 0,00 0,40
adsotkl 0,00 0.00
inne wikwy 1 akitywow finansoeych 0,00 0.00
4, Inne wihywy invEstyvoyine 0,00 0,00
L Whpdatkl 5 605 474,95 4791 545,12
1. Kabyoie wartdol niematerialnyoh | pramnych orar raecrowyth aiitysdw tnaahach 5 605 474,95 & 7291 545,17
2. Inwsestycjie w nieruchomasol oraz warioso niematenialne | praswme 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w by 0,00 0,00
al wi 2t powdgzamsch 0,00 0,00
b w pasostabych jednostiach 0,00 0.00
4. Inne wydatil inwestyoyine 0,00 0,00
1. Preepiywy pienigdng reflo 1 dziafalnosc evwwestyogineg (1-01) -5 B05 474,95 -2 (4B 449,12
[ T PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNTCH 7 DZIALALNOEC] FIMSNCOAWED
L Wiphyasy 3042 BET 41 Z41B 037,43
1. ‘Wiphywy netio 2 wydania udziahtw [emisl ake)i] § inerpch instnumentde . _
apitatowsch oraz doplhat do kapitahs o.00 212231755
2. Erpdyty | podycd 13957 675,56 295 720,14
3. Emisja diubrych papherdew wartcsoiowych 0,00 0,00
4. Inne wiphywy finansowe: 74991 B5 0,00
L Whpdatkl 1 101 BOEE 50 27B 583,93
1. Mabycie udnakia falkcji] wizsrsch 0,00 0.00
2. Dapanicienidy | inne wyplaty ra rmecy wiatcicieli &85 432 00 0.00
3. Inne, rid wypdaby na reecs whasciciell, weydato 2 tytulu iz zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytdw | pazycaek 58 TBOED 1E3 053,15
5. Wiykiup dhudnech papiertw wannsciowych 0,00 0,00
B. Z tytulu innych soboswigzant finansowych 0,00 0,00
7. Plaincdd zobowizzan 2 bytubu umde keasingu finansowego I35 26723 Bl 526,13
B. Ozt 131 37558 54 E14,65
9. Innie wydatil finansosn 0,00 0,00
11l Preepiywy pienigdng reftto 1 dziafalnoso finansoee] |1-0) 1940 B5E 91 Z 139 343,55
0. PRZEFLYWY PIESBEZNE NETTO RAZEM A1+~ BII +/- CW] 552 N2.33 316 240,55
[ E_ BILANSOWA ZVBANA STANL SROCKW PIEMIEINTCH, W TYM Te2 20733 315 240,55
amiara stanu Srodice pleniganych 2 tytshs nddnic kursoayoh 0,00 0,00
F. PIEMIEZNE NA PIOCZATEK DKRESL 1435 121,73 11123781,23
5. SRODK] FENIEINE M KONIEC OHRESU [F +/- D], W TV E7E 915,46 1435 121,75
O DEFAniCRone] madiween dyspo 0,00 0,00

Tabela 6 Rochunek proephovew pienieinyeh (metada posrednia)
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWD 5.4.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2023

HOLEJHOWO
ZESTAWIENIE ZMIAMN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 01.01.2023 R. DO 31.12.2023 R. (W Z&)
V. Zestawienie zmian w kapitale whasnym
Wiyspzegoinicrie 231231 W22-12-31
L Kapital [fundusz) whasny na poczatek okresu [B0) £341 914,80 812428.12 |
2miany pregjetysch rasad (polityi | mchunbowsodol &4 TEZ 2D 58 T8 58
L. Kapital [funisa] wiasry na poctaieh okresy [BO), po korekiach 6 476 657,50 872 006,70
1. Kapital [furausz) podstasowy na poczgtol okrew 101 00,00 100 000,00
1.1. Zmiany kapitalu {flunduszu| podstarmowego 2 TE3 00 0,40
] ragkszmnie |2 tytiu) 2 783,00 0.00
rejesiraca podwyisienia iapitay podsawowegn 2 TE3,00 0,00
b zm 0,00 0,00
1.Z. Eapital ([fundusy) pocstaveray na koniec okresy 105 7E3,00 101 D00,00
2. Kapital |funidiusa) ranasowsy na poczgbek okinesu 3 &3 47539 158254204
2.1. Zrniany kapitatu (fund | ZapaECWTED 0,00 21353435
a| rwigiszenic |2 Tytutu| 0,00 Z113534,35
emis|l akcj powybe) wartoscl nominalnej 0,00 21353435
podziatu ryshu | ponad wymagang ustawowo minimalng wartosd) 0,00 0,40
b zmnisjsaenie 0,00 0,00
2.2. Stan kapiahys |undusIu) Zapasowega na koniec olresu 3 636 475,39 3 ESE 476,39
3. Kapitat [fundusz) 2 akthualizac weoomy na poczaick okresd - amiany pravigtych zasad 0,00 003
{polityld) rachunkososc
3.1. Zrniany kapitatu (fund | 2 aktualizac) wyceny 0,00 0,00
3.2. Eapitad (fundusz) 1 aktualizac]l wyoeny na koniec ohresu 0,00 0,00
4.F lapitaty (fundisae| rezenasows na poCEgbek oknesw 2 TE3,00 0,00
4.1. Zmiany poeostatych kapttalie [funduszy] reserwossych 208 235,77 E 783,00
a] raigiszonie |2 Dytidu) 103501277 E 783,00
WSO | Negangesirowane wikdady na poirytie kapitatu zakiadowego 0,00 B 783,00
wnik firansowy 2 3022 rok zgodnie 1 uchwaly 2035 MS,77 0.00
b} zminkejsaenie 2 TE3, 00 0,00
rejestracia podwyistenia apha podstawowego B TEI 00 0.a0
4.2. Foacstale kapitaby [fundusne) rezersvowse na koniec olnesu 21035 015,77 E 783,00
5. sk [strata) z lat ubkeglych na pocgtek okresu 1535 B55.41 871 513,92
5.1. Zysk T lat ubieghsch ra poczgtel olinesu 3471 37297 14 204,64
2miany preyietech rasad [polityid | rachunkossodc =25 04T TS T3E38,53
lorpity bg oo 0,00 0.00
5.2. Tysk T lat ubloghsch ra poczatol oknesy, po konekiach 3 530 415,72 BB 042,17
| TigkszEnic 0,00 0.00
b} zmnisjsaenie |2 tytubuy 3407 155,33 0,00
preckaranie nyakiu ra kaipisd rezeraces) 203501577 040
wypata dywidendy A 45T 00 0,00
pobrycie straty 2 007 roku 123337 0.00
polorycie straty 2 2000 roku 707 745,78 0,00
polorycie straty @ A1 noku 155 73541 0,00
5.3. Tysk T lat ubioghsch ra Konies oknesu 113 248539 BB 042,17
5.4. Sirata I |at ubleghich na POCZiok oRnesy EE5 717,56 885 717,55
Zmiany prayigiych masad [poliyil| chunkoveodc 14 755,95 14 259,95
5.5. Sirata r |at ubleghsch ra poczatck okresiu, po konekdach BE5 97T 51 8949 577,51
| T s2Enie 0,00 0,00
by zminigjsaenie (2 tyhubu) EES 71756 0,00
pokrycie straty 2 A007 roku 123337 0,00
pokrycie straty 2 J002D roku TOT 745,78 0,00
polorycie siraty @ A1 noku 155 73541 0,00
.. Sbrata 2 lat ubkegiych na kondo oknesu 14 255,95 854 577,51
5.7, Dyl istrata 2 lan ubseghych na komios: oknesiu S 985,44 811 535,34
& Wi netho 2857 391,06 3432 373,55
a| rask netio 1457 331,06 343237355
b} strata retio 0,00 0,00
L Kapital [fundusz] wiasny na loniec olresy (BZ) 2 407 655 56 6426 97,60
WL Kapital [Fundusz] whasny po uwegipdnieniu proponowanege podziatu ryska (pokryda 7907 656,56 6426 £37,60

sraty]

Tabelg 7. Zesamvienie 7mign w kapitale whrsmym
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOIDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.

HOLEJHOWO ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZMIA 2023 DO 31 GRUDMNIA 2023

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASMIEMIA

vi. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Kasaty zakaficzanych prac Inme wartodcl Zaliczkl na wartosel
L L= mmq}un\ldl e mniemateriaine | prawne niematerialne | prawne L=
L ‘Wartedd brutto na poczgbek okresu ele] o 15 000,00 0.00 15 000,00
a) Dwighszenia, w hym: oo 0o 45 55108 0,00 45 651,08
— nabycie, w bym aport 0,00 0,00 45 551,08 0,00 45 651,08
— prIemiesICIenie WeaTirzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= e, W Iy akiualizacia wartos 000 0.00 0,90 0.00 0.00
B Imniejsenia, W tym: 000 000 .00 o.00 .00
= linwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— aktualizacia wartasc 0,00 2,00 0.0a 0,00 0.00
— sprzedad 000 00 0,00 0,00 0,00
= PrIEMicSICIonie WEATHITING 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F3 ‘Wartcdd brutto na konlec oknesu ele] o &0 551,08 0.00 &0 651,08
EY Umorzenie na poczatels okresu ele] o 13 135,00 0.00 13 125,00
a) IwigksIenia 0,00 0,00 3 135,85 0,00 3 135,85
b) Imniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— liwidacia 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
- sprzedal 000 0.00 0.90 0.00 0.00
= PrZEMiesICenie wWeaTHirzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |wmomenie na konier olress 0,00 0,00 15 250,85 0,00 165 260,85
5. WWartedd natto na pocagtek olkresu 000 000 1 E75,00 o.00 1 E75,00
[ ‘Wartod netto na konlec okresu 0,00 0,00 44 350,73 0,00 44 350,23

Tabela & Zmiana stanw wartoiel mematerialnyeh i prawmych w okresie prawecdawegm

HOLEJHOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWOD 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASMIENIA

2. Zakres zmian wartosci srodkdw trwatych
Urzgdzenia technicane Pozostale srodki
Lo, Wyszaegdinienie Granty wiasne Budynii | budowle —— Srodid transpartu AT Razem
. Wartodd Bruttd na pocEyies phrasy &5 055,00 1035 590,57 173 729,83 35528112 1 246 505,61 3426172,13
al i W Ty 0.00 7 846 551,98 1E] 556,29 E00 021,24 434 113,12 9062 242,73
— miabryche, w bym apart 0,00 34 B2 TS 181 556,29 00 021,34 250 718,13 11066 917,50
— praemieszczenie wewngtrzne 0,00 781153023 0,00 0,00 183 355,00 799532523
— Inne, w tym akbualizacja wartodol 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} Zmniejszenia, wbym: 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 |
— likwidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— akbualizacja wartodcl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— spreeda: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— DIIEMIEsICIEniE Wewngtrznge 0.00 000 0,00 000 0,00 0,00
— inne .00 oo 0,00 [ 0,00 0,00
2. Wartodd Brutto na konlec oknesu &65 055,00 & B32 14255 305 296,12 555 302,86 1 680 618,73 132 288 214,86
3. Umiorzenis na porzatek okresu 0.00 95 357,55 000 137 064,25 1089 332,05 13E2 353,85
al |= 0,00 121 B0, 32 34 524,15 154 433,73 133 1B8,60 444 044 51
T E w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,15 0,15
— likwidaci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— spreeda: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— PRIEMIEsICIEnie wewngtrne 0,00 o.oo 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne .00 oo 0,00 [ 0,15 0,15
4. Umiorzenis i Modiked okresu 0.00 217 165,87 34 624,16 35145798 1223 120,80 1826 338,81
5. Wartodé metio na oRresys 555 055,00 940 233,02 173 739,83 158 215 87 156 573,56 2043 E1B 28
B. Wartodd metio na koniec chresy 555 055,00 B BEd 576,68 IT0 671,56 E03 214,88 457 457,53 10662 016,05

Tabela 9. Zmigna siann srodkow mvalych w okresie sprawozdaverm
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJXOWO S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJKOWO

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

3. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujgcych wartosc

aktywow trwatych
Wartodt na Wartost na
Lp. Wyszazegdinienie poczqtek okresy | Zwikszenla | Zmniepzenia | -
Odpisy dlug: yeh
L [ aktywow nietinansowych 000 29 900,00 0.00 29 900,00
= 2alczki na Srodkl trwade w budowie powyie| roku 0,00 29 900,00 0,00 2% 500,00
Odpisy aktuall dh ych
2. - 0,00 0,00 0, 0,00
aktywow finansowych .00
3. | Razem 0,00 29 900,00 0,00 29 500,00

Tabela 10. Odpisy aktualizujace wartosc akiywaow mwalych

4. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.
5. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosc firmy wraz z wyjasnieniem
okresu ich odpisywania
Nie dotyczy.
6. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sSrodkow

trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym
z tytufu umow leasingu

Lp. Wyszczegdinienie Rok blezacy Rok poprzedn|
Wartost 23thowa nieam owanych Srodiow trwatych utythowanych na
L | it o et i ych oy 111157613 846 191,11
2 Wartosl poczatiowa nieamortyzowanych srodiow trwalych utythowanych na 951164 0.00
" | podstawie umow doerawy g >
3. Wartost poczatiowa nieamortyzowanych srodidw trwatych utytkowanych na 0.00 0.00
| | podstawie umd leasingu C 3
Wartost poczatiowa nieamortyzowanych srodiow trwalych utythowanych na
4. 0,00 0,00
podstawie innych umow
5. | Razem 1121 187,77 846 191,11

Tabela 11. Wartos¢ nieamornyzowanych lub niewmarzanych prze; jednostke srodkow mvalych

s w

7. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Nie dotyczy.

28
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ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJHOWO

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

8. Koszty wytworzenia srodkdw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz
skapitalizowane roinice kursowe od zobowigzan zacigenietych w celu ich
sfinansowania i odsetki oraz roinice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia
towardw lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Srodii traade w
Lp. Wysacregd Inienie bumbowia Towary Produliy
1. | Kosery wytworzenia/nabycia 5 303 512,58 0,00 0,00
— nabryti wylworenie R el
- odseikl zwighsTajaoe wanndd 77 100 05 0,00 0,00
- FOdMCE Mursoee 0,00 0,00 0,00

Tabela 12, Keszy wyhvorzenia srodkeow frvalyel w budovie

9. Zakres zmian inwestycji diugoterminowych
Mie dotyczy.
10. Liczba oraz wartosé posiadanych papierdow wartosciowych lub praw, w tym
swiadectw udziatowych, zamiennych diuinych papierow wartosciowych,

warrantow i opcji, e wskazaniem praw jakie przyznajg

Mie dotyczy.

11. Odpisy aktualizujgce naleinosci

Wartod na Wartodt na

Lp. Wyszrzegdinienie A Twigiszenia | Wykorystanie | Zmniejsoenia al

Odpisy aktualizujgoe naleinodd od
1 jednostek powigzamych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ddpisy aktualizujgoe naletnodd od
2 F“mk.urfiuh*rtm.h " o.00 o.00 0,00 .00 0,00

Wapitale

Ddpisy aktualizujgoe naletnodd od
3 stabych jed " 0,00 145,52 0,00 0,00 1045532
a. | maleimasc diugoierminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | maledmaicl 2 tytiu dostaw § ushug 0,00 293,00 0,00 0,00 853,00
€. | raledmaicl pozostate 0,00 152,52 0,00 0,00 153,52
d. | ralednoéol dochodzone na drodze sgdowe| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Razem 000 145,52 0,00 0,00 104552

Tabela 13. Odpizy akrualizujges naleinosei
23
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% KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJHOWO

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

12. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujgcych zapasy

Wartost brutto ma | Odplsy na konsec | Ddplsy na poczgtel Whyjatnienbe
tp- Whncagtisiely konder okresu chresu akresu prayeryey cdplsu
1 Matcraby 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Paiprodukty | produity w ok 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Produkty potowse 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 3 58 B55,40 0,00 0,00 0,00
5. Taliczki na dostawy | Ebug 48 237,92 0,00 0,00 0,00
E. | Razem 207 093,32 0,00 0,00 0,00

Tabela 14. Odpisy akrualizujace sapesy

13. Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa), w tym kwota czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow stanowigcych roznice miedzy wartoscig otrzymanych
finansowych skiadnikow aktywow, a zobowigzaniem zapiaty za nie

Wartost na Wartosd na
Lp. Wyscegdinienie pocaytek akrasu Zwighszenia | Zmniejszenta | |
1. | Dhagoterminowes 120045,00 13 391,00 0,00 133 940,00
aktywa 1 bytuh odrocaonego podatiu dochodowego 130 045,00 1329100 0,00 133 940,00
2. | Erdthooterminowe F1272,27 | TIEEE0.TE 152 076,55 138 076,48
polisy ubgpiecieniowe 1727829 44 S0Z 49 3B 723,86 23 056,53
sulskrypoe, likencje, oprogramowanike, oernyfikaty, B0 &S 172936 151568
aboramienty
et CEaowa 1241027 | 11740758 63 572,60 72 345,25
najem powierzchni reklamowych, udostepnienie powierschni 1246081 | I3 E064AT 25 427,83 10 835,45
porostads 23 122,50 27 415,30 23 122,30 27 41520
3. | Razem 19132127 | 2327776 | 15207655 272 016,42

Tabela 15. Rocliczemia migdiyokresove (aknova)
14. Wycena skfadnikow aktywow niebedgcoymi instrumentami finansowymi wediug
wartosc godziwe]

Mie dotyczy.

15. Dane o strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego

Udzlat w Liczha -
Liezba L= kapitale subskrybowanych v
Wartost podstawowy subsirybowarrych
Lp. | Wyseczegddnienie o posiadanych = krlec pocstawsmwym akci bqcznie) w aikell -
akcjl " mia koniec ym tym
olresu uprzywilajowasych — —
1. | Jahub Pacayiskl 100 51 D00 0o 51 000, 00 45 4B%
1. | Katarryra Facryroia 1,00 S0 00,00 S0 D04, DD 45, 54%
3. | poxostall 1.00 g 783,00 B 783,00 B, 00%
Razem =| 10978300 108 783,00 1060, 00%
Tabela 16 Dane o sruknnge wiesnesed kapitalu podstmvosvego
26
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HOLEJHKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

16. 5tan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitalow zapasowych i rezerwowych oraz kapitatu z aktualizacji wyceny
w przypadku gdy jednostka nie sporzgdza zestawienia zmian w kapitale whasnym

Spotka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

17. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Jednostka planuje przeznaczyC zysk 2023 roku w kwocie 300 000,00 zt na wyplate
dywidendy, natomiast pozostatg wartosc w kwocie 1.967_391,06 zi na kapitat zapasowy.

18. Zakres zmian stanu rezerw

Wartod na Wartodt ma
Wysace nief Iwighksaenia | Wykorzpstanie | Rozwigzanie
Ip. el pocztek okresu " e L looniec olrmesu
Rezerwy ¢ tytuhs odrocronego
L 3g7300( a4 0,00 48 386,00
podatku dochodowego 51300 2.00 ARK,
z ::::;"n:"“”“m“"““m' B6 730,62 | 15532384 56 993,80 0,00 184 560,25
a) | dlugaterminowe 6 344,96 5 105,21 0,00 0,00 15 450,17
rezerwa na coprawy Emerytaine & 344,96 9 105,21 0,00 0,00 15 450,17
bj | kratkotermincee TOBES,EG | 14521873 56 553,80 0,00 165 110,08
FRIMTWED i AWMy urioey 79 BESEG| 14521873 569593,80 0,00 169 110,09
pracoramilites
3. | Pozostake rezerwy 0,00 253152 0,00 0,00 8931,62
a) | dlupaterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bj | kratkotermincee 0,00 =53162 0,00 0,00 8531,562
rezerwa ra kosaty reigzans . - )
mizoplaconymi skizdiami ZUS o 3362 oo Do B ae
4. | Rezerwy na zobowiazania ogatem o0 103,62 | 208 7EE.06 56 593,20 0,00 241 877,828
Tabelg 17. Zakres 7mign rezenw
19. Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych
‘Wartost wWymagaine | Wymagaine | Wymagalne
Lp. Wyszizegdinienie billansowa na powyie| 1 powyEe| 3 posyie] 5
Woniec okresu | rokuw do 3 lat lat do 5 lak
T Incrawe wobec |
1 0,00 00 0,00
powlgzanych 000 b
Zobowlgzania dbugotenminoes wobec pozostabych
2. | pednostek, w ktdrych jednostia posiada :aangatowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
g Zobowlgzania diugotenminces wobeo pozostabych - i - =08 288,83 | 532 356,70
pednostek - =
kredyty bankowe 2 561 065,39 915 195,26 | 70951343 | 532 356,70
patyczki 414 556,61 315821,21| 38 775,40 0,00
T tytuby dluznych paplerow wartodoowych 000 0,00 0,00 0,00
Inme Tobowiazania finansowe 257 240,18 2532 240,12 0,00 0,00
= | inme 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Zobowigzania diugoterm incwe optl 3267502,18 | 152725655 | S082BE.B3| 93235670
Tabela 18. Strukiura czesewa sobowiazan dlugeterminewyeh
27
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ﬁ HOLEJHOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023

HOLEJHKOWO

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

20. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi,
ktore nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2  do wartosci
niematerialnych i prawnych

Mie dotyczy.

21. Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki ze wskazaniem charakteru
i formy tych zabezpieczen

Wartodt na ‘Wartost ma wmrn w:"ﬂ =
Lp. Wyspczegiimienie loniec bietgego | koniec Medgoego
= poprzedniego popriedniego
crlore s okresu
2ohovwigaanie zaberpicczenie Eowiy b Tenie
1 | Hipotekl 3 69& 831,23 6 BE3 000,00 D58 731,66 6 883 000,00
Knadhyt: Iavmsat ety asuchometoka 3137 220,23 4 883 000,00 I&T II5,66 4 883 000,00
Jelenie) Gorze
Pazyczka Pokka Fundaca Frzedsighiorceoso 5659 611,00 2 000 000,00 721 507,00 2 000 000, 00
L | Tastawy 0,00 0,00 0,00 0,00
rejestrowey 0,00 0,00 0,00 0,00
= skarbowy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Weksle 3 69% 831,23 6 B83 000,00 5B TIZ,66 & 883 000,00
‘Weisa in blanco g0t knedytu inwestycyjmego 3137 220,23 4 883 000,00 I4&T ZI5,66 4 883 000, 00
‘W'ehsaed in blanco dot. podyczkd Polkska Fundada
565 E11,00 2 000 000,00 72150700 2000 D00, 0O
Preedsighiorcaodoi
4. | Inne 31327 220,23 3 000 000,00 14T 125,66 3 000 000, 00
Gesja praw z polisy ubez plecnenicweg 3127 220,323 3 000 000,00 4T I215,66 3 000 000, 0O
nibsnachomaso
5. | Razemi 10520 882,65 16 766 000,00 1 1B4 550,98 1& 7E& 000,00

Tabelg 18, Zobovigzania zebegpiecione ma majgrim

Wykazane powyie] kwoty nie wymagaja dodatkowych wyjasnien.

22.tgczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniei udzielonych przez
jednostke gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie,
ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostki oraz charakteru
i formy tych zabezpieczen; odrebnie naleiy wykazac informacje dotyczgce
zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz
wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

Mie dotyczy.
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23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wartod na ‘Wartodt nia kaonlec
] Wyszczegilebenie Twighszen
Lp pocrytek okresu ' oboresu
1. | Ujemna wartos firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Z. | inne rodiczenia megdryokresowe I3 114,70 113 573,83 7715411 IT75 634,48
a] | Hugobermiinowe 212 644,22 B2 95017 I8 SEROT7 237053,32
refundacia kas2ow w raiqzhu 2 Z12 644,22 0,00 & =B0,51 186 063,71
MrwEsIve|a W oboym Srodio trwakym
dotacia ma :@kup ST 0,00 B2 95047 12 001,56 50988,61
b} | Erotiooterminoee 26 580,48 50 583,72 IESEZ04 38 582,1&
refundacia kaszow w rwidzku 2 ZE 580,48 2 58048 & %8048 2E 580,48
rrwestyja w oboym Srodiu trwatym
dotacis ra mmkup 5T a,00 24 003,24 17 001,56 12 001,68
3. | Razem 39 124,70 113 573,83 77 184,11 Z75 634,98

Tabelg 28, Rochezema migd;yekresowe (pasva)

24. W przypadku gdy skladnik aktywow lub pasywow jest wykazany w wiecej niz
jedne] pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to
w szczegolnosci podziatu naleinosci | zobowigzan na czesd diugoterminowsg
i krotkoterminowg

Cagdé
I e kmthul‘:b:‘:ntlm dh.qml:mlnm o L

Returdac)a koardw w o awigzhu

m‘“_.wlla_“ by £radi trwstym 26 580,48 18& 0€3,71 I1Z64419 Pasywia
Dotacia DIF 12 001,68 5098861 62 930,29 Fazywia
Eredyty 554 B52,25 1 561 DE5,39 311591764 Fazywia
Poyrakl otrzymans 206913,45 414 5596,E1 &r1 510,06 Pasywia
Tobowigaana easmgores 134 182,98 253 240,12 486 423,16 Fasywa

Tabela 21. Powigzanie skladnikaw akiywaw i pasywow mied;y pogycjomd bilansn

25. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedaiy produktow, towarow
i materiafow w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie réinig sie od siebie,
z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedaiy produktow i swiadczenia ushug

Fok

Rok bieigoy | Rok bietgoy Rok popraedni

Lp. Wyszczegdinienie ral — pnf.l;:dri —
1. | Preychody netto ze spreedazy wyrobow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Preychody netio s spreedaly ushsg 10 &FB ¥57,04 0,00 | 8 236 185,08 0,00
praychody e sproedady bilobdw 9 71E 034882 000 | 7714 16765 0,00
praychody Te gproedaty wshug gastronomicznych | poaostabych 910 172,372 000| 53152142 0,00
3. | Freychody 2w sprzedaly towaniw 1263 975,17 0,00 | 1179227,18 0,00
praychody e sproedaty gadietow 13263 975,17 poo| 117m23712 0,00
4. | Preychody 2o sprredady materixdow 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Preychody netio ne spreedaly razem 11 B33 F37 71 0,00 | 5415 41636 0,00

Tabela 22, Strukmira rzecsovea | eryroriaing proyefediow ¢ sproedaiy produkicw, rowaraw i marerialow
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26. Koszty rodzajowe oraz koszty wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porawnawczym.
27. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
Mie dotyczy.
28.Kwota i charakter poszczegolnych pozyci  przychodow  lub  kosztow
o nadrwyczajne] wartosci lub ktdre wystgpity incydentalnie
W 2022 roku nastgpito umorzenie tarczy PFR 1.0 w wysokosci 1.260.000,00 zf, ktdre zostato

wykazane w pozostate] dziatalnosci jednostki.

29, Rozliczenie rozZnicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
a wynikiem finansowym brutto

Rok
Aok bietacy
Rk biletacy pomrzednd Raok popreedni
Lt Tyski
SR npsage ——_— inne drédla zyski inne indeita
hapitaiowe

1| Zysk [Strata] brutto 000 | 3085 216,06 0,00 3 794 426,55 |
Preychody resolnione 2 opodatiooaania (Craade roenioe

1. | pomigdzy zyskiem,/stratg dla celide rmchunkocreeych a O, a0 BE 933, 41 a,00 2 795 15
dochodem/straty dla coldw podatkowych], w tyme
otrzymana dotacja |art 17 wst. 1 pkt 47 CIT) 0,00 74 991,85 0,00 0,00
rozhczenic dotacjl 0,00 12 OO0, 56 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00 0,00 275519
Preychody niepodiegag po-dath iU w raku

3 - 0,00 51 185 0,00 36 464,25
hieigoym, w tym: =
rociczenie swrotu nakiaddw w Dwigzia 1 inmestycy w 0,00 2658051 0,00 26 580,52
aboym 5T
WYLEND W SHOTVEowant) oy nabyria 0,00 24 604,20 0,00 588373
mikezrealizowane dodatnie rd2nice kursowe 0,00 0,45 0,00 0,00
Preychody podiegajgoe opodathowaniu w roiu

4. | blEigcym, ulgte w ksiggach mchunkowsych lat ubleghych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w fyme
KosTiy nlesta lgce b g karila preychosdow
{travade rddnice pomigdey ryskiem fsiraty dia celiw

= rachumkowych a dochodem fstratg dia celdw - TRdan 2 N e i

k], v tyen:
amortyzacia bilansowa niepodatiows dotyozgo ST 0,00 12 001,56 0,00 0,00
dotacji
nsTty niestanoeiy oe kosaiow uzyskania praychodow
fart. 1B ust. 1 pkit 51 CIT) o0 ks o Byoa 14 477,68
nsTty niestanowia oe kosatow uzyskania praychodow
{art. 16 ust. 1 pkt 49 CITH 0.00 421048 B0 £.oo
WDsTty niestanoeiy or kosatow uzyskania praychoddw
[xen) 15 008,46 0,00 4 250,55

fart. 1B ust. 1 pkt 492 CIT) : o ' ’
pozostale kosrty niestanowiqon kosridee uryskania o 25 640,08 0,00 1172718
proychodis, w tym kasaiy reprezentaci

30

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. - Strona | 147



ﬁ HOLEJHOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO 5.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJHOWO

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

Koszty nieuznawane 2a kosaty uzyskania prayohodds
B i - 0,00 B4G 479,35 0,00 187 437,45
. | rezerwia na sporzgdzenie | badanike sprawordania o0 11 BE5,00 0,00 000
finansowego
wynagrodzenia wypfacone w kolejmym roks podatkowym 0,00 1332 031,68 0,00 592 983,53
shfadki ubezpiecoenkowe T tytuby wynagrodzen zaplacone .
wr kalemym roku podatkowym 000 5 905,51 0,00 28 05645
nierrealizowane ujeme ridnice asoee 0,00 10,32 0,00 0,00
odpisy akbualizujgoe naletnodol | zapasy 0,00 30 545,52 0,00 0,00
amoriyzac bilansowa niepodatiowa 0,00 435 175,10 0,00 0,00
T':mlq:anm rezenay Na neewykorrystany uicp o 145 718,23 0,00 5576100
{wynagrodenie 1 narzutem skiadek ZU5)
Iaaigzanie rexensa emenyialna 0,00 5 105,21 0,00 E 344,56
Taplacone odsethl od keasingu bilansowo: finansowego 0,00 43 672,16 0,00 0,00
odsetkl naliczore na doier blansoey od kredytow 0.0 2650,30 0,00 0,00
| pofycaek
WYLENG WE SIDrygowans) oeny nabyria 0,00 164,71 0,00 291,51
TETerwa Na kosty Fwiqzane 2 kontroly ZUS 0,00 893152 0,00 0,00
Kosziy za looszty uzy preychodiw w roku
L bietgoym ujpgte w ksiggach lat ubleghych, w tym: b S 0,00 Sasa
wynagrodenia nakedéne 2a poprieded rok wyplacors
. w ble2goym roku [xNs] 53 983,53 0,00 0,00
shfadki ubezpiecrenkrwe 1 tyhuby wynagrodzend nalezne
ra poprzedni rok mapdacone w bietgoym roku 0.00 28 056,45 0,00 17433,
wykorrystanie rezenwy ulopowe (wynagrodenic o 561583.80 0,00 o.o0
I narrutermn skfadel TUS)
amiartyacia podatkowa 0,00 375 5934,51 0,00 0,00
Wy korTystanie rezenwy na badanie 0,00 0,00 0,00 12 000,00
2 | sarata zkat ubbeghych, w tym: 0,00 41 BA3,54 0,00 705 920,09
= sirata z 2031 roku [Nen] 41 B33 54 1,00 ES B10 20
strata 2 020 roku 0,00 0,00 0,00 E40 305,85
S_ | Inne rmilany podstawy opodatkowania, w tym: 0,00 « 179 138,00 0,00 0,00
= Fipotetycare odsethl od kapiatu wi |art. 1%k CIT) 0,00 157 714,03 0,00 0,00
wota kosoitw keasingu bilansowo-finansowega,
podatkowo-operacyinega [xen) 9& 415,74 0,00 0,00
[ otraymana dotacja |art 17 ust. 1 pkt 47 CIT) 0,00 74 991,85 0,00 0,00
10U | Dochedd do dath ika | strata 0,00 3 090 544,00 0,00 3 247 713,00
11 | Sawka podath 1% 1%
12 | Podatek dochodowy 0,00 587 20,00 0,00 377 665,00 |
13 | Zmilana stanw aktysdw  tytuba podatku odroczonego 0,00 « 13 BS1, 00 0,00 <18 555, 00
14 | Tenilana stanu rezenwy @ tytuhs podatku odrocaonego 0,00 44 513,00 0,00 2 947,00
15. | Razem obdgdenie wyniku brutto 0,00 617 825,00 0,00 362 053,00

Tabela 23. Rozlicoenie roznicy pomigdzy podstavwa epodatkewania pedatkiem dochedowym o wmikiem finansewym
Brmtie

W pozyoji nr 12 Podatek dochodowy™ powyisze] kalkulacji za 2022 rok uwzgledniono
zaniechanie poboru podatku w kwocie 239.400,00 zt w zwigzku z umorzeniem subwencji
finansowe]j tzw. tarczy PFR 1.0. otrzymane] z Polskiego Funduszu Rozwoju w celu walki ze
skutkami pandemii COVID-19, ktora zmniejsza podatek do zapfaty, @ nie sama podstawe
wyliczenie tego podatku.
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30. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe
aktywa trwale; odrebnie nalefy wykazac poniesione i planowane naklady
na ochrone srodowiska

Lp. Wyszczegdinienie Panlm - Planowans ma rok kelejry
1. | Nakfady ra nicfinarsowe akiywa treade & 205 459639 4 D0 000, 00
w tym Dwigkszenia 2 tybuu umiw leasingu E00 021,34 0,00
W by nakkady na ochrong Srodowiska 0,00 0,00
Razem & 205 456,39 4 D00 000,00

Tabelg 24. Poniesione i plangwane nakledy na nigfinanseve akna meale

MNaktady planowane na rok kolejny bedg dotyczyd w szczegolnosci nowej lokalizaci
w Warszawie oraz modernizacji makiet w oddziafach we Wroctawiu, Gliwicach i lelenigj
Gorze.

31. Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrafonych w walutach obecych —
kursy przyjete do ich wyceny

™ i = Kurs na komder okresu Kiars ma loonlec oeresy
hiegrego poprzednizgo

1 Euro 1EUR 4 3480 46855

2 Dalar amerykanski 1 s 33,9350 4. 401=

1 Fuant sxierling 1 GBP £,3337 5,295T

4 Frank szwajgcarsad 1 CHF 46828 4 JETS

Tabela 25, Kursy provjete do wyceny pegyeii bilansu era; rachunkn Jyskdw i sirar

32. Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszcregsdiniznie wg grup zawodossych Rok blegoy Rok popreedni

1. Pracoemnicy adminktracyini 4492 433

2. Modelarze | elektronicy 9,17 525

3. Obsluga dienta 5,75 4.5
Razem 0,84 14.50

Tabela 26, Proecietne armrndniemie
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33. Informacja o wynagrodzeniach, acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzagcym w skiad organow zarzadzajgcych,
nadzorujgcych albo administrujgcych spotek handlowych (dla kaidej grupy
osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw tych organéw lub
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu

Zobowiazania z tytuby
- < emerytur wobec bytych
Lp. Wyszczegoinienie Rok acy Rok Sonkow organéw na
dzled b y
1. | wynagrodzenia za rok y obclas kosaty 130 858,17 84 000,00 0,00
ctonkowie organow Zarzadzajacych 114 000,00 84 000,00 0,00
ctonkowie organow Nadzorujgoych 16 868,17 0,00 0,00

Tabela 27. Informacja o wynagrodzeniach czlonkow organow Zarzadzajacych i Nadzorujacych

34. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy.

35. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony
jest metodg bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie
przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej, sporzagdzone metoda
posrednig; w przypadku roznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywow
pienieznych, nalezy wyjasnic ich przyczyny

Na dzien bilansowy Jednostka posiadata srodki na rachunkach bankowych w kwocie
664.298,68 PLN, 7,20 EUR, 12,77 GBP oraz 20,00 USD oraz srodki w kasie w wysokosci
66.779,54 PLN.

Roznica pomiedzy bilansowg ,,Zmiang stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
kredytow i poiyczek” a zmiang wykazang w przeptywach pienieznych w kwocie
- 581 223,96 PLN wynika ze skorygowania:
e All.8 ,Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem poiyczek
i kredytow” (skutek B.Il.1)
© zmiana stanu zobowigzan innych dotyczacych zakupu niefinansowych
aktywow trwatych w kwocie: -206.469,85 zt
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e AllL8 ,Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow” (skutek C.I11.7)
© zmiana stanu zobowigzan finansowych dotyczacych leasingow
kwalifikowanych dla celow bilansowych jako leasing finansowy w kwocie:
-372.041,95 zt
o korekta wyniku finansowego o wycene zobowigzan finansowych
w skorygowanej cenie nabycia, ktora nie generuje przeptywu pienieinego
w kwocie: -2.712,16 zt.

Roinica pomiedzy bilansowg ,Zmiang stanu rozliczen miedzyokresowych” a zmiang
wykazang w przeptywach pienieznych w kwocie -74.991,85 PLN wynika ze skorygowania:
e A9 ,Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” (skutek C.1.4)
c otrzymana dotacja na zakup srodkow trwatych w kwocie: -74.991 85 zt.

W "Innych korektach" Spotka prezentuje korekte dotyczacg skorygowanej ceny nabycia.

W rachunku przeptywow pienieznych za 2022 rok w "Innych korektach" Spotka prezentuje
korekte dotyczaca skorygowanej ceny nabycia oraz umorzenie tarczy PFR 1.0.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT 0,00 zt.

36. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez
jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktore
rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w MSR przyjetych zgodnie
z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami
powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowg, finansowg i wynik finansowy
jednostki

Nie dotyczy.

37.Informacja o kwotach zaliczek, kredytow, poiyczek i Swiadczen o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w skiad organow zarzadzajacych,
nadzorujgcych albo administrujgcych jednostek ze wskazaniem ich giownych
warunkow wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot spfaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takie zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu
tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogoiem
dla kazdego z tych organow

Nie dotyczy.
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38. Informacja o wynagrodzeniu firmy audytorskiej naleznym za rok obrotowy

Lp. Wyszczegoinienie Rok blezacy Rok poprzedni

1. | wynag za bad dania fin eR! 17 000,00 12 000,00
d. ustawowe jod RO 5 d fi R0 17 000,00 12 000,00
d dobrowoine jed L RO SPr; dania fi R 0,00 0,00
d ! ki didi Spr ia finansowego 0,00 0,00

2. | Inne ustugl deczal 0,00 0,00

3. | Ushagi dorad: " 0,00 0,00

a | fe ushugs 0,00 0,00

Tabela 28. Informacja o wynagrodzeniu firmy audytorskiej naleZnym Za rok obrotowy

39. Informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledow popeinionych w latach
ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat wiasny z podaniem ich kwot
i rodzaju

Nie dotyczy.

40. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkows, finansowg oraz wynik finansowy jednostki

Zdarzenia po dniu bilansowym to: zaciggniecie kredytu inwestycyjnego na zakup dziatki
przylegiej do budynku modelarni w Jeleniej Gorze pod budowe parku z kolejkami w Iatach
2026-2027 oraz finalizacja umowy zakupu dziatki. Kredyt inwestycyjny zostat zaciggniety
w wysokosci 969 600,00 zt na okres 6 lat, zabezpieczenia to hipoteka, weksel in blanco,
uMOowWa poreczenia Oraz cesja praw z umowy ubezpieczenia. Podpisano rowniez umowe
najmu lokalu w Warszawie w celu otwarcia nowej lokalizacji makiety Kolejkowo, ktore jest
planowane na koniec 2024 roku.

W zwigzku z poszukiwaniem kapitatu na inwestycje w lokalizacje warszawskg oraz
tworzenie miniatur do lokalizacji gdanskiej i rozwoj obecnych lokalizacji, Jednostka
zdecydowata sie na emisje 102.170 (sto dwa tysigce sto siedemdziesiagt) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, na podstawie uchwaly
nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2024 roku w sprawie
podwyiszenia kapitatu zakiadowego. Kwota emisji miata wynosic 3.269.440,00 zt.

Oprocz tego w ramach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2024
roku podzielono (split) akcje serii A i B w drodze podziatu ich wartosci nominalnej
w stosunku 1:10 oraz wydano zgode na wprowadzenie akcji serii A, B i C do ASO
NewConnect i dematerializacje akcji serii A, B i C. Dokument Ofertowy dotyczgcy emisji akgji
zwyktych na okaziciela serii C zostat sporzadzony w Jeleniej Gorze, w dniu 6 maja 2024 roku
i opublikowany na stronie internetowej Jednostki.

35

-2 Strona [ 152



ﬁ KOLEJKOWO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOLEJKOWO S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 GRUDNIA 2023
HOLEJKOWO

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Cena emisyjna wynosita 31,00 zt (stownie: trzydziesci jeden ziotych) za jedng akcje
oferowang w Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy oraz 32,00 zt (stownie: trzydziesci
dwa ziote) za jedng akcje oferowang w Transzy Otwartej (dla pozostatych
zainteresowanych). W Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy po cenie emisyjnej
w wysokosci 31,00 zt za kaidg akcje oferowang zostato przydzielone 97.081 akgji
oferowanych na taczng kwote 3.009.511,00 zt, z kolei w Transzy Otwartej po cenie
emisyjnej w wysokosci 32,00 zt za kazdg akcje oferowang zostato przydzielone 5.089 akcji
oferowanych na tgczng kwote 162.848,00 zi. W sumie objete zostaly akcje oferowane
o tacznej kwocie emisji w wysokosci 3.172.359,00 zi.

Jednostka planuje debiut gietdowy na New Connect (wprowadzenie do obrotu oraz
rozpoczecia notowan Akcji Oferowanych w ASO organizowanym przez GPW) w 4 kwartale
2024 roku.

W zwigzku z tym Jednostka: podpisata umowe z Autoryzowanym Doradcg Blue Oak
Advisory; dostosowata ksiegowos¢ do standardow gietdowych; dostosowata statut do
spotki publicznej; publikuje regularnie raporty biezgce, kwartalne i roczne na stronie
internetowej oraz przygotowuje dokumenty potrzebne do ztozenia do GPW.

41. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jeieli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wlasnym oraz
informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W zwigzku z planowanym debiutem na rynku NewConnect pod koniec 2024 roku Spotka
dostosowata polityke rachunkowosci do obowigzujacych wymogow na alternatywnym
rynku.

W wyniku koniecznych zmian Spotka nie bedzie miata mozliwosci skorzystania
z zadnych uproszczen. Spotka bedzie Jednostka, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1e pkt 4 ustawy
o rachunkowosci (dalej u.o.r.) Spotka dokonata zmian polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, klasyfikacji umow
leasingu zgodnie z art. 3 ust. 4 u.o.r., kalkulacji podatku odroczonego oraz stosowania
Rozporzadzenia MF ws. szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz sSrodki trwate o wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 1.500,00 zt obcigzajg koszty zuzycia materiatow i energii jednorazowo
w miesigcu oddania ich do uzytkowania, natomiast wartosci niematerialne i prawne oraz
srodki trwate o wartosci przekraczajgcej 1.500,00 zt bedg amortyzowane przy zastosowaniu
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metody liniowej od miesigca nastepujgcego po miesigou, w ktdrym zostaty przyjete do
ewidencji, z wyjgtkiem skfadnikow majgtku uiywanych na podstawie umowy leasingu,
majmu i dzieriawy, ktdre nie s3 wiasnoscig Spotki, jednak zgodnie z art. 3 ust. 4 u.or. 53
kwalifikowane przez Spotke jako srodki trwate — wtedy rozpoczecie amortyzacii nastepuje
w miesigcu preyjecia tych sktadnikow majgtkowych do ewidendji srodkow trwatych. Spotka
rowniez tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego.
Spotka przyjeta zasade niekompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Jednostka za 2023 rok sporzgdza po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodnie
z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. W sprawozdaniu finansowym za 2023 rok
lednostka po raz pierwszy sporzgdza rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie
zmian w kapitale wizasnym w zwigzku z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Jednostka
sporzgdza rachunek przeptywow piemieinych metodg posrednig. W zwigzku z tym, Ze
rachunek przephywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym nie byty
sporzgdzane za 2022 rok, w kolumnie pod nazwa: dane na dzien konczacy poprzedni rok
obrotowy zostaty wpisane dane zerowe.

lednostka skorygowata sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022
roku odnoszgc ich skutek finansowy przez wynik |lat ubieghych fgczenie w kwocie (in plus)
24 782 B0 zt w nastepujgcych pozycjach:

1) wprowadzenie umow leasingu w kwocie 10.247,05 zt {in plus),

2) wprowadzono podatku cdroczonego w kwocie 116.176,00 zt {in plus),

3) wprowadzono wyceny w skorygowane] cenie nabycia (SCN) w kwocie 41.640,25 zt (in
minus),

W zwigzku z powyiszymi korektami Spolka uznafa te zmiany za istotne | wymagajgce
prezentacji w osobnej trzeciej kolumnie w strukturze logicznej sprawozdania finansowego
XML pod nazwa: przeksztatcone porownawcze dane finansowe.

42, Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikow aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,
d) zobowigzamiach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub  zakupu
uiywanych rzeczowych skiadnikow aktywow trwabych,
) czesci zobowigzan wspolnie zaciggnietych,
f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia | kosztach z mimi
wigzanych,
g} zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspolnego
prredsiewziecia

Mie dotyczy.
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43. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Mie dotyczy.

44, Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangaiowanie
w kapitale lub 20 % w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki; wykaz
ten powinien zawierac takie informacje o procencie posiadanego zaangaiowania
w kapitale oraz o kwocie kapitaiu wiasnego i zysku lub stracie netto tych spodek za
ostatni rok obrotowy

Mie dotyczy.

45, Nazwa i adres siedziby zarzgdu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme
prawng kaidej z jednostek, ktorych dana lednostka jest wspolnikiem ponoszacym
nieograniczong odpowiedzialnost majatkows.

Mie dotyczy.

46. Jeieli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajgc ze swolnienia lub wytgczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od konsolidacji,
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyiszym szczeblu grupy kapitalowe] oraz miejscu jego publikacji,
c) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgcych
dzialalnost jednostek powigzanych w danym i ubieghym roku obrotowym, takich
jak:
- wartost przychodow netto ze sprzedaiy produktow, towarow i materiatow oraz
przychoddw finansowych,
- wynik finansowy netto oraz wartosc kapitalu wiasnego, z podziatern na grupy,
- wartosc aktywow trwahych,
- przecigtne roczne zatrudnienie,
d) rodzaju  stosowanych standardow rachunkowosci  (krajowych czy
miedzynarodowych) przez jednostki powigzane

Mie dotyczy.
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47. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyiszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej
sktad wchodzi spotka jako jednostka zaleina | miejscu w ktdrym sprawozdanie to
jest dostepne. Informacje o narwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najniiszym szczeblu  grupy
kapitatowe], w ktdrej skiad wchodzi spotka jako jednostka zaleina i miejscu
w ktorym sprawozdanie to jest dostepne.

Mie dotyczy.

48, Informacje dotyczgce kontraktow diugoterminowych realizowanych zgodnie
7 Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 3 (KSR 3)

Mie dotyczy.

49, Informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w
cigeu ktorego nastgpifo polgczenie:
1) jezeli polgczenie zostato rozliczone metodg nabycia:
a) nazwe (firme]) i opis preedmiotu dziatalnosci spotki przejete),
b) liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia,
c) cene przejecia, wartosc aktywow netto wediug wartosci godziwe] spotki
przejetej na dzien polgczenia, wartosc firmy lub ujemnej wartosci firmy | opis zasad
jej amortyzacii,
2) jezeli polgczenie zostalo rozliczone metoda fgczenia udziatdw:
a) nazwy (firmy] i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku pofgczenia
zostaly wykreslone z rejestru,
b) liczbe, wartosd nominalng i rodzaj udziatow [akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia,
c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych polgczonych
spofek za okres od poczatku roku obrotowego, w cigeu ktorego nastgpifo
poigczenie, do dnia poigczenia

Mie dotyczy.
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50. Informacje o przypadku wystepowania niepewnosci co do  modliwosci
kontynuowania driatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, e taka
niepewnosc wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty I tym zwigzane; informacja powinna zawierac rowniei opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Mie dotyczy.

51. Liczba akcji obejmowanych w proste] spolce akcyjnej w zamian za whkiady
niepieniezne, ktorych przedmiotem jest prawo niezbywalne lub swiadczenie pracy
i ustug

Mie dotyczy.

52. Wartosc iywnosci przekazanej organizacjom pozarzadowym I przeznaczeniem na
wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu ywnosci (Dz. U.
z 2020 r. poz. 1645), lub kwote oplaty za marnowanie fywnosci, o ktorej mowa
W art. 5 tej ustawy

Mie dotyczy.

53. Wyodrebnienie w kapitale wlasnym zyskow lub strat wynikajgcych z art. 28d
ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych (podatnicy opodatkowani
ryczattem):

a) kwoty zyskow niepodzielonych i kwoty zyskow podzielonych odniesione na
kapitaty, wypracowanych w latach opodatkowania ryczaitem, oraz

b) kwoty niepokrytych strat poniesiomych w latach opodatkowania ryczattem
w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z przepisami o rachunkowosci
do roku wyptaty tych ryskow lub pokrycia tych strat

Mie dotyczy.
54, Informacje o dochodach z tytubu ukrytych zyskow w rozumieniu art. 28m ust. 1 pkt
2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych
(Dz. U. z 2021 r. poz. 1B00, z poin. zm.) — w przypadku podatnikow

opodatkowanych ryczattem od dochodow spofek

Mie dotyczy.
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55. Informacje w przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyie] moghyby w
istotny sposob wplyngc na ocene sytuacji majgtkowe), finansowej oraz wynik
finansowy Jednostki

Ujemny kapitat obrotowy wynika z pomniejszenia sie kapitatow obrotowych | konwersji
tych srodkow na nakfady dotyczgce srodkow trwatych i srodkow trwatych w budowie przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzarn dotyczgoych finansowania jednostki w formie
krotkoterminowych kapitatow oboych. Spowodowane jest to dziafaniami inwestyoyjmymi
jedmostki i jest efektem przejsciowym w realizacji celow dywersyfikujgcych przyszie Zrodia
przychodow.

Wszystkie pozostate informacje majgce wphyw na ocene sytuadji majgtkowej i finansowej
oraz wynik finansowy Jednostki zostaly zamieszczone powyze|.
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5.3  Raport kwartalny za 1V kwartat 2024 r.

5.3.1 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

Na dzien

31.12.2024 r.

Na dzien
31.12.2023 r.

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartosc firmy

. Inne wartosci niematerialne i prawne

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
. Rzeczowe aktywa trwate

. Srodki trwate

= N W

. Srodki trwate w budowie

N =

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

1. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

. Zaliczki na dostawy i ustugi

. Naleznosci krétkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

IIIl. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem

=0 NwWwN

N =

(w zt)
19 355 716,53
57 898,67
0,00
0,00
57 898,67
0,00
18 541 926,45
14 661 533,74
3707 854,39
172 538,32
532 823,41
0,00
0,00

532 823,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

223 068,00
223 068,00
0,00
1435704,18
661 854,91
0,00

0,00

0,00

636 101,50
25 753,41
162 246,88
0,00

0,00

162 246,88
488 291,74
488 291,74
0,00

123 310,65
0,00

0,00

20 791 420,71

(w zt)
12 400 519,31
44 390,23
0,00
0,00
44 390,23
0,00
12 085 466,08
10 662 016,05
1008 299,52
415 150,51
136 723,00
0,00
0,00

136 723,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

133 940,00
133 940,00
0,00

1730 839,89
407 093,32
0,00

0,00

0,00

358 855,40
48 237,92
308 750,63
0,00

0,00

308 750,63
876 919,46
876 919,46
0,00

138 076,48
0,00

0,00

14 131 359,20

A. Kapitat (fundusz) wtasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

13 580 993,78
120 000,00

8 815 790,99
0,00

2035 019,77
0,00

2 610 183,02
0,00

8 407 656,66
109 783,00
3696 476,39
0,00

2035 019,77
98 986,44

2 467 391,06
0,00
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B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

7 210 426,93

240 302,84
65 455,00
163 849,56
10 998,28

3598 159,16

0,00
0,00

3598 159,16
2 644 330,55

0,00
0,00

2 644 330,55

0,00
727 634,38
0,00
727 634,38

20 791 420,71

5723 702,54
241 877,88
48 386,00
184 560,26
8931,62
3267 902,18
0,00

0,00

3267 902,18
1938 288,00
0,00
0,00

1938 288,00
0,00

275 634,48
0,00

275 634,48
14 131 359,20

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.10.2024r.
do 31.12.2024r.

Za okres
od 01.01.2024r.
do 31.12.2024r.

Za okres
0d 01.10.2023r.
do 31.12.2023r.

Za okres
0od 01.01.2023r.
do 31.12.2023r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$é
ujemna)

. Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

1. Ustugi obce

IV. Podatkii optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje

I1l. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-
E)

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

(w zt)
4 409 706,73
3403 654,46

-73 467,67

571 976,45

507 543,49

3599 110,14
314 702,14
345 046,86
664 442,18

19 054,37

1367 267,05
158 756,58
495 647,44
234 193,52
810 596,59
149 081,47

100 532,41
3 000,30
29 900,00

15 648,76
28 947,25

0,00

27 049,72
1897,53

930 730,81

(w zt)
15 023 157,02
11 607 733,42

-1549,71

1717 916,16

1699 057,15

11 564 420,36
944 380,45
988 319,87

1937 650,43
64 557,77

4 576 246,26
542 844,18
1656 712,84
853 708,56
3 458 736,66
181 596,91

100 532,41
12 001,56
29 900,00

39 162,94
41 597,61

0,00

27 049,72
14 547,89

3 598 735,96

(w z1)
2989 181,11
2 555 133,25

142 910,31

59 744,34

231 393,21

2622 129,11
113 475,78
364 933,93
481 786,09

-5 156,23
976 212,34
150 402,30
323 902,90
216 572,00
367 052,00

92 319,10

0,00
3000,30
0,00

89 318,80
67 436,17

0,00

30 945,52
36 490,65

391 934,93

(w zf)
12 094 886,86

10 628 257,04

142 910,31

59 744,34

1263 975,17

8979 839,67
447 180,66
982 860,81

2137 854,14

9 470,74

3339 071,23
431 430,62
725 909,16
906 062,31

3 115 047,19
152 450,98

0,00
12 001,56
0,00

140 449,42
69 129,58

0,00

30 945,52
38 184,06

3 198 368,59
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G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i
II. Odsetki

I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

udziaty w zyskach

H. Koszty finansowe

|. Odsetki

1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)
L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

8 013,35
0,00

0,00

0,00

0,00

8 013,35
98 131,00
91 386,41
0,00

0,00

6 744,59
840 613,16
222 842,00

0,00

617 771,16

18 227,77
0,00

0,00

0,00

0,00

18 227,77
399 403,71
360 319,60
0,00

0,00

39 084,11

3 217 560,02
607 377,00

0,00

2 610 183,02

24 604,20
0,00

0,00

0,00

0,00

24 604,20
54 777,10
54 505,53
0,00

0,00
271,57

361 762,03
72 002,00

0,00

289 760,03

24 604,20
0,00

0,00

0,00

0,00

24 604,20
137 756,73
137 268,48
0,00

0,00
488,25

3 085 216,06
617 825,00

0,00

2 467 391,06

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres

0d 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zt)

Za okres

0d 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zt)

Za okres

0d 01.01.2023 r.
do 30.12.2023 r.

(w z)

Za okres
od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.
(w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowiqzan

krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek

i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1£11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

1l. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

(1-11)

617 771,16
1258 521,83
314 702,14
0,00

91 268,03
-100 532,41
134 013,22
-78 338,30
623 268,82

412 145,97
-131 120,55

-6 885,09

1876 292,99

109 756,10
109 756,10

0,00

0,00
0,00
1813 748,31

1813 748,31

0,00

0,00
0,00

-1 703 992,21

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

0,00

2 610 183,02
1679 495,35

944 380,45
0,00

359 024,50
-100 532,41
-1575,04
-254 761,59
-249 596,66

618 303,78

377 637,73
-13 385,41

4 289 678,37

109 756,10
109 756,10

0,00

0,00
0,00

7099 112,83

7099 112,83

0,00

0,00
0,00

-6 989 356,73

4 026 777,60

289 760,03
274 115,76
113 475,78
0,00

55 531,31
0,00

175 429,56
32 563,95
-245 941,38

263 114,21

-98 330,34
-21727,33

563 875,79

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
1114 684,74

1114 684,74

0,00

0,00
0,00

-1114 684,74

0,00

289 760,03
274 115,76
113 475,78
0,00

55 531,31
0,00

175 429,56
32 563,95
-245 941,38

263 114,21

-98 330,34
-21727,33

563 875,79

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
1114 684,74

1114 684,74

0,00

0,00
0,00

-1114 684,74

0,00
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

1l. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypftaty
na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiqzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiqzan z tytutu uméw
leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.NIEB.1IEC.11T)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym:

0,00

0,00
0,00
0,00
639 194,41
0,00

325 347,00

0,00

162 177,00
0,00
0,00

64 293,37

87 377,04
0,00

-639 194,41

-466 893,63

-466 893,63
955 185,37
488 291,74

3057 177,60

969 600,00
0,00

0,00

1715 726,96
0,00

493 276,50

0,00

647 652,63
0,00
0,00

217 014,02

357 783,81
0,00

2 311 050,64

-388 627,72

-388 627,72
876 919,46
488 291,74

0,00

0,00
0,00
0,00
705 527,17
0,00

486 432,00

0,00

130 680,62
0,00
0,00

35 533,54

52 881,01
0,00

-705 527,17

-1 256 336,12

-1 256 336,12
2 133 255,58
876 919,46

0,00

0,00
0,00
0,00
705 527,17
0,00

486 432,00

0,00

130 680,62
0,00
0,00

35 533,54

52 881,01
0,00

-705 527,17

-1 256 336,12

-1 256 336,12
2 133 255,58
876 919,46

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegélnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek
okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego

na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

Za okres

0od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zt)

12 963 222,62

12 963 222,62

120 000,00

0,00

120 000,00

8 815 790,99
0,00
8 815 790,99

0,00

0,00

0,00

2 035 019,77

0,00

Za okres
0d 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 .
(w zt)

8 407 656,66

8 407 656,66

109 783,00

10 217,00

120 000,00

3 696 476,39
5119 314,60
8 815 790,99

0,00

0,00

0,00

2 035 019,77

0,00
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Za okres

od 01.10.2023 r.
do 31.12.2023 r.

(w zt)

8117 896,63

8 117 896,63

109 783,00

0,00

109 783,00

5731 496,16
-2 035 019,77
3696 476,39

0,00

0,00

0,00

0,00

2035 019,77

Za okres

od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.

(w zt)

6 341 914,80

6 426 697,60

101 000,00

8 783,00

109 783,00

3 696 476,39
0,00
3696 476,39

0,00

0,00

0,00

8 783,00

2026 236,77
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2035 019,77 2035 019,77 2035 019,77 2035 019,77

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

=t 2Rl S A 0 ) 1992 411,86 256637750 2276 617,47 2 535 655,41

okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 1992 411,86 2 580 637,45 2290 877,42 3421 372,97
2 475 SR AR A e PO A O, 1992 411,86 2580 637,45 2290 877,42 352041572
po korektach

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1992 411,86 0,00 2290 877,42 113 246,39
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 -14 259,95 -14 259,95 -885 717,56
5.5, Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, 0,00 -14 259,95 -14 259,95 899 977,51
po korektach

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -14 259,95 -14 259,95
i.k7r.eizsk (strata) z lat ubiegtych na koniec 1992 411,86 0,00 2276 617,47 98 986,44
6. Wynik netto 617 771,16 2 610 183,02 289 760,03 2 467 391,06
1. Kapitat (f i koniec ok

(Bz)ap|ta (fundusz) wiasny na koniec okresu 1358099378 13580993,78 8407 656,66 8407 656,66
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po

uwzglednieniu proponowanego podziatu 12 963 222,62 8 407 656,66 7 907 656,66 7 907 656,66

zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

5.3.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Metody wyceny aktywow i pasywow
Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, atakze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie wyceniasie na dzien
bilansowy w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcychw bezposrednim zwigzku zich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne s3 dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej, gdzie podstawg, od ktérej nalicza sie amortyzacje, jest warto$é¢ poczatkowa
srodka trwatego. Rozpoczecie amortyzacji ma miejsce w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym srodki
trwate zostaty przyjete do ewidencji, z wyjatkiem sktadnikéw majatku uzywanych na podstawie umowy leasingu,
najmuidzierzawy, ktére nie sg wiasnoscigJednostki, jednak zgodniez art. 3 ust. 4 Ustawy sg kwalifikowane przez
Jednostke jako srodki trwate — wtedy rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu przyjecia tych sktadnikéw
majatkowych do ewidencji srodkéw trwatych. Jezeli warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego wzrosta wobec
ulepszenia srodka trwatego lub zmalata wobec jego czesciowej likwidacji, to poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji srodkéw trwatych —amortyzacje przypadajacg na
dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. W ramach
uproszczenia, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy, wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o
wartosci poczgtkowej nieprzekraczajacej 1.500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu
oddaniaich do uzytkowania w pozycji ,,Zuzycie materiatow i energii”. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktérego
wptywaja w szczegdlnosci takie czynniki jak: liczba zmian, na ktérych pracuje srodek trwaty; tempo postepu
techniczno-ekonomicznego; wydajnosc srodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy, liczbg wytworzonych
produktéw albo innym wtasciwym miernikiem; prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego;
przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego. Na sktadniki aktywdw,
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co do ktdrych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidziec przysztosci nie bedg przynosi¢ w

znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci. Jednostka dokonuje kwalifikacji umoéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 4 Ustawy, wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

Zapasy

Nabytelub wytworzonew ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadnikizapaséw ujmowane sg wedtug ceny nabycia
w kosztach. Na koniec roku wykonywana jest inwentaryzacja, ktéra jest nastepnie odpowiednio wyceniana
i korygowane sg koszty.

Zapasy, ktore utracity swojg warto$¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Zapasy,
stanowigce ,Zaliczki na dostawy”, obejmuje sie odpisem aktualizujgcym w przypadku, gdy nie zostaly
zrealizowane w terminie 365 dni od daty jej zaptaty. Ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$¢ sktadnikéw
zapasow zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Zobowigzania na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptfaty, za wyjatkiem
zobowigzan finansowych. Nadzien bilansowy nalezno$ciiudzielone pozyczkizaliczone do aktywodw finansowych,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Naleznosci i zobowigzania w
walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla danej waluty
przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne rdinice kursowe powstajace w dniu
uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem faktycznie zastosowanym lub
kursem $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien, a kursem waluty w
dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar
kosztéw operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznoscii zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dziei. Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci, co do zasady, dokonuje sie po uptywie 180 dni od daty uptywu terminu ptatnosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. W sytuacji, gdy ustanie
przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrécenia dokonanego
odpisu do wartosci pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym
samym roku obrotowymto przywrdécenie jego wartosci pierwotnejnastepuje w drodze korekty kosztow, w ciezar
ktérych odpis byt pierwotnie utworzony. Natomiast przywrécenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego
w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt odpis.

Wartos¢ posiadanych na dzien bilansowy zobowigzan zwigzanych z nabyciem niefinansowych aktywoéw trwatych
na prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach inne”. Wartos¢ wykonanych i niezafakturowanych ustug oraz dostaw
ujmuje sie w okresie, ktorego dotyczg wraz z kwotg naleznego podatku od towardw i ustug oraz prezentuje w
pozycji ,Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug”.

Srodki pieniezne

Krajowe srodkipienieznew kasiei narachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wyrazone
w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia - o
ile odrebne przepisy dotyczace sSrodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéw Europejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze zrédet zagranicznych nie
stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:
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e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji —w przypadku sprzedazy lub

kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dziert -w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie
zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptfaty naleznosci lub zobowigzan, a takze
w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug kurséw kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie
wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku
obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy i s3 odnoszone na dobro przychoddéw lub w ciezar
kosztéw operacji finansowych.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wtasne
Pozycje te wyceniane sg odpowiednio w warto$ci nominalnej oraz w cenie nabycia

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie, jako nalezne wptaty na poczet kapitatu w po
stronieaktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnejlub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akgji, a pozostatg czesc zalicza sie do kosztéw finansowych. Kapitat zapasowy i rezerwowy tworzony
jest z odpiséw z zysku Jednostki. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, po potraceniu kosztéw emisji nowych akcji. W sytuacji, gdy na dzier bilansowy
whniesiono $rodki pieniezne na przyszte wktady kapitatowe, a nie dokonano jeszcze wpisu we wiasciwym rejestrze

sgdowym, wniesione $rodki ujmuje sie w pasywach w pozycji ,,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Jednostka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim polisy
ubezpieczeniowe, makiety czasowe, licencje na oprogramowanie zakupione, optaty za domeny, hosting
i certyfikaty SSL, najem oraz koszty emisji akgji.

Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zapfaty s niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy. W przypadku Jednostki dokonano w okresie sprawozdawczym szacunku rezerw.

Jednostka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze swiadczent wykonanych na rzecz Jednostki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonaniazwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych Swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowad,
cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzied bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy sg
tworzone w ciezar kosztédw rodzajowych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na
dzien, na ktory okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza
rezerwe. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim wartosci ustug, ktére zostang
wykonane w przysztosci a dotyczg biezagcego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy
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pracownicze i $wiadczenia emerytalne. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w sprawozdaniu finansowym

wykazywane sg w pozycji ,rezerw”. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg
koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Jednostki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci czes¢ zwrotu
wydatkéw w zwigzku z naktadami poniesionymi na obce srodki trwate oraz otrzymane dotacje.

Dotacje ujmowane sg3 wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Jednostka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczaca danej pozyciji
kosztowej jest ujmowana na dobro przychodow w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowad. Dotacjafinansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw
i strat jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywany ch od
tego sktadnika aktywoéw.

W przypadku dokonywania optat (wynagrodzenia) z tytutu pozyskania finansowania w formie dotacji na srodki
trwate lub wartosci niematerialne i prawne, w tym na prace rozwojowe, kwoty te zmniejszajg kwote dotacji
otrzymanej, ktora zwieksza stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz mozliwymi do odliczenia w przysztosci stratami, Jednostka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Jednostka przyjefa zasade
niekompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Jezeli réznice przejsciowe
powstajg w réwnych okresach i ulegajg odwrdceniu w réznych okresach, w ktérych stawki podatkowe okreslone
przez przepisy podatkowe sg rézne, do ustaleniaaktywéwi rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przyjmuje sie i konsekwentnie stosuje metode polegajgcg na tym, ze rdznice powstajgce jako pierwsze ulegajg
odwrdceniu jako pierwsze. Jezeli wiarygodne ustalenie terminéw odwracania sie réznic przejSciowych w
przysztosci nie jest mozliwe wdwczas (i) rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
najwyzszej kwocie, (ii) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w najnizszej kwocie.

Instrumenty finansowe

Jednostka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposob prezentacji instrumentéw
finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Aktywa
finansowewprowadzasiedo ksigg rachunkowych nadzien zawarcia kontraktuw cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych. Zobowigzania
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.
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5.3.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajqcych na dziatalnosé
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W IV kw. 2024 r.Emitent osiggnat4.409.706,73 zt przychodow netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi, co oznacza
wzrost 0 47,5% r/r. W omawianym okresie zmiana stanu produktéw byta ujemna i wyniosta -73.467,67 zt.
W IV kw. 2024 r. Emitent zanotowat koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby w wysokosci 571.976,45
zt. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wyniosty w tym okresie 3.911.197,95 zt przy
2.786.526,46 zt w analogicznym okresie 2023 r., co oznacza wzrost 0 40,4% r/r. Na poziomie wyniku netto Spdtka
w IV kw. 2024 r. wypracowata zysk w wysokosci 617.771,16 zt w poréwnaniu do zysku wynoszgcego 289.760,01
zt w IV kw. 2023 r. Na wyniki odnotowane w IV kw. 2024 r. duzy wptyw miata kolejna edycja ,,Miasta z Piernika"
we Wroctawiu i Gliwicach, ktéra cieszyta sie zainteresowaniem gosci.

W catym 2024 r. Spétka osiggneta 15.023.157,02 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
i w poréwnaniu do 12.094.886,86 zt w 2023 r., przychody te wzrosty 0 24,2% r/r. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty 13.306.790,57 zt i byly wyzsze o 11,9% r/r. Zysk netto
w analizowanym okresie wynidst 2.610.183,02 zt, przy zysku netto w kwocie 2.467.391,06 zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Wyniki uzyskiwane w IV kwartale 2024 r. przez Spétke sq zgodne z zatozeniami Zarzagdu. Omawiany okres
pozbawiony byt istotnych niepowodzen.

5.34 Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanychprognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent zamiescit prognozy na m.in. rok 2024 r. w dokumencie ofertowym, ktory zostat udostepniony na stronie
internetowej Spoétki https://kolejkowo.pl/ wraz ze startem oferty publicznej akcji serii C tj. w dniu 6 maja 2024 .

Prognozy te zaktadaty osiggniecie przychoddéw nettow 2024 r. na poziomie 15.400.000,00 zt oraz zysku netto
w wysokosci 4.500.000,00 zt.

Spétka informuje, ze realizacja prognozy na 2024 r. (wskazanej w ww. dokumencie ofertowym) nie zostata
osiggnieta z uwagi na trudnosci operacyjne, w tym odwotywanie wycieczek szkolnych na Dolny Slask, bedace
skutkiem powodzi, ktéra miata miejsce we wrzeéniu na obszarze m.in. Dolnego Slaska, ostabienie popytu
konsumpcyjnego, wzrost kosztéw operacyjnych oraz opdznienia w realizacji kluczowych dziatan operacyjnych, w
tym otwarcie wystawy w Warszawie przesuniete na kwiecien 2025 r.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze w pkt. 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego zaprezentowana
zostata aktualna prognoza przychoddw i zysku netto na lata 2024-2026 w oparciu o przyjete na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zatozenia. Zgodnie z prezentowanymi danymi kwartalnymi za IV
kwartat 2024 r. Emitent osiggnat 15.023.157,02 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi oraz
2.610.183,02 zt zysku netto, co stanowirealizacje prognozy za 2024 r. odpowiednio na poziomie 113% i 104% .

5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktorych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zatqcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10

pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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5.3.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.3.7 Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wskazanie przyczyn niesporzqdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy Iub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzgdza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

5.3.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 17 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

. . Udziat Udziat
. . Seria . . Liczba . L.
Akcjonariusz .. Liczba akcji . w kapitale w ogolnej
akcji gtosow N A
zaktadowym liczbie gtosow
JFP Fundacja Rodzinna A 510 000 510 000 42,50% 42,50%
Familyval Fundacja 500 000 500 000 41,67% 41,67%
Rodzinna w organizacji
Pozostali akcjonariusze B, C 190 000 190 000 15,83% 15,83%
Suma 1200 000 1200 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Wykres 6 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Familyval Fundacja
Rodzinna w organizacji
41,67%

JFP Fundacja Rodzinna
42,50%

Pozostali
akcjonariusze
15,83%

Zrédto: Emitent

5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi
tacznie 96 osbéb, w tym: 24 zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 71 oséb wspédtpracujgcych na umowach
cywilnoprawnych i 1 osoba wspétpracujg ze Spotka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;.

5.4 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacjq, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego

Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie
tworzy Grupy Kapitatowe;j.
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6 Zalqgczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona1z7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 25.03.2025 godz. 10:02:41
Numer KRS: 0000918248
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym |13.09.2021
Ostatni wpis | Numer wpisu 18 Data dokonania wpisu 19.09.2024

Sygnatura akt

WR.IX NS-RE).KRS/12455/24/177

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNE] WE WROCEAWIU, IX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 022298146, NIP: 6112732881
3.Firma, pod ktdra spétka dziata KOLEJKOWO SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesnigjszej rejestracji =~ [——

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnod¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat JELENIA GORA, gmina JELENIA GORA, miejsc. JELENIA
GORA
2.Adres ul. LEGNICKA, nr 2, lok. -, miejsc. JELENIA GORA, kod 58-506, poczta JELENIA GORA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej WWW.KOLEJKOWO.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych |-
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Strona 22z 7
1.Informacja o sparzgdzeniu lub zrmianie |1 28.05.2021 R, NOTARIUSZ PIOTR MALINOWSK], PROWADZACY KANMCELARIE NOTARIALNA
statutu W JELEMIE| GORZE PRZY ALE] WOSKA POLSKIEGD 32 LOK.3, REPERTORIUM A MR S967/2021

2 3.06.2022 k., REP. A NR 312/2022, NOTARIUSZ JAROSLAW MAKOWSKL KANCELARLA
MOTARIALMA W |ELENIE| GORZE, ZMIAMNA ART. 3 UST. 1 STATUTU SPOEKL, 9.11.2022 ., REP.
A MR 1612/2022, NOTARIUSZ DOROTA STELAGOWSKA-KURCZYN, KANCELARLA
NOTARIALMA W |ELENIE] GORZE, ZMLAMA ART. 4 STATUTU SPOEKI, 16.11.2022 k., REP. A NR
844/2022, NOTARIUSZ JARDSLAW MAKOWSKIL, KANCELARIA NOTARLALNA W JELEMIE|
GORZE, DOOKRESLENIE ART. 3 UST. 1 STATUTU SPORKI
3 23.04.2024 R, REP.A NR 14602024, NOTARIUSZ STELAGOWSKA-KURCIYN DOROTA,
KANCELARLA MOTARIALMA W [ELENIE] GORZE, UCHYLEMIE DOTYCHCZASOWE] TRESCI
STATUTU I PRZVJECIE HNOWEGD STATUTU SPOLK], ZMIANA § & UST. 1,
28.05.2024 R, REP.A NR 1923/2024, NOTARIUSZ STELAGOWSKA-KURCZYN DOROTA,
KANCELARLA MOTARIALMA W [ELENIE] GORZE, DOOKRESLEMIE § & UST. 1
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utwarzona spitka | NIECZNACZONY

2 Oznaczenie pisma innego nid Monitar |-

Sqdawy | Gospodarcry, preenacionego

do agboared spotki

4.C15r Sratut prlymaje upfmnienia MIE

osobiste akredlonym akcjonariuszom lub

l]rl.l.llj uerestnictwa w dachodach lub

rajqtiu spofki nie wynikajgeych 2 akejiv

5.C15rabliga:u'iuue mujq. prmdn MIE

udziatu w zyiku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki
1.0kredlenie okolicznosei powstania PRIEKSZTALCEMIE

2.0pis sposabu powstania spadki oraz
infarmacja a uchwale

UCHWALA MR 302021 NADZWYCZAINEGD ZEROMADZENLA WSPOLNIKOW SPOLK] POD FIRMA
FORES SPORKA T OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALMOSCIA Z SIEDZIBA W KARPACZL, I DMIA 28
MAJA 2021 R. W SPRAWIE PRZEKSITALCEMIA SPOLKI W SPOLKE AKCY|NA, ZAPROTOKCLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA MALINOWSKIEGD, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARLALMNA W
JELEMIE)] GORZE (58-500) PRIY ALE] WO 5KA POLSKIEGD MR 32 LOK.3, REPERTORIUM A NR
S967/2021.

3 Numer i data decyzji Prezesa Ureedu
Ochrany Konkurencji i Konsumentdw o
rgodzie na dokonanie kancentradi

Podrubryka 1
Fodmioty, 2 ktérych powstala spotka

1.Mazwa lub firma

FORES SPOLKA Z OGRAMICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSCLA , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i narwa rejestru lub ewidencj
w ktdrym podrmiat byl
rarejesirowany

i, [POLSEA , KRAJCWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestree albo ewidencji

D000486624

albo arganu prowadzgcego
ewidancje

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr

S.Mumer REGOMN

022258146

E.Mumer NIP

6112T32BE1
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysekeds kapitsiu zakiadewege 120 000,00 Zk

2 Wysokedd kapitstu docelowego

3 Lieaba akeji wazystkich emisji 1200000
4 Wartosé nominalna akeji 0,102t

5 Kwotews okredlenie credei kapitahy 120 000,00 Zk
wplaconeqo

B.Wartodt naminalna warunkewega
podwyiszenia kapitalu zakiadowego

T Wartod naminalna padwylszenia kapitabu
raktadowegao w wyniku zamiany obligacii
kapitatowych na akeje

Podrubryka 1
Infarmacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartodci akeji objetych za (1

aport
Rubryka 9 - Emisja akeji
1 1.Marwa serii akcji SERIA A
2 Liczha akeji w danej serii 1010000
3 Rodzaj uprzywilsjowania i liczba AKCJE MIE 54 UPRIYWILE|DWAMNE
akcji uprzywilejowanych lul
infarmacja, ke akcje nie 1
uprrywilejowane
2 1.Mazrwa serii akcji SERIA B
2 Liczha akeji w danej Sedii B7EE0
3. Rodzaj uprzywilsjowania i liczba AKCJE MIE 54 UPRIYWILE|DWAME
akcji uprzywilejowanych luls
informacja, ke akcje nie 14
uprrywilejowane
3 1.Mazwa serii akeji SERIA C
2 Liczha akeji w danej serii 102170
3 Rodzaj uprzywilsjowania i liczba AKCJE MIE 54 UPRIYWILE|DWAMNE
akcji uprzywilejowanych luls
infarmacja, ke akcje nie 1
uprywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
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1.Cey rarzgd lub rada administrujsca <4
upawaknieni do emisji warrantow

subskrypoyjrych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spofek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Marwa arganu uprawnionego do
reprezentawania podrmiotu

ZARZAD

2 Spostb reprezentaci podmistu

KAZDY I CZEONKOW ZARZADU |EST UPRAWNIONY DO SAMODZIELNEGD REFREZENTOWANLA

uradrenia

SPOLKI.
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzaeyeh w skiad arganu
1 1. Marwitkn / Mazwa lub Firma PACTYHSKI
2 Imiona JAKUE
3 Mumer PESELIREGON lub data 76122014531, e

4. Mumer KRS

b

S.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy odoba wehadzgea w sklad
rarzadu zostala rawieszona w
erynnadciach?

HIE

7.Data do jakie) rostata zawieszona

2 1.Marwisko / Nazwa lub Firma

PACZYNSKA

2. Imiona

KATARZYNA

3 Numer PESEL/REGOMN lub data
urddzenia

BAO51 302463, -

4. Mumer KRS

b

S.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLOMEK ZARZADU

6.Cry osnba wehodzges w skhad
rarzgdu rostala rawiesrona w
crynnadeiach?

HIE

7.Data do jakiej rostata rawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Marwa argamu

| RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wehodzacyeh w skiad arganu
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1 1. Narwisko KORZYCKI

2 Imiena JARDIELAW

3_Murner PESEL lub data urodzenia | 69021515650, -
2 1.Marwisko TYCIYMSKD

2 Imiona 'WrODZIMIERZ ANDRIE)

3 Nurmer PESEL lub data urodzenia | 52042606894, -
3 1. Narwisko MAKDOWEKA

2 Imiona KARDLIMA

3_Nurmer PESEL lub data urodzenia | BA0E2107466, -----
4 1.Narwisko STEBMICK]

2 Imiona BARTOSZ

3 Nurner PESEL lub data urodzenia | 75080400219, -
5 1.Marwisko DOBOSZ

2 Imiona MALILE)

3_Murner PESEL lub data urodzenia | 75092808290, -----

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosei

1.Preadmiat preewatajace] dristalnedesi 1
preedsishiorey

90, 04, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW KULTURALNYCH

2 Prredriot porostabej driskalnedei 1

79,12, Z, DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI

preedsishiorey

82, 30, Z, DIIALALNOSC ZWIAZANA 2 ORGANIZAC)A TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

85, 51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKAC|] SPORTOAWE] ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH I
REKREALCY|NYCH

85, 52, Z, POZASIKOLNE FORMY EDUKAC)] ARTYSTYCZME]

85, 59, B, POZOSTALE POZASIKOLNE FORMY EDUKACI, GDZIE INDZIE|
MIESKLASYFIKOWAMNE

85, 60, Z, DZIALALNOSC WEPDMAGA|ACA EDUKACIE

91,03, Z, DZIALALNOSC HISTORYCZMNYCH MIEJSC 1 BUDYNECW DRAZ PODOBNYCH
ATRAKC)I TURYSTYCZNYCH

91, 04, Z, DZIALALNOSEC OGRODOW BOTANICZNYCH 1 ZOOLOGICZMYCH ORAZ OBSZAROW
1 OBIEKTOW OCHRONY PRIYRODY

93, 21, Z, DZIALALNOSC WESOEYCH MIASTECZEK 1 PARKOW ROZRYWEKI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodza) dokurmentu Mr kolejny w | Data dokenia Za okres od da

palu
1. Wemianka o slokeniu 1 16.11.2022 O 01.01.2029 DO 31.12.2021
rocneqa spr e 2 14.07.2023 o0 01.01.2022 DO 31.12.2022
finansoweqa

3 01.07_2024 00 01.01.2023 DO 31.12.2023

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

" Strona | 175



ﬁ KOLEJKOWO

Strona Bz 7

2 Wrmianks & sadeniv opinli |1 vhets o0 0101 2024 DO 31.12.2021
bieglego rewidents f
1egleg ) o o 2 e 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
Sprawordania x ruid
rocEnegs SprawordAnia 3 e o0 01.01.2023 DO 31.12.2023
ﬁﬁﬂﬁsﬂﬂgﬂ
3 Wrmianks o Hadenil 1 vhets o0 01012024 DO 31.12.2021
ch luly postanovwienia &
:“ "'f:'rd;n,p aexneqn 2 e oD 01.01.2022 DO 31.12.2022
WIEr Ul I
sprawordania finssowegn |3 e o0 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wemianks o Zhadeniu 1 e o0 01.01.2023 DO 31.12.2023
Spl"ﬂwbzﬂ&ﬂiﬁz drisfalnoici
podrmiatu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoici statutowe| organizacji podytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kaficzacym rok obrotowy

1.Dzien kofezgey pierwszy rek abratowy, |31.12.2021
za ktary naleky ehoky sprawordanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghodci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosei na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadioiciowe albo o zabezpieczeniu majjtku diainika w postépowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosei albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomeocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzone] przeciwko padmiotowi egzekucji 2 uwagi na fakt, ke z egzekucji nie uzyska
sig sumy wylrsrej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. Strona [ 176



ﬁ KOLEJKOWO

Strona 727

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Infarmacje o rozwigzaniu lub uniewaknieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiodciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o praymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akeyjnej restrukturyzacjs | uporzgdkowana likwidacjy

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)

Brak wpisow

data sporradrenia wydruku 25,03 2025

adres strony internetows), na kiorej 24 dodtepne informacje  rejestru: prioms.gov.pl
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI

STATUT SPOEKI AKCYINE]
ROZDZIAL I
FIRMA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA

g1
1. Spoltka dziala pod firma Kolejkowo Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywad skrocone] nazwy Kolejkowo S.A. oraz wyrdzniajgcego jg
znaku graficznega.

§2
Siedzibg Spotki jest Jelenia Gora.
§3
Czas trwania Spotki jest nisoznaczony.
ROZDZIAL 11

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
g4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) PKD 79.12.7 Drialalnosc organizatorow turystyki,

?) PKD 82.30.7 Drialalnosc zrwigzana z organizaclg targow, wystaw |
kongresaw,

3) PKD 85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec sportowych i
rekreacyinych,

4) PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

5) PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indzigj
niesklasyfikowane,

&) PKD 85.60.Z Dziatalnosc wspomagajaca edukace,

7) PKD 91.03.Z Dziatalnos¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych
atrakeyi turystycznych,

8) PKD 91.04.7 Dzialalnos¢ ogrodow botanicznych 1 zoologicznych oraz
obszzardw i obiektdw ochrony przyrody,

Strona 1z 13
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9) PKD 90.04.Z Dziatalnosc obiektow kulturalnych,
10)PKD 93.29.Z Pozostata dziatalnose rozrywkowa | rekreacyjna.

2. Drialalnosé, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub
pozwolenie, podjeta zostanie po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub
pozwolenia.

3. Uchwaly o istotne] zmianie przedmictu dziatalnosci Spotki nie wymagaja wykupu
akcyi, o ktorym mowa w art. 417 Kodeksu spolek handlowych, o ile zostang
powziete wiekszoscig dwach trzecich glosow w obecnosci osob reprezentujgcych co
najmnie] polowe kapitalu zakladowego.

§5

1. Spotka moze prowadzic dziatalnosc zarowno na terytorium Rzeczpospolite) Polskie),
jak 1 poza je] granicami.

2. Spotka moze tworzyc w kraju i za granica oddzialy, filie, przedstawicielstwa i1 inne
jednostki organizacyjne oraz nabywac udzialy w spotkach prawa handlowego
icywilnego, a takze zakiadaé | uczestniczyé w spotkach, spoldzielniach,
stowarzyszeniach oraz innych przedsiewzigciach wspalnych w formach prawnie
dopuszczalnych.

ROZDZIAL ITI
KAPITALY I FUNDUSZE SPOEKI
56

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 120.000,00 zt (sfownie: sto dwadziescia tysiecy
zlotych 1 zero groszy) dzieli sie na 1.200.000 (slownie: jeden milion dwiescie
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesied groszy) kazda w tym:
a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesiec tysiecy) akci zwykbych na okaziciela

serii A, o tgczne] wartosci nominalnej 101.000,00 zt (slownie: sto jeden tysiecy
zlotych | zero groszy);

b) B87.830 (slownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) ako
rwyklych na okaziciela seri B o lacznej wartosci nominalney 8.783,00 =z
(stownie: osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy ziote | zero groszy).

g) 102.170 (stownie: sto dwa tysigoce sto siedemdziesigt) akcii zwyklych na
okaziciela serii C, o fgczne) wartosci nominalne) 10.217,00 zi (slownie: dziesiec
tysiecy dwiescie siedemnascie ziotych i zero groszy).

2. Spolka powstala z przeksztalcenia spotki Fores spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Karpaczu (KRS 0000486624).

3. Kapital zakladowy w zakresie akcyi seri A zostal pokryty w calosc przed
zarejestrowaniem Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS z majgtku spoblki
preeksziafcane), tj. spotki Fores spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
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siedzibg w Karpaczu (KRS 0000486624).

4, Ma kazda akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

5. Tak diugo jak akcje Spotki bedg zapisane w rejestrze akcjonariuszy, Spotka bedzie
samodzielnie i bezposrednio spelniaé zobowigzania pieniezne Spotki wobec
akcjonariuszy z przyshugujgcych im praw z akcji. Wylgczone zostaje stosowanie z
art. 328'° Kodeksu spotek handlowych.

§7

1. Kapital zakladowy moze byc podwyzszony uchwala Walnege Zgromadzenia w
drodze emisji nowych akci lub poprzez podwyZszenie wartosci nominalne)

dotychczasowych akoyi w zamian za wklady pieniezne lub wkiady niepieniezne.

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastgpic przez przekazanie na ten cel
grodkdw zgromadzonych w kapitale zapasowym lub kapitale rezerwowym
(podwyzszenie kapitalu zakladowego ze srodkow Spoltki).

g8
1. Spotka moze tworzyé kapitaly rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.

2. Kapitaly rezerwowe tworzy sie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, a
regulaminy ich wykorzystamia uchwala Zarzad.

ROZDZIAL IV
AKCIE
g9
1. Akcye sg zbywalne.
2. Akcje Spolki moga byé imienne lub na okaziciela.

3. Akcye imienne ulegajg zamianie na akcje na okaziciela z chwilg ich dematenalizac)i
na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do obrotu zorganizowanego.

4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zostaé dokonana
na pisemne zgdanie akcjonariusza | jest przeprowadzana na podstawie uchwahy
Zarzadu Spotki. Zadanie to powinno wskazywac liczbe akcji imiennych objetych
zgdaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numerdow. Uchwala Zarzadu powinna
zostaé podjeta w terminie 14 (cztermastu) dmi od dnia ztozenia zgdania. W
przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego
tresci. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak diugo,
jak akcje na okaziciela Spotki bedg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

5. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z
prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypoyjne.
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§10

1. Akcje mogg byc umorzone za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) na
rasadach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Umorzenie akoji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

2. Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedlug nastepujace] procedury:

1} Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwale upowainiajacag ZFarzad Spotki
do nabycia akc)i wtasnych celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi liczbe i
rodzaj akcji, ktore bedg podlegaly nabyciu celem umorzenia, wysokosc (w tym
minimalng lub maksymalng wysokosc) wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi za nabywane akce lub sposdb jego okreslenia badz
uzasadnienie umorzenia akcyi bez wynagrodzenia oraz warunki 1 terminy
nabycia akcji przez Spatke (lub upowaZznienie dla Farzadu do okreslenia
warunkow 1 terminow), w tym kapital stuzgcy sfinansowaniu nabycia |
umorzenia akcji;

2) Spotka nabywa od akcjonariusza akcgye podlegajace umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwale o umorzeniu akc)i nabytych
celem umorzenia oraz o obnizeniuv kapitatlu zakladowego 1 cdpowiednie) zmianie
Statutu Spolki;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zakladowego Spotki na zasadach
przewidzianych przepisami Kodeksu spotek handlowych.

ROZDZIAL V
AKCIONARIUSZE
§11

1. Akcjonariusze majy prawo do udzialu w zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonanuszom. Walne Zgromadzenie moze
jednakze zadecydowac o innym podziale zysku, w szczegolnoso przeznaczajac go,
w calogci lub w czescl, na kapital zapasowy lub kapitaly rezerwowe albo na inne
cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk przeznaczony uchwaly Walnego Zgromadzenia do podziatlu dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji.

3. Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustalona
zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy. W
przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia
o podziale zysku, dywidenda przystuguje akcjonariuszom, ktorym przystugiwahy
akcje Spotki w dniu podjecia uchwaly o podziale zysku.

4, W przypadku, gdy akcje Spolki beds =zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie okresli dzien, wedlug kbtorego
ustalona zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
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obrotowy. W przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku, dywidenda przystuguje
akcjonariuszom, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu przypadajacym pieé dni
od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

5. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia,
a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda
jest wyplacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyplaty
dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu wyplaty dywidendy,
wyptata dywidendy powinna nastgpic¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

6. Na warunkach i w granicach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych,
Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spatka posiadac bedzie wystarczajace srodki na wyplate.

ROZDZIAL VI
ORGANY SPOEKI

512
Organami Spotki s3:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
513

1. W skitad Zarzadu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 3 (slownie: trzech) czlonkow.

2. Czionkdow Zarzadu powotuje | odwotuje Rada Nadzorcza.

3. Czionkowie Zarzadu s3 powotywani na piecioletnig kadencje. Kadencje oblicza sie
w pelnych latach obrotowych.

4, Czionek Zarzadu moze by¢é w kazdym czasie odwofany lub zawieszony w
czynnosciach przez Rade Nadzorcza.

5. Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpdzZniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenie zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy peftnienia funkcji czlonka Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu wygasa
rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania.

6. Czlonek Zarzadu moze byé powotany na kolejne kadencje.

§14

Zarzad prowadzi sprawy Spdtki | reprezentuije jg na zewnetrz.
2. Do kompetencii Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Madzorczej. Przed podjeciem dziatan, ktére z
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mocy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaly
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwrdci sie o podjecie takiej
uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku
rownosci gfosdow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4, Zarzad Spotki moze podejmowac uchwaly w glosowaniu pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odleglosé, w
szczegolnosci za pomocy telefonu, videofonu lub poczty elektronicznej. Uchwata
podjeta w powyzszy sposob jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy czionkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

5. Uchwaly Zarzadu s3 protokofowane. Protokdt powinien zawiera¢ porzadek obrad,
imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu uczestniczacych w glosowaniu i liczbe glosow
oddanych na poszczegdlne uchwaly. W protokole zaznacza sie rowniez zdanie
odrebne zgloszone przez czlonka Zarzadu wraz z jego ewentualnym
umotywowaniem. Protoké! podpisuje co najmniej cztonek Zarzadu prowadzacy
posiedzenie lub zarzadzajacy glosowanie.

6. Posiedzenia Zarzadu moze zwota¢ kazdy Czlonek Zarzadu. Uchwaly moga byc
powzieta, jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu.

7. Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegdétowo Regulamin Zarzadu, o ile zostanie
uchwalony. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada
Nadzorcza.

8. Kazdy czlonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
Spotki.

§15

1. Czlonek Zarzadu, stosownie do art. 380 Kodeksu spotek handlowych, nie moze bez
zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi.

2. Czlonkowie Zarzadu obowigzani sg informowac¢ Rade Nadzorczg na piSmie o
kazdym przypadku zaistnienia konfliktu intereséow zwigzanych z peiniong przez
nich funkcja lub o potencjalnej mozliwosci powstania takiego konfliktu w
przysztosci.

§16

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

RADA NADZORCZA
§17

1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 3 (stownie: trzech) do 7 (stownie: siedmiu)
cztonkow. Jesli Spotka jest spotka publiczng, w skiad Rady Nadzorczej wchodzi co
najmniej 5 (stownie: pieciu) cztonkow.
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2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani na piecioletnia kadencje. Czlonkowie
Rady Madzorczej moga byé wybierani na kolejne kadencje bez ograniczen.

3. Cztonkowie Rady MNadzorczej powolywani sg przez Walne Zgromadzenie z tym
zastrzezeniem, ze:

1) akcjonariuszowi Jakubowi Paczyrskiemu przystuguje prawo powolywania i
odwolywania 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorczej;

2) akcjonariuszowi Katarzynie Paczynskiej przysluguje prawo powolywania i
odwolywania 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorcze].

4. Tak diugo jak akcjonariuszowi okreslonemu w ust, 3 powyzej przystuguje okreslone
tam uprawnienie, Czlonek Rady Nadzorczej powotywany przez tego akcjonariusza
moze byé odwotany jedynie przez niego.

5. W ramach uprawnienia osobistego czlonek Rady MNadzorczej powolywany i
odwolywany jest w drodze pisemnego oswiadczenia, ktdre jest skuteczne od daty
zlozenia takiego oswiadczenia Zarzadowi Spotki na adres siedziby Spdtki. Jezeli
uprawniony akcjonariusz nie powota cztonka Rady Nadzorczej w terminie czternastu
dni od dnia wygasniecia mandatu powolanego przez niego czlonka Rady Nadzorczej,
czlonka Rady MNadzorczej ktéry nie zostal powotany zgodnie z ust. 3 powyzej,
powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez tego
akcjonariusza uprawnionego jego uprawnienia osobistego. Wykonanie tego
uprawnienia powoduje automatyczne wygasniecie mandatu czfonka Rady
Nadzorczej powolanego przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym
postanowieniem.

6. Mandaty czlonkdw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze].

7. Jezeli liczba czlonkéw Rady Madzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimalnej
liczby wymaganej przepisami prawa w wyniku wygasniecia mandatow nisktdrych
czlonkéow Rady MNadzorczej (z innego powodu niz odwolanie), pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej moga w celu uzupetnienia Rady Nadzorczei do minimalnego
wymaganego przepisami prawa skifadu w drodze kooptacji powotaé nowych
czlonkdow Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga dokonac kooptacji w
przypadku, gdy liczba czlonkow Rady Nadzorczej dokonujacych kooptacji wynosi co
najmniej dwach.

8. Czlonkowie Rady MNadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia Spolce
pisemnego oSwiadczenia wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej o powolaniu czlonka
Rady MNadzorczej. W wypadku wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorczej
posiadajgcego zgodnie z ustaws o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym status niezaleznego czlonka komitetu audytu lub osoby
spetniajacej inne kryteria wymagane dla czltonka komitetu audytu, dokooptowany
czlonek Rady Nadzorczej powinien speilnia¢ odpowiednio kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w ustawie o bieglych rewidentach lub spefniaé inne kryteria
wymagane dla komitetu audytu.
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9, Cztonkowie Rady Madzorczej powolani zgodnie z ust. 7 i 8 powyiej w drodze
kooptacji beda sprawowali swoje czynnosci do czasu podjecia uchwaly o
zatwierdzeniu ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania
wyboru ich nastepcéw przez uprawniony podmiot. Po dokenaniu kooptacji czlonkaw
Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada Nadzorcza na najblizszym Walnym Zgromadzenie
umiesci punkt w porzadku obrad dotyczacy zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej
powolanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

10. Czlonkowie Rady MNadzorczej powinni poswiecaé niezbedna ilogé czasu na
wykonywanie swoich obowigzkow, w szczegolnosci brac udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej i zarzadzanych glosowaniach.

11.Czlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowad pozostatych czlonkow
Rady Nadzorcze] o zaistnialym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia
i powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem
uchwaly w sprawie, w ktdrej zaistnial konflikt interesdw lub istnieje mozliwosc jego
zaistnienia.

12.Czlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest powstrzymac sie od przyjmowania
jakichkolwiek korzysci w zwiazku z pelnieniem tej funkcji, z zastrzezeniem
wynagrodzenia przyznanego uchwala Walnego Zgromadzenia.

§18

1. Rada MNadzorcza wykonuje staty nadzér nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach.

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spélek handlowych oraz
postanowieniami niniejszego Statutu do wylacznej kompetencii Rady Nadzorczej
nalezy:

1) powolywanie i odwolywanie czlonkdéw Zarzadu Spdtki;

2) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

4) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

5) reprezentowanie Spotki w umowach oraz sporach miedzy Spétka a czlonkiem
Zarzadu, -

6) wybor bieglego rewidenta Spatki,

7) podeimowanie uchwaly w sprawie nabycia i zbycia przez Spotke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym;

8) wyrazania zgody na podjecie przez czlonkéw Zarzadu dziatalnosci
konkurencyijnej;

9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke ze spdtkg dominujaca, spdtka
zalezng lub spétka powiazang transakgji, ktorej wartosé zsumowana z wartoscig
transakcji zawartych z ta sama spdtka w okresie roku obrotowego przekracza
10% sumy aktywdow Spotki w rozumieniu przepisow o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego
spotki;

10)sporzadzanie pisemnego sprawozdania za ubiegly rok obrotowy (sprawozdanie
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rady nadzorczej),
11)sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 10);
12)udzielenie zgody na wyptate przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy.

§19

1. Rada Madzorcza dziala na podstawie regulaminu, ktéry moze zostaé uchwalony
przez Rade Nadzorcza.

2. Przewodniczacy Rady Madzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub czionka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciggu dwdch tygodni od chwili zlozenia
przedmiotowego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady MNadzorcze] nie zwola
posiedzenia Rady Madzorczej w terminie dwdch tygodni od daty otrzymania
wniosku, wnioskodawca moze je zwolac samodzielnie podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad. W przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady
Madzorczej posiedzenie zwoluje Wiceprzewodniczacy, a w przypadku jego
niepowotania, kazdy czlonek Rady Nadzorczej.

3. Przewodniczacy ustepujacej Rady MNadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci -
Czlonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad, zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny
sie odbyé co najmniej raz na kwartat.

4. Posiedzenia Rady WNadzorczej zwoluje sie za uprzednim  siedmiodniowym
powiadomieniem przekazanym czlonkom Rady Madzorczej listem poleconym lub za
posrednictwem poczty elektronicznej chyba, Ze wszyscy czlonkowie Rady
Madzorcze] wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZzszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze byc wyrazona wobec osoby
zwolujacej posiedzenie Rady Nadzorczej | przekazana za pomoca kazdego srodka
lub sposobu kemunikacji na odleglosc. Jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 obecni na posiedzeniu, takie posiedzenie jest wazne, a Rada Nadzorcza moze
podejmowad uchwaty mimo braku formalnego zwolania, nadto uchwaly w sprawach
niecbjetych porzadkiem obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane postanowienia ust. 4
powyzZej, a na posiedzeniu obecnych jest, co najmniej potowa jej czlonkdw.

6. Dla waznosci uchwal Rady Madzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkow Rady.

7. Do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna
wiekszos¢ glosow oddanych w obecnosci co najmniej polowy czlonkdéw Rady
Madzorczej.

8. Posiedzenia Rady MNadzorcze] moga sie odbywac przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc (telefonicznie lub w inny sposodb
gwarantujacy mozliwosc porozumiewania sie ze sobg wszystkim czlonkom Rady). -

9. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady
oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej,
jednakze oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyc spraw wprowadzonych do
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porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

10.Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Uchwaty
tak podjete beda wazne jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
zawiadomieni o tresci projektow uchwal oraz co najmniej polowa czlonkéw rady
wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty.

11.Rada MNadzorcza moze podejmowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosci takze w
sprawach, dla ktérych Statut Spotki przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z
czlonkow Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.

5§20

1. Uchwaly Rady Madzorczej s3 protokotowane. Protokdl powinien zawierad porzadek
obrad, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu uczestniczacych w gtosowaniu i liczbe
gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly.

2. W protokole zaznacza sie rowniez zdanie odrebne zgloszone przez czlonka Rady
Nadzorczej wraz z jego ewentualnym umotywowaniemn. Protokdt podpisuje co
najmniej cztonek Rady MNadzorcze] prowadzacy posiedzenie lub zarzadzajacy
glosowanie.

3. Do protokoldw winny byé dolaczone odrebne zdania czlonkdw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu.

§21

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza mozZe wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spdtki oraz
wystepowac do Zarzadu z wnioskami i inicjatywami. Zarzad, w terminie czternastu
dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub inicjatywy Rady Nadzorczej, ma
obowigzek zawiadomi¢ Rade Madzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
wniosku lub zgloszonej inicjatywy Rady Nadzorczei.

4. Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona czlonkdéw do indywidualnego
wykonywania poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

5. Rada Madzorcza moze delegowad swoich czionkdw do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkdéw Zarzadu, ktdérzy zostali odwotlani, zlozyli rezygnacie albo z
innych przyczyn nie moga, sprawowac swoich czynnosci.

6. Rada Madzorcza moze powolywaé ze swego grona komitety oraz okreslac ich
zadania i kompetencje.

WALNE ZGROMADZENIE
§22

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwoluje sie w sposcb okreslony w art, 402 Kodeksu spotek
handlowych.
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. W przypadku, gdy Spdtka jest spotka publiczng, Walne Zgromadzenie zwoluje sie w
sposdb okreslony w art. 402* § 1 Kodeksu spotek handlowych. Ogloszenie powinno
byé dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szesc¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

4, Uchwaly mozna powziac, mimo braku formalnego zwolania Walnego Zgromadzenia,

jezeli caly kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit

sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub  wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§23

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciggu 6 miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego. Rada Madzorcza ma prawo zwolania zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ninigjszym
paragrafie oraz nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogdélu glosdéw w Spotce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. W
przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowiazany
do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-402? kodeksu
spotek handlowych, dotyczacych ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

4, Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg
kapitalu zakltadowego, moga zadac zwotania WNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim zostanie
zlozone po uplywie terminéw przewidzianych w Kodeksie spdélek handlowych,
wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy
zlozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

5. We wniosku o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazacd
sprawy, ktdre powinny by& wniesione pod obrady.

§ 24

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie odbywaja sie w siedzibie Spdétki lub w Karpaczu lub we
Wroctawiu lub w Warszawie. W przypadku, gdy Spatka jest spotka publiczng, Walne
Zgromadzenie moze odbyé sie takze w miejscowosci bedacej siedzibz spotki
prowadzacej gietde, na ktérej akcje Spotki s3 przedmiotem obrotu. -

3. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo
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glosu osobiscie lub przez petnomocnika.

4, Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wziac rowniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktarym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwolujacy to zgromadzenie.

5. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowacd uchwaly bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, o ile Kodeks spétek handlowych lub Statutu nie
stanowi inaczej.

6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wiekszoscia glosow,
o ile obowigzujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stawiajz
surowszych warunkéw powziecia uchwal.

§25

1. O ile postanowienia Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej,
obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nisobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badz - w razie nieobecnosci
zarowno Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej - czlonek
Rady Nadzorczej wyznaczony przez Rade Madzorczg w drodze uchwaly, badz - w
razie nieobecnosci zardwno Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz braku wyznaczenia czlonka Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenie wybiera sie sposréd osdb uprawnionych
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie
zwoltane zostato przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenie jest
osoba wskazana przez sad rejestrowy.

§ 26

1. Do kompetencjii Walnego Zgromadzenie nalezy w szczegdlnosci podejmowanie
uchwat w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) udzielenia absolutorium czlonkom organom Spodtki z wykonania przez nich
obowigzkow,

3) podejimowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty, okreslenie
daty, wedtug ktdrej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy, -

4) potaczenie, podzial lub przeksztalcenie Spatki,

5) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

6) zmiana Statutu Spotki;

7) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz
emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych,

8) wyrazenia zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
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rzeczowego,

9) z zastrzezeniem innych postanowien niniejszego Statutu, powolywanie i
odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

10)ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej,

11)uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12)rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade WNadzorcza, Zarzad lub
Akcjonariuszy.

2. Nabycie | zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, a uchwaty Rady Nadzorczej.

3. Opracz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja
inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

§27

Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyimowanym uchwala Walnego
Zgromadzenia.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§28

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2021 roku.

3. Spitka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie
przepisami prawa oraz standardami rachunkowosci.

§29

Rozwigzanie Spoltki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie
pod firma Spotki z dodatkiem .w likwidacji®. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu,
chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. Uchwala taka zapada wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw z uwzglednieniem wyjatkéow przewidzianych w przepisach
Kodeksu spétek handlowych oraz z zastrzezeniem odrebnych postanowien Statutu.

§ 30

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu spatek handlowych.

Jakub Paczynski Katarzyna Paczynska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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6.2.2 Tresé¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie

zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spotkioraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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6.4 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 18 Definicje i objasnienia

V- RIIqIW: W 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
VG RTIgI0: W 87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C

Akcjonariusz
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

01 o107 ZWELVA Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

Dokument
Informacyjny

102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Uprawniony z akgcji Spotki

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B i C wzwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa
2003/71/WE

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Depozyt
Kodeks Spoétek

Kolejkowo S.A z siedziba w Jeleniej Gorze
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z p6in.zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy
Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
poz. 60, z pdzn. zm.)

Ordynacja
Podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

PDA, Prawa do akgji

PKD, PKD 2007

Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
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Prawa do akgcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Rada Nadzorcza Spotki Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gérze

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Kolejkowo S.A z siedziba w Jeleniej Gorze
Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.

Ustawa o KRS
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

(IS ENER X0l oo -l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
e z2010 r., nr211, poz. 1384, z pdézn. zm.)

Finansowymi
(S EE R X0 oo 11-l Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencjii konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
(IOl Poz- 331, zpdin. zm.)
Konsumentéw
WS ENE RN o e 1go 1= Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
Niektérych Praw |8 odpowiedzialnos$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr 22,

Konsumentow B 271, z pdin.zm.)

IS ENER X0 liJss -l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

VS EWEX el eTal-l Ustawaz dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U.z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pdzn.
Skarbowej [l

VR EWERON LG E /UM Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
YT Los [V Ta L ROl U-z2010 r., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)
Osob Fizycznych
VEVWERO LG EY G Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz o zmianie
Dochodowym Od niektorych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
0s6b Prawnych &2 654, z pdin.zm.)
(IS EWER N Fii Ul Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekstjednolity: Dz.
Rl U- 22010 r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)
Cywilnoprawnych
(S EWER Lo F1l Ul Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
LT EL VAl - N 93, poz. 768, z pdin. zm.)
Darowizn
ISEEN M Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.z 2009 r., nr 152, poz.
CETS IO e 1223, z pdin.zm.)
UoR

Podatek od towardéw i ustug

7AW Walne Zgromadzenie Spétki Kolejkowo S.A z siedziba w Jeleniej Gorze

Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gorze

Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy [R&leZl Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

yat 1AM\l Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawgq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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