Dokument informacyjny

Astro Spé’fka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

—'a Strosa

PR O D UCT I ON

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgcji serii B, akcji serii C, akcji serii D
na rynek NewConnect prowadzony jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
\ N _

ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o.0.

Dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest
dnia 22 sierpnia 2023 roku.
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Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym:

Emitent:

Astro S.A.

Warszawa
ul. Chmielna 28b
+48 224124545
+48 22 7413095

Siedziba

Telefon/fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;j:

www.astrosa.pl

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta

Dziatajagc w imieniu Astro S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu naleiytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie

Ka rOIina podpisany przez
Kata rzyna Karolina Katarzyna

Szymanska

4 Data: 2023.08.22
S Zyman ska 16:57:35 +02'00'
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Autoryzowany Doradca

Firma: ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakéw
| ul. Raczna 66B, 30-741 Krakéw
Telefon: +48(12) 292 43 63
Fax: | +48(12) 292 43 63
Adres poczty elektronicznej: abistema@abistema.pl
Adres strony internetowej: \ www.abistema.pl

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oswiadczamy, ze
niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z
péin. zm.), oraz ize wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nimi zadnych faktéw, ktére
moglyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.
Signature NotV erified Signature Not Verified
Dokument po przez Edyta “
Gajda ‘ DokumeriT podpigany przez
Data 2023.08.%16:28:54 CEST Dorota Stangregfak-Karpierz
Data: 2023.08-22 16:30:46
CEST

Dokument informacyjny uproszczony 3


mailto:abistema@abistema.pl
http://www.abistema.pl/

A
=astrosa

Spis tresci

Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym: ........... 2
1. Informacje podstawowe 0 EMITENCIE........cciiciiiiiiciiiie ettt e e e rtae e e s raae e e e e eaeeeeas 7
1.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtdwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wiasciwej

IdentyfiKacji POAATKOWE] ....ccuviiii et e e e e e s sabee e e s abee e e esabeeeesnareeas 7
1.2. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent ................... 7
1.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest 0ZNaczony .......ccccvvvvveiiviciieeeseccieeee e, 7
1.4. Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat .......ccccevvve oo 8
1.5. Autoryzowany Doradca EMItENTa ......ccueveiiiciceeee ettt et st st e r bt et 8
Informacje o instrumentach finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu
........................................................................................................................................................................ 9
2.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie............. 9
2.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
whiosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date
ztozenia WNIOSKU O WPIOWAUZENIE ... ..cciiceiiieecciiiee ettt e e stae e e e stae e e s sabae e s esaabeeessneraeeeas 10
2.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem: organu
lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci....cccecvveeeecveeennnnns 12
D T8 B 1 0 o T I o T =] o = TSRS 12
2.3.2.  EMISJAa @KCji SEIIT Cunereeee ettt ettt tte e e e tee e e e e tte e e e e bae e e e e nbae e e e e bae e e e nreeas 18
2.3.3.  EMISJa @KCji SEIT Ducouereeeeiciiie ettt ettt tte e e et e e e e bre e e e e aae e e e b ae e e e e rae e e e nreeas 24
2.3.4. Zgoda na wprowadzenie do obrotu na NewConnect......ccccoeeecvvviieieeee e 27
2.4, Okreslenie, czy akcje zostaty objete za gotdwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia).......cccveeeveeeciieciiicccieecieeee, 30
O S 1 o] Iy o - TSPt 30
D 1 o] 1YY =Y o X U USPRROt 31
D N T (ol [T =T LN 0 SRS 31
2.5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie........cccccoevevvcieeicccieeecnnen. 31
2.6. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen

dodatkowych na rzecz emitenta cigzagcych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwoler lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien.........ccccuieiiiiiiiiiiciec e 32

2.6.1. Prawa zwigzane z instrumentami finansowymi i zasady ich realizacji .........cccccceeeennnnnes 32



-
2.6.2. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z instrumentami finansowymi..........cccccceecveeeennnen. 43
3. Wskazanie oséb zarzadzajgcych emitentem i nadzorujgcych emitenta, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem
biegtych rewidentdw dokonujgcych badania).......ccc.ceeecuieiiiciiiiccee e 70
3.1. V& g o I = a1 (< 0 - PRt 70
3.2. Rada Nadzorcza EMItENTa.....ccocveieiiie ettt ettt ettt snee e sbee e 70
3.3. ProKurenCi EMITENTA ...c.c.eiiiieeiieeiee ettt et st enee e sbee e 71
3.4. Osoby zarzadzajgce Autoryzowanym DOradcg......cceeeeveeeeieiieeeieiieee e e esree e esveee e 71
3.5. Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych Emitenta.........ccccceeevcvveeicnnnennn. 71
4. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majgcych istotny wptyw na

jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku

do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu

emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie StoSOW ........ccooevieiiiiiiiiice e, 72
5. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:............cccuuee......e. .75
5.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
EIMITENTA Luierieierte ettt et st e et et et et sb e e b e e et sae st sheaae et aebaestesben e e e she shesheeue et et et tenbenaen s 75
5.2. Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami @mMIteNta ......coccvuveeiiiiiiiiieciee e 75
5.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych) ......occcveeeeeciiieecciiee e, 76
6. Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi
INStruMENtami fiNANSOWYMI; ...oiiiiiiieece e e e s e e e s bee e e e sabeee e eeaseeas 77
6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢ i czynniki
ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig EMITENTA ......c.eeeieciiiee ettt e e e e ar e e e 77
6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitafowym........cccooceiriiiiiiiiniiiec e, 82
7.  Zwiezte przedstawienie EMItENTa......cccccciiii i e e 94
7.1. Krotki opis historii EMItENTA ...cc.vviiiciiicccee e e reree e 94
7.2. Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta........ccccoveeeeeiieeeeciieeeeccieee e 97
7.2.1. Zasoby techniczne i pozostaty Majatek ... 97
7.2.2. ODECNE PrOJEKLY «.evviiiiee ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e e nnrrarreeaaeaaas 105
7.3. Informacje o akcjonariuszach Emitenta posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym
P-4 o Y00 T=To F2=T o VLU [P TR 116
8. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw
korporacyjnych emitenta udostepnionych do Wgladu.............oeeeeiiriiiiiiiiie e 117
8.1. Kapitaty wiasne i kapitat zaktadowy EMitenta......ccccceeeeiiiieiiiiiiei e, 117
8.2. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze poziom kapitatu obrotowego wystarcza na

pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego 119



8.3. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu.........ccceeveeciieeeeciieneennen. 120

8.4. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
Sw przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
L0 o1 7 e 1o1 VA 2177 e TSP 120

8.5. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rdwniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktdre moze byc jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie................. 120

8.6. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe,
okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi emitenta

T 71=Y o 3= 211N 121
W& = 1or4 11| SR 122
9.1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla emitenta; ......cccoeeevvveeeee i, 122
9.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad; ........ccccvveeenneeen. 129
9.3. Tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu nie
ZarejeStrOWANYCH PrZEZ S ....cceieieiiciiceee ettt teste st st st e e s bbbt e s aaeatestestesessensentarans 138

9.4. Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego
emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa badanie
wartosci tych wktaddw nie byto Wymagane; ........coovviiiiiiiiiiiceceee e 13841

9.5. Definicje i objasnienia SKIOTOW. .......c.uuiii i 146



Astro Spétka Akcyjna %agtrq sA

1. Informacje podstawowe o Emitencie

1.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wlasciwej Klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Firma Emitenta: ASTRO S.A.
Forma prawna: Spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:

Warszawa, ul. Chmielna 28b
00-020 Warszawa

Adres biura: Warszawa, ul. Inzynierska 4
03-422 Warszawa

Telefon: +48 22 412 45 45

Fax: +48 22 741 30 95

Adres poczty elektroniczne;j:

info@astro.pl

Adres strony internetowej:

www.astrosa.pl

Data rejestracji w KRS:

20 pazdziernika 2009 roku

KRS:

0000339876

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 010749380
NIP: 5261003879
Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy (podstawowy) wynosi

2.005.529,60 zt i dzieli sie na 40.110.592 akcje,
o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:
e 9.900.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A;
e 12.912.220 akcji zwyktych na okaziciela
serii B;
e 4.300.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C;
e 9.998.372 akcji zwyktych na okaziciela
serii D;
e 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

1.2.Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony

Emitent

Emitent powstat na podstawie Kodeksu spétek handlowych i dziata zgodnie z jego przepisami.

1.3.Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Zgodnie z postanowieniem § 5 Statutu Spoétki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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1.4. Informacja czy dzialalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia
takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal;

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie nadawania sygnatu telewizyjnego wymaga posiadania koncesji, ktére

wydawane sg przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. Spétka posiada wydane nastepujgce koncesje:

Numer koncesji Data wydania

Data waznosci

\EYAVERERET]

808/2021 - TK 11.02.2021 10.02.2031 NEWS 24
809/2021 - TK 11.02.2021 10.02.2031 E-SPORT
810/2021 - TK 11.02.2021 10.02.2031 13

Na dzieA sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent aktywnie wykorzystuje

wszystkie
i E-SPORT.

posiadane koncesje poprzez emisje sygnatu telewizyjnego kanatéow: News 24 , 13tv

1.5.Autoryzowany Doradca Emitenta

Firma Autoryzowanego Doradcy:

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0.

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Rgczna 66B, Krakéw 30-741

Telefon:

+48 12 292 43 63

Faks:

+48 12 292 43 63

Adres poczty elektronicznej:

abistema@abistema.pl

Adres strony internetowe;j:

www.abistema.pl

KRS:

0000437337

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON:

122651361

NIP:

6793084778
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2. Informacje o instrumentach finansowych wprowadzonych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1.Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, ktore sa przedmiotem wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane s3:

— 12.912.220 (dwanascie miliondw dziewieéset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda;

— 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

— 9.998.372 (dziewie¢ milionéw dziewieéset dziewieddziesigt osiem tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt (pieé
groszy) kazda.

taczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 1.360.529,60 zt (jeden
milion trzysta szesédziesiat tysiecy pieéset dwadziescia dziewiec ztotych szesc¢dziesiagt groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sg akcje reprezentujgce 67,84 proc. (szesédziesigt siedem procent 84/100) kapitatu
zaktadowego Emitenta, uprawniajgce do wykonywania 67,84 proc. (szesc¢dziesigt siedem procent
84/100)ogdbtu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje serii D, ktore zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu, sg tozsame w prawach, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie w prawie do dywidendy, z akcjami
serii A, ktére sg notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy Procentowy

Seria Liczba udziat udziat
akcji akcji w kapitale w gtosach

zaktadowym na WZ

A 9900 000 24,68% 24,68%

B 12912 220 32,19% 32,19%

C 4 300 000 10,72% 10,72%

D 9998 372 24,93% 24,93%

E 3000 000 7,48 % 7,48 %
Razem: 40110592 100,00 % 100,00 %
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2.2.Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentdow finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajagcych date zlozenia wniosku
o wprowadzenie

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B, Ci D do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynek NewConnect, miata miejsce subskrypcja akcji serii F. Ponizej
prezentowane sg informacje na temat przebiegu prowadzonej przez Emitenta oferty publicznej Akcji Serii
F.

Akcje zwykte na okaziciela serii F, wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaty nr 13 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2023 r.

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Data rozpoczecia: 1 sierpnia 2023 r.
Data zakonczenia: 1 sierpnia 2023 r.

2) data przydziatu instrumentéw finansowych: nie dotyczy

3) liczba instrumentoéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
23.364.151 akcji zwyktych na okaziciela serii F

4) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktore ztozono zapisy: nie dotyczy

5) liczby instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 23.364.151 akcji zwyktych na okaziciela serii F

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 0,05 PLN

6a) informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegotowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci:

- data powstania wierzytelnosci: 1 lipca 2021 r. (pozyczka) oraz okres od 1 marca do 31 grudnia 2022
r. (wynagrodzenia)

- przedmiot wierzytelnosci: wierzytelnosci pieniezne,

— wartos¢ wierzytelnosci wraz z zataczeniem jej wyceny: wierzytelnosé¢ w kwocie 818.207,55 PLN
obejmujgca kwote gtéwng pozyczki (714.000 PLN) wraz z odsetkami umownymi naliczonymi na dzien
27 kwietnia 2023 r. (104.207,55 PLN) oraz wierzytelnosci w kwocie 350.000 PLN wynikajgce z
niewypfaconych wynagrodzen,

- opis transakcji, w wyniku ktoérej powstaty wierzytelnosci: wierzytelnos¢ w kwocie 818.207,55 PLN
wynika z umowy pozyczki zaciggnietej przez Spotke na podstawie umowy zawartej w dniu 1 lipca 2021
r., natomiast wierzytelnosci w tgcznej kwocie 350.000 PLN wynikajg z niewyptaconych wynagrodzen za
okres od 1 marca do 31 grudnia 2022 r.,

- podmioty, ktdre objety (nabyly) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby:
Ryszard Krajewski: 20.364.151 akcji zwyktych na okaziciela serii F Karolina Szymanska: 3.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F

7) liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: dwie osoby fizyczne
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8) liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegodlnych transzach: dwie osoby fizyczne

8a) informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzone;j
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: dwie osoby fizyczne, ktére objety
instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji s3 powigzane z Emitentem w taki
sposob, ze jedna z nich jest Prezesem Zarzadu Emitenta, a druga z nich jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Emitenta.

9) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okres$leniem liczby instrumentéw finansowych, ktdre objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): nie dotyczy

10) tacznego okreslenia wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 6.948,04 PLN (koszty notarialne oraz podatki),

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 PLN,

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 PLN,

d) promocji oferty: 0,00 PLN

Emitent wskazuje, ze oferta publiczna Akcji Serii F byta zwolniona z obowigzku udostepnienia do
publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego. Zgodnie bowiem z przepisem art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
obowigzek opublikowania prospektu nie ma zastosowania do oferty publicznej papieréw
wartosciowych skierowanej do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy
kwalifikowani.

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie wedtug
wiedzy posiadanej przez Emitenta nie miaty miejsca transakcje sprzedazy Akcji serii B i D dokonane
przez akcjonariuszy Emitenta.

Natomiast 3.000.000 akcji serii C staty sie przedmiotem transakcji zamiany aktywéw i zbycia, opisanej
ponizej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 3 z dnia 30 grudnia 2022 r. wyrazito
zgode na zawarcie przez Spotke ASTRO S.A. umowy zamiany aktywow z akcjonariuszem Spéfki, spoétka
powigzang z Prezesem Zarzadu Spotki Ryszardem Krajewskim tj. z RK Productions Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie KRS: 000700616, na podstawie ktérej Emitent przeniesie na RK Productions Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie tytut wiasnosci do posiadanej catej wierzytelnosci pienieznej wzgledem
Stowarzyszenia SUPERTEAM z siedzibg w Krakowie, a w zamian otrzyma od RK Productions Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie tytut wtasnosci do 3.000.000 (stownie: trzech milionéw) akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 150.000,00 zt
(stownie: sto piecdziesiat tysiecy ztotych) (akcje wtasne).

Uchwatg nr 4 z dnia 30 grudnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode i upowaznito
Zarzad Spotki do nabycia przez Spotke 3.000.000 (stownie: trzech miliondw) akcji wtasnych Spétki o
wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 150.000,00
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zt (stownie: sto piecdziesigt tysiecy ztotych), stanowigcych 8,08% kapitatu zaktadowego Spodtki,
dajacych 3.000.000 (stownie: trzy miliony) gtoséw, stanowigcych 8,08% w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, w wyniku zawarcia umowy zamiany aktywdw, na zawarcie ktérej zgode
Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito w uchwale nr 3 niniejszego Zgromadzenia. Nabycie akcji wtasnych
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2022 roku. Cene za jedng akcje Walne
Zgromadzenie ustalito na kwote 0,80 zt (stownie: osiemdziesiagt groszy), czyli tgcznie 2.400.000,00 zt
(stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) za wszystkie nabywane akcje. Zaptata ceny powinna
nastgpi¢ w drodze przekazania przez Spdtke tytutu wtasnosci do wierzytelnosci wskazanej w uchwale
nr 3 niniejszego Zgromadzenia, okreslonej w umowie zamiany aktywoéw. Walne Zgromadzenie Spofki
upowaznito Zarzad do nabycia akcji wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego
niniejsza Uchwatg celem przekazania akcji wtasnych Inwestorowi ASI Tech Tier Investment Spétka
Akcyjna Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie w wykonaniu zawartej przez Spétke umowy
inwestycyjnej, zawartej dnia 22 listopada 2021

W wykonaniu uchwat nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.12.2022 r.
doszto do zawarcia umowy zamiany aktywdw, na warunkach szczegétowo wskazanych w tresci uchwat
Walnego Zgromadzenia. Nastepnie Emitent dokonat sprzedazy 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C Astro S.A. na rzecz Inwestora spoétki ASI Tech Tier Investment Spoétka Akcyjna Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie. tgczna cena ustalona przez Spétke i Inwestora wyniosta 1,00 zt
za kazda akcje, tj. tacznie 3.000.000,00 ztotych i jest zgodna z zatozeniami umowy inwestycyjnej
zawartej pomiedzy Spotka i Inwestorem w listopadzie 2021 roku. Powyzsza transakcja nastgpita
zamiast planowanego objecia przez Inwestora nowych akcji serii F Spotki wyemitowanych na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2022 r., ktére to podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nie doszto ostatecznie do skutku.

2.3.0kreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze
wskazaniem: organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emis;ji
instrumentow finansowych, daty i formy podjecia decyzji o emisji
instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

2.3.1. Emisja akcji serii B
Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lipca 2015 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Tamare
Joanne Zurakowska z kancelarii notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 6179/2015). Tre$¢ przedmiotowe;j
uchwaty przedstawiono ponizej:

Dokument informacyjny uproszczony 12
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UCHWALANT3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTRO Spolki Akeyjnej
z dnia 15 lipca 2015 roku
w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akeji serii
B w drodze subskrypcji prywatnej z wylgezeniem prawa poboru
dotychezasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spolki

Dzialajgc na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 Kodcksu
spolek  handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co

NASIEPUJC: ~mmmmmmemm e e e e m e mm mm e n

¥a O § 1

1y s\ 1. PodwyZsza si¢ kapital zakladowy Spolki o kwote 645.611,00 zi

i, e\ (szescset czterdziesei pigé tysigey szeséset jedenascie zlotych) z kwoty

‘ )\ 495.000,00 zt (czterysta dziewigédziesigt pigé tysigey ziotych) do
T kwoty 1.140.611 zI (stownie: jeden milion sto czterdziesci tysigcy

szescset jedenascie ztotych).
2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane w drodze
emisji nie wigce] niz 12.912.220 (stownie: dwanascie milionow
dziewigcset dwanascie tysigcy dwiescie dwadziescia) akceji serii B o

numerach od 000001 do 12912220.

Dokument informacyjny uproszczony
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3. Kazda akcja nowej emisji serii B ma wartos¢ nominalng 0,05 # (pigc
LrOSZY ),====== - -
4. Wszystkie akcje nowej emisji serii B beda akcjami na okaziciela, —---esemev
. Wszystkic akcje nowej emisji serii B zostang zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art, 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych, poprzez zawarcie uméw z podmiotami, ktorym zostang
zaoferowane przez Zarzad Spotki akcje serii B. Podmioty te obejma
akcje serii B za wkiady pienigzne, uiszczone w calosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodki, ~--emmeemeean
6. W interesic Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
calosci prawa poboru akcji serii B w stosunku do liczby posiadanych
akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spotki
uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru stanowi zalacznik do
niniejszej uchwaty.
7. Akcje serii B bedg uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat
zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2015 roku.
8. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki zostanie dokonane w
wysokosci odpowiadajacej liczbie objgtych akcji serii B, wwemremereeeeeeees

n

§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
przeprowadzeniem subskrypcji prywatnej akcji serii B,
2) wyboru inwestoréw, ktdrym zostanie zlozona oferta objecia akceji serii
B, - |
3) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, |
4) okreslenia szczegolowych warunkow emisji akcji serii B, w tym: —--eeev
a) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypeji, !
b) szczegotowych warunkow oferty,
¢) zasad platnosci za akcje,
d) zasad przydziatu akcji, oraz
¢) termindéw zawarcia umow objecia akeji serii B; Pt
5) dokonania przydziatu akcji serii B, - 1
6) okreslenia zasad odstapienia od emisji lub jej ZAWIESZENIA, ~mrmmemmmemenmes |
7) zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci |- °
objetego kapitatu zakladowego w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431§ \r
7 Kodeksu spotek handlowych,
8) ziozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracjg zmiany Statutu
Spolki w trybie art. 431 § 4 kodeksy spolek handlowych., «eeesememmmmmaeen

§3

Dokument informacyjny uproszczony 14
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego zmienia si¢ Statut Spolki
w ten sposob, ze § 7 ust. | otrzymuje brzmienie: seeseessees - -

. Kapital zakladowy Spotki wynosi  1.140.611,00 =l (jeden milion sto
czterdziesci tysigey szeséset jedenaseie zlotyeh) i dzieli sig na:
1) 9.900.000 (dziewigé milionow dziewigéser tysigey) akefi zwykveh na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnef 0,05 =l (pigé groszv) kazda
akcja,

2) 12912220 (dwanascie milionow dziewigéset dwanascie tysigcy
dwiescie dwadziescia) akeji zwyklveh na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,05 =1 (pigc groszy) kazda akcja. "

§4
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia. Postanowienia dotyczace zmiany
Statutu Spotki wehodzg w zycie z chwilg ich rejestracji w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uzasadnienie do projektun wchwaly:

Podhwydszente kapitadu podvlkiowane Jest konlecznosed pozyskaria kapitalu preez Spolkye na nowe
L ALY Lttt

Zmiana stantn podvkiowana jext podwyzszeniem kapitalu zokfodowego,

Uzasadmienie wylgezenia prawa poboru:

Na podstoonte art. 433 e 2 kel w swigzkue zv swolanyme wa deien 14 lipea 20015 roky
Nawlzwyezafuyme Walnym Zgromdzeniom Astro S A fdale). Spolka), Korego porzgdek obrd
pravwidufe podigele wclwaly wosprawie podwydszenio kapltalu zokliadowego Spolki w irodze
emisii akefi serii B, wylgezenin prawa pobora dotvehezasowsel akefonarinzy oraz zaviany sfatutu
Spotki, Zawzgd prsedystawia uzasadnienie wylgezema prawa pohova oraz sposobu wxtalenia ceny
entisyion akcii serii B -

W ocenie Zarzqeu envisja akcfi serit B bedsie nafkorzystiefszym sposobem pozyskania kapitalu,
ktdey pozswoli zimensyfikowad dalszy rozwdf | realizacly projekiow Spotki. Pozyvskamy kapital =
emisfi akefl xerit B postudy Spaldee do popravy serakoury kapiralow wlasmveh. co pozwol
smtrefsaved ewentialny negatvwiny wplow cxvnnikaw ofoczenia gospodarczego Spotki na fef blezgcy

P i) deialalnosé

ATIA W opinit Zarzgdu  pozyskante  sSrodkiw  wastarczajgeyeh  do o roewijanfa  dsiolalnoded |
'l przeprowadzatia nowyveh  imwestii wooramach prawa pobors nie daje gwarancll objgcia

N Safpen) chedef liczby akegt, Ponadio, wilgezente prawa poborn znaczqco usprawid | skroci w

i/ czosle proces posvskiwanio kapiteln.  Zarzgd stoi na stanowisku, 2e wylgesenie peawa poboru

1 o ¢ : dopveliczavowyeh akctonarinszy Spolki w odntesteniu o akefl sertt B jest okonomicznie
\QJ}/ usasidniony, o poswzigcle wclwaly wo ) spranvie lezy o owo naflépszvm imtereste Spodki | Jef

akcjonariuszy popraes optvircdne pozyskanie seodkone finanmsowyelt W ramach ¢misjt akofi, sssesesessees

Cong emixying akefi xerdi B okeedit Zarzgd Spolki. kierajge sig motlivoseig aplasowania emisgi -

Po przeprowadzeniu glosowania tajnego Przewodniczqey oglosil, e uchwala
zostala podjgta jednoglosnie, bowiem na ogolng liczbg gloséw tf. 9.737.500),

s

co stanowi 98,36% kapitalu zakladowego, za uchwalg oddano w.f:yxlk'ic
9.737.500 glosy, przy braku glosow przeciwnych i przy braku glosow
wstrzymujgeyeh sig. Wszystkie glosy byly wazne. - -

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostata zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejestrowego z dnia 7 sierpnia 2015 roku.
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Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B

W dniu 15 lipca 2015 roku, na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta,
ktdrej tres¢ przytoczono powyzej, Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii B na poziomie 0,05 zt (pie¢ groszy) za akcje. Tres¢ przedmiotowej uchwaty przedstawiono
ponizej:

Warszawa, dn, 15 lipca 2015«

ASTRO S.A.

UL Chmielna 28b
00-020 Warszawa
KRS: 0000339876
REGON: 010749380

Uchwala Zarzadu spolki Astro S.A. z siedzibg w Warszawie

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji serii B

Zarzad spolki ASTRO S.A., dzialajge na podstuwie upownznienin udziclonego mu przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale nr 3 z dnia 15 lipea 2015 roku, ustals niniejszym
ceng emisying akel) zwyklyeh no okaziciela serii B na poziomie 0,05 2| (stownie: pigé groszy)
i .Ik\l&'

Ryszard Krajewski

Prezes Zarzqdu

Dookreslenie wysoko$ci podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B

W dniu 31 lipca 2015 roku Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie, iz w ramach emisji akcji serii B
dokonanej na postawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lipca 2015 roku
objetych zostato 12.912.220 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. W zwigzku
z tym zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.140.611,00 zt (jeden
milion sto czterdziesci tysiecy szescset jedenascie ztotych). Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego zostato ztozone przed notariusz Tamarg Joanng
Zurakowska, prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie, Repertorium A Nr 6647/2015. Treé¢
przedmiotowego o$wiadczenia przedstawiono ponizej:
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OSWIADCZENIE
Zarzadu ASTRO S.A.
zlozone w trybie art. 310 § 2-4 w zw. art. 431§ 7
Kodeksu spolek handlowych

§1. Stawajacy w imieniu reprezentowanej przez siebie spotki ASTRO spotka
akcyjna z siedziba w Warszawie o$wiadcza, Ze na podstawie art. 310 § 2 oraz
§ 4 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH w zw. z art.
453 KSH oraz w zwiazku z uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ASTRO Spotki Akcyjnej z dnia 15 lipca 2015 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje¢ akcji serii B w drodze
subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spoiki:
1) zostalo objetych 12.912.220 (dwanascie milionéw dziewigéset dwanascie
tysiccy dwiescie dwadziescia) akcji nowej emisji serii B, o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda, --- -- -
2) wobec powyzszego, kapital zakiadowy Spotki  wynosi  obecnie
1.140.611,00zt (jeden milion sto czterdziesci tysigcy sze$éset jedenascie
ztotych) 1 dzieli si¢ na: -
a) 9.900.000 (dziewig¢ milionéw dziewigéset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt (pigé groszy) kazda akcja, -----
b) 12.912.220 (dwanascie milionow dziewigcset dwanascie tysigcy dwiescie
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,05 7} (pie¢ groszy) kazda akcja,
3) w zwiazku ze zdarzeniami opisanymi w 1) oraz 2) powyzej i dookreslenia .
wysokosci kapitatu zakladowego Spotki §7 ust. 1 statutu Spolki
otrzymuje nast¢pujgce brzmienie: -- - -
+§ 7.1.Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.140.611,00zt (jeden milion sto
czterdziesci tysigey sze$éset jedenascie zlotych) i dzieli si¢ na:
a) 9.900.000 (dziewig¢ milionow dziewigéset tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,05 zI (pig¢ groszy) kazda, ------------

b) 12.912.220 (dwanascie milionow dziewigéset dwanascie tysigcy dwiescie
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,05 zt (pigc groszy) kazda.”. -----ssesemmmnnnanens
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2.3.2. Emisja akgji serii C
Akcje Serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 2 grudnia 2015 roku jako akcje zwykte imienne w zwigzku z ich optaceniem w dniu
2 grudnia 2015 roku wktadem niepienieznym (akt notarialny sporzadzony przez zastepce notarialng
Danute tuszcz zastepce Anny Ewy Danko-Roesler z kancelarii notarialnej w Warszawie - Rep. A nr
11467/2015). Tresé przedmiotowe;j uchwaty przedstawiono ponizej:

UCHWALANr4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTRO Spolki Akcyjnej
z dnia 02 grudnia 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akeji serii
C w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spolki

Dzialajac na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje; ==-=--======ee= e

§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki o kwote 215.000,00z

(dwiescie pigtnascie tysigcy ziotych) z kwoty 1.140.611,00z1 (jeden

milion sto czterdziesci tysiecy szescset jedenascie ztotych) do kwoty

1.355.611,00z1 (jeden milion trzysta pigcdziesiat pigc tysigcy szescset
jedenascie ziotych). «=msemmmmmmm e —

Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. |, zostanie dokonane w drodze

emisji 4.300.000(cztery miliony trzysta tysigecy) akeji serii C o

numerach od 0000001 do 4300000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢

groszy) kazda, -------smnmmeeeu- -

3. Objecie akcji serii C nastapi w drodze subskrypcji prywatnej poprzez
zlozenie oferty przez Spolke i jej przyjecia przez Spotke K&R
ENTERPRISES sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, (adres: 00-020
Warszawa, ulica Chmielna 28b, NIP: 5261004726, REGON
011094113, zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 0000153075) ktora pokryje 4.300.000 obejmowanych

o
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akeji zwyktych imiennych serii C wkiadem niepienigznym w postaci:
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w
Warszawie przy ulicy Inzynierskiej nr 4 w obrgbie 4-113-07
stanowigce] dziatki gruntu nr 28/1 i nr 28/2 oraz znajdujacego si¢ na
niej budynku biurowego oraz budynku magazynowego, obu
stanowiacych odrebne od gruntu nieruchomosci, objetej ksiega
wieczysta Kw Nr WA3M/00466139/5, o wartosci wskazanej w
sprawozdaniu Zarzadu sporzadzonym zgodnie z art.431 § 7 ksh w zw. z
art. 311 ksh, odzwierciedlajgcym wycene wartosci godziwej w opinii
bieglego rewidenta p. Mariusza Wilkotaskiego w imieniu Sea PL
Polska Sp. z 0.0., sporzadzonej na dzien 06 listopada 2015 roku rownej
9.460.000,00 zt.

4. Cena emisyjna kazdej akcji serii C zostaje ustalona w wysokosci 2,20
zi(dwa zlote dwadziescia groszy).

S. Wszystkie akcje nowej emisji serii C beda akcjami imiennymi. Akcjom
imiennym serii C nie beda przyznane szczeg6lne uprawnienia. ----------

6. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru akeji serii C w stosunku do liczby posiadanych
akcji  (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spolki
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru stanowi zalacznik do
niniejszej uchwaty.

7. Upowaznia si¢ i zobowiazuje si¢ Zarzad do zawarcia umowy objgcia
akcji w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku. -

8. Akcje serii C beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat
zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia-2015 roku lub w dniu 31 grudnia 2016 roku, gdy akcje:
serii C zostana zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS po
dniu 31 grudnia 2015 roku.

§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:
1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z
przeprowadzeniem subskrypcji prywatnej akeji serii C,
2) zlozenia spolce pod firma K&R Enterprises Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie oferty objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Spotki, =3

3) dokonania przydziatu akcji serii C,
4) okreslenia zasad odstapienia od emisji lub jej zawieszenia,
5) zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracj¢ zmiany Statutu Spotki
w trybie art. 431 § 4 kodeksu spotek handlowych.

. § 3
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia si¢ Statut Spotki
w ten sposéb, ze § 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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.87 ust.]. Kapitatl zaktadowy Spotki wynosi 1.355.611,00z1 (jeden milion
trzysta piecdziesiat pigé tysigcy szescset jedenascie zlotych) i dzieli si¢ na: --
1) 9.900.000 (dziewie¢ milionow dziewieéset tysigcy) akcji zwykiych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda
o]
2) 12.912.220 (dwanascie milionow dziewigéset dwanascie tysigcy dwiescie
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,05 2t (pie¢ groszy) kazda akcja, =-=ssmm—mcemmsmmesmsseomsmononncnen o e
3) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysigcy) akcji zwyklych imiennych serii
C o wartosci nominalnej 0,05 zl (pigc groszy) kazda akcja.” ~=-==vmm=enm-

§ 4

8
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia. Postanowienia dotyczace zmiany
Statutu Spotki wchodza w zycie z chwilg ich rejestracji w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. -----=mmmmmmmmememmeemmmoanncan-s

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczgcy oglosil, ze uchwala zostata
podjeta jednoglosnie, bowiem na ogolng liczbe glosow tj. 21.492.427, co
stanowi 94,22%  kapitatu zakladowego, za uchwalq oddano wszystkie
21.492.427 glosy, przyv braku gloséw przeciwnych i przy braku glosow
wstrzymujacych sig. Wszystkie glosy byly wazne. —-----===smmsmemmmmmemeemeecmeeee

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostata zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejestrowego z dnia 14 stycznia 2016 roku.

Zamiana akgji serii C na akcje zwykte na okaziciela

W dniu 3 marca 2016 roku akcjonariusz K&R Enterprises Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie ztozyt
whiosek o zamiane 4.300.000 (czterech miliondw trzystu tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C
na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 3 marca 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate
nr 01/03/2016, w ktdrej na podstawie art. 334 §2 KSH dokonat zamiany 4.300.000 akcji serii C
na akcje zwykte na okaziciela.

W konsekwencji powyzszego w dniu 30 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate nr 18 w sprawie zmiany statutu Spotki (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Krzysztofa
Buka z kancelarii notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 1290/2018). Tre$¢ uchwaty przedstawiono
ponizej:
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UCHWALA Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTRO Spolki Akeyjnej
z dnia 30 czerwea 2018 roku
w sprawie zmiany Statutu Spolki
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposob, ze:--------
§1
W miejsce dotychczasowej tresci §2 Statutu wprowadza sie nastepujaca tresé:--- |
"§ 2 a2
1.8Spotka dziala pod firmg: ASTRO Spotka Akcyjna. y
2.Spolka moie wuiywacé skroconej firmy: ASTRO S.A. jak rowniei g
wyrozniajgcych jg znakow graficznych.”

‘
!
l
|
J
(
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§2
W zwiazku z uchwata Zarzadu ASTRO Spotka Akcyjna nr 01/03/2016 z dnia 3
marca 2016 r. o zamianie 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji
zwyktych imiennych serii C na akcje zwykle na okaziciela, zmienia si¢ Statut
Spotki w ten sposob, ze § 7 ust. | otrzymuje brzmienie:--- ---
wl. Kapital zakladowy spotki wynosi 1.355.611,00 zi (jeden milion trzysta
pigédziesiqt piec tysigcy szescset jedenascie zlotych) i dzieli si¢ na:
1) 9.900.000 (dziewig¢ milionow dziewigéset tysiecy akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 zl (pi¢é groszy) kaida akcja,~-----
2) 12.912.220 (dwanascie milionow dziewigéset dwanascie tysigcy dwiescie
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05
d (pig¢ groszy) kazda akcja, ‘
3) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,05 (pi¢é groszy) kaida akcja”.
§3
W miejsce dotychczasowej tresci § 11 ust. 2 Statutu wprowadza sie nastepujaca
tresc: e
" 2.Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzqd z wlasnej inicjatywy."
§ 4
W miejsce dotychczasowej tresci § 13 ust. 3 Statutu wprowadza si¢ nastgpujaca
BPESG et e e e e e L i e i
"3. Akcjonariusz lub akcjonariusze majgcy uprawnienia do iqdania zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w §11 ust. 5, mogg
tgda¢  umieszczenia  okreslonych spraw w  porzgdku obrad tego
Zgromadzenia."

§5
W miejsce dotychczasowej tresci § 13 ust. 4 Statutu wprowadza si¢ nastepujaca
resCimmmmmmmmnnnn === ---
"4, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy 1/20 (stownie: jedng
dwudziestq) kapitalu zakladowego mogq igdaé umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zosta¢ zgloszone Zarzgdowi nie poiniej nii na 21 dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zarzqd jest obowigzany niezwlocznie,
jednak nie poiniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia
oglosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na iqdanie akcjonariuszy."--
§6
Po § 17 ust. 2 Statutu dodaje sig ust. 3 o nastgpujace;j tres¢:
"3. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposéb okreslony
wust. 1 i 2 Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu lub wyznaczona
priez niego osoba."

Dokument informacyjny uproszczony 22



Astro Spotka Akcyjna %ﬂﬁtfﬂm

§7 :
W miejsce dotychczasowej tresci § 20 ust. 4 Statutu wprowadza si¢ nastf;pujchi
tres¢: ---

"4. Rada Nadzorcza sklada si¢ z Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, l
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej i czlonkéw Rady Nadzorczej. "
§8

W miejsce dotychczasowej tresci §22 Statutu wprowadza si¢ nastgpujaca tresc:
"§ 22
I. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej iwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej |
przewodniczy im.
2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje Prezes,
Zarzgdu lub jeden z czlonkow Rady Nadzorczej. v
3. Rada Nadzorcza nowej kadencji na pierwszym posiedzeniu wybiera w
drodze uchwaly Przewodniczqcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcega
Rady Nadzorczej." 7
§9 K
Uchwala wehodzi w zycie z dniem rejestracji zmian przez Krajowy Rejesty
Sadowy . -emmmmm e e - e i
Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia
stwierdzil, ze w glosowaniu oddano wazne glosy z 22.280.751 akcji.‘
procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym wynosi 82,17 %. Laczna,
liczba waznych gloséw wyniosta 22.280.751. Glosow ,,za” oddano 22.280.751
glosow ,przeciw” i ,,wstrzymujgcych si¢” nie bylo, co oznacza, ze Walne,
Zgromadzenie podjeto Uchwate Nr 18. - 1

b

Powyzsza zmiana statutu zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 4 marca 2019
roku.
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Uchwata Nr 01/03/2016
Zarzgdu spotki Astro S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 03 marca 2016 .
w sprawie zamiany akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela

§1
W zwiagzku z wnioskiem z dnia 03 marca 2016 r. akcjonariusza Astro S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spétka") — spotki K&R Enterprises Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —
dotyczacego zamiany 4.300.000 (czterech miliondw trzystu tysiecy) akcji zwyklych imiennych
serii C na akcje zwykle na okaziciela niniejszym Zarzad Spotki, na podstawie przepisu
art. 334 §2 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje zamiany 4.300.000 (czterech milionéw
trzystu tysigcy) akcji zwyktych imiennych serii C na akcje zwykle na okaziciela.

§2
Zarzad postanawia:
1. dokona¢ stosownych wpisow w ksigdze akcyjnej Spotki;
2. wprowadzi¢ do porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki punkt
obejmujacy glosowanie nad uchwala wprowadzajacq stosowne zmiany do brzmienia Statutu
Spotki.

§3
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia.

' ‘;R f-/:. S

Kyvszard Krajewsk:

ASTRO S.A.
ul. Chmialna 28 b, 00-020 wars rawa
tel. 22 412 45 45
Rooow010749380 Nip §25-10-02-879

2.3.3. Emisja akcji serii D

Akcje Serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 30 czerwca 2018 roku jako akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony
przez notariusza Krzysztofa Buka z kancelarii notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 1290/2018). Tres¢
przedmiotowej uchwaty przedstawiono ponizej:
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UCHWALA NR 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Astro S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 30 czerwea 2018 roku
w sprawie podwyzszenia Kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ akeji
serii D
z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu
§1
Zwyczajine Walne Zgromadzenie Spoiki, dzialajac na podsmwic art, 431 1432
Kodeksu spotek handlowych postanawia:
I. Podwyzszyc kapital zakiadowy Spotki o kwot¢ 499.918 60 2z (czterysta
dziewiccdziesiat dziewiec tysiecy dziewigéset osiemnascie zlotych i 60/100), to
st z kwoty 1.355.611 21 (jeden milion trzysta pigédziesiat pied tysiecy szeséset
jedenascie zéotych) do kwoty 1,855,529.60 zt (jeden milion osiemset
pigcdziesiat pig¢ tysigey pigéset dwadziescia dziewied ztotych i 60/100),~weeean-
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki zostanie dokonane poprzez
emisic 9.998.372 (dziewigé miliondw dzimwintert dziewisédzinsiar ociem
tysigcy trzysta siedemdziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,05 zi (pie¢ groszy) kazda akcja.--«-- - -
3. Objecie akeji serii D nastapi w drodze zlozenia oferty przez Spotke 1 jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta
zostanie skierowana do dwoch adresatow, —=-=-=-
4. Wszystkie akcje serii D zostana objete w zamian za wklad pieniezny.
Dopuszczalne jest rozliczenie wplat na akcje w drodze kompensaty zobowiazan.
5. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,10 21 (dziesigé groszy) za akcje.-«ee-ee—
6. Akcje serii D uczestniczy< bedg w dywidendzie poczgwszy od dnia | stycznia
2018 roky, ~——==ereermeannnn - e
7. Akcjom serii D nie bgda przyznane szczegdlne uprawnienia. --
8. Upowaznia sie Zarzad do ziozenia inwestorom okreslonym w ust, 3 powyzej
oferty objgcia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spolki.—-----sreesems
9. Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad do zawarcia uméw o objeciu akeji w
terminie do dnia 29 grudnia 2018 roku.«sesseeesam s
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0. Na podstawie art. 430 §1 kodeksu spotek handlowych zmienia sie statul
Spotki w ten sposob, ze paragraf siddmy ustep pierwszy otrzymuje nastepujace
brzmienie:-- mane
"g 7.
I .Kapital zakladowy Spolki wynosi 1.855.529,600 zl (jeden milion osiemset
pigédzesiqr pigd tysigcy pigéset dwadziescia dziewieé dotych § 60/100) i dzieli
si¢ na:
1) 9.900.000 (dziewigé milionow dziewigcset tysigcy akcji wykbych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 zi (pigc groszy) kaida akcja,—~
2) 12.912.220 (dwanascie milioniw dziemgéscf dwanascie tysigcy dwiescié
dwadziescia) akeji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0, Of
o (pigé groszy) kaida akcja,
3) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela scra
C o wartosci nominalnej 0,05 (pigé groszy) katda akcja,
4) 9.998.372 (dzewieé milionow dziewiedset dziewiecdziesiat osiem tusiec
triysta siedemdziesiqt dwie) akcji zwykbyeh na okaziciela serii D o wartosd
nominalnej 0,05 (pie¢ groszy) katda akcja - -e-
§2

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig uzasadniajacy przyczyny pozbawienit
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji w zwiazku 1
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akeji senii D, dzialajac \g
interesic  Spotki, Walne Zgromadzenie Spolki  pozbawia w calosq
dmychczasowych akcjonariuszy Spoltki prawa poboru.

2. Opinia, o ktore] mowa w ust, 1, brzmi jak nastepuje: W opinii Zarzgdu Asmz
S A., wylgczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom prawy
poboru akeji serii D jest uzasadnione interesem Emitenta. Emisja akeji serii [
ma posluzy¢ do rozliczenia ceny zakupu udzialdw w spolece z ograniczons
odpowiedzialnoscia. W zwigzku z faktem, i2 Emitent ni¢ dysponuje obecni¢
wolnymi Srodkami pienieznymi w wystarczajace] wysokosci, rozliczenie zakupe
udziatow akcjami serii D stanowi dla Spotki jedyna realng mozliwose
przeprowadzenia planowanej transakeji.”. -

§3 .

Niniejsza uchwata wechodzi w zycie z chwila jej podigeia.———rrerreeemrrmnmnmnan
Po przeprowadzeniu  glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia
stwierdzil, ze w glosowaniu oddano wazne glosy z 22.280.751 akeji,
procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym wynosi 82,17 %. Laczna,
liczba waznych glosow wyniosta 22.280.751. Glosow ,,za" oddano 22.280,751,
glosow ,przeciw™ i  wstrzymujacych si¢™ nie bylo, co oznacza, ze Walne;
Zgromadzenie podjefo Uchwalg Nr 20, —cem e -
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UCHWALA Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTRO Spolki Akeyjnej
z dnia 29 sierpnia 2018 roku
W sprawie zmiany uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwea 2018 roku
§1

l. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia zmieni¢ uchwate nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2018 roku,
objetg protokotem spisanym w formie aktu notarialnego, Rep. A nr 1290/2018,

przez Krzysztofa Buka notariusza w Warszawie, poprzez zmiane tresci §1 ust. 3
tejze uchwaly na nastepujacy: ————--———=mmmmmmm e e
»3. Objecie akeji serii D nastapi w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta
zostanie skierowana do trzech adresatow.”, —=---emmmomm oo
2. Pozostata tres¢ uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki-z
dnia 30 czerwca 2018 roku pozostaje bez zmian. ==-seeeeememmm oL
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia. ===emmmmmmmmmm ool
Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia
stwierdzil, ze w glosowaniu oddano wazne glosy z 22.280.751 akejt,
procentowy udziatl tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi 82,17 %. Laczna
liczba waznych glosow wyniosta 22.280.751. Glosow ,,za” oddano 22.280.751,
glosow przeciw” 1 ,wstrzymujacych si¢” nie bylo, co oznacza, ze Walne
Zgromadzenie podjeto Uchwalg Nr 6. ———e e

Powyzsza zmiana statutu zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 4 marca 2019
roku.

2.3.4. Zgoda na wprowadzenie do obrotu na NewConnect

W dniu 29 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 17 w sprawie
wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Monike Ilwicka-Suchcicka
z kancelarii notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 4847/2017). Tre$¢ wskazanej uchwaty przedstawiono
ponizej:
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wUCHWALA Nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTRO Spolki Akcyjnej
z dnia 29 czerwea 2017 roku
w upowaznienia dla Zarzaydu Spélki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i

prawnych zmierzajycych do dematerializacji i wprowadzenia do obrotu akcji serii B

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia powola¢ upowazni¢ Zarzad Spotki do wszelkich
A\ cZynnosei  zwiazanych z dematerializacja i wprowadzeniem do obrotu w ramach
\

Iternatywnego Systemu Obrotu ,,NewConneet™ akcji Spolki serii B, a w szezegblnoei, ale

iewylacznie do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba
v Warszawie umowy lub uméw, ktorych przedmiotem bylaby rejestracii akeji serii B.-------
N §2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” ------eeeesmexv - ---

Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu

tajnym oddano 23.042.427 waznych glosow z 23.042.427 akeji, co stanowi 84,99 % kapitatu

zaktadowego: - I R S e AR T S A T T
1) za podjgciem uchwaly - 23.042.427 BHOSOW, e e e e e
2) przeciw podjeciu uchwaly - 0 gloOSOW, mmmmmmm e e e

3) wstrzymalo $i€ = 0 gloSOW, e e e -

wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym. ~=----- -

W dniu 30 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 w sprawie wyrazenia
zgody na wprowadzenie akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Krzysztofa Buka z kancelarii
notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 1290/2018). Tres¢ wskazanej uchwaty przedstawiono ponizej:
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UCHWALA NR 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Astro S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 30 czerwca 2018 roku
w sprawie upowaznienia dla Zarzgdu Spolki do podjecia wszelkich
czynnos$ci faktycznych i prawnych zmierzajacych do dematerializacji i
wprowadzenia do obrotu akeji serii C
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia upowaznié
Zarzad Spolki do wszelkich czynnosci zwiazanych z dematerializacja i
wprowadzeniem do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu ,,New
Connect™ akceji Spotki serii C, a w szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie
umowy lub umow, ktorych przedmiotem bylaby rejestracja akcji serii C.-=====---
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.-==-==mmmmmmmmmmmmeeaaacees
Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia
stwierdzil, ze w glosowaniu oddano wazne glosy z 22.280.751 akcji,
procentowy udziat tych akeji w kapitale zaktadowym wynosi 82,17 %. Laczna
liczba waznych gloséw wyniosia 22.280.751. Glosoéw ,,za” oddano 22.280.751,
glosow ,przeciw” 1 ,wstrzymujacych si¢” nie bylo, co oznacza, ze Walne
Zgromadzenie podjeto Uchwale Nr 21, coeeommm e e
€)

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 13 w sprawie wyrazenia
zgody na wprowadzenie akcji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Krzysztofa Buka z kancelarii
notarialnej w Warszawie - Rep. A nr 1415/2020).

Tres¢ wskazanej uchwaty przedstawiono ponizej:
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UCHWALA Nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia b
ASTRO Spolka Akcyjna
z dnia 31 sierpnia 2020 roku
w sprawie upowaznienia dla Zarzgdu Spolki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do dematerializacji
i wprowadzenia do obrotu akcji serii D
§1
Walne Zgromadzenie Spolki niniejszym postanawia upowazni¢ Zarzad Spotki
do wszelkich czynnosci zwiazanych z dematerializacja i1 wprowadzeniem do M
obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect™ akcji Spoltki
serii D, a w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub
umow, ktorych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii D. ==eseeecmmmmmmmmcanaas
§2
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia. ===-=smemmmmemmcmeeeenen
Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczgcy Zgromadzenia
stwierdzil, ze w glosowaniu oddano wazne glosy z 28.584.123 akcji,
procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym wynosi 77,02 %. Laczna
liczba waznych glosow wyniosta 28.584.123. Gloséw ..za” oddano 27.929.123,
glosow ,przeciw” nie bylo, glosow ,wstrzymujgcych si¢” bylo 655.000, co
oznacza, ze Walne Zgromadzenie podjelo Uchwale Nr 13, ~--eecemmmmmmmmeeeee

2.4. Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady
pieniezne w inny sposdb, czy za wklady niepieniezne, wraz z krotkim
opisem sposobu ich pokrycia)

2.4.1. Akcje serii B

Wktad na akcje serii B, w kwocie 645.610,96 zt (sze$éset czterdziesci piec tysiecy szescset dziesiec
ztotych i 96/100), zostat wniesiony w drodze umownej kompensaty wzajemnych zobowigzan pomiedzy
Emitentem a spotkag K&R Enterprises Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, natomiast w kwocie 0,04 zt
(cztery grosze) zostat wniesiony gotéwka. Wszystkie 12.912.220 akcji serii B zostato objetych przez
spotke K&R Enterprises Sp. z 0.0.

W dniu 10 pazdziernika 2013 roku spdtka K&R Enterprises Sp. z 0.0. udzielita Emitentowi pozyczki
w wysokosci 560.000,00 zt (piec¢set szescdziesigt tysiecy ztotych). Na dzien zawarcia umowy
kompensaty wzajemnych zobowigzan, tj. 15 lipca 2015 roku, faczna wysokos¢ zobowigzan Emitenta
z tytutu zaciggnietej pozyczki wynosita 645.610,96 zt (szeséset czterdziesci piec tysiecy szescset dziesieé
ztotych i 96/100), co wynikato z kwoty gtdwnej pozyczki oraz naliczonych na wskazany dzien odsetek
umownych w wysokosci 85.610,96 zt (osiemdziesigt pie¢ tysiecy szes$éset dziesie¢ ztotych
i 96/100). Potracenie nastgpito zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h.
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2.4.2. Akcje serii C

Akcje Serii C, zgodnie z uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 grudnia 2015 roku
zostaty w catosci optacone wktadem niepienieznym w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Inzynierskiej nr 4 w obrebie 4-113-07 stanowigcej
dziatki gruntu nr 28/1 i nr 28/2 oraz znajdujgcego sie na niej budynku biurowego oraz budynku
magazynowego, obu stanowigcych odrebne od gruntu nieruchomosci, objetej ksiegg wieczystg
KW Nr WA3M/00466139/5.

Wartos$¢ powyzszej nieruchomosci wskazana w sprawozdaniu Zarzadu Emitenta sporzadzonym
zgodnie z art. 431 § 7 KSH w zw. z art. 311 KSH, w opinii biegtego rewidenta pana Mariusza
Wilkotaskiego sporzadzonej na dzied 06 listopada 2015 roku w imieniu Sea PL Polska Sp. z o.0.,
odzwierciedlata jej wartos¢ godziwg i wynosita 9.460.000,00 zt. Skan wskazanej wyzej opinii biegtego
rewidenta stanowi zatgcznik do niniejszego dokumentu informacyjnego.

Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci wskazanych powyzej zostato przeniesione
na Emitenta aktem notarialnym Rep. A Nr 11472/2015 w dniu 2 grudnia 2015 roku.

2.4.3. Akcje seriiD

Akcje serii D w ilosci 9.900.000 zostaty objete za wkfad pieniezny w drodze potrgcenia wierzytelnosci.
Potracenie nastgpito zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h.

Akcje serii D w ilosci 98.372 zostaty objete za gotéwke.

Na mocy umoéw zakupu facznie 90 udziatdw spdtki Powszechna Agencja Handlowa-Krakdéw Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie, zawartych w dniu 5 wrzesnia 2018 roku, Emitent byt zobowigzany do zaptaty
sprzedajgcym (trzy osoby fizyczne) tacznej ceny w wysokosci 990.000 ztotych. Walne Zgromadzenie
Emitenta wyrazito zgode na zakup wskazanych udziatéw po okreslonej cenie w uchwale nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2018 roku. Dwie osoby objety po 1.650.000
akcji serii D, a jedna osoba objeta 6.698.372 akcje serii D. Uzgodniona ostatecznie przez strony cena
udziatéw byta nizsza niz ich wartos¢ ksiegowa obliczona w oparciu o aktualne sktadniki majatku
nabywanej spotki. W sktad majatku Spotki, ktérej udziaty byty nabywane wchodzity nieruchomosci,
ktorych wartos¢ zgodnie z Operatem szacunkowym, okreslajgcym wartos¢ rynkowq nieruchomosci,
ktorymi dysponowata spdtka Powszechna Agencja Handlowa-Krakdw Sp. z o. z dnia 22 czerwca 2018 r.
zostata okreslona na:

- kwote 1.275.600 zt — wartos¢ prawa wiasnosci dziatek nr 204/41, 204/42, 204/46, 204/47, 205/10,
205/14 potozonych w Krakowie w jednostce ewidencyjnej Nowa Huta obreb 6 (dziatki stanowia
funkcjonalng catos$¢, wartosé liczona jako grunt niezabudowany);

- kwote 2.489.600 zt - warto$¢ prawa uzytkowani wieczystego dziatek nr 204/26, 435, 204/12,
potozonych w Krakowie w jednostce ewidencyjnej Nowa Huta obreb 6 (dziatki stanowig funkcjonalng
catos¢, wartosc liczona jako grunt niezabudowany);

-kwote 56.400 zt — wartos$é prawa wtasnosci dziatki nr 205/16, potozonej w Krakowie w jednostce
ewidencyjnej Nowa Huta obreb 6.

2.5. Oznaczenie dat, od ktdrych akcje uczestnicza w dywidendzie
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie akcje wyemitowane przez
Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy, przy czym:
Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki byt przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku;
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Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki byt przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.
Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki byt przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lipca 2021 roku zysk netto za rok 2020 w
wysokosci 421.122,38 zt zostat przeznaczony w kwocie 333.519,87 zt na pokrycie strat z lat
ubiegtych, a w pozostatej czesci, tj. w kwocie 87.602,51 zt na kapitat zapasowy.

Za rok 2021 Emitent odnotowat strate netto w wysokosci 444.272,01 zt, ktéra zgodnie z uchwatg nr 5
Zwyczajnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2022 r. zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spétki.

Za rok 2022 Emitent odnotowat strate netto w wysokosci 5.681.181,05 zt (pie¢ milionéw szescset
osiemdziesiat jeden tysiecy sto osiemdziesigt jeden ztotych piec groszy), ktéra zgodnie z uchwatg nr 5
Zwyczajnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2023 r. zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

2.6. Streszczenie praw i obowigzkdéw z instrumentow finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzgcych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

Akcjonariuszom przystugujg uprawnienia o charakterze korporacyjnym i majgtkowym.

Zakres praw i obowigzkéw zwigzanych z instrumentami finansowymi Emitenta, ktére majg zostac
wprowadzone do obrotu okresla Statut Spotki oraz Kodeks spotek handlowych i inne powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa.

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb,
w szczegdlnosci nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w
przepisach KSH, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Statut Emitenta nie przewiduje zasad innych niz wynikajgce z powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa w zakresie dziatarn niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji. Zgodnie z trescig Statutu
Emitenta Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wedtug Statutu Emitenta z akcjami nie sg zwigzane
jakiekolwiek ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani Swiadczenia
dodatkowe. Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
Zgodnie z przepisami KSH Spdtka moze wydac akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze przyznaé
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktdre wygasajg najpdiniej
z dniem, w ktdrym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.
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Wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musi zosta¢ odzwierciedlone w statucie spétki. Zgodnie z art.
430 §1 KSH zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub
odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy
czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca
prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktorych dotyczy (art. 415 §3 KSH).

2.6.1. Prawa zwiagzane z instrumentami finansowymi i zasady ich realizacji
PRAWA AKCJONARIUSZA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do zbycia akgcji

Zgodnie z art. 337 §1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo. Akcje sg zbywalne w drodze czynnosci prawnych odptatnych (np. sprzedaz,
zamiana) jak i nieodptatnych (np. darowizna). Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w zakresie prawa
akcjonariusza do dysponowania Akcjami. Umowa zbycia Akcji zdematerializowanych przenosi prawa
ze zbywanych Akcji z chwilg rozliczenia dokonanego za posrednictwem KDPW poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy. Prawo rozporzgdzania Akcjami
obejmuje takze uprawnienie do ustanawiania na nich obcigzen, w szczegdlnosci do ustanawiania
zastawu, czy uzytkowania na akcjach. Do rozporzadzenia akcjami moze dojs¢ takze w zwigzku z ich
umorzeniem. Emitent nie posiada wiedzy co do umownych ograniczei w rozporzadzeniu Akcjami.

Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki (record date) a dniem zakohiczenia walnego zgromadzenia (art. 406*
KSH).

Prawo do udziatu w zysku, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze sg uprawnieni do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia zostat przeznaczony do
podziatu miedzy akcjonariuszy. Walne zgromadzenie moze podjgé uchwate o przeznaczeniu catego
zysku lub jego czesci na dywidende, jak rowniez uchwate o zatrzymaniu catego zysku w spétce, przy
czym kwota przeznaczona na wyptate dywidendy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy
spotki, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
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lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Na podstawie art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzieh ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry walne zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
do dywidendy. Walne zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy walne Zgromadzenie podejmie decyzje o
jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych. W szczegdlnosci,
ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW.

Zysk przeznaczony na wypfate dywidendy podlega rozdzieleniu miedzy akcjonariuszy w stosunku do
liczby akcji, przy czym jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wyliczana jest przez podzielenie
kwoty przeznaczonej uchwatg walnego zgromadzenia do podziatu miedzy akcjonariuszy przez liczbe
akgji.

Z Akcjami nie jest zwigzane inne niz wskazane powyzej prawo do udziatu w zyskach Spofki,
w szczegdlnosci Statut nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Spétki
lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Przepisy prawa ani Statut nie przewidujg okreslonej stopy dywidendy, statej czestotliwosci lub
akumulowanego charakteru wyptaty dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe, nie wygasa i nie moze byé wyfaczone,
jednakze podlega przedawnieniu.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane réwniez inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 §1 KSH. W przypadku nowe] emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. W interesie Spdtki, zgodnie z przepisami 433 §2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow,
walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
Spoétki w catosci lub czesci.
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Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla
swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 §2 KSH).

Wiekszos$¢ 4/5 gtosdéw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyziszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana
w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akgcji (art. 433 §3 KSH).

Prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do udziatu w majatku Spoétki pozostatym po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego, w szczegdlnosci po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli
wobec Spétki. W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy biezgce
spotki, Sciggajac wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spdtce i uptynnié majatek spotki,
zgodnie z art. 468 §1 KSH. W mysl art. 474 §1 KSH, podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego
po zaspokojeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 §2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych
przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.
Zgodnie z art. 340 KSH zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac¢ prawo gtosu z akcji, na ktérej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$¢ prawna ustanawiajaca
ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw
wartosciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa
gtosu.

Prawo do umorzenia akcji

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem postanowien art. 363 §5
KSH. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu
zaktadowego powinna byé powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o
umorzeniu akcji. Wymogdw, o ktérych mowa w art. 456 KSH, nie stosuje sie do umorzenia akcji: 1) gdy
spotka umarza akcje wtasne nabyte nieodptatnie w celu ich umorzenia lub 2) jezeli wynagrodzenie
akcjonariuszy akcji umorzonych ma by¢ wyptacone wytacznie z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 §1 KSH
moze by¢ przeznaczona do podziatu. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu
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zaktadowego. Jednakze w przypadku okreslonym w pkt 2), od chwili spetnienia swiadczenia przez
spotke na rzecz akcjonariusza, z umarzanych akcji nie mozna wykonywaé praw udziatowych. Spétka
moze nabywaé akcje wtasne w przypadkach okreslonych w art. 362 §1 KSH w tym w szczegdlnosci
w celu ich umorzenia oraz dalszej odsprzedazy.

Prawa zwigzane z wykupem akgji

Zgodnie z art. 416 8§4 i 417 §4 KSH skutecznos$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiane,
o ile w statucie spdétki nie zostat zamieszczony zapis, przewidujgcy mozliwos¢ istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnos$ci spotki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie
podjeta wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

Przymusowy wykup (squeeze out) - spétka publiczna

W mysl art. 418 §4 KSH do spotek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH o przymusowym wykupie
akcji, natomiast zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje, w terminie
trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo Zzadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 proc. wartosci akcji, ktére
majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktédrym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spdtki s3 notowane na kilku
rynkach regulowanych — wszystkie te spdétki. Do zawiadomienia dofgcza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposdb ustalania ceny w ramach przymusowego wykupu akcji
(art. 82 ust. 2).

Przymusowy odkup (sell out) - spétka publiczna

W mysl art. 418 §8 KSH do spétek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH o przymusowym odkupie
akcji, natomiast zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdaé
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wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt
95 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktéorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.
W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu wyzej wymienionego progu ogdlnej liczby
gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy
o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry
moze zgdac wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci modgt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. Wyzej wymienionemu Zzadaniu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia, zadoscuczynic solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce oraz podmioty wobec niego zalezne lub wobec niego dominujgce, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi,
co najmniej 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposéb ustalania ceny minimalnej w ramach przymusowego
odkupu akgji (rt.. 83 ust. 4).

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie
z postanowieniem §8 ust. 2 Statutu, na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akcje imienne
ulegng zamianie na akcje na okaziciela. Zamiana nastgpi w terminie 30 dni od ztozenia wniosku przez
akcjonariusza. Koszty zamiany akcji ponosi¢ bedzie Spotka.

PRAWA AKCJIONARIUSZA O CHARAKTERZE KORPORACYIJNYM

Akcjonariuszom Emitenta przystugujag w szczegélnosci nastepujgce prawa o charakterze
korporacyjnym:

Prawo do zadania wydania imiennego sSwiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Akcjonariusz Emitenta ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta przystuguje jedynie
osobom, ktdre posiadaty akcje Emitenta na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dziert walnego
zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity
7gdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, nie
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wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 §1 KSH).

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest
zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 KSH).

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika
lub innego przedstawiciela

Zgodnie z art. 412 §1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowaé odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowié¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika
stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa
glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Spotka publiczna wskazuje
akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania
rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zas w przypadku braku takiej regulacji w regulaminie, jak
w przypadku Emitenta - Zarzad. Spétka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzgce
identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w
postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu. Powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio do odwotania petnomocnictwa.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub
spotdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu, a petnomocnik taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na
istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wytgczone.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Z wszystkimi akcjami Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania 1 (jednego) gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.
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Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (split
voting), a zgodnie z art. 411! §1 KSH akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spodfce nie obowigzuje regulamin
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 406° §1 KSH udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzigé rowniez przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spétki stanowi inaczej. O udziale w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej postanawia zwotujgcy
to zgromadzenie. Udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu, w ramach ktdrej mogg one wypowiadad sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia oraz
wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia
(art. 406° §2 KSH). W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji  elektronicznej spétka niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne
potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 406> §5 KSH). Statut Emitenta nie wyklucza powyzszych

mozliwosci.
Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 §3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogdétu gtoséw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie spoéfki.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zfozenia
whniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego Spoétki mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia w porzgdku obrad okreélonych spraw. Zadanie takie nalezy ztozy¢ zarzgdowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowaznic
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sgd
wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 400 §1 KSH, podejmuje uchwate rozstrzygajgca, czy koszty
zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies$é¢ spétka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato
zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
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najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie moze byé zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie
powinno by¢ zgtoszone zarzadowi spétki publicznej nie pdZniej niz na 21 dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
Zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania projektéow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia

Na mocy art. 401 §5 KSH kazdy z akcjonariuszy ma prawo zgtaszaé¢ podczas walnego zgromadzenia
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Ponadto na mocy art. 401 §4
KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego, mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu  Srodkéw  komunikacji  elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowe;j.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnos$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Zgodnie z art. 410 §1 KSH, niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego walnego zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu
z wymienieniem liczby akcji spotki, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im
gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 §2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej jedng dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 §2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazgdac zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybér rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, powinien by¢é dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy statut spotki przewiduje inny
sposéb powotania rady nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czesc¢
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akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady
nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorczej (art. 385 §5
KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi  powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania,
w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostalty oddane przy wyborze
cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub
ograniczen (art. 385 §9 KSH).

Prawo zgdania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 §1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia
Zadanie udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spéfki, jezeli udzielenie takich informacji przez
zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad
spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 §2 KSH zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmdwié udzielenia informacji.
Ponadto zgodnie z art. 428 §5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania walnego zgromadzenia
przez akcjonariusza spoétki zadania udzielenia przez zarzad informacji dotyczgcych spétki, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg
za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwéch
tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode spoétce, spotce z nig
powigzanej albo spétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, zarzad spétki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 §6 KSH).

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 KSH akcjonariuszowi spoétki przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem spétki udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spo6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem spétki. Akcjonariusz spotki uprawniony do ztozenia zgdania,
o ktorym mowa powyzej, moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji spotki lub gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg spotki. Najwazniejsze
z nich to:

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 §4 KSH);
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e prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu
w lokalu zarzadu, prawo do zadania sporzadzenia odpisu takiej listy akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia,
prawo do zgdania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §1
i 1' KSH);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez zarzad odpisdw uchwat (art. 421 §3 KSH);

e  prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
spotki (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do zloienia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do
sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 §1
Kodeksu spotek handlowych (art. 429 §1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 §4 KSH (art.
429 §2 KSH).

Prawo do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia Spéftki.

Akcjonariuszom przystuguje uprawnienie do wytoczenia powddztwa przeciwko spdtce o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia. Powddztwo takie przystuguje w przypadku, gdy uchwata jest
sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uprawnienie do wytoczenia wyzej wymienionego powddztwa
przystuguje akcjonariuszom, ktérzy (i) gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zazadali
zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w walnym
zgromadzeniu lub (iii) nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, pod warunkiem, ze walne
zgromadzenie zostato wadliwie zwotane lub uchwata nie byta objeta porzadkiem obrad. Termin na
wytoczenie powddztwa wynosi jeden miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Osobom wymienionym powyzej przystuguje réwniez uprawnienie do wytoczenia powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia w przypadku jej sprzecznosci
z przepisami prawa. Termin na wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wynosi 30
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz rok od dnia powziecia uchwaty.

Przepisy szczegdlne przewidujg modyfikacje tego uprawnienia, np. w zakresie zaskarzania uchwat
o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu spétki.

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spotki,
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okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
spotki.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego
whniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawa o ofercie publicznej, wnioskodawcy
moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegélnych (art. 85 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia spétce szkody przez cztonkéw organdw statutowych spétki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku,
moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spdtfce, a osoby obowigzane do naprawienia
szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajgcg im
absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli spétka nie
wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajacego szkode.

UPRZYWILEJOWANIE ORAZ SWIADCZENIA DODATKOWE ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI EMITENTA
Instrumenty finansowe Emitenta, ktdre majg by¢ wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu,
tj. Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D nie sg w szczegdlny sposdb uprzywilejowane oraz nie sg
one przedmiotem zadnych zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

Uprawnienia przyznane akcjonariuszom osobiscie

Zgodnie z art. 354 ust. 1. KSH Statut spotki moze przyznacd indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
osobiste uprawnienia. W szczegdlnosci mogg one dotyczy¢ prawa powotywania lub odwotywania
Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spétki.
Ponadto zgodnie z art. 354 ust. 2-4 KSH Statut moze uzaleznié¢ przyznanie osobistego uprawnienia
akcjonariuszowi od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku.
Ograniczenia dotyczgce zakresu i wykonywania uprawnien wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych
stosuje sie odpowiednio do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie. Uprawnienia osobiste
przyznane indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi wygasajg najpdzniej z dniem, w ktorym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki. Statut Spoétki nie zawiera zadnych postanowien
W powyzszym zakresie.

2.6.2. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z instrumentami finansowymi

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU EMITENTA

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.
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UMOWY OGRANICZAJACE ZBYWALNOSC AKCJI EMITENTA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dziei sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
obowigzuje jedna umowa ograniczajgca zbycie Akcji (lock-up). Umowa lock up zostata zawarta w dniu
4 lutego 2022 r. pomiedzy Emitentem a Panem Ryszardem Krajewskim — akcjonariuszem, jednoczesnie
petnigcym funkcje Prezesa Zarzagdu. Umowa lock up objetych jest 5.000.000 (pie¢ milionow) akc;ji serii
D. Umowa zawiera zobowigzanie akcjonariusza wzgledem Spoétki do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci zobowigzujacych lub rozporzadzajgcych, ktérych przedmiotem sg Akcje w okresie od dnia
zawarcia Umowy do dnia przypadajgcego 1 (jeden) rok po dniu pierwszego notowania Akcji na rynku
NewConnect). Postanowienia umowy przewidujg — na wypadek naruszenia zobowigzania - obowigzek
zaptacenia przez akcjonariusza Spoétce kary umownej w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ iloczynu
kwoty 1 zt (jeden ztoty) i liczby akcji bedgcych przedmiotem czynnosci stanowigcej dane naruszenie.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA W SPRAWIE NADUZYC NA RYNKU
(RozpPORzADZENIE MAR)

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).

Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze
Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie.
W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisow, przy czym
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR zachowujg waznos$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich
stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepiséw Rozporzadzenia
MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentdw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,OTF”);

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg
od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie
wptyw, w tym swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.
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Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentdéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbior

okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato

miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3

W wystarczajgcym stopniu szczegdétowe, aby mozna byto wyciggnagé z nich wnioski co do

prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw

finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznaé
te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam
w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentdw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym,
oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na

nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na whasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktdrych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktdorego informacja ta dotyczy,
w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg
one oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta,
posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg oraz do
wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentdw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byla w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb
wptywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktdrych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu

informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest-w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem
rynku lub osobg upowaziniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony
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w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub
2. jest upowazniona do realizacji zlecer w imieniu 0sdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.
Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie
w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spodtka
i wykorzystuje te informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu
instrumentdéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam
w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéweczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do
kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba
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ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach
poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w bfad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentdw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne

zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych

powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13

Rozporzadzenia MAR,;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wplywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btagd co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w bfad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce
zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowa¢, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentédw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé¢ wprowadzeniem w bfad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zaktdécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienistwo ich spowodowania;
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b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegblnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego
trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb
odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na

stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz

niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w bfad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spoétka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktdre jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosé takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem

jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdélnego wydarzenia, emitent moze na wiasna

odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego

procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkoéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufno$¢ nie jest juz dtuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie
z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzgdzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentéw dtuznych tego



A
=astrosa

emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okresSlone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktdre emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwolié¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w rt.. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Obrét akcjami Emitenta bedacego spdtkg publiczng podlega regulacjom zawartym w Ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra
organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78 ust. 1-11, 13-16i 19, art. 78b,
art. 83a ust. 4 i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1pkt 3 i 5
— w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalno$ci oraz przepisy rozporzadzenia 2017/584..

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
Nadzoru Finansowego moze zazgdac¢ od Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu, o ktdrym mowa w ust. 3, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa w ust. 3. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajaca
7gdanie, o ktéorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 171 ust. 1 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia
648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt. Zgodnie z art. 171 ust. 2, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa powyzej, rdwniez na
osobe, ktora:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub
art. 47 ust. 3, lub
2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w
art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub
3) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwniez
na osobe, ktora:
1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub
2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu,
o ktéorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub
3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktérym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art.
47 ust. 3a pkt 2, lub
4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje, w ktédrym nabycie lub objecie akcji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktédrym
mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozporzadzenia 648/2012, lub
5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakazac jego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposéb na koszt
strony.

Zgodnie z art. 171a Ustawy o obrocie, na kazdego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13
rozporzgdzenia 236/2012,
2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu diugu
panstwowego, okreslone w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,
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3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21 rozporzadzenia
236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krétkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakcji, w przypadku ktdrych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze sie
z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu krdtkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania
innych transakcji majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy, wprowadzone na
podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000
000 zt albo do wysokosci dziesieciokrotnosci korzysci majgtkowej uzyskanej w wyniku transakgcji.

Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w ust. 1 obowigzki
okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krotkich netto,
pokrytych swapdw ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, progéw powodujgcych
obowigzek zgtoszenia, progdw ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych spadkéw
wartosci instrumentéow finansowych i wystgpienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z
09.10.2012, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 500 000 zt.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktédrych mowa w art. 171a, uwzglednia sie
w szczegblnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku
kapitatowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust.
11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji,
kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji wobec osoby
fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktdérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014,
z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wytgczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéow powodujgcych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wfasciwych organéw do celéw powiadomien
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0 opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z
05.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku naruszenia obowigzkdw,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare
pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie
publicznej stosuje sie odpowiednio. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej
mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru Finansowego
zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na zgdanie skierowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt. Komisja Nadzoru Finansowego, ustalajgc kare
pieniezng, uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego nadzoru oraz
sytuacje finansowg podmiotu lub osoby, na ktére jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art.
173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw
oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac naruszaniu
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tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji za naruszenie obowigzkdéw, o ktédrych mowa w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art.
167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej przepiséw rozporzadzenia 596/2014
w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktdrej obowigzkdw nalezy
zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng lub te jednostke przepisdw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie,
zawierania, na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w
art. 173, art. 174, art. 175 i art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o
obrocie, przez osobe fizyczng, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w decyzji w sprawie zastosowania
srodkéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, zakazaé tej osobie
fizycznej zawierania, na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajgcy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4 lub
7, art. 175a lub art. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7
pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajgc sankcje, o ktorej
mowa w art. 173-176 Ustawy o obrocie, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE)

Zgodnie z art. 69 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa
o ofercie publicznej) kto:
1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w tej spodfce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow
3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej,
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4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlne;j liczby gtoséw, o co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spodice publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé¢, a w przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1, sg dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzacy rynek regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu
w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone
przez Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69 ust. 1, powstaje
rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

a) 2% ogolnej liczby gtoséw — w spodtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz okresSlony w lit. a lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 69 ust. 3 obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1i 2, nie
powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakgcji
zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkdw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawieraé informacje o:

— dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

— liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow,

— liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw,

— podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki,

— osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej, tj. osobach
trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gfosu,
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— liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej, oraz
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b wust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie publicznej, ktore nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w
ktorym nastgpi lub moze nastapi¢ nabycie akcji,

— liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych,

— tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 2, 7 i 8 Ustawy
o ofercie publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawierac takze informacje: o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki i o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych
akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki i o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie publicznej, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej
liczby gtoséw w zwigzku z:

— zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

— posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo giosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na ktdrego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Wskazane wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej,
z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach, spoczywaja réwniez:
a) na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spoétki publicznej;
b) na funduszu inwestycyjnym —réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tagcznie przez:
— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,
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— na alternatywnej spdtce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub  wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w skfad zarzgdzanych portfeli papieréow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu

zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz

ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej w lit. f (art. 87 ust. 1

pkt 6 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajac akcje spoétki publicznej w liczbie zapewniajacej

tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach,

rowniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania

na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie

gtoséw w spodtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1

pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, a takie w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego

porozumienia w ogodlnej liczbie gtoséw. Obowigzki powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg

zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze

nimi rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. fi g (art. 87 ust. 1 pkt

5 i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w

lit. f (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), domniemywa sie w przypadku posiadania akgcji

spotki publicznej przez:
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a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

— po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

— wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie publicznej,
wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej, podmiot obowigzany do wykonania obowigzkdéw
okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich
wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

— akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o ofercie publicznej;

— wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej;

— akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
Ustawy o ofercie publiczne;.

Podmiot, ktéry przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w
art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej, nie moze wykonywac prawa
gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych
przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej,
dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza
lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z
naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o ofercie publicznej,
albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywacé prawa gtosu z tych akcji.
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Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi o ktérym mowa
powyzej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw rozdziatu 4 tej
ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego. Zgodnie
z art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69—69b tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych
mowa w ust. 1, ktdre tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej
niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile:
— prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem
o realizacje zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomi
organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a tej ustawy, wtasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego
oraz
— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan,
o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art.
69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1c Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji:
— w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:
1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,
2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktéorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,
3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
4) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi oraz spétke prowadzacy izbe rozliczeniowg — w ramach dokonywanych przez
nie rozliczen transakgji.

Zgodnie z art. 90 ust 1d Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw art. 69—69b tej ustawy nie stosuje sie
do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spoétki
zarzadzajgcej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgacych czynnosci, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem ze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spétka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna
wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie
od podmiotu dominujgcego,

2. podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej,

3. podmiot dominujacy przekaze do Komisji os$wiadczenie o spetnianiu warunkéw,
o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych
portfelami ze wskazaniem witasciwych organdéw nadzoru tych podmiotéw.

Zgodnie z art. 90 ust 1e Ustawy o ofercie publicznej, warunki, o ktérych mowa w art 90 ust. 1d pkt 1
i 2 tej ustawy, uwaza sie za spetnione, jezeli:
— struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji spotki publicznej,
— osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie,
— w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
lub firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych
— w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firma inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢.

Zgodnie z art. 90 ust 1f Ustawy o ofercie publicznej, przepisow art. 69—-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot dziatajacy na jej
rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac sie bedzie w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia
22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L
336z23.12.2003, str. 33, z pézn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w
ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg
wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na zarzagdzanie emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust 1g Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69—-69b tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowag lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.), jezeli:
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— udziat w ogdlnej liczbie gtosdw zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi
stanowi mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz

— prawa gtosu wynikajgce z akcji znajdujace sie w portfelu handlowym nie s3
wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust 1h Ustawy o ofercie publicznej, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje sie
odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majgcego siedzibe w panistwie niebedgcym
panstwem cztonkowskim, ktdry prowadzi dziatalnos¢ rownowazng z dziatalnoscig spétki zarzadzajgcej
majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czynnosci polegajace na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 90 ust 2 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjagtkiem art.
69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie
stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej ustawy,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez
nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art.
429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

Zgodnie z art. 90 ust 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjgtkiem art.
69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczgcego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawieraé informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust 4 Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem ze:
— podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;
— osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie.

Zgodnie z art. 90a ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku spétki publicznej z siedzibg
w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1. s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2. zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym
panstwie cztonkowskim niebedgacym panstwem siedziby tej spofki,

3. zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim niebedgcym panstwem
siedziby tej spoétki — jezeli spdtka wskazata Komisje jako organ nadzoru w zakresie nabywania
znacznych pakietow jej akcji

— przepisu art. 74 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie. W takim przypadku podmiot nabywajacy
akcje obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spétki zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego w ktérym spdtka publiczna ma
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siedzibe, z zastrzezeniem iz w przypadku powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 90a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, do wezwania przeprowadzanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie przepisy rozdziatu 4 oddziatu 2 tej ustawy oraz przepisy
wydane na podstawie art. 81 tej ustawy, w zakresie przedmiotu Swiadczenia oferowanego w
wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania, w
szczegdlnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego ogtaszania.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie, spdtka publiczna przed
rozpoczeciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
obowigzana:
— wskazaé organ nadzoru wtasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietéw jej akcji oraz
— zawiadomié organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktdrych akcje zostaty
jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu nadzoru
wtasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji.

Informacje o wskazaniu organu nadzoru wtasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji
spotka publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w terminie 3 dni od dnia
rozpoczecia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), jezeli tgczny
Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym
rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rdwnowartosé 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad
ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wifasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy

przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy

kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2

miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktdérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéow
zamierzajacych dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.
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Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze
ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz
dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze,
w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac
w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie sp6tki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentdéw, Prezes UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng

w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym

rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania

zgody.

Prezes UOKIiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktdrym
mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na
podstawie art. 19 wust. 3 badZ udzielit informacji nieprawdziwych Ilub wprowadzajacych
w btad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwitoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg
w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng
w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek
Handlowych. Prezesowi UOKIiK przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $srodkow
prawnych, zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROzPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 w SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokonaé w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy faczny swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) taczny sSwiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionédw

euro, oraz
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taczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O KONTROLI NIEKTORYCH INWESTYCJI

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji okresla miedzy innymi zasady i tryb kontroli inwestycji
skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad
podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy przez podmiot, ktory:

1. nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego, tj. panstwa, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub paistwem nalezgcym
do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju - w przypadku osdb fizycznych albo

2. nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne;

oraz sankcje za naruszenie obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw art. 12b—12k ustawy.

Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, obowigzek zawiadomienia organu
kontroli, tj. Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, powstaje w przypadku, gdy podmiot
wskazany powyzej:

1. zamierza nabyc lub osiggna¢ znaczgce uczestnictwo albo
2. zamierza naby¢ dominacje albo

3. nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

4. nabyt dominacje.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 i 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, podmiotami podlegajacymi
ochronie sg spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, ktérych przychéd ze sprzedazy
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek z dwadch lat obrotowych,
poprzedzajgcych zgtoszenie, rGwnowartosé 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji za ,,znaczace uczestnictwo” uznaje sie
sytuacje umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20 proc. ogdlnej liczby gtoséw, albo
posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20 proc.
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spéfki, lub

3. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20 proc.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, za ,nabycie dominacji” uznaje sie
uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:
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nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgcji, lub

zawarcie umowy przewidujgcej zarzagdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, za ,,nabycie lub osiggniecie znaczacego

uczestnictwa” uznaje sie:

1.

uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20 proc. i 40 proc. ogdlnej liczby gtoséw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong
lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, za ,,nabycie lub osiggniecie znaczacego

uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy:

1.

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu;

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia;

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o obrocie;

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo
innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong;

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwéch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osdb
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jest podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akgji
podmiotu objetego ochrong, badz choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

6. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatéw albo akgcji lub sktadnikdw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 6 powyzej nazywane sg ,,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, za ,,nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie
znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20 proc. albo 40 proc. ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu
objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddéw
whiesionych do tej spotki, w wyniku:

1. umorzenia udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatéw albo akgji
wtasnych tego podmiotu;

2. podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem;

3. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 3 powyzej nazywane sg ,,nabyciem nastepczym”.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, podmiot, ktory zamierza naby¢ lub
osiggnac znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi
kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na
innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 przedmiotowej ustawy. Zawiadomienia dokonuje sie:

1. przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej
albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji albo

2. w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spdtki publicznej w
rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej - przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi

w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia
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dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej

prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji,

zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad

podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy, w tym takze w przypadku nabycia

posredniego lub nastepczego, jezeli:

1.

podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie uzupetnit w
wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia
dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na
wezwanie organu kontroli, lub

podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie przedstawit
dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, nabycie lub osiggniecie znaczacego

uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1.
2.

bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 ustawy;

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3 ustawy.

Zgodnie z art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, w przypadku:

1.

2.

nieztozenia zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 12f ust. 3 ustawy, albo

wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 ustawy;

z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust.

7 ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia

tych udziatéw albo akgji.
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3. Wskazanie osob zarzadzajacych emitentem i nadzorujgcych emitenta,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow dokonujacych badania
sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentow dokonujacych badania)

3.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 27 Statutu Spotki, Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczy. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa, powotuje sie na okres
wspdlnej kadencji trwajgcej cztery lata. Zgodnie z § 28 Statutu Spétki jezeli Zarzad jest wieloosobowy
do sktadania oswiadczenia w imieniu Spotki uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu oraz
Wiceprezes Zarzadu albo dwdéch Cztonkdw Zarzadu lub Cztonek Zarzadu z Prokurentem. Jezeli Zarzad
jest jednoosobowy do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzadu
lub Prokurent.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Powotana uchwatg Rady
Nadzorczej z dniem 26
czerwca 2023r.
Uptyw kadencji: 25.06.2027 r.

Karolina Szymariska Prezes Zarzadu

3.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 8 cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres
wspdlnej kadencji trwajacej piec lat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Powotana uchwatg Walnego
Zgromadzenia w dniu
22 listopada 2021 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.
Powotany uchwata Walnego
Zgromadzenia w dniu
28 grudnia 2021 .
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.
Powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia w dniu 22
listopada 2021 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.

Ewelina Kachniarz Cztonek Rady Nadzorczej

Woijciech Szymczak Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Bilecki Cztonek Rady Nadzorczej
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Powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia w dniu
27 kwietnia 2023 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.

Marcel Krajewski Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany uchwata Walnego
Zgromadzenia w dniu
27 kwietnia 2023 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.

Robert Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej

Powotana uchwatg Walnego
Zgromadzenia w dniu
27 kwietnia 2023 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023 r.

Kamila Maria Kowal Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany uchwata Walnego
Zgromadzenia z dnia 26
czerwca 2023 r.
Uptyw kadencji 29.08.2023

Ryszard Krajewski Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad RN nie jest ujawniony w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.
Spétka w dniu 5 lipca 2023 r. ztozyta wniosek o wpis w KRS osdb powotanych do Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej uchwatami Walnego Zgromadzenia w dniach 27 kwietnia 2023 r. oraz 26 czerwca 2023 r.
Whiosek obejmowat takze wykreslenie prokurenta. Do dnia niniejszego Dokumentu informacyjnego
wskazane zmiany nie zostaty zarejestrowane.

3.3. Prokurenci Emitenta
Aktualnie zadna osoba nie petni funkcji prokurenta Emitenta.

3.4. Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zarzadu Autoryzowanego Doradcy
wchodzi:

— Edyta Gajda — Prezes Zarzadu

— Dorota Stangreciak- Karpierz- Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Autoryzowany Doradca nie posiada osdb
nadzorujacych.

3.5. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta
Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 zostato zbadane przez Kontex Sp. z 0.0., wpisang na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1056 rejestru
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez:

Andrzej Bartoszewski — biegty rewident nr ew. 9876

Osoby Zarzadzajace Kontex Sp. z 0.0.:
Janina Semeniuk — Prezes Zarzadu,
Rafat Romaniuk — Wiceprezes Zarzadu.
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4. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta,

majacych istotny wpltyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych

jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich

co najmniej nazwy (firmy),

formy prawnej,

siedziby, przedmiotu

dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie

gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent posiada opisane ponizej

powigzania kapitatowe.

E-Liga Sp. z 0.0.

Firma Spoétki:

E-Liga Sp. z 0.0.

Forma prawna:

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba

Warszawa

Adres:

Warszawa, ul. Chmielna 28, 00-020 Warszawa

Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS:

5 wrzesnia 2017 roku

KRS: 0000693558
REGON: 368228502
NIP: 5252721948
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow na 100%
Zgromadzeniu Wspolnikow:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spoétki: | 100%

Zgodnie z pierwotnymi zatozeniami Emitenta spdtka E-Liga Sp. z o.o.

miata zajmowad sie

organizowaniem ligi, w ktdrej druzyny rywalizowatyby w rdinego rodzaju grach e-sportowych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu spétka nie prowadzita zadnej dziatalnosci.

Pan Ryszard Krajewski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu E-Liga

Sp.zo.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, w oparciu o art. 58 ust. 1 Ustawy

o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnos¢ danych finansowych spoétki E-Liga Sp. z 0.0., Emitent nie

sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego dziatalnos¢ tej spotki. Ponizej

przedstawiono wybrane dane finansowe spoétki E-Liga Sp. z 0.0. sporzadzone na koniec 30 czerwca

2023 roku.
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30.06.2023
I Aktywa trwate 0,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00
| Rzeczowe aktywa trwate 0,00 |
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
| Inwestycje dtugoterminowe 0,00 |
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
| Aktywa obrotowe 5 000,00 |
Zapasy 0,00
| Naleznosci krétkoterminowe 0,00 |
Inwestycje krétkoterminowe 5 000,00
| Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 |
AKTYWA RAZEM 5 000,00
30.06.2023
Kapitat wtasny 5 000,00
Kapitat zaktadowy 5 000,00
| Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 |
Udziaty wtasne 0,00
| Kapitat zapasowy 0,00 |
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
| Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 |
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
| Zysk (strata) netto 0,00 |
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
| Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0,00 |
Rezerwy na zobowigzania 0,00
| Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 |
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00
| Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 |
PASYWA RAZEM 5 000,00

01.01.2023 —
30.06.2023

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 0,00

| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0,00 |
Zysk (strata) ze sprzedazy 0,00

| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 |
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 0,00

| Zysk (strata) brutto 0,00 |
Zysk (strata) netto 0,00

Emitent planuje rozpocza¢ konsolidacje danych finansowych spoétki E-Liga Sp. z 0.0. od dnia, w ktérym
jej dziatalnos¢ bedzie miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub majatkowg Emitenta lub zaistniejg
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inne zdarzenia uzasadniajgce odstgpienie od wytgczenia od konsolidacji wynikéw finansowych, o

ktédrym mowa w art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Powszechna Agencja Handlowa-Krakdéw Sp. z o.0.

Powszechna Agencja Handlowa- Krakéw Sp. z 0.0.

Firma Spétki:

Powszechna Agencja Handlowa- Krakéw Sp. z
0.0.

Forma prawna:

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

KRS:

REGON:

NIP:

Udziat Emitenta w ogodlnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki:

Polska

Krakow

Krakéw, Rynek Gtowny 34, 31-010 Krakow

Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

16 lutego 2004 roku

0000194894

351363251

6762028023

25,86%

25,86%

Powszechna Agencja Handlowa-Krakéw Sp. z o.0. oferuje szeroki zakres ustug zwigzanych

z profesjonalng obstuga rynku nieruchomosci. Swiadczy ustugi dotyczgce posrednictwa w obrocie

nieruchomosciami: wynajmu, najmu, sprzedazy, kupna, lokali mieszkalnych, uzytkowych, gruntéw oraz

doméw. Biuro oferuje kompleksowga obstuge w zakresie pozyskania oferty i doprowadzenia jej do

finalnej transakcji. Wspdtpracuje z doradcami finansowymi, bankami, jak réwniez kancelariami

notarialnymi. Ze wzgledu na posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow

oraz brak sprawowania kontroli przez Emitenta, spotka Powszechna Agencja Handlowa-Krakéw Sp. z

0.0. nie jest podmiotem zaleznym Emitenta w mysl| definicji zawartej w art. 3 ust. 1. pkt 39) Ustawy

zdn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. W zwigzku z tym nie podlega ona obowigzkowi konsolidacji.
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5. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy:

5.1. Emitentem a osobami wchodzagcymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta

Na dzieA sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie wystepujg powigzania
osobowe lub majatkowe. Jedyne powigzania organizacyjne wynikajg z petnionych przez poszczegdlne
osoby funkcji w organach Emitenta.

Prezes Spétki Pani Karolina Szymarska posiada 1.100.000 akcji Emitenta, ktdére dajg 1.100.000 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 2,74 % w ogdlnej liczbie gtoséw. Pani Karolina Szymarska objeta
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2023 r. Akcje zostaty pokryte
wierzytelnoscig w tgcznej kwocie 150.000 PLN, wynikajacga z niewyptaconych wynagrodzen za okres od
1 marca do 31 grudnia 2022 r. Emitent ztozyt w dniu 7 sierpnia 2023 r. wniosek o rejestracje akgcji serii
F w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.2.Emitentem lub osobami wchodzgcymi w skiad organow zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego gtéwnym akcjonariuszem Emitenta,
posiadajgcym 18 230 751 akcji uprawniajgcych do wykonywania 45,45 proc. (czterdziesci pie¢ procent
i 45/100) ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jest spdtka RK Productions Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie. Prezesem Zarzgdu wskazanej spotki jest pan Ryszard Krajewski, ktéry jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Wiekszosciowymi udziatowcami spotki RK Productions Sp. z 0.0.
sg dwie spofki:

— K&R Enterprises Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — posiada 74,08% udziatéw,
— News12 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — posiada 25,90% udziatow.

Pan Ryszard Krajewski posiada 92,00 proc. (dziewieédziesigt dwa procent) udziatéw w spotce K&R
Enterprises Sp. z 0.0. oraz 100,00 proc. (sto procent) udziatéw w spétce News12 Sp. z 0.0. Ponadto Pan
Ryszard Krajewski petni funkcje Prezesa Zarzagdu obu wskazanych wyzej podmiotow.

Jednoczesnie Pan Ryszard Krajewski jest wiascicielem 6 698 372 akcji uprawniajgcych do wykonywania
16,70 proc. (szesnascie procent i 70/100) ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W zwigzku z powyziszym Pan Ryszard Krajewski bezposrednio i posrednio poprzez podmiot
kontrolowany - RK Productions Sp. z 0.0. - kontroluje 62,15% kapitatu zaktadowego Spétki oraz ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Ponadto Pan Ryszard Krajewski objgt 20.364.151 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2023 r.
Emitent nie ztozyt jeszcze wniosku o rejestracje akcji serii F w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Akcje
zostaty pokryte wierzytelnoscia w kwocie 818.207,55 PLN, obejmujaca kwote gtdéwng pozyczki
(714.000 PLN) wraz z odsetkami umownymi naliczonymi na dzien 27 kwietnia 2023 r. (104.207,55 PLN)

Dokument informacyjny uproszczony 75



Astro Spétka Akcyjna ;——."asfra sA

oraz wierzytelnoscig w facznej kwocie 200.000 PLN, wynikajgcg z niewyptaconych wynagrodzen za
okres od 1 marca do 31 grudnia 2022 r.

Dodatkowo ponizej przedstawiono informacje dotyczace stanu posiadania akcji Emitenta przez
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego:

- Pan Kamil Bilecki petnigcy funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta oraz funkcje
Prezesa Zarzadu (jest réwniez wiekszosSciowym akcjonariuszem) Tier Investment S.A.
(komplementariusz funduszu, ktory objat tacznie 6.416.189 akcji serii C i E Emitenta) nie posiada akcji
Emitenta.

- Pan Wojciech Szymczak petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.

- Pani Ewelina Kachniarz petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej oraz akcjonariusz Tier Investment
S.A. nie posiada akcji Emitenta.

- Pan Marcel Krajewski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.
- Pan Robert Szymanski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.

- Pani Kamila Maria Kowal petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.

5.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organow zarzadzajgcych
i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych)

Na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie wystepujg zadne powigzania
osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w skfad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym
Doradca lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzgdzajacych i nadzorczych.

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta,
W rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 5.1 i 5.2 niniejszego dokumentu informacyjnego nie
wystepuja zadne inne istotne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub jego gtdwnymi akcjonariuszami
lub Autoryzowanym Doradcg, wspdlnikami Autoryzowanego Doradcy posiadajgcymi powyzej 5 proc.
udziatbw w kapitale zaktadowym Autoryzowanego Doradcy, osobami zarzadzajgcymi lub
nadzorujgcymi Autoryzowanego Doradce oraz osobami przez niego zatrudnionymi, pozostajgcymi z
Autoryzowanym Doradcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
a takze osobami najblizszymi tych osdb, tj. ich matzonkami, wstepnymi, zstepnymi, rodzerstwem,
powinowatymi w tej samej linii lub stopniu, osobami pozostajgcymi z nimi w stosunku przysposobienia
oraz ich matzonkami, a takze osobami pozostajgcymi z nimi we wspdlnym pozyciu.
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6. Wskazanie gitownych czynnikdw ryzyka zwigzanych z Emitentem

i wprowadzanymi instrumentami finansowymi;
Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentdéw rynku kapitatowego, w tym
m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majgtkowa i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami ryzyka, ktdre ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym
dokumencie informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem
zatozonych przez inwestora celdéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana
z prawdopodobienstwem lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
i czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zmian we wtadzach Telewizji Polskiej S.A.

Pod koniec 2015 roku we wtadzach Telewizji Polskiej S.A. nastgpity zmiany, ktdre pociggnety za sobg
zmiany takze na nizszych szczeblach. Oznaczato to zmiany oséb odpowiedzialnych m.in. za dobdr
programow telewizyjnych. Spotka prowadzita rozmowy na temat uruchomienia nowych programow,
jednak ze wzgledu na opisane powyzej zmiany rozmowy te zostaty wstrzymane. W dalszym ciggu
istnieje ryzyko, ze aktualne osoby decyzyjne w Telewizji Polskiej S.A. bedg kierowaty sie niekorzystnymi
dla Spoétki kryteriami doboru, co moze wptyngé¢ negatywnie na zakres wspodtpracy z Emitentem. To z
kolei moze skutkowac ograniczeniem mozliwosci Spoétki w zakresie utrzymania dotychczasowych lub
zwiekszania przychodéw. Dotychczas powyzsze ryzyko czeSciowo zrealizowato sie, co byto widoczne w
postaci poczatkowo opdznienia, a ostatecznie rezygnacji z podpisania umow na nowe programy,
ktorych wstepng produkcje zrealizowata Spétka. W ocenie Zarzadu powyisze ryzyko jest nadal
aktualne.

Zatamanie rynku medialnego w Polsce

Spétka prowadzi podstawowg dziatalnos$¢ na rynku medidw w Polsce. Produkty oraz ustugi Emitenta
kierowane sg przede wszystkim do stacji telewizyjnych, ktérych popyt jest uzalezniony od wielu
czynnikdw, w tym ogladalnosci. Istnieje wiec ryzyko, ze pogorszenie sytuacji finansowej stacji
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telewizyjnych, wywotane np. spadkiem zainteresowania telewidzéw prezentowanym kontentem,
bedzie prowadzito do zatamania na rynku medidw w kraju. W takiej sytuacji popyt na produkty Spétki
moze ulec znacznemu ograniczeniu. Jednoczesnie sytuacja finansowa, gospodarcza, a takze
perspektywy prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta mogg wéwczas znaczaco sie pogorszyc.

Wzrost konkurencji

Emitent jest jednym z wielu podmiotéw, ktdrych dziatalnosé obejmuje produkcje programéw dla stacji
telewizyjnych. Wprawdzie Spotka jest whascicielem licencji na wybrane produkcje, jednak nie ogranicza
to mozliwosci innych podmiotéw do tworzenia programéw podobnych do tych, ktére realizuje
Emitent. Wzrost podazy kontentu zblizonego do produkcji Spétki moze prowadzi¢ do spadku popytu
na produkty i ustugi Emitenta, a w efekcie do znacznego pogorszenia jego sytuacji finansowej
i majatkowe;j.

Brak zapotrzebowania na nowe produkcje telewizyjne

Zarzad Spotki nie wyklucza, ze w przysztosci zdecyduje o rozpoczeciu produkcji nowych programéw
przeznaczonych dla stacji telewizyjnych. Mimo przeprowadzenia wczesniejszych badan nad
potencjalnym zainteresowaniem widzéw planowanymi programami istnieje ryzyko, Zze stacje
telewizyjne nie bedgy ostatecznie chetne do nabycia wyprodukowanego kontentu. W takiej sytuacji
naktady poniesione na wyprodukowanie odcinkdw poszczegdlnych programéw mogg nie zostac
pokryte wystarczajgcymi przychodami ze sprzedazy. Wéwczas wyniki finansowe Emitenta mogg ulec
wyraznemu pogorszeniu, podobnie jak ogélna sytuacja finansowa i gospodarcza Spoétki.

Ryzyko utrzymania aktualnego poziomu komercjalizacji kanatu E-SPORT

W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent uruchomit nowy kanat telewizyjny — E-Sport. Mimo
iz Zarzad dokfada wszelkich staran, aby tresci dostarczane w ramach wskazanego kanatu znajdowaty
uznanie w mozliwie najszerszej grupie odbiorcéw, istnieje ryzyko, iz biezgce zatozenia
co do mozliwej do utrzymania ogladalnosci nie zostang zrealizowane. Nalezy jednak podkresli¢, ze
notowane dotychczas tempo przyrostu liczby widzéw kanatu E-Sport TV w ocenie Zarzadu byto
zadowalajgce i potwierdzato stusznos$¢ przyjetego przez Zarzadu kierunku dziatan rozwojowych.

Jednak jakiekolwiek negatywne zmiany w dotychczasowym trendzie mogg spowodowaé,
iz dotychczasowy poziom komercjalizacji nie zostanie utrzymany w postaci odpowiednio wysokiej
liczby widzéw, co moze doprowadzi¢ do przedterminowego rozwigzania umow przez sieci kablowe. W
takiej sytuacji zaktadane przez Zarzad perspektywy rozwoju nie zostang zrealizowane, a Spétka nie
osiggnie oczekiwanego poziomu wynikéw finansowych. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad na biezgco
monitoruje trendy rynkowe.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie kanatéow podobnych do E-SPORT

Spétka nie wyklucza, ze wraz ze wzrostem popularnosci kanatu E-SPORT, kolejne podmioty zaczng
uruchamiaé analogiczne, konkurencyjne kanaty. Dotychczas takie dziatania podjety m.in. Telewizja
Polska oraz Cyfrowy Polsat. Pierwsza ze stacji nadaje tresci o tematyce e-sportu w ramach kanatu TVP
Sport, natomiast druga z nich uruchomita osobny kanat. Istnieje zatem ryzyko, ze poczatkowy znaczny
wzrost ogladalnosci kanatu E-SPORT z czasem bedzie sie zmniejszat. Moze to wptywaé negatywnie na
wysokos¢ przychoddw, ktdre Spotka uzyskuje ze sprzedazy czasu reklamowego, co z kolei bedzie
stanowito czynnik ograniczajgcy dalszy rozwdj Emitenta. Zarzad stara sie minimalizowac ryzyko
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poprzez state obserwowanie dziatan konkurencji, monitorowanie potrzeb odbiorcéow i dostosowanie
do nich oferty.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i trudnosci pozyskania nowych

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Spétke wymaga od jej pracownikdéw posiadania okreslonych
umiejetnosci, specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, a takze szerokich kontaktéow biznesowych.
Aktualnie Emitent zatrudnia niewielkg liczbe oséb i w przypadku wystgpienia sytuacji, w ktdrej czesé
z nich zakonczytaby wspétprace ze Spétka, prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta bytoby zagrozone.
Jednoczesnie ewentualne odnalezienie nowych pracownikéw mogtoby byé utrudnione oraz
dtugotrwate. W rezultacie utrata kluczowych pracownikéw mogtaby doprowadzi¢ do wyraznego
pogorszenia sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta, a trudnosci z pozyskaniem nowych
pracownikéw mogtyby mie¢ negatywny wptyw na perspektywy prowadzenia dziatalnosci przez Spétke.
Utrata kierownictwa lub personelu petnigcego kluczowe funkcje moze doprowadzi¢ do utraty know-
how, lub w pewnych okolicznosciach, do przejecia know-how przez konkurencje. Gtdwny akcjonariusz
Emitenta ograniczyt ryzyko utraty kluczowych pracownikéw poprzez sprzedaz na preferencyjnych
warunkach cenowych pakietéw akcji Spotki w celu zbudowania silnej wiezi pracownikdw ze Spotkg oraz
ich motywowanie do bardziej wydajnej pracy.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem nowego kanatu telewizyjnego News24

Zarzad Emitenta uruchomit 1 marca 2022 roku nowy kanat telewizyjny News24. W zwigzku z tym
dotychczas Emitent ponidst na przygotowanie tego projektu (biznesplan, infrastruktura, szkolenia dla
przysztych redaktoréw i innych pracownikéw) istotne naktady zaréwno finansowe, jak i pracy. Spétka
oczekuje, ze uda jej sie powtdrzy¢ sukces komercyjny kanatu E-Sport TV, co bedzie oznaczato zawarcie
umowy z domem mediowym na sprzedaz czasu reklamowego. Jednak na obecnym etapie projektu nie
ma zadnej gwarancji, ze przygotowana przez Zarzad Emitenta koncepcja nowego kanatu lub
wytworzony dotychczas wstepny kontent znajdg uznanie w oczach widzéw. Istnieje zatem ryzyko, ze
Spodtce nie uda sie doprowadzi¢ do komercjalizacji nowego kanatu i w efekcie nie bedzie mozliwe
odzyskanie czesci lub nawet catosci poniesionych dotychczas naktadéw.

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem terminu wykupu obligacji serii D

W potowie 2021 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii D podjeto uchwate o zmianie
warunkéw emisji. Zgodnie ze wskazang uchwatg termin wykupu wszystkich obligacji serii D zostat
zmieniony na 30 czerwca 2024 roku. Tym samym termin wykupu obligacji serii D zostat wydtuzony o 3
lata w stosunku do pierwotnego terminu. Emitent w dniu 28 czerwca 2019 roku dokonat przydziatu
obligacji serii D, o tgcznej wartosci nominalnej 2.950.000,00 zt, wyemitowanych w ofercie prywatne;j.
Zgodnie z warunkami emisji, ze wzgledu na wielkos¢ pozyskanej kwoty, srodki z emisji obligacji serii D
zostaty przeznaczone w catosci na sptate zobowigzan wynikajacych z wygasajgcych zobowigzan z tytutu
emisji obligacji serii B i C (brakujgca kwota zostata pokryta przez Emitenta z biezgcych srodkéw
pienieznych). Zapadalno$¢ obligacji serii D przypada na dzienn 30 czerwca 2024 roku. Wydtuzenie
terminu wykupu obligacji serii D wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wiec jego zdolnoscig do
terminowe;j realizacji zobowigzan z tytutu obligacji. Emitent moze nie by¢ w stanie wywigzacé sie z ww.
zobowigzan w terminie, co moze negatywnie wptyng¢ na jego funkcjonowanie oraz sytuacje finansowo
— majatkowa. Nalezy jednak wskazaé, iz wczesniej wyemitowane obligacje serii B zostaty wykupione w
terminie. Emitent dokonat takze przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii C.
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Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami obligacji serii D

Zabezpieczeniem obligacji serii D jest hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ulicy Inzynierskiej nr 4 w obrebie 4-113-07 stanowigcej dziatki gruntu nr
28/1 i nr 28/2 oraz znajdujgcego sie na niej budynku biurowego oraz budynku magazynowego, obu
stanowigcych odrebne od gruntu nieruchomosci, objetej ksiegg wieczystg KW Nr WA3M/00466139/5.
Wskazana nieruchomos$¢ stanowi studio filmowe wykorzystywane do realizacji programéw
produkowanych przez Emitenta. Hipoteka zostata ustanowiona w dniu 3 lipca 2019 roku. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku ewentualnego braku srodkéw na realizacje zobowigzan z obligacji, naleznosci
z tego tytutu beda mogty zosta¢ zaspokojone w drodze egzekucji z ww. nieruchomosci. W zwigzku
z powyzszym Spotka zostataby pozbawiona istotnego sktadnika majatku, a takze kluczowych zasobdéw
technicznych, wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwym uprzywilejowaniem osobistym akcjonariusza

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, zawartej dnia 22 listopada 2021 r, z ASI Tech Tier
Investment Spétka Akcyjna Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie jako Inwestorem, o ktérej
Emitent informowat komunikatem ESPI1 18/2021 w dniu 23 listopada 2021 r., w przypadku gdy Inwestor
wykona warunki umowy inwestycyjnej przystugiwaé mu beda nastepujace uprawnienia osobiste:
a) prawo do powotywania i odwotywania 3 cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki oraz

b) uprawnienie do zwotywania Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen wraz z mozliwoscig zgdania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad. Strony uzgodnity, ze stosowne zmiany
uwzgledniajgce powyzsze uprawnienia zostang wprowadzone do statutu Spotki na kolejnym Walnym
Zgromadzeniu. Emisja akcji serii E doszta do skutku. Akcje serii E zostaty zarejestrowane przez sad
rejestrowy. Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Inwestora jako akcjonariusza nie bedg w petni zbiezne z
interesami pozostatych akcjonariuszy, ktdrzy beda mieli ograniczony wptyw na podejmowanie
kluczowych decyzji dotyczgcych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia utraty kluczowych pracownikéw w stacji NEWS24

Dalszy rozwdj dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta stacji NEWS24, a w szczegdlnosci realizacja
zatozonej strategii, zalezy od odpowiedniej liczby wykwalifikowanych i zaangazowanych pracownikéw.
Zespot stacji NEWS24 dopiero sie ksztattuje. Jednakze nie mozna zagwarantowac, ze Emitent zdofa
pozyska¢ kluczowy personel w celu uzupetnienia wakatéw lub obsadzenia nowo utworzonych
stanowisk pracownikami posiadajagcymi odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie. Zatrudnienie
i przeszkolenie dodatkowego personelu moze réwniez skutkowac poniesieniem dodatkowych
kosztow. W szczegdlnosci Emitent nie moze zapewnic, ze w zwigzku z obstugg systeméw IT i obstuga
technologiczng, ktéra jest kluczowa dla dziatalnosci Spétki, bedzie w stanie pozyskiwaé wystarczajgca
liczbe wykwalifikowanych oséb, niezbednych dla rozwoju i prowadzenia takiej dziatalnosci, w
szczegolnosci co do systemow kluczowych i specyficznych dla Spétki. Ponadto, konkurenci Emitenta
lub inne podmioty dziatajgce na tym rynku co Emitent, mogg oferowac obecnym pracownikom lepsze
warunki zatrudnienia. Braki personelu i utrata kluczowych pracownikdw mogg wptyng¢ niekorzystnie
na funkcjonowanie i dalszy rozwdj dziatalnosci stacji NEWS24. Spotka ocenia istotno$é powyzszego
ryzyka jako nieznaczng do umiarkowanej ze wzgledu na przewidywang skale jego negatywnego
wptywu na dziatalnos¢ stacji NEWS24, a tym samym na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansows,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju. Natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia
ocenia jako niskie.
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Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej Polski

Spotka prowadzi dziatalnosé na terenie Polski i z tego powodu jest w znacznym stopniu uzalezniona od
sytuacji makroekonomicznej w kraju. Kondycja oraz perspektywy gospodarki w istotny sposdb
wptywajg na decyzje biznesowe podmiotédw funkcjonujgcych m.in. na polskim rynku medialnym,
co posrednio przektada sie takze na wyniki finansowe oraz ogdlng sytuacje gospodarcza Emitenta.
Wobec powyzszego wszelkie sygnaty wskazujgce na mozliwe pogorszenie sytuacji makroekonomicznej
Polski moga negatywnie wptywac na decyzje klientdw Spotki odnosnie popytu na jej produkty, bgdz
ustugi. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku pogorszenia warunkdw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, takiego jak chocby spadek tempa wzrostu PKB, podwyzszenie stép procentowych, czy
ograniczenie dostepnosci kredytdw, mogg prowadzi¢ do spadku przychoddéw osigganych przez
Emitenta i w efekcie pogorszenia sytuacji finansowej i majatkowej Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z nieprzewidzianymi czynnikami otoczenia, w tym wojng na terytorium Ukrainy

Nieprzewidywalne zdarzenia takie jak np. wojna lub inny konflikt zbrojny, akty terrorystyczne,
epidemie i pandemie chorobowe mogg prowadzi¢ do lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co miatoby negatywny wptyw na uwarunkowania
dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Ponadto skutki niestabilnej sytuacji miedzynarodowej, eskalacja
konfliktow zbrojnych i politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji maja
znaczenie dtugofalowe i trudne do przewidzenia. Niniejsze ryzyko nalezy przede wszystkim
rozpatrywac z punktu widzenia konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz jego skutkéw gospodarczych w
perspektywie makroekonomicznej, w tym réwniez eskalacji tego konfliktu.

Obecnie ta sytuacja nie wptywa znaczgco na dziatalnos¢ Spétki, jednakze dtugofalowe skutki wojny
rosyjsko — ukrainskiej, sankcji wymierzonych w Federacje Rosyjska i Republike Biatorusi ma i bedzie
miato wptyw na ceny surowcdw, rynki zbytu, cykle i trasy dostaw, ceny walut, odzwierciedlone w
sytuacji makroekonomicznej, ktéra rowniez dotknie Emitenta w skutek trudny obecnie do
przewidzenia.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji

Spdtka, podobnie jak inne podmioty gospodarcze, prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o aktualne przepisy
prawa obowigzujgce na terenie Polski. Nalezy jednak wskazaé¢ na znaczng niestabilnos¢ polskiego
systemu prawnego, ktéra wynika przede wszystkim z ciggtego wprowadzania zmian do istniejacych
przepisdw, jak réwniez nieustannego dostosowywania polskich regulacji do prawa unijnego.
W przedstawionych warunkach szczegdlnie trudne jest dtugofalowe planowanie rozwoju Spotki.
Dlatego istnieje ryzyko, ze ewentualne zmiany w obowigzujgcych przepisach doprowadzg
do koniecznosci wprowadzenia zmian w dziatalnosci prowadzonej przez Spétke. Jednoczesnie
planowane przez Zarzad dziatania mogg okazac sie niemozliwe do przeprowadzenia ze wzgledu
na istotne zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych m.in. rynku mediéw w Polsce. W takim
wypadku sytuacja finansowa i gospodarcza Spétki moze ulec pogorszeniu, a zamierzone dziatania,
ktore miaty poprawié kondycje finansowg Emitenta, mogg pozostaé niezrealizowane.

Ryzyko zwiagzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke wigze sie z koniecznoscig stosowania sie
do przepisdw podatkowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze w Polsce brakuje jednolitej interpretacji
wskazanych przepiséw, a nawet jednolitego orzecznictwa sgdowego. Moze to wiec skutkowac
sytuacjami, w ktérych interpretacja przepiséw podatkowych organdéw zarzadzajacych Spétki bedzie
w istotnym stopniu réznic sie od interpretacji dokonanej przez organy skarbowe.
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Istnieje wiec ryzyko, ze Spodtka bedzie strong postepowania wyjasniajgcego ze strony Urzedu
Skarbowego. W przypadku wydania negatywnej opinii w sprawie interpretacji podatkowych
dokonanych przez Emitenta moze pojawic sie koniecznos$¢ zaptaty przez Spotke zalegtych podatkéw
oraz ewentualnych kar. Taka sytuacja mogtaby stanowié zagrozenie dla stabilnosci finansowej
Emitenta i w efekcie doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia sie wynikdw oraz perspektyw
prowadzenia dziatalnosci przez Spétke.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé ryzyko
towarzyszgce tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w
krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmienno$ci cen papierdw wartosciowych, a tym samym ryzyko
inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
czy zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze
podlegac znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.:
zmiany w wynikach Emitenta, rozmiar i ptynnosé rynku, zmiane kurséw walut lub wskaznika inflacji,
koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang
sytuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze zmiane koniunktury na
gietdach swiatowych.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akgcji

Ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac
znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od
wielu ztozonych czynnikdéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikow wptywajgcych na
ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatah Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w
Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dfugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg
ptynnoscig w stosunku do papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie
cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w
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papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu
lub zréwnowazonych.

Ryzyko obnizenia kursu akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii B, Ci D
Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane sg akcje reprezentujace 67,84 proc. kapitatu
zaktadowego Emitenta i 67,84 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to istotne zwiekszenie
tacznej liczby akcji Emitenta znajdujacych sie w obrocie na rynku NewConnect. Moze to miec istotny
negatywny wptyw na kurs akcji Emitenta. Ryzyko to jest zwiekszone z uwagi na cene emisyjng Akgcji
Serii B (tj. 5 gr) i akcje serii D (tj. 10 groszy).

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych informacji
dotyczacych Emitenta lub rynku, na ktérym dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wptyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczacych
Emitenta, jak i rynkdw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydzwieku
moze wywotaé niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na akcje, spadek kursu
akcji lub spadek wolumenu ich obrotu. Zarzad Emitenta przy wspdtpracy z renomowanymi
kancelariami prawnymi zawsze podejmuje kroki wzywajgce do usuniecia artykutéw zawierajgcych
negatywne, a w szczegdlnosci nieprawdziwe dla Spdtki tresci, a tym samym do usuniecia naruszen débr
osobistych Emitenta, tak jak miato to miejsce ostatnio przy publikacji w dniu 2 czerwca 2022 r.
nieprawdziwych tresci w artykule ,Kolejny prezenter odchodzi. Zarzagd nadawcy powigzany
z gangiem.”, zamieszonego na portalu WP teleshow, usunietego po skutecznej interwencji Spotki.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Zgodnie z umowg inwestycyjng zawartg dnia 22 listopada 2021 r. z ASI Tech Tier Investment Spétka
Akcyjna Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie jako Inwestorem, o ktérej Emitent informowat
komunikatem ESPI 18/2021 w dniu 23 listopada 2021 r. Inwestor dokonat wptaty transzami catosci
kwoty 3.000.000 zt obejmujgc cato$é¢ emisji akcji serii E, a tym samym dokonana uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 listopada 2021 emisja 3.000.000 akcji serii
E doszta do skutku. Akcje serii E zostaty zarejestrowane w KRS.

Zgodnie z ustaleniami tgczna inwestycja Inwestora w Spétke moze wynie$¢ do 10.000.000 zi.
Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeni w dniu 28 czerwca 2022 r. podjeto uchwate nr 19 w sprawie
emisji nie wiecej niz 3.000.000 akcji serii F, ktéra nie doszta do skutku, gdyz 3.000.000 akcji Inwestor
pozyskat na skutek nabycia od Emitenta akcji serii C. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeni w dniu 26
czerwca 2023 r. podjeto uchwate nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki o emisji 23.364.151 akcji serii F. Umowy objecia akcji serii F
zostaty zawarte w dniu 1 sierpnia 2023 r. Wyemitowane akcje zostaty objete przez wierzycieli
Emitenta, dzieki czemu jego zadtuzenie ulegto redukcji. Zmniejszenie zadtuzenia pozwoli Zarzagdowi na
przeznaczenie wiekszych funduszy z biezgcej dziatalnosci na funkcjonowanie oraz rozwdj kanatu
News24. Istnieje ryzyko odmowy rejestracji emisji akcji serii F w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Whiosek o rejestracje emisji akcji serii Fzostat ztozony w dniu 7 sierpnia 2023 roku. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu informacyjnego wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony.
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Ponadto w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla realizacji strategii
rozwoju lub dla samego Emitenta, lub w przypadku gdy rozwdj Emitenta bedzie nastepowat szybciej
niz zaktadaja to obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych srodkéw finansowych, moze powstaé
konieczno$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w drodze emisji nowych akcji. Moze to
prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu wczesniej wyemitowanych akgji.

Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienie inwestorom identyfikacji spotek
pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spétki do 1 z 3 segmentédw rynku.
Kwalifikacja spotek do segmentéw przeprowadzana jest raz na kwartat, na 2 dni sesyjne przed ostatnim
dniem obrotu marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku. Spotki zakwalifikowane do
poszczegblnych segmentdw sg oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych Gietdy
oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert
notowane sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu w ciggu
kazdego dnia notowan. W takiej sytuacji akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci zbywania i
nabywania akcji. Akcje Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu zakwalifikowane sg do
segmentu NC Alert. Emitent poczyni dziatania, aby akcje zostaty zakwalifikowane do NC Base.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w
alternatywnym systemie. Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
zawieszajac obrot instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyzej. W mysl §11 ust 2 Regulaminu
ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Na podstawie 8§11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentdw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania
- okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim
przypadku, Organizator ASO moze wezwaé Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowic o notowaniu
instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére
przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciaggtych
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi koniecznosc¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze
zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
ASO, tj. umowy dotyczacej wspodtdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowosci
wypetniania przez emitentéw tych obowigzkdéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zostaé zawarta
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w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym
zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konica okresu wskazanego w decyzji
Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO.
W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie
w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem
3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposdb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w
Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w
sprzedazy lub zakupie akgji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek
emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw, (3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w
Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, lub (5) wskutek podjecia
decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
(a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
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w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli zbywalnos$¢ tych
instrumentéw stata sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentdéw.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek ten moze by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub
elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami
zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego
oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie,
uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujacych adreséow e-
mail:gpw@gpw.pl, emitencie@gpw.pl. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest
niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30
dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w
catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady
Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie
terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia z uptywem
5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrdét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze
zostad ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu



A
=astrosa

z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym mowa
w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw. Postanowien §12a ust. 2 5 Regulaminu ASO nie
stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw in-
formacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigzaé¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczgcej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitenta tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zostaé zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcy przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1
Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO,
o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Do-
radca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w
sprzedazy lub zakupie akgji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji z obrotu na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
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1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego
uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o

wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwfocznie do
publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spodtek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO, innych podmiotéw
prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
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takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spdtki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufneiart. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku .

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania
od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzgcych ASO, oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujgcych obrdét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17
podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powaing szkode dla intereséw
inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie
wykonywania, lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
NewConnect, w szczegdlnosci obowigzkdéw okreslonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,
2) natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujgc decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
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obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze nafozy¢ na
Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1
pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c
ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze
z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300),
dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju runku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o
jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym,
Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczace moiliwosci natozenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie.
Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni

od dnia:

o przydziatu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku—
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

. wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu papierdw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania

wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy

Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru

Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do

wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego

moze podjgc¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢

kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art.—96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o
Ofercie - do 1.000.000 zt;

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt;

. w—zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty

stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
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finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty;
albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten
nastepuje.
Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie,
tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do
wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i
warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17
ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do
10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

o wage naruszenia oraz czas jego trwania;

. przyczyny naruszenia;

o sytuacje finansowg podmiotu, na ktdory naktadana jest kara;

o skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub

podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustali¢;

J straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

. gotowo$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznosci tego naruszenia;

o uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw
prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez
podmiot, na ktdry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze

decyzji, natozy¢ kare pieniezng Do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2

proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art.

176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1

Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej

korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej
(art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym
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terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przyszioéci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w
art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z art.
176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stacé sie
utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci w
odniesieniu do Spdtki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢, oprdcz pogorszenia wyniku
finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywac na kurs jego
akgji.

Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu
zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5
Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac¢ Emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9
ust. 5,10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,
instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitgo - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadarn Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia
nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych Emitenta w systemie notowan cigglych lub w systemie notowan jednolitych z
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dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.

Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcg

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
ASO zachodzi koniecznosé¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczgcej wspdtdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitenta tych obowigzkdw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentdw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zostaé zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcy przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1
Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO,
o ktorej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktéorym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta
z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

7. Zwiezte przedstawienie Emitenta

7.1. Krotki opis historii Emitenta

Spoétka Astro S.A. dziata na rynku ustug telewizyjnych od 1994 roku. Podstawowy zakres dziatalnosci
Spoétki od poczatku jej istnienia obejmuje produkcje programoéw rozrywkowych. Jedng z pierwszych
produkcji Emitenta byt teleturniej Familiada, ktéry juz prawie od 25 lat jest stale emitowany
na antenie Telewizji Polskiej. Teleturniej ten nieprzerwanie posiada bardzo wysoky ogladalnosé.
Produkcja "Familiady" stanowi stabilng podstawe dziatalnosci Spoétki.

W latach 1996-2002 Spétka produkowata dla Telewizji Polskiej takze teleturniej ,,Va Banque”, ktory
rowniez cieszyt sie znaczgcg popularnoscig. ,Va Banque” byt licencyjnym programem opartym
na bardzo popularnym na swiecie teleturnieju ,Leopardy”. W polskiej wersji teleturnieju prowadzgcym
byt Kazimierz Kaczor. W 2020 roku Emitent wznowit produkcje teleturnieju ,Va Banque”. W dniu
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16.03.2020 roku zostata podpisana umowa z Telewizjg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, na
podstawie ktérej Spétka zostata wspdtproducentem teleturnieju ,Va Banque”. W ramach Umowy
Spétka Astro S.A. odpowiedzialna byta za castingi i opieke nad uczestnikami oraz nad czescig
merytoryczng tj. za przygotowanie pytan do wszystkich odcinkéw. Jednak ze wzgledu na stopniowe
ograniczanie udziatu Emitenta w prowadzonych pracach, Zarzad podjat decyzje o nieprzedtuzaniu
wspomnianej umowy na kolejne okresy.

Spétka w swojej historii uzytkujac i zarzadzajagc jednym z najwiekszych studiéw w Polsce
wspotpracowata réwniez z nowo powstatymi wéwczas telewizjami, tj. z Polsatem i TVN-em. O ile dla
Polsatu produkowata tylko jeden program ,Najzabawniejsze Zwierzeta Swiata”, to dla TVN byt to juz
szereg programow, w tym: ,Miasto Kobiet”, ,Magiel Towarzyski”, ,Zielone Drzwi”, ,Maraton
Usmiechu”, ,Kropek” i wiele mniejszych. Wszystkie te programy staty sie pdzniej podstawg dla TVN-u
do stworzenia kanatu TVN Style, ktory do dzi§ wiekszos¢ z tych audycji emituje. Spdtka byta takze
producentem pierwszego sezonu programu ,,Big Brother”.

W 2005 roku podjeto decyzje o zatozeniu witasnego kanatu telewizyjnego ,Superstacja” i od tego
momentu wszystkie zdolnosci produkcyjne Emitenta zostaty przekierowane na produkcje programow
do wiasnego kanatu. ,Superstacja” odniosta duzy sukces komercyjny. Po dwdch latach od jej zatozenia
stacja miata oglagdalnos¢ bliskg 1%, co byto wynikiem bardzo dobrym. W 2008 roku
w wyniku wczesniejszych negocjacji Spotka Ster Sp. z o0.0. podlegta Zygmuntowi Solorzowi wykupita
potowe udziatéw w Superstacji, a w 2009 roku drugg potowe stajgc sie 100% wtascicielem kanatu. Przez
pewien okres czasu kanat "Superstacja" nadal realizowany byt w nalezagcym do Emitenta studiu przy
ulicy Inzynierskiej w Warszawie, umowy ulegly jednak rozwigzaniu i nagrywanie programow
"Superstacji" odbywa sie w innych studiach.

W miedzyczasie dokonywano réwniez wynajmu studia telewizyjnego, ktére byto wykorzystywane
do realizacji zereguinnych audycji i filmow, w tym miedzy innymi krecenia scen do filméw: ,Sfora",
»E=mc2", ,Rys", wiele castingdw do programow, szereg konferencji teledyski dla Ewy Bem, Anity
Lipnickiej i Katarzyny Skrzyneckiej.

Pozyskane ze sprzedazy "Superstacji" srodki pieniezne zostaty w bardzo znaczacym stopniu
reinwestowane w infrastrukture i wyposazenie studia, na potrzeby planowanych wtasnych kanatéow
telewizyjnych, w tym w technologii 3D. Zrealizowano szereg programow i audycji - stanowigcych de
facto inwestycje w rozwoj Spoétki (szacunkowa wartos¢ poniesionych tacznie wydatkow na realizacje
wtasnych programoéw to kwota co najmniej kilku milionéw ztotych).

Wykorzystujgc znaczgcy baze juz wyprodukowanych programéw wtasnych oraz bardzo duzy potencjat
techniczny stworzono bardzo niskim kosztem nowy kanat telewizyjny 13.tv. Znajduje sie
on obecnie w fazie rozwoju.

Dodatkowo w dniu 18.03.2020 roku zostata zarejestrowana domena www.telewizianews.24.pl, ktéra

jest wstepem do projektu spotecznej telewizji newsowej. Wykorzystujgc doswiadczenie Astro. S.A
zwigzane z prowadzeniem Superstacja opracowany zostat biznesplan i zatozenia projektu telewizji
opartej w 100% na relacjach terenowych z Polski i Swiata. Na podstawie biznesplanu spétka prowadzita
aktywne rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Projekt zaktada dwie drogi dystrybucji internetowg,
jako platforma i tradycyjng forme kanatu telewizyjnego. Przeprowadzono szkolenia dla przysztych


http://www.telewizjanews.24.pl/

A
=astrosa

redaktordw, a takze przygotowano niezbedng infrastrukture. Uruchomienie nowego kanatu nastgpito
w dniu 1 marca2022 roku.

W kwietniu 2010 roku Spoétka zadebiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
t organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Powrdt do "core biznesu" przynoszacego we wczes$niejszych latach najwieksze dochody, czyli
niskobudzetowych formatéw telewizyjnych, zaowocowat planami powstania nowych audycji, m. in.:
»Rodzinne Kucharzenie” oraz ,Ztote Nozyczki”. Do dnia dzisiejszego nie doczekaty sie one petnej
produkgcji.

Nalezy takze zaznaczy¢, ze Spotka posiada w chwili obecnej 3 optacone koncesje telewizyjne udzielone
przez KRRIT, ktére szczegdétowo zostaty opisane w pkt 1.4. niniejszego dokumentu informacyjnego.

Dostrzegajac potencjat drzemigcy w sporcie elektronicznym oraz wykorzystujgc jedng z posiadanych
koncesji Emitent w marcu 2017 roku uruchomit nowy kanat telewizyjny E-Sport. Od tego czasu Spétka
prowadzita intensywne prace nad rozwojem tego kanatu, w tym pozyskiwaniem partneréow
biznesowych oraz zwiekszaniem zasiegu i ogladalnosci. Po osiggnieciu minimalnych wymaganych
parametréw Emitent rozpoczat prace nad komercjalizacjg kanatu E-Sport, czyli pozyskaniem
reklamodawcow. W ich efekcie zawarta zostata umowa z domem mediowym, na podstawie ktérej
rozpoczeta sie sprzedaz czasu reklamowego, a Spétka zaczeta uzyskiwac przychody z dziatalnosci kanatu
E-Sport TV. W maju 2021 r. uruchomiona zostata redakcja kanatu telewizyjnego News 24. Celem Spotki
jest zgromadzenie mozliwie najwiekszego archiwum z materiatami wideo, ktére jest niezbedne w pracy
stacji informacyjnych. Uruchomienie produkcji kanatu News24 nastgpito w dniu 1 marca 2022 r. Kanat
stale powieksza swoj zasieg techniczny. Dystrybutor kanatu News24, firma Delegata podpisuje
w imieniu kanatu kolejne umowy z operatorami, ktérych tacznie na dzier sporzadzenia Dokumentu jest
ok. 70, wsrdd ktorych sg dwa najwieksze serwisy OTT/ VOD tj. WP Pilot oraz CDA. Podpisane zostaty
takze umowy z kluczowymi operatorami punktow wymiany ruchu, dzieki czemu kazdy operator
w Polsce zaraz po podpisaniu umowy, moze niezwtocznie pobraé stamtad sygnat i wigczy¢ kanat dla
swoich abonentéw. W listopadzie 2022 r. Emitent podpisat ostateczng umowa ze spétkami P4 Sp. z o.0.
oraz UPC Polska Sp. z 0.0., na podstawie ktorej kanat News24 emitowany jest na platformie PLAY NOW
oraz w sieci UPC., co pozwolito na podwojenie zasiegu technicznego. Réwnolegle prowadzone s3
zaawansowane rozmowy z najwiekszymi operatorami na rynku polskim takimi jak: Orange, Vectra
i Inea. Spdtka rozpoczeta rozmowy z Inwestorem na temat strategii, zwiekszenia dystrybucji
i komercjalizacji pozostatych kanatéw, na ktdére Spétka posiada koncesje tj. kanat 13 oraz e-sport.
Spoétka przeprowadzita testy zwigzane z nadawaniem reklam w dniach 7 i 8 kwietnia 2022 r.,
a 9 kwietnia 2022 roku kanat News24 rozpoczat emisje reklam dostarczanych przez biuro reklamy TVN
Media sp. z 0.0.

Emitent dnia 22 listopada 2021 r. podpisat umowe inwestycyjngz ASI Tech Tier Investment Spotka
Akcyjna Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (dalej: "Inwestor"). Inwestor jest alternatywng
spotkg inwestycyjng w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktdra lokuje srodki pozyskane od inwestoréw
w aktywa spodtek posiadajgcych siedzibe w Polsce oraz na obszarze Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), podejmujgce dziatalnos¢ w szeroko pojetym rynku medidw, a takze w zakresie
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rozwoju i komercjalizacji nowych technologii w segmentach FinTech, Banking Infrastructure, Consumer
Banking, HealthTech, Real Estate Tech, Social Media, Marketing Tech oraz Omnichanne.
Umowa inwestycyjna zostata podpisana w ramach wypracowanego przez Emitenta i Inwestora biznes
planu obejmujgcego dokapitalizowanie Emitenta poprzez objecie w poczatkowej fazie 3.000.000
nowych akcji serii E po cenie 1,00 zt za akcje w celu rozwoju kanatu News24. Zgodnie z ustaleniami
taczna inwestycja Inwestora w Spdtke moze wynies¢ do 10.000.000 ztotych, przy czym Inwestor
zobowigzat sie do wniesienia pierwszej transzy w kwocie 3.000.000 zt w terminie 3 miesiecy od dnia
podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przez Walne Zgromadzenie w dniu 22
listopada 2021 r. Terminy oraz wysokos¢ kolejnych podwyzszen kapitatu bedg wynikaty z biezgcych
potrzeb Spotki i ewentualnych aktualizacji biznes planu. Zamiarem stron jest wprowadzenie akgji
objetych przez Inwestora do obrotu na rynku NewConnect. Zarzad Astro S.A. wspdlnie z Inwestorem
opracowat harmonogram uruchomienia i rozwoju kanatu News24. Oprécz dokapitalizowania Inwestor
wesprze Emitenta doswiadczeniem swojego zespotu w realizacji plandw zwigzanych z rozwojem Spétki.
Jezeli w wyniku dalszej wspétpracy z Inwestorem zostanie wypracowana nowa strategia dotyczaca
rozwoju na rynku medialnym to Emitent poinformuje o tym rynek. Jednoczesnie w ramach zawartej
umowy inwestycyjnej strony uzgodnity, ze Inwestorowi bedg przystugiwaty nastepujgce uprawnienia
osobiste:

a) prawo do powotywania i odwotywania 3 cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki oraz
b) uprawnienie do zwotywania Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen wraz z mozliwoscig
zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad.

Strony uzgodnity, ze stosowne zmiany uwzgledniajgce powyzsze uprawnienia zostang wprowadzone
do statutu Spétki na kolejnym Walnym Zgromadzeniu. Emisja 3.000.000 akgc;ji serii E doszta do skutku.

Zgodnie z ustaleniami taczna inwestycja Inwestora w Spdétke moze wynie$¢ do 10.000.000 zt. Na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, w dniu 28 czerwca 2022 r. podjeto uchwate w sprawie emisji nie
wiecej niz 3.000.000 akcji serii F w wyniku ktérej Emitent planowat pozyska¢ do 3.000.000 zt. Emisja
akcji serii F nie doszta do skutku w zwigzku z nabyciem przez Inwestora 3.000.000 akcji serii C w dniu
31 grudnia 2022 r.

Ponadto, na podstawie Uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca
2023 r. zostato wyemitowanych 23.364.151 akcji zwyktych na okaziciela serii F objetych po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej akcji 0,05 zt (pie¢ groszy), objetych przez dwie osoby fizyczne
powigzane ze spotka tj. Prezes Zarzadu oraz Cztonek Rady Nadzorczej.

7.2. Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

7.2.1. Zasoby techniczne i pozostaly majatek

STUDIO FILMOWE W WARSZAWIE PRZY ULICY INZYNIERSKIE)

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent jest witascicielem prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Inzynierskiej nr 4
w obrebie 4-113-07 stanowigcej dziatki gruntu nr 28/1 i nr 28/2 oraz znajdujgcego sie na niej budynku
biurowego oraz budynku magazynowego, obu stanowigcych odrebne od gruntu nieruchomosci,
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objetej ksiegg wieczystg KW Nr WA3M/00466139/5. Wskazana nieruchomos¢ stanowi studio filmowe
wykorzystywane do realizacji programow produkowanych przez Emitenta.

Studio potozone jest przy ulicy Inzynierskiej 4 w Warszawie, w dzielnicy Praga Pétnoc, ok. 150 metréw
od stacji drugiej linii metra (Wilenska). W odlegtosci okoto 200 metréw znajduje sie stacja kolejowa
Warszawa Wileiska. Zatem usytuowanie nieruchomosci zapewnia bardzo dobry dojazd
do i z innych czesci Warszawy zaréwno komunikacjg miejska, jak i innymi srodkami transportu.
Do centrum Warszawy odlegtos¢ wynosi jedynie ok. 2,5 km. Lokalizacja nieruchomosci zostata
przedstawiona ponize;j.
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Budynek studia podzielony jest na dwie gtéwne czesci:
— od frontu znajduje sie cze$¢ trzykondygnacyjna z holem, garderobami, serwerownig
i toaletami na poziomie parteru i biurami na poziomie 2 i 3,
— od tytu znajduje sie studio nagran.

Nieruchomos$¢ w 1994 roku zostata zaadoptowana na studio telewizyjne, a w latach 1996-2008 zostata
gruntownie przebudowana. Jest jednym z najwiekszych prywatnych studiéw telewizyjnych
w Polsce.

\

Adaptacja objeta gruntownga przebudowe budynku, a takze podtaczenie go do wszystkich niezbednych

mediéw, w tym:
— podstacji zapewniajgcej wielokrotnie wiekszg dostawe energii elektrycznej,
— miejskiej sieci gazowej,
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— wifasnego Swiattowodu,

— niezbednej infrastruktury do kontaktéw z wazniejszymi agencjami informacyjnymi na swiecie,

— pofaczono budynek swiattowodem z wazniejszymi instytucjami w Polsce i w Europie (Sejm,
redakcje w Gdansku i Poznaniu, budynek Rady Europy w Brukseli).

Budynek wyposazony jest w niezbedng infrastrukture techniczng do przesyfania plikéw pomiedzy
stanowiskami reporterskimi, pietrami, studiami i newsroom’em, oboma rezyserkami i kazdym
stanowiskiem komputerowym w budynku. Ma poprowadzone 12 tordw wizyjnych i 54 tory audio
(w tym siedem stereo). Jest kompletnie skomunikowany tak, ze kazdy w catym budynku ma tgcznosé
audio-wideo. Studia wyposazone s3 w specjalne kratownice ze specjalistycznymi przytagczami
energetycznymi w celu zapewnienia odpowiedniego Swiatta z ponad 150 lamp i reflektoréw.
Jednoczesnie jest to jedno z trzech studidow telewizyjnych w Polsce wyposazonych w technologie 3D.

Studio Nr 1 (studio gtéwne), powierzchnia przeszto 420 m?, posiada 150 kW zasilanie elektryczne dla
lamp i reflektoréw. Studio, poza torami wizyjnymi i dZzwiekowymi, jest takze w petni klimatyzowane.
Oprdcz wyposazenia kamerowego, kranowego, gtosnikowego, studio potgczone jest z rezyserka
znajdujacg sie na wyzszym poziomie, ktdra umozliwia zapis sygnatu w formacie HD. Poza tym budynek
posiada na pierwszej kondygnacji pomieszczenia z 18 stanowiskami montazowymi
i pomieszczenia ze stanowiskami dziennikarskimi. W marcu 2020 roku Spoétka zakonczyta
przygotowanie drugiej realizatorki w studiu telewizyjnym znajdujgcym sie przy ul. Inzynierskiej 4 na
potrzeby planowanego do uruchomienia nowego kanatu News24. Na drugiej kondygnacji usytuowane
sg biura i garderoby, w tym garderoba p. Karola Strassburgera. Budynek wyposazony jest w stacje
nadawczg telewizji satelitarnej oraz nadajnik radiowy. Ponizej przedstawiono zdjecia wraz z krétkimi
opisami wnetrz budynku:
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Studio 1 i jego wyposazenie oraz pomieszczenie do obstugi Swiatet
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Rezyserka

Pomieszczenie i sprzet do obstugi i rezyserii dzwieku
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Pomieszczenie emisji kanatéw TV
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WYPOSAZENIE - SPRZET

Poza studiem telewizyjnym, kluczowa role w dziatalnosci Emitenta odgrywaja, bedace wtasnoscia
Spoétki, wysokiej jakosci sprzety i urzadzenia oraz oprogramowanie wykorzystywane do realizacji
programoéw i nadawania nowych kanatéw telewizyjnych. W3$rdd najwazniejszych z nich mozna
wskazac:
— szereg licencji dotyczgcych programow i aplikacji multimedialnych,
— znaczna ilos¢ komputerowych, specjalistycznych stacji roboczych wraz z osprzetem,
— najnowoczes$niejsze sprzety do studia filmowego, sprzety do obrébki postfiimowej,
wyposazenie studia, kompletne specjalistyczne serwery i urzadzenia sieci komputerowych,
sprzet do produkcji filmowej, kamery JVCiinne.

Posiadany przez Spétke sprzet, razem z okablowaniem i wyposazeniem budynku studia, pozwala na:
— jednoczesng emisje do 10 kanatéw telewizyjnych,
— produkcje i nagrywanie programéw w technologii 3D i HD,
— przesytanie danych $wiattowodem oraz emisje programdéw drogg naziemna,
— wykorzystywanie prawie setki rdéznorodnych reflektoréow i naswietlaczy o roznych
charakterystykach,
— realizacje wysokiej jakosci nagran dzwieku.
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WLASNE | NABYTE PROGRAMY

W swojej historii Spétka przez dtuiszy okres czasu byta nadawca zamknietych kanatéw 3D.
Wyprodukowata wowczas wiele wtasnych programow, ktére obecnie stanowig bardzo silng podstawe
do emisji kanatu 13tv. Ze wzgledu na zastosowane technologie mozliwe jest nadawanie wiekszosci z
tych programoéw w standardowej technologii HD, mimo iz ich pierwotnym przeznaczeniem byty kanaty
tréjwymiarowe. Ponizej przedstawiono wyprodukowane przez Emitenta oraz posiadane przez niego
programy.

Liczba
odcinkow

Dtugosc odcinka

Tematyka

Sporty ekstremalne i nietypowe (m.in.
Adrenalina 21 kilkanascie minut parkour, szybowce, bojery, wakeboard,
wspinaczka, itp)
Polo next club 6 kilkanascie minut -
Rozmowy z gos¢mi takimi jak: Krzysztof
Zapasy z Supronem 5 25 minut Diablo Wtodarczyk, Pawet Nastula, Jacek
WSszota
Motoman 11 10-25 minut -
Night show 11 25 minut -
Adrenalina nextra 6 12-25 minut -
Zywioty 9 25 minut Manewry sit spec;a.lnyc.h, kaskaderzy,
ratownicy, itp.
Zabawki dlalduzych 9 25 minut i
chtopcow
Rusz sie 12 25 minut judo czy k|ckboxm.g",. paintball czy
strzelanie" itp.
M.in. z Jackiem Cyganem, Norbim,
Dzienz... 15 12-25 minut Robertem Sowg, Michatem Milowiczem,
Bryndalem
Zobacz to w 3D 19 i Patac Prezydenc,kl, Zarrnek Krolewski,
Starowka, itp.
Nextreme 6 25 minut Sporty i hobby ekstremalne
Blaski i cienie 6 25 minut M.in. o Marku Citko, Mlchale. Listkiewiczu,
Cezarym Kucharskim
. .in. i iel
7ycie na medal 6 25 minut M.in. o Pawle.Nastuh, Cz'es.i:?lwm andu,
Iwonie Guzowskiej itp.
. . L Mniej znane i popularne sporty, jak: hokej
Tez sport 9 kilkanascie minut . L L
na trawie, futbol amerykanski itp.
M.in. z Tadeuszem Drozda, Andrzejem
Trener personalny 14 25 minut Lepperem, Conrado Moreno, Majg
Frykowska itp.
Zawodowy 12 Kilkanagcie minut Rézne zandy: klnooperator, iluzjonista,
detektyw pilot, weterynarz, itp.
Niebieskie Migdaty 3 - -
tap skila 8 12-22 minut M.in. o break dance, ca|f><.)iera, wspinaczce
skatkowej itp.
Debesciaki 5 kilkanascie minut Break dance, boks, gokarty, hip-hop.
Hot spot 10 kilkanascie minut -
Bee, mee 10 kilkanascie minut Zwierzeta domowe i przydomowe
Trzy wym!ary 4 - Pezet, K.A.S.A, Marika i Papa D.
muzyki
Do trzech razy 9 kilkanascie minut -
sztuczka
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Miejska ryksza 7 25 minut -
Trzy po trzy 3 25 minut -
Lizzy McGuire 65 ok. 21 minut Serial Disney Chanel dla nastolatek
2020 26 25 minut serial
Grave diggers 52 kilkanascie minut serial
Galaxy Racers 22 dwadzu?sua kilka Anime
minut
Zobot 1 dwad2|e.zsua kilka Serial
minut
Lejdis & Gentlemen 20 ok. 1 godzina Rézne tematy
Damokracja 20 25 minut -
M.in. z Jerzym Boriczakiem, Janem
Zawad aktor 19 25 minut Nowickim, Grazyng Wolszczak, Andrzejem
Grabowskim i innymi.
Kobieta ekstremalna 13 25 minut Bokserka, rugbystka, kobieta kaskader, itp.
Sztuka kochania 32 kilkanascie minut M.in. z Ewa Kasprzyk, Va“rlus Manx, Sztywny
Pal Azji.
eécia Kilk
5PM 5 dwadzu?saa fa Moda — szpilki, torebki, bizuteria, itp.
minut
. M.in. Alcatraz, Bing Cosby, Chuck Berry,
Koncerty i 45— 120 minut Pavarotti, Roger Whittaker
Lejdis oognet 20 25 minut -

Wszystkie zrealizowane programy posiadajg wiasng czotéwke, charakterystyczne loga oraz
sg ukierunkowane na danego odbiorce (kobiety, mezczyzni, mtodziez i dzieci). Wybrane czotowki
z logami przedstawiono ponizej:

©) &

RUSZ SIE! (3D) ZAPASY Z SUPRONEM (3D)

MOTOMAN (3D)

ZOBACZ
!“<§‘!-
W 3 . .

:-."'

ZOBACZ TOW 3D ZABAWKI DLA DUZYCH BLASKI | CIENIE (3D) TRENER PERSONALNY (3D)
CHLOPCOW (3D)
o) ——
. W - : ZUIE
YWYy ' . NEAREM L] \7.. 8y
i v — : | |
ZYWIOLY (3D) NEXTREME (3D) ZYCIE NA MEDAL (3D)

TEZ SPORT (3D) NIGHT SHOW (3D) ADRENALINA NEXTRA (3D)

ADRENALINA (3D)
Zrédto: Emitent
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7.2.2. Obecne projekty

FAMILIADA

Polski teleturniej, emitowany w Telewizji Polskiej w tej samej formule od 17 wrzesnia 1994 roku,
prowadzony przez Karola Strasburgera. Program jest oparty na amerykanskim formacie Family Feud, a
jego lokalne edycje byty lub sg obecnie emitowane w ponad 50 krajach swiata np. w USA emitowany
jest od 60 lat, we Francji od 45 lat, a w Niemczech od 35 lat. Od pazdziernika 2012 roku Familiade
mozna oglagdac w jakosci HD.

W programie uczestniczg przedstawiciele dwdch druzyn, z ktérych kazda liczy 5 oséb. Zespoty sktadajg
sie z cztonkdw rodzin, a od 2007 roku (co miato na celu zwiekszenie atrakcyjnosci
i réznorodnosci rozgrywki) mogg to by¢ réwniez grupy znajomych lub oséb o wspdinych
zainteresowaniach. Kazda z druzyn ma wyznaczonego kapitana — gtowe druzyny (w przypadku rodzin
— gfowe rodziny). Gra polega na odgadywaniu odpowiedzi ankietowanych ludzi. Teleturniej dzieli sie
na etap pierwszy (dzielacy sie na dowolng ilos¢ rund) i finat. Druzyna, ktéra dostanie sie do finatu,
bierze udziat w nastepnym programie.
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Umowy z Telewizjg Polskg S.A. poczatkowo byty zawierane co do zasady na okresy potroczne i w
wiekszosci dotyczyty zblizonej liczby odcinkéw ($rednio 45 odcinkéw, w tym dwa odcinki specjalne).
Emitent w umowie okreslany jest jako "Producent wykonawczy". Telewizja Polska posiada licencje do
produkcji i wytacznego korzystania z audycji telewizyjnej pod tytutem "Familiada" udzielong przez
Fremantle Operations B.V. Jest réwniez uprawniona do zamdwienia i wyprodukowania ww. audycji
przez Producenta Wykonawczego. Odcinki przekazywane sg Telewizji Polskiej zgodnie z odpowiednim
harmonogramem (co pozwala réwniez na zachowanie ciggtosci pracy). Wspdtpraca Emitenta
i Telewizji Polskiej w zakresie produkcji Familiady jest niezmiernie istotna dla Spétki i stanowi stabilne,
podstawowe Zrodto dochoddw.

Wsrdd najwiekszych przewag konkurencyjnych teleturnieju mozna wskazaé:

»Familiada" jest teleturniejem stosunkowo nisko budzetowym dla Telewizji Polskiej,

Dokument informacyjny uproszczony 105



Astro Spotka Akcyjna g,'a_strq sA

— formuta teleturnieju sprawdza sie jako formuta dtugoterminowa, proste i czytelne zasady
pozwolity na dobre usadowienie sie w swoim pasmie czasowym nadawania (wczesne
popotudnie, pora obiadowa),

— nieustannie notuje wysokie wyniki ogladalnosci, ktére potwierdzone sg badaniami
i raportami. Widownia wyrazona w liczbie telewidzéw ulega wprawdzie zmianom w czasie
(w szczytowych okresach siegata blisko 4 min oséb, a na przestrzeni wielu lat znajduje sie
w przedziale 2-3 miliony osdb), jednak najwazniejszy z punktu widzenia Emitenta jest udziat w
okreslonym pasmie. Familiada od lat niezmiennie dominuje w ogladalnosci w swoim pasmie
nadawania stale osiggajac bardzo wysoki poziom - najczesciej ponad 20% udziatu
w rynku. Dodatkowo ma bardzo wysoka oglgdalnos¢ w poréwnaniu z innymi teleturniejami.

Od pewnego czasu umowy z Telewizjg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczgce produkcji
kolejnych odcinkdw teleturnieju ,Familiada” zaczety obejmowac wiekszg liczbe odcinkéw (przy
jednoczesnym zmniejszeniu czestotliwosci zawierania takich umow). Najnowsza umowa zostata
zawarta w marcu 2022 roku i dotyczy produkcji odcinkdw o numerach od 2754 do 2843 (tj. 90
odcinkow).

W 2020 roku przychody uzyskiwane z produkcji teleturnieju ,Familiada” stanowity ok. 61,36%
przychodéw ogdétem Emitenta, z kolei w okresie trzech kwartatéw 2021 roku utrzymywaty sie na
poziomie ok. 83,49 % przychoddw ogdtem, podczas gdy w 2022 r. stanowity 75, 10 % przychoddéw
ogdtem, w pierwszym kwartale 2023 r. 79 % przychoddw ogétem, zas w drugim kwartale 2023 r. 75,74
% przychoddéw ogétem.

KANAL TELEWIZYJNY E-SPORT
Kanat telewizyjny E-Sport to pierwszy w Polsce, uruchomiony w dniu 1 marca 2017 roku, kanat

telewizyjny poswiecony w catosci sportom elektronicznym. Powolny rozwdj sportéw elektronicznych,
ktory wystepowat na przetomie wiekdw, w ostatnich kilku-kilkunastu latach stat sie fenomenem na

rSPOIrT

E-sport jest jednym najdynamiczniej rozwijajacych sie rynkéw ostatnich lat. Transmisje

skale swiatowa.

z najwazniejszych turniejow ogladane sg przez miliony widzéw, a hale w ktérych turnieje sie odbywaja,
wypetniane sg po brzegi. E-sport posiada ogromng rzesze fandéw, zwtaszcza w Polsce. Nasze druzyny i
gracze od wielu lat odnoszg ogromne sukcesy w tej dziedzinie, zwtaszcza w zakresie najpopularniejszej
gry, tj. Counter Strike.

W nowym kanale telewizyjnym Emitent zaktada liczne premierowe programy, w tym relacje
z najwiekszych e-sportowych wydarzen. Innowacyjna telewizja kierowana jest do widzow
w dominujgcej czesci z przedziatu wiekowego 16-34 lata.
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Gtowni odbiorcy kanatu telewizyjnego E-Sport
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Zrédto: Emitent

W ramach blokéw tematycznych wystepujg lub w pdzniejszych etapach rozwoju kanatu E-Sport beda
wystepowad:

— Newsy - najswiezsze e-sportowe informacje, wyniki i relacje z turniejéw, zapowiedzi,

— Talk show - rozmowy w studiu z najwiekszymi gwiazdami e-sportowej spotecznosci,

— Porady dla graczy - obejmujgce taktyki, analizy zagran w najpopularniejszych grach,

— Rozrywka - programy rozrywkowe z udziatem znanych e-sportowcéw,

— Ciekawostki - dyskusje na temat gier,

— Recenzje - recenzje nowych gier,

— Walktrough - pasmo pokazujgce najciekawsze momenty z gier, czesto z podpowiedziami

w jaki sposéb mozna pokonywacd zadania postawione graczom przez tworcow.

Spoétka zakupita ekskluzywng licencje na transmisje w polskiej telewizji wszystkich turniejéw
DreamHack, ktére odbywaty sie w 2017 roku. Emitent wyprodukowat polskg wersje zawierajaca
komentarz oraz wyemitowat wspomniane wydarzenia na swoim kanale telewizyjnym E-Sport, a takze
online za posrednictwem platformy Twitch (www.twitch.tv).

Podsumowujac 10 lecie serii tych zawoddw (ktdre poza Katowicami sg rowniez organizowane na catym
Swiecie), zgodnie z danymi udostepnionymi przez organizatora w rozgrywkach uczestniczyto ponad
1000 zawodowych graczy walczacych o taczng pule nagréd wynoszacg 4.638.150 dolaréw. Szacowana
przez organizatoréw wartos¢ rynku gier w 2017 roku wyniosta 107 miliardéw dolaréw, przy 91
miliardach osiggnietych w 2015 roku.

Emitent dla kanatu E-Sport TV prowadzi takze strone internetowg www.esptv.pl.
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Zasieg poszczegdlnych kanatéw mediowych telewizji E-Sport

Facebook

Fani

4878 oséb

Zasieg tygodniowy
34 000 0s6b

ESPTV.PL

Odstony

100 000

Zasieg tygodniowy
35000

Zrédto: Emitent

Obecnie sygnat kanatu telewizyjnego E-Sport dociera do blisko 2.300.000 gospodarstw domowych,
czyli okoto 6.000.000 osdb. Sygnat telewizyjny jest udostepniany zaréwno w najwiekszych, jak
i w lokalnych sieciach kablowych, m.in.:
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Dziatalno$¢ kanatu E-Sport TV wymaga odpowiedniego sprzetu komputerowego i telewizyjnego.
Na poczatku ubiegtego roku Emitent rozpoczat wspdtprace z NTT System S.A., w ramach ktérej partner
przede wszystkim umozliwia Spdfce wypozyczanie sprzetu komputerowego dla graczy na potrzeby
turniejéw e-sportowych przeprowadzanych przez Astro S.A. NTT System obejmuje wowczas patronat
takiego wydarzenia, a jego logo jest promowane podczas transmisji. Dotychczas Emitent
we wiasnym studio organizowat m.in. finaty mistrzostw Polski w Dota2.

Dodatkowo Emitent otrzymat od partnera sprzet komputerowy, ktdry wykorzystywany jest do
realizacji transmisji turniejéw wyjazdowych. Przeprowadzono réwniez modyfikacje serwerowni, w
ktorej wykorzystywany jest obecnie sprzet otrzymany od NTT System. Pozwolito to zwiekszy¢ szybkosé
pracy oraz wielko$é powierzchni archiwum Emitenta.
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Materiaty emitowane na kanale E-Sport TV obejmujg m.in. relacje na zywo z turniejéw organizowanych
przez podmioty trzecie. W tym zakresie Spdtka w marcu 2018 roku rozpoczeta wspdtprace z Super
Game E-Sport, ktéra jest organizatorem najwiekszej liczby wydarzed e-sportowych w Polsce.
Wspdtpraca obejmowata obstuge przez Astro S.A. turniejow organizowanych przez partnera w zakresie
transmisji ich przebiegu zaréwno w internecie, jak i telewizji. Zesp6t Emitenta przebywat na miejscu
eventu z kamerami i przekazywat transmisje na zywo. W 2018 roku przeprowadzono kilkanascie tego
typu relacji, podobna ilo$¢ turniejow zostata przeprowadzona w roku 2019. Transmisje ze wskazanych
wydarzen cieszyty sie zwiekszong oglagdalnoscia, co pozytywnie wptywato na catosciowa ogladalnos¢
kanatu E-Sport. Innym przyktadem transmisji na zywo przebiegu turnieju e-sportowego jest emisja na
antenie kanatu E-Sport TV finatéw pierwszej edycji Games Clash Masters, ktdra miata miejsce w ramach
wspotpracy z Murator Expo Sp. z 0.0.

Dodatkowo, pod koniec wrzesnia 2018 roku Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu produkcji trzech
wilasnych programéw studyjnych. Spdtka, wzorem europejskich kanatéw e-sportowych, planuje
zaprasza¢ do programoéw zaréwno zawodnikéw, treneréow i komentatoréow, jak i reprezentantow
biznesu funkcjonujgcego wokédt e-sportu. Z kolei w kwietniu 2021 roku zostaty podpisane dwie umowy,
dzieki ktérym na kanale E-SPORT zostaty uruchomione pasma telewizyjne, zawierajgce recenzje gier
strategicznych jak tez gier dla dzieci oraz gier planszowych.

Reklamy na kanale E-Sport TV

Pod koniec pierwszej potowy 2018 roku Emitent zawart umowe z NTT System S.A., na podstawie ktorej
otrzymat zlecenie obstugi kampanii reklamowej marek Hewlett-Packard i Intel. Kampania polegata na
emisji przez Spotke przez okres okoto miesigca spotéw reklamowych wskazanych marek na antenie
kanatu E-Sport TV. Kazdego dnia wyemitowanych zostato kilkanascie reklam. W rezultacie Astro S.A.
uzyskato pierwsze przychody z dziatalnosci kanatu E-Sport TV. Obstuga kampanii reklamowej Hewlett-
Packard i Intel miata charakter jednorazowy.

Sukcesywne rozszerzanie zasiegu kanatu E-Sport TV oraz zawarcie umowy z Nielsen Audience
Measurement w zakresie badania oglagdalnosci tego kanatu pozwolito ostatecznie rozpoczgé
wspotprace z TVN Media Sp. z 0.0. dotyczacy obstugi brokerskiej. Od poczatku wrzesnia 2018 roku
partner posiada wytgcznosé na wypetnianie 100% czasu reklamowego dostepnego w kanale E-Sport
TV. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, jednak Spétka prowadzi obecnie zaawansowane rozmowy
dotyczace przedtuzenia czasu trwania tej umowy. Wysokos¢ przychoddw uzyskiwanych przez Emitenta
jest uzalezniona od wynikéw ogladalnosci, ktéra nieustannie mierzona jest przez Nielsen Audience
Measurement.

W  lutym 2019 roku po raz pierwszy przychody uzyskane z dziatalnosci kanatu
E-Sport TV przekroczyty biezace koszty jego funkcjonowania, czyli prég rentownosci. W 2020 roku
przychody uzyskiwane z dziatalnosci kanatu E-SPORT TV stanowity ok. 14,56% przychodéw ogdtem
Emitenta, z kolei w okresie trzech kwartatéw 2021 roku stanowity ok. 13,54% przychodéw ogdtem,
podczas gdy w 2022 roku stanowity 13,86 % przychodow ogétem, w pierwszym kwartale 2023 r. 12,19
% przychoddw ogdtem, zas w drugim kwartale 2023 r. 12,87 % przychoddéw ogdtem.

KANAL TELEWIZYIJNY NEWS24,

Kanat NEWS24 ma zapewni¢ lokalnym spotecznosciom i ich wiadzom samorzagdowym dostep do
informacji, ktéra pozwoli na poréwnanie i wymiane doswiadczen z innymi wspdlnotami dziatajgcymi w
podobnych warunkach. Taki sposdb obserwowania rzeczywistosci — przez konkrety i realia
codziennego zycia — jest zbyt mato reprezentowany w mediach. Zarzad Emitenta wierzy, ze spotka sie
on z zainteresowaniem i aktywng odpowiedzig odbiorcow.
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Neutralnosé polityczna i dociekliwo$é dziennikarska to gtéwne zatozenia warsztatowe NEWS24.
W czasach dominujgcego w Polsce tzw. dziennikarstwa tozsamosciowego, biorgcego jedng strone w
politycznych sporach, Spoétka uwaza tradycyjnie, ze rolg reportera jest mozliwie bezstronne i
wyczerpujgce przekazanie faktow. Wnhnikliwe pogtebianie biezgcych informacji z zaproszonymi
politologami, socjologami, ekonomistami i komentatorami politycznymi, a przede wszystkim
weryfikacja faktéw, to podstawa pracy dziennikarzy, wykonywanej po to, aby opinia publiczna mogta
prowadzi¢ uczciwg rozmowe o sprawach, ktdre jej dotycza.

news

Ramdwka NEWS 24 przewiduje 18 godzin emisji dziennie i 6 godzin powtdrek. Program NEWS24 bedzie
roznit sie zasadniczo od innych stacji newsowych, tak pod wzgledem oferowanych tresci, jak i sposobu
ich prezentowania. Program NEWS24 bedzie odchodzit od skupiania sie na urzedach centralnych i na
stolicy. Sprawy samorzgdowe bedg omawiane w czterech blokach, co pozwoli kanatowi sta¢ sie takze
platformg komunikacji dla samorzaddéw. Dzi$ nie majg one zadnego ogdlnopolskiego medium,
w ktorym prezentowatyby wtasne stanowisko.

Stacja zaktada istotng zmiane w sposobie prezentowania tresci. Chcemy by¢ pierwszg w Polsce stacja,
ktora wiekszos¢ swoich programéw wyprowadzi ze studia. W tym celu tworzona jest baza wnetrz
pokazujgcych m.in. Warszawe. Zaprosimy rowniez przedstawicieli innych miejscowosci do wskazania
miejsc charakteryzujgcych sie pieknem architektury i harmonia krajobrazu.

NEWS24 upatruje swoj sukces takze w odmiennosci prezentowania spraw miedzynarodowych. Serwis
miedzynarodowy przyblizy sposdb, w jaki prowadzi sie polityke w Unii Europejskiej. Wspdtpracujemy
takze z liczng grupg polskich dziennikarzy mieszkajgcych w kilkudziesieciu krajach swiata. Jest to
nowatorskie podejscie do informacji z catego globu, a jednoczesnie wyraz scislejszej integracji Polonii
z krajem.

Zespot redakeyjny tworzg doswiadczeni dziennikarze i reporterzy. Za ksztatt ramowki odpowiada
szereg doswiadczonych wydawcow, dziennikarzy prowadzacych, reporteréow i kierownikéw produkgji.
Dla NEWS24 przeszkolilismy mtodych dziennikarzy krajowych oraz korespondentéw zagranicznych —
kazdy z wtasng ekipg techniczng (operator, dzwiekowiec, montazysta).

Emitent rozpoczat od 1 marca 2022 r. oficjalnie nadawanie kanatu NEWS24 i stopniowo udostepnia go
uzytkownikom przez operatoréw sieci kablowych. Spdétka przeprowadzita testy zwigzane z
nadawaniem reklam w dniach 7 i 8 kwietnia 2022 r., a 9 kwietnia 2022 roku kanat News24 rozpoczat
emisje reklam dostarczanych przez biuro reklamy TVN Media sp. z 0.0. Kanat zostat uruchomiony przez
poznanskiego operatora East_West oraz tddzkiego City Net. W rezultacie zasieg techniczny kanatu
News24 wsrdd widzow sieci kablowych wzrést o blisko 5%. Emitent posiada podpisanych facznie ok.
90 umoéw. W listopadzie 2022 r. zostata podpisana umowa ze sp6tkami P4 Sp. z 0.0. oraz UPC Polska
Sp. z 0.0., na podstawie ktérej kanat News24 emitowany jest na platformie PLAY NOW oraz w sieci
UPC. W dalszym ciggu prowadzone sg rozmowy z najwiekszymi operatorami jak Vectra i Inea, a Emitent
nie zdiagnozowat istotnych problemdéw wstrzymujgcych wtaczenie kanatu. Emitent dochowuje
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wszelkich staran, aby tresci emitowane w kanale News24 byty najwyiszej jakosci zwiekszajac
jednoczesnie szanse na szybkie wdrozenie kanatu u ogdélnopolskich operatoréow.

W 2022 roku przychody uzyskiwane z dziatalnosci kanatu News24 stanowity 9,17 % przychodéw
ogdétem Emitenta, w pierwszym kwartale 2023 r. 8,66 % przychoddéw ogdtem, zas w drugim kwartale
2023 r. 11,08 % przychoddéw ogdtem.

KANALt TELEWIZYJNY 13.tv

13.tv to kanat telewizyjny, ktéry powstat po pofaczeniu raméwek i programingu 4 stacji (Next)
prowadzonych wczesniej przez Emitenta. Decyzja o pofaczeniu dotychczasowych kanatéw11.08 zostata
podjeta wskutek nieprzyjecia sie formatu 3D w dotychczasowej formie. Jej wynikiem byto przede
wszystkim wzbogacenie i zréznicowanie raméwki, gdyz koncentracji w ramach jednego kanatu ulegty
tresci emitowane wczesniej na czterech kanatach. Dodatkowo mozliwe byto znaczace obnizenie
kosztéw dziatania. Ponadto w rezultacie Emitent uzyskat wieksze zainteresowanie operatorow
zawarciem umow na emisje.
Poza systematyczng obecnoscig na spotkaniach dystrybutoréw, Emitent prezentowat tez swojg oferte
na targach PIKE (Polska lzba Komunikacji Elektronicznej) zrzeszajgcej nadawcow i operatorow sieci
kablowych. Analizowane sg dwie opcje proponowania kanatu 13.tv:
— w pakiecie podstawowym danej telewizji kablowej. Zaletg tego rozwigzania jest automatyczne
wprowadzenie oferty Spétki do wszystkich odbiorcéw danego dostawcy,
— druga opcja polega na skonstruowaniu niezaleznego pakietu dla klientow telewizji — wéwczas
Spdtka dzieli sie zyskiem z dystrybutorem.

Spoétka jest réwniez przygotowana technicznie do emisji kanatéw w standardzie SD — ze wzgledu
na potrzebe dotarcia do szerokiego grona odbiorcéw. Emisja SD bedzie jednak ograniczana w miare
wzrostu rynku HD.

W 2020 roku przychody uzyskiwane z dziatalnosci kanatu 13.tv stanowity ponizej 1,0% przychodéw
ogétem Emitenta. Analogicznie w 2021 roku, jak i 2022 roku stanowity ponizej 2,0 % przychodéw
ogoétem, w pierwszym kwartale 2023 r. ponizej 0,5 % przychoddéw ogétem, zas w drugim kwartale 2023
r. ponizej 0,5 % przychoddw ogdtem.

Emitent ztozyt wniosek do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o zmiane nazwy stacji 13.tv na Wakacje
TV. Po uzyskaniu zgody KRRIiT Emitent planuje zmiane tematyki wspomnianego kanatu i nastawienie
sie na prezentacje ofert wypoczynku w Polsce i na Swiecie.

WYNAJEM STUDIA | DZIERZAWA SPRZETU

W przesztosci produkcja "Familiady" prowadzona byta w sposdb, ktéry utrudniat wykonywanie
wynajmu studia. Czesto nagrywano jeden odcinek dziennie. Obecnie nagrywane sg cztery do pieciu
odcinkow dziennie, a w pozostate dni studio oferowane jest jako gotowe do wynajmu.

Pozyskanie najemcéw dla tak specyficznej dziatalnosci wymaga wiekszej ilosci czasu, przekonywania
sie kolejnych klientéw do bardzo wysokiej jakosci wyposazenia i sprzetu, mozliwosci ustalania najmu
cyklicznego, itp.
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Studio jest wynajmowane jako catos¢, jak réwniez wykorzystywane sg jego czesci skfadowe,
np. stanowiska montazowe, studia lektorskie, czy tez poszczegdlne specjalistyczne kamery.

W 2020 roku przychody uzyskiwane z wynajmu studia, jego czesci sktadowych lub sprzetu stanowity
ponizej 0,2% przychoddéw ogdtem Emitenta, z kolei w 2021 roku, jak i w 2022 roku stanowity ponizej
0,5% przychodow ogdtem, w pierwszym kwartale 2023 r. ponizej 0,5 % przychoddw ogdtem, zas w
drugim kwartale 2023 r. ponizej 0,5 % przychodéw ogétem.

AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Dla sytuacji Spétki najistotniejsze znaczenie miaty prace zwigzane z przygotowaniem do uruchomienia
nowego kanatu News24, ktére wymagaty istotnych naktadéw inwestycyjnych. Zarzad poczynit pierwsze
kroki w kierunku przeznaczenia posiadanych zasobéw na te cele, jednak kluczowe byty rozmowy
prowadzone z potencjalnym inwestorem finansowym zainteresowanym sfinansowaniem
planowanych naktadéw. Zgodnie z zawartg w listopadzie 2021 r. (i aneksowang w lutym 2022 r.)
umowsg inwestycyjng nowy inwestor zobowigzat sie do zapewnienia Spdtce finansowania poprzez
objecie nowych akcji Emitenta za kwote nawet do 10 milionéw ztotych, przy czym akcje serii E za kwote
3 miliondw ztotych zostaty w petni objete a Inwestor wptacit 3.000.000 zt, co pozwolito Spdtce nabyc
w IV kwartale 2021 r. oraz | i Il kwartale 2022 r. szereg aktywdw trwatych, ktére zgodnie z planami
rozwojowymi byty niezbedne do finalizacji fazy przygotowan oraz rozpoczecia emisji nowego kanatu
News24. Dodatkowo pozyskane srodki pozwolity Emitentowi przeprowadzi¢ prace obejmujgce
wyprodukowanie znacznych ilosci materiatow wideo (programéw telewizyjnych), ktére obecnie mogg
by¢ emitowane na kanale News24.

Powyzsze dziatania miaty znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spétki zaréwno w IV kwartale 2021 r.,
jak i w catym 2022 r. Ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci poniesione w ten
sposéb nakfady w wiekszosci zostaty bezposrednio uwidocznione w kosztach sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw w okresach, w ktérych zostaty poniesione. Spowodowato to znaczny wzrost
wartosci tej pozycji, co miato ostatecznie wptyw na znaczne pogorszenie wyniku netto we wskazanych
kwartatach. Spétka pragnie jednak podkreslié, ze opisane powyzej dziatania stanowity najbardziej
kapitatochtonny etap inwestycji, a przyszte okresy powinny charakteryzowac sie juz mniejszym
zapotrzebowaniem na srodki pieniezne.

Strata, jakg Spdétka wykazuje w ostatnich kwartatach wynika przede wszystkim z kosztéw, jakie
zwigzane byly z przygotowaniem i uruchomieniem nowego kanatu telewizyjnego News24. Warto
jednak zaznaczy¢, ze Emitent w kwietniu 2022 r. zawart umowe, na podstawie ktorej na kanale News24
rozpoczeto emisje reklam, co oznacza rozpoczecie sprzedazy czasu reklamowego. Powinno to
pozytywnie wptynac na sytuacje finansowg Spotki, tym bardziej, ze Emitent dostrzega systematyczny
wzrost udziatu przychodow ze sprzedazy czasu reklamowego w tym kanale w swoich przychodach
ogodtem.

Niezaleznie od powyzszego nalezy takze podkresli¢, ze w ramach umowy zawartej z inwestorem
finansowym jest on gotéw wspieraé Spotke kapitatowo w miare wystepujgcych w Spétce potrzeb.
W konicu grudnia 2022 roku inwestor dokonat nabycia od Spétki kolejnego pakietu jej akcji. Dzieki temu
Spoétka pozyskata Srodki pieniezne w tgcznej wysokosci 3.000.000 zt. Jednoczesnie Zarzad pragnie
wskazaé, ze produkcja teleturnieju Familiada pozostaje stabilnym Zzrédtem dochodéw dla Emitenta.
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W ostatnim roku zwiekszyta sie takze o prawie 20 % Srednia miesieczna warto$¢ przychodéw
generowanych ze sprzedazy czasu reklamowego na kanale New24.

Emitent zrealizowat nastepujace dziatania w 11Q2022:

- zwiekszenie Swiadomosci kanatu News24 wsrdd nowych widzow poprzez aktywng promocje na
portalu Facebook — ptatna kampania wizerunkowa zwiekszajaca liczbe obserwujgcych profil,
uruchomienie profilu na LinkedIn, Twitter, Instagram oraz TikTok;

- ujednolicenie wizerunku stacji poprzez wypracowanie spdjnej komunikacji graficzno — wizualnej, w
tym przeprowadzenie spdjnej sesji zdjeciowej dla wszystkich pracownikéw stacji;

- uruchomienie streamingu live na Facebooku oraz budowa biblioteki video na YouTube — dziatania
wizerunkowe i promocyjne stacji;

- rozpoczecie pracy nad portalem informacyjnym oraz ptatnym portalem stremingowym — w pakiecie
z pozostatymi kanatami w grupie;

- rozpoczecie wspodtpracy z dziennikarzami Rzeczpospolitej — zwiekszenie pozycji News24 w
Swiadomosci Polakdw oraz zwiekszenie prestizu kanatu;

- wdrozenie nowych programow publicystycznych jak ,Wieczér publicystéw” oraz ,Z drugiej strony”;

- zmiana sytemu pracy dziennikarzy, newsroomu, reporteréw i wydawcéw celem zwiekszenia
efektywnosci stacji;

- korekta w emitowanych materiatach, ktéra przetozyta sie na znaczace podniesienie jakosci
programow i wiadomosci;

- kontynuacja rozmoéw z najwiekszymi operatorami sieci kablowych w Polsce — w trakcie,

- systematyczna poprawa grafiki studia oraz elementéw graficznych wyswietlanych podczas audycji;
- rozpoczecie produkcji nowych formatéw do reklamy specjalnej.

Emitent zrealizowat nastepujace dziatania w 111Q2022:

- Wdrozenie planu dziatan marketingowych w ramach kanatu News24 w zakresie komunikacji z
operatorami sieci kablowych (B2B). Przedstawiciele Spotki Astro S.A. oraz zespét redakcji kanatu
News24 uczestniczyli w wydarzeniach branzowych organizowanych przez KIKE (Krajowa Izba
Komunikacji Ethernetowej) i PIKE (Polska Izba Komunikacji Elektronicznej). Przedstawiciele Spétki brali
udziat w panelach dyskusyjnych poswieconych przysztosci branzy, a zespét redakcyjny przeprowadzat
wywiady i relacjonowat wydarzenia.

- Zaplanowane i zrealizowane zostaty dziatania wspierajgce dotarcie do widzéw, w szczegdlnosci w
miastach, gdzie wystepuje dystrybucja kanatu, np. kampania plakatowa i bilboardowa w todzi
informujgca o obecnosci w ofercie kanatu News24 w sieci Toya.

- Wzmocnienia dziatan marketingowych i komunikacyjnych skierowanych do widzow telewizyjnych
kanatu News24 poprzez narzedzia internetowe i kanaty spotecznosciowe. M.in. zostata zwiekszona
ilos¢ materiatéw i informacji publikowanych w internecie i ich atrakcyjnosé, co w efekcie sprawito
zwiekszenie zasiegu, ilosci obserwujgcych i reakcji na kanatach internetowych, a co za tym idzie wptywa
na rozpoznawalnosé kanatu News24.

- Wdrozenie nowych programoéw do ramowki stacji News24:

»Serwis 24 minuty” - gtdwny serwis informacyjny stacji emitowany codziennie o godz. 19:30, ,,Wieczor
publicystéw - program publicystyczny realizowany we wspétpracy z dziennikarzami gazety
Rzeczpospolita, czy autorski program ,Swiat od potudnia” — format poéwiecony polityce i gospodarce
zagranicznej.



A
=astrosa

- Kanat zostat uruchomiony przez poznanskiego operatora East&West oraz tédzkiego City Net. W
rezultacie zasieg techniczny kanatu News24 wsréd widzéw sieci kablowych wzrdst o blisko 5%. Emitent
posiada podpisanych tgcznie ok. 90 uméw (stan raportowany we wrzesniu 2022 roku).

Emitent zrealizowat nastepujace dziatania w IVQ2022:

- udziat w konferencji branzowej PIKE organizowanej przez Polskg Izbe Komunikacji Elektronicznej (3-
5.10.2022 r.) oraz budowanie dystrybucji i poszerzanie dostepnosci kanatu News24, wspdlne dziatania
marketingowe, jak rowniez poprawa ich pozycji na liscie w ofercie, mozliwos¢ wymiany doswiadczen i
pogladdw z ekspertami rynku, konkurencyjnymi nadawcami, jak réwniez nawigzywanie i budowanie
relacji z operatorami, ktorzy posiadajg lub dopiero wdrazajg News24 do swojej oferty;

- realizacja kolejnego celu zwigzanego z nadawaniem kanatu News24 i systematycznym zwiekszaniem
jego zasiegu technicznego wsrdd ogdlnopolskich operatoréw. Spotki P4 sp. z 0.0. oraz UPC Polska sp. z
0.0. rozpoczety emisje kanatu. 14 listopada 2022 roku News24 pojawit sie na platformie PLAY NOW, a
15 listopada 2022 roku w sieci UPC. W rezultacie, zasieg techniczny kanatu wsrdd sieci kablowych
wzrdst pieciokrotnie. Uruchomienie potgczone byto z dziataniami promocyjnymi m. in. na stronach
operatordw, w aplikacjach czy folderach dla Klientdw oraz dodatkowg kampanig na kanatach
spotecznosciowych News24;

- aktualizacja ramoéwki i wprowadzenie nowych programoéw wtasnej produkcji m.in.:

»Popis polityczny” - to cykl reportazy odpowiadajgcych na pytania, jak jest w Polsce, a jak powinno by¢
lub jak moze by¢ w przysztym roku. Od polityki, przez ekonomie, edukacje, sgdownictwo i zdrowie.
»lnterweniujemy” - to nowy program interwencyjny na antenie, ktéry oddaje gtos widzom - program

jest realizowany w oparciu o zgtaszane tematy do redakcji. Format zajmuje sie problematyka spoteczng
w odniesieniu do biezgcej polityki i zmian legislacyjnych.

,Strefa polityczek” — autorski program, podczas ktérego rozmawia sie z kobietami ze Swiata polityki. Czy to
mezczyzni rzgdzg Swiatem? Jaka jest rola kobiet w przestrzeni publicznej? Czy kobiety majg szanse przebi¢
szklany sufit i by¢ traktowane na réwni z mezczyznami w biznesie? Te i wiele innych zagadnied o
(nie)réownosci kobiet i mezczyzn juz na antenie News24;

- dziatania marketingowe i promocyjne:

- wdrozenie nowych elementéw oprawy graficznej stacji i gtéwnego serwisu informacyjnego ,Serwis
24 minuty”,

- przygotowanie specjalnego materiatu promocyjnego opowiadajgcego o filarach stacji,

- wydania specjalne —m.in. studio sportowe Katar 2022 i oprawa z okazji XXIl Mistrzostw Swiata w Pitce
Noznej 2022,

- w efekcie prowadzonych dziatan Spétka odnotowata wzrost liczby obserwujacych iich zaangazowania
w komentowanie i reagowanie na tresci.

Emitent zrealizowat nastepujace dziatania w 1Q2023:

- zmiana ramowki News24 i nowe formaty — Stolik Dziennikarski, Biznes w News24 (testowo),
Komentarz Dnia. Wprowadzenie krétszych formatéw telewizyjnych i modyfikacja juz nadawanych
programow, co pozwolito na zdynamizowanie antene i zrédznicowanie emitowanych tresci;

- wprowadzenie optymalizacji w obrebie zespotu oraz reorganizacja nadawania programéw na zywo -
zmniejszenie zespotu reporteréw, prezenteréw i produkcyjnego przy jednoczesnym wzroscie jakosci
anteny, dzieki wykorzystaniu posiadanych juz materiatéw;
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- udziat w wydarzeniach politycznych, ekonomicznych i kulturalnych — m.in. Forum Samorzagdowe w
Mikotajkach, Campus Polska Przysztosci, rozdanie nagrdd filmowych Orty;

- dziatania marketingowe i promocyjne:

- dziatania majgce na celu nawigzanie wspodtpracy barterowej z markami odziezowymi,
kosmetycznymi czy innymi firmami z sektora odziezy, obuwia, akcesoriéw w zamian za
Swiadczenie ustug reklamowych i realizacje kampanii;

- wydania specjalne — m.in. projekt ,News24 Svalbard Extreme” realizowanym przez Pana
Marcina Gienieczko, ktéry News24 objat patronatem, a takze wizyta Joe Bidena w Polsce i
przygotowania do rocznicy inwazji Rosji na Ukraine - wydarzenia transmitowane na antenie
niemal catg dobe;

- dziatania marketingowe w obszarze social mediéw, majace na celu zdobycie szerszego grona
odbiorcéw i budowania swiadomosci o News24 wsréd kolejnych widzéw;

- zawarcie umoéw z kilkoma kolejnymi (mniejszymi) operatorami kablowymi na emisje kanatu
News24 i e-sport;

- zasilenie nowym contentem kanatu e-sport, co w krétkim okresie powinno spowodowac
wzrost jego ogladalnosci i przetozy¢ sie na wzrost przychoddw z reklam.

Emitent zrealizowat nastepujace dziatania w 11Q2023:

- Nowe formaty w kanale News24:

e ,Ecce Homo. Oto Cztowiek". Gospodynig cyklu jest Angela Getler, dziennikarka i transptciowa
aktywistka. Prowadzaca z go$émi pochyla sie nad problemami spotecznymi. Pojawienie sie
programu zostato szeroko opisane w kobiecych mediach.

e ,Sie dzieje",w ktérym Damian Biedrzycki sprawdza, czymzyje internet i media
spotecznosciowe. Program zyskat duze uznanie rowniez w internecie.

e ,Rozmowy Anny Lerczak". Sg to ok. 40-minutowe wywiady i reportaze z réznych wydarzen
prowadzone przez, zwigzang od poczatku dziatalnosci kanatu News24, prowadzacy i
reporterke Anne Lerczak.

- Wprowadzenie na czas wakacji optymalizacji w obrebie zespotu oraz skrécenie nadawania
programow na zywo — co poskutkowato optymalizacjg kosztéw. Zwiekszenie wykorzystania
posiadanego contentu. Powtérki programadw publicystycznych i reportazy wiasnych.

- Przygotowanie dwdch wnioskéw do UE o przyznanie grantéw, w tym jednego na milion euro.
Rozstrzygniecie jednego wniosku w lipcu.

- Udziat w wydarzeniach Komitetu Regiondw w Rumunii oraz Strasburgu.

- Podpisanie ptatnej umowy z Europejskim Komitetem Regiondw.

- Nawigzanie wspétpracy barterowej zmarkg odziezowa Tatuum.

- Dalsze dziatania marketingowe w obszarze social mediéw, majgce na celu zdobycie szerszego grona
odbiorcéw i budowania swiadomosci o News24 wsrdd kolejnych widzéw.Wtymcelu kanat witgczyt
testowy streaming kanatu na Facebooku.

- Zawarcie umoéw z szescioma (mniejszymi) operatorami kablowymi na emisje kanatéw News24 i e-
sport.

- Dalsze zasilanie nowym contentem kanatu e-sport, co w krétkim okresie powinno spowodowac
wzrost jego ogladalnosci i przetozy¢ sie na wzrost przychoddw z reklam.

- Doprowadzenie do konca uzgodnien dotyczgcych ptatnej umowy z samorzadem kujawsko-
pomorskim oraz dalsze rozmowy z kolejnymi samorzgadami.
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- Przygotowanie nowej oferty na wynajem studia tv. Studio zostato wynajete w lipcu br oraz bedzie
dodatkowo wynajmowane we wrzesniu oraz pazdzierniku br.

Dziatania zaplanowane na trzeci kwartat 2023 r.

1. Intensyfikacja dziatan prowadzacych do budowania przychodowosci w Spodtce. Dalsze wynajmy
studia tv. Sprzedaz szkolen i formatéw specjalnych.

2. Dalsze budowanie dystrybucji i zwiekszanie zasiegu technicznego wsréd operatorow telewizyjnych,
zaréwno tych mniejszych dziatajgcych lokalnie jak i duzych sieci o skali ogélnopolskiej.

3. Staranie sie o kolejne dotacje unijne.

4. Rozmowy z nowymi inwestorami.

7.3. Informacje o akcjonariuszach Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej '
zaktadowym liczbie gtosow na
Akcjonariusz Liczba akcji Emitenta Liczba gtosow wz
RK Productions
Sp.zo0.0. -
podmiot
el 18.230.751 45,45% 18.230.751 45,45%
przez Ryszarda
Krajewskiego
Kg‘j’zz‘;::i* 6.698.372 16,70% 6.698.372 16,70%
ASI Tech Tier
0, (o)
Investsr:int S.A. 6.000.000 14,96% 6.000.000 14,96%
ak:%z::;z';ze 22,89% 8.765.280 22,89%
] 9.181.469 9.181.469
Suma 40.110.592 100,00% 40.110.592 100,00%

*bezposrednio. Pan Ryszard Krajewski bezposrednio i posrednio poprzez RK Productions Sp. z o.o. kontroluje 62,15% kapitatu zaktadowego
oraz ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
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Struktura akcjonariatu Emitenta po rejestracji w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS emisji akcji serii F

bedzie przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej '
zaktadowym liczbie gtosow na
Akcjonariusz Liczba akcji Emitenta Liczba gtosow wz
RK Productions
Sp.zo0.0. -
podmiot
RO 18.230.751 28,72% 18.230.751 28,72%
przez Ryszarda
Krajewskiego
Kg‘j’:z;::i* 27.062.523 42,64% 27.062.523 42,64%
ASI Tech Tier
Investment S.A. 6.000.000 9,45% 6.000.000 9,45%
sp.k.
Pozostali 0 0
akcjonariusze 12.181.469 19,19% 12.181.469 19,19%
Suma 63.474.743 100,00% 63.474.743 100,00%

*bezposrednio. Pan Ryszard Krajewski bezposrednio i posSrednio poprzez RK Productions Sp. z o.o. kontroluje 71,36% kapitatu zaktadowego
oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

8. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego, oraz
wskazanie dokumentow korporacyjnych emitenta udostepnionych do
wgladu

8.1. Kapitaty wtasne i kapitat zakladowy Emitenta

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien
wynosi¢ co najmniej 100.000,00 zt.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Statutu Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy;

b) kapitat zapasowy;

¢) kapitaty rezerwowy z aktualizacji wyceny,

d) pozostate kapitaty rezerwowe,

e) inne kapitaty lub fundusze, ktdrych tworzenie wynika z przepisow prawa.

Spoétka moze na poczatku i w trakcie roku obrotowego tworzyc¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia
inne kapitaty na pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkdéw.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, wynosi 2.005.529,60 zt i dzieli sie na 40.110.592 akcje, o wartosci nominalnej 5 gr
kazda, w tym:
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e 9.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 12.912.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 4.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o serii C;

e 9.998.372 akcji zwyktych na okaziciela o serii D;

e 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o serii E.

A
=astrosa

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i

zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdz mogg na niego sktadad

sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moze sie sktadac¢:

o kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

e pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne Srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spétki,

e zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat bgdz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

e zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy.

Kapitaty wtasne Emitenta

Pozycja

30.06.2023

31.12.2022

31.12.2021

31.12. 2020

Kapitat (fundusz) wtasny

3.895.495,95

2.858.197,63

8.539.378,68

8.983.650,69

Kapitat (fundusz) podstawowy

2 005 529,60

1.855.529,60

1.855.529,60

1.855.529,60

ujemna)

Nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy

3.829.204,72

6.660.385,77

7.104.657,78

7.017.055,27

obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji 10.851,97 10.851,97 10.851,97 10.851,97
wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) 12 611,34 12.611,34 12.611,34 12.611,34
rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -333.519,87

0,00 0,00
Zysk (strata) netto -5.434.191,24 -444.272,01 421.122,38
-1.962.701,68
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
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dane Emitent w PLN

8.2. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze poziom kapitatu obrotowego
wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia dokumentu informacyjnego

Dziatajgc w imieniu ASTRO S.A., niniejszym oswiadczam, iz wedtug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb Emitenta, tj. potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Powyzsze oSwiadczenie oparte jest na opisanych ponizej przestankach:

1. Spoétka poniosta w poprzednich kwartatach znaczne naktady zwigzane z uruchomieniem oraz
rozwojem od dnia 1 marca 2022 r. kanatu informacyjnego News24, co miato bezposredni wptyw
na wysokos¢ poniesionych strat. Dzieki kanatowi News24 Emitent sukcesywnie pozyskuje
wptywy ze sprzedazy czasu reklamowego na kanale News24. Emisja reklam na kanale News24
rozpoczeta sie w dniu 9 kwietnia 2022 r. i w okresie ostatniego roku Spétka odnotowata wzrost
przychoddw generowanych ze sprzedazy czasu reklamowego. Sredni miesieczny przychdd
w pierwszej potowie 2023 roku byt wyzszy o blisko 20 % od sredniego miesiecznego przychodu
w roku 2022.

2. Emitent pozyskat 6.000.000 zt z emisji akcji serii E oraz zbycia akcji serii C na skutek wykonania
umowy inwestycyjnej zawartej z ASI Tech Tier Investment, przy czym zgodnie z ustaleniami
taczna inwestycja Inwestora w Spotke moze wynies¢ do 10.000.000 zt. Na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2022 r. podjeto uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz
3.000.000 akgcji serii F, ktéra nie doszta do skutku, w zwigzku z nabyciem przez Inwestora
3.000.000 akcji serii C Emitenta.

3. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu 26 czerwca 2023 r. podjeta zostata uchwata o emisji
23.364.151 akcji serii F majacej na celu zmniejszenie czesci zadtuzenia w wysokosci 1.168.207,55
zt na kapitat zaktadowy Emitenta. Bedzie to miato pozytywny wptyw na kapitat obrotowy Spotki
z uwagi na brak koniecznosci regulowania tych zobowigzan z biezgcych wptywéw Emitenta. Cena
emisyjna zostata ustalona na poziomie wartosci nominalnej z uwagi na fakt, iz emisja byla
skierowana do oséb majacych kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spétki i jej rozwoju.

4. Stan srodkéw pienieznych na koniec | kwartatu 2023 r. nie odbiegat w znaczgcym stopniu od
sredniego stanu srodkdéw pienieznych w analogicznych okresach minionych lat. Wyjgtek
stanowit koniec | kwartatu 2022 roku, jednak byto to zwigzane z wptatami wnoszonymi przez ASI
Tech Tier Investment.

5. Dziatalno$¢ kanatu News24 w Il kwartale 2023 r. generowata istotnie mniejsze koszty niz
w poprzednich kwartatach.

Opisane powyzej okolicznos$ci stanowig uzasadniong podstawe dla oswiadczenia w imieniu Emitenta,

Zze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego aktywa obrotowe Emitenta
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wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ka rolina Elektronicznie podpisany
przez Karolina Katarzyna
Katarzyna Szymariska
, Data: 2023.08.22 16:58:19
Szymanska +0200

8.3. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgiadu

Informacje o Emitencie wraz z dokumentami korporacyjnymi znajdujg sie na stronie internetowej
Emitenta w zaktadce ,,0 firmie”: http://astrosa.pl/o-firmie/informacje

Statut Emitenta Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzagdu Emitenta oraz inne dokumenty
korporacyjne sg dostepne na stronie internetowej Emitenta w zaktadce dokumenty Spétki:
http://astrosa.pl/o-firmie/dokumenty-spolki

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci poprzez
strone internetowg Emitenta, jak rowniez za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI), w
formie raportédw biezacych i publikowane sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta. Dodatkowo, w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen. Zgodnie
z przepisem art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotdéw, a takze zgdac wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat.

8.4. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie posiada wyemitowanych obligacji
zamiennych lub obligacji dajgcych prawo pierwszenstwa w przysztosci do objecia akcji w nowej emisji.
Zarzad nie dokonywat takze emisji warrantow subskrypcyjnych.

8.5. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowazinienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyziszony
kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktore moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie zawiera
upowaznienia dla Zarzadu Emitenta do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie jest upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego.

8.6. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe, okresowych
raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi
emitenta przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwigzku z wprowadzeniem Akcji do obrotu
na NewConnect dostepne sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sg w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informacji)
na stronach Rynku NewConnect: www.newconnect.pl.
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9. Zataczniki:

A
=astros.

9.1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla emitenta.

Stronal1z8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sigrpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.08.2023 godz. 08:35:08
Numer KRS: 0000339876

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 20.10.2009

Ostatni wpis | Numer wpisu 42 Data dokonania wpisu 10.07.2023
Sygnatura akt ROF/529439/23/997
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 010749380, NIP: 5261003879

3.Firma, pod ktdrg spotka dziala

ASTRO SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wzesnigjszej rejestradgi

pozytku publicznego?

5.Czy pizedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spatki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, migjsc.
WARSZAWA

2. Adres ul. CHMIELNA, nr 28 B, lok. —, migjsc. WARSZAWA, kod 00-020, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej 00 [-—--

4, Adres strony internetowej

WWW.ASTROSA.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 20 WRZESNIA 2009 ROK, REPERTORIUM A NR 8984/2009, NOTARIUSZ TERESA JAMROZ-
WISNIEWSKA, TERESA JAMROZ-WISNIEWSKA NOTARIUSZ, JOANNA SLIZAK NOTARIUSZ
SPOLKA PARTNERSKA, UL. SIENNA 72/5, 00-833 WARSZAWA.

2 18 LISTOPADA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 11190/2009, NOTARIUSZ TERESA JAMROZ-
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WISNIEWSKA,

TERESA JAMROZ-WISNIEWSKA NOTARIUSZ, JOANNA SLIZAK NOTARIUSZ SPOLKA
PARTNERSKA, UL. SIENNA 72/5, 00-833 WARSZAWA,

ZMIANA §20 UST.1

3 23.06.2015, REP. A NR 5477/2015, NOTARIUSZ TAMARA ZURAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA UL. ORDYNACKA 9, 00-364 WARSZAWA, ZMIANA: 520 UST. 2, 525 UST. 2, §27
UST. 2.

4 15.07.2015 R., REP. A NR 6179/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA
PROWADZACA WEASNA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ORDYNACKIEI NR 9 W
WARSZAWIE, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 3 ZMIANIE ULEGEA TRESC §7 STATUSU.

5 2 GRUDNIA 2015 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 11467/2015, ZASTEPCA NOTARIALNY
DANUTA EASZCZ ZASTEPCA NOTARIUSZ ANNY EWY DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIANIE ULEGEA TRESC §7 STATUTU.

6 30.06.2018 R., REP. A NR 1290/2018, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA NA PODSTAWIE UCHWALY NR 18: § 2, § 7 UST. 1., § 11 UST. 2., § 13
UST. 3.14,, 5 20 UST. 4., § 22, DODANO § 17 UST. 3., NA PODSTAWIE UCHWALY NR 20
ZMIAMA: § 7 UST. 1 STATUTLU.

29.08.2018 R., REP. A NR 1626/2018, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 ZMIANA: § 20 UST. 1., DODANO & 20 UST. 5.
I6. STATUTU.

7 22.11.2021 R., REP. A NR 2623/2021, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA NA PODSTAWIE UCHWALY NR 3: §7 UST. 1 I NA PODSTAWIE
UCHWALY NR 4. DODANIE 534

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEOZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [-—--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majgtku

spotki nie wynikajacych z akdgi?

5.Czy obligatoriusze maijg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposcb powstania spotki
1.0kreskenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI ASTRO SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
informacia o uchwale ASTRO SPOEKA AKCYINA NA PODSTAWIE ART.562 §1 KSH;

29 WRZESNIA 2009 ROKU (UCHWALA NR 1 - AKT NOTARTIALNY REP. A NR 8984/2009)
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI ASTRO Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

3.Numer i data decyzji Prezesa Wrzedu ™ |-—--
Ochrony Kankurendi 1 Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma "ASTRO" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ~——

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji 0000149411
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4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencie

kT EEE

5.Mumer REGOM

010749380

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakiadowego

2005 529,60 ZL

2 Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcii wszystkich emisji

40110592

4. Wartos¢ nominalna akgji

0,05 7L

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego

2005 529,60 ZL

B&.Wartosc nominalna warunkowego podwyZszenia

kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akcji objetych 1 215 000,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 9900000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

) 1.Nazwa serii akdji SERIA B
2.Liczba akdji w danej serii 12912220
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilgjowanych lub informacia, ze
akdje nie s3 uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 4300000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilgjowanych lub informada, 2e
akcje nie s3 uprzywilsjowane
4 1.Nazwa serii akdji SERIA D
2.Liczba akdji w danej serii 9993372
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilgjowanych lub informacia, ze
akcie nie s3 uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akdji SERIA E
2.Liczba akcji w danej serii 3000000
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akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdi |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spélek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOEKT

UPRAWNIONY JEST JEDNOOSOBOWO PREZES ZARZADU ORAZ WICEPREZES ZARZADU ALBOD
DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZLONEK ZARZADU Z PROKURENTEM. JEZELT ZARZAD JEST
JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST JEDEN
CZLONEK ZARZADU LUB PROKURENT.

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sklad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KRAJEWSKI
2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL/REGON lub data 45061501972, ——-
urodzenia
4.Numei” KRS FEEE
5.Funkdja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakisj zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko WASAZNIK
2.Imiona KRZYSZTOF ANDRZE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 63032103495, --—--
2 1.Nazwisko DWORAK
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2.Imiona JAN ALEKSANDER
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 48123100032, -—---

3 1.Nazwisko BILECKI
2.Imiona KAMIL DARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 87072205173, ——-
4 1.Nazwisko KRAJEWSKI
2.Imiona ANDRZE] JAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia 49112403170, -——-
5 1.Nazwisko KACHNIARZ
2.Imiona EWELINA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 89071915385, -——
6 1.Nazwisko STYMCZAK
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL lub data urodzenia 88092501674, -——-

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

SZYMANSKA

2.Imiona

KAROLINA KATARZYNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia

32081900143, —

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosdi 1 59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
przedsizbiorcy TELEWIZYINYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosd 1 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK
edsicbi .. .
E 2 |59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
3 60, 20, Z, MADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH I
ABOMAMENTOWYCH
4 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
5 59, 12, Z, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEQ I
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI
6 59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH
7 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
8 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMQSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 11.08.2010 01.01.2009-31.12.2009
rocznego sprawozdania
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finansowego 2 30.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 27.05.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
4 21.10.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 30.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 05.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 09.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 05.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 14,00,2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 04.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 10.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

2.Wzmianka o zioZzeniu opinii 1 e 01.01.2009-31.12.2009

biegltego rewidenta

S:gﬁ;;e:; ze';adim_a 2 wrrer 01.01.2010 - 31.12.2010

rocznego sprawozdania 3 TR 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

finansowego 4 rrrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
(5] wErEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 TR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 TR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
i1 TR 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 TR 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

3.wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 e 01.01.2009-31.12.2009

lub postanowienia o

zampi:;rdzeniu = 2 TR 01.01.2010 - 31.12.2010

sprawozdania finansowego 3 TR 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 TR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 TR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 TR 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
i1 TR 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

4. Wzmianka o ziozeniu 1 e 01.01.2009-31.12.2009

sprawozdania z dziatalnosc o

T wEEEE 01.01.2010 - 31.12.2010
3 TR 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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6 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 R 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 R 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 R 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizaciji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2009
ktdry nalezy zlozyc sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucdji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
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Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisaw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datza sporzadzenia wydruku 22.08.2023

adres strony internetowsi, na ktdrej sa dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

9.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych
przez sad;

JEDNOLITA TRESC STATUTU EMITENTA
STATUT SPOLKI AKCYJNE)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg ASTRO Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy
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dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000149411.

§2
1. Spodtka dziata pod firma: ASTRO Spdtka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywal skroconej firmy: ASTRO S.A. jak réwniez wyrdzniajgcych jg znakéw
graficznych.

§3
Siedzibg Spoétki jest Warszawa.

§4
1. Spodtka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.
Na obszarze swego dziatania Spdtka moze powotywac oddziaty i inne jednostki organizacyjne.
Spotka moze zaktada¢ i przystepowaé¢ do innych spoétek, uczestniczy¢é w organizacjach
gospodarczych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§5

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- 58. - Dziatalnos$¢ wydawnicza,
-18.11.Z - Drukowanie gazet,
- 18.12.Z - Pozostate drukowanie,
- 18.13 - Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,
- 18.14.Z - Introligatorstwo i podobne ustugi,
- 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych no$nikdw informacji,
- 56.10.A - Restauracje i inne placéwki gastronomiczne,
- 56.21.Z - Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering),
- 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
- 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
- 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
- 62.02.Z - Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
- 62.01.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
-63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
- 58.11.Z - Wydawanie ksigzek,
- 58.12.Z - Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),
- 58.13.Z - Wydawanie gazet,
- 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw,
- 58.19.7 - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,



A
=astrosa

- 58.21.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

- 58.29.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

- 59.20.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

- 60.10.Z - Nadawanie programéw radiofonicznych,

- 60.20.Z - Nadawanie programoéw telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych,

- 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych,

-33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn,

-95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputerdw i urzagdzen peryferyjnych,

- 62.09.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

- 72.20.Z- Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

- 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

- 69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

-59.11.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo i programow telewizyjnych,

- 59.12.Z - Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami

telewizyjnymi,

- 59.13.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmdéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych,
-77.22.Z - Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.,
- 59.20.Z - Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

- 59.14.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z projekcja filméw.

2.

Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego
wymagajg zezwolenia wtasciwych organdw panstwowych bedzie podjeta przez Spoétke po
uzyskaniu stosownego zezwolenia.

Il. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. AKCJE.

§7
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2.005.529,60 zt (dwa miliony pieé tysiecy piec¢set dwadziescia
dziewiec ztotych i 60/100) i dzieli sie na:

1) 9.900.000 (dziewie¢ miliondw dziewiecset tysiecy akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,05 zt (piec groszy) kazda akcja,

2) 12.912.220 (dwanascie milionéw dziewieéset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,

3) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja.

4) 9.998.372 (dziewie¢ miliondow dziewieéset dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt (pieé
groszy) kazda akcja.

5) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje kolejnych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.
Kapitat zaktadowy Spoéfki zostat pokryty w catosci przed zarejestrowaniem przeksztatcenia.

§8
Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje, w szczegdlnosci obligacje zamienne na
akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spofki.
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2. Na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akcje imienne ulegng zamianie na akcje na
okaziciela. Zamiana nastgpi w terminie do 30 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza. Koszty
zamiany akcji ponosi¢ bedzie Spétka.

§9

Zbycie akcji imiennych nie podlega ograniczeniom.

IV. ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spotki sa:
A. Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzorcza,
C. Zarzad.

A. WALNE ZGROMADZENIE

§11
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w stosownych przepisach oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwotanie uzna za wskazane.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogétu gtosdow w Spodtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

5. Akcjonariusze reprezentujgce co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zgdaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania takiego Zgromadzenia nalezy ztozy¢
Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

§12
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

§13

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad
z zastrzezeniem art. 404 Kodeksu spétek handlowych.

Porzgdek obrad proponuje Zarzad albo inny podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusz lub akcjonariusze majgcy uprawnienia do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, o ktérych mowa w §11 ust. 5, mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy 1/20 (stownie: jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego mogg zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni
przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie
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pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

§14

1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnikow.

2. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanowienia petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw.

3. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu chyba, ze
co innego wynika z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa.

5. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmienicie z akcji
kazdego akcjonariusza.

§15
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw z wyjgtkiem
uchwat w sprawach, dla ktérych Kodeks spétek handlowych przewiduje wiekszos¢ kwalifikowang.

§16
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organdéw Spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczacego Zgromadzenia z zastrzezeniem art. 399 &3 Kodeksu spoétek handlowych oraz art.
400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposdb okreslony w ust. 1, Walne
Zgromadzenie otwiera jeden z cztonkdw Rady Nadzorczej.

3. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposdb okreslony w ust. 1 i 2 Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub wyznaczona przez niego osoba.

§18
1. Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia jest:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,
3) podziat zyskéw lub pokrycie strat,
4) przesuniecie dnia dywidendy lub roztozenia zaptaty dywidendy na raty,
5) wszelkie postanowienia, dotyczgce roszczern o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy
zawigzywaniu spoétki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
6) inne sprawy, w ktérych Kodeks spétek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Uchwaty walnego Zgromadzenia wymagajg réwniez:



1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
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powotanie i odwotanie cztonkéw rady nadzorczej,

zawieszenie cztonkdéw zarzadu,

wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego,

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego spotki,

potgczenie oraz przeksztatcenie oraz podziat spotki,

zmian statutu i zmiana przedmiotu dziatalnosci,

ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw rady nadzorczej,

utworzenie spétki europejskiej przeksztatcenia w taka spoétke lub przystgpienie do niej,

inne sprawy w ktérych Kodeks spétek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia,

10) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw w nieruchomosci nie

wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCZA

§19

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci.

Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)

9)

ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,
ocena wniosku Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. 1i pkt. 2,

zawieszenie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu,

powotywanie lub odwotywanie Cztonkdéw Zarzadu oraz ustalanie liczy cztonkéw Zarzadu,
delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu w razie odwotania lub zawieszenia wszystkich cztonkéw Zarzadu lub gdy Zarzad z
innych powoddw nie moze dziata¢,

reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,
zatwierdzanie wieloletnich oraz rocznych planéw dziatalnosci spétki przedktadanych przez
Zarzad,

uchwalenie regulaminéw okreslajgcych tryb dziatania Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

10) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki,

11) ustalenie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia dla Cztonkdéw Zarzadu,

12) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego.

§20

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 8 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne

Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 5.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspélnej kadencji trwajacej pie¢ lat
Wysokosc i zasady wynagradzania dla cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie z Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej i cztonkdw Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza moze dokooptowaé cztonka Rady Nadzorczej w granicach okreslonych przez
ust. 1. W gtosowaniu uchwaty w sprawie dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej biorg udziat
wytacznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.

Z zastrzezeniem art. 388 ust. 4 Kodeksu spétek handlowych uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢
podejmowane réwniez w formie gtosowania pisemnego lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

§21
Uchwata w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej jest podejmowana zwyktg wiekszoscig
gtosow.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja:
1) najpdzniejzdniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
2) w razie odwotania cztonka Rady Nadzorczej, z dniem jego odwotania,
3) w przypadku rezygnacji cztonka Rady z petnionej funkcji z chwilg rezygnacji.

§22

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy im.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Prezes Zarzadu lub jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza nowej kadencji na pierwszym posiedzeniu wybiera w drodze uchwaty
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

§23
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.
Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej obowigzany jest zwota¢ posiedzenie
Rady takze na pisemny wniosek cztonka Zarzadu lub co najmniej jednej trzeciej cztonkéw Rady.
Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwdch tygodni od dnia ztozenia wniosku.

§24
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie wszystkich
Cztonkéw Rady o posiedzeniu co najmniej na 7 dni przed terminem oraz obecno$¢ na posiedzeniu
co najmniej potowy Cztonkdéw Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkédw Rady obecnych na
posiedzeniu. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Z zastrzezeniem wyjatkdw w ustawie przewidzianych, Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty
w trybie pisemnym, a takze przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé, w sposdb umozliwiajgcy porozumienie sie wszystkich uczestniczgcych w nim cztonkow.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali poinformowani o tresci
projektu uchwaty. Za miejsce posiedzenia przeprowadzonego przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ uznaje sie miejsce pobytu przewodniczacego
posiedzenia.
Z zastrzezeniem wyjgtkéw w ustawie przewidzianych, Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac
udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pisSmie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin okreslajacy szczegétowo jej organizacje i tryb
postepowania.

§25
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywaé wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach Rady,
ktorego wysokos¢ moze okreslié Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie moze przyznawac cztonkom Rady Nadzorczej nagrody z zysku.

C. ZARZAD

§26
Zarzad kieruje sprawami Spotki i zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie czynnosci nie zastrzezone do wyltgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
Pracami Zarzadu kieruje Prezes.
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdw. W razie réwnej liczby gtosow rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu.
Decyzje o nabyciu przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, podejmuje Zarzad Spétki, w
przypadkach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych.

§27
Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg, z zastrzezeniem ust. 3.
Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa, powotuje sie na okres wspdlnej kadencji trwajacej cztery lata,
a takze okresla wysoko$¢ i zasady ich wynagradzania.
Cztonkdw pierwszego Zarzadu Spétki, w tym Prezesa, powotuje zgromadzenie wspdlnikéw spotki
ASTRO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

§ 28

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczenia w imieniu Spotki uprawniony jest

jednoosobowo Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu albo dwéch Cztonkdéw Zarzadu lub Cztonek

Zarzadu z Prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania oswiadczern w imieniu Spotki

uprawniony jest jeden Cztonek Zarzadu lub Prokurent.

§29

Cztonkowie Zarzadu mogg sprawowac funkcje w organach innych przedsiebiorcéw konkurencyjnych

jedynie za zgodg Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA SPOtKI

§30

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§31
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
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2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,
4) pozostate kapitaty rezerwowe,
5) inne kapitaty lub fundusze, ktérych tworzenie wynika z przepiséw prawa.
2. Spdétka moze na poczatku i w trakcie roku obrotowego tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego
Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw.

§32

1. Zarzad Spodtki obowigzany jest, w ciggu trzech miesiecy od dnia bilansowego, sporzadzié
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, poddac
sprawozdanie finansowe badaniu biegtego rewidenta i wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
ztozy¢ do badania Radzie Nadzorczej, a nastepnie przedstawi¢ wraz ze sprawozdaniem Rady
Nadzorczej Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w celu zatwierdzenia.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego.

§33

1. Podziat zysku albo pokrycie straty okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie dokonuje odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej
okreslonej przepisami Kodeksu spétek handlowych, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czesc zysku na:
1) pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia,
2) dywidende dla akcjonariuszy.

4. W uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu czystego zysku ustala sie dziern dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy.

5. Termin wyptat dywidendy, o ile nie zostat ustalony uchwatg Walnego Zgromadzenia, ustala i
ogtasza Zarzad Spofki.

§34
1. Osobami uprawnionymi do reprezentowania lub prowadzenia spraw Spoétki albo cztonkami Zarzadu
Spoétki bedg w wiekszosci osoby posiadajgce obywatelstwo polskie i state miejsce zamieszkania w
Polsce.
2. W Walnym Zgromadzeniu udziat gtoséw oséb zagranicznych i spétek zaleznych, w rozumieniu
Kodeksu spétek handlowych, od oséb zagranicznych nie moze przekroczyé 49% (czterdziesci dziewiec
procent).
3. Osoby zagraniczne nie mogg dysponowac bezposrednio lub posrednio wiekszoscig przekraczajaca
49% (czterdziesci dziewieé procent) gtoséw w osobowej spoétce handlowej.
4. Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki bedg w wiekszosci osoby posiadajgce obywatelstwo polskie i state

miejsce zamieszkania w Polsce.
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9.3. Tresc podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu nie

zarejestrowanych przez sad
Uchwata nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spatki pod firmg ASTRO Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 czerwea 2023 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii F w
drodze subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 pkr 1, art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu
spolek handlowych Nadzwyezajne Walne Zgromadzesse uchwala, co nastgpujes-—---—-—-
§1
I. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki o kwote 1.168.207,55 zt (jeden milion
sto szescdziesiqt osiem tysigcy dwiescie siedem zlotych pigcdziesiat piec groszy) z

kwory 2.005.529,60 zI (dwa miliony piec tysieey piecset dwadziesca dziewsec zlotych
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szescdziesiat groszy) do kwoty 3.173.737,15 zI (trzy miliony sto siedemdziesiat tezy tysiqce

siedemset trzydziesci siedem zlotych pigtnascie groszy). e
2. Podwyzszeme, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane w drodze enmusp 23.364.151

(dwadziescia trzy muliony trzysta szescdziesiat cztery tysiqee sto piecdziesiat jeden) akep

serit F o wartoscr nomunalnej 0,05 zl (pie¢ groszy) kazda.
3. Objecie wszystkich akep seru F nastapt w drodze zlozema oferty przez Spolke 1 jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskeypeja prywatna), przy czym oferta zostanie
zlozona nie wigce) 111Z 5 AdreSATOM, «vmmm e mm e

4. Cena emisyna kazdej akejr serut F zostaje ustalona w wysokoscr 0,05 z1 (pi¢é groszy).----

5. Wszystkie akcje nowej emusji seru F beda akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcjom seru

F nie bedq przyznane szczegolne uprawnienia.
6. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychezasowych akcjonarnuszy w calosa prawa
poboru akcji sert F w stosunku do liczby posiadanych akep (pozbawiente prawa pobom).

Opiuua Zarzadu Spolki uzasadnsajaca pozbawienie prawa poboru stanowi zalaczmik do

T T R T T | ——— —— -

7. Upowazma si¢ 1 zobowazuje Zarzad do zawarcia umow objecia akepr w terminie do

dnia 25 grudma 2023 roku. T ——
8. Akcje seri F beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy konczacy si¢ odpowiednio:-—---------—-

a) w dmu 31 grudnia 2023 roku, gdy akcje seru F zostang zarejestrowane w Rejestrze
Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przed dniem 31 grudnsa 2023 roku, lub --
b) w dom 31 grudma 2024 roku, gdy akcje seru F zostang zarejestrowane w Rejestrze
Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po dniu 31 grudnia 2023 roku —-eeeeveeee

9. Akcje seru F beda papieramu wartosciowymi meposiadajacymi formy dokumentu 1 beda
podlega¢ dematenalizacii w rozunuenm przepisow ustawy z dma 29 lipea 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi. — —

on
(]

Upowaznia si¢ Zarzad SpolRt dor— e

1) dokonamia wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych zwiazanyeh 2

przeprowadzeniem subskrypejs prywatnej akejt sesu F-ooooeeee
2) zlozema adresatom oferty objecia akep w podwyzszonym kapitale zakladowym

Spolki 1 zawarcia 2z mmi umow objecia akejs,

l"
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3) okreslenia zasad odstapienia od enusj lub jej zawieszena. ——---------mmemmemmeeeereee
§3
W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego zmienia si¢ Statut Spotki w ten

sposob, ze § 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:-——- T

»Kapital zakladowy Spolki wynos: 3.173.737,15 2zl (trzy miliony sto siedemdziesiqt tezy
tysiace siedemset trzvdziesc siedem zlotyeh pietnascie groszy) 1 dzieli si¢ nai-—--—--—-—-—----—

1) 9.900.000 (dziewiec milionow dziewigcset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela seru A o

wartosci nominalnej 0,05 zl (pigc groszy) kazda akcja,
2) 12912220 (dwanascie milionow dziewiecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia)

akep zwyklveh na okaziciela seru B o wartosci nonunalney 0,05 zl (piec groszy) kazda

3) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serit C o wartosci

nominalnej 0,05 zl (piec groszy) kazda akeja,-
4) 9998372 (dziewigc milionow dziewiecset dziewigcdziesiat osiem tysiecy trzysta
siedemdziesiat dwie) akeji zwyklyeh na okaziciela sern D o wartoscr nomunalne) 0,05 z1
(P1C Zroszy) Razda Ak ], = e e s
5) 3.000.000 (trzy miliony) akeji zwyklych na okaziciela serui E o wartosci nomunalnej 0,05
zt (pige groszy) kazda akeja, e
6) 23.364.151 (dwadziescia trzy muliony trzysta szescdziesiqt cztery tysigee sto piecdziesiqt
jeden) akep zwyklych na okaziciela serit F o wartoser nonmunalney 0,05 zl (pig¢ groszy)

| L ) T R

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podijecia. Postanowienia dotyczace zmiany Statutu
Spolki wchodzq w zycie z chwilg ich rejestracp w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestril SEAoWeg0. e omm e e e e e e e eees

Przewodniczgcy stwierdzil, Ze uchwafa zostafa podjgta w glosowaniu
jawnym. W glosowaniu oddano 34.226.409 (trzydziesci cztery miliony dwiescie
dwadziescia szesc ysigcy czterysta dziewiec) waznych glosow z 34.226.409
(trzvdziesci czterv milionv dwiescie dwadziescia szesc tysigcy cztervsta dziewigc)
akcji, a procentowy udzial tyvch akcji w Kapitale zakfadowym wynosi 8533 %

(osiemdziesiat pigc i trzvdziesci trzy setne procent).

Za uchwafy oddano 27.810.220 (dwadziescia siedem milionow osiemset

13
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dziesiec tysigey dwiescie dwadziescia) waznych glosow, 6.416.189 (szes¢ milionow
cztervsta szesnascie yvsigcy sto osiemdziesigt dziewigc) waznych glosow

wstrzvmujgcveh sig, zas glosow ,przeciw” nie oddano. Nie zgloszono Zadnyvch

Sprzeciwow.
Glosy oddane ,,za” stanowig 81,25 % (osiemdziesigt jeden i dwadziescia
pigc setnvch procent) wszvstkich glosow oddanveh w niniejszvm glosowaniu. =----

Przewodniczacy wmos! o zaprotokolowamie niniejszego Uzasadnienia wylaczenia

prawa poboru: - - e
Na podstawie art. 433 ust. 2 K.s.h,, w zwigzkn ze zwolanym na dzien 26 czerwea 2023
roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzemem Astro S.A. (dalej: Spolka), ktorego porzadek
obrad przewiduje podijecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki
w drodze emusji akep sern F, wylaczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy
oraz zmuany statutu Spolki, Zarzad przedstawia uzasadmienie wylaczema prawa poboru
| T ¢ T 3 B i s T e e >
Celem planowane) enusji akej seru F jest konwersja cz¢sct zadluzenia Spolki na kapital
zakladowy. Wyemitowane akcje zostang objete przez wierzycieh Emitenta, dzigki czemu
jego zadluzenie ulegmie redukep. Bedzie to mualo pozytywany wplyw na sytuacje
ckonomiczng Spolki, gdyz nie bedzie musiala wykorzystywac srodkow pieni¢znych
uzyskiwanych w ramach biezace; dzialalnosci do splaty wszystkich swoich zaleglych
zobowigzan. Zmmejszenie zadluzenia pozwoli Zarzadow: na przeznaczeme wickszych

funduszy na funkcjonowanie oraz rozwo) kanalu News24, e

Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci
wktadow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych
na pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego,
chyba ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych
wkiadow nie byto wymagane;
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Opinia 7z badania sprawozdania zarzgdu spotki ASTRO SA z siedzibg w Warszawie dla
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X11 Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego oraz akcjonariuszy

-

J

/
Warszawa, 6 listop %)IS
’ /“"/
f

|
str. 1
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ASTRO SA z siedzibg w Warszawie | EEIEEGN

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania zarzadu spotki ASTRO S.A. z
siedziby w Warszawie (2wana dalej Spolka) z dnia 2 listopada 2015 r. zgodnie z art. 311 §1
Kodeksu Spotek Handlowych,

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 , poz. 330 z pozn. zm.).

- przepisdéw art. 311 § 312 ustawy 2 dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(Dz.U. nr 94, poz. 1037 2 pozn. zm.),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow, w czesci dotyczgeej innych ustug poswiadezajacych, wykonywanych przez
biegtych rewidentow.

Za sporzadzenie sprawozdania odpowiedzialny jest zarzad Spofki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie sprawozdania zarzadu | wyrazenie opinii 0 jego poprawnosci i rzetelnosci oraz
wydania opinii, jaka jest wartosé godziwa wkladow niepienigznych i czy odpowiada ona
cenie emisyjnej akcji obejmowanych w zamian za wklady nicpieni¢zne oraz ocena
zastosowanej metody wyceny.

Niniejsza opinia zostala sporzadzona wytacznie do uzytku przez zarzad i akcjonariuszy Spolki
i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Biegly rewident nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci wobec 0sob trzecich 2 tytulu tresci niniejszej opinii,

W trakcie przygotowywania ninigjsz¢j opinii przyjeto zalozenie oraz polegano na tym, ze
wszelkie udostgpnione nam, omawiane z nami lub publicznie dost¢pne informacje finansowe,
biznesowe i rynkowe sg rzetelne | kompletne.

Niniejsza opinia nie ustosunkowuje si¢ wzglednych zalet wniesienia kapitalu akeyjnego
Spotki w zamian za prawo wiasnosci nieruchomosci bedacej przedmiotem wktadu, dla ktorej
Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa, IX Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wicczystt o numerze KW WA3MAO0466139/5, w porownaniu do innych mozliwych
rozwigzan. Jej przedmiotem nie jest rowniez rozwiazanie ani wzigcie pod uwage zadnych
zagadnies prawnych lub podatkowych w zwiazku z emisja w zamian za wkiady niepieniezne
lub innymi transakcjami z podmiotami powigzanymi,

Badanie sprawozdania zarzadu zaplanowaliSmy | przeprowadzilismy w taki sposob. aby
uzyskaé¢ dostateczny podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii, ze wycena wartosci godziwej
wkladow niepienigznych w postaci prawa wiasnosci lokalu zostala ustalona w sposob rzetelny
i prawidlowy oraz w oparciu o prawidlowo przyjete zalozenia,

W szczegolnosci bad7ﬁi sprawozdania zalozycieli polegato na:
sprawdzeniu 2
kompletnosci,

Sci sprawozdania  zarzadu pod wzglgdem formalnym, jego
iwosci oraz rzetelnosci,

str. 2
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- ocenie czy przyjeta metodologia wyceny wartosci wkladu niepienigznego w postaci lokaly
polozonego w Warszawie przy ulicy Inzynierska 4 w zamian za akcje Spotki jest zasadna,

- ocenie czy stosunck wymiany wkladu w postaci lokalu za akcje Spotki zostal ustalony
nalezycie,

- wydaniu opinii jaka jest warto$¢ godziwa wkiadow niepienigznych i czy odpowiada ona co
najmniej wartosci nominalnej obejmowanych akeji za nie badZ cenie emisyjnej akcji.

Badanie to przeprowadziliémy w oparciu o dane zawarte w nastgpujacych dokumentach:
- sprawozdanie zatozycieli Spolki z dnia 2 listopada 2015 r.

- operat szacunkowy nieruchomosci lokalowej polozonej w Warszawie przy ulicy Inzynierska
4 przygotowanego przez rzeczoznawee majgtkowego p. Robert Sobczak z dnia 2 kwietnia
20157.

Zgodnie z zalgezonym sprawozdaniem zarzgdu Spolki akcjonariusz “K & R ENTERPRISES”
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziby w Warszawie (00-020 Warszawa, ul.
Chmielna 28B, REGON 011094113, NIP 5261004726), wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000153075) obejmie 4.360.000 akcji imiennych zwyktych serii C o numerach 0000001 do
4300000 o lgcznej wartosei nominalngj 9.460.000,00 (dziewie¢ miliondw  czterysta
szescdziesiat tysiecy) zt w zamian za wkiad niepienigzny w postaci prawa wiasnosci
nieruchomosci polozonej w Warszawie przy ulicy Inzynierska 4, dla ktorego Sad Rejonowy
dla Warszawy-Mokotowa, IX Wydzial Ksiagg Wicczystych prowadzi ksigge wicczysta o
numerze KW WA3M/0046613972,

Zgodnie z zalaczong wyceny wartod¢ wkladow niepienigznych w postaci prawa wlasnosci
nicruchomosci zostata ustalona przy zastosowaniu metodologii porownawczej metody
korygowania ceny sredniej.

Zgodnie z art. 431 §7 i 312 Kodeksu Spolek Handlowych jednym z celow badania
sprawozdania zarzgdu jest ocena zastosowanej metody wyceny wkladow nicpienigznych
przyjetej w sprawozdaniu zalozycieli oraz wydanie opinii czy wartos¢  wkladow
niepienigznych odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akeji badz
wyZszej cenie emisyjnej akcji. Natomiast zadaniem bieglego rewidenta nie jest ocena
uzytecznodei przedmiotu aportu, ani stwicrdzenie czy wniesienic takiego aportu byto celowe,

Naszym zdaniem:

- przedstawione nam sprawozdanie zalozycieli jest prawdziwe, kompletne i rzetelnie
przygotowane, §

przez rzeczoznawee majatkowego w o celu ustalenia  wartosci
\niepienigznego oraz ceny emisyjnej akcji jest zasadna,

metoda zastosow
obejmowanego wk
|

V

| str. 3
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ASTRO SA z siedziby w Warszawie [[EHEEGNG

- wanos¢ godziwa wkladu odpowiada cenie emisyjne),

Kluczowy bicgly rewident:
Mariusz Wilkotaski
nr w rejestrze 12184 badajacy w imieniu:
[
Sea.pl Polska Sp.‘ /.x{.u_;/ siedziby w Warszawie

nr na list¢ pn}kiunlmx uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3761

Warszawa, 6 listopada 20157
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9.5. Definicje i objasnienia skrotow.

Termin / skrét
Akcje

_Definicja / objasnienie
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

Akcje Serii B

12.912.220 (dwanascie miliondw dziewieéset dwanascie tysiecy
dwiescie dwadziescia) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,05 zt (piec¢ groszy) kazda;

Akcje Serii C

4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda;

Akcje Serii D

9.998.372 (dziewie¢ milionéw dziewieéset dziewieédziesigt osiem
tysiecy trzysta siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,05 zt (piec¢ groszy) kazda;

Alternatywny System Obrotu lub ASO

Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowany Doradca w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi
§ 18 Regulaminu ASO, ktérym wobec Emitenta jest ABISTEMA
Kancelaria Doradcza spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krakowie

Emitent lub Spoétka

Astro S.A. z siedzibg w Warszawie

EUR

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda lub GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie

Krajowy Depozyt lub KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie

KSH, ksh, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U.z2022r. poz. 1467)

Komisja lub KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Obroét na GPW

Obroét na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obroét na NewConnect

Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata
nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie koncentracji roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw

Statut Statut Emitenta
Ustawa o kontroli niektérych Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji
inwestycji (Dz. U. 2023 poz. 415)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 188)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 1500)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentoéw (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.275)
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Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o podatku dochodowym od
osob fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa o rachunkowosci

Ordynacja podatkowa

Rozporzadzenie MAR

Walne Zgromadzenie
Zarzad

A
=astrosa

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.
Dz. U. z 2022 r. poz. 2554)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 2647)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2587)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 170)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw i
darowizn (t.j. Dz. U. 22019 r. Dz.U. z 2021 r. poz. 1043)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z
2023 r. poz. 120).

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (t.j. Dz.
U.z 2022 r. poz. 2651)

Rozporzadzenie z dnia 16 kwietnia 2014 roku Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Emitenta

Elektronicznie
podpisany przez
Karolina Katarzyna

Karolina
Kata rzyn d Szymanska

. Data: 2023.08.22
Szym anska 12:5a9:02 +02'00"
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