
 

 
DOKUMENT INFORMACYJNY 

SPÓŁKI 

AKCEPT FINANCE SPÓŁKA AKCYJNA  

sporządzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku 
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez 

Giełdę papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów finansowych 
objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., przeznaczonym dla spółek, w których inwestowanie moŜe być związane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani 
wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym 
systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a takŜe jeŜeli wymaga tego sytuacja, 
konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

AUTORYZOWANY DORADCA 

NOBLE Securities S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Data sporządzenia Dokumentu Informacyjnego: 18 lutego 2011 r. 

 



 

 

WSTĘP 

 

 

DOKUMENT INFORMACYJNY AKCJI NA OKAZICIELA SERII C 

AKCEPT FINANCE S.A. 

 

 

Dane o Emitencie 

Akcept Finance S.A. z siedzibą w Mysłowicach, ul. Mikołowska 29, 41-400 Mysłowice 

Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Autoryzowanym Doradcą Emitenta jest NOBLE Securities S.A. z siedzibą w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 
Kraków. 

Informacje o Instrumentach finansowych wprowadzanych do 

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

 

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objętych jest 1 000 000 (jeden milion) sztuk akcji na okaziciela serii C 
spółki Akcept Finance S.A. o jednostkowej wartości nominalnej równej 1,00 (jeden 00/100) złotych.  

 

 

 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

 

     Strona 3 z 138 

 

Spis treści  

1 Czynniki ryzyka ..........................................................................................................................6 
1.1 Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta............................................................................... 6 

1.1.1 Ryzyko związane z trudnością pozyskania kapitału w przyszłości .................................................... 6 
1.1.2 Ryzyko związane z utratą kluczowych dla Emitenta pracowników .................................................... 6 
1.1.3 Ryzyko upadłości znaczącego Klienta lub dłuŜnika Emitenta............................................................ 7 
1.1.4 Ryzyko związane z nabyciem nieściągalnej wierzytelności ............................................................... 7 
1.1.5 Ryzyko związane z opóźnieniami w odzyskiwaniu wierzytelności ..................................................... 7 
1.1.6 Ryzyko skali działania........................................................................................................................ 8 
1.1.7 Ryzyko  związane ze strukturą akcjonariatu ...................................................................................... 8 
1.1.8 Ryzyko zawierania transakcji z podmiotami powiązanymi................................................................. 8 
1.1.9 Ryzyko związane ze składem Rady Nadzorczej................................................................................ 8 

1.2 Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność ................................... 9 
1.2.1 Ryzyko związane z sytuacją gospodarczą świata i Polski ................................................................. 9 
1.2.2 Ryzyko związane z działalnością konkurencji.................................................................................... 9 
1.2.3 Ryzyko zmienności prawa ................................................................................................................. 9 
1.2.4 Ryzyko związane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi................................... 10 
1.2.5 Ryzyko niewydolności wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczej........................................ 10 
1.2.6 Ryzyko zmian polityki banków i instytucji finansowych w stosunku do oceny zdolności kredytowej 
przedsiębiorstw............................................................................................................................................. 11 

1.3 Czynniki ryzyka związane z Akcjami Serii C ........................................................................................ 11 
1.3.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w akcje.................................................................................... 11 
1.3.2 Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań cen akcji....................................................................... 11 
1.3.3 Ryzyko związane z zawieszeniem notowań lub wykluczeniem instrumentów finansowych Emitenta 
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ................................................................................................. 11 
1.3.4 Ryzyko dotyczące moŜliwości nałoŜenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisję Nadzoru 
Finansowego za niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa ....................................... 12 
1.3.5 Ryzyko związane z nowymi emisjami akcji Emitenta....................................................................... 13 

2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym . 14 
2.1 Emitent................................................................................................................................................. 14 
2.2 Autoryzowany Doradca........................................................................................................................ 15 
2.3 Doradca Finansowy ............................................................................................................................. 16 

3 Dane o instrumentach finansowych będących przedmiotem wprowadzenia do 
alternatywnego systemu obrotu ............................................................................................... 17 

3.1 Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości instrumentów finansowych z 
wyszczególnieniem rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z 
instrumentów finansowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych;................................................... 17 

3.1.1 Określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości instrumentów finansowych będących 
przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu ................................................................. 17 
3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i świadczenia dodatkowe związane z instrumentów 
finansowych będących przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu ............................ 18 
3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych Emitenta.............................. 18 

3.2 Określenie podstawy prawnej emisji Akcji Serii C................................................................................ 27 
3.2.1 Organ lub osoby uprawnione do podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych.................... 27 
3.2.2 Data i forma podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych, z przytoczeniem jej treści......... 27 

3.3 Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie ............................................................ 34 
3.4 Wskazanie praw z instrumentów finansowych i zasad ich realizacji .................................................... 34 
3.5 Określenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypłaty dywidendy w przyszłości ............... 36 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 4 z 138 

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i  obrotem instrumentami 
finansowymi Akcji Serii C, w tym wskazanie płatnika podatku.......................................................................... 36 

3.6.1 Opodatkowanie dochodów związanych z otrzymaniem dywidendy................................................. 36 
3.6.2 Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu sprzedaŜy papierów wartościowych ..................... 38 
3.6.3 Podatek od czynności cywilnoprawnych.......................................................................................... 39 

4 Dane o Emitencie .................................................................................................................... 41 
4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi; 
identyfikator według właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numer według właściwej identyfikacji podatkowej
 41 
4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŜeli jest oznaczony................................................................... 41 
4.3 Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent ................................... 41 
4.4 Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, a w przypadku gdy 
Emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, 
ze wskazaniem organu, który je wydał.............................................................................................................. 41 
4.5 Krótki opis historii Emitenta.................................................................................................................. 42 
4.6 Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych emitenta oraz zasad ich tworzenia .... 44 
4.7 Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego; ..................................................................... 45 
4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 
uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych 
emisji akcji, ze wskazaniem wartości warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego oraz terminu 
wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji..................................................................................... 45 
4.9 Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - na podstawie statutu przewidującego 
upowaŜnienie zarządu do podwyŜszenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego - moŜe być 
podwyŜszony kapitał zakładowy, jak równieŜ liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które w terminie 
waŜności Dokumentu Informacyjnego moŜe być jeszcze podwyŜszony kapitał zakładowy w tym trybie.......... 45 
4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty finansowe 
Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe.......................................................................... 45 
4.11 Podstawowe informacje na temat powiązań organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta, mających 
istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w 
stosunku do kaŜdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału 
emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów ................................................................................. 46 
4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, wraz z ich określeniem 
wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeŜeli jest to 
istotne, poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaŜy ogółem dla grupy 
kapitałowej i Emitenta, w podziale na segmenty działalności............................................................................ 47 

4.12.1 Przedmiot działalności Emitenta...................................................................................................... 47 
4.12.2 NajwaŜniejsze produkty / usługi oferowane przez Emitenta ............................................................ 50 
4.12.3 Przychody ze sprzedaŜy, segmenty działalności............................................................................. 50 
4.12.4 Rynek faktoringu w Polsce .............................................................................................................. 51 
4.12.5 Konkurencja..................................................................................................................................... 53 
4.12.6 Strategia rozwoju Emitenta.............................................................................................................. 55 
4.12.7 Prognoza wyników finansowych na 2011 r. ..................................................................................... 55 
4.12.8 Opis wykorzystania wpływów z emisji.............................................................................................. 56 

4.13 Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, za okres 
objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w 
dokumencie informacyjnym............................................................................................................................... 56 
4.14 Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym lub 
likwidacyjnym .................................................................................................................................................... 57 
4.15 Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitraŜowym lub 
egzekucyjnym, jeŜeli wynik tych postępowań ma lub moŜe mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 57 
4.16 Informację na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań 
sądowych lub arbitraŜowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej 
ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 5 z 138 

mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo 
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postępowań...................................................................... 57 
4.17 Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy 
instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji 
ekonomicznej i finansowej ................................................................................................................................ 57 
4.18 Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 
gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym................................................................................................ 58 
4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta i 
jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu 
sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2010 roku, o którym mowa w §11 ust. 3 Regulaminu ASO 58 
4.20 Imię, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką zostały powołane osoby 
zarządzające i nadzorujące............................................................................................................................... 59 
4.21 W przypadku spółek kapitałowych - dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem 
akcjonariuszy posiadających co najmniej 10% głosów na walnym zgromadzeniu............................................ 60 

5 Sprawozdania finansowe..................................................................................................... 62 
5.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.................................................................................. 62 
5.2 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych................................................ 71 
5.3 Raport uzupełniający opinię podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych .............. 73 
5.4 Sprawozdanie finansowe emitenta za I półrocze 2010 r ...................................................................... 83 
5.5 Raport biegłego rewidenta z przeglądu sprawozdania finansowego za I półrocze 2010 r ................. 103 
5.6 Raport uzupełniający z przeglądu sprawozdania finansowego za I półrocze 2010 r. ........................ 105 
5.7 Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2010 r. – 30.09.2010 r. ....................................................... 111 
5.8 Raport kwartalny za IV kwartał 2010 r. .............................................................................................. 114 

6 Załączniki................................................................................................................................126 
6.1 Odpis z KRS ...................................................................................................................................... 126 
6.2 Aktualny ujednolicony tekst statutu Emitenta..................................................................................... 130 
6.3 Definicje i objaśnienia skrótów........................................................................................................... 138 

 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 6 z 138 

1 Czynniki ryzyka  

1.1 Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Akcji potencjalni inwestorzy powinni 
uwzględnić wymienione czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. KaŜde z omówionych 
poniŜej ryzyk moŜe mieć istotnie negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową i perspektywy rozwoju 
Emitenta, a tym samym moŜe mieć istotnie negatywny wpływ na cenę Akcji lub prawa inwestorów wynikające 
z tych Akcji, w wyniku czego inwestorzy mogą stracić część lub całość zainwestowanych środków finansowych. 

PoniŜej zostały opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branŜy, w której prowadzi działalność. Są 
to czynniki ryzyka, które Emitentowi udało się zidentyfikować jako mogące mieć negatywny wpływ na jego 
działalność. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, których Emitent obecnie nie zidentyfikował, a które 
mogłyby wywołać skutki, o których mowa powyŜej.  

 

1.1.1 Ryzyko związane z trudnością pozyskania kapitału w przyszłości 

Emitent znajdując się w początkowym stadium rozwoju zamierza systematycznie zwiększać skalę swojej 
działalności. Działalność Emitenta naleŜy do wysoce kapitałochłonnych. Emitent jest w stanie obracać duŜymi 
zasobami kapitałowymi, a jego potrzeby w tym zakresie są bardzo duŜe. Specyfika działalności sprawia, Ŝe 
Emitent ciągle poszukuje nowych źródeł kapitału, na bieŜąco musi kontrolować jego strukturę, wielkość i koszt, 
nadzoruje jego rozchód oraz projektuje skalę działalności w oparciu o jego aktualne zasoby. Największy wypływ 
na wyniki finansowe Emitenta ma skala jego działalności. Z kolei głównym czynnikiem ograniczającym tę skalę 
jest dostęp do taniego kapitału. W przyszłości moŜe zaistnieć więc konieczność ponownego pozyskania środków 
finansowych z zewnętrznych źródeł finansowania. W przypadku pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych 
i spadku zainteresowania inwestorów inwestycjami o zwiększonym ryzyku (np. akcji), Emitent moŜe mieć 
trudności z pozyskaniem dodatkowych środków z rynku kapitałowego. Jednocześnie sektor bankowy, 
w określonej sytuacji rynkowej, moŜe nie być zainteresowany finansowaniem Emitenta, m.in. dlatego, 
Ŝe największe firmy faktoringowe są członkami grup kapitałowych banków. Wszelkie trudności w pozyskaniu 
kapitału, mogą wpłynąć negatywnie na rozwój i wyniki działalności Spółki. Dywersyfikacja źródeł pozyskania 
kapitału jest czynnikiem minimalizującym ryzyko utraty źródeł finansowania działalności emitenta. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki 
i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.1.2 Ryzyko związane z utratą kluczowych dla Emitenta pracowników 

Sukces działalności Emitenta w bardzo duŜej mierze zaleŜy od indywidualnej pracy wysoko wykwalifikowanych 
pracowników, specjalistów oraz kadry menadŜerskiej. Emitent jest w stanie pozyskiwać nowych wartościowych 
pracowników, jednakŜe proces ten moŜe powodować okresowe braki kadrowe. Nagła utrata pracowników, czy 
teŜ problemy z zatrudnieniem nowych pracowników, moŜe przejściowo niekorzystnie odbić się na działalności 
i osiąganych wynikach Emitenta lub znacząco utrudnić realizowanie strategii rozwojowej. 

Co więcej, zatrudnianie nowych, wysokiej klasy specjalistów moŜe spowodować poniesienie przez Emitenta 
dodatkowych kosztów, między innymi z tytułu: rekrutacji, szkoleń oraz świadczeń na rzecz pracowników, 
powstałych w wyniku wykonywania pracy poza miejscem ich zamieszkania. 
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NaleŜy zaznaczyć, Ŝe Emitent obecnie dokłada i w przyszłości dołoŜy wszelkich starań do zapewnienia stabilnej 
polityki kadrowej i odpowiedniego zatrudnienia w celu minimalizacji powyŜszego ryzyka. Ponadto Emitent 
opracował i wdraŜa system motywacji pracowników, który zostanie wprowadzony w lutym 2011 r. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć jednak istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane 
wyniki i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.1.3 Ryzyko upadłości znaczącego Klienta lub dłużnika Emitenta 

Emitent posiada kilku klientów, których moŜna określić jako znaczących dla jego działalności, jednak Ŝaden 
z nich nie ma dominującej pozycji w portfelu Emitenta, a jego ewentualne trudności finansowe, czy ryzyko 
upadłości nie stanowi zagroŜenia dla działalności Spółki. Jednak w przyszłości nie moŜna wykluczyć sytuacji 
nawiązania współpracy z Klientem, który będzie posiadał dominujący udział w działalności Emitenta. W związku 
z tym nie moŜna całkowicie wyeliminować ryzyka upadłości znaczącego Klienta. Emitent zamierza 
dywersyfikować portel klientów tak, Ŝeby Ŝaden z nich nie osiągnął dominującej pozycji. 

Analogicznie wygląda sytuacja w przypadku dłuŜników Emitenta. Kilka podmiotów ma znaczący udział, jednak 
Ŝaden z dłuŜników nie ma dominującego udziału w portfelu naleŜności, a ryzyko upadłości nie stanowi zagroŜenia 
dla działalności Emitenta. Występowanie podmiotów, które mają znaczący udział w portfelu, wynika z faktu, iŜ 
Emitent ma ograniczone źródła finansowania. W momencie pozyskania środków finansowych przeznaczonych na 
finansowanie usługi faktoringowej, udział tych podmiotów znacznie się zmniejszy a portfel ulegnie rozdrobnieniu. 
Poza tym Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje faktoringu pełnego na wypadek utraty płynności lub braku 
wypłacalności dłuŜnika, co w sposób jednoznaczny minimalizuje ryzyko związane z niewypłacalnością lub 
upadłością klientów. 

Przypadek wystąpienia upadłości znaczącego klienta lub dłuŜnika Emitenta moŜe mieć jednak negatywny wpływ 
na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.1.4 Ryzyko związane z nabyciem nieściągalnej wierzytelności  

Emitent wykonując usługę faktoringu pełnego bierze na siebie ryzyko niewypłacalności dłuŜnika. W trakcie 
działalności Spółki, pomimo podejmowania wszelkich moŜliwych kroków zmierzających do odzyskania 
zaangaŜowanych środków pienięŜnych, moŜe mieć miejsce sytuacja, w której ściągnięcie wierzytelności będzie 
całkowicie lub częściowo niemoŜliwe. NaleŜy zaznaczyć, Ŝe Emitent minimalizuje powyŜsze ryzyko poprzez 
zawieranie polis ubezpieczających wszystkie transakcje faktoringu pełnego, jednak ewentualne przypadki 
nieściągnięcia naleŜności mogą mieć wpływ na wysokość składki ubezpieczeniowej płaconej przez Emitenta, 
a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.  

W przypadku udzielania poŜyczek gotówkowych Emitent stosuje zabezpieczenia rzeczowe lub osobiste, które 
ułatwiają odzyskiwanie wierzytelności.  

 

1.1.5 Ryzyko związane z opóźnieniami w odzyskiwaniu wierzytelności 

W sytuacji, której Emitent nie jest w stanie wyegzekwować wierzytelności od dłuŜnika następuję skierowanie 
sprawy na drogę sądowo-komorniczą w celu windykacji naleŜności. Ze względu na długotrwałe procedury 
sądowe w Polsce, wysokość zadłuŜenia oraz sytuację ekonomiczną dłuŜnika mogą wystąpić opóźnienia 
w otrzymaniu środków finansowych w stosunku do pierwotnych załoŜeń. PowyŜsze okoliczności mogą mieć 
negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację finansową Emitenta..  
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1.1.6 Ryzyko skali działania 

Realizacja strategii rozwoju działalności Emitenta wiąŜe się ze zwiększeniem liczby zatrudnionych wysoko 
wykwalifikowanych specjalistów. Wzrost zatrudnienia wiąŜe się z koniecznością zapewnienia pracownikom 
odpowiednich warunków pracy, co wymaga zwiększenia powierzchni biurowej oraz jej wyposaŜenia. Działania 
takie mają wpływ na zwiększenie poziomu stałych kosztów operacyjnych. NaleŜy jednak podkreślić, Ŝe Emitent 
przewiduje dalszy rozwój działalności Spółki, prowadząc aktualnie inwestycję której celem jest dostosowanie 
systemu informatycznego do pracy z większą ilością klientów, podniesienie standardu obsługi klienta 
i rozszerzenie jego zakresu. Rozbudowane środowisko informatyczne pozwoli na znaczne zwiększenie ilości 
obsługiwanych klientów oraz transakcji bez proporcjonalnego zwiększenia nakładów na zatrudnienie nowych 
pracowników. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację 
finansową Emitenta. 

 

1.1.7 Ryzyko  związane ze strukturą akcjonariatu 

Po emisji Akcji Serii C, uwzględniając jej dojście do skutku oraz sprzedaŜy całości puli Akcji Serii C, łączny udział 
dotychczasowych akcjonariuszy, w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu wynosić będzie 80,00%. 
Znaczący udział w ogólnej liczbie głosów pozostawia tym akcjonariuszom faktyczną kontrolę nad decyzjami 
podejmowanymi w Spółce i ogranicza wpływ nowych akcjonariuszy. 

 

1.1.8 Ryzyko zawierania transakcji z podmiotami powiązanymi 

Emitent w toku zwykłej działalności gospodarczej nie wyklucza zawierania transakcji z podmiotami powiązanymi, 
w szczególności z podmiotem dominującym tj. Biurem Informacyjno – Prawnym AKCEPT S.A. (zakres transakcji 
jest ograniczony i dotyczy usługi zarządzania wierzytelnościami i pośrednictwa w pozyskiwaniu klientów).  

W 2010 r. miał miejsce proces przenoszenia portfela wierzytelności z spółki Biuro Informacyjno – Prawne 
AKCPET S.A. do Emitenta. Na dzień 31 grudnia 2010 r. proces ten został zakończony i nie przewiduje się 
dalszych działań tego typu w przyszłości. 

Regulacje podatkowe obowiązujące w Polsce obligują do ustalenia rynkowych warunków transakcji z podmiotami 
powiązanymi. Dodatkowo na podatniku ciąŜy obowiązek sporządzania odpowiedniej dokumentacji w tym 
zakresie. Naruszenie tych przepisów uprawnia władze podatkowe do oszacowania rynkowej wartości dochodu, 
w konsekwencji do określenia właściwej wysokości zobowiązania podatkowego oraz zastosowania sankcji, 
między innymi w postaci zastosowania 50% stawki podatku CIT. 

 

1.1.9 Ryzyko związane ze składem Rady Nadzorczej 

Zgodnie z art. 385 § 1 ksh Rada Nadzorcza składa się co najmniej z 3 a w spółkach publicznych co najmniej z 5 
osób powoływanych i odwoływanych przez Walne Zgromadzenie. W chwili obecnej w skład Rady Nadzorczej 
Emitenta wchodzi 3 osoby, co odpowiada wymogom ksh, jednakŜe  z chwilą uzyskania przez Emitenta statusu 
spółki publicznej (co nastąpi z chwilą dematerializacji co najmniej jednej akcji Emitenta) Emitent będzie 
zobowiązany do powiększenia składu Rady Nadzorczej do 5 osób. Powiększenie składu Rady Nadzorczej do 5 
osób nastąpi na najbliŜszym Walnym Zgromadzeniu, które zostało zwołane na dzień 22 marca 2011 r. Pomimo 
zaplanowania podjęcia w/w działań, nie moŜna jednak wykluczyć ryzyka związanego z niewypełnieniem przez 
Emitenta obowiązków wynikających z przepisów prawnych odnoszących się do spółek publicznych (tj. art. 385 § 
1 ksh), które to naruszenie moŜe być podstawą podjęcia przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
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S.A. czynności opisanych w pkt. 1.3.3. niniejszego Dokumentu Informacyjnego, lub teŜ naraŜa Zarząd Emitenta 
na odpowiedzialność o której  mowa w art. 594 § 2 ksh (to ostatnie nie rodzi jednak ryzyka dla akcjonariuszy 
Emitenta). 

1.2 Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 

działalność 

1.2.1 Ryzyko związane z sytuacją gospodarczą świata i Polski 

Światowa gospodarka w dalszym ciągu funkcjonuje w atmosferze duŜej niepewności odnośnie przyszłej 
koniunktury. Niedawny kryzys na rynkach finansowych oraz obecne problemy z potencjalną niewypłacalnością 
poszczególnych państw, sprawiają Ŝe trudno jest jednoznacznie określić trend w światowej gospodarce 
w najbliŜszej przyszłości. BranŜa usług finansowych jest w bardzo wysokim stopniu powiązana z kondycją 
makroekonomiczną kraju. Obszarem działalności Emitenta jest świadczenie usług faktoringu. Dlatego uzaleŜnia 
on wysokość swoich przychodów od kondycji przedsiębiorstw, zapotrzebowania na kapitał obrotowy oraz sytuacji 
materialnej swoich dłuŜników. Pogorszenie się warunków makroekonomicznych moŜe z jednej strony prowadzić 
do obniŜenia zdolność do regulowania zobowiązań przez przedsiębiorstwa z drugiej jednak strony moŜe 
prowadzić do wzrostu zapotrzebowania na kapitał obrotowy oraz zwiększenie zapotrzebowania na usługi 
faktoringowe. 

W związku z tym, Ŝe Emitent działa na rynku krajowym, sytuacja gospodarcza Polski ma decydujące znaczenie 
dla aktywności i wyników generowanych przez Emitenta. Na sytuację gospodarczą Polski mają wpływ m.in. 
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom wynagrodzeń, poziom inwestycji zagranicznych, stopa bezrobocia, 
stopy procentowe, polityka fiskalna państwa, poziom deficytu budŜetowego i długu publicznego, a takŜe inne 
działania podejmowane przez rząd, Narodowy Bank Polski oraz Radę Polityki PienięŜnej. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację 
finansową Emitenta. 

 

1.2.2 Ryzyko związane z działalnością konkurencji 

Rynek faktoringowy w Polsce jest mocno konkurencyjny, a oferta firm działających na rynku jest do siebie 
zbliŜona. Ze względu na tę sytuację, na rynku pojawia się silna presja cenowa i poziom cen oferowanych usług 
staje się waŜnym czynnikiem, jakim kierują się klienci przy wyborze firmy faktoringowej. Dominującymi 
podmiotami świadczącymi usługi faktoringu są spółki bankowe, mające ułatwiony dostąp do finansowania, 
w porównaniu do Emitenta. Dodatkowo moŜna zaobserwować niechęć banków do udzielania kredytów firmom 
faktoringowym, traktując ich jako konkurentów. Istnieje równieŜ ryzyko pojawienia się nowego duŜego podmiotu 
faktoringowego, który wpłynie istotnie negatywnie na działalność Emitenta.  

Dlatego teŜ pozyskanie kapitały na rozwój Emitent a w drodze emisji Akcji serii C zwiększy zdecydowanie 
konkurencyjność Emitenta oraz równocześnie zmniejszy ryzyko związane z konkurencją. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki 
i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.2.3 Ryzyko zmienności prawa 

W Polsce występują częste zmiany przepisów prawa i ich interpretacji, w szczególności regulujących 
opodatkowanie działalności gospodarczej, zagadnienia księgowe i sprawy pracownicze. Istnieje więc ryzyko 
przyjęcia błędnych interpretacji obecnych przepisów przez Emitenta, co moŜe narazić go na sankcje skarbowe. 
Poza tym istnieje ryzyko zmian obowiązujących przepisów oraz ich interpretacji w taki sposób, Ŝe nowe regulacje 
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okaŜą się mniej korzystne dla Emitenta, jego współpracowników lub klientów, co moŜe mieć wpływ na 
pogorszenie wyników finansowych Emitenta.  

Z punktu widzenia Emitenta, największy wpływ na działalność Emitenta mogą mieć zmiany regulacji dotyczących 
prawa podatkowego, prawa handlowego, prywatnego prawa gospodarczego, prawa pracy, prawa ubezpieczeń 
społecznych, prawa papierów wartościowych. 

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki 
i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.2.4 Ryzyko związane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi 

Uregulowania prawne w Polsce nie są stabilne i ulegają częstym zmianom. Przepisy prawne związane  
z działalnością gospodarczą Emitenta to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeń 
społecznych, prawo handlowe oraz uregulowania dotyczące podmiotów gospodarczych, działających na rynku 
wierzytelności. 

Emitent, tak jak i inne podmioty gospodarcze, naraŜony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno – 
podatkowych. Ryzyko związane z brakiem precyzji tych uregulowań powoduje, Ŝe mimo stosowania przez 
Emitenta aktualnych zasad rachunkowości, aparat skarbowy moŜe zmienić swoje podejście do księgowania 
niektórych operacji, w szczególności moŜe to dotyczyć podatku dochodowego, podatku od czynności 
cywilnoprawnych i VAT. 

KaŜdorazowa zmiana przepisów moŜe przyczynić się do podniesienia poziomu kosztów działalności Emitenta 
oraz wpłynąć na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidłowej ocenie przyszłych zdarzeń 
i opracowaniu strategii na dłuŜszy okres. 

 

1.2.5 Ryzyko niewydolności wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczej 

W swojej działalności Emitent moŜe korzystać z drogi postępowania sądowego przed sądami powszechnymi oraz 
wykorzystywać egzekucję komorniczą. Z tego względu dla działalności Emitenta istotne jest usprawnianie 
procedur postępowania przed sądami powszechnymi, które mają za zadanie przyśpieszenie postępowania 
sądowego. Wszelkie działania podejmowane przez kolejnych Ministrów Sprawiedliwości oraz zwiększenie 
nakładów na wymiar sprawiedliwości pozwalają stwierdzić, Ŝe systematycznie skraca się okres oczekiwania na 
uzyskanie tytułu wykonawczego.  

4 stycznia 2010r. w Sądzie Rejonowym w Lublinie rozpoczął działalność XVI Wydział Cywilny, który będzie 
rozpoznawał pozwy wnoszone elektronicznie. Wprowadzenie tzw. e-Sądów, jest korzystne z punktu widzenia 
Emitenta, poniewaŜ elektroniczne postępowanie upominawcze moŜe odciąŜyć tradycyjne sądy rozpatrujące 
mniej skomplikowane sprawy i nie wymagające przeprowadzenia postępowania dowodowego, dotyczy to np. 
dłuŜników. 

Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent korzystał z drogi sądowej przy 
egzekwowaniu naleŜności od jednego z klientów. W przyszłości, mimo planów zlecenia procesu egzekwowania 
naleŜności wyspecjalizowanej firmie windykacyjnej, Emitent nie wyklucza samodzielnego dochodzenia naleŜności 
na drodze sądowej. 
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1.2.6 Ryzyko zmian polityki banków i instytucji finansowych w stosunku do 
oceny zdolności kredytowej przedsiębiorstw 

Zmiana polityki banków i instytucji finansowych w obszarze zasad oceny kredytowej moŜe spowodować 
obniŜenie wymagań dla przedsiębiorstw starających się o finansowanie. W takiej sytuacji banki i instytucje 
finansowe mogą przejąć znaczną część obecnych Klientów Emitenta, nawet tych którym obecnie odmawiają 
finansowania. NaleŜy podkreślić, Ŝe obecnie polityka instytucji nadzorującej banki oraz samych banków 
i instytucji finansowych zmierza w kierunku zaostrzania kryteriów oceny zdolności kredytowej.  

Opisane powyŜej okoliczności mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki 
i sytuację finansową Emitenta. 

 

1.3 Czynniki ryzyka związane z Akcjami Serii C 

1.3.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w akcje 

Ryzyko związane z inwestycją w akcje jest zdecydowanie wyŜsze niŜ ma to miejsce w przypadku w inwestycji w 
obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W zaleŜności od 
kształtowania się podaŜy i popytu cena Akcji Emitenta, będących przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie 
Obrotu na rynku NewConnect moŜe podlegać znacznym wahaniom zarówno w krótkim, jak i długim okresie 
czasu. Na skutek wielu czynników – między innymi takich jak sytuacja finansowa Emitenta, liczba oraz płynność 
notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych i zagranicznych rynkach kapitałowych – bieŜący kurs 
rynkowy akcji moŜe spaść poniŜej ceny ich nabycia. W związku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat 
wynikających ze sprzedaŜy akcji po cenie niŜszej niŜ ta, za jaką zostały zakupione. 

1.3.2 Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań cen akcji 

Akcje Emitenta nie były do tej pory notowane na Ŝadnym rynku zarówno regulowanym, jak i Alternatywnym 
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Nie ma więc pewności, Ŝe instrumenty finansowe Emitenta będą 
przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. 
Istnieje ryzyko, Ŝe obrót akcjami na tym rynku będzie się charakteryzował małą płynnością. Tym samym mogą 
występować trudności w sprzedaŜy duŜej ilości akcji w krótkim okresie, co moŜe powodować dodatkowo znaczne 
obniŜenie cen akcji będących przedmiotem obrotu, a czasami nawet brak moŜliwości sprzedaŜy akcji. 

Inwestorzy nabywający instrumenty finansowe Emitenta, w kaŜdej sytuacji powinni brać pod uwagę ryzyko niskiej 
płynności obrotu, które moŜe wystąpić w przypadku małej liczby zleceń kupna i sprzedaŜy instrumentów 
finansowych składanych na danej sesji oraz rozbieŜnych limitów cenowych zleceń strony popytowej i podaŜowej. 
Niska płynność decydować moŜe o przejściowej lub stałej niemoŜności dokonania transakcji na rynku 
NewConnect według satysfakcjonującej Inwestorów ceny i w oczekiwanym przez nich czasie. 

1.3.3 Ryzyko związane z zawieszeniem notowań lub wykluczeniem 
instrumentów finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie 
Obrotu 

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., 
jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie 
dłuŜszy niŜ 3 miesiące: - na wniosek Emitenta; 

- jeśli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu; 

- jeśli emitent narusza przepisy obowiązujące w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe 
wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 
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- na wniosek Emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 
Emitenta dodatkowych warunków; 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu; 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta lub w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z 
powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania; 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa; 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 
obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej upadłości 
z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu 
Obrotu moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 16 ust. 1 
pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŜeli Emitent nie wykonuje obowiązków wskazanych w 
rozdziale V powołanego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe wykluczyć instrumenty 
finansowe Emitenta z obrotu w ASO. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na Ŝądanie Komisji, 
wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 
wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 10 dni. 

W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, na Ŝądanie Komisji, organizator ASO zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie 
dłuŜszy niŜ miesiąc. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi na Ŝądanie Komisji, organizator ASO 
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraŜa w 
sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

1.3.4 Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta kar administracyjnych 
przez Komisję Nadzoru Finansowego za niewykonywanie obowiązków 
wynikających z przepisów prawa 

Spółki notowane na rynku NewConnect są spółkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moŜe nałoŜyć 
na spółkę publiczną kary administracyjne, w tym kary pienięŜne, za niewykonanie obowiązków wynikających z 
przepisów prawa, a w szczególności obowiązków wynikających z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Zgodnie 
art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie będzie wykonywał lub będzie wykonywał nienaleŜycie 
obowiązki, wynikające z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moŜe podjąć decyzję o wykluczeniu, 
na czas określony lub bezterminowo, akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo nałoŜyć, biorąc pod 
uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pienięŜną do wysokości 
1.000.000 zł albo zastosować obie sankcje łącznie. Taka sytuacja moŜe spowodować utratę zaufania inwestorów 
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do Emitenta. Emitent zamierza przeciwdziałać takim sytuacjom i będzie starał się wywiązywać z wszystkich 
obowiązków wynikających z w/w ustaw. 

 

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienaleŜycie 
obowiązki, o których mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikające z przepisów wydanych na podstawie 
art. 160 ust. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moŜe wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z 
ASO albo nałoŜyć karę pienięŜną w wysokości do 1.000.000 zł albo wydać decyzję o wykluczeniu, na czas 
kreślony lub bezterminowo papierów wartościowych z obrotu w ASO nakładając jednocześnie karę pienięŜną. 

1.3.5 Ryzyko związane z nowymi emisjami akcji Emitenta 

Dalszy rozwój Emitenta, a tym samym realizacja przez Emitenta strategicznych celów wiąŜe się z 
kapitałochłonnymi inwestycjami. Środki niezbędne do ich sfinansowania Emitent moŜe pozyskać w drodze 
kolejnych emisji, które spowodują rozwodnienie kapitału. 
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w 

Dokumencie Informacyjnym 

2.1 Emitent  
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2.2 Autoryzowany Doradca  
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2.3  Doradca Finansowy 
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3 Dane o instrumentach finansowych będących 

przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu 

obrotu 

Akcje Serii C będące przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu zostały 
objęte w drodze złoŜenia oferty przez Emitenta i jej przyjęcia przez oznaczonych adresatów (oferta prywatna). 

Zapisy na Akcje Serii C przyjmowane były w dniach 22 – 26 listopada 2010 r. Podpisanie umów objęcia Akcji 
Serii C oraz zamknięcie oferty nastąpiło w dniu 29 listopada 2010 r. 

Przedmiotem oferty prywatnej było 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) zł kaŜda i Cenie Emisyjnej 1,30 (jeden 30/100) zł kaŜda. 

Łączna wartość nominalna Akcji Serii C oferowanych w drodze oferty prywatnej wyniosła 1.000.000 (jeden milion) 
zł, zaś łączna wartość emisji równa iloczynowi liczby oferowanych Akcji Serii C i Ceny Emisyjnej wyniosła 
1.300.000 (jeden milion trzysta tysięcy) zł. 

Wszystkie Akcje Serii C będące przedmiotem oferty prywatnej zostały objęte, przez łącznie 17 inwestorów. 

Całkowite koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty prywatnej wyniosły 153.000 zł. 

Całkowite koszty wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy na dzień sporządzenie niniejszego dokumentu 
wyniosły 122.000,00 (sto dwadzieścia dwa tysięcy 00/100) zł, w tym: 

1) 50.000,00 (pięćdziesiąt tysięcy 00/100) zł za przygotowanie dokumentu informacyjnego; 

2) 20.000,00 (dwadzieścia tysięcy 00/100) zł za wycenę spółki i raport; 

3) 52.000,00 (pięćdziesiąt dwa tysiące 00/100) zł za przygotowanie i przeprowadzenie subskrypcji 
prywatnej Akcji Serii C. 

3.1 Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości 

instrumentów finansowych z wyszczególnieniem rodzajów 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z 

instrumentów finansowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń 

dodatkowych; 

3.1.1 Określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości instrumentów 
finansowych będących przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego 
systemu obrotu 

Przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie na rynek NewConnect, prowadzony jako alternatywny system obrotu 
przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. jest 1.000.000 (milion) akcji zwykłych na okaziciela serii 
C o wartości nominalnej 1,00 (jeden) zł kaŜda.  

Łączna wartość nominalna Akcji Serii C wynosi 1.000.000 (milion) zł, zaś wartość emisji równa iloczynowi liczby 
Akcji Serii C i Ceny Emisyjnej wynosi 1.300.000 (milion trzysta tysięcy) zł. 
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3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i świadczenia dodatkowe związane 
z instrumentów finansowych będących przedmiotem wprowadzenia do 
alternatywnego systemu obrotu 

Akcje Serii C nie są akcjami uprzywilejowanymi. Z Akcjami Serii C nie są związane Ŝadne zabezpieczenia ani 
świadczenia dodatkowe.  

W Spółce istnieją akcje uprzywilejowane co do głosu, co do dywidendy oraz co do podziału majątku w przypadku 
likwidacji Spółki i dotyczy to akcji imiennych serii A i akcji imiennych serii B. Poza tym, z Ŝadną serią akcji 
Emitenta nie są związane świadczenia dodatkowe. 

 

3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych 

Emitenta 

Ograniczenia wynikające ze statutu Emitenta 

W Statucie Spółki nie występują Ŝadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Serii C. 

Ograniczenia wynikające z umów 

Nie występują Ŝadne ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z Akcji Serii C.  
Obowiązki i ograniczenia związane z nabywaniem akcji przewidziane w Ustawie o ochronie konkurencji 
i konsumentów  

Zgodnie z art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów na przedsiębiorców, którzy deklarują zamiar 
koncentracji, w przypadku gdy łączny obrót na terytorium Polski przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji 
w roku obrotowym, poprzedzającym rok zgłoszenia, przekracza równowartość 50.000.000 euro, (1.000.000.000 
euro dla łącznego światowego obrotu przedsiębiorców) został nałoŜony obowiązek zgłoszenia takiego zamiaru 
Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów.  

Przy badaniu wysokości obrotu brany jest pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio 
uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców naleŜących do grup kapitałowych, do których 
naleŜą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji. Wartość euro podlega przeliczeniu na złote 
według kursu średniego walut obcych ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku 
kalendarzowego poprzedzającego rok zgłoszenia zamiaru koncentracji.  

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów obowiązek zgłoszenia dotyczy zamiaru:  

1) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców,  

2) przejęcia - poprzez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów, całości lub części 
majątku lub w jakikolwiek inny sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym albo częścią jednego lub 
więcej przedsiębiorców przez jednego lub więcej przedsiębiorców,  

3) utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy,  

4) nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), jeŜeli 
obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie 
przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowartość 10.000.000 euro.  

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów):  

1) jeŜeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, nie przekroczył na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w Ŝadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 
10.000.000 euro,  
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2) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w celu ich 
odsprzedaŜy, jeŜeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy 
rachunek inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem, Ŝe odsprzedaŜ ta nastąpi 
przed upływem roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz Ŝe:  

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub  

b) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaŜy całości lub części przedsiębiorstwa, jego 
majątku lub tych akcji albo udziałów,  

3) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu zabezpieczenia 
wierzytelności, pod warunkiem Ŝe nie będzie on wykonywał praw z tych akcji lub udziałów, z wyłączeniem prawa 
do ich sprzedaŜy,  

4) następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający przejąć 
kontrolę jest konkurentem albo naleŜy do grupy kapitałowej, do której naleŜą konkurenci przedsiębiorcy 
przejmowanego,  

5) przedsiębiorców naleŜących do tej samej grupy kapitałowej.  

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują:  

1) wspólnie łączący się przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o ochronie 
konkurencji i konsumentów, 

2) przedsiębiorca przejmujący kontrolę - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o ochronie 
konkurencji i konsumentów,  

3) wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy - w przypadku, 
o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów,  

4) przedsiębiorca nabywający część mienia innego przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 
pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów.  

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej dwóch 
przedsiębiorców zaleŜnych, zgłoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący.  

W myśl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów postępowanie antymonopolowe w sprawach 
koncentracji powinno być zakończone nie później, niŜ w terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia.  

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu terminu, 
w jakim decyzja powinna zostać wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są 
obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 
i konsumentów).  

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji 
i Konsumentów wydaje, w drodze decyzji, zgodę na dokonanie koncentracji w wyniku której konkurencja na rynku 
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku.  

Wydając zgodę na dokonanie koncentracji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe 
zobowiązać przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać koncentracji do spełnienia określonych 
warunków lub przyjąć ich zobowiązanie, w szczególności do:  

1) zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców,  
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2) wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności przez zbycie 
określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu zarządzającego lub kontrolnego 
jednego lub kilku przedsiębiorców,  

3) udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi.  

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów określa w decyzji termin spełnienia warunków oraz nakłada na przedsiębiorcę lub 
przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunków.  

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentrację wygasają, jeŜeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania 
koncentracja nie została dokonana.  

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe nałoŜyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji karę 
pienięŜną w wysokości nie większej niŜ 10% przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym, poprzedzającym rok 
nałoŜenia kary, jeŜeli przedsiębiorca ten choćby nieumyślnie dokonał koncentracji bez uzyskania jego zgody.  

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe równieŜ nałoŜyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji 
karę pienięŜną w wysokości stanowiącej równowartość do 50.000.000 euro, między innymi, jeŜeli, choćby 
nieumyślnie, we wniosku, o którym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, lub 
w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał nieprawdziwe dane.  

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe równieŜ nałoŜyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji 
karę pienięŜną w wysokości stanowiącej równowartość do 10.000 euro za kaŜdy dzień zwłoki w wykonaniu m.in. 
decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów lub wyroków 
sądowych w sprawach z zakresu koncentracji.  

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe, w drodze decyzji, nałoŜyć na osobę pełniącą funkcję 
kierowniczą lub wchodzącą w skład organu zarządzającego przedsiębiorcy lub związku przedsiębiorców karę 
pienięŜną w wysokości do pięćdziesięciokrotności przeciętnego wynagrodzenia, w szczególności w przypadku, 
jeŜeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie nie zgłosiła zamiaru koncentracji. 

W przypadku niezgłoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe, w drodze decyzji, określając termin jej wykonania na 
warunkach określonych w decyzji, nakazać w szczególności zbycie akcji zapewniających kontrolę nad 
przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, lub rozwiązanie spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę. 
Decyzja taka nie moŜe zostać wydana po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku 
niewykonania decyzji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe, w drodze decyzji, dokonać 
podziału przedsiębiorcy. Do podziału spółki stosuje się odpowiednio przepisy art. 528-550 ksh. Prezesowi Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów przysługują kompetencje organów spółek uczestniczących w podziale. 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów moŜe ponadto wystąpić do sądu o uniewaŜnienie umowy 
lub podjęcie innych środków prawnych zmierzających do przywrócenia stanu poprzedniego.  

Przy ustalaniu wysokości kar pienięŜnych Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów uwzględnia 
w szczególności okres, stopień oraz okoliczności uprzedniego naruszenia przepisów ustawy.  
 

Ograniczenia wynikające z Rozporządzenia Rady Wspólnot Europejskich dotyczącego 

kontroli koncentracji przedsiębiorstw 

W zakresie kontroli koncentracji przedsiębiorcy zobowiązani są równieŜ do przestrzegania obowiązków 
wynikających takŜe z przepisów Rozporządzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie 
kontroli koncentracji przedsiębiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporządzenie Rady w Sprawie Koncentracji). 
Rozporządzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, dotyczy przedsiębiorstw i powiązanych 
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z nimi podmiotów, które przekraczają określone progi obrotu towarami i usługami. Rozporządzenie Rady 
w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których dochodzi do trwałej zmiany 
struktury własności w przedsiębiorstwie. W świetle przepisów powoływanego rozporządzenia obowiązkowi 
zgłoszenia do Komisji Europejskiej podlegają koncentracje wspólnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, 
a po:  

1) zawarciu odpowiedniej umowy,  

2) ogłoszeniu publicznej oferty, lub  

3) przejęciu większościowego udziału.  

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moŜe mieć równieŜ miejsce w przypadku, gdy przedsiębiorstwa posiadają 
wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. Zawiadomienie Komisji 
niezbędne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.  

Koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy:  

1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej, niŜ 5 mld 
EUR,  

2) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską kaŜdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 250 mln euro, chyba Ŝe kaŜde z przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niŜ dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na 
Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim.  
 

Koncentracja przedsiębiorstw posiada równieŜ wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy:  

1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 2.500 mln 
EUR,  

2) w kaŜdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln euro,  

3) w kaŜdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln euro, z czego łączny obrót co najmniej dwóch 
przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln euro, oraz  

4) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską kaŜdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln euro, chyba Ŝe kaŜde z przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niŜ dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na 
Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim.  

Na podstawie przepisów Rozporządzenia uznaje się, Ŝe koncentracja nie występuje w przypadku gdy: 

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bądź teŜ firmy ubezpieczeniowe, których normalna 
działalność obejmuje transakcje dotyczące obrotu papierami wartościowymi, prowadzone na własny rachunek lub 
na rachunek innych,  

2) czasowo posiadają papiery wartościowe nabyte w przedsiębiorstwie w celu ich odsprzedaŜy, pod warunkiem, 
Ŝe nie wykonują one praw głosu w stosunku do tych papierów wartościowych w celu określenia zachowań 
konkurencyjnych przedsiębiorstwa lub pod warunkiem Ŝe wykonują te prawa wyłącznie w celu przygotowania 
sprzedaŜy całości lub części przedsiębiorstwa lub jego aktywów, bądź tych papierów wartościowych oraz pod 
warunkiem, Ŝe taka sprzedaŜ następuje w ciągu jednego roku od daty nabycia. 
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Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi 

 

Zgodnie z art. 159 oraz 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie poniŜej wskazane przepisy 
dotyczące obowiązków i ograniczeń w obrocie instrumentami finansowymi mają zastosowanie między innymi do 
instrumentów finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej. 

Obowiązki i ograniczenia związane są głównie z zakresem wykorzystywania informacji poufnej (art. 156 Ustawy o 
Obrocie). Zakaz wykorzystywania informacji poufnej ciąŜy na kaŜdej osobie, która pozyskała informację poufną w 
związku z pełnieniem funkcji w organach spółki, posiadaniem w spółce akcji lub udziałów lub w związku z 
dostępem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŜe stosunku zlecenia lub innego 
stosunku prawnego o podobnym charakterze. W szczególności restrykcjami objęci są: 

1) członkowie zarządu, rady nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego 
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostające z tym emitentem lub wystawcą w stosunku 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

2) akcjonariusze spółki publicznej, lub 
3) osoby zatrudnione lub pełniące funkcje, o których mowa w lit. a, w podmiocie zaleŜnym lub dominującym 

wobec emitenta lub wystawcy instrumentów finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku 
regulowanym lub będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo 
pozostające z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 
charakterze, lub 

4) maklerzy lub doradcy. 

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej ciąŜy na osobach, które pozyskały taką informację w wyniku 
popełnienia przestępstwa lub w inny sposób, jeŜeli wiedziały lub przy dołoŜeniu naleŜytej staranności mogły się 
dowiedzieć, Ŝe jest to informacja poufna. 

Pojęcie wykorzystywania informacji poufnej zdefiniowane zostało w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, zgodnie z 
którym wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek własny lub osoby 
trzeciej, instrumentów finansowych, w oparciu o informację poufną będącą w posiadaniu tej osoby, albo 
dokonywanie, na rachunek własny lub osoby trzeciej, innej czynności prawnej powodującej lub mogącej 
powodować rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi, jeŜeli instrumenty te: 

1) są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
któregokolwiek z innych państw członkowskich, lub są przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do 
obrotu na takim rynku, niezaleŜnie od tego, czy transakcja, której przedmiotem jest dany instrument, jest 
dokonywana na tym rynku, albo 

2) nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego 
państwa członkowskiego, a ich cena lub wartość zaleŜy bezpośrednio od ceny instrumentu finansowego 
określonego w pkt. 1; 

3) są wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, lub są przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleŜnie od tego, 
czy transakcja, której przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym 
systemie obrotu, albo 

4) nie są wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, a ich cena lub wartość zaleŜy bezpośrednio lub pośrednio od ceny instrumentu finansowego 
określonego w pkt. 3. 
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Wszystkie osoby, których dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogą równieŜ ujawniać 
informacji poufnej lub udzielać rekomendacji lub nakłaniać inną osobę na podstawie informacji poufnej do 
nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których dotyczy ta informacja. 

Ponadto, na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie, członkowie zarządu, rady nadzorczej, prokurenci lub 
pełnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostające z tym 
Emitentem lub wystawcą w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie 
trwania okresu zamkniętego, o którym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie, nie mogą nabywać lub zbywać 
na rachunek własny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych 
instrumentów finansowych z nimi powiązanych. Osoby te nie mogą dokonywać na rachunek własny lub na 
rachunek osoby trzeciej innych czynności prawnych, powodujących lub mogących powodować rozporządzenie 
takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamkniętego. 

Wskazane powyŜej osoby nie mogą w czasie trwania okresu zamkniętego, działając jako organ osoby prawnej, 
podejmować czynności, których celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tę osobę prawną, na 
rachunek własny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych 
instrumentów finansowych z nimi powiązanych albo podejmować czynności powodujących lub mogących 
powodować rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi przez tę osobę prawną, na rachunek własny lub 
osoby trzeciej. 

Wyłączenia dotyczące opisanych powyŜej przepisów zostały określone w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie, 
zgodnie z którym ograniczeń powyŜszych nie stosuje się do czynności dokonywanych: 

1) przez podmiot prowadzący działalność maklerską, któremu osoba wskazana powyŜej zleciła 
zarządzanie portfelem instrumentów finansowych w sposób wyłączający ingerencję tej osoby w 
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, 

2) w wykonaniu umowy zobowiązującej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych 
dotyczących akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych zawartej na 
piśmie z datą pewną przed rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego, 

3) w wyniku złoŜenia przez osobę wskazaną powyŜej zapisu w odpowiedzi na ogłoszone wezwanie do  
zapisywania się na sprzedaŜ lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, 

4) w związku z obowiązkiem ogłoszenia przez osobę wskazaną powyŜej, wezwania do zapisywania się na 
sprzedaŜ lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, 

5) w związku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, 
6) w związku z ofertą skierowaną do pracowników lub osób wchodzących w skład statutowych organów 

Emitenta, pod warunkiem Ŝe informacja na temat takiej oferty była publicznie dostępna przed 
rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego. 

 

Okresem zamkniętym jest: 

− okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną informacji poufnej dotyczącej Emitenta lub 
instrumentów finansowych spełniających warunki określone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do 
przekazania tej informacji do publicznej wiadomości; 

− w przypadku raportu rocznego - dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy końcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości, 
gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie posiadała 
dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport; 

− w przypadku raportu półrocznego – miesiąc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy dniem zakończenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie 
posiada dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport; 

− w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości 
lub okres pomiędzy dniem zakończenia danego kwartału a przekazaniem tego raportu do publicznej 
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wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie 
posiada dostępu do danych finansowych, na podstawie których został  sporządzony raport. 

Zgodnie z postanowieniami art. 160 Ustawy o Obrocie, osoby wchodzące w skład organów zarządzających lub 
nadzorczych Emitenta albo będące prokurentami, inne osoby pełniące w strukturze organizacyjnej Emitenta 
funkcje kierownicze, które posiadają stały dostęp do informacji poufnych dotyczących bezpośrednio lub pośrednio 
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i 
perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej, są obowiązane do przekazywania KNF oraz temu 
emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiązane, na własny rachunek, 
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych 
instrumentów finansowych powiązanych z tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku 
regulowanym lub będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. 

Przez osoby blisko związane z osobą, o której mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, rozumie się: 
1) jej małŜonka lub osobę pozostającą z nią faktycznie we wspólnym poŜyciu; 
2) dzieci pozostające na jej utrzymaniu bądź osoby związane z tą osobą z tytułu przysposobienia lub 

kurateli; 
3) innych krewnych i powinowatych, którzy pozostają z nią we wspólnym gospodarstwie domowym przez 

okres co najmniej roku; 
4) podmioty:  

(a) w których osoba, o której mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nią związana, o której mowa w pkt 1-3, 
wchodzi w skład ich organów zarządzających lub nadzorczych, lub w których strukturze 
organizacyjnej pełni funkcje kierownicze i posiada stały dostęp do informacji poufnych dotyczących 
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego 
rozwój i perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej, lub 

(b) które są bezpośrednio lub pośrednio kontrolowane przez osobę, o której mowa w ust. 1, lub osobę 
blisko z nią związaną, o której mowa w pkt 1-3, lub 

(c) z działalności których osoba, o której mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nią związana, o której 
mowa w pkt 1-3, czerpią zyski; 

(d) których interesy ekonomiczne są równowaŜne interesom ekonomicznym osoby, o której mowa w 
ust. 1, lub osoby blisko z nią związanej, o której mowa w pkt 1-3. 

Zgodnie z art. 160 ust. 4 Ustawy o Obrocie, Emitent jest obowiązany do niezwłocznego udostępniania informacji 
otrzymanych na podstawie ust. 1, równocześnie spółce prowadzącej rynek regulowany, na którym notowane są 
papiery wartościowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomości, w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o 
Ofercie. 

 

Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o Ofercie publicznej 

 

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, Emitent jest spółką publiczną. Ustawa o Ofercie nakłada na podmioty 
zbywające i nabywające określone pakiety akcji oraz na podmioty, których udział w ogólnej liczbie głosów w 
spółce publicznej uległ określonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiązków odnoszących się do 
takich czynności i zdarzeń. 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kaŜdy: 

- kto osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby 
głosów w spółce publicznej albo; 
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- kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej 
spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%,20%, 25%, 33 1/3%, 50%, 
75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby głosów 

jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić o tym Komisję oraz spółkę, nie później niŜ w terminie 4 dni roboczych 
od dnia, w którym dowiedział się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów lub przy zachowaniu naleŜytej 
staranności mógł się o niej dowiedzieć, a w przypadku zmiany wynikającej z nabycia akcji spółki publicznej w 
transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie później niŜ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia 
transakcji. 

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie, kaŜdy kogo dotyczy zmiana  
dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej licznej głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby głosów, 
równieŜ jest zobowiązany dokonać zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zawiadomienie, o którym mowa powyŜej, zawiera informacje o: 
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie; 
2) liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki 

oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 
3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o 

liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 
4) informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 

miesięcy od złoŜenia zawiadomienia oraz celu zwiększania tego udziału – w przypadku gdy 
zawiadomienie jest składane w związku z osiągnięciem lub przekroczeniem 10 % ogólnej liczby głosów; 

5) podmiotach zaleŜnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia, posiadających akcje spółki; 
6) osobach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie. 

W przypadku gdy podmiot zobowiązany do dokonania zawiadomienia posiada akcje róŜnego rodzaju, 
zawiadomienie powinno zawierać takŜe informacje określone w pkt 2 i 3 powyŜej, odrębnie dla akcji kaŜdego 
rodzaju. Zawiadomienie, o którym mowa powyŜej, moŜe być sporządzone w języku angielskim. 

Obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywają równieŜ na podmiocie, który osiągnął lub  
przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z: 

1) zajściem innego niŜ czynność prawna zdarzenia prawnego; 
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe prawo lub 

obowiązek nabycia juŜ wyemitowanych akcji spółki publicznej; 
3) pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej. 

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe prawo lub 
obowiązek nabycia juŜ wyemitowanych akcji spółki publicznej, zawiadomienie, o którym mowa w art. 69 ust. 1 
Ustawy o Ofercie, zawiera równieŜ informacje o: 

1) liczbie głosów oraz procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów jaką posiadacz instrumentu 
finansowego osiągnie w wyniku nabycia akcji; 

2) dacie lub terminie, w którym nastąpi nabycie akcji; 
3) dacie wygaśnięcia instrumentu finansowego. 

Obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstają równieŜ w przypadku gdy prawa głosu są związane z 
papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz 
którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar wykonywania tego 
prawa – w takim przypadku prawa głosu uwaŜa się za naleŜące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono 
zabezpieczenie. 

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowiązki określone powyŜej spoczywają równieŜ na: 
1) podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w tej ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z 

nabywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej; 
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2) funduszu inwestycyjnym – takŜe w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej 
liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: (i) 
inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne 
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten sam 
podmiot; 

3) podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów 
określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji: (i) przez osobę trzecią w 
imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji nabytych w ramach 
wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Obrocie; (ii) w ramach 
wykonywania czynności polegających na zarządzaniu portfelami, w skład których wchodzi jeden lub 
większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o 
funduszach inwestycyjnych – w zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów 
wartościowych, których podmiot ten, jako zarządzający, moŜe w imieniu zleceniodawców wykonywać 
prawo głosu na walnym zgromadzeniu. (iii) przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, 
której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa głosu; 

4) na pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został 
upowaŜniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeŜeli akcjonariusz ten nie wydał 
wiąŜących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania; 

5) łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania 
przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub 
prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociaŜby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał 
podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków; 

6) na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w punkcie 5, posiadając akcje spółki 
publicznej, w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 
głosów określonego w tych przepisach. 

 

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowiązki mogą być wykonywane przez jedną ze stron porozumienia, 
wskazaną przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt 5), domniemywa się w 
przypadku posiadania akcji spółki publicznej przez: (i) małŜonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz 
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak równieŜ osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i 
kurateli; (ii) osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawcę lub jego pełnomocnika, 
nie będącego firmą inwestycyjną, upowaŜnionego do dokonywania na rachunku papierów wartościowych 
czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych (iv) jednostki powiązane w rozumieniu Ustawy o 
rachunkowości. 

Ponadto obowiązki wskazane wyŜej powstają równieŜ w przypadku, gdy prawa głosu są związane z papierami 
wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi moŜe on dysponować według 
własnego uznania. 

Do liczby głosów, która powoduje powstanie wyliczonych wyŜej obowiązków: (i) po stronie podmiotu 
dominującego – wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zaleŜne; (ii) po stronie pełnomocnika, 
który został upowaŜniony do wykonywania prawa głosu zgodnie z pkt. 4 – wlicza się liczbę głosów z akcji spółki 
objętych pełnomocnictwem; wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeŜeli wykonywanie z nich praw 
głosu jest ograniczone lub wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moŜe wykonywać  prawa głosu z akcji 
spółki publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodującego 
osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeŜeli osiągnięcie lub przekroczenie tego 
progu nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie oraz 
z akcji spółki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie. 
Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moŜe wykonywać prawa głosu z wszystkich akcji 
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spółki publicznej, jeŜeli przekroczenie progu określonej liczby głosów nastąpiło z naruszeniem obowiązków 
określonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Prawo głosu z akcji spółki publicznej 
wykonane wbrew zakazowi, o którym mowa w art. 89 ust. 1 – 2b nie jest uwzględniane przy obliczaniu wyniku 
głosowania nad uchwałą Walnego Zgromadzenia, z zastrzeŜeniem przepisów innych ustaw. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogą być akcje obciąŜone zastawem, do chwili 
jego wygaśnięcia. Wyjątkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy, o 
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 z późn. zm.). 

 

3.2 Określenie podstawy prawnej emisji Akcji Serii C 

3.2.1 Organ lub osoby uprawnione do podjęcia decyzji o emisji instrumentów 
finansowych 

Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o emisji akcji jest zgodnie z przepisami ksh oraz statutem Emitenta, 
Walne Zgromadzenie Emitenta. 

3.2.2 Data i forma podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych, 
z przytoczeniem jej treści 

Podstawą emisji Akcji Serii C w ilości 1.000.000 (milion) sztuk jest uchwała nr 1 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 listopada 2010 r. w sprawie emisji akcji na okaziciela serii C Spółki 
z wyłączeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spółki oraz wprowadzenia akcji na okaziciela serii C oraz praw do 
akcji serii C Spółki do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. (rynek NewConnect), objętej aktem notarialnym Rep. A nr 8818/2010 sporządzonym przez 
asesora notarialnego Katarzynę Kurz, zastępcę notariusza Piotra Marquardta, Kancelaria Notarialna 
w Mysłowicach. 

PodwyŜszenie kapitału zakładowego Emitenta związane z emisją Akcji Serii C zostało zarejestrowane w dniu 30 
grudnia 2010 r. 
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3.3 Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie 

Akcje Serii C będą uczestniczyć w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierów 
Wartościowych S.A. zgodnie z następującymi postanowieniami: 

a) w przypadku, gdy Akcje zostaną zapisane na rachunku papierów wartościowych najdalej w dniu dywidendy, 
akcje te uczestniczą w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, 
poprzedzającego bezpośrednio rok, w którym doszło do zapisania ich na rachunku papierów wartościowych, 

b) w przypadku, gdy Akcje zostaną zapisane na rachunku papierów wartościowych po dniu dywidendy, akcje te 
uczestniczą w dywidendzie, począwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w którym zostały zapisane na 
rachunku papierów wartościowych. 

3.4 Wskazanie praw z instrumentów finansowych i zasad ich realizacji 

Akcje Serii C nie są uprzywilejowane w jakikolwiek sposób, tj. co do prawa głosu, prawa do dywidendy oraz co do 
podziału majątku w przypadku likwidacji Spółki. 

Prawa i obowiązki związane z instrumentami finansowymi są określone w kodeksie spółek handlowych, statucie 
Emitenta oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowiązki dotyczące akcji Spółki są określone w kodeksie 
spółek handlowych, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i innych przepisach prawa. 

Akcjonariuszowi Spółki przysługują następujące prawa majątkowe: 

− prawo do dywidendy, tj. do udziału w zysku Spółki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym 
przez biegłego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom 
zgodnie z art. 347 kodeksu spółek handlowych. Statut nie przewiduje Ŝadnych przywilejów w zakresie 
tego prawa dla Akcji Serii C, co oznacza, Ŝe na kaŜdą z akcji przypada dywidenda w takiej samej 
wysokości. Statut Emitenta przewiduje zaś uprzywilejowanie w zakresie prawa do dywidendy akcje serii 
A i B, w ten sposób, Ŝe kaŜda akcja serii A i B upowaŜnia do 150% zysku przypadającego na akcje 
zwykłe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje 
w dniu dywidendy, który moŜe zostać wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzień 
powzięcia uchwały o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia (art. 
348 kodeksu spółek handlowych). Z akcjami Spółki nie jest związane inne prawo do udziału w zyskach 
Emitenta; 

− prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (tzw. prawo 
poboru), przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 kodeksu spółek handlowych. 
Akcjonariusz moŜe zostać pozbawiony tego prawa w części lub całości w interesie Spółki mocą uchwały 
Walnego Zgromadzenia podjętą większością co najmniej czterech piątych głosów. Przepisu tego nie 
stosuje się, gdy uchwała o podwyŜszeniu kapitału zakładowego stanowi, Ŝe nowe akcje mają być objęte 
w całości przez instytucję finansową, z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom, celem 
umoŜliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale oraz, gdy uchwała 
stanowi, Ŝe nowe akcje mają być objęte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym 
słuŜy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy 
prawa poboru akcji moŜe nastąpić w przypadku, gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad 
Walnego Zgromadzenia; 

− prawo do zbycia akcji. Prawo to nie jest w Ŝaden sposób ograniczone w Statucie Emitenta i odbywa się  
w sposób przewidziany w przepisach prawa; 
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− prawo do obciąŜania posiadanych akcji zastawem lub uŜytkowaniem. W okresie, gdy akcje spółki 
publicznej, na których ustanowiono zastaw lub uŜytkowanie, są zapisane na rachunkach papierów 
wartościowych w domu maklerskim lub w banku prowadzącym rachunki papierów wartościowych, prawo 
głosu z tych akcji przysługuje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 kodeksu spółek handlowych). 

− prawo do udziału w majątku spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli  
w przypadku jej likwidacji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w tym zakresie dla Akcji 
Serii C. Uprzywilejowane w tym zakresie są zaś akcje serii A i B, kaŜdej akcji serii A i B przysługuje 
pierwszeństwo pokrycia z majątku Spółki pozostałego po zaspokojeniu wierzycieli w przypadku likwidacji 
Emitenta. 

 

Akcjonariuszowi Spółki przysługują następujące prawa korporacyjne: 

− prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spółki (art. 412 kodeks spółek handlowych); 

− prawo do głosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 kodeksu spółek handlowych). Na kaŜdą akcję 
serii C przypada jeden głos na Walnym Zgromadzeniu; Statut Emitenta przewiduje uprzywilejowanie 
w zakresie prawa do głosu akcje serii A i B, w ten sposób, Ŝe kaŜda akcja serii A i B upowaŜnia do 2 
głosów na Walnym Zgromadzeniu; 

− prawo do złoŜenia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do złoŜenia 
wniosku o umieszczenie w porządku obrad poszczególnych praw przyznane akcjonariuszom 
posiadającym co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego (art. 400 §1 kodeksu spółek 
handlowych); 

− prawo do zaskarŜania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422 – 427 
kodeksu spółek handlowych; 

− prawo do Ŝądania wyboru Rady Nadzorczej odrębnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 kodeksu spółek 
handlowych; 

− prawo do uzyskania informacji o Spółce w zakresie i w sposób określony przepisami prawa zgodnie 
z art. 428 kodeksu spółek handlowych; 

− prawo do Ŝądania odpisów sprawozdania Zarządu z działalności Spółki i sprawozdania finansowego 
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta najpóźniej na piętnaście 
dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 kodeksu spółek handlowych); 

− prawo do przeglądania w lokalu Zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu oraz Ŝądania odpisu listy ze zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 § 1 kodeksu 
spółek handlowych); 

− prawo do Ŝądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie 
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 kodeksu spółek handlowych); 

− prawo do złoŜenia wniosku o sprawdzenie list obecności na Walnym Zgromadzeniu przez wybraną 
w tym celu komisję, złoŜoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złoŜyć akcjonariusze posiadający 
jedną dziesiątą kapitału zakładowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy 
mają prawo wyboru jednego członka komisji (art. 410 § 2 kodeksu spółek handlowych); 

− prawo do przeglądania księgi protokołów oraz Ŝądanie wydania poświadczonych przez Zarząd odpisów 
uchwał (art. 421 § 3 kodeksu spółek handlowych); 
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− prawo Ŝądania, aby spółka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieliła informacji, czy 
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleŜności wobec określonej spółki albo spółdzielni będącej 
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleŜności ustał. śądanie udzielenia 
informacji oraz odpowiedź powinna być złoŜona na piśmie (art. 6 §  4 i 6 kodeksu spółek handlowych). 

 

3.5 Określenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypłaty 

dywidendy w przyszłości 

Emitent nie określił zasad polityki co do wypłaty dywidendy w przyszłości.  

Wypłata dywidendy następuje u Emitenta zgodnie z zasadami określonymi w przepisach prawa. Zgodnie z art. 
347 § 1 ksh oraz § 15 ust. 2 statutu Spółki organem uprawnionym do dysponowania zyskiem Emitenta jest walne 
zgromadzenie. Akcjonariusze mają prawo do udziału w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 
zbadanym przez biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypłaty 
akcjonariuszom. Zysk rozdziela się w stosunku do liczby akcji, z uwzględnieniem ich uprzywilejowania w zakresie 
prawa do dywidendy. JeŜeli akcje nie są całkowicie pokryte, zysk rozdziela się w stosunku do dokonanych wpłat 
na akcje.  

Według art. 348 ksh kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie moŜe przekraczać zysku za 
ostatni rok obrotowy, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione 
z utworzonych z zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę 
dywidendy. Kwotę tę naleŜy pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą 
lub statutem powinny być przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe.  

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, Statut Emitenta nie upowaŜnia Zarządu do wypłaty 
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. 

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych 

z posiadaniem i  obrotem instrumentami finansowymi Akcji Serii C, 

w tym wskazanie płatnika podatku 

3.6.1 Opodatkowanie dochodów związanych z otrzymaniem dywidendy  

Opodatkowanie dochodów związanych z otrzymaniem dywidendy przez osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych 
(Dz. U. z 1991 Nr 80, poz. 350), w przypadku akcjonariusza będącego osobą fizyczną, dywidenda wypłacana 
przez spółkę akcyjną stanowi przychód z kapitałów pienięŜnych opodatkowany zryczałtowanym podatkiem 
dochodowym na zasadach określonych w art. 30a Ustawy. Podatek pobiera się w wysokości 19% przychodów 
uzyskanych z tytułu dywidendy, bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6 Ustawy 
o podatku dochodowym od osób fizycznych). Opisane powyŜej zasady stosuje się z uwzględnieniem umów 
o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Rzeczpospolita Polska. JednakŜe zastosowanie 
stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub niepobranie 
(niezapłacenie) podatku zgodnie z taką umową jest moŜliwe pod warunkiem udokumentowania dla celów 
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Płatnikiem 
zryczałtowanego podatku z tytułu dywidendy wypłacanej akcjonariuszom jest, zgodnie z art. 41 ust. 1 w związku 
z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, Emitent. Płatnik, zgodnie z art. 42 ust. 1 
Ustawy, przekazuje kwotę zryczałtowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiąca następującego po miesiącu, 
w którym pobrano podatek – na rachunek urzędu skarbowego, którym kieruje naczelnik urzędu skarbowego 
właściwy według siedziby płatnika. Zgodnie z art. 42 ust. 1a Ustawy, w terminie do końca stycznia roku 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 37 z 138 

następującego po roku podatkowym Emitent jest zobowiązany przesłać do urzędu skarbowego, którym kieruje 
naczelnik urzędu skarbowego właściwego według siedziby Emitenta, roczne deklaracje, według ustalonego 
wzoru. W terminie do końca lutego roku następującego po roku podatkowym Emitent jest zobowiązany przesłać 
podatnikom, oraz urzędom skarbowym, którymi kierują naczelnicy urzędów skarbowych właściwi według miejsca 
zamieszkania podatnika lub urzędom skarbowym, którymi kierują naczelnicy urzędów skarbowych właściwi 
w sprawach opodatkowania osób zagranicznych – imienne informacje o wysokości dochodu, sporządzone 
według ustalonego wzoru. 

Opodatkowanie dochodów związanych z otrzymaniem dywidendy przez osoby prawne 

W przypadku akcjonariusza będącego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku 
dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 1992 Nr 21, poz. 86), dywidenda wypłacana przez spółkę akcyjną 
stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy, przychód podlegający opodatkowaniu na zasadach określonych w art. 22 
Ustawy. Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, podatek dochodowy od 
przychodów z dywidend wypłacanych przez osoby prawne mające siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej ustala się w wysokości 19% uzyskanego przychodu.  

Zwalnia się od podatku dochodowego dochody z dywidend, jeŜeli spełnione są łącznie następujące warunki: 

1) wypłacającym dywidendę jest spółka będąca podatnikiem podatku dochodowego, mająca siedzibę lub zarząd 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) uzyskującym przychody z dywidend jest spółka podlegająca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŜ 
Rzeczpospolita Polska państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym państwie naleŜącym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości swoich dochodów, 
bez względu na miejsce ich osiągania, 

3) spółka, o której mowa w pkt 2, posiada bezpośrednio nie mniej niŜ 15% udziału w kapitale zakładowym spółki, 
o której mowa w pkt 1, 

4) odbiorcą przychodów z dywidend jest: 

a) spółka, o której mowa w pkt 2, albo 

b) zagraniczny zakład spółki, o której mowa w pkt 2. 

Zwolnienie, o którym mowa powyŜej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca przychody 
z dywidend wypłacanych przez osoby prawne mające siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
posiada akcje spółki wypłacającej te naleŜności w wysokości, określonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres 
dwóch lat. 

Zwolnienie to ma równieŜ zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania akcji, 
w wysokości określonej w pkt 3, przez spółkę uzyskującą przychody z tytułu udziału w zysku osoby prawnej 
mającej siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upływa po dniu uzyskania tych przychodów. 
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokości określonej w pkt 3 powyŜej, nieprzerwanie 
przez okres dwóch lat spółka, o której mowa w pkt 2, jest obowiązana do zapłaty podatku, wraz z odsetkami za 
zwłokę, od przychodów z dywidend wypłacanych przez spółkę mającą siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokości 19% dochodów (przychodów) do 20 dnia miesiąca następującego po 
miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza się od następnego dnia po dniu, w którym po 
raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia. 

Zasady opisane powyŜej stosuje się z uwzględnieniem umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, 
których stroną jest Rzeczpospolita Polska. 
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, spółki, które dokonują wypłat 
naleŜności z tytułów dywidend są obowiązane, jako płatnicy, pobierać, w dniu dokonania wypłaty, zryczałtowany 
podatek dochodowy od tych wypłat. 

JednakŜe zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy w sprawie zapobieŜenia podwójnemu 
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest moŜliwe pod warunkiem udokumentowania 
miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, spółka zobowiązana jest do 
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym pobrano 
podatek, na rachunek urzędu skarbowego, którym kieruje naczelnik urzędu skarbowego właściwego według 
siedziby podatnika, a w przypadku podatników nie mających siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej - na rachunek urzędu skarbowego, którym kieruje naczelnik urzędu skarbowego właściwy w sprawach 
opodatkowania osób zagranicznych. Spółka jest obowiązana przesłać podatnikom mającym siedzibę lub zarząd 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informację o wysokości pobranego podatku a podatnikom niemającym 
siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzędowi skarbowemu informację o dokonanych 
wypłatach i pobranym podatku – sporządzone według ustalonego wzoru. 

 

3.6.2 Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu sprzedaży papierów 
wartościowych 

Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu sprzedaŜy papierów wartościowych przez osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych 
z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw 
z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną oraz z tytułu 
objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za 
wkład niepienięŜny w postaci innej niŜ przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, podatek dochodowy 
wynosi 19% uzyskanego dochodu. 

Dochodem, o którym mowa w powyŜej, jest: 

- róŜnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a kosztami 
uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, 
z zastrzeŜeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

- róŜnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów wartościowych, 
o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, 
a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a, 

- róŜnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów 
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na 
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

- róŜnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 
osobowość prawną a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 
pkt 38, 

- róŜnica pomiędzy wartością nominalną objętych udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo 
wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepienięŜny w innej postaci niŜ przedsiębiorstwo lub jego 
zorganizowana część a kosztami uzyskania przychodów określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiągnięta w 
roku podatkowym. 
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Przepisów powyŜszych nie stosuje się, jeŜeli odpłatne zbycie papierów wartościowych i pochodnych 
instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających następuje w związku z wykonywaniem 
działalności gospodarczej. 

Zasady opodatkowania opisane powyŜej stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego 
opodatkowania, których stroną jest Rzeczpospolita Polska. JednakŜe zastosowanie stawki podatku wynikającej 
z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z taką umową 
jest moŜliwe pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika 
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, 
o którym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym z odpłatnego zbycia 
papierów wartościowych, w tym równieŜ dochody, o których mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odpłatnego 
zbycia pochodnych instrumentów finansowych, a takŜe dochody z realizacji praw z nich wynikających oraz 
z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) 
w spółkach mających osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepienięŜny 
w postaci innej niŜ przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, i obliczyć naleŜny podatek dochodowy. 

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia 
roku następującego po roku podatkowym podatnicy są obowiązani składać urzędom skarbowym odrębne 
zeznania, według ustalonych wzorów, o wysokości osiągniętego w roku podatkowym dochodu (poniesionej 
straty) z kapitałów opodatkowanych na zasadach określonych w art. 30b. 

 

Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu sprzedaŜy papierów wartościowych przez osoby prawne 

Dochodem ze sprzedaŜy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegającym opodatkowaniu jest nadwyŜka sumy 
przychodów nad kosztami ich uzyskania, osiągnięta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota 
otrzymana ze sprzedaŜy akcji, praw poboru, bądź praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu są 
wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru bądź praw do akcji. Dochód ze sprzedaŜy akcji jest 
opodatkowany na zasadach ogólnych i łączy się z dochodami z innych źródeł. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o 
podatku dochodowym od osób prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatnicy są obowiązani wpłacać na 
rachunek urzędu skarbowego zaliczki miesięczne w wysokości róŜnicy pomiędzy podatkiem naleŜnym od 
dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek naleŜnych za poprzednie miesiące. 

Podatnicy mogą równieŜ deklarować dochód (stratę) w sposób uproszczony na zasadach określonych w art. 25 
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 

 

3.6.3 Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zgodnie z ustawą z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych umowy sprzedaŜy oraz 
zamiany akcji i innych instrumentów finansowych podlegają podatkowi od czynności cywilnoprawnych, jeśli prawa 
te są wykonywane na terytorium Polski lub jeŜeli są wykonywane za granicą, ale nabywca posiada 
w Rzeczypospolitej Polskiej rezydencję podatkową i czynność została dokonana w Polsce. Stawka podatku od 
sprzedaŜy praw majątkowych wynosi 1% ich wartości rynkowej. Podatek powinien być zapłacony w terminie 14 
dni od powstania obowiązku podatkowego. Obowiązek zapłaty podatku od czynności cywilnoprawnych 
w przypadku umowy sprzedaŜy obciąŜą kupującego, zaś w przypadku umowy zamiany obie strony transakcji są 
za jego uiszczenie odpowiedzialne solidarnie. 
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 tej Ustawy zwalnia się z podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaŜ praw 
majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 
2) dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 
3) dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego, 
4) dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeŜeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego 

- w rozumieniu przepisów Ustawy o Obrocie. 
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4 Dane o Emitencie 

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta 

wraz z numerami telekomunikacyjnymi; identyfikator według 

właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numer według właściwej 

identyfikacji podatkowej 

Firma:  Akcept Finance Spółka Akcyjna 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Mysłowice 

Adres: ul. Mikołowska 29, 41-400 Mysłowice 

Telefon: + 48 32  31 71 401 

Faks: + 48 32  31 71 404 

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@akceptfinance.pl 

Strona internetowa: www.akceptfinance.pl 

NIP: 2220873211 

REGON: 241491267 

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony. 

4.3 Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został 

utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa powszechnie obowiązujących w Rzeczpospolitej 
Polskiej, w szczególności na podstawie Kodeksu Spółek Handlowych. 

4.4 Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do 

właściwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, 

którego utworzenie wymagało uzyskania zezwolenia - przedmiot 

i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiębiorców KRS wydał w dniu 04.02.2010 r. Sąd Rejonowy 
Katowice-Wschód w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego (sygn. akt KA.VIII 
NS-REJ.KRS/20046/10/705) 

Emitent został wpisany do rejestru przedsiębiorców KRS pod numerem 0000348205. 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia. 
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4.5 Krótki opis historii Emitenta 

Emitent został zawiązany 2 września 2009 r. pod firmą AKCEPT Finance Spółka Akcyjna. Kapitał zakładowy 
Emitenta w chwili utworzenia wynosił 500 000 zł i dzielił się na 50.000 akcji imiennych serii A o wartości 
nominalnej 10,00 zł kaŜda. Wszystkie akcje Emitenta zostały objęte przez Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT 
S.A. Akcje serii A są uprzywilejowane co do prawa głosu, prawa dywidendy oraz podziału majątku w przypadku 
likwidacji Spółki w taki sposób, Ŝe: 

• na kaŜdą akcję przypadają 2 (dwa) głosy na walnym zgromadzeniu,  

• kaŜda akcja przyznaje uprawnionemu dywidendę, która przewyŜsza o połowę dywidendę przeznaczoną 
do wypłaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych, 

• kaŜda akcja przyznaje uprawnionemu pierwszeństwo przy podziale majątku w przypadku likwidacji 
Spółki.  

Rejestracja Emitenta w rejestrze przedsiębiorców KRS nastąpiła 4 lutego 2010 r.  

W 2009 r. oraz na początku 2010 r. Emitent przeprowadzał wdroŜenie systemu informatycznego Xpertis (firmy 
Macrologic S.A.), w tym modułów: Środki trwałe, Fakturowanie, Finanse i księgowość, Bankowość elektroniczna, 
Kadry i płace, Kasa oraz Expertis Server. 

W dniu 18 marca 2010 r. Krzysztof Kozok, Wiceprezes Emitenta, nabył od Biura Informacyjno – Prawnego 
AKCEPT S.A. 2.501 akcji serii A stanowiących 5,00% kapitału zakładowego Emitenta oraz dających prawo do 
5.002 głosów stanowiących 5,00% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Emitent rozpoczął prowadzenie działalności operacyjnej w maju 2010 r. Emitent rozpoczął wtedy przejmowanie 
portfela naleŜności od spółki Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A., z czym wiązało się m.in. zawarcie 
trójstronnych umów przenoszących prawa i obowiązki z byłego faktora (BIP AKCEPT S.A.) na nowego faktora 
(Emitent) oraz ustanowienie nowych limitów dla klientów. Ponadto Emitent rozpoczął aktywnie oferować usługi 
faktoringowe klientom. 

W dniu 5 maja 2010 r. Emitent zawarł z Bankiem Spółdzielczym w Katowicach (obecna nazwa Śląski Bank 
Spółdzielczy SILESIA w Katowicach) umowę o kredyt rewolwingowy w wysokości 3.000.000 zł z przeznaczeniem 
na świadczenie usług faktoringu. Pierwsza umowa faktoringowa została zawarta przez Emitent w dniu 6 maja 
2010 r. W dniu 7 maja 2010 r. Emitent zawarł umowę z Euler Hermes Zarządzanie Ryzykiem Sp. z o.o. 
w Warszawie o świadczenie na rzecz Emitenta usług windykacji naleŜności wobec kontrahentów faktoringowych.  

W dniu 10 maja 2010 r. Emitent zawarł z Towarzystwem Ubezpieczeń Euler Hermes S.A. w Warszawie umowę 
ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcją windykacji naleŜności, której przedmiotem jest ubezpieczenie 
całego obrotu faktoringowego Emitenta.  

W dniu 17 sierpnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego Spółki o 1.500.000 zł (do kwoty 2.000.000 zł) w drodze emisji 150.000 akcji serii B o wartości 
nominalnej 10,00 zł kaŜda. Akcje serii B są uprzywilejowane co do prawa głosu, prawa dywidendy oraz podziału 
majątku w przypadku likwidacji Spółki w taki sposób, Ŝe: 

• na kaŜdą akcję przypadają 2 (dwa) głosy na walnym zgromadzeniu,  

• kaŜda akcja przyznaje uprawnionemu dywidendę, która przewyŜsza o połowę dywidendę przeznaczoną 
do wypłaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych, 

• kaŜda akcja przyznaje uprawnionemu pierwszeństwo przy podziale majątku w przypadku likwidacji 
Spółki.  

Akcje serii B zostały objęte przez Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. oraz Krzysztofa Kozoka. 

W dniu 3 września 2010 r. Emitent zawarł umowę z Noble Securities S.A., której przedmiotem było 
przeprowadzenie oferty nowych akcji serii C oraz doradztwo przy wprowadzeniu ich do obrotu na rynku 
NewConnect.  
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Ponadto równieŜ dniu 3 września 2010 r. Emitent zawarł z FM Bank S.A. umowę o współpracy. Na mocy umowy 
Emitent zobowiązał się do wykonywania na rzecz FM Bank S.A. czynności faktycznych związanych ze sprzedaŜą 
produktów FM Bank S.A., w szczególności do prezentowania i oferowania swoim klientom (dotychczasowym i 
nowo pozyskiwanym) produktów i usług oferowanych przez FM Bank S.A. W przypadku gdy zainteresowany 
klient skorzysta z oferty FM Bank S.A., Emitent otrzymuje z tego tytułu ustaloną prowizję.  

W dniu 05 lipca 2010 r. Emitent zawarł ze spółką Blue Tax Group S.A. umowy w zakresie świadczenia przez 
Emitenta usług pośrednictwa sprzedaŜy produktów oferowanych przez tę spółkę, zaś w dniu w dniu 26 sierpnia 
2010 r. umowę o świadczenie przez Blue Tax Group S.A. usług pośrednictwa z zakresie sprzedaŜy usług 
świadczonych przez Emitenta. 

W dniu 30 września 2010 r. Emitent zawarł z Bankiem Pocztowym S.A. w Warszawie umowę o kredyt 
w wysokości 1.500.000 zł z przeznaczeniem na świadczenie usług faktoringu. 

W dniu 1 października 2010 r. Emitent zwarł z Krzysztofem Zarembą, prowadzącym działalność gospodarczą pod 
firmą Doradztwo Finansowe Krzysztof Zaremba, umowę w zakresie pozyskiwania zleceń i klientów na usługi 
świadczone przez Emitenta.  

W dniu 6 października 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w sprawie zmiany 
wartości nominalnej akcji z 10,00 zł na 1,00 zł oraz proporcjonalnego zwiększenia liczby akcji (tzw. split akcji).  

W rejestrze przedsiębiorców KRS zarejestrowano w dniu 2 listopada 2010 r. zmiany dotyczące nominału i ilości 
akcji wynikające z uchwały NWZ z dnia 6 października 2010 r. 

W dniu 4 listopada Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego o kwotę nie niŜszą niŜ 1,00 zł i nie wyŜszą niŜ 1.000.000,00 zł poprzez emisję nie mniej niŜ 1 i nie 
więcej niŜ 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 zł kaŜda. Emisja akcji serii C 
została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 30 grudnia 2010 r. 

W dniu 28 grudnia 2010 r. Emitent zawarł z Krakowskim Bankiem Spółdzielczym w Krakowie umowę o kredyt 
w wysokości 2.000.000 zł z przeznaczeniem na finansowanie usług faktoringu. 

 

Podsumowanie najwaŜniejszych wydarzeń w historii Emitenta przedstawiono w poniŜszej tabeli. 

 

Data Wydarzenie historyczne  

02.09.2009 r. zawiązanie Spółki 

04.02.2010 r. rejestracja Spółki w KRS 

05.05.2010 r. zawarcie umowy z Bankiem Spółdzielczym w Katowicach o kredyt rewolwingowy 

06.05.2010 r. zawarcie pierwszej umowy faktoringowej  

07.05.2010 r. zawarcie umowy z Euler Hermes Zarządzanie Ryzykiem Sp. z o.o. w Warszawie 
o windykację naleŜności wobec kontrahentów faktoringowych Emitenta 

10.05.2010 r. zawarcie umowy z Towarzystwem Ubezpieczeń Euler Hermes S.A. w Warszawie, której 
przedmiotem jest ubezpieczenie całego obrotu faktoringowego Emitenta 

05.07.2010 r. zawarcie z Blue Tax Group S.A. umowy w zakresie w zakresie świadczenia przez 
Emitenta usług pośrednictwa sprzedaŜy produktów oferowanych przez Blue Tax Group 
S.A. 

26.08.2010 r. zawarcie umowy z Blue Tax Group S.A. o świadczeniu usług pośrednictwa w pozyskaniu 
klientów dla Akcept Finance S.A. 

17.08.2010 r. podjęcie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwały w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii B 
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03.09.2010 r. zawarcie umowy z Noble Securities S.A. w Krakowie, której przedmiotem jest 
przeprowadzenie oferty nowych akcji serii C oraz doradztwo przy wprowadzeniu ich do 
obrotu na rynku NewConnect. 

03.09.2010 r. zawarcie z FM Bank S.A. umowy o współpracy w zakresie pośrednictwa w sprzedaŜy 
produktów FM Bank S.A. 

30.09.2010 r. zawarcie umowy o kredyt z Bankiem Pocztowym S.A. w Warszawie  

01.10.2010 r. zawarcie umowy z Doradztwo Finansowe Krzysztof Zaremba w zakresie pozyskiwania 
zleceń i klientów na usługi świadczone przez Emitenta 

06.10.2010 r. podjęcie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwały w sprawie zmiany wartości 
nominalnej akcji z 10,00 zł na 1,00 zł oraz proporcjonalnego zwiększenia liczby akcji 

04.11.2010 r. podjęcie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwały w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii C 

28.12.2010 r. zawarcie umowy o kredyt z Krakowskim Bankiem Spółdzielczym w Krakowie 

4.6 Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych 

emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Zgodnie z postanowieniami statutu Emitenta (§ 26) oraz obowiązującymi przepisami prawa w Spółce na kapitały 
własne składają się:  

a) kapitał zakładowy,  

b) kapitał zapasowy,  

c) inne fundusze i kapitały, których utworzenie jest prawem nakazane.  

Kapitały i fundusze tworzy i znosi Emitent na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia. 

Zgodnie z § 12 statutu Emitenta „O uŜyciu kapitału zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, 
jednakŜe część kapitału zapasowego, w wysokości 1/3 (jedna trzecia) kapitału zakładowego, moŜna uŜyć jedynie 
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. O uŜyciu funduszy celowych decyduje rada 
nadzorcza.” 

 

Kapitał zakładowy  

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego kapitał zakładowy Emitenta wynosi 3.000.000,00 zł (trzy 
miliony złotych) i dzieli się na 3.000.000 (trzy miliony) akcji o nominalnej wartości 1 (jeden) złotych kaŜda. 

W Spółce istnieje: 

- 500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie prawa głosu, prawa do dywidendy i prawa do 
podziału majątku Spółki w przypadku likwidacji; 

- 1.500.000 akcji imiennych serii B, uprzywilejowanych w zakresie prawa głosu, prawa do dywidendy i prawa do 
podziału majątku Spółki w przypadku likwidacji; 

- 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

Zgodnie z § 8 ust. 2 statutu Emitenta „Przed zarejestrowaniem Spółki na pokrycie kapitału zakładowego 
wpłacono 1/4 (jedna czwarta) kapitału zakładowego, to jest 125.000,00 (sto dwadzieścia pięć tysięcy) złotych. 
Pokrycie pozostałej części kapitału zakładowego nastąpi w terminie 12 (dwanaście) miesięcy od dnia 
zarejestrowania Spółki.” Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitał zakładowy Emitenta został 
pokryty w całości. 

 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 45 z 138 

Kapitał zapasowy  

Zgodnie z § 11 statutu Emitenta „Kapitał zapasowy tworzony jest z odpisów rocznego zysku netto, w wysokości 
co najmniej 1/2 (jedna druga) części zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spółki za dany rok 
obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej 1/2 (jedna druga)  wysokości kapitału zakładowego.”  

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego wysokość kapitału zapasowego w Spółce wynosi 149.000 zł 
(pozycja nie podlegała badaniu przez biegłego rewidenta). 

 

Inne kapitały  

Zgodnie z § 26 statutu Spółki, u Emitenta mogą występować inne fundusze i kapitały, których utworzenie jest 
wymagane prawem. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie istnieją inne kapitały. 

4.7 Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego; 

Zgodnie z § 7 ust. 1 statutu Emitenta kapitał zakładowy Emitenta wynosi 3.000.000 zł (trzy miliony złotych) 
i został w całości opłacony.  

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego 

w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji 

zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia 

w przyszłości nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartości 

warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu 

wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Emitent nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa. 

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - 

na podstawie statutu przewidującego upoważnienie zarządu do 

podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału 

docelowego - może być podwyższony kapitał zakładowy, jak 

również liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które 

w terminie ważności Dokumentu Informacyjnego może być jeszcze 

podwyższony kapitał zakładowy w tym trybie 

Statut Emitenta nie przewiduje upowaŜnienia Zarządu do podwyŜszenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego. 

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub 

były notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane 

w związku z nimi kwity depozytowe 

Instrumenty finansowe ani wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe Emitenta nie są i nie były dotychczas 
notowane na jakimkolwiek rynku instrumentów finansowych. 
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4.11 Podstawowe informacje na temat powiązań organizacyjnych lub 

kapitałowych Emitenta, mających istotny wpływ na jego 

działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy 

kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej 

nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności 

i udziału emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów 

Emitent nie posiada podmiotów zaleŜnych. 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. z 
siedzibą w Mysłowicach jest właścicielem 1.899.990 akcji Emitenta stanowiących 63,33% kapitału zakładowego 
Emitenta oraz dających prawo wykonywania 3.799.980 głosów, co stanowi 76,00% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta. 

Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. świadczy usługi w zakresie zarządzania wierzytelnościami (m.in. 
monitorowanie i windykacja naleŜności, zakup wierzytelności, reprezentacja spółek w postępowaniu 
upadłościowym) oraz doradztwa przy restrukturyzacji przedsiębiorstw (m.in. analiza stanu prawnego 
i faktycznego przedsiębiorstwa, przejęcie aktywów / pasywów przedsiębiorstw, dokapitalizowanie 
przedsiębiorstw). Spółka prowadziła równieŜ działalność faktoringową, która z początkiem maja 2010 r. została 
przejęta przez Emitenta. W 2010 r. był realizowany proces przeniesienia portfela klientów faktoringowych Biura 
Informacyjno – Prawnego Akcept S.A. do Emitenta. Proces ten został zakończony w 2010 r., a w jego ramach do 
dnia 31 grudnia 2010 r. zostały przeniesione wszystkie umowy o świadczenie usług faktoringowych, których 
stroną było Biuro Informacyjno – Prawne Akcept S.A. 

Emitent zamierza korzystać z usług Biura Informacyjno – Prawnego AKCEPT S.A. w zakresie działań 
windykacyjnych wobec dłuŜników nie spłacających swoich zobowiązań względem Emitenta. Współpraca między 
obydwoma podmiotami będzie się odbywać na warunkach rynkowych. 

Zgodnie z oświadczeniem Emitenta zachodzą następujące powiązania majątkowe, organizacyjne lub personalne 
pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład jego organów lub głównymi akcjonariuszami: 

- Paweł Barański, Prezes Zarządu Emitenta jest prezesem zarządu spółki Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT 
S.A., podmiotu dominującego wobec Emitenta, Ponadto Paweł Barański posiada 567 akcji spółki Biuro 
Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. stanowiących 100% kapitału zakładowego tej spółki. 

- Krzysztof Kozok, Wiceprezes Zarządu Emitenta jest prokurentem w spółce Biuro Informacyjno – Prawne 
AKCEPT S.A., podmiocie dominującym wobec Emitenta. Ponadto Krzysztof Kozok jest właścicielem 100 010 
akcji Emitenta stanowiących 3,33% kapitału zakładowego Emitenta oraz dających prawo wykonywania 200 020 
głosów, co stanowi 4,00% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

- Mieczysław Barański, Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta jest przewodniczącym rady nadzorczej 
spółki Biuro Informacyjno – Prawnego AKCEPT S.A., podmiotu dominującego wobec Emitenta. Ponadto Pan 
Mieczysław Barański jest ojcem Pana Pawła Barańskiego, Prezesa Zarządu Emitenta. 

 

Ponadto zgodnie z oświadczeniem Emitenta, członkowie organów statutowych Emitenta pełnią dodatkowo 
następujące funkcje w organach innych spółek (lub są wspólnikami innych spółek): 

Paweł Barański, Prezes Zarządu Emitenta pełni dodatkowo następujące funkcje w organach innych spółek: 

- jest prezesem zarządu spółki WEGA S.A., 

- jest przewodniczącym rady nadzorczej spółki Agencja Kapitałowo – Promocyjna IRBA Sp. z o.o., 

 

Krzysztof Kozok, Wiceprezes Zarządu Emitenta pełni dodatkowo następujące funkcje w organach innych spółek: 
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- jest wiceprezesem zarządu spółki WEGA S.A. 

 

Andrzej Barczak, Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta pełni dodatkowo następujące funkcje w organach 
innych spółek lub organizacji: 

- jest wiceprzewodniczącym rady nadzorczej spółki Biuro Informacyjno – Prawnego AKCEPT S.A., 

- jest członkiem prezydium Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego, 

- jest członkiem komisji rewizyjnej Górnośląskiego Towarzystwa Gospodarczego. 

 

Mieczysław Barański, Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta pełni dodatkowo następujące funkcje 
w organach innych spółek lub organizacji: 

- jest prezesem zarządu oraz wspólnikiem spółki AKP Zielona Dolina Sp. z o.o., 

- jest przewodniczącym rady nadzorczej spółki WEGA S.A., 

- jest prezesem zarządu Izby Gospodarczej Eksporterów i Importerów w Mysłowicach, 

- jest przewodniczącym rady nadzorczej spółki Biuro Inwestycyjno – Kapitałowe KASTA S.A. w likwidacji. 

 

Andrzej Hoszcz, Członek Rady Nadzorczej Emitenta, nie pełni funkcji w organach innych spółek lub organizacji. 

 

Pomiędzy Emitentem (lub osobami wchodzącymi w skład organów Emitenta i głównymi akcjonariuszami) a 
Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład organów Autoryzowanego Doradcy) nie występują 
powiązania majątkowe, organizacyjne lub personalne. 

 

 

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usługach, wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz 

udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, 

jeżeli jest to istotne, poszczególnych produktów, towarów i usług 

w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej 

i Emitenta, w podziale na segmenty działalności 

4.12.1 Przedmiot działalności Emitenta 

Przedmiotem działalności Emitenta jest działalność finansowa, w szczególności świadczenie usług faktoringu 
naleŜności, udzielanie poŜyczek krótkoterminowych, a takŜe świadczenie usług dyskonta weksli. Ponadto, 
dodatkowo, Emitent świadczy usługi pośrednictwa sprzedaŜy produktów oferowanych przez inne podmioty. 

Faktoring naleŜności 

Faktoring to usługa finansowa polegająca na wykupie niewymagalnych wierzytelności przedsiębiorstw, naleŜnych 
im od odbiorców z tytułu dostaw towarów i/lub usług. Usługa faktoringowa jest połączona z finansowaniem 
klientów oraz świadczeniem na ich rzecz dodatkowych usług1.  

                                                           
1 Definicja faktoringu za stroną Polskiego Związku Faktorów www.factoring.pl  
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Z ekonomicznego i prawnego punktu widzenia (definicja Ottawska, 1988), firma faktoringowa wykonuje co 
najmniej dwie z czterech czynności2:  

• finansuje bezsporne i niewymagalne naleŜności  

• prowadzi sprawozdawczość i konta dłuŜników  

• egzekwuje naleŜności  

• przejmuje ryzyko wypłacalności odbiorcy  

Stronami typowej umowy faktoringu są faktor (usługodawca) oraz faktorant, czyli dostawca dóbr, towarów i usług 
(podmiot prowadzący dowolną działalność gospodarczą). Na podstawie umowy faktoringu faktorant przenosi 
(cesja wierzytelności) na faktora wierzytelności, wynikających ze sprzedaŜy dóbr lub usług. W zamian faktor 
dostarcza faktorantowi środki finansowe oraz otrzymuje stosowne wynagrodzenie. 

Istotą faktoringu jest zatem umowa łącząca faktora i dostawcę dóbr w ramach której dostawca sprzedaje 
faktorowi wierzytelności wynikające z umowy. Rolą firmy faktoringowej jest, w zaleŜności od umowy, 
finansowanie dostawcy, prowadzenie rozliczeń związanych z wierzytelnościami, ewentualnie przejmowanie na 
siebie ryzyka braku spłaty od odbiorcy. 

Emitent świadczy usługi faktoringu pełnego, niepełnego oraz faktoringu zagranicznego. 

Faktoring pełny (nazywany równieŜ faktoringiem bez regresu, zupełnym, bez roszczenia zwrotnego lub 
właściwym) charakteryzuje się tym, Ŝe faktor przejmuje ryzyko związane z ewentualną niewypłacalnością 
dłuŜnika. Po zawarciu umowy faktoringu pełnego, faktor nie moŜe występować z regresem do zbywcy 
wierzytelności, tym samym przejmuje pełne ryzyko związane z brakiem płatności od dłuŜnika.  

Faktoring niepełny (nazywany równieŜ faktoringiem niewłaściwym, niezupełnym, z roszczeniem zwrotnym lub 
z regresem) róŜni się od faktoringu pełnego tym, Ŝe wraz z cesją wierzytelności na faktora nie przechodzi ryzyko 
niewypłacalności dłuŜnika. W przypadku niedokonania zapłaty przez dłuŜnika, to faktorant musi dokonać 
płatności na rzecz faktora. W przypadku faktoringu z regresem często Ŝądane jest podpisanie weksla in blanco, 
oraz ustanowienie stosownego zabezpieczenia, które stanowi dla faktora odpowiednie zabezpieczenie transakcji. 

Faktoring zagraniczy charakteryzuje się tym, Ŝe faktor zamiast krajowych nabywa wierzytelności zagraniczne, 
od podmiotów importujących towary lub usługi od faktoranta. Faktoring zagraniczny moŜe przybierać formę 
faktoringu pełnego lub niepełnego. 

W związku z przejmowanym ryzykiem wynagrodzenie dla faktora jest wyŜsze w przypadku faktoringu pełnego.  

Na dzień 30 czerwca 2010 r. Emitent posiadał portfel wierzytelności faktoringowych wynoszący 1 529 505,75 zł, 
składający się z 24 pozycji nabytych od 7 faktorantów. 

Na dzień 31 grudnia 2010 r. Emitent zawarł 18 umów o świadczenie usług faktoringowych, z czego większość 
stanowiły umowy przeniesione z Biura Informacyjno – Prawnego AKCEPT S.A. (proces przenoszenia umów 
został zakończony w 2010 r.). Na dzień 31 grudnia 2010 r. Emitent posiadał portfel wierzytelności faktoringowych 
wynoszący 5.286.616,29 zł, składający się z 110 pozycji nabytych od 18 faktorantów. 

 

 

 

                                                           
2 j.w. 
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Wykres. Schemat działania transakcji faktoringowych dokonywanych przez Emitenta 

 
Źródło: Opracowanie własne 

 
Mimo krótkiej historii, Emitent oraz jego pracownicy posiadają duŜe doświadczenie w zakresie świadczenia usług 
faktoringu. Emitent przejął know-how związane ze świadczeniem tego typu usług opracowane przez spółkę Biuro 
Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A., która prowadziła działalność faktoringową począwszy od października 
2007 r. RównieŜ pracownicy Emitenta w większości zdobywali doświadczenie w tym zakresie w spółce Biuro 
Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. Na dzień 31 grudnia 2010 r. Emitent zatrudniał 9 osób. 
 
Udzielanie poŜyczek 
 
Emitent świadczy równieŜ usługi udzielania poŜyczek małym i średnim przedsiębiorcom. Dzięki usłudze poŜyczki, 
klienci Emitenta będą mieli moŜliwość szybkiego pozyskania kapitału na prowadzenie działalności. Na dzień 30 
września 2010 r. Emitent udzielił poŜyczek o łącznej wartości 1 200,0 tys. zł (na dzień 31 grudnia 2010 r. kwota 
udzielonych poŜyczek wzrosła do 1 450,0 tys. zł). 
 
 
Dyskonto weksli 
 
Emitent świadczy usługi dyskonta weksli pochodzących z obrotu gospodarczego, jak równieŜ weksli własnych 
przedsiębiorców. Dyskonto weksli jest usługą polegającą na wykupie weksla przed terminem jego płatności, przy 
czym ceną zakupu jest wartość weksla pomniejszona o ustaloną kwotę (określaną mianem dyskonta). Na dzień 
30 września 2010 r. Emitent nie przyjął Ŝadnych weksli do dyskonta (na dzień 31 grudnia 2010 r. wartość weksli 
przyjętych do dyskonta wyniosła 102,5 tys. zł). 
 

Usługi pośrednictwa sprzedaŜy 

Emitent świadczy równieŜ usługi pośrednictwa sprzedaŜy produktów oferowanych przez inne podmioty 
gospodarcze. Obecnie Emitent posiada podpisane umowy pośrednictwa z FM Bank S.A. oraz Blue Tax Group 
S.A. Na mocy tych umów pracownicy Emitenta oferują dotychczasowym i nowo pozyskanym klientom produkty i 
usługi oferowane przez te podmioty. Za pozyskanie klientów dla swoich partnerów, Emitent otrzymuje ustaloną 
prowizję. Emitent zamierza zawierać w przyszłości umowy o podobnym charakterze z innymi podmiotami, w 
szczególności z bankami. 
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4.12.2 Najważniejsze produkty / usługi oferowane przez Emitenta 

Oferta Emitenta obejmuje następujące produkty: 

- faktoring pełny (bez regresu), 

- faktoring niepełny (z regresem), 

- faktoring zagraniczny, 

- udzielanie krótkoterminowych poŜyczek,  

- dyskonto weksli. 

 

Ponadto Emitent zajmuje się pośrednictwem w sprzedaŜy produktów FM Bank S.A. (przede wszystkim kredytów) 
oraz produktów spółki Blue Tax Group S.A. (usługi doradcze przy pozyskaniu dotacji z funduszu europejskich 
oraz usługowe prowadzenia ksiąg rachunkowych). 

 

W najbliŜszym czasie Emitent zamierza włączyć do swojej oferty nowe produkty faktoringowe: 

- faktoring odwrotny oraz 

- faktoring administracyjny. 

 

Faktoring administracyjny zwany równieŜ jako rozliczeniowy charakteryzuje się tym, Ŝe faktor nabywa od 
faktoranta wierzytelności wobec odbiorcy, ale rozliczenie tej wierzytelności i zapłata za nią następuje dopiero 
w momencie dokonania przez odbiorcę na rzecz faktora. Usługa faktoringu administracyjnego sprowadza się do 
zarządzanie naleŜnościami przez faktora na rzecz faktoranta. Pod pojęciem zarządzania naleŜnościami rozumieć 
naleŜy dochodzenie naleŜności przed sądem i w toku egzekucji komorniczych. Emitent (faktor) planuje równieŜ 
świadczenie usług ubezpieczenia naleŜności nabywanych w ramach faktoringu administracyjnego, a takŜe 
zgłaszanie tych wierzytelności do biur informacji gospodarczej. 

Faktoring odwrotny to usługa finansowa polegająca na zarządzaniu zobowiązaniami i płatnościami klienta 
(odbiorcy towarów) z moŜliwością finansowania jego dostawców, w oparciu o nabyte wierzytelności. 

 

4.12.3 Przychody ze sprzedaży, segmenty działalności 

W 2009 r. Emitent nie prowadził działalności operacyjnej, w związku z czym nie osiągnął Ŝadnych przychodów ze 
sprzedaŜy. 

W I półroczu 2010 r. Emitent osiągnął przychody w wysokości 114 428,35 zł. Na kwotę tę złoŜyły się następujące 
pozycje: 

- prowizja operacyjna (związana z działalnością faktoringową) – 104 020,03 zł, 

- prowizja przygotowawcza za limity – 9 916,66 zł, 

- prowizja za gotowość – 291,66 zł, 

- weryfikacja kontrahenta – 200,00 zł. 
 

Przedstawione wyŜej przychody ze sprzedaŜy dotyczą okresu od dnia 05 maja 2010r. do 30 czerwca 2010r., tj. 
niepełnych 2 miesięcy działalności Emitenta. Zostały uzyskane w okresie kiedy następował proces przenoszenia 
faktorantów i kontrahentów pomiędzy spółką Biuro Iinformacyjno – Prawne AKCEPT S.A., a Emitentem.  



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 51 z 138 

Z kolei w okresie I – IV kwartał 2010 r. Emitent osiągnął przychody ze sprzedaŜy w wysokości 754 745,74 zł: 

- prowizja operacyjna (związana z działalnością faktoringową) - 545 267,35 zł, 

- prowizja przygotowawcza za limity – 19 345,54zł, 

- prowizja za gotowość - 1 423,58 zł, 

- weryfikacja kontrahenta – 3 240,00 zł, 

- monitoring – 711,77 zł. 

- odsetki od udzielonych poŜyczek - 62 954,10; 

- pozostała sprzedaŜ usług finansowych (weksle) - 120 575,00; 

- pozostałe przychody  finansowe (odsetki od opóźnień) - 1 228,40. 
 
Przedstawione wyŜej przychody ze sprzedaŜy dotyczą okresu od dnia 05 maja 2010r. do 31 grudnia 2010r. 
 

4.12.4 Rynek faktoringu w Polsce 

Na polskim rynku działa kilkadziesiąt podmiotów prowadzących działalność faktoringową. Ich liczba w ostatnich 
latach systematycznie się zwiększa. W badaniach Głównego Urzędu Statystycznego (GUS) dotyczących rynku 
faktoringowego w Polsce w 2009 r. wzięły udział 43 podmioty, z czego 20 stanowiły banki komercyjne, zaś 23 – 
pozostałe spółki. W 2007 r. i w 2008 r. w badaniach przeprowadzonych przez GUS wzięło udział odpowiednio 37 
i 39 podmiotów. Rosnąca liczba podmiotów prowadzących działalność faktoringową świadczy o atrakcyjności 
rynku.  

Potwierdzeniem dynamicznego rozwoju rynku usług faktoringowych w Polsce jest rosnąca wartość faktur 
wykupionych przez firmy faktoringowe, co przedstawia wykres.  

Wykres. Wartość wierzytelności wykupionych przez firmy faktoringowe (w mln zł) 

 

Źródło: Dane Polskiego Związku Faktorów www.pzf.pl (dane za lata 2000 – 2006), Działalność faktoringowa przedsiębiorstw finansowych 
w 2009 r., GUS, Warszawa, 02.07.2010 r. (dane za lata 2008 – 2009); Działalność przedsiębiorstw faktoringowych 2008 r., GUS, 
Warszawa, 03.07.2009 r. (dane za rok 2008). 
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Spadek obrotów firm faktoringowych w 2009 r. był spowodowany spowolnieniem gospodarczego, które wystąpiło 
w tym okresie. W ocenie PZF osłabienie koniunktury dotknęło firmy z branŜ, które najchętniej korzystają 
z faktoringu, tj. dystrybucji stali, akcesoriów i części zamiennych do samochodów oraz meblarskiej. Wpływ na 
spadek obrotów firm zrzeszonych z PZF miał równieŜ zmiana polityki firm ubezpieczeniowych współpracujących 
z firmami faktoringowymi, które zaczęły wycofywać się z zabezpieczania transakcji faktoringowych 
o podwyŜszonym ryzyku, co wpłynęło na ograniczenie dostępności faktoringu pełnego3. 

W 2009 r. zaobserwowano równieŜ spadek liczby klientów (faktorantów).  

Tabela. Liczba klientów (faktorantów) korzystających z faktoringu 

Wyszczególnienie 2007 2008 2009 

Ilość klientów 4 459 6 001 5 630 

Zmiana r/r (%) - 34,6% -6,2% 

Źródło: Działalność faktoringowa przedsiębiorstw finansowych w 2009 r., GUS, Warszawa, 02.07.2010 r. (dane za lata 2008 – 2009); 
Działalność przedsiębiorstw faktoringowych 2008 r., GUS, Warszawa, 03.07.2009 r. (dane za rok 2008). 

Liczba faktur wykupionych przez firmy faktoringowe systemtycznie rosła w ostatnich latach, nawet w 2009 r., 
który charakteryzował się spadkiem wartości wykupionych wierzytelności. 

 

Tabela. Liczba faktur wykupionych przez firmy faktoringowe wg rodzaju faktoringu (w tysiącach) 

Wyszczególnienie 2007 2008 2009 

Ogółem, w tym: 1 971 2 718 2 994 

Faktoring krajowy 1 778 2 392 2 600 

- z regresem 1 325 1 700 1 721 

- bez regresu 399 657 844 

- mieszany 54 35 35 

Faktoring zagraniczny 193 326 394 

- eksportowy 102 190 236 

- importowy 91 136 158 

Źródło: Działalność faktoringowa przedsiębiorstw finansowych w 2009 r., GUS, Warszawa, 02.07.2010 r. (dane za lata 2008 – 2009); 
Działalność przedsiębiorstw faktoringowych 2008 r., GUS, Warszawa, 03.07.2009 r. (dane za rok 2008). 

 

Zdecydowana większość faktur wykupionych przez firmy faktoringowe dotyczy transakcji między podmiotami 
krajowymi. Udział faktoringu krajowego w całkowitej wartości wierzytelności wykupionych przez firmy 
faktoringowe wyniósł w 2009 r. 83,7%. W faktoringu krajowym najczęściej stosowany był faktoring z regresem 
(56,2%). Inne formy faktoringu miały mniejszy udział: faktoring bez regresu – 40,2%, zaś faktoring mieszany – 
3,6%.  

 

                                                           
3 Wyniki branŜy faktoringowej w 2009 r., www.faktoring.pl  
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Tabela. Wartość wierzytelności wykupionych przez firmy faktoringowe wg rodzaju faktoringu (w mln zł) 

Wyszczególnienie 2007 2008 2009 

Ogółem, w tym: 30 172 54 292 53 159 

Faktoring krajowy 26 915 47 125 44 500 

- z regresem 18 280 24 472 25 021 

- bez regresu 8 053 21 669 17 874 

- mieszany 582 984 1 605 

Faktoring zagraniczny 3 257 7 167 8 659 

- eksportowy 2 785 6 403 7 977 

- importowy 472 763 682 

Źródło: Działalność faktoringowa przedsiębiorstw finansowych w 2009 r., GUS, Warszawa, 02.07.2010 r. (dane za lata 2008 – 2009); 
Działalność przedsiębiorstw faktoringowych 2008 r., GUS, Warszawa, 03.07.2009 r. (dane za rok 2008). 

 

Spowolnienie gospodarcze sprawia, iŜ część przedsiębiorstw ma problemy z bieŜącym regulowaniem swoich 
zobowiązań, a w obrocie między uczestnikami rynku narastają zatory płatnicze. Przedsiębiorcy są zatem 
zmuszeni do poszukiwania zewnętrznych źródeł finansowania, które zapewnią im płynność finansową. Jedną 
z dostępnych dla przedsiębiorstw moŜliwości jest faktoring. Jego niewątpliwą zaletą jest fakt, iŜ jest dla 
przedsiębiorców łatwiej dostępny dla niŜ kredyt, w szczególności okresach zaostrzonej polityki kredytowej 
banków. Dzięki korzystaniu z usług firmy faktoringowej, przedsiębiorca pozwolić swoim klientom na płatność 
w późniejszym terminie a samemu szybciej regulować swoje zobowiązania. MoŜe to być czynnikiem 
podnoszącym konkurencyjność firmy na rynku. Z drugiej strony korzystanie z faktoringu jest dla przedsiębiorstwa 
zazwyczaj bardziej kosztowne niŜ w przypadku kredytu bankowe. RównieŜ niektórzy klienci negatywnie odbierają 
fakt, iŜ ich wierzytelność została sprzedana firmie faktoringowej. 

O dobrych perspektywach dla branŜy faktoringowej w Polsce moŜe świadczyć wskaźnik określający obroty całej 
branŜy w całym PKB danego kraju. W przypadku Polski wskaźnik ten wynosi 3,5% i jest zbliŜony do światowej 
średniej. Natomiast w przypadku rozwiniętych krajów Europy Zachodniej wskaźnik ten jest znacznie wyŜszy 
i wynosi średnio około 7%4. Pozwala to stwierdzić, iŜ potencjał rozwoju branŜy jest bardzo duŜy. 

 

4.12.5 Konkurencja 

Konkurentami Emitenta są podmioty prowadzące działalność faktoringową na rynku polskim. Największe polski 
firmy faktoringowe są zrzeszone w Polskim Związku Faktorów (PZF). Na dzień sporządzenia niniejszego 
dokumentu członkami PZF są następujące firmy: 

• arvato services Polska - Oddział Bertelsmann Media Sp. z o.o., 

• BiBBY Financial Services Sp. z o.o., 

• BZ WBK Faktor Sp. z o.o., 

• Coface Poland Factoring Sp. z o.o., 

                                                           
4 Faktoring jest korzystny dla przedsiębiorstw i ma duŜy potencjał rozwoju w polskiej gospodarce, Faktoring – dodatek do 
Dziennika Gazety Prawnej z dnia 27 września 2010 r. 
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• Fortis Commercial Finance Sp. z o.o., 

• SEB Commercial Finance Sp. z o.o., 

• IFIS FINANCE Sp. z o.o., 

• ING Commercial Finance Polska S.A., 

• Bank Millennium S.A. - Departament Faktoringu i Finansowania Handlu, 

• Pekao Faktoring Sp. z o.o., 

• Polfactor SA, 

• PKO BP Faktoring SA, 

• Hilton-Baird Financial Solutions Sp. z o.o. (członek wspierający). 

Działalnością faktoringową w Polsce zajmują się zarówno banki (lub spółki naleŜące do ich grup kapitałowych), 
jak równieŜ przedsiębiorstwa niezaleŜne, nie związane z sektorem bankowym. Na rynkach zachodnich branŜa 
faktoringowa jest zdominowana przez banki, które kontrolują (samodzielnie lub przez swoje spółki zaleŜne) aŜ 
81% całego rynku faktoringowego. W Polsce sytuacja jest odwrotna, to podmioty nie związane z bankami mają 
większość rynku5.  

Największy udział w rynku usług faktoringowych z pośród firm zrzeszonych w PZF w 2009 r. posiadał ING 
Commercial Finance (ponad 30% udział w obrotach). Na następnych miejscach znalazły się Pekao Faktoring, 
Coface Poland Factoring oraz Polfactor. Cztery największe podmioty posiadają ponad ¾ udziału w rynku. 

 

Wykres. Struktura obrotów firm faktoringowych naleŜących do PZF na koniec 2009r. 

 
Źródło: Opracowanie własne na podstawie Raport Kapitał dla firm 2010r. IPO.pl, za www.faktoring.pl 
 

                                                           
5 Michał Krogulski „Obroty firm faktoringowych przekroczyły 19 mld zł”, Faktoring – dodatek do Dziennika Gazety Prawnej 
z dnia 27 września 2010 r. 
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4.12.6 Strategia rozwoju Emitenta 

Strategia Emitenta przewiduje przede wszystkim rozwój istniejącej oferty produktowej o nowe formy faktoringu. 
Do juŜ oferowanych: faktoringu pełnego, faktoringu niepełnego oraz faktoringu zagranicznego, Emitent zamierza 
dołączyć faktoring odwrotny oraz faktoring administracyjny.  

Środki finansowe na realizację tych zamierzeń Emitent planuje pozyskać poprzez emisję akcji serii C oraz 
uruchomienie programu emisji obligacji w 2011 r. 

W ramach usługi faktoringu odwrotnego, faktor reguluje w imieniu klienta zobowiązania wynikające z faktur 
wystawionych jego dostawców. Klient reguluje zobowiązania w późniejszym, dogodnym dla siebie, terminie. 
Z kolei faktoring administracyjny polega wyłącznie na zarządzaniu przez faktora wierzytelnościami klienta (bez 
elementu finansowania).  

Poza zawartymi juŜ umowami o pośrednictwo (z FM Bank S.A. oraz Blue Tax Group S.A.) Emitent zamierza 
zawierać równieŜ umowy o podobnym charakterze z innymi podmiotami, w szczególności z bankami. 

Dzięki umowom pośrednictwa Emitent zamierza zaoferować swoim klientom korzystającym z usług 
faktoringowych cały wachlarz usług towarzyszących własnych i oferowanych przez swoich partnerów:  

• usługi prawne, 

• raporty handlowe, 

• raporty analityczne, 

• usługi księgowe, 

• usługi z zakresu pozyskania środków unijnych. 

 

4.12.7 Prognoza wyników finansowych na 2011 r. 

Emitent zakłada, Ŝe w 2011 r. osiągnie następujące wyniki finansowe: 

 

Tabela. Prognoza wyników Emitenta na 2011 r. (tys. zł) 
Pozycja 2011 r. 
Przychody ze sprzedaŜy 3 000 
Zysk brutto 650 

Źródło: Emitent 

W „Sprawozdaniu z działalności Zarządu AKCEPT Finance S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.” 
zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym Emitent zwarł informację na temat planów finansowych 
Spółki na 2010 r. oraz 2011 r., które róŜnią się od wyników za 2010 r. opublikowanych przez Emitenta w dniu 15 
lutego 2011 r. w raporcie kwartalnym za IV kwartał 2010 r. oraz od prognoz na 2011 r. wskazanych powyŜej. 
RóŜnice te wynikają z faktu, iŜ proces przenoszenia portfela naleŜności faktoringowych z Biura Informacyjno – 
Prawnego AKCEPT S.A. do AKCEPT Finance S.A. przesunął się w czasie. Przyczyną było opóźnienie decyzji 
banku finansującego Emitenta dotyczącej finansowania przenoszonego portfela.  

 

Prognoza wyników finansowych na 2011 r. została sporządzona w oparciu o następujące załoŜenia: 

� ilość czynnych kontrahentów: 250 - 350 średniorocznie, 

� ilość zrealizowanych faktur: 3 250 – 4 300, 

� wartość nabytych wierzytelności – ok. 60 000 tys. zł, 
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� zatrudnienie – 10 osób średniorocznie, 

� finansowanie kredytem: od 6,5 mln do 9 mln zł, 

� finansowanie emisją obligacji: 5 – 10 mln zł. 

 

Emitent załoŜył równieŜ, iŜ w okresie objętym prognozą: 

� warunki prawne i podatkowe nie ulegną istotnym zmianom, 

� nie nastąpi pogorszenie koniunktury gospodarczej panującej obecnie na polskim rynku,  

� nie nastąpi znaczny wzrost poziomu rynkowych stóp procentowych, 

� nie wystąpią zdarzenia nadzwyczajne, które mogłyby mieć wpływ na działalność Emitenta lub rynki, na 
których działa. 

 

4.12.8 Opis wykorzystania wpływów z emisji 

Emitent przewiduje przeznaczyć całość środków pozyskanych z emisji akcji serii C na rozwój usług faktoringu 
oraz poŜyczek krótkoterminowych. Zapewnienie innowacyjności i elastyczności świadczonych usług jest głównym 
celem prowadzonych inwestycji Emitenta. Emitent nie jest w stanie określić jaka część pozyskanych środków 
będzie przeznaczona na działalność faktoringową, a jaka na poŜyczki. Środki pozyskane z emisji zasilą kapitał 
obrotowy Emitenta niezbędny do rozwoju działalności Emitenta. W zaleŜności od popytu oraz szacowanej 
rentowności poszczególnych usług, środki pozyskane z emisji będą przeznaczone albo na zwiększenie skali 
działalności faktoringowej, albo na poŜyczki biznesowe. 

 

4.13 Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, 

w tym inwestycji kapitałowych, za okres objęty sprawozdaniem 

finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 

zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym 

Główne inwestycje za okres objęty sprawozdaniem finansowym 

W 2009 r. Emitent prowadził działania, których celem było przygotowanie do rozpoczęcia działalności w kolejnym 
okresie. Emitent dokonał w tym okresie wdroŜenia systemu informatycznego Xpertis (firmy Macrologic S.A.), 
w tym modułów: Środki trwałe, Fakturowanie, Finanse i księgowość, Bankowość elektroniczna, Kadry i płace, 
Kasa oraz Expertis server. Łączna wartość zakupionych licencji oraz wykonanych prac wdroŜeniowych wyniosła 
63,8 tys. zł.  

W 2010 r. Emitent kontynuował prace związane z wdroŜeniem systemu informatycznego. 

W 2009 r. oraz w 2010 r. do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu, Emitent nie przeprowadzał Ŝadnych 
inwestycji kapitałowych.  

Planowane główne inwestycje 

Emitent planuje budowę i wdroŜenie zintegrowanego środowiska informatycznego do komunikowania się 
z klientami zewnętrznymi i wewnętrznymi. Planowa wartość całego projektu wyniesie 150,0 tys. zł – 250,0 tys. zł. 
W związku z realizację tego projektu Emitent zrealizował do tej pory następujące działania: 

- opracowanie procedur weryfikacji i realizacji usług finansowych; 

-  opracowanie i wdraŜanie zasad weryfikacji klientów. 
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4.14 Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 

upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się Ŝadne postępowanie 
upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

4.15 Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 

ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych 

postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności 

Emitenta 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się Ŝadne postępowanie ugodowe, 
arbitraŜowe ani egzekucyjne, którego wynik ma lub moŜe mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

4.16 Informację na temat wszystkich innych postępowań przed 

organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, 

włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący 

co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić 

według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 

miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na 

sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 

informacji o braku takich postępowań 

W okresie ostatnich 12 miesięcy wobec Emitenta nie toczyło się ani nie toczy obecnie Ŝadne postępowanie przed 
organami rządowymi, postępowanie sądowe lub arbitraŜowe, które mogły lub mogą mieć istotny wpływ na 
sytuację finansową Emitenta. Według wiedzy Emitenta, na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie 
ma podstaw, aby postępowania takie wystąpiły. 

4.17 Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji 

zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które 

związane są w szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji 

ekonomicznej i finansowej 

Nie istnieją inne zobowiązania Emitenta, które byłyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, a które związane byłyby w szczególności z kształtowaniem się jego 
sytuacji ekonomicznej i finansowej, z wyjątkiem opisanych poniŜej: 

Zobowiązanie do spłaty kredytu udzielonego Emitentowi przez Śląski Bank Spółdzielczy SILESIA w Katowicach 

Na podstawie umowy z dnia 5 maja 2010 r. Emitentowi został udzielony kredyt rewolwingowych kwocie 
3.000.000,00 zł. Aneksem z dnia 20 stycznia 2011 r. kwota kredytu została zwiększona do 5 000 000,00 zł. 
Termin spłaty kredytu został wyznaczony na dzień 30 kwietnia 2012 r. Oprocentowanie kredytu jest stałe, w dniu 
zawarcia umowy wynosiło 10,5% w skali roku, zaś aneksem z dnia 20 stycznia 2011 r. zostało obniŜone do 
poziomu 9% w skali roku. Kwota wykorzystanego kredytu na dzień 31 grudnia 2010 r. wynosi 2.896.292,43 zł 

Zobowiązanie do spłaty kredytu udzielonego Emitentowi przez Bank Pocztowy S.A. w Warszawie 

Na podstawie umowy z dnia 30 września 2010 r. Emitentowi została udzielony kredyt kwocie 1.500.000,00 zł. 
Umowa została zawarta na okres 12 miesięcy Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wyliczane wg formuły: 
WIBOR 3M + 3%. Kwota wykorzystanego kredytu na dzień 31 grudnia 2010 r. wynosi 419.646,62 zł 
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Zobowiązanie do spłaty kredytu udzielonego Emitentowi przez Krakowski Bank Spółdzielczy w Krakowie  

Na podstawie umowy z dnia 28 grudnia 2010 r. Emitentowi została udzielony kredyt w kwocie 2.000.000,00 zł. 
Umowa została zawarta na okres 12 miesięcy Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wyliczane wg formuły: 
WIBOR 1M + 4,5%. Na dzień 31 grudnia 2010 r. kredyt nie został uruchomiony. 

4.18 Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach 

mających wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres 

objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie 

informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym tj. w 2009 r. Emitent nie prowadził działalności operacyjnej, 
w związku z czym nie wystąpiły nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ na wyniki z działalności 
gospodarczej Emitenta.  

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 

majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz 

innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po 

sporządzeniu sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 

2010 roku, o którym mowa w §11 ust. 3 Regulaminu ASO 

W maju 2010 r. Emitent rozpoczął działalność operacyjną. W okresie do końca czerwca 2010 r. Emitent pozyskał 
portfel wierzytelności faktoringowych o wartości 1.529.505,75 zł oraz osiągnął przychody w wysokości 
114.428,35 zł i zysk netto w kwocie 2.892,87 zł. W celu zobrazowania inwestorom skali i efektywności 
prowadzonej działalności w punkcie 5.2. Dokumentu Informacyjnego Emitent zamieszcza sprawozdanie 
finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wraz z raportem biegłego rewidenta z 
przeprowadzonego przeglądu sprawozdania finansowego zakończonego w dniu 29 września 2010 r. 

Po dniu 30 czerwca 2010 r. wystąpiły następujące istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej 
i finansowej Emitenta: 

- w dniu 05 lipca 2010 r. Emitent zawarł ze spółką Blue Tax Group S.A. umowy w zakresie świadczenia przez 
Emitenta usług pośrednictwa sprzedaŜy produktów oferowanych przez Blue Tax Group S.A., 

 - w dniu 26 sierpnia 2010 r. Emitent zawarł ze spółką Blue Tax Group S.A. umowę o świadczenie tę spółkę usług 
pośrednictwa z zakresie sprzedaŜy usług oferowanych przez Emitenta, 

- w dniu 17 sierpnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę o podwyŜszeniu kapitału 
zakładowego o kwotę 1.500.000,00 zł w drodze emisji 150.000 akcji serii B o wartości nominalnej 10,00 zł kaŜda. 
Akcje zostały objęte przez Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A. oraz Krzysztofa Kozoka i zostały w pełni 
opłacone. PodwyŜszenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS w dniu 28 października 2010 r. 

- w dniu 30 września 2010 r. Emitent zawarł z Bankiem Pocztowym S.A. umowę o kredyt w kwocie 1 500 000,00 
zł z przeznaczeniem na finansowanie usług faktoringu naleŜności pełnego, 

- w dniu 3 września 2010 r. Emitent zawarł z FM Bankiem S.A. umowę, na mocy której zobowiązał się do 
wykonywania na rzecz FM Bank S.A. czynności faktycznych związanych ze sprzedaŜą produktów FM Bank S.A.,  

- w dniu 1 października 2010 r. Emitent zwarł z Krzysztofem Zarembą, prowadzącym działalność gospodarczą 
pod firmą Doradztwo Finansowe Krzysztof Zaremba, umowę w zakresie pozyskiwania zleceń i klientów na usługi 
świadczone przez Emitenta, 
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- w dniu 6 października 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w sprawie zmiany 
wartości nominalnej akcji z 10,00 zł na 1,00 zł oraz proporcjonalnego zwiększenia liczby akcji (tzw. split akcji). 
Zmiana wartości nominalnej akcji została zarejestrowana w KRS w dniu 2 listopada 2010 r.  

- w dniu 4 listopada 2010 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego o kwotę nie niŜszą niŜ 1,00 zł i nie wyŜszą niŜ 1 000 000,00 zł poprzez emisję nie mniej niŜ 1 i nie 
więcej niŜ 1 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 zł kaŜda. Emisja akcji serii C 
została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców KRW w dniu 30 grudnia 2010 r., 

- w dniu 20 stycznia 2011 r. Emitent zawarł ze Śląskim Bankiem Spółdzielczym SILESIA w Katowicach Aneks nr 
4 do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 05 maja 2010 r. Na mocy aneksu kwota kredytu została zwiększona z 
3 000 000,00 zł do 5 000 000,00 oraz zmniejszone oprocentowanie z 10,5% rocznie do 9% rocznie 

- w dniu 28 stycznia 2011 r. Emitent zawarł z KUKE S.A. (Korporacja Ubezpieczeń Kredytów Eksportowych S.A.) 
umowę o ubezpieczenie transakcji faktoringu pełnego, zaś w dniu 10 lutego 2011 r. została zwarta pomiędzy 
Emitentem, KUKE S.A. a bankiem finansującym Emitenta umowa cesji praw do przyszłych odszkodowań z 
umowy ubezpieczenia naleŜności. Umowa ta stanowi zabezpieczenie kredytu bankowego Spółki. 

- w dniu 15 lutego 2011 r. Emitent zawarł umowę faktoringową z przedsiębiorstwem z branŜy IT. Umowa ma 
charakter umowy faktoringowej bez regresu. Przyznany odnawialny łączny limit finansowania wynosi 800.000,00 
zł - w tym 200 000,00 zł jest limitem warunkowym obowiązującym do 30 czerwca 2011 r. Umowa jest zawarta na 
okres do 31 grudnia 2011 r. z moŜliwością przedłuŜenia. Warunki umowy nie odbiegają od stosowanych na rynku 
usług faktoringowych dla małych i średnich przedsiębiorstw. 

- w dniu 17 lutego 2011 r. Emitent zawarł umowę faktoringową z przedsiębiorstwem z branŜy stalowej. Umowa 
ma charakter umowy faktoringowej bez regresu. Przyznany odnawialny łączny limit finansowania wynosi 
700.000,00 zł. Umowa jest zawarta na czas nieokreślony z tym, Ŝe limit finansowania został ustanowiony na 
okres do 31 grudnia 2011 r. z moŜliwością przedłuŜenia. Warunki umowy nie odbiegają od stosowanych na rynku 
usług faktoringowych dla małych i średnich przedsiębiorstw. 

-w dniu 17 lutego 2011 roku Emitent zawarł ze Śląskim Bankiem Spółdzielczym SILESIA w Katowicach Aneks nr 
5 do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 05 maja 2010 r. Na mocy Aneksu zmianie uległ termin spłaty kredytu 
rewolwingowego przeznaczonego na finansowanie działalności faktoringowej. Termin ten został wyznaczony na 
dzień 30 kwietnia 2012r.  

Poza wyŜej wymienionymi nie wystąpiły inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej 
Emitent po dniu 30 czerwca 2010 r.   

 

4.20  Imię, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upływu 

kadencji, na jaką zostały powołane osoby zarządzające 

i nadzorujące  

Zarząd Emitenta 

Zgodnie z § 20 ust. 1 i ust. 5 statutu Emitenta Zarząd składa się z 1 (jednego) do 3 (trzech) członków, Kadencja 
członków zarządu jest wspólna i wynosi 5 (pięć) lat. Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego w skład Zarządu wchodzą: 

- Paweł Barański – Prezes Zarządu 

- Krzysztof Kozok – Wiceprezes Zarządu  

Prezes Zarządu został powołany na podstawie Aktu Zawiązania Spółki tj. w dniu 2 września 2009 r. 
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Na mocy uchwały Rady Nadzorczej nr 8/2010 z dnia 31.08.2010r. w skład Zarządu Spółki został powołany Pan 
Krzysztof Kozok, któremu powierzona została funkcja Wiceprezesa Zarządu. 

Kadencja członków Zarządu upływa z dniem 2 września 2014 r. 

 

Rada Nadzorcza Emitenta 

Zgodnie z § 16 statutu Emitenta, W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pięciu) 
członków. Członków Rady Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji, która trwa pięć lat. 

Pierwsza Rada Nadzorcza Spółki została powołana w Akcie Zawiązania Spółki tj. w dniu  2 września 2009 r.. w 
składzie:  

- prof. dr hab. Andrzej Stanisław Barczak, 

- Andrzej Ignacy Hoszcz,  

- Mieczysław Marian Barański. 

Wspólna kadencja członków Rady Nadzorczej upływa z dniem 2  września 2014 r. 

Zgodnie z informacją zawartą w pkt. 1.1.9. niniejszego Dokumentu Informacyjnego, po uzyskaniu przez Emitenta 
statusu spółki publicznej, w celu wypełnienia wymogu z art.. 385 § 1 ksh, Emitent planuje powiększenie składu 
Rady Nadzorczej do pięciu członków. 

W Spółce został powołany prokurent - Monika Tymińska (prokura samoistna).  

 

4.21 W przypadku spółek kapitałowych - dane o strukturze akcjonariatu 

Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających co najmniej 

10% głosów na walnym zgromadzeniu 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcjonariuszem, który posiada co najmniej 10% 
głosów na WZ Emitenta jest Biuro Informacyjno – Prawne AKCEPT S.A., które jest właścicielem 1.899.990 akcji 
stanowiących 63,33% kapitału Emitenta oraz dających prawo wykonywania 3.799.980 głosów, co stanowi 
76,00% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia się następująco. 

Tabela: Struktura akcjonariatu Emitenta  

Akcjonariusz Ilość akcji 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Ilość głosów 

Udział w głosach na 
Walnym 

Zgromadzeniu % 
Biuro Informacyjno – 
Prawne AKCEPT S.A., 
w tym: 

1 899 990 63,33% 3 799 980 76,00% 

seria A 474 990 15,83% 949 980 19,00% 

seria B 1 425 000 47,50% 2 850 000 57,00% 

Krzysztof Kozok, 
w tym: 

100 010 3,33% 200 020 4,00% 

seria A 25 010 0,83% 50 020 1,00% 

seria B 75 000 2,50% 150 000 3,00% 

Pozostali 
akcjonariusze, w tym: 

1 000 000 33,33% 1 000 000 20,00% 
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seria C 1 000 000 33,33% 1 000 000 20,00% 

Razem 3 000 000 100,00% 5 000 000 100,00% 

Źródło: Obliczenia własne 

śaden z akcjonariuszy Akcji Serii C nie posiada akcji Emitenta w liczbie reprezentującej co najmniej 10 % głosów 
na Walnym Zgromadzeniu.  
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5 Sprawozdania finansowe 

5.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 
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5.2 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 

finansowych  

 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 72 z 138 

 

 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 73 z 138 

5.3 Raport uzupełniający opinię podmiotu uprawnionego do badania 

sprawozdań finansowych 
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5.4 Sprawozdanie finansowe emitenta za I półrocze 2010 r  
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5.5 Raport biegłego rewidenta z przeglądu sprawozdania finansowego 

za I półrocze 2010 r 
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5.6 Raport uzupełniający z przeglądu sprawozdania finansowego za I 

półrocze 2010 r. 
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5.7 Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2010 r. – 30.09.2010 r. 
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5.8 Raport kwartalny za IV kwartał 2010 r. 
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6 Załączniki 

6.1 Odpis z KRS 
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6.2 Aktualny ujednolicony tekst statutu Emitenta 

TEKST JEDNOLITY NA DZIEŃ 10.12.2010r. 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

§ 1 

1. Spółka prowadzi działalność pod firmą: AKCEPT Finance Spółka Akcyjna. 

2. Spółka moŜe uŜywać skrótu firmy w brzmieniu: AKCEPT Finance S.A. 

3. Spółka moŜe uŜywać wyróŜniającego ją znaku graficznego. 

 

§ 2 

1. ZałoŜycielem Spółki jest spółka pod firmą:  Biuro Informacyjno-Prawne „AKCEPT” Spółka Akcyjna  z 
siedzibą w Mysłowicach.  

2. PrzybliŜone koszty związane z utworzeniem Spółki ją obciąŜające określa się na 9.000,00 (dziewięć 
tysięcy) złotych. 

 

§ 3 

Siedzibą Spółki jest miasto Mysłowice. 

 

§ 4 

Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. 

 

§ 5 

Spółka moŜe tworzyć oddziały i przedstawicielstwa, w kraju i za granicą, jak równieŜ prowadzić zakłady 
wytwórcze, handlowe i usługowe, a takŜe uczestniczyć w innych spółkach w kraju i za granicą. 

 

II. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

§ 6 

1. Celem Spółki jest prowadzenie przedsiębiorstwa zarobkowego w kraju i za granicą. 

2. Przedmiotem działalności Spółki – według Polskiej Klasyfikacji Działalności – jest:  

1) PKD 46.19.Z Działalność agentów zajmujących się sprzedaŜą towarów róŜnego rodzaju, 

2) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarządzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna 
działalność,  

3) PKD 64.20.Z Działalność holdingów finansowych,  

4) PKD 64.92.Z Pozostałe formy udzielania kredytów,  

5) PKD 64.91.Z Leasing finansowy,  
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6) PKD 64.99.Z Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,  

z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów emerytalnych,  

7) PKD 66.19.Z Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem ubezpieczeń i 
funduszów emerytalnych, 

8) PKD 66.21.Z Działalność związana z oceną ryzyka i szacowaniem poniesionych strat, 

9) PKD 66.22.Z Działalność agentów i brokerów ubezpieczeniowych,  

10) PKD 70.22 Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej  

i zarządzania,  

11) PKD 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.  

3. Działalność wymagająca odrębnego zezwolenia, koncesji lub decyzji odpowiedniego organu będzie 

 podjęta przez Spółkę tylko po uprzednim uzyskaniu stosownego zezwolenia, koncesji lub decyzji. 

 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY, AKCJE i AKCJONARIUSZE 

§ 7 

1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 3.000.000,00 zł (trzy miliony złotych) i jest podzielony na:  

a) 500.000 ( pięćset tysięcy) akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A o numerach od 000001 do 500000 
kaŜda, 

b) 1.500.000 ( jeden milion pięćset tysięcy) akcji imiennych, uprzywilejowanych serii B o numerach od 
500001 do 2000000, 

c) 1.000.000 ( jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii C o numerach od 2000001 do 3000000,             
o wartości nominalnej 1 zł ( jeden złoty) kaŜda,  

2. Akcje załoŜycielskie są akcjami pierwszej emisji serii A. Akcje drugiej emisji są akacjami serii B.  

W kolejnych emisjach akcji dopuszcza się moŜliwość emisji akcji imiennych i akacji na okaziciela. Spółka moŜe 
dokonywać zamiany akcji imiennych na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela na akacje imienne. 

3. Akcje serii A i serii B są uprzywilejowane co do głosu, prawa do dywidendy oraz podziału majątku w 
przypadku likwidacji Spółki według postanowień ust. 4, 5 i 6. 

4. Z jednej akcji uprzywilejowanej przyznaje się uprawnionemu 2 (dwa) głosy na walnym zgromadzeniu.  

5. Akcje uprzywilejowane przyznają uprawnionemu dywidendę, która przewyŜsza o połowę dywidendę 
przeznaczoną do wypłaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych.  

6. Akcje uprzywilejowane przyznają uprawnionemu prawo pierwszeństwa przy podziale majątku  

w przypadku likwidacji Spółki. 

 

§ 8 

1. Akcje załoŜycielskie serii A obejmowane są w całości  przez Biuro Informacyjno-Prawne ”AKCEPT” 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Mysłowicach i pokrywane wkładem pienięŜnym  

w wysokości 500.000,00 (pięćset tysięcy) złotych. 



 Dokument Informacyjny akcji na okaziciela serii C Spółki Akcept Finance S.A. 

     Strona 132 z 138 

2. Przed zarejestrowaniem Spółki na pokrycie kapitału zakładowego wpłacono 1/4 (jedna czwarta) kapitału 
zakładowego, to jest  125.000,00 (sto dwadzieścia pięć tysięcy) złotych. Pokrycie pozostałej części kapitału 
zakładowego nastąpi w terminie 12 (dwanaście) miesięcy od dnia zarejestrowania Spółki.  

 

§ 9 

1. Zbycie akcji imiennych, ustanowienie zastawu lub uŜytkowania na akcjach imiennych wymaga 
uprzedniej zgody zarządu Spółki wyraŜonej w formie pisemnej pod rygorem niewaŜności. 

2. Uchwała zarządu w sprawie wyraŜenia zgody lub jej odmowy powinna być podjęta w przeciągu 30 
(trzydzieści)  dni od daty zawiadomienia listem poleconym, w którym akcjonariusz chcący zbyć akcje dokładnie 
określi: liczbę akcji przeznaczonych do zbycia, cenę zbycia, osobę nabywcy  

i proponowany termin płatności. PowyŜszy wymóg naleŜy stosować odpowiednio do ustanowienia zastawu lub 
uŜytkowania, podając dodatkowo przedmiot zabezpieczenia. 

3. W przypadku nie wyraŜenia zgody przez zarząd Spółki na zbycie akcji imiennych jest on zobowiązany 
wskazać innego nabywcę w terminie 30 (trzydzieści) dni od daty otrzymania zawiadomienia, o którym mowa w 
ust. 2 . JednakŜe w takim przypadku cena nabycia przez osobę wskazaną przez zarząd Spółki nie będzie niŜsza 
niŜ wartość bilansowa zbywanych akcji, obliczona na podstawie ostatniego zatwierdzonego przez walne 
zgromadzenie bilansu, chyba, Ŝe zarząd postanowi, iŜ będzie to cena zbycia przedstawiona przez akcjonariusza  
w w/w zawiadomieniu. Cena ta powinna być zapłacona przelewem lub gotówką na wskazane konto w terminie 30 
(trzydzieści)  dni od daty podjęcia uchwały. W razie nie uiszczenia ceny zbycia w wyznaczonym terminie, 
akcjonariusz jest uprawniony do zbycia akcji na rzecz nabywcy wskazanego we wniosku.- 

4. Zbycie w rozumieniu przepisów Statutu Spółki oznacza wszelkie odpłatne lub nieodpłatne przeniesienie 
własności akcji w drodze jakiejkolwiek czynności prawnej, w szczególności w drodze aportu, sprzedaŜy, zamiany 
lub darowizny. 

5. Zbycie akcji, ustanowienie zastawu lub uŜytkowania na akcjach dokonane wbrew postanowieniom 
Statutu jest bezskuteczne wobec Spółki 

§ 10 

1. Akcje mogą być umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwały walnego zgromadzenia. 

2. Za zgodą akcjonariusza przysługujące mu akcje mogą być umorzone. 

3. Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza moŜe nastąpić jedynie w następujących przypadkach 

a) jeŜeli akcjonariusz prowadzi działalność na szkodę Spółki, 

b) jeŜeli w stosunku do akcjonariusza zostało wydane postanowienie o otwarciu postępowania 
upadłościowego lub gdy wniosek w tej sprawie został oddalony z powodu braku środków na zaspokojenie 
kosztów tego postępowania. 

4. Umorzenie, o którym mowa w ust. 3, następuje za wynagrodzeniem, które nie moŜe być niŜsze od 
wartości przypadających na akcje aktywów netto, wskazanych w sprawozdaniu finansowym  

za ostatni rok obrotowy. 

 

§ 11 
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1. Wypracowany zysk netto Spółka przeznacza na kapitał zapasowy, kapitał rezerwowy i fundusze celowe 
przeznaczone na finansowanie wszelkiej działalności statutowej. 

2. Kapitał zapasowy tworzony jest z odpisów rocznego zysku netto, w wysokości co najmniej 1/2 (jedna 
druga) części zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spółki za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten 
nie osiągnie co najmniej 1/2 (jedna druga)  wysokości kapitału zakładowego. 

 

§ 12 

O uŜyciu kapitału zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakŜe część kapitału 
zapasowego, w wysokości 1/3 (jedna trzecia) kapitału zakładowego, moŜna uŜyć jedynie na pokrycie straty 
wykazanej w sprawozdaniu finansowym. O uŜyciu funduszy celowych decyduje rada nadzorcza. 

 

III. ORGANY SPÓŁKI 

§ 13 

Organy Spółki stanowią: 

1) walne zgromadzenie, 

2) rada nadzorcza, 

3) zarząd. 

 

A. WALNE ZGROMADZENIE 

§ 14 

1. Walne zgromadzenia odbywają się jako zwyczajne lub nadzwyczajne. 

2. Zwyczajne walne zgromadzenie zwołuje corocznie zarząd Spółki, tak aby odbyło się nie później niŜ w 
ciągu 6 (sześć) miesięcy od zakończenia roku obrotowego. 

3. Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwołuje zarząd Spółki: 

1) z własnej inicjatywy, 

2) na pisemny wniosek rady nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 1/20  (jedna 
dwudziesta) część kapitału zakładowego. 

4. Zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na wniosek rady nadzorczej lub akcjonariuszy 
powinno nastąpić nie później niŜ przed upływem 2 (dwóch) tygodni od dnia otrzymania wniosku. 

5. Rada nadzorcza zwołuje walne zgromadzenie 

1) w przypadku gdy zarząd Spółki nie zwołał zwyczajnego zgromadzenia w terminie określonym  

w ust. 2, 

2) w przypadku gdy zarząd Spółki nie zwołał nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia na wniosek, o 
którym mowa w ust. 3 pkt 2, w terminie określonym w ust. 4. 

6. Walne zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki. 
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7. Walne zgromadzenie jest waŜne, jeśli reprezentowane jest na nim co najmniej 50% (pięćdziesiąt) 
procent  akcji. 

 

§ 15 

Do kompetencji walnego zgromadzenia naleŜy podejmowanie uchwał w następujących sprawach: 

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania 
finansowego za ubiegły rok obrotowy, 

2) podziale zysku lub pokrycia straty, 

3) udzielenia absolutorium członkom organów Spółki z wykonania przez nich obowiązków, 

4) powoływania i odwoływania członków rady nadzorczej z zastrzeŜeniem działu II, § 3 ust. 1 tego aktu,  

5) podwyŜszenia lub obniŜenia kapitału zakładowego, 

6) sposobu i warunków umorzenia akcji, 

7) emisji obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeństwa, 

8) połączenia z inną spółką, podziału lub przekształcenia Spółki, 

9) rozwiązania i likwidacji Spółki, 

10) postanowień dotyczących roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu Spółki lub 
sprawowaniu zarządu albo nadzoru, 

11) zbycia i wydzierŜawiania przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienia na nich 
ograniczonego prawa rzeczowego, 

12) ustalania zasad wynagradzania i wysokości wynagrodzeń dla członków rady nadzorczej,  

13) wyraŜania zgody na uczestniczenie Spółki w innych spółkach prawa handlowego, 

14)  wyraŜania zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomości, uŜytkowania wieczystego lub udziału  

w nieruchomości oraz w uŜytkowaniu wieczystym,  

15) podejmowania decyzji w innych sprawach określonych w Statucie lub przepisach Kodeksu spółek 
handlowych. 

 

B. RADA NADZORCZA 

 

§ 16 

1. W skład rady nadzorczej wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pięciu) członków. 

2. Rada nadzorcza działa na podstawie regulaminu zatwierdzonego przez walne zgromadzenie.  

3. Kadencja członków rady nadzorczej jest wspólna i wynosi 5 (pięć) lat.  

4. Mandat członka rady nadzorczej wygasa najpóźniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia 
zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji członka rady 
nadzorczej.---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
-------------- 
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5. Członkowie rady nadzorczej wybierają ze swego grona przewodniczącego, zastępcę przewodniczącego 
i sekretarza. Do waŜności wyboru jest wymagana bezwzględna większość głosów spośród obecnych na 
posiedzeniu rady. 

 

§ 17 

1. Rada nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej 
działalności. 

2. Do kompetencji rady nadzorczej naleŜy w szczególności: 

1) powoływanie i odwoływanie prezesa zarządu, a na jego wniosek lub z własnej inicjatywy rady 
powoływanie i odwoływanie  pozostałych członków zarządu; 

2) zawieranie umów z członkami zarządu; 

3) ocena, po zakończeniu kaŜdego roku obrotowego, sprawozdania zarządu z działalności Spółki oraz 
sprawozdania finansowego  Spółki, co do ich zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; 

4) ocena wniosków zarządu dotyczących przeznaczenia zysku lub pokrycia straty, 

5) składanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników czynności,  

o których mowa w punktach 3 i 4, 

6) zatwierdzanie uchwalonych przez zarząd Spółki rocznych i wieloletnich planów rzeczowych  

i finansowych; 

7) wybieranie biegłego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spółki, 

8) ustalanie zasad wynagradzania i wysokości wynagrodzeń miesięcznych dla członków zarządu, 

9) nadzorowanie wykonywania uchwał walnego zgromadzenia, 

10) zawieszanie, z waŜnych powodów, w czynnościach poszczególnych lub wszystkich członków zarządu, 
delegowanie członków rady nadzorczej, na okres nie dłuŜszy niŜ 3 (trzy) miesiące, do czasowego wykonywania 
czynności członków zarządu, którzy zostali odwołani, złoŜyli rezygnację albo z innych przyczyn nie mogą 
sprawować swoich czynności, 

11) zatwierdzenie regulaminu zarządu, 

12) uchwalanie regulaminu rady nadzorczej, 

13) wykonywanie innych zadań określonych w niniejszym Statucie i w przepisach Kodeksu spółek 
handlowych i uchwałach walnego zgromadzenia. 

 

§ 18 

1. Rada nadzorcza podejmuje uchwały, jeŜeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej połowa jej członków 
a wszyscy zostali zaproszeni. Uchwały rady nadzorczej zapadają zwykłą większością głosów. W przypadku 
równości głosów decyduje głos przewodniczącego rady nadzorczej. 

2. Członkowie rady nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał poprzez oddanie swego głosu na 
piśmie za pośrednictwem innego członka rady nadzorczej, za wyjątkami przewidzianymi  

w przepisach obowiązującego prawa. 
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3. Uchwały rady nadzorczej mogą być podejmowane takŜe w trybie pisemnym lub za pośrednictwem 
środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość, za wyjątkami przewidzianymi  

w przepisach obowiązującego prawa. 

 

§ 19 

1. Członkowie rady nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście. 

2. Rada nadzorcza moŜe delegować poszczególnych członków do indywidualnego wykonywania czynności 
nadzorczych. 

3. Zasady wynagradzania i wysokość wynagrodzeń dla członków rady nadzorczej ustala walne 
zgromadzenie. 

 

C. ZARZĄD 

§ 20 

1. Zarząd składa się z 1 (jednego) do 3 (trzech) członków. 

2. Członków zarządu powołuje i odwołuje rada nadzorcza, z zastrzeŜeniem, Ŝe członków pierwszego 
zarządu powołuje akcjonariusz załoŜyciel, niniejszym aktem.  

3. Mandat członka zarządu wygasa najpóźniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzającego 
sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji członka zarządu. 

4. Członek zarządu moŜe być odwołany przed upływem kadencji. 

5. Kadencja członków zarządu jest wspólna i wynosi 5 (pięć) lat. 

 

§ 21 

Umowy z członkami zarządu zawiera w imieniu spółki rada nadzorcza poprzez delegowanego przez radę 
nadzorczą jej członka. 

 

§ 22 

1. Zarząd reprezentuje Spółkę w sądzie i poza sądem. 

2. W przypadku, gdy  zarząd jest wieloosobowy do składania oświadczeń woli i podpisywania  

w imieniu Spółki uprawniony jest prezes zarządu jednoosobowo, lub  2 (dwóch) członków zarządu albo 1 (jeden) 
członek zarządu łącznie z prokurentem.  

 

§ 23 

1. Tryb działania zarządu określa szczegółowo regulamin zarządu. 

2. Regulamin uchwala zarząd, a zatwierdza uchwałą rada nadzorcza. 

3. Uchwały Zarządu zapadają zwykłą większością głosów. 
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4. W przypadku równej liczby głosów rozstrzyga głos prezesa zarządu. 

5. Do zakresu kompetencji zarządu naleŜą wszystkie sprawy Spółki nie zastrzeŜone dla walnego 
zgromadzenia lub rady nadzorczej. 

6. Zarząd zarządza majątkiem i sprawami Spółki, wypełniając swoje obowiązki ze starannością wymaganą 
w obrocie gospodarczym, przy ścisłym przestrzeganiu przepisów prawa, Statutu Spółki oraz uchwał i 
regulaminów powziętych lub uchwalonych przez walne zgromadzenie bądź radę nadzorczą. 

 

IV. RACHUNKOWOŚĆ SPÓŁKI 

 

§ 24 

Za prawidłowe prowadzenie księgowości Spółki odpowiedzialni są członkowie zarządu. 

Spółka prowadzi księgi zgodnie z obowiązującymi przepisami o  rachunkowości. 

 

§ 25 

1. Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.  

2. Pierwszy rok obrotowy kończy z  dniem 31 grudnia 2009 roku. 

§ 26 

1. W ramach obowiązujących przepisów w Spółce będą istniały wszelkie fundusze i kapitały, których 
istnienie jest prawem nakazane, w tym w szczególności kapitał zakładowy i kapitał  zapasowy. 

2. Spółka moŜe tworzyć i znosić uchwałą walnego zgromadzenia inne kapitały i fundusze. 

 

V. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

 

§ 27 

1. Rozwiązanie Spółki następuje po przeprowadzeniu likwidacji. 

2. Likwidatorami są członkowie zarządu, chyba Ŝe walne zgromadzenie postanowi inaczej. - 

 

§ 28 

W razie likwidacji Spółki podział majątku Spółki następuje proporcjonalnie do dokonanych wpłat na kapitał 
zakładowy, z zastrzeŜeniem § 7 ust. 6 Statutu Spółki. 

 

§ 29 

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajdą przepisy Kodeksu spółek handlowych 
oraz inne przepisy powszechnie obowiązującego prawa. 
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6.3 Definicje i objaśnienia skrótów 

„Akcje Serii C” 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1 zł kaŜda spółki 
Akcept Finance S.A. wyemitowane na podstawie uchwały nr 1 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 listopada 2010 r. w sprawie emisji akcji na okaziciela 
serii C Spółki z wyłączeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spółki oraz wprowadzenia 
akcji na okaziciela serii C oraz praw do akcji serii C Spółki do alternatywnego systemu 
obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Alternatywny System Obrotu alternatywny system obrotu na rynku NewConnect prowadzony przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. 

„Cena Emisyjna” cena emisyjna Akcji Serii C wynosząca 1,30 zł (jeden 30/100) za kaŜdą Akcję Serii C 

„Dokument Informacyjny” niniejszy dokument zawierający informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz 
o akcjach Emitenta przygotowany zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 
Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z 
późn. zm.) 

„Emitent”, „Spółka” Akcept Finance S.A. z siedzibą w Mysłowicach 

„GPW” Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

„KDPW” Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

„KNF” Komisja Nadzoru Finansowego 

„Kodeks Spółek Handlowych”, 
„ksh” 

ustawa z dnia 15 września 2000 r. kodeks spółek handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr 94, poz. 
1037 z późn. zm.)   

„NOBLE Securities” NOBLE Securities S.A. z siedzibą w Krakowie 

„Prawo Dewizowe” ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z późn. 
zm.) 

„Umowa Objęcia” umowa objęcia Akcji Serii C 

„Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 
1538, z późn. zm.) 

„Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz.U. z 2009 Nr 185, poz. 1439, z późn. zm.) 

„Zarząd” Zarząd Akcept Finance S.A. z siedzibą w Mysłowicach 
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