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rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
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Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
oswiadczam, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
Zze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Grzegorz Konrad
Czionek Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument
Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatagczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz
ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem
w obrocie danymi instrumentami.

Jakub Marcinkowski
Prokurent samoistny
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1.

INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) Cannabis Poland S.A.

Forma prawna Spétka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Telefon +48 789 56 01 05

Fax brak

Poczta elektroniczna biuro@CP-SA.pl

Strona internetowa www.CP-SA.pl

Numer KRS 0000410247

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XIIl Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON 145993939
NIP 1070021611

Sad rejestrowy

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy
zgody.

LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH,  KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM
WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z zamiarem wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: 14.421.053 akcji na okaziciela serii |, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ZE
WSKAZANIEM ORGANU LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZJI
O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ DATY | FORMY PODJECIA
DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Podstawg prawng emisji Akcji serii | jest uchwata nr 2 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Spétki z dnia 28 listopada 2022 r. w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, pozbawienia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki.
Protokoét z nadzwyczajnego walnego zgromadzenia sporzgdzita Agnieszka tabuszewska
notariusz w Warszawie (Repertorium A nr 4533/2022).


mailto:biuro@CP-SA.pl
http://www.cp-sa.pl/
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TUCHWALA NUMER 2
z dnia 28 listopada 2022 roku
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Cannabis Poland S.A. z siedziba w Warszawie
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcédw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000410247

w sprawie emisji warrantow subslovpevinveh serii C, pozhawienia w caloesci prawa poberu

dotvchezasowyeh akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskvoeyvinveh serii C,

warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz zmiany

Statutu Spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki dzialajae w zwiazku z brakiem mozliwose:
przyjecia uchwaly w trakcie obrad w dniu 28 pazdziernika 2022 roku, na podstawie przepisow

art. 448-453 k.s.h. w zw. z art. 445 §1. §2 1 §3 k.s.h., uchwala co nastepuje; ==—mmmmmmmememeeaeamn

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spolki wyraza zgode na emisje przez Spélke nie wigeej niz 50.000.000

(picédziesiat milionow) warrantdw subskrypeyjnych serii C uprawniajacych do objecia akeji
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na okaziciela Spolki serii I o wartosei nominalnej 0.10 zl (dziesieé groszy) kazda.

z wylaczeniem prawa poborit. ~-mmemememmemcece e S —

2. Warranty subskrypeyjne serii C beda obejmowane nicodplatnie. =mememmmmmmmmcccccceeeeee
3. Kazdy poszezegdlny warrant subskrypeyiny serit C uprawnia do objecia 1 (jeden) akeji na

okaziciela serii I o wartosei nominalnej 0.10 zl (dziesigé groszy) kazda z wylaczeniem

PrAWA PODOIU mmmmm e e e e e e e S
4. Warranty subskrypeyjne serii C nie beda mialy formy dokumentu, smmmmemmmmmmmmem e
5. Wykonanie praw z warrantéw subskrypeyjuych serii C powinno nastapié w terminie do

dnia 31 grudnia 2027 1ok, —ememme s

6. Warranty subskrypeyjne serii € beda papierami wartodciowymi imiennymi

1 N1EZbYWalNYIMI, mmmmmmmmme e me e e e e S
Warranty subskrypeyine zostang zaoferowane nie wigee] niz 3 (trzem) podmiotom

wybranym przez Zarzad Spolki. —mmemememmmmecaeneas .

8. Oswiadezenie o objeciu warrantdw subskrypeyjnych serii € powinno zostaé zlozone

pisemnie. w terminie 14 (czternastu) dni od daty zlozenia oferty ich nabyeia przez Spolke.

§2.
1. Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spdlki uzasadniajaca przyezyny pozbawienia
dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru. dzialajac w  interesie Spélki Walne

Zgromadzenie pozbawia dotychezasowych akejonariuszy Spotki prawa poboru w stosunku

do warrantow subskrypeynych serii C w calodet. —mmemmmmmamamceaea- e

| B

. Opinia Zarzadu Spdlki. o ktore) mowa w ustepie powyzej, brzmi jak nastepuje: . Zarzad
Cannabis Poland S.A. z siedzibqg w Warszawie uwaza za konieczne pozbawienie prawa
poboru dotychezasowych Akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypeyjnyeh serii C
w zwigzku z planowanym dynamicziym rozwojem Spolki i idgcymi za tym porrzebami
kapitalowymi, gdvz emisia warrantow subskrypeyjnyeh serii C i zwigzane z nig warunkowe
podwyzszenie kapitalu do okreslonych, nowyeh inwestoréw wmoZliwi szybkie i efektywne
dokapitalizowanie Spélki w momencie nowych inwestycji w projekry Spélki. Pozwoli to

réwniez na elastycznosé w pozyskiwaniu kapitalu zgodnie z decyzjami Zarzqdu w trakcie

dalszej dzialalnosei,” ————————— oo S
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[

§3.

Zgodnie z art. 453 § 2 k.sh. oraz celem przyznania praw do objecia akeji serii I
posiadaczom warrantéw subskrypeyjuych serii C, Walne Zgromadzenie Spolki wyraza
zgode na warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki o kwote nie wyzsza niz

5.000.000.00 zI (pieé miliondw zlotych), —=—mmmmmmmmmmm e e

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki nastapi w drodze emisji nie wiccej

niz 50.000.000 (piecdziesiat miliondow) akeji na okaziciela serii I o wartosei nominalne;

0.10 z1 (dziesigé groszy) kazda. -—mmmmmmmmmmmmmmm e S
Uprawionymi do objecia akeji serii I 53 posiadacze warrantéw subskrypeyjnych serii C.---
Termin wykonania prawa do objecia akeji serii I uplywa w dniu 31 grudnia 2027 roku
(trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace dwudziestego sidédmego roku). -mammmme-mmu-

Wszystkie akeje serii I zostana objete w zamian za wklad pieniginy, -—--mm-m=mememcemmcaaaue

Akgcje serii I nie beda mialy formy dokumentu. ==mmememeemeememaeeane- S —
Akcje serii I beda uezestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach: ----eemmme-eaem-
a) akeje serii ['wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartoéciowych
najpdznie) w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podzialu zysku. uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy. tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok,

w ktorym akeje te zostaly wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw

Wartosclowyeh, ==-m-mm—mmmmme-- — -
b) Akcje serii I wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane t.j. zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych. tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. -

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spolki do ustalenia w drodze uchwaly ceny

emisyjne) akeji seril I, mmmmmmmmmm e e
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zlozenia oswiadezenia celem dostosowania
wysokodei kapitalu zakladowego w statucie Spéolki. w zwigzku z ustaleniem wysokodei
objetego kapitalu zakladowego w zwiazku z zapisaniem na rachunku papieréw

wartosciowych akeji serii I posiadaczom warrantéw subskrypeyjnyeh serii €. wmmemmmmmaaaam-



‘fp: Cannabis Poland Dokument Informacyjny Cannabis Poland S.A.

§4.
1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajaca przyezyny pozbawienia
dotychezasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru akeji wydawanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, a takze proponowane zasady
okredlenia ceny emisyjnej tychze akeji. dzialajac w interesie Spolki Walne Zgromadzenie
pozbawia dotychezasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru akeji wydawanych

w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w calodel. =mmmmmmmmmmemamaaaes

(=

Opinia, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi nastepujaco: ,, Zarzqd Cannabis Poland S.A.
z siedzibg w Warszawie uwaza za konieczne pozbawienie prawa poboru dotychezasowych
Akejonariuszy zwigzanego z warunkowym podwyzszeniem kapitalu 1 emisjq akcji serii 1
w zwigzku z planowanym dynamicznym rorwojem Spolki i idgcymi za tym potrzebami
kapitatowymi, gdy: emisja kapitalu warunkowego skierowana do okveslonyeh, nowych,
inwestoréw umozliwi szybkie 1 efektywne dokapitalizowanie Spolki w momencie nowych

inwestycji w projekty Spélki. Pozwoli to réwniez na elastyeznosé w pozyskiwaniu kapitalu

zgodnie z decyzjami Zarzgdu Spolki w trakeie dalszej dzialalnoset, " ———————

§5.
Walne Zgromadzenie Spdélki upowaznia Zarzad Spolki do okreslenia szezegolowych
warunkow emisji warrantéw subskrypeyinyeh serii C oraz akeji serii I, w zakresie w jakim

warunki te nie zostaly okreélone w niniejszej uchwale. =—mmmmmmmmemeemes e

§ 6.
W zwiazku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki

w Statucie Spélki. po postanowieniu oznaczonym jako ,,§7b” dodaje sic postanowienie

oznaczone jako .,§7¢”, W DIZINIENINL; =mmmemmmmm e e e e e e e e

. Kapital zakladowy zostal warunkowe podwyiszony, na podstawie uchwaly nr 2
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 28 listopada 2022 voku, o kwote nie
wyzZszq niz 5.000.000,00 =1 (pie¢ milionow zlotyeh) w drodze emisji akgji na okaziciela serii I,
w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom warrantow subskypeyjnyeh serii C

z wylgezeniem prawa poboru. . oo
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§7.
Uchwala wehodzi w zyeie z dniem podjecia. z tym ze zmiany Statutu objete uchwala wehodza

w zycie z dniem wWpist do 18]E ST, =mmmmmmmmm e e e e e

Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwala numer oddano: --=eemememmmmemcmmcccceeee

—  ogdlem glosdw — 6.514.054 (stanowiacych 24.60% kapitalu zakladowego z 26.478.031

AKCJ1 ), mmmm e e e e e e s

—  glosdow ..za” uchwalg — 6.514.054 (24.60% kapitalu zakladowego), ==m=mmmemmmmm-

- gloséw . przeciw” uchwale — nie 0ddano. ===emmmm e e e e

- gloséw . wstrzymujacych sie” — nie oddano, =emmmememmm e

—  gloséw niewaznych — nie 0ddano. ==m—mmmmmmm s

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 23
grudnia 2022 r.

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest 14.421.053 akcji bedacych siédma
transzg akcji obejmowanych w ramach drugiej transzy warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Pierwsza transza warrantéow subskrypcyjnych serii C (nieobjeta niniejszym
Dokumentem Informacyjnym)

Zarzad Spotki wyemitowat pierwszg transze warrantow subskrypcyjnych serii C w liczbie
860.000, ktorg przydzielit nieodptatnie 1 osobie w dniu 29 grudnia 2022 r. W dniu 27 stycznia
2023 r. uprawniony z warrantéw serii C ztozyt oswiadczenie o zamianie warrantéw na Akcje
serii | w liczbie 860.000.

transza akcji data |.ICZ.ba liczba objetych cena emisyjna
. ; wymienianych U ’
serii | wymiany ; akcji serii | za 1 akcje
warrantéw
pierwszatransza  27.01.2023 860 000 860.000 034 7t

Akcji serii | r.

Zgodnie z umowg inwestycyjng cena emisyjna przy pierwszym objeciu Akgji serii | wynosi
90% sredniej z minimalnych kurséw akcji Spotki z ostatnich 30 dni notowan tych akgciji
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przed dniem ztozenia zgdania objecia akcji.

Druga transza warrantéw subskrypcyjnych serii C

Zarzad Spotki wyemitowat drugg transze warrantow subskrypcyjnych serii C w liczbie
34.140.000, ktorg przydzielit nieodptatnie 1 osobie w dniu 27 stycznia 2023 r.

Zgodnie z umowg inwestycyjng cena emisyjna Akcji serii | wynosi 90% sSredniej
z minimalnych kurséw akcji Spoétki z ostatnich 20 dni notowan tych akcji w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przed dniem zlozenia zadania objecia akcji. Z tym zastrzezeniem,
ze jezeli suma wpfat na akcje otrzymanych od Inwestora, przekroczy kwote 10.000.000 zt,
cena emisyjna pozostatych do objecia akcji bedzie wynosi¢ 0,10 zt za kazdg poszczegoding
akcje.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w ramach drugiej transzy warrantow
serii C zostato dotychczas wymienionych 21.865.622 warrantow (z czego 14.421.053
dotyczgcych ,Siédmej Transzy Akcji Serii I” objetych niniejszym Dokumentem



‘fp: Cannabis Poland Dokument Informacyjny Cannabis Poland S.A.

Informacyjnym) na tyle samo Akcje serii | na podstawie ztozonych oswiadczen o zamianie
przez osobe uprawniong z warrantow serii C w nastepujgcych transzach:

transzaskojiserii | Daawymiany 0L ENE IR e e Zat akele
drugatanszaAkell 51022023, 2 593 333 2593 333 0,36 zt
trzecia tsr:rr;islza Akeji 10.03.2023 r. 264 706 264 706 0,34 zt
cawarta transza AKCIl 30,03.20231. 1428570 1428570 0,315 zt

piata transza Akcii 07.10.2023 1. 2011110 2011110 0,27 24
szosta transza kel 11.10.2023 . 1 146 850 1146 850 0,286 24
siodma transza Akell  10.02.2024 1. 14 421 053 14 421 053 0,285 z4

SUMA . 21 865 622 21 865 622 :

Siédma transza Akcji serii |
W dniu 12 lutego 2024 r. Zarzad Spotki podjagt uchwate nr 1/02/2024 w sprawie ustalenia

ceny emisyjnej siddmej transzy Akcji serii |.

Uchwala nr 1/02/2024
z dnia 12 lutego 2024 roku
Zarzadu
Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem: 0000410247

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji serii I

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie tresci § 3. ust 8. Uchwaty nr 2 z dnia 28 listopada 2022 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, uchwala co nastgpuje:

§1.
Na podstawie tre§ci Umowy inwestycyjnej z dnia 25 stycznia 2023 roku, zwartej z CPAR Limited
z siedzibag w Kingston upon Thames (Anglia) spotka prawa Zjednoczonego Krolestwa, (,,Inwestor™)

oraz ztozonego w dniu 9 lutego 2024 roku oéwiadczenia Inwestora odnoénie objegcia akeji serii I, Zarzad
Spoétki zgodnie z treScig ww. Umowy, ustala ceng emisyjng akcji serii I na kwotg 0,285 zi.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

b a1 ide

ﬁ{ el
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5. INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE
W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA
WNIOSKU O WPROWADZENIE

Subskrypcja Akgji serii | odbywa sie w transzach, co jest uzaleznione od decyzji inwestora
kiedy dokona wymiany objetych przez niego warrantow serii C na Akcje serii I. Akcje serii |
nie byly przedmiotem oferty publicznej. Akcje serii | zostaly objete przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych serii C. Objecie akcji serii | nastgpito w wyniku wykonania
uprawnien z warrantéw serii C, co bylo nastepstwem wczesniejszego przyjecia oferty
zamiennych na akcje papierow wartosciowych (tj. warrantéw subskrypcyjnych serii C).
Emitent wyjasnia, iz zgodnie z uchwatg nr 2 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia
28 listopada 2022 r., oferta warrantéw serii C mogta zosta¢ skierowana do 3 os6b, natomiast
Emitent skierowat oferte do 1 osoby i z tg osobg zostata zawarta umowa objecia. W zwigzku
z powyzszym emisja warrantow subskrypcyjnych serii C odbyta sie w trybie oferty
niepublicznej.

Szczegdly dotyczace subskrypcji siodmej transzy Akcji serii |

Data rozpoczecia i zakonczenia

subskrypcii akci: 19.02.2024 .

objecie akgcji nastgpito w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii C, w zwigzku czym nie dokonywano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek
handlowych

Data przydziatu akcji:

Liczba akcji objetych subskrypcja:

14.421.053

Stopa redukcji:

nie wystgpita

Liczba akcji, ktére zostaty

przydzielone w ramach 14.421.053
przeprowadzonej subskrypcji:
Cena emisyjna: 0,285 zt

Opis sposobu pokrycia akcji:

akcje serii | zostaty pokryte gotéwke

Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na
akcje:

oswiadczenie o objeciu Akcji serii | zostato ztozone przez 1
osobe uprawiong z warrantow subskrypcyjnych serii C

Liczba osob, ktérym przydzielono
akcje:

akgcje serii | zostaty objete przez 1 osobe

Informacja czy osoby, ktérym
przydzielono akcje w ramach
przeprowadzonej subskrypcji sa
podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu ASO

nie przydzielono instrumentow finansowych podmiotom
powigzanym w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow:

nie dotyczy

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji Akcji serii |,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 zi,
b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0 z,

C) sporzagdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
Z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 35.000,00 zi,

d) promogiji oferty: 0 zt.

Powyzsze koszty ujeto w kosztach biezacych Spotki za rok obrotowy.
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Informacja o transakcjach na akcjach serii I:

W dniu 1 czerwca 2023 r. akcjonariusz CPAR Limited z siedzibg w Kingston upon Thames
dokonat transakcji zbycia 370.000 akcji serii | Emitenta za tgczng cene 100.000,00 zt.
Kupujgcy nie jest osobg powigzang z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. W wyniku transakcji zbycia udziat CPAR Limited w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki wynidst 15,10%.

W dniu 23 czerwca 2023 r. akcjonariusz CPAR Limited z siedzibg w Kingston upon Thames
dokonat transakcji zbycia 74.000 akgc;ji serii | Emitenta za tagczng cene 20.000,00 zt. Kupujgcy
nie jest osobg powigzang z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu. W wyniku transakcji zbycia udziat CPAR Limited w kapitale zaktadowym
i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki spadt do 14,87%.

W dniu 3 pazdziernika 2023 r. akcjonariusz CPAR Limited z siedzibg w Kingston upon
Thames dokonat transakc;ji zbycia 3.700.000 akc;ji serii | Emitenta za tgczng cene 1.114.500
zt. Kupujacy nie sg osobami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. W wyniku transakcji zbycia udziat CPAR Limited w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wyniost 3,17%.

W dniu 12 lutego 2024 r. akcjonariusz CPAR Limited z siedzibg w Kingston upon Thames
dokonat transakcji zbycia 493.500 akcji serii | Emitenta. W wyniku transakcji zbycia udziat
CPAR Limited w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wynidst
9,97%.

W dniu 14 lutego 2024 r. akcjonariusz CPAR Limited z siedzibg w Kingston upon Thames
dokonat transakcji zbycia 460.000 akciji serii | Emitenta. W wyniku transakcji zbycia udziat
CPAR Limited w kapitale zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki wyniost
3,81%.

6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA G(_)TOWKE, ZA WKLADY PIENIEZNE
W INNY SPOSOB, CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE WRAZ Z KROTKIM OPISEM
SPOSOBU ICH POKRYCIA.

Akcje serii | zostaty pokryte gotowka.

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 3 ust. 7 uchwaty nr 2 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 28 listopada
2022 r. Akcje serii | uczestniczg w dywidendzie zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) Akcje serii lwydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych;

b) Akcje serii | wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego
zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od
zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane t.j. zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W zwigzku z powyzszym Akcje serii | objete w transzy siédmej bedg uczestniczyé
w dywidendzie wyptacanej od 2024 r., czyli dywidendzie naleznej za rok obrotowy 2023.

Zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta z dnia 30 czerwca 2021 r. podjeto uchwate nr 5
w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2020, zgodnie z ktérg postanowito, ze strata
w kwocie 688.342,87 zt netto pokryta zostanie zyskami z lat przysztych.
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Zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta z dnia 30 czerwca 2022 r. podjeto uchwate nr 7
w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2021, zgodnie z ktérg postanowito, ze strata
w kwocie 788.504,27 zt netto pokryta zostanie zyskami z lat przysztych.

Zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta z dnia 28 lipca 2023 r. podjeto uchwate nr 5
w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2022, zgodnie z ktérg postanowito, ze strata
w kwocie 631.529,74 zt zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta z dnia 28 czerwca 2024 r. podjeto uchwate nr 6
w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2023, zgodnie z ktérg postanowito, ze strata
w kwocie 1.155.262,21 zt zostanie pokryta z zyskow z lat przysztych.

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH
NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Akcje serii | sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposob.
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami serii | okreslajg przepisy prawa, w szczegolnosci
Kodeks spoétek handlowych, statut Emitenta oraz inne przepisy prawa. Akcje serii | sg
tozsame w prawach, w szczegoélnosci w prawie do dywidendy, z akcjami Spétki juz
znajdujgcymi sie w obrocie na rynku NewConnect.

Ponizszy opis praw wynikajgcych z instrumentow finansowych oraz zasad ich realizacji
stanowi jedynie ogolne wskazanie najwazniejszych przepisdw majacych istotny wptyw na
sytuacje prawng posiadaczy akcji Emitenta, wedtug stanu na dzieh sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W celu uzyskania szczego6towych informacji o aktualnym stanie
prawnym w odniesieniu do konkretnego stanu faktycznego, Emitent zaleca skorzystanie
Z porady prawne.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

Zgodnie z art. 406! § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, tzw. record date).

Zgodnie z art. 406° § 1 KSH, na zgdanie uprawnionego z akcji spotki publicznej, zastawnika
lub uzytkownika, ktorym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierow
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Konsekwencjg ziozenia przedmiotowego zgdania jest wykazanie
akcjonariusza na liscie, o ktorej mowa w 406° § 4 KSH i prawo akcjonariusza do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z art. 406° KSH udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi inacze;.
O udziale w walnym zgromadzeniu w sposob, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym,
postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja Spdtki daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji — uprawnienie przewidziane w art. 4113 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
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Prawo do zgtaszania projektéw uchwat walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem walnego
zgromadzenia zgtaszaC spétce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone zarzgdowi
nie pozniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego moga zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniegj
potowe ogd&tu gtosow w spétce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu

Stosownie do art. 410 § 1 KSH niezwtocznie po wyborze przewodniczagcego walnego
zgromadzenia sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgcg spis 0sob uczestniczgcych w tym
zgromadzeniu, z wymienieniem liczby akcji spotki, ktére kazdy z nich przedstawia oraz
przystugujgcych im gtosow. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych
jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje. Wnioskodawcom
przystuguje prawo wyboru jednego czionka komisiji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do Zzgdania zarzadzenia tajnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu,
w oparciu o art. 420 § 2 KSH, przystuguje prawo do zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania,
niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Nie dotyczy to sytuacji, gdy w walnym
zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden akcjonariusz.

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3—-9 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
pigtg kapitatu zakladowego wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut
przewidywatby inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujgce na walnym
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zgromadzeniu te czes¢ akciji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw.
Podczas wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akgji
niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

Prawo do wnioskowania o podjecie przez walne zgromadzenie uchwaty w sprawie zbadania
przez rewidenta do spraw szczegdlnych okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spdtki lub prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spdtki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegolnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia (w trybie art. 400 i 401 KSH).

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa
powyzej albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie,
wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu

Zgodnie z art. 407 § 1 i § 1' KSH akcjonariusz moze przegladac¢ liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzgdu oraz zgdac¢ odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze réwniez
zgdac przestania mu tej listy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista
powinna by¢ wystana.

Prawo do zadania wydania dokumentéw odpowiadajacych trescia sprawozdaniu zarzadu
z dziatalnosci spdétki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu rady nadzorczej Iub
sprawozdaniu z badania

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH akcjonariusz spétki ma prawo zgdaé wydania dokumentow
odpowiadajgcych trescig sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci spétki, sprawozdaniu
finansowemu, sprawozdaniu rady nadzorczej lub sprawozdaniu z badania. Na zgdanie
akcjonariusza dokumenty udostepnia sie w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu
Srodkow komunikacji elektroniczne;.

Prawo do przegladania ksieqi protokotéw walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw (zawierajaca
wypisy z protokotéw, dowody zwotania walnych zgromadzen oraz petnomocnictwa udzielone
przez akcjonariuszy), a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat
walnego zgromadzenia.

Prawo do Zzgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.
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Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem Iub
przeksztatceniem spotki

Zgodnie z art. 505, 540 i 561 KSH akcjonariusze majg prawo przeglada¢ dokumenty
zwigzane z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem spétki.

Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji

Akcjonariuszowi przystuguje na podstawie art. 6 § 4-5 KSH prawo do Zzgdania udzielenia
pisemnej informacji przez spotke handlowg bedgca rowniez akcjonariuszem spotki
w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominac;ji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4 KSH wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedgcej takze
akcjonariuszem spotki. Przywotany przepis daje akcjonariuszowi spotki uprawnienie rowniez
do zadania ujawnienia liczby akcji spotki lub gloséw na walnym zgromadzeniu spotki, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Prawo do zadania udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spétki oraz prawo do
zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji

Stosownie do postanowien art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania
walnego zgromadzenia zgdanie udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spétki, jezeli
udzielenie takich informaciji jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
walnego zgromadzenia. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje
sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytanh przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH, w przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym
zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji dotyczacych spotki, zarzgd moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na piSmie, przy uwzglednieniu ograniczenia zwigzanego
z mozliwoscig wyrzadzenia szkody spofce, spotce z nig powigzanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informac;ji
podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informacji. Wniosek
nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia oraz prawo
do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego

Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem spotki badz
dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spofce powodztwa
o uchylenie uchwaly, a zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia
sprzeczna z KSH moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci. Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje m.in: (i) akcjonariuszowi, ktéry
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
(ii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
(iii) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad. Terminy wniesienia powddztwa okresla KSH.
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Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz spétki oraz innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode spoétce

W przypadku wyrzgdzenia szkody spotce przez czionkdw organdw statutowych spotki lub
inng osobe, jezeli spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie tejze szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy
inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzgdzonej spétce. Osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogag powotywac
sie w takiej sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na
dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie. Powyzsze regulujg art.
486 i 487 KSH.

Prawo do Zzadania sprzedazy akcji spotki (przymusowy wykup akcji) oraz prawo do zadania
wykupienia akcji spotki

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub
przekroczyt 95% ogodlnej liczby gloséw w spofce publicznej, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Przymusowy wykup akcji w wyzej przedstawionym
trybie regulujg przepisy art. 82 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdac takze wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtosow
w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu
temu sg obowigzani zadoscuczynic solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt
95% ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji na
powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz wartos¢ godziwa
akcji. Wykup akcji w wyzej przedstawionym trybie regulujg przepisy art. 83 Ustawy o Ofercie.

Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji

Zgodnie z art. 359 KSH, akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie
akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ sposéb i warunki
umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych
akcji, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku
obrotowym. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji.

Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce akcji odpowiednich zezwolen, obowigzki
dokonania okreslonych zawiadomien, przewidziane w statucie lub przepisach prawa

Obowiagzki i ograniczenia wynikajgce z tresci statutu Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Spéiki,
w szczegolnosci uzyskania zezwolen lub dokonania zawiadomien.

Umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji

Pomiedzy Spétka a jej akcjonariuszami nie doszto do zawarcia umow ograniczajgcych
zbywalnos¢ akcji Spotki.
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Obowiagzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 ust. 1 oraz art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz
przekraczajgcy progi ogolnej liczby gloséw wskazane w tych przepisach, zobowigzani sg
niezwtocznie zawiadomi¢ KNF oraz Spotke o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Niedopetnienie obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie
z art. 89 tej ustawy skutkuje utratg przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z akcji
spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw. Prawo
gtosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie
tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Poza akcjonariuszem przekraczajgcym progi, o ktérych mowa powyzej, dodatkowe podmioty
zobowigzane do ztozenia zawiadomienia okresla art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Obowigzki wynikajgce z Ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyc;ji
(,Ustawa o kontroli inwestyciji”)

Zgodnie z przepisami Ustawy o kontroli inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub
osiggna¢ istotne uczestnictwo albo naby¢ dominacje w podmiocie podlegajgcym ochronie,
w tym w spotce publicznej, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ zawiadomienie organowi
kontroli o zamiarze jego dokonania. Skutki niedokonania tego zawiadomienia okreslone sg
w Ustawie o kontroli inwestyciji.

9. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA,
AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH
REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

9.1. Osoby zarzadzajgce Emitentem i nadzorujgce Emitenta
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zarzadu Spotki wechodza:
- Grzegorz Konrad — Cztonek Zarzadu.
Na dzienh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad rady nadzorczej Spotki wehodza:
- Barttomiej Twardg — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Wiodzimierz Stepkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Jan Jakub Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Jarostaw Siudy — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej.
9.2. Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg w zakresie wprowadzenia akcji objetych niniejszym Dokumentem
Informacyjnym do obrotu na rynek NewConnect jest spétka EQ1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad
zarzadu Autoryzowanego Doradcy wchodzg: tukasz Piasecki — prezes zarzadu. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z umowg spétki EQ1 sp.
Z 0.0. nie zostat ustanowiony organ nadzorujgcy.
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9.3. Podmioty dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta:

10.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 zostato zbadane przez iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Leszno 8 lok. 62 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
3828. Kluczowym biegtym rewidentem prowadzgcym badanie byt Maciej Skorzewski
wpisany na liste oséb uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
10396.

Sprawozdanie finansowe za rok 2023 zostato zbadane przez iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Leszno 8 lok. 62 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
3828. Kluczowym biegtym rewidentem prowadzgcym badanie byt Maciej Skorzewski
wpisany na liste 0os6b uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
10396.

Umowa na badanie sprawozdan finansowych Spotki za lata obrotowe 2023 i 2024 zostata
zawarta 11 stycznia 2024 r. ze Spotkg iAudit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK NIEWCHODZACYCH
W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI
ISTOTNYMI DLA DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI
KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Emitent posiada 50% akcji w spotce THC Pharma S.A., ktéra jest dla Emitenta spodtkg
zalezng. Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 4 lipca 2023 r.

Nazwa (firma) THC Pharma S.A.
Forma prawna Spotka akcyjna
Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Jana Styki 23
Numer KRS 0001044948

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON 525749415
NIP 1133101054

Sad rejestrowy

THC Pharma S.A. zostata zawigzana w dniu 30 marca 2023 r. przez Emitenta oraz Hemp &
Health S.A. Kapitat zakltadowy spotki stowarzyszonej wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na
1.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Spétka THC Pharma S.A.
zostata zatozona w celu prowadzenia hurtowni farmaceutycznej posiadajgcej zgode na
dystrybucje srodkéw kontrolowanych do ktérych zalicza sie marihuane medyczna.

W dniu 26 maja 2023 r. THC Pharma S.A. zawarta umowe najmu lokalu, w ktérym
prowadzono juz wczesniej hurtownie farmaceutyczng. Dzieki temu proces adaptacji lokalu
do potrzeb THC Pharma S.A. zostat skrécony do minimum. W dniu 28 sierpnia 2023 r. spotka
ztozyta w Gtéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym ("GIF") wniosek o wydanie zezwolenia
na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Zezwolenie na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej przez THC Pharma S.A. zostato wydane przez GIF w dniu 31 pazdziernika
2023 r. W dniu 8 lutego 2024 r. GIF wydat spoice zezwolenie na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako rozszerzenie
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11.

do posiadanej wczesniej zgody. Zezwolenie takie obejmuje takze mozliwos¢ importu,
nabywania oraz sprzedazy marihuany medyczne;j.

W dniu 20 marca 2024 r. walne zgromadzenie THC Pharma S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, w ramach ktérego Emitent objat potowe
wyemitowanych akcji serii B za wklad pieniezny w wysokosci 250.000,00 zt.
Dokapitalizowanie ww. spétki ma na celu zwiekszenie kapitatu obrotowego i dalszy rozwdj
dziatalnosci operacyjnej THC Parma S.A.

Ponadto Emitent posiada 19,98% w kapitale zakladowym Bioenca S.A. (wczesniej Canna
Pharm S.A.). W dniu 19 stycznia 2023 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 777.268 akcji
Bioenca S.A. za cene wynoszacg 102.818,79 zt. Do dnia sprzedazy ww. pakietu akciji,
Bioenca S.A. byta spotkg zalezng od Emitenta. Natomiast w zwigzku z transakcja sprzedazy
udziat Emitenta w kapitale zakladowym Bioenca S.A. spadt ponizej 20% i spdtka ta nie
stanowi juz spétki zaleznej od Emitenta.

WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

11.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Pan Wiodzimierz Stepkowski (cztonek rady nadzorczej Emitenta) objat 9.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii H, ktore stanowig 0,03% w kapitale zaktadowym Spétki.

Ponadto pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne.

11.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

W | kwartale 2023 roku zostaty wystawione 4 weksle inwestycyjne przez CPAR Ltd. nataczng
kwote 610.000,00 zt, ktére stanowig zabezpieczenie prowizji (za zaangazowanie) okreslonej
w umowie inwestycyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a CPAR Ltd. z dnia 27 stycznia
2023 r. Weksle nie sg oprocentowane, a termin ich wykupu zostat ustalony na 12 miesiecy,
przy czym weksle zostang anulowane w chwili wystawienia faktury przez CPAR Ltd, co
zgodnie z ustaleniami ma sie wydarzy¢ w czwartym kwartale 2024 r.

Ponadto, pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepujg powigzania
osobowe, majgtkowe ani organizacyjne.

11.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

12.

Pomiedzy Emitentem oraz osobami wchodzgcymi w skiad organéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym
Doradca tj. spotkg EQ1 sp. z 0.0. nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe ani
organizacyjne.

WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM
| WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

12.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta mogg mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji
na poziomie europejskim lub polskim. Brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz ich
czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej, a zmiany w szczegolnosci w zakresie prawa farmaceutycznego, mogg mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepiséw moze wigzacé
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sie z problemami interpretacyjnymi i btednym orzecznictwem sgdow, czy tez niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Uwzgledni¢ takze
nalezy specyfike polskiego systemu prawnego oraz trudng do przewidzenia zmiennos¢
przepiséw, jak rowniez czesto niskg jakos¢ prac legislacyjnych. Szczegdlne znaczenie majg
interpretacje przepisow prawa zwigzane z produktami z segmentu CBD, gdyz sg one
zaliczane do tzw. nowej zywnosci. W Polsce produkty te mogg by¢ dystrybuowane jako
suplementy diety badz zywnos¢. Emitent na biezgco $ledzi interpretacje prawa w zakresie
rejestracji suplementéw w Giéwnym Inspektoracie Sanitarnym (GIS), jednak nie mozna
wykluczyé, iz produkty CBD z portfolio Emitenta uzyskajg negatywng rekomendacje
stosownych urzedéw, przez co Emitent bedzie zmuszony do wycofania z dystrybucji
konkretnej marki lub partii produktéw. Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spofki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepisow prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnos¢ do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku konopi medycznych

Swiatowy rynek konopi medycznych zawierajgcych THC notuje od wielu lat coroczny wzrost
z zauwazalnym spowolnieniem jedynie w roku 2020 spowodowanym pandemig COVID-19.
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie
rynku w przysztosci. Koniunktura na rynku konopi w istotnym stopniu zalezna jest od
czynnikdw makroekonomicznych. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze Emitent nie ma
wplywu na te czynniki, a tym samym na koniunkture na rynku konopi. Dodatkowym
elementem, ktory nalezy wzigé pod uwage jest rosngca ilos¢ produktow farmaceutycznych
zwierajgcych THC powyzej 0,3% zarejestrowanych w Polsce przez URPL, ktére bedg miedzy
sobg konkurowaty o miejsce na rynku. Z drugiej strony w roku 2024 limit sprzedazy
marihuany medycznej wzrést dwukrotnie - do 6.000.000 gram — w stosunku do roku 2023.
To z kolei pozwala oczekiwaé powiekszanie limitéw takze w kolejnych latach. Tym bardziej,
ze jest szansa, ze limit ten zostanie powiekszony jeszcze w tym roku. W celu ograniczenia
tego ryzyka, zarzgd Emitenta monitoruje na biezgco koniunkture na rynku konopi, aby
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw na rynku konopi

Ze wzgledu na swojg niedojrzatosc, rynek konopi - szczegodlnie medycznych - cechuje sie
matg przewidywalnoscig. Istnieje ryzyko pojawienia sie niespodziewanych wczesniej
trenddw, ktore znajdg uznanie u klientéw, a ktére nie sg obecnie reprezentowane w ofercie
Emitenta, co moze mie¢ wptyw na atrakcyjnosc oferty Emitenta oraz poziom sprzedazy. Dla
przyktadu ostatnie kwartaty wykazujg ochtodzenie w segmencie CBD. Z drugiej jednak strony
coraz czesciej mowi sie w Unii Europejskiej o legalizacji sprzedazy marihuany rekreacyjne;.

W dniu 23 lutego 2024 r. niemiecki Bundestag zagtosowat za legalizacjg od 1 kwietnia 2024 r.
marihuany rekreacyjnej w Niemczech, natomiast w dniu 22 marca 2024 izba wyzsza - czyli
Bundesrat (Rada Federalna) - ostatecznie przegtosowata przyjecie ustawy bez powotywania
komitetu mediacyjnego, co oznacza, ze ustawa weszta w zycie 1 kwietnia 2024 roku.

W ramach nowego prawa dorosli bedg mogli mie¢ przy sobie do 25 graméw marihuany na
wiasny uzytek, a w domu bedzie dozwolona uprawa do trzech roslin konopi indyjskich oraz
posiadanie do 50 gramoéw marihuany. Firmom bedzie réwniez tatwiej uprawiaé konopie
indyjskie do celéw medycznych. Okreslenie ,rekreacyjna” oznacza, ze do sprzedazy
marihuany nie bedg potrzebne recepty wypisywane przez lekarzy.

Kolejnym krajem, w ktérym miato by¢ ustanowione podobne prawo jeszcze w tym roku byty
Czechy, jednakze najnowsze doniesienia z tego rynku nie potwierdzajg takich informaciji
odsuwajac je na kolejny rok. We wrzesniu Uniwersytet Ekonomiczny w Pradze i jego Wydziat
Administracji Biznesu opublikowali dogtebne badanie potencjalnych kosztéw i korzysci
réznych modeli reformy konopi indyjskich obecnie proponowanych w tym kraju. Stwierdzono,
ze petny uwolnienie rynku moze przynies¢ catkowite korzysci w wysokosci 218 min EUR
rocznie.
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Zarzad Emitenta dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i znajomoscig rynku konopi oraz
Sledzi sytuacje prawng w Unii Europejskiej, tak aby w miare mozliwosci z wyprzedzeniem
reagowac na zmiany zachodzgce na rynku i poszerzy¢ oferte o nowe produkty, co powinno
ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko walutowe

Obecnie Spotka nie dokonuje transakcji w walutach obcych. Jednakze zamiarem Spoiki jest
import surowca farmaceutycznego z rynkdw zagranicznych, co oznacza, ze dziatalnosé
Spotki moze by¢ dotknieta ryzykiem zwigzanym ze skutkami zmiany kurséw walutowych.
Szczegodlne znaczenie bedzie miato ksztattowanie sie kursow EUR/PLN oraz USD/PLN,
poniewaz transakcje w tych walutach majg i w zatozeniach bedg miaty najistotniejszy wktad
w strukture przychoddw i kosztéw Spotki. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Spétka
nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Spotki

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim
dziata Spotka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Emitent podjagt decyzje o aktualizacji
strategii opublikowanej 3 sierpnia 2020 r. Zarzad Spotki dokonat aktualizacii strategii w dniu
26 listopada 2021 r., ktéra zostata opublikowana raportem biezgcym ESPI nr 12/2021.
Spotka przyjeta strategie na lata 2021 — 2022, w ramach ktorej okreslita cele wymienione
ponizej. Z uwagi na zakonczenie okresu na jaki zostata przyjeta strategia Spotka wskazuje
réwniez stopien realizacji poszczegolnych celow.

1. Rozwdj marek HempWish oraz Vapem pod katem produktowym.

W okresie obowigzywania strategii Emitent prowadzit prace nad rozwojem wtasnych marek
HempWish oraz Vapem, jednakze w wyniku zmian w otoczeniu rynkowym, w tym ze wzgledu
na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktéw, ktére mogtby zamawia¢ Emitent
w ramach oferty private label, Zarzad Spdtki podjgt decyzje o rezygnacji z produkcji
i dystrybucji produktéw pod wiasnymi markami. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztosci
produkty pod marka HempWish ponownie pojawig sie w ofercie. Obecna oferta zostata
zaktualizowana oraz zoptymalizowana pod katem oferowanych produktow z uwzglednieniem
aktualnej sytuacji na rynku: pojawity sie nowe marki oraz produkty.

2. Poszerzanie bazy klientéw w szczegdlnosci w sektorze farmaceutycznym, poprzez
dziatania zespotu handlowego, jak i poprzez wiasne call center.

Cel zostat zrealizowany czesciowo poprzez uruchomienie w | kwartale 2023 r. wiasnego call
center. Jest to skalowalne narzedzie, ktére pozwoli obstugiwa¢ rosngca ilos¢ klientéw
i oferowac gotowe narzedzia dla nowozatrudnionych pracownikéw dziatu obstugi klientow.

3. Wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect akciji serii D, E, F, G i H.

Cel zostat zrealizowany tj. w dniu 21 czerwca 2022 r. Zarzagd GPW podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu akcje serii D, E, F, G i H.

4. Zwiekszenie obrotow Spotki poprzez kanaty internetowe i sprzedaz B2B. Cannabis
Poland S.A. w Il kwartale 2021 r. rozpoczeta budowe wiasnego zespotu
sprzedazowego, odpowiedzialnego gtéwnie za rynek farmaceutyczno — zielarski.
Spotka rozwija dziat sprzedazy od IV kwartatu 2021 r.

W okresie obowigzywania strategii Emitent rozwijat dziat sprzedazy i pracowat nad
zwiekszaniem obrotoéw, jednakze w drugiej potowie 2022 r. Spdétka podjeta decyzje
0 wstrzymaniu wspotpracy z przedstawicielami handlowymi dziatajgcymi na zasadach
outsourcingu z powodu braku satysfakcjonujgcych wynikéw. Obecnie Spoétka, po
wprowadzeniu do oferty nowej gamy produktow, zamierza rozwazy¢ powrét do tej formy

wspotpracy.
5. Import surowca farmaceutycznego THC i jego dystrybucja w hurtowniach
farmaceutycznych.
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6. Rejestracja surowca farmaceutycznego w postaci THC oraz CBD.

Odnosnie punktéw 5 i 6 - w okresie obowigzywania strategii jak i obecnie Spétka prowadzi
prace zmierzajgce do rozpoczecia sprzedazy w Polsce surowca farmaceutycznego
zawierajgcego stezenie THC powyzej 0,3%, co zwigzane jest z koniecznoscig rejestraciji
danego surowca w URPL. Emitent nawigzat wspotprace i prowadzi negocjacje z dostawcami
z rynkow zagranicznych. Status prowadzonych prac opisany jest w pkt 13.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

7. Emisja nowych akcji, w celu realizacji planéw bio-farmaceutycznych.

Cel zostat zrealizowany w ramach spotki zaleznej Bioenca S.A. (wczesniej Canna Pharm
S.A). W dniu 26 wrzesnia 2022 r. walne zgromadzenie spotki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o 11.477,70 zt poprzez emisje 114.777 akcji
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt. Obecnie plany bio-farmaceutyczne realizowane sg
niezaleznie od Emitenta przez spdtke Bioenca S.A., w ktérej Emitent posiada niecate 20%
akciji.

8. Rozpoczecie projektu medycznego skupionego na badaniach nad wptywem CBD

i THC w chorobach neurologicznych, w szczegolnosci epilepsji.

Cel nie zostat zrealizowany, poniewaz Spotka nie znalazta odpowiedniego partnera do
uruchomienia i przeprowadzenia projektu.

9. Przeniesienie notowan na rynek gtéwny GPW.

Cel nie zostat zrealizowany. W dniu 12 kwietnia 2021 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie
podjeto uchwate w przedmiocie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. wszystkich
akcji Spofki. Jednakze majgc na wzgledzie m.in. wyniki finansowe Spotki, Emitent nie spetniat
wszystkich wymogow dotyczgcych przejscia na rynek regulowany.

W zwigzku z kontynuacjg realizacji czesci celdw objetych strategig na lata 2021-2022, zarzad
Spotki w dniu 13 lipca 2023 r. podjat decyzje o przyjeciu nowej strategii na lata 2023-2025.
Strategia zostata opisana w pkt. 13.3 Dokumentu Informacyjnego. Istnieje ryzyko, ze Spotka
nie zrealizuje wszystkich swoich celow strategicznych lub zrealizuje je w pdzniejszym
terminie niz zaktadata, co moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka zarzad Spoétki na biezgco monitoruje efekty realizacji swojej
strategii, w przypadku pojawienia sie koniecznosci wprowadzenia korekt do sposobu jej
realizacji, zarzad Spotki dokona stosownej aktualizacii.

Ryzyko zwigzane z historycznymi zmianami w spétce

W latach 2017 — 2019 Emitent dokonywat zmian profilu dziatalnosci i nazwy firmy.
Poczatkowo Spoétka prowadzita dziatalno$¢ na rynku reklamy w zakresie Swiadczenia
kompleksowych ustug marketingowych skierowanych w szczegolnosci do podmiotow
dziatajgcych w branzy nieruchomosciowej, co miato miejsce w latach 2012 - 2016. W 2016 r.
spadek wynikow finansowych Emitenta pogtebiat sie co, wynikato z niekorzystnych zmian
dla Spotki jakie nastgpity na rynku reklamy. Woéwczas zarzad Emitenta, poszukujac
rozwigzan dla Spétki, pod koniec 2016 r. podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci na
dziatalnosc¢ inwestycyjng w obszarze produkcji gier komputerowych. Zostata zmieniona tez
nazwa firmy z Blue Ocean Media S.A. na Pixel Venture Capital S.A. Emitent chcac prowadzi¢
dziatalnos¢ inwestycyjng musiat wystgpi€ o wpis na liste ASI (alternatywna spotka
inwestycyjna) prowadzong przez KNF. Jeszcze w 2017 r. akcjonariusze Spotki podjeli
decyzje o odstgpieniu od prowadzenia dziatalnosci jako alternatywna spétka inwestycyjna
tym samym decydujgc o rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie produkcji gier komputerowych.
Akcjonariusze na walnym zgromadzeniu Spétki podjeli uchwate w sprawie nabycia udziatéw
w spotce Telehorse sp. z 0.0. jak i zmianie nazwy firmy na Telehorse S.A. W opinii Spétki
decyzja akcjonariuszy byta podyktowana tym, ze rynek gier komputerowych wéwczas dawat
wieksze perspektywy rozwoju dla Emitenta, ktéry miat skupi¢ sie na dziatalnosci zwigzanej
z grami. Ostatnia zmiana firmy i profilu dziatalno$ci, ktéra miata miejsce w 2019 r. byta takze
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decyzja akcjonariuszy Spoétki. Emitent zmienit wowczas dziatalnos¢ na produkcje i sprzedaz
wyrobéw farmaceutycznych oraz medycznych z gtéwnym nastawieniem na produkty
zawierajgce kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewnej oraz zostata zmieniona nazwa
firmy na Cannabis Poland S.A. Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci zostata podjeta przy
uwzglednieniu sytuacji i perspektyw rozwoju Telehorse sp. z 0.0. tj. gry produkowane przez
Telehorse sp. z 0.0. okazaly sie produktami, ktére generowaty nizsze przychody od
zaktadanych i nie dawaly wiecej perspektywy rozwoju. Szczegétowy opis historii zmian
w Spétce i okolicznoéci zostat opisany w punkcie 13.1. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Majac powyzsze na uwadze Emitent zwraca uwage, ze w przypadku istotnej zmiany
uwarunkowan rynkowych akcjonariusze mogg podjg¢ decyzje w zakresie zmiany profilu
dziatalnosci Emitenta w przysztosci. Przy czym decyzja o zmianie przedmiotu dziatalnosci
jak i nazwy Spoftki bedzie musiata zosta¢ zatwierdzona przez walne zgromadzenie Spofki,
a o wszelkich zmianach inwestorzy bedg informowani za posrednictwem raportow biezgcych
i okresowych.

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju

Emitent stosunkowo niedawno rozpoczat dziatalnos¢ w branzy zwigzanej z obrotem
produktami zawierajgcymi CBD oraz planuje wejS¢ w segment zwigzany z obrotem
produktami zawierajgcymi THC w stezeniu powyzej 0,3%, co wymaga otrzymania
stosownych zezwolen. Tym samym wiele aktywnosci Spodtki to dziatania na nowych
obszarach, ktére wymagajg dopiero pozyskania doswiadczenia izbudowania relacji
z partnerami. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Spoiki
z uwagi na brak odpowiedniego doswiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku. Zarzad
Spoétki stara sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie
nowych aktywnosci i pozyskiwanie do wspotpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku
partnerow. Spoétka prowadzi dwa sklepy internetowe. Aktualnie oferta Spoétki obejmuje
jedynie produkty konopne z kategorii CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grupe
produktow, w sktad ktérych wchodzg kanabinoidy i obejmujgcych stezenia ponizej 0,3%
THC. Sprzedaz takich produktéw jest w Polsce legalna i nie wymaga zezwolenia ani koncesji.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Wdrozenie do sprzedazy na terenie Polski surowca farmaceutycznego zawierajgcego
powyzej 0,3% THC jest czasochtonnym i ztozonym procesem, co wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia wiekszych nakfadow finansowych. Ponadto Spoétka ze wzgledu na zmiany
w otoczeniu rynkowym podjeta decyzje o zmianie oferty produktowej w swoich sklepach
(Vapem.eu i HempWish.pl), co rowniez wptyneto na zwigkszenie kosztéw dziatalnosci. Nie
mozna wykluczy¢, ze niektére lub wszystkie takie inwestycje Spotki nie przyniosg
oczekiwanych efektéw ekonomicznych. Moze mie¢ to istotny, negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie finansowaé wytgcznie
inwestycje w wyselekcjonowane przedsiewziecia, po ustaleniu, ze posiadajg one potencjat
do generowania dla Spétki atrakcyjnych przychoddw.

Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Podejmowanie i prowadzenie nowych aktywnosci w ramach dziatalnosci Spétki to ztozone
i wieloetapowe procesy, roziozone zawsze w czasie. W trakcie trwania takiego procesu
moga powstac okolicznosci, ktére mogg skutkowac podjeciem decyzji o rezygnacji z danego
projektu, co miato miejsce w 2022 r., gdy Emitent postanowit o rezygnacji z rozwoju wtasnych
marek na rzecz oferowania produktéw zewnetrznych producentéw, z uwagi na trudnosci
z dostepem do wysokiej jako$ci produktow. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze
utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie wtasciwie planowac
i przygotowywac¢ dziatania majgce na celu wdrazanie nowej strategii Spoétki, a nastepnie
aktywnie zarzadza¢ tymi procesami, przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych
i finansowych Spotki.
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Ryzyko niewtasciwej promociji oferty Spotki

Na wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy Spokki jako podmiotu nieznanego szerzej na
rynku, na ktérym dziata, bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja oferowanych przez
Spoétke produktow. Oznacza to, ze bardzo duze znaczenie ma dobdr i wilasciwe
przeprowadzenie dziatah promocyjnych, co wigze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania
odpowiednich naktaddw.

Istnieje ryzyko, Ze dziatania promocyjne Spotki okazg sie nieskuteczne, co moze
spowodowac utrate srodkéow przeznaczonych na przygotowanie danego produktu, oraz
negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy produktéw Spétki, a tym samym na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie wiasciwie dobiera¢ srodki
promocji swojej oferty oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety na prowadzenie dziatah
promocyjnych. W okresie od marca do wrzesnia 2023 r. Emitent zrealizowat kampanie
Search Engine Marketing (SEM) w Internecie. Kampania SEM byta prowadzona na zlecenie
Emitenta przez profesjonalny zewnetrzny podmiot, majgcy doswiadczenie w marketingu
internetowym dla wielu znanych na polskim rynku sklepéw internetowych. Dziatania
realizowane byly dla dwéch sklepéw Emitenta: HempWish.pl oraz Vapem.eu. Ponadto
Spotka zrealizowata umowe z agencjg marketingowg odnosnie budowy strategii komunikacji
dla marki i sklepu HempWish.pl. Zakres prac obejmowat jednak szerszy kontekst, polegajgcy
na zrozumieniu kompleksowej sytuacji rynkowej produktow konopnych w Polsce i na Swiecie.
Spoétka réwniez prowadzi komunikacje w social media dla obu sklepéw, na ktorych
realizowana jest strategia promocji i sprzedazy produktéw oraz poszukuje nowych rozwigzan
na optymalng promocje swoich sklepéw internetowych i produktéw tam sprzedawanych.

Ryzyko pogorszenia si¢ renomy Spotki

Waznym atutem na rynku, na ktérym dziata Spétka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na
ktérg decydujacy wptyw majg opinie na temat Spofki i jej oferty, w tym przede wszystkim
opinie publikowane w Internecie. Opinie publikowane w sieci mogg mie¢ istotne znaczenie
dla wynikoéw Spofki. Publicznie dostepne opinie na temat Spotki mogg rowniez wptywac na
wspotprace Spotki z jej partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie sie
renomy Spdétki mogtoby zatem negatywnie wptyng¢ zaréwno na wyniki sprzedazy Spéiki, jak
i na mozliwos¢ lub koszty wspétpracy z partnerami Spotki, a tym samym na wyniki finansowe
Spotki. W przypadku pogorszenia sie renomy Spotki, mogtaby rowniez powstac koniecznos¢
poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania majgce na celu poprawe
wizerunku Spofki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie na biezgco monitorowac
opinie publikowane na swoj temat, reagujgc na biezgco na pojawiajgce sie opinie krytyczne,
w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowo$ci.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnosci Spditki istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how
cztonkéw zespotu Spétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spétka dysponuje
niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢é w przysztosci rezygnacji czesci
cztonkéw zespotu ze wspotpracy ze Spotkg, co mogtoby wigzaé sie z ograniczeniem
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem
prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke, a tym samym wpltyng¢ negatywnie na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie oferowaé atrakcyjne
warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku.

Ryzyko konkurencji

Rynek, na ktérym dziata Spétka, jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli
produktdw ponizej 0,3% zawartosci THC oraz mocno sie rozwijajgcym i coraz bardziej
konkurencyjnym w segmencie medycznym, czyli tzw. marihuany medycznej. Na rynku CBD
dziata bardzo wielu producentéw i dostawcow produktéw powstatych na bazie konopi,
o réznych potencjatach i strategiach. Z kolei na polskim rynku THC znalez¢ mozna kilka
podmiotéw o znacznie wiekszym od Spdiki potencjale finansowym i 0 znacznie wiekszej
rozpoznawalnosci. Odniesienie sukcesu na rynku konopi wymaga nie tylko posiadania
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odpowiednich srodkoéw finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnych
produktow, ktére zdobedg odpowiednie zainteresowanie odbiorcow. O pozyskanie tego
zainteresowania walczg przy tym wszyscy uczestnicy rynku. Istnieje ryzyko, ze nawet przy
zaoferowaniu dobrze przygotowanych i wypromowanych produktow, oferta konkurentéw
Spotki uzyska wieksze zainteresowanie lub zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty
Spotki. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wynik sprzedazy Spotki i tym samym na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie przygotowywaé
i oferowac tylko produkty o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Spétka stara
sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji zweryfikowac¢ potencjat sprzedazowy takich
produktow przez potencjalnych klientow.

Ryzyko konkurencji wigze sie rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystow lub
wspotpracownikow Spétki przez konkurentdow. Moze to skutkowaé koniecznoscig
zaprzestania prowadzenia konkretnego projektu i utratg poniesionych na ten projekt
naktadéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stosuje odpowiednie zapisy umowne
chronigce prawa autorskie Spotki do prowadzonych projektow oraz stosuje klauzule zakazu
konkurenciji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi wspotpracownikami.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
dzialalnosci

Istnieje ryzyko, ze w przysziosci Spétka bedzie potrzebowaé dodatkowych s$rodkéw
finansowych na niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Spofki ryzyko takie jest
nieznaczne, ale w przypadku jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, ze zatozenia Spotki co do
mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw bedg btedne i Spétka nie bedzie w stanie
pozyskac takich dodatkowych $rodkéw. Moze to oznaczaé spowolnienie rozwoju Spétki
i pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet
koniecznos¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Na zmniejszenie przedmiotowego
ryzyka wplyw ma zawarta w dniu 25 stycznia 2023 r. umowa inwestycyjna, ktorej
przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do objecia i optacenia
50.000.000 akcji na okaziciela Spotki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000,00 zt. Inwestor dotychczas objat
22.725.622 akgiji serii | za fgczng kwote 6.746.998,37 zt.

Ryzyko zwigzane z zawartg umowg inwestycyjna

Spotka zawarta umowe ze spoétka prawa brytyjskiego CPAR Ltd, jako inwestorem, w dniu 25
stycznia 2023 r., ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie inwestora wzgledem Emitenta do
objecia i optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spoétki, emitowanych w ramach instytucji
kapitatu warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt. W umowie Spdtka
zobowigzata sie jednoczesnie wzgledem inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania inwestorowi objecia fgcznie 50.000.000 warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia tgcznie 50.000.000 akcji na okaziciela Spdétki,
emitowanych w ramach instytucji kapitatlu warunkowego. Oferta nieodptatnego objecia
warrantow subskrypcyjnych powinna zosta¢ ztozona w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez
inwestora zgdania zlozenia takiej oferty, przy czym inwestor moze zgda¢ od Emitenta
ztozenia jednej lub wiekszej liczby ofert, z tym zastrzezeniem, ze tgczna liczba warrantéw
objetych poszczegdlnymi ofertami nie moze by¢ wyzsza niz 50.000.000. Objecie i optacenie
akcji w wykonaniu praw z warrantéw powinno nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia
2024 r. Inwestor moze dokonaé cesji przedmiotowej umowy na dowolny podmiot bez
koniecznosci wyrazenia zgody przez Spotke.

Cena emisyjna akcji bedzie wynosi¢ 90% $redniej z minimalnych kurséw akcji Spotki
z ostatnich 20 dni notowan tych akcji w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przed
dniem ztozenia zgdania objecia warrantéw. Przy czym cena emisyjna przy pierwszym objeciu
akcji wyniosta 90% sredniej z minimalnych kursow akcji Spétki z ostatnich 30 dni notowan
tych akcji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect przed dniem ztozenia
zgdania objecia warrantow. Ponadto jezeli suma wpfat na akcje otrzymanych od inwestora,
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przekroczy kwote 10.000.000 zt, cena emisyjna pozostatych do objecia akcji bedzie wynosi¢
10 gr za kazdg poszczegodlng akcje. Spotka zobowigzata sie wobec inwestora, ze akcje
objete i optacone przez inwestora, zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect
a Spotka niezwtocznie po optaceniu akcji przystapi do procedury wprowadzenia ich na rynek
NewConnect.

Zgodnie z umowg inwestorowi przystuguje wynagrodzenie za zaciggniecie zobowigzania
przez Emitenta w wysokosci 550.000 zt powigkszonej o nalezny podatek od towardw i ustug.
W celu zabezpieczenia wyptaty wynagrodzenia przez Emitenta, CPAR Itd. wystawit w |
kwartale 2023 r. tgcznie 4 weksle inwestycyjne na kwote 610.000 zi. Weksle nie sg
oprocentowane, a termin ich wykupu miat nastgpi¢ po 12 miesigcach. Przy czym weksle
zostang anulowane w chwili wystawienia faktury przez Inwestora. Do dnia sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Inwestor nie wystawit faktury Emitentowi.

Nalezy takze wskazac, ze w przypadku rozwigzania przedmiotowej umowy inwestycyjnej
Z przyczyn lezacych po stronie Spdtki, Spotka zaptaci inwestorowi optate administracyjng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 20% réznicy pomiedzy kwotg 10.000.000 zt a suma
wptat na akcje dokonanych przez inwestora do dnia rozwigzania umowy.

Istnieje ryzyko niezrealizowania przez Emitenta warunkéw umowy, co w konsekwencji moze
skutkowac nieuzyskaniem przez Spoétke finansowania lub tez naliczeniem Spodtce optaty
administracyjnej, o ktérej mowa w poprzednim akapicie, w wyniku rozwigzania umowy
z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent przydzielit
inwestorowi w dwoch transzach tgcznie 35.000.000 warrantéw serii C. Inwestor objat
22.725.622 akcji serii | w wyniku wykonania uprawnien z 22.725.622 warrantéw
subskrypcyjnych, za tgczng cene 6.746.998,37 zt. Dotychczas pozyskane srodki z emisiji
akgciji serii | Spétka przeznaczyta na rozwdj biezacej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

W ostatnich okresach Emitent generuje ujemne wyniki finansowe. Zwigzane jest to
z wczesnym etapem dziatalnosci w branzy konopnej oraz faktem, ze Emitent rozpoczat
stosunkowo niedawno sprzedaz swoich produktéw oraz wcigz buduje ich baze. Ponadto
w drugiej potowie 2022 r. Emitent byt zmuszony do wyszukania nowych dostawcow
i produktéw oraz podjgt decyzje o dokonaniu kluczowych zmian w portfolio swoich
produktow. Emitent zaktada oferowanie najwyzszej jakosci produktdow, co wigze sie
z wyborem odpowiednich dostawcéw. Na przetomie roku 2022 i 2023 Spotka poszukiwata
nowych pracownikéw oraz partnerow do wspotpracy w celu rozpoczecia realizacji planu
inwestycyjnego zwigzanego pozyskaniem kapitalu w ramach umowy inwestycyjnej
podpisanej w dniu 25 stycznia 2023 r. Dotychczas pozyskane srodki z umowy inwestycyjnej
Spotka przeznaczyta na rozwdj biezgcej dziatalnosci. Emitent we witasnym zakresie
przeprowadzit analize rynku pod katem produktowym i wybrat do oferty swoich sklepow
wysokiej jakosci wyroby dla ludzi oraz zwierzgt pochodzgce od zewnetrznych producentéw
z Polski, jak i z zagranicy. Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz
wdrozeniu do sprzedazy nowych linii produktowych trwata przez drugg potowe 2022 r. oraz
pierwszy kwartat 2023 r. Rozpoczecie generowania przychodéw ze sprzedazy nowych
produktow powinno w krotkim terminie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta,
wplywajac na co najmniej istotne ograniczenie straty generowanej przez Emitenta,
a w zatozeniach Emitenta na uzyskanie dodatnich wynikéw finansowych. Zarzgd Emitenta
na biezgco analizuje strukture kosztéw i przychodow Emitenta oraz stan srodkow
pienieznych, celem zapewnienia sobie optymalnego i niezaktdbconego prowadzenia
dziatalnos$ci oraz celem wtasciwego zarzgdzania ryzykiem ptynnosci. Wszystko to powinno
istotnie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z obecnie uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami
finansowymi.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang oferty produktowej

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie polegajgcg na sprzedazy produktéw CBD. Jeszcze
w 2022 r. Spotka oferowata produkty pod markami wilasnymi jak HempWish i Vape'm.
W przypadku waporyzatoréw Vape’'m One i Vape’'m Infinity, Spétka zaprzestata ich
sprzedazy w zwigzku ze zmianami w przepisach tj. od maja 2021 r. wszystkie wyroby
nowatorskie, w tym inhalatory z ptynami CBD oraz ptyny do papieroséw elektronicznych
muszg by¢ oznaczone podatkowym lub legalizacyjnym znakiem akcyzy, co przetozyto sie na
wycofanie waporyzatoréw z oferty Emitenta w 2022 r. Zmiany w przepisach zmusity Emitenta
takze do rezygnacji ze sprzedazy liquidow CBD, czyli ptynéw pozwalajgcych na uzupetnianie
inhalatoréow - urzgdzenia z wymiennymi wktadami zostaty bowiem zaliczone do wyrobow
tytoniowych. Ponadto w okresie pandemii Spotka stracita mozliwosé wspotpracy z wytwoércg
waporyzatorow w Chinach, co spowodowato zakonczenie wspotpracy i mozliwosci importu
waporyzatoréw pod markg wtasng. Podobna sytuacja nastgpita przy wspétpracy z dostawcyg
suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym w |l kwartale 2022 r. z oferty Emitenta
znikneta cata kategoria suszéw.

Powyzsze miato kluczowy wptyw na spadek przychoddw ze sprzedazy zaréwno w 2022 r.
jak i pierwszym kwartale 2023 r. Emitent zrezygnowat réwniez z produkcji i dystrybugji
olejkow oraz kosmetykéw pod wilasng markg HempWish ze wzgledu na trudnosci
z dostepem do wysokiej jakosci produktow, ktére Emitent mogtby zamawia¢ w ramach oferty
private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przyszitosci produkty pod markg HempWish
ponownie pojawig sie w ofercie lub pojawig sie inne marki nalezgce do Emitenta.

W zwigzku z wystgpieniem powyzszych zdarzen, Spoétka w drugiej potowie 2022 r.
rozpoczeta intensywne poszukiwania wiarygodnych partneréw, aby w mozliwie najkrotszym
czasie uzupetni¢ oferte sklepow HempWish i Vape’m. Emitent we witasnym zakresie
przeprowadzit analize rynku pod katem produktowym i wybrat do oferty swoich sklepow
wysokiej jakosci wyroby dla ludzi oraz zwierzat pochodzace od zewnetrznych producentow
z Polski, jak i z zagranicy. Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz
wdrozeniu do sprzedazy nowych linii produktowych trwata przez drugg potowe 2022 r. oraz
pierwszy kwartat 2023 r. Ponadto Spotka przeprowadzita analize kosztéw wymaganych na
badania i rozwdj. Emitent zrezygnowat z wczesniejszych planéw zwigzanych
z opracowaniem od zera wlasnego waporyzatora medycznego, dochodzac do wniosku, ze
korzystniejsze dla Spodtki bedzie znalezienie odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych
producentéw w Polsce lub za granicg. Spotka jest na etapie poszukiwania odpowiedniego
dostawcy, natomiast projekt ten nie jest priorytetem.

Oferta sklepoéw Spétki (HempWish.pl i Vapem.pl) jest na biezgco aktualizowana, gdyz na
rynku CBD zauwazy¢ mozna zmiany zwigzane z zakoriczeniem dziatalnosci przez niektérych
producentéw. Tak sie na przyktad stato pod koniec 2023 roku z dotychczasowym
producentem olejkéw, co zmusito Emitenta do rozpoczecia poszukiwan nowego dostawcy
wysokiej jakosci produktow z tego segmentu. Spotka znalazta juz nowych producentéw,
a ponadto w trybie ciggtym poszukuje kolejnych partneréw, ktérzy mogg poszerzy¢ oferte
Emitenta.

Obecnie oferta sklepow Spdtki (HempWish i Vape’m) obejmuje gtéwnie olejki CBD
dedykowane ludziom, olejki CBD dedykowane zwierzetom, a takze waporyzatory oraz
inhalatory z akcyzg zewnetrznych producentow. W pierwszym jak i drugim kwartale 2023 r.
Spoétka prowadzita dziatania handlowe oraz wewnetrzne prace zwigzane ze zleceniem
opracowania nowych produktéw we wspotpracy z producentami wyrobow zawierajgcych
CBD. Nowe produkty dedykowane sportowcom oraz zwierzetom sg juz w sprzedazy.

Rozpoczecie generowania przychoddw ze sprzedazy nowych produktéw w ofercie powinno
w krotkim czasie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, wptywajac na co najmniej
istotne ograniczenie straty generowanej przez Emitenta, a w zatozeniach Emitenta na
uzyskanie dodatnich wynikow finansowych w przysztosci.

Istnieje ryzyko, ze nowa oferta Emitenta nie przyniesie oczekiwanego sukcesu
i satysfakcjonujgcych przychodéw ze sprzedazy. W celu minimalizacji ryzyka Spétka
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dofozyta staran w wyborze odpowiednich produktéw do swojej oferty oraz przeprowadzita
wewnetrzng analize rynku. Dzieki podpisaniu listu intencyjnego we wrzesniu 2022 r. oraz
umowy inwestycyjnej w styczniu 2023 r., Emitent moégt poszerzy¢ zespot handlowy oraz
zintensyfikowac prace nad wprowadzeniem do oferty nowych produktéw w segmencie CBD,
jak rowniez rozwing¢ dziatalno$¢ w budowie tfancucha sprzedazy segmentu THC, co
skutkowato nawigzaniem kontaktéw z kolejnymi dostawcami marihuany medycznej oraz
powotaniem w roku 2023 spotki THC Pharma — hurtowni farmaceutycznej - w ktorej Emitent
posiada 50% udziatow.

Ponadto w listopadzie 2024 r. Emitent wprowadzit do sprzedazy swojg nowag linie
suplementéw diety pod markg 7VITAL, ktéra obejmuje 3 nowe produkty. Suplementy
wytwarzane sg w nowoczesnej technologii bioSENDS.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Emitent stara sie konsekwentnie powiekszac¢ liczbe odbiorcéw swoich produktéw i towardw,
do ktérych jednakze kieruje waski zakres produktow. W efekcie obecnie przychody Emitenta
generuje stosunkowo niewielka liczba produktéw powstatych na bazie konopi, co moze mie¢
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent stara sie oferowa¢ klientom produkty
0 mozliwie najwyzszej jakosci i mozliwie najlepiej dopasowane do ich oczekiwan.

W 2022 r. Spotka generowata przychody ze sprzedazy produktéw CBD wtasnych marek
Vape’m i HempWish, natomiast w zwigzku z koniecznoscig zmiany oferty produktowej
w drugiej potowie 2022 r., od 2023 r. Spotka generuje przychody ze sprzedazy produktéw
CBD zewnetrznych producentow. W tym miejscu nalezy wskaza¢, ze rozpoczecie
generowania przychodéw ze sprzedazy produktow zawierajgcych powyzej 0,3% THC bedzie
mozliwe dopiero po uzyskaniu stosownych zezwolen w Polsce. Proces kompletacji
dokumentéw od producentéw z ktorymi Emitent ma podpisane listy intencyjne jest mocno
opozniony z winy partnerow, w zwigzku z czym pierwszy import marihuany medycznej
przewidywany jest nie wczesniej niz w pierwszym kwartale 2025 r.

Emitent prowadzi jednak ciggte poszukiwania mozliwie najbardziej wiarygodnych
i operatywnych partneréw, co w ostatecznym rozrachunku moze przyczyni¢ sie do
nawigzania najbardziej korzystnych relacji biznesowych.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
czyli na sytuacje w ktorej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich wymagalnych zobowigzan
finansowych. Poza przyczynami zwigzanymi z wystgpieniem zdarzern nadzwyczajnych,
ryzyko to moze zisci¢ sie w sytuacji nieuzyskiwania przez dluzszy czas odpowiednich
przychodéw z dziatalnosci lub w przypadku niewywigzywania sie z zobowigzan finansowych
wobec Spotki przez kluczowych kontrahentow Spétki. Spédtka wdraza starannie
przygotowang strategie, co w efekcie powinno zapewni¢ wygenerowanie istotnych
przychodéw ze sprzedazy w kolejnych okresach, a tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan
srodkéw finansowych pozostajgcych do dyspozycji Spoétki. Ponadto Spotka na biezaco
reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent
nie posiada wymagalnych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem weksli inwestycyjnych

Emitent w dniach od 6 marca 2024 r. do dnia 14 marca 2024 r. nabyt weksle inwestycyjne
wyemitowane przez spotke New-Tech sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za tgczng kwote
600.000,00 z, ktére sg oprocentowane w wysokosci 7,00% w skali roku, a ich wykup, po
wydtuzeniu we wrzesniu 2024 r., ma nastgpi¢ w terminie 9 miesiecy od dnia nabycia tj. do 6
grudnia 2024 r. Nalezy mie¢ na uwadze, Ze brak sptaty weksli w terminie moze wptyngé¢ na
ptynnos¢ Spotki, a takze ponoszenie kosztow dochodzenia wierzytelnosci na drodze
sgdowej. Jednoczesnie sptata weksli zostata zabezpieczona 300.000 akcjami spoétki Polska
Grupa Militarna S.A.
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Ryzyko zwigzane 2z uzyskaniem stosownych zezwolen na sprzedaz produktéw
zawierajacych CBD i THC

Zamiarem Spotki jest rozwdj dziatalnosci poprzez import i rejestracje surowca
farmaceutycznego THC w stezeniu powyzej 0,3% i jego dystrybucje na terenie Polski.
Wprowadzanie na rynek produktéw powstatych na bazie konopi nastepuje na podstawie
wiasciwych pozwolen uzyskanych od URPL, Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego (GIF)
dla THC oraz Gtéwnego Inspektoratu Sanitarnego (GIS) dla CBD.

W celu przeprowadzenia procesu zgtoszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktéw
powstalych na bazie konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do
wprowadzania takich produktéw do obrotu na rynku aptecznym, Emitent wspotpracuje
z wyspecjalizowanymi podmiotami zewnetrznymi, co zmniejsza ryzyko nieuzyskania
stosownego zezwolenia. Emitent wspdtpracuje obecnie z czterema kancelariami prawnymi.
W dniu 4 sierpnia 2021 r. Spotka zawarta z kancelarig prawng umowe dotyczaca rejestracji
suszu i oleju konopnego do celdéw medycznych. Ponadto Emitent wspétpracuje z kancelarig
wyspecjalizowang w segmencie CBD oraz kolejng kancelarig wyspecjalizowang w rejestracji
wyrobéw medycznych. Emitent ma réwniez statg umowe z kancelarig prawng, ktéra zajmuje
sie wszelkimi innymi elementami prawnymi, takimi jak due diligence partneréw oraz
przygotowanie i analiza umow.

Nalezy wskazac, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek
zajmuje srednio kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez
dostawce stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP
(ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania jest to zestaw
standardéw stosowanych w produkcji przemystowej). Istnieje ryzyko, ze moze dojs¢ do
opdznienia procesu komercjalizacji nowego produktu Spotki, a w skrajnej sytuacji brak
otrzymania stosownego zezwolenia moze skutkowac¢ niewprowadzeniem nowego produktu
zawierajgcego THC do sprzedazy, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
Emitenta. Jednoczesnie opdznienia w uruchomieniu sprzedazy w segmencie THC moze
przetozy¢ sie na pdzniejsze rozpoczecie generowania przychoddw z tego segmentu.

W zwigzku z wejSciem w zycie w dniu 7 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o przeciwdziataniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysziosci proces rejestracji
nowych produktéw powstatych na bazie konopi moze zosta¢ utatwiony, co moze mieé
znaczgcy wplyw na rozwoj polskiego rynku konopnego, w tym konopi medycznych, a co za
tym idzie zwigkszy¢é mozliwosci i potencjat rozwoju Emitenta.

Nalezy tu wspomnie¢, iz w grudniu 2023 roku Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat
pierwsze w historii Polski zezwolenie na uprawe marihuany medycznej w celu wytwarzania
surowca farmaceutycznego.

Ryzyko zwigzane z dystrybucja produktow

Emitent prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na sprzedazy detalicznej produktéw na bazie
konopi wtdknistych zawierajgcych CBD w ramach dwoch sklepéw internetowych:
HempWish.pl i Vapem.eu. Ponadto Emitent przygotowuje sie pod katem prawnym
i organizacyjnym do uruchomienia sprzedazy hurtowej. Spétka posiada wiasny dziat
handlowy zajmujgcy sie sprzedazg produkidow w ramach ww. sklepéw internetowych.
Produkty oferowane sg za posrednictwem wiasnych e-sklepéw a takze za posrednictwem
niezaleznych platform sprzedazowych. Emitent stale rozwija kanaty sprzedazy w celu
optymalizacji i promociji swoich sklepow internetowych jednakze istnieje ryzyko zwigzane
z odejsciem handlowcéw lub problemem z pozyskaniem nowych wspotpracownikéw, co
moze przetozy¢ sie na spadek sprzedazy produktéw jak i koniecznos¢ zwiekszenia naktadéw
na rozw¢j dziatu handlowego.

Ryzyko zwigzane z statusem spotki THC Pharma S.A.

Spotka THC Pharma S.A. jest spotkg zalezng Emitenta (zgodnie z definicja wynikajgca
z ustawy o rachunkowosci), przy czym od jej zatozenia w | kwartale 2023 r. do sporzadzenia
sprawozdania finansowego za 2023 r., Spotka btednie uznawata jg za spétke stowarzyszona,
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a nastepnie (w raporcie za | kwartat 2024 r.) za spotke wspétzalezng. W dniu 9 sierpnia
2024 r. Spotka opublikowata korekty raportow okresowych dot. okreséw od | kwartatu 2023 r.
do | kwartatu 2024 r. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2023 r. zostalo sporzgdzone
w sposob uwzgledniajgcy status spétki THC Pharma S.A. jako spotki zaleznej oraz dokonano
konsolidacji metodg petng, przy czym w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnos$ci Emitenta
btednie wskazano, ze THC Pharma S.A. jest jednostkg wspétzalezng. Jednoczesnie biegty
rewident badajgcy sprawozdanie finansowe za 2023 r., ktéremu przedstawiony zostat ten
stan faktyczny potwierdzit aktualnos¢ wydanego sprawozdania z badania tego sprawozdania
oraz brak koniecznosci wydania uzupetnienia sprawozdania z badania przez biegtego
w zwigzku z wyzej wskazang réznicg. Nalezy mie¢ na uwadze, ze btedy popetnione
w raportowaniu mogg mie¢ wptyw na decyzje podejmowane przez inwestorow, przy czym
spétka THC Pharma S.A. jest spotkg w poczgtkowym okresie dziatalnosci, ktéra nie osigga
znaczgcych przychodow, a istotne czynnosci podejmowane przez te spotke byty ujawniane
w formie raportéw biezgcych, co przedstawiato inwestorom faktyczng sytuacje tej spotki.
Dodatkowo w 2023 r. dane spo&tki THC Pharma S.A. korzystaly z wyjatku obowigzku
konsolidacji okreslonego w art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Ryzyka zwigzane z naruszeniami obowigzkow notyfikacyjnych

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz ktéry w wyniku czynnosci
prawnej przekroczy okreslony w tym przepisie prég gtosow na walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jest zobowigzany do dokonania notyfikaciji, tj. powiadomienia o przekroczeniu
tego progu KNF oraz spotke, ktorej akcje byly przedmiotem transakgji, a nastepnie ta spotka
jest zobowigzana do przekazania takiego zawiadomienia komunikatem biezgcym. Ustawa
o ofercie publicznej przewiduje takze sankcje naktadane na naruszajgcego akcjonariusza za
naruszenie tego zobowigzania, w tym sankcje administracyjng w formie kary pienieznej oraz
cywilnoprawna, tj. wytgczenie prawa gtosu z czesci posiadanych akcji, ktora jest okreslona
w art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej. Sama czynnos¢ prawna zwigzana z nabyciem akgciji,
nawet jesli spowodowata naruszenie obowigzkéw notyfikacyjnych, nie staje sie w zwigzku
z tym naruszeniem niewazna lub bezskuteczna.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé
prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw jesli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkow notyfikacyjnych, w tym nalezy uwzgledni¢ brak dokonania wymaganej
notyfikacji, a takze dokonanie notyfikacji w sposéb nieprawidtowy lub bez dochowania
wymaganego terminu (nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
akcjonariusz dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej
Z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji). Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, prawo
glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Istotnym jest ze postanowienia Ustawy o Ofercie Publicznej nie precyzujg kto jest
uprawniony do dokonania weryfikacji istnienia naruszenia, a tym samym odebrania
mozliwosci wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanowiskiem
KNF z dnia 4 kwietnia 2021 r. organem wyfgcznie wtasciwym do wigzgcego stwierdzenia czy
doszto do naruszenia obowigzku notyfikacyjnego jest sad powszechny. Podobne opinie sg
takze wyrazane w publikacjach naukowych. Ponadto brak precyzyjnosci odnosi sie réwniez
do stwierdzenia czy zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy akcji tylko z danej czynnosci
powodujgcej naruszenie czy do wszystkich posiadanych akcji przez naruszajgcego
akcjonariusza, przy czym nalezy wskazac, ze zgodnie z zasadami prawa administracyjnego,
takie watpliwosci nalezy stosowac w sposob zawezajacy, czyli nalezy przyjgc, ze tylko akcje
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nabyte w ramach czynnosci powodujgcej naruszenie, objete sg sankcjg odebrania prawa
gtosu.

Nalezy takze zwréci¢ uwage, ze pozostali akcjonariusze spotki publicznej posiadajg
uprawnienie do zaskarzenia uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu (w ramach
powddztwa o uchylenie uchwaty okreslonego w art. 422 KSH lub powdédztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty okreslonego w art. 425 KSH), a zatem przed sagdem powszechnym
mogg doprowadzi¢ do wytgczenia z ogdlnej puli tych gtosow ktére zostaty oddane z akcji
objetych sankcjg odebrania prawa gtosu oraz usunigcia z obiegu prawnego uchwat podjetych
pomimo naruszenia. Z powédztwem, o ktérym mowa powyzej, moze takze wystgpi¢ zarzad,
rada nadzorcza lub czionkowie tych organdéw. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze poza
naruszeniem trzeba takze wykazac¢, ze dana uchwata nie zostataby podjeta gdyby
w gtosowaniu nie braty akcje z wytgczonym prawem gtosu. Zgodnie z aktualng wiedzg
Zarzadu Spotki, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie zostat wniesiony
zaden pozew o uchylenie uchwat lub stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych przez
walne zgromadzenie Spotki przeprowadzone po zapisaniu pierwszej transzy Akcji serii | na
rachunku maklerskim.

Ponadto nalezy wskazaC ze Spétka posiada informacje o czynnosciach prawnych
zwigzanych z nabywaniem akcji tylko w zakresie jakim sama jest strong takich transakcji lub
informacje o takich czynnosciach pochodzg z publicznie dostepnych rejestrow lub wynikajg
z informacji przekazanej przez KDPW w zwigzku z rejestracjg akcjonariusza na walne
zgromadzenie Spotki, przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze informacja przekazywana przez
KDPW dotyczy stanu posiadania na koniec dnia rejestracji, ktéry przypada na 16 dni przed
walnym zgromadzeniem.

Spotka notowana na rynku NewConnect nie posiada takze zadnych innych srodkéw ktore
umozliwialyby biezaca weryfikacje stanu posiadania oraz kompleksowg ocene naruszen,
w tym okreslenia doktadnej liczby akcji ktore spowodowaty naruszenie, a tym samym liczby
akcji z ktérych prawo gtosu jest wytgczone.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze wykonywanie prawa gtosu z akgcji, ktére sg objete
czynnoscig powodujgcg naruszenie moze w przysztosci doprowadzi¢ do uchylenia lub
stwierdzenia niewaznosci uchwat walnego zgromadzenia Spoétki. Nalezy miec¢ takze na
uwadze, ze dokonanie notyfikacji po terminie nie powoduje przywrdcenia prawa gtosu, przy
czym sankcja dotyczy tylko akcjonariusza naruszajgcego a nie podgza za akcjami, a zatem
w przypadku dalszego przeniesienia akcji objetych naruszeniem ich nabywca co do zasady
odzyskuje prawo gtosu wynikajgce z tych akcji.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii zarzagdu Spodtki, akcje bedgce w posiadaniu
akcjonariusza naruszajgcego przepisy dot. notyfikacji sg tozsame co do prawa gtosu
z pozostatymi akcjami Spétki, a jedynie akcjonariusz naruszajacy, ktéry posiada takie akcje
nie moze z nich wykonywac prawa gtosu.

W opinii zarzadu Spétki, zawiadomienia dokonane przez CPAR Limited w dniu 31 marca
2023 r. oraz w dniu 20 sierpnia 2023 r. zostaty dokonane z naruszeniem terminow
ustawowych okreslonych a art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem przez Spétke, w dniu 3 pazdziernika 2023 r. CPAR Limited zbyt akcje
Spotki, w wyniku czego jego udziat spadt do 3,17% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W zwigzku z tym zbycie akcji bedacych przedmiotem naruszenia zniwelowato ryzyko
zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z tych akcji przez CPAR Limited. Nalezy takze mie¢
na uwadze, ze zawiadomienie ztozone w dniu 9 listopada 2023 r. wynikato z zapisania na
rachunku maklerskim akcji Spétki w dniu 27 pazdziernika 2023 r., przy czym akcjonariusz
wskazatl, ze powzigt informacje o zapisaniu akcji na jego rachunku maklerskim w dniu
8 listopada 2023 r.
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12.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym
Ryzyko zwigzane z pltynnoscia i zmiennoscia kursu rynkowego Akcji

Ceny papierow wartosciowych, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
mogg podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez
poszczegodlnych Inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku
Z dziatalnoscig Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spotke, a zalezg
réwniez miedzy innymi od czynnikdbw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych
rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem
lub pogorszeniem wynikow dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych
akcjonariuszy, z wahaniami ptynnosci i oceng Inwestoréw. Wobec ryzyka dotyczgcego kursu
i ptynnosci Akcji nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Ograniczona ptynnos¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania
probleméw polegajgcych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po
oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z poziomem cen akcji notowanych na rynku NewConnect

Obecnie sredni kurs akcji Spotki z ostatniego miesigca wynosi 0,4885 zt. Natomiast akcje
objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostaty objete po nizszej cenie tj. po 0,285 zt
za jedng akcje. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcjonariusz posiadajgcy Akgji serii | bedzie mogt
zby¢ akcje powyzej ceny nabycia a ponizej kursu akcji na NewConnect, co moze
doprowadzic¢ do obnizenia kursu akcji Spotki na rynku.

Ryzyko zwigzane z rozdrobnieniem akcjonariatu

Struktura wiasnosciowa Spotki charakteryzuje sie dos¢ duzym rozdrobnieniem. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tylko jeden akcjonariusz posiada udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki w przedziale powyzej 5% (CPAR
Limited, ktéry posiada 29,58% udziatéw w kapitale zakladowym i w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki), natomiast 70,42% udzialu w kapitale i glosach na walnym
zgromadzeniu Spoétki posiadajg akcjonariusze mniejszosciowi. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko powstania trudnosci dotyczacych podjecia decyzji w Spotce, a takze ryzyko
mozliwosci przejecia Spotki oraz utraty kontroli przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Trzeba mie¢ takze na uwadze, ze aktualnie CPAR Limited, jako akcjonariusz posiadajgcy
znaczny pakiet akcji i tym samym mogacy miec istotny wptyw na polityke operacyjng
i finansowg Spotki, jest rowniez zaangazowany kapitatowo w inne podmioty gospodarcze.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze interesy tego akcjonariusza mogg nie by¢ w petni
tozsame z interesami pozostatych akcjonariuszy, w tym inwestorow mniejszosciowych.
Ponadto, w przypadku konfliktu intereséw pomiedzy spétkami, w ktérych wiekszosciowy
akcjonariusz jest zaangazowany, istnieje ryzyko, ze decyzje podejmowane przez niego
w odniesieniu do Spoétki moga nie by¢ w petni zgodne z interesem Spétki lub akcjonariuszy
mniejszosciowych. Takie decyzje mogg by¢ podejmowane z korzyscig dla innych podmiotow,
w ktorych ten akcjonariusz posiada udziaty, co moze negatywnie wplynaé na sytuacje
finansowg Spofki i interesy mniejszosciowych akcjonariuszy.

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na Zzagdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenhstwa obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw, KNF moze
zazadac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zgdaniu moze wskaza¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa
w ust. 3 wskazanym powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajgcg ww.
zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenhstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséow
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséow Inwestorow, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek
wykluczyé wskazane przez Komisje instrumenty finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi w nastepujacych sytuacjach:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okreéli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
0 ktérych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wikasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem
mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5)  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potagczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw
Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
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1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych
z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dzialalnosci autoryzowanego doradcy Ilub
skresleniem go z listy autoryzowanych doradcéw

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg —
podmiotem, o ktérym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b
ust. 3 Regulaminu w przypadku nie zawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej
wejscia w zycie w wymaganym terminie Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uplywem
wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
0 ktérym mowa w § 18 ust. 4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z autoryzowanym doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie nowa umowa z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych
przez GPW

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie”, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a i § 15b, § 17 —
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17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci moze zobowigzac¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie
wykonuje obowigzkoéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna,
przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie
moze przekraczaé¢ 50.000 zi.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu
ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu
z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz wykluczenia akgcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla akcjonariuszy utrudnieniami w obrocie akcjami.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze Emitent naruszyt Regulamin ASO w zwigzku z nieprzekazaniem
raportu za lll kwartat 2024 r. w terminie. Emitent wyjasnia, ze opublikowat raport kwartalny
za lll kwartat 2024 r. w dniu 14 listopada 2024 r. (tj. 45 dniowy termin zostat dochowany),
jednakze opublikowat przedmiotowy raport ze sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2024
r., w zwigzku z tym dokonat korekty raportu kwartalnego zamieszczajgc poprawne dane
finansowe w dniu 15 listopada 2024 r. W zwigzku z tym, ze pierwotnie opublikowany raport
za lll kwartat 2024 r. nie zawierat kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia 2024 r. nalezy uznaé, ze zostat opublikowany po
terminie wskazanym w Regulaminie ASO, co implikuje mozliwos¢ natozenia kary przez
GPW, o ktérych mowa w przedmiotowym czynniku ryzyka.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do
wykonywania w stosunku do Akcji Emitenta zadan animatora rynku na zadach
okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentow
zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢
0 notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérych mowa w akapicie powyzej, w szczegodlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wezwac emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy
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z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku
w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne do poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego
emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia witasciwej umowy — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadahn animatora rynku w alternatywnym systemie
obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy
z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz
od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
oich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym Ilub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowah wynika z odrebnej decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia kar przez KNF

Spotka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych 2z przepisow prawa,
a szczegolnie z Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas
okreslony lub bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent
instrumentow finansowych jest obowigzany do przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie
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13.

zart. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek
publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczacych w walnym zgromadzeniu Spétki) do kwoty
1.000.000 =z, wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych 2z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, albo zastosowac obie sankcje fgcznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za
udzielenie przez Emitenta zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe
petnigcg obowigzki zarzadcze wbrew przepisom Rozporzadzenia MAR i innych
obowigzujgcych w tym zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do wysokoSci
4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng wynoszaca, w przypadku osob fizycznych do 2.072.800 zi,
a w przypadku innych podmiotéw do 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych naruszen,
zamiast kar w wskazanych wczesniej wysokosciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiagzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR (naruszenie
obowigzkow zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt rowniez na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci
osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary,
o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dgzy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez
prowadzenie dziatalnosci z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich
przepiséw prawa.

DANE O EMITENCIE

13.1. Historia Emitenta

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2011 r. pod firmg Blue Ocean
Media S.A. Wpis Emitenta do KRS nastgpit w dniu 7 lutego 2012 r. Zatozycielami Spofki byli:
Marta Skawinska, ktéra objeta 900.000 akcji serii A i Michelson Investments Limited
Z siedzibg w Nikozji, ktéry objgt 600.000 akc;ji serii A.

Spotka w latach 2012 - 2016 prowadzita dziatalnos¢ na rynku reklamy w zakresie
Swiadczenia kompleksowych ustug marketingowych skierowanych w szczegodlnosci do
podmiotow dziatajgcych w branzy nieruchomosciowej. Emitent specjalizowat sie
w szczegolnosci w zakresie swiadczenia ustug marketingu online tj. w zakresie tworzenia
stron www, audytu istniejgcych stron internetowych, pozycjonowania stron internetowych,
prowadzenia dziatan public relation w Internecie.

W dniu 05 grudnia 2012 r. zwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata obejmowata
podwyzszenie kapitatu w drodze emisji nie mniej niz 200.000 akgji i nie wiecej niz 1.000.000
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akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W ramach emisji zostato przydzielonych
200.000 akcji serii B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 19 lutego 2013 r.

Emitent zadebiutowat na rynku NewConnect w dniu 9 kwietnia 2013 r. wprowadzajgc do
obrotu akcje serii A i B. Wéwczas struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:
Marta Skawinska posiadata 900.000 akcji stanowigcych 52,94% w kapitale zaktadowym
i glosach na walnym zgromadzeniu, Michelson Investments Limited posiadat 400.000 akg;ji
stanowigcych 23,53% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
pozostali akcjonariusze posiadali tagcznie 400.000 akcji stanowigcych 23,53% w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spofki.

W 2014 r. Michelson Investments Limited sukcesywnie zmniejszat swoj udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta, ktory spadt w lipcu 2014 r. do 9,57%. Akcjonariusz zmniejszyt swoj
udziat ponizej progu 5% w styczniu 2017 r.

Emitent w sierpniu 2014 r. opublikowat strategie Spotki na lata 2014 — 2017, ktéra miata na
celu rozwoj dziatalnosci w zakresie swiadczenia kompleksowych ustug marketingowych
i wsparcie procesu sprzedazy skierowanych do podmiotéow dziatajagcych w branzy
nieruchomosci.

W dniu 21 sierpnia 2015 r. Prezes Zarzadu Marta Skawinska zbyta 900.000 akcji Spotki
stanowiacych 52,94% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z przedmiotowg
transakcjg Marta Skawinska nie posiadata juz akcji Emitenta. Ww. akcje Spétki nabyta
International Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej wiekszosciowym wspolnikiem
byta Marta Skawinska.

W dniu 2 grudnia 2016 r. akcjonariusz - International Media sp. z 0.0. dokonata transakcji
zbycia czesci akcji Emitenta, w wyniku czego stan posiadania tego akcjonariusza spadt do
37,95% w kapitale zaktadowym Spéitki i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie profilu dotychczasowej dziatalnosci na dziatalnos¢
inwestycyjng w obszarze produkcji gier komputerowych, co zostato potwierdzone przez
nadzwyczajne walne zgromadzenie Spoétki, ktére w dniu 27 grudnia 2016 r. podjeto m.in.
uchwaty w sprawie zmiany firmy Spotki na Pixel Venture Capital S.A. oraz przedmiotu
dziatalnosci. Zmiany te zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 02 marca 2017 r. Decyzja
0 zmianie przedmiotu dziatalnosci byta nastepstwem pogarszajacej sie sytuacji finansowej
Spotki. Trzeci kwartat 2016 r. byt kolejnym okresem, w ktdorym Spétka zanotowata istotne
straty. Wynikato to ze zmian jakie nastgpity na rynku, na ktérym dziatata wtedy Spétka (rynek
reklamy), na ktérym zmalato zapotrzebowanie na ustugi Swiadczone przez Spoétke, co
przetozyto sie na nizsze ceny ustug i nizsze marze.

Na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Spétki w dniu 27 grudnia 2016 r. zostaty podjete
takze uchwaly: nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w trybie subskrypciji
zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany
statutu Spofki i nr 7 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki. Na podstawie uchwaty nr 6
podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 170.000,00 zt poprzez emisje
1.700.000 akcji zwykilych na okaziciela serii C. Natomiast na podstawie uchwaty nr 7
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 340.000,00 zt w drodze emis;ji
nie wiecej niz 3.400.000 akcji na okaziciela serii D.

W dniu 4 stycznia 2017 r. spotka zalezna od Prezesa Zarzadu Marty Skawinskiej, dziatajgca
pod firmg Blue Ocean Media sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dawniej: International Media
sp. z 0.0.), zawarta z EBC Solicitors S.A. umowe, na podstawie ktorej Blue Ocean Media sp.
Z 0.0. zbyta 612.000 akcji Emitenta reprezentujgcych fgcznie 36% kapitatu zaktadowego
Emitenta i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku transakcji udziat
Blue Ocean Media sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym Spétki zszedt ponizej progu 5%.
Natomiast EBC Solicitors S.A. po transakcji posiadata 697.170 akcji Spofki, reprezentujgcych
41,01% kapitatu zakladowego Spéiki i tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu Spodtki.
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Woéwczas Prezesem Zarzgdu EBC Solicitors S.A. byt Adam Osinski, ktéry byt jednoczesnie
cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Akcjonariusz EBC Solicitors S.A. (podmiot blisko zwigzany z Adamem Osinskim cztonkiem
Rady Nadzorczej Emitenta) w dniu 5 stycznia 2017 r. dokonat transakcji zbycia 612.000 akgciji
Emitenta na rynku NewConnect. Po dokonaniu powyzszej transakcji, akcjonariusz posiadat
85.170 akciji Spotki, reprezentujgcych 5,01% kapitatu zaktadowego Spoiki i tyle samo gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10 stycznia 2017 r. zarzad Spotki opublikowat nowg strategie, ktéra uwzgledniata
decyzje o zmianie profilu dziatalnosci tj. zaprzestanie kontynuowania dotychczasowej
dziatalnosci Spotki w obszarze sSwiadczenia kompleksowych ustug marketingowych
skierowanych w szczegoélnosci do podmiotéow dziatajgcych w branzy nieruchomosciowej
i rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze produkcji gier komputerowych. Emitent
poinformowat, ze planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajgcg na inwestowaniu w spotki
z branzy gier komputerowych na wczesnym etapie rozwoju (seed capital), ktére mogty
w perspektywie 1-3 lat uzyskaé¢ rozpoznawalnos¢ na rynku dzieki wprowadzeniu co najmniej
kilkunastu tytutéw nowych gier.

W dniu 12 stycznia 2017 r. zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjne;j
akcji serii C na 0,44 zi.

W dniu 16 stycznia 2017 r. zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akgji serii D na 0,44 zt. W tym samym dniu Spotka zawarta umowe przedwstepng nabycia 96
udziatow Red Dev Studio sp. z 0.0. z siedzibg w Godkach (spdtka tworzgca gry komputerowe
na platformy mobilne), reprezentujgcych po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
tacznie 48,98% w kapitale zaktadowym tej spotki. Docelowa umowa zostata zawarta w dniu
24 lutego 2017 r. Przedmiotowa emisja akcji serii D nie doszta do skutku o czym mowa
w dalszych akapitach.

W marcu 2017 r. Emitent rozpoczat emisje akcji serii C i opublikowat Memorandum
Informacyjne. W dniu 24 maja 2017 r. KNF wydata decyzje nakazujgcg zaprzestania
prowadzenia oferty akcji serii C w zwigzku ze stwierdzeniem razgcego naruszenia prawa,
ktére moze miec¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta, tj. oferowanych
akcji serii C oraz pozostatych akcji notowanych w ASO na rynku NewConnect, polegajgcego
na prowadzeniu przez Emitenta dziatalnosci alternatywnej spdtki inwestycyjnej, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 10a w zwigzku z art. 8a ust. 1i 2 pkt 1 oraz art. 8b ust. 1 i ust. 2 pkt 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) z naruszeniem art. 70a
ust. 2 tej ustawy. W zwigzku z powyzszym Emitent zmuszony byt odstgpi¢ od dalszego
prowadzenia oferty publicznej akcji serii C.

Emitent w dniu 6 kwietnia 2017 r. zawart z EBC Solicitors S.A. umowe przedwstepng nabycia
2.000 udziatéw w spétce Turtle Team sp. z 0.0. reprezentujgcych 40% w kapitale tej spotki,
cze$¢ kwoty miata zosta¢ potrgcona z kwotg jakg EBC Solicitors S.A. zobowigzana bedzie
zaptaci¢ Emitentowi z tytutu ceny emisyjnej 1.581.818 akgiji serii D.

W dniu 2 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki ogtosit o zwotaniu walnego zgromadzenia Spotki na
dzien 29 czerwca 2017 r. gdzie w porzadku obrad przewidziano uchwate w sprawie zmiany
statutu Spdétki poprzez zmiane przedmiotu dziatalnosci Spotki zgodnie z ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. W dniu 2 czerwca 2017 r. Emitent ztozyt takze do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o wpis do rejestru wewnetrznie zarzadzajgcych ASI, w zwigzku
z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz
obowigzkiem dostosowania dziatalnosci podmiotdw prowadzacych dziatalnosé
charakterystyczng dla alternatywnych spétek inwestycyjnych do przepiséw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Polityka inwestycyjna Emitenta nie ulegta zmianie — wéwczas celem byt
wzrost wartosci aktywow netto w dtugim terminie.
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W dniu 8 czerwca 2017 r. akcjonariusz Erne Ventures S.A. na podstawie art. 401 § 1 KSH
Ztozyt zagdanie dotyczgce umieszczenia w porzadku obrad najblizszego zwyczajnego
walnego zgromadzenia Spotki okreslonych spraw. Akcjonariusz w uzasadnieniu zgdania
wskazat, iz podjecie proponowanych uchwat powinno m.in. uporzadkowac sytuacje prawng
Spdtki w zwigzku z decyzjg KNF zakazujgcg Spoétce prowadzenia oferty akcji serii C,
a w konsekwencji uniemozliwiajgcg przeprowadzenie takze emisji akcji serii D, ktora jest
uzalezniona od wczes$niejszego przeprowadzenia emisji akcji serii C, a takze w zwigzku
z faktem, ze uchwata nr 8 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 27 grudnia 2016 r.
nie zostata zgtoszona do rejestru w terminie ustawowym (peten tekst zgdania wraz
z porzadkiem obrad zostat zawarty w raporcie biezgcym nr 23/2017 i 56/2017). Zgodnie
z opublikowanymi projektami uchwat w dniu 28 czerwca 2017 r. akcjonariusz Erne Ventures
S.A. zaproponowat m.in. podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji serii C, ktére miatyby by¢
zaoferowane w zamian za udziaty spotki Telehorse sp. z 0.0., podjecie uchwaty w sprawie
zmiany firmy na Telehorse Games S.A. i przedmiotu dziatalnosci.

Emitent w dniu 23 czerwca 2017 r. zawart z EBC Solicitors S.A. porozumienia w sprawie
odstgpienia od umowy, zmiany umowy i zrzeczenia sie roszczen dot. zawartych uméw na
nabycie udziatéw Red Dev Studio sp. z 0.0. (umowa zawarta w dniu 24 lutego 2017 r.)
i nabycia udziatow Turtle Team sp. z 0.0. (umowa przedwstepna z dnia 06 kwietnia 2017 r.).
W zwigzku z wydang przez KNF decyzjg zakazujacg Emitentowi prowadzenia oferty akc;ji
serii C, w konsekwenciji nie doszto do przeprowadzenia emisji akcji serii D, z ktorej to emisji
Emitent miat wykona¢ zobowigzania wynikajgce z wyzej wskazanych umow.

Walne zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2017 r. nie podjeto uchwaty sprawie zmiany
statutu Spétki poprzez zmiane przedmiotu dziatalnosci Spétki zgodnie z ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, natomiast podjeto m.in. uchwaty: (i) w sprawie uchylenia uchwat nr 6, 7i 8
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki z dnia 27 grudnia 2016 r., (i) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C w trybie subskrypciji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany statutu Spétki, (iii) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(poprzez emisje akcji serii D), wytgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki,
(iv) w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, wytgczenia prawa poboru oraz
zmiany statutu Spotki, (v) w sprawie zmiany firmy Emitenta na Telehorse S.A. oraz
przedmiotu dziatalnosci. Walne zgromadzenie Spotki podjeto tez uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego o kwote nie wiekszg niz 300.000,00 zt oraz zmiany statutu Spoétki. Zmiany
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 18 wrzesnia 2017 r.

Zgodnie z decyzjami podjetymi przez akcjonariuszy Spétki na walnym zgromadzeniu Spotki
w dniu 29 czerwca 2017 r. Spétka zmienita nazwe i rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie
produkcji gier komputerowych, odstepujgc tym samym od prowadzenia dziatalnosci jako
alternatywna spétka inwestycyjna. Przed podjeciem decyzji o ww. zmianach w dziatalnosci,
Spotka generowata mniejsze przychody, co wynikato ze zmiany strategii Emitenta na
przetomie 2016 r. i 2017 r. w celu rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze
produkciji gier komputerowych.

Emitent opublikowat nowg strategie Spoétki w dniu 6 wrzesnia 2017 r. zarzad Spotki
poinformowat, ze (i) pozostanie aktywny na rynku produkcji gier komputerowych, (ii) skupi
sie na tworzeniu i produkcji gier komputerowych i mobilnych, (iii) zrezygnuje z prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej w spotki produkujgce gry komputerowe. Zmiana modelu
dziatalnosci zostata podjeta z uwzglednieniem decyzji akcjonariuszy Emitenta, ktérzy
postanowili o przejeciu spotki tworzacej i produkujgcej gry, tj. Telehorse sp. z 0.0. W opinii
Spotki przejecie Telehorse sp. z 0.0. powinno pozwoli¢ na zbudowanie i rozszerzenie
kompetencji w tworzeniu gier od etapu koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy, przy
jednoczesnym zachowaniu dynamicznego tempa rozwoju Emitenta i racjonalnego poziomu
kosztéw produkgciji gier.
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W dniu 11 wrzesnia 2017 r. walne zgromadzenie Spdétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w trybie subskrypciji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany statutu Spétki.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. doszto do nabycia fgcznie 171 udziatow, stanowigcych
86,80% kapitatu zakltadowego Telehorse sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowe
nabycie udziatéw nastgpito w ramach realizacji uchwaty nr 22 z dnia 29 czerwca 2017 r.
zwyczajne walne zgromadzenie Spoétki w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spofki.
Emitent nabyt odpowiednio w drodze aportu (i) 97 udziatéw Telehorse sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.850 zt od Erne Ventures S.A.
w zamian za objecie przez zbywce 1.969.543 akcji imiennych serii C Spoétki, po cenie
emisyjnej w wysokosci 1 zt za kazdg poszczegdlng akcje, (ii) 74 udziatdbw Telehorse sp.
Z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 3.700 zt od Mariusza
Szypury (bedacego jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spotki) w zamian za objecie przez
niego 1.502.538 akcji imiennych Spofki serii C po cenie emisyjnej w wysokos$ci 1 zt za kazda.

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. doszto do nabycia tgcznie 26 udziatow, stanowigcych 13,20%
kapitatu zakladowego Telehorse sp. z 0.0., w tym: (i) 18 udziatéw Telehorse sp. z 0.0,
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 900 zt od osoby fizycznej
w zamian za objecie przez zbywce 365.482 akcje imienne serii C Spétki, po cenie emisyjnej
w wysokosci 1 zt za kazdg poszczegdlng akcje, (ii) 8 udziatéw Telehorse sp. z 0.0., o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 400 zt od Harpin sp. z 0.0. w zamian
za objecie przez nig 162.437 akcji imiennych Spofki serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1 zt za kazda. W wyniku powyzszych transakcji Emitent objgt 100% udziatéw w spétce
Telehorse sp. z 0.0.

W listopadzie 2017 r. Spodtka rozpoczeta sprzedaz gry Steamburg. Ponadto w listopadzie
2017 r. Spotka przeprowadzita emisje akcji serii D na podstawie uchwaty walnego
zgromadzenia Spotki z dnia 11 wrzesnia 2017 r. i dokonata przydziatu 2.000.000 akgiji serii D.

W dniu 6 grudnia 2017 r. w KRS zostaly zarejestrowane akcje serii C wyemitowane na
podstawie uchwaty zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2017 r.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 400.000 zt tj. z kwoty 170.000 zt do
kwoty 570.000 zt poprzez emisje 4.000.000 akgji serii C.

W grudniu 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze nie dokonat zaptaty za pozostatg czes¢
udziatow Red Dev Studio sp. z 0.0., ktdra to zaptata miata nastgpi¢ do dnia 15 grudnia 2017 r.
W zwigzku z czym Spotka przeniosta na EBC Solicitors S.A. wszystkie udzialty Red Dev
Studio sp. z 0.0. posiadane przez nig. Przeniesienie nastgpito w wykonaniu zobowigzania do
zwrotnego przeniesienia udziatow.

W dniu 12 lutego 2018 r. zostat dokonany wpis w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D. W zwigzku z powyzszym, kapitat zakltadowy Emitenta zostat
podwyzszony o kwote 200.000 zt tj. z kwoty 570.000 zt do kwoty 770.000 zt poprzez emisje
2.000.000 akciji serii D. W wyniku rejestracji akcji serii D zmianie ulegt akcjonariat, natomiast
zaden z akcjonariuszy nie miat pakietu kontrolnego akgcji Spotki. W wyniku objecia czesci
akcji serii C i D przez Erne Ventures S.A. wraz z posiadanymi wczesniej akcjami, udziat
akcjonariusza w kapitale zaktadowym wyniost 40,48%. Wowczas Erne Ventures S.A.
posiadata najwiekszy pakiet akcji Spotki.

W dniu 30 stycznia 2019 r. Zdzistaw Gdaniec, ktory nabyt 600.000 akcji imiennych serii C
w wyniku odebrania odcinka zbiorowego akcji, ktory byt przedmiotem zastawu rejestrowego,
posiadat 600.000 akcji stanowigcych 7,79% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki, a akcjonariusz Erne Ventures S.A. posiadat 792.078 akcji
stanowigcych 10,29% w kapitale zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki.
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Przejecie przedmiotu zastawu na wilasnos¢ nastgpito na podstawie umowy zastawu
rejestrowego na akcjach z dnia 20 lipca 2018 r. zawartej z Erne Ventures S.A.

W dniu 16 kwietnia 2019 r. zostato zwotane walne zgromadzenie Spoétki na dzien 13 maja
2019 r. w celu podjecia uchwaty w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej. W dniu 19 kwietnia
2019 r. Emitent otrzymat zadanie akcjonariusza, reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Emitenta, ztozone na podstawie art. 401 §1 KSH, dotyczace umieszczenia
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzien 13 maja 2019 r.,
punktow przewidujgcych podjecie m.in. uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, zmiany nazwy Spofki, w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki.
Akcjonariusz przestat rowniez uzasadnienie, w zwigzku z proponowanymi przez niego
zmianami wskazujac, ze ,Uchwaly przewidujg m.in. podwyzszenie Kapitatu, zmiane nazwy
oraz zmiane dziatalnoSci spdotki na produkcje isprzedaz wyrobow farmaceutycznych
i medycznych z gtownym nastawieniem na produkty zawierajgce kanabinoidy (CBD)
wytwarzane z konopi siewnej, czyli gatunku konopi, ktéry jest catkowicie legalny w Polsce.
(...) Prowadzone sg rozmowy o wspoétpracy w ramach nowej dziatalno$ci Spotki z partnerem
prowadzgcym dziatalnos$¢ polegajacg m.in. na produkgji i dystrybucji waporyzatoréw.(...)".

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w dniu 13 maja 2019 r. podjeto m.in. uchwaty
sprawie: zmiany firmy na Cannabis Poland S.A. i przedmiotu dziatalnosci Spétki, powotania
dwoch nowych czionkéw Rady Nadzorczej: Jarostawa Siudy i Jana Kowalczyka,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w trybie subskrypciji
zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany
statutu Spdtki, zmiany tresci uchwaty nr 23 zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2017 r. poprzez zmiane oznaczenia serii akcji z D na E. Zmiany zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 3 pazdziernika 2019 r.

W zwigzku z decyzjg podjetg przez akcjonariuszy Spoétki, Emitent zmienit dziatalno$¢ na
produkcje isprzedaz wyrobow farmaceutycznych oraz medycznych z gtdwnym
nastawieniem na produkty zawierajgce kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewne;.
Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci byta podyktowana niesatysfakcjonujgcymi wynikami
osigganymi w poprzednich okresach, gtéwnie w czwartym kwartale 2018 r. i pierwszym
kwartale 2019 r. Zarzad po przeanalizowaniu perspektyw rozwoju w spotce zaleznej
Telehorse sp. z 0.0. oraz posiadanych w niej aktywéw stwierdzit, ze posiadane udziaty w tej
spotce sg zbyt wysoko wycenione i utworzyt rezerwe (odpis aktualizujgcy) na jej wartos¢, na
kwote 3.600.000 zt. Stanowito to 90% dotychczasowej wartosci spotki Telehorse sp. z 0.0.

Zwyczajne walne zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2019 r. podjeto m.in. uchwate
w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 3 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki z dnia
13 maja 2019 roku dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akciji serii F.

W lipcu 2019 r. Emitent przeprowadzit oferte publiczng akcji serii F, w wyniku ktorej
przydzielono 11.500.000 akcji serii F.

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Emitent zbyt 947 udziatéw w kapitale zaktadowym Telehorse sp.
Z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 47.350 zi, reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego
tej spoétki, w zamian za tgczng cene w wysokosci 100 zi. Po dokonaniu przedmiotowego
zbycia Emitent nie posiada juz udziatéw w kapitale zaktadowym Telehorse sp. z 0.0. Decyzja
0 zbyciu udziatéw zostata podjeta w zwigzku ze zmiang dziatalno$ci Emitenta.

Emitent utworzyt spotke zalezng pod firmg Vapem sp. z 0.0., ktéra zostata zarejestrowana
w KRS w dniu 8 pazdziernika 2019 r. Emitent posiadat 100% udziatéw w spétce zalezne;.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F zostato zarejestrowane
w dniu 8 pazdziernika 2019 r. w KRS. W wyniku rejestracji akcji serii F zmianie ulegt
akcjonariat. Zaden z 6wczesnych akcjonariuszy nie posiadat wiecej niz 10% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta.

W listopadzie 2019 r. spétka zalezna Vapem sp. z 0.0. uruchomita sklep internetowy
i rozpoczeta sprzedaz pod wiasng markg ,Vape'm”.
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W maju 2020 r. Spotka przeniosta sklep marki Vapem w struktury Emitenta w ramach dziatan
optymalizujgcych strukture i koszty Emitenta.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2020 r. podjeto m.in. uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze emisji akcji serii G w trybie
subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz
w sprawie zmiany statutu Spotki.

Spdétka w dniu 3 sierpnia 2020 r. opublikowata nowg strategie Spotki obejmujgcg rozwdj
dziatalnosci w branzy produktéw powstatych na bazie konopi.

Emitent w okresie lipiec-sierpien 2020 r. prowadzit emisje akcji serii G w wyniku ktérej zostato
przydzielonych 903.031 akciji serii G.

W dniu 29 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spotki podjat uchwaty o: (i) przydziale warrantow
subskrypcyjnych serii A w ramach kapitatu warunkowego Spétki oraz (ii) emisji i przydziale
warrantéw subskrypcyjnych serii B w zakresie upowaznienia udzielonego zarzgdowi
w ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z powyzszym w zwigzku z trescig par. 7a statutu
przydzielonych zostato 600.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
objecia 600.000 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz par. 7b
statutu wyemitowanych i przydzielonych zostato 5.775.000 warrantéw subskrypcyjnych serii
B uprawniajgcych do objecia 5.775.000 akcji zwyklych nowej emisji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

W dniu 20 listopada 2020 r. w KRS zostato wpisane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii G. Kapitatlu zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty
1.920.000,00 zt do kwoty 2.010.303,10 zt tj. o kwote 90.303,10 zi.

Zarzad podjat decyzje o potgczeniu Vapem sp. z 0.0. z Emitentem poprzez przeniesienie
catego majgtku Vapem sp. z 0.0. na Emitenta, bez wydania w zamian akcji Emitenta. Plan
potgczenia zostat uzgodniony w dniu 31 marca 2021 r. i opublikowany na stronie Emitenta
i spotki zaleznej. W dniu 30 czerwca 2021 r. zwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate nr 15 wyrazajgcg zgode na potaczenie z Vapem w trybie przepisu art. 492 §1 pkt 1
k.s.h. Dziatalnos¢ spotki zaleznej jak i jej majatek zostaty przeniesione na Emitenta.

Do dnia 30 kwietnia 2021 r. (i) osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A objety
i optacity 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz (ii) osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii B objety i optacity 5.775.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
W dniu 29 czerwca 2021 r. w KRS zostaly zarejestrowane akcje serii E i H.

W dniu 27 wrzesnia 2021 r. zostato zarejestrowane potgczenie Emitenta z Vapem sp. z 0.0.

W dniu 26 listopada 2021 r. zarzad Spotki opublikowat aktualizacje strategii z dnia 03 sierpnia
2020rr.

Emitent zawigzat spotke zalezng pod firmg Canna Pharm S.A. w dniu 04 lutego 2022 r.,
w ktérej objat 100% akcji. Spdtka zalezna zostata zarejestrowana w KRS w dniu 22
marca 2022 r.

W dniu 23 marca 2022 r. Emitent otrzymat podpisang przez drugg strone umowe pozyczki.
Na podstawie tejze umowy pozyczki Emitent, jako pozyczkobiorca, jest uprawniony do
otrzymania, tytutem pozyczki, kwoty nie wiekszej niz 300.000 zt. Termin zwrotu pozyczki
zostat ustalony na 1 rok od dnia udzielenia pozyczki, a oprocentowanie na 10% w stosunku
rocznym. Pozyczka nie jest zabezpieczona, a umowa pozyczki nie przewiduje jakichkolwiek
swiadczen (optat) na rzecz pozyczkodawcy, poza oprocentowaniem liczonym od wydanej
kwoty pozyczki. Emitent wskazuje, ze pozyczka pozwoli Emitentowi sfinansowac¢ koszty
prowadzenia dziatalnosci do czasu, gdy przychody Emitenta osiaggng wysokos¢ niezbedng
do finansowania kosztéw dziatalnosci Emitenta z jego biezgcych przychoddéw i bedzie
wykorzystywana positkowo tak aby dgzy¢ do zabezpieczenia ptynnosci Spotki. Do dnia
sporzadzenia Dokumentu pozyczka nie zostata wykorzystana przez Spotke.
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W dniu 26 wrzesnia 2022 r. walne zgromadzenie Canna Pharm S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o 11.477,70 zt poprzez emisje 114.777 akcji
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt. W tym samym dniu walne zgromadzenie podjeto takze
uchwate o zmianie firmy na Bioenca S.A. Zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22
listopada 2022 r.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w dniu 28 listopada 2022 r. podjeto uchwaty
w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu. Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
1) emisje nie wiecej niz 50.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do
objecia akcji serii | oraz 2) emisje nie wiecej niz 2.950.000 warrantéw subskrypcyjnych serii
D uprawniajgcych do objecia akgji serii J. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 23 grudnia 2022 r.

Spoétka zawarta umowe zbycia akcji spotki zaleznej Bioenca S.A. w dniu 19 stycznia 2023 r.
Zbyciu podlegato 777.268 akcji spotki zaleznej za cene wynoszgcg 102.818,79 zt, co
w rezultacie oznacza, iz udziat Spotki w kapitale zaktadowym Bioenca S.A. wynosi bedzie
19,98%.

W dniu 25 stycznia 2023 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spdtka prawa brytyjskiego
("Inwestor"), ktorej przedmiotem jest zobowigzanie sie Inwestora wzgledem Emitenta do
objecia i optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spofki, emitowanych w ramach instytucji
kapitatu warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt. Spétka wyemitowata
na rzecz Inwestora 35.000.000 warrantéw serii C wymiennych na akcje serii I. Inwestor
obejmuje akcje serii | w transzach.

W dniu 30 marca 2023 r. Emitent wraz ze spotkg Hemp & Health S.A. zawigzali spotke pod
firmg THC Pharma S.A. i objeli po 50% udziatbw w kapitale zakladowym wynoszgcym
100.000,00 z, ktory dzieli sie na 1.000.000 akc;ji serii A. THC Pharma S.A. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow w dniu 4 lipca 2023 r. THC Pharma S.A. zlozyta w sierpniu
2023 r. wniosek w Gtownym Inspektoracie Farmaceutycznym w sprawie uzyskania
zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

W dniu 13 lipca 2023 r. Zarzad Spofki przyjat i opublikowat strategie na lata 2023 — 2025.

W dniu 31 pazdziernika 2023 r. Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny (,GIF”) wydat THC
Pharma S.A. zezwolenie na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.

W dniu 13 listopada 2023 r. zarzad spotki THC Pharma S.A. ztozyt w GIF wniosek o wydanie
zezwolenia na obrot hurtowy srodkami odurzajgcymi i substancjami psychotropowymi
z grupy I-N obejmujgcymi takze marihuane medyczng jako rozszerzenie do posiadanej juz
zgody na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

W dniu 8 lutego 2024 r. GIF wydat spotce THC Pharma S.A. zezwolenie na prowadzenie
obrotu hurtowego s$rodkami odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako
rozszerzenie do posiadanej juz zgody na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;.
Zezwolenie obejmuje takze marihuane medyczna.

Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Emitentowi, za posrednictwem THC Pharma S.A,,
kontrolowac import i dystrybucje marihuany medycznej, konsolidowac wyniki sprzedazy oraz
zyskac na marzy.

W dniu 26 kwietnia 2024 r. Emitent ztozyt w URPL wniosek o uzyskanie pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu na terenie Polski suszu z konopi medycznych zawierajgcego
powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej. Deklarowane zawartosci delta-9-
tetrahydrokanabinolu (THC) oraz kanabidiolu (CBD) wynoszg odpowiednio 24,42% THC
oraz 0,075% CBD. Zgodnie z przepisami, URPL powinien rozpatrzy¢ wniosek w ciggu 210
dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega
kazdorazowo zawieszeniu w przypadku koniecznosci uzupetnienia dokumentéw lub ztozenia
wyjasnien). W dniu 28 maja 2024 r. Emitent otrzymat wezwanie do uzupetnienia ztozonej
dokumentacji, ktora jest aktualnie kompletowana. W dniu 18 lipca 2024 r. Emitent ztozyt do
URPL uzupetnienie. Nastepnie w dniu 7 sierpnia 2024 r. Emitent po raz kolejny zostat
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wezwany do ztozenia wyjasnien i uzupetnien w zwigzku z trwajgcg w dalszym ciggu
weryfikacjg formalng dokumentacji. Emitent pismem z dnia 7 listopada 2024 r. udzielit
wyjasnien i uzupetnien na przedmiotowe wezwanie.

W dniu 30 lipca 2024 r. Emitent zawart z partnerem z USA memorandum o porozumieniu
dotyczgce udzielenia Spotce licencji na prowadzenie w Europie platformy szkoleniowej.

13.2. Opis dziatalnosci

Cannabis Poland S.A. jest firmg zajmujgca sie dystrybucjg produktow pochodzenia
konopnego: zaréwno dystrybucyjng na rynku CBD (kanabidiol) czyli konopi z zawartoscig
ponizej 0,3% THC ("Segment CBD") jak i docelowo surowca farmaceutycznego
zawierajgcego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej ("Segment THC").

THC to tetrahydrokanabinol czyli organiczny zwigzek chemiczny z grupy kanabinoiddw,
gtébwna substancja psychoaktywna zawarta w konopiach odpowiadajgca za lecznicze
dziatanie konopi. Produkty z zawartoscig powyzej 0,3% stezenia THC sg zaliczane do konopi
medycznych zwanych tez marihuang medyczng i w Polsce mogg by¢ sprzedawane jedynie
w aptekach na recepte, jako surowiec farmaceutyczny. THC wykazuje zdrowotne dziatanie
przeciwdrobnoustrojowe, przeciwbodlowe i przeciwwymiotne. THC znajduje zastosowanie
w terapii boélu, bezsennosci, jaskry, obnizonego apetytu, nudnosci, standéw lekowych,
podwyzszonego napiecia miesniowego i innych. W naturze wystepujg trzy rodzaje konopi
rodzaje: konopie indyjskie (Cannabis Indica), konopie siewne/przemystowe/witdkniste
(Cannabis Sativa) oraz konopie dzikie (Cannabis Ruderalis). Ocenia sie, ze istnieje okoto
800 poznanych szczepow konopi indyjskich, jednak ilos¢ ta ulega ciggtej zmianie. Poza ich
réznicami morfologicznymi, odmiany sativa i indica odroznia sie réwniez pod wzgledem ich
dziatania: odmiany sativa sg pobudzajgce i energetyzujgce, podczas gdy odmiany indica
majg potezne dziatanie uspokajajgce. Do celéw leczniczych wykorzystuje sie gtéwnie
konopie, ktérych zawartos¢ THC moze siega¢ ponad 38%, natomiast w przemysle np.
wiokienniczym i kosmetycznym, znalazly zastosowanie konopie siewne z ktérych produkuje
sie takze olejki zawierajgce CBD. Z tego powodu THC najczesciej stosuje sie w potgczeniu
z innymi kanabinoidami — gtéwnie CBD — z ktérymi wykazuje efekt synergii.

SEGMENT CBD

Emitent prowadzi obecnie dziatalno$¢ polegajacg na sprzedazy detalicznej i hurtowe;j
produktow na bazie konopi wtdknistych zawierajgcych CBD poprzez swoje wtasne platformy
sprzedazowe:

1. HempWish.pl — sklep internetowy, w ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla
ludzi i zwierzat oraz zdrowg zywnos¢. W sklepie znalezé mozna olejki i susz CBD,
inhalatory i waporyzatory. Sklep ten jest gtdwnym narzedziem dzieki ktéremu Spétka
ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktéw oraz znalez¢ nowe kanaty
dystrybucji i nowych klientéw.

2. Vapem.eu — sklep internetowy skupiony na dystrybucji inhalatoréw, waporyzatoréw
i suszu oraz olejkow CBD. Ponadto pod tg markg planowane jest uruchomienie
wiasnej linii urzgdzen do inhalacji.

Produkty zawierajgce CBD muszg by¢ zgtoszone Gtéwnemu Inspektoratowi Sanitarnemu
("GIS") na 14 dni przed wprowadzeniem do sprzedazy. W przypadku produktow
zawierajgcych CBD i przeznaczonych dla zwierzat nalezy dokonaé zgtoszenia produktu jako
karma uzupetniajgca réwniez na 14 dni przed pierwszym wprowadzeniem do sprzedazy do
Gtownego Inspektoratu Weterynarii ("GIW"). W przypadku suplementoéw diety nie uzyskuje
sie zezwolenia, a procedura zgtoszenia jest notyfikacjg. W zwigzku z tym po uptywie 14 dni
od zgtoszenia mozna wprowadzi¢ do sprzedazy dany produkt. Jednakze GIS lub GIW mogg
w drodze kontroli zakaza¢ sprzedazy lub wycofa¢ dany produkt z obrotu ze wzgledu na
szkodliwos¢ lub inne czynniki. Produkty dla ludzi i zwierzat zgtasza sie rowniez do WIJHARS
(Wojewodzki Inspektorat Jakosci Handlowej Artykutdw Rolno - Spozywczych). Ponadto
dokonuje sie réwniez zgtoszenia firmy do Okregowego Urzedu Miar.
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Nalezy wskazac, ze oferta Emitenta obejmuje gtéwnie produkty innych producentoéw i marek,
w zwigzku z tym Emitent wprowadza do swojej oferty produkty gotowe do sprzedazy.
Jednakze w przypadku zlecania produkcji wyrobu pod wlasng markg po stronie Emitenta
bedzie dokonanie stosownych zgtoszen do odpowiednich urzeddéw przed pierwszym
wprowadzenie produktu do obrotu.

Spoétka posiada wiasny dziat handlowy sktadajgcy sie z 4 osdb zajmujgcych sie sprzedazag
produktow oraz wspotpracuje z zewnetrznym partnerem odpowiedzialnym za marketing
w Internecie, czyli SEM (Search Engine Marketing). Produkty oferowane sa za
posrednictwem wiasnych e-sklepdw jak réwniez zewnetrznych platform dziatajgcych
w Polsce. Ponadto zamiarem Emitenta jest wprowadzenie wybranych produktow z oferty do
sklepéw stacjonarnych oraz aptek. Produktem jaki miat by¢ wprowadzony do aptek byt we
wstepnych zatozeniach olejek CBD importowany z Wielkiej Brytanii. Do tej pory jednakze
partner brytyjski nie podjat decyzji o zgtoszeniu do GIS jego produktdw, co nie pozwolito na
realizacje tego zatozenia.

Wymienione wyzej sklepy internetowe prowadzone przez Emitenta realizujg przede
wszystkim sprzedaz produktow konopnych z segmentu CBD, zawierajgcych szeroko
rozumiang grupe produktéw zawierajgcych wszelkie kanabinoidy obejmujgce stezenia
ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktow jest w Polsce legalna i nie wymaga
zezwolenia ani koncesiji.

W celu uzyskania kontroli nad procesem produkcji olejkow CBD, w dniu 19 pazdziernika
2022 r. (raport ESPI nr 20/2022) Emitent podpisat list intencyjny w oparciu o ktéry rozpoczat
negocjacje dotyczace ustalenia warunkéw na jakich Spétka:

1) nabedzie prawo do komercyjnego, wylgcznego lub niewylgcznego, wykorzystywania
lub dysponowania, markg handlowg z branzy olejkéw konopnych wraz z prawem do
prowadzonych dla tej marki profili w mediach spotecznosciowych;

2) nabedzie nie mniej niz 5% i nie wiecej niz 50% udziatow w spétce, dziatajgcej na rynku
konopnym, przy czym strony ustality wstepnie, ze wysokos¢ srodkow przeznaczonych
przez Cannabis Poland S.A. na nabycie udziatow bedzie nie wyzsza niz 750.000 zt za
50% udziatéw.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu informacyjnego negocjacje sg w toku, a strony ustality,
ze po zamknieciu drugiego kwartatu 2023 r. podejmg decyzje w sprawie ewentualnego
przystgpienia do transakciji i wyceny podmiotu. W wyniku rozmow z wiascicielem negocjacje
zostaty przedtuzone do konca 2023 r. W grudniu zostaty one zakonczone bez osiggniecia
porozumienia gdyz cena nabycia byta w ocenie Zarzgdu zbyt wysoka i w efekcie mogta
uniemozliwi¢ uzyskanie przez Spoétke satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestyciji.

W dniu 17 maja 2023 r. Spotka podpisata z firmg brytyjska (Partner) list intencyjny dotyczacy
zasad prowadzenia negocjacji na temat ustalenia warunkow sprzedazy w Polsce
i ewentualnie innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej produktéw CBD z kanabinoidami
zawierajgcymi ponizej 0,2% THC. Partner zajmuje sie produkujgca suplementéw diety
i kosmetykdw oraz posiada wylgczne prawa do dystrybucji wybranych produktéw na terenie
Europy. W dniu 19 lipca 2023 r. doszto do zawarcia umowy dystrybucyjnej z Partnerem
okreslajgcg warunki wspotpracy i sprzedazy przez Emitenta na wytgcznosc produktow CBD.
Umowa przewiduje wytgcznosc¢ dystrybuciji w Polsce i na Ukrainie oraz mozliwos¢ sprzedazy
produktow w innych krajach. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia i bedzie
obowigzywaé przez okres jednego roku, a nastepnie na czas nieokreslony, az do jej
rozwigzania przez ktoérgkolwiek ze stron z zachowaniem co najmniej jednomiesiecznego
okresu wypowiedzenia. Emitent zobowigzat sie do zakupu minimalnej ilosci produktéw
w danym kwartale. Jezeli w ktérymkolwiek kwartale obowigzywania przedmiotowej umowy
Emitent nie dokona zakupu minimalnej ilosci produktéw, moze wyréwnac warto$¢ minimalng
zamawianych produktow w kolejnym kwartale. Emitent wyjasnia, ze minimalne iloSci
zamowien majg zostac okreslone w najblizszych miesigcach. Jak napisano wyzej, do tej pory
partner brytyjski nie podjat decyzji o rejestracji w Polsce swoich produktéw.
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Vape’m

Sklep VAPEM.eu obecnie skupia sie na dystrybucji inhalatoréw i waporyzatoréw, dzieki
ktérym przyswajanie CBD jest najzdrowsze i najbardziej efektywne. Inhalacja to proces
odparowywania pod postacig specjalnych ptynow zawartych w konopiach zawierajgcych
substancje aktywne, takich jak kanabinoidy, terpeny czy flawonoidy. Waporyzacja jest z kolei
procesem podgrzewania suszu. Proces odbywa sie w temperaturze 160-240 stopni
Celsjusza, co zapewnia najbardziej optymalne wchianianie do organizmu. Proces ten nie
zawiera elementoéw spalania, przez co nie wytrgcajg sie zadne skutki uboczne spalania,
a substancje przyjmowane sg w postaci pary wodne;j.

W ofercie VAPEM.eu aktualnie znajdujg sie takie produkty jak:
- inhalatory jednorazowe CBD;
- waporyzatory wielokrotnego uzytku, takze medycznego.

Jeszcze w 2022 r. pod markg Vape’'m Spotka oferowata waporyzatory Vape’'m One i Vape'm
Infinity. Jednakze w okresie pandemii Spdtka stracita mozliwos¢ wspédtpracy z wytworca
w Chinach, co spowodowato zakonczenie wspotpracy i produkcji waporyzatorow pod markg
Vape’m. Ponadto wszystkie wyroby nowatorskie, w tym inhalatory z ptynami CBD oraz ptyny
do papierosow elektronicznych przeznaczone do sprzedazy od 1 maja 2021 r. muszg by¢
oznaczone podatkowym Ilub legalizacyjnym znakiem akcyzy, poniewaz zwolnienie
wprowadzone rozporzgdzeniem z dnia 22 czerwca 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie
w sprawie zwolnien wyrobow akcyzowych z obowigzku oznaczania znakami akcyzy (Dz. U.
z2020r., poz. 1092) wprowadzono czasowe zwolnienie z przedmiotowego obowigzku, ktére
wygasto z koncem kwietnia 2021 r. — m.in. na skutek tego Spodtka zaprzestata produkc;ji
wiasnych waporyzatoréw we wspotpracy z wytworcg w Chinach. Podobna sytuacja nastgpita
przy wspotpracy z dostawcg suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym Emitent
posiada w ofercie jedynie produkty pod cudzymi markami zewnetrznych producentéw.

Emitent analizuje wprowadzenie na rynek nowej linii inhalatoréw pod wiasng markg Vape'm
lub pozyskanie partnera poprzez nawigzanie wspétpracy z producentem takich urzadzen.
Miatyby to by¢é nowoczesne inhalatory jednorazowego uzytku do wziewnego przyjmowania
olejow CBD wzbogaconych o rézne aromaty smakowe oraz witaminy. Nalezy jednak
nadmieni¢, iz celem Emitenta jest wprowadzenie na rynek produktéw w petni legalnych oraz
posiadajgcych akcyze, co dodatkowo utrudnia znalezienie odpowiedniego partnera do
wspotpracy.

Zmiany w prawie zwigzane z dystrybucjg inhalatorow zmusity takze Emitenta do rezygnacji
ze sprzedazy liquidow CBD, czyli ptyndw pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatoréw.
Urzagdzenia z wymiennymi wktadami zostaty bowiem zaliczone do produktéw tytoniowych.

Od drugiej potowy 2022 r. Emitent byt zmuszony do wyszukania nowych dostawcow
i produktéw oraz podjat decyzje o dokonaniu kluczowych zmian w portfolio oferowanych
produktow. Emitent dokonat wewnetrznej analizy rynku w celu wyboru do oferty wysokiej
jakosci produktow.

Obecnie oferta sklepu Vape’m obejmuje waporyzatory oraz inhalatory z akcyzg nabywane
od zewnetrznych producentow.

Na skutek analizy kosztéw wymaganych na badania i rozwdj, Emitent zrezygnowat
z wczesniejszych  planéw zwigzanych z opracowaniem wlasnego waporyzatora
medycznego, dochodzgc do wniosku, ze korzystniejsze dla Spoétki bedzie znalezienie
odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentéw w Polsce lub za granica. Spotka
jest na etapie poszukiwania odpowiedniego dostawcy natomiast projekt ten nie jest
priorytetem.

HempWish

HempWish.pl to sklep internetowy, ktérego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi
i produkty dla zwierzat, jak rowniez inne produkty komplementarne. W sklepie znalez¢
mozna olejki CBD, inhalatory i waporyzatory, a takze zdrowg zywnos$¢. Sklep ten jest
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gtébwnym narzedziem dzieki ktéremu Spodtka ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach
produktow oraz znalez¢ nowe kanaty dystrybucji i nowych klientow.

W 2022 r. Emitent zrezygnowat z produkc;ji i dystrybucji olejkéw oraz kosmetykéw pod wtasng
markg HempWish ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci produktéw, ktore
mogtby zamawiaé w ramach oferty private label. Nie jest jednak wykluczone, iz w przysztoSci
produkty pod markg HempWish ponownie pojawig sie w ofercie lub pojawig sie inne marki
nalezgce do Emitenta.

Marka HempWish byta dostepna w czterech liniach produktéw: Medical, Pet, Beauty, Sport.
W zwigzku z rosngcg konkurencjg na rynku CBD i koniecznoscig wyrdznienia sie na tym
rynku, jak réwniez wymaganymi na ten cel bardzo duzymi naktadami finansowymi w drugiej
potowie 2022 r. Emitent zdecydowat o wstrzymaniu budowania wtasnej linii produktowych
HempWish Medical, HempWish Beauty, HempWish Pet i HempWish Sport do czasu
znalezienia odpowiednich partnerow oferujgcych wysokiej jakosci produkty oraz uzyskania
wystarczajgcego finansowania. W zwigzku z tym HempWish pozostaje obecnie jedynie
sklepem internetowym, a w ofercie sklepu znajdujg sie olejki z przeznaczeniem dla ludzi, jak
i zwierzat, jednakze sg to produkty marek obcych.

Odnosnie linii produktéw medycznych oraz kosmetykow, Emitent po dtugich poszukiwaniach
znalazt odpowiedniego partnera, gdyz w dniu 19 lipca 2023 r. podpisana zostata umowa
dotyczgca dystrybucji produktéw CBD z kanabinoidami zawierajgcymi ponizej 0,2% THC.
Poziom THC okreslony zostat na taki poziom, gdyz strong listu jest firma brytyjska (Partner)
produkujgca suplementy diety i kosmetyki oraz posiadajgca wytgczne prawa do dystrybucji
wybranych produktéw na terenie Europy, a w Wielkiej Brytanii legalnie dopuszczone do
sprzedazy sg produkty ponizej 0,2% THC — podobnie jak w wiekszo$ci panstw UE. W wyniku
wspotpracy linia produktow medycznych oraz kosmetykow bedzie o wiele szersza oraz
bedzie obejmowac zarejestrowane marki nie tylko w UK, ale i w USA. Produkty o ktérych
mowa powyzej docelowo majg by¢ dystrybuowane w sklepie internetowym Spdétki i innych
platformach internetowych oraz w aptekach stacjonarnych i internetowych, ktére bedag
klientami Emitenta. Warto podkresli¢, iz w Wielkiej Brytanii, sprzedaz produktéw z CBD
ponizej 0,2% THC jest legalna, a kazdy brytyjski producent musi ubiegac¢ sie o licencje oraz
spetni¢ szereg rygorystycznych wymogow dotyczgcych jakosci medycznej i standaryzaciji
farmaceutycznej. Partner spetnia wszelkie wymaganie przewidziane prawem brytyjskim,
a jego produkty sg zarejestrowane w Wielkiej Brytanii jako suplementy diety.

Kolejng grupa produktéw, ktore Emitent oferuje poprzez sklep HempWish sg produkty dla
sportowcow pod markg HempSport nalezaca do jej dostawcy. Obecnie w sprzedazy sg zele
oraz olejki CBD. Linia dla sportowcow jest odpowiedzig na fakt, iz stosowanie kanabidiolu
wsréd  sportowcoéw staje sie coraz bardziej popularne, co jest spowodowane
wyeliminowaniem CBD z listy substancji zakazanych przez WADA (World Anti Doping
Agency), ktora w 2018 r. wykreslita kanabidiol z listy substancji niedozwolonych, dzigki
czemu CBD, jest obecnie jedynym kanabinoidem legalnie dopuszczonym do stosowania
przez sportowcow.

Linia ,HempWish Animals” rowniez zostata zastgpiona produktami dla zwierzgt nabywanymi
od zewnetrznych producentéw. Produkty dla zwierzat to bardzo chtonna i rozwojowa branza,
a wiasciciele zwierzat — nie tylko domowych, ale i koni - coraz chetniej siegajg po olejki CBD,
ktére majg zastosowanie gtéwnie w leczeniu choréb zwyrodnieniowych stawow, stanow
lekowych, bélowych i wielu innych. Na stronie sklepu Spotki dostepne sg rézne produkty dla
zwierzat, jednakze oferta jest powiekszona o produkty kolejnej marki, ktéra jest skierowana
do wtascicieli zwierzgt domowych — w drugiej potowie 2023 roku Emitent wprowadzit do
oferty marke HempAnimals. Produkty majg mie¢ zdywersyfikowang strukture sprzedazy:
zaréwno poprzez sklep online HempWish.pl jak i poprzez hurtownie weterynaryjne, kliniki
weterynaryjne oraz sklepy zoologiczne.

W ramach oferty sklepu HempWish.pl wydzielona ma by¢ takze docelowo kategoria
kosmetykow zawierajgcych konopie. Kategoria moze by¢ istotna ze wzgledu na zasiegi
sprzedazy oraz mozliwos¢ swobodnego reklamowania produktow, jako kosmetykéw.
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W pierwszych trzech kwartatach 2023 r. Spoétka prowadzita dziatania handlowe oraz
wewnetrzne prace zwigzane ze zleceniem opracowania nowych produktéw we wspotpracy
z producentami wyrobow zawierajgcych CBD. W tym okresie oferta zostata poszerzona
0 nowe produkty, w tym produkty dedykowane sportowcom oraz zwierzetom.

Niestety w przypadku niektérych produktéw ich producenci napotkali problemy biznesowe
lub tez zakonczyli dziatalnos¢. Tak sie na przyktad stato z dotychczasowym producentem
m.in. olejkdw Green Cross, co zmusito Emitenta do rozpoczeci poszukiwan nowych
dostawcéw wysokiej jakosci produktow z tego segmentu.

W dniu 13 listopada 2024 r. miata miejsce premiera nowej linii suplementow diety pod markg
7VITAL nalezgca do Spoétki. Produkty sg wytwarzane w nowoczesnej technologii bioSNEDS.
Linia obejmuje trzy produkty:

o 7VITAL - witalno$¢ i mtodosc: sktadniki takie jak resweratrol i kurkumina, wspierajg zdrowg
skore, energie i mtodos¢ oferujgc idealne wsparcie dla osob aktywnych oraz dbajgcych
0 skore i stawy;

e 7VITAL - wyciszenie i spokdj: CBD i tymochinon pomagajg wyciszy¢ ukfad nerwowy oraz
zregenerowac ciato po intensywnym wysitku oferujgc wsparcie dla relaksu i zdrowego snu;

e 7VITAL - wspomaganie uktadu pokarmowego: berberyna i tributyryna wspierajg zdrowy
metabolizm, poziom cukru we krwi i funkcje watroby.

BioSNEDS to technologia zwiekszonej bioprzyswajalnosci.
Segment THC

Sprzedaz produktéow z THC w stezeniu powyzej 0,3% - tzw. marihuany medycznej - jest
waznym elementem strategii rozwoju Cannabis Poland. Spétka od dtuzszego czasu
prowadzi dziatania w celu uzyskania pozwolen na import surowca farmaceutycznego THC
w postaci suszu oraz olejkow, ktéry bedzie mozna sprzedawa¢ pod markg nalezgcg do
Emitenta. Nalezy wskazac, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go
na rynek zajmuje srednio kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia
przez dostawce stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz
GMP (ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania to zestaw
standardéw stosowanych w produkcji przemystowej). Po uzyskaniu kompletu wymaganych
dokumentéw dot. danego surowca farmaceutycznego skfada sie wniosek do URPL. W tym
miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu duzych ograniczen prawnych w Polsce nie mozna
swobodnie uprawia¢ konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szukanie odpowiednich
dostawcéw poza Polska, a nawet Europa.

Stosowanie substancji, ktore wykazujg dziatanie odurzajgce lub psychotropowe sg, co do
zasady zakazane w Polsce. Wyjatki od tego zakazu, w $cisle okreslonych celach, mogg
zosta¢ wprowadzone w ustawach. Podstawowym aktem w Polsce, ktory reguluje dozwolone
stosowanie ww. substancji jest ustawa o przeciwdziataniu narkomanii. Z tego wzgledu obrot
produktami na bazie konopi podlega w Polsce scistym regulacjom. Konopie zawierajg
bowiem w swoim sktadzie tetrahydrokanabinol (THC), ktéry jest kwalifikowany jako
substancja psychotropowa grupy I-P i popularnie nazywany marihuang medyczng. Tym
samym jako substancja kontrolowana moze by¢ wprowadzona do obrotu dopiero po
spetnieniu wymagan ustawowych, w tym uzyskaniu przez podmioty zainteresowane
stosownych pozwolen i zezwoleh.

Produkt na bazie konopi moze stanowi¢ surowiec farmaceutyczny, jezeli pochodzi
z naziemnej cze$c¢ rosliny konopi, z wytaczeniem nasion, zawierajgcej powyzej 0,30% sumy
delta-9-tetrahydrokanabinolu oraz kwasu tetrahydrokanabinolowego (kwasu delta-9-THC-2-
karboksylowego).

Surowce farmaceutyczne takie jak marihuana medyczna podlegajg certyfikacji i zwolnieniu
serii. Powyzsze dotyczy réwniez produktow wytwarzanych poza Unig Europejska
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(certyfikowanych/ zwalnianych poza Unig Europejskg). Konieczne jest zatem ustanowienie
fizycznego miejsca importu i certyfikacji/zwolnienia tych produktow w krajach UE.

W przypadku importu produktéw z jednego z panstw czionkowskich Unii Europejskiej, ktore
przeszty w tym panstwie kontrole, znajdujg sie w nim w obrocie i dotgczono do nich certyfikat
serii podpisany przez osobe wykwalifikowang i inne wymagane dokumenty, dodatkowe
badania stabilnosci oraz uzyskanie statusu GMP, jak i przeprowadzenie innych czynnosci
zwigzanych z certyfikacjg serii (petna analiza jakosciowa i iloSciowa) nie sg wymagane.

Surowiec farmaceutyczny pochodzacy z konopi moze zosta¢ zastosowany jedynie do
przygotowywania lekéw recepturowych w aptece. Leki recepturowe przygotowywane
w aptece na bazie surowca z konopi innych niz widkniste, otrzymujg z mocy prawa kategorie
dostepnosci: Rpw, tj. wydawane z przepisu lekarza. Lek recepturowy wydawany jest
w opakowaniu aptecznym, opatrzonym etykietg przez farmaceute. Wsréd danych, ktore
znajdujg sie na takiej etykiecie, brak wskazan do stosowania (co jest powigzane
z obowigzkiem posiadania recepty do jego przygotowania).

Ponizej opisany proces jest poprzedzony poszukiwaniem odpowiednich i wiarygodnych
partnerow /dostawcow, ktérzy zechcg przystgpi¢ do wspotpracy. Jest to o tyle trudne, ze
konieczne do przedstawienia w URPL dokumenty zawierajg poufne dane i tajemnice
przedsiebiorstwa zwigzane ze sposobem produkcji oraz organizacjg pracy, co bywa zaporg
nie do przejscia, poniewaz nie wszyscy partnerzy sg gotowi takie informacje ujawnic.

Woprowadzenie surowca farmaceutycznego na bazie konopi wymaga uzyskania statusu
podmiotu odpowiedzialnego zwanego tez MAH (Marketing Authorization Holder). Status taki
oraz pozwolenie na import wydawane jest przez Prezesa URPL. Z puntu widzenia Emitenta
chcacego uzyskac¢ status MAH konieczne jest przeprowadzenie nastepujgcych etapéw
wspotpracy z partnerem/dostawcg poprzez zebranie stosownej dokumentacji dotyczacej
samego surowca i jego parametrow, a takze zapewnienie warunkow organizacyjnych
zwigzanych z importem, w postaci zapewnienia fizycznego miejsca importu, a takze
mozliwosci kontroli serii i certyfikacji wykonanej przez osobe wykwalifikowana.

Zalicza sie do tych etapow ponizsze elementy:

1. Podpisanie listu intencyjnego wyrazajgcego wole wspotpracy oraz przekazania
dokumentaciji.

2. Zbadanie mozliwosci zakwalifikowania danego produktu jako surowca
farmaceutycznego.

3. W przypadku surowcéw farmaceutycznych wytwarzanych poza Unig Europejska
(certyfikowanych/zwalnianych poza Unig Europejskg), konieczne jest ustanowienie
miejsca certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (w tym Unii Europejskiej) poprzez posiadanie przez producenta EU
GMP). Uzyskanie takiego statusu jest kosztownym i ztozonym procesem. Z tego
powodu czesto produkt jest importowany do Europy do zaktadu farmaceutycznego
mogacego nadac jakos¢ GMP. Niestety przektada sie to na wydtuzenie catego procesu
o kilka miesiecy, gdyz potrzebne sg dodatkowe badania stabilnosci, czyli okreslenia
waznosci produktu na pofce w aptece. Trwa to nie mniej niz docelowy okres waznosci
— w przypadku marihuany medycznej w postaci suszu jest to zazwyczaj 6 miesiecy
plus kilka miesiecy przygotowan stosownych badan. W lutym Emitent zawart umowe
z zaktadem farmaceutycznym z Portugalii, ktdry uzupetnia brakujgce w/w ogniwo
w tancuchu logistycznym.

4. Po okresie potrzebnym na zebranie petnej i wymaganej polskim prawem dokumentacji,
wprowadzenie do obrotu THC jako surowca farmaceutycznego wymaga uzyskania
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu wydanego przez URPL. Od ztozenia
kompletnego wniosku URPL ma do 210 dni na wydanie pozwolenia, ktére wydawane
jest na okres 5 lat.
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5. Kolejnym krokiem jest uzyskanie zezwolenia na kazdorazowy import surowca
farmaceutycznego waznego przez okres 3 miesiecy wydawanego przez Gtdwnego
Inspektora Farmaceutycznego. W tym przypadku wymagane jest ustanowienie
fizycznego miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii importowanego
surowca w obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (w tym  Unii
Europejskiej). Importu moze dokonac jedynie hurtownia farmaceutyczna posiadajgca
stosowne, uzyskane wczesniej, zezwolenia. W celu obstugi tego etapu tancucha
logistycznego Emitent posiada 50% w spotce THC Pharma S.A.

6. Nastepnie musi dojs¢ do ustaleh zwigzanych z formami i terminami ptatnosci, oraz
kosztami transportu, ktéry musi by¢ przeprowadzony przez wyspecjalizowang firme
majgcg zezwolenia na transport miedzynarodowy srodkéw kontrolowanych.

Jednoczesnie sprzedawca musi uzyska¢ w swoim kraju zgode na eksport okreslone;j
ilosci produktu.

7. Po sprowadzeniu produktu do Polski, surowce wykorzystywane do sporzgdzania
lekéw recepturowych lub aptecznych, przed ich dystrybucjg podlegajg kontroli seryjnej
wstepnej, ktéra prowadzona jest przez instytuty badawcze oraz laboratoria kontroli
jakosci lekéw. Termin kontroli seryjnej wynosi 30 dni.

Obowigzki dotyczgce kontroli wykonuje osoba wykwalifikowana. Osoba ta zapewnia,
ze kazda seria produktu leczniczego (ale réwniez surowca farmaceutycznego)
pochodzgca z importu, zostata poddana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnej
analizie jakosciowej i ilosciowej oraz innym badaniom i czynnosciom kontrolnym
koniecznym do zapewnienia jakosci produktéw zgodnie z wymaganiami okreslonymi
w pozwoleniu na dopuszczenie do obrotu.

Powyzsze obowigzki dotyczg wszystkich importowanych na terytorium Polski
produktow, bez wzgledu na to, czy produkt zostat wytworzony w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, czy panstwie trzecim (poza unijnym).

Sposobem na zmniejszenie zakresu obowigzkéw dotyczgcych kontroli serii jest import
produktow z jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jezeli produkty
przeszty w tym panstwie kontrole, znajdujg sie w nim w obrocie i dotgczono do nich
certyfikat serii podpisany przez osobe wykwalifikowang i inne wymagane dokumenty.

8. Na tym etapie nastepuje dystrybucja wyspecjalizowanym transportem do aptek
w ktérych susz lub olejki THC moga by¢ sprzedawane jedynie na podstawie recept.

Podsumowujgc, powyzszy proces trwa zwykle nie mniej niz pottora roku do dwadch lat.

W zwigzku z zamiarem rozpoczecia dziatalnosci zwigzanej z dystrybucjg na terenie Polski
produktow zawierajgcych THC w stezeniu powyzej 0,3%, Spotka w dniu 4 sierpnia 2021 r.
zawarta umowe z kancelarig prawna, ktora przewiduje ocene mozliwosci rejestracji jako
surowca farmaceutycznego produkiéw pochodzgcych zaréwno z konopi widknistych oraz
niewtdknistych zawierajgcych petne spektrum kanabinoidow (w tym THC), wsparcie przy
zebraniu dokumentacji oraz ztozenie wnioskéw do URPL oraz GIF, a takze prowadzenie
stosownych postepowan jezeli pojawitaby sie taka potrzeba.

W nawigzaniu do wyzej opisanego procesu Emitent zawart juz kilkanascie listéw intencyjnych
i umow o poufnosci, ktore zostaty wyszczegolnione ponizej wraz z opisem obecnego stanu
realizacji prac.

W dniu 11 lipca 2022 r. Spotka zawarta umowe poufnosci i zakazie konkurencji oraz
rozpoczeta negocjacje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu do Polski
marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod
postacig suszu oraz ekstraktow (olejkdow) zawierajagcych od 10% do 25% THC. Strong
umowy jest firma z siedzibg w Niemczech zajmujgca sie dystrybucjg marihuany medycznej
od 2019 r. i posiadajgca stosowne zgody i licencje na sprzedaz w Niemczech. Tres¢ umowy
dystrybucyjnej zostata uzgodniona, jednakze na dzieh sporzgdzenia Dokumentu partner nie
dostarczyt do Emitenta dokumentéw, ktére mogtyby zosta¢ dotgczone do wniosku.
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Kolejnym krokiem realizacji ww. celu byto zawarcie, w lipcu 2022 r., umowy z Polskim
Towarzystwem Medycznej Marihuany i Lekéw Kanabinoidowych, ktérej przedmiotem byta
wspotpraca stron w zakresie dziatalnosci naukowej, dydaktycznej, edukacyjnej i innych
przedsiewziec. Jednakze w ramach zawartej umowy nie doszto do podjecia dziatan w celu
realizacji umowy. Z dniem 19 grudnia 2022 r. umowa zostata rozwigzana.

W dniu 2 sierpnia 2022 r. Spétka zawarta umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz
rozpoczeta negocjacje warunkow umowy dystrybucyjnej, dotyczgcej importu z Kolumbii do
Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod
postacig suszu oraz ekstraktow (olejkdw) zawierajgcych od 10% do nawet 34% THC. Strong
umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii. W dniu 28 marca 2023 r. zawarta zostata umowa
~Framework Agreement” ustalajgca warunki importu marihuany medycznej. Emitent uzyskat
informacje od partnera, ze nie posiada statusu GMP, co oznacza, ze do prowadzenia
dalszych rozmdw dotyczgcych importu surowca konieczne byto podpisanie przez Emitenta
umowy z zaktadem farmaceutycznym, ktory docelowo bedzie wytwércg GMP (dane zaktadu
farmaceutycznego sg niezbedne jako wytwoércy produktu ze statusem GMP). Umowa taka
zostata juz zawarta przez Emitenta, jednak jak do tej pory partner nie uzyskat dla swojego
produktu statusu GMP, ktérego brak powoduje wydtuzenie procesu dostarczenia
kompletnego dossier a co za tym idzie, ztozenia przez Emitenta dokumentacji do URPL.

W dniu 4 sierpnia 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz
rozpoczat negocjacje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu z Kanady do
Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod
postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkow) zawierajgcych od 8% do 25% THC. Strong umowy
jest firma z siedzibg w Kanadzie. W dniu 16 marca 2023 r. zawarta zostata umowa
~Framework Agreement” ustalajgca warunki importu marihuany medycznej. Emitent uzyskat
informacje od partnera, ze nie posiada statusu GMP, co oznacza, ze do prowadzenia
dalszych rozméw dotyczgcych importu surowca konieczne byto podpisanie przez Emitenta
umowy z zaktadem farmaceutycznym, ktory docelowo bedzie wytworcg GMP (dane zaktadu
farmaceutycznego sg niezbedne jako wytwoércy produktu ze statusem GMP). Umowa taka
zostata juz zawarta przez Emitenta. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu partner nie
dostarczyt do Emitenta petnej dokumentacji, ktéra mogtyby zosta¢ dotgczona do wniosku do
URPL.

W dniu 17 sierpnia 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i zakazie konkurencji oraz
rozpoczgt negocjacje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu z Niemiec do
Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod
postacig suszu oraz ekstraktow (olejkow) zawierajgcych od 10% do ponad 25% THC. Strong
umowy jest firma z siedzibg w Niemczech. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Emitent wcigz
nie otrzymat listy produktow, do ktorych partner jest w stanie zebraé petng dokumentacje.

W dniu 30 listopada 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci i list intencyjny dotyczacy
importu z Portugalii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw) zawierajgcych od 9%
do 17% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Portugalii. W dniu 8 lutego 2023 r.
zawarta zostata umowa ,Framework Agreement” ustalajgca warunki importu marihuany
medycznej. W zwigzku z tym, ze produkty objete umowg nie majg statusu GMP, Spétka
zawarta umowe z zaktadem farmaceutycznym z Portugalii o czym informowata w raporcie
ESPI 3/2024. Poniewaz importerem marihuany medycznej bedzie docelowo THC Pharma
S.A,, to witasnie ta spdtka podpisata istotne warunki umowy handlowej (Term Sheet)
dotyczace produkcji kontraktowej marihuany medycznej przez zaktad farmaceutyczny
z siedzibg w Portugalii. Zaktad ten nada status GMP produktom pochodzgcym od w/w
partnera — takze z Portugalii. W dniu 6 czerwca 2024 r. zostat ztozony wniosek o uzyskanie
pozwolenie na wprowadzenie tego produktu do obrotu w URPL.

W dniu 15 grudnia 2022 r. Emitent zawart list intencyjny z podmiotem z branzy
farmaceutycznej, ktérego celem jest przygotowanie i podpisanie dokumentéw obejmujacych
umowe serwisowg oraz dystrybucyjng, na podstawie ktérych przedmiotowy partner
przyjmie m.in. role oficjalnego dystrybutora oraz hurtowni farmaceutycznej posiadajgcej
stosowne zgody i zezwolenia na przechowywanie i dystrybucje konopi medycznych (tzw.
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marihuany medycznej), natomiast Emitent bedzie importerem do Polski marihuany
medycznej zawierajgcej ponad 0,3% THC w oparciu o uzyskane w terminie pdzniejszym
stosowne zezwolenia przed URPL i GIF. Partner oczekuje na wprowadzenie do sprzedazy
przez Emitenta marihuany medycznej.

W dniu 6 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci/list intencyjny z hurtownig
farmaceutyczng, ktorej przedmiotem jest ustalenie warunkdéw prowadzenia negocjacji
majgcych na celu uzgodnienie warunkow wspotpracy przy przechowywaniu i dystrybuciji
konopi medycznych zawierajgcych ponad 0,3% THC (tzw. marihuany medycznej) w oparciu
0 uzyskane w terminie pdzniejszym stosowne zezwolenia na import marihuany medyczne;j.
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Emitent ma potwierdzong z hurtownig gotowos¢ do
wspotpracy gdy juz beda dostepne produkty do sprzedazy.

W dniu 7 lutego 2023 r. wptyneta do Emitenta podpisana przez drugg strone umowa
o poufnoéci dotyczgca ustalenia warunkéw prowadzenia negocjacji dotyczagcych ustalenia
warunkow importu do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkéw), zawierajgcych od
9% do 24% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie. Partner jest producentem
konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%, prowadzgcym swoje uprawy w Kolumbii, co
umozliwia zachowanie wysokiej jakosci produktu przy bardzo atrakcyjnej cenie. Prowadzone
rozmowy przewidujg import oraz dystrybucje medycznej marihuany. Przedmiotem dalszych
rozmow stron bedzie ustalenie warunkéw importu oraz dystrybucji w Polsce marihuany
medycznej pod postacig suszu, jak réwniez bardziej zaawansowanych preparatow
zawierajgcych substancje pomocnicze, w tym specjalne wzmacniacze poprawiajgce
biodostepnos¢. Produkty byty testowane w badaniach przedklinicznych i stuzg do stosowania
zewnetrznego obejmujgc technologie gtebokich tkanek, ktdra zapewnia, ze kanabinoidy
penetrujg gtebokie warstwy skory i docierajg do miejsc, w ktorych mogg sie rozwijac, aby
ztagodzi¢ niepozadane objawy. Do dnia sporzgdzenia Dokumentu partner dostarczyt
dokumentacje pozwalajgca wstepnie opracowac wniosek do URPL. Partner dostarczyt liste
produktow, ktére nie mogg by¢ wprowadzone na polski rynek ze wzgledu na ograniczenia
prawne. Obecnie trwa oczekiwanie na wskazanie przez partnera produktow ktore Emitent
bedzie w stanie zarejestrowa¢ w Polsce.

W dniu 13 lutego 2023 r. Spdétka podpisata umowe dotyczacg importu z Portugalii do Polski
marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod
postacig suszu oraz ekstraktow (olejkow), zawierajgcych od 9% do 17% THC. Strong umowy
jest firma z siedzibg w Portugalii. Dostawca jest wiodgcym portugalskim producentem konopi
z zawartoscia THC powyzej 0,3%. W umowie dostawca zobowigzat sie do udzielania
informaciji oraz przekazania dokumentac;ji i wyjasnien, wymaganych do rejestracji produktow
w URPL lub w innych wtasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych
obowigzkow niezbednych do wprowadzenia produktéw do sprzedazy na terytorium Polski.
Zgodnie z umowa, Emitent ztozy w URPL wniosek o umozliwienie komercjalizacji produktow
jako surowca farmaceutycznego. W wykonaniu przedmiotowej umowy Emitent bedzie petnit
role podmiotu odpowiedzialnego, czyli Marketing Authorization Holder (MAH) i zobowigzany
jest rozpoczg¢ proces rejestracji produktow w Polsce od ztozenia wniosku do URPL,
a nastepnie strony podpiszg szczegodtowa, ostateczng umowe dotyczacg harmonogramu
dostaw, cen, aspektow jakosciowych, schematu dystrybucji, srodkéw transportu, tras
i kosztéw, oraz wszelkich innych obowigzkéw kazdej ze stron. Zgodnie z umowag, Emitent
ztozy w URPL wniosek o umozliwienie komercjalizacji produktéw jako surowca
farmaceutycznego, przeznaczonego do sporzadzania lekéw recepturowych w aptekach po
otrzymaniu od dostawcy wszystkich niezbednych informacji i dokumentéw dotyczgcych
produktow, w tym specyfikacji produktéw dokumentacji i informacji. Po rejestracji produktow
i przed pierwszg dostawg produktow, podmiot odpowiedzialny powinien uzyskac¢ pozwolenie
na import okreslonej partii produktow do Polski. Emitent bedzie sprzedawaé produkty
wytgcznie pod swoimi znakami towarowymi, ktore pozostang wylgczng jego wlasnoscia. Na
opakowaniu zostang umieszczone informacje o nazwie i adresie rzeczywistego producenta
i/lub wszelkie inne informacje, ktére bedg wymagane zgodnie z wymogami prawnymi
obowigzujgcymi w naszym kraju. Dostawca pozostanie wiascicielem praw wiasnosci
intelektualnej zwigzanych z produktami, ktére mogg obejmowal prawa do wzorow
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przemystowych, znakéw towarowych, patentéw, nazw firm, nazw handlowych, wzoréw
uzytkowych, wynalazkéw, know-how i wszystkich materiatdw chronionych prawem
autorskim, takich jak miedzy innymi do specyfiki produktu, projektéw, rysunkéw
architektonicznych, projektow opakowan, etykiet, materiatéw reklamowych, materiatow
audiowizualnych i programéw komputerowych, niezaleznie od tego, czy zostaty stworzone
przez dostawce lub inne podmioty. Niestety na kolejnym etapie komunikacji okazato sie iz
produkty wskazane przez dostawce jako rekomendowane do sprzedazy w Polsce nie
spetniajg polskich wymagan, w zwigzku z czym prace nad realizacja umowy zostaty
wstrzymane. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent nie otrzymat jeszcze dokumentac;ji
odnosnie produktéw, ktére mogtyby zosta¢ wprowadzone na polski rynek.

W dniu 20 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci dotyczgcg dystrybuciji
w Polsce iinnych krajach Unii Europejskiej marihuany medycznej, czyli surowca
farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkow)
zawierajgcych od 10% do 30% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie. W dniu
13 kwietnia 2023 r. strony zawarty umowe ramowg dotyczaca importu do Polski suszu konopi
medycznych, tzw. marihuany medycznej zawierajacych od 24% do 29% THC. Nastepnie
strony majg doprowadzi¢ do podpisania umowy dystrybucyjnej w ktérej dostawca ma sie
zobowigza¢ do udzielania informacji oraz przekazania dokumentacji i wyjasnien
wymaganych do rejestracji produktéw w URPL lub w innych wtasciwych urzedach lub
instytucjach, oraz do wypetnienia innych obowigzkéw niezbednych do wprowadzenia
produktow do sprzedazy na terytorium Polski i innych krajow UE. W dniu 26 kwietnia 2024 r.
zostat ztozony wniosek o uzyskanie pozwolenie na wprowadzenie tego produktu do obrotu
w URPL. W dniu 28 maja 2024 r. Emitent otrzymat wezwanie do uzupetnienia ztozonej
dokumentaciji, ktora jest aktualnie kompletowana. W dniu 18 lipca 2024 r. Emitent ztozyt do
URPL uzupetnienie. Nastepnie w dniu 7 sierpnia 2024 r. Emitent po raz kolejny zostat
wezwany do ztozenia wyjasnien i uzupetnien w zwigzku z trwajgcg w dalszym ciggu
weryfikacjg formalng dokumentacji. Emitent pismem z dnia 7 listopada 2024 r. udzielit
wyjasnien i uzupetnien na przedmiotowe wezwanie.

W dniu 22 lutego 2023 r. Emitent podpisat umowe o poufnosci z zaktadem farmaceutycznym.
Na podstawie postanowien umowy o poufnosci, strony postanowity prowadzi¢ w dobrej
wierze negocjacje i okreslic w umowie wtasciwej zasady wspotpracy dotyczgce:

1. badan jakosci oraz zawartosci kanabinoidéw oraz innych zwigzkéw w olejkach, suszu
CBD, THC oraz innych produktach;

2. badan stabilnosci w olejkach, suszu CBD, THC oraz innych produktach;

3. wspotpracy przy opracowaniu formut i produktéw CBD;

4. ustug zwigzanych z wytwarzaniem produktéw leczniczych oraz zwalniania produktéw THC
do sprzedazy przez Emitenta.

Zawarcie ww. umowy wpisuje sie w strategie Emitenta i ma na celu zabezpieczenie tancucha
dostaw oraz wypracowanie jak najlepszych warunkéw i marzy uzyskiwanej na produkcie
jakim bedzie marihuana medyczna, pozyskiwana spoza Europy. Wspétpraca z zaktadem
farmaceutycznym pozwala na uzyskanie przez producenta wyrobéw z marihuany medycznej
normy unijnej Dobrej Praktyki Produkcyjnej (EU Good Manufacturing Practice) oraz na
przeprowadzenie badan stabilnosci produktu, ktorych posiadanie jest niezbedne do
przygotowania petnej dokumentacji przez producentéw, w celu ztozenia przez Emitenta
whniosku i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w URPL. Emitent nie
zdecydowat o podpisaniu umowy, czekajgc na decyzje partnera w ramach podjetych
negocjacji. Partner w maju 2023 r. zaproponowat wptate zaliczki, na co Emitent nie wyrazit
zgody, poniewaz nie dawato to gwarancji realizacji umowy.

W dniu 19 czerwca 2023 r. tj. Spotka zawarta umowe o wspéipracy z zakladem
farmaceutycznym zlokalizowanym w Polsce. Emitent przyjat w umowie role podmiotu
odpowiedzialnego - Marketing Authorization Holder ("MAH") i zobowigzat sie:

1. uzyskac pozwolenia z URPL na dopuszczenie do obrotu marihuany medycznej w postaci
suszu lub olejkéw,

2. petnic¢ role podmiotu odpowiedzialnego dla tych produktow i wypetnia¢ wszelkie obowigzki
prawne wynikajgce z ww. roli w odniesieniu do produktow,
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3. prowadzi¢ dozwolong promocje produktéw oraz dziatania edukacyjne dotyczace
produktéw,

4. zapewni¢ finansowanie.

Ponadto na podstawie postanowien umowy strony postanowity, iz zaktad przyjmuje zlecenie
i zobowigzuje sie $wiadczy¢ na rzecz MAH m.in. nastepujgce ustugi:

1. przyjecia roli importera na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej surowca farmaceutycznego
stanowigcego jednoczesnie substancje kontrolowang,

2. uzyskac¢ kazdorazowe pozwolenie GIF na import konkretnej partii surowca

3. zakupu surowca od podmiotu wskazanego przez MAH, na warunkach ustalonych przez
MAH w aneksie do umowy, za uprzednig zgodg zaktadu. Przy czym MAH zapewnia
finansowanie zakupu surowca przez zaktad poprzez zapewnienie srodkéw finansowych
w formie przedpfat przed ztozeniem zamdwienia na zakup surowca przez zaktad,

4. przeprowadzenia czynnosci wytworczych, zgodnie z Dobrg Praktykg Wytwarzania na
Produkcie, w tym przeprowadzenie niezbednych badan Produktéw oraz ich przepakowanie

5. dokonanie zwolnienia serii umozliwiajgcego wprowadzenie produktu do hurtowni
w Polsce, a nastepnie aptek ogélnodostepnych,

6. odsprzedazy produktow, dla ktérych czynnosci wytworczych zostat zakohczony i ktore
mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu hurtowego w Polsce do hurtowni farmaceutycznej
nalezagcej do MAH Ilub do innej hurtowni farmaceutycznej wyznaczonej przez MAH, na
warunkach, a w szczegdlnosci po cenie wyznaczonej przez MAH, za wczesniejszg zgoda
zaktadu. Zaktad uprawniony jest do naliczenia marzy za podejmowane czynnosci
w wysokosci okreslonej w aneksie do umowy.

Zaktad ponadto wyrazit zgode na uzycie jego danych jako wytwércy kontraktowego,
u ktérego nastepuje zwolnienie serii produktu na terenie Unii Europejskiej / Polski, a MAH
jako podmiot odpowiedzialny, we wniosku o rejestracje surowca farmaceutycznego
przeznaczonego do sporzgdzania lekow recepturowych, ktéry zostanie ztozony przez MAH
do URPL w celu rejestracji produktéw w Polsce. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
wspotpraca nie zostata rozpoczeta.

W dniu 16 marca 2022 r. Emitent zawart umowe o poufnosci dotyczgcg prowadzenia
negocjacji na temat ustalenia warunkow importu z Kolumbii do Polski marihuany medyczne;,
czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacia suszu oraz
ekstraktow (olejkow) zawierajacych od 18% do 28% THC. Drugg strong umowy jest firma
z siedzibg w Kolumbii. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu partner jest na etapie weryfikaciji
mozliwosci wykonania badah stabilnosci. Spotka prowadzi biezgcg korespondencje
Z partnerem. Z uwagi na to, iz badania stabilnosci produktéw, ktére musi wykonac¢ partner
trwajg od pot roku do dwdch lat, a partner poinformowat, iz jest wcigz na etapie pozyskiwania
dla swoich upraw standardu GACP (zbiér wytycznych Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO)
dotyczace ,Dobrych Praktyk Uprawy i Zbioru®“) zaréwno realizacja badan stabilnosci, jak
i transformacja do EU GMP zajmie jeszcze wiele miesiecy.

W dniu 28 marca 2023 r. Emitent zawart umowe ramowg dotyczgcg importu do Polski nasion
oraz kwiatow lub ekstraktéw konopi medycznych, tzw. marihuany medycznej, pod postacig
suszu oraz olejkdw zawierajgcych od 22% do nawet 31% THC, oraz nasion konopi
przemystowych, zawierajgcych ponizej 0,3% THC. Strong umowy jest firma z siedzibg
w Kolumbii. Ze wzgledu na sprzyjajgce warunki atmosferyczne, uprawy partnera nie sg
prowadzone w kosztownych w utrzymaniu halach ze sztucznym oswietleniem (tzw. indoor),
lecz pod gotym niebem (tzw. outdoor), dzieki czemu koszty produkcji sg znaczaco nizsze niz
w przypadku wiekszosci producentow z krajow europejskich czy Kanady, co moze pozwolic¢
Emitentowi uzyskac nizsze ceny oraz wyzsze marze niz poczatkowo zakitadat zarzad
Emitenta. THC na poziomie 31% jest bardzo rzadko spotykang wartoscig na rynku
marihuany medycznej, co pozwala przewidywac wieksze zainteresowanie odbiorcow tego
typu produktem, nie tylko w Polsce, ale i w innych krajach UE. Emitent uzyskat informacje, iz
partner nie eksportuje jeszcze swoich produktéw do Europy, dzieki czemu Emitent ma
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szanse na wejscie z atrakcyjnym rynkowo produktem zaréwno do Niemiec, jak i do innych
krajow UE. Ww. umowa ramowa jest kontynuacjg wspoipracy z partnerem w zwigzku
z zawartym listem intencyjnym z partnerem (raport biezagcy ESPI nr 13/2022 z dnia 2 sierpnia
2022 r.), a jej zawarcie jest kolejnym krokiem umozliwiajgcym zebranie dokumentacji
wymaganej przez URPL. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Emitent oczekuje na przestanie
dokumentacji przez partnera. Spoétka prowadzi biezacg korespondencje z partnerem w tej
sprawie.

W dniu 19 kwietnia 2022 r. wptyneta do Emitenta podpisana umowa o poufno$ci i zakazie
konkurencji dotyczgca ustalenia warunkéw sprzedazy w Polsce i ewentualnie innych krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw), zawierajgcych od
20% do 32% THC. Druga strong umowy jest firma z siedzibg w Wielkiej Brytanii posiadajgca
plantacje w Europie, prowadzgca badania i rozwdj w zakresie konopi medycznych oraz
bedaca znaczacym dostawcyg produktéw z konopi indyjskich na wyspach brytyjskich. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu partner wstrzymat wspoétprace ze wzgledu na priorytet
partnera wejscia na inny rynek.

W zakresie wymienionych powyzej listdw intencyjnych i uméw o poufnosci trwajg rozmowy
lub Emitent oczekuje na dokumentacje celem zlozenia do URPL. Po weryfikacji
dostarczonych przez partneréw dokumentéw odnosnie mozliwosci ziozenia wniosku
i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w URPL, Emitent uzgodni i podpisze
diugoterminowg umowe dystrybucyjng, a nastepnie ztozy stosowny wniosek do URPL.
W tym miejscu warto podkresli¢, iz dostawcom surowca farmaceutycznego z THC jest
bardzo trudno spetni¢ wymagania oraz zebra¢ wymagane polskim prawem dokumenty, co
wptywa na wydtuzenie procesu.

Rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej bedzie istotnym krokiem w dalszym rozwoju
Emitenta oraz bedzie miato istotny wpltyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta: zarzad
Spotki przewiduije, iz poczgtkowe zamowienia na poziomie od kilku do kilkunastu kilograméw
miesiecznie, mogg — w zaleznosci od aktualnej sytuacji na rynku oraz otoczenia
konkurencyjnego — siegna¢ poziomu 100 kg na miesigc tym bardziej, ze w chwili obecnej
wzrasta zapotrzebowanie na marihuane medyczng w polskich aptekach, a srednia cena
detaliczna za 1 gram suszu wynosi 60-65 zt brutto.

Przystgpienie do proby pozyskania surowca z kilku zrédet ma na celu zabezpieczenie
tancucha dostaw, wypracowanie jak najlepszych warunkow zakupu oraz marzy uzyskiwanej
na produkcie jakim bedzie marihuana medyczna.

Nalezy takze wskazac, Zze jednym z etapow wdrozenia do sprzedazy produktow
zawierajgcych marihuane medyczng (etap nr 5 opisany wyzej) jest posiadanie fizycznego
miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii importowanego surowca tj. hurtowni
farmaceutycznej - spétka zalezna THC Pharma S.A., w ktérej Emitent posiada 50% akcji.

W dniu 8 lutego 2024 r. Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat spotce z grupy kapitatowej
Emitenta tj. THC Pharma S.A., zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami
odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej juz
zgody na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Zezwolenie obejmuje takze marihuane
medyczng. Jest to wazny element w realizacji gitdbwnego celu strategicznego Emitenta na lata
2023-2025, jakim jest wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkéw
zawierajgcych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny, czyli tzw. marihuany
medycznej.

Spotka Hemp&Health S.A., ktéra jest drugim akcjonariuszem THC Pharma S.A. w dniu 21
wrzesénia 2023 r. poinformowata raportem biezgcym o dostawie, przez jej partnera, z ktérym
ma umowe, pierwszej partii marihuany medycznej o zawartosci 22% THC do wskazanej
polskiej hurtowni farmaceutycznej. Powyzsza informacja ma znaczenie dla Emitenta,
poniewaz THC Pharma S.A. bedzie wytgcznym polskim importerem produktu od partnera,
z ktérym Hemp&Health S.A. ma podpisang umowe (stosowne zezwolenie zostato uzyskane
31 pazdziernika 2023 r.).
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W dniu 3 pazdziernika 2023 r. THC Pharma podpisata umowe o poufnosci i zakazie obejscia
z firmg zlokalizowang w Macedonii (rozmowy dotyczg importu do Polski produktow
konopnych CBD oraz z THC powyzej 0,3%, czyli marihuany medyczne;j).

Spotka THC Pharma S.A. w dniu 6 pazdziernika 2023 r. podpisata z niemieckim
dystrybutorem konopi medycznych umowe na wytgcznosé importu marihuany medyczne;.
Spotka bedzie wytgcznym dystrybutorem produktu na rynku polskim i bedzie zobligowana do
nabycia nie mniej niz 100 kg produktu rocznie w okresie po jego rejestracji w GIF. llosci te
mogg by¢ zwiekszane na wniosek THC Pharma S.A. Podpisana umowa obowigzuje do
konca pierwszego roku po uzyskaniu przez Emitenta rejestracji produktu w Polsce i bedzie
automatycznie odnawiana na kolejny rok pod warunkiem realizacji postanowien umowy
i braku wyniklego z tego wypowiedzenia na pismie. W 2zwigzku z opdznieniami
z dostarczeniem kompletu dokumentacji, pierwszy import produktu przewidywany jest
wstepnie w drugiej potowie roku 2024.

W dniu 23 pazdziernika 2023 r. spotka THC Pharma podpisata umowe o poufnosci z firmg
niemieckg. Rozmowy dotyczg importu do Polski marihuany medycznej. Partner otrzymat
zestawienie niezbednej w Polsce dokumentacji w celu ztozenia wniosku do URPL o licencje
na import produktow do Polski. Poniewaz produkt, ktéry ma dostarcza¢ partner pochodzi
spoza UE i pozyskanie dokumentacji sie przediuza, na poczatku marca partner
zaproponowat, aby THC Pharma zajeta sie dystrybucjg nowego produktu uprawianego
w Niemczech, ktéry dzieki temu bedzie od razu posiadat EU GMP. Partner jest obecnie na
etapie kolekcjonowania dossier w celu przygotowania wniosku do URPL.

W grudniu 2023 r. zostatly zakornnczone bez osiggniecia porozumienia negocjacje w dwoch
projektach:

- dotyczacego ustalenia warunkow nabycia przez Emitenta Spotki prowadzacej wiasng
produkcje olejkéw w oparciu o ekstrakcje konopi, jednakze mozliwa do uzyskania cena
nabycia byta w ocenie zarzgdu Spétki zbyt wysoka i w efekcie mogta uniemozliwi¢ uzyskanie
przez Spotke satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestyciji,

- dotyczgcego ustalenia warunkéw nabycia przez Emitenta praw do zarejestrowanej
w Polsce marihuany medycznej. Zarzad Spétki pojat decyzje o rezygnaciji z nabycia praw co
wynikato z faktu, ze mozliwa do uzyskania cena nabycia byta za wysoka co takze nie
gwarantowato satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestyciji.

W dniu 12 lutego 2024 r. Zarzad THC Pharma S.A. podpisat istotne warunki umowy
handlowej (Term Sheet) dotyczace produkcji kontraktowej marihuany medycznej przez
zaktad farmaceutyczny z siedzibg w Portugalii (raport biezgcy ESPI 3/2024).

W dniu 6 czerwca 2024 r. Emitent ztozyt w URPL kolejny wniosek o uzyskanie pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu na terenie Polski suszu z konopi medycznych zawierajgcego
powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej. Deklarowane zawartosci delta-9-
tetrahydrokanabinolu (THC) oraz kanabidiolu (CBD) wynoszg odpowiednio 20% THC oraz
ponizej 1% CBD. W dniu 10 lipca 2024 r. Emitent otrzymat wezwanie do uzupetnienia
drugiego wniosku, w zwigzku z czym brakujgca dokumentacja w zwigzku z czym brakujgca
dokumentacja zostata skompletowana i ztozona w URPL w dniu 8 pazdziernika 2024 r.
W dniu 15 pazdziernika 2024 r. Emitent zostat po raz kolejny wezwany do ztozenia wyjasnien
i uzupetnien. Ostateczny termin na ztozenie wyjasnien przypada 17 grudnia 2024 r. Emitent
jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

W zwigzku z przedmiotowym wnioskiem do URPL Emitent w dniu 24 pazdziernika 2024 r.
podpisat z portugalskim partnerem umowe dotyczgcg dostaw suszonych kwiatéw konopi do
celéw leczniczych zawierajgcych 20% THC. Umowa przewiduje dostarczenie 200 kg
marihuany medycznej w roku 2025 oraz 200 kg w roku 2026. Strony uwzglednity mozliwosé
zwiekszenia wielkosci dostaw.

W dniu 27 wrzesnia 2024 r. spotka zalezna THC Pharma S.A. otrzymata od Gtéwnego
Inspektoratu Farmaceutycznego 6 pozwolen na import na zsumowang ilos¢ 299,99 kg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej surowca farmaceutycznego jakim jest marihuana
medyczna, zarejestrowana w Polsce przez podmiot trzeci. Pozwolenie zostato wydane
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w dniu 20 wrzesnia 2024 r. i jest wazne 3 miesigce. Otrzymanie pozwolenia nie jest
réwnoznaczne z dojsciem do skutku importu.

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. THC Pharma podpisata list intencyjny dotyczacy zakupu
marihuany medycznej z odmian nalezgcych do spétki Voyager Genetics. Voyager Genetics
bedzie odpowiedzialna za zapewnienie stabilnej podazy, wykorzystujgc swoje kontakty,
natomiast THC Pharma skoncentruje sie na pozyskiwaniu partnerow handlowych w Wielkiej
Brytanii i Niemczech oraz na imporcie produktu do Polski.

13.3. Strategia Emitenta

W dniu 13 lipca 2023 r. Spotka opublikowata strategie na lata 2023-2025, raportem ESPI nr
23/2023. Spotka przyjeta nastepujgce cele strategiczne:

1. Gtéwny cel strategiczny:

Wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkow zawierajagcych THC powyzej
0,3% jako surowiec farmaceutyczny (,Segment THC”). Sprzedaz w Segmencie THC
wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem ztozonym
w URPL.

2. Uzupetniajacy cel:

Dziatalno$¢ w segmencie CBD majgca za zadanie wesprze¢ budowanie marki Cannabis
Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy konopnej oraz medycznej, poprzez dystrybucje
na rynku aptecznym oraz pozaaptecznym produktow nie bedgcych lekami: zaréwno dla ludzi,
jak i zwierzat (,Segment CBD”).

Szczegdty dotyczgce powyzszych celdw tj. dziatania w ramach poszczegdlnych segmentéw
znajdujg sie w raporcie biezgcym ESPI nr 23/2023. Spétka wskazuje, iz na realizacje wyzej
wymienionych celdéw strategicznych uzyskata finansowanie dzieki zawarciu w dniu 25
stycznia 2023 r. umowy inwestycyjnej, kidrej przedmiotem jest pozyskanie finansowania
w wysokosci 10.000.000,00 zt.

Ponadto Spotka w strategii wskazata dodatkowe zatozenia takie jak:
1. Wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect akcji serii I.

2. Emitent nie wyklucza inwestycji zapewniajgcych ochrone kapitatu, poprzez lokaty
bankowe lub wyzej oprocentowane od nich weksle.

3. Emitent nie wyklucza nowych emisji akcji w przypadku wystgpienia potrzeb
inwestycyjnych.

13.4. Konkurencja

Rynek producentow i dystrybutoréw konopi dynamicznie sie powieksza. Odnosnie CBD, do
najwiekszych konkurentéw Emitenta zaliczy¢ mozna HemPoland sp. z 0.0., HempKing czy
tez Kombinat Konopny sp. z 0.0.

Z kolei w branzy dystrybucji THC na liscie produktéw dopuszczonych do sprzedazy jest ich
dopiero 28, ktore zostaly zgtoszone przez 12 podmiotow. Do grona podmiotéw, ktére
uzyskaty zgody na sprzedaz zaliczajg sie firmy pochodzgce z Kanady, Niemiec oraz Polski.

13.5. Opis rynku

Branza konopi przezywa w ostatnich latach znaczny wzrost. Dzieje sie tak zaréwno w USA,
jak i Kanadzie, czy wielu krajach Unii Europejskiej, nie wykluczajgc Polski. Wynika to z faktu,
iz pacjenci oraz inne grupy spofeczne, jak np. sportowcy, zdali sobie sprawe z faktu, iz
produkty pochodzenia konopnego mogg zdziata¢ wiele dobrego dla organizmu cztowieka,
bedac jednoczesnie wyrobem naturalnym, a nie produktem chemicznym.

Mimo rosnacej liczby podmiotéw dziatajgcych na catym Swiecie, w Polsce mamy zaledwie
trzy aktywne spoitki z branzy notowane na gietdzie: poza Emitentem, jest to Hemp & Health
S.A., ktora to spotka jest wspotwitascicielem hurtowni farmaceutycznej THC Pharma oraz
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Cosma Cannabis SA, ktéra dziata w sektorze CBD oraz przygotowuje sie do dziatalnosci
w sektorze THC. Na NewConnect mamy jeszcze spotke Labocanna, ktéra prowadzi galerie
handlowg w Koszalinie oraz zgodnie z opisem na swojej stronie ,dgzy do uruchomienia
produkcji marihuany medycznej dla pacjentéw i do uzytku klinicznego”. Stad raczej nie
mozna uznag, ze spotka jest aktywna w branzy konopne;.

Dla poréwnania w catej Europie mamy niecate trzydziesci publicznych podmiotow?, podczas
gdy w Ameryce Potnocnej i Australii notowanych jest okoto 70 firm z ktérych siedem ma
warto$¢ przekraczajgcg 500 min USD.?

Kwestia legalnosci produktow zawierajgcych CBD i THC jest inna w kazdym kraju Unii
Europejskiej: odnosi sie to zaréwno do kwestii zgodnosci z prawem, jak i do dozwolonego
poziomu zawartosci THC. Rozwoj branzy w ostatnich latach utatwiajag jednak zmiany prawne,
ktore z jednej strony wida¢ w naszym kraju, a z drugiej poza naszymi granicami, co wyznacza
trendy dla pozostatych panstw. Uprawy konopi zawierajgce ponad 0,2% THC sag
w wiekszosci krajow UE zabronione. Co wazne, od konca 2017 r. marihuana medyczna jest
w Polsce catkowicie legalna i moze by¢ przepisywana przez lekarzy na recepte. Warto
dodag, iz rynek w Polsce jest szacowany na nawet 400 tys. osob. W Polsce od maja 2022 r.
obowigzuje nowelizacja ustawy o przeciwdziataniu narkomanii, ktéra okresla, ze prawnie
dozwolone jest stezenie psychoaktywnego zwigzku THC w konopiach na maksymalnym
poziomie 0,3%. Ma to duze znaczenie dla rolnikéw uprawiajgcych konopie przemystowe,
gdyz minimalne przekroczenie dozwolonego poziomu jest zagrozone nawet karg wiezienia:
zarowno dla rolnika uprawiajgcego konopie, jak i dystrybutora produktéw CBD. Zesztoroczne
zmiany w przepisach umozliwiajg takze uprawe konopi zawierajgcych ponad 0,3%, jednak
moze by¢ ona prowadzong jedynie w instytutach badawczych w celu uzyskania surowca
przeznaczonego do sporzgdzania lekow. Jest to dosc¢ istotne ograniczenie prawne dla
atrakcyjnosci biznesowej zwigzanej z wielomilionowg inwestycjg potrzebna na rozpoczecie
upraw. W efekcie niewiele to zmienia dla importeréow marihuany medycznej: w praktyce
wcigz mozna jg jedynie importowac.

Na liscie dopuszczonych do sprzedazy w Polsce znajduje sie obecnie 12 podmiotéw i 28
produktow, wcigz jednak w wielu polskich aptekach wcigz wystepujg braki marihuany
medycznej. Ten fakt jest istotny dla Emitenta planujgcego wejs¢ na rynek importu
i dystrybucji medycznej marihuany. Warto w tym miejscu wspomnieé, iz rynek polski jest
drugim pod wzgledem wielkosci w Europie — po Niemczech — z szacowang liczbg 20.000
pacjentéw.

Wedtug analiz Emitenta — opierajgc sie na danych Prohibition Partners — obecnie
z medycznej marihuany korzysta okoto 10.000 pacjentéw w Polsce. Firma badawcza
Euromonitor International szacuje, ze liczba legalnych uzytkownikéw konopi - wliczajgc w to
segmenty CBD i THC - osiggnie w Polsce 1,3 miliona do 2026 r. Z kolei wedtug New Frontier
Data, roczna sprzedaz produktéw z CBD na terenie Unii Europejskiej w 2022 r. wyniosta
10,10 mld EUR, a przez kolejne 3 lata moze wzrosng¢ nawet do 13,60 mid EUR.

Raport Market data Forecast przewiduje, ze wielko$¢ europejskiego rynku kanabidiolu
bedzie rosng¢ kazdego roku o 21,26% w latach 2023-2028 i wzrosnie z 4,14 mid USD
w 2023 r. do 10,87 mld USD do 2027 r. Prohibition Partners szacuje ten rynek w 2028 r.
w Polsce na 2 mld EUR oraz na 58 mld EUR w catej Europie.

Konopie w celach medycznych stosowano na $wiecie od tysiecy lat. Stosowano je
w Chinach, Indiach, Egipcie, Europie i USA do obnizania gorgczki, utatwiania snu, poprawy
apetytu, usmierzania boléw gtowy, leczenia chordb wenerycznych, jaskry, schorzen
ginekologicznych, w potoznictwie, w leczeniu migreny, w terapii bolow menstruacyjnych,
porodowych, uszu izebow, reumatyzmu, migreny, padaczki, stanéw zapalnych, kaszlu,

Ihttps://businessofcannabis.com/ananda-announces-drug-supply-agreement-stenocare-launches-3rd-oil-in-
denmark-german-stocks-react-to-cang-progress
2https://www.investing.com/equities/cannabis-stocks
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drgawek, gorgczki izéttaczki, a nawet stosowano w weterynarii. Konopie palono,
przygotowywano z nich napoje, masci naktadano na otwarte rany. Obecnie w Polsce od
prawie czterech lat kuracje konopiami medycznymi moze przepisa¢ kazdy lekarz.

Uprawa konopi w Europie ma ugruntowang tradycje siegajgcg setek lat wstecz.

W ostatnich latach powierzchnia przeznaczona pod uprawe konopi znacznie wzrosta w UE
z2 19.970 hektaréw (ha) w 2015 r. do 34.960 ha w 2019 r. (wzrost o0 75%). W tym samym
okresie produkcja konopi wzrosta z 94.120 ton do 152.820 ton (wzrost o 62,4%).
Najwiekszym producentem jest Francja, ktéra odpowiada za ponad 70% produkcji w UE,
a nastepnie Holandia (10%) i Austria (4%).2 Nalezy podkresli¢, iz te dane dotycza wytgcznie
konopi przemystowych (inaczej siewnych lub widknistych) uprawianych na polach pod gotym
niebem, z ktérych produkuje sie wyroby z CBD oraz wiele innych produktéw do zastosowan
przemystowych takich jak ubrania, elementy budowlane itd.

Upraw pod THC w Europie nie ma zbyt wiele, a fakt uzywania do tych celow kompletnie
innych nasion i odmian konopi niz przemystowe powoduje, iz uprawia sie je w innych
warunkach: zwykle w halach lub tunelach foliowych po petng kontrolg swiatta, temperatury
i jakosci. Warto dodac, ze w Polsce obecnie nie ma ani jednej plantacji konopi z THC powyzej

0,3%.
EU land area used for hemp fibre cultivation
Source: Eurostat
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Uprawy konopi w Europie w latach 2015-2021 (zrédto: agriculture.ec.europa.eu).

Shttps://agriculture.ec.europa.eu/farming/crop-productions-and-plant-based-products/hemp_en
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50.081 ha przeznaczono pod uprawe konopi przemystowych w Europie w 2018 r. Wzrost
0 3,3% r/r w poroéwnaniu do 2017 r. Wzrost o 70% w stosunku do $redniej z 5 lat. Wzrost
0 614% w poréwnaniu do 1993 r. Wstepne dane za 2019 r. obrazujg dalszy wzrost.

Jak wida¢ na powyzszej grafice, w ostatnich latach rynek europejski doswiadczyt
znaczgcego wzrostu w uzyciu nasion oraz kwiatdw, wraz z ich zastosowaniami. Wedtug
Europejskiego Stowarzyszenia Konopi Przemystowych (EIHA), Unia Europejska
wyprodukowata 11500 ton nasion konopi w 2015 roku (ostatni rok, dla ktérego dostepne sg
dane) oraz importowata kolejne 10000 ton. EIHA szacuje, ze 60 % upraw wykorzystuje sie
do produkgji zywnosci dla ludzi, a pozostate 40% do produkcji pasz dla zwierzat. W Unii
Europejskiej odnotowano rowniez w ciggu ostatnich czterech lat znaczny wzrost w zbiorach
kwiatow oraz lisci konopi przeznaczonych do zastosowan medycznych i spozywczych
(gtéwnie wokot CBD).

Produkty z CBD oraz innymi kanabinoidami pochodzgcymi z konopi sprzedawane sg w coraz
wiekszej ilosci sklepow, pomimo klasyfikacji CBD przez Europejski Urzad ds.
Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) jako ,nowej zywnosci”. CBD zaczyna sie pojawiaé¢ nawet
w duzych sieciach detalicznych: ten kierunek jest takze bardzo istotny dla Emitenta pod
katem pozyskiwania klientow do wspotpracy. To wiasnie z konopi siewnych pochodzi
kanabidiol, a z kwiatow tej rosliny wytwarzany jest popularny olej CBD czy tez susz CBD do
waporyzacji. pochodzgce z konopi siewnych produkty takie jak nasiona, olej wyttaczany czy
maka moga by¢ legalnie i bezpiecznie sprzedawane w Polsce.

Rynek konopi jest podzielony gtéwnie na kwiaty (inaczej susz), koncentraty (oleje), produkty
do waporyzacji i zywnos¢. W ostatnich latach najwiekszy rozwoj dotyczyt suszu; jednak
segment waporyzaciji, olejow i koncentratow bedzie rést bardzo dynamicznie.

Sytuacja CBD nie jest jednak klarowna: wprawdzie w Polsce nie ma formalnego zakazu
sprzedazy produktéw z CBD, to jednak taki zakaz obowigzuje ze wzgledu na regulacje unijne
dotyczgce ,nowej zywnosci® (,novel food”), do ktérych odnosi sie Gtéwny Inspektorat
Sanitarny, wprowadzajgc nieformalne zakazy sprzedazy. Zgodnie z prawem UE, zywnos¢,
ktéra nie byta spozywana w Europie przed 1997 r., jest uznawana za ,nowg zywnos¢”
i kontrolowana w sposéb bardziej rygorystyczny niz zwykta zywnosc¢.

W styczniu 2019 r. Komisja Europejska zaktualizowata katalog nowej zywnosci, uznajac, ze
ekstrakty z konopi i produkty pochodne, ktére zawierajg kanabinoidy sg uznawane za nowg
zywno$¢, gdyz nie wykazano ich historii konsumpcji przed 1997. W rezultacie
rozporzadzenia bowiem, wszystkie wyciggi z konopi i produktéw pochodnych zawierajgcych
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kanabinoidy takie jak CBG czy CBD, sg obecnie uznawane przez Komisje Europejskg za
nowg zywnosé. Klasyfikacja taka ma zastosowanie zaréwno do ekstraktow oraz innych
produktow, do ktorych sg one dodawane jako sktadnik. Z powyzszej klasyfikacji wytagczone
sg jedynie nasiona konopi, maka i olej z nasion produkowane réwniez przed 1997 rokiem,
o ile nie zostaty do nich dodane jako sktadniki kanabinoidy. Od poczatku podwaza te opinie
European Industrial Hemp Association (EIHA), ktéra lobbuje na rzecz zmiany aktualnego
stanu prawnego.

Wynika z tego, ze nie mozna sprzedawac¢ CBD jako produktéw przeznaczonych do spozycia,
gdyz w aktualnej formule CBD jest klasyfikowane jako szkodliwa ,niedozwolona nowa
zywnos$¢”. Oznacza to, ze przed jego rejestracjg musi zostac¢ potwierdzone (w Polsce przez
GIS), ze CBD w danym produkcie nie jest szkodliwe dla cztowieka. Pod koniec 2020 roku
pojawity sie jednak dwie bardzo dobre wiadomosci dla branzy. Na poczatku grudnia 2020
roku Komisja Europejska zadecydowata, ze kanabidiol nie bedzie regulowany jako narkotyk
i potencjalnie moze by¢ zakwalifikowany jako zywnos¢. Takze w grudniu ONZ przyjeta
zalecenia Swiatowej Organizacji Zdrowia, ktére zmieniajg harmonogram konopi i substanc;i
pokrewnych, akceptujgc tym samym ich medyczny potencjat.

Upraw pod THC w Europie nie ma zbyt wiele, a fakt uzywania do tych celow kompletnie
innych nasion i odmian konopi niz przemystowe powoduje, iz THC uprawia sie w zupetnie
innych warunkach: zwykle w halach lub tunelach foliowych pod petng kontrolg sSwiatta,
temperatury i jakosci. Warto dodac, ze w Polsce obecnie nie ma ani jednej plantacji konopi
z THC powyzej 0,3%.

Od maja 2022 r. w Polsce uprawa konopi stuzgcych do wytwarzania medycznej marihuany
jest legalna, jednak uprawy mogag prowadzi¢ wytgcznie instytuty. W praktyce instytut taki
potrzebuje inwestora oraz know-how ktéorym zazwyczaj nie dysponuje, a szacunki jakie
przeprowadzit Emitent méwig o minimalnej inwestycji na poziomie kilkunastu miliondw
ztotych — gdyby miata to by¢ uprawa w standardzie nowoczesnych rozwigzan stosowanych
w Niemczech, Portugalii czy Danii.

Nalezy tu wspomnie¢, iz w grudniu 2023 roku Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat
pierwsze w historii Polski zezwolenie na uprawe marihuany medycznej w celu wytwarzania
surowca farmaceutycznego.

Tymczasem w Portugalii podmiotéw uprawiajgcych marihuane medyczng jest okoto 70.

Pandemia koronawirusa, miata negatywny wptyw na rozwdj branzy konopnej w Polsce co
nie omineto takze Emitenta. Wiele firm zbankrutowato lub zakonczyto dziatalnos¢. Jednak
w najblizszych latach rynek konopny bedzie sie intensywnie rozwijat, a dwie w/w decyzje
podjete w grudniu 2020 przez ONZ i TSUE pozwalajg oszacowac docelowo rynek w UE jako
rynek przekraczajgcy 100 mld EUR rocznie.

Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent planuje wejs¢ na rynek apteczny z produktami

zawierajgcymi THC pomagajgcymi zwalczac bdl i epilepsje. W zwigzku z tym Emitent planuje

przeprowadzi¢ lub zleci¢ badanie wptywu konopi na osoby z powyzszymi dolegliwo$ciami.
13.6. Akcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki posiadajg nastepujacy akcjonariusze:

Udziat w kapitale zakladowym

Akcjonariusz Liczba akcji i w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spoétki
CPAR Limited 14.556.482 29,58%
Pozostali akcjonariusze 34.647.171 70,42%
Razem 49.203.653 100%
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Walne zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych wymiennych na akcje serii |, co
jest powigzane z umowg inwestycyjng pomiedzy CPAR Limited a Emitentem zawartg w dniu
25 stycznia 2023 r. Akcjonariusz CPAR Limited bedacy inwestorem obejmuje akcje serii |
w transzach na podstawie skfadanych oswiadczeh Spoétce o wymianie warrantéw na akcje
w okreslonej liczbie. W zwigzku z tym, ze Akcje serii | emitowane sg w zwigzku
z warunkowym podwyzszeniem kapitatu, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego dochodzi
W momencie zapisania danej transzy akcji serii | na rachunku papieréw wartosciowych
inwestora. Zapisanie akcji serii | na rachunku inwestora moze (ale nie musi) implikowac¢
koniecznos¢ ujawnienia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej zgodnie
z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Ujawnienie stanu posiadania (jesli stan posiadania
bedzie do tego zobowigzywat) poprzez zlozenie stosownego zawiadomienia do KNF
i Emitenta stanowi zobowigzanie akcjonariusza, ktory osiggnat okreslony w przedmiotowym
artykule procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw spotki publicznej. Nalezy wskazaé, ze
Emitent jest jedynie zobowigzany do niezwlocznego opublikowania stosownym raportem
biezacym ESPI otrzymanego od akcjonariusza zawiadomienia, co tez Emitent kazdorazowo
dokonuje w przypadku otrzymania zawiadomienia. Natomiast Emitent nie ma wptywu na to
czy takie zawiadomienie zostanie ztozone zgodnie z zasadami art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej przez danego akcjonariusza.

Majac na wzgledzie zasady przeprowadzania warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w tym koniecznos¢ ziozenia odpowiedniej dokumentacji do KDPW celem
zapisania akcji na rachunku papierow warto$ciowych akcjonariusza, Emitent ma mozliwos¢
zweryfikowania we wlasnym zakresie kiedy doszto do zapisania Akcji serii | na rachunku
Inwestora, a tym samym kiedy doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku
emisji Akcji serii I.

W zwigzku z powyzszym do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii
| doszto w nastepujgcych terminach:

1) W dniu 21 marca 2023 r. na rachunku akcjonariusza zapisano 3.453.333 akc;ji serii |
(Pierwsza i Druga Transza Akcji serii I), ktére wowczas stanowity 11,53% udziatu
w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcjonariusz ztozyt
zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji w dniu 31 marca 2023 r. i tego
samego dnia Emitent opublikowat raport biezgcy ESPI nr 13/2023 o zmianie stanu
posiadania.

2) W dniu 31 marca 2023 r. na rachunku akcjonariusza zapisano 264.706 akcji serii |
(Trzecia Transza Akcji serii 1), ktére wowczas, wraz z poprzednio zapisanymi na
rachunku Akcjami serii |, stanowity 12,31% udzialu w kapitale i gtlosach na walnym
zgromadzeniu Spofki.

3) W dniu 17 kwietnia 2023 r. na rachunku akcjonariusza zapisano 1.428.570 akgciji serii
I, ktére wéwczas, wraz z poprzednio zapisanymi na rachunku akcjami serii |, stanowity
16,27% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu Spodtki. Akcjonariusz
ztozyt dwa zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji w dniu 10 sierpnia 2023 r.
zgodnie z ktérymi stan posiadania wykazywat 14,87% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Spotki. Emitent réwniez w dniu 10 sierpnia 2023 r. opublikowat
raport biezgcy ESPI nr 26/2023 o zmianie stanu posiadania.

4) W dniu 27 pazdziernika 2023 r. na rachunku akcjonariusza zapisano 3.157.960 akgji
serii 1, ktére wowczas, wraz z poprzednio zapisanymi na rachunku akcjami serii |,
stanowity 11,96% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Akcjonariusz ztozyt zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji w dniu 9 listopada
2023 r. zgodnie z ktérymi stan posiadania wykazywat 11,96% udzialu w kapitale
i glosach na walnym zgromadzeniu Spoétki. Emitent w dniu 10 listopada 2023 r.
opublikowat raport biezgcy ESPI nr 33/2023 o zmianie stanu posiadania.
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15.

5) W dniu 26 lutego 2024 r. na rachunku akcjonariusza zapisano 14.421.053 akcji serii I,
ktére wowczas, wraz z poprzednio zapisanymi na rachunku akcjami serii |, stanowity
29,58% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Akcjonariusz
ztozyt zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji w dniu 29 lutego 2024 r.
zgodnie z ktérymi stan posiadania wykazywat 29,58% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Emitent w dniu 1 marca 2024 r. opublikowat raport
biezacy ESPI nr 6/2024 o zmianie stanu posiadania.

Jedynym udziatowcem CPAR Ltd jest Marek Tomkiewicz, ktory jest jednoczesnie osobg
uprawniong do reprezentacji CPAR Ltd.

INFORMACJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO, ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH
DO WGLADU

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spotki wynosi
4.920.365,30 zt i dzieli sie na 49.203.653 akcji, o0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
w tym:

a. 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 1.500.000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

b. 200.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 200.000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c. 4.000.000 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 0000001 do 4.000.000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

d. 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 2.000.000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e. 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 0000001 do 600000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

f.  11.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 00000001 do
11.500.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

g. 903.031 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 00000001 do 903031
o wartosci 0,10 zt kazda akcja,

h. 5.775.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 0000001 do 5775000
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

i. 22.725.622 akcji zwyktych na okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 22725622
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Dokumenty korporacyjne Emitenta, tj. statut Emitenta sg dostepne na stronie internetowej
Emitenta www.cannabispolandsa.com.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU
INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W
JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA
OBROTOWE

Emitent niniejszym os$wiadcza, ze poziom aktywow obrotowych w Spoéice jest wystarczajgcy
na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Aktywa obrotowe Emitenta na dzierh 31 grudnia
2023 r. wynoszg 1.472.033,66 zl, przy czym Spoétka nie posiada zobowigzan
diugoterminowych, a zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 374.102,12 zi. Ponadto
Spotka ma zawartg umowe inwestycyjng obejmujgcg finansowanie do 10.000.000,00 zt. Do
dnia sporzadzenia Dokumentu Inwestor optacit 22.725.622 akcji serii | za tgczng cene
6.746.998,37 zt. Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Spétka posiada $rodki na rachunku
w wysokosci okoto 20 tys. zt oraz prawie 500.000 zt na miesiecznych lokatach. Emitent
udzielit spétce zaleznej THC Pharma S.A. pozyczki w wysokosci 400.000 zt w celu
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zabezpieczenia srodkéw na ewentualny zakup marihuany medycznej, w zwigzku z
otrzymanymi pozwoleniami na import przedmiotowego surowca przez spétke zalezng.

INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO
W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI
ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA
W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN
PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM
WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

W dniu 28 listopada 2022 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spofki przyjeto uchwate
nr 2 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, pozbawienia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii C,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany
statutu Spotki. Walne zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na emisje nie wiecej niz
50.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia akcji serii |
o wartosci nominalnej 0,10 zi. Warranty obejmowane sg nieodptatnie i kazdy warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii .

W dniu 28 grudnia 2022 r. zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie przydziatu 860.000
warrantéw serii C, ktére zostaty przydzielone jednej osobie prawnej. W dniu 27 stycznia
2023 r. uprawniony tj. posiadacz warrantéw subskrypcyjnych z serii C ztozyt oswiadczenie
0 objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 860.000 akcji serii | Spotki,
wptacajgc 292.400,00 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna zostata ustalona
w wysokosci 0,34 zt.

W dniu 27 stycznia 2023 r. zarzad Spodtki podjgt uchwate w sprawie przydziatu 34.140.000
warrantéw serii C, ktore zostaty przydzielone jednej osobie prawnej. W dniu 21 lutego 2023 r.
Inwestor ztozyt oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego
2.593.333 akgiji serii | Spotki, wptacajgc 933.599,88 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna
zostata ustalona w wysokosci 0,36 zt.

W dniu 14 marca 2023 r. uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii C ztozyt
oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 264.706 akciji
serii | Spotki, wptacajgc 90.000,04 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna zostata ustalona
w wysokosci 0,34 zt.

W dniu 31 marca 2023 r. uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii C ztozyt
oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 1.428.570 akcji
serii | Spotki, wptacajgc 449.999,55 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna zostata
ustalona w wysokosci 0,315 zt.

W dniu 7 pazdziernika 2023 r. uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii
C Zzlozyt oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego
2.011.110 akcji serii | Spétki, wptacajac 542.999,70 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna
zostata ustalona w wysokosci 0,27 zt.

W dniu 11 pazdziernika 2023 r. uprawniony tj. posiadacz warrantéw subskrypcyjnych z serii
C ZzZlozyt oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego
1.146.850 akcji serii | Spoétki, wptacajac 327.999,10 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna
zostata ustalona w wysokosci 0,286 zt.

W dniu 19 lutego 2024 r. uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii C ztozy}
oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 14.421.053 akcji
serii | Spotki, wptacajgc 4.110.000,10 zt tytutem ceny emisyjnej. Cena emisyjna zostata
ustalona w wysokosci 0,285 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent przydzielit inwestorowi w dwdch
transzach tgcznie 35.000.000 warrantow serii C. Inwestor objgt 22.725.622 Akcji serii |
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w wyniku wykonania uprawnien z 22.725.622 warrantow subskrypcyjnych, za tgczng cene
6.746.998,37 z.

17. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA
PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC
JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL. ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Zgodnie z § 7b statutu Spofki, zarzad Spétki jest upowazniony do dokonania jednego albo
wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zakladowego Spéiki, fgcznie o kwote nie wiekszg niz
577.500,00 zt. Powyzsze upowaznienie zostato udzielone przez nadzwyczajne walne
zgromadzenie Spotki uchwatg nr 4 z dnia 13 maja 2019 r. w sprawie zmiany statutu Spotki
przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatlu docelowego wraz z mozliwoscig wylgczenia przez zarzad Spoétki prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda rady nadzorczej Spoétki. W dniu 29 pazdziernika
2020 r. zarzad Spofki podjgt uchwate w sprawie emisji i przydzialu warrantéw
subskrypcyjnych serii B.

W dniu 28 stycznia 2021 r. zarzad Spétki podjgt uchwate nr 1/01/2021 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w oparciu o postanowienie § 7b statutu Spofki
poprzez emisje 5.775.000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Emitent
zawart umowy objecia akcji do dnia 30 kwietnia 2021 r., w wyniku czego zostato objetych
5.775.000 akcji serii H po cenie emisyjnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje serii H zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 29 czerwca 2021 r.

W zwigzku z emisjg akcji serii H w ramach kapitatu docelowego na dzieh sporzgdzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat docelowy zostat wyczerpany.

18. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA

18.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny lub
dokument informacyjny dla tych instrumentow finansowych lub instrumentéw finansowych
tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe jest dostepny na stronie internetowej
Emitenta: www.cannabispolandsa.com w zaktadce Relacje Inwestorskie.

18.2. Okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie
Z obowigzujgcymi emitenta przepisami

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku
NewConnect:  www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta:
www.cannabispolandsa.com w zaktadce Relacje Inwestorskie.
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ZALACZNIKI
Zatacznik 1 — Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 15.11.2024 godz. 12:49:11
Numer KRS: 0000410247
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |07.02.2012
Ostatni wpis |Numer wpisu 55 Data dokonania wpisu 08.09.2023

Sygnatura akt WAXIV NS-RE).KRS/38343/23/390
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 145593939, NIP: 1070021611
3.Firma, pod ktdra spdtka dziata CANNABIS POLAND SPOEKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji = |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spGki
cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. JANA STYKIL, nr 23, lok. —-, miejsc. WARSZAWA, kod 03-928, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4.Adres strony internetowej WWW.CANNABISPOLANDSA.COM
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie (1 08.12.2011, NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK, KANCELARTA NOTARIALNA WARSZAWA,
statutu REP. A NR 2026/2011

2 05.12.2012 R., NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W
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WARSZAWIE, REP. A NR 36895/2012
ZMIENIONO TRESC: § 7 UST. 1; § 16 UST. 1 STATUTU

3 12.06.2013 R. - DANIEL KUPRYJANCZYK - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR 12803/2013
- ZMIENIONO § 11 UST. 1, § 15.

4 AKT NOTARIALNY Z 27.12.2016 R. REP.A NR 10350/2016 SPORZADZONY PRZEZ MARIUSZA
SOCZYNSKIEGO - NOTARIUSZA W WARSZAWIE

ZMIENIONO TRESC: §1 STATUTU SPOLKI

Z£OZONO TEKST JEDNOLITY

5 29.06.2017 R., REPERTORIUM A NR 5457/2017, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA 8 1 UST. 112,86 UST. 1,830 UST. 1,
DODANO § 7A

6 29.06.2017R., NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNISKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 5457/2017, ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

7 PROTOKOL Z NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 11.09.2017 R.,
NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. ANR
1424/2017, ZMIANA 8 7

8 13.05.2019 R., NOTARIUSZ KAROLINA RAK - WRONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 1015/2019, ZMIANA: § 1 UST.112,86,8 7 UST. 1,8 16, DODANIE §
78

28.06.2019 R., NOTARIUSZ KAROLINA RAK - WRONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 1349/2019, ZMIANA § 13

9 13.05.2019 R., NOTARIUSZ KAROLINA RAK - WRONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. ANR 1015/2019

02.09.2019 R., NOTARIUSZ KAROLINA RAK - WRONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 1868/2019, ZMIANA: § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

10 29.06.2020 R., NOTARIUSZ AGNIESZKA tABUSZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP.A NR 1307/2020, ZMIENIONO TRESC: §15, §28 STATUTU SPOLKI.

1 28.01.2021 R., REP. A NR 307/2021, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §7 UST. 1 STATUTU

12 29.06.2020R., REP. A NR 1307/2020, NOTARIUSZ AGNIESZKA £t ABUSZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE]J 53 LOK. 66. ZMIENIONO: §7 UST. 1
06.10.2020R; REP. A NR 2110/2020, NOTARIUSZ KAROLINA RAK- WRONISKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE] 53 LOK. 66. ZMIENIONO: §7 UST. 1

13 28.11.2022 R., REP. A NR 4533/2022, NOTARIUSZ AGNIESZKA tABUSZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE] 53 LOK. 66,
DODANO: §7C ORAZ §7D

14 28.07.2023 R., REP. A NR 1900/2023, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE]J 53 LOK. 63,
ZMIENIONO: §7 UST.1 STATUTU SPOEKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
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Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

3162 464,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 577 500,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 31624640
4.Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

3162 464,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

5295 000,00 Zt

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 400 000,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akgji A
2 Liczba akcji w danej serii 1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2 Liczba akcji w danej serii

200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

€

2 Liczba akcji w danej serii

4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2 Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

11500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

903031

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

E

2 Liczba akcji w danej serii

600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akgji

H

2 Liczba akcji w danej serii

5775000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

9 1.Nazwa serii akgji

I

2 Liczba akcji w danej serii

5146609

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spoétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY CZEONEK ZARZADU. W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOEDZIALANIE CO NAJMNIE] DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO
CZEONKA ZARZADU I PROKURENTA.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KONRAD
2.Imiona GRZEGORZ WEADYStAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 72010300337, -~
urodzenia
4.Numer KRS Thkk
5.Funkcja w organie CZtONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

7l 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko STEPKOWSKI
2.Imiona WEODZIMIERZ ALEKSANDER

3.Numer PESEL lub data urodzenia |76072809814, ------

2 1.Nazwisko

KOWALCZYK

2.Imiona

JAN JAKUB

3.Numer PESEL lub data urodzenia |92092907415, —--—-

3 1.Nazwisko

SIUDY

2.Imiona

JAROSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia |66041407035, ------

4 1.Nazwisko

MATUSIAK

2.Imiona

MARIUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 66022308357, -----

5 1.Nazwisko

TWAROG

2.Imiona

BARTLOMIE) KRZYSZTOF

3.Numer PESEL lub data urodzenia |78050609456, ------

Rubryka 3 - Prokurenci
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1 1.Nazwisko GNIADEK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |75072700477, -—--
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 10, 89, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH ARTYKUEOW SPOZYWCZYCH, GDZIE INDZIE)
przedsigbiorcy NIESKLASYFIKOWANA
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 21,,, PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEKOW I
przedsiebiorcy POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
2 01, 61, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA PRODUKCJE ROSLINNA
3 01, 63, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA NASTEPUJACA PO ZBIORACH
4 10, , , PRODUKCJA ARTYKUEOW SPOZYWCZYCH
5 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
6 47, ,, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI

SAMOCHODOWYMI

~

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

8 72, , , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE

9 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI
(HOSTING) I PODOBNA DZIALALNOSC

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.08.2013 08.12.2011 -31.12.2012
;‘:g::gxengawc’wa"ia 2 31.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 15.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 11.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 14.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 29.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 24.05.2021 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 24.05.2021 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 25.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ki 08.12.2011 -31.12.2012
::)";g:g: d':r‘:;’;d:s::; . 2 . 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 3 REIRE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Ninansowedo 4 ek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 Fdddok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 3. gt ] OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 RIREE, OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 i OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu 1 i 08.12.2011 -31.12.2012

uchwaty lub postanowienia o
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zatwierdzeniu rocznego 2 itk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego
3 Fdedkok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 FXEEE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 RIREE, OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 Fdededok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 BREEE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 REERY OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 RELLR. OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 TEEER 08.12.2011 -31.12.2012
I i iatal i
sprewazceniaz ddopinosd R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
podmiotu
3 i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 AR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 Tl OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7: Fdkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 photrnd OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkdkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw |Data ztozenia Zaokres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 29.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
skansolldowenego racanedod | 24.05.2021 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego
3 25.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 el 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
biegieqo YEVYIdenta i . 2 TEEEE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 RERRE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu il ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
upweldppastane e s | ek 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 KERAE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z dzialalnosci ik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
spotki dominujacej
3 BRELE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzieri koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.12.2012
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU VAPEM SP. Z 0.0.
przeksztatcenia NA CANNABIS POLAND S.A. (POLACZNIE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H.),
30.06.2021, ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czesé majatku spoétki

Brak wpiséw
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Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma VAPEM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, —---
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |-----

5.Mumer REGON 384573250

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spoétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 15.11.2024

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Zatacznik 2 — Jednolity tekst statutu Emitenta
STATUT
CANNABIS POLAND SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

e
—_

1. Spolka dziata pod firma: Cannabis Poland Spotka Akcyjna.
2. Spolka moze uzywaé nazwy skroconej: Cannabis Poland S.A.

1. Zalozycielami Spotki sa:
1) Marta Skawinska.

2) Michelson Investments Limited z siedziba w Nikozji.

[ 2]

Zalozyciele zawiazuja spolke. przyjmuja statut, dokonuja wyboru pierwszych organow spotki oraz
wyrazaja zgode na objecie akcji tylko przez siebie.

Siedziba Spolki jest Warszawa.

()
e

1. Spolka prowadzi dzialalnosé na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej i poza jej granicami.

2. Spolka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa oraz inne jednostki organizacyjne. a
takze uczestniczy¢ w spolkach. przedsiewzieciach gospodarczych oraz wszystkich prawem
dopuszcezalnych formach organizacyjnoprawnych.

Spolka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

o
(=)

1. Przedmiotem dziatalnosei Spotki jest wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
Podstawowe:

10.89.Z - produkcja pozostatych artykutow spozywezych. gdzie indziej niesklasyfikowana.
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Pozostale:

1) 21 - produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i pozostalych wyrobow
farmaceutycznych,

2) 46.46.Z - sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych.,

3) 10.86.Z - produkcja artykulow spozywezych homogenizowanych i zywnosci dietetyczne;j.

4)  46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostalych polproduktow.

5) 47.11.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

6) 47.19.Z - pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.

7)  47.25.Z - sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

8) 47.26.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

9) 47.29.Z - Sprzedaz detaliczna pozostalej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

10) 20.59.Z - produkcja pozostalych wyrobow chemicznych. gdzie indziej niesklasyfikowana.

11) 46.49.Z - sprzedaz hurtowa pozostalych artykulow uzytku domowego.

12) 47.19.Z - pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.

13) 47.91.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet,

14) 21.10.Z - produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych.

15) 21.20.Z - produkcja lekow i pozostalych wyrobow farmaceutycznych.

16) 32.50.Z - produkcja urzadzen. instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajac dentystyczne,

17) 46.21.Z - sprzedaz hurtowa zboza. nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat,

18) 46.22.Z - sprzedaz hurtowa kwiatow i roslin.

19) 46.46.Z - sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych.,

20) 47.73.Z - sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach.

21) 47.74.Z - sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wiaczajac ortopedyczne. prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

22) 47.76.Z - sprzedaz detaliczna kwiatow. roslin. nasion. nawozow, zywych zwierzat domowych.
karmy dla zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

23) 47.11.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

24) 63.11.Z - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnose.

25) 10.41.Z - produkcja olejow i pozostalych thiszezow plynnych.

26) 01.61.Z - dziatalnos¢ uslugowa wspomagajaca produkcje roslinng.

27) 01.63.Z - dzialalnos¢ uslugowa nastepujaca po zbiorach,

28) 20.42.Z - produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych.

29) 20.53.Z - produkcja olejkow eterycznych.

30) 23.65.Z - produkcja cementu wzmocnionego widknem.-

31) 32.99.Z - produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasytikowana.
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32) 71.20 - badania i analizy zwigzane z jakoscia Zywnosci,

33) 72.19.Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

34) 46.22.7 - sprzedaz hurtowa kwiatow 1 roslin.

35) 10 - produkcja artykutow spozywezych.

36) 46 - handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

37) 47 - handel detaliczny. z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi.

38) 68 - dzialalnosé zwiazana z obshiga rynku nieruchomosei,  39) 72 - badania naukowe i prace
rozwojowe.

2. Jezeli z mocy przepisow szczegdlnych podjecie lub prowadzenie dzialalnosci w ktorejkolwiek z
dziedzin stanowiacych przedmiot dzialania Spolki. wymaga zezwolenia lub koncesji wiasciwych
organdw. podjecie lub prowadzenie takiej dzialalnosci moze nastapi¢ dopiero po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub koncesji.

3. Jezeli podjecie dziatalnosci w jakiejkolwiek z podanych wyzej dziedzin wymagac bedzie odpowiednio
udokumentowanych kwalifikacji 0sob prowadzacych te dzialalnoé¢ lub nadzorujacych ja. Spolka jest
zobowiazana dostosowac sie do tego wymogu.

III. KAPITAL ZAKFEADOWY

1. Kapital zakladowy wynosi 3.162.464.00 zi (trzy miliony sto szescdziesiat dwa fysiace czterysta

szescdziesiat cztery zlote) 1 dzieli sie na:

a) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
000001 do 1.500.000 o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 200.000
0 wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

c) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 0000001 do 4.000.000
0 wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

d) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do
2.000.000 o wartoéei nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e) 600.000 (szescset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 600.000
0 wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

f) 11.500.000 (jedenascie milionow piecset tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 00000001 do 11.500.000 o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

g) 903.031 (dziewiecset trzy tysiace trzydziesci jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
numerach od 00000001 do 903031 o wartosei nominalnej 0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

h) 5.775.000 (pie¢ milionow siedemset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
H o numerach od 00000001 do 5775000 o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,
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i) 5.146.609 (pig¢ milionow sto czterdziesci szesé fysiecy szescset dziewied) akcji zwyklych na
okaziciela serii I o numerach od 00000001 do 5146609 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda akcja.

2. Kapital zakladowy zostanie pokryty w calosci wkiadem pienieznym.
Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spolke za zgoda akcjonariusza
(umorzenie dobrowolne).

Kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyzszony. na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2017 roku. o kwote 60.000 (szescdziesiat tysiecy ztotych) w drodze
emisji akcji na okaziciela, w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych Spotki z wylaczeniem prawa poboru.

[l
-
=

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitalu
zakladowego Spolki. lacznie o kwote nie wieksza niz 577.500.00 zt (piecset siedemdziesiat siedem
tysiecy piecset zlotych). W ramach upowaznienia. o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest
upowazniony do emitowania warrantow subskrypeyjnych z ferminem wykonania prawa zapisu
uplywajacym nie pdZniej niz w terminie wskazanym w ust. 2.

2.  Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego oraz do emiftowania nowych akcji w
ramach kapitalu docelowego obowiazuje do dnia 13 maja 2022 roku.

3. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zarowno w zamian
za wklady pienigezne. jaki rowniez niepieniezne.

4.  Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji podjeta w oparciu o upowaznienie, o
ktérym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

5. Uchwala Zarzadu w sprawie wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne podjeta w oparciu o
upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

6. Przy podwyzszeniu kapitalu zakladowego lub emisji warrantdéw subskrypeyjnych w oparciu o
upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad. za zgoda Rady Nadzorczej. ma prawo pozbawic prawa
poboru akeji w catosei lub w czesei.

o
(el

Kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyzszony. na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 28 listopada 2022 roku. o kwote nie wyzsza niz 5.000.000.00 zt (pie¢ milionow
zlotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii I. w celu przyznania praw do objecia akeji posiadaczom
warrantow subskrypeyjnych serii C z wylaczeniem prawa poboru.
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Kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyzszony. na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 listopada 2022 roku. o kwote nie wyzsza niz 295.000 (dwiescie
dziewiecdziesiat piec tysiecy zlotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii J. w celu przyznania praw
do objecia akcji posiadaczom warrantow subskrypeyjnych serii D z wylaczeniem prawa poboru.

1. Zalozyciele Spotki obejmuja akcje w nastepujacy sposob:

1) Marta Skawinska obejmuje 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji lacznie na kwote 90.000.00
(dziewiecdziesiat tysiecy) zlotych. ktore pokrywa wkladem pienieznym o wysokosei 90.000.00
(dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych.

2) Michelson Investments Limited z siedziba w Nikozji obgjmuje 600.000 (szescset tysiecy) akeji
tacznie na kwote 60.000 (szedcdziesiat tysiecy) zlotych. ktdre pokrywa wkiadem pienieznym o
wysokosei 60.000.00 (szesc¢dziesiat tysiecy) ztotych.

[25)

Whplaty na akcje niezbedne do pelnego pokrycia ich wartosci nominalnej zostana dokonane przed
zarejestrowaniem Spotki, najpozniej w terminie do dnia 20 stycznia 2011 roku.
3. Cena emisyjna akcji jest rowna wartosci nominalnej akcji.

IV. ORGANY SPOLKI

§0.
Organami Spotki sa:
1) Zarzad.,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD SPOLKI
§ 10.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spolki niezastrzezone do kompetencji pozostatych
organdw Spolki.

§1L.

1. Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej 1 (jednego) czlonka
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2. Czlonka Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem. iz Czlonka pierwszego
Zarzadu powotuja Zatozyciele Spolki.

3. Czlonka Zarzadu powoluje sie na okres kadencji. ktora trwa trzy lata.

4. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwolany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza lub

Walne Zgromadzenie.

L

Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie.

o
—_
[ ]

W umowie miedzy Spotka a Czlonkiem Zarzadu. jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwaly Walnego Zgromadzenia. W imieniu Rady Nadzorczej
dziata w takim przypadku Przewodniczacy Rady Nadzorezej lub inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany
w jej uchwale.

§ 13.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do skladania oswiadczen w imieniu Spolki uprawniony jest
samodzielnie jedyny czlonek zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego. do skladania oswiadezen w

imieniu Spotki wymagane jest wspoldzialanie co najmniej dwoch cztonkow zarzadu albo czlonka zarzadu
1 prokurenta.

RADA NADZORCZA

§14.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosei.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spotek

handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1) wybdr bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o ile jest
sporzadzane. skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Spotki.

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spolki, przygotowanego przez Zarzad Spotki.

3) wudzielanie zgody na zawarcie przez Spolke umowy o subemisje akeji,

4) ustalanie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla Czlonka Zarzadu.

§ 16.

1.  Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz pieciu cztonkow.
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[25)

Cztonkow Rady Nadzorezej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. z zastrzezeniem. iz czlonkow

pierwszej Rady Nadzorczej powoluja Zatozyciele Spotki.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powohije sie na okres wspdlnej kadencji. ktora trwa trzy lata.

4. W sytuacji. gdy skiad Rady Nadzorczej ulegl zmniejszeniu ponizej pieciu czionkow, na miejsce
czlonkéw Rady Nadzorczej, ktorych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady. Rada Nadzorcza
powoluje inne osoby (kooptacja).

5. Powolanie czlonkow Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspolnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktéregokolwiek z czltonkow Rady Nadzorczej powolanych w drodze kooptacji w czasie frwania
wspolnej kadencji. Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego czionka Rady na miejsce osoby.
ktdrej powolania nie zatwierdzono.

6. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powolanego przed uplywem danej kadencji wygasa rownoczesnie z

wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej.

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego skladu Przewodniczacego.

[ ]

Rada Nadzorcza moze wybrac ze swego sktadu osoby pelnigce inne funkcje w Radzie Nadzorcze;j.

§18.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.

[ ]

Migjscem posiedzen Rady Nadzorczej jest Warszawa. chyba ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
Wwyraza na piémie. pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia poza granicami Warszawy.
z jednoczesnym okreéleniem jego miejsca. daty i godziny rozpoczecia.

§19.

1. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy. na
pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze;j.

[25)

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesiaca od dnia Walnego Zgromadzenia. na ktorym wybrani
zostali czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwolania posiedzenia w tym
trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Zarzad.

Pierwsze posiedzenie pierwszej Rady Nadzorczej zwoluje Zarzad.

4. Do zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie kazdego czlonka Rady
Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego czionka Rady Nadzorczej adres poczty
elektronicznej. na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslac

date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.
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5. Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastapic¢ tylko i wylacznie wtedy. gdy na posiedzeniu obecni sa wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej

i zaden z nich nie wniost sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w calosci lub w czesci.
§ 20.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej. a w przypadku jego

nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

wn
]
—_

Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2.  Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym. chyba ze na wniosek
ktoregokolwiek z czionkow Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych
wybormu 1 odwolania Czlonka Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej. uchwaly
podejmowane sa w glosowaniu tajnym.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej. oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé.

5.  Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscia glosow. W przypadku rownosci gloséw przy
podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorezej.

o
[
[S¥]

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosei za kazdy kolejny rok obrotowy.
Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezlg ocene sytuacji Spotki. z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetiznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spolki, a takze ocene pracy Rady
Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktdrym mowa w ust. 1. do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajacym bezposrednio po

roku obrotowym, ktoérego dotyczy to sprawozdanie.

§23.

Czlonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie. Ewentualne wynagrodzenie okresla
uchwala Walnego Zgromadzenia.

%)
(5]
b
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Szezegolowa organizacje i tryb dzialania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

oo
=]
n

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w przepisach kodeksu spotek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego Statutu.

o
(]
&

1.  Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

]

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 5 miesiecy po uptywie
danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwolane przez Rade
Nadzorezag w terminie 14 dni od uptywu terminu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

4.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwohlije Zarzad.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane, a

Zarzad w terminie 14 dni od zlozenia stosownego zadania przez Rade Nadzorcza nie zwolal

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o
[ 2]

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest w szczegdlnosei:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Spotki,

2) udzielenie absolutorium czlonkom organow Spolki.

3) podziat zysku lub pokrycie straty.

4) ustalenie dnia dywidendy lub rozlozenie wyptaty dywidendy na raty.

o
[
o

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

1) powolanie i odwotlanie czlonkow Rady Nadzorczej.,

2) ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorezej,
3) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej.

4) podejmowanie uchwat o umorzeniu akeji i warunkach tego umorzenia,
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5) tworzenie oraz likwidacja kapitalow rezerwowych Spotki,

6) zbycie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czedei, a takze ustanowienie ograniczonych
praw rzeczowych,

7) inne sprawy przewidziane obowigzujacymi przepisami. postanowieniami niniejszego Statutu oraz
wnoszone przez Rade Nadzorcza lub Zarzad.

o
[ 5]
o

1.  Walne Zgromadzenie ofwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady Nadzorczej. a
w przypadku ich nieobecnosci Czlonek Zarzadu.

]

Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§ 30.

1.  Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

(]

Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
§ 31.
1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. polegajaca na usunieciu

okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w porzadku obrad.

wymaga 3/4 (trzech czwartych) glosow.

[ ]

Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zglasza Zarzad. zmiana wymaga bezwzglednej
wiekszosci glosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem. iz wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy zgtosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w porzadku
obrad. wyraza zgode na dokonanie takiej zmiany.

o
5]
&%)

Walne Zgromadzenie moze uchwalic regulamin okreslajacy szczegotowo organizacje i tryb
przeprowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 33.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
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§34.

1. Kapitaly wlasne Spolki stanowia: 1) kapital zakladowy. 2) kapital zapasowy, 3) kapitaly rezerwowe,

v

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia Kapitaly rezerwowe zaréwno na
poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

§35.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych Zarzad jest uprawniony do wyptlaty

akcjonarinszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 36.
Spolka moze emitowaé obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spotke w zamian za te
obligacje, a takze obligacje uprawniajace obligatariuszy oprocz innych swiadeczen do subskrybowania akcji
Spolki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§37.

1. Rozwigzanie Spélki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidatorem jest Czlonek Zarzadu. chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 38.

W sprawach Spolki nieuregulowanych w tekécie niniejszego Statutu maja zastosowanie przepisy kodeksu

spotek handlowych oraz inne obowiazujace przepisy prawa.

§ 39.

Spolka rozpoezyna dziatalnosé po dniu 1 (pierwszym) stycznia 2012 roku.
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Zatacznik 3 — Objasnienie definicji i skrétéow

Akcje, Akcje serii |

Akcje serii | w liczbie 14.421.053.

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW

Autoryzowany R .
Doradca EQ1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
CBD Kanabidiol — organiczny zwigzek chemiczny z grupy kanabinoidow, ktory
wystepuje w konopiach.
Dokument,
Dokument Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie przepiséw Regulaminu ASO.
Informacyjny

Emitent, Spotka

Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Jana Styki 23, 03-928
Warszawa), REGON: 145993939, NIP: 1070021611, KRS: 0000410247.

EUR

Euro — Prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej.

GPW,
Organizator ASO

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON:
012021984.

Inwestor CPAR Limited

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
KDPW Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z

handlowych, KSH

2020 poz. 1526 z pézn. zm.).

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy, ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz.U. 2021 nr poz. 112, z pézn.zm.).

NewConnect

Prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Alternatywny System Obrotu.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007
Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn.zm.).

Rozporzadzenie
MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.

URPL

Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobojczych

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U.
z 2021 r. poz. 328 z pézn. zm.).
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Ustawa o Ofercie, Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Ustawa o Ofercie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
Publicznej spoétkach publicznych ( t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080, z p6zn.zm.).

Zarzad Zarzad Emitenta.

Prawny $rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
zt, PLN publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominac;ji ztotego (Dz.U. 1994 nr 84 poz. 386, z pd6zn. zm.).
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