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DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o0 wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
204.588 akcji serii A oraz 64.848 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 7 stycznia 2019 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’
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Dokument Informacyjny

1.

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

1.1. Emitent

Oswiadczenie emitenta

Firma:
Siedziba:
Adres;

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Reprezentacja:

Creepy Jar S.A.

Blizne Laszczynskiego

ul. Goscinna 11/28, 05-082 Stare Babice
148 22 566 36 24
office@creepyjar.com
www.creepyjar.com

118-213-64-14

366335731

Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000666293

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sa
upowaznieni: (i) dwaj Czlonkowie Zarzadu dzialajacy facznie lub (ii)
Czionek Zarzadu dzialajacy lacznie z prokurentem.

Dzialajac w imieniu Creepy Jar S.A. o§wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Creepy Jar S.A.:

\IALQZ'W W\f %\ j;z:y/? //J[( ......

ysztof iatek Krzysztof Salek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Creepy Jar S.A. Creepy Jar S.A.
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1.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON: 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajgcy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgcy lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu,

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadezam, ze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng Akcji
Wprowadzanych, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

Rafal Tuzimek

| PREZES z
/Aﬁﬂ/‘ W(/\ ARZADU
* Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu s
N ' ‘apital S.A.
Navigator Capital Spéfka Akcyjna Navigator Capital

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NI 551 218 42 03
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2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Firma: Creepy Jar Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Goscinna 11 lok. 28, Blizne Laszczynskiego, 05-082 Stare Babice
Telefon: +48 22 566 36 24
Adres poczty elektronicznej: office@creepyjar.com
Strona internetowa: www.creepyjar.pl
Regon 366335731
NIP 118-213-64-14
3. Informacje czy dzialalno$¢é prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO 204.588 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja (,,Akcje Wprowadzane Serii A”)
oraz 64.848 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja (,,Akcje
Woprowadzane Serii B”), dalej tacznie jako ,,Akcje Wprowadzane”.

5. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji
Wprowadzanych do obrotu w ASO

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych
do obrotu na rynku NewConnect nie miata miejsca subskrypcja Akcji Wprowadzanych, natomiast wedtug wiedzy
Emitenta czes¢ z Akcji Serii A bedacych jednoczesnie Akcjami Wprowadzanymi byla przedmiotem transakcji
sprzedazy pomigdzy akcjonariuszami mniejszosciowymi — transakcje zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Data transakcji Strony tr'ansakql . Se”.e.l Ilos¢ akeji Cena transakcji
(sprzedajacy - kupujacy) akcji
13.12.2017 Tomasz Sobdl - OU Blite Fund A 3.872 61,75
13.12.2017 Marek Sobol - OU Blite Fund A 3.871 61,75
13.12.2017 Krzysztof Kwiatek - OU Blite Fund A 3.871 61,75
13.12.2017 Krzysztof Satek - OU Blite Fund A 3.872 61,75
Zrédlo: Emitent.
6. Informacja, czy emitent dokonujgc oferty prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z

zamiarem ich wprowadzenia do ASO, spelnil wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO

Akcje Serii A zostaty objete przez zatozycieli Spotki na podstawie umowy zawigzania spotki z dnia 16.12.2016 r. (akt
notarialny Rep. A nr 4475/2016).

Akcje Serii B zaoferowane zostaty w drodze subskrypcji prywatnej, za$ oferta akcji zostata skierowana do Venture
FIZ. W czasie emisji Akcji Serii B Emitent nie podjat wiazacej decyzji o planowanym wprowadzeniu tych akcji
do obrotu na NewConnect, w zwiazku z czym nie zostaly spetnione wymogi o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu
ASO
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7. Okreslenie podstawy prawnej Akcji Wprowadzanych
7.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, w tym akcji, zgodnie z
przepisami KSH oraz statutem Spotki jest WZA.

7.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje zwykte imienne serii A byly akcjami zatozycielskimi i zostalty wyemitowane w dniu 16 grudnia 2016 r.
w procesie zawigzywania Spotki Creepy Jar S.A. — przy podpisywaniu statutu Spotki (Rep. A nr 4475/2016).
Kapitat zakladowy ustanowiony w wysokosci 500.000 zl, w cze$ci wynoszacej 100.000 zt zostal pokryty
w gotowce przez Blite Fund, a w pozostatej czesci (tj. 400.000 zt) poprzez wklady niepieniezne (wniesienie
autorskich praw majatkowych przez pozostatych akcjonariuszy - zatozycieli). Akcje Serii A zostaly
zarejestrowane w rejestrze sagdowym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 marca 2017 r.

Repertorium A Numer: 4475/2016

AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego grudnia dwa {ysiges szesnasiego toku (2016-12-16) w Kancelarii Notarialngj przy
ulicy Urzedniczej numer 47 w Kralcowie, przed notariusz Sylwig Jankiewicz, stawili sigr—-——--——-
1. Marlena Magdalena Babieno, jak podaje zumieszkulu:-
ukywajgca plerwszego
imienia, legitymujaca sig dowodem osobistym numer: || R--------r=-=sw---
dzinlajace za Spétke BLITE FUND spalka z ograniczong odpowicdzialnofeiy z siedziby
w Krakowie, z adresemm: 31-271 Krakdw, ulica Kluczborska nr 50 m, 53, zargjestrowans w
rejestrze preedsighioredw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000623008,
NIP: 9452195567, REGOMN: 364710142 - jako Trezes jednoosobowego Zarzadu
uprawniona do jej samodzielnef reprezentacii - zgodnie z informaciy odpowiadajace
odpisowt aklualnemu 2 rejestru przedsigbioredw, pobrang] na podstawie art. 4 ust. daa
ustawy z dnia 20 sierpnia [997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. 11, z 2007, Nr 168,

poz, 1186 ze zm.), wedlug stanu pa dzien 16 grudnia 2016 roky, kidra nadto oéwiadeza, 7e
wpigy w rejestize przedsigbiorcow nie ulegly zmianie i sq aktalne, reprezentowana przez
nig Spotka nic jest kontrolowana przez Skarb Panetwa, nie jest w stanie upadlodci lub
lilgwidacii, nie jest te? w stosunku do nigj prowadzone postepowanie egzekucyjne, nie jest
wladcicielem, wspdlwladcicielem nieruchomodci, wrzplgdnie wiytkownikiem wieczystym
mieruchomodel, nie jest endzoziemcem, nadal jest uprawniona do reprezentacji Spolki, a
nadto, e na zawarcie ninicjsze] umowy nic jest wymagana #adna zgoda, w fym ouganu
Spédki,
2. Krzysztof Mactej Kwiatek,

jok podaje zamicsckaly: R
legitymujgey sie dowodem
osobistym numer: I -« -« =« S S M S RS S s

3. Krzysztof Salel jak podaje zamieszkaly: SIIEEEGEGG
[ WIEER legibyinujgaey sie dowodem osobistym

numer: /. ----

4, Tomasz Michal Sob _ jak podaje zamieszkaly: NS
. ol G, |coitymujacy sig dowodem
ogobistym numer; SN ----------===-===m==u=nen e s ——

5, Marek Jacek Sﬂb-il,_ja]-: podaje zamieszkaty: IS vlica
, legitymujacy si¢ dowodem csobistym numer:
K

Tosamodé stawajacych notariusz ustalita na podstawie okazanych dowoddw osobistych o
numerach podanych powyiej przy nazwiskach.
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ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOLKI,
STATUT ORAZ OSWIADCZENIE

I. Marlena Babieno dzialajaca za Spotke BLITE FUND  spolka z  ograniczong
odpowiedzialnodeis z siedziba w Krakowie, Irzysztof Kwiatek, Krzysztof Salel, Tomasz
Sobdl i Marek Sobdl wyrazajg zgode na zawigzanie spdiki akeyingj 1 brzmienie statutu o
ponizsze) tresci: ans

LSTATUT
CREEPY JAR SPOLKI AKCYJNEJ

I POSTANOWIENILA OGOLNE

Firma Spolli et

1. Spolka dziata pod finng CREEPY JAR spolla akeyjna. ------—-
2. W obrocie Spolka mofe uzywad skrdtu firmy w brzmienin: CREEPY JAR 8.A, —-——-

3. Spolka mode vzywad dla oznaczenia firmy wyrdiniajgeego jg znaku stownego lub graficenego,
Ponadto Spotka meie dla oznaczenia swoich towardw 1 uslug postugiwaé sig wyrdZniajacym je
znakiem shownym lub  graficznym, odrgbnym  dla znalku  slownego Iub  graficznepo
wyrdZniajacepo jej firmg, --—---

§2
Siedziba Spélki

Siedzibg Spotka jest miejscowosd Blizne Laszerynskiego, gmina Stare Babice, s=ss--

3
Cgzas trwania Spolki

Czas trwvania Spotli jest nieoznaczony. =see=s

Miejsce prowadzenia dzialalnosei Spollci

Spdlka dziala na tervtorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz mode dziatad poza jei granicami.l-;-'—'.-

§5 e\
Strultura organizacyjnn Spotki Y

l. Spolka mode tworzye oddzialy, preedstawicielstwa, filie i inne placdwli, tworzye 1 prowadzié
wlasne przedsighiorstwa oraz uczestniczyé w innych mganizagjach gospodarczyel.—-—--—

2. Spdlka moZe nabywad akeje i udziaty w innyeh spdlkach krajowych i zagranicznych. —em=--

]
Rok obrotowy
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. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy, zastrzeseniem ust, 2 ponizej.—-—--

2. Pierwszy rok obrotowy Spoiki rozpoczyna sig w dniu zawiazania Spolld, a lkonezy sig w dniu 31
grudnia 2017 roku, ------

§ 7
Przedmiot dziatalnosei Spolki

1. Przedmiotem dzialalnose Spotki wedhg Polskiej Klasyfikacii Dzintalnoge jest:--

Sl 62.01.Z, dziatalnosé zwigzana 2 oprogramowanicm - dzialalnodé przewazajaca, seeees

.‘ }

58.21.2. dzialalnodd wydawnicza w zakresie gier komnputerowych,

r II
}5 *162.09.7, porostala dziatalnoi¢ ustupowa w zakresie technologii informatycznych i
"2 w/ komputerowych, ---—-

Sy 63,112, preetwarzanie danyeh; zarzgdzanie stronami intermetowymi (hosting) § podobna
dziatalnosé, --—-

5} 63,127, dzialalnose portali internetowyely, =-——-—

6) 63.99.Z, pozostala dziefalnodé wslugowa w  zakresie informacii, gdzie indziej
niesklasyfilowana, =-==---

71 71.20.B. pozostale badania | analizy techniczne, ===-s-
&) 72.19.Z. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk, =-----

9y 70.22.Z. porostale doradziwe w o zakresie prowadzenia dzialalnodci pospodareze] 1
zarzgdzania, ------—

10)74.90.Z. pozostala dzialalno&é profesjonalna, navkowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana, ——--

11)63.91.Z. dzialalno&é agencji informacyjnyeh, ———-
2. Dziafalnodé, na ktérej prowadzenic wymagana bylaby lkoneesja badé zezwolenie, prowadzona

o hedzie prees Spdlke po uprzednim ich uzyskaniu,------
':J \

N? .  KAPITALY SPOLKI
e e

-:_} vy, §8

el Postanowienia ogblne

. Iapital zakladowy Spatki wynosi S00.000,00 =z} (pieéset tysiecy zlotych), ktdry zostal w ealoded
wplacony lub wniesiony aportem przed zarejestrowaniem Spdlki, a tot-—----

- o Wklad Blite Found” oznacza 100.000,00 21 (sto tysigey slotych), —-----

- Wliad Krzysztofa Kwiatha™ oznacza: 1. Mapa dwiata do gry Green Hell: projekt mapy
gwiata wraz ze skladowymi, zaplanowanie rodezajdw 1 specyficznych cech lolaci,
opracowanie wygladu Srodowiska naturalnego wystgpujacego w grze, zaprojektowanie i

10
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wykonanie obiektu terenu, zaprojektowanie i wykonanie mapy wysokodei do terenu, 2.
Modele obiektdw 3D budujace érodowisko naturalne zaprojekiowane 1 wykonane do gry
Green Hell: modele roslin, modele drzew, modele skat i kamieni, 3. Tekstury detali tereny
wylconane do gy Green Hell: tekstury detali trawy, telstury detali poszyeian lasu
teopikalnego, tekstury detali biota 1 rozlewisk, 4. Cyk] dnia i nocy wykonany do gty Green
Hell: implementacja systemu, kolorystyka i parametry cyklu dobowego, 5. Efekty do
kamery i postprocessing do gry Green Hell: implementacja ovaz parametry efektdw
(antialiasing, bloom, noise & grain, S8AO, vignetting, chromatic abberation, scattering) - o
wartodei 100.000,00 =1 (sto tysigoy eotych);-mm--- _ .«ﬂ;‘

- oWhiad Krzysztofn Salka” omacza: Opracowana metoda i narzedzia [skg'ypt}.r}
umozliwigjace pracg wiclu 0so6b nad jednym projektem w silniku Unity = wykmzyslramm
systemu kontroli wersji 8WN, Prototyp menu gldwnego pry, Prolotyp precjdcia zl momy
glownego do poziomu gry 2 wezytaniem obiekidw = innveh posiomdw (leveli), Ex}mrﬁarﬁ_ .
danych z pliku w formacie MS Excel do skryptéw we wlasnym formacie, Parser skryptéw ™
do gry, Modul lokalizacji (obshugi wielu jezykdw) wykorzystujacy dane w pliku w formacie -
IS Excel, Skrypt do wyszukiwania brakujgeych skeyptdw obiektdw w silniku Unity, Skoypt
do podmiany prefab’éw  w obiektach na scenie, Prototypy mechanik pgracza do gry:
kontrolery animacji 1 skeypty poruszania, oraz kontroli kamery gracza 7 widokiem z
pierwszej osoby, Prototypowe animacje, kontroler obshagi triggerdw: podnoszenie, uZyeie,
harvesting, picie oraz jedzenie, modul stanu  gracza - posywienie zloione =z
makrosldadnikdw (tluszez, biatka, weglowodany), zdrowie, epergia, nawodnienie oraz
odpornodé, Zuiywanic skladnikdw, pozyskiwanie z pofywienia oraz  regeneracia
parametrow prey odpoczynku (sen), kontroler uzywania marzedzi wraz 2 animagjami;
Uzywanie narzgdzi do Scinania rodlin, zadawania obrazedl, wplyw spania w schronieniu i w
bliskobel ognia na regeneraci¢ parametrdw gracza podezas snu, inspekcja gracza, System
uproszezonych kolizji dla skinowanych obiektéw wraz z edytorem;, Uzywany do
sprawdzania odbieranych obrazen, System obiektow niszczalnych, Moéna 2 nich pozyskad
inne obiekty w grze, Edytor wizualny i systern objectives w grze, Opracowana metoda,
skrypty oraz shadery wybwietlania i obslugi dukej ilodei niszezalnych obiektdw w gree,
Prototypy elementow HUD do gry: wydwietlanie informacii na tripperze, wydwistlanie
parametriw (stanu) gracza, wySwietlanie informacji podezas inspekeji gracza, wyswictlanic
objectives, Prototypy elementdw menm w grze: menu objectives - o wartosei 100,000,00 =
(slo tysigoy zlotych);--=---

- wWhlad Tomasza Sobdl" oznacza: 1. Protolyp systemu sztuczne] inteligencji zwierzat
rdznego typu - ssaki, ryby, plaki, gady: porwszanie, zdrowie, ataki, reakcje na obrazenia,~7
z.my:.ly, reakeeje na zdarzenia, reakeje na gracza, animacje, 2, System wj,.rsml-nwaum §mezelé e

. Quest system pozwalgjacy na ustawienie scenarivsza gry, 4. Customowy cd}rfm”
scenarinsza gry, 3. Uniwersalna maszyna standw, 6. Zapisywanie stanu gry, 7. S}.rstum
statystyk, 8. Narzgdzia ulatwiajaee debugowanic kodu, 9. System craftingu, 10. System
budowania konstrukeji = elementdow, 11, System losowego spawnowsania dm:..o[nych'nj{
obiektdw w fwiecie gry, 12, System chatterdw, 13, System cutscen, 14, Protolyp menu in” |
game, 15, Prototyp elementdw HUDa, 16, System przedmiotdw rdinego typu - navzedzia,
jedzenie, plyny, opatrunki, zddla wody, 17. System sensordw, 18, System eventdw
reagujgcy na zdarzenia w Swiecie gry, 19. Prolotypy systemdw gracza: odpoezynek,
jedzenie, picie, spanie, respawnowanie, choroby, rany, leczenie, Smierd, swiadomesd - o
wartodei 100.000,00 =t (sto tysigey 2lotych);-—-—

= Whkind Marla Sobdl” oznacza: 1. Mapa swiata do gry Green Hell: opracowanie
przsbiegu gry, dobranie wielkoSel mapy i odleglodel od kluczowych lokacii, rozloienie

P
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lolcacji na mapie, ustawiene preebicpu FIRST DAY na mapie, rozmieszezene 1 balans
itetndw dostepnych dla pracza w FIRET DAY, Preypotowanie prefabdw na potrzeby FIRST
DAY, Przyeolowanie prefabdw interakiywnych obiekiow na potrzeby FIRST DAY, 2.
Design: Zaprojeldowanie i wykonanie prototypdw przejéé migdzy obszarami mapy Green
Hell, Scenariusz FIRST DAY, Zebranie referencii do lokacji, 3. Zaprojektowanie
funkcjonalnodced 1 grywalnodci elementéw gry Green Hell: przedmioty proste, brod i
narzedzia, narzedzia medyezne, budynki i konstrukcje, inselcty, zwierzeta ladowe, zwierzeta
wodne, rogliny interakiywne, choroby i uszkodzenia ciala, symptomy chorobowe, parameiry
gracza, woda, ogien, inspekeja ciala, mechaniki, rozwdj gracea, minigry, Smierc gracza - o
wartoded 100.000,00 21 (sto tysiecy zlotych),------

L, przy lkazdy z czym wyze]l wymienionych wykonaweow, to jest Krzysztof Kwiatek,
1 J;.Krzyssz Satek, Tomasz Sobdl | Marek Sobdl (dalej: ,, Wykowawey™) zobowigzuja sie do:

. e przeniesienia na rzece Spolki autorskich praw majatkowych do opisanych wyig

e projeltdw (dalej: ,Projekt”, wezglednie: ,,Projelity™) na nastgpujgeych polach eksploatacii:
a) wykorzystania Projekidw w prowadzongj przez Spolke dzialalnodei gospodarcze w celu
realizacji gier i wykorzystanda Projelddw w grze do kidrej zostaly stworzone w mozliwie
najszerszym zakresie; b) w zakresie obrotu egremplarzami, na ktdryeh Projekty utrwalono -
wprowadzanie do ohrotu, viyezenie lub najem epzemplarzy; ) wylcorzystania Projelctiw w
materiatach promujaeyeh gry Spotki, w szezegdlnofei w teaserach promocyinych, e-
kartleach, motywach komorkowyelh 1 ich dysirvbucji za podrednictwem sieci Internet, radia,
telewizji; d) trwalego lub czasowego utrwalania | zwielokrotnienia Projelctdw w catosei lub
w czeicl, jakimikolwiek drodkemi i w jakigjkolwiek formie, w tym wprowadzenia do
pamieci komputers; ¢) thumaczenia, preystosowywania, zmiany ukladu lub jakichkolwiek
innych zmian w Projeldtach; ) rozpowszechniania Projeltdw, w tym sprzedazy egzemplarzy
Projeklow, sprzedazy nofnikow na ktdrych =zostaly wtrwalone, uvZyczenia, najmu,
publicznego udostepniania w taki sposdb, aby kakdy mbgl mied do niego dostep w miejseu i
w czasie przez siebie wybranym; g) zsynchronizowania Projelctdw z gra lub teaserem do gry
i wykotrzystanie tak powstatego utworu sudiowizualnego; -----

E. Wykonawcy zobowigzujy sig do przeniesienia na rzecz Spilki autorskich praw
majatkowych do dokumentacji skladajacej sig na Projekt na nastgpujacych polach
eksploatacji: a) w zakresie utrwalania i zwielolrotniania - wytwarzania okreslong technike
ggzemplarzy  dokumentacii, w tym  lechnika drukarska, reprograficeng,  zapisu
magnetycznego oraz technily oyfrows; b) w zakresie obrotu egzemplarzami, na kidrych
dokumentacje utrwalono - wprowadzanie do obrotu, uZyerzenie lub najem egzemplarzy
dokumentaciji; ¢} w zakresie rozpowszechniania dolommentacii w kazdy inny sposdb -
~publiczne  wystawienie, wySwictlenie, odtworzenie oraz  publiczne  udostepnianie
okumentacii w taki sposab, aby kezdy mogl miec do niego dostep w migjscu | w czasie
lprzez sichie wybranym; -——-

g j/ . Przeniesienie na rzecz Spolld autorskich praw majatkowych do Projekiu na polach
-7 gksploatacii nie bedzie wymagac odrebnego ofwiadczenia Wykonawcdw,

2. Kapitat zaktadowy Spolld dzieli sig na 500,000 (pigésel tysigey) akeji 2wyklych imiennych o
wartodei nominalnej 1 =t kedda, w tym 500,000 (piecset tysiecy) akeji serii A o numerach od 1
do 500000, as=m=--

3. W Spdlee tworzony jest kapital zapasowy zpodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych.
W Spdlee mogs byd tworzone kapitaly rezerwowe, o ktdrych przeznaczeniu decyduje

12
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kazdorazowo Walne Zgromadzenie.------

4. Akcjonariusz mo#e Zadaé zamiany akeji imiennych na akeje na okaziciela albo odwrotnie
wylaeznie za uprzednia zpods wyrazong w uchwale Walnego Zgromadzenia --=---

59

Umarzanie akeji

1. Akecje moga zostaé umorzone za zgods danego akejonarivsza w drodze nabycia przez Spotke
{umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze byé dokonane czgicie] niz raz ,,-E"["'T':
roku obrotowym. Za zgoda akejonariusza, kidrego akeje maja zostad umorzone, umorzenie a}aﬁ; b
moZe nastapié bez wynagrodzenia.------ 3 e

2. Akcje moga zostaé umorzone bez zgody danego akcjonarivsza na podstawie uchwaly Wﬂlﬂpyj
Zgromadzenia (umorzenie przymusowe) w preypadku-—-—

a)  zawarcia umowy zhyeia tych akeji whrew postanowieniom § 104——-- ~, & 4 1

by  braku zawarcia umowy zbveia tych akeji w terminie okredlonym w § 10 ust, 7 ponize] 2
preyezyn dotyvezaeyeh obowlazanepo; lub-m----

c) w odniesieniu do akeii, do ktdrych uprewniony jest czlonek Farzadu - w preypadlu
zloZenia rezygnacji, o ile nie jest to spowodowane waznymi powodami, lub naruszenia
zakazy prowadzenia driafalnosci konkurencyjnej, o lidrym mowa woart, 380 Kodeksu
spilek handlowych, jefeli na taka dzialalnoié czionek Zarzadu nie vzyskal zgody Walnego
Zpromadzenia,----—

3. Umprzenie skeji wymegs uchwaly Walnego Zgromadzenia, Uechwala powinna elredlac w
szczegolnosci  podstawe  prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia przystupnjacego
alccjonarivszowi alkoeji wmorzonyeh badZ uzasadnienie wmorzenia alji bez wynagrodzenia oraz
sposob  obmiZenia  kapitalu  zakladowego., Umorzenie pmzymusowe nastepuje  za
wiynagrodzeniem, ktore nie moze byc nizsze od wartodei przypadajacyeh na akeje aktywow
netlo, wykazanych w sprawozdaniv finansowym za ostatni rok obrotowy, pomnigjszonych o
lowote przeznaczong do podzialu miedzy akejonariuszy,--=---

§10
Rozporzadzanie akejami imiennymi

1. Zhycie akeji imiennych lub ustanowienie na nich ogrmuczm]egc: prawa rzecrowego wymn‘gfj'
uprzedniej zgody Walnego Zgromadzenia wyraZonej w uchwale, pod rygovem hezsk-ur;ﬁcmoscr =3
waobec Spotki.———

2. Jeieli Walne Zgromadzenie nie wyrazito zgody na zbycie akcji imiennyeh w uchwalq.,# f
ramach tego samego punkiv porzadku obrad powinno podjad uchwale wskazujaca ' {nnﬂgq;:_ ;
nabywee. Jezeli Walne Zgromadzenie nic wskazalo nowego nabywey na tym samym’
posiedzeniu, w terminic 2 micsicey od dnia zgloszenia Spdlee zamiaru zhycla akei !mucnu}ruh o
nowego nabyweg wskazuje Rada Nadzorcza. Cena nabycia przez nowego nabywee nie moge
byé niZsza niz wartosé rynkowa zbywanyveh akejl imiennyeh 1 bedzie platna w terminie 30
{trzydziestu) dni od dnia przeniesienia akeji imiennych na nabywee, eu---

3. W przypadku zbycia akcji imiennych dotychezasowym akcjonariuszom preystuguje prawo
pierwszefstwa ich nabyeia po cenie uzgodnione ze zbywea, do ktdrego majq zastosowanie ust,
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4 - 9 poniej (prawo pierwszefistwa), jezeliz----—

a)  Walne Zgromadzenie podjglo uchwalg wyrazajacs zpode na zhycie akeji imiennych i nie
postanowiono w nigj o wylaczeniu prawa pierwszenstwa; orag------

b)  zbycie nie dokonuje sig w drodze sukcesji uniwersalne], nie nastgpuje w postepowaniu
egzekucyjnym lub przepis prawa nie stanowi odmiennie,----—

4. Alcjonariusz, ktory uzyskal oferle od potencgjalnego nabyvwoey akeji, zobowigzany jest

. poinformowaé o tym Zarzgd na pismie pod rygorem niewainoscl, W tresci zawiadomienia

e powinien on wskazaé istotne postanowienia oferty dotyczacej zbyeia aleji imiennych, ich ceng

o Okaz termin, w kidrym zobowigzany gotowy jest zawrzed umows, przy ceym nie kedtszy niz 3
\)ﬁ v) miesigee od dnia dorgezenia zawiadmmnienia. Postanowienia majace na celu udaremnienie
J priwa pierwszenstwa sy wzglgdem uprawnionych bezskuteczne, ------

5 faqu powiadamia o tym olrzyvmaniu oferly przez akejonarivsza pozostalych akcjonariuszy
listern poleconym nadanym w terminie 14 (czternastu) dni od daty ofrzymania pisma
alcjonariusza o otrzymaniv oferty. Pozeostali akcjonarivsze moga skorzysted z prawa
pierwszenstwa w tenminie 14 (czternastu) dni od zawiadomienia ich przez Zarzad. MNicztoZenic
W powyiszym  terminie  ofwiadczenia zawierajgcego calkowity akceptacie  warunkow
zakreslonyeh w  zawiadomieniu jest rownoznaczne z resygnacia & wykonania prawa
pierwszenstwa, Kaidy z uprawnionych ma prawo zrzee sig przyshigujacege mu prawa
plerwszenstwa poprzez ofwiadezenie zlodone Zarzadowi w formie pisemng] pod rygorem
niewaznogel ~-----

6. Uprawnieni, ktdrzy zhodyli sloatecznie ofwiadczenia o zamiarze nabycia akeji imiennych, majg
prawn nabyé przeznaczone do zhycia akeje imicnne w stosunlu, w jakim posiadana przez nich
liczha akcji pozostaje do sumy akcji posiadanych preez  wszystkich  uprawnionych
uczestniczgeych w podziale zbywanyeh akeii imiennych, Wazellkie walpliwoded co do podeialu
zhywanych akeji imiennych rozstrzyga Rada Nadzoreza wedle swego uznania.------

7. O dokonanym podziale, o ktérym mowa w ust. 6 powyze], zarzad niezwlocznie informuie na
pismie zobowigzanego oraz uprawnionych uczestniczaeych w podziale. W terminie 30 dni od
dnia przekazania informacji osoby te zobowisgzane sq zawrzed umowe przenoszaca alicje
imienne na warunkach oznaczonych w zawisdomieniu, o kidrym mowa w ust. 4 powyie], oraz
poinformowad spotke o zawarcin umowy, preedkladajac jej odpis.——-

8. W razie niezawarcia umowy przenoszacej alicje imienne, o ktorej mowa w ust. 7 powyzej, z
i Prazyezyn dulyma_cyuh uptawnionego, zobowigzany ma prawo zbyé akeje imienne na rzecz

bl ym: akeji imiennyeh z naruszeniem prawa pierwszenstwa jest bezskuleczne wobec Spdki,
\* yha ze WSZYSCY upt awnieni z tytuhu prawa planvszerﬁstwn wyraZa na nie zgudq na pismie pod
L ATygorem niewaznodel. Za naruszenie prawa plerwszefstwa uwaza sig wo szozegdlnosc
" niezawiadomienie o zamiarze #hycia akeji imiennveh w sposdh oloreslony wust. 4 powsse] alho
zawarcie umowy prowadzacej do zbycia akeji imiennych z osobg trzecis na warinkach
korzystniejszych dla nabywey niz warunki podane do wiadomosSei uprawnionych.--—---

§11
Dywidenda

1. Akejonariusz ma prawo do udziahn w zysku na zasadach ogélnych oluesSlonych w Kodeksie

7
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spotek handlowyeh, ------

2, Zarzad moze wyplacad akejonariuszom zaliczke na poczet przewidywanegj dywidendy na loniec
roku obrotowego, jezeli spofka posiada Srodki wystarczajace na wyplate, Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorcze], -—-

M. ORGANY SPOLIKI

§12 f
Postanowienia ogélne : / .
s

Organami Spotki sy Zarzad, Rada Madzorcza oraz Walne Zgromadzenie. - i

§13 "\<

Czlonkowie farzgdu N
1. Zarzed prowadzi sprawy Spotki { reprezentuje Spotke.-—-—

2. Zarzad dziata w interesie Spotki rozumianym jako wypadkows interesow akejonariuszy, =z
doloieniem stavannosci wynikajacej z zawodowego charaktern swojej dzialalnogci eees--

3. W skdad Zarzgdu wehodzi od | (jednego) do 4 (czterech) cztonkdw.—-----

4. Czlonkowie Zarzadu sa powolywani i odwolywani przez Radg Nadzorczs, 7 zastrzedeniem § 21
ust, 2 ponizej. Czlonek Zarzado moie byd odwolany lub zawieszony w czynnoéciach lakie
preez Walne Zgromadzenie, --==--

5. Kadencja kezdego czlonka Zarzadu trwa 5 (pigd) lat i kazdy = czlonkéw Zarzadu jest
powolywany na indywidualng kadencjg.-=-=--

6. Chpanem uprawnionym do wyrazania zgody, o kidrej mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spolel
handlowych, jest Walne Zgromadzenie, ------

§14
Reprezentacja Spalki
Do sliladania odwiadczed w imieniv Spatki, w preypadku Zarzadu wisloosobowego, wymagane jest

wapdidzialanie dwdch czlonkdw  Zarzadu  albo  jednego  czlonka  Zarzadu lacznie 2
prokurentem. -m-—-— Pt

§15 |

Funkecjonowanie Zarzgdu b, )G

1. Uchwaly Zarzadu moga zapasé bez formalnego zwolania, jeiell wszyscy jego ::zlunll:m;ﬁ:t;:

wyrag na o zgody i nikt nie zplosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Zarzadu, ani co do™—
porzadiu obrad.---——

2. Uchwaly Zarzadu zapadajy beewzgledny wigkszobcia glosdw. W preypadku rdwnodcl glosdw
decvduje glos Prezesa Zarzadu.——--

3. Czlonkowie Zarzadu mogg brac udzial w podeimowaniv uehwal Zarzadu oddajac swdj glos na
pismie, za poSrednictwem innego czlonka Zarzadu, z wylqezeniem spraw wprowadzonyeh do

5
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porzadlu obrad na posiedzeniu Zarzadu.——---

4, Uchwaly moga byé podejmowane przez Zarzad w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkdw bezpodredniego porozumiewania sig na odleglosé, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaly.----—

§. Podejmowanie uchwal w trybie okreSlonym powyze] w ust. 11 2 tego paragrafu nie dotyezy
__wyborow Prezesa 1 Wiceprezesa Zarzgdu,——-

B g

§16
Czlonkowie Rady Nadzorczej

1. li,:agu’N adzorcza sklada sie z 3 (trzech) do 6 (szedein) czlonkdw -——--
2. Crionkdw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie.seas

3. Kadencia kazdego crlonka Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat i kazdy 2z czlonkdw Rady
MNadzorczej jest powolywany na indywidualng kadencjg.===-=-

17
Funkejonowanie Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszodSeln glosdw, przy obecnodel co
najmmniej polowy skladu Rady i zaproszeniu wszystkich jej czlonkdw,—----

2. Czlonkowie Rady Madzorcze] moga brad wzial w podejmowaniv uchwal Rady oddajac swoj
glos na pismie, za posrednictwem innego czlonka Rady z wylgezeniem spraw wprowadzonyel
do porzadlun obrad na posiedzeniu Rady Madzorcze] =ee---

3. Uchwaty mogg byd podejmowane przez Rade MNadzorezg w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkdw bezpodredniego porozumiewania sig na odleglodé, jeeli wszyscy
crlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresei projekin uchwaly =see-s

4. Podejmowanie uchwal w trybie olreslonym powyde] w ust. 2 1 3 powyiej nie dotyezy wybordw
Plf_eWdec&l_LEg{! i chcpl zewodniczacego Rady Nadzorezej, powolania czlonka zarzadu oraz
odwolania i zawieszania w czymmoéciach tych osdh.------

i
5. Walpe Zgromadzenic ma prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej,------
T, L0
§18
\\\_ Kompetencje Rady Nadzorczej

Dpr{ﬁf:z slaraw zastrzezonych postanowieniami ninigfszego Statutu 1 przepisami prawa, do
kompetencji Rady Nadzoreze] nalezy-m-—--

a) zatwierdzenie budzetdw rocznych oraz plandw strategicznych Spiélki przedstawionych przez
Zarzad;-----

b) wyraianie zegody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowigzan w wysokosci
prechraczajace] w okresie jednegoe roku obrotowegoe 50% (pigédziesiat procent) liapitalow
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wihasnych Spotki------

¢} wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowigzan nieprzewidzianych w
budzecie rocznym zalwierdzonym przez Rade Nadzorczn w wysokodel przekraczajace] w
okresie jednego rokn obrotowego 30% (trzydziesci procent) kapitaldw wlasnych Spotkieeesa-s

d) wyrazanie zgody na zawarcie umowy kredytu, pozyezki, faktoringu, leasingu lub innyeh undw
0 podobnym charakterze w wysokodei przekraczajacej 10% (dziesied procent) kapltal'nw
whasnych Spolid;-s---- ——

e) wyrazanie zgody na udzielanie praez Spdtke porgezen lub gwarancji;----—- - ,;"L_;::

[} wyrazanie zgody na obciaZenie aktywdw Spdlki zastawem lub hipoteks lub usta uwmﬂﬁ na
nich innych u:rgramc:mn}rch praw rzeczowych, z wylpereniem sytuacji, o ktdryeh m wa‘w 820
lit, fi g ponifej;-—--- 0\ .

g) ustalane wynagrodzenia dla Czlonkdw Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagrodzenia
wynikajacych z uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ktdrej mowa w § 20 pkt b ponizej, jezeli
taka uchwala zostala podjgta,-—-

h) wybdr andytora SpoHijeesse-
i) wyrazenie zgody na powolanie prokurenta;------

i) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majatkowych Iub innych praw
wlasnoei intelektualngj lub przemyslowej, w szezegdlnodel praw do koddw Zrddlowych
oprogramowania 1 znakow towarowych, nieprzewidzianych w  budZecie  rocznym
zatwierdzonym mzez Rade Nadzorcza;------

k) wyraianie zeody na zawieranie umow pomiedzy Spifks a malzonkami czlonkdw Zarzadu, ich
zstepnymi, ich innymi krewnymi i powinowatymi do drugiego stopnia oraz podmiotami = nimi
lub 2 czlonkami Zarzadu powiazanymi w rozumieniu ustawy =z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowodci, Dz, U, z 206 ¢, poz. 1047, Lj.;----- -

[} wyrazanie zgody na zawieranie umdw pomiedzy Spolka a jej akejonarivszami, ich malzonkami,
ich zstepnymi, ich innymi krewnymi i powinowalymi do drugiego stopnia oraz podmiotami z
nimi powigzanymi w rozumieniu vslawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 1, o rachunkowosdci, De. U, =
2016 1., poz, 1047, Lj.immm———

m} wyrafanie zgody na zatrudnianie przez Spdlke doradeow 1 innych osdb nie @qﬂych
pracownikami Spolki w charakterze konsultanidw, prawnikdw, agentdw, Jq.,gt roiczng
wynagrodzenie takiej osoby nieprzewidziane w bud#ecie rocznym zatwierdzonym | lprng ‘Radg
Nadzorezq preekracza 20.000,00 z1 (dwadziedcia tysigey zlotych);----— |IL | %%

N

n) W}-‘lEI.ZEImE zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodplatnyeh 1|:|zp~|:|rz,a_d_z|3n lub
MCLﬂgllu}lc waselkich micodplabiycle wobeew iean; orig----—-

o} wyrazanie zgody na zawarcie jakichkolwiek nieprzewidzianych w budZecie rocznym
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza umdéw o czasie ich obowigzywania przekraczajgeym rok,

ktdrych wypowiedzenie badZ zakoficzenie w jakikolwiek inny sposéb moze byé zwigzane ze
$wiadczeniem majatlkowym na rzecz drugiej strony.-------

10
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§19
Funkcjonowanic Walnego Zgromadzenia

l. Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spolkd lub we wszystkich misstach
wojewodzkich. Walne Zgromadzenie moze odbyé sig w inmym miejscu na terytorium
Rzeczpospolite)  Polskiel, jedli wszyscy akcjonarivsze wyraZa na to zgode w  formie
pisemnej,==-----

2. Powolywanie Walnego Zgromadzenia - zwolanie musi nastapié listami poleconymi, ze
#%  wakazaniem porzadku obrad i projektow uchwal. -

9. .'::I*-'adzw}rczajne Walne Zgromadzenie moze zwolad;-mu-e

e

=

i |
/ ) Zarzad z wlasnej inicjatywy; ----—-

~ b} Rada Nadzorcza w trybie wskazanym w art, 399 § 2 Kodeksu spébek handlowych;

Nk

c)  Blite Fund sp. z 0.0. 2 siedziba w Krakowie, o ile jest akcjonarivszem Spollki. -------

4. Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowane jest co najmnig] 80% kapitalu zakladowego Spdli.—m—m

5. Najedng akeje preypada jeden plog na Walnym Zgromadzenio.--——-

. 7 zastrzezeniem bezwzplednie ohowigzujacych przepisow prawa oraz ust. 7 ponizej, uchwaly
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wigkszobcig glosdw,———

7. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg wiskszoscia 80% glosdw w preypadlach:------
a) zmiany Statutu;-—----
by  udzielenia zpody, o ktorej mowa w § 8 ust, 4 powyzej;-----
C)  PrEyINUSOWepo UMOrzenia akicji; -e----
d)y udzielenia zgody, o ktdrej mowa w § 10 ust. 1 powyiej; --—-—-

g) udzielenia zgody, o lbdrej mowa w § 13 ust. 6 powyEe]; seeee--

"

udziclenie zgody, o ktdrej mowa w § 20 lit. { ponizej; -—-----

ndzielenie zgody, o ktdrej mowa w § 20 lit. i ponizej; ------

LRSI O
"-'"f];‘!_"ré J-J
N

|\:

i .."I k)
e
=¥

—_udzielenic zgody, o ktdre] mowa w § 20 lit. k ponitej; —-—--

N

polaczenie, podzial albo przeksztaleenie Spétki; oraz ——-
i1 rozwigzanie Spolld seeee-

B. Zniesienie lub ograniczenie uprawnien osobistych przvznanych indywidualnle oznaczonemu
akcjonariuszowi nastepuje za odszkodowaniem,=-----
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9. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia.--—--

§20
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Oprdez spraw zastrzezonych postanowieniami ninigjszego Statutu i przepisami prawa, do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:-------

a) wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddzialdw, filii, przedstawicielstw i igu;{‘cb‘
placowek;--—— s

b)  ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Zarzadu;------

¢) ustalanie wysoko$ei wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej;-=-=--- ¢

d) wyrazanie zgody na zawarcie umowy przez Spéikg z czlonkami Rady Nadzorezej, fich,
malzonkami, ich zstgpnymi, ich innymi krewnymi i powinowatymi do drugiego stopnia”
oraz podmiotami z nimi powigzanymi w rozumicniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci, Dz. U. 22016 r., poz. 1047, tj.;==n==-

e) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowigzan w wysokosci
przekraczajgcej w  okresie jednego roku obrotowego 50% kapitatéw wiasnych

f)  nabycie, zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienic na nim o0graniczonego prawa rZeCZOWeg0;-«----

g) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, a
takze ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;-----=

h) wyrazanie zgody na objecie lub nabycie udzialéw lub akeji w innych spotkach
handlowych oraz na przystapienie Spétki do innych przedsigbiorcéw;---—--

i)  wyrazenic zgody na przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcjiz-------
i) okreslenie dnia dywidendy i terminu wyplaty dywidendy; oraz-=----
k)  wyrazenie zgody na podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akeji Spolki do obrotu na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipea 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz. U. z 2016 r., poz. 1636, tjarze-

IV.  POSTANOWIENIA KONCOWE

§21
Zalozyciele Spolki

1. Zalozyciclami Spotki sgi------
a)  Blite Fund sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,-—--

b)  Krzysztof Kwiatel,»n---
¢} Krzysziof Salelc-—---

d)  Tomasz Sobdl,----

e)  Marek Sobol-e---

§22
Ogloszenia Spélki

tka zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku wzedowym | Monitor Sadowy i Gospodarczy™,
a Ze przepisy prawa zobowigzywaé beda do zamieszezania ogloszei w inny sposéh. «-----

19



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 9 pazdziernika 2017 r. (Rep. A nr 8687/2017)
uchwatami nr 4 i 5 wyrazito zgode¢ na konwersje¢ tacznie 100.000 akcji serii A z akcji imiennych na akcje na
okaziciela. Konwersja zostata przeprowadzona uchwata Zarzadu Spotki nr 1/10/2017 z dnia 09 pazdziernika 2017
roku i objeta akcje o numerach 000001-100000. Zmiana Statutu Spotki w zakresie konwersji 100.000 akcji serii
A z akcji imiennych na akcje na okaziciela zostata zarejestrowana w rejestrze sagdowym przez Sad Rejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 stycznia
2018,

Uchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Creepy Jar Spotka Akcyjna
z siedzibg w Blizne Laszczynskiego
w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie przez Zarzad Spolki zamiany akeji
rwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela na wniosek spélki pod firmg
Blite Fund sp. z 0.0.

§1 UCHWALY
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolid pod firmg Creepy Jar Spotka Akcyjna z
siedziba w Blizne Laszezyniskiego, na podstawie § 8 ust. 7 statutu Spélki, wyraZa zgo-
de na dokonanie przez Zarzad Spoiki zamiany 95.000 (dziewigCdziesigt pigé tysicey)
akeji zwyktych imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela na wniosek spotki

pod firma Blite Fund sp. 2 0.0,

Fl

§2 UCHWALY
Uchwata wehodzi w zycie z chwila jej podjecia.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie, w wyniku kt6-

rego w glosowaniu jawnym powyzsza uchwata, przy liczbie 647.082 akgji, z ktorych
addano 647.082 waznych glosdw, ktére to akcje stanowia 100% kapitahu zaktadowego
Spoiki, zostala przyjeta jednoglodnie nastgpujgcym stosunkiem glosow: ,za” 647.082
gloséw, przy braku gloséw przeciwnych i braku glosow wstrzymujgeych sig. ------------

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwata niniejsza zosta-

ta podigta jednomysinie. ---

Uchwala Nr §
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6tki pod firmg Creepy Jar Spolka Akeyjna
z siedzibg w Blizne Laszezyfiskiego .
w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie przez Zarzqcl_ Spélki zamiany akeji
zwyklych imiennych na akeje zwykle na okaziciela na wniosek Tomasza Muchal-
skiego

§1 UCHWALY
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Creepy Jar Spétka Akcyjna z
siedzibg w Blizne Laszezyifiskiego, na podstawie § 8 ust. 7 statutu Spolki, wyraza zgo-
de na dokonanie przez Zarzad Spolki zamiany 5.000 (pigé tysiecy) akeji zwyklych
imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela na wniosek Tomasza Muchalskiego.
§2 UCHWALY

Uchwata wehodzi w 2ycie z chwila jej podjgeia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzit glosowanie, w wyniku kté-
rego w glosowaniu jawnym powyzsza uchwala, przy liczbie 647.082 akcji, z ktorych
oddano 647.082 waznych glosdw, kidre to akcje stanowia 100% kapitatu zaktadowego
Spotki, zostala przyjeta jednoglosnie nastgpujgcym stosunkiem glosow: ,za” 647.082
glosow, przy braku glosdw przeciwnych i braku gloséw wstrzymujaeych sig, --——-—---—-

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala niniejsza zosta-.

ta podjeta jednomysinie.
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Uchwata nr 18 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 1 marca 2018 r. (Rep. A nr
1828/2018) wyrazito zgod¢ na konwersje tacznie 400.000 akcji serii A z akcji imiennych na akcje na okaziciela.
Konwersja zostata przeprowadzona uchwatyg Zarzadu Spotki nr 1/3/2018 z dnia 6 marca 2018r. i objeta akcje o
numerach 100001-500000. Zmiana Statutu Spotki w zakresie konwersji tacznie 400.000 akcji serii A z akcji
imiennych na akcje na okaziciela zostala zarejestrowana w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 kwietnia 2018 r.

W wyniku dokonanych konwersji, wszystkie Akcje Serii A sa akcjami na okaziciela.

UCHWALA NR 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy
Spélki Creepy Jar S.A., z siedziba w Blizne Laszezynskiego
z dnia 01 marea 2018 r.
W przedmiocie zamiany akcji imiennych na akeje na okaziciela

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spalki Creepy Jar S.A. 2 sie-
dzibg w Blizne Laszezynskicgo, na podstawie § 8 ust. 7 statutu Spotki wyraza
zgodg na dokonanie przez Zarzad Spolki, na wniosek akcjonariuszy: O Blite Fo-
und (15.486 akcji zwyklych imiennych serii A), Krzysztofa Kwiatek (94.879 akcji
zwyklych imiennych serii A), Krzysztofa Satek (94.878 akcji zwykhych imiennych
serii A), Tomasza Sobol (94,878 akcji zwyklych imiennveh serii A), Marka Sobo!
(89.879 akeji zwykiych imiennych serii A), Tomasza Muchalskiego (5.000 akeji
zwykiych imiennych serii A), Jerzego Sobdl (5.000 akeji zwykiych imiennych serii
A) zamiany posiadanych przez nich wszystkich akeji zwyklych imiennych serii A
w lgcznej ilodci 400.000 (czterystu tysigcy) akeji zwyklych imiennych serii A o
wartosci nominalnej 1 zi (jeden zloty) kazda, o numerach od 100001 do 500000, na

akcje zwykle na okaziciela.. ---- - - . -

2, Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia. ---- -

Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia zarzgdzila glosowanie jawne, w wyniku
ktorego w glosowaniu jawnym, powyzsza uchwala, przy liczbie 606.109 akeji,

stanowiacych 89,2077 % kapitatu zakladowego, 2 ktorych oddano 606.109 wainych

glosdw, zostala przyjeta nastepujacym stosunkiem glosdw: -- - -
606.109 glosdw ,,za", --——-rmmmmeccm e S S
0 glosdw , przeciw” oraz -------- - S —

0 glosdw , wstrzymujacych sig”, -—--e--emrmmrmmememmememmemc e e - S
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Akcje zwykte imienne serii B zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 NWZ Emitenta z dnia 13 marca
2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenia dokonano poprzez emisje 147.082
sztuk AKcji Serii B, ktore zaoferowane zostaty w drodze subskrypcji prywatnej, za$ oferta akcji zostata skierowana
do Venture FIZ. Akcje Serii B zostaly pokryte wktadem pieni¢znym w kwocie odpowiadajacej iloczynowi AKCji
Serii B oraz ceny emisyjnej jednej akcji wynoszacej 17,00 zt. (Rep. A nr 1831/2017). Akcje Serii B zostaly
zarejestrowane w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 kwietnia 2017 r.

UCHWALA NR 1
Madzwyezajnegn Walnegoe Zeromadzenia
Spatki pod firma Creepy Jar Spolla Akeyjna z siedziby w Blizne Laszczyhskiego
% dnia 13 marca 2017 rol
w sprawie podwyiszenia kapitaty zalfadowego Spdfki

§'L

- )\/ . Podwyiszy¢ kapital zakladowy Spolki o kwote 147.082,00 2 (sto crterdziede
=7 giedem tysigey osiemdziesigt dwa zhole}, . = kwoty 500.000,00 21 (pietset tysiccy
zlotyel) do kwoty 647.082,00 2t (szedéset czterdziesel siedem Lysicoy osiemdeie-

sigt dwa zlote),
2..  Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spatki, o ktdrym mowa w usL, 1, zostanie
dokonane poprzez emisje 147,082 (sto crterdziedei siedem tysiecy osiemdeiosiat
dwa) newych aleeji Zwyldych imiennyeh serii B, o wartogei nominalnej 1,00 21 (je-
, den zloly) i cenie emisyinej 17,00 =t (siedemnadeie zlotyeh) kazda, o numerach od
BOOOOOT do B147082.

3 Akcjom serii B nie zostang przyznane szezegtlne Bprawnienia, e eeiee .-

4, Akgje serii B zostang zaoferowane przez zarzad Spold w drodze subslorypeii
prywatnef, zag oferta objecia aleji zostanie skierowana do Venture Fundusz In-

2 westyeyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie (02-366) przy ul. Putawslde

; 2foud. B, wpisany do rejestrn funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad

* Olregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Refestrowy pod numerem RFI

1093, : | '

: 3. Akcjé serii B bedg uezestniczyé w dywidendzie (w praypadku objecia aloci)

poczgwszy od zysku Jaki bedzie przeznaczony do pedzialu za rok obrotowy kod-

czgey sie w dain 31 grodnia 2017 1okl e s ne.

&, Wszysthie akeie serii B (w przypadku objecia akeji) zostang pokryte w catodei
wiiadem pienigznym w kwocie odpowiadajaeej iloczynowl objotych akeji seril B

ordz ceny cmisyjuej jednej akeji wynoszacej IT,00 zl (siedemnascie zlotych).
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Wkiady na pokrycie akeji waiesione zostang przed zargjestrowaniem podwyzsze-

nia kapitalu zakladowego. - - ——
7. MNadwyzka w cenie emisyjng] akgji ponad wartodé nominalng obejmowanych

akeji serii B zostanie wplacona na leapital zapasowy Spitki przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaldadowego. --

8 Upowaznia sig zarzgd Spotki dor—cemmme e
a. przeprowadzenia subskrypeji prywatnej akceji serii B prey czym umowa obje-
cia akeji serii B zostanie zawarta nie pddniej ni2 do dnia 20 marca 2007 1., —

b, zaoferowania akeji serii B w drodze subskrypeji prywatnej wylacznie p:}du.

miotowi wskazanemuo w ust, 4, w ilodcl akejl okreélong] w tym ustepie,—- v
N

c. dokonania wszelkich innych czynnodei faktycznych i prawnych swiazanych z oy

mzeprowadzeniem subskrypeji prwatne] akeji serii B,
B2,

1. Na podstawie arl. 433 § 2 Kodeksu spatek handlowych, w interesie Spatki, wy-
{gcza sig wocatodel prawo poboru akeji serit B preyslugnjgee dotychezasowym ale-
cjonariuszom. Akcje serii B beds objete w drodze subskrypeji prywatnej. Zarzsd
Spolld przedstawil Walnemu Zgromadzeniv Spotki opinig uzasadniajgca powody
pozbawienia dotychezasowych akcjonarinszy prawa pobom aléeii serii B amreemmemeee

2. Nadzwyczane Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sig z opinia zarzgdu Spofld
przychyla sie do powyZszej opinii i przyimuje jej telst jako uzasadnienie wylacze-
nia prawa peboru wymaganego przez Kodeks spétek handlowych, —————--

g3,

Uchwata wehodzi w 2yeie = chwilajej U 1= T —

Przewedniczacy Walnego Zgromadzenia zarzgdzil glosowanie, w wyniky lcté-
rego w ghosowaniu jawnym pc:wyts.za uchwata, przy liczbie 500.000 akeji, 7 ktérych
oddano 500.000 waznych glosdw, ktére to akeje stanu.wiq' 100% kapitatn zaldadowego
Spolki, zostala prayjeta jednoglodnie nastgpujacym stosunkiem gloséw: ,za™ 500.000
gloséw, prey braku plosdw przeciwnych 1 braku glosdw watrzymujacyeh sie, —--——-

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwata niniejsza zosta-

1a podjeta jednomyslnis. -
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Uchwata nr 6 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki z dnia 9 pazdziernika 2017 roku wyrazito
zgode na konwersj¢ tacznie 147.082 akcji serii B z akcji imiennych na akcje na okaziciela (Rep. A
nr 8687/2017). Konwersja zostata przeprowadzona uchwata Zarzadu Spétki nr 1/10/2017 z dnia 09 pazdziernika
2017 roku i objeta akcje o numerach 000001-147082. Zmiana Statutu Spotki w zakresie konwersji akcji serii B
z akcji imiennych na akcje na okazicicla zostata zarejestrowana w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 stycznia 2018
r.

W wyniku dokonanej konwersji, wszystkie Akcje Serii B sg akcjami na okaziciela.

Uchwala Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Creepy Jar Spitka Akeyjna
z siedzibg w Blizne Laszezynskiego
w sprawie wyraZzenia zgody na dokonanie przez Zarzad Spoltki zamiany akeji
gwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela na wniosek Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty

§1 UCHWALY
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie spifki pod firmg Creepy Jar Spotka Akcyjna z
siedziba w Blizne Laszczyriskiego, na podstawie § 8 ust. 7 statutu Spotki, wyraza zgo-
dg na dokonanie przez Zarzad Spotki zamiany 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy
osiemdziesigt dwa) akcji zwykiych imiennych serii B na akcje zwykle na okaziciela na
wniosek Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. —-—---------cmmeeemmmmmsammamin e ceaeee
§2 UCHWALY

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgeia. «=--ms-meremsesmeene

Przewndniczgey Walnego Zgromadeenia zarzadeil glosowanie, w wyniku kto-
rego w glosowaniu jawnym powyzsza uchwala, przy liczbie 647.082 akeji, z ktorveh
oddano 647.082 waznych glosow, ktore to akcje stanowiag 100% kapitalu zakladowego
Spolki, zostata przyjeta jednoglosnie nastgpujgcym stosunkiem gloséw: ,za” 647,082
glosow, przy braku glosdw przeciwnych i braku glosow wstrzymujacych sig.—----—-—-

Przewodniczaey Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwala ninigjsza zosta-

ta podjeta jednomyslnie,

8. Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny sposob,
czy za wklady niepieniezne, wraz z kréotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje Serii A bedace akcjami zatozycielskimi zostalty wyemitowane w dniu 16 grudnia 2016 r. w procesie
zawigzywania Spotki Creepy Jar S.A — przy podpisywaniu statutu Spotki. Kapitat zaktadowy ustanowiony w
wysokosci 500.000 zt, w czesci wynoszacej 100.000 zt zostat pokryty w gotowce przez Blite Fund, a w pozostatej
czgsei (tj. 400.000 zt) poprzez wkiady niepieniezne (wniesienie autorskich praw majatkowych przez pozostatych
akcjonariuszy - zatozycieli). Akcje Serii B zostaly objete za wktady pieni¢zne (gotowkowe).
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9. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu
powzigcia uchwaly o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). Dywidende wyplaca si¢ w dniu okre§lonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana
w dniu okreslonym przez rad¢ nadzorcza.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezedniej niz pi¢é dni i nie pdzniej niz trzy miesiace
od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyplaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Kazda z istniejacych AKkcji Spotki uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej wysokosci.

W dniu 28 marca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac w trybie art. 395 § 2 pkt 2 KSH
podejmujac Uchwate nr 7 postanowito o pokryciu straty netto Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2017 r. w kwocie 633.893,68 zI (sze$éset trzydziesci trzy tysigce osiemset dziewigcdziesiat trzy ztotych
i sze$¢dziesiat osiem groszy) z kapitatu zapasowego Spotki.

W zwigzku z pokryciem straty za 2017 r., wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Wprowadzane uczestnicza
w dywidendzie przypadajacej za rok obrotowy zaczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2018 r., a tym samym sg tozsame
w prawie do dywidendy.

10. Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien

10.1.  Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Na datg Dokumentu Informacyjnego prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi okreslone sg
w szczegodlnosci przez KSH, Statut Spotki a takze przez przepisy Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

10.1.1. Prawo rozporzadzania Akcjami Wprowadzanymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom spotki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzgdzanie
akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wiasno$ci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie,
ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie
zbywalno$ci Akcji Wprowadzanych.

Akcje Wprowadzane, beda wystgpowaly wylacznie w formie zapiséw na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty (art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy
o Obrocie umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych, a dokonanie zapisu na
rachunku papieréw wartoSciowych nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow
wartosciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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10.1.2. Prawa akcjonariuszy zwiazane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo Zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego, oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogodtu gloséw. W takim przypadku akcjonariusze spotki wyznaczajg przewodniczacego
tego walnego zgromadzenia.

Na podstawie § 20 ust. 3 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Creepy Jar S.A. moze
takze zwota¢ Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz Blite Fund Sp. z 0.0., o ile sa akcjonariuszami Spotki.

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni
od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia i zglaszanie projektow
uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spélce publicznej zadanie umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad walnego zgromadzenia powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto, zagdanie takie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na
cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spotce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. (art. 401 § 2
KSH). Ogloszenie nastepuje w sposob wilasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. W spoélce publicznej
ogloszenie nastgpuje na stronie internetowej spoiki oraz w sposob okres$lony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, tj. w formie raportow biezacych.

Ponadto, w spotce publicznej zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz Iub akcjonariusze spotki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce
na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka publiczna niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Prawo uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406 KSH uprawnieni z akcji imiennych i $§wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
iuzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki, jezeli
zostali wpisani do ksiggi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcje na
okaziciela daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w
spotce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukonczeniem.
Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u notariusza,
w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zas§wiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda
wydane przed zakonczeniem walnego zgromadzenia.

26



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoiki publicznej majga tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu).

W my$l art. 406> KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406° § 2 KSH zadanie
to nalezy przedstawi¢ nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Listg¢ uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu spoétka publiczna ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartoSciowych zgodnie z Ustawa o Obrocie oraz na
podstawie dokumentow niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w spotce publicznej nie pdzniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego dnia (art.
406% § 6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wyloZzona w siedzibie spolki przez trzy dni
powszednie poprzedzajace dzien odbycia walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac
wlasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakoficzenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na walnych zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, walne zgromadzenia moga
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz spotki moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
i wykonywania prawa glosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Akcjonariusz spotki publicznej
zamierzajacy uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu za posrednictwem pelnomocnika musi udzieli¢
petnomocnikowi petnomocnictwa na pi§mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Spotka
publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposob zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkoéw
komunikacji elektronicznej o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania
rozstrzyga zarzad spolki publicznej (art. 412 § 4 KSH). Spoélka publiczna podejmuje odpowiednie dzialania,
zgodnie z art. 412! § 5 KSH, stuzgce identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci
pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdlowy opis sposobu weryfikacji waznosci
pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw
warto$ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Cztonek zarzadu i pracownik spo6tki nie moga by¢ pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu, jednak ograniczenie
to nie dotyczy spotki publicznej. Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej na walnym zgromadzeniu
jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki lub cztonek organow lub pracownik
spotki lub spotdzielni zaleznej spoiki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu, a pelnomocnik taki ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na
istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu interesow (art. 4122 § 3 KSH). W takim wypadku udzielenie
dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Pelnomocnik, bedacy czlonkiem zarzadu, czlonkiem rady
nadzorczej, likwidatorem, pracownikiem spétki publicznej lub cztonkiem organdow lub pracownikiem spotki lub
spoldzielni zaleznej spotki publicznej, glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122
§ 4 KSH).

27



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze
glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411% KSH). Pelnomocnik moze reprezentowaé¢ wigcej niz
jednego akcjonariusza spotki i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pelnomocnik innej
osoby glosowaé przy powzigciu uchwal dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec spotki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim
a spotka. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza spotki publicznej jako pelnomocnika
innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktéorych mowa powyzej.

Statut nie przewiduje mozliwos$ci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo przeglgdania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy spo6tki uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz sp6tki ma prawo: (i) przegladaé liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, oraz (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz
spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres,
na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpisoéw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu, nie pdzniej niz w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
sprawozdania z badania. Wydanie dokumentow, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nastapi¢ musi
najpdzniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci zawierajaca spis uczestnikow walnego zgromadzenia
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy
maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

10.1.3. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy spotki reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowitg liczbe akcji dzieli si¢ przez catkowitg liczbe
cztonkow rady nadzorczej (zgodnie z § 17 Statutu, liczba ta wynosi od 5 do 7) a akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
takg liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej i nie moga
glosowaé przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi grupami w
radzie nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej
grupy, beda uprawnieni do wyboru pozostalych cztonkow rady nadzorczej. Jezeli wyboru rady nadzorczej
dokonuje si¢ w trybie glosowania oddzielnymi grupami, ograniczenie uprzywilejowania co do prawa gtosu nie ma
zastosowania, a kazda akcja daje prawo do jednego glosu z wylaczeniem ograniczen dotyczacych akcji, ktore nie
uprawniaja do wykonywania prawa glosu.
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10.1.4. Prawo zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spélki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych spoitki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, zarzad moze
udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem. W takim wypadku zarzad jest obowiazany udzieli¢
informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza zadania podczas
walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spoétce, spolce powigzanej ze spotka
albo spoélce lub spotdzielni zaleznej spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzgdu moze odmowic udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi spotki publicznej poza walnym zgromadzeniem powinny by¢ przekazane
do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego.

10.1.5. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez walne zgromadzenie w drodze powddztwa o
uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty
Zgodnie z treScig art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona

w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
powodztwa wytoczonego przeciwko spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
W terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia
uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

10.1.6. Prawo do dywidendy

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przyshugiwalty akcje w dniu
powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH).

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pig¢ dni i nie poézniej niz trzy miesiace
od dnia powziecia uchwaty. Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy w spotce publicznej, sa osoby, na
rachunkach ktorych sg zapisane akcje w dniu dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy
W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w sprawozdaniu

finansowym zbadanym przez biegltego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.
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Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwatly akcje w dniu
powzigcia uchwaty o podziale zysku. Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyplacana w dniu
okreslonym przez rad¢ nadzorcza.

W spotce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, spotka publiczna ma obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej
na jedng akcje, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé
najwczes$niej dziesigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wylacza
si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepisdOw oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).

Wyptata dywidendy nastgpuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji spotki
publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ w punkcie 3.8 Dokumentu Informacyjnego.
Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesieciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu spotka moze uchyli¢ si¢ od wyplaty dywidendy podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegdtowe regulacje dotyczace wysokosci zysku spotki, ktory moze zostaé przeznaczony
decyzja zwyczajnego walnego zgromadzenia do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktore moga zosta¢ przeznaczone do podziatu migdzy akcjonariuszy w formie
dywidendy  ustalana  jest na  podstawie  jednostkowych  sprawozdan  finansowych  spotki
i moze by¢ istotnie r6zna od warto$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopoki kapitat
zapasowy spotki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy przeznacza sie na kapital zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy
Spotki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitalu zapasowego.

Wysokos$¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi z tytulu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomigdzy akcjonariuszy przez liczbe akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy
W § 11 ust. 2 Statutu przewidziano mozliwo$¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplatg. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady

Nadzorczej.

Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate.
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Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigckszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wlasne.

O planowanej wyplacie zaliczek zarzad oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyplat, podajac
dzien, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze
dzien, wedlug ktorego wustala si¢ uprawnionych do =zaliczek. Dzien ten powinien przypadaé
w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczgcia wyplat.

10.1.7. Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji spotki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotki dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy. Podzial majgtku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od daty
ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgtoszenia ich wierzytelno$ci.

10.1.8. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji spotki nowej emisji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji
papieréw warto§ciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spoiki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac¢ dzien,
wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akceji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uplywem trzech miesiecy, liczac od dnia
powzigcia uchwaly, a w przypadku spotki publicznej — szesciu miesiecy od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek
obrad walnego zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy spotki prawa poboru akcji nowej emisji, w catosci lub w czeSci, moze nastapic
wylacznie w interesie spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest wiekszo$¢ co
najmniej czterech piatych gltosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podje¢cia uchwaty w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie znajdujg zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje spotki maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom spotki celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym shuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji.

10.1.9. Prawo do zadania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez
bieglego, na koszt spotki publicznej, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spotki publicznej moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub Zzada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzadowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotlane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwo$ci i zazadajg umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia do
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zarzadu na pismie lub w formie elektronicznej nie p6zniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang data
walnego zgromadzenia.

Przed podjeciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemna opini¢ dotyczaca zgloszonego
wniosku.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z treSciag wniosku albo podejmie takg uchwale
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zarzad jest zobowigzany zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

10.2.  Wyszczegolnienie rodzajow uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych
Akcje Wprowadzane sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisow KSH, w szczego6lnosci co do
prawa glosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spoiki.

Statut Spotki w § 17 ust 2 przewiduje dla akcjonariusza Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uprawnienie
osobiste do powotywania dwoch cztonkdéw, w tym Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uprawnienia te
zostaly szczegbtowo opisane w pkt.10.3.3 Dokumentu Informacyjnego. Venture Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty oraz Blite Fund Sp. z 0.0., o ile sa akcjonariuszami Spoétki, stosownie do § 20 ust 3 majg takze
uprawnienie osobiste do zwotywania Nadzwyczajnych Zgromadzen.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki Akcje Wprowadzane nie s3 przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami
Wprowadzanymi nie wigza si¢ zadne §wiadczenia dodatkowe.

10.3.  Wyszczegolnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

10.3.1. Ograniczenia wynikajace z treSci Statutu oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie Akcjami.
10.3.2. Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Wprowadzanymi

W dniu 26 kwietnia 2018 r. zawarto umowy o niezbywanie oraz nieobcigzanie akcji (,,Umowy lock-up”) pomiedzy
Venture FIZ z siedzibag w Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1093 (dalej FIZ), za ktorego dziata
organ zarzadzajacy tj. TRIGON TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, a dominujagcymi akcjonariuszami Spotki tj.:

o Kirzysztofem Maciejem Kwiatkiem,

e Krzysztofem Satkiem,

e  Markiem Jackiem Sobdlem,

e Tomaszem Michatem Sobdlem,

e Spotka prawa estonskiego pod firmg OU (Osaiihing) Blite Fund, z siedzibg w Tallinie (Estonia).

W ramach zawartych uméw, wskazani wyzej akcjonariusze zobowigzali sie wobec FIZ do niedokonywania
jakichkolwiek czynno$ci prawnych, ktérych przedmiotem jest lub moze by¢ zbycie lub obcigzenie Akcji z
wylaczeniem czgsci akcji okreslonych w umowach jako Akcje Wylaczone. Na zasadzie wyjatku od zobowigzan
okreslonych w umowie akcjonariuszom przystuguje prawo do zbycia Akcji za uprzednia pisemna zgoda FIZ.
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AKCJE SERIT A

Liczba akcji Akcje Wylgczone  Akcje Wprowadzane  Akcje Wprowadzane

Akcjonariusz objetych Umowa zUmowy lockup  objete Umowg lock nieobjete Umowa
lock up up lock up

Krzysztof Maciej Kwiatek 91.986 9.198 38.939 2.893
Krzysztof Satek 91.985 9.198 38.938 2.893
Marek Jacek Sobol 86.986 8.698 36.734 2.893
Tomasz Michat Sobol 91.985 9.198 38.938 2.893
OU Blite Fund 42.840 4.284 35.057 -
Pozostali - - - 4410
Razem 405.782 40.576 188.606 15.982

Zrédto: Emitent
AKCJE SERII B
Liczba akcji Akeie Wylaczone Akcje Wprowadzane  Akcje Wprowadzane
Akcjonariusz objetych Umowa Je Wyig objete Umowg lock nieobjete Umowa
z Umowy lock up

lock up up lock up

Venture FIZ 133.552 13.355 51.318 13.530
Razem 133.552 13.355 51.318 13.530

Zrédlo: Emitent

Nastepnie w dniu 8 maja 2018 r. Venture FIZ z siedziba w Warszawie zawarl z Emitentem umowe
o niezbywanie oraz nieobcigzanie Akcji (lock — up). W ramach zawartej umowy Venture FIZ zobowiazat si¢ do
niedokonywania jakichkolwiek czynnosci prawnych, ktorych przedmiotem jest lub moze by¢ zbycie lub
obciagzenie 133.552 sztuk akceji serii B z wylaczeniem czgéci akcji okreslonych w umowie jako Akcje Wylaczone
(w liczbie 13.355 sztuk serii B). Na zasadzie wyjatku od zobowigzan okreslonych w umowie akcjonariuszom
przystuguje prawo do zbycia Akcji za uprzednig pisemna zgoda Emitenta.

Wszystkie wskazane wyzej ograniczenia w obrocie Akcjami, w tym Akcjami Wprowadzanymi, obowigzujg w
okresie od zawarcia Umédw lock-up do dnia 30 czerwca 2019 r.

Lacznie na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si¢ do ASO 239.924 sztuk akcji
objetych Umowami lock-up.

10.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spétki

Zgodnie ze Statutem Venture FIZ oraz Blite Fund Sp. z 0.0. przyznano uprawnienia osobiste tj.:

- Venture FIZ uprawniony jest do powolywania 2 (dwoch)
w tym Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Venture FIZ moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ile jest akcjonariuszem Spoiki,

- Blite Fund sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, 0 ile jest
akcjonariuszem Spotki.

cztonkéw Rady Nadzorczej,

Jednoczesnie zgodnie z § 20 ust. 8 Statutu Spotki zniesienie lub ograniczenie uprawnien osobistych przyznanych
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi nastgpuje za odszkodowaniem.
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10.3.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

1) faczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowarto$¢ 1 mld EUR; lub

2) faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcoéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartos¢
50 min EUR.

Obroét, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajacym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ nie tylko do przedsi¢biorcow,
Ww rozumieniu przepisdOw o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez, mi¢dzy innymi, do 0séb fizycznych
posiadajacych kontrolg w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorcg, cho¢by taka osoba
fizyczna nie prowadzila dzialalnosci gospodarczej, w rozumieniu przepisow o swobodzie dziatalno$ci
gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw warto§ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wigcej przedsicbiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorey, (iv) nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy
(catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwodch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10
min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez
przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznoséci prawnych lub
faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wpltywu na okreslonego przedsigbiorce lub przedsiebiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejgcie
kontroli, oraz jego spotek zaleznych, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 min EUR. Ponadto nie podlega zgloszeniu
zamiar koncentracji:

(€D)] jezeli obrét zadnego z dwodch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow podlegajacych
potaczeniu lub przedsiebiorcow, ktorzy chca utworzy¢ wspolnego przedsigbiorce, nie
przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 mln EUR;

2 polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czg$ci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitalowej — jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad
ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czg¢sci mienia nie
przekroczyl tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta
nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji;
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(@) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

(5) nastgpujacej w toku postgpowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czg¢§¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego
czg$¢ mienia jest nabywana;

(6) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca
podstawa koncentracji moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu ustawowych terminéw na jej wydanie. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego
obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji
o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania
peilnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIiK moze, m.in., natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci nie wigkszej
niz 10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary jesli przedsigbiorca ten
dokonat, choéby nieumyslnie, koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

10.3.5. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrot akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsicbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia
lub przejeciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy gdy: (i) taczny $Swiatowy obrét wszystkich
zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz (ii) faczny obrdt przypadajacy na UE
kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsigbiorstw, wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba Ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotdéw,
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy: (i) taczny Swiatowy obrot
wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR, (ii) w kazdym z co najmniej
3 krajow UE faczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR, (iii)
w kazdym z co najmniej 3 krajow UE faczny obroét kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wigcej niz 25 mln EUR, (iv) laczny obrot przypadajacy na UE kazdego z co najmniej
2 zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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10.3.6. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papier6w wartosciowych

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie bgda miaty zastosowanie do Akcji
Whprowadzanych od momentu uzyskania przez spotke statusu spotki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu
Akcjami Oferowanymi wynikajace z Rozporzadzenia MAR beda miaty zastosowanie do Spotki od momentu
ztozenia przez Spotke wniosku o wprowadzenie do ASO Akcji Wprowadzanych.

10.3.6.1. Ograniczenia wynikajace z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udzial w ogodlnej liczbie gloséw w spoétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn obowigzki
odnoszace si¢ do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktory:

Q osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogo6lnej liczby gltoséw w spolce publicznej albo

2 posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoblne;j
liczby glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow

- jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie poézniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie glosoéw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji.

Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej,
powstaje rowniez w przypadku: (i) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow o
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa wprowadzone do ASO; oraz (ii)
zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogolnej liczby
glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papierow wartosciowych kilku transakeji zawartych w ASO w tym samym dniu zmiana udziatu
w ogo6lnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby glosow, z ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone
w jezyku angielskim. Szczegotowy tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy o Ofercie.

Opisane powyzej obowigzki notyfikacyjne spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwiazku z: (i) zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spoiki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gltosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Niedopehienie obowigzkoéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy powoduje, iz
akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu

wynikow gltosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w innych
ustawach.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie mogg by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Do akgji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obrocie.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywaja:

Q) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby
glosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej,

2 na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji facznie przez:

(@) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) na alternatywnej spoélce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

€)) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

(b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

4 réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem
akeji:

(@)  przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,

(b)  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu,

(c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

(5) réwniez na pelmomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji, co do sposobu glosowania,

(6) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow,
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@) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach,

(8) rowniez na pelnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych.

Opisane powyzej obowigzki powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogolnej liczbie gloséw
w spoélce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnos$ci
powodujace powstanie tych obowigzkoéw, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w ogolnej liczbie glosow. W takim przypadku obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia opisanego w powyzszym akapicie domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez: (i) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajagce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajace we
wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisywanych powyzej: (i) po stronie podmiotu
dominujacego — wlicza sig¢ liczbe glos6w posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie pelnomocnika,
ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z pkt 5) powyzej — wlicza si¢ liczbe glosow z
akcji objetych pelnomocnictwem; (iii) wlicza si¢ liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z
nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; (iv) po stronie
petnomocnika, o ktorym mowa w pkt 8) powyzej, wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych pelnomocnik ma
umocowanie.

Obowiazki okre§lone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wlasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Na kazdego, kto nie dokonuje obowigzkowych zawiadomien opisanych powyzej lub dokonuje zawiadomienia
z naruszeniem opisanych powyzej warunkow, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zna: (i) w przypadku osob fizycznych
— do wysokosci 1 mln PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokos$ci 5 min PLN albo kwoty
stanowiacej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia
obowiazkow notyfikacyjnych opisanych powyzej zamiast kar, o ktorych mowa w pkt (i) i pkt (ii) powyzej, KNF
moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzys$ci lub uniknigtej straty.
W przypadku gdy podmiot, ktory narusza obowigzek dokonania zawiadomienia, jest jednostka dominujaca
sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w pkt (ii)
powyzej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

10.3.6.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie MAR ustanawiajace wspdlne ramy regulacyjne dotyczace
wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na rynku
(naduzy¢ na rynku), a takze §rodki majace zapobiegaé naduzyciom na rynku w celu zapewnienia integralno$ci
rynkow finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestoréow i zwigkszenia zaufania do tych
rynkow. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE z 2012 r. C 326, str. 1 z
p6zn. zm.) Rozporzadzenie MAR ma zasi¢g ogolny, wigze w caloéci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
Panstwach Cztonkowskich bez koniecznoséci implementowania przez poszczegélne panstwa cztonkowskie. Do
dnia 6 maja 2017 r. szereg zagadnien unormowanych w Rozporzadzeniu MAR byt uregulowany réwniez w
przepisach Ustawy o Obrocie, jednak zgodnie ze ,,Stanowiskiem UKNF w sprawie niektorych skutkow
niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzqdku prawnego do przepisow rozporzqdzenia MAR” z dnia
28 czerwca 2016 r. w razie kolizji przepisow Ustawy o Obrocie z przepisami Rozporzadzenia MAR przepisy
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Ustawy o Obrocie zachowywaly waznos¢, lecz zawezony byl zakres ich stosowania. Po wejSciu w zycie
Nowelizacji Ustawy o Obrocie w dniu 6 maja 2017 r., zgodnie z ktora uchylony zostat rozdziat 2 Dziatu VI Ustawy
o Obrocie (art. 154-161a,,Informacje poufne”), do ograniczen w obrocie Akcjami Oferowanymi Ustawe o Obrocie
stosuje si¢ wylacznie w zakresie sankcji za naruszenie przepisow Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufna jest informacja okreslona w sposob precyzyjny, ktora
nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej liczby
emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
publicznej wiadomos$ci miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotows informacj¢ uznaje si¢ za okreslong w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci,
ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegbétowe, aby
mozna byto wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia
na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji. W
zwiazku z tym w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslong w sposob precyzyjny mozna
uzna¢ te przyszle okolicznosci lub to przyszie wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okoliczno$ci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni
rozciagnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji
poufnych.

Rozporzadzenie MAR wskazuje, ze informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby
prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny instrumentow finansowych, oznaczajg informacje, ktore racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tg informacje innej osobie z wyjatkiem przypadkow
gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub
usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; oraz (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie osoba, ktdra dopuszcza si¢ bezprawnego ujawnienia informacji poufnych,
podlega grzywnie do 2 mIn PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez
uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 181 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoba, ktora wykorzystuje informacje poufng lub usituje wykorzystac
informacj¢ poufna podlega grzywnie do 5 mln PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystala informacje poufne lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyla
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
(ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobg do takiego anulowania lub zmiany.
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Zgodnie z art. 182 Ustawy o Obrocie osoba, ktora udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 mln PLN albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osob bedacych w posiadaniu informacji poufnej
z racji: (i) bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta; (ii) posiadania
udziatéw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostgpu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw; lub (iv) zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepcza. Artykut 14 Rozporzadzenia MAR ma takze
zastosowanie do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznos$ciach innych niz
wymienione w punktach (i) do (iv), jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie osoba ktéra dokonuje manipulacji lub usituje dokona¢ manipulacji na rynku
podlega grzywnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolno$ci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom
acznie.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wtasciwe organy co do zasady o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dhuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powiazanych z nimi instrumentow finansowych. Katalog transakcji, o ktorych osoby petnigce obowiazki zarzadcze
oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz wtasciwe organy, zostal doprecyzowany w art. 19
Rozporzadzenia MAR oraz w art. 10 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015r.

Powiadomienie, o ktorym mowa w powyzszym akapicie, powinno zosta¢ dokonane niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Powiadomienia dokonuje si¢, gdy taczna kwota transakcji osiagnie
w trakcie jednego roku kalendarzowego: (i) 5 tys. EUR; lub (ii) 20 tys. EUR, jezeli KNF podejmie decyzje
o podwyzszeniu progu 5 tys. EUR.

Przez osoby pehniace obowiazki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobg
zwigzang z emitentem, ktora: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub (ii) pelni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organow, o ktorych mowa w pkt (i), przy czym
ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia
do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego
podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami pelniagcymi obowiazki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR rozumie si¢: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
rownowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej
roku; lub (iv) osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktdrej obowiagzki zarzadcze pelni osoba
pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w pkt (i), (ii) lub (iii), nad ktoéra osoba taka sprawuje
posrednig lub bezposrednig kontrole, ktora zostala utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej
interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej 0soby.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nienalezycie wykonat obowiazki wynikajace z art. 19 ust.
1 — 7 Rozporzadzenia MAR KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng: (i) w przypadku osob
fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary pieni¢znej opisanej w punktach (i) i (ii) powyzej,
KNF moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pelnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dhuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentdw finansowych, przez okres zamknigty 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
$rdédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktdre emitent ma obowigzek
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poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg
dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o Obrocie na kazdego kto wbrew zakazowi, o ktdrym mowa powyzej, w czasie trwania
okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze natozy¢,
w drodze decyzji, kar¢ pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast
kary pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji w sprawie kary wobec osoby fizycznej nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie pelniacej u niego obowiagzki
zarzadcze na dokonanie transakcji na wlasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu
zamknigtego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich
jak powazne trudnos$ci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej
transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji
lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$é zwigzana z danym papierem warto§ciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petniacej obowiazki zarzadcze,
udzielit zgody, o ktérej mowa powyzej, z naruszeniem przepisdéw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/522, KNF moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 PLN.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. do obrotu akcjami spotek publicznych zastosowanie majg rowniez rozporzadzenia
wykonawcze oraz delegowane do Rozporzadzenia MAR. Akty te okreslaja m.in. wykonawcze standardy
techniczne dotyczace wykonywania obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR oraz uzupelniaja
Rozporzadzenie MAR o szczegdtowe zagadnienia, ktore nie zostaly w nim uregulowane. Z punktu widzenia
ograniczen w obrocie akcjami najwazniejsze kwestie regulowane przez rozporzadzenia wykonawcze
i delegowane do Rozporzadzenia MAR obejmuja: (i) ustanowienie wyjatkow od zakazu dokonywania transakcji
w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze; (ii) wskazanie katalogu
transakcji, o ktorych osoby pelniagce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg
emitenta oraz organ nadzoru; (iii) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
formatu i wzoru do celéw powiadamiania o transakcjach dokonywanych przez osoby pelniace obowiazki
zarzadcze i podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej; (iv) doprecyzowanie okolicznosci wskazujacych
na zachowanie manipulacyjne; (v) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
okreslonego formatu list 0os6b majacych dostgp do informacji poufnych i ich aktualizacji; (vi) ustanowienie
wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do terminéw, formatu i wzoru powiadomien sktadanych
do wilasciwych organdéw; (vii) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
technicznych warunkow wilasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i op6zniania
podawania do wiadomoéci publicznej informacji poufnych.

10.4. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce na date
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych,
w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadéw administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym moga straci¢ aktualno$é. Zmiany takie moga by¢
retroaktywne.

W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwiazanych
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje
te maja wylacznie charakter ogdlny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani wyczerpujacej analizy.
Z tego wzgledu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organdéw administracyjnych wilasciwych
w tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku

podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak rowniez kazde inne
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okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego, za wyjatkiem
Sytuacji, w ktorych okreslenia takie sa uzywane w umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych
przez Rzeczpospolita Polska. Odpowiednia umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania moze inaczej
definiowa¢ znaczenie danego okreslenia lub stanowi¢, ze dane okreslenie ma takie znaczenie, jakie posiada ono
zgodnie z prawem panstwa, z ktorym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe¢ o unikaniu podwodjnego
opodatkowania

10.4.1. Opodatkowanie dochodéw z tytulu odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych

Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych podlegajqcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddow (przychodéw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodéow (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

Za osob¢ majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

e  posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek intereséw zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust.
la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wilasciwych umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). Umowy te moga w szczegolnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowacé pojecie ,,o§rodka interesow zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Dochodem z tytutu odptatnego zbycia papierow warto§ciowych jest roznica migdzy suma przychodow uzyskanych
z tego tytutu w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychodéw, okre§lonymi na podstawie przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych, jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okres§lonej
w umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od wartosci rynkowej tych papierow, przychdd z odptatnego zbycia papierow wartos§ciowych okresla
organ podatkowy w wysokosci rynkowej wartosci tych papierow (art. 19 ust. 1 w zwiazku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychdd z odptatnego zbycia udziatow (akcji) oraz papieréw wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia
na nabywce wlasnosdci udzialéw (akcji) oraz papieréw wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych.

Kosztami uzyskania przychodoéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu odptatnego

zbycia papieréw warto§ciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub wykupu przez emitenta papierow wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
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spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papieréw warto$ciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdod uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych otrzymanych
w drodze darowizny w cz¢éci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odplatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okre$lenie ceny nabycia zbywanych papierdw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw warto$ciowych nabytych najwcze$niej.
Zasadg, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych
(art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodow uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla
celéw podatkowych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku przez
platnika oraz obowigzku zaplaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odplatnego zbycia papierow
wartosciowych i—w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania—obliczy¢ nalezny podatek dochodowy w
odrgbnym zeznaniu podatkowym o wysoko$ci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu (poniesione;j straty) (art.
30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Termin na ztozenie tego
zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktoérym uzyskano przychody z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny
podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych zrodet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papierow wartos§ciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrodla przychodéw w najblizszych pieciu kolejno po sobie nastgpujacych latach podatkowych,
z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty
poniesionej z tego tytulu nie taczy si¢ ze stratami osiagnigtymi przez podatnika z innych zroédet przychodow (art.
9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Powyzsze zasady nie maja zastosowania, jezeli odplatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W  takim przypadku przychody z tego tytulu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej i opodatkowane wedtug skali progresywnej lub podatkiem liniowym,
w zaleznos$ci od wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spetnienia przez niego
dodatkowych wymogdw.

Opodatkowanie dochodow osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajqgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych przedstawione
powyzej maja rowniez zastosowanie w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw), ktore osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odplatnego zbycia papierdw wartoSciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
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zamieszkania dla celdow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy 0 unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

10.4.2. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowoSci prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sg osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej)
(art. 1 ust. 1 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczes$nie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja roéwniez zastosowanie do spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiazek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych w Polsce nicograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytulu odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych na zasadach ogélnych, okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggni¢ta w roku podatkowym (art. 7
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierdw warto§ciowych, jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej
w umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych
papierdw, przychod z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych okresla organ podatkowy w wysokos$ci wartosci
rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych sa wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzglgdniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytulu odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przychdod i koszty uzyskania przychodow laczy sig
z innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochodow
osiggnietych przez podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi zasadniczo 19% podstawy
opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze podatek wynosi
15% podstawy opodatkowania w przypadku matych podatnikow (tj. podatnikéw, u ktérych wartos$¢ przychodu ze
sprzedazy - wraz z kwotg naleznego podatku od towaréw i uslug - nie przekroczyta w poprzednim roku
podatkowym wyrazonej w zlotych kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 1.200.000 EUR) oraz w przypadku
podatnikdéw rozpoczynajacych dziatalnos$¢, z zastrzezeniem ze w przypadku tej ostatniej kategorii podatnikdw,
stawka podatku dochodowego wynosi 15% tylko w roku podatkowym rozpoczgcia dziatalnosci (art. 19 ust. 1 pkt
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papierow wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyplat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym
o wysokosci osiagnictego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Termin na ztozZenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesiaca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaplaci¢ nalezny podatek.
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Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (j. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, przedstawione
powyzej, majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odplatnego zbycia papierdéw wartoSciowych przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy ustawy maja roéwniez zastosowanie do dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez spolki niemajace osobowosci prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych
niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwodjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

10.5. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych

10.5.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodow) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob  fizycznych podlegajgcych w  Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majqcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody (przychody) z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach o0sob prawnych jest dochod (przychod) faktycznie uzyskany
z tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Sa to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach 0séb prawnych (mi¢dzy innymi z tytutu umorzenia udziatlow lub
akcji oraz z tytuhu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s0b prawnych, w zwiazku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory wyplaca lub stawia do dyspozycji podatnika pieniadze Iub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow
(przychodéw), o ktérych mowa powyzej (platnik), jest obowiazany do poboru zryczaltowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Platnik ma obowigzek przesta¢ do witasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedlug
ustalonego wzoru, w terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym (art. 42 ust. la Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany
przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,
sktadanym do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.

Szczegodlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papieréw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach papieréw warto$ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do pobrania
podatku z tytulu dochodéw (przychodow) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatow) akcji, wartosci majatku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s0b prawnych oraz w przypadku polaczenia lub podziatu spolek — doptat w gotowce otrzymanych przez
udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowiazane
sa podmioty prowadzace rachunki papierow warto§ciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych
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rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nast¢puje za posrednictwem tych podmiotoéw (art. 41 ust.
4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych). Natomiast w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodéw (przychodow) z dywidend,
dochodu z umorzenia (udzialow) akcji, wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub
spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu
spotek—doptat w gotdwce otrzymanych przez udzialowcéw (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek
faczonych lub dzielonych sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych
tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach osob
prawnych przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, podatek jest pobierany przez platnika wedhug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow (przychodow)
przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Jezeli ptatnik
dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw, platnik nie ma obowiazku
sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sa do wykazania ww. kwoty dochodéw w zeznaniu rocznym
(art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze reguly opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw
z udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja zastosowanie
réwniez w przypadku dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce opodatkowaniu tylko
od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek
podatkowy).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celow
podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktdrych strong
jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaplacenie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym ptlatnik jest obowigzany przestaé
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny
wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania
imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktérego
naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania
(art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytulu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z papieré6w warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, platnik nie ma obowiazku sporzadzania, ani przesytania
imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).
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10.5.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego
od osob prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdod (przychod) faktycznie uzyskany
z tego udziatu (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Sa to dochody z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (migdzy innymi z tytutu umorzenia udziatoéw lub akcji
oraz z tytulu otrzymania majatku osoby prawnej lub spéiki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od os6b
prawnych, w zwiagzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodow (przychodow), o ktorych mowa
powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyptat (art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku wyptat
naleznos$ci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3 i 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, uzyskanych z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowiazek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego,
o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te, jako ptatnicy, pobierajg zryczaltowany podatek dochodowy w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego.

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku gdy wyptata
naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikoéw begdacych
osobami uprawnionymi z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, platnik pobiera podatek wedtug
stawki 19% od tacznej warto$ci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in fine Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, w tym przypadku nie stosuje si¢ przepisoOw art. 26 ust. la, Ic, 1d, 1f, 1g oraz
3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (tj. w szczegolno$ci przepisdw o wylgczeniach z
obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego oraz przepisow o zwolnieniach od podatku
dochodowego od takich wyptat) w zakresie dotyczacym podatnikow, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona. W przypadku i w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sg obowigzane podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Ptatnik zobowiazany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy wedhug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczng deklaracje¢, sporzadzona wedtug ustalonego
wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 26a ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez ptatnikow, o ktérych mowa
w art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze,
za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyplacana, majg charakter zbiorczy i nie wskazujg podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieré6w wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktoérych tozsamos¢ nie
zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Ponadto, w terminie do sidédmego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu,
w ktorym podatek zostal pobrany, ptatnik obowigzany jest przesta¢ podatnikom informacje o wysokoS$ci
pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Obowigzek
przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. w przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na
rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzgdu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania przedstawione powyzej majg zastosowanie do dochodéw (przychodow)
z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych
podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodéw (przychodéw) osiaganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, uzyskiwane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Platnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodéow z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, przekazuje informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, w terminie do
konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyptat, podatnikowi
i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie
okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. w przypadku
gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamos¢ nie zostala platnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie. Platnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia
ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych akcji uzyskanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajgcych wieksze pakiety akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktérych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zwolnione od podatku sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiagane przez
spotke podlegajaca opodatkowaniu od calosci swoich dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiagania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym
panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jezeli spelnione
sa tacznie nastgpujace warunki:

e wyplacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych jest spotka
majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob

prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyplacajacej
dywidendg lub inne przychody z tytulu udziatu w zyskach 0so6b prawnych;

48



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych posiada akcje w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu uzyskania dochodow
(przychodéw). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spoélka korzystajaca ze
zwolnienia bedzie obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki sg naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym spotka skorzystata ze zwolnienia
po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych);

e spoltka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséob
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrédlo ich osiagania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyptacajacego naleznosci pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyplacanych nalezno$ci powyzszy
warunek zostat spetniony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych);

e miejsce siedziby spolki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celéow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przy spetnieniu powyzszych warunkow, zwolnienie z podatku stosuje si¢ roOwniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodow (bez wzglgdu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do EOG, potozony na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej Iub innego panstwa
nalezacego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zostac¢
udokumentowane przez spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w
ktorym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ rowniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodéw (przychodow)
wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysokoS$ci nie mniejszej niz 25%
(art. 22 ust. 4¢c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Réwniez w tym wypadku
niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wiasciwy
organ zagranicznej administracji podatkowej.

Powyzsze zwolnienie ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. U.
WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytulu wilasnosci lub,
w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych z udziatlow (akeji) posiadanych na podstawie tytutu wlasnosci oraz innego
niz wlasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
udzialow (akeji) nie zostato przeniesione.

Jednoczes$nie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy
w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowe;j, ktorej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktorym dochdd zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje sig, jezeli osiggnigcie
dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych
nastgpuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynnos$ci prawnej, lub wielu powigzanych
czynnosci prawnych, ktorych gtéwnym lub jednym z glownych celow bylo uzyskanie zwolnienia od podatku
dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4 tej ustawy, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylacznie
wyeliminowaniem podwojnego opodatkowania tych dochodéw (przychodéw), oraz, oraz czynnosci, o ktorych
mowa powyzej, nie maja rzeczywistego charakteru (art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
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Prawnych). W $wietle art. 22c¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dla celéw art. 22¢ ust.
1 tej ustawy uznaje si¢, ze umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie,
w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji,
gdy w drodze czynnosci, o ktérych mowa w art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
przenoszona jest wlasnos¢ udziatow (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spotka osiaga przychdod (dochod),
wyplacany nastgpnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

10.6. Opodatkowanie umow sprzedazy papieréw warto$ciowych podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majatkowych (w tym papierow wartosciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udzialow (akcji) spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana
za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwigzku z tym
transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Podstawe
opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy ciazy na
kupujacym i powstaje z chwila dokonania czynno$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowiazani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania w przypadku, gdy podatek
jest pobierany przez platnika, ktorym w przypadku czynnos$ci cywilnoprawnych dokonywanych
w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynnoséci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami  finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).

10.7. Opodatkowanie nabycia papieré6w wartoSciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw
i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wilasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), migdzy innymi tytulem dziedziczenia, zapisu
zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
wiasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment jego
powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugdw i cigzarow (czysta warto$¢), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy darczyncg
a obdarowanym lub spadkodawcg a spadkobierca. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3%
do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznoéci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla
kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sg obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktoérych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowiazku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzg¢du skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 1 i 2 Ustawy
o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek platny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustalajacej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego.
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Nabycie whasno$ci papieréw wartosciowych przez osoby najblizsze (malzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macochg) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo
polskie lub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw warto§ciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabyweca, ani tez spadkodawca lub darczynca
nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

10.8.  Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci platnika

Zgodnie z art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wplacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg calym swoim majgtkiem za podatek,
ktory nie zostal pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z
winy podatnika; w tych przypadkach witasciwy organ podatkowy wydaje decyzje¢ o odpowiedzialno$ci podatnika.
Odpowiedzialnos¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego (art. 30 §
5 Ordynacji Podatkowej).
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11. Wskazanie os6b zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego Doradcy
oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze wskazaniem
bieglych rewidentow dokonujacych badania)

11.1. Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Spotki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkdéw. Cztonkowie Zarzadu sa powolywani
i odwolywani przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem § 22 ust. 2 statutu Spotki. Cztonek Zarzadu moze by¢
odwotany lub zawieszony w czynno$ciach takze przez Walne Zgromadzenie. Kadencja kazdego cztonka Zarzadu
trwa 5 (pig¢) lat i kazdy z cztonkdéw Zarzadu jest powotywany na indywidualng kadencje.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:
o  Krzysztof Maciej Kwiatek — Prezes Zarzadu
e Kirzysztof Satek — Czlonek Zarzadu
e Tomasz Michat Sobo6l — Cztonek Zarzadu
e  Marek Jacek Sobol — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Maciej Kwiatek — Prezes Zarzadu

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Krzysztof Kwiatek jest Prezesem Zarzadu Spoélki. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok.

2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

W 2000 roku rozpoczat pracg w firmie L’Art gdzie zajmowat si¢ grafikg 2D/3D, projektowaniem poziomow
a takze lokalizacjg gier na polski rynek. W 2003 roku wraz z obecnymi czlonkami zarzadu zatozyt firme
Prominence ktéra zajmowala si¢ tworzeniem gier komputerowych oraz prezentacji multimedialnych.
W Prominence jako art Director/designer pracowat przy takich produkcjach jak GTI Racing, XPAND RALLY
XTREME, Dead Island. W 2008 wspoétwiasciciele Prominence otworzyli Warszawski odzial firmy Techland
w ktorym byli wspotwlascicielami, czlonkami zarzadu oraz zajmowali stanowiska menadzerskie. Krzysztof
Kwiatek byt Cztonkiem Zarzadu, objat stanowisko Art Directora, kierowat dzialem grafiki 2D/3D oraz dzialem
level artu. Pracowat przy takich grach jak Dead Island, n’aild, Mad Riders, Dead Island Riptide, Call of Juarez,
Dying Light, Fim Speedway 2017. W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem Satkiem, Markiem Sobo6l
i Tomaszem Sobol otworzyli firm¢ Creepy Jar. Od tamtej pory pracuje przy pierwszym projekcie studia — Green
Hell.

3) Os$wiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spoétki. Cztonek nie byt
w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Czlonka nie zostal wydany sadowy zakaz dzialania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktorych Czlonek pehit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
prowadzi dziatalnos$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spolki, ani nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitalowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Czlonek nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyplacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

52



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Krzysztof Salek — Czlonek Zarzadu

1) Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spétki oraz termin uplywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Krzysztof Salek jest Czlonkiem Zarzadu Spotki. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

W 2001 roku rozpoczat prace w firmie L’ Art gdzie zajmowat si¢ programowaniem. W 2003 roku wraz z obecnymi
czlonkami zarzadu zatozyt firme¢ Prominence ktdra zajmowata si¢ tworzeniem gier komputerowych oraz
prezentacji multimedialnych. W Prominence jako glowny programista pracowat przy takich produkcjach jak GTI
Racing, XPAND RALLY XTREME, Dead Island. W 2008 wspotwlasciciele Prominence otworzyli Warszawski
odzial firmy Techland w ktérym byli wspotwlascicielami, cztonkami zarzadu oraz zajmowali stanowiska
menadzerskie. Krzysztof Salek byl Cztonkiem Zarzadu, objal stanowisko gltéwnego programisty i zarzadzat
dziatem programowania. Pracowat przy takich grach jak Dead Island, n’aild, Mad Riders, Dead Island Riptide,
Dying Light, Fim Speedway 2017. W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem Kwiatkiem, Markiem
Sobdl i Tomaszem Sobdl otworzyli firme Creepy Jar. Od tamtej pory pracuje przy pierwszym projekcie studia —
Green Hell. Krzysztof Satek Jest certyfkowanym Scrum Masterem.

3) Os$wiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotka dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spotki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktorych Czlonek pehit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pigciu lat nie mialy miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoiki, ani nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Czlonek nie figuruje w rejestrze dhuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Tomasz Michal Sobol — Czlonek Zarzadu

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Pan Tomasz Michat Sobdl jest Cztonkiem Zarzadu Spotki. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok.

2) Opis kwalifikacji i dos$wiadczenia zawodowego

W 2005 roku dotaczyt do firmy Prominence ktora zajmowata si¢ tworzeniem gier komputerowych oraz prezentacji
multimedialnych. W Prominence jako programista pracowat przy takich produkcjach jak GTI Racing, XPAND
RALLY XTREME, Dead Island. W 2008 roku wraz z wspotwlascicielami Prominence przeszedt do firmy
Techland. Tomasz Sobdl objat stanowisko glownego programisty i zarzadzat dziatem programowania. Pracowat
przy takich grach jak Dead Island, n’aild, Mad Riders, Dead Island Riptide, Dying Light, Fim Speedway 2017. W
2015 zostal wykladowca Warszawskiej Szkoty Filmowej na kierunku Film i Multimedia, specjalnos¢: Kreacja
Gier Wideo. W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem Kwiatkiem, Markiem Sobol i Krzysztofem
Salkiem otworzyli firme Creepy Jar. Od tamtej pory pracuje przy pierwszym projekcie studia — Green Hell.

3) Oswiadczenie
Czlonek nie wykonuje poza Spotka dziatalno$ci, ktdéra ma istotne znaczenie dla Spotki. Czlonek nie byt

w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okre§lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
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dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostal wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktorych Czlonek pehit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Spolki, ani nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Czlonek nie figuruje w rejestrze dhuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Marek Jacek Sobél — Czlonek Zarzadu

1) Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Tomasz Michat Sobdl jest Cztonkiem Zarzadu Spotki. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnhego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

W 1999 roku rozpoczat prace w firmie L’Art gdzie zajmowal si¢ grafika 2D/3D, edycja dzwigku
i projektowaniem poziomoéw a takze lokalizacjg gier na polski rynek. W 2003 roku wraz z obecnymi cztonkami
zarzadu zatozyt firm¢ Prominence ktora zajmowala si¢ tworzeniem gier komputerowych oraz prezentacji
multimedialnych. W Prominence jako level designer/designer pracowat przy takich produkcjach jak GTI Racing,
XPAND RALLY XTREME, Dead Island. W 2008 wspotwiasciciele Prominence otworzyli Warszawski odziat
firmy Techland w ktorym byli wspotwlascicielami, cztonkami zarzadu oraz zajmowali stanowiska menadzerskie.
Marek Sobol byt Prezesem Zarzadu, objat stanowisko szefa studia, zarzadzal produkcja oraz kierowat dziatem
level designu. Pracowat przy takich grach jak Dead Island, n’aild, Mad Riders, Dead Island Riptide, Call of Juarez,
Dying Light, Fim Speedway 2017. W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem Satkiem, Krzysztofem
Kwiatkiem i Tomaszem Sobol otworzyli firmg Creepy Jar. Od tamtej pory pracuje przy pierwszym projekcie studia
— Green Hell. Marek Sobdl Jest certyfikowanym Scrum Masterem.

3) Oswiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotka dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spotki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje czlonka organu zarzadzajacego Ilub nadzorczego,
w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.
Czlonek nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoéiki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitalowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow
niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

11.2.  Funkcje pelnione przez Czlonkéw Zarzadu
W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly informacje na temat wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany cztonek Zarzadu Spotki byt cztonkiem organow zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Zarzadu Spoétki nadal pelni funkcje w
organach lub jest nadal wspoélnikiem.
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Czy funkcja byla pelniona
na dat¢ Dokumentu

Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
Krzysztof Maciej Kwiatek Creepy Jar S.A. Prezes Zarzadu Tak
Krzysztof Maciej Kwiatek Creepy Jar Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Krzysztof Maciej Kwiatek Techland Warszawa Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Krzysztof Satek Creepy Jar S.A. Czlonek Zarzadu Tak
Krzysztof Satek Techland Warszawa Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Nie
Tomasz Michat Soboél Creepy Jar S.A. Czlonek Zarzadu Tak
Marek Jacek Sobol Creepy Jar S.A. Czlonek Zarzadu Tak
Marek Jacek Sobol Techland Warszawa Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie

Zrédio: Emitent.

11.3. Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkow, w tym Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego i Czlonkow Rady Nadzorczej.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem zdania 2 1 3 § 17 ust. 2
statutu  Spotki, zgodnie z ktéorym Akcjonariuszowi - Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamkni¢temu
przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania dwoch czionkow, w tym Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza sposrdéd swoich czionkow, z
wylaczeniem Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 5 lat.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych osob:

e  Michat Paziewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Edward Likowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Piotr Piskorz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Ryszard Brudkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Michat Galecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Michal Paziewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Michat Paziewski jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok, kadencja wspolna z
pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztalcenie:

Pan Michat Paziewski posiada wyksztalcenie wyzsze oraz absolwentem Wydzialu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego w Warszawie

Kariera Zawodowa:

Radca prawny z ponad 10-letnim do$wiadczeniem pracy w jednej z renomowanych warszawskich kancelarii
prawniczych oraz Polskich Liniach Lotniczych LOT S.A. Przez ponad 2 lata byt dyrektorem Biura Prawnego i
Biura Zarzadu i Obstugi Prawnej w PLL LOT S.A. Cztonek Rady Nadzorczej WRO-LOT Ustugi Lotniskowe Sp.
z 0.0. Posiada bogate do$wiadczenie prawnicze zdobyte w obstudze duzych transakcji finansowania — leasingach
finansowych i operacyjnych, w tym transakcjach dokonywanych na prawie angielskim oraz prawie stanu Nowy
Jork, restrukturyzacji przedsigbiorstw, obstudze korporacyjnej przedsi¢biorstwa zatrudniajacego ponad 2000
pracownikow i dziatajacego na wielu zagranicznych rynkach, a takze w obstudze uméw handlowych o znaczne;j
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warto$ci. Uczestniczyt w wielu procesach due diligence, tworzeniu spotek celowych dla realizacji duzych
projektow, transakcji nabycia spotki prawa estonskiego.

3) Oswiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotkag dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spoétki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Czlonka nie zostal wydany sadowy zakaz dzialania
jako czionek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto,
w stosunku do podmiotéw, w ktorych Cztonek peit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego,
w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoéiki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitalowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Tomasz Edward Likowski — Czlonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Tomasz Edward Likowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok, kadencja wspolna z
pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej.

2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Od 17 lat zawodowo zajmuje si¢ analiza
i zarzadzaniem ryzykiem w przedsigbiorstwach, w tym przedsigbiorstw branzy IT. Doswiadczenie zawodowe
zdobywal w najwigkszych migdzynarodowych firmach brokerskich, gdzie zarzadzat zespotami brokerskimi oraz
prowadzit doradztwo dla najwigkszych klientow instytucjonalnych. Specjalista w zakresie ubezpieczen branzy IT
oraz lotniczej.

3) Oswiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotka dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spotki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje czlonka organu zarzadzajacego Ilub nadzorczego,
w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Czlonek nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoéiki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow
niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Piotr Piskorz — Czlonek Rady Nadzorczej

1) Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Piotr Piskorz jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok, kadencja wspolna

z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorcze;j.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Wyksztalcenie:
Pan Piotr Piskorz posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Kariera Zawodowa:

Certyfikowany Project Manager (PMP Num 1265385) posiada ponad 15-letnie do$wiadczenie we wdrozeniach
duzych systemow informatycznych w najwigkszych firmach sektora bankowego, ubezpieczeniowego
i telekomunikacyjnego w Polsce. Specjalizuje si¢ w systemach klasy CRM (Client Relationship Management),
EFM (Enterprise Fraud Management) oraz Big Data. W karierze zawodowej petit m.in. funkcje Dyrektora
Centrum Rozwigzan Microsoft w firmie Outbox (obecnie PWC Customer Technology) oraz Dyrektora
Departamentu Strategii w BOS Banku. Ukoniczyt wydziat Bankowos¢ i Finanse w Szkole Gtownej Handlowej.
Prywatnie wielbiciel gier strategicznych i entuzjasta dynamicznego rozwoju polskiej branzy gier komputerowych.

3) Os$wiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spotka dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spoétki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktorych Czlonek petnil funkcje czlonka organu zarzadzajacego Iub nadzorczego,
w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Czlonek nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci Spoétki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoéiki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Czlonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ryszard Brudkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spoétki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Ryszard Brudkiewicz jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok, kadencja wspolna
z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorcze;j.

2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:

Pan Ryszard Brudkiewicz posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytet Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu.

Kariera Zawodowa:

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz Wydziatu
Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Wpisany na liste¢ radcéw prawnych od 2006 r. Doswiadczenie
zawodowe zdobywal w renomowanej kancelarii prawnej w Poznaniu, a takze byt cztonkiem Rady Nadzorczej
spotki Skarbu Panstwa w Kopalniach Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi. Pan Ryszard byl takze s¢dzia Sadu
Polubownego przy KDPW S.A. Od 2006 r. Pan Ryszard Brudkiewicz jest partnerem zarzadzajacym
w Kancelarii Radcow Prawnych Brudkiewicz, Suchecka i Partnerzy, gdzie zajmuje si¢ prawem handlowym,
procesami inwestycyjnymi oraz prawem wilasnosci intelektualne;j.

3) Os$wiadczenie

Czlonek nie wykonuje poza Spotka dzialalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spotki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2
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Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktorych Czlonek petit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego,
w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsce przypadki upadlo$ci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Czlonek nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci Spoétki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoélki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Michal Galecki — Czlonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spotki oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Pan Michat Galecki jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Jego kadencja uptywa z dniem odbycia Walnhego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 rok, kadencja wspdlna
z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorcze;j.

2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Studiowatl na Politechnice Warszawskiej gdzie uzyskat tytul magistra. Prac¢ zaczynal jako przedstawiciel
handlowy dla MD Cooporation, nastgpnie zostat handlowcem w firmie Siegel Polska. Aktualnie pracuje dla Produs
Shop Services jako dyrektor sprzedazy i marketingu.

3) Os$wiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spotkg dziatalno$ci, ktora ma istotne znaczenie dla Spétki. Czlonek nie byt
w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pigciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotow, w ktorych Czlonek pehit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego,
w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Czlonek nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoiki, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoélki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

11.4. Funkcje pelnione przez Czlonkéw Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany cztonek Rady Nadzorczej Emitenta byt czlonkiem organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
nadal petni funkcje w organach Iub jest nadal wspolnikiem.

Czy funkcja byla
pelniona na date
Dokumentu
Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
. . . Przewodniczacy Rady
Michat Paziewski Creepy Jar S.A. Nadzorczej Tak
Michat Paziewski ggn;rzl :nd Eastern European Compliance Institute Wspélnik Tak
Michat Paziewski Super Net S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie
Michat Paziewski WRO-LOT Ustugi Lotniskowe Sp. z o0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Michat Paziewski Nordic Food Solutions Sp. z o.0. Czlonek Zarzadu Nie
Michat Paziewski WP LAW Kz.mcelarla Pre_lwna Wozniccy Paziewscy Wsplnik Nie
Piesiewicz Piskorek Sp. j.
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Czy funkcja byla
pelniona na date
Dokumentu

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
Tomasz Likowski Creepy Jar S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Piotr Piskorz Creepy Jar S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Creepy Jar S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Consortio Lex Sp. z 0.0. w likwidacji Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Paymax S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Malakka Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Ryszard Brudkiewicz 7Levels S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Kancelaria Prawna Brudkiewicz, Suchecka Sp. k Wspdlnik Tak
Ryszard Brudkiewicz 53?&&22&?” Prawnych Brudkiewicz, Wspdlnik Tak
Ryszard Brudkiewicz Kipwick Investments S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Aoram Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Ryszard Brudkiewicz KPBS 2017 Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Ryszard Brudkiewicz Fundusz Terminalowy Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ryszard Brudkiewicz Pemba sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Ryszard Brudkiewicz Parcel Technik S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Ryszard Brudkiewicz Instytut Wspierania Innowacji sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Ryszard Brudkiewicz Foster and Father sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie

Centrum Badawczo-Rozwojowe Da Vinci sp. z

Ryszard Brudkiewicz 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Michat Galecki Creepy Jar S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédlo: Emitent

11.5.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradca Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect jest Navigator Capital
S.—. - spotka wpisana na list¢ autoryzowanych doradcow ASO, zatrudniajagca wymagang przepisami liczbe
certyfikowanych doradcow.

Firma: Navigator Capital S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

biuro@navigatorcapital.pl

Www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON: 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

11.6. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujagcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia
16 grudnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. (Sprawozdanie Finanoswe) byta PRESTIGE Kancelaria Audytorska
Janina Kozlowska, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzonych przez Krajowa Izbg Biegtych Rewidentow pod numerem 2941 Bieglym rewidentem dokonujacym
badania byta Pani Janina Koztowska nr ewidencyjny 10277.
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12.

Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na
jego dzialalno$¢ ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej siedziby, przedmiotu dzialalnoSci i
udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw

Na date Dokumentu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Emitenta
przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

13.

13.1.

Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istniejg
nastepujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

13.2.

Krzysztof Maciej Kwiatek — Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96%
udzialu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu;

Krzysztof Salek — czlonek Zarzadu Emitenta — jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta i na datg
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96% udziatu w
kapitale zakladowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu;

Tomasz Michal Sobol - cztonek Zarzadu Emitenta — jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo Tomasz Michal Sobdl jest bratem Marka Jacka Sobdl — cztonka Zarzadu i akcjonariusza
Emitenta oraz synem Jerzego Sobdl, ktory jest rowniez akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada lacznie 5.409 akcji, reprezentujacych 0,74% udzialu w kapitale zakladowym
i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu,

Marek Jacek Sobol - czlonek Zarzadu Emitenta — jest jednoczesénie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 89.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,23% udziatu w
kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo Marek Jacek Sobdl jest bratem Tomasza Michata Sobdl — cztonka Zarzadu i akcjonariusza
Emitenta oraz synem Jerzego Sobol — akcjonariusza Emitenta;

Michat Paziewski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada lgcznie 669 akcji Emitenta, reprezentujgcych 0,10%
udzialu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie s3 znane jakiekolwiek inne powigzania pomi¢dzy Emitentem a
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

Powiagzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomigdzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nast¢pujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

Krzysztof Maciej Kwiatek — Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu;
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o  Krzysztof Salek — czlonek Zarzadu Emitenta — jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta i na datg
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96% udziatu w
kapitale zakladowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu;

e Tomasz Michal Sobdl - czlonek Zarzadu Emitenta — jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 94.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,96%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo Tomasz Michat Sobdl jest bratem Marka Jacka Sobdl — cztonka Zarzadu i akcjonariusza
Emitenta oraz synem Jerzego Sobdl, ktory jest roOwniez akcjonariuszem Emitenta i na dat¢ Dokumentu
Informacyjnego posiada tacznie 5.409 akcji, reprezentujacych 0,74% udzialu w kapitale zaktadowym
i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu;

e  Marek Jacek Sobol - czlonek Zarzadu Emitenta — jest jednoczesénie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 89.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 13,23% udziatu w
kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo Marek Jacek Sobodl jest bratem Tomasza Michata Sobol — cztonka Zarzadu i akcjonariusza
Emitenta oraz synem Jerzego Sobol — akcjonariusza Emitenta;

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sa znane jakiekolwiek inne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

13.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badal powigzania pomi¢dzy Creepy Jar S.A., osobami wchodzacymi
w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Creepy Jar S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Creepy Jar S.A.
a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowal jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych czy
organizacyjnych pomiedzy Creepy Jar S.A., osobami wchodzagcymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Creepy Jar S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Creepy Jar S.A. a Autoryzowanym Doradca tj.
Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).
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14, Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta i branzg w ktérej dziala
14.1.  Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier relatywnie rzadko stanowia
dla siebie bezposrednia konkurencj¢, gdyz zazwyczaj produkuja gry dla odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych
wydawcow czy tez na zréznicowane platformy sprzgtowe. Na rynku co do zasady dostepne sa konkurencyjne gry
komputerowe podobne do produktow wydawanych przez Emitenta. Duza cz¢§é podmiotéw konkurencyjnych
dziala na rynku dtuzej oraz dysponuje wickszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent.
Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotdéw zajmujacych si¢ tworzeniem gier, ktore trafiaja do tych
samych kanatow dystrybucji, z ktorych korzysta rowniez Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad
ciagglym podwyzszaniem jako$ci produktow, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych
nisz rynkowych i tematow gier, ktore mogtyby zaciekawic¢ szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciagle pojawiaja
si¢ nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okre§lonymi produktami Spotki na rzecz
produktow konkurencji.

14.2.  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje si¢ wysoka dynamika wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju
technologicznego, czynnikoéw makroekonomicznych jak rowniez globalnej popularyzacji gier jako formy
spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennos$ci
i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczy¢, ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie si¢ rozwijaé
stabiej niz obecnie badz ulegnie zalamaniu. Nalezy wzia¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane
powyzej czynniki ksztaltujace koniunktur¢ w branzy, ktorych zmiana moze negatywnie wplynaé na poziom
generowanych przez niego przychodow ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego wyniki finansowe.

14.3. Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spotke gier stanowia ogoélno$wiatowe kampanie walczace
z nadmiernym po§wigcaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie si¢ model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzaé si¢ ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe.

14.4. Ryzyko zwiazane ze zmiana preferencji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki

Z uwagi na fakt, iz branza gier jest jednym z segmentéw mocno konkurencyjnego rynku rozrywki, istnieje ryzyko,
iz dotychczasowi odbiorcy gier zmienig swoje preferencje co do sposobu spedzania wolnego czasu na rzecz innych
form rozrywki. Zmiana preferencji moze rowniez dotyczy¢ platformy badz rodzajow gier. Nie mozna wykluczac
scenariusza, w ktorym gry przestang by¢ atrakcyjna forma spgdzania wolnego czasu. Wystapienie tego zjawiska
skutkowatoby zmniejszeniem si¢ liczby graczy, co w konsekwencji miatoby niekorzystne przelozenie na
dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

145. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty Emitenta

Poziom zainteresowania produktami Emitenta zalezy w duzej mierze od zmiennych preferencji konsumentow,
biezacych trendow, jakosci produktu i skuteczno$ci prowadzonych akcji marketingowych. Ze wzgledu na mocno
konkurencyjny charakter branzy Emitenta o uwage uzytkownikow zabiegajg producenci réznorodnych gier
i platform. Sam rynek cechuje si¢ ograniczong przewidywalnos$cia. Istnieje zatem realne ryzyko wydania przez
Emitenta produktu, ktory nie spotka si¢ zainteresowaniem odbiorcow, gdyz z réznych wzgledow nie bedzie
odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna moze by¢ np. tematyka gry nieodpowiadajaca obecnym
zainteresowaniom potencjalnych graczy, zbyt staba jako$¢ gry badz niedostosowanie do rdznych platform
obecnych na rynku. Z uwagi na zréznicowanie czynnikow wptywajacych na wielko$¢ osiaganego popytu Spotka
nie jest w stanie oceni¢ reakcji odbiorcow na oferowany nowy produkt oraz w konsekwencji ze znacznym
prawdopodobienstwem zdefiniowaé oczekiwanej wysokosci przychodoéw. Istnieje zatem ryzyko, iz produkt nie
trafi w gusta uzytkownikow i tym samym niskie zainteresowanie ze strony graczy przetozy si¢ na osiagnigcie,
nizszych niz zaktadane, parametréw finansowych, a w skrajnych przypadkach brak pokrycia naktadow na
produkcje oraz promocje.
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W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent tworzy produkty w podziale na 7 (siedem) wyselekcjonowanych
faz, gdzie m.in.:
a) na etapie powstania koncepcji gry (Etap 1) — okresla docelows grupe odbiorcow,
b) na etapie pre-produkcji (Etap 2) — doktadnie rozplanowuje projekt na osi czasu oraz definiuje niezb¢dne
zasoby,
C) na etapie produkcji whasciwej (Etap 3) — rozdziela prace na poszczegélne osoby i okresla ramy
postepowania,
d) na etapie szlifowania i balansu (Etap 4) — testuje produkt na grupach docelowych, a nast¢pnie
dopracowuje szczegdly i wprowadza poprawki,
e) na etapie soft launch (Etap 5) — pozyskuje grupe docelowg zbiera i analizuje dane pod katem retencji,
monetyzacji oraz wzorcOw zachowan, oraz na ich podstawie wprowadza poprawki i ulepszenia,
f) naetapie global launch (Etap 6) — realizuje opracowana wczesniej strategic marketingowa,
g) naetapie DLC (Etap 7) — produkuje darmowe dodatki majace na celu przedtuzenie zycia produktu.

14.6. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek

Poza wydang w dniu 29 sierpnia 2018 r. gra Green Hell Spotka planuje wydawanie jednej gry $rednio co péttora
roku. Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze si¢ z poniesieniem naktadow na produkcje, certyfikacje,
promocj¢ i dystrybucje. Koniecznos¢ uzyskania tzw. zgody na wydanie na dang platforme sprzetowa (polegajacej
na przejsciu wewnetrznego systemu testowania i zapewnienia jako$ci) odwleka w czasie termin premiery danej
gry. Ponadto czgs¢ wydawcow/dystrybutoréw gier na interesujagce Emitenta platformy sprzetowe wprowadza
wylacznie tytuly wysokobudzetowe lub wykazujace si¢ skuteczng promocja, co oznacza konieczno$é
wczesniejszego poniesienia odpowiednio wysokich kosztow na promocj¢ wilasnego tytutu. Dodatkowo gry
komputerowe podlegaja takze ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe i dopuszczajgcych lub nie do
dystrybucji na poszczegdlnych terytoriach.

Nie mozna wykluczaé wystapienia trudnosci, ktore moglyby spowodowaé przesunigcie premiery gry badz nawet
uniemozliwienie wydania danego produktu. Istnieje ryzyko, iz proces certyfikacji wydawanej gry wydhuzy si¢
badz produkt nie przejdzie przez ktory$ z jej systemOéOw lub otrzyma inng niz zakladano kategori¢ wickowa.
W takiej sytuacji planowany harmonogram premier nowych gier moze ulec przesunigciu, co z kolei moze zaktocié
realizacj¢ strategicznych celéw Spotki i moze wplyna¢ na pogorszenie jej plynnosci finansowe;j
z powodu przesuniecia w czasie planowanych przychodow ze sprzedazy. Opisane okoliczno$ci moga miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta, osiggane wyniki oraz jego sytuacj¢ finansowa.

14.7.  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Charakterystyczng cecha rynku gier jest sezonowos¢. Najwicksze przychody ze sprzedazy odnotowywane sg
w okresach nastepujacych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry, po wprowadzeniu gry na kolejng
platforme dystrybucyjng oraz przy wprowadzaniu platnych rozszerzen danej gry, natomiast w okresach pomig¢dzy
premierami kolejnych gier obroty sa znacznie nizsze. Skutkiem sezonowosci sa znaczne réznice w wartosciach
przychodéw oraz dysproporcje w osiaganych wynikach finansowych w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych. Emitent stara si¢ minimalizowaé efekt sezonowosci poprzez planowanie termindéw
wprowadzania na rynek kolejnych gier oraz rozszerzen danej gry (tzw. DLC). Produkcja jednej gry $rednio co
pottora roku oraz w miedzyczasie wydawanie ptatnych rozszerzen danego produktu powinny w ocenie Zarzadu
Emitenta wptyna¢ na ograniczenie sezonowosci sprzedazy tj. roztozenie przychodéw ze sprzedazy w ciggu roku.

14.8. Ryzyko zwigzane z Kkonsolidacja w branzy

Branza Emitenta charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoscia, ogoélno$wiatowym zasiggiem oraz duzym
rozdrobnieniem. Obok matych zespolow deweloperskich funkcjonuja takze duze podmioty, ktore dysponuja
zdecydowanie wyzszymi budzetami od Emitenta, co umozliwia im przeznaczenie wigkszych naktadéw na
produkcje oraz promocj¢. Z uwagi na silnie rozdrobniony rynek istnieje ryzyko, ze procesy konsolidacyjne moga
spowodowa¢ wzmocnienie pozycji rynkowej duzych producentdw, ktoérzy beda przejmowaé mniejsze
przedsigcbiorstwa badz zespoly deweloperéw. Podmioty te stanowig rowniez istotng konkurencje na rynku pracy,
bedac w stanie oferowac korzystniejsze warunki zatrudnienia. Proces konsolidacji na rynku moze skutkowaé
zmniejszeniem warto$ci osigganych przychoddw ze sprzedazy przez Emitenta oraz negatywnie wplynaé na dalszy
rozwoj Spotki.
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14.9. Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i no$nikéw

Rynek Emitenta skorelowany jest z rozwojem rynku nowych technologii i no$nikow i charakteryzuje si¢ duza
dynamika wprowadzania nowych rozwigzan elektronicznych, artystycznych i funkcjonalnych, a takze brakiem
standaryzacji. Dynamiczny rozwdj nowych technologii takich jak np. rzeczywisto$¢ wirtualna i rozszerzona
wymusza nieustanne dostosowywanie produkowanych gier do pojawiajacych si¢ rozwigzan technologicznych. Nie
nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktoérej gry zaproponowane przez Emitenta nie beda spelnialty oczekiwan
uzytkownikéw, zwiagzanych z najnowszymi dostepnymi dla nich technologiami, a caly projekt okaze si¢
nierentowany i w konsekwencji niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe Emitenta.

14.10. Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Mozliwo$¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej tworcow
(zazwyczaj licencje uzyskuje si¢ na okreslony produkt lub seri¢ produktow). Oprocz konieczno$ci monitorowania
zmian na rynku i podgzania za najkorzystniejszymi trendami oraz zmieniajgcym si¢ zapotrzebowaniem w zakresie
wyboru odpowiednich technologii, wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych lub probleméw technicznych
zwigzanych z wadami poszczegolnych rozwigzan, ktorych nie da sie wykry¢ we wczesnych stadiach produkcji
gry. Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie w procesie produkcji gier najbardziej
sprawdzonych i uznanych rozwigzan dostepnych na rynku w postaci elastycznych silnikow takich jak Unity (silnik
gry firmy Unity Technologies). Wykorzystanie zunifikowanych silnikow pozwala réwniez na racjonalne
gospodarowanie wypracowanymi assetami i mechanikami oraz przenoszenie ich pomiedzy projektami - dzieki
temu projekty sa relatywnie tatwe do lokalizacji i do portowania na nowe platformy. Ponadto nalezy wskazaé
ryzyko wynikajace z potrzeby uaktualniania silnika mogace skutkowaé koniecznoscia dokonania poprawek w
wykonany juz dziele.

14.11. Ryzyko zwigzane z nielegalna dystrybucja

Gry nalezg do produktow czgsto rozpowszechnianych nielegalnie zaréwno bez zgody i wiedzy producenta jak
i wydawcy. Nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody uprawnionych dystrybutoréw, a tym samym
i producentow gier. W przeciwienstwie do tradycyjnych kanatéw dystrybucji kanaly elektroniczne, ktéorymi
rozpowszechniane sg gry na poszczegblne platformy sprzgtowe, posiadaja odpowiednie zabezpieczenia,
wprowadzone przez producentéw konsol. Nielegalna dystrybucja produktéw Emitenta moze wptynaé na nizszy
poziom osigganych przychodoéw ze sprzedazy Emitenta co w konsekwencji przyniesie gorsze niz oczekiwane
wyniki finansowe. Dziataniem minimalizujacym wpltyw tego czynnika ryzyka ze strony Emitenta bedzie
stosowanie w grach zabezpieczen antypirackich oraz skupianie si¢ na projektach, ktore w duzej czgsci
dystrybuowane beda przez kanaty elektroniczne (w tym kanaty sprzedazy gier konsolowych i mobilnych), gdzie
piractwo jest mniej rozpowszechnione.

14.12. Ryzyko zwigzane z niestandardowymi ograniczeniami prawnymi w niektérych krajach

Zmiany przepisOw prawa regulujacych funkcjonowanie Spotki w krajach bedacych docelowymi rynkami
dystrybucji produktow Emitenta oraz w szczeg6lno$ci zmiany przepisOw majacych bezposredni wptyw na
dziatalno$¢ rynku nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcji gier, dotyczacych zagadnien praw
wlasno$ci intelektualnej, a takze kwestii zwigzanych ze sprzedaza produktéw Emitenta (np. wprowadzenie
ograniczenia wiekowego etc.), moga niekorzystnie oddzialywa¢ na prowadzona przez niego dzialalno$¢.
W szczegbélnosci moga powodowaé zwigkszenie kosztow jego funkcjonowania, obnizenie rentownoSci,
zmniejszenie wysokosci marz zawartych w cenach poszczegodlnych tytuldw, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych, konieczno$¢ uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepisow
prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic si¢ stan niepewnosci co do obowiazujacego stanu
prawnego i wynikajacych z tego skutkow, co z kolei moze pociagnac za soba czasowe zatrzymanie dziatan
nakierowanych na rozwoj dzialalnosci Spolki lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi
skutkami stosowania nieprecyzyjnych przepisOw prawa.

14.13. Ryzyko zwiazane z krotkim okresem dzialalnosci Spolki

Spotka powstata w grudniu 2016 r. Ze wzgledu na krotki okres dziatalno$ci Emitenta oraz fakt, ze podstawowy
produkt Emitenta - gra GREEN HELL jest dopiero pierwszg produkcjg Emitenta, Spotka nie zdotala jeszcze
wypracowaé tak znaczacej rozpoznawalno$ci w branzy gier komputerowych, jaka posiada wiele innych
podmiotow dziatajacych na rynkach globalnych. Podmioty oferujace swoje produkty pod wtasng marka dhuzej od
Emitenta zdotaty osiagnaé¢ odpowiedni poziom rozpoznawalnos$ci — gwarantujacy silng pozycje rynkows. Nalezy
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jednak zaznaczy¢, ze cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadaja wieloletnie do$wiadczenie w produkowaniu i
wydawaniu gier premium. Przez 18 lat dziatalno$ci w branzy gamingowej zespot tworzacy, a obecnie Zarzad
Spotki wyprodukowat oraz wydat kilkanascie gier, ktore staty si¢ Swiatowymi hitami, m.in. Dead Island, Call of
Juarez, Dying Light oraz Dying Light: The Following, Nail’d, Mad Riders. Zespét ten tworzg zatem uznani
specjalisci branzowi mogacy zagwarantowac Spoétce silng pozycje wsérod konkurentow. Biezace dane sprzedazowe
GREEN HELL oraz pozytywny odbior rynkowy stanowia potwierdzenie wysokich kompetencji oraz potencjalu
drzemiacego w mlodej Spoélce posiadajacej doswiadczony zespdt Szczegdlowe informacje w zakresie
doswiadczenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta zostaly przedstawione w pkt. 11.2. oraz 18.5. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

14.14. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Szczegbdly dotyczace strategii rozwoju Emitenta zostaly przedstawione w pkt. 18.7. Dokumentu Informacyjnego.
Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikéw niezaleznych od Emitenta takich jak, pojawienie si¢ podmiotow
konkurencyjnych, nie trafienie w gusta i preferencje odbiorcow czy nie wywiazanie si¢ przez kontrahentow
z zawartych umow, moga pojawic si¢ trudnosci w zrealizowaniu zatozonej strategii.

Emitent dziala na rynku, ktory jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennos$ci i nieprzewidywalnosci.
Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Spoiki, szczegodlnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej,
Spotka moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celow i wypelnianiem swojej strategii rozwoju, badz w ogole jej
nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spotka bedzie musiata
dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategi¢ rozwoju.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane naktady, np.
w zwigzku z koniecznoscia zatrudnienia dodatkowych pracownikow, zmiang ksztattu badz zakresu planowanej
produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujacymi znaczacy wzrost kosztow dziatalno$ci, czy tez wystapieniem
awarii 1 naglych zdarzen skutkujacych konieczno$cig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga
negatywnie wptynga¢ na realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggniecie mniejszych korzysci
niz pierwotnie zaktadane.

14.15. Ryzyko zwigzane z koncentracja platformy STEAM w dystrybucji gier, w tym ryzyko zwigzane
Z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producentéw platform

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucj¢ gier m.in. poprzez zamknigte
platformy gier tj. w szczeg6lnosci poprzez platforme Steam, prowadzong przez Valve Corporation.

Grupe docelowg dla produkowanych gier Spotka bedzie rozszerzaé poprzez portowanie gier na konsole Sony
PlayStation, Microsoft Xbox i dystrybucj¢ na odpowiednich platformach - PlayStation Store, Xbox Marketplace.
Spétka nie wyklucza w przysztosci sprzedawania swoich tytutéow takze w dystrybucji klasycznej, przy
wykorzystaniu specjalizujacych si¢ w tym wydawcow.

Emitent dazy do wigkszej obecnosci szczegdlnie na rynkach azjatyckich, korzystajac przy tym z ushug lokalnych
dystrybutorow. Oprocz zwigkszenia stopnia penetracji rynkow dalekowschodnich ma to na celu zniwelowanie
ryzyka zwigzanego ze znaczacym udziatem platformy STEAM w dystrybucji gier cyfrowych.

Gry oparte o ten kanat dystrybucji dostgpne sg na calym $wiecie w cyfrowej dystrybucji i cieszg si¢ renoma bardzo
oryginalnych na rynku. Zazwyczaj producenci platform zamknigtych zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji
produktu, ktorego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. Istnieje ryzyko braku akceptacji, przez danego
producenta platformy zamknigtej, produktu, ktory stworzyt Emitent. Brak udzielenia akceptacji danej gry przez
producenta platformy zamknigtej wystepuje bardzo rzadko jednak nie nalezy rowniez wykluczac i takiego ryzyka.
W celu minimalizacji szans wystapienia takich sytuacji Emitent doktada wszelkich staran by przygotowywane
produkty byty uniwersalne w stopniu pozwalajacym na ich dostosowanie do wielu réoznych platform.

14.16. Ryzyko zwiazane z wydawaniem gier i kanalami dystrybucji
Emitent kieruje ofert¢ gier komputerowych do odbiorcéw na catym $wiecie. Gry komputerowe sprzedawane sa
coraz czgsciej za posrednictwem elektronicznych kanaldw dystrybucji, rownocze$nie wielu klientdéw nadal

preferuje wizyte w sklepie i posiadanie pudetkowej kopii gry. W pierwszym przypadku producenci konsol do gry
narzucajg sprzedaz za posrednictwem konkretnego autoryzowanego cyfrowego dystrybutora (np. PlayStation
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Network dla gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla gier na konsole firmy Microsoft). Z kolei
w drugiej opcji niezbedne sa dodatkowe naktady na wydanie i magazynowanie fizycznych nosnikow gry.

Spoéika nie podjeta wspotpracy z zadnym wydawca i samodzielne zajeta si¢ procesem wydawniczym gry GREEN
HELL poprzez nawigzanie $cistej wspolpracy z czotows $wiatowa platforma dystrybucyjna gier jakg jest STEAM.
Wspotpraca z zewnegtrznym wydawca wigze si¢ z koniecznoscig utraty IP (tj. utraty praw do marki GREEN
HELL), co jest sprzeczne z polityka Zarzadu w tym zakresie.

Zarzad Emitenta ocenia, ze potencjal sprzedazowy GREEN HELL jest na tyle znaczacy, z produkt ma szansg sta¢
si¢ komercyjnym sukcesem, a samodzielna sprzedaz gry znacznie zwickszy przychody Spoéiki co bedzie z
korzyscia dla jej akcjonariuszy. Zgodnie z danymi sprzedazowymi na dzien 10.10.2018 r. otrzymanymi od Valve
Corporation, sprzedaz GREEN HELL, ktorej premiera miata miejsce 29 sierpnia 2018 r. osiagneta poziom 93.100
sztuk brutto, co oznacza, iz przychody ze sprzedazy GREEN HELL, pokryly wszystkie wydatki poniesione na
produkcje, marketing oraz dystrybucje gry. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego sprzedaz gry osiagneta poziom
ponad 150 tys. sztuk brutto tj. bez uwzglednienia zwrotéw (dotychczasowy usredniony wskaznik zwrotow
sprowadzajacy warto$¢ brutto sprzedazy w sztukach do warto$ci netto oscylowat na poziomie ok. 15%).

Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz kanat dystrybucji, wybrany przez Emitenta dla danej gry, okaze si¢ mniej
skuteczny niz planowano, lub tez jego uzytkowanie bedzie si¢ wigzalo z wyzszymi kosztami lub wyzszymi
naktadami na promocje, niz poczatkowo zaktadane.

Opisane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje¢ finansowa Emitenta. Zwazywszy jednak na fakt, ze kanaty dystrybucyjne zainteresowane wspoipraca
ze spoOtka naleza do wiodacych na $wiecie, ryzyko zwiazane z ewentualnymi problemami dystrybucyjnymi jest
minimalne.

14.17. Ryzyko zwigzane z mozliwymi op6znieniami produkcji i premier gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad gra, ale takze od czynnikow technicznych oraz wystarczajacego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie, rozpoczecie kolejnego etapu produkcji uwarunkowane jest zakonczeniem
poprzedniej fazy. Niedotrzymanie zalozonego harmonogramu na danym etapie produkcji moze skutkowaé
opo6znieniem w ukonczeniu catej gry, a w konsekwencji jej premiery co moze mie¢ negatywny wplyw na poziom
sprzedazy okreslonego produktu i uniemozliwié osiagnigcie przez Spotke oczekiwanych wynikéw finansowych.
Ponadto kazde opdznienie w produkcji gry moze negatywnie wplynaé na wizerunek Emitenta.

14.18. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow oraz utratg zespotéw deweloperskich

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, jakos¢ wydawanych gier jest w duzej mierze
uzalezniona od umiej¢tnosci oraz doswiadczenia strategicznych pracownikow oraz wspotpracownikow Spotki.
Emitent nie wyklucza mozliwosci dobrowolnego odejs$cia obecnych wspotpracownikow, badz w uzasadnionych
przypadkach zakonczenia wspoltpracy z inicjatywy Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktora
charakteryzuje niedobér wysokiej jakoSci specjalistow, znalezienie innych wspolpracownikéw moze byc
czasochtonne, co z kolei moze mie¢ wptyw na przesunigcie premiery planowanych gier oraz moze skutkowaé
poniesieniem dodatkowych kosztow wynikajacych z przeprowadzenia procesu rekrutacji, przeszkolenia
i wdrozenia nowego pracownika. Wiekszos¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji w kierunku
zawodow zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikow w tym zakresie jest waski. Istnieje
ryzyko, ze Spotka bedzie miala czasowe problemy ze znalezieniem osob o kwalifikacjach i do$wiadczeniu
wystarczajacych do wspolpracy ze Spotka. Istnieje zatem ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikow bedzie
miato znaczacy wptyw na obnizenie rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci i przyczyni si¢ do znacznego wzrostu
nakladow na realizacj¢ strategii rozwoju Emitenta.

Ewentualne zakonczenie wspolpracy ze Spotka przez caly zespot lub czg$é zespolu deweloperskiego moze miec¢
znaczacy negatywny wptyw na proces tworzenia okreslonej gry, a takze na plany rozwoju Spotki. W efekcie, moze
to spowodowa¢ opdznienia w produkcji gier oraz spadek wynikéw finansowych Spotki.

Nalezy wskaza¢, iz w Spotce funkcjonuje program motywacyjny oparty m.in. na systemie premiowania

skorelowanym ze stazem pracy w Spotce, wkladem w produkcje gier oraz wolumenem sprzedazy gier. Spotka
oferuje rowniez benefity niefinansowe.
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14.19. Ryzyko zwiazane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wplyw maja opinie uzytkownikow, w tym przede wszystkim te publikowane za
posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Przedmiotem ich oceny jest najczesciej jakos¢ gry,
dostgpnos¢ na dang platforme lub urzadzenie, dostgpno$¢ w punktach sprzedazy lub Internecie oraz przede
wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wérdd graczy przektada sie na odpowiednio wyzsze przychody ze
sprzedazy produktow. Wprowadzanie na rynek nieatrakcyjnych produktéw, ktére nie trafiaja w gusta
i oczekiwania graczy moze wptyna¢ na publikacje niesprzyjajacych recenzji, opinii i komentarzy oraz skutkowac
pogorszeniem ogoélnego wizerunku Emitenta. Utrata zaufania graczy moze spowodowaé zaréwno spadek pozycji
rynkowej jak i pogorszenie wynikoéw finansowych, a w przysztosci przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia naktadéw na
promocje¢ nowych produktéw w celu odbudowania zaufania wsréd uzytkownikéw oraz minimalizacji szans
zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.

14.20. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnos$cig istnieje ryzyko, iz osoby trzecie moga by¢ w posiadaniu
okreslonych praw wiasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez Emitenta. Spotka w swojej
dziatalnosci zmierza do uniknigcia sytuacji, w ktorej naruszataby w jakikolwiek sposdb prawa wilasnosci
intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji w ktorej w odniesieniu do
produkowanych badz wydawanych gier pojawia si¢ zarzuty dotyczace naruszenia praw wilasnosci intelektualnej
podmiotdw trzecich niezaleznie od ich zasadnos$ci. W przypadku niestusznych z punktu widzenia Emitenta
oskarzen i roszczen przez osoby trzecie z tytutu naruszenia praw wlasno$ci intelektualnej, Spotka nie wyklucza
postepowan wyjasniajacych na drodze sadowe;j. Istnieje ryzyko, iz w wyniku potencjalnego sporu, dany sad wyda
wyrok zmuszajacy Emitenta do zaptaty kar i odszkodowan na rzecz osob trzecich co skutkowaloby pogorszeniem
zardwno wizerunku Emitenta jak i jego sytuacji finansowe;j.

14.21. Ryzyko zwiazane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich

Emitent, nawiazujac wspotprace z poszczegdlnymi pracownikami, zawiera glownie kontrakty cywilnoprawne tj.
umowy o $wiadczenie ustug oraz umowy o dzielo. Zawierane przez Spotke umowy zawieraja odpowiednie
klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale roéwniez przeniesienia majatkowych praw autorskich do
wykonywanych dziet na Spoétke, czy postanowienia zobowiagzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do
wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Emitenta.

Celem Spoiki jest posiadanie praw autorskich do wszystkich wyprodukowanych gier, co w znaczacym stopniu
uniezaleznia Spotke od zespotéw deweloperskich, przy jednoczesnym budowaniu wewnetrznej warto$ci
przedsigbiorstwa. Jednoczes$nie, posiadane praw autorskich stwarza wigksze mozliwo$ci w zarzadzaniu
projektami. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym
jest dokladne wskazanie pol eksploatacji, ktorych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym jest
dokonanie tego w oparciu o 0golng klauzule wskazujacg na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”.

W kontekscie szybkiego postepu technologii oraz powstawania coraz to nowych pdl eksploatacji, istnieje ryzyko,
iz Emitent wykorzysta dzielo na polach eksploatacji wykraczajacych poza te wyszczeg6lnione
w umowie. Moze to rodzi¢ konieczno$¢ uiszczenia dodatkowego wynagrodzenia na rzecz tworcoOw.

Spoétka monitoruje powstajace pola eksploatacji, doktadajac staran, aby realizowane umowy pokrywaly wszystkie
kluczowe dla Spoétki obszary.

14.22. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego, w strukturze akcjonariatu wystegpuje szesciu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktorzy facznie posiadaja 83,58% akcji Spotki i tyle samo gltosow
na Walnym Zgromadzeniu.

W grupie znaczacych Akcjonariuszy znajduje si¢ Venture FIZ, Krzysztof Kwiatek (Prezes Zarzadu Spotki),
Krzysztof Satek (Cztonek Zarzadu Spotki), Tomasz Sobol (Czlonek Zarzadu Spotki), Marek Sobol (Cztonek
Zarzadu Spolki) oraz OU Blite Fund. Udzial w ogélnej liczbie glosdw pozostawia tym akcjonariuszom mozliwo$é
sprawowania faktycznej kontroli nad decyzjami podejmowanymi w Spolce i ogranicza wptyw pozostalych
akcjonariuszy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dzialania gtownych akcjonariuszy beda rozbiezne z
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interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gltowni
akcjonariusze podejmg decyzj¢ o zmianie strategii Spotki, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spoétki, ktora nie
bedzie zgodna z oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszosciowych. Opisane powyzej okolicznosci moga miec
istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Spotki.

14.23. Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréow

Na sprzedaz duzy wplyw maja wyr6znienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktow przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczes$nie Spotka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutor6w wyrdznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnos$nie
pozadanych cech produktow oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktorzy
posiadaja ograniczong mozliwo$¢ wplywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko
nieprzyznania takich wyrdéznien dla gier Spotki, co moze wplyna¢ na zmniejszenie zainteresowania okre§lonym
produktem Spoétki wsrdéd konsumentdéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego produktu Spotki.

14.24. Ryzyko zmienno$ci prawa, w tym podatkowego, pracy i ubezpieczen spolecznych, handlowego,
celnego oraz zagranicznych systeméw prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalno$ci stanowia zmieniajgce si¢ przepisy prawa,
w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spotecznych, prawa
gospodarczego 1 cywilnego. Niestabilno§¢ przepisow prawa i ich wykladni moze utrudniaé prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej.

Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalnosci Spoétki duzy wplyw na dziatalno$¢ Spotki moga
mie¢ takze zmiany przepisOw prawa (w szczegolnosci regulacji prawa autorskiego dotyczacych programéw
komputerowych, w tym gier) w innych panstwach.

14.25. Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wicloetapowym, czego nastgpstwem jest ryzyko wystgpienia
opoznien poszczegodlnych jego faz, co z kolei moze przetozy¢ si¢ na termin realizacji catego projektu, a nawet
podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia
wynikow testow przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcow, dokonywania korekt zwigzanych ze
zmieniajacg si¢ koniunkturg na okreslone elementy tre$ci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki).

Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje nickiedy wstepnie na krotko przed, a zazwyczaj i w pelni dopiero po
ich ukonczeniu. Spotka doklada nalezytej, profesjonalnej staranno$ci, by zminimalizowaé nieregularnosci
i opdznienia w produkcji, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowac
W pozniejszym okresie.

W przypadku GREEN HELL Zarzad Emitenta poczatkowo zaktadal udostgpnienie pelnej wersji gry
w listopadzie 2018 r. Finalnie ulegl on przesunigciu ze wzgledu na bardzo pozytywny odzew ze strony graczy,
ktérzy liczba pomystow i zyczen wplyneli na rozszerzenie konceptu gry. Zarzad Spoltki uznal za istotne wyjscie
naprzeciw tym oczekiwaniom, tym bardziej, iz w recenzjach doceniona zostata bardzo wysoka jako$¢ produktu,
jako jego mocny punkt, a utrzymanie takiego poziomu wymaga poswigcenia wigkszej ilosci czasu niz zaktadany
Z uwagi na rozszerzenie zawartosci gry. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna rozwijana gra lub
w przyszto$ci rozwijane gry nie przyniosa spodziewanych przychodéw, przyniosa je ze znacznym op6znieniem w
stosunku do planu zatozonego przez Spotke lub tez nie zostang skierowane do dystrybucji czy w ogole ukonczone.
Powyzsze ryzyko moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyniku finansowym Spotki.

14.26. Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczona przewidywalnoscig. Strategia rozwoju Spolki zaktada
wydawanie gier z czestotliwoscig jedna na pottora roku. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze nowe gry Spotki ze
wzgledu na czynniki, ktorych Spotka nie mogta przewidzieé, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby
na zwrot kosztow poniesionych na produkcj¢ gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja
moze negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢ Spotki.
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14.27. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spolka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zarowno
w obrgbie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne
iinne. Moga one skutkowaé¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem.
W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychoddéw lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze
moze by¢ zobowiazana do zaplaty kar umownych z tytulu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z
klientem.

14.28. Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjna Spoiki zaangazowane sa osoby wspolpracujace ze Spdtka na podstawie umow
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczefistwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania bledow
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkow. Takie dziatlania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych badZ nieumy$lnych i moga one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie
si¢ tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Spotki.

14.29. Ryzyko zwigzane z awaria sprzetu wykorzystywanego w dzialalnosci

Dziatalno§¢ Spotki opiera si¢ w szczeg6élnosci na prawidlowo dziatajacym sprzecie elektronicznym. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzgtu, ktora bedzie niemozliwa do natychmiastowego usunigcia, Spotka
moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania cze$ci swojej dziatalnosci, az do czasu usunigcia awarii.
Awaria sprzgtu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w
dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac¢ niemoznos¢ wykonania
zobowigzan wynikajacych z aktualnych umow, a nawet utrat¢ posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie
wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

14.30. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanalami dystrybucji gier

Spotka produkuje gry dystrybuowane przede wszystkim kanatami cyfrowymi. Selektywnie, w odniesieniu do
konkretnych gier, moze zosta¢ podjeta decyzja o wykorzystaniu takze kanalow tradycyjnych tj. np. w formie ptyt
CD, DVD czy Blue-Ray. W sytuacji gdyby Spotka podjeta decyzje o wykorzystaniu kanatow tradycyjnych
w dystrybucji swoich produktéw, powstataby konieczno$¢ poniesienia przez Spotke wyzszych kosztéw, co
mogloby negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Spotki.

14.31. Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spotka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze si¢ czesto
z podleganiem okre$lonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomigedzy Spotka jego
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spotka zawarla takze
umowy, z ktorych spory poddane zostaty sadowi panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spotka
moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granica, co moze wiazac si¢ z dodatkowymi kosztami.

14.32. Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi i administracyjnymi

Wobec Spolki nie toczy si¢ zadne postepowanie sgdowe, administracyjne ani sgdowo-administracyjne, mogace
mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Jednak dziatalnos¢ Spotki w branzy sprzedazy na rzecz konsumentow
rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientow w odniesieniu do sprzedawanych
produktow. Spotka zawiera takze umowy handlowe z zewng¢trznymi podmiotami, na podstawie ktorych obie
strony zobowigzane sg do okreslonych $§wiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporow i roszczen
na tle umow handlowych. Powstale spory lub roszczenia moga w negatywny sposob wplyna¢ na renome Spotki,
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.
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15. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
15.1.  Ryzyko zwiazane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychodéw i zyskow Emitenta jest uzalezniony od odbioru rynkowego kolejnych
produktow gier nalezy wzia¢ pod uwage mozliwos¢ braku wystapienia poprawy wynikoéw finansowych lub nawet
pogarszania si¢ wynikow finansowych Spotki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe
dla spotek na tym samym etapie rozwoju co Emitent oraz dla spoélek zajmujacych si¢ produkcja
i dystrybucja gier komputerowych, ktérych wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéw
kolejnych produktow tj. gier komputerowych.

15.2.  Ryzyko utraty ptynnosci

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnos$ci, zwigzang z nig sezonowos¢ osigganych przychodow oraz wezesny
etap rozwoju Spoéiki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Kazde opdznienia realizacji
zaplanowanych premier nowych gier skutkuja przesunigciami wpltywow ze sprzedazy oraz jednocze$nie
wymagaja ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztow, ktore moga spowodowaé utrate ptynnosci
finansowej przez Emitenta. W ocenie Zarzadu Emitenta aktualny stan gotowki, biezace oraz spodziewane wplywy
ze sprzedazy Green Hell zapewniaja utrzymanie ptynnosci Spotki przynajmnie;j
w perspektywie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

15.3.  Ryzyko dalszego finansowania dzialalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochlonnym procesem, ktory przynosi przychody po przygotowaniu
produktu. Oznacza to, ze Spotka musi posiada¢ $rodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na
etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztow. W kolejnych latach przychody z wprowadzonych
do sprzedazy przez Emitenta produktéw moga by¢ znacznie nizsze niz zakladane, co moze wplyna¢ na
konieczno$¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudnosci
w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktéw do sprzedazy, a takze na
wyniki finansowe Emitenta.

15.4. Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent nie posiada zadnych kredytow, w tym oprocentowanych stopa zmienng, jednak nie mozna
wykluczyé, ze w przysztosci bedzie korzystat z takich kredytow. Wowczas bylby narazony na wahania stop
procentowych, ktore uzaleznione sg od wielu czynnikdw pozostajacych poza kontrola Spotki, w tym m.in.
rzadowej polityki monetarnej, warunkoéw gospodarczych i politycznych panujacych w kraju i na §wiecie. Zmiany
stop procentowych moga wptyna¢ na obstuge finansowania wynikajacego z zaciagnigtych kredytow oraz na
osiggane rentownosci.

15.5.  Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wigkszo$¢ przychodow
jest i bedzie realizowana w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Spétka ma do czynienia, jest ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Ryzyko to dotyczy szczeg6lnie kursu wymiany PLN w
stosunku do USD, EUR. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen przed
ryzykiem walutowym.

16. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami
prawa

16.1. Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym (koniunkturze
gospodarczej)

Wyniki dziatalno$ci Emitenta sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE oraz na §wiecie.
Negatywne zmiany w og6lnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE lub na $wiecie, pogarszajaca si¢ sytuacja
dochodowa gospodarstw domowych i na rynku pracy, a takze niepewno$¢ w zakresie warunkoéw gospodarczych
moga powodowac ogdlne spowolnienie aktywnosci gospodarczej, co moze mie¢ przetozenie m.in. na zmniejszenie
popytu na produkty i uslugi oferowane przez Spolkg, w szczegdlnosci poprzez zmniejszenie si¢ poziomu
wydatkow konsumpceyjnych od ktérych uzalezniona jest wysoko$¢ przychodow osiaganych przez Spotke.
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Na datg Dokumentu Informacyjnego branza gier istotnie korzysta z licznych dofinansowan i dotacji unijnych czy
tez z budzetu panstwa. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Emitent nie korzystat z ww. zrédet dofinansowan w
odniesieniu do podstawowej dziatalnosci tj. produkcji gier (Spotka jest w trakcie procedowania wniosku o ptatnoscé
dofinansowania z PARP w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj dotyczacego refundacji czgsci
kosztow zwigzanych z przygotowaniem dokumentacji dla celéw upublicznienia Spotki). W przysztosci, w
przypadku wystapienia przez Emitenta z wnioskiem o przyznanie dofinansowania lub dotacji, istnieje ryzyko, iz
tego typu programy czy tez $rodki beda znaczaco ograniczone, badz nie beda juz wystepowaty, a w zwiazku z tym
Emitentowi nie uda si¢ ich pozyskac.

16.2. Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych lub ich interpretacji (w tym przepisow
miedzynarodowych)

Istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnoéci Emitenta moga by¢ zmiany regulacji prawnych lub ich
interpretacji, w szczego6lnosci w zakresie prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, prawa handlowego
i prawa podatkowego. Polskie regulacje prawne, w tym w zakresie szeroko pojgtego sektora IT sg w znacznej
mierze odzwierciedleniem przepisOw miedzynarodowych (w tym europejskich), co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak rowniez
tendencji rozwojowych migdzynarodowych regulacji prawnych. Niestabilno$¢ prawa (zarowno krajowego, jaki i
miedzynarodowego) w tym jego niekorzystne zmiany moga spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju
Emitenta oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

16.3. Ryzyko zwiazane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sa skomplikowane, ich interpretacja moze
budzi¢ watpliwosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane, a ich interpretacja moze budzié¢ watpliwos$ci. Przepisy
te podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom, ktéore moga w praktyce stosowania przepisOw prawa mieé
charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita,
a w orzecznictwie sagdow administracyjnych nierzadko wystepuja w tym zakresie istotne rozbieznosci. W
rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegolne organy moga wydawaé decyzje i interpretacje
podatkowe, ktore beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Co wigcej, polski system
podatkowy charakteryzuje si¢ stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zwigzane z niewlasciwym stosowaniem
prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wilasciwych dla rynkéw bardziej
rozwinietych, a Spotka nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla
Spoiki interpretacji przepisow podatkowych stosowanych przez Spotke.

W szczegblnosei Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z wprowadzeniem przepiséw dotyczacych
unikania opodatkowania, ktdre postuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktérych interpretacja i zakres zastosowania
bedzie ksztaltowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sgddéw administracyjnych, organy
podatkowe dokonajg odmiennej od Spéiki oceny skutkéw podatkowych czynnosci dokonywanych przez Spotke.
Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegédlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz
stosowane juz przez Spolke, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy ochronne;j. Istnieje takze
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spotka bedzie musiata podja¢ dziatania dostosowawcze, co
moze skutkowac zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi
z dostosowaniem si¢ do nowych przepisow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprocz wilasnych zobowigzan
podatkowych Spotka dokonuje takze ptatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotow dzialajac
w charakterze ptatnika. Materializacja ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci, sytuacj¢ finansowa Spotki oraz ceng akcji Spotki.

16.4.  Ryzyko sily wyzszej i wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyngé na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakioconej dziatalnosci Emitenta, starajgc si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé na
dostrzegane czynniki ryzyka.
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17. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane

17.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji
nowej emisji do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pozniej niz
w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania
ograniczenia zbywalno$ci tych akcji (jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem
o ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z Regulaminem ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentow finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) Organizator ASO uzna, zZe
wprowadzenie danych instrumentéow finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi
jego uczestnikéw (przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj
instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki szczegdétowo wymienione w
Regulaminie ASO); lub (ii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO w sposéb istotny odbiega od wymogoéw
formalnych okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iii) Organizator ASO uzna, ze zlozony
wniosek badz zalaczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora ASO dodatkowe informacje,
oswiadczenia lub dokumenty w sposob istotny odbiegaja od wymogéw okre§lonych w pisemnym zadaniu
Organizatora ASO, przekazanym emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie zostaty uzupetnione w
terminie okre§lonym w tym zadaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentow finansowych moze zostac¢ ztozony nie wezesniej niz po uplywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentdéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na
zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

17.2. Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwale o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledng wickszoscia glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka
mozliwo$¢, przy zachowaniu wystarczajacych srodkow na dzialalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu plynnosci Spoiki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze szeSciu akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzien Dokumentu
Informacyjnego posiada co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada tacznie ok. 83,58% akcji
Spoiki i tyle samo gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te moga mie¢ decydujacy wpltyw
na glosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokos¢,
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a jednoczesnie interesy tych podmiotow moga by¢ odmienne od interesow innych akcjonariuszy Spotki
w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos¢ Spoétki do wyptaty dywidendy mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegolnosci perspektywy
Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

17.3. Ryzyko zwiazane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw
polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinig¢tych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodow uzyskiwanych przez inwestoréw w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich
papieréw wartoSciowych. Ponadto, nie mozna zagwarantowal, ze nie zostang wprowadzone w przepisach
podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajgce regulacje niekorzystne dla inwestorow. Co
wigcej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowe;,
niekorzystnej dla inwestoroéw interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze miec¢
niekorzystny wplyw na efektywna wysoko$¢ obcigzen podatkowych 1 faktyczny zysk inwestora
z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

17.4. Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spéltke, ktérego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajagcego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Spotki, jednak Spoétka nie moze zagwarantowac, ze bedzie dysponowala
srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwiazanych z prowadzong dzialalnoscia,
i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przyszlosci, ani ze uda si¢ jej pozyskaé¢ dodatkowy
kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na:
(1) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne
i inne, w kraju i na $wiecie determinujgce pozyskiwanie kapitalu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztoSci (takze w ramach emisji
z wylaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podj¢ciu uchwaty wigkszosScia
80% oddanych glosow), ofert zamiennych dluznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akeji Spotki lub papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki
przez gtownego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, w tym Akcji Wprowadzanych, a takze zdolno§¢ Spotki
do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

W dniach 26 kwietnia oraz 8 maja 2018 r. zawarto umowy o niezbywanie oraz nieobcigzanie tacznie 485.403
sztuki akcji serii A 1 B (tj. umowy obejmowaty tacznie 539.334 sztuk akcji jednak umowy te zawieraja wytaczenia
na 53.931 sztuk akcji) nalezgcych do gtownych akcjonariuszy - tzw. umowy lock-up. W ramach akcji objetych
umowami typu lock-up 239.924 sztuk akcji wprowadza sie na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
do ASO. Na zasadzie wyjatku od zobowigzan okre§lonych w umowie akcjonariuszom przystuguje prawo do
zbycia Akcji za uprzednia pisemng zgoda Emitenta. Wszystkie zawarte umowy lock-up obowiazuja w okresie do
dnia 30 czerwca 2019 r.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papierow wartosciowych,
ktore Spotka moze wyemitowaé w przyszlosci, moze skutkowa¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw glosu, jezeli zostana przeprowadzone z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzj¢ o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak rowniez moga skutkowaé obnizeniem
ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkoéw jednoczesnie.

17.5.  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcji Wprowadzanych w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
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bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w
ASO. Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedhuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora ASO zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu begda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy
z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okoliczno$ciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesi¢cy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrot akcjami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow KNF moze zada¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze
w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

17.6.  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek emitenta,
z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek
podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastagpi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO: (i) w
przypadkach okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw stala si¢ ograniczona, (iii)
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw, (iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia
si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania, z zastrzezeniem
pkt ponizej oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO, (v) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta dluznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdéw postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to
dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
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informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac powazng szkode
dla intereso6w inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczefstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé¢
zlozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od
daty dorgczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

17.7. Ryzyko zwiazane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentow instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta karg pieni¢zng w wysokos$ci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podj¢cie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci). W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badZz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkow
nalozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzna,
przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. PLN.

17.8. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiazku
z czym KNF ma mozliwos$¢ nakladania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz
97, 97a 1 97b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktore przewiduja
mozliwo$¢ nalozenia przez KNF na emitenta kar pienigznych za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych
Z przepisOw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.
Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopeknienia tego
obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 100 tys. PLN.

17.9. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da si¢ przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynno$¢ instrumentdéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposob bedzie si¢ ksztattowaé
cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikow wptywajacych na ceng Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych
od Spotki. W zwiazku z powyzszym moga wystgpowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej ilosci Akcji
Wprowadzanych, co moze przyczynic si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny,
a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji
zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krétkim, srednim, jak i dlugim okresie jest
trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO
jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak
wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wcze$niejszym
etapie rozwoju, co z kolei oznacza wickszg podatno$¢ na zmiany otoczenia rynkowego.
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17.10. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spétki po zakonczeniu okresu zbywalnosci akcji Spotki (lock-
up) lub w przypadku przekonania inwestoréw, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomigdzy istotnymi akcjonariuszami Spotki zawarte zostaty umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akcji
Spoéiki (lock-up), ktore zostaty szczegdtowo opisane w 10.3.2 Dokumentu Informacyjnego. Umowy te ograniczajg
mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki w okresie do 30 czerwca 2019 r. Istnieje ryzyko, ze po wygasnigciu ograniczen
wynikajacych z tych uméw, ww. akcjonariusze beda mogli zby¢ akcje Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy
w przysztosci ww. akcjonariusze bedg chceieli sprzedac swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spotki mogtaby
istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wyzej wymienionych ograniczen ww. akcjonariusze podejmg decyzje 0
sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki
w przysztosci lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogloby niekorzystnie wplyna¢ na cene
rynkowg akcji Spotki, a takze na zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitalu w drodze oferty akcji lub innych
papierow wartosciowych.

17.11. Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w Zycie Rozporzadzenie MAR regulujace kwestie zwigzane z: (i) publikacja
informacji poufnych; (ii) raportowaniem o transakcjach osob pehiacych funkcje zarzadcze; (iii) dziataniami
majacymi na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowaniem transakcji
podejrzanych; oraz (v) konfliktem interesow. Dodatkowo, ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (,,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”)
zaostrzono sankcje karne za naruszenia przepisdw przewidzianych w Rozporzadzeniu MAR w stosunku do
dotychczasowych sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie. Nowelizacja Ustawy
o Obrocie weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r. z wyjatkiem okreslonych przepiséw, ktore wejda w zycie z dniem
3 stycznia 2018 r.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita m.in. kar¢ pienigzng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do
0s0b fizycznych albo 4.145.600 PLN Iub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN, w stosunku do innych podmiotéw za niewypetnianie poszczegdlnych obowiazkéw wynikajacych
z Rozporzadzenia MAR. Ponadto Nowelizacja Ustawy o Obrocie ustanowita sankcje karng
w wysokosci 5 mln PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, lub zastosowania obu
tych kar lacznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie manipulacji na rynku. Zgodnie
z Nowelizacja Ustawy o Obrocie ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji wewnetrznej, udzielenie
rekomendacji lub naktonienie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja
poufna, jest zagrozone grzywng do 2 mln PLN albo kara pozbawienia wolno$ci do lat 4, albo obu tym karom
facznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnietej lub straty uniknietej przez
dany podmiot w wyniku okreslonych naruszen, zamiast kary pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze
nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnoséci kwoty osiggnictej korzysci lub uniknigtej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidlowy stosowaé wymogdéw Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spoétke lub cztonkodw organdw i pracownikow sankcji przez organy nadzoru,
a w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki.

17.12. Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 1. (z pdzn. zm.)
w sprawie wyodrgbnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentow
(,Uchwata”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect moga podlega¢ kwalifikacji do jednego
z nastgpujacych segmentow: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do
segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) warto$¢
ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma warto$¢ ujemng; (iii) w okresie
ostatnich 12 miesi¢cy na emitenta zostal nalozony wigcej niz jeden raz ktdrykolwiek ze wskazanych ponizej
srodkoéw lub tez zostaly na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wigcej z tych srodkow: (a) obowigzek
okre$lony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okre$lony w § 17b Regulaminu ASO, lub; (c) kara
upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub (d) kara pieni¢zna na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO,
lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg
oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (V) biegly
rewident wydal negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.
W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te sa: (i) oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli indeksow; oraz (iii) notowane w systemie kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.

Akcje Emitenta zostaty zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base. Ewentualna kwalifikacja w przysztosci
akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

17.13. Ryzyko braku istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
akeji Spélki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentow finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnieniec waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowiazal si¢ do wypetniania w stosunku do tych
instrumentdw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen
i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkoéw animowania — okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez konieczno$ci spetnienia
powyzszego warunku w szczegolnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie
Spotki nie ma zastosowania do Spoétki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktéorym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spelnienia warunku,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wyga$niecia wlasciwej umowy - 0 ile Organizator ASO nie postanowi o0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres§laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentoéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggltych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wejécia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Na date Dokumentu Informacyjnego ustugi animatora dla akcji Emitenta $wiadczy Dom Maklerski BOS S.A.

17.14. Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem prawa do
wykonywania dzialalno$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych
doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z autoryzowanym
doradca przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentdow finansowych emitenta w ASO (z
wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO); (ii)
zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO; lub (iii) skreslenia autoryzowanego doradcy z
listy autoryzowanych doradcow, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow.
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Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem okresu, o ktorym mowa w akapicie powyzej (z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4), jezeli emitent nie podpisze nowej umowy
z autoryzowanym doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego obowigzuja dwie umowy o pelnienie funkcji autoryzowanego
doradcy pomiedzy Spotka a spotka Navigator Capital S.A., ktdra jest wpisana na list¢ autoryzowanych doradcow
ASO oraz zatrudnia wymagang przepisami liczbe certyfikowanych doradcow.

Pierwsza z uméw zostala zawarta w dniu 26.06.2018 r. i dotyczy $wiadczenia ustug doradczych, w tym ustug
Autoryzowanego Doradcy przez Navigator Capital S.A. (m.in. ustugi doradcze w zakresie obowigzkéw
informacyjnych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect).

Druga z umoéw zostata zawarta w dniu 26.10.2018 r. i dotyczy §wiadczenia ustug doradczych oraz petnienia roli
Autoryzowanego Doradcy Spotki przez Navigator Capital S.A. przy wprowadzeniu akcji Spotki (Akcji
Woprowadzanych) do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

17.15. Ryzyko zwiazane z ograniczeniem mozliwosci wplywu akcjonariuszy Spélki na wybor czlonkow
Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Venture FIZ oraz Blite Fund Sp. z 0.0. przyznano uprawnienia osobiste tj.:

- Venture FIZ uprawniony jest do powolywania 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej,
w tym Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Venture FIZ moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ile jest akcjonariuszem Spotki,

- Blite Fund sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, 0 ile jest
akcjonariuszem Spotki.

Jednoczesnie zgodnie z § 20 ust. 8 Statutu Spotki zniesienie lub ograniczenie uprawnien osobistych przyznanych
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi nastepuje za odszkodowaniem. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko zwigzane z ograniczeniem mozliwosci wptywu akcjonariuszy spotki na wybor cztonkow Rady Nadzorczej
Emitenta.
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18. Informacje o Emitencie

18.1. Historia Emitenta

Data

16.12.2016

02.03.2017

13.03.2017

18.04.2017

09.10.2017

13.11.2017
-29.11.2017
30.01.2018

01.03.2018

24.04.2018

11.05.2018

23.07.2018

02.08.2018

06.08.2018

13.08.2018

17.08.2018

OPIS
Akt zatozycielski Creepy Jar S.A.
Whisanie Creepy Jar S.A. do KRS

Podwyzszenie kapitalu dokonane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki poprzez emisje 147.082 akcji zwyktych imiennych serii B.

Rejestracja w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu w drodze
emisji akcji imiennych serii B.

Podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy Creepy Jar
S.A. w sprawie konwersji tacznie 100.000 akcji serii A oraz 147.082 akcji serii B z akcji
imiennych na akcje na okaziciela oraz dokonanie stosownej zmiany Statutu Spotki.

Podjecie uchwaty przez NWZA w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢
0 wprowadzenie do obrotu w ASO NewConnect 100.000 akcji serii A.

Podjecie uchwaty przez NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
poprzez emisj¢ nie wiecej niz 32.354 nowych akcji serii C w drodze subskrypcji otwartej

z wylaczeniem prawa poboru.

Przeprowadzenie publicznej oferty akcji, obejmujacej 67.646 akcji serii A oraz 32.354 akcji
serii C.

Rejestracja w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy zmian Statutu Spétki w zakresie
zmiany formy 100.000 akcji serii A oraz 147.082 akcji serii B.

Podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy Creepy Jar
S.A. w sprawie konwersji tacznie 400.000 akcji serii A z akcji imiennych na akcje na

okaziciela oraz dokonanie stosownej zmiany Statutu Spotki.

Rejestracja w rejestrze sagdowym przez Sad Rejonowy zmian Statutu Spotki w zakresie
zmiany formy 400.000 akcji serii A oraz rejestracji 32.354 akcji serii C.

Podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy Creepy Jar
S.A. W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w ASO
NewConnect 400.000 akcji serii A oraz 147.082 akcji serii B.

Ustalenie daty premiery pierwszej gry Emitenta - GREEN HELL

Zmiana Statutu Emitenta dokonana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie
Akcjonariuszy Creepy Jar S.A.

Debiut Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Pierwszy dzien
notowan 295.412 akcji serii A, 82.234 akcji serii B oraz 32.354 akcji serii C.

Publikacja raportu za II kwartat 2018 r.

Rezygnacja Grzegorza Piekarta z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta.
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29.08.2018 Premiera GREEN HELL w trybie wczesnego dostepu na platformie sprzedazowej
Steam.

18.09.2018 Rezygnacja Tomasza Muchalskiego z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz
powotanie przez akcjonariusza Venture FIZ na to stanowisko Michata Galeckiego.

19.09.2018 Podjecie decyzji o rozszerzeniu gry poprzez dodanie pigciu duzych uaktualnien oraz
przekazanie danych sprzedazowych dot. GREEN HELL (67 tys. sprzedanych sztuk brutto).

10.10.2018 Osiagnigcie progu rentownosci ze sprzedazy GREEN HELL (93 tys. sprzedanych sztuk
brutto).

07.11.2018 Publikacja raportu za III kwartat 2018 r. wraz z danymi sprzedazowymi dot. GREEN HELL
(117 tys. sprzedanych sztuk brutto).

Zrédlo: Emitent.
18.2.  Opis dzialalnosci Emitenta

Creepy Jar S.A. to niezalezny developer gier, ktory specjalizuje si¢ w produkcji gier z gatunku survival simulation
(na komputery PC oraz w nast¢pnej kolejnosci na konsole Sony PlayStation 4 i Microsoft Xbox One). Ambicja
Creepy Jar jest stworzenie gatunku, ktory potaczy w sobie charakterystyke gier typu AAA z rozgrywka ceniong
przez graczy siegajacych po konwencj¢ typowa dla survival symulatoréw. Z uwagi na krotki okres dziatalnosci
Emitent posiada w swoim portfolio jeden produkt — gre GREEN HELL, ktorej premiera w trybie Wczesnego
Dostepu tzw. early access miata miejsce w dniu 29 sierpnia 2018 r. Gra ukazata si¢ w wersji PC i dostepna jest na
platformie sprzedazowej Steam.

Pomimo krotkiej historii Spotki, zespot zarzadzajacy Emitenta posiada blisko 20-letnie doswiadczenie
w branzy gamingowej. W tym czasie Czlonkowie Zarzadu Spotki wyprodukowali oraz wydali kilkanascie gier,
ktore staty si¢ Swiatowymi hitami, m.in. Dead Island, Call of Juarez, Dying Light oraz Dying Light: The Following,
nail’d, Mad Riders.

Cykl zycia jednej gry Emitenta szacowany jest na 3 lata od momentu wydania, dlatego Spotka zaktada cyklicznie
produkowa¢ nowe gry, w sposOb zapewniajacy ciagglo$¢ dziatalnosci operacyjnej oraz stabilny poziom
przychodoéw ze sprzedazy. Docelowo Emitent chce osiggnac status liczacego si¢ developera gier opartych na
autorskich projektach, ktorych wiasnosé intelektualna (IP — ang. Intellectual Property) bedzie wtasnoscia spotki
Creepy Jar S.A.

Emitent posiada prawa autorskie do wszystkich utworéw sktadajacych si¢ na grg¢ GREEN HELL (nazwa, logo,
kod, assety, design i inne) i jego zamiarem jest zachowanie takiego stanu w przysztosci zardéwno co do gry GREEN
HELL, jak i innych produktow, ktore stworzy. Umowy z wszystkimi osobami wspolpracujagcymi ze Spotka w
ramach produkcji gry GREEN HELL przewiduja przeniesienie autorskich praw majatkowych do wszystkich
utwordw stworzonych w przez te osoby na wszystkich polach eksploatacji bez koniecznos$ci sktadania
jakichkolwiek odrgbnych oswiadczen w tym przedmiocie a takze bez ograniczen czasowych
i terytorialnych. Spotka od poczatku swojego istnienia w sposdb staty wspotpracuje z kancelarig prawng, ktora
dba o prawidlowe i mozliwie najszersze zabezpieczenie jej interesow, rOwniez na gruncie ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych. W przyszlosci Spotka zapewni analogiczne rozwiazania pod katem praw
autorskich do utwordéw stworzonych w ramach wspoétpracy z nig przez osoby trzecie (pracownikdw czy tez osoby
$wiadczace ustugi na podstawie umoéw cywilnoprawnych).

Premiera pierwszego autorskiego projektu Emitenta — GREEN HELL trybie early access odbyta si¢ 29 sierpnia
2018 r. Gra ukazata si¢ w wersji PC i dostegpna jest na platformie Steam. W tej formule gra ma by¢ dostepna do
marca 2019 r. Po tym okresie dostgpna begdzie w petnej wersji PC. Poczatkowo Zarzad Emitenta zaktadat
udostepnienie petnej wersji gry w listopadzie 2018 r. Jednak termin ten ulegt przesunigciu ze wzgledu na bardzo
pozytywny odzew ze strony graczy, ktorzy liczba pomystow i zyczen wplyngli na rozszerzenie konceptu gry.
Zarzad Spotki uznat za istotne wyjs$cie naprzeciw tym oczekiwaniom, tym bardziej, iz w recenzjach doceniona
zostala bardzo wysoka jako§¢ produktu, jako jego mocny punkt, a utrzymanie takiego poziomu wymaga
poswigcenia wigkszej ilosci czasu niz zaktadany z uwagi na rozszerzenie zawarto$ci gry. W kolejnych etapach
Spoélka zajmie sie produkcjg dodatkéw do gry (DLC) oraz przygotowaniem wersji konsolowej gry Green Hell na
XBOX ONE i PS4, ktéra dostepna bedzie prawdopodobnie w potowie 2019 r.
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Natomiast efekty duzych aktualizacji gry powinny by¢ widoczne zima 2018 r. oraz na wiosng 2019 r.

W okresie jesiennym 2018 r. gra GREEN HELL zostata wzbogacona m.in. o dwa duze uaktualnienia:

e Animal Update (nowe zwierzeta, nowe typy budowli, nowe ro$liny, nowe wyzwanie: Hunter);
e  Water Update (nowe obszary mapy, nowe zwierzeta wodne, ptywanie i nurkowanie, wedkarstwo, putapki
na ryby, nowe rosliny wodne, nowe wyzwanie: Angler).

W okresie zimowym 2018/2019 gra GREEN HELL zostanie wzbogacona m.in. o trzy duze uaktualnienia. Jednym
z nich bedzie przejsécie gry z wezesnego dostepu (tzw. early access) do pelnej wersji:

e Combat Update (nowy ludzki przeciwnik, system zbroi, pulapki na ludzkich przeciwnikow, nowe
zachowania przeciwnikOw, Nowy system obrazen, NOwe wyzwanie),

e Mud Building Update (konstrukcje z btota, wykuwanie zelaza, nowe przedmioty, nowe wyzwanie),

e Story Mode Update - pelna wersja_(tryb fabularny, nowe obszary mapy, nowy przeciwnik ludzki, nowe
wyzwanie).

W okresie wiosennym 2019 r. gra GREEN HELL zostanie wzbogacona m.in. o jedno duze uaktualnienie tj. Co-
op Mode Update (tryb kooperacji).

Wprowadzenie dodatkowych elementéw do gry GREEN HELL w ocenie Zarzadu Emitenta pozytywnie wptynie
na zainteresowanie gra a tym samym zwickszy przychody z jej sprzedazy. Dane sprzedazowe GREEN HELL oraz
naptywajace po premierze recenzje §wiadcza o tym, ze jako$¢ dotychczasowej pracy zespotu Emitenta zostala
oceniona bardzo wysoko. GREEN HELL ma szansg powtorzy¢ §wiatowy sukces gier tworzonych poprzednio pod
innym szyldem przez kadrg zarzadzajaca Spotki.

Emitent w sposob ciagly prowadzi kampani¢ promocyjng gry za posrednictwem agencji PR obstugujacej Swiatowsa
prase branzowa oraz medidow spotecznosciowych takich jak YouTube, Facebook, Twitter, Twitch.
W Il kwartale 2018 r. mialy miejsce takze internetowe kampanie reklamowe prowadzone przez
PCGamesN/Network N oraz Gry-Online.pl.

Na date Dokumentu Informacyjnego Strong GREEN HELL na Facebooku polubito ponad 53 tys. osob, na
platformie STEAM sledzito jg ponad 89 tys. os6b a takze, co bardzo istotne juz ok. 362 tys. osob dodato ja do
swojej wishlisty. Liczba Twitter followers na koniec 111 kwartatu 2018 r. przekroczyta 2,8 tys. osob. Biorac pod
uwagg tylko dziewigciu najbardziej popularnych youtuberéw filmy zwigzane z GREEN HELL obejrzato ponad 5
mln uzytkownikow.

Emitent nie podjat wspotpracy z zadnym zewnetrznym wydawca, samodzielne realizujac proces wydawniczy
GREEN HELL poprzez nawigzanie $cistej wspolpracy z wiodgcg $wiatowa platformag dystrybucyjng gier Steam.
Otrzymane przez Emitenta dane sprzedazowe dotyczace wolumenu sprzedazy GREEN HELL sklaniajg Zarzad
Emitenta do oceny, iz pomimo krotkiej obecnosci na rynku gra osiggneta finansowy sukces, a opracowywane
rozszerzenia gry jeszcze bardziej zwicksza jej potencjat sprzedazowy. Zdaniem Emitenta samodzielna sprzedaz
gry znacznie zwigkszy przychody Spdtki co odbywa sie z korzyscig dla jej akcjonariuszy. Wspdtpraca z
zewnetrznym wydawca wigzataby si¢ z koniecznoscia utraty IP (tj., utraty praw do marki GREEN HELL), co jest
sprzeczne z polityka Zarzadu w tym zakresie.
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18.3. GREEN HELL - opis gry

GREEN HELL jest flagowym produktem Emitenta. Jest to pierwsza gra symulacyjna osadzona w otwartym do
eksploracji unikalnym $rodowisku dzungli amazonskiej z gatunku survival simulation.

Survival simulation to podgatunek komputerowej gry akcji, ktory zdobywa coraz wigksza popularnos¢. Gracz —
przeniesiony do nieprzyjaznego i nieznanego $wiata — dysponujac minimalnymi zasobami, ktére pozwalajg na
chwilowe przetrwanie, aby przezy¢ — musi poradzi¢ sobie w trudnych warunkach. Jego zadaniem jest nie tylko
znalezienie i odpowiednie wykorzystanie zdobytych zasobow do wykonania narzedzi czy broni, ale rowniez
zaspokojenie podstawowych potrzeb ludzkich takich jak jedzenie, pragnienie, bezpieczenstwo czy schronienie.

W przypadku GREEN HELL gracz musi przetrwa¢ samotnie w trudnym dla cztowieka Srodowisku. Aby przezy¢
musi nauczy¢ si¢ technik przetrwania i zarzadzania zasobami (zarzgdzanie zarowno dostgpnymi surowcami jak
i mozliwoséciami swojego organizmu). Gra stara si¢ jak najwierniej odzwierciedli¢ warunki panujace w dzungli
amazonskiej, a gracz mierzy si¢ z wlasnymi stabosciami i Stawia czota zagrozeniom takim jak: gtdd, pragnienie,
zmeczenie, ataki dzikich zwierzat, choroby tropikalne oraz walka z wlasng psychika.

Charakterystyka gry:

e  Mnogos¢ fauny i flory, zagrozenia jakie spotykajg gracza w dzungli;

Unikatowy tryb inspekc;ji ciala;

Wplyw otoczenia i sytuacji na psychike bohatera, ktora jest istotnym elementem rozgrywki;
e  Wciagajaca fabuta z zaskakujacym zakonczeniem.

Kluczowe zatozenia:

Segment: ,,premium indie”;

Platforma: PC (w pdzniejszym czasie: PS4 i Xbox One);

Prognozowana sprzedaz gry w pierwszym roku zycia: 300.000 sztuk;

Cena gry w fazie early access: 19,99 USD. Prognozowana cena na produkt finalny: 29,99 USD.

Cykl zycia gry szacowany jest na 3 lata od momentu wydania. Emitent podejmuje aktywne dziatania majace na
celu promocj¢ gry. Gra jest prezentowana na wybranych targach branzowych. Ponadto w czasie wprowadzania
finalnej wersji gry na rynek udostgpniony zostanie szereg materialtow promocyjnych — teasery oraz trailery
wprowadzajace do fabuly gry i zachgcajace do jej zakupu. W pdzniejszym terminie Emitent wyda dodatki i
aktualizacje do gry — na ich bazie bedzie budowat i podtrzymywat zainteresowanie gra w wybranej pod katem
grupy docelowej spotecznosci.

GREEN

GREEN
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18.4. Dane sprzedazowe GREEN HELL

Zgodnie z danymi sprzedazowymi na dzien 10 pazdziernika 2018 r. otrzymanymi od Valve Corporation
z dystrybucji przez platforme¢ Steam sprzedaz GREEN HELL, osiagneta poziom 93.100 sztuk brutto, co oznacza
przychody ze sprzedazy pokryly wszystkie wydatki poniesione na produkcj¢, marketing oraz dystrybucje gry. Na
dat¢ Dokumentu Informacyjnego sprzedaz gry wyniosta ponad 150 tys. sztuk brutto tj. bez uwzgl¢dnienia zwrotow
(dotychczasowy usredniony wskaznik zwrotow sprowadzajacy warto$¢ brutto sprzedazy w sztukach do wartosci
netto oscylowatl na poziomie ok. 15%). Jednoczesnie dane dotyczace sprzedazy GREEN HELL oraz pozytywny
odbidr gry (ponad 85% pozytywnych recenzji na platformie Steam oraz ponad 362 tys. graczy nadal oczekujacych
na zakup GREEN HELL na liscie Wishlist) potwierdzajace przyjeta strategie rozwoju gry sklonity Zarzad
Emitenta do uszczeg6towienia harmonogramu dalszych prac nad rozwojem produktu. Zostaly one opisane w pkt.
18.2. Dokumentu Informacyjnego.

Sprzedaz brutto (tj. bez uwzglednienia zwrotéw) gry GREEN HELL na platformie Steam (w tys. sztuk,
narastajaco)

150 150

117
120

93

90 84

67

60

30

PREMIERA
29.08.2018 19.09.2018 30.09.2018 10.10.2018 07.11.2018 07.01.2019

Zrédto: Emitent za Valve Corporation (platforma Steam).
18.5.  Zespol Emitenta

Cztonkowie zespotu Emitenta zafascynowani gatunkiem survival simulation, zdecydowali o stworzeniu gry
survivalowej w niecodziennym Srodowisku, z ciekawymi mechanikami i rozwigzaniami niestosowanymi
wezesniej w tego typu grach. Preprodukcje zakonczono w drugim poétroczu 2016 r.

Pomimo, iz Spotka jest mtodym podmiotem to posiada doswiadczony zespdt zarzadzajacy w osobach: Krzysztof
Kwiatek, Krzysztof Satek, Marek Sobol, Tomasz Sobol, ktorzy dziatajg w branzy gamingowej nieprzerwanie od
1999r.

Dotychczasowe wybrane doswiadczenia zespotu zarzadzajacego Emitenta:

e  Stworzenie gry Skoki Narciarskie 2002: Polskie Ztoto, ktorej patronem byt skoczek Adam Matysz;

e Prowadzenie dzialalno$ci pod firmg Prominence, wspotpraca z Techland i tworzenie gier tj. GTI Racing
- gra wyscigowa z licencjonowanymi autami Volkswagena (marzec 2006), Xpand Rally Xtreme — gra
rajdowa WRC - World Rally Championship (grudzien 2006), Dead Island (2007);

e  Wspolpraca ze spotka Nibris nad portem gry strategicznej;

e  Utworzenie i kompleksowe zarzadzanie warszawskim studiem firmy Techland. Przez 8 lat zarzadzania
warszawskimi strukturami Techland poprzez tworzenie wysokiej jakosci produktow stal si¢ jedng
z wiodacych firm w Polsce i na $wiecie. W momencie dynamicznego rozwoju warszawski zespot liczyt
prawie 70 osob. Studio stworzyto wiele wysokobudzetowych produkcji na platformy PC, Xbox 360,
Xbox One, PlayStation 3 oraz PlayStation 4. Najbardziej znane z tego okresu tytutu to m.in. Dead Island,
Call of Juarez, Dying Light oraz Dying Light: The Following, nail’d Mad Riders.

83



CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Krzysztof Kwiatek — akcjonariusz i Prezes Zarzadu Emitenta

Studiowat w Akademii Humanistyczno-Ekonomicznej w Lodzi na kierunku grafiki komputerowej. Grafika do
gier, ktora rowniez jest jego pasja, zajmuje si¢ od 17 lat. Swoja karier¢ zawodowa rozpoczal w 2001 r. od
stanowiska grafika w firmie L’art. W latach 2003 — 2008 wspottworzyt firm¢ Prominence, w ktorej objat
stanowisko Lead Artist. W 2008 roku stal si¢ wspottworca oraz cztonkiem zarzadu Techland Warszawa, gdzie
przez ponad 8 lat petnit funkcj¢ Dyrektora Artystycznego oraz kierowat dziatem Level Art.

Krzysztof Salek - akcjonariusz i Czlonek Zarzadu Emitenta

Studiowat na Politechnice Warszawskiej. Pierwsze kroki w branzy gamedev stawiat w 2000 r. jako programista w
firmie L’art. W 2003 roku wraz z obecnymi wspolnikami stworzyt firme¢ Prominence, w ktorej petnit funkcje
gléwnego programisty. W 2008 roku zostatl wspotwlascicielem i gtéwnym programista w Techland Warszawa,
odpowiadajac rownoczesnie za techniczng strong projektow. Jest certyfikowanym Scrum Masterem. W spotce
Creepy Jar jest odpowiedzialny za kodowanie systemow i gameplay'u.

Marek Sobdl - akcjonariusz i Cztonek Zarzadu Emitenta

Studiowat na Politechnice Warszawskiej i w Wyzszej Szkole Ekologii i Zarzadzania. Z branza gamedev zwigzany
jest od 19 lat. Swoja przygode z produkcja gier rozpoczat od projektowania poziomoéw oraz montazu obrazow i
dzwigkoéw w L’art. — firmie zajmujacej si¢ obstuga multimedialnych projektow informatycznych. W latach 2003
— 2008 wspottworzyt i prowadzit firme Prominence, w ktorej odpowiedzialny byt za level design. Od 2008 roku
zajmowal stanowisko prezesa zarzadu Techland Warszawa, gdzie m.in. kierowat dzialem level designu. Jest
certyfikowanym Scrum Masterem. W Creepy Jar zajmuje si¢ konstrukcja poziomow, grywalnoscig, designem oraz
balansem.

Tomasz Sobdl - akcjonariusz i Cztonek Zarzadu Emitenta

Studiowatl na Politechnice Warszawskiej. Programowaniem gier zajmuje si¢ od 2003 roku, poczatkowo jako
programista w firmie Prominence, a od 2008 r., w Techland Warszawa, gdzie zajmowat stanowisko Lead
Programmer. Jest bytym wyktadowca warszawskiej Szkoty Filmowej na kierunku Film i Multimedia, specjalno$¢:
Kreacja Gier Wideo. W Spofce jest odpowiedzialny za projektowanie i implementacje systemow gameplay'owych.

Szczegotowe zyciorysy wraz z o§wiadczeniami Cztonkow Zarzadu Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 11.1.
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Oprocz zespotu zarzadzajacego na date Dokumentu Informacyjnego
team Emitenta tworzy obecnie 9 os6b. Sam zesp6t produkcyjny liczy aktualnie 12 osob ktorych kompetencje
uzupelniajg wszystkie obszary niezbgdne do produkcji gry. Dodatkowo zespdt wspomagany jest przez
zewnetrznych specjalistow, takich jak m.in.:

e modelarze 3D - wieloletnie do$wiadczenie, rOwniez w firmie Techland,

e muzyk - tworzyt soundtrack do WiedZmina i wielu innych gier, wydat ptyte z wtasng muzyka,

e pisarz - ma na koncie wydana, doskonale przyjeta i $wietnie si¢ sprzedajaca ksiazke,

e designer - pracowatl przy dwoch czgsciach Wiedzmina, Hitmanie, wspottworzyt pierwsze polskie wersje
znanych tytutéw gier typu role-playing,

e  konsultant srodowiskowy - odbyl wiele podrozy po dzungli amazonskiej, zna zwyczaje dzikich plemion,
potrafi stworzy¢ warunki umozliwiajace przetrwanie w bardzo trudnym srodowisku,

e animatorzy (prowadza wiasne studio stosujgce technike motion capture, tzw. przechwytywanie ruchu,
brali rowniez udziat w produkcji wielu ciekawych gier).
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18.6.  Proces produkcji gier

Produkcja gier tworzonych przez Emitenta:

ETAP | — Powstawanie koncepcji gry — ok. 2 miesiace — okoto 0,3 mln zt
e  Opracowanie pierwszej koncepcji produktu, ustalenie tematyki zarysu rozgrywki, settingu,
mechanik, okreslenie docelowej grupy odbiorcow.
e Przygotowanie wstegpnej dokumentacji produktu: wybdr technologii, koncepcji kierunku
artystycznego.

ETAP Il — Pre-produkcja — od 4 do 6 miesigcy - okoto 0,7 mln zt

e  Przygotowanie planu produkcji, w tym doktadne rozplanowanie realizacji projektu na osi czasu,
ustalenie niezbgdnych zasobow: ludzkich, finansowych oraz technologicznych.

ETAP Il — Produkcja whasciwa — ok. 8 - 12 miesigcy - okoto 1,1 min zt

e Rozdzielenie pracy na poszczegolne grupy osob w zespole, okreslenie ram postgpowania,
e  Produkcja poszczegblnych elementow prototypu gry: mechaniki, assety, teksty.

ETAP IV — Szlifowanie i balans — od 2 do 4 miesiecy - okoto 0,7 mln zt
e  Testowanie produktu na grupach docelowych, przy wspotpracy z firmami zewn¢trznymi.

e Na podstawie wynikow testow — dopracowanie szczegotow oraz wprowadzenie poprawek do
balansu gry.

ETAP V — Soft launch — ok. 2-3 miesiace - okoto 0,5 min zt
e Pozyskanie grupy docelowej, przy uzyciu niewielkich §rodkow marketingowych, aby uzyskaé
odpowiednig liczbe grajacych do analizy danych.
e  Analiza danych zbieranych pod katem retencji, monetyzacji oraz wzorcoOw zachowan.
e  Wprowadzanie poprawek i ulepszen, na podstawie wypracowanych analiz, czgste aktualizacje gry.

ETAP VI — Global launch - okoto 0,1 min zt
e  Wprowadzenie w zycie wczesniej opracowanej strategii marketingowe;j, ktorej celem jest
pozyskanie graczy na duza wigksza skale w porownaniu do fazy Soft Launch.
e Dziatania promocyjne na wybranych pod katem grupy docelowej mediach spotecznosciowych.

ETAP VII - DLC - okoto 0,4 min zt
e  Produkcja darmowych dodatkéw do gry, przedtuzajacych cykl zycia produktu.

Zarzad Emitenta zastrzega, ze koszty przypisane do kolejnych etapow sg wartosciami szacunkowymi
(orientacyjnymi).

18.7.  Strategia rozwoju Emitenta

Spoltka bedzie kontynuowata dzialalno$¢ polegajaca na produkcji i dystrybucji wlasnych gier komputerowych.
Pod koniec 2018 r. Spotka rozpoczeta wstepne prace koncepcyjne nad kolejng gra z gatunku survival simulation.
Na przestrzeni 5 lat Spotka zaktada skompletowanie kilku tytutow w ramach whasnego portfela produkcyjnego.
Produkty Emitenta beda dedykowane komputerom PC, oraz konsolom Sony PS4 i Microsoft XboxOne. Emitent
nie wyklucza rozpoczecia produkcji na innych platformach, ani wydawania swoich produktéw na nosnikach
fizycznych, takich jak ptyty CD czy DVD.

Spoélka zaktada, ze kolejna gra zostanie wydana w 2020 r. lub na poczatku roku 2021.

Emitent zamierza wzmocni¢ wspotprace z krajowymi oraz zagranicznymi partnerami biznesowymi. Poprzez
dystrybucje cyfrowg — sklepy cyfrowe Steam, GOG, Humble Bundle oraz XBL i PSN — chce dotrze¢ do graczy
na catym $wiecie. W niedalekiej przyszlo$ci Emitent chce zwigkszy¢ zespol produkcyjny, dzigki czemu zyska
mozliwos¢ tworzenia wickszych projektow.

Szczegdtowe informacje w zakresie strategii rozwoju GREEN HELL zaplanowanych w okresie zimowym

2018/2019 oraz okresie wiosennym 2019 r. zostaly przedstawione w pkt. 18.2. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.
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18.8.  Otoczenie rynkowe Emitenta
18.8.1. Globalny rynek gier komputerowych

Branza gier jest segmentem charakteryzujacym si¢ wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Zgodnie z danymi holenderskiej firmy Newzoo najwigkszym rynkiem gier komputerowych
oraz gier wideo w latach 2016-2017 byt rynek chinski, ktory wygenerowat przychody w wysokosci odpowiednio
24,27 mld USD oraz 27,55 mld USD. Jednocze$nie na koniec 2018 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego
szacowany poziom przychodéw na rynku chinskim wynosi 34,4 mld USD, co w ujeciu rok do roku oznacza
prognozowany wzrost 0 25%. W odniesieniu do danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dotyczacych
Produktu Krajowego Brutto (PKB) udzial przychodow z rynku gier w Chinach osiagnat w analizowanych latach
odpowiednio 0,22% (2016 r.) oraz 0,23% (2017 r.), natomiast prognoza na 2018 r. przewiduje udziat na poziomie
0,26%. Nalezy podkresli¢ iz w marcu 2018 r. wladze w Pekinie wstrzymaty przyznawanie firmom specjalnego
zezwolenia na wydawanie w ich kraju gier wideo co wplyneto na zahamowanie wzrostu wydatkow na gry,
zwlaszcza mobilne, w pierwszej potowie tego roku, mimo to rynek chinski pozostaje najwigkszym rynkiem gier
na §wiecie.

Na drugim miejscu rankingu uplasowaty si¢ Stany Zjednoczone z przychodami z rynku gier o wielkosci
odpowiednio 23,46 mld USD (2016 r.), 25,06 mld USD (2017 r.) oraz prognoza na 2018 r. w wysokosci 31,50
mld USD za$ na miejscu trzecim Japonia. Na czwartym miejscu zestawienia znalazta si¢ Korea Poludniowa -
oczekuje sig, ze pod wzgledem prognozowanych przychodéw z rynku gier w 2018 r. rynek koreanski wyprzedzi
rynek niemiecki. Na kolejnych miejscach w zestawieniu znalazty si¢ Niemcy (4,09 mld USD), ktore wyprzedzity
Koree Poludniowa (4,05 mld USD). Wielka Brytania, Francja, Kanada oraz Hiszpania uplasowaly si¢ kolejno na
szostej, siddmej, 6smej i dziewiatej pozycji, a wartosci prognozowanych przychodow ze sprzedazy gier na tych
rynkach odpowiednio: 4,703,94 mld USD; 3,40 mid USD; 2,40 mld USD; 2,20 mld USD. Na pozycji nr 10
znalazly si¢ Wtochy, ktorych warto$¢ rynku gier wyniosta 2,20 mld USD. W danym zestawieniu Polska zajeta 24
lokate z wielkoscig rynku na poziomie 0,mld USD?.

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2016-2017 oraz prognoza na 2018 r. (w mid $)

Przychody rynku [mld $] % PKB
. 2016 2017 2018E 2016 2017
1 Chiny 24,27 27,55 34,40 0,22% 0,23% 0,26% 14% 25%
2 USA 23,46 25,06 31,50 0,13% 0,13% 0,15% % 26%
3 Japonia 12,43 12,55 17,70 0,25% 0,26% 0,35% 1% 41%
4  Korea Potudniowa 4,05 4,19 5,80 0,29% 0,27% 0,35% 3% 39%
5 Niemcy 4,09 4,38 5,00 0,12% 0,12% 0,12% 7% 14%
6 Wielka Brytania 3,94 4,22 4,70 0,15% 0,16% 0,17% 7% 11%
7  Francja 2,77 2,97 3,40 0,11% 0,11% 0,12% 7% 15%
8 Kanada 1,84 1,95 2,40 0,12% 0,12% 0,14% 6% 23%
9 Hiszpania 1,78 191 2,20 0,14% 0,15% 0,15% 7% 15%
10 Wiochy 1,72 1,87 2,20 0,09% 0,10% 0,11% 9% 17%
24 Polska 0,43 0,49 0,54 0,09% 0,09% 0,10% 14% 11%

Zrédio: Emitent na podstawie danych Newzoo ,, Global Games Market” oraz MFW

Bazujac na danych Newzoo nalezy zwrdci¢ uwage, iz obecne w pierwszej dziesiatce zestawienia trzy rynki krajow
azjatyckich tj. chinski, japonski i potudniowo koreanski, zgodnie z prognozami tylko w 2018 r. wygenerujg ponad
40% $wiatowych przychodow w branzy gier, a taczna wartos$¢ tych rynkow szacowana jest na 57,90 mld USD. W
Japonii oraz Korei Potudniowej gry staly si¢ istotng czescia kultury masowej oraz aktywna galezia przemystu
kreatywnego. To wtasnie z Korei Potudniowej, Chin i Japonii pochodza globalni giganci tacy jak Sony, Nintendo,
Tencent, NetEase, Nexon, Konami, Square Enix, ktorzy oprdcz rozwoju na rynkach rodzimych dokonujg rowniez
akwizycji firm zachodnich dziatajacych w branzy gier.

! Global Games Market Report, Newzo0o, pazdziernik 2018
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Udzial procentowy wartosci rynku gier w danym kraju w stosunku do PKB tego kraju w latach 2016-2017

0,10%
0,09%
0,09%

Polska

0,11%
0,10%
0,09%

Wtochy

0,15%
0,15%
0,14%

Hiszpania

0,14%
0,12%
0,12%

Kanada

0,12%
0,11%
0,11%

Francja

0,17%
0,16%
0,15%

Wielka Brytania

0,12%
0,12%
0,12%

Niemcy

0,35%

Korea Poludniowa 0,27%
0,29%

0,35%

Japonia 0,26%
0,25%

0,15%

USA 0,13%
0,13%

Chiny 0,23%

0,22%

0,00% 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40%
m2018E m2017 2016

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,, Global Games Market” oraz MFW.

Powyzszy wykres zostat sporzadzony na podstawie danych Newzoo dotyczacych wielkosci rynku gier w latach
2016 r. — 2018 r. oraz danych Migdzynarodowego Funduszu Walutowego dotyczacych wielkosci PKB
prezentowanych krajow zgodnie z opublikowanymi warto$ciami za lata 2016-2017 oraz prognozami na 2018 r.
Oczekuje sie, iz krajami o najwyzszej relacji przychodéw z rynku gier w odniesieniu do PKB w 2018 r. beda Korea
Potudniowa oraz Japonia, w przypadku ktorych prognozuje si¢ udziat na poziomie 0,35%, natomiast udziat rynku
chinskiego wyniesie 0,26%.

Zgodnie z prognozami udzial przychodow w branzy gier dla rynku amerykanskiego oraz rynku kanadyjskiego
w odniesieniu do PKB w 2018 r. wyniesie odpowiednio 0,15% oraz 0,14%. Wsrod rynkow europejskich najwyzsze
wartosci analizowanego wskaznika w 2018 r. osiggnie Wielka Brytania (0,17%) oraz Hiszpania (0,15%), co
W pordéwnaniu z danym za 2017 r. oznacza wzrost 0 0,02 p. p. W przypadku rynku polskiego, jego udziat w PKB
w latach 2016-2017 wyniost 0,09% i zgodnie z szacunkami Newzoo oraz danymi MFW na koniec 2018 r. ma
wzrosna¢ do 0,1%.

Zgodnie z prognozami Newzoo na koniec 2018 r. globalny rynek gier osiggnie warto$¢ na poziomie 134,9 mld
USD z czego 25,3% tej kwoty wygeneruja tylko firmy na rynku chinskim. Jednocze$nie raport Newzoo wskazuje,
iz najwyzsza dynamike¢ wzrostu przychodow w poréwnaniu do 2017 r. osiagnie rynek japonski — warto$¢ ta
wyniesie 41%. Nieznacznie wolniej bedzie rost rynek koreanski, ktorego dynamika wzrostu przychod osiagnie
39% w ujeciu rok do roku. Polska w zestawieniu Newzoo plasuje si¢ na 24 pozycji z warto$cig rynku bliska 0,5
mld USD, tym samym osiaggajac dynamike wzrostu wartoéci rynku na poziomie 11% co oznacza nieznaczne
spowolnienie rynku w poréwnaniu do roku poprzedniego.
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Wartos¢ globalnego rynku gier w latach 2016-2021 (mld USD)

2016 2017 2018E 2019E 2020E 2021E

Zrédlo: Emitent na podstawie Newzoo,, Global Games Market

Szacunkowa laczna warto$¢ globalnego rynku gier komputerowych i wideo wyniesie w 2018 r. prawie 135 mld
dolaréw (wzrost o 10,8 proc. w poréwnaniu z ubieglym rokiem), a w 2021 roku siggnie 174 mld dolarow.
Prognozowany skumulowany $rednioroczny wskaznik wzrostu w analizowanym okresie wyniesie 9,8%.

Struktura globalnego rynku gier w latach 2016-2021

2016 2017 2018E 2019E 2020E 2021E

m Smartfony = Tablety =Konsole = Gry przegladarkowe Gry PC

Zrédio: Emitent na podstawie danych Newzoo,, Global Games Market”

Analizujac poszczegblne segmenty rynku zgodnie z prognozami dla 2018 r. przychody ze sprzedazy gier
mobilnych przeznaczonych na smartfony i tablety wyniosa 49,9 mld USD, co bedzie stanowito 47% udziatu
w globalnych przychodach na rynku gier. W przypadku gier przeznaczonych na komputery osobiste, wiaczajac
w to gry spolecznosciowe, przegladarkowe i do pobrania, ich udziat w 2018 r. szacowany jest na 25% (ok. 33,7
mld USD). W tym samym okresie gry konsolowe wlaczajac w to przychody z konsol przenosnych wygeneruja ok.
37,8 mld USD przychodu, co begdzie odpowiadato udziatlowi na poziomie za 28%.

Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajacym si¢ oraz jednoczesnie najwickszym segmentem
w branzy jest rynek gier na urzadzenia mobilne (smartfony i tablety), ktory w 2017 r. osiagnat wartos¢ 45 mld
USD. Szybki rozwdj segmentu gier mobilnych w ostatnich latach jest pochodng dynamicznego postepu
technologicznego w dziedzinie smartfonow i tabletow oraz ich rosnacej popularnosci zarowno w krajach
rozwinigtych, jak i rozwijajacych si¢. Ich popularno$é¢ szczegolnie zauwazalna jest wérod graczy z regionu Azji i
Pacyfiku. Wedlug danych Newzoo gry mobilne stanowig obecnie najbardziej dochodowy obszar rynku. Newzoo
szacuje, ze w 2018 r. uzytkownicy wygeneruja przychod o wartosci 134,9 mld USD, za$ za 47% tej kwoty
odpowiada¢ bedzie segment gier mobilnych. Zgodnie prognozami Newzoo przy utrzymaniu obecnego tempa
wzrostu na poziomie do 2021 r. przychody z produkcji gier na smartfony i tablety beda odpowiadaty 52%
wszystkich przychodow w branzy.
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Struktura rynku gier Chinach w latach 2014-2021 w podziale na gry mobilne i pozostale (mld USD)
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Zrédio: Emitent na podstawie danych Newzoo ,, Global Games Market”

Charakterystyka chinskiego rynku gier jest wysoka koncentracja przychodow z tytutu sprzedazy gier mobilnych,
ktére generalnie w krajach azjatyckich cieszg si¢ najwicksza i zgodnie z oczekiwaniami rosnaca popularno$cia.
W 2017 r. segment gier mobilnych na rynku chifiskim wygenerowat przychody na poziomie 17,6 mld USD.
Analitycy Newzoo zwracajg uwage, iz nizsze prognozy dla rynku chinskiego na 2018 r. w stosunku do lat
poprzednich wynikajg z ograniczen nakladanych na wydawcow gier przez wladze Chin, ktére wstrzymaty
przyznawania firmom specjalnego zezwolenia na wydawanie w ich kraju gier. Mimo pojawiajacych si¢ ograniczen
prognozowana wartos¢ przychodow w 2018 r. branzy gier na rynku chinskim wyniesie 34,4 mld USD co bedzie
stanowito 25,5% globalnych przychodéw w branzy. Zgodnie z prognozami Newzoo, oczekuje sie, ze do konca
2021 r. przychody na rynku gier w Chinach osiagng warto$¢ 45,2 mld USD.

Struktura rynku gier USA w latach 2014-2021 w podziale na gry mobilne i pozostale (mld USD)
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Zrédlo: Emitent na podstawie raportu ,, Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17"

Amerykanski rynek gier cechuje si¢ wicksza dywersyfikacja w zakresie przychodow z gier przeznaczonych na
poszczegodlne urzadzenia lub platformy. W przeciwienstwie do rynku chinskiego oraz pozostatych rynkow
Dalekiego Wschodu najwigksza popularnoscia na rynku amerykanskim ciesza si¢ gry konsolowe, ktore zgodnie
z szacunkami w 2018 r. wygeneruja 14,5 mld USD, natomiast gry mobilne 11,3 mld USD. W przypadku gier
przeznaczonych na komputery osobiste warto§¢ ta wyniesie 5,7 mln USD. Zgodnie z szacunkami Newzoo do
konca 2021 r. przychody na rynku gier w USA osiagna warto$¢ 40,0 mid USD.
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18.8.2. Rynek gier w Polsce

Rynek gier w Polsce w 2017 r. osiggnat poziom 0,49 mld USD. Zgodnie z prognozami firmy analitycznej Newzoo
na koniec 2018 r. jego warto$¢ ma wynie$¢ 0,54 mld USD. Dynamika osiggnie poziom 11% w ujeciu rok do roku
co oznacza, ze rynek gier bedzie rost w tempie blisko dwa razy wyzszym niz cata gospodarka. Wptynie to na
zwigkszenie si¢ udziatu wielkoéci rynku gier w PKB Polski (na koniec 2017 r. udziat wynosit 0,09% a zgodnie z
prognozami na koniec 2018 r. ma wzrosna¢ do 0,10%). Patrzac przez pryzmat danych globalnych warto$¢
polskiego rynku gier wydaje si¢ wcigz dos¢ niewielka - w tym ujeciu przychody generowane przez polskie firmy
to zaledwie ok 0,4% catego rynku. Przedstawione dane $wiadcza o tym, iz pomimo wzrostowych tendencji i co
raz wigkszej akceptacji i popularnosci w polskim spoteczenstwie gier jako jednej z form rozrywki, rynek ten jest
wcigz stosunkowo niewielki. Z drugiej jednak strony wydaje sie, Ze jest na nim jeszcze duzo miejsca dla nowych
podmiotéw, ktére dopiero na ten rynek wchodza.

W raporcie ,,Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17" zostaly przedstawione wyniki badania dotyczacego
charakterystyki sektora producentow gier wideo w Polsce, skupiajace si¢ na zagadnieniach zwigzanych ze
specyfika biznesowa, kapitalem ludzkim oraz czynnikach warunkujacych rozwoj firm w branzy gier wideo.
Zagadnienia obrazuja wyniki z badania przeprowadzonego na probie liczacej 101 podmiotéw funkcjonujacych na
polskim rynku gier. Zgodnie z wynikami badania 85,3% ankietowanych firm jako gtéwne zrodto finansowania
wskazato $rodki wlasne. Co wigcej, przeszto 40% badanych podmiotow podato srodki wiasne jako wytaczne
zrddlo finansowania. Model tzw. ,self-publishingu” z jednej strony stwarza wigksze ryzyko niepowodzenia,
natomiast w przypadku sukcesu wydanej gry pozwala na generowanie duzo wickszych korzysci, ktore w
przyszto$ci pozwalaja sfinansowaé dalsza produkcje. Zgodnie z przeprowadzonym badaniem drugim
najpopularniejszym zrodtem finansowania projektow growych sa zewngtrzni wydawcy, ktorych udziat wynosi
27,5% z czego ok. 66% stanowia wydawcy z Polski. 19,6% ankietowanych firm wskazato na inwestora spoza
branzy, natomiast 16,7% na inwestora branzowego. Wsrod respondentéw blisko 10% jako zrédto finansowania
podato gietde natomiast 8,8% wskazato na inne zrodto finansowania (np. outsourcing, kredyt).

Zadeklarowane przez uczestnikéw badania Zrédlo finansowania firmy.

85,3%

27,5%
19.6% 16,7%
- 9,8% 8,8%
m Srodki wlasne  mWydawca B Inwestor spoza branzy Inwestor branzowy  ®Gielda  ®lInne

Zrédio: Emitent na podstawie raportu ,, Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17"

Zgodnie z przeprowadzonym badaniem przewazajacym modelem wydawania gier jest self-publishng, ktéry
zadeklarowato 68,6% podmiotow. Wspotpraca z wydawcami z Polski (16,7%) nieznacznie przewaza nad
wspotpraca z wydawcami z zagranicy (14,7%). Cho¢ udzial wydawcow z Polski i z zagranicy w calej probie jest
niemal rowny to w zaleznosci od wieku firmy jego rozktad staje si¢ skrajnie odmienny. Firmy, ktore istnieja na
rynku dtuzej niz 5 lat w prawie 80% korzystaja z wydawcow zagranicznych. Wéroéd podmiotoéw istniejacych na
rynku od 3 od 5 lat udziat wydawcow z zagranicy zmniejsza si¢ do 25%, natomiast wsrod tych dziatajacych
najkrocej tj. mniej niz 3 lata udzial ten wynosi zaledwie 18%.
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Model wydawania gier wSrod podmiotow z Polski

m Self-publishing
= Wydawca z Polski

m \Wydawca z zagranicy

Zrédlo: Emitent na podstawie raportu ,, Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17"

Stosunkowo wczesny etap rozwoju sektora wydawniczego gier komputerowych w Polsce powoduje naptyw
nowych firm do branzy. Zewngtrzni wydawcy stanowig rozwigzanie dla producentéw wchodzacych dopiero na
rynek, ktorzy nie posiadajg wystarczajacych srodkéw wlasnych na sfinansowanie projektu na poczatkowym etapie
rozwoju. Dodatkowym atutem jest dywersyfikacja ryzyka niepowodzenia wydanej gry, ktore rozktada si¢
pomiedzy wydawce i producenta. Za niekorzystny aspekt takiego modelu mozna uzna¢ konieczno$é podzielenia
si¢ z wydawca osiagnigtymi zyskami ze sprzedazy danego produktu. Z drugiej jednak strony firmy odnajduja
korzysci ze wspolpracy z wydawcami w postaci niedostepnego wcezesniej dla nich know-how, doswiadczenia
w zakresie produkcji i promocji gier, a takze kontaktow branzowych mogacych si¢ przyczyni¢ si¢ do wzrostu
popularnosci wydawanej gry, co z kolei moze przetozy¢ si¢ na osiagnigcie potencjalnie wyzszych przychodow ze
sprzedazy, niz w przypadku modelu ,,self-publishing”.

Z punktu widzenia prowadzonego modelu biznesowego cecha charakterystyczna dla polskich firm na rynku gier
jest nastawienie na produkcje wysokobudzetowe. Prawidtowos¢ ta dotyczy zard6wno najwickszych graczy na
rynku jak i mniejszych zespotow. Wyniki ankiety wskazuja, iz w przypadku gier premium ponad 59%
przedsigbiorstw zadeklarowato rownoczesne prowadzenie nie wigcej niz dwoch projektow. Na prowadzenie trzech
do pigciu projektow skupia si¢ okoto 31% podmiotdw, natomiast dziesig¢¢ projektow naraz prowadzi tylko 7% firm
bioragcych udziat w badaniu. W przypadku gier mobilnych w modelu F2P (Free To Play) prace nad maksymalnie
dwoma projektami zadeklarowato 33% respondentdw. 48% ankietowanych opierajacych swoje gry na modelu F2P
wskazalo, ze prowadzi rownoczesnie trzy do pigciu projektow. Szes¢ do dziesigciu projektow jednoczesnie
prowadzi 19% firm bioracych udzial w badaniu. Wyniki badania potwierdzaja tendencje wsrdéd producentow i
wydawcow gier, ktorzy koncentruja si¢ na niewielu wysokobudzetowych projektach, oczekujac jeszcze wyzszych
przychodow ze sprzedazy, potwierdzajac stuszno$¢ przyjetego przez Emitenta modelu biznesowego, ktory zostat
przedstawiony w pkt 18.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Liczba projektéw nad ktérymi pracowaly firmy biorace udzial w badaniu.

1-2 projektow

59%
0
3-5 projektow 48%
6-10 projektow 3%
_ brak danych
ponad 10 projektow 7%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

uF2P Premium

Zrédio: Emitent na podstawie raportu ,, Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17"
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19. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2018 r. — 30.09.2018 r. oraz od 16.12.2016 —
31.12.2017 r.

01.01.2018 -30.09.2018 16.12.2016-31.12.2017
(dane niebadane) (dane badane)
P_rZ}fChody n-etto ze sprzedazy i zrbwnane z 2047 803,62 148,15
nimi, w tym:
Przychoqy netto ze sprzedazy 268461978 148,15
produktow

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - - 636 816,16 -
warto$¢ ujemna)

Zysk (strata) ze sprzedazy 1368 059,44 -642 618,02
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1368 059,44 -642 617,60
Zysk (strata) brutto 1363 284,80 -633 893,68
Zysk (strata) netto 1207 455,80 -633 893,68

Zrédlo: Emitent

Wybrane pozycje aktywow Emitenta na dzien 30.09.2018 r. oraz na 31.12.2017 r.

30.09.2018 31.12.2017

(dane niebadane) (dane badane)

Aktywa trwate 407 235,76 408 651,79
Warto$ci niematerialne i prawne 403 252,52 404 336,67
Aktywa obrotowe 5711 685,63 2010 680,27
Nalezno$ci krotkoterminowe 2901 715,07 353 144,40
Inwestycje krotkoterminowe 748 864,04 609 808,11
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 748 864,04 609 808,11
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 061 106,52 1047 727,76
Aktywa razem 6118 921,39 2419 332,06

Zrédio: Emitent

Wybrane pozycje pasywow Emitenta na dzien 30.09.2018 r. oraz na 31.12.2017 r.

30.09.2018 31.12.2017

(dane niebadane) (dane badane)

Kapitat whasny 5676 966,12 2 366 500,32
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 286 126,26 52 831,74
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 441 955,26 46 331,74
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 52 831,74
Pasywa razem 6118 921,39 2 419 332,06

Zrédio: Emitent
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20. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosach na
WZ na dzien sporzadzenia Dokumentu.

Na date Dokumentu Informacyjnego

% w Kkapitale zakladowym oraz w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gloséw na WZA
Venture FIZ 147 082 21,65%
Krzysztof Maciej Kwiatek 94 879 13,96%
Krzysztof Satek 94 878 13,96%
Tomasz Michat Sobol 94 878 13,96%
Marek Jacek Sobdl 89 879 13,23%
OU Blite Fund 79513 11,70%
Pozostali 78 327 11,53%
Razem 679 878 100,00%

Zrédlo: Emitent

Ostatecznymi beneficjentami akcjonariusza spotki OU Blite Fund s3 Pani Marlena Babieno (posiadajaca 95%
udzialu w kapitale spotki) oraz Pan i Piotr Babieno (posiadajacy 5% udzialu w kapitale spotki). W odniesieniu do
Venture FIZ Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat ostatecznych beneficjentow tego akcjonariusza.

W pkt. 10.3.2. Dokumentu Informacyjnego zostaty przedstawione informacje dotyczace umownych ograniczen
akcjonariuszy dominujgcych w zbywaniu i obcigzaniu akcji Emitenta, w tym Akcji Wprowadzanych.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 679.436 zt i dzieli si¢ na

679.436 akcje na okaziciela zwykle o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

e 500.000 (pigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 500.000 (piecset tysigcy), ktore

— w ilo$ei 100.000 (sto tysiecy) zostaty objete w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 100.000,00 zt
(sto tysiecy ztotych), wniesiony przed zarejestrowaniem spotki,

— w ilosci 400.000 (czterysta tysiecy) zostaly objete w zamian za wktady niepieni¢zne o tacznej wartoéci
400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych), wniesione przed zarejestrowaniem spoiki,

o 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje serii B, ktore zostaly objete w zamian za
wktad pienigzny w wysokosci 2.500.394,00 zt (dwa miliony pigcset tysiecy trzysta dziewieédziesiat cztery
ztotych);

o 32.354 (trzydziesci dwa tysiace trzysta pigédziesigt cztery) akcje serii C, ktore zostaly objete w zamian za
wklad pieniezny w wysokosci 2.103.010 zt (dwa miliony sto trzy tysigce dziesig¢ ztotych) w ramach oferty
publicznej.

Zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Emitenta kapital zapasowy w Spotce tworzony jest zgodnie z art. 396 § 1 KSH tj. na
pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Ponadto, do kapitatu
zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagni¢te przy emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej, a pozostale
— po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitaldéw na pokrycie szczegdlnych strat

lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 39 Statutu, niezaleznie od kapitatu zapasowego
Spotka moze tworzy¢ inne kapitaly na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). Kapitaty
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rezerwowe Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia zarowno na poczatku, jak i w trakcie
roku obrotowego.

21.2.  Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Zakres stosowania zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na NewConnect dostepne sa na stronie internetowej Emitenta www.creepyjar.com oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane sa do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych
i publikowane na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta
WWw.creepyjar.com

W siedzibie Emitenta dostgpne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przeglada¢ ksigge protokotow, a takze zada¢ wydania po§wiadczonych przez Zarzad Emitenta
odpiséw uchwat.

22. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, Ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitalu obrotowego

Emitent niniejszym o$wiadcza, ze poziom kapitatu obrotowego w Spoétce Creepy Jar SA wystarcza na pokrycie
potrzeb w okresie kolejnych 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Creepy Jar S.A. (Spolka)
ul. Goscinna 1 1/28

Blizne Laszczynskiego
05-082 Stare Babice

KRS: 0000666293

Oswiadczenie Spolki

Dzialajac w imieniu Creepy Jar S.A. niniejszym o$wiadczam, ze poziom kapitalu obrotowego Creepy Jar S.A.
wystarcza na pokrycie potrzeb Creepy Jar S.A. w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Podpisy 0sob uprawnionych do reprezentowania Creepy Jar S.A.:

| /

| 3 / ,” d
Lok Ut L T R et
Krzysztof Kwiatek Krzysztof Salek

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Creepy Jar S.A. Creepy Jar S.A.
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23. Informacje o przewidywanych zmianach Kkapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przyszlo$ci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartos$ci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

24, Wskazanie liczby akeji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiZszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji
i wartoS$ci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego.

25. Informacja o miejscu udostepnienia dokumentow

25.1.  Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny lub dokument
informacyjny

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego samego
rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument informacyjny
obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu 295.412 akcji serii A, 82.234 akcji serii B, 32.354
akcji serii C Emitenta. Dokument ten zostat sporzadzony na dzien 25 lipca 2018 r. i zostat udostepniony na stronie
internetowej http://www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta.

Na datg Dokumentu Informacyjnego ww. dokument informacyjny jest dostgpny na stronie internetowej Emitenta
WWW.creepyjar.com oraz na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl

25.2.  Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na
stronie internetowej Emitenta: www.creepyjar.com

Ostatnio udostepnione do publicznej wiadomosci raporty okresowe Emitenta zostaty opublikowane w formie
raportow kwartalnych odpowiednio za II kwartat 2018 r. (w dniu 13 sierpnia 2018 r.) oraz za III kwartat 2018 r.
(w dniu 7 listopada 2018 r.) oraz dostepne sa na stronie internetowej http://www.newconnect.pl oraz na stronie
internetowej Emitenta www.creepyjar.com. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego nie zostaty okreslone daty
przekazywania kolejnych raportow okresowych Emitenta.
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26. Zalaczniki
26.1.  Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Stronalz8

Wydruk informadii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pleczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.01.2019 godz. 14:20:24
Numer KRS: 0000666293

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |02.03.2017

Ostatni wpis  [Numer wpisu

6 Data dokonania wpisu 31.08.2018

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/29473/18/532

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRL SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmioctu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 366335731, NIP: 1182136414

3.Firma, pod kt6ra spolka dziala

CREEPY JAR SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmict posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina STARE BABICE, miejsc.
BLIZNE tASZCZYNSKIEGO
2.Adres ul. GOSCINNA, nr 11, lok. 28, miejsc. BLIZNE bASZCZYNSKIEGO, kod 05-082, poczta STARE BABICE,

kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

16.12.2016 R., REP. A NR. 4475/2016, NOTARIUSZ SYLWIA JANKIEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE.

13.03.2017R., REPERTORIUM A NR 1831/2017, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA STATUTU SPOEKI POPRZEZ PRZYIECIE JE] NOWEGO
TEKSTU JEDNOLITEGO.

09.10.2017R.; REPERTORIUM A NR 8687/2017; NOTARIUSZ MAGDALENA NOWAK;
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO TRESC PAR.B 1 PAR.12

18.12.2017R.; REPERTORIUM A NR 11006/2017; NOTARIUSZ MAGDALENA NOWAK;
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

DOOKRESLONO TRESC PAR.8 STATUTU SPOEKT

01.03.2018 R.; REPERTORIUM A NR. 1828/2018; NOTARIUS?Z TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK, MAGDALENA NOWAK S.C.
WYKRESLONO Z § 8 STATUTU SPOLKI UST. 7 ZMIENIONO TRESC § 8 UST 1 STATUTU SPOEKT

1.Informaga o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu
2
3
4
5

02.08.2018R. REP. 5850/2018 NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE
WYKRESLENIE: § 20 UST. 2, § 20 UST. 4

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akgjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dachodach lub

majatku spatki nie wynikajacych z akdi?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
W Zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpis6w

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos kapitatu zakiadowego 679 436,00 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji 679436
4.Wartosc nominalna akcji 1,007t
5.Kwotowe okrelenie czesci kapttatu wplaconego 679 436,00 Zt
6.Wartosc nominalna warunkowego podwyZszenia
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kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

1 400 000,00 Z&

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serii akcji

A

2.Liczba akeji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informadgja, e akcje nie s

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

uprzywilkejowane
2 1.MNazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 147082

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akcje nie sa

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

uprzywilkejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 32354

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s3
uprzywilkjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 MNIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentaci podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN SPOLKI, W PRZYPADKU ZARZADU WIELOSOBOWEGO, WYMAGANE
JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU
LACZNIE £ PROKURENTEM,

Podrubryka 1
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Dane os0b wchodzacych w sktad organu

i 1.Mazwisko / Nazwa lub firma KWIATEK
2.Imiona KRZYSZTOF MACIE]
3.Numer PESEL/REGON 77101700058
4.Nurmer KRS R

5.Funkga w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 1.MNazwisko / Nazwa lub firma SALEK
2.Imiona KRZYSITOF
3.Numer PESEL/REGON 76040400076
4.Numer KRS ANk

5.Funkega w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SOBOL
2.Imiona TOMASZ MICHAE
3.Numer PESEL/REGON 81123000018
4.Numer KRS R

5.Funkga w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

.

4 1.MNazwisko / Nazwa lub firma SOBOL
2.Imiona MAREK JACEK
3.Numer PESEL/REGON 77090200135
4. Numer KRS s

5.Funkega w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ——-—

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Mazwisko PAZIEWSKI
2.Imiona MICHAE
3.Mumer PESEL 77122000111
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Strona5z8
2 1.Nazwisko LIKOWSKI
2.Imiona TOMASZ EDWARD
3.Nurmer PESEL 76101200612
3 1.Nazwisko PISKORZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 76060603297
4 1.Nazwisko BRUDKIEWICZ
2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL 78070100577
5 1.Nazwisko PIEKART

2.Imiona GRZEGORZ MARIAN
3.Mumer PESEL 81091212198
6 1.Mazwisko MUCHALSKI

2.Imiona

TOMASZ RADOSEAW

3.Mumer PESEL

72071718591

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

przedsiebiorey

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci i

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosd i

58, 21, Z, DZIAEALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

62,09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUT EROWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSE

63, 12, Z, DZIAEALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

63,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTAEYCH MALIK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr koleiny w
polu

Data ztoZzenia Za okres od do
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1.Wzmianka o zlozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

08.03.2018

0D 16.12.2016 DO 31.12.2017

2.Wzmianka o zlozeniu opinii
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

EEEEEY

0D 16.12.2016 DO 31.12.2017

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

Aok ok ok

0D 16.12.2016 DO 31.12.2017

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosd
podmiotu

EE RS

0D 16.12.2016 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

finansowe

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

31.12.2017

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

101




CREEPY JAR S.A. Dokument Informacyjny

Strona7 z 8

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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StronaBz8

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.01.2019

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informage z rejestru:
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26.2.  Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

STATUT SPOLKI POD FIRMA CREEPY JAR SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)

z dnia 02 sierpnia 2018 roku

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki
Spotka dziata pod firmag CREEPY JAR spoélka akcyjna.

W obrocie Spotka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: CREEPY JAR S.A.

Spotka moze uzywaé dla oznaczenia firmy wyrdzniajacego ja znaku stownego lub graficznego. Ponadto Spoétka moze dla

oznaczenia swoich towarow i ustug poshugiwaé si¢ wyr6zniajacym je znakiem stownym lub graficznym, odrebnym dla znaku

stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§2
Siedziba Spotki

Siedziba Spotka jest miejscowos¢ Blizne Laszczynskiego, gmina Stare Babice.

§3
Czas trwania Spolki

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

§4
Miejsce prowadzenia dzialalno$ci Spétki

Spolka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§5
Struktura organizacyjna Spétki

1. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placowki, tworzy¢ i prowadzi¢ wlasne przedsigbiorstwa

oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych.

2. Spoétka moze nabywac akcje i udziaty w innych spotkach krajowych i zagranicznych.

§6
Rok obrotowy

1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.

2. Pierwszy rok obrotowy Spéiki rozpoczyna si¢ w dniu zawigzania Spotki, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia 2017 roku. ---
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§7

Przedmiot dzialalnos$ci Spétki

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:

1) 62.01.Z. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem - dzialalno$¢ przewazajaca,

2) 58.21.Z. dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
3) 62.09.Z. pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, ----------------

4) 63.11.Z. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢, --------------

5) 63.12.Z. dzialalno$¢ portali internetowych,

6) 63.99.Z. pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana, --------------------

7) 71.20.B. pozostate badania i analizy techniczne,
8) 72.19.Z. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk,
9) 70.22.Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, ----------=----=-=----

10)  74.90.Z. pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana, -------------

11)  63.91.Z. dziatalno$¢ agencji informacyjnych.

Dziatalno$¢, na ktorej prowadzenie wymagana bytaby koncesja badz zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spotke po

uprzednim ich uzyskaniu.

KAPITALY SPOLKI
§8
Postanowienia ogélne
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 679.436,00 zt (szescset siedemdziesigt dziewigC tysiecy czterysta trzydziesci szes§é

ztotych) i dzieli si¢ na 679.436 (sze$¢set siedemdziesiat dziewigé tysiecy czterysta trzydziesci szes¢) akcji o wartosci

nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda, w tym:
a)  500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o
numerach od 000001 do 500000;

b) 147.082 (sto czterdziesci siedem tysigcy osiemdziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii B o wartosci nominalnej

1 zt (jeden zloty) kazda, o numerach od 000001 do 147082;

C) 32.354 (trzydziesci dwa tysiace trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalne;j

1 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 00001 do numeru 32354.

100.000 (sto tysigcy) akeji serii A zostato objetych w zamian za wktad pienigzny w wysokosci 100.000,00 zt (sto tysigcy

ztotych), wniesiony przed zarejestrowaniem Spotki.
400.000 (czterysta tysiecy) akcji serii A zostato objetych w zamian za wktady niepieni¢zne o tacznej wartosci 400.000,00

zk (czterysta tysigcy ztotych), wniesione przed zarejestrowaniem Spotki.

Wszystkie akcje serii B zostaly objete w zamian za wktad pienig¢zny w wysokosci 2.500.394,00 zt (dwa miliony pigéset

tysiecy trzysta dziewigcdziesiat cztery ztote). Wszystkie wyemitowane akcje serii C zostang objete w zamian za wktad

pieniezny.
Akcje na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 100000, akcje imienne serii A o numerach od 100001 do 500000,
akcje na okaziciela serii B o numerach od BO00001 do B147082, jak réwniez akcje na okaziciela serii C o numerach od

00001 do numeru 32354 s3 akcjami zwyktymi.

W Spolce tworzony jest kapital zapasowy zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych. W Spoétce moga byé

tworzone kapitaty rezerwowe, o ktdrych przeznaczeniu decyduje kazdorazowo Walne Zgromadzenie. ----------------------
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1.

§9
Umarzanie akeji
Akcje moga zosta¢ umorzone za zgoda danego akcjonariusza w drodze nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgéciej niz raz w roku obrotowym. Za zgoda akcjonariusza, ktorego

akcje maja zosta¢ umorzone, umorzenie akcji moze nastapi¢ bez wynagrodzenia.

Akcje moga zosta¢ umorzone bez zgody danego akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia (umorzenie

przymusowe) w przypadku:

a) zawarcia umowy zbycia tych akcji wbrew postanowieniom § 10; lub
b) w odniesieniu do akcji, do ktorych uprawniony jest cztonek Zarzadu - w przypadku ztoZenia rezygnacji, o ile nie jest
to spowodowane waznymi powodami, lub naruszenia zakazu prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej, o ktorym

mowa w art. 380 Kodeksu spotek handlowych, jezeli na takg dziatalno$¢ cztonek Zarzadu nie uzyskat zgody Walnego

Zgromadzenia.
Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe
prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za
wynagrodzeniem, ktoére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcj¢ aktywow netto, wykazanych w

sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy

akcjonariuszy.

§10

Rozporzadzanie akcjami imiennymi

Zbycie akcji imiennych lub ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego wymaga uprzedniej zgody Rady

Nadzorczej wyrazonej w uchwale podjetej jednomyslnie, w pelnym sktadzie Rady Nadzorczej, pod rygorem bezskutecznos$ci

wobec Spolki.

1.
2.

Spotka moze emitowac obligacje.

Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

1.
2.

§1
Dywidenda
Akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku na zasadach ogdlnych okreslonych w Kodeksie spotek handlowych. ---------
Zarzad moze wyplaca¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli

spotka posiada srodki wystarczajace na wyptatg. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. ---------=------=------

§ 12
Obligacje

ORGANY SPOLKI
§13

Postanowienia ogélne

§ 14

Czlonkowie Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Zarzad dziala w interesie Spotki rozumianym jako wypadkowa intereséw akcjonariuszy, z dolozeniem starannosci
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wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.

3. W sktad Zarzadu wchodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkow.

4.  Czlonkowie Zarzadu s powolywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem § 22 ust. 2 ponizej. Cztonek

Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

5. Rada Nadzorcza moze odwota¢ danego cztonka Zarzadu w przypadku, gdy cztonek Zarzadu:

a) razaco zaniedbuje swoje obowiazki,

b) dopusci si¢ razacego naruszenia lub celowego niewykonania przyjetych przez Walne Zgromadzenie lub Rade

Nadzorcza uchwat,

c) dopuszcza si¢ razacego naruszania przyj¢tego w Spotce budzetu,

d) razaco naruszac¢ bedzie postanowienia statutu Spotki lub regulaminu Zarzadu,

e) razaco naruszac bedzie postanowienia znanych mu uméw zawartych pomigdzy akcjonariuszami Spotki, stuzacych

uregulowaniu zasad funkcjonowania Spotki.

6. Kadencja kazdego czlonka Zarzadu trwa 5 (pig¢) lat i kazdy z cztonkow Zarzadu jest powolywany na indywidualng

kadencje.
7.  Organem uprawnionym do wyrazania zgody, o ktorej mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spotek handlowych, jest Rada
Nadzorcza Spotki.
§ 15
Reprezentacja Spétki

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, wymagane jest wspotdziatanie dwoch

cztonkoéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 16
Funkcjonowanie Zarzadu

1. Uchwaty Zarzadu moga zapas¢ bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy jego cztonkowie wyraza na to zgode i nikt nie

zglosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Zarzadu, ani co do porzadku obrad.

2. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow. W przypadku réwnosci gtosow decyduje glos Prezesa

Zarzadu.
3. Czlonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu oddajac swoj gtos na pismie, za posrednictwem
innego czlonka Zarzadu, z wylaczeniem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu. -------------
4.  Uchwaly moga by¢ podejmowane przez Zarzad w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.-
5. Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym powyzej w ust. 1 i 2 tego paragrafu nie dotyczy wyborow Prezesa Zarzadu.

6. Rada Nadzorcza zatwierdza Regulaminu Zarzadu Spotki.

7.  Zarzad prowadzi dziatalno$¢ Spotki w oparciu o budzet, ktorego projekt sporzadza Zarzad Spoiki i przedstawia Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia na trzydziesci dni przed rozpoczgciem roku obrotowego, ktorego dotyczy budzet, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. Budzet na 2017 rok bedzie dotyczyt okresu do dnia 31 marca 2018 roku, za$ budzet
na rok 2018 bgdzie dotyczyt okresu od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dopoki Rada Nadzorcza
nie podejmie uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia budzetu, Zarzad Spoétki uprawniony jest do dziatania zgodnie z
projektem budzetu. W razie odmowy zatwierdzenia budzetu, Zarzad zobowigzany jest do niezwlocznego sporzadzenia
nowego budzetu, uwzgledniajacego uwagi Rady Nadzorczej i przedtozenia go ponownie do zatwierdzenia. Kazdorazowa
zmiana do budzetu rocznego wymaga dla swojej skutecznosci zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza, przy czym jezeli
Rada Nadzorcza nie podejmie uchwaly w sprawie zgloszonej zmiany, w terminie 30 dni od dnia zgloszenia zmiany
Przewodniczacemu i Wiceprzewodniczacemu Rady, przyjmuje si¢, ze Rada Nadzorcza taka zmiang zaakceptowata. ----

8.  Zarzad Spoétki zobowiazany jest przedstawia¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe Spotki wraz z opinig

bieglego rewidenta w terminie do dnia 30 kwietnia roku przypadajacego po roku, ktorego sprawozdanie finansowe
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dotyczy, o ile wczesniej nie dojdzie do zaoferowania akcji Spotki w ofercie publicznej (na rynku regulowanym lub w

alternatywnym systemie obrotu).

§17
Czlonkowie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i

Czlonkéw Rady Nadzorczej.
Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem zdania 2 i 3 niniejszego ustgpu.
Akcjonariuszowi - Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknigtemu przystuguje uprawnienie osobiste do
powotywania dwoch cztonkéw, w tym Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacego Rady Nadzorczej

wybiera Rada Nadzorcza sposrod swoich cztonkow, z wytaczeniem Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej. ----------

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 5 lat.

§18
Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gloséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady
i zaproszeniu wszystkich jej cztonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swoj glos na pismie za

posrednictwem innego cztonka Rady, z wytaczeniem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Nadzorczej.
Uchwaly moga by¢ podejmowane przez Rad¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ust. 2 i 3 powyzej nie dotyczy wyborow Przewodniczacego i

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania cztonka zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych

0s0b.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej na prosbe innego czlonka Rady
Nadzorczej w terminie 3 dni roboczych od dnia wystosowania takiej prosby (z terminem przeprowadzenia posiedzenia
nie pozniejszym niz 10 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku o zwotanie), kazdy cztonek Rady Nadzorczej bedzie
mogl zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej w terminie 7 dni roboczych od dnia zwotlania, powiadamiajac uprzednio
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej powinny by¢ sporzadzane w formie
pisemnej i dor¢czane na co najmniej 3 (trzy) dni przed wyznaczona data posiedzenia czlonkom Rady Nadzorczej.

Dorgczenie zaproszen moze odbywacé si¢ rOwniez poczta elektroniczna, jesli zgode na taka forme wyrazi czlonek Rady

Nadzorczej wskazujac jednoczesnie adres poczty elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie ma prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej.

§19
Kompetencje Rady Nadzorczej

Oprodcz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu i przepisami prawa, do kompetencji Rady Nadzorczej

nalezy:

a) zatwierdzanie budzetow rocznych oraz planéw strategicznych Spotki przedstawionych przez Zarzad, w

szczegolnosci budzetu, o ktorym mowa w § 17 ust. 1 Statutu;
b) wyrazanie zgody na podejmowanie przez Zarzad czynno$ci o wartosci przekraczajacej 50.000,00 (pigédziesiat

tysigey) ztotych, nie ujetych w budzecie na dany rok obrotowy, z zastrzezeniem lit. k) ponizej oraz z
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uwzglednieniem ust. 2 ponizej;

c) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowiazan w wysokoS$ci przekraczajacej w okresie

jednego roku obrotowego 50% (pigc¢dziesiat procent) kapitatdow wiasnych Spotki, z uwzglednieniem ust. 2 ponizej;

d) wyrazanie zgody na zawarcie umowy kredytu, pozyczki, faktoringu, leasingu lub innych uméw o podobnym

charakterze w wysokos$ci przekraczajacej 10% (dziesigé procent) kapitatdéw wiasnych Spotki, z uwzglednieniem

ust. 2 ponizej;

e) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke porgczen lub gwarancji;
) wyrazanie zgody na obcigzenie aktywow Spoétki zastawem lub hipoteka lub ustanowienie na nich innych
ograniczonych praw rzeczowych, z wylaczeniem sytuacji, o ktorych mowa w § 21 lit. fi g ponizej; ----------------
9) ustalanie wynagrodzenia dla Cztonkow Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagrodzenia wynikajacych z uchwaty
Walnego Zgromadzenia, o ktérej mowa w § 21 pkt b ponizej, jezeli taka uchwata zostata podjeta; ------------------

h) wybor audytora Spoiki;

i) wyrazenie zgody na powotlanie prokurenta;

) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majatkowych lub innych praw wlasnosci intelektualnej lub

przemystowej, w szczegdlnosci praw do koddéw zrodtowych oprogramowania i znakow towarowych,

nieprzewidzianych w budzecie rocznym zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza;
k) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka a jakimkolwiek podmiotem powiazanym z ktoérymkolwiek

z cztonkow Zarzadu, w rozumieniu art. 11 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb

prawnych;
1) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke doradcow i innych osdb niebedacych pracownikami Spotki w
charakterze konsultantéw, prawnikow, agentdéw, jezeli roczne wynagrodzenie takiej osoby nieprzewidziane w
budzecie rocznym zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza przekracza 20.000,00 zt (dwadziescia tysigcy ztotych);
m)  wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen lub zaciagnigcie wszelkich
nieodptatnych zobowigzan; oraz
n) wyrazanie zgody na zawarcie jakichkolwiek nieprzewidzianych w budzecie rocznym zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza umoéw o czasie ich obowigzywania przekraczajacym rok, ktérych wypowiedzenie badz zakonczenie w
jakikolwiek inny sposob moze by¢ zwigzane ze §wiadczeniem majatkowym na rzecz drugiej strony. ---------------
W przypadku dokonania szeregu czynnosci z jednym podmiotem (lub z podmiotami nalezacymi do jednej grupy
kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow), dla
okreslenia koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na podjgcie przez Zarzad czynnosci przekraczajacej 50.000
ztotych przyjmuje si¢ sume¢ wartosci czynnosci dokonanych z tym podmiotem w przeciagu jednego roku obrotowego
Spotki. W przypadku czynnosci przewidujacych $wiadczenia okresowe, dla okreslenia wartosci danej czynno$ci
przyjmuje si¢ sume §wiadczen za jeden rok (lub wszystkich $§wiadczen okresowych, jezeli czynnos¢ dotyczy krotszego
okresu). W przypadku kredytoéw, pozyczek, poreczen, gwarancji (za wyjatkiem gwarancji jakosci wykonanych ushug lub
sprzedanych towaréw) oraz innych czynnosci tego typu, jako warto$¢ czynno$ci przyjmuje si¢ warto$¢ odpowiednio

kredytu, pozyczki, porgczenia lub gwarancji, niezaleznie od okresowo uiszczanych prowizji lub odsetek. ------------------

§20
Funkcjonowanie Walnego Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie oraz w Krakowie, bez koniecznosci uzyskiwania

odrebnej zgody wszystkich akcjonariuszy w tym zakresie. Walne Zgromadzenie moze odby¢ si¢ w innym miejscu na
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8.

9.

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jesli wszyscy akcjonariusze wyraza na to zgod¢ w formie pisemne;j. ---------=--------

(wykreslony).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwotaé:

a) Zarzad z whasnej inicjatywy;

b) Rada Nadzorcza w trybie wskazanym w art. 399 § 2 Kodeksu spotek handlowych;

c) Blite Fund sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o ile jest akcjonariuszem Spotki; lub

d) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, o ile jest akcjonariuszem Spotki.

(wykreslony).

Na jedna akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa oraz ust. 7 ponizej, uchwaty Walnego Zgromadzenia

zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszo$cia 80% glosow w przypadkach:

a) zmiany Statutu;

b) udzielenia zgody, o ktorej mowa w § 8 ust. 7 powyzej;

C) przymusowego umorzenia akcji;

d) udzielenie zgody, o ktérej mowa w § 21 lit. f ponizej;

e) udzielenie zgody, o ktorej mowa w § 21 lit. i ponizej;

f)  udzielenie zgody, o ktorej mowa w § 21 lit. k ponize;j;

g) polaczenie, podziat albo przeksztatcenie Spotki; oraz

h) rozwiazanie Spotki.
Zniesienie lub ograniczenie uprawnien osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi nastepuje

za odszkodowaniem.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia.

§21

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Oproécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu i przepisami prawa, do kompetencji Walnego Zgromadzenia

nalezy:

a)  wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatow, filii, przedstawicielstw i innych placowek;

b)  ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,

¢) ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

d)  wyrazanie zgody na zawarcie umowy przez Spotke z cztonkami Rady Nadzorczej, ich matzonkami, ich zstgpnymi, ich
innymi krewnymi i powinowatymi do drugiego stopnia oraz podmiotami z nimi powigzanymi w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, t.j.;

e)  wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowigzan w wysokos$ci przekraczajacej w okresie jednego
roku obrotowego 50% kapitatdéw wiasnych Spotki;

f)  nabycie, zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nim
ograniczonego prawa rzeczowego;

g) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, a takze ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

h)  wyrazanie zgody na objecie lub nabycie udziatéw lub akcji w innych spotkach handlowych oraz na przystapienie Spotki
do innych przedsigbiorcow;

i)  wyrazenie zgody na przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji;

j) okreslenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy; oraz

k)  wyrazenie zgody na podjecie czynnoéci w celu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub w
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alternatywnym systemie obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz.

U.z2016r., poz. 1636, t.]., ze zm.

1. Zalozycielami Spolki sa:

a)
b)
c)
d)
e)

2. Zalozyciele dokonuja wyboru pierwszego sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§22
Zalozyciele Spotki

Blite Fund sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,

Krzysztof Kwiatek,
Krzysztof Satek,

Tomasz Sobdl,

Marek Sobol.

§23
Ogloszenia Spotki

Spotka zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku urzgdowym ,,Monitor Sadowy i Gospodarczy”, chyba Ze przepisy
prawa zobowigzywaé beda do zamieszczania ogloszen w inny sposob.
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26.3.  Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wkladow niepienieznych
whniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitalu zakladowego Emitenta lub
jego poprzednika prawnego

" OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

na temat wartodei godziwej
2 przedmiotu widadu niepienigznego

Warsza\ké. styczen 2017 1.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
na temat wari:oéci godziwej przedmiotu wkiadu niepienigznego

Ninigjsza opinia wydawana jest na potrzeby planowanego wniesienia, nizej okreslonego Wkiadu
niepienigznego, aportem do spolki CREEPY JAR 8.A. z siedzibg w Blizne Laszczyliskie gmina Stare
Babice. W zwigzku z wymogami art. 3121 §1 pkt 2 Kodeksu Spoiek Handiowych, Zarzad Spoiki powierzyt
‘nam oszacowanie wartosci wkiadu niepienigznego w celu wydania opinii za temat jego wartosci
godziwet, ' '

‘W zwigzku z powyzszym dokonalismy oszacowania warto§ci przedmioty Wiiadu niepienigznego w
postaci designu i prototypu mechaniki oraz przebiegu rozgrywki gry typu “survival" w srodowisku dzungli

. amazofiskiej w celu wydania opinii 0 ich wartosci godziwej.

Za okreslenie wyceny przedmiotu Wiladu niepienigznego odpowiada Zarzad CREEPY JAR 5.A.
- Naszym zadaniem bylo wydanie opinii w zakresie wartosci godziwe] Widadu niepienigznego.

Wediug poiskiej Ustawy o Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
wartos¢ godziwa jest pojeciem wykorzystywanym przede wszystkim w rachunkowosci | finansach |-
ooznacza ona obiektywny szacunek wartosci rynkowej danego dobra. Okresla sig ig jako kwote za jaka
dany skladnik aktywow mogtby byé wymieniony, a zohowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.
Istnieje wiele metod oszacowywania wartosci godziwej. Zastosowanie konkretnej metody powinno by¢
kazdorazowo dobrane do charakteru wycenianego skiadnika majatku.

Zastosowana metoda odtworzeniowa, uzyta do wyceny wartosci gcjdziwej Whkiadu niepienigznego jest
wiasciwa dia prawidiowego odzwierciedlenia wartosci przedmiotu wyceny.

Szczegf)?aw'a melodologia, wyliczenia wartose oraz szczegblowy opis wkladu niepienieznego
przedstawione $g w raporcie z wyceny dotgczonym do niniejszej opinii.

Niniejsza opinia ~zostala sporzadzona wylacznie do  uzylku przez akcjonariuszy  spotki
CREEPY JAR S.A. z siedziba w Blizne Laszczynskie gmina Stare Babice na potrzeby wniesienia
Whkiadu niepienieznego i nie moze by¢ uzyta w zadnyryinnym celu. Nie panositmy tez adpowiedzialnosci
wobec 0s6b trzecich z tytuly trescl niniejszel opinit.

1
PKE Consult Spotka 2 ograniczong odpowiedziatioscig Sp. k. 02-695 Warszewe, ul. Orzycka 6, lok. 1B Z’
Podralot wpisany na iste padinictow uprawnionych da padania sprawozdah finansowych pod numerem 477 A

Sad Rejon'c:wy dlz m.st. Warszawy X Wydziat Gospodamzy—'}{rajcwago Rejestry Sadowego Numer KRS 0000579479
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Wiartos¢ godziwa, zgodnie z metodologia opisana w raporcie, Wkiadu niepienieznego w postaci designu
i prototypu mechaniki oraz przebiegu rozgrywki gry typu "survival' w §rodowisku dzungli amazornskiej
na dzien 15 grudnia 2016 roku Wynosi:

400 000,00 PLN.

" Mariusz Kucifiski -
Biegly rewident nr 9802
Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy
‘badanie w imieniu PKF Consult Sp. 2 0.0,

podrictu uprawnionego do badania sprawtzdan
finansowych nr 477

© ul, Qrzycka 5 lok 1b
02-605 Warszawa

" Warszawa, dnia 26 stycznia 2017 r. -

PKE Consult Spotka:z ograniczong adpowiedzialnoseiq Sp. i 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6. ipk. 1B
Podmist wpisany na Histe podmiotow uprawnionych do badania sprawozdad finansowych ped numerem 477

Sat Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziai Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000570479
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26.4. Definicje i objasnienia skrotéw

Akcje Spotki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Notowane
Akcje Wprowadzane

ASO

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

EOG
EUR
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spélek
Handlowych, KSH

KRS
NBP

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO

e 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

e  147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje zwykle
na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

o 32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta pig¢dziesigt cztery) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

500.000 (stownie: pigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A Spoitki o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda o numerach od 000001 do 100000.

147.082 (stownie: sto czterdziesSci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
0 numerach od 000001 do 147082.

32.354 (stownie: trzydzie$ci dwa tysiace trzysta pigcdziesiat cztery) akcje
zwykte na okaziciela serii C Spoétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda o
numerach od 00001 do 32354.

295.412 Akcji Serii A, 82.234 Akcji Serii B oraz 32.354 Akcji Serii C

204.588 Akcji Serii A oraz 64.848 Akcji Serii B

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Navigator Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000380467.

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Zatacznika nr 1 do Regulaminu
ASO w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO
(uproszczony dokument informacyjny).

Europejski Obszar Gospodarczy.

Euro — waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieroéw WartoSciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity
Dz. U.z 2016 r., poz. 1578 ze. zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy.
Narodowy Bank Polski.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz.
U.z 2017 r., poz. 201 ze. zm.).

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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PKB

PLN, zi

Prezes UOKIiK
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie

Delegowane Komisji (UE)

2016/522

Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Spétka, Emitent

Spotka publiczna

Sprawozdanie Finansowe

Statut

Szczegélowe Zasady
Dzialania KDPW
UKNF

UOKIiK

Ustawa o Funduszach

Inwestycyjnych

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;j.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza Spotki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn.
zm.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wyltaczenia niektorych organdéw
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych
na manipulacj¢ na rynku, progéw powodujacych powstanie obowigzku podania
informacji do wiadomosci publicznej, wihasciwych organéw do celow
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze
podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016,
str. 1).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).
Creepy Jar Spotka Akcyjna z siedziba w Blizne Laszczynskiego i adresem: ul.
Goscinna 11, 05-082 Stare Babice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000666293;.

Spotka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spoéiki za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia
2017 r., dostepne na stronie Emitenta pod adresem: www.creepyjar.com

Statut Spotki.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(stan prawny poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostgpnionej na
stronie internetowej KDPW).

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1896 ze zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych

(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., p0z.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.).
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Venture FIZ

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst
jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 229, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512, 685).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. 2016, poz. 223, ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. 2017, poz. 833, ze zm.).

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (02-566)
przy ul. Putawskiej 2/bud. B, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod humerem RFI 109

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Creepy Jar S.A.

Zarzad Creepy Jar S.A.
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26.5.  Slowniczek branzowy

Crowdfunding

Gry “indie”

Humble Bundle

Influencer

Nintendo Switch

PlayStation

Portowanie

Rynek gamingowy

Self-publishing

Sequel

Social media

Steam

Trailer

Twitch

Xbox

Youtuber

Forma finansowania réznego rodzaju projektow przez spotecznosé, ktora jest
lub zostanie wokot tych projektow zorganizowana. Przedsigwzigcie jest w takim
przypadku finansowane poprzez duza liczbe drobnych, jednorazowych wptat
dokonywanych przez osoby zainteresowane projektem.

Niezalezna gra komputerowa (ang. independent video game). Gra
komputerowa, ktdra zostala stworzona przez maty zespét lub jedna osobg bez
finansowego wsparcia wydawcy gier. Gry niezalezne czesto charakteryzujg si¢
innowacyjng rozgrywka i rozpowszechniane sa za pomoca cyfrowej dystrybucji.

Seria pakietow gier komputerowych, albuméw muzycznych, e-bookow lub
filmoéw sprzedawane i dystrybuowane droga internetowa z mozliwo$cig wyboru
ceny przez kupujacego.

Potoczne  okre§lenie  wlasciciela  popularnego konta w  mediach
spotecznos$ciowych lub eksperta w danej dziedzinie dzielacego si¢ swoja opinia
w Internecie.

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 r.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez japonskiego przedsicbiorstwo Sony
Computer Entertainment.

Przeniesienie programu komputerowego na inng platforme sprzgtowa badz
programistyczng, zazwyczaj na inng architektur¢ procesora lub system
operacyjny. Implementacja danego programu na inng platform.

Rynek gier komputerowych.

Zjawisko publikowania nakladem wlasnym autora rdznego rodzaju
wydawnictw.

Kontynuacja jakiego$ dzieta, najczesciej filmu, ksigzki lub gry komputerowej,
przedstawiajaca dalsze losy poznanych bohateréw lub kontynuujgca watek
ukazany w poprzednim dziele.

Pojgcie odnoszace si¢ do ogolnie pojetych mediow internetowych i mobilnych
technologii, ktére umozliwiaja komunikacj¢ z innymi ludzmi, na réznych
ptaszczyznach.

Platforma dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi, system gry
wieloosobowej oraz serwis spotecznosciowy stworzony przez Valve
Corporation.

Krotka zapowiedz filmu, programu TV lub gry komputerowe;.

Serwis internetowy bedacy platformg medialng udostgpniajagcg wideo
strumieniowe (na zywo), przeznaczony w gltéwnej mierze do transmisji gier

komputerowych oraz rozgrywek sportu elektronicznego.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsigbiorstwo
Microsoft.

Osoba publikujaca filmiki na stronie portalu internetowego youtube.com
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