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prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być 
poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 
inwestycyjnym. 

Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem 
faktycznym lub przepisami prawa. 
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Wstęp 

Emitent 

 

Nazwa (firma):  Mazop Group Spółka Akcyjna 

Kraj:  Polska  

Siedziba:  Brwinów 

Adres:  ul. Św. Tomasza 4, 05-840 Brwinów  

Numer KRS:    0000900562 

Oznaczenie Sądu:  Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy KRS 

REGON:  146512280 

NIP:    5272689509 

Poczta e-mail:    biuro@mazop.pl 

Telefon: 22 355 23 46 

Strona www:  www.mazop.pl 

 
 

Autoryzowany Doradca 

 
Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 61-131 Poznań, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6 

Numer KRS: 0000028098 

Oznaczenie Sądu:  
Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 
Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: +48 (61) 851 86 77 

Fax: +48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 

1. 258.965 (słownie: dwieście pięćdziesiąt osiem tysięcy dziewięćset sześćdziesiąt pięć) akcji 
zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda, będące 
w posiadaniu akcjonariuszy niebędących założycielami spółki Mazop Group sp. z o.o. 
(poprzednik prawny Emitenta); 

2. 55.500 (słownie: pięćdziesiąt pięć tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda; 

3. 21.400 (słownie: dwadzieścia jeden tysięcy czterysta) akcji zwykłych na okaziciela serii C o 
wartości nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda. 
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I Czynniki ryzyka 
Inwestorzy, którzy zamierzają podjąć decyzje inwestycyjne związane z papierami wartościowymi 
Emitenta, powinni przeanalizować czynniki ryzyka, które zostały szczegółowo opisane w niniejszym 
Dokumencie Informacyjnym. 

Ziszczenie się dowolnego z nich, może mieć negatywny wpływ na działalność prowadzoną przez 
Emitenta i jego wyniki finansowe.  

Emitent zawarł w Dokumencie Informacyjnym wszystkie istotne znane mu na dzień sporządzenia 
Dokumentu czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, że mogą istnieć inne czynniki dotychczas 
nierozpoznane przez Spółkę, które mogą mieć w przyszłości negatywny wpływ na jego działalność. 

Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem 
ich zaistnienia ani oceną ich ważności. 

1. Czynniki ryzyka związane bezpośrednio z działalnością Emitenta i otoczeniem rynkowym 

1.1. Ryzyko związane z korzystaniem z kapitału obcego, oprocentowanego 

Emitent prowadzi działalność operacyjną w branży produkcyjnej, wytwarzając opakowania tekturowe 
dla wielu podmiotów sektora detalicznego, m.in. e-commerce, w Polsce i w Europie. Ze względu na 
konieczność posiadania szerokiej gamy specjalistycznych maszyn i urządzeń oraz hali produkcyjnej 
niezbędnej do wytwarzania sprzedawanych produktów Spółki, Emitent w znacznym stopniu 
wykorzystuje kapitały obce tj. kredyty bankowe oraz leasing operacyjny. 

Na dzień 31 grudnia 2024 roku wartość zobowiązań długoterminowych oraz krótkoterminowych z 
tytułu leasingu operacyjnego wyniosła 3,97 mln PLN. Z kolei zobowiązania krótkoterminowe 
stanowiące obrotowe kredyty bankowe wyniosły 4,95 mln PLN. Dzięki zwiększeniu zaangażowania 
kapitału obcego w strukturze kapitałowej Spółki, możliwe było rozszerzenie zakresu jej działalności o 
nowe kategorie produktowe, a także zwiększenie wolumenów produkowanych dóbr, których możliwa 
do wyprodukowania miesięczna ilość wynosi około 8 mln opakowań. Ze względu na zwiększone moce 
produkcyjne i pozyskiwanie nowych klientów, Emitent osiąga regularne przychody z prowadzonej 
działalności. Emitent terminowo wywiązuje się ze swoich zobowiązań handlowych jak i finansowych.  

Należy jednak zaznaczyć, iż w przypadku pogorszenia się koniunktury rynkowej i sprzedaży detalicznej, 
znaczące spadki wolumenów sprzedaży produktów Emitenta mogą negatywnie wpłynąć na sytuację 
finansową Spółki ze względu na wysoki udział długu oprocentowanego w strukturze kapitałowej. Mogą 
na to mieć wpływ podwyższone stopy procentowe jak i zwiększona marża bankowa w przypadku 
pogorszenia się wskaźników finansowych MAZOP Group S.A. 

Zarząd Emitenta wskazuje, iż znaczne wykorzystanie kapitału obcego w strukturze finansowania 
aktywów jest działaniem normalnym w branży produkcyjnej ze względu na konieczność wykorzystania 
leasingu operacyjnego jak i kredytu obrotowego. W celu zapobieżenia wskazanym negatywnym 
czynnikom, Emitent na bieżąco monitoruje sytuację makroekonomiczną, geopolityczną jak i sytuację 
finansową Spółki oraz dostosowuje swoje działania w celu optymalizacji struktury kapitałowej, źródeł 
przychodów oraz zarządzania kapitałem pracującym. 

1.2. Ryzyko związane z ujemnym wynikiem finansowym za 2024 rok 

Emitent w 2024 roku osiągnął skonsolidowaną stratę netto w wysokości 407,7 tys. PLN. Zarząd Spółki 
wskazuje, iż osiągnięcie negatywnego wyniku finansowego netto w 2024 roku podyktowane było 
poniesieniem nakładów finansowych na ekspansję geograficzną tj. założenie spółki zależnej MAZOP 
GmbH oraz udział w targach branżowych w Niemczech. Dodatkowo, Emitent rozpoczął w 2024 roku 
sprzedaż produktów własnych w sposób bezpośredni z wyłączeniem pośredników co wpłynie 
pozytywnie na osiągane marże. 
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Na dzień 31 grudnia 2024 roku skonsolidowane kapitały własne MAZOP Group S.A. wyniosły 1.76 mln 
PLN. Nie można wykluczyć, że w przypadku pogorszenia się sytuacji finansowej Spółki, spadku liczby 
zamówień oraz braku znaczącego wpływu ekspansji zagranicznej na wyniki sprzedażowe, Emitent w 
kolejnych latach również będzie wykazywał stratę netto co będzie obniżało wartość kapitałów 
własnych Grupy przez co konieczne będzie dokapitalizowanie Grupy lub podjęcie uchwały WZA o 
dalszym istnieniu MAZOP Group S.A. 

Należy zaznaczyć iż na dzień Dokumentu, Spółka dostrzega znaczące zwiększenie wolumenów 
zamówień w Q1 2025 oraz spodziewa się wzrostu przychodów w całym roku obrotowym 2025 dzięki 
intensyfikacji sprzedaży w Polsce jak i za granicą. 

1.3. Ryzyko związane z realizacją celów strategicznych Emitenta 

Spółka określiła długoterminową strategię rozwoju na lata 2024-2027. Zakłada ona 5 kluczowych celów 
mających na celu wzrost wartości przedsiębiorstwa i jego pozycji rynkowej. Są to m.in. uzyskanie ponad 
15 mln PLN przychodów ze sprzedaży rocznie w sektorze Protective Packaging (opakowania ochronne), 
modernizacja parku maszynowego oraz automatyzacja procesów produkcyjnych, osiągnięcie progu 
rentowności w spółce zależnej MAZOP GmbH oraz poprawa efektywności procesów między innymi 
poprzez wdrożenie nowoczesnych rozwiązań IT. Dzięki tym działaniom, Emitent zamierza uzyskać 
stabilną pozycję rynkową w Polsce oraz w Europie. 

W związku z realizowaniem przez Spółkę założonej strategii, nie można wykluczyć, iż w wyniku 
pogorszenia się warunków rynkowych, sytuacji finansowej Spółki lub nieprzewidzianych zdarzeń 
geopolitycznych, strategia rozwoju nie zostanie w pełni zrealizowana. Możliwe jest również iż jej 
założenia zostaną zmienione a dotychczasowe plany wydłużą się w czasie ze względu na np. 
konieczność zaangażowania dodatkowych środków pieniężnych. 

Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje stan realizacji założonej strategii. Na dzień Dokumentu, w 
opinii Zarządu, dotychczasowe plany rozwojowe Spółki są niezagrożone. 

1.4. Ryzyko związane z rozwojem sprzedaży i mocami produkcyjnymi 

Emitent sprzedaje swoje produkty do wielu przedsiębiorstw z Polski oraz Europy działających w 
sektorze sprzedaży detalicznej. Są to głównie dystrybutorzy opakowań, producenci opakowań oraz 
sklepy e-commerce. W 2024 roku wymienione grupy odbiorców stanowiły 87% łącznych przychodów 
Spółki. Dzięki rozszerzaniu oferty produktowej oraz zwiększaniu mocy produkcyjnych, możliwe jest 
pozyskiwanie większej ilości klientów oraz zamówień, a także współpraca z dużymi podmiotami, które 
zgłaszają popyt na wielkoskalowe zamówienia danych grup produktowych. MAZOP Group S.A. poprzez 
utworzenie spółki zależnej Mazop GmbH z siedzibą w Niemczech, pozyskuje klientów w szczególności 
z Niemiec jak i Europy w celu ekspansji swojej działalności i produktów na rynki zagraniczne. Dzięki tym 
działaniom, udział eksportu w sprzedaży Spółki w 2024 roku wyniósł około 59%, co stanowi o 
znaczącym udziale rynków zagranicznych w łącznej sprzedaży i dywersyfikacji źródeł przychodów 
poprzez sprzedaż produktów do 24 krajów w Europie. 

W związku z powyższym należy wskazać, że w przypadku wyczerpania możliwości produkcyjnych, 
pozyskiwanie nowych klientów będzie znacząco utrudnione oraz może zaistnieć konieczność 
poniesienia znaczących nakładów inwestycyjnych związanych z zakupem większej ilości maszyn i 
urządzeń lub najmu nowej powierzchni produkcyjno-magazynowej w celu sprostania oczekiwaniom 
klientów oraz kontynuowaniu rozwoju Emitenta. Dodatkowo, w przypadku wystąpienia 
niezamierzonego błędu w produkcji, projektowaniu lub sporu w zakresie warunków realizacji 
zamówienia, reputacja Spółki może ulec pogorszeniu co negatywnie wpłynie na możliwość 
pozyskiwania nowych klientów. 
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W celu minimalizacji opisywanego czynnika ryzyka, Emitent dostosowuje ilość przyjmowanych 
zamówień do obecnych możliwości produkcyjnych, jednocześnie nie wyklucza zwiększenia mocy 
produkcyjnych w przyszłości. Działanie to zależne będzie od przyszłego rozwoju Spółki. Co więcej, 
Emitent zatrudnia i współpracuje z doświadczonymi i odpowiednio wyszkolonymi osobami w zakresie 
produkcji, projektowania, sprzedaży czy administracji w celu uniknięcia błędów i ewentualnych sporów 
z klientami. 

1.5. Ryzyko związane z cenami surowców 

Emitent pozyskuje od swoich dostawców surowiec, który wykorzystywany jest do produkcji opakowań 
tekturowych oraz ich wypełniaczy. Głównymi surowcami w procesie produkcji jest tektura falista, lita, 
a także pianki polietylenowe. Do wytworzenia tektury wykorzystywana jest masa papiernicza, która 
zawiera celulozę, ścier drzewny, makulaturę oraz inne wypełniacze. Skupiając się na głównym 
składniku tektury jakim jest celuloza należy zauważyć, że na przestrzeni ostatnich 10 lat, surowiec ten 
podlegał znaczącym wahaniom cenowym co obrazuje indeks cen producentów branży papierniczej 
publikowany przez FRED. 

 

Źródło: fred.stlouis.org 

W przypadku wystąpienia znacznego wzrostu cen celulozy i innych składników masy papierniczej, 
należy spodziewać się, że Spółka ponosić będzie wyższe koszty związane z dostawą surowców, a co za 
tym idzie obniży się wynik z działalności operacyjnej Emitenta. 

Emitent zaznacza, że nie posiada on bezpośredniego wpływu na rynek surowców, dlatego też 
dostosowuje ceny swoich produktów do aktualnych warunków rynkowych. 

1.6. Ryzyko związane z cenami energii i transportu 

Produkcja opakowań tekturowych wymaga intensywnego zużycia energii, zwłaszcza w procesach 
związanych z przetwarzaniem papieru i tektury oraz obsługą maszyn produkcyjnych. Wzrost cen energii 
elektrycznej, gazu lub paliw kopalnych może znacząco zwiększyć koszty operacyjne Spółki. W sytuacji 
długotrwałego wzrostu cen energii Emitent może utracić swoją konkurencyjność cenową na rynku, jeśli 
nie będzie w stanie sprostać niekorzystnym zjawiskom rynkowym. Dodatkowo, przerwy w dostawach 
energii elektrycznej lub ograniczenia związane z polityką energetyczną mogą prowadzić do zakłóceń w 
produkcji, powodując opóźnienia w realizacji zamówień i dodatkowe koszty.  

Energia elektryczna w podobieństwie do surowców papierniczych, charakteryzowała się podwyższoną 
zmiennością cen, która spowodowana była niestabilną sytuacją geopolityczną oraz 
makroekonomiczną. Poniższy wykres przedstawia średnią cenę energii elektrycznej publikowaną przez 
TGE S.A w latach 2021-2024. 

100,000
120,000
140,000
160,000
180,000
200,000
220,000
240,000
260,000
280,000



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 11  

 

 

Źródło: Towarowa Giełda Energii S.A. 

Emitent w 2024 roku poniósł jednostkowo koszty związane z energią elektryczną i cieplną, w kwocie 
337 tys. PLN co stanowiło 2% kosztów zużycia materiałów i energii. 

Również ceny paliw, opłat drogowych czy też nowe przepisy dot. emisji spalin wpływają na strukturę 
kosztową Spółki związaną z dostawami surowców. Wzrost wymienionych czynników wpływa 
bezpośrednio na koszty transportu, zwiększając ogólny koszt działalności operacyjnej. Wysokie koszty 
transportu mogą również zmniejszyć atrakcyjność cenową oferty spółki dla klientów znajdujących się 
w dużej odległości od zakładów produkcyjnych. 

Emitent zaznacza, że nie posiada on bezpośredniego wpływu na rynek surowców i energii, dlatego też 
dostosowuje ceny swoich produktów do aktualnych warunków rynkowych. 

1.7. Ryzyko związane z regulacjami dot. ochrony środowiska 

MAZOP Group S.A. może być narażony na szereg zmian wynikających z zaostrzających się regulacji 
dotyczących ochrony środowiska i recyklingu. Jednym z kluczowych zagrożeń jest możliwość 
wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymagań dotyczących materiałów i surowców 
wykorzystywanych w produkcji, takich jak obowiązek zwiększenia udziału surowców pochodzących z 
recyklingu lub zakaz stosowania określonych substancji chemicznych. Takie zmiany mogą prowadzić 
do wzrostu kosztów zakupu surowców oraz konieczności dostosowania technologii produkcji, co może 
wpłynąć na rentowność działalności. Dodatkowym ryzykiem jest konieczność regularnych certyfikacji 
oraz audytów środowiskowych, które wiążą się z kosztami administracyjnymi i możliwością utraty 
certyfikatów w przypadku stwierdzenia niezgodności z obowiązującymi normami. Co więcej, 
zaostrzenie przepisów dotyczących emisji CO₂ może oznaczać wzrost kosztów związanych z opłatami 
za emisję, co dodatkowo obciąży budżet Spółki. 

Należy zaznaczyć, że brak dostosowania się do wysokich standardów zrównoważonego rozwoju może 
negatywnie wpłynąć na reputację Spółki. Coraz więcej klientów i partnerów biznesowych zwraca 
uwagę na ekologiczne aspekty działalności swoich dostawców. Niezdolność do sprostania tym 
wymaganiom może prowadzić do spadku zainteresowania produktami Emitenta, a także do 
negatywnego odbioru w mediach i społeczeństwie. 

Zarząd Mazop Group S.A. wskazuje iż do wytwarzania swoich produktów wykorzystuje w znacznym 
stopniu materiały pochodzące z recyklingu, które spełniają normy dot. ochrony środowiska. 
Jednocześnie posiada stosowne certyfikaty ISO oraz FSC. 

1.8. Ryzyko związane z wynajmem powierzchni produkcyjno-magazynowych 

Emitent od kwietnia 2018 roku wynajmuje 2 hale produkcyjne, których właścicielem jest spółka 
Parzniew Logistic Center 1 sp. z o.o. Umowa najmu obowiązuje do dnia 30 czerwca 2027 roku. Z tytułu 
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najmu hal produkcyjnych miesięczne koszty najmu wynoszą: 29.757, 50 EUR z tytułu opłat czynszowych 
oraz 48.121,36 PLN z tytułu opłat eksploatacyjnych. 

W związku z powyższym nie można wykluczyć, iż w przypadku pogorszenia się sytuacji gospodarczej, 
ekonomicznej lub wystąpienia wzrostu cen nieruchomości oraz ich najmu, Emitent zmuszony będzie 
do ponoszenia wyższych niż dotychczas kosztów użytkowania hal produkcyjnych co może negatywnie 
wpłynąć na jego sytuację finansową i wynik finansowy netto. W przypadku przedterminowego 
wypowiedzenia umowy, możliwe jest czasowe wstrzymanie produkcji ze względu na konieczność 
przeniesienia parku maszynowego do nowej lokalizacji. 

Należy jednak zaznaczyć, że umowy najmu zostały zawarte na korzystnych i stabilnych warunkach, 
które zapewniają ciągłość działalności operacyjnej. 

1.9. Ryzyko związane z postępem technologicznym 

W związku z postępującym rozwojem technologicznym na całym świecie, Emitent narażony jest na 
utratę konkurencyjności w zakresie technologii produkcji. Wzmożone globalne nakłady inwestycyjne 
w dziedzinie automatyzacji i efektywności produkcji powodują, że wykorzystywane przez Spółkę 
rozwiązania oraz maszyny i urządzenia w przyszłości będą wymagały modernizacji w celu utrzymania 
równowagi pomiędzy jakością i wydajnością mocy produkcyjnych Spółki, a w szczególności innymi 
podmiotami zagranicznymi. 

W przypadku pojawienia się nowych rozwiązań technologicznych, których Spółka nie mogłaby wdrożyć 
w szybkim czasie lub też ich koszt przekraczałby możliwości finansowe Emitenta, mogłoby wystąpić 
zjawisko przejścia dotychczasowych kontrahentów do innych podmiotów, co wpłynęłoby negatywnie 
na generowane przychody oraz wynik finansowy Emitenta. 

Zarząd Spółki wskazuje, że MAZOP Group S.A. na bieżąco monitoruje rynek nowoczesnych technologii 
w zakresie produkcji opakowań tekturowych i nie tylko. Dodatkowo, Emitent posiada własny zespół 
B+R, który opracowuje nowe rozwiązania i optymalizacje technologiczne. 

1.10. Ryzyko dostawców 

Emitent dzięki długoletniemu doświadczeniu Zarządu oraz osób z nim współpracujących na rynku 
opakowań tekturowych, posiada stałych dostawców tektury falistej, litej i pianek PE w Polsce i w 
Europie. W 2024 roku 3 dostawców Emitenta stanowiło 59% udział w łącznej strukturze dostawców. 
Spółka w zakresie dostaw współpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej, które 
wykazują niskie ryzyko niedostarczenia surowca do produkcji wyrobów Emitenta. 

W przypadku wystąpienia nieprzewidzianych zdarzeń związanych z niezrealizowaniem dostawy 
surowca przez kontrahentów lub pogorszeniem się ich sytuacji finansowej, istnieje ryzyko czasowego 
wstrzymania produkcji MAZOP Group S.A. ze względu na brak odpowiednich surowców produkcyjnych. 
Sytuacja ta mogłaby negatywnie wpłynąć na okresowe wyniki finansowe Emitenta oraz jego reputację 
wśród odbiorców. 

Zarząd Emitenta wskazuje, że w celu minimalizacji opisywanego czynnika ryzyka, posiada szerokie 
kontakty biznesowe wśród wytwórców odpowiednich surowców produkcyjnych, dzięki czemu ryzyko 
wstrzymania produkcji ze względu na niedostarczenie zamówionych towarów jest niskie. 

1.11. Ryzyko związane z nieterminowym spływem należności 

Emitent sprzedaje swoje produkty podmiotom zajmującym się dystrybucją opakowań tekturowych 
oraz sprzedażą detaliczną, w tym e-commerce. Branża handlu detalicznego w Polsce i na świecie 
charakteryzuje się wysoką korelacją z czynnikami makroekonomicznymi takimi jak inflacja, bezrobocie 
czy popyt konsumpcyjny. W wyniku wstąpienia negatywnych czynników gospodarczych m.in. 
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wzrostem stóp procentowych, sprzedaż detaliczna w Polsce i na świecie odnotowała wyhamowanie 
oraz spadek w porównaniu do lat poprzednich. Negatywne sygnały z gospodarki globalnej, mogą 
wpłynąć na działalność przedsiębiorstw z branży sprzedaży detalicznej, a co za tym idzie dystrybutorów 
opakowań.  

W związku z powyższym, nie można wykluczyć iż w przypadku spadku popytu na produkty odbiorców 
Emitenta, będą oni mieli problemy ze spłatą swoich zobowiązań w postaci zapłaty za zakupione 
produkty MAZOP Group S.A. Na dzień 31 grudnia 2024 roku Emitent wykazał 74,6 tys. PLN należności 
przeterminowanych powyżej 1 roku. Stanowiło to 1,7% łącznych należności krótkoterminowych. 
Pomimo utrzymywania przez Spółkę wysokiego odczytu wskaźnika ściągalności należności od 
odbiorców, należy wskazać iż w przypadku pogorszenia się koniunktury gospodarczej, coraz większy 
odsetek odbiorców nie będzie regulował swoich zobowiązań w terminie. Sytuacja ta może generować 
dodatkowe koszty dla Emitenta w postaci ewentualnych sporów sądowych i obsługi prawnej. 

Zarząd Emitenta wskazuje, że w celu minimalizacji opisywanego czynnika ryzyka, zawiera umowy z 
podmiotami posiadającymi stabilną sytuację finansową, jednakże nie posiada bezpośredniego wpływu 
na czynniki makroekonomiczne oddziałujące na odbiorców Spółki. 

1.12. Ryzyko związane z użytkowaniem sprzętu i maszyn wykorzystywanych przez Spółkę 

Działalność MAZOP Group S.A. opiera się w szczególności na prawidłowo działających maszynach i 
urządzeniach produkcyjnych. Łączne moce produkcyjne Spółki to około 6 mln opakowań tekturowych 
miesięcznie. Szczegółowy opis maszyn wykorzystywanych w procesie produkcyjnym Spółki, został 
zaprezentowany w rozdziale IV pkt 6.3 niniejszego Dokumentu. 

Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku poważnej awarii, zniszczenia lub uszkodzenia, czy też utraty 
sprzętu, Spółka może zostać zmuszona do czasowego wstrzymania części lub całości prowadzonej 
działalności, co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na jej bieżącą działalność oraz osiągane 
przez nią wyniki finansowe. Dodatkowo, ewentualne opóźnienia w realizacji przyjętych zamówień 
mogą skutkować koniecznością zapłaty przez Spółkę kar umownych oraz negatywnie wpłynąć na jej 
reputację. Ponadto awaria, usterka lub zniszczenie może wymagać poniesienia przez Spółkę 
dodatkowych istotnych nakładów inwestycyjnych, celem przywrócenia sprawności produkcyjnej 
Spółki.  

Zarząd Emitenta dokłada należytej staranności w sprawowaniu konserwacji i kontroli nad stanem 
technicznym maszyn i urządzeń oraz w przypadku zauważenia problemów sprzętowych ze strony 
personelu, dokonuje natychmiastowego oglądu sytuacji w celu zapobieżenia ryzyku wstrzymania 
działalności. 

1.13. Ryzyko związane z występowaniem zdarzeń losowych 

Emitent narażony jest na wystąpienie zdarzeń nadzwyczajnych obejmujących między innymi awarie 
wewnętrzne (np. awarie maszyn i urządzeń), awarie zewnętrzne (np. sieci elektrycznej, sieci Internet) 
oraz nieprzewidziane zmiany w środowisku naturalnym, społecznym i politycznym lub epidemie i 
związane z tymi zdarzeniami komplikacje lub kryzysy na rynku finansowym. Wszystkie powyższe 
zdarzenia mogą w negatywny sposób wpłynąć na efektywności realizacji przyjętych zamówień przez 
Emitenta, kadry pracowniczej oraz sytuacji finansowej. Emitent może zostać pociągnięty do 
odpowiedzialności z tytułu nienależytego wykonania oferowanych usług. Zarząd Emitent nie ma 
wpływu na zdarzenia losowe, ale deklaruje, że w przypadku wystąpienie takowych będzie dokładał 
wszelkich starań by nimi skutecznie zarządzać. 
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1.14. Ryzyko związane z otoczeniem konkurencyjnym 

Emitent działa w branży opakowań tekturowych dla sektora handlu detalicznego. Rynek ten w Polsce 
skupia duże, średnie i małe podmioty o podobnym profilu działalności tj. produkcja opakowań z tektury 
falistej i litej z różnorodnym wypełnieniem piankami PE (pianki polietylenowe). Spółka skupiła się w 
swojej działalności na prowadzeniu sprzedaży swoich produktów w Polsce i w Europie. 

Istnieje jednak ryzyko, że MAZOP Group S.A. jako podmiot działający na rynku w formie spółki akcyjnej 
od 2021 roku, ze względu na ograniczone zasoby finansowe oraz możliwości negocjowania cen, nie 
będzie mógł konkurować z większymi podmiotami w zakresie oferty produktowej jak i cenowej. 
Ziszczenie się opisywanego czynnika ryzyka może negatywnie wpłynąć na wizerunek Spółki, jej finanse 
oraz dalsze możliwości rozwoju. 

Zarząd Spółki dokłada wszelkich starań w celu oferowania jak najkorzystniejszych cen za realizowane 
zamówienia przy zachowaniu odpowiedniej marżowości, a także dostosowuje swoją ofertę do 
aktualnych oczekiwań swoich klientów, w tym do skali ich działalności. 

1.15. Ryzyko walutowe 

Emitent ze względu prowadzenie działalności również na rynkach zagranicznych, rozlicza się z 
dostawcami i odbiorcami w walucie PLN i EUR 

W poniższej tabeli zaprezentowano strukturę kosztów operacyjnych Emitenta według walut. 

Waluta: 2022: 2023: 2024 

PLN 73% 76% 72% 

EUR 27% 24% 28% 

Razem: 100% 100% 100% 

Źródło: Emitent 

W poniższej tabeli zaprezentowano strukturę przychodów Emitenta według walut. 

Waluta: 2022: 2023: 2024 

PLN 56% 56% 40% 

EUR 44% 44% 60% 

Razem: 100% 100% 100% 

Źródło: Emitent 

W związku z tym, istotnym ryzykiem z punktu widzenia przyszłych przepływów finansowych są zmiany 
kursu pary walutowej EUR/PLN. Istnieje ryzyko, że w przypadku dużych wahań kursów, koszty z 
zawieranych transakcji mogą znacznie różnić się od zakładanych przez Emitenta. W przypadku 
aprecjacji euro wobec złotego oraz niewielkiej możliwości przeniesienia ryzyka walutowego na 
dostawców, Spółka jest narażona na wzrost ponoszonych kosztów, proporcjonalnie do wzrostu kursu 
pary walutowej jak i spadku uzyskiwanych przychodów w przypadku spadku kursu pary walutowej 
EUR/PLN. Emitent nie stosuje działań, mających na celu zabezpieczenie przed wahaniami kursów 
walut.  

Na dzień 31 grudnia 2024 r. Emitent posiadał na kontach walutowych równowartość 121 tys. PLN. 

1.16. Ryzyko związane z prawem pracy 

W związku z tym, iż jednym ze składników kosztowych Emitenta w 2024 roku były wynagrodzenia 
stanowiące 20% kosztów oraz powiązane z nimi ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia (5%), 
Emitent narażony jest na ryzyko zmian legislacyjnych związanych z minimalnym poziomem 
wynagrodzeń w gospodarce (płaca minimalna) oraz zmian związanych z opodatkowaniem umów o 
pracę (podatek jednolity). Spółka na dzień 31 grudnia 2024 roku zatrudniała 71 osób w ramach umowy 
o pracę oraz 2 osoby na umowie zlecenia. W związku z tym wprowadzenie zmian w zakresie 
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opodatkowania tego typu umów (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracowników) może negatywnie 
wpłynąć na wysokości ponoszonych kosztów z tytułu wynagrodzeń.  

Emitent oferuje swoim pracownikom warunki zatrudnienia oparte o stawki rynkowe oraz na bieżąco 
śledzi zmiany w prawie pracy i innych przepisach związanych z zatrudnianiem pracowników. 

2. Czynniki ryzyka związane z akcjami 

2.1. Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta 

W przypadku nabywania Akcji Emitenta należy zdawać sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego 
inwestowania w akcje na rynku kapitałowym jest nieporównywalnie większe od ryzyka związanego z 
inwestycjami w papiery skarbowe, czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze 
względu na utrudnioną możliwość wyjścia z inwestycji (przed wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku 
New Connect) oraz trudną do przewidzenia zmienność kursów akcji zarówno w krótkim, jak i długim 
terminie oraz potencjalnie niewielką płynność (po wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku New 
Connect). W konsekwencji, inwestor nabywający Akcje Emitenta jest w istotnie większym stopniu 
narażony na utratę zainwestowanych środków pieniężnych niż w przypadku obligacji skarbowych lub 
innych produktów skarbowych. 

2.2. Ryzyko braku wypłaty dywidendy 

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wypłacana wyłącznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie 
podejmie stosowną uchwałę o przeznaczeniu zysku do podziału pomiędzy akcjonariuszy w formie 
dywidendy, bezwzględną większością głosów. Zarząd nie jest zobowiązany do proponowania 
zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjęcia uchwały w sprawie wypłaty dywidendy za dany rok 
obrotowy i nawet jeżeli Zarząd zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypłatę 
dywidendy, to nie może zagwarantować, że zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę 
umożliwiającą wypłatę dywidendy. Chociaż Zarząd zakłada wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia 
o wypłatę dywidendy, jeśli realizowane wyniki dadzą taką możliwość, przy zachowaniu wystarczających 
środków na działalność inwestycyjną oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu płynności Spółki, to jak 
wskazano powyżej, nie ma pewności, że zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę 
umożliwiającą wypłatę dywidendy. 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 uchwałą nr 5 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki pod firmą MAZOP Group S.A. postanowiło 
przeznaczyć zysk netto Spółki za rok obrotowy 2023 w wysokości 1.569.275,51 zł w całości na pokrycie 
straty netto Spółki za rok obrotowy 2022. 

Dodatkowo należy zwrócić uwagę, że 4 akcjonariuszy, z których każdy na dzień Dokumentu posiada co 
najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu, a łącznie posiadają oni ponad 88,86% akcji Spółki i tyle 
samo głosów na Walnym Zgromadzeniu (z czego 77,5% z nich, nie jest przedmiotem ubiegania się o 
wprowadzenie). Oznacza to, że podmioty te mogą mieć decydujący wpływ na głosowanie w 
przedmiocie wypłaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokość, a jednocześnie 
interesy tych podmiotów mogą być odmienne od interesów innych akcjonariuszy Spółki w zakresie 
wypłaty dywidendy. 

Na zdolność Spółki do wypłaty dywidendy mogą mieć wpływ także inne czynniki, a w szczególności 
perspektywy Spółki, przyszłe zyski, pozycja finansowa i szereg innych. Emitent szacuje, że wypłata 
pierwszej dywidendy będzie możliwa za rok obrotowy 2025, w zależności od osiąganych wyników i 
sytuacji finansowej Emitenta. 
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2.3. Ryzyko związane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - kształtowanie się 
przyszłego kursu akcji i płynności obrotu 

Kurs i płynność akcji spółek notowanych na NewConnect zależy od ilości oraz wielkości zleceń kupna i 
sprzedaży składanych przez inwestorów. Nie ma żadnej pewności co do przyszłego kształtowania się 
ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani też co do płynności akcji Emitenta. Nie można 
wobec tego zapewnić, że inwestor nabywający akcje będzie mógł je zbyć w dowolnym terminie po 
satysfakcjonującej cenie, co może narazić inwestora na straty. 

2.4. Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu 
w Alternatywnym systemie obrotu 

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego 
Systemu Obrotu, może zawiesić obrót instrumentami finansowymi:  

▪ na wniosek emitenta,  
▪ jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  
▪ jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu może określić 
termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, 
na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzą uzasadnione 
obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w § 11 ust. 1 pkt 
2) lub 3).  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza 
obrót instrumentami finansowymi na okres wynikający z właściwych przepisów lub określony w decyzji 
właściwego organu.  

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po 
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest 
związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji 
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej 
o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, 
chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub 
prawidłowego funkcjonowania rynku.  

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

● na wniosek emitenta akcji – w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w 
związku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

● na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych - z zastrzeżeniem możliwości 
uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

● jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  
● jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
● wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
● wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 
przekształcenia.  
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, 
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z 
obrotu w alternatywnym systemie:  

● w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności:  
o w przypadku udzielenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 
o w przypadku akcji - po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o 

ogłoszeniu upadłości emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub 
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, 

● jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
● w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego 
wykluczenia Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami 
finansowymi.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie po 
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest 
związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji 
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej 
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, 
chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów 
lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:  

● W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczność dalszego 
współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem 
uprawnionym do wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego 
Systemu może zobowiązać emitenta do zawarcia umowy w zakresie określonym w § 18 ust. 2 pkt 
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostać zawarta w terminie 20 dni od dnia podjęcia 
przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowiązywać przez okres co 
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. 

● W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem 
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowiązany jest 
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie 20 dni roboczych od dnia 
rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca 
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeżeniem, iż okres jej 
obowiązywania powinien być przedłużony o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie 
wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia zobowiązany był na podstawie 
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.  

● W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą lub braku jej wejścia 
w życie w terminie, o którym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia 
rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, o którym mowa w §17b ust. 2, Organizator 
Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli 
przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie 
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może 
wykluczyć instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 
12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje się odpowiednio. 
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Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, że w przypadku, gdy wymaga 
tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, 
Giełda jako organizator alternatywnego systemu, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 
wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie 
obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie 
dłuższy niż 10 dni.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na 
możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interesów inwestorów, Komisja może zażądać od Giełdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami 
finansowymi.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja może wskazać termin, do którego zawieszenie 
obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzję zawierającą żądanie, w przypadku 
gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji Nadzoru 
Finansowego Giełda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez 
Komisję Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób 
istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 
inwestorów. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Giełda jako organizator 
alternatywnego systemu może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów wartościowych 
lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku gdy 
instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem, że nie 
spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania rynku. Giełda jako organizator alternatywnego systemu informuje Komisję o podjęciu 
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do 
publicznej wiadomości. 

2.5. Ryzyko związane z możliwością nałożenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu 
Obrotu kary upomnienia lub kary pieniężnej 

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeżeli emitent nie przestrzega zasad 
lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w „Rozdziale V Obowiązki emitentów instrumentów finansowych w 
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczególności obowiązki 
określone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu może, w zależności od 
stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

● upomnieć emitenta,  

● nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.  

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego 
Systemu, podejmując decyzję o upomnieniu lub nałożeniu kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi 
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie 
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takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania 
określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w Alternatywnym 
Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy 
emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad 
lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, bądź nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych 
na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może nałożyć na emitenta karę 
pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 nie może 
przekraczać 50.000 PLN. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w 
przypadku nałożenia kary pieniężnej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje się 
odpowiednio. 

2.6. Ryzyko związane z możliwością nałożenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar 
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidłowe wykonywanie obowiązków 
wynikających z przepisów prawa 

W określonych sytuacjach na Emitenta mogą zostać nałożone sankcje administracyjne. W 
szczególności Emitent jest potencjalnie narażony na poniższe sankcje.  

Zgodnie z art. 10 ust. 4 i 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowiązek w terminie 14 dni od 
dnia przydziału akcji, a także w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu 
obrotu, przekazać do Komisji Nadzoru Finansowego informacje w celu uwzględnienia akcji Emitenta w 
ewidencji akcji. Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jeśli emitent nie wykona obowiązku wynikającego 
z art. 10 ust. 4 tej Ustawy lub wykona go nienależycie, może podlegać karze administracyjnej, tj. karze 
pieniężnej do wysokości 100.000 PLN (sto tysięcy złotych), nakładanej przez KNF.  

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporządzenia MAR, w przypadku wystąpienia naruszeń określonych w 
Rozporządzeniu MAR, związanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i 
nadużyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomości, transakcjami osób 
pełniących obowiązki zarządcze, listami osób mających dostęp do informacji poufnych, w przypadku 
osób prawnych, państwa członkowskie zapewniają, zgodnie z prawem krajowym, by właściwe organy 
miały uprawnienia m.in. do nakładania co najmniej następujących, administracyjnych sankcji 
pieniężnych: 

● w przypadku naruszeń art. 14 i 15 Rozporządzenia MAR – 15.000.000 EUR lub 15 % całkowitych 
rocznych obrotów osoby prawnej na podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania 
zatwierdzonego przez organ zarządzający, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest 
euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.,  

● w przypadku naruszeń art. 16 i 17 Rozporządzenia MAR – 2.500.000 EUR lub 2 % całkowitych 
rocznych obrotów na podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez 
organ zarządzający, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość tej 
kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r., oraz 

● w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 Rozporządzenia MAR – 1.000.000 EUR, a w państwie 
członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na 
dzień 2 lipca 2014 r.  

W dniu 6 maja 2017 r. weszła w życie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi oraz niektórych innych ustaw, na podstawie której przepisy prawa 
polskiego zostały dostosowane do przepisów Rozporządzenia MAR.  

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedający nie dopełnia 
obowiązków wymaganych przepisami prawa, w szczególności obowiązków informacyjnych 
wynikających z Ustawy o ofercie, KNF może: - wydać decyzję o wykluczeniu, papierów wartościowych 
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartościowe emitenta są wprowadzone 
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do obrotu w alternatywnym systemie obrotu – decyzję o wykluczeniu tych papierów wartościowych z 
obrotu w tym systemie, albo - nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową 
podmiotu, na który jest nakładana kara, karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN, albo - zastosować 
obie sankcje łącznie.  

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jeżeli emitent nie wykonuje albo nienależycie wykonuje 
obowiązki, o których mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF może wydać decyzję o wykluczeniu 
papierów wartościowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo nałożyć karę pieniężną do 
wysokości 5.000.000 PLN albo kwoty stanowiącej równowartość 5% całkowitego rocznego wskazanego 
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeśli przekracza ona 5.000.000 PLN, 
albo zastosować obie sankcje łącznie.  

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jeżeli emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki, o których mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporządzenia MAR, KNF może wydać decyzję o 
wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery 
wartościowe emitenta są wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu – decyzję o 
wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu w tym systemie, albo nałożyć karę pieniężną do 
wysokości 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu 
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 
10.364.000 PLN, albo zastosować obie sankcje łącznie. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty 
korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiązków, o których 
mowa w powyższym przepisie, zamiast kary, o której mowa w tym przepisie, KNF może nałożyć karę 
pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiązków wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie 
Komisja może nakazać podmiotowi, który dopuścił się ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a 
także zobowiązać go do podjęcia we wskazanym terminie działań, które mają zapobiec naruszaniu tych 
przepisów w przyszłości. Środek ten może być stosowany bez względu na zastosowanie innych sankcji 
określonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.  

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na każdego kto, wbrew zakazowi, o którym mowa w art. 19 
ust. 11 Rozporządzenia MAR, w czasie trwania okresu zamkniętego, dokonuje transakcji na rachunek 
własny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja może nałożyć, w drodze decyzji, karę pieniężną do 
wysokości 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty 
unikniętej przez podmiot w wyniku tych naruszeń, zamiast kary, o której mowa powyżej, Komisja może 
nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pełniącej obowiązki 
zarządcze, udzielił zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamkniętego z naruszeniem 
przepisów prawa, Komisja może nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 4.145.600 PLN.  

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporządzenia MAR, KNF może nałożyć karę 
pieniężną do wysokości 4 145 600 PLN lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego 
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 
jeżeli przekracza ona 4 145 600 PLN. W przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści 
osiągniętej lub straty unikniętej przez emitenta w wyniku naruszeń, o których mowa w powyższym 
przepisie, zamiast kary, o której mowa w tym przepisie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 
trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedający nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 tej ustawy, KNF może nałożyć karę pieniężną do 
wysokości 1.000.000 PLN.  
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Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisów Rozporządzenia MAR m.in. 
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF może nakazać podmiotowi, który dopuścił się 
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisów oraz zobowiązać go do podjęcia we 
wskazanym terminie działań, które mają zapobiegać naruszaniu tych przepisów w przyszłości. Środek 
ten może być stosowany bez względu na zastosowanie innych sankcji.  

W wyniku nałożonych sankcji obrót akcjami Emitenta może zostać w przyszłości utrudniony, a nawet 
uniemożliwiony, natomiast nałożenie kar pieniężnych może bezpośrednio przełożyć się na wyniki 
finansowe Emitenta. 

2.7. Ryzyko związane z rozwiązaniem lub wygaśnięciem umowy z Autoryzowanym Doradcą, 
zawieszeniem prawa do wykonywania działalności Autoryzowanego Doradcy lub 
skreśleniem Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradców. 

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:  

a. rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu 3 lat od 
dnia pierwszego notowania instrumentów finansowych w alternatywnym systemie, z 
wyłączeniem rozwiązania umowy na podstawie zwolnienia, o którym mowa w § 18 ust. 4a 
Regulaminu ASO,  

b. zawieszenia prawa do działania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,  
c. skreślenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o której mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.  

Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta, dla 
którego podmiot ten wykonuje obowiązki Autoryzowanego Doradcy, jeżeli uzna, że wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników. 

2.8. Ryzyko związane z rozwiązaniem lub wygaśnięciem umowy z Animatorem Rynku, lub 
zawieszenia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie 

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentów finansowych w 
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie ważnego zobowiązania Animatora Rynku, który w 
umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów wymogów 
animowania w zakresie obecności w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego 
spreadu, jak również dodatkowych warunków animowania.  

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzeżeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwiązania lub wygaśnięcia 
umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w 
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są w systemie 
notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia 
obrotu po dniu (i) rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia 
prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie 
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań 
jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego.  
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II Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w 
Dokumencie Informacyjnym 

 

1. Emitent 

 

Nazwa (firma):  MAZOP Group Spółka Akcyjna 

Kraj:  Polska  

Siedziba:  Brwinów 

Adres:  ul. Św. Tomasza 4, 05-840 Brwinów  

Numer KRS:    0000900562 

Oznaczenie Sądu:  Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy KRS 

REGON:  146512280 

NIP:    5272689509 

Poczta e-mail:    biuro@mazop.pl 

Telefon: 22 355 23 46 

Strona www:  www.mazop.pl 

 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie 
Informacyjnym. 

W imieniu Emitenta działa: 

- Krzysztof Rusin – Prezes Zarządu 

Działając w imieniu Emitenta oświadczam, że zgodnie z moją najlepszą wiedzą i przy dołożeniu 
należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym są 
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz że nie pominięto w nim żadnych faktów, które 
mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, 
a także, że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

 

……………………………………………………………….                                    

Krzysztof Rusin – Prezes Zarządu  
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2. Autoryzowany Doradca 

 
 
 
 
 
 
 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 61-131 Poznań, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6 

Numer KRS: 0000028098 

Oznaczenie Sądu:  
Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy 
KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: + 48 (61) 851 86 77 

Fax: + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 

 
 
Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brał udział w 
sporządzaniu całego Dokumentu Informacyjnego. 

 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy działają: 

● Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu, 

 
Działając w imieniu Autoryzowanego Doradcy oświadczam, że Dokument Informacyjny został 
sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego 
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.), oraz że według mojej najlepszej wiedzy i zgodnie 
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie 
Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz że nie pominięto w nim 
żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 
wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w 
obrocie danymi instrumentami.  

 

 

 

……………………………………………………………….. 

Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 24  

 

III Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego 
systemu obrotu 

1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości instrumentów finansowych z 
wyszczególnieniem rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia 
praw z instrumentów finansowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 

1. 258.965 (słownie: dwieście pięćdziesiąt osiem tysięcy dziewięćset sześćdziesiąt pięć) akcji 
zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda, będące 
w posiadaniu akcjonariuszy niebędących założycielami spółki Mazop Group sp. z o.o. 
(poprzednik prawny Emitenta); 

2. 55.500 (słownie: pięćdziesiąt pięć tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda; 

3. 21.400 (słownie: dwadzieścia jeden tysięcy czterysta) akcji zwykłych na okaziciela serii C o 
wartości nominalnej 0,10 PLN (dziesięć groszy) każda. 

 
Akcje serii A, B i C nie są akcjami uprzywilejowanymi.  
Akcje serii A, B i C nie są przedmiotem żadnych zabezpieczeń ani świadczeń dodatkowych. 
 
Dnia 16 marca 2021 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2475/2021 z NZW poprzednika 
prawnego Emitenta (MAZOP Group sp. z o.o.) uchwałą nr 3 w sprawie przekształcenia Spółki w spółkę 
akcyjną ustalono wysokość kapitału zakładowego w kwocie 100.093,00 zł, który dzieli się na 1.000.930 
akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł, które objęli dotychczasowi wspólnicy 
Spółki. Kapitał zakładowy został zarejestrowany w KRS dnia 20 maja 2021 roku. Założycielami MAZOP 
Group sp. z o.o. byli Pan Krzysztof Rusin i Pan Paweł Kocyk posiadający łącznie 741.965 akcji serii A. 
Wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu w ASO NewConnect jest 258.965 akcji serii A 
zarejestrowanych pod kodem ISIN PLMZPGR00017, niebędących w posiadaniu założycieli poprzednika 
prawnego Emitenta.  
 
Dnia 31 maja 2021 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2038/2021 z NWZ Spółki uchwałą nr 
4 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez emisję 
akcji zwykłych na okaziciela serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz 
zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 5.550,00 zł, poprzez emisję 55.500 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości 
nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 40,00 zł. W ramach oferty objętych zostało 55.500 akcji opłaconych 
przelewem bankowym. Akcje objęło 18 osób fizycznych i 2 osoby prawne niepowiązane ze Spółką. 
Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 14 października 2021 roku. 
 
Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 z NWZ Spółki uchwałą 
nr 18 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez 
emisję akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
oraz zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 2.140,00 zł do wysokości 107.783,00 PLN, poprzez emisję 21.400 akcji zwykłych 
na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 25,00 zł. W ramach oferty objętych 
zostało 21.400 akcji opłaconych przelewem bankowym przez 3 osoby fizyczne niepowiązane z 
Emitentem. Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku. 
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 Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu, Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania 
osobistego akcjonariuszy.   

 Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii A, B i C nie są akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 
KSH. 

 Ograniczenia umowne 

Nie występują ograniczenia umowne dot. zbywalności akcji Emitenta. 

 Ograniczenia wynikające ze Statutu Emitenta 

Statut nie wprowadza żadnych ograniczeń w obrocie akcjami Emitenta.  

 Ograniczenia wynikające z Ustawy o ofercie publicznej 

Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect, Spółka stanie się spółką publiczną zgodnie z art. 4 pkt. 
20 Ustawy o ofercie publicznej. Ustawa o ofercie publicznej nakłada na podmioty zbywające i 
nabywające określone pakiety akcji oraz na podmioty, których udział w ogólnej liczbie głosów w spółce 
publicznej uległ określonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowiązków odnoszących się 
do takich czynności i zdarzeń.  

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, który osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej albo posiadał co 
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej 
spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby głosów został nałożony obowiązek zawiadomienia 
KNF oraz spółki, o zaistnieniu powyżej opisywanych okoliczności. Obowiązek zawiadamiania powstaje 
także w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów o co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, której akcje są wprowadzone do 
alternatywnego systemu obrotu. Obowiązek zawiadamiania powstaje również w przypadku zmiany 
dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby 
głosów. Do realizacji tych obowiązków podmiotowi został wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia 
zmiany udziału w ogólnej liczbie głosów albo od dnia, w którym dowiedział się o takiej zmianie lub przy 
zachowaniu należytej staranności mógł się o niej dowiedzieć. 

W myśl art. 69a Ustawy o ofercie obowiązki określone w art. 69 spoczywają również na podmiocie, 
który osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z: 

1. zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego; 
2. pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej. 

Ustawa stwierdza także, że obowiązki określone w art. 69 powstają również w przypadku, gdy prawa 
głosu są związane z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to 
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo 
głosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa głosu uważa się za 
należące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie. 

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu składanym w KNF określony jest w art. 69 ust. 4 
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku składania zawiadomienia w związku z osiągnięciem 
lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów podmiot je składający ma obowiązek dodatkowego 
zamieszczenia informacji dotyczącej zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów 
w okresie 12 miesięcy od złożenia zawiadomienia oraz celu zwiększania. Zmiana zamiarów lub celu 
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skutkuje obowiązkiem niezwłocznego, nie później niż w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, 
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spółki o przedmiotowej zmianie. 

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowiązków opisanych powyżej skutkuje 
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa głosu z akcji nabytych z naruszeniem przywołanych 
powyżej obowiązków. Prawo głosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzględniane przy obliczaniu 
wyników głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia. 

Do ograniczeń w swobodzie przenoszenia papierów wartościowych zalicza się również zakaz obrotu 
akcjami obciążonymi zastawem do chwili jego wygaśnięcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), 
z wyjątkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 
zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w 
Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). 
Do akcji tych stosuje się tryb postępowania określony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 
1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

 Obowiązki i ograniczenia wynikające z Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w sprawie nadużyć na rynku 

W momencie, gdy Spółka stanie się spółką publiczną, Emitent będzie podlegać ograniczeniom 
określonym w Rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 
2014 r. w sprawie nadużyć na rynku („Rozporządzenie MAR”). Rozporządzenia mają zasięg ogólny, 
wiążą w całości i są bezpośrednio stosowane na całym obszarze Unii Europejskiej bez konieczności ich 
implementowania przez poszczególne państwa członkowskie. W odniesieniu do Rozporządzenia MAR 
oznacza to konieczność stosowania jego przepisów, przy czym przepisy Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami 
Rozporządzenia MAR zachowują ważność, lecz zawężony zostaje zakres ich stosowania. Dla 
uczestników rynku oznacza to konieczność stosowania przepisów Rozporządzenia MAR i pomijania 
przepisów wyżej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktów wykonawczych 
sprzecznych z Rozporządzeniem MAR. Rozporządzenie MAR ma zastosowanie do:  

1. instrumentów finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub będących 
przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;  

2. instrumentów finansowych, które są przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach 
obrotu („MTF”), zostały dopuszczone do obrotu na MTF lub które są przedmiotem ubiegania 
się o dopuszczenie do obrotu na MTF;  

3. instrumentów finansowych, które są przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach 
obrotu („OTF”);  

4. instrumentów finansowych nieujętych w powyższych punktach, których cena lub wartość 
zależą od ceny lub wartości instrumentów finansowych, o których mowa w tych literach lub 
mają na nie wpływ, w tym m.in. swapów ryzyka kredytowego lub kontraktów na różnice 
kursowe. 

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporządzenia MAR zabrania się każdej osobie: 

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usiłowania wykorzystywania informacji poufnych;  
2. rekomendowania innej osobie lub nakłaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub  
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;  
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usiłowania dokonywania manipulacji na rynku. 
 

Zgodnie z art. 7 Rozporządzenia MAR informacja poufna obejmuje następujące rodzaje informacji:  

1. określone w sposób precyzyjny informacje, które nie zostały podane do wiadomości 
publicznej, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub 
jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a które w przypadku podania ich do 
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wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów 
finansowych lub na ceny powiązanych pochodnych instrumentów finansowych;  

2. w przypadku osób odpowiedzialnych za realizację zleceń dotyczących instrumentów 
finansowych, oznacza to także informacje przekazane przez klienta i związane z jego zleceniami 
dotyczącymi instrumentów finansowych będącymi w trakcie realizacji, określone w sposób 
precyzyjny, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub 
jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a które w przypadku podania ich do 
wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów 
finansowych, cenę powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym lub cenę 
powiązanych pochodnych instrumentów finansowych.  

Ponadto informacje uznaje się za określone w sposób precyzyjny, jeżeli wskazują one na zbiór 
okoliczności, które istnieją lub można zasadnie oczekiwać, że zaistnieją, lub na zdarzenie, które miało 
miejsce lub można zasadnie oczekiwać, że będzie miało miejsce, jeżeli informacje te są w 
wystarczającym stopniu szczegółowe, aby można było wyciągnąć z nich wnioski co do 
prawdopodobnego wpływu tego szeregu okoliczności lub zdarzenia na ceny instrumentów 
finansowych lub powiązanych instrumentów pochodnych. W związku z tym w przypadku 
rozciągniętego w czasie procesu, którego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczególnych okoliczności 
lub szczególnego wydarzenia, za informacje określone w sposób precyzyjny można uznać te przyszłe 
okoliczności lub to przyszłe wydarzenie, ale także etapy pośrednie tego procesu, związane z 
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przyszłych okoliczności lub tego przyszłego wydarzenia. 

Nadto etap pośredni rozciągniętego w czasie procesu jest uznany za informację poufną, jeżeli sam w 
sobie spełnia kryteria informacji poufnych, o których mowa powyżej.  

Jednocześnie art. 7 Rozporządzenia MAR stanowi, że informacje, które w przypadku podania ich do 
wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny instrumentów finansowych, 
instrumentów pochodnych, powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym, oznaczają 
informacje, których racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystałby, opierając się na nich w części 
przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporządzenia MAR 
wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wówczas, gdy dana osoba znajduje się w posiadaniu 
informacji poufnej i wykorzystuje tę informację, nabywając lub zbywając, na własny rachunek lub na 
rzecz osoby trzeciej, bezpośrednio lub pośrednio, instrumenty finansowe, których informacja ta 
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczącego 
instrumentu finansowego, którego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie złożono przed 
wejściem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, również uznaje się za wykorzystywanie 
informacji poufnej.  

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporządzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystała 
informacje poufne lub nakłanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce 
wówczas, gdy dana osoba znajduje się w posiadaniu informacji poufnych oraz: 

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyła lub zbyła 
instrumenty finansowe, których informacje te dotyczą lub nakłania tę osobę do takiego 
nabycia lub zbycia; lub 

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowała lub zmieniła 
zlecenie dotyczące instrumentu finansowego, którego informacje te dotyczą lub nakłania tę 
osobę do takiego anulowania lub zmiany. 

Art. 8 Rozporządzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osób będących w posiadaniu informacji 
poufnych z racji: bycia członkiem organów administracyjnych, zarządczych lub nadzorczych emitenta, 
posiadania udziałów w kapitale emitenta, posiadania dostępu do informacji z tytułu zatrudnienia, 
wykonywania zawodu lub obowiązków lub zaangażowania w działalność przestępczą oraz do 
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wszystkich osób, które weszły w posiadanie informacji poufnych w okolicznościach innych niż 
wymienione powyżej, jeżeli osoby te wiedzą lub powinny wiedzieć, że są to informacje poufne. W 
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporządzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym 
również do osób fizycznych, które biorą udział w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, 
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.  

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporządzenia MAR fakt, że dana osoba prawna jest lub była w posiadaniu 
informacji poufnych, nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się 
wykorzystania informacji poufnych dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba 
prawna:  

1. ustanowiła, wdrożyła i utrzymywała odpowiednie i skuteczne rozwiązania i procedury 
wewnętrzne skutecznie zapewniające, aby ani osoba fizyczna, która podjęła w jej imieniu decyzję 
o nabyciu lub zbyciu instrumentów finansowych, których dotyczą dane informacje ani żadna inna 
osoba fizyczna, która mogła wpływać na podejmowanie tej decyzji, nie była w posiadaniu 
informacji poufnych; oraz  

2. nie zachęcała, nie udzielała rekomendacji, nie nakłaniała ani nie wywierała w inny sposób wpływu 
na osobę fizyczną, która w imieniu osoby prawnej nabyła lub zbyła instrumenty finansowe, 
których dotyczą dane informacje. 

 
Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporządzenia MAR sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu 
informacji poufnych nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się 
wykorzystania informacji poufnych dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba:  

1. jest – w odniesieniu do instrumentu finansowego, którego dotyczą dane informacje – 
animatorem rynku lub osobą upoważnioną do działania jako kontrahent, a nabywanie lub 
zbywanie instrumentów finansowych, których dotyczą dane informacje, odbywa się w sposób 
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla 
tego instrumentu finansowego; lub  

2. jest upoważniona do realizacji zleceń w imieniu osób trzecich, a nabycie lub zbycie 
instrumentów finansowych, których dotyczy zlecenie, odbywa się w celu realizacji takiego 
zlecenia w sposób uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynności w ramach 
zatrudnienia, zawodu lub obowiązków tej osoby. 

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporządzenia MAR, również sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu 
informacji poufnych, nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się 
wykorzystania informacji poufnych dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba 
zawiera transakcję nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, gdy transakcji tej dokonuje się w 
celu wykonania zobowiązania, które stało się wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejścia 
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:  

1. zobowiązanie to wynika ze złożonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejściem przez 
zainteresowaną osobę w posiadanie informacji poufnych; lub  

2. transakcja jest dokonywana w celu wypełnienia zobowiązania prawnego lub regulacyjnego, 
które powstało przed wejściem przez zainteresowaną osobę w posiadanie informacji 
poufnych. 

Sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, że posłużyła się ona tymi 
informacjami i w ten sposób dopuściła się wykorzystania informacji poufnych, jeżeli osoba ta uzyskała 
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejęcia lub połączenia ze spółką i 
wykorzystuje te informacje wyłącznie do celu przeprowadzenia tego połączenia lub publicznego 
przejęcia, pod warunkiem, że w momencie zatwierdzenia połączenia lub przyjęcia oferty przez 
akcjonariuszy tej spółki wszelkie informacje poufne zostały już podane do wiadomości publicznej lub 
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w inny sposób przestały być informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do 
zwiększania posiadania. 

Sam fakt, że dana osoba wykorzystuje swą wiedzę o własnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentów 
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentów finansowych, nie stanowi sam w sobie 
wykorzystania informacji poufnych. 

Niezależnie jednak od powyższego można uznać, że naruszenie zakazu wykorzystywania informacji 
poufnych określonego w art. 14 Rozporządzenia MAR miało miejsce, jeżeli Komisja Nadzoru 
Finansowego ustali, że powody składania zleceń, dokonywania transakcji lub podejmowania innych 
zachowań były nieuprawnione. 

Zgodnie z art. 10 Rozporządzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce 
wówczas, gdy osoba znajduje się w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej 
osobie, z wyjątkiem przypadków, gdy ujawnienie to odbywa się w normalnym trybie wykonywania 
czynności w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiązków. Niniejszy akapit ma zastosowanie do 
każdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznościach, o których mowa w art. 8 ust. 4 
Rozporządzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub nakłaniania, o których mowa w art. 8 ust. 2 
Rozporządzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym 
artykułem, jeżeli osoba ujawniająca rekomendację lub nakłanianie wie lub powinna wiedzieć, że są one 
oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporządzenia MAR manipulacja na rynku 
obejmuje następujące działania:  

1. zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne zachowania, które:  
a. wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na instrument finansowy, 

lub co do ich ceny; lub  
b. utrzymują albo mogą utrzymywać cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych na 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba że osoba zawierająca transakcję, składająca 
zlecenie transakcji lub podejmująca każde inne zachowanie dowiedzie, iż dana transakcja, 
zlecenie lub zachowanie nastąpiły z zasadnych powodów i są zgodne z przyjętymi praktykami 
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporządzenia MAR;  

2. zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne działania lub zachowania wpływające albo mogące 
wpływać na cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych, związane z użyciem fikcyjnych 
narzędzi lub innych form wprowadzania w błąd lub podstępu; 

3. rozpowszechnianie za pośrednictwem mediów, w tym Internetu lub przy użyciu innych środków, 
informacji, które wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na 
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniają utrzymanie się lub mogą zapewnić 
utrzymanie się ceny jednego lub kilku instrumentów finansowych na nienaturalnym lub sztucznym 
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniająca te 
informacje wiedziała lub powinna była wiedzieć, że informacje te były fałszywe lub 
wprowadzające w błąd;  

4. przekazywanie fałszywych lub wprowadzających w błąd informacji, jeżeli osoba przekazująca 
informacje wiedziała lub powinna była wiedzieć, że są one fałszywe i wprowadzające w błąd. 

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporządzenia MAR za manipulację na rynku uznaje się m.in. następujące 
zachowania:  

1. postępowanie osoby lub osób działających wspólnie, mające na celu utrzymanie dominującej 
pozycji w zakresie podaży lub popytu na instrument finansowy, które skutkuje albo może 
skutkować, bezpośrednio lub pośrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaży lub kupna lub stwarza 
albo może stwarzać nieuczciwe warunki transakcji;  
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych na otwarciu lub zamknięciu rynku, które 
skutkuje albo może skutkować wprowadzeniem w błąd inwestorów kierujących się cenami 
podanymi do wiadomości publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknięcia;  

3. składanie zleceń w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocą wszelkich 
dostępnych metod handlu, w tym środków elektronicznych, takich jak strategie handlu 
algorytmicznego i handlu wysokiej częstotliwości, i które wywołuje jeden ze skutków, o których 
mowa powyżej poprzez: 
a. zakłócenia lub opóźnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo 

prawdopodobieństwo ich spowodowania;  
b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceń w danym systemie obrotu lub 

prawdopodobieństwo utrudniania tej identyfikacji, w szczególności poprzez składanie zleceń, 
które skutkują przepełnieniem lub destabilizacją arkusza zleceń; lub  

c. tworzenie lub prawdopodobieństwo stworzenia fałszywego lub wprowadzającego w błąd 
sygnału w zakresie podaży lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczególności 
poprzez składanie zleceń w celu zapoczątkowania lub nasilenia danego trendu; 

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostępu do mediów tradycyjnych lub 
elektronicznych do wygłaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub pośrednio na temat 
jego emitenta) po uprzednim zajęciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a następnie 
czerpanie zysku ze skutków opinii wygłaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez 
jednoczesnego podania do publicznej wiadomości istniejącego konfliktu interesów w sposób 
odpowiedni i skuteczny. 

Załącznik I do Rozporządzenia MAR określa niewyczerpujący wykaz okoliczności wskazujących na 
stosowanie fikcyjnych narzędzi lub innych form wprowadzania w błąd lub podstępu oraz 
niewyczerpujący wykaz okoliczności wskazujących na wprowadzanie w błąd oraz utrzymanie cen. Jeżeli 
osoba, o której mowa w art. 12 Rozporządzenia MAR, jest osobą prawną, artykuł ten ma zastosowanie 
zgodnie z prawem krajowym również do osób fizycznych, które biorą udział w podejmowaniu decyzji 
o prowadzeniu działalności na rachunek tej osoby prawnej.  

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR Emitent podaje niezwłocznie do wiadomości 
publicznej informacje poufne bezpośrednio go dotyczące. Spółka zamieszcza i utrzymuje na swojej 
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, które jest zobowiązany podać do wiadomości 
publicznej, przez okres co najmniej pięciu lat. 

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent może na własną odpowiedzialność opóźnić podanie do wiadomości 
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, że spełnione są łącznie następujące warunki: 

1. niezwłoczne ujawnienie informacji mogłoby naruszyć prawnie uzasadnione interesy emitenta 
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. opóźnienie podania do wiadomości informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w błąd opinii 
publicznej;  

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnień do emisji jest w stanie zapewnić poufność takich 
informacji.  

W przypadku rozciągniętego w czasie procesu, który następuje etapami i którego celem lub wynikiem 
jest zaistnienie szczególnej okoliczności lub szczególnego wydarzenia, emitent może na własną 
odpowiedzialność opóźnić podanie do wiadomości publicznej informacji poufnych dotyczących tego 
procesu, z zastrzeżeniem spełnienia powyższych warunków.  

Jeżeli ujawnienie informacji poufnych zostało opóźnione i ich poufność nie jest już dłużej 
gwarantowana, emitent niezwłocznie podaje te informacje poufne do wiadomości publicznej.  

Na podstawie art. 19 Rozporządzenia MAR osoby pełniące obowiązki zarządcze (zgodnie z definicją 
zawartą w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporządzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi związane (zgodnie z 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 31  

 

definicją zawartą w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporządzenia MAR) powiadamiają emitenta o każdej 
transakcji zawieranej na ich własny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentów dłużnych tego 
emitenta lub do instrumentów pochodnych bądź innych powiązanych z nimi instrumentów 
finansowych. Takich powiadomień dokonuje się niezwłocznie i nie później niż w trzy dni robocze po 
dniu transakcji. Obowiązek ten ma zastosowanie do każdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiągnięta 
łączna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Próg w wysokości 5 000 EUR oblicza 
się poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach 
zawiera informacje określone w art. 19 ust. 6 Rozporządzenia MAR. Obowiązek powiadomienia 
wymagają także transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporządzenia MAR.  

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporządzenia MAR osoba pełniąca obowiązki zarządcze u emitenta nie może 
dokonywać żadnych transakcji na swój rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpośrednio lub 
pośrednio, dotyczących akcji lub instrumentów dłużnych emitenta lub instrumentów pochodnych lub 
innych związanych z nimi instrumentów finansowych, przez okres zamknięty 30 dni kalendarzowych 
przed ogłoszeniem śródrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku 
rozliczeniowego, które emitent ma obowiązek podać do wiadomości publicznej. Emitent może 
zezwolić osobie pełniącej u niego obowiązki zarządcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub 
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamkniętego stosując przepisy określone w art. 19 ust. 12 
Rozporządzenia MAR.  

 Obowiązki i odpowiedzialność związane z nabywaniem akcji wynikające z Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów na przedsiębiorców, którzy deklarują zamiar 
koncentracji, w przypadku, gdy łączny obrót na terytorium Polski przedsiębiorców uczestniczących w 
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzającym rok zgłoszenia, przekracza równowartość 
50.000.000 EUR (1.000.000.000 euro dla łącznego światowego obrotu przedsiębiorców) został 
nałożony obowiązek zgłoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów. 

Przy badaniu wysokości obrotu brany jest pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio 
uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, 
do których należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji. Wartość euro podlega 
przeliczeniu na złote według kursu średniego walut obcych ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski 
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzającego rok zgłoszenia zamiaru koncentracji. 

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów obowiązek zgłoszenia dotyczy 
zamiaru: 

1. połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców, 
2. przejęcia - poprzez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w 

jakikolwiek inny sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej 
przedsiębiorcami przez jednego lub więcej przedsiębiorców, 

3. utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy, 
4. nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części 

przedsiębiorstwa), jeżeli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat 
obrotowych poprzedzających zgłoszenie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
równowartość 10.000.000 euro. 

  

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów): 
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1. jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, zgodnie z pkt 2 powyżej, 
nie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych 
poprzedzających zgłoszenie równowartości 10.000.000 euro, 

2. jeżeli obrót żadnego z przedsiębiorców, o których mowa w pkt 1. lub 3. powyżej, nie 
przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych 
poprzedzających zgłoszenie równowartości 10.000.000 euro, 

3. polegającej na przejęciu kontroli nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami należącymi do 
jednej grupy kapitałowej oraz jednocześnie nabyciu części mienia przedsiębiorcy lub 
przedsiębiorców należących do tej grupy kapitałowej - jeżeli obrót przedsiębiorcy lub 
przedsiębiorców, nad którymi ma nastąpić przejęcie kontroli, i obrót realizowany przez 
nabywane części mienia nie przekroczył łącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 
żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 10.000.000 euro, 

4. polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w 
celu ich odsprzedaży, jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest 
prowadzone na własny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziały innych 
przedsiębiorców, pod warunkiem, że odsprzedaż ta nastąpi przed upływem roku od dnia 
nabycia lub objęcia, oraz że: 

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do 
dywidendy, lub 

b. wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części 
przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji albo udziałów, 

5. polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu 
zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem, że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji 
lub udziałów, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży, 

6. następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy 
zamierzający przejąć kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której 
należą konkurenci przedsiębiorcy przejmowanego, 

7. przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 
Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują: 

1. wspólnie łączący się przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy 
o ochronie konkurencji i konsumentów, 

2. przedsiębiorca przejmujący kontrolę - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, 

3. wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy w 
przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów, 

4. przedsiębiorca nabywający część mienia innego przedsiębiorcy w przypadku, o którym mowa 
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. 

 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej 
dwóch przedsiębiorców zależnych, zgłoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiębiorca 
dominujący. 

W myśl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów postępowanie antymonopolowe  
w sprawach koncentracji powinno być zakończone nie później niż w terminie miesiąca od dnia jego 
wszczęcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu 
terminu,  
w jakim decyzja powinna zostać wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega 
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zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów). 

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów wydaje, w drodze decyzji, zgodę na dokonanie koncentracji, w wyniku 
której konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub 
umocnienie pozycji dominującej na rynku. 

Wydając zgodę na dokonanie koncentracji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może 
zobowiązać przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać koncentracji do spełnienia 
określonych warunków lub przyjąć ich zobowiązanie, w szczególności do: 

1. zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców, 
2. wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności 

przez zbycie określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiębiorców, 

3. udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi. 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów określa w decyzji termin spełnienia warunków oraz nakłada na 
przedsiębiorcę lub przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym terminie, informacji o 
realizacji tych warunków. 

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentrację wygasają, jeżeli w terminie 2 lat od dnia ich 
wydania koncentracja nie została dokonana. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może nałożyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji 
karę pieniężną w wysokości nie większej niż 10% przychodu osiągniętego w roku obrotowym, 
poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten choćby nieumyślnie dokonał koncentracji 
bez uzyskania jego zgody. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji karę pieniężną w wysokości nie większej niż 3% obrotu osiąganego w roku obrotowym 
poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli, choćby nieumyślnie, we wniosku, o którym mowa w art. 23 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów lub w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał 
nieprawdziwe dane. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji okresową karę pieniężną w wysokości nieprzekraczającej 5% średniego dziennego obrotu 
przedsiębiorcy osiągniętego w roku obrotowym poprzedzającym rok nałożenia kary za każdy dzień 
opóźnienia w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie 
konkurencji i konsumentów lub wyroków sądowych w sprawach z zakresu koncentracji. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, nałożyć na osobę pełniącą 
funkcję kierowniczą lub wchodzącą w skład organu zarządzającego przedsiębiorcy lub związku 
przedsiębiorców karę pieniężną w wysokości do pięćdziesięciokrotności przeciętnego wynagrodzenia, 
w szczególności w przypadku, jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie nie zgłosiła zamiaru 
koncentracji. 

W przypadku niezgłoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, określając 
termin jej wykonania na warunkach określonych w decyzji, nakazać w szczególności zbycie akcji 
zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, lub rozwiązanie spółki, nad którą 
przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę. Decyzja taka nie może zostać wydana po upływie 5 lat od 
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji 
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i Konsumentów może, w drodze decyzji, dokonać podziału przedsiębiorcy. Do podziału spółki stosuje 
się odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
przysługują kompetencje organów spółek uczestniczących w podziale. Prezes Urzędu Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów może ponadto wystąpić do sądu o unieważnienie umowy lub podjęcie 
innych środków prawnych zmierzających do przywrócenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokości kar pieniężnych Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
uwzględnia w szczególności okres, stopień oraz okoliczności uprzedniego naruszenia przepisów 
ustawy. 

 Rozporządzenie Rady Wspólnot Europejskich dotyczące kontroli koncentracji 
przedsiębiorstw 

W zakresie kontroli koncentracji przedsiębiorcy zobowiązani są również do przestrzegania obowiązków 
wynikających także z przepisów Rozporządzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w 
sprawie kontroli koncentracji przedsiębiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporządzenie Rady w Sprawie 
Koncentracji). Rozporządzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, dotyczy 
przedsiębiorstw i powiązanych z nimi podmiotów, które przekraczają określone progi obrotu towarami 
i usługami. Rozporządzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w 
wyniku których dochodzi do trwałej zmiany struktury własności w przedsiębiorstwie. W świetle 
przepisów powoływanego rozporządzenia obowiązkowi zgłoszenia do Komisji Europejskiej podlegają 
koncentracje wspólnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

● zawarciu odpowiedniej umowy, 
● ogłoszeniu publicznej oferty lub 
● przejęciu większościowego udziału. 

Zawiadomienie Komisji Europejskiej może mieć również miejsce w przypadku, gdy przedsiębiorstwa 
posiadają wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. 
Zawiadomienie Komisji niezbędne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. 

Koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: łączny światowy obrót 
wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 5 mld euro, łączny obrót 
przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących 
w koncentracji wynosi więcej niż 250 mln euro, chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w 
koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na Wspólnotę 
w jednym i tym samym państwie członkowskim.  

Koncentracja przedsiębiorstw posiada również wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: 

● łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi 
więcej niż 2.500 mln euro,  

● w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln euro,  

● w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln euro, z czego łączny obrót co 
najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln 
euro oraz 

● łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch 
przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln euro, chyba że 
każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie 
swoich łącznych obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie 
członkowskim. 
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Na podstawie przepisów Rozporządzenia uznaje się, że koncentracja nie występuje w przypadku, gdy:
  

● instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bądź też firmy ubezpieczeniowe, których 
normalna działalność obejmuje transakcje dotyczące obrotu papierami wartościowymi, 
prowadzone na własny rachunek lub na rachunek innych,  

● czasowo posiadają papiery wartościowe nabyte w przedsiębiorstwie w celu ich odsprzedaży, 
pod warunkiem, że nie wykonują one praw głosu w stosunku do tych papierów wartościowych 
w celu określenia zachowań konkurencyjnych przedsiębiorstwa lub pod warunkiem, że 
wykonują te prawa wyłącznie w celu przygotowania sprzedaży całości lub części 
przedsiębiorstwa lub jego aktywów bądź tych papierów wartościowych oraz pod warunkiem, 
że taka sprzedaż następuje w ciągu jednego roku od daty nabycia. 
 

 Ograniczenia wynikające z Ustawy o Kontroli Niektórych Inwestycji  

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektórych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 
117 z późn. zm.) wprowadza obowiązek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania 
transakcji, co do której organ ten może wyrazić sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, 
ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektórych inwestycji polegających na nabywaniu:  

1. udziałów albo akcji,  

2. ogółu praw i obowiązków wspólnika, mającego prawo prowadzenia spraw spółki lub prawo 
reprezentacji spółki osobowej,  

3. przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części,  

-skutkującym nabyciem lub osiągnięciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spółką, 
będącą podmiotem podlegającym ochronie. 

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegającymi ochronie 
na gruncie tej ustawy są m.in. spółki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z 
art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekroć w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli 
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczących m.in. spółek publicznych, jest mowa o znaczącym 
uczestnictwie, rozumie się przez to sytuację umożliwiającą wywieranie wpływu na działalność 
podmiotu przez:  

a) posiadanie udziałów albo akcji reprezentujących co najmniej 20% ogólnej liczby głosów, albo 

b) posiadanie udziału kapitałowego w spółce osobowej o wartości wynoszącej co najmniej 20% 
wartości wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki, lub  

c) posiadanie udziału w zyskach innego podmiotu wynoszącego co najmniej 20%.  

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie się uzyskanie 
statusu podmiotu dominującego wobec podmiotu objętego ochroną przez:  

a) nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji, albo objęcie udziałów albo akcji, lub 

b) zawarcie umowy przewidującej zarządzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten 
podmiot.  

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiągnięcie znaczącego 
uczestnictwa rozumie się:  
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a) uzyskanie znaczącego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objętym ochroną 
przez nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji, albo objęcie udziałów albo 
akcji, lub  

b) osiągnięcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogólnej liczby głosów w organie 
stanowiącym podmiotu objętego ochroną, udziału w zyskach podmiotu objętego ochroną lub 
udziału kapitałowego w spółce osobowej będącej podmiotem objętym ochroną w odniesieniu 
do wartości wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki przez nabycie udziałów albo akcji 
lub praw z udziałów albo akcji, albo objęcie udziałów albo akcji, lub  

c) nabycie lub wydzierżawienie od podmiotu objętego ochroną przedsiębiorstwa lub jego 
zorganizowanej części. 

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje także przypadek tzw. nabycia pośredniego. 
Stosownie do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiągnięcie 
znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie się również przypadki, gdy:  

a) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie 
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zależny, w tym również na 
podstawie porozumień zawartych z podmiotem dominującym albo podmiotem zależnym od 
takiego podmiotu,  

b) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie 
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, którego statut albo inny akt 
regulujący jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczące prawa do jego majątku w 
razie rozwiązania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym 
majątkiem bez jego nabycia,  

c) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie 
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu własnym, ale na zlecenie innego 
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarządzanie portfelem w rozumieniu Ustawy 
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,  

d) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie 
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z którym inny podmiot zawarł 
umowę, której przedmiotem jest przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu bądź 
innych uprawnień do udziałów, akcji albo innych praw udziałowych lub praw z udziałów, akcji 
albo innych praw udziałowych podmiotu objętego ochroną,  

e) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem 
objętym ochroną jest dokonywane przez grupę dwóch lub więcej osób, jeżeli chociażby jedną z 
tych osób jest podmiot, z którym inny podmiot zawarł umowę, dotyczącą nabywania udziałów 
albo akcji podmiotu objętego ochroną, bądź choćby nabywania udziałów albo akcji lub 
składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli przedmiotem 
tej umowy jest przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu bądź innych uprawnień do 
udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej 
Polskiej, 

f) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie 
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot działający na podstawie 
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczącego nabywania przez strony takiego 
porozumienia udziałów albo akcji lub składników majątku podmiotu objętego ochroną lub 
nabywania udziałów albo akcji lub składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje także przypadek tzw. nabycia następczego. Stosownie 
do art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa 
albo nabycie dominacji rozumie się również przypadki, gdy podmiot nabędzie lub osiągnie znaczące 
uczestnictwo albo nabędzie dominację nad podmiotem objętym ochroną bądź osiągnie lub przekroczy 
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odpowiednio 20% albo 40% ogólnej liczby głosów w organie stanowiącym podmiotu objętego ochroną, 
udziału w zyskach podmiotu objętego ochroną lub udziału kapitałowego w spółce osobowej będącej 
podmiotem objętym ochroną w odniesieniu do wartości wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki 
, w wyniku:  

a) umorzenia udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną bądź nabycia udziałów albo akcji 
własnych tego podmiotu,  

b) podziału podmiotu objętego ochroną albo połączenia go z innym podmiotem,  
c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objętego ochroną w zakresie uprzywilejowania udziałów 

albo akcji, udziału w zyskach, ustanowienia bądź zmiany lub zniesienia uprawnień 
przysługujących poszczególnym wspólnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, który zamierza nabyć lub osiągnąć 
znaczące uczestnictwo albo nabyć dominację, jest obowiązany każdorazowo złożyć organowi kontroli 
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba że obowiązek ten spoczywa na innych 
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.  
 
Zawiadomienia dokonuje się co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzącej 
zobowiązanie do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji bądź przed 
dokonaniem innej czynności prawnej albo czynności prawnych prowadzących do nabycia lub 
osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia 
lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia więcej 
niż jednej umowy lub dokonania innej czynności prawnej, zawiadomienia dokonuje się przed 
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynności prawnej prowadzącej do nabycia lub 
osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jeśli co najmniej dwa podmioty 
działają w porozumieniu, zawiadomienie składają wszystkie strony porozumienia łącznie. Organ 
kontroli, w drodze decyzji, zgłasza sprzeciw wobec nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa 
albo nabycia dominacji nad podmiotem objętym ochroną, w tym także w przypadku nabycia 
pośredniego lub następczego, jeżeli:  

a) podmiot składający zawiadomienie nie uzupełnił w wyznaczonym terminie braków formalnych 
w zawiadomieniu lub załączanych do zawiadomienia dokumentów lub informacji albo 
wezwany podmiot nie złożył informacji lub dokumentów na wezwanie organu kontroli lub  

b) podmiot składający zawiadomienie nie przedstawił dodatkowych pisemnych wyjaśnień w 
terminie wyznaczonym przez organ kontroli lub  

c) w związku z nabyciem lub osiągnięciem znaczącego uczestnictwa albo nabyciem dominacji 
istnieje przynajmniej potencjalne zagrożenie dla porządku publicznego lub bezpieczeństwa 
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - 
przy uwzględnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej 
oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub  

d) brak jest możliwości ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo państwa członkowskiego - 
w przypadku osób fizycznych albo posiada lub posiadał od co najmniej dwóch lat od dnia 
poprzedzającego zgłoszenie siedziby na terytorium państwa członkowskiego - w przypadku 
podmiotów innych niż osoby fizyczne, lub  

e) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji może mieć 
negatywny wpływ na projekty i programy leżące w interesie Unii Europejskiej. 
 

Nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:  
(i) bez złożenia zawiadomienia albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest nieważne, 

chyba że wydano decyzję, o której mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. 
stwierdzającą dopuszczalność wykonywania praw z udziałów albo akcji podmiotu objętego 
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ochroną, w sposób niewykraczający poza znaczące uczestnictwo, w przypadku osiągnięcia 
znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną, jeżeli w toku postępowania nie 
można było stwierdzić, na podstawie jakich czynności podmiot osiągnął znaczące 
uczestnictwo. 

 

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych będących przedmiotem 
wniosku o wprowadzenie, mających miejsce w okresie ostatnich 12 miesięcy 
poprzedzających datę złożenia wniosku o wprowadzenie – w zakresie określonym w § 4 ust. 
1 Załącznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Subskrypcja akcji serii C 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 z NWZ Spółki uchwałą 
nr 18 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez 
emisję akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
oraz zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 2.140,00 zł do wysokości 107.783,00 PLN, poprzez emisję 21.400 akcji zwykłych 
na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 25,00 zł. W ramach oferty objętych 
zostało 21.400 akcji opłaconych przelewem bankowym przez 3 osoby fizyczne niepowiązane z 
Emitentem. Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku. 
 

Informacje o sprzedaży instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 
wprowadzenie 

W terminie ostatnich 12 miesięcy od dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego miały miejsce 
następujące transakcje sprzedaży instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 
wprowadzenie: 

Dnia 10 stycznia 2025 roku Pan Krzysztof Rusin (Prezes Zarządu Spółki) sprzedał 10.000 akcji 
(oznaczonych kodem ISIN: PLMZPGR00017) Mazop Group S.A. osobie fizycznej po cenie 6,87 PLN za 
jedną akcję. Łączna wartość transakcji wyniosła 68.700 PLN. 

Proponowany kurs odniesienia na pierwszy dzień notowań akcji serii A, B i C jest tożsamy z ceną 
emisyjną akcji serii C i wynosi 25,00 zł za akcję zgodnie z opinią zamieszczoną w dziale VII pkt 4 
Dokumentu.  

2. Określenie podstawy prawnej emisji instrumentów finansowych ze wskazaniem organu lub 
osób uprawnionych do podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych oraz daty i formy 
podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych, z przytoczeniem jej treści 

Akcje serii A 

Dnia 16 marca 2021 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2475/2021 z NZW poprzednika 
prawnego Emitenta (MAZOP Group sp. z o.o.) uchwałą nr 3 w sprawie przekształcenia Spółki w spółkę 
akcyjną ustalono wysokość kapitału zakładowego w kwocie 100.093,00 zł, który dzieli się na 1.000.930 
akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł, które objęli dotychczasowi wspólnicy 
Spółki. Kapitał zakładowy został zarejestrowany w KRS dnia 20 maja 2021 roku. 

Na podstawie tożsamego aktu notarialnego podjęta została również uchwała nr 4 w sprawie 
dematerializacji akcji, w tym wyboru podmiotu prowadzącego rejestr akcjonariuszy. 
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Dnia 11 lutego 2025 roku na podstawie oświadczenia KDPW nr 136/2025 dokonano wydzielenia 
741.965 akcji serii A Spółki pod odrębny numer ISIN. 
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Akcje serii B 

Dnia 31 maja 2021 roku na podstawie uchwały nr 4 zaprotokołowanej aktem notarialnym Rep. A nr 
2038/2021 przez notariusz Annę Ziółkowską Kancelaria Notarialna w Warszawie z NWZA Spółki w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii B 
z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spółki, 
podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został podwyższony o kwotę 5.550,00 zł, 
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poprzez emisję 55.500 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie 
emisyjnej 40,00 zł. W ramach oferty objętych zostało 55.500 akcji opłaconych przelewem bankowym. 
Akcje zostały zaoferowane a następnie objęte przez 18 osób fizycznych i 2 osoby prawne niepowiązane 
ze Spółką. Przydział wskazanych instrumentów finansowych miał miejsce dnia 15 czerwca 2021 roku. 
Akcje zostały zaoferowane a następnie objęte przez  18 osób fizycznych oraz 2 osoby prawne 
niepowiązane ze Spółką. Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 14 października 
2021 roku. 

Emisja akcji serii B została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, na podstawie imiennie zawartych umów 
objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunków emisji, do której nie jest wymagane 
sporządzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który 
ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do 
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagał 
również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w związku z art. 3 ust 1a ustawy o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych.  
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Dnia 15 listopada 2021 roku na podstawie oświadczenia KDPW akcje serii B Spółki zostały 
zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych. 
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Akcje serii C 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 z NWZ Spółki uchwałą 
nr 18 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez 
emisję akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
oraz zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 2.140,00 zł do wysokości 107.783,00 PLN, poprzez emisję 21.400 akcji zwykłych 
na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 25,00 zł. W ramach oferty 
zaoferowano a następnie objętych zostało 21.400 akcji opłaconych przelewem bankowym przez 3 
osoby fizyczne niepowiązane ze Spółką. Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 
grudnia 2024 roku. 
 
Emisja akcji serii C została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, na podstawie imiennie zawartych umów 
objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunków emisji, do której nie jest wymagane 
sporządzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który 
ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do 
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagał 
również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w związku z art. 3 ust 1a ustawy o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych.  
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Na podstawie tożsamego aktu notarialnego uchwałą nr 21 ZWZA Spółki w sprawie wprowadzenia do 
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A. pod nazwą 
NewConnect akcji Spółki oraz upoważnienia do zawarcia umowy o rejestrację akcji w depozycie 
papierów wartościowych, postanowiono o ubieganiu się o wprowadzenie do obrotu akcji serii A, B i C 
Spółki. 

 

Dnia 6 marca 2025 roku na podstawie oświadczenia KDPW akcje serii C Spółki zostały zarejestrowane 
w depozycie papierów wartościowych. 
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3. Określenie czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, czy za 
wkłady niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

Akcje zwykłe na okaziciela serii A w liczbie 1.000.930 powstały na podstawie aktu notarialnego Rep. A 
nr 2475/2021 z NZW poprzednika prawnego Spółki z dnia 16 marca 2021 roku w drodze przekształcenia 
udziałów na akcje na okaziciela. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii B w liczbie 55.500 powstały na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 
2038/2021 z NWZA Spółki z dnia 31 maja 2021 roku i zostały pokryte w całości wkładami pieniężnymi 
w postaci przelewu na rachunek bankowy. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii C w liczbie 21.400 powstały na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 
9013/2024 z ZWZA Spółki z dnia 12 grudnia 2024 roku i zostały pokryte w całości wkładami pieniężnymi 
w postaci przelewu na rachunek bankowy. 
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4. Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie 

Akcje zwykłe na okaziciela serii A uczestniczą w dywidendzie począwszy od podziału wyniku za rok 
2021. 

Akcje serii B uczestniczą w dywidendzie na następujących warunkach: 
a. Akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papierów 

wartościowych najpóźniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w 
sprawie podziału zysku, uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za poprzedni rok 
obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzającego bezpośrednio rok, w 
którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku 
papierów wartościowych, 

b. Akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papierów 
wartościowych w dniu przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego 
Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za rok 
obrotowy, w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na 
rachunku papierów wartościowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii B uczestniczą w dywidendzie począwszy od podziału wyniku za rok 
2021. 
 
Akcje serii C uczestniczą w dywidendzie na następujących warunkach: 

a. Akcje serii C zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papierów 
wartościowych najpóźniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w 
sprawie podziału zysku, uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za poprzedni rok 
obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzającego bezpośrednio rok, 
w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku 
papierów wartościowych, 

b. Akcje serii C zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papierów 
wartościowych w dniu przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego 
Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za 
rok obrotowy, w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub 
na rachunku papierów wartościowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii C uczestniczą w dywidendzie począwszy od podziału wyniku za rok 
2024. 

4.1. Wskazanie praw z instrumentów finansowych i zasad ich realizacji 

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy związanych z akcjami należą: 

- prawo głosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spółek handlowych). Statut Spółki nie 
przewiduje ograniczenia prawa głosu akcjonariusza Spółki mającego ponad jedną dziesiątą ogółu 
głosów w Spółce. Walne Zgromadzenie Spółki jest organem uprawnionym do podejmowania, w 
drodze uchwał, decyzji dotyczących spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spółki.  

- prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spółek 
handlowych):  
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spółek handlowych, akcjonariuszom 
Emitenta przysługuje prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do liczby 
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi się również do emisji przez 
Spółkę papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub inkorporujących prawo zapisu na 
akcje. Natomiast w interesie Spółki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych, Walne 
Zgromadzenie może pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji Spółki w 
całości lub części. Podjęcie uchwały wymaga: 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 61  

 

- kwalifikowanej większości głosów oddanych za uchwałą w wysokości czterech piątych 
głosów, 

- zamieszczenia informacji o podjęciu uchwały w porządku obrad podanym do publicznej 
wiadomości zgodnie z zasadami KSH oraz 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarządu uzasadniającej powody 
pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną nowych akcji, bądź sposób jej 
ustalenia.  

- prawo do dywidendy (prawo do udziału w zysku spółki) na podst. art. 347 Kodeksu spółek 
handlowych – powyższy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziału w zysku 
Spółki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, który 
został przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony 
do wypłaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela się w stosunku do liczby akcji posiadanych przez 
danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidendę wypłaca się w dniu określonym w uchwale 
walnego zgromadzenia. Jeżeli uchwała walnego zgromadzenia takiego dnia nie określa, 
dywidenda jest wypłacana w dniu określonym przez radę nadzorczą. Zwyczajne walne 
zgromadzenie spółki publicznej ustala dzień dywidendy oraz termin wypłaty dywidendy. Dzień 
dywidendy może być wyznaczony na dzień przypadający nie wcześniej niż pięć dni i nie później niż 
trzy miesiące od dnia powzięcia uchwały. Termin wypłaty dywidendy może być wyznaczony w 
okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od dnia dywidendy. Zasady te należy stosować przy 
uwzględnieniu terminów określonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem 
właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypłacie 
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odbyć się w terminie sześciu 
miesięcy po upływie każdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, że rokiem obrotowym Emitenta 
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w terminie do końca 
czerwca. 

Szczegółowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniżej. 

4.2. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

Kodeks spółek handlowych regulując stosunki w spółkach akcyjnych przewiduje dla wspólników 
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnień związanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach 
Spółek czy też z posiadaniem akcji. Uprawnienia przysługujące akcjonariuszowi dzielą się na 
uprawnienia o charakterze majątkowym i korporacyjnym.  

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysługujące akcjonariuszowi to:  

a) prawo żądania zwołania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia określonych spraw w porządku 
obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadających przynajmniej 1/20 
część kapitału zakładowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze 
reprezentujący, co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego Emitenta mogą żądać 
zwołania NWZ Spółki oraz umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego 
Walnego Zgromadzenia; statut może upoważnić do żądania zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego. 
Wyżej wymienione żądanie, należy złożyć na piśmie lub w postaci elektronicznej do Zarządu 
Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwóch tygodni od dnia 
przedstawienia żądania Zarządowi NWZ nie zostanie zwołane, sąd rejestrowy może, po wezwaniu 
Zarządu Spółki do złożenia oświadczenia, upoważnić do zwołania NWZ akcjonariuszy 
występujących z żądaniem zwołania Walnego Zgromadzenia. Jednocześnie, Akcjonariusze 
reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej połowę ogółu głosów w 
spółce mogą zwołać Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczają 
przewodniczącego tego zgromadzenia. 
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b) prawo do zgłaszania określonych spraw do porządku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub 
akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać 
umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. Żądanie 
powinno zostać zgłoszone zarządowi nie później niż na dwadzieścia jeden dni przed wyznaczonym 
terminem zgromadzenia. Żądanie powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej 
proponowanego punktu porządku obrad. Żądanie może zostać złożone w postaci elektronicznej. 

Zarząd jest obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na osiemnaście dni przed wyznaczonym 
terminem Walnego Zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie 
akcjonariuszy. Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. 

▪ akcjonariusz lub akcjonariusze spółki publicznej reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą 
kapitału zakładowego mogą przed terminem Walnego Zgromadzenia zgłaszać Spółce na piśmie 
lub przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw 
wprowadzonych do porządku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać 
wprowadzone do porządku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał 
na stronie internetowej. Każdy z akcjonariuszy może podczas Walnego Zgromadzenia zgłaszać 
projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad. 

▪ statut może upoważnić do żądania umieszczenia określonych spraw w porządku obrad 
najbliższego Walnego Zgromadzenia oraz do zgłaszania Spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu 
środków komunikacji elektronicznej projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do 
porządku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku 
obrad, akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego (art. 401 
§ 6 KSH). 

▪ prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu (art. 4061 Kodeksu spółek handlowych). Z przepisów 
KSH wynika, że Walne Zgromadzenie spółki publicznej zwołuje się przez ogłoszenie dokonywane 
na stronie internetowej Spółki oraz w sposób określony dla przekazywania informacji bieżących 
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych 
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, tj. przez system ESPI. 
Ogłoszenie powinno być dokonane co najmniej na dwadzieścia sześć dni przed terminem Walnego 
Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikają z przepisów KSH. Prawo 
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spółki publicznej mają tylko osoby będące 
akcjonariuszami Spółki na szesnaście dni przed datą Walnego Zgromadzenia (dzień rejestracji 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzień rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu 
jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.  

▪ Zastawnicy i użytkownicy, którym przysługuje prawo głosu, mają prawo uczestniczenia w walnym 
zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego 
jest zarejestrowane na rachunku papierów wartościowych w dniu rejestracji uczestnictwa w 
walnym zgromadzeniu. 

▪ Na żądanie uprawnionego z akcji spółki publicznej oraz zastawnika lub użytkownika, którym 
przysługuje prawo głosu, zgłoszone nie wcześniej niż po ogłoszeniu o zwołaniu walnego 
zgromadzenia i nie później niż w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w 
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych wystawia 
imienne zaświadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

▪ Listę uprawnionych z akcji oraz zastawników i użytkowników, którym przysługuje prawo głosu, do 
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej spółka ustala na podstawie wykazu 
sporządzonego przez podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych. 

▪ Podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych sporządza wykaz, o którym mowa 
powyżej, na podstawie wykazów przekazywanych nie później niż na dwanaście dni przed dniem 
walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z ustawą z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawą sporządzenia wykazów przekazywanych 
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podmiotowi prowadzącemu depozyt papierów wartościowych są wystawione imienne 
zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej. 

▪ Podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych udostępnia spółce publicznej wykaz, o 
którym mowa powyżej, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej nie później niż na 
tydzień przed dniem walnego zgromadzenia. Jeżeli z przyczyn technicznych wykaz nie może zostać 
udostępniony w taki sposób, podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych wydaje go w 
postaci dokumentu sporządzonego na piśmie nie później niż na sześć dni przed dniem walnego 
zgromadzenia; wydanie następuje w siedzibie organu zarządzającego podmiotem. 

▪ Akcjonariusz spółki publicznej może przenosić akcje w okresie między dniem rejestracji 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakończenia Walnego Zgromadzenia.  

▪ Udział w walnym zgromadzeniu można wziąć również przy wykorzystaniu środków komunikacji 
elektronicznej, chyba że statut spółki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu w 
sposób, o którym mowa w zdaniu poprzednim, postanawia zwołujący to zgromadzenie. 

▪ stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogą uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz 
wykonywać prawo głosu wynikające z zarejestrowanych przez nich akcji osobiście lub przez 
pełnomocników. Pełnomocnictwo do udziału i wykonywania prawa głosu w imieniu akcjonariusza 
Spółki powinno być udzielone na piśmie nieważności lub w formie elektronicznej, przy czym 
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany, 

▪ prawo do przeglądania listy akcjonariuszy w lokalu Spółki, prawo do żądania sporządzenia odpisu 
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziału w Walnym Zgromadzeniu, prawo do żądania 
przesłania nieodpłatnie listy pocztą elektroniczną (art. 407 § 1 Kodeksu spółek handlowych), 

▪ prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem Walnego 
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spółek handlowych); żądanie takie należy złożyć do Zarządu 
Spółki. Wydanie odpisów wniosków powinno nastąpić nie później niż w terminie tygodnia przez 
Walnym Zgromadzeniem, 

▪ prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadających 1/10 kapitału zakładowego 
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecności uczestników Walnego 
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spółek handlowych); Stosownie do § 1 powoływanego przepisu 
po wyborze przewodniczącego Walnego Zgromadzenia, niezwłocznie sporządza się listę 
obecności zawierającą spis osób uczestniczących w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby 
akcji Emitenta, które każdy z tych uczestników przedstawia oraz służących im głosów. 
Przewodniczący zobowiązany jest podpisać listę i wyłożyć ją do wglądu podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o których mowa powyżej lista 
obecności powinna być sprawdzona przez wybraną w tym celu komisję, złożoną co najmniej z 
trzech osób. Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji, 

▪ prawo głosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spółek handlowych). Jeżeli Statut 
Emitenta lub ustawa nie stanowią inaczej każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do 
jednego głosu. Statut Spółki nie przewiduje ograniczenia prawa głosu akcjonariusza Spółki 
mającego ponad jedną dziesiątą ogółu głosów w Spółce. Walne Zgromadzenie Spółki jest organem 
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwał, decyzji dotyczących spraw w zakresie 
organizacji i funkcjonowania Spółki, 

▪ prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej Spółki w drodze głosowania oddzielnymi grupami. Art. 
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną 
piątą kapitału zakładowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybór Rady Nadzorczej w 
drodze głosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujący na Walnym Zgromadzeniu 
tę część akcji, która przypada z podziału ogólnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym 
Zgromadzeniu przez liczbę członków Rady Nadzorczej, mogą utworzyć oddzielną grupę celem 
wyboru jednego członka Rady Nadzorczej, nie biorą jednak udziału w wyborze pozostałych 
członków Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednią grupę 
akcjonariuszy, utworzoną zgodnie z zasadami podanymi powyżej, obsadza się w drodze 
głosowania, w którym uczestniczą wszyscy akcjonariusze Emitenta, których głosy nie zostały 
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oddane przy wyborze członków Rady Nadzorczej wybieranych w drodze głosowania oddzielnymi 
grupami. W przypadku zgłoszenia przez akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną piątą 
kapitału zakładowego Spółki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze głosowania 
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujące inny sposób powoływania Rady 
Nadzorczej nie mają zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,  

▪ prawo do przeglądania księgi protokołów Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania 
poświadczonych przez Zarząd odpisów uchwał (art. 421 Kodeksu spółek handlowych),  

▪ w terminie tygodnia od zakończenia walnego zgromadzenia spółka publiczna ujawnia na swojej 
stronie internetowej wyniki głosowań w zakresie wskazanym przepisem, wyniki głosowań 
powinny być dostępne do dnia upływu terminu do zaskarżenia uchwały walnego zgromadzenia. 

▪ prawo do zaskarżenia uchwały Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bądź dobrymi 
obyczajami i godzącej w interes Emitenta lub mającej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w 
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powództwa o uchylenie uchwały (art. 422 Kodeksu 
spółek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz może wytoczyć przeciwko Spółce 
powództwo o uchylenie uchwały podjętej przez Walne Zgromadzenia Spółki. Do wystąpienia z 
powództwem uprawniony jest akcjonariusz, który głosował przeciwko uchwale Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjęciu zażądał zaprotokołowania swojego sprzeciwu lub 
został bezzasadnie niedopuszczony do udziału w Walnym Zgromadzeniu, lub nie był obecny na 
Walnym Zgromadzeniu, jednakże jedynie w przypadku wadliwego zwołania Walnego 
Zgromadzenia lub też powzięcia uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem obrad danego 
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spółki publicznej powództwo o 
uchylenie uchwały Walnego Zgromadzenia należy wnieść w terminie miesiąca od dnia otrzymania 
przez akcjonariusza wiadomości o uchwale, nie później jednak niż w terminie trzech miesięcy od 
dnia powzięcia uchwały przez Walne Zgromadzenie. Sąd rejestrowy może zawiesić postępowanie 
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas której akcjonariusz skarżący uchwałę Walnego 
Zgromadzenia, będzie miał możliwość przedstawienia argumentów przemawiających za 
zawieszeniem postępowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powództwa,  

▪ prawo do wytoczenia przeciwko Spółce powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego 
Zgromadzenia sprzecznej z ustawą (art. 425 Kodeksu spółek handlowych), przysługuje 
akcjonariuszom uprawnionym do wystąpienia z powództwem o uchylenie uchwały Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spółki publicznej 
powództwo takie powinno być wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogłoszenia uchwały 
Walnego Zgromadzenia, nie później jednak niż w terminie dwóch lat od dnia powzięcia uchwały 
przez Walne Zgromadzenie.  

▪ prawo do żądania udzielenia przez Zarząd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji 
dotyczących Emitenta, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad 
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spółek handlowych). Zarząd Spółki jest zobowiązany 
do udzielenia informacji żądanej przez akcjonariusza, jednakże zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarząd 
powinien odmówić udzielenia informacji, gdy: mogłoby to wyrządzić szkodę Spółce albo Spółce z 
nią powiązana, albo Spółce lub spółdzielni zależnej, w szczególności przez ujawnienie tajemnic 
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiębiorstwa, lub mogłoby narazić Członka 
Zarządu na poniesienie odpowiedzialności karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej,  

▪ Zarząd może udzielić informacji na piśmie poza walnym zgromadzeniem, jeżeli przemawiają za 
tym ważne powody. Zarząd jest obowiązany udzielić informacji nie później niż w terminie dwóch 
tygodni od dnia zgłoszenia żądania podczas walnego zgromadzenia, w przypadku zgłoszenia przez 
akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczących spółki, 
zarząd może udzielić akcjonariuszowi informacji na piśmie przy uwzględnieniu ograniczeń 
wynikających z punktu powyżej, 

▪ prawo do złożenia wniosku do sądu rejestrowego o zobowiązanie Zarządu do udzielenia 
informacji, o których mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spółek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu 
spółek handlowych), wniosek do sądu rejestrowego, należy złożyć w terminie tygodnia od 
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zakończenia Walnego Zgromadzenia, na którym akcjonariuszowi odmówiono udzielenia żądanych 
informacji. Akcjonariusz może również złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie 
Spółki do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 
Zgromadzeniem, 

▪ prawo do wniesienia powództwa przeciwko członkom władz Emitenta lub innym osobom, które 
wyrządziły szkodę Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spółek handlowych),  

▪ prawo do przeglądania dokumentów związanych z połączeniem, podziałem lub przekształceniem 
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spółek handlowych). 

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spółek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przysługuje 
także prawo do żądania udzielenia pisemnej informacji przez spółkę handlową będąca również 
akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nią w stosunku dominacji lub zależności, 
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spółek handlowych, wobec innej określonej spółki handlowej 
albo spółdzielni będącej także akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do 
złożenia żądania, o którym mowa powyżej, może żądać również ujawnienia liczby akcji Emitenta lub 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spółka handlowa, w posiada w spółce 
kapitałowej, o której mowa w zdaniu poprzednim, w tym także jako zastawnik, użytkownik lub na 
podstawie porozumień z innymi osobami. Żądanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny być 
złożone na piśmie. 

4.3.  Uprawnienia o charakterze majątkowym 

Do uprawnień majątkowych przysługujących akcjonariuszom należą:  

- prawo do dywidendy (prawo do udziału w zysku Spółki) na podst. art. 347 Kodeksu spółek 
handlowych – powyższy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziału w zysku 
Spółki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, który 
został przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony 
do wypłaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela się w stosunku do liczby akcji posiadanych przez 
danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidendę wypłaca się w terminie określonym w 
uchwale walnego zgromadzenia, a jeżeli uchwała walnego zgromadzenia nie określa terminu jej 
wypłaty, dywidenda jest wypłacana w terminie określonym przez radę nadzorczą. Termin wypłaty 
dywidendy wyznacza się w okresie trzech miesięcy, licząc od dnia dywidendy. Jeżeli walne 
zgromadzenie ani rada nadzorcza nie określą terminu wypłaty dywidendy, wypłata dywidendy 
powinna nastąpić niezwłocznie po dniu dywidendy. Zasady te należy stosować przy uwzględnieniu 
terminów określonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem właściwym do 
powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypłacie dywidendy jest 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odbyć się w terminie sześciu miesięcy po upływie 
każdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, że rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w terminie do końca czerwca. Informacje 
dotyczące wypłaty dywidendy ogłaszane będą w formie raportów bieżących. 

Statut Emitenta nie zawiera żadnych szczególnych regulacji dotyczących sposobu podziału zysku (w 
szczególności nie przewiduje w tym zakresie żadnego uprzywilejowania dla niektórych akcji), tym 
samym stosuje się zasady ogólne opisane powyżej. 

Statut Emitenta nie zawiera postanowień odnośnie do warunków odbioru dywidendy regulujących 
kwestię odbioru dywidendy w sposób odmienny od postanowień Kodeksu spółek handlowych i 
regulacji KDPW, w związku z czym w tym zakresie u Emitenta obowiązywać będą warunki odbioru 
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdującymi zastosowanie dla spółek publicznych. 

Emitent zobowiązany jest poinformować KDPW (przekazać uchwałę Walnego Zgromadzenia w sprawie 
ustalenia dywidendy) o wysokości dywidendy, terminie ustalenia („dniu dywidendy” zgodnie z 
określeniem zawartym w przepisach Kodeksu spółek handlowych) oraz o terminie wypłaty dywidendy 
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(§121-132 Szczegółowych Zasad Działania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypłaty należy 
uzgodnić uprzednio z KDPW.  

Wypłata dywidendy przysługującej akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje spółki 
publicznej następuje za pośrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez 
Emitenta do dyspozycji KDPW środków na realizację prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW 
rachunku pieniężnym lub rachunku bankowym, a następnie rozdzielenie przez KDPW środków 
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestników KDPW, którzy następnie przekażą je na 
poszczególne rachunki papierów wartościowych osób uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). 
Rachunki te prowadzone są przez poszczególne domy maklerskie. 

Termin wypłaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposób, aby możliwe było prawidłowe rozliczenie 
podatku dochodowego od udziału w zyskach osób prawnych. 

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje żadnych ograniczeń w prawach do dywidendy dla posiadaczy 
akcji będących nierezydentami. Nierezydenci niebędący osobami fizycznymi mogą, pod warunkiem 
przedstawienia stosownych dokumentów, na mocy m.in. umów międzynarodowych o unikaniu 
podwójnego opodatkowania, skorzystać z możliwości pobrania od nich przez Emitenta podatku od 
dywidendy.  

Dywidenda oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na 
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobę fizyczną jak i prawną), podlegają 
opodatkowaniu zryczałtowanym podatkiem dochodowym w wysokości 19% uzyskanego przychodu, 
chyba że umowa w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu zawarta przez Polskę z krajem 
miejsca zamieszkania akcjonariusza będącego osobą fizyczną lub z krajem miejsca siedziby lub zarządu 
akcjonariusza będącego osobą prawną stanowi inaczej. 

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypłacie o kwotę zryczałtowanego podatku dochodowego 
(z zastosowaniem właściwej stawki), która następnie zostaje przekazana na rachunek właściwego 
urzędu skarbowego. Zastosowanie właściwej stawki wynikającej ze stosownej umowy w sprawie 
zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest możliwe wyłącznie pod 
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza będącego nierezydentem lub 
miejsca siedziby zarządu do celów podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem 
rezydencji, wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma służyć 
ustaleniu przez płatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosować stawkę ustaloną we właściwej 
umowie międzynarodowej, bądź zwolnienie, czy też potrącić podatek w wysokości określonej w 
ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych. 

Jeżeli akcjonariusz będący nierezydentem, wykaże, że w stosunku do niego miały zastosowanie 
postanowienia właściwej umowy w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu, które 
przewidywały redukcję krajowej stawki podatkowej, będzie mógł żądać stwierdzenia nadpłaty i zwrotu 
nienależnie pobranego podatku, bezpośrednio od urzędu skarbowego. 

- prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spółek 
handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spółek handlowych, 
akcjonariuszom Emitenta przysługuje prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do 
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi się również do emisji 
przez Spółkę papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub inkorporujących prawo 
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spółki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych, 
Walne Zgromadzenie może pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji 
Spółki w całości lub części. Podjęcie uchwały wymaga: 
- kwalifikowanej większości głosów oddanych za uchwałą w wysokości czterech piątych 

głosów, 
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- zamieszczenia informacji o podjęciu uchwały w porządku obrad podanym do publicznej 
wiadomości zgodnie z zasadami KSH oraz 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarządu uzasadniającej powody 
pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną nowych akcji bądź sposób jej 
ustalenia.  

- prawo żądania uzupełnienia liczby likwidatorów Spółki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej 
nie uregulowała tego uchwała Walnego Zgromadzenia Spółki w przedmiocie likwidacji, 
likwidatorami spółki akcyjnej są członkowie zarządu. Natomiast Kodeks spółek handlowych 
przewiduje możliwość wnioskowania do sądu rejestrowego właściwego dla spółki przez 
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną dziesiątą kapitału 
zakładowego Spółki o uzupełnienie liczby likwidatorów poprzez ustanowienie jednego lub dwóch 
likwidatorów. (art. 463 § 2 KSH), 

- prawo do uczestniczenia w podziale majątku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu 
spółek handlowych): w ramach likwidacji spółki akcyjnej likwidatorzy powinni zakończyć interesy 
bieżące Spółki, ściągając jej wierzytelności, wypełnić zobowiązania ciążące na Spółce i upłynnić 
majątek Spółki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W myśl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub 
zabezpieczeniu wierzycieli Spółki może nastąpić podział pomiędzy akcjonariuszy majątku Spółki 
pozostałego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majątek pozostały po zaspokojeniu lub 
zabezpieczeniu wierzycieli spółki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli się pomiędzy 
akcjonariuszy Spółki w stosunku do dokonanych przez każdego z akcjonariuszy wpłat na kapitał 
zakładowy Spółki. Wielkość wpłat na kapitał zakładowy spółki przez danego akcjonariusza ustala 
się w oparciu o liczbę i wartość posiadanych przez niego akcji. 

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie  

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzającym fakt posiadania uprawnień 
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne świadectwo depozytowe, 
które może być wystawione przez podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych zgodnie z 
zasadami określonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach 
akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje Emitenta nie przysługuje roszczenie o 
wydanie dokumentu akcji.  

Należy dodać, że do zaświadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o którym mowa 
w art. 403 § 2 KSH, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje się odpowiednio. 

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostało akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, 
posiadającym przynajmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do 
złożenia wniosku o podjęcie uchwały w sprawie zbadania przez biegłego określonego zagadnienia 
związanego z utworzeniem Spółki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych). 
Wedle dyspozycji art. 85 powoływanej Ustawy, wobec niepodjęcia przez Walne Zgromadzenie uchwały 
w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy 
mogą wystąpić o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sądu rejestrowego w terminie 
14 dni od dnia powzięcia uchwały. 

5. Określenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypłaty dywidendy w przyszłości 

Zamiarem Zarządu Emitenta jest nierekomendowanie wypłaty dywidendy z zysku za rok 2024. 
Ostateczną decyzję o podziale zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy.  

Spółka nie posiada wdrożonej polityki dywidendowej oraz nie posiada planów co do wypłaty 
dywidendy w przyszłości. 

Zwyczajne walne zgromadzenie spółki publicznej ustala dzień dywidendy oraz termin wypłaty 
dywidendy. Dzień dywidendy może być wyznaczony na dzień przypadający nie wcześniej niż pięć dni i 
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nie później niż trzy miesiące od dnia powzięcia uchwały. Termin wypłaty dywidendy może być 
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od dnia dywidendy.  

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 uchwałą nr 5 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki pod firmą MAZOP Group S.A. postanowiło 
przeznaczyć zysk netto Spółki za rok obrotowy 2023 w wysokości 1.569.275,51 zł w całości na pokrycie 
straty netto Spółki za rok obrotowy 2022. 

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem 
instrumentami finansowymi objętymi dokumentem, w tym wskazanie płatnika podatku 

6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy 

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawą o podatku dochodowym od 
osób prawnych oraz Ustawą o podatku dochodowym od osób fizycznych. Ustawy te przewidują 
obowiązek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokości 19%) od dochodów z dywidend oraz innych 
przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, które nie mają siedziby lub zarządu na terytorium RP również 
podlegają obowiązkowi, o którym mowa powyżej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba że 
umowa w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub 
zarządu podatnika stanowi inaczej. 

 Podatek od dochodów z tytułu dywidend innych udziałów w zyskach Emitenta od osób 
prawnych 

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podmiot, który dokonuje wypłat 
należności z tytułów udziału w zyskach osób prawnych (Emitent), zobowiązany jest, jako płatnik, 
pobierać, w dniu dokonania wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy od tych wypłat. Kwoty 
pobranego podatku przekazywane są przez płatnika w terminie do 7 dnia miesiąca następującego po 
miesiącu, w którym pobrano podatek, na rachunek właściwego urzędu skarbowego. 

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych zwalnia się od podatku 
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób 
prawnych, jeżeli spełnione są łącznie następujące warunki: 

1) wypłacającym dywidendę oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest 
spółka będąca podatnikiem podatku dochodowego, mająca siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) uzyskującym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach 
osób prawnych, o których mowa w pkt 1, jest spółka podlegająca w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w innym niż Rzeczpospolita Polska państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym 
państwie należącym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem 
dochodowym od całości swoich dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, 

3) spółka, o której mowa w pkt 2, posiada bezpośrednio nie mniej niż 15% udziałów (akcji) w 
kapitale spółki, o której mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczający do zastosowania 
zwolnienia będzie udział 10%, 

4) odbiorcą dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w 
zyskach osób prawnych jest: 

a) spółka, o której mowa w pkt 2, albo 
b) zagraniczny zakład spółki, o której mowa w pkt 2. 

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca dochody (przychody) z dywidend 
oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziały (akcje) w spółce wypłacającej te należności w 
wysokości, o której mowa powyżej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. 
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Zwolnienie to ma również zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania 
udziałów (akcji), w wysokości określonej powyżej w pkt 3, przez spółkę uzyskującą dochody (przychody) 
z tytułu udziału w zysku osoby prawnej mającej siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, upływa po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania 
warunku posiadania udziałów (akcji), w wysokości określonej powyżej w pkt 3, nieprzerwanie przez 
okres dwóch lat spółka, o której mowa powyżej w pkt 2, jest obowiązana do zapłaty podatku, wraz z 
odsetkami za zwłokę, od dochodów (przychodów) z dywidend w wysokości 19 % dochodów 
(przychodów) do 20 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. 
Odsetki nalicza się od następnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia. 

 Podatek od dochodów z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach Emitenta od osób 
fizycznych 

Podmiot dokonujący wypłat z tytułu dywidend i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób 
prawnych na rzecz osób fizycznych (właściwe biuro maklerskie), obowiązany jest jako płatnik pobierać 
w dniu dokonania wypłaty, zryczałtowany podatek w wysokości 19%. Pobrany podatek przekazywany 
jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzędu skarbowego do 20 dnia miesiąca 
następującego po miesiącu pobrania podatku. Dochodów (przychodów) z dywidend i innych 
przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na 
zasadach określonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych. 

6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaży akcji 

 Podatek dochodowy od dochodów uzyskiwanych przez osoby prawne 

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży akcji podlegają opodatkowaniu podatkiem 
dochodowym od osób prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę 
pomiędzy przychodem, tj. kwotą uzyskaną ze sprzedaży akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli 
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objęcie akcji. Dochód ze sprzedaży akcji łączy się z pozostałymi 
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, osoby prawne, które sprzedały 
akcje, zobowiązane są do wykazania uzyskanego z tego tytułu dochodu w składanej co miesiąc 
deklaracji podatkowej o wysokości dochodu lub straty, osiągniętych od początku roku podatkowego 
oraz do wpłacania na rachunek właściwego urzędu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych 
dochodów uzyskanych od początku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako różnica pomiędzy 
podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek 
zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku. 

Podatnik może również wybrać uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 
25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych zastosowanie stawki 
podatkowej, wynikającej z umów zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie 
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia 
o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), 
wydane przez właściwy organ administracji podatkowej. 

 Podatek dochodowy od dochodów uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz 
z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną (...) podatek dochodowy 
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
fizycznych). Wyjątkiem od przedstawionej zasady jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i 
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pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te 
wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób fizycznych). Dochodów (przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z 
pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych. 

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, jest: 

- różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, 
lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

- różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów 
wartościowych, o których mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami 
wartościowymi, a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a, 

- różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania 
przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a, 

- różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów w spółkach 
mających osobowość prawną a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, 

- różnica pomiędzy wartością nominalną objętych udziałów (akcji) w spółkach mających 
osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w innej postaci niż 
przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, a kosztami uzyskania przychodów określonymi na 
podstawie art. 22 ust. 1e, osiągnięta w roku podatkowym.  
 
Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym 
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, wykazać dochody 
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych i dochody z 
odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich 
wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną oraz z tytułu 
objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w 
zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, i 
obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
fizycznych). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych zastosowanie stawki 
podatkowej, wynikającej z umów zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie 
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia 
o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), 
wydane przez właściwy organ administracji podatkowej. 

6.3. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych stanowi, iż zwolniona jest od podatku 
od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw majątkowych będących instrumentami finansowymi:  

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  
b) dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,  
c) dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego,  
d) dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - 
w rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. 
U. Nr 183, poz. 1538, z późn. zm.2).  
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Jednak, gdy akcje będące w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane są bez zachowania 
ww. warunków, stawka podatku od czynności cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W 
terminie 14 dni od dnia powstania obowiązku podatkowego należy uiścić podatek od czynności 
cywilnoprawnych oraz złożyć deklarację w sprawie podatku od czynności cywilnoprawnych. Obowiązek 
podatkowy, w myśl art. 4 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, przy umowie sprzedaży 
ciąży na kupującym.  
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IV Dane o Emitencie i jego działalności  

1. Podstawowe dane o Emitencie 

1.1. Dane teleadresowe 

 

Nazwa (firma):  MAZOP Group Spółka Akcyjna 

Kraj:  Polska  

Siedziba:  Brwinów 

Adres:  ul. Św. Tomasza 4, 05-840 Brwinów  

Numer KRS:    0000900562 

Oznaczenie Sądu:  Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy KRS 

REGON:  146512280 

NIP:    5272689509 

Poczta e-mail:    biuro@mazop.pl 

Telefon: 22 355 23 46 

Strona www:  www.mazop.pl 

1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta  

Emitent został utworzony na czas nieoznaczony.  

1.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent  

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczególności na podstawie Kodeksu 
Spółek Handlowych.   

Spółka MAZOP Group sp. z o.o. (poprzednik prawny Emitenta) została założona przez Krzysztofa Rusina 
(obecnego Prezesa Zarządu MAZOP Group S.A.) oraz przez Pawła Kocyka (obecnego Wiceprezesa 
Zarządu MAZOP Group S.A.) na podstawie aktu założycielskiego (Rep. A nr 3279/2016) z dnia 13 maja 
2016 roku. Zaprotokołowanego przez notariusza Roberta Kuskowskiego Kancelaria Notarialna w 
Warszawie.  

MAZOP Group S.A. został utworzony w wyniku przekształcenia spółki MAZOP Group spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Brwinowie w spółkę MAZOP Group Spółka Akcyjna w dniu 
16 marca 2021 r. na podstawie uchwały nr 3 aktu notarialnego Rep. A nr 2475/2021 z NZW, 
sporządzonego przez Notariusza Roberta Kuskowskiego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie. 

MAZOP Group S.A. został wpisany do Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 20 maja 2021 r. przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
pod numerem 0000900562.   

Emitent (wcześniej MAZOP Group sp. z o.o.) został wpisany do KRS dnia 20 listopada 2020 roku. 

1.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, wraz z 
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, którego 
utworzenie wymagało uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazanie 
organu, który je wydał  

MAZOP Group S.A. został wpisany do Krajowego Rejestru Sądowego dnia 20 maja 2021 r. przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
pod numerem 0000900562. 
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1.5. Informacje czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, 
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot i numer 
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał.  

Działalność Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody. 

2. Krótki opis historii Emitenta 

Rok Wydarzenie 

Mazop Group sp. z o.o. 

2018 
Przeniesienie produkcji do nowej hali o powierzchni 3,5 tys. mkw. 

Osiągnięcie przychodów ze sprzedaży o wartości 11 mln PLN. 

2019 Uruchomienie produkcji kopert z tektury litej. 

2020 Inwestycja w ploter tnąco-frezujący CNC do pianek. 

Mazop Group S.A. 

2021 

Przekształcenie spółki MAZOP Group sp. z o.o. w MAZOP Group S.A. 

Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii B. 

Osiągnięcie przychodów ze sprzedaży o wartości 39,5 mln PLN. 

Zakup wysokowydajnej drukarki cyfrowej, automatu sztancującego 
oraz nowej wysokowydajnej linii składająco-sklejającej. 

2022 Uruchomienie usług logistycznych w ramach Sheep Me Sp. Z o.o. 

2023 
Wprowadzenie do oferty produktowej kontenerów paletowych, 

między innymi do baterii EV oraz automotive. 

2024 

Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii C. 

Otwarcie MAZOP GmbH w Niemczech i akwizycja nowych niemieckich 
klientów. 

Wdrożenie nowych produktów takich jak Fixboxy z folią PU, Rollbox 
Pro oraz Safebox. 60% przychodów osiągniętych z eksportu. 

Osiągnięcie przychodów ze sprzedaży o wartości 39,65 mln PLN. 
Źródło: Emitent 

3. Określenie rodzajów i wartości kapitałów własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

3.1. Określenie rodzaju i wartości kapitałów własnych Emitenta  

Zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa w Spółce na kapitały własne składają się:  
a) kapitał zakładowy,  
b) kapitał zapasowy,  
c) inne fundusze i kapitały dopuszczalne lub wymagane prawem.  
 

Kapitał zakładowy  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitał zakładowy Emitenta wynosi 
107.783,00 zł i dzieli się na 1.077.830 akcji, w tym:  

a. 1.000.930 akcji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł każda,  
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b. 55.500 akcji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,10 zł każda; 

c. 21.400 akcji na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,10 zł każda. 

Kapitał zakładowy został opłacony w całości.  

Spółka MAZOP Group sp. z o.o. (poprzednik prawny Emitenta) została założona przez Krzysztofa Rusina 
(obecnego Prezesa Zarządu MAZOP Group S.A.) oraz przez Pawła Kocyka (obecnego Wiceprezesa 
Zarządu MAZOP Group S.A.) na podstawie aktu założycielskiego (Rep. A nr 3279/2016) z dnia 13 maja 
2016 roku. Zaprotokołowanego przez notariusza Roberta Kuskowskiego Kancelaria Notarialna w 
Warszawie.  

Dnia 16 marca 2021 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2475/2021 z NZW poprzednika 
prawnego Emitenta (MAZOP Group sp. z o.o.) uchwałą nr 3 w sprawie przekształcenia Spółki w spółkę 
akcyjną ustalono wysokość kapitału zakładowego w kwocie 100.093,00 zł, który dzielił się na 1.000.930 
akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł, które objęli dotychczasowi wspólnicy 
Spółki. Kapitał zakładowy został zarejestrowany w KRS dnia 20 maja 2021 roku. 

Dnia 31 maja 2021 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2038/2021 z NWZ Spółki uchwałą 
nr 4 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela 
serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spółki, 
podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został podwyższony o kwotę 5.550,00 zł, 
poprzez emisję 55.500 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie 
emisyjnej 40,00 zł. W ramach oferty objętych zostało 55.500 akcji opłaconych przelewem bankowym. 
Akcje objęło 18 osób fizycznych i 2 osoby prawne niepowiązane ze Spółką. Podwyższenie kapitału 
zostało zarejestrowane w KRS dnia 14 października 2021 roku. 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 z NWZ Spółki uchwałą 
nr 18 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez 
emisję akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
oraz zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 2.140,00 zł do wysokości 107.783,00 PLN, poprzez emisję 21.400 akcji zwykłych 
na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 25,00 zł. W ramach oferty 
zaoferowano a następnie objętych zostało 21.400 akcji opłaconych przelewem bankowym przez 3 
osoby fizyczne niepowiązane ze Spółką. Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 
grudnia 2024 roku. 
 
Kapitał zapasowy  

Kapitał zapasowy jest tworzony z odpisów z czystego zysku. Do kapitału zapasowego przelewane są 
również nadwyżki osiągnięte przy wydawaniu akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe po 
pokryciu kosztów ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spółek handlowych, Emitent 
jest obowiązany tworzyć kapitał zapasowy na pokrycie strat, do którego przelewa się co najmniej 8% 
zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału 
zakładowego.  

Na dzień 31.12.2023 roku Emitent wykazywał kapitały zapasowe w kwocie 3.871.947,38 zł. 

Na dzień 31.12.2024 roku Emitent wykazywał kapitały zapasowe w kwocie 4.371.976,87 zł. 

Inne kapitały  

Na dzień 31.12.2023 roku Emitent wykazywał kapitał własny w wysokości 1.696.248,68 zł, w ramach 
kapitału własnego wskazano pozycję kapitał podstawowy w wysokości 105.643,00 zł, kapitał zapasowy 
w wysokości 3.755.447,21 zł oraz zysk netto w wysokości 1.569.275,51 zł.  
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Na dzień 31.12.2024 roku Emitent wykazywał kapitał własny w wysokości 2.006.966,94 zł, w ramach 
kapitału własnego wskazano pozycję kapitał podstawowy w wysokości 107.783,00 zł, kapitał zapasowy 
w wysokości 4.371.976,87 zł, stratę z lat ubiegłych w wysokości 2.248.511,19 PLN oraz stratę netto w 
wysokości 224.281,74 zł.  

Zasady tworzenia kapitałów  

Zgodnie z Kodeksem spółek handlowych, na kapitał zapasowy przelewa się co najmniej 8% zysku za 
dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego. 
Do kapitału zapasowego przelewa się również nadwyżki, osiągnięte przy emisji akcji powyżej ich 
wartości nominalnej, a pozostałe - po pokryciu kosztów emisji akcji. 

Oświadczenie emitenta stwierdzające, czy według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do 
pokrycia jego bieżących potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia 
dokumentu, czy też nie, a jeśli nie – wskazanie w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne 
dodatkowo aktywa obrotowe.  

Emitent oświadcza, że według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia jego bieżących 
potrzeb Spółki i Grupy Kapitałowej, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia 
dokumentu. Spółka i Grupa Kapitałowa osiągają regularne przychody i wpływy z działalności 
operacyjnej. 

Informacje o akcjach emitenta nieobjętych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujące co najmniej 
organ podejmujący decyzję w przedmiocie emisji akcji każdej serii, datę podjęcia tej decyzji, cenę 
emisyjną akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny 
sposób, czy za wkłady niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia. 

Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta zostały objęte wnioskiem o wprowadzenie do obrotu. 

Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w całości.  

Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez 
obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia 
w przyszłości nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnień przez posiadaczy warrantów 
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Emitent nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa.  

Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - na podstawie statutu 
przewidującego upoważnienie zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału 
docelowego - może być podwyższony kapitał zakładowy, jak również liczby akcji i wartości kapitału 
zakładowego, o które w terminie ważności dokumentu może być jeszcze podwyższony kapitał 
zakładowy w tym trybie 

Statut Emitenta w par. 3a przewiduje upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego 
w granicach kapitału docelowego o nie więcej niż 10.564,00 PLN w drodze jednego lub kilku 
podwyższeń. Upoważnienie obowiązuje 3 lata od czasu wpisania zmiany statutu w rejestrze sadowym, 
tj. do dnia 31.12.2027 r. Kapitał docelowy został zarejestrowany w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku na 
podstawie uchwały z ZWZA Spółki nr 20 zaprotokołowanej aktem notarialnym Rep. A nr 9013/2024 z 
dnia 12 grudnia 2024 roku. 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024, uchwałą nr 19 w 
sprawie przyjęcia założeń Programu Motywacyjnego, emisji warrantów subskrypcyjnych, z 
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wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji, z wyłączeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy, dokonano warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki. 
Na podstawie par. 3 uchwały nr 19 kapitał zakładowy Spółki został warunkowo podwyższony o kwotę 
nie większą niż 10.564,00 PLN, w drodze emisji 105.640 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości 
nominalnej jak i cenie emisyjnej 0,10 PLN za jedną akcję. Akcje serii D obejmowane będą wyłącznie za 
wkłady pieniężne przez uprawnionych uczestników programu motywacyjnego (osoby wskazane przez 
Radę Nadzorczą Spółki). Wykonanie praw z warrantów może nastąpić nie później niż do dnia 31 grudnia 
2030 roku. Wskazane warranty subskrypcyjne zostaną wyemitowane i zaoferowane po rejestracji 
warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki. Warunkowe podwyższenie kapitału 
zakładowego zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku. 

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty 
finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe 

Instrumenty finansowe Emitenta lub związane z nimi kwity depozytowe nie są i nie były notowane na 
żadnym rynku instrumentów finansowych. 

5. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych emitenta mających istotny wpływ 
na jego działalność, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitałowej oraz jednostek 
niewchodzących w skład grupy kapitałowej emitenta, ale będących podmiotami istotnymi dla 
działalności prowadzonej przez emitenta i powiązanymi kapitałowo lub osobowo z 

emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających lub nadzorczych emitenta 
lub znaczącymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do każdej z nich co 
najmniej: nazwa (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu działalności, - 
udziału emitenta, osób wchodzących w skład organów zarządzających lub nadzorczych 

emitenta lub znaczących akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakładowym lub wniesionym 
wkładzie, jak również informacji o przysługujących im udziałach w ogólnej liczbie głosów lub 
prawach głosu 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Spółka MAZOP Group S.A. jest podmiotem 
dominującym względem 2 podmiotów zależnych, w których posiada 100% zaangażowania w kapitale, 
tworząc Grupę Kapitałową MAZOP Group.  

 

Źródło: Emitent 

Sheep Me sp. z o.o. z siedzibą w Brwinowie (adres ul. Św. Tomasza 4, 05-840 Brwinów; NIP: 
5342634029, REGON: 388017422, KRS: 0000879947), zarejestrowana w KRS dnia 22 stycznia 2021 roku 

MAZOP 
Group 

S.A.

Sheep Me       
sp. z o.o.

Mazop 
GmbH

100% 100% 
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przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy KRS. Emitent posiada 
100% głosów i udziałów w opisywanym podmiocie zależnym. Prezesem Zarządu spółki zależnej jest pan 
Paweł Kocyk (Wiceprezes Zarządu Mazop Group S.A.), z kolei członkiem Zarządu jest Pan Krzysztof 
Rusin (Prezes Zarządu Mazop Group S.A.). Wyniki finansowe spółki zależnej zostały skonsolidowane w 
sprawozdaniu finansowych Grupy za 2023 rok podlegającym badaniu biegłego rewidenta i w 
skróconym sprawozdaniu za 4 kw. 2024 roku niepodlegającym badaniu przez biegłego rewidenta. 

Mazop GmbH z siedzibą w Niemczech (adres ul. Max-Planck-Str. 4, DE 85609 Aschheim zarejestrowana 
na podstawie prawa niemieckiego dnia 2 lipca 2024 roku. Emitent posiada 100% głosów i udziałów w 
opisywanym podmiocie zależnym. Członkami Zarządu spółki zależnej są Achim Riedel oraz Joachim 
Heckler (osoby niepowiązane z Emitentem). Wyniki finansowe spółki zależnej nie podlegają 
konsolidacji z uwagi na ich nieistotność. Kapitał własny spółki zależnej na dzień 31 grudnia 2024 r. był 
ujemny na co składał się kapitał zakładowy (25.000 euro) oraz strata netto (248.475,04 euro) , a suma 
bilansowa wyniosła 248.688,40 euro . W 2024 roku spółka zależna zrealizowała przychody ze sprzedaży 
rzędu 82.257,58 euro. 

W sprawozdaniu finansowym za 2023 rok Emitent wskazuje podmiot zależny pod firmą MAZ123 sp. z 
o.o. Podmiot ten został zlikwidowany w październiku 2024 roku. 

5.1. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne: 

a) pomiędzy emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
emitenta:  

• Krzysztof Rusin – pełniący funkcję Prezesa Zarządu Spółki, na dzień Dokumentu posiada 
470.035 akcji MAZOP Group S.A., stanowiących 45,49% udziału w kapitale zakładowym i 
głosach na WZA Spółki. Dodatkowo, Pan Krzysztof Rusin pełni funkcję Członka Zarządu spółki 
zależnej od Emitenta tj. Sheep Me sp. z o.o. 

• Paweł Kocyk – pełniący funkcję Członka Zarządu Spółki, na dzień Dokumentu posiada 271.930 
akcji MAZOP Group S.A., stanowiących 25,72% udziału w kapitale zakładowym i głosach na 
WZA Spółki. Dodatkowo, Pan Paweł Kocyk pełni funkcję Prezesa Zarządu spółki zależnej od 
Emitenta tj. Sheep Me sp. z o.o. 

b) pomiędzy emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
emitenta a znaczącymi akcjonariuszami emitenta: 

• Krzysztof Rusin – pełniący funkcję Prezesa Zarządu Spółki, na dzień Dokumentu posiada 
470.035 akcji MAZOP Group S.A., stanowiących 43,61% udziału w kapitale zakładowym i 
głosach na WZA Spółki. Dodatkowo, Pan Krzysztof Rusin pełni funkcję Członka Zarządu spółki 
zależnej od Emitenta tj. Sheep Me sp. z o.o., 

• Paweł Kocyk – pełniący funkcję Członka Zarządu Spółki, na dzień Dokumentu posiada 271.930 
akcji MAZOP Group S.A., stanowiących 25,23% udziału w kapitale zakładowym i głosach na 
WZA Spółki. Dodatkowo, Pan Paweł Kocyk pełni funkcję Prezesa Zarządu spółki zależnej od 
Emitenta tj. Sheep Me sp. z o.o., 

• Tomasz Ciąpała – będący znaczącym akcjonariuszem Spółki posiada 122.405 akcji MAZOP 
Group S.A. stanowiących 11,36% udziału w kapitale zakładowym oraz głosach na WZA Spółki.  
Dnia 5 lipca 2024 roku Emitent zawarł umowę pożyczki z p. Tomaszem Ciąpałą w kwocie 
450.000,00 PLN w celu zapewnienia środków na finansowanie bieżącej działalności Spółki. 
Szczegółowy opis wskazanej pożyczki znajduje się w rozdziale IV pkt 12 Dokumentu. 

c) pomiędzy emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 
wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych):  
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Nie występują powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Autoryzowanym Doradcą 
oraz Emitentem. 

Inne powiązania 

W 2024 roku Emitent prowadził rozliczenia handlowe (sprzedaż wyrobów produkowanych przez 
Emitenta) ze spółką Boxmarket sp. z o.o., w której członkowie Zarządu Emitenta pełnią funkcję 
Członków Rady Nadzorczej i są jej udziałowcami. Łączna wartość przepływów pomiędzy podmiotami 
wyniosła w 2024 roku 2,99 mln PLN. Emitent prowadzi rozliczenia handlowe ze spółką Boxmaster sp. 
z o.o. na zasadach rynkowych, traktując ten podmiot jak każdego innego kontrahenta. Spółka 
Boxmaster sp. z o.o. nie prowadzi działalności produkcyjnej i nie jest konkurentem Emitenta. 

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, wraz z ich 

określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, 
towarów i usług albo jeżeli jest to istotne, poszczególnych produktów, towarów i usług w 
przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej i emitenta, w podziale na segmenty 
działalności 

6.1. Charakterystyka działalności Emitenta 

MAZOP Group S.A. został utworzony w wyniku przekształcenia spółki MAZOP Group spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Brwinowie w spółkę MAZOP Group Spółka Akcyjna w dniu 
16 marca 2021 r. na podstawie uchwały nr 3 z NZW. Emitent został wpisany do Krajowego Rejestru 
Sądowego w dniu 20 maja 2021 r. 

Spółka prowadzi swoją działalność operacyjną w branży produkcyjnej, wytwarzając opakowania 
tekturowe i pianki PE (pianki polietylenowe). Emitent obsługuje swoich klientów w sposób 
kompleksowy poprzez projektowanie, wytwarzanie i dostarczanie rozwiązań opakowaniowych 
zewnętrznych jak i zabezpieczeń wewnętrznych. Głównym odbiorcą produktów Spółki jest branża e-
commerce. MAZOP Group S.A. prowadzi produkcję opakowań również z kolorowymi nadrukami. 

Historia przedsiębiorstwa sięga 2013 roku  i działalności w formie spółki cywilnej. 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 79  

 

Źródło: Emitent 

Według danych za 2024 roku, Emitent wytwarza ponad 4 mln opakowań miesięcznie oraz współpracuje 
z kontrahentami z 24 państw świata, głównie w Europie. Dzięki temu, Spółka posiada 
zdywersyfikowane źródła przychodów, z czego ponad 40% pochodzi z eksportu. Dzięki zwiększeniu 
skali działalności i powierzchni produkcyjnej o wielkości 9 tys. mkw możliwe jest wytwarzanie przez 
opisywany podmiot do 8 mln opakowań miesięcznie. Okresem wzmożonej sprzedaży jest 4 kwartał 
każdego roku, wynikający z sezonowości jaką charakteryzuje się sektor sprzedaży detalicznej. 

Spółka dzięki poczynionym inwestycjom szczególnie w latach 2019-2021 posiada nowoczesny park 
maszynowy, który obejmuje niemal pełny zakres przetwarzania i uszlachetniania tektury falistej, 
tektury litej oraz pianek, dzięki czemu Emitent korzysta z szerokiej gamy technologii produkcji i 
materiałów w celu sprostania oczekiwaniom klientów. Do podstawowych prac nad opakowaniami i 
piankami należy zaliczyć sztancowanie, klejenie, nadruk, cięcie i frezowanie CNC, piłowanie, cięcie czy 
grawerowanie. Spółka na obecnie posiadanych urządzeniach przetwarza również płyty plastra miodu 
oraz płyty komorowe. Dzięki wykorzystaniu specjalistycznych maszyn oraz doświadczenia zespołu, 
możliwe jest dostosowanie technologii dla nisko jak i wielko wolumenowych zamówień. W przypadku 
zaistnienie takiej potrzeby, konsultanci Spółki wspólnie z klientem opracowują odpowiednie 
rozwiązania dopasowane do jego potrzeb. Spółka wynajmuje 2 hale produkcyjne w podziale na 
produkcję wielkoseryjną oraz produkcję niskoseryjną/projektową. 

 

Spółka oferuje różnorodność 
modeli (sendbox, tubebox i 

fixbox), które spełniają 
potrzeby każdego klienta. 
Zapewniają ochronę oraz   

atrakcyjny design.

Opakowania e-commerce

Dzięki swojej elastyczności oraz 
wszechstronności opakowania 

kartonowe i wypełnienia 
piankowe umożliwiają idealne 

dopasowanie do różnych 
nietypowych produktów, 

zapewniając im ochronę oraz 
bezpieczeństwo  w trakcie 

transportu, przechowywania i 
prezentacji.

Protective packaging

Najnowszym rozwiązaniem 
Spółki dla branży 

przemysłowej, automotive oraz 
elektronicznej są kontenery 

paletowe. Są produkowane z 
bardzo mocnej tektury 7-
warstwowej. Dzięki temu 

zabezpieczają one zawartość 
podobnie do drewnianych 

skrzyń.

Opakowania dla przemysłu
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Źródło: Emitent 

Dodatkowo, Emitent posiada własny dział badań i 
rozwoju (R&D), który składa się z doświadczonych 
projektantów. Są oni odpowiedzialni za tworzenie 
nowych modeli 3D opakowań dla klientów Spółki. Dzięki 
ich umiejętnościom i kreatywności możliwe jest 
przeprowadzenie analizy i optymalizacji procesu 
pakowania z zachowaniem najwyższych standardów 
jakości i dbałością o środowisko naturalne. W procesie 
tworzenia prototypów Spółka wykorzystuje nowoczesne 
rozwiązania technologiczne w tym plotery do 
optymalizacji funkcji, ergonomii i estetyki nowych 
produktów. Dzięki temu możliwe jest szybkie stworzenie 
fizycznej koncepcji opakowania opartego na zamyśle 
projektantów.  

Pudełka z nadrukiem to 
rozwiązanie kierowane do 

wszystkich właścicieli sklepów 
internetowych, hurtowników i 

producentów. Nadruk na 
pudełkach może być formą 

reklamy i budowania 
rozpoznawalności marki.

Opakowania z nadrukiem

Dzięki innowacyjnym 
technologiom Spółka 

przetwarza pianki PE, które 
znalazły zastosowanie w wielu 

obszarach, takich jak 
termoizolacja, ochrona ciężkich 

przedmiotów, wypełnianie 
opakowań wielokrotnego 

użytku oraz różnego rodzaju 
zabezpieczenia. 

Pianki PE

Pudełka membranowe, czyli 
pudełka FIXBOX z elastyczną 

folią, przeznaczone są do 
transportu delikatnych, 

podatnych na uszkodzenia 
przedmiotów np. elektroniki 

czy części zamiennych, a także 
przedmiotów wytwarzanych na 

indywidualne zamówienie.

Opakowania membranowe
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Źródło: Emitent 

MAZOP Group S.A. posiada certyfikat FSC, poświadczający o zaangażowaniu przedsiębiorstwa w 
ochronę lasów i zrównoważone zarządzanie zasobami leśnymi jak i certyfikat ISO 9001, potwierdzający 
wdrożenie odpowiedniego systemu zarządzania jakością. W 2021 roku Emitent został wyróżniony w 
rankingu „Gazele Biznesu 2021”. Dodatkowo Spółka posiada zarejestrowany wzór wspólnotowy 
opakowania kartonowego „MAZ2401” o numerze 015058440-0001. 

Spółka finansuje swoją działalność ze środków własnych oraz wykorzystuje kapitały obce w postaci 
kredytów bankowych i leasingu operacyjnego. Opis zobowiązań finansowych Emitenta znajduje się w 
punkcie 6.5 niniejszego rozdziału. 

Spółka prowadzi sprzedaż w modelu B2B generując przychody ze sprzedaży dzięki aktywnej pracy 
przedstawicieli handlowych. Działania marketingowe opierają się na wsparciu pracy Account 
Managerów tj. foldery i katalogi, akcesoria reklamowe, aktualizacja informacji na stronie internetowej 
oraz platformie LinkedIn. Spółka aktywnie uczestniczy w międzynarodowych targach branżowych. We 
wrześniu 2024 roku MAZOP Group S.A. prezentował swoją ofertę na największych targach 
opakowaniowych w Niemczech – Fachpack 2024 w Norymberdze. Oprócz tego również na targach In-
Pack w Kielcach oraz na branżowym wydarzeniu Automotive CEE Day. Łączne wydatki na wyżej 
wymienione działania wyniosły w 2024 roku 231 tys. PLN.  

Emitent tworzy grupę kapitałową MAZOP Group, do której nalezą 2 podmioty zależne tj. Sheep Me sp. 
z o.o. (podmiot zajmujący się usługami logistycznymi) oraz MAZOP GmbH (podmiot prawa 
niemieckiego, prowadzący usługi sprzedażowe produktów Emitenta). 

Spółka zależna Sheep Me sp. z o.o. specjalizuje się w kompleksowym zarządzaniu procesem realizacji 
zamówień, co obejmuje magazynowanie, pakowanie, wysyłkę oraz obsługę zwrotów (fulfillment) oraz 
pakowanie, etykietowanie i kodowanie, konfekcjonowanie oraz magazynowanie i dystrybucję (co-
packing). 

Grupa na dzień 31 grudnia 2024 roku współpracowała z 95 osobami z czego 80 zatrudnionych było na 
podstawie umowy o pracę, 6 na podstawie umów cywilno-prawnych oraz współpracowała z 3 osobami 
na podstawie kontraktu B2B. 4 osoby zatrudnione były na podstawie umowy powołania. 
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Na koniec 2024 roku jednostkowe przychody Emitenta wyniosły 39,65 mln PLN, z kolei strata netto 
wyniosła 224,3 tys. PLN. Podmioty zależne w tożsamym okresie wygenerowały: Sheep Me sp. z o.o. – 
1,69 mln przychodów ze sprzedaży oraz stratę netto w wysokości 114,5 tys. PLN; MAZOP GmbH – 82,3 
tys. euro przychodów ze sprzedaży oraz stratę netto w wysokości 248,5 tys. euro. 

W 2023 roku Emitent wydzielił Zorganizowaną Część Przedsiębiorstwa w postaci działu dystrybucji 
zajmującego się w szczególności sprzedażą detaliczną towarów, opakowań, materiałów 
opakowaniowych, w tym sprzedażą internetową takich materiałów do nowoutworzonej spółki 
Boxmarket sp. z o.o., która nie wchodzi w skład Grupy Kapitałowej. Szczegółowy opis zdarzenia 
znajduje się w punkcie 13 niniejszego Dokumentu. 

6.2. Dostawcy i odbiorcy Emitenta 

Spółka w zakresie dostaw surowców współpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej, 
których produkty charakteryzują się wysoką jakością. Podmioty te specjalizują się w produkcji tektury 
falistej i litej oraz pianek polietylenowych. W 2024 roku 3 dostawców Spółki stanowiło 59% łącznych 
kosztów związanych z dostawami produktów. 

(w tys. PLN) 2022 % udział 2023 % udział 2024 % udział 

Dostawca 1 7506 36,7% 6074 35% 6427 38% 

Dostawca 2 2688 13,1% 1973 11% 2004 12% 

Dostawca 3 - - - - 1578 9% 

Dostawca 4 - - 1837 10% - - 

Pozostali 10276 50,2% 7323 43% 6851 41% 

Razem 20470 100% 17207 100% 16860 100% 

Źródło: Emitent 

Z kolei klientami Emitenta są głównie podmioty z sektora MŚP świadczące usługi e-commerce i 
logistyczne jak i dystrybutorzy opakowań oraz duże przedsiębiorstwa. Produkty MAZOP Group S.A. 
trafiły w 2024 roku do 24 państw na świecie (głównie w Europie). Znaczącymi odbiorcami produktów 
Emitenta w 2024 roku byli dystrybutorzy opakowań (51% udziału), producenci opakowań (18%) oraz 
sklepy e-commerce (18%). 

 

Źródło: Emitent 

W poniższej tabeli wskazano udział przedsiębiorstw z poszczególnych krajów w przychodach ze 
sprzedaży Emitenta. Z kolei z zaznaczonych na mapie krajów Europy, Emitent uzyskuje znaczną część 
przychodu ze sprzedaży swoich wyrobów. 
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Sprzedaż eksportowa w 2024 roku stanowiła 59% łącznych przychodów ze sprzedaży Spółki. Struktura 
odbiorców Emitenta charakteryzuje się znacznym rozdrobnieniem. W 2024 roku jedynie 2 podmioty 
wygenerowały ponad 5% przychód dla Spółki. 

(w tys. PLN) 2022 % udział 2023 % udział 2024 % udział 

Odbiorca 1 6817 17% 4736 11,6% 4717 12% 

Odbiorca 2 - 
Boxmarket Sp. 

z o.o.* 

- - 2421 6% 2431 6% 

Odbiorca 3 - - - - 2217 5,5% 

Pozostali 33202 83% 33683 82,4% 30571 76,5% 

Razem 40019 100% 40840 100% 39936 100% 

Źródło: Emitent 

*Boxmarket sp. z o.o. to podmiot utworzony na potrzeby wydzielenia ZCP Emitenta dnia 23 marca 2023 roku. Prezes oraz Wiceprezes Zarządu 
Emitenta pełnią w nim funkcję członka Rady Nadzorczej. 

Do głównych kategorii produktowych będących przedmiotem sprzedaży Spółki należy zaliczyć 
opakowania tekturowe e-commerce, których udział zwiększał się na przestrzeni lat. 

Struktura sprzedaży wg. Kategorii produktów 

  2022 2023 2024 

1 Tekturowe opakowania E-commerce 59% 60% 71% 

2 Tekturowe opakowania przemysłowe 22% 23% 12% 

3 Opakowania z materiałów spienionych 12% 9% 8% 

4 Usługi logistyczne* 1% 3% 4% 

5 Usługi inne 3% 3% 3% 

6 Towary handlowe 3% 2% 1% 

  100% 100% 100% 
Źródło: Emitent 

*Usługi logistyczne realizowane są poprzez spółkę zależną od Emitenta Sheep Me sp. z o.o. 
 

Klientów Spółki można podzielić na 3 grupy:  
• Dystrybutorzy opakowań – duże firmy handlowe zajmujące się handlem opakowaniami. 

Bardzo często międzynarodowi gracze, dzięki którym możliwe jest dotarcie do klientów z całej 
Europy. Głównym przedmiotem sprzedaży są ustandaryzowane produkty, które Emitent 
posiada w katalogu. Oferta jest dopasowana do potrzeb i zawiera pełen asortyment konkretnej 
kategorii jak np. kopert tekturowych. Dla tej grupy klientów kluczowa jest dostępność 
produktu w magazynie Spółki i możliwość zamawiania wielu produktów z tej samej kategorii 
produktowej.  

• Sklepy E-Commerce – to użytkownicy końcowi wyrobu Emitenta. W tej grupie obsługiwane są 
głównie podmioty małe i średnie, dopasowując bardzo często opakowania np. pod kątem 
indywidualnego nadruku lub tworząc specjalne rozwiązania.  

• Producenci przemysłowi – branża automotive, elektronika i wiele innych – tym klientom 
dostarczane są zawsze indywidualne rozwiązania w celu zabezpieczenia produktu na czas 
transportu. Są to zabezpieczenia piankowe, plaster miodu, ciężkie kartony, kontenery 
paletowe jak również opakowania Fixbox z folią przytrzymującą.  

 
Współpraca odbywa się z reguły w formie zamówień, bez potrzeby podpisywania umów. Zdarzają się 
umowy określające ogólne zasady współpracy oraz ochronę informacji tzw. NDA. Umowa z reguły 
poświadcza fakt, że MAZOP Group S.A. został wybrany na dostawcę danej firmy i przeszedł pozytywnie 
audyty i weryfikację pod kątem kontroli jakości lub innych wymogów klienta.  
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Zamówienia ramowe mają zwykle charakter prognozy kwartalnej kontrahenta, jednakże bez zapisów 
wiążących. 

6.3. Zaplecze produkcyjne 

Mazop Group prowadzi swoja działalność operacyjną w hali produkcyjnej o powierzchni 9.000 mkw, 
która wykorzystywana jest przez Grupę dzięki zawartej umowie najmu. Emitent do produkcji i 
projektowania opakowań tekturowych oraz wycinania/zgrzewania pianek polietylenowych 
wykorzystuje specjalistyczne maszyny i urządzenia, które obsługiwane są przez odpowiednio 
wyszkolony zespół pracowniczy.  

Do kluczowych aktywów pozwalających na szybką i efektywną działalność przedsiębiorstwa Emitent 
zalicza: 

 

Źródło: Emitent 

• Maszyna sztancująca – umożliwia precyzyjne wycinanie tektury, prowadzące do wyższej 
jakości produktów i większej wydajności, 

• Drukarka fleksograficzna – pozwala na elastyczne, wysokowydajne i niskokosztowe 
nadrukowywanie znaków graficznych, 

• Linia sklejająca opakowanie – klei opakowania z możliwością aplikacji pasków klejowych, 

• Drukarka cyfrowa – umożliwia nanoszenie kolorowego nadruku na każde oferowane 
opakowanie, 

• Ploter CNC – pozwala na precyzyjne cięcie i frezowanie pianek do produkcji trójwymiarowych 
opakowań o złożonych kształtach, 

• Zgrzewarka do pianek -  automatycznie zgrzewa pianki polietylenowe. 

6.4. Zespół Emitenta 

Zespół Emitenta na dzień 31 grudnia 2024 roku składał się z 78 osób, w tym z 71 zatrudnionych w 
Spółce na podstawie umowy o pracę i 2 zatrudnionych w oparciu o umowy cywilno-prawne oraz 3 osób 
współpracujących na podstawie kontraktu B2B. Dodatkowo dwie osoby zatrudnione były na podstawie 
umowy powołania. Zespół Emitenta charakteryzuje się niską rotacją pracowników. 

W poniższej tabeli zaprezentowano skład zespołu Emitenta według stanu na dzień 31.12.2023 r. oraz 
na dzień 31.12.2024 r. w podziale na formę zatrudnienia. 

Forma współpracy Stan na dzień 31.12.2023 r. Stan na dzień 31.12.2024 r. 

Umowa o pracę 79 71 

Umowa zlecenia 0 2 

B2B 3 3 

Umowa powołania 2 2 

Suma 84 78 

3 maszyny 
sztancujące

2 drukarki 
fleksograficzne

3 linie 
sklejające 

opakowania

Drukarkę 
cyfrową

2 nowoczesne 
plotery CNC

Zgrzewarka do 
pianek
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Źródło: Emitent 

W poniższej tabeli zaprezentowano skład zespołu Emitenta według stanu na dzień 31.12.2023 r. oraz 
na dzień 31.12.2024 r. w podziale na działy operacyjne. 

Dział Stan na dzień 31.12.2023 r. Stan na dzień 31.12.2024 r. 

Administracja ogólna 7 6 

Administracja produkcji 14 10 

Logistyka 11 6 

Produkcja 43 46 

Sprzedaż 9 10 

Suma 84 78 
Źródło: Emitent 

Z kolei na dzień 31 grudnia 2024 roku struktura zatrudnienia w spółkach zależnych Emitenta 
kształtowała się następująco: 

 Sheep Me sp. z o.o. MAZOP GmbH 

Rodzaj umowy 
Liczba zatrudnionych osób na 

dzień 31.12.2024 
Liczba zatrudnionych osób na dzień 

31.12.2024 

Umowa o pracę  8 1 

Umowa zlecenie  3 0 

Umowa o dzieło  1 0 

Umowa powołania 2 2 

Suma  14 3 
Źródło: Emitent 

 
 

6.5. Finanse Emitenta 

Wybrane wyniki finansowe MAZOP Group S.A. (dane skonsolidowane) 

Grupa Kapitałowa Mazop Group na dzień 31 grudnia 2024 roku wykazała sumę bilansową w kwocie 
21,47 mln PLN, co jest wynikiem o niespełna 300 tys. PLN wyższym w porównaniu do roku 
poprzedniego ze względu na znaczące zwiększenie pozycji aktywów obrotowych r/r. Grupa wykazała 
12,67 mln PLN aktywów trwałych z czego znaczącą pozycją były rzeczowe aktywa trwałe (10,78 mln 
PLN), które w przeważającej mierze stanowią urządzenia i maszyny produkcyjne. Grupa w 2024 roku 
poprzez utworzenie spółki zależnej (niekonsolidowanej) MAZOP GmbH posiadała jej udziały w kwocie 
119,8 tys. PLN. Grupa w porównaniu do roku 2023 zwiększyła wartość zapasów oraz należności 
handlowych. Na inwestycje krótkoterminowe składały się środki pieniężne w kwocie 144,4 tys. PLN 
oraz udzielone pożyczki dla spółki zależnej MAZOP GmbH o wartości 831,1 tys. PLN.  

Skonsolidowane kapitały własne Grupy w 2024 roku wyniosły 1,76 mln PLN na co składały się kapitał 
podstawowy, kapitał zapasowy powiększony o wartość emisji akcji serii C zarejestrowanej w KRS 31 
grudnia 2024 roku, strata z lat ubiegłych (-2.314,6 mln PLN) oraz strata netto w wysokości 407,7 tys. 
PLN. Przeważającym składnikiem pasywów Grupy są zobowiązania długoterminowe (leasing) oraz 
zobowiązania krótkoterminowe, w których zawiera się kredyt obrotowy oraz leasing, a także 
zobowiązania handlowe w kwocie 5,68 mln PLN. Na dzień 31 grudnia 2024 roku wskaźnik płynności 
bieżącej wyniósł 0,56, z kolei wskaźnik ogólnego zadłużenia 0,83. 

Wybrane pozycje bilansu we wskazanych okresach 
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Pozycja Bilansu (dane w tys. PLN) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024* 

Aktywa trwałe, w tym: 14.148,2 14.029,9 12.673,1 

WNiP 411,2 326,4 262,8 

Rzeczowe aktywa trwałe 11.863,3 11.869,3 10.776,3 

Inwestycje długoterminowe - - 119,8 

DT rozliczenia międzyokresowe 1.873,8 1.834,2 1.514,3 

Aktywa obrotowe, w tym: 9.904,5 7.056,5 8.801,7 

Zapasy 4.186,5 3.394,9 3.248,9 

Należności krótkoterminowe 4.999,9 3.415,2 4.430,7 

Inwestycje krótkoterminowe 213,3 105,4 975,5 

Środki pieniężne 213,3 105,4 144,4 

Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

504,9 141,0 146,7 

Suma bilansowa 24.052,7 21.086,3 21.474,8 

Kapitał (fundusz) własny, w tym: 373,6 1.630,1 1.757,4 

Kapitał (fundusz) podstawowy 105,6 105,6 107,8 

Kapitał (fundusz) zapasowy 4.082,8 3.755,4 4.372,0 

Zysk (strata) z lat ubiegłych (380,7) (3.814,8) (2.314,6) 

Zysk (strata) netto (3.434,1) 1.583,8 (407,7) 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, w 
tym: 

23.679,1 19.456,2 19.717,4 

Rezerwy na zobowiązania 2.000,1 2.164,2 1.954,1 

Zobowiązania długoterminowe 5.299,1 3.828,4 2.104,2 

Zobowiązania krótkoterminowe 16.369,8 13.453,4 15.621,4 

Rozliczenia międzyokresowe 10,2 10,2 37,6 
Źródło: Emitent 

*Dane skonsolidowane, niezbadane przez biegłego rewidenta. Konsolidacją nie jest objęta spółka zależna od Emitenta MAZOP GmbH ze 
względu na nieistotność jej danych finansowych. 

 

W analizowanym okresie przychody netto ze sprzedaży wykazywane przez Grupę oscylowały na 
zbliżonych poziomach. W 2024 roku Grupa wykazała 40,4 mln PLN przychodów z czego przeważająca 
część to przychody ze sprzedaży produktów. Koszty działalności operacyjnej w 2024 roku wyniosły 
39,78 mln PLN i były nieznacznie niższe w porównaniu do roku 2023. Do znaczących pozycji kosztowych 
Grupy należy zaliczyć zużycie materiałów i energii (16,37 mln PLN, gdzie ponad 90% stanowi surowiec 
produkcyjny), usługi obce w kwocie 9.89 mln PLN (głównie najem nieruchomości produkcyjno-
biurowej, usługi transportowe oraz usługi konsultacyjno-handlowe) i wynagrodzenia. Pomimo 
uzyskania zysku z działalności gospodarczej w 2024 roku w kwocie 745,5 tys. PLN, pozycją która 
wywarła znaczący wpływ na wygenerowaną stratę netto w 2024 roku (-407,7 tys. PLN) były koszty 
finansowe, które obejmują koszty kredytu obrotowego oraz leasingu (1,1 mln PLN). 

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat we wskazanych okresach 

Pozycja RZiS (dane w tys. PLN) 2022 rok 2023 rok 2024 rok* 

Przychody netto ze sprzedaży i zrównane 
z nimi, w tym: 

39.643,1 42.262,7 40.423,7 

Przychody ze sprzedaży produktów 36.925,4 39.397,3 39.639,7 

Zmiana stanu produktów (310,1) 917,6 (277,7) 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

2.932,8 1.886,9 1.006,8 

Koszty działalności operacyjnej, w tym: 41.928,4 39.920,5 39.798,7 

Amortyzacja 1.507,0 1.978,0 2.035,64 

Zużycie materiałów i energii 19.456,2 17.846,5 16.370,2 

Usługi obce 9.425,4 9.416,3 9.885,4 
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Podatki i opłaty 99,9 70,9 93,5 

Wynagrodzenia 6.148,0 7.272,1 8.249,4 

Ubezpieczenia społeczne i inne 
świadczenia 

1.393,9 1.625,2 1.979,2 

Pozostałe koszty rodzajowe 1.728,4 545,2 483,1 

Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

1.899,6 1.166,3 702,3 

Zysk (strata) ze sprzedaży (2.285,3) 2.342,2 625,0 

Pozostałe przychody operacyjne 306,3 334,1 203,1 

Pozostałe koszty operacyjne 161,7 459,1 82,6 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (2.140,7) 2.217,2 745,5 

Przychody finansowe 0,0 377,6 100,3 

Koszty finansowe 1.124,3 1.141,9 1.097,0 

Zysk (strata) z działalności gospodarczej (3.265,0) 1.452,9 (251,2) 

Wynik brutto (3.310,9) 1.383,9 (320,2) 

Podatek dochodowy 123,1 (199,8) 87,5 

Wynik netto (3.434,1) 1.583,8 (407,7) 
Źródło: Emitent 

*Dane skonsolidowane, niezbadane przez biegłego rewidenta. Konsolidacją nie jest objęta spółka zależna od Emitenta MAZOP GmbH ze 
względu na nieistotność jej danych finansowych. 

6.6. Strategia rozwoju i rozliczenie celów emisyjnych 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu, Grupa Kapitałowa MAZOP Group określiła strategię 
rozwoju do roku 2027, która zakłada spełnienie 5 wskazanych na poniższej grafice celów. 

 
Źródło: Emitent 

Założenia strategiczne oparte zostały o analizę dotychczasowej działalności Grupy oraz potencjału jej 
rozwoju dzięki wsparciu finansowemu inwestorów (emisja akcji serii C, przeprowadzona w grudniu 
2024 roku) jak i rozwojowi organicznemu poprzez pozyskiwanie nowych klientów, automatyzację 
produkcji i procesów, realizację wyższych wolumenów zamówień, rozbudowę mocy produkcyjnych 
oraz ekspansję zagraniczną. 

Strategia rozwoju Spółki opiera się o rozszerzanie asortymentu w 2 filarach produktowych tj. 
opakowań wysyłkowych oraz opakowań zabezpieczających dla przemysłu. W tym celu Emitent posiada 
rozbudowany dział rozwoju produktów, w którym konstruktorzy każdego dnia pracują nad nowymi 
produktami i rozszerzeniem standardowego asortymentu i usprawnieniem produkcji już istniejącego.   
Emitent rozwija również nowe, zagraniczne rynki zbytu, przede wszystkim w Unii Europejskiej, ale 
również w Szwajcarii. Szczególną uwagę zwraca się na rynek niemiecki, holenderski oraz skandynawski. 
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Coraz więcej sukcesów Spółka odnosi również w krajach takich jak Węgry, Rumunia i Chorwacja. Aby 
ugruntować pozycję na rynku DACH, otwarte zostało biuro handlowe i utworzono spółkę córkę MAZOP 
GmbH w Monachium. Doświadczeni w branży menadżerowie niemieccy oferują na tamtejszym rynku 
produkty Spółki.  
Rozwój firmy oparty jest obecnie na poprawieniu procesów produkcyjnych w istniejącym parku 
maszynowym, gdzie potencjał produkcyjny nie jest jeszcze w pełni wykorzystany. Spółka wdraża nowe 
metody zarządzania jak również nowoczesne systemy IT w celu poprawy produktywności zarówno 
procesów produkcyjnych jak również projektowych, sprzedażowych i magazynowych.  
W najbliższych latach wydatki inwestycyjne nie powinny przekraczać wartości amortyzacji obecnych 
środków trwałych i będą skupiały się przede wszystkim na usprawnieniach oraz automatyzacji 
procesów.  

6.7. Rynek działalności i konkurencja 

Wzrost rynku opakowań e-commerce jest napędzany przez rosnące zapotrzebowanie konsumentów 
na opakowania wysokiej jakości, przejście w kierunku zrównoważonych i przyjaznych dla środowiska 
rozwiązań opakowaniowych, zwiększoną personalizację oraz postęp w technologii wytwarzania 
opakowań. Wraz z ewolucją preferencji konsumentów wzrosło zapotrzebowanie na atrakcyjne 
wizualnie i wysokiej jakości opakowania. W środowiskach handlu detalicznego opakowania odgrywają 
kluczową rolę w wpływaniu na zachowania konsumentów m.in. przyciągają uwagę i zwiększają 
atrakcyjność produktu. Ponieważ marki koncentrują się na tworzeniu silnej tożsamości wizualnej, 
opakowania stały się częścią prezentacji produktu. 

W 2024 roku wartość rynku opakowań wyniosła ponad 91 mld USD. Według analityków firmy Grand 
View Research do 2030 roku wartość opisywanego rynku wzrośnie do 236 mld USD przy CAGR równym 
17,2%. 

 

Źródło: Grand View Research 

Wzrost w okresie prognozy można przypisać zapotrzebowaniu na rozwiązania opakowaniowe, które 
promują zrównoważony rozwój, popytowi na opakowania ochronne, rosnącemu wzrostowi handlu 
elektronicznego, zgodności z przepisami i obawom o bezpieczeństwo żywności oraz rosnącej 
urbanizacji. Główne trendy w okresie prognozy obejmują pojawiające się innowacje w zakresie 
opakowań, technologie inteligentnych opakowań, technologie druku cyfrowego, postęp 
technologiczny, rosnący nacisk na przyjazność dla środowiska oraz innowacje w projektowaniu 
opakowań. Marki dążą do poprawy doświadczeń klientów podczas rozpakowywania produktów, które 
stały się istotnym aspektem handlu elektronicznego, szczególnie w przypadku produktów premium i 
sektorów takich jak kosmetyki, elektronika i moda. Firmy inwestują w opakowania, które zapewniają 
niezapomniane pierwsze wrażenie dzięki estetycznym i funkcjonalnym elementom, takim jak łatwo 
otwierające się projekty, bezpieczne zamknięcia i estetyczne nadruki. 
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Rynek opakowań e-commerce w regionie Azji i Pacyfiku dominował i odpowiadał za największy udział 
w przychodach branży wynoszący ponad 49,0% w 2024 roku. Dominacja regionu Azji i Pacyfiku w 
zakresie opakowań e-commerce wynika przede wszystkim z licznej bazy konsumentów, szybkiej 
adopcji cyfrowej i rosnącej społecznej klasy średniej. Kraje takie jak Chiny, Indie, Indonezja i Wietnam 
odnotowały bezprecedensowy wzrost zakupów online, przyspieszony przez zwiększone wykorzystanie 
smartfonów i lepszą infrastrukturę internetową. Na przykład Chiny dominują w globalnej sprzedaży e-
commerce, a platformy takie jak Alibaba i JD.com obsługują miliardy paczek rocznie, tworząc popyt na 
rozwiązania opakowaniowe. 

7. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, 
za okres objęty sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie  

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2024 r. Emitent nie dokonywał znaczących inwestycji. 

8. Ogólny opis planowanych działań i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich 
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentów finansowych do alternatywnego systemu 

obrotu – w przypadku emitenta, który nie osiąga regularnych przychodów z prowadzonej 
działalności operacyjnej 

Emitent osiąga regularne przychody z prowadzonej działalności operacyjnej.  

9. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się żadne postępowanie 
upadłościowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne. 

10. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub 
egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się żadne postępowanie 
ugodowe, arbitrażowe ani egzekucyjne, którego wynik ma lub może mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta. 

11. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań 
sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres 
obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy 
emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą 
mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta 

Nie wystąpiły żadne istotne postępowania przed organami rządowymi, postępowania sądowe lub 
arbitrażowe, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnich 
12 miesięcy lub takie, które mogą wystąpić według wiedzy emitenta, a które to mogły mieć lub miały 
w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta. 

12. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy 
instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego 
sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Dnia 5 lipca 2024 roku Emitent zawarł umowę pożyczki z p. Tomaszem Ciąpałą (akcjonariuszem Spółki 
- pożyczkodawca) w kwocie 450.000,00 PLN w celu zapewnienia środków na finansowanie bieżącej 
działalności Spółki. Strony ustaliły wysokość oprocentowania oraz comiesięczne spłaty odsetek 
począwszy od 31 lipca 2024 roku. Wskazana pożyczka została udzielona na okres 1 roku do dnia 5 lipca 
2025 roku. Wskazana umowa nie przewiduje dodatkowego zabezpieczenia. 
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Dnia 26 maja 2022 roku Spółka zawarła umowę wieloproduktową nr FT/899/2022/00002822/00 z 
bankiem ING Bank Śląski S.A. z siedzibą w Katowicach w przedmiocie pozyskania przez Emitenta 
finansowania bieżącej działalności w postaci odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku 
bankowym. Na podstawie zawartego aneksu dnia 11 kwietnia 2024 roku Emitentowi został przyznany 
kredyt obrotowy w rachunku bankowym w kwocie 6,82 mln PLN do dnia 29 maja 2026 roku. Kredyt 
obrotowy został przyznany dla rachunku w PLN i EUR. Na dzień 31 grudnia 2024 roku do spłaty 
pozostało 4,95 mln PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest: 

• Gwarancja BGK na podstawie umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-
KFG/2018 w kwocie 4,092 mln PLN stanowiąca 60% przyznanej kwoty kredytu do dnia 29 
sierpnia 2026 roku, 

• Weksel in blanco z wystawienia Spółki wraz z deklaracją wekslową, 

• Zastaw rejestrowy na zapasach towarów handlowych będących własnością Spółki, 

• Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. 

Na dzień 31 grudnia 2024 roku Emitent posiadał zawartych 19 umów leasingu operacyjnego, których 
łączna wartość do spłaty wynosiła 3,79 mln PLN. Pozycje leasingu operacyjnego zostały wykazane w 
sprawozdaniu finansowym Emitenta w pozycji zobowiązań długo jak i krótkoterminowych. Wskazane 
umowy leasingowe obejmują maszyny produkcyjne (składarko-sklejarki, zgrzewarki, maszyny 
poligraficzne, obrabiarki), wózki widłowe oraz samochody osobowe i dostawcze. Umowy leasingowe 
zabezpieczone są wekslami in blanco. 

Emitent na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu posiada zawarta umowę faktoringu nr 
326/2017 z dnia 22 listopada 2017 roku zawartą pomiędzy poprzednikiem prawnym Emitenta tj. 
MAZOP Group sp. z o.o. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. Zgodnie z ostatnim zawartym 
aneksem nr 4 z dnia 2 września 2021 roku limit zaangażowania banku wynosi 1,6 mln PLN. 

13. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z 
działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w 
dokumencie 

Na podstawie uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 30 listopada 2022 roku, zatwierdzono plan podziału 
Spółki z dnia 30 listopada 2022 roku. Dnia 28 marca 2023 roku na podstawie uchwały nr 4 NWZA Spółki 
zaprotokołowanej aktem notarialnym Rep. A nr 2245/2023 sporządzonym przez notariusza Roberta 
Kuskowskiego Kancelaria Notarialna w Warszawie, w sprawie podziału Spółki pod firmą MAZOP Group 
S.A., postanowiono o podziale MAZOP Group S.A. Celem podziału Spółki było przeniesienie na nowo 
zawiązaną spółkę (Boxmarket sp. z o.o.) ZCP MAZOP Group w postaci działu dystrybucji zajmującego 
się w szczególności sprzedażą detaliczną towarów, opakowań, materiałów opakowaniowych, w tym 
sprzedażą internetową takich materiałów. Podział ten został przeprowadzony w oparciu o art. 528 i 
nast. KSH, jako podział przez wydzielenie, w wyniku którego część majątku MAZOP Group S.A. została 
przeniesiona na Boxmarket sp. z o.o. Dzień wydzielenia został ustalony na dzień wpisu Boxmarket sp. 
z o.o. do KRS tj. 1 czerwca 2023 roku. Podział nastąpił bez obniżenia kapitału zakładowego MAZOP 
Group S.A. w ten sposób, że kapitał zakładowy Boxmarket sp. z o.o. w wysokości 57.150,00 PLN, 
dzielący się na 1.143 udziały o wartości nominalnej 50,00 PLN każdy, został pokryty w części 
odpowiadającej kwocie 57.057,46 PLN kapitału zapasowego MAZOP Group S.A., natomiast w części 
odpowiadającej kwocie 92,54 PLN z dopłat otrzymanych od wspólników Boxmarket sp. z o.o. Ze 
względu na przeprowadzenie podziału w oparciu art. 528 i nast., KSH, udziały w spółce Boxmarket sp. 
z o.o. zostały przyznane akcjonariuszom MAZOP Group S.A. proporcjonalnie do posiadanych przez nich 
akcji w stosunku 925:1 z zastosowaniem dopłat wspólników do całkowitej liczby udziałów. Na dzień 
Dokumentu funkcję Prezesa Zarządu Boxmarket sp. z o.o. pełni pan Kamil Karasiński, nie będący 
powiązanym osobowo i kapitałowo z Emitentem. Emitent prowadzi z Boxmarket sp. z o.o. standardową 
współpracę handlową. Wg danych za 4 kwartały 2024 roku udział w łącznych przychodach Mazop 
Group S.A. w związku z realizacją zleceń dla Boxmarket sp. z o.o. wyniósł ponad 5%. Członkami Rady 
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Nadzorczej Boxmarket sp. z o.o. jest pan Krzysztof Rusin (Prezes Zarządu Emitenta) oraz pan Paweł 
Kocyk (Członek Zarządu Emitenta). Opisywane wyżej wyłączenie ZCP zostało zrealizowane ze względu 
na prowadzenie przez Spółkę innej podstawowej działalności jaką jest produkcja opakowań 
tekturowych. 

Dnia 12 grudnia 2024 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9013/2024 z ZWZA Spółki uchwałą 
nr 18 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze subskrypcji prywatnej poprzez 
emisję akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
oraz zmiany Statutu Spółki, podwyższono kapitał zakładowy Emitenta. Kapitał zakładowy został 
podwyższony o kwotę 2.140,00 zł do wysokości 107.783,00 PLN, poprzez emisję 21.400 akcji zwykłych 
na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,10 zł i cenie emisyjnej 25,00 zł. W ramach oferty objętych 
zostało 21.400 akcji opłaconych przelewem bankowym przez 3 osoby fizyczne niepowiązane ze Spółką. 
Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku. 
 
Na podstawie tożsamego aktu notarialnego uchwała nr 20 w sprawie zmiany Statutu Spółki i przyjęcia 
tekstu jednolitego Statutu Spółki dodano par. 3a, który przewiduje upoważnienie Zarządu do 
podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego o nie więcej niż 10.564,00 PLN 
w drodze jednego lub kilku podwyższeń. Upoważnienie obowiązuje 3 lata od czasu wpisania zmiany 
statutu w rejestrze sadowym, tj. do dnia 31.12.2027 r. Kapitał docelowy został zarejestrowany w KRS 
dnia 31 grudnia 2024 roku. 
Na podstawie tożsamego aktu notarialnego z ZWZA Spółki, uchwałą nr 19 w sprawie przyjęcia założeń 
Programu Motywacyjnego, emisji warrantów subskrypcyjnych, z wyłączeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego w 
drodze emisji akcji, z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dokonano 
warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki. Na podstawie par. 3 uchwały nr 19 kapitał 
zakładowy Spółki został warunkowo podwyższony o kwotę nie większą niż 10.564,00 PLN, w drodze 
emisji 105.640 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej jak i cenie emisyjnej 0,10 PLN 
za jedną akcję. Akcje serii D obejmowane będą wyłącznie za wkłady pieniężne przez uprawnionych 
uczestników programu motywacyjnego (osoby wskazane przez Radę Nadzorczą Spółki). Wykonanie 
praw z warrantów może nastąpić nie później niż do dnia 31 grudnia 2030 roku. Wskazane warranty 
subskrypcyjne zostaną wyemitowane i zaoferowane po rejestracji warunkowego podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki. Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego zostało zarejestrowane 
w KRS dnia 31 grudnia 2024 roku. 
 
Dnia 18 lipca 2024 roku Emitent udzielił pożyczki spółce zależnej MAZOP GmbH (ówcześnie w 
organizacji) w kwocie 100.000,00 euro do dnia 31 grudnia 2025 roku. Oprocentowanie pożyczki zostało 
ustalone w oparciu o warunki rynkowe. Pożyczka nie posiada dodatkowych zabezpieczeń. 
 
Dnia 1 października 2024 roku Emitent udzielił pożyczki spółce zależnej MAZOP GmbH w kwocie 
500.000,00 euro do dnia 31 grudnia 2025 roku. Oprocentowanie pożyczki zostało ustalone w oparciu 
o warunki rynkowe. Pożyczka nie posiada dodatkowych zabezpieczeń. 
 
Wypłaty pożyczek zgodnie z zapisami powyższych umów mogą być wypłacane w transzach. Na dzień 
31 grudnia 2024 roku MAZOP Group S.A. wypłacił spółce zależnej kwotę 192 tys. euro. 
 
Dnia 31 maja 2022 roku Emitent udzielił pożyczki spółce zależnej Sheep Me sp. z o.o. w kwocie 
55.000,00 PLN do dnia 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pożyczki zostało ustalone w oparciu o 
warunki rynkowe. Pożyczka nie posiada dodatkowych zabezpieczeń. 
Na podstawie aneksu nr 1 z dnia 28 grudnia 2023 roku do powyższej pożyczki, czas spłaty pożyczki 
został wydłużony do 31 grudnia 2024 roku. 
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Na podstawie aneksu nr 2 z dnia 30 grudnia 2024 roku do powyższej pożyczki, czas spłaty pożyczki 
został wydłużony do 31 grudnia 2025 roku. 

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej 
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu 
danych finansowych, o których mowa w Rozdziale V 

Nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta po 
sporządzeniu danych finansowych, o których mowa w Rozdziale V. 

15. Życiorysy zawodowe osób zarządzających i osób nadzorujących Emitenta 

15.1. Dane o członkach Zarządu Emitenta 

Zgodnie z postanowieniami §12 Statutu Emitenta Zarząd składa się z 1 lub większej liczby członków. 
 
Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarząd Emitenta składa się z dwóch 
członków: 

● Krzysztof Rusin - Prezes Zarządu, 
● Paweł Kocyk – Wiceprezes Zarządu 

 
Krzysztof Rusin – Prezes Zarządu 
 

a) imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
 

Krzysztof Rusin, Prezes Zarządu Emitenta, powołany przez Zgromadzenie Wspólników na mocy 
uchwały przekształceniowej do pełnienia funkcji prezesa zarządu spółki przez okres pięciu lat (do dnia 
31 grudnia 2026 roku).   
 

b) opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  
 
Absolwent Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie na kierunku Zarządzanie oraz studiów 
podyplomowych dot. profesjonalnego inwestowania. Od początku swojej kariery zawodowej był 
przedsiębiorcą związanym z branżą opakowań. 
 

c) wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla Emitenta  

Wskazana osoba wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta: 

• Boxmarket sp. z o.o. – Wspólnik – od 2023 roku do teraz, Członek Zarządu – od 2023 do 2024 
roku, Członek Rady Nadzorczej – od 2024 roku do teraz. Spółka Boxmarket sp. z o.o. jest 
odbiorcą wyrobów Emitenta powyżej 5% łącznych przychodów ze sprzedaży w 2024 roku. 
Prowadzi działalność segmencie e-commerce.; 

• Sheep Me sp. z o.o. – Członek Zarządu – od 2021 roku do teraz, Wspólnik – od 2021 do 2022 
roku (spółka zależna od Emitenta zajmująca się usługami logistycznymi). 

d) wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub nadal jest wspólnikiem  
 

• Boxmarket sp. z o.o. – Wspólnik – od 2023 roku do teraz, Członek Zarządu – od 2023 do 2024 
roku, Członek Rady Nadzorczej – od 2024 roku do teraz; 
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• Sheep Me sp. z o.o. – Członek Zarządu – od 2021 roku do teraz, Wspólnik – od 2021 do 2022 
roku; 

• Maz123 sp. z o.o. w likwidacji – Prezes Zarządu – od 2021 do 2023 roku, Likwidator – od 2023 
do 2024 roku. 

 

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego  

 
W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 
ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f) szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 
co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 
funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  
  

W okresie ostatnich pięciu lat wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji w 
odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego: 

• Maz123 sp. z o.o. w likwidacji – Prezes Zarządu – od 2021 do 2023 roku, Likwidator – od 2023 
do 2024 roku. 

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności Emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  
 

Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Spółka Boxmarket sp. z o.o., w której wskazana osoba pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej jest 
dystrybutorem opakowań, z kolei Emitent prowadzi działalność w branży produkcyjnej opakowań 
tekturowych. 

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

 
Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Paweł Kocyk – Wiceprezes Zarządu 
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a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

 
Paweł Kocyk, Wiceprezes Zarządu Emitenta, powołany przez Zgromadzenie Wspólników na mocy 
uchwały przekształceniowej do pełnienia funkcji członka zarządu spółki przez okres pięciu lat (do dnia 
31 grudnia 2026 roku).   
 

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego   
 
Ukończył Wyższą Szkołę Informatyki Stosowanej i Zarządzania na kierunku Zarządzanie w 
teleinformatyce oraz studia podyplomowe w Polsko Japońskiej Szkole Wyższej Technik 
Komputerowych na kierunku Bazy Danych i ich Aplikacje. Od 2013 roku jako przedsiębiorca jest 
zaangażowany w rozwój Spółki. 
 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla emitenta  

  
Wskazana osoba wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta: 
 

• Boxmarket sp. z o.o. – Wspólnik – od 2023 roku do teraz, Członek Zarządu – od 2023 do 2024 
roku, Członek Rady Nadzorczej – od 2024 roku do teraz. Spółka Boxmarket sp. z o.o. jest 
odbiorcą wyrobów Emitenta powyżej 5% łącznych przychodów ze sprzedaży w 2024 roku. 
Prowadzi działalność segmencie e-commerce.; 

• Sheep Me sp. z o.o. – Członek Zarządu – od 2021 roku do teraz, Wspólnik – od 2021 do 2022 
roku (spółka zależna od Emitenta zajmująca się usługami logistycznymi). 

 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  
  

• Boxmarket sp. z o.o. – Członek Rady Nadzorczej – od 2024 roku do teraz, Wspólnik – od 
2023 roku do teraz; 

• Sheep Me sp. z o.o. – Prezes Zarządu – od 2022 roku do teraz, Członek Zarządu – od 2021 
do 2022 roku; 

• Maz123 sp. z o.o. w likwidacji – Członek Zarządu – od 2021 do 2023 roku, Likwidator – od 
2023 do 2024 roku. 

 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  

 
W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
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w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   
 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 
dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  

  
W okresie ostatnich pięciu lat wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji w 
odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego: 
 

• Maz123 sp. z o.o. w likwidacji – Członek Zarządu – od 2021 do 2023 roku, Likwidator – od 2023 
do 2024 roku. 

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 
albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 
osoby prawnej,  

 
Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  
 
Spółka Boxmarket sp. z o.o., w której wskazana osoba pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej jest 
dystrybutorem opakowań, z kolei Emitent prowadzi działalność w branży produkcyjnej opakowań 
tekturowych. 

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  
  

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

15.2. Dane o członkach Rady Nadzorczej Emitenta 

Zgodnie z postanowieniami §10, pkt. 4 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza powoływana jest na okres 3 
letniej wspólnej kadencji. 
 
W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą: 

▪ Anna Kocyk – Członek Rady Nadzorczej 
▪ Żaneta Rusin – Członek Rady Nadzorczej 
▪ Michał Heromiński – Członek Rady Nadzorczej 
▪ Michał Wichrowski – Członek Rady Nadzorczej 
▪ Patrycja Kubuj – Członek Rady Nadzorczej 

 

Anna Kocyk – Członek Rady Nadzorczej 

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
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Anna Kocyk, członek Rady Nadzorczej emitenta, powołany przez Zgromadzenie Wspólników na 
podstawie uchwały przekształceniowej do pełnienia funkcji Członka Rady nadzorczej przez okres 5 lat 
(do 31 grudnia 2026 roku).  
 

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego    
 
Doświadczona specjalistka w zakresie inżynierii jakości produktu oraz branży petrochemicznej zdobyte 
jako pracownik spółek Topsil Global Wafers A/S oraz Orlen S.A. (obecnie). 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla emitenta  
  

Wskazana osoba nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta.   
 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  
  

Wskazana osoba nie była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w 
okresie ostatnich 3 lat. 

e.  informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   

  

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 
dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji 
w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego. 

   

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 
albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 
osoby prawnej,  
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Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

 
Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Żaneta Rusin – Członek Rady Nadzorczej 

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
  

Żaneta Rusin, członek Rady Nadzorczej emitenta, powołany przez Zgromadzenie Wspólników na 
podstawie uchwały przekształceniowej do pełnienia funkcji Członka Rady nadzorczej przez okres 5 lat 
(do 31 grudnia 2026 roku).  

  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego   

Przedsiębiorca prowadzący własną firmę z branży kosmetycznej i E-commerce w latach 2010-2016. Od 
2016 odpowiedzialna za wdrażanie rozwiązań E-commerce w spółce MAZOP Group S.A., aż do 
momentu wydzielenia działalności do oddzielnej spółki Boxmarket sp. z o.o. Od 2021 Członek Rady 
Nadzorczej MAZOP Group S.A. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla emitenta  
  

Wskazana osoba nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta.   
  

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  
  

Wskazana osoba nie była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w 
okresie ostatnich 3 lat. 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
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oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   

  

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 
dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji 
w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego.  

    

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 
albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 
osoby prawnej,  
  

Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  
  

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  
 

Michał Heromiński – Członek Rady Nadzorczej 

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
  

Michał Heromiński, członek Rady Nadzorczej emitenta, powołany przez Zgromadzenie Wspólników na 
podstawie uchwały przekształceniowej do pełnienia funkcji Członka Rady nadzorczej przez okres 5 lat 
(do 31 grudnia 2026 roku).  

  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego    

Radca prawny, skoncentrowany na projektach technologicznych i doradztwie transakcyjnym. W swojej 
praktyce wspiera spółki prywatne, publiczne, komunalne i spółki Skarbu Państwa. Specjalizuje się w 
transakcjach kapitałowych, doradztwie na rzecz funduszy inwestycyjnych, prawie własności 
intelektualnej oraz prawie karnym i gospodarczym. Doświadczony praktyk, członek rad nadzorczych i 
komitetów inwestycyjnych. Arbiter w Sądzie Polubownym przy Polskiej Lidze Siatkówki. Wspólnik w 
Krynicki, Dajczer, Kamiński, Heromiński spółka partnerska radców prawnych. Absolwent Wydziału 
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Członek Okręgowej Izby Radców Prawnych w 
Warszawie. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla Emitenta  
  

Wskazana osoba nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta.  
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d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  
  

• Arts Alliance S.A. – Członek Rady Nadzorczej – od 2020 do 2023 roku, 

• Bookre S.A. – Członek Rady Nadzorczej – od 2020 do 2024 roku, 

• Optimen Energy S.A. – Członek Rady Nadzorczej – od 2022 do 2024 roku, 

• Heromiński i Wspólnicy Sp. k. – Wspólnik – od 2017 roku do teraz, 

• Krynicki, Dajczer, Kamiński, Heromiński Sp. p. – Wspólnik – od 2020 roku do teraz. 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   

  

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 
dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji 
w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego. 

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 
albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 
osoby prawnej,  
  

Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  
  

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Michał Wichrowski – Członek Rady Nadzorczej  
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a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 
upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
  

Michał WIchrowski, członek Rady Nadzorczej emitenta, powołany przez WZA Spółki do pełnienia 
funkcji Członka Rady nadzorczej przez okres 5 lat (do 31 grudnia 2026 roku).  

  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego    
 

Specjalista z zakresu branży lotniczej. Wykładowca akademicki w Wyższej Szkole Informatyki i 
Zarządzania oraz były pracownik międzynarodowych linii lotniczych.  

 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla emitenta  
 

Wskazana osoba nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta.   
  

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  
 

• BMT World sp. z o.o. – Prezes Zarządu i Wspólnik – od 2023 roku do teraz, 

• G8 S.A. – Członek Rady Nadzorczej – od 2023 roku do teraz. 
 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   

  

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego 
lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 
których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji 
w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego.  
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g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku 
do działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub 
osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 
konkurencyjnej osoby prawnej,  
  

Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  
  

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Patrycja Kubuj – Członek Rady Nadzorczej 

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz 
termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
  

Patrycja Kubuj, członek Rady Nadzorczej emitenta, powołany przez WZA Spółki do pełnienia funkcji 
Członka Rady nadzorczej przez okres 5 lat (do 31 grudnia 2026 roku).  

  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego   
 

Wskazana osoba ukończyła studia magisterskie na PWSB w Warszawie o specjalizacji Rachunkowość 
oraz studia podyplomowe w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie z zakresu rachunkowości 
finansowej. Zdobywała doświadczenie zawodowe w obszarze finansów i księgowości m.in. w FBSerwis 
S.A. (obecnie), Golub Gethouse sp. z o.o., Costa Coffee Polska S.A. oraz Sterling Corporate Services sp. 
z o.o. 

 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 
dla emitenta  
  

Wskazana osoba nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta.  
  

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 
trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 
wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 
wspólnikiem  

  
Wskazana osoba w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie była członkiem organów zarządzających 
lub nadzorczych albo wspólnikiem spółek prawa handlowego. 
 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 
rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 
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taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 
w spółkach prawa handlowego,  
  

W okresie ostatnich pięciu lat dana osoba nie została skazana prawomocnym wyrokiem za 
przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 
towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie 
oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pięciu lat osoba nie otrzymała sądowego zakazu działania 
jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego   

  

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 
dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego,  
  

 W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji 
w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego. 
 

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 
działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 
albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 
osoby prawnej,  
  

Wskazana osoba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej ani członkiem organu spółki 
kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  
  

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  
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16. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających co 
najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu 

Nazwa podmiotu albo 
osoba 

Liczba akcji 
Liczba głosów na 

WZA 
% łącznej 

liczby akcji 

% łącznej 
liczby głosów 

na WZ 

Krzysztof Rusin 470.035 470.035 43,61% 43,61% 

Paweł Kocyk 271.930 271.930 25,23% 25,23% 

Tomasz Ciąpała 122.405 122.405 11,36% 11,36% 

Tomasz Górkiewicz 93.215 93.215 8,65% 8,65% 

Pozostali 120.245 120.245 11,1% 11,1% 

Razem 1.077.830 1.077.830 100% 100% 
Źródło: Emitent 
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V Skonsolidowane i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe 

1. Sprawozdanie zarządu  działalności Grupy Kapitałowej MAZOP Group S.A. za rok 2023 
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* w tabeli błędnie wskazano „akcje imienne” – zarówno akcje serii A i B są akcjami zwykłymi na 
okaziciela
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2. Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MAZOP Group S.A. za okres od 01.01.2023 
r. do 31.12.2023 r. 
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*Zapis w pkt 2 dot. ujemnych kapitałów własnych został zamieszczony omyłkowo. Wskazana sytuacja 
w 2023 roku nie miała miejsca. 
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3. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego MAZOP Group S.A.  
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4.  Sprawozdanie zarządu  działalności MAZOP Group S.A. za rok 2023 
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5. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2023 rok MAZOP Group S.A. 
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6. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania rocznego sprawozdania 
finansowego za 2023 rok MAZOP Group S.A. 
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VI Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe (dane niezbadane 
przez biegłego rewidenta) 

1. Kwartalne sprawozdanie finansowe MAZOP Group S.A. za 4 kwartał 2024 roku 

Bilans 

Wyszczególnienie 
Stan na 

31.12.2024 
Stan na 

31.12.2023 
 

 
A.  AKTYWA TRWAŁE 12 673 111,49      14 029 863,89      

I.  Wartości niematerialne i prawne 262 752,22      326 408,97      

1.  Koszty zakończonych prac rozwojowych -        -        

2.  Wartość firmy 160 912,65      229 875,22      

3.  Inne wartości niematerialne i prawne 101 839,57      96 533,75      

4.  Zaliczki na wartości niematerialne i prawne -        -        

II.  Rzeczowe aktywa trwałe 10 776 307,45      11 869 283,92      

1.  Środki trwałe 10 776 307,45      11 845 437,82      

a) grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu) -        -        

b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 188 404,30      205 060,90      

c) urządzenia techniczne i maszyny 8 987 407,10      9 814 641,28      

d) środki transportu 649 270,07      975 324,86      

e) inne środki trwałe 951 225,98      850 410,78      

2. Środki trwałe w budowie -        -        

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie -        23 846,10      

1.  Od jednostek powiązanych -         

2.  Od pozostałych jednostek  23 846,10      

III.  Należności długoterminowe -        -        

1.  Od jednostek powiązanych    

2.  Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale    

3.  Od pozostałych jednostek    

IV.  Inwestycje długoterminowe 119 769,82      -        

1.  Nieruchomości    

2.  Wartości niematerialne i prawne    

3.  Długoterminowe aktywa finansowe 119 769,82      -        

a) w jednostkach powiązanych 119 769,82      -        

    - udziały lub akcje 119 769,82       

    - inne papiery wartościowe    

    - udzielone pożyczki    

    - inne długoterminowe aktywa finansowe    

b) w pozostałych jednostkach, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -        -        

    - udziały lub akcje    

    - inne papiery wartościowe    

    - udzielone pożyczki    

    - inne długoterminowe aktywa finansowe    

c) w pozostałych jednostkach -        -        

    - udziały lub akcje    

    - inne papiery wartościowe    

    - udzielone pożyczki    

    - inne długoterminowe aktywa finansowe    

4. Inne inwestycje Długoterminowe    
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V.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 514 282,00      1 834 171,00      

1.  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 514 282,00      1 834 171,00      

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe    

B.  AKTYWA OBROTOWE 8 801 676,31      7 056 476,06     

I.  Zapasy 3 248 894,27      3 394 898,06     

1.  Materiały 774 216,39      646 335,14     

2.  Półprodukty i produkty w toku 18 293,00      20 285,98     

3.  Produkty gotowe 2 307 158,07      2 584 877,43     

4.  Towary 145 548,76      143 399,51     

5.  Zaliczki na dostawy 3 678,05      -       

II.  Należności krótkoterminowe 4 430 653,01      3 415 152,80     

1.  Należności od jednostek powiązanych -        -       

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -        -       

    - do 12 miesięcy -        -       

    - powyżej 12 miesięcy   

b) inne   

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -        -       

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -        -       

    - do 12 miesięcy   

    - powyżej 12 miesięcy   

b) inne   

3. Należności od pozostałych jednostek 4 430 653,01      3 415 152,80     

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 3 974 326,92      3 110 485,20     

    - do 12 miesięcy 3 974 326,92      3 110 485,20     

    - powyżej 12 miesięcy   

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń 436 666,58      279 143,74     

c) inne 19 659,51      25 523,86     

d) dochodzone na drodze sądowej -        -       

III.  Inwestycje krótkoterminowe 975 478,04      105 387,12     

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 975 478,04      105 387,12     

a) w jednostkach powiązanych 831 057,86      -       

   - udziały lub akcje   

   - inne papiery wartościowe    

   - udzielone pożyczki 831 057,86      -       

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe   

b) w pozostałych jednostkach -        -       

   - udziały lub akcje   

   - inne papiery wartościowe    

   - udzielone pożyczki   

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe   

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 144 420,18      105 387,12     

   - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 144 420,18      105 387,12     

   - inne środki pieniężne   

   - inne aktywa pieniężne   

2. Inne inwestycje krótkoterminowe   

IV.  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 146 650,99      141 038,08     

C.  NALEŻNE WPŁATY NA KAPITAŁ PODSTAWOWY   

D. UDZIAŁY (AKCJE) WŁASNE   

AKTYWA RAZEM: 21 474 787,80      21 086 339,95     

 

Wyszczególnienie 
Stan na 

31.12.2024  
 Stan na 

31.12.2023  
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PASYWA 
   

A.  KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 1 757 405,03      1 630 124,59      

I.     Kapitał (fundusz) podstawowy 107 783,00      105 643,00     
 

II.   Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 4 371 976,87      3 755 447,21     
 

- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną udziałów (akcji) 3 873 895,00      3 341 035,00     
 

III.    Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:   
 

- z tytułu aktualizacji wartości godziwej   
 

IV.   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym:   
 

- tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki   
 

- na udziały (akcje) własne   
 

V.  Zysk (strata) z lat ubiegłych -2 314 635,28     -3 814 767,79     
 

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -407 719,56      1 583 802,17     
 

VII.   Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)   
 

B.  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZ. 19 717 382,77      19 456 215,36      

I.   Rezerwy na zobowiązania 1 954 135,59      2 164 232,77      

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 632 896,00      1 865 236,00     
 

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 321 239,59      298 996,77     
 

     - długoterminowa 
  

 

     - krótkoterminowa 321 239,59      298 996,77     
 

3. Pozostałe rezerwy -        -       
 

     - długoterminowa   
 

     - krótkoterminowa   
 

II. Zobowiązania długoterminowe 2 104 236,52      3 828 398,89      

1.  Wobec jednostek powiązanych    

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale    

3.  Wobec pozostałych jednostek 2 104 236,52      3 828 398,89      

a) kredyty i pożyczki  
 

 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  
 

 

c) inne zobowiązania finansowe 2 104 236,52      3 828 398,89     
 

d) zobowiązania wekslowe  
 

 

e) inne  
 

 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 15 621 363,98      13 453 391,02      

1.  Wobec jednostek powiązanych 453 715,30      -        

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -        -        

     - do 12 miesięcy    

     - powyżej 12 miesięcy    

b)  inne 453 715,30       

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -        -        

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -        -        

     - do 12 miesięcy    

     - powyżej 12 miesięcy    

b)  inne    

3.   Wobec pozostałych jednostek 15 167 404,55      13 453 391,02      

a)  kredyty i pożyczki 4 948 835,02      4 063 471,56      

b)  z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych    

c)  inne zobowiązania finansowe 2 688 620,88      2 676 181,68      

d)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 5 681 430,52      5 052 454,38      

     - do 12 miesięcy 5 681 430,52      5 052 454,38      

     - powyżej 12 miesięcy    

e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 740,00      139 089,11      

f)  zobowiązania wekslowe    

g)  z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 1 297 509,65      1 048 973,68     
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h)  z tytułu wynagrodzeń 538 668,58      469 650,05     
 

i)  inne 1 599,90      3 570,56     
 

4. Fundusze specjalne 244,13      -       
 

IV.  Rozliczenia międzyokresowe 37 646,68      10 192,68      

1.  Ujemna wartość firmy    

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe 37 646,68      10 192,68      

 - długoterminowe 10 192,68      10 192,68      

 - krótkoterminowe 27 454,00      
 

PASYWA RAZEM: 21 474 787,80      21 086 339,95     
 

 

Rachunek Zysków i Strat 

Wyszczególnienie 
Od 01.10.2024 
do 31.12.2024 

Od 01.10.2023 
do 31.12.2023 

Od 01.01.2024 
do 31.12.2024 

Od 01.01.2023 
do 31.12.2023 

 

 

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, 12 603 740,50      11 473 425,26      40 423 707,52      42 262 730,02      

w tym: od jednostek powiązanych      

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 11 659 819,47      10 712 916,40      39 639 686,71      39 397 345,03      

II.  Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość 
dodatnia, zmniejszenie - wartość ujemna) 

402 158,14      335 585,10     -277 719,36      917 634,61      

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby 
jednostki 

75 959,29      107 975,57      54 971,52      60 830,81      

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 465 803,60      316 948,19      1 006 768,65      1 886 919,57      

B. Koszty działalności operacyjnej 11 682 933,75      10 814 329,24      39 798 684,24      39 920 532,79      

I. Amortyzacja 510 798,92      848 317,59      2 035 505,64      1 978 032,98      

II.  Zużycie materiałów i energii 5 218 883,95      4 550 944,95      16 370 159,46      17 846 529,27      

III. Usługi obce 2 808 829,27      2 558 207,07      9 885 419,07      9 416 307,10      

IV. Podatki i opłaty, w tym:   22 992,26      20 407,98      93 556,72      70 942,54      

  - podatek akcyzowy   -        -        

V. Wynagrodzenia 2 220 064,66      1 989 550,04      8 249 421,51      7 272 087,01      

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 510 529,55      459 969,29      1 979 191,36      1 625 202,28      

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 99 195,58      163 115,56      483 114,19      545 181,84      

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 291 639,56      223 816,76      702 316,29      1 166 249,77      

C. Wynik ze sprzedaży (A-B) 920 806,75      659 096,02      625 023,28      2 342 197,23      

D. Pozostałe przychody operacyjne 37 561,21      218 948,71      203 071,78      334 120,98      

I. Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów 
trwałych 

3,00       55 160,18      14 000,00      

II.  Dotacje      

III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych      

IV. Inne przychody operacyjne 37 558,21      218 948,71      147 911,60      320 120,98      

E. Pozostałe koszty operacyjne 62 940,16      384 960,35      82 554,20      459 094,89      

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych      

II.  Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych      

III. Inne koszty operacyjne 62 940,16      384 960,35      82 554,20      459 094,89      

F. Wynik z działalności operacyjnej (C+D-E) 895 427,80      493 084,38      745 540,86      2 217 223,32      
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G. Przychody finansowe 4 879,91      189 358,08      100 273,49      377 607,07      

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: -        -        -        -        

  a) od jednostek powiązanych, w tym:      

- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale      

b) od jednostek pozostałych, w tym:      

- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale      

II. Odsetki, w tym: 10 643,86       10 723,48       

  - od jednostek powiązanych 10 643,86       10 643,86       

III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:      

- w jednostkach powiązanych      

IV. Aktualizacja wartości inwestycji      

V. Inne -5 763,95      189 358,08      89 550,01      377 607,07      

H. Koszty finansowe 301 949,60      330 884,51      1 097 022,34      1 141 936,65      

I. Odsetki, w tym: 235 962,43      295 444,13      927 069,78      1 031 835,24      

  - dla jednostek powiązanych 14 169,04      435,21      22 040,28       

II.  Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:      

- w jednostkach powiązanych      

III. Aktualizacja wartości inwestycji      

IV. Inne 65 987,17      35 440,38      169 952,56      110 101,41      

I. Zysk (Strata) na sprzedaży całości lub części 
udziałów jednostek podporządkowanych  

     

J. ZYSK (STRATA) z działalności gospodarczej  (F+G-
H+/-I) 

598 358,11      351 557,95     -251 207,99      1 452 893,74      

K. Odpis wartości firmy   17 240,64      17 240,64      68 962,57      68 962,57      

  I.  Odpis wartości firmy-jednostki zależne   17 240,64      17 240,64      68 962,57      68 962,57      

  II.  Odpis wartości firmy-jednostki współzależne       

L. Odpis ujemnej wartości firmy     -        -        

  I.  Odpis ujemnej wartości firmy-jednostki zależne       

  II.  Odpis ujemnej wartości firmy-jednostki współzależne       

M.  Zysk (Strata) z udziałów w jednostkach 
podporządkowanych wycenianych metodą praw 
własności  

     

N. Wynik brutto  (J-K+L+/-M) 581 117,47      334 317,31     -320 170,56      1 383 931,17      

O. Podatek dochodowy 87 549,00     -199 871,00      87 549,00     -199 871,00      

P. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

     

R. Zyski (Straty) mniejszości      

S. Wynik netto (N-O-P+/-R) 493 568,47      534 188,31     -407 719,56      1 583 802,17      

 

Rachunek przepływów pieniężnych 

Wyszczególnienie 

Od 
01.10.2024 

do 
31.12.2024 

Od 
01.10.2023 

do 
31.12.2023 

Od 
01.01.2024 

do 
31.12.2024 

Od 
01.01.2023 

do 
31.12.2023 
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A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 
OPERACYJNEJ     

 

I. Zysk (strata) netto 493 568,47 534 188,31 -407 719,56 1 583 802,17  

II. Korekty razem 1 592 404,35 2 251 481,44 3 096 179,00 3 705 750,66  

1. Amortyzacja 512 552,38 839 986,83 2 035 505,64 1 978 032,98  

2. Odpisy wartości firmy 17 240,64 17 240,64 68 962,57 68 962,57  

3. Odpisy ujemnej wartości firmy  0,00 0,00   

4. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych  0,00 0,00 0,00  

5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 279 645,93 118 594,98 913 119,30 482 018,14  

6. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 0,00 94 517,87 0,00 401 710,42  

7. Zmiana stanu rezerw -210 097,18 164 178,72 -210 097,18 164 178,72  

8. Zmiana stanu zapasów -6 003,11 58 109,43 146 003,79 791 577,27  

9. Zmiana stanu należności 548 945,14 1 885 697,10 -1 015 500,21 1 584 781,81  

10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

179 136,17 -611 138,97 843 909,00 -1 433 546,92  

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 270 984,38 -315 705,16 314 276,09 -331 964,33  

12. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00  

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I +/-II) 2 085 972,82 2 785 669,75 2 688 459,44 5 289 552,83  

B. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 
INWESTYCYJNEJ 

     

I. Wpływy 0,00 0,00 56 910,57 14 000,00  

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

  56 910,57   

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

   14 000,00  

3. Z aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00  

a) w jednostkach powiązanych      

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00  

-zbycie aktywów finansowych      

- dywidendy i udziały w zyskach      

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych      

- odsetki      

- inne wpływy z aktywów finansowych      

4. Inne wpływy inwestycyjne      

II. Wydatki 787 800,73 567 824,84 1 825 159,56 1 023 321,30  

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

255 687,59 1 091 267,06 1 004 745,56 1 246 865,87  

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

0,00 -550 850,13 0,00 -550 850,13  

3. Na aktywa finansowe, w tym: 532 113,14 0,00 820 414,00 0,00  

a) w jednostkach powiązanych      

b) w pozostałych jednostkach 532 113,14 0,00 820 414,00 0,00  

- nabycie aktywów finansowych      

- udzielone pożyczki długoterminowe 532 113,14  820 414,00   

4. Inne wydatki inwestycyjne  27 407,91  327 305,56  

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -787 800,73 -567 824,84 -1 768 248,99 -1 009 321,30  

C. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 
FINANSOWEJ 

     

I. Wpływy 4 015 229,62 3 820 619,38 16 938 709,80 14 436 729,33  

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych 

535 000,00  535 000,00   

2. Kredyty i pożyczki -1 056 624,82 -372 667,97 1 339 927,67 5 000,00  

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych   0,00   

4. Inne wpływy finansowe 4 536 854,44 4 193 287,35 15 063 782,13 14 431 729,33  

II. Wydatki 5 212 659,51 6 031 370,17 17 819 887,19 18 824 836,56  

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00  119 769,82   

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0,00  0,00   

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 

0,00  0,00   
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4. Spłaty kredytów i pożyczek 5 000,00 1 091 033,65 5 000,00 1 091 033,65  

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00   

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 0,00 0,00   

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 428 426,23 601 723,97 1 849 741,14 2 125 554,73  

8. Odsetki 226 355,08 212 677,64 855 390,09 883 293,35  

9. Inne wydatki finansowe 4 552 878,20 4 125 934,91 14 989 986,14 14 724 954,83  

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -1 197 429,89 -2 210 750,79 -881 177,39 -4 388 107,23  

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 100 742,20 7 094,12 39 033,06 -107 875,70  

E. BILANSOWA ZMIANA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM 100 742,20 7 094,12 39 033,06 -107 875,70  

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych      

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 0,00 0,00 105 387,12 213 262,82  

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 100 742,20 7 094,12 144 420,18 105 387,12  

- o ograniczonej możliwości dysponowania 1 497,17 16 896,39 11 637,68 32 187,22  

 

Zestawienie zmian w kapitale własnym 

Wyszczególnienie 

Od 
01.10.2024 

do 
31.12.2024 

Od 
01.10.2023 

do 
31.12.2023 

Od 01.01.2024 
do 31.12.2024 

Od 01.01.2023 
do 31.12.2023 

 

 
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO)   1 630 124,59 373 628,00  

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości      

   b) korekty błędów podstawowych      

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po korektach 0,00 0,00 1 630 124,59 373 628,00  

   1. Kapitał podstawowy na początek okresu 0,00 0,00 105 643,00 105 643,00  

      1.1. Zmiany kapitału podstawowego 2 140,00 0,00 2 140,00 0,00  

         a) zwiększenia (z tytułu) 2 140,00 0,00 2 140,00 0,00  

            - wydania udziałów (emisji akcji)      

            - inne      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - umorzenia udziałów (akcji)      

            - inne      

      1.2. Kapitał podstawowy na koniec okresu 2 140,00 0,00 107 783,00 105 643,00  

   2. Kapitał zapasowy na początek okresu   3 755 447,21 4 082 752,77  

      2.1. Zmiany kapitału zapasowego 532 860,00 -27 407,91 616 529,66 -327 305,56  

         a) zwiększenia (z tytułu) 532 860,00 0,00 616 529,66 0,00  

            - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 532 860,00 0,00 532 860,00   

            - podziału zysku (ustawowo) 0,00 0,00 83 669,66   

            - podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo 
minimalną wartość) 

     

            - inne      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 27 407,91 0,00 327 305,56  

            - pokrycia straty      

            - inne  27 407,91  327 305,56  

      2.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec 
okresu 

532 860,00 -27 407,91 4 371 976,87 3 755 447,21  

   3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu      

      3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00  

         a) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - …      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - zbycia środków trwałych      

            - …      
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      3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00  

   4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu      

      4.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00  

         a) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - …      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - …      

      4.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00  

   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu  0,00 -3 814 767,79 -380 655,41  

      5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 0,00  0,00  

         a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości      

         b) korekty błędów podstawowych      

      5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
korektach 

0,00 0,00 0,00 0,00  

         a) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - podziału zysku z lat ubiegłych      

            - …      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 0,00  

            - …      

      5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00  

      5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu  0,00    

         a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości      

         b) korekty błędów podstawowych      

      5.5 Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
korektach 

0,00 0,00 -3 814 767,79 -380 655,41  

         a) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 1 500 132,51 0,00  

            - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia  0,00 1 500 132,51   

            - …      

         b) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 0,00 0,00 -3 434 112,38  

            - …      

      5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 -2 314 635,28 -3 814 767,79  

      5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 -2 314 635,28 -3 814 767,79  

   6. Wynik netto 493 568,47 534 188,31 -407 719,56 1 583 802,17  

   a) zysk netto  534 188,31  1 583 802,17  

   b) strata netto 493 568,47 0,00 -407 719,56   

   c) odpisy z zysku      

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 
1 028 

568,47 
506 780,40 1 757 405,03 1 630 124,59  

III. Kapitał własny po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycia straty) 

     

 

2. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym informacje o zmianach 
zasad (polityki) rachunkowości 

Format oraz podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 
29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z póź. zmianami) oraz zgodnie z 
postanowieniami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 25 września 2009 r. w sprawie 
szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki, zakłady ubezpieczeń i zakłady 
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdań finansowych grup kapitałowych (Dz. U. z 2017 r. poz.  676). 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z konwencją kosztu 
historycznego, która została zmodyfikowana w przypadkach opisanych w poszczególnych punktach 
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Skonsolidowany rachunek zysków i strat Grupa sporządziła w wariancie porównawczym. 
Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych sporządzono metodą pośrednią.  

Konsolidacja jednostek zależnych 

Jednostki zależne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolność kierowania ich 
polityką finansową i operacyjną, co zwykle towarzyszy posiadaniu większości ogólnej liczby głosów w 
organach stanowiących. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje daną jednostkę uwzględnia się 
istnienie i wpływ potencjalnych praw głosu, które w danej chwili można zrealizować lub zamienić.  

Przejęcie jednostek zależnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. Koszt przejęcia ustala się jako 
wartość godziwą przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz 
zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień wymiany, powiększoną o koszty bezpośrednio 
związane z przejęciem. Możliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania przejęte w 
ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według ich wartości godziwej na 
dzień przejęcia, niezależnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. Nadwyżkę kosztu 
przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w możliwych do zidentyfikowania przejętych aktywach 
netto ujmuje się jako wartość firmy. Jeżeli koszt przejęcia jest niższy od wartości godziwej aktywów 
netto przejętej jednostki zależnej, różnicę ujmuje się jako ujemną wartość firmy z konsolidacji.  

Jednostki zależne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli. Transakcje, 
rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy są eliminowane. 
Niezrealizowane straty również podlegają eliminacji, chyba że transakcja dostarcza dowodów na utratę 
wartości przez przekazany składnik aktywów. 

Jednostki stowarzyszone 

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na które Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz których 
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50 % ogólnej liczby głosów w organach 
stanowiących. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza się metodą praw własności i ujmuje 
początkowo według kosztu.  

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy Grupą, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje 
się proporcjonalnie do udziału Grupy w jednostkach stowarzyszonych.  

Wartość firmy i ujemna wartość firmy 

Wartość firmy stanowi różnicę między ceną nabycia jednostki lub zorganizowanej jej części a niższą od 
niej wartością godziwą przejętych aktywów netto. Wartość firmy wykazywana jest w aktywach 
trwałych. Od wartości firmy dokonuje się odpisów amortyzacyjnych metodą liniową w okresie 5 lat. 

Ujemną wartość firmy stanowi różnica pomiędzy niższą ceną nabycia jednostki lub zorganizowanej jej 
części a wartością godziwą przejętych aktywów netto. Ujemną wartość firmy, do wysokości 
nieprzekraczającej wartości godziwej nabytych aktywów trwałych, z wyłączeniem długoterminowych 
aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do rozliczeń 
międzyokresowych przychodów przez okres będący średnią ważoną okresu ekonomicznej użyteczności 
nabytych i podlegających amortyzacji aktywów. Ujemna wartość firmy w wysokości przekraczającej 
wartość godziwą aktywów trwałych, z wyłączeniem długoterminowych aktywów finansowych 
notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodów na dzień połączenia. Ujemna 
wartość firmy odpisywana jest w pozostałe przychody operacyjne do wysokości, w jakiej dotyczy 
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oszacowanych w sposób wiarygodny przyszłych strat i kosztów, ustalonych przez spółkę na dzień 
połączenia, które nie stanowią zobowiązania. 

Wartości niematerialne i prawne 

Wartości niematerialne i prawne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości 
spowodują one wpływ do jednostki korzyści ekonomicznych, które mogą być bezpośrednio powiązane 
z tymi aktywami. Początkowe ujęcie wartości niematerialnych i prawnych następuje według cen 
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujęciu początkowym wartości niematerialne i prawne są 
wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu 
utraty wartości. Wartości niematerialne i prawne są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym 
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. 

Środki trwałe 

Środki trwałe są wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartości przeszacowanej 
(zgodnie z odrębnymi przepisami), pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości.  

Koszty poniesione po wprowadzeniu środka trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, przeglądów, 
opłaty eksploatacyjne, wpływają na wynik finansowy roku obrotowego, w którym zostały poniesione. 
Jeżeli możliwe, jednakże jest wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych 
przyszłych korzyści ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści 
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiększają one wartość początkową środka trwałego. 

Środki trwałe, z wyjątkiem gruntów, są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym 
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. 

Rozpoczęcie amortyzacji środków trwałych następuje w miesiącu następnym po miesiącu, w którym 
przyjęto środek trwały do użytkowania. Środki trwałe o niskiej jednostkowej wartości początkowej to 
znaczy poniżej 10.000 złotych odnoszone są jednorazowo w koszty. 

Szacunki dotyczące okresu ekonomicznej użyteczności oraz metoda amortyzacji są przedmiotem 
okresowego przeglądu w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji są zgodne z 
przewidywanym rozkładem czasowym korzyści ekonomicznych przynoszonych przez ten środek 
trwały. 

Na dzień bilansowy Grupa każdorazowo ocenia, czy wartość bilansowa wykazanych aktywów nie 
przekracza wartości przewidywanych przyszłych korzyści ekonomicznych. Jeśli istnieją przesłanki, które 
by na to wskazywały, wartość bilansowa aktywów jest odpowiednio obniżana. Odpisy z tytułu trwałej 
utraty wartości są ujmowane w pozostałych kosztach operacyjnych. 

Środki trwałe w budowie 

Środki trwałe w budowie są wyceniane w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim 
związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztów finansowych, pomniejszonych o odpisy z 
tytułu trwałej utraty wartości. Środki trwałe w budowie nie są amortyzowane do momentu 
zakończenia ich budowy i oddania do użytkowania. 

Zaliczki na środki trwałe w budowie wyceniane są w wartości przekazanych środków pieniężnych po 
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości. 

Inwestycje w nieruchomości  

Do inwestycji w nieruchomości (obejmujących inwestycje w grunty, prawo wieczystego użytkowania 
gruntu, budynki i budowle) zalicza się takie nieruchomości, których Grupa nie użytkuje na własne 
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potrzeby, ale które Grupa posiada w celu przynoszenia korzyści w postaci przyrostu wartości lub/i 
przychodów z najmu. 

Inwestycje w nieruchomości wyceniane są według wartości godziwej. 

Skutki zmian wartości godziwych inwestycji w nieruchomości oraz w wartości niematerialne i prawne 
zaliczane są odpowiednio do pozostałych kosztów/przychodów operacyjnych. 

Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiąg rachunkowych są wyceniane według ceny 
nabycia stanowiącej wartość godziwą uiszczonej zapłaty. Koszty transakcji są ujmowane w wartości 
początkowej instrumentów finansowych, z wyjątkiem instrumentów wycenianych w wartości godziwej 
przez rachunek zysków i strat. 

Po początkowym ujęciu aktywa finansowe są zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w 
następujący sposób: 

 Kategoria Sposób wyceny 

1. Aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalności 

Według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego 
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

2. Pożyczki udzielone i należności własne Według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego 
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. Należności o krótkim terminie wymagalności, 
dla których nie określono stopy procentowej, wyceniane są 
w kwocie wymaganej zapłaty. 

3. Aktywa finansowe przeznaczone do 
obrotu 

Według wartości godziwej z odniesieniem skutków wyceny 
w rachunek zysków i strat. 

4. Aktywa finansowe dostępne do 
sprzedaży 

Według wartości godziwej z odniesieniem skutków wyceny 
na kapitały własne. 

 

Utrata wartości aktywów finansowych 

Na każdy dzień bilansowy Spółka ocenia, czy istnieją obiektywne dowody wskazujące na utratę 
wartości składnika bądź grupy aktywów finansowych. Jeśli dowody takie istnieją, Spółka ustala 
szacowaną możliwą do odzyskania wartość składnika aktywów i dokonuje odpisu aktualizującego z 
tytułu utraty wartości, w kwocie równej różnicy między wartością możliwą do odzyskania i wartością 
bilansową. 

Odpisy aktualizujące wartość składnika aktywów finansowych ustala się w przypadku aktywów 
finansowych wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia - jako różnicę między wartością 
tych aktywów wynikającą z ksiąg rachunkowych na dzień wyceny i możliwą do odzyskania kwotą. 
Kwotę możliwą do odzyskania stanowi bieżąca wartość przyszłych przepływów pieniężnych 
oczekiwanych przez jednostkę, zdyskontowana za pomocą efektywnej stopy procentowej, którą 
jednostka stosowała dotychczas, wyceniając przeszacowywany składnik aktywów finansowych lub 
portfel podobnych składników aktywów finansowych. 

Zapasy 

Materiały do produkcji wycenia się według rzeczywistej ceny nabycia. 

Rozchód materiałów do produkcji ustala się według: ceny ostatnich dostaw – rozchód wyceniany 
metodą „pierwsze weszło - pierwsze wyszło” (FIFO). 
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Na dzień bilansowy ceny stosowane do wyceny nie mogą być wyższe od cen sprzedaży netto tych 
materiałów. 

Pozostałe materiały kupowane są w ilościach zaspokajających zapotrzebowanie Spółki, nie są 
składowane i odpisywane są w koszty w momencie zakupu. 

Towary wyceniane są według rzeczywistej ceny nabycia. 

Rozchód towarów ustala się według: ceny ostatnich dostaw – rozchód wyceniany metodą „pierwsze 
weszło - pierwsze wyszło” (FIFO). 

Na dzień bilansowy ceny stosowane do wyceny nie mogą być wyższe od cen sprzedaży netto tych 
towarów 

Produkty wyceniane są w cenach ewidencyjnych z uwzględnieniem różnic między tymi cenami a 
rzeczywistymi kosztami wytworzenia. 

Stosowane na dzień bilansowy ceny lub koszty wytworzenia nie mogą być wyższe od cen sprzedaży 
netto tych produktów. 

Należności krótko- i długoterminowe 

Należności handlowe są wykazywane w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy 
aktualizujące.  

Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez 
dokonanie odpisu aktualizującego. Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do 
pozostałych kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych - zależnie od rodzaju należności, której 
dotyczy odpis aktualizujący. 

Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne zmniejszają dokonane uprzednio odpisy 
aktualizujące ich wartość. 

Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne, od których nie dokonano odpisów 
aktualizujących ich wartość lub dokonano odpisów w niepełnej wysokości, zalicza się odpowiednio do 
pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych. 

Transakcje w walucie obcej 

Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy 
zastosowaniu średniego kursu wymiany ogłoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, 
który obowiązuje w dniu poprzedzającym dzień zawarcia transakcji. 

Na dzień bilansowy aktywa i pasywa wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na 
złote polskie przy zastosowaniu obowiązującego na ten dzień średniego kursu ustalonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są 
odpowiednio w pozycji przychodów lub kosztów finansowych lub, w przypadkach określonych 
przepisami, kapitalizowane w wartości aktywów.  

Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 

Środki pieniężne w banku i w kasie wyceniane są według wartości nominalnej. Wykazana w rachunku 
przepływów pieniężnych pozycja środki pieniężne składa się z gotówki w kasie oraz lokat bankowych o 
terminie zapadalności nie dłuższym niż 3 miesiące, które nie zostały potraktowane jako działalność 
lokacyjna. 

Rozliczenia międzyokresowe 
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Grupa dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów, jeżeli dotyczą one przyszłych okresów 
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokości 
prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy. 

Kapitał podstawowy 

Kapitał podstawowy jest ujmowany w wysokości określonej w statucie Jednostki Dominującej i 
wpisanej w rejestrze sądowym. Różnice między wartością godziwą uzyskanej zapłaty i wartością 
nominalną akcji są ujmowane w kapitale zapasowym.  

Rezerwy 

Rezerwy ujmowane są wówczas, gdy na jednostce Grupy ciąży istniejący obowiązek (prawny lub 
zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, że 
wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków uosabiających korzyści 
ekonomiczne, oraz gdy można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. 

Kredyty bankowe i pożyczki 

W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są ujmowane według kosztu, 
stanowiącego wartość otrzymanych środków pieniężnych i obejmującego koszty uzyskania 
kredytu/pożyczki (koszty transakcyjne). Następnie, pożyczki są wyceniane według skorygowanej ceny 
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty 
bankowe są prezentowane w wysokości nominalnej. Zobowiązania finansowe wycenia się nie później 
niż na koniec okresu sprawozdawczego w wysokości skorygowanej ceny nabycia. 

Zobowiązania warunkowe - pozabilansowe  

Za zobowiązania warunkowe uznaje się potencjalny przyszły obowiązek wykonania świadczeń, których 
powstanie jest uzależnione od zaistnienia określonych zdarzeń. Zobowiązania warunkowe ujmowane 
są w ewidencji pozabilansowej. 

Podatek odroczony 

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do 
wszystkich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową 
aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym. 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich 
różnic przejściowych chyba, że rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku 
amortyzacji wartości firmy. 

Składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do 
wszystkich ujemnych różnic przejściowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na 
następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że zostanie osiągnięty dochód do 
opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. różnice i straty.  

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana 
na każdy dzień bilansowy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne 
osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego 
zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy 
wyceniane są z zastosowaniem stawek podatkowych, które według uchwalonych do dnia bilansowego 
przepisów będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa 
rozwiązana. 
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Utrata wartości aktywów 

Na każdy dzień bilansowy Grupa ocenia, czy istnieją obiektywne dowody wskazujące na trwałą utratę 
wartości składnika bądź grupy aktywów. Jeśli dowody takie istnieją, Spółka ustala szacowaną, możliwą 
do odzyskania wartość składnika aktywów i dokonuje odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości, 
w kwocie równej różnicy między wartością możliwą do odzyskania i wartością bilansową. Strata 
wynikająca z utraty wartości jest ujmowana w rachunku zysków i strat za bieżący okres. W przypadku, 
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywów to strata pomniejsza wysokość kapitałów z 
przeszacowania, a następnie jest odnoszona na rachunek zysków i strat bieżącego okresu. 

Uznawanie przychodów 

Przychody uznawane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Grupa uzyska korzyści 
ekonomiczne, które można wiarygodnie wycenić. 

Sprzedaż towarów i produktów 

Przychody są ujmowane w momencie, gdy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z prawa własności 
towarów bądź produktów zostały przekazane nabywcy. Przychody obejmują należne lub uzyskane 
kwoty ze sprzedaży, pomniejszone o podatek od towarów i usług (VAT). 

Odsetki 

Przychody z tytułu odsetek są rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej), jeżeli ich otrzymanie nie jest wątpliwe. 

Dotacje i subwencje 

Dotacje i subwencje są ujmowane według wartości godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczająca 
pewność, iż dotacja zostanie otrzymana oraz spełnione zostaną wszystkie warunki związane z 
uzyskaniem dotacji. Jeżeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wówczas jest ona 
odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodów w sposób zapewniający 
współmierność z kosztami, które dotacja ta ma w zamierzeniu kompensować. 

Jeżeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia środka trwałego, 
wówczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychód przez okres amortyzacji środka 
trwałego. 

3. Komentarz Emitenta na temat okoliczności i zdarzeń istotnie wpływających na działalność 
Emitenta, jego sytuację finansową i wyniki osiągnięte w danym kwartale 

Na dzień 31 grudnia 2024 r. Grupa Kapitałowa MAZOP (z wyłączeniem MAZOP GmbH) dysponowała 
144,4 tys. PLN środków pieniężnych. Ponadto wykazanych zostało 4,43 mln PLN należności 
krótkoterminowych w tym z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty do 12 miesięcy (3,97 mln PLN). 

Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej MAZOP na dzień 31 grudnia 2024 roku wyniosły 40,4 mln 
PLN. Koszty działalności operacyjnej wyniosły 39,8 PLN, na co składały się w głównej mierze koszty 
zużycia materiałów i energii (16,37 mln PLN), usług obcych (9,89 mln PLN) i wynagrodzeń (8,25 mln 
PLN). Grupa wykazała stratę netto w wysokości 407,72 tys. PLN. 

Emitent w 2024 roku osiągnął skonsolidowaną stratę netto w wysokości 407,7 tys. PLN. Zarząd Spółki 
wskazuje, iż osiągnięcie negatywnego wyniku finansowego netto w 2024 roku podyktowane było 
poniesieniem nakładów finansowych na ekspansję geograficzną tj. założenie spółki zależnej MAZOP 
GmbH oraz udział w targach branżowych w Niemczech. Dodatkowo, Emitent rozpoczął w 2024 roku 
sprzedaż produktów własnych w sposób bezpośredni z wyłączeniem pośredników co wpłynie 
pozytywnie na osiągane marże. 
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4. Stanowisko odnośnie do możliwości zrealizowania publikowanych prognoz wyników na dany 
rok w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym 

Emitent nie publikował prognoz finansowych. 

5. Wybrane dane finansowe jednostkowe Emitenta 
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VII Załączniki 

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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2. Statut Spółki 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 227  

 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 228  

 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 229  

 

 



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 230  

 

 

 

 

 

 

  



  Dokument Informacyjny MAZOP Group S.A. 

 

Strona| 231  

 

3. Treść podjętych uchwał walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spółki nie 
zarejestrowanych przez sąd 

Wszelkie zmiany Statutu Spółki zostały zarejestrowane przez Sąd. 
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4. Opinia Emitenta i Autoryzowanego Doradcy w przedmiocie kursu odniesienia na pierwszy 
dzień notowań akcji Spółki 
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5. Opinia Animatora Rynku w przedmiocie kursu odniesienia na pierwszy dzień notowań Spółki 
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6. Definicje skrótów 

Giełda, GPW, Giełda 
Papierów Wartościowych 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

GUS Główny Urząd Statystyczny 

KDPW, Krajowy Depozyt 
Papierów Wartościowych 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Warszawie 

Kodeks spółek handlowych, 
KSH 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

KW Księga Wieczysta 

MSR/ MSSF 
Międzynarodowe Standardy Rachunkowości/ Międzynarodowe Standardy 
Sprawozdawczości Finansowej 

NBP Narodowy Bank Polski 

NC, NewConnect, rynek 
NewConnect 

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. pod nazwą NewConnect 

NWZ, Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MAZOP Group S.A. z siedzibą w Brwinowie 

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa  

PLN, zł, złoty złoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

PSR Polskie Standardy Rachunkowości wg Ustawy o rachunkowości 

CAGR 
Skumulowany roczny wskaźnik wzrostu, określa stopę zwrotu z inwestycji w 
okresie jej trwania 

Rada Giełdy Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna 

Regulamin ASO, Regulamin 
NewConnect 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 147/2007 
Zarządu Giełdy z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Rynek NewConnect, 
NewConnect, Alternatywny 
System Obrotu, ASO 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, 
organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod 
nazwą NewConnect, działający od 30 sierpnia 2007 r. 

Spółka, Green Zebras, 
Spółka Akcyjna, Green 
Zebras S.A., Emitent 

MAZOP Group S.A. z siedzibą w Brwinowie 

Statut, Statut Emitenta, 
Statut Spółki 

Statut MAZOP Group S.A. z siedzibą w Brwinowie 

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Ustawa o obrocie, Ustawa 
o obrocie instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi  

Ustawa o ochronie 
konkurencji i konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów  
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Ustawa o ofercie, Ustawa o 
ofercie publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spółkach 
publicznych  

Ustawa o podatku 
dochodowym od czynności 
cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych  

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych  

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych  

Ustawa o podatku od 
spadków i darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn  

Ustawa o rachunkowości Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości  

VAT Podatek od towarów i usług 

WZ, WZA, Walne 
Zgromadzenie, Walne 
Zgromadzenie Spółki 

Walne Zgromadzenie MAZOP Group S.A. z siedzibą w Brwinowie 

Zarząd Giełdy Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Zarząd, Zarząd Spółki, 
Zarząd Emitenta 

Zarząd MAZOP Group S.A. z siedzibą w Brwinowie 
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