DOKUMENT INFORMACYJNY

g games

DemoLISH GAMES S.A.

SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg
analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

DATA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYINEGO: 5 MAJA 2025 R.
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Oswiadczenie Emitenta

g games

Nazwa (firma): Demolish Games S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Numer KRS: 0000851132

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

0] ie Sad
zhaczenie >adu Gospodarczy KRS

REGON: 38658732200000

NIP: 7010990947

Poczta e-mail: contact@demolish-games.com
Strona www: www.demolish-games.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
W imieniu Emitenta dziataja:
Dawid Sulkowski — Prezes Zarzadu

Dziatajagc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Dokument
odpisany przez
Dhido] Silloashs FISEI\/\E)Id SL}JIHEOWSki
Data: 2025.05.13
17:13:31 CEST

Dawid Sulkowski — Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy NewConnect

INC

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-131 Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 6
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat

(0] ie Sadu:
zhaczenie >aadu Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 7781024498
Telefon: +48 (61) 85186 77
Fax: +48(61) 85186 77
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. Zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Sebastian Elektronicznie podpisany
przez Sebastian Lukasz
l’_u ka SZ Huczek
Data: 2025.05.14 13:59:39
Huczek +02'00°

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

g games

Nazwa (firma): Demolish Games S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Numer KRS: 0000851132

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Oznaczenie Sadu
Gospodarczy KRS

REGON: 38658732200000

NIP: 7010990947

Poczta e-mail: contact@demolish-games.com
Strona www: www.demolish-games.com

2. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji ani zgody.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
e 870.000 (osiemset siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej

0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

Akcje nie sg uprzywilejowane. Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art.
352 art. 353 KSH.

Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Nie wystepuja umowne ograniczenia dotyczgce zbywalnosci akcji, ktére zostaty opisane w punkcie 9.1.
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Strona | 5



9

games

Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

Akcje objete wnioskiem sg tozsame w prawach z akcjami Emitenta juz znajdujgcymi sie w obrocie na

NewConnect.

4.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatacznika Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje Serii D

Data rozpoczecia subskrypcji:

8 listopada 2024 r.

Data zakonczenia subskrypcji:

20 listopada 2024 r.

Data przydziatu Akcji Serii D:

Objecie akcji serii D nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie uméw objecia akcji serii D, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw Kodeksu
spoétek handlowych.

Liczba Akgji Serii D objetych subskrypcja:

Subskrypcjg objetych byto 870.000 (osiemset siedemdziesigt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Stopa redukcji w poszczegdlnych  Subskrypcja zostata przeprowadzona bez redukcji.

transzach:

Liczba Akcji Serii D ktoéra zostata W ramach przeprowadzonej emisji zostato objetych 870.000

przydzielona: (osiemset siedemdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

Cena po jakiej Akcje Serii D byly Akcje serii D zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 0,50 zt

nabywane:

(piec¢dziesiat groszy) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akgcji:

Akcje zwykte na okaziciela serii D zostaty w catosci pokryte
wktadem pienieznym — przelew na konto bankowe.

Liczba podmiotow, do ktdérych zostata
skierowana emisja:

Emisja akcji zostata skierowana do 4 osoéb fizycznych i jednej
osoby prawnej.

Liczba osob, ktore ztoiyly zapisy na
akcje:

Na akcje zwykte na okaziciela serii D zapisy ztozyty 4 osoby
fizyczne i 1 podmiot prawny.

Liczba osdb, ktorym przydzielono Akcje
Serii D:

Objecie akcji serii D nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
na podstawie umowy objecia akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji. W ramach subskrypcji akcje serii
D zostaty objete przez 4 osoby fizyczne i 1 podmiot prawny.

Informacja czy osoby, ktorym
przydzielono instrumenty finansowe w
ramach przeprowadzonej subskrypcji, sg
podmiotami powigzanymi z Emitentem
w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:

Osoby fizyczne, ktérym przydzielono akcje zwykte na okaziciela
serii D nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy
objeli akcje wramach wykonywania
umow o subemisje:

Akcje zwykte na okaziciela serii D nie byty obejmowane przez
subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztow,
ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 PLN

b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich:
0,00 PLN

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: 0,00 PLN

d) promoc;ji oferty: 0,00 PLN
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Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci tj. koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad dnia 12 grudnia 2024 roku.

W ciggu 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie miaty miejsca zadne transakcje na
akcjach serii D wedtug najlepszej wiedzy Emitenta.

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem: organu lub
os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii D powstaty w nastepujacy sposdb:

Dnia 23 pazdziernika 2024 roku NWZA Spoétki na podstawie uchwaty nr 6 zaprotokotowanej aktem notarialnym
Rep. A nr2197/2024 sporzagdzonym przez notariusz Jadwige Zacharzewska, kancelaria notarialna w Warszawie,
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji Spoftki serii
D, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akgcji
Spotki serii D oraz zmiany Statutu Spotki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 87.000,00 PLN do
317.000,00 PLN poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w liczbie 870.000 o wartosci nominalnej 0,10
PLN i cenie emisyjnej 0,50 PLN. Akcje zostaty optacone wktadem pienieznym — przelew na konto bankowe.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane dnia 12 grudnia 2024 roku.

Emisja akcji serii D zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci, na podstawie imiennie zawartych uméw objecia akcji, adresowanych i
zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktdrej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie
prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagat rowniez sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w
zwigzku z art. 3 ust 1la ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Uchwala nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
DEMOLISH GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka)
z dnia 23 pazdziernika 2024 roku

w sprawie podwyZszenia Kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwyklych
na okaziciela serii D z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy

w caloéci, dematerializacji akcji Spotki serii D, ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akeji Spolki serii D

oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajac nai podstawie art. 430, art. 431 § 11§ 2 pkt 1), art. 4321 art. 431 § 7 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spitek handlowych (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z péin. zm.;
.Kodesk spolek handlowych” lub ,K.s.h.”), a tak#e art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma byc¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna papieréw
wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pdézn. zm.;
Rozporzadzenie Prospektowe™), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co

DS P L = o mm o e e e
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§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO

1. Podwyzsza sie kapital zaldadowy Spdtki z kwoty 230 000,00 2zt (dwiescie treydziesci
tysiecy zlotych) do kwoty 317 000,00 2z (trzysta siedemnascie tysiecy zlotych), tj.
o kwotg 87 000,00 zt (osiemdziesiat siedem tysigey zlotych), ——-----———-rem e e -
2. Podwyiszenie kapitalu zaldadowego Spdilki, o ktdrym mowa w ust. 1, zostanie
dokonane przez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii D w liczbie 870 000
{osiemset siedemdziesigt tysigey), o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesigé groszy)

kazda akcja (,,Akcje serii D). -----mmmmmrm e s ---

3. Akcje serii D beda akcjami zwyklymi na okaziciela, z kidrymi nie beda zwigzane zadne

szczegdlne przywileje ani 0graniczenia. —-—----—mmmmm s m

4. Akcje serii D nie beda mialy formy dokumentu. —---—-——-memmmmmm e e
5. Akcje serii D beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych zasadach: -——------—--
1) w preypadku rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze
emisji Akcji serii D najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia  wsprawie podzialu  zysku, Akcje serii D ucrestniczg

w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia

| stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy,

w ktdrym podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane;------------

2) w przypadku rejestracji podwyZszenia kapitalu zakladowego Spitki w drodze
emisjii Akcji serii D po dniu  dywidendy wuwstalonym w  uchwale

Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, Akcje serii D uczestnicza

w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym podwyzszenie

kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia tego

ok OO O g 0.~ e
6. Umowy objecia Akcji serii D zostang zawarte w terminie do 23 stycznia 20235 roku. ---
7. Akcje serii D zostang oplacone whkladami pieniginymi. Whkiady na pokryvcie Akcji

serii D zostang wniesione przed zarejesirowaniem podwyzzszenia kapitalu w wysokosci

e L L 1 1 T TR ---
8.  Emisja Akcji serii D nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumienio art. 431 § 2
pkt 1) Kodeksu spélek handlowych. Oferta objecia Akeji serii D w ramach subskrypcji
prywatnej skierowana zostanie do lacznie mniej niz 150 (stu piecdziesieciu) osdb

fizycznych, osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych niebedacych osobami

5
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prawnymi, kidrym ustawa przyznaje zdolnosé prawna, wedlug wyboru Zarzadu Spotki.

9. W zwigzku z fakiem, e Akcje serii D beda oferowane w trybie subskrypcji prywatne]
do mniej niz 150 osob fizveznych, osdb prawnych lub jednostek organizacyinych
niebgdacych osobami prawnymi, kiérym ustawa przyznaje zdolnoié prawna,

nie powstanie obowiazek publikacji prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia Prospektowego. —=—-—mmmmemmmm e

10. MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do: ——-——-----mmmmmmeeee
1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii D (,,Cena emisyjna™); --—------—---------==---—-

2) zloZenia ofert objecia wszystkich Akcji serii D osobom wybranym przez Zarzad

3) przeprowadzenia subskrypcji prywatnej Akcji serii D, w tym do zawarcia umdw

objecia Akcji serii D w terminie wskazanym w ust. 6 powyiej; e
4) dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, zwigzanych z emisja
T 4T 5

5) podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly. -------

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spotki, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdlek handlowych, pozbawia
sig dotyvchezasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji serii D, --—----em--
2. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig uzasadniajaca
powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akeji serii D.
Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresé tej opinii i przyjmuje jej tekst

jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru Akcji serii D przez dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki, -
§3
WPROWADZENIE AKCJI SERII D DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU

1. Postanawia sig o dematerializacji Akcji serii D w rozumienin ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722
zpden. zm.; Ustawa o obrocie™) oraz o zawarcin przez Zarzad Spolki umowy

=
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o rejestracje Akcji serii D w Krajowym Depozyeie Papierdw Wartosciowych 5.A.
(.KDPW 5.A.7) i o podjecin wszelkich innych niezbednych czynnoscei, zwigzanych

z dematerializacja Akcji serii D. -~

2. Postanawia sie o ubieganin sie przez Spdélke o wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu (,, AS0™) organizowanym przez
Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW™) pod nazwa NewConnect
Akcji serii D i o podjeciu wszelkich innych niezbednych czynnosci, zwiazanych
z ubieganiem sig o dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji serii I do ASO, po spelnieniu
wynikajacych z wlasciwych przepisdow prawa i regulacji GPW kryteriow 1 warunkdow
umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji serii D Spotki do obrotu na tym rynku. -—--------

3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do: - mrmm e ---

1) zawarcia, zgodnie z art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie, umowy z KDPW dotvezacej
rejestracii w depozycie papierdw wartosciowych Akeji serii Dy e e -
2) wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrofu; -—---——--memmmm e
3) podjecia wszelkich fakiycznych i prawnych czynnosci niezbednych do realizacji
celu wynikajacego z niniejszego paragrafu uchwaly, w tym dematerializacji oraz
ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w ASO Akcji serii D, ----emmememmemmemeeen
§4
ZMIANA STATUTU SPOLKI

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie § 1 niniejszej
uchwaly, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki zmienia § 6 Statuiu Spitki w ten

sposdb, Ze otrzymuje on nowe nasigpujace brzmienie: —-—--------m e
Kapital zakladowy
86
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 317 000,00 zi (rzysta siedemnascie tysigcy zlotych
00/100), 1 dzieli sig na 3 170 000,00 zi (trzy miliony sto siedemdziesiat tysigcy tysigcy)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesie¢ groszy) kazda, w tym: ——--——--mcemeee e
a. 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A; -—---------mmmermo-
b. 250 000 (dwiescie pieédziesiat tysiecy) akeji zwyklveh na okaziciela serii B; ---—-
c. 50000 (pieédziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C; --—-------—-=-—-
d. 870 000 (osiemset siedemdziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii D.-—
2. Przed zarejestrowaniem Spotki, kapital zakladowy zostal pokryty i1 oplacony w catosci,

7
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zas akcje serii B, C 1 D zostaly pokryte 1 oplacone w calosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitalu zakdadowego."-—--- - rrmere e
§5
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwala wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, z zastrzeZzeniem, ze podwyzszenie kapitalu
zakladowego oraz zmiana Statutu Spotki nastapia z dniem dokonania wpisu zmiany objetej
niniejszg uchwala w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Eejestru Sgdowego. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwvklvch na okaziciela serii D
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci, dematerializacji
akcji Spotki serii D, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji Spotki serii D oraz zmiany Statum Spdtki. —---—---—--—-

Uchwala zostala powzieta waznyvmi 870.685 glosami z 870.685 akeji, co stanowi
37,86 % kapitalu zakladowego Spdétki, przy braku gloséw . przeciwko” i ,,wstrzymujacych

sig".

Dnia 28 pazdziernika 2024 roku Zarzad Spoétki w zwigzku z upowaznieniem zawartym w § 1 ust. 10 pkt 1)
Uchwaty Nr 6 NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji
Spotki serii D, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji Spotki serii D oraz zmiany Statutu Spotki, ktérym Zarzad Spétki zostat upowazniony do
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, Zarzad Spoétki podjat uchwate w przedmiocie okreslenia ceny emisyjnej
akcji serii D, postanawiajgc, ze akcje serii D bedg emitowane po cenie emisyjnej réwnej 0,50 zt (stownie:
pieédziesiat groszy) za jedng akcje serii D.
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Uchwala nr 12024/
Zarzadu Demolish Games 5.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 28 pazdziernika 2024 r.

W sprawie; ustalenia ceny emisyinej akcji serii D

Zarzad Demolish Games S.A. z siedribg w Warszawie (dalej: Spotka), dzislajac w oparciu
0 upowaZnienie zawarte w § 1 ust. 10 pkt 1) Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23 pazdziernika 2024 roku w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji
akdi zwyktych na okazidela seri D z wylgczeniem prawa poboru dotychozasowych akcjonariuszy w
catosci, dematerializacji akoi Spotki serii D, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect akoji Spotki serii D oraz zmiany Statutu Spotki (dalej: Uchwata),
objetej protokotern notariainym (Rep. A nr 2197/2024) sporzgdzonym przez notariusz Jadwige
Zacharzewska, prowadzgcg Kancelarie Motanalng w Warszawie, na podstawie ktorej to Uchwaly
podwyiszono kapitat zaktadowy Spolki o kwote 87 000,00 zt (osiemdziesigt siedem tysiecy zlobych i
D0/100), . z kwoty 230 000,00 z¢ (dwieicie trzydziesci tysiecy zlotych i 00/100) do kwoty 317 000,00
7t (trzysta siedemnascie tysiecy ztotych i 00/100), w drodze emisji 870 000 (stownie: osiemset
siedemdziesigt tysiecy) nowych akdgi zwykhych na okaziciela serii D o wartosd nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec groszy) kaida akcja (dalej: Akcje serii D), a takie majac na wzgledzie warunki
makro- i mikroekonomiczne oraz dotychczasowa pozycie ekonomiczng Spotki, niniejszym uchwala, co
nastepuje:

g1

Zarzad Spoltki ustala cene emisyjng jednej Akci serii D na kwote 0,50 zhotych (stownie: piecdziesigt
groszy).

§2
Uchwata wechodzi w Zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE

Cena emisyjna zostata ustalona przez Zarzad Spotki na podstawie analizy dotychczasowego kursu akdi
Spotki, z uwzglednieniem warunkow rynkowych oraz aktualnych potrzeb finansowych Spodki. Kluczowym
czynnikiem byta ocena mozliwosd pozyskania dodatkowych Srodkdw, kbore zostana przeznaczone na
realizacje celow emisji, w tym na rozwa] innych projekbow i dziatalnosc operacyjnej Spodki.
W ooenie Farzadu, ustalona cena emisyjna zapewnia optymalny balans pomiedzy interesem
dotychczasowych akcjonariuszy a pozyskaniem nowych inwestorow. Cena ta, chod nieco niisza niz
biezgcy kurs akcji, ma na celu zwickszenie atrakoyjnosci oferty dla nowych inwestorow, ktorzy nie tylko
zainwestujg swoj kapital, ale mowniez beds sklonni wspierac dalszy rozwaj Spotki. Ponadto, pray
zatozeniu petnej realizacji emisji, pozyskane sodki powinny w pelni pokryC potrzeby kapitatowe
Iwigzane z zatozonymi celami emisyjrymi.
ZFarzad uwaia, e przyjede niiszej ceny emisyjnej zwieksry szanse na sukces emisji, a tym samym na
realizacje strategicznych celow Spotki.

e Dol S Bl

s t: 2004 1026
13: 1929 CET

Dawid Sulkowski
- Prezes Zarzadu -

Na podstawie oswiadczenia KDPW nr 117/2025 akcje serii D zostaty zarejestrowane dnia 5 lutego 2025 roku.
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E  hdowi kdaw. o

MR 117/2025 wowew kool

OSWIADCZENIE
KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A.
Z DNIA 3 LUTEGO 2025 R.

W odpowiedzi na wniosek EMITENTA, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A. zawiera
z EMITENTEM umowe o rejestracje w depozycie papierdw wartosciowych wskazanych ponizej
papierdw wartosciowych:

FIRMA (NAZWA) EMITENTA DEMOLISH GAMES S.A.

KOD EMITENTA 3770

Kod ISIN PLDMLGMOOD22

Typ i rodzaj akcje zwykie na okaziciela

Seriailiczba D 870.000
lednostkowa wartosc nominalna 0,10 PLN

Opfacenie optacone w catosci

Termin/Tryb rejestracji 05.02.2025r.

Petnomocnik Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Krzysztof Otdak
Dyrektor Dziatu Operacyjnego

Elektronicznie podpisany
KRZYSZTOF przez KRZYSZTOF OLDAK

Data: 2025.02.03 16:54:03
OLDAK Data: 2

6. Okres$lenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny sposdéb, czy za
wklady niepieniezne, wraz z kr6tkim opisem sposobu ich pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt
2a) Regulaminu ASO

Akcje serii D pokryte zostaty w catosci wktadem pienieznym, w drodze przelewu na rachunek bankowy.

7. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie
e W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D

najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale WZA w sprawie podziatu zysku, akcje serii D
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia
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roku obrotowego poprzedzajagcego bezposrednio rok obrotowy, w ktéorym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane,

e W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale WZA w sprawie podziatu zysku, akcje serii D uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dnia 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 7 zaprotokotowang aktem
notarialnym Rep. A nr 1441/2024 , postanowito pokry¢ strate z roku 2023 w kwocie 316.244,41 PLN z zyskéw
lat przysztych.

8.

Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciaZacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okres$lonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami nalezg:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdtu gtosow
w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spaotki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych —
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki)
na podstawie art. 347 Kodeksu spétek handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy
Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Zgodnie z art. 348 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od
dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale
zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym
przez rade nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczagc od dnia
dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy,
wyptata dywidendy powinna nastgpic¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Szczegbtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.
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Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spdtek handlowych regulujgc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych art. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie
dni przed walnym zgromadzeniem (art. 39584 Kodeksu spétek handlowych).

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgda¢ zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowaznic¢ do
zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzgdu Spoétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zagdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednocze$nie, Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce moga zwotac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.
prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone zarzadowi nie podzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdiniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej
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na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych Akcje na
okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spofce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie
akcji ztozonych w spétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzgcy depozyt
papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na
dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spdtki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych
udostepnia spodtce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢é
prawo gftosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikdéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢
udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym kwalifikowany
podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do Zadania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 & 2 Kodeksu spétek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpié nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem,
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spdtek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca spis
0s6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtosdow. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste
iwytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,
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prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng dziesigta
ogotu gtosdow w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoéfki,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigta kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkdw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gftosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposdb
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,
prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry
glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktdrej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie
miat mozliwos$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spoétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesic
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwic udzielenia informacji,

gdy:
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- mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo spdtce z nig powigzana, albo spotce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

- mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania
i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

- prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji,
o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub
o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spétek
handlowych), Wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktorym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze
rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

- prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z pofaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowg bedgca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktdrym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktore moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore
nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406
§ 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.
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W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. Art. 347 Kodeksu spétek handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz piec dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym
do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym samym
stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowiern odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych iregulacji KDPW, w
zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z
zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekazaé¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem
zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (§106 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypfaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW.
Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW srodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym
lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdw KDPW, ktdérzy nastepnie przekazg jena poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.
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Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy art. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza
bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng
stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypfacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu
do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. Certyfikatem rezydencji, wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyc¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta)
czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy
tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej, bedzie modgt zgdac¢ stwierdzenia nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 43381 Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papierdw
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:

kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci

zgodnie z zasadami KSH oraz

przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej

ustalenia.
prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spétki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spofki
akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spdétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spdtki o uzupetnienie liczby
likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek
Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spoétki,
$ciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spotki, o czym
mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki
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moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do
art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

9. ObowiazKi i ograniczenia zwigzane z wprowadzonymi Instrumentami
9.1. Ograniczenia umowne

Nie wystepujg ograniczenia umowne.
9.2. Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii D Emitenta.
9.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w
ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu
powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz
ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji obowigzku tych
obowigzkow podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt
sie o niej dowiedzied.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
Ustawa stwierdza takze, Ze obowigzki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okre$lony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publiczne;.
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo gltosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gltosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.
Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieré6w wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji
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tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ponizsze obowigzki dotyczg podmiotdw, ktore:

a) nie posiadajg obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku osdb fizycznych albo

b) nie posiadajg lub nie posiadaty od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne;

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pdzn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej
organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg art. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych przychdéd ze
sprzedazy i ustug na terytorium RP, ktorych w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych, poprzedzajacych
transakcje na akcjach, stanowit rownowartos¢ 10 min euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych art. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcq wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw,

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie akcji lub praw z akcji albo objecie akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa rozumie sie:

a) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie akcji lub praw z akgji
albo objecie akgji, lub

b) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochronag, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie akcji lub praw z
akcji albo objecie akgji, lub

c¢) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. Nabycia posredniego. Stosownie do
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem
bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
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umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatow albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badZz chocby nabywania udziatdw albo akcji lub sktadnikéw majgtku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie
uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z
udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego
lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo
akcji lub sktadnikdéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot zagraniczny, ktéry zamierza naby¢ lub osiggngc
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztoizy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej
czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia
facznie. Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

a) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentdéw lub informacji albo wezwany podmiot
nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

b) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

c) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczerstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej — przy uwzglednieniu
art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o
Unii Europejskiej, lub

d) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego — w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw
na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

a) bez ztozenia zawiadomienia albo

b) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,
jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12 ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajaca dopuszczalnosé wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb
niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
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objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

9.4.0bowiazki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcdw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesdci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwadch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$é 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

a. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,
b. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
i instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
ii. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,
c. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
d. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,
e. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdw,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdw,
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3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w
przypadku,

o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwodch
przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos$é do 10.000 EURO za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu
art. decyzji wydanych art. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub
wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okresSlonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w
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podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

9.5.Rozporzadzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli Kkoncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wifasnosci w przedsiebiorstwie. W 3Swietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po: zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty lub przejeciu
wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 mld EUR,

2) faczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

5) Na podstawie przepiséw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

6) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone
na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

7) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.
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9.6. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrot akcjami Emitenta jako akcjami spoétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia maja zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢
stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o
ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos$é stosowania przepisow
Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2) instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

3) instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4) instrumentdéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od
ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw,
w tym art. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4) dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1) okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéow lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczacych instrumentdw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwad, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegotowe,
aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentdéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.
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Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzagdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma
miejsce woweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac, na witasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
2) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatow w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkdéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie
z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1) jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje — animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
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uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:
1) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
2) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych. Sam fakt, ze
dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami
i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spotkg i wykorzystuje te
informacje wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod
warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki
wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty
by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania Sam
fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentédw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzagdzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a) wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w bfad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub
b) utrzymujg albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie
transakcji lub podejmujgca kazide inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i s3 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi
ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktdre wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btagd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
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rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w bfad;

4) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujgca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie art. nastepujace zachowania:

1) postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowac,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

2) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktorych mowa
powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opodinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajagcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4) wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkédw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego
podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzgdzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réowniez
do osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej
osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na witasng odpowiedzialnos¢ opdznié podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2) opbdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.
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Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwfocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzagdcze (zgodnie z definicjg zawarta w
art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiaja emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i
nie pézniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej
transakgcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w
wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podaé do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.
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10. Wskazanie oséb zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz
ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad
W sktad Zarzadu wchodzi:
Dawid Sulkowski — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Piotr Karbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Jelonek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Szybiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Sebastian Ziental — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Przymus — Cztonek Rady Nadzorczej.

Firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2024 zostato zbadane przez KPW Audytor sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul.
Tymienieckiego 25¢/410, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3640, w imieniu ktérej kluczowy
biegty rewident Anna Celinska-Jakubowicz (nr ew.14024) zbadat sprawozdania finansowe.

INC

Autoryzowany doradca

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-131 Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 6
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu:
Gospodarczy KRS

Telefon: +48 618518677
Fax: +48 618518677
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl
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11. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych emitenta majacych istotny wpltyw
na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dzialalno$ci prowadzonej przez emitenta i powiazanymi Kkapitalowo lub osobowo z
emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta
lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej: nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci,
udzialu emitenta, os6b wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym
wkladzie, jak réwniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogdlnej liczbie gtos6w lub
w prawach glosu

Emitent na dzien sporzgdzenia Dokumentu wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Gaming Factory jako podmiot
stowarzyszony spotki Gaming Factory S.A.

Gaming
Factory S.A.

27,47% udziatu w
kapitale zaktadowym i

DemOI iSh gtosach na WZA Spétki.
Games S.A.

11.1. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:
a) emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

Brak jest jakichkolwiek powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzgcymi w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.

b) emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

e Gaming Factory S.A. — spdtka dominujgca w GK Gaming Factory posiada 22,65% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZA Spoétki. Dodatkowo, Pan Marcin Przymus petnigcy funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, petni w Gaming Factory S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

c) emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w
sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym Ilub zaleznym wobec Emitenta. Brak jest
jakichkolwiek powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Autoryzowanym Doradcg lub
jego wspdlnikami, a Emitentem i gtdwnymi akcjonariuszami Emitenta.

12. Czynniki ryzyka

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta
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Ryzyko zwigzane z tworzeniem portéw gry Demolish Build 3 na inne platformy oraz tworzeniem nowej
produkcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent prowadzi prace nad produkcjg gry Airport Simulator
oraz nad przygotowaniem portéw Demolish & Build 3 na konsole nowej generacji. Catos$¢ dziatan finansowana
jest wyfacznie ze srodkow wiasnych Spotki, a proces wydawniczy zostanie zrealizowany samodzielnie przez
Emitenta.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze realizowane projekty mogg napotka¢ opdznienia, wzrost kosztow lub
nieprzewidziane czynniki zewnetrzne, co moze skutkowac¢ zmiang planowanego harmonogramu lub
modyfikacja pierwotnych zatozen. Przesuniecie premiery moze negatywnie wptynaé na zainteresowanie
odbiorcow i obnizy¢ prognozowane przychody. Dodatkowo kazde opdinienie generuje wyzsze koszty
operacyjne, wynikajgce m.in. z koniecznosci utrzymania zespotu deweloperskiego, wynajmu biura oraz pokrycia
biezacych wydatkow.

Wysokie oczekiwania graczy oraz intensywne dziatania marketingowe zwiekszajg ryzyko negatywnych reakgji
na ewentualne zmiany terminu wydania gry. Proces dewelopmentu jest ztozony i wieloetapowy, co sprawia, ze
moga pojawic sie trudnosci zaréwno wynikajgce z tempa pracy zespotu, jak i czynniki niezalezne od Spotki, ktére
mogg zaktéci¢ harmonogram. Nieprzewidziane problemy mogg prowadzi¢ do opdznien, co wptynie na wyniki
finansowe i moze utrudnic realizacje strategicznych celéw. Dodatkowe wydatki zwigzane z przedtuzajacym sie
procesem produkcji lub koniecznoscig wspotpracy z zewnetrznymi podmiotami mogg zmniejszy¢ rentownos¢
projektu i ostabié zainteresowanie gra.

Mimo tych potencjalnych zagrozen Zarzad Emitenta ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia opdznien jako
niewielkie.

Ryzyko zwigzane przynaleznosciag do GK Gaming Factory jako podmiot stowarzyszony

Emitent jest podmiotem stowarzyszonym w Grupie Kapitatowej Gaming Factory. Spétka Gaming Factory jest
znaczacym akcjonariuszem Demolish Games S.A., ktéra posiada 870.685 akcji Spotki co daje 27,47% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz gtoséw na WZA. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej autonomii Spotki w
podejmowaniu decyzji strategicznych, na ktére wptyw moze mieé¢ w znaczgcym stopniu podmiot dominujacy
GK Gaming Factory. Co wiecej nie mozna wykluczy¢ wystgpienia konfliktu interesdéw pomiedzy spétkg a innymi
podmiotami w grupie, co moze prowadzi¢ do niekorzystnych decyzji biznesowych. Dodatkowo ewentualna
zmiana w strukturze wifasnosciowej GK Gaming Factory, moze wptyngé na jej strategie oraz priorytety
inwestycyjne i relacje z kluczowymi interesariuszami.

Zarzad Spotki wskazuje, iz interesy biznesowe Demolish Games S.A. jak i Gaming Factory S.A. sg tozsame w
zakresie osiggniecia sukcesu sprzedazowego tworzonych przez Emitenta gier, w zwigzku z tym ziszczenie sie
opisywanych zdarzen jest niewielkie.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Spotki

Spétka na dzier 31 grudnia 2024 roku wykazata stan srodkéw pienieznych na rachunku bankowym w kwocie
807,2 tys. PLN oraz kapitaty wtasne w wysokosci 2,8 min PLN. Emitent w 2024 roku uzyskat przychody netto ze
sprzedazy produktéw o wartosci 462,7 tys. PLN oraz osiggnat strate netto w kwocie 281,98 tys. PLN. Demolish
Games S.A. nie wykorzystuje kapitatu obcego w strukturze finansowania. Spétka nie posiada rowniez
przeterminowanych naleznosci czy zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko iz w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Spétki lub
koniunktury na rynku gier, Emitent zmuszony bedzie do pozyskania dodatkowego finansowania w celu
zapewnienia ptynnosci oraz prac zespotu deweloperskiego nad obecnie realizowanymi projektami. Emitent
posiada dostep do finansowania kapitatem wtasnym w postaci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji lub srodkow zewnetrznych tj. pozyczki od inwestoréw prywatnych lub kredyty bankowe.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz stan Srodkéw pienieznych na rachunku oraz osiggane regularne przychody ze
sprzedazy dotychczas zrealizowanych produkcji zapewniajg ciggtosé dziatalnosci Spotki w okresie najblizszych
12 miesiecy. Dodatkowo realizowana produkcja Airport Simulator oraz port gry Demolish&Build 3 na konsole
nowej generacji, zgodnie z zatozeniami Spotki zwiekszy zainteresowanie produktami Emitenta oraz wptynie
pozytywnie na osiggane przychody netto ze sprzedazy produktow oraz wynik finansowy netto.

Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem wysokich stanéw zapasow
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Emitent ujmuje koszty zwigzane z produkcjg gier w bilansowej pozycji ,pétprodukty i produkty w toku”, a
nastepnie po premierze gry w pozycji ,produkty gotowe”. Po premierze gier wartos¢ zapasow jest sukcesywnie
obnizana proporcjonalnie do realizowanych przychodéw ze sprzedazy. W przypadku niepowodzenia
sprzedazowego (niepokrycia naktadéw produkcyjnych przychodami ze sprzedazy) lub przerwania prac nad
nowymi produkcjami, moze zaistnie¢ potrzeba dokonania odpisu aktualizujgcego stan zapasdéw, co miatoby
negatywny wptyw na sume bilansowg i wynik finansowy Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent prowadzi prace nad grg , Airport Simulator” oraz portem do gry
Demolish&Build 3 na konsole nowej generacji.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Na dzien 31 grudnia 2024 roku zespot Emitenta sktadat sie z 7 osdb, ktdre na state wspdtpracujg ze Spotka i sg
bezposrednio zaangazowane w proces tworzenia gier. Dynamiczny rozwdj globalnego rynku gier wideo sprzyja
migracji specjalistow do innych firm z branzy, co rodzi ryzyko utraty kluczowych cztonkéw zespotu. Tego rodzaju
sytuacja mogfaby prowadzi¢ do ostabienia kompetencji i doswiadczenia zespotu, spadku efektywnosci pracy
oraz potencjalnych opdznien w realizacji projektéw. Odejscie nawet jednego z kluczowych pracownikéw
mogtoby znaczaco zaktécic i spowolnic¢ produkcje gier ze wzgledu na ich specjalistyczng wiedze oraz unikalne
doswiadczenie.

Zastgpienie odchodzgcych pracownikdw wigzatoby sie z koniecznoscia przeprowadzenia procesu
rekrutacyjnego i wdrozenia nowych cztonkéw zespotu, co mogtoby wydtuzy¢é harmonogram prac. Ponadto,
rosngce wynagrodzenia specjalistéw w branzy IT mogg przyczynic sie do wzrostu kosztdw zatrudnienia. Czynniki
te moga negatywnie wptyna¢ zardwno na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, jak i jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z brakiem promocji gier Emitenta przez dystrybutoréw

Emitent moze napotkaé¢ trudnosci w wyrdznieniu swojej gry na platformach dystrybucji cyfrowej, takich jak
Steam.com. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej ekspozycji oraz niewystarczajgcej promocji, co moze
przetozyc¢ sie na nizsze zainteresowanie grg, a tym samym na nizsze przychody ze sprzedazy.

Jednak wraz ze zblizajgcym sie zakoniczeniem prac nad autorskim projektem, Emitent planuje nawigzac
wspotprace z wydawcg oraz agencjg marketingowa. Wspdlne dziatania promocyjne pozwolg na dotarcie do
szerszej grupy odbiorcédw oraz poprawig widoczno$¢ tytutu na stronach internetowych dystrybutoréw, co moze
pozytywnie wptyngc¢ na jego pozycjonowanie i zainteresowanie graczy.

Ryzyko zwigzane z nielegalna dystrybucja

Postep technologiczny oraz rosngce umiejetnosci spoteczenstwa w zakresie informatyki, programowania i
cyberbezpieczeristwa mogg sprawié, ze niektére osoby podejma préby nielegalnej dystrybucji gier Spotki poza
oficjalnymi kanatami sprzedazy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze tego rodzaju dziatania, jesli nie zostang
wykryte przez Emitenta lub dystrybutoréw, wptyng na spadek wynikéw sprzedazowych. Moze to negatywnie
oddziatywac zaréwno na przysztg kondycje finansowa Spotki, jak i jej wizerunek.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarcza

Dziatalnos¢ Spotki jest Scisle powigzana z warunkami makroekonomicznymi na rynkach, na ktérych obecnie
funkcjonuje lub planuje swiadczy¢ swoje ustugi. Efektywnosé i rentownosé jej dziatalnosci zalezg m.in. od tempa
wzrostu gospodarczego w danym kraju lub wspdlnocie panstw, regulacji dotyczacych rynku gier, poziomu
konsumpcji, polityki fiskalnej i monetarnej oraz poziomu inflacji. Wszystkie te czynniki majg zaréwno
bezposredni, jak i posredni wptyw na wielkos$¢ popytu konsumentéw oraz ich wydatki na rozrywke, co przektada
sie na przychody i wyniki finansowe Spoftki.

Nieoczekiwane zmiany w gospodarce lub dtugotrwata dekoniunktura mogg pogorszy¢ sytuacje finansowg
spoteczenstwa, wptywajgc na strukture jego wydatkdw. Mogg takze oddziatywac na realizacje strategii rozwoju
przyjetej przez Spotke. Wskazane czynniki mogg negatywnie wptyngé na jej dziatalno$¢ operacyjng, kondycje
finansowaq oraz perspektywy dalszego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy
W zwigzku z tym, iz jednym ze sktadnikdw kosztowych Emitenta w 2024 roku byty wynagrodzenia stanowiace

52,4% kosztow oraz powigzane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (3,6%), Emitent narazony jest
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na ryzyko zmian legislacyjnych zwigzanych z minimalnym poziomem wynagrodzen w gospodarce (ptaca
minimalna) oraz zmian zwigzanych z opodatkowaniem umdéw o prace (podatek jednolity) w przypadku
zatrudnienia w przysztosci na takiej umowie. Spétka na dziern Dokumentu zatrudnia 1 osobe w ramach umowy
0 prace oraz 6 na podstawie umowy cywilno-prawnej. W zwigzku z tym, wprowadzenie zmian w zakresie
opodatkowania tego typu umow (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracownikédw) moze negatywnie odbic
sie na wysokosci ponoszonych kosztéw z tytutu wynagrodzen. Ponadto, istotne sg réwniez wszelkie regulacje
zwigzane z zatrudnianiem obcokrajowcéw, a ich zaostrzenie moze narazi¢ Emitenta na dodatkowe ryzyko
zwigzane z pozyskaniem pracownikéw. Zarzgd Emitenta na biezgco monitoruje zmiany legislacyjne w prawie
pracy oraz oferuje swoim pracownikom warunki zatrudnienia oparte o stawki rynkowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng na Ukrainie

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw powoduja, ze w coraz
wiekszym stopniu podmioty bedace aktywnymi uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie uzaleznione nie
tylko od czynnikdw gospodarczych, ale réwniez politycznych. Te ostatnie stajg sie trudne do oceny, a w
konsekwencji oszacowanie ich wptywu na dziatalno$¢ podmiotéw jest trudne. Konflikt zbrojny na terytorium
Ukrainy moze mie¢ znaczenie dla rynku i dziatalnosci prowadzonej przez Demolish Games S.A.

Ponadto trwajgce konflikty wojenne na Ukrainie i w Izraelu niosg za sobg dodatkowe ryzyko zwigzane z
niepokojami spotecznymi w szczegdlnosci na Bliskim Wschodzie i w Europie (w zwigzku z poparciem przez
ludnos¢ danej strony konfliktu). Sytuacja ta moze negatywnie wptyng¢ na nastroje ekonomiczne i decyzje
inwestycyjne uczestnikdéw rynku poprzez wystepowanie zwiekszonej zmiennosci aktywéw finansowych oraz
cen surowcow w tym ropy naftowej. W wyniku zaistniatych konfliktdw zbrojnych zachwiane zostaty wszystkie
sektory gospodarki.

Ryzyko walutowe

Emitent otrzymuje uzyskane przychody ze sprzedazy dotychczas stworzonych gier w walucie obce;j. Siedziba
Spotki znajduje sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w kwestiach m.in. podatkowych, czy wynagrodzen
cztonkdw zespotu rozlicza sie w walucie krajowej. Powoduje to ryzyko, w ktérym negatywne zmiany kursowe
mogg wptynac na zwiekszenie kosztow w walucie obcej, a takze na obnizenie przychodow ze sprzedazy. Ujemne
réznice kursowe mogg spowodowacé obnizenie przychoddw ze sprzedazy rozliczanych w walucie obcej, co moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju. Spotka nie
stosuje dziatan majacych na celu zabezpieczenie przed wahaniami kursow walut.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku gier

Konkurencja na globalnym rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do jednego kraju — producenci i
dystrybutorzy rywalizujg o graczy na catym Swiecie. Wiele firm dziatajgcych w branzy posiada wieksze
doswiadczenie oraz dysponuje bardziej rozbudowanymi zasobami produkcyjnymi i marketingowymi niz
Emitent. Rynek charakteryzuje sie duzg liczbg podmiotédw zajmujacych sie tworzeniem gier, ktdre korzystaja z
tych samych kanatow dystrybucji, jakie zamierza wykorzysta¢ Spodtka. Wysoka konkurencyjnosé sektora
wymusza na Emitencie nieustanne podnoszenie jakosci oferowanych produktéw, co moze wigzac sie ze
zwiekszonymi wydatkami na marketing, PR oraz poszukiwanie unikalnych tematow i nisz rynkowych, ktére
przyciggna wiekszg grupe odbiorcéw. Ciggly naptyw nowych tytutéw na rynek stwarza ryzyko, ze debiutancka
produkcja Spétki zostanie przyémiona przez konkurencyjne projekty.

Dynamiczny rozwdj globalnego rynku gier skutkuje rosngcymi oczekiwaniami konsumentéw wobec jakosci
produkcji. Coraz wieksza dbatos¢ producentéw o detale przektada sie na wyzsze wymagania graczy, ktérzy
poszukujg innowacyjnych i dopracowanych tytutow. Istnieje ryzyko, ze nowe gry Emitenta nie sprostajg tym
oczekiwaniom lub okaza sie mniej zaawansowane technologicznie niz produkty konkurencji. Jesli takie ryzyko
sie zmaterializuje, Spdtka moze nie osiggngé zaktadanych wynikéw sprzedazowych i finansowych. Moze to
rowniez negatywnie wptyngé na jej wizerunek oraz sposéb, w jaki jest postrzegana przez konsumentéw i
potencjalnych inwestorow.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy
Dziatalnos¢ Emitenta skupia sie na branzy silnie powigzanej z postepem technologicznym oraz innowacjami w

obszarze informatyki. Rynek gier wideo, jako czes¢ sektora nowych technologii, rozwija sie w szybkim tempie,

Strona | 37



g games Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

co wymaga od Spoftki statego sledzenia pojawiajgcych sie platform i trendéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze Spétka nie nadazy za dynamicznymi zmianami technologicznymi, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na jej
dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotow konkurencyjnych w stosunku do Emitenta moga
przyczyni¢ sie do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, co w efekcie doprowadzi do ostabienia
pozycji Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mieé¢ negatywny wptyw na jej
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe.

12.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztattowanie sie przysztego kursu akgji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko dotyczace potencjalnego wptywu wprowadzenia akcji objetych wnioskiem na potencjalng podaz akcji
i kurs Emitenta.

Akcje serii D objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A. byly obejmowane z dyskontem wzgledem ceny
rynkowej akcji Emitenta dopuszczonych do obrotu. Akcje serii D w liczbie 870.000 sztuk stanowig 27,44% sumy
akcji wszystkich serii Emitenta i byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 0,50 PLN za kazdg akcje o wartosci
nominalnej 0,10 PLN. Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na akcje serii A, B, Ci D z czego akcje serii A, Bi Cs3
przedmiotem obrotu w ASO NewConnect. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z podazg akgcji
obejmowanych po cenie nizszej niz aktualna cena rynkowa, stanowigcych 27,44% wszystkich akgji.
Wprowadzenie do obrotu akcji serii D moze mie¢ negatywny wptyw na cene rynkowg akcji Emitenta oraz
ksztattowanie sie kursu akcji Demolish Games S.A. w przysztosci.

Ryzyko braku wyptaty dywidendy

Zgodnie z artykutem 347 § 1 oraz 2 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Ponadto zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kodeks Spdtek
Handlowych w art. 348 § 1 stanowi réwniez, ze kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowe lub
rezerwowe. Co istotne dzien dywidendy w spétce publicznej i spétce niebedacej spdtkg publiczng, ktdrej akcje
sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie (art. 348 § 3
KSH).

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie wyptacat dywidendy.
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Dnia 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 7 zaprotokotowang aktem
notarialnym Rep. A nr 1441/2024, postanowito pokry¢ strate z roku 2023 w kwocie 316.244,41 PLN z zyskow
lat przysztych.

Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

Ryzyko zwigzane ze znaczacymi akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w strukturze akcjonariatu mozna wyrdzni¢ 3 gtownych
akcjonariuszy Spétki posiadajgcych tacznie 1.412.768 akcji i 44,57% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W grupie istotnych akcjonariuszy znajduje sie:

Ip. Imie i nazwisko akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
(w szt.) zaktadowym
Gaming Factory S.A. 870.685 27,47% 27,47%
Jakub Trzebinski 316.683 9,99% 9,99%
Aleksy Uchariski 225.400 7,11% 7,11%
Razem 1.412.768 44,57% 44,57%

Zrédto: Emitent

Akcjonariusze ci osiaggneli facznie 44,57% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co
oznacza, ze pozostali akcjonariusze bedg mieli ograniczony wptyw na decyzje podejmowane przez Emitenta.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnych akcjonariuszy beda rozbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu ogranicza realny wptyw akcjonariuszy
mniejszosciowych na wynik i tres¢ uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na
strukture i zarzadzanie Spdétka. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwni akcjonariusze podejma
decyzje o zmianie strategii Spotki, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spoétki, ktéra nie bedzie zgodna z
oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje rowniez ryzyko, iz Emitent bedzie zawierat transakcje
z akcjonariuszami dominujacymi. Transakcje te (o ile nastgpig) bedg zawierane na zasadach rynkowych.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami warto$ciowymi

Cena rynkowa akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez szereg czynnikow,
z ktérych wiekszos¢ jest poza kontrolg Spdtki i nie sg one jednoznacznie zwigzane z dziatalnoscig i
perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikéw tych naleza: ogdlne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i
trendy w sektorze rynku funeralnego w Polsce i na innych rynkach europejskich, zmiany w kwartalnych
wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w
regulacjach moggce mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji
wydanych przez analitykow papierow wartosciowych w odniesieniu do Spétki lub akcji, ogtoszenie przez Spotke
lub jej konkurentéw informacji na temat nowych planowanych projektow inwestycyjnych, transakcje nabycia,
transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotow dokonujgcych sprzedazy krotkiej oraz zmiana
ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy podlega znacznym
fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z
dziatalnosci danych spoétek. Takie ogdlne czynniki rynkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na kurs akgcji,
niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:

e nawniosek emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
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emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢d
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e nawniosek emitenta akcji —w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:
o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
o w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania,
o jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym
do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okresSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
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ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku
od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korica okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien byé przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy
z Autoryzowanym Doradcg, do ktdérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w
zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosSciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgca zagdanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej.

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
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obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b
lubw § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszfosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3,
postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszernn okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wifasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR —2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotébw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktdrej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepisdow Rozporzgdzenia MAR.
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Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkow informacyjnych wynikajgcych
z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo —
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo — zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 17 ust. 1i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartoSciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakazac podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pienieing
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepiséw
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.
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Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosici. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktéorym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub
wygasniecia whasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentow finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyze;j.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane s3 w systemie notowan cigglych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do

wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile
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Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentédw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

13. Historia emitenta

Emitent jako podmiot notowany na rynku NewConnect prowadzi podstawowa dziatalnos¢ w branzy gier
komputerowych, w szczegdlnosci z gatunku gier symulacyjnych.

Zawigzanie spotki Demolish Games S.A. i jej rejestracja w KRS pod numerem
0000851132.

2020 rok Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, w drodze emisji akcji serii B.

Zakup IP gier Demolish & Build 2018, 2018 oraz 3 od Ultimate Games S.A.

Premiera gry Car Demolition Clicker na PC oraz konsole.
Rozpoczecie prac na grg Demolish & Build 3

2021 rok Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.

Premiera gier Demolish & Build 2018 oraz VR.
2022 rok Premiera wersji demonstracyjnej gry Demolish & Build 3 na platformie Steam.
Premiera portu gry Demolish & Build 2017 na platformie Nintendo Switch.

2023 rok . . . o . . .
023 ro Premiera nowej wersji demonstracyjnej gry Demolish & Build 3 na platformie
Steam.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii D.
2024 rok Zawarcie umowy wspotpracy dot. gry ,,Builder Simulator 2” z Frozen Way S.A.
Premiera gry ,,Demolish & Build 3” na PC.
Prace produkcyjne nad grg Airport Simulator, ktérej premiera na PC planowana jest
2025 rok na 2025 rok oraz nad portem gry Demolish&Build 3 w wersji na konsole.

Zakonczenie wspotpracy z Frozen Way S.A.

Zrédto: Emitent
14. Opis dziatalno$ci emitenta
14.1. Charakterystyka dziatalnosci

Demolish Games S.A. zostata zawigzana w dniu 6 lipca 2020 r. na podstawie aktu notarialnego rep. A nr
2072/2020 sporzgdzonego przed Jadwigg Zacharzewska, notariuszem w Warszawie, prowadzgcym Kancelarie
Notarialng na zasadach spétki cywilnej z notariuszem Anna Nizyriska, w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej
numer 18, w jej kancelarii. Demolish Games S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22
lipca 2020 r. przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000851132.

Strona | 45



g9 demolish

games Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

Spétka Demolish Games S.A. zostata zatozona 6 lipca 2020 roku. Celem jej dziatalnosci jest produkcja gier
komputerowych, w szczegdlnosci z gatunku gier symulacyjnych oraz finansowanie i wydawanie gier tworzonych
przez zespoty zewnetrzne na wewnetrznym lub zewnetrznym IP. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
gtéwnym zasobem Spotki jest seria gier ,,Demolish & Build”, w ktérej gracz wciela sie w role wtasciciela firmy
budowlanej skupiajgcej sie na wyburzaniu budynkow.

Portfolio Spoétki obejmuje nastepujace tytuty:
e Demolish&Build 2017 — premiera 18.10.2016 r. — PC i konsole
e Demolish&Build 2018 — premiera 8.03.2018 r. — PC i konsole
e Car Demolition Clicker — premiera 5.07.2018 r. — PC i konsole
e Demolish&Build 3 — premiera 11.09.2024 r. — PC

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spodtka uzyskata z powyzszych tytutéw tacznie 1,074 min PLN przychoddw ze
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy najnowszej gry Spotki tj. Demolish&Build 3 na dzien Dokumentu wyniosty
60.000 USD.

Zrédto: Steam.com

Na dziern Dokumentu Emitent prowadzi prace nad nowym tytutem Airport Simulator w wersji na PC. Premiera
gry planowana jest na 2025 rok. Obecnie gra przechodzi faze testéw, ktéra przeprowadza podmiot dominujgcy
grupy kapitatowej tj. Gaming Factory S.A. Premiera gry w 2025 roku zalezna jest od jej odbioru i ewentualnych
poprawek zgtoszonych przez Gaming Factory S.A. Spétka finansuje opisywang produkcje ze sSrodkéw wtasnych
oraz samodzielnie przeprowadzi proces wydawniczy. Dodatkowo, zespot Spoétki realizuje port gry
Demolish&Build 3 na konsole nowej generacji. W 2025 roku Spétka rozpoczeta prace koncepcyjne nad nowa
produkcjg wtasng, jednakze ze wzgledu na poczatkowg faze rozwoju projektu, Spdtka nie ujawnia jego
szczegbtow.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka zatrudniata 7 oséb, w tym 1 na podstawie umowy o prace oraz 6 na
podstawie umdéw cywilno-prawnych. Jednakze Emitent nie wyklucza zwiekszenia stanu osobowego zespotu
deweloperskiego w zaleznosci od sytuacji finansowej jak i zapotrzebowania produkcyjnego.

W 2024 roku Demolish Games S.A. osiggnat przychody netto ze sprzedazy produktéw o wartosci 462,72 tys.

PLN oraz strate netto w kwocie 281,98 tys. PLN. Stan srodkow pienieznych na 31 grudnia 2024 roku wynosit
807,2 tys. PLN, w tym 83 tys. USD.
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Dnia 27 marca 2024 roku na podstawie raportu biezgcego 6/2025 Spétka poinformowata o zakoriczeniu
wspotpracy ze spdtkg Frozen Way S.A. w zakresie opracowania gry ,Builder Simulator 2”. Na podstawie
dotychczasowych, zrealizowanych prac Emitent uzyskat tagczny przychéd w wysokosci 157,5 tys. PLN.

Od 4 kw. 2024 roku Spoétka jest podmiotem stowarzyszonym w GK Gaming Factory. Dnia 3 lutego 2025 roku
Emitent oraz Gaming Factory S.A. zawarty umowe o wspoétpracy w przedmiocie Swiadczenia przez Spotke ustug
testowania prototypowej wersji gry Grupy za wynagrodzeniem miesiecznym do 30 kwietnia 2025 roku.

14.2. Opis rynku dzialalno$ci

Swiatowy rynek gier nadal rozwija sie w dynamicznym tempie. Postep technologiczny, rosnaca liczba
specjalistow IT oraz coraz wieksze zainteresowanie grami wsrdd oséb w rdéznym wieku sprzyjajg
systematycznemu wzrostowi sprzedazy i przychoddw firm z branzy gamingowej. Sektor ten charakteryzuje sie
jednak duzg zmiennoscig, wynikajgcg zaréwno z czynnikdéw wewnetrznych, takich jak rozwdj technologii VR/AR
czy premiery nowych konsol, jak i zewnetrznych, w tym sytuacji geopolityczne;j.

Zgodnie z raportem Newzoo ,The Global Games Market Report 2024” liczba graczy na $wiecie w 2024 roku
osiggnie okoto 3,42 miliarda. Prognozy wskazujg, ze do 2027 roku liczba ta wzrosnie do 3,76 miliarda, co
oznacza srednioroczny wzrost na poziomie okoto 3%.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2024”

Szacowana struktura geograficzna konsumentow branzy gier przedstawia sie nastepujgco:

7%

= Azja i Oceania

Bliski Wschod i Afryka
= Europa

Ameryka tacinska

Ameryka Pétnocna

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,,Global Games Market Report 2024”

Wedtug autordéw raportu, globalny rynek gier w 2024 roku osiggnie przychody na poziomie okoto 187,7 miliarda
USD, co oznacza wzrost o 2,1% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Najwiekszy udziat w tym sektorze
przypadnie grom mobilnym, ktére wygenerujg blisko 92,6 miliarda USD, stanowiac okoto 49% catkowitych
przychoddw branzy.
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Pomimo sygnatéw wskazujgcych na spowolnienie gospodarcze, analitycy przewiduja, ze wydatki konsumentéw
na gry oraz sprzet pozostang na stabilnym poziomie, gtdéwnie ze wzgledu na silne przywigzanie uzytkownikéw
do cyfrowej rozrywki. Niemniej jednak, osoby o mniejszych dochodach mogg ograniczy¢ wydatki w tej kategorii.
Kluczowymi czynnikami wptywajagcymi na takie decyzje sg wysoka inflacja, ktéra zmniejsza dochdd
rozporzadzalny gospodarstw domowych, oraz rosnace stopy procentowe w wielu krajach, co zwieksza koszty
kredytéw konsumenckich.

Prognozy wskazujg na dalszy wzrost przychodow sektora gier, ktéry napedzany jest dynamicznym rozwojem
branzy. W latach 2022—-2027 srednioroczna stopa wzrostu przychodéw ma wynosi¢ okoto 3,1%.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2024”
15. Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% na walnym zgromadzeniu

Wedtug wiedzy Spoétki struktura akcjonariatu Emitenta, wedtug stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, przedstawia sie nastepujgco:

1. Gaming Factory S.A. 870.685 27,47% 27,47%
2. Jakub Trzebinski 316.683 9,99% 9,99%
3. Aleksy Uchanski 225.400 7,11% 7,11%
5. Pozostali 1.757.232 55,43% 55,43%

Zrédto: Emitent
16. Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 317.000,00 zt (trzysta siedemnascie tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

e 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja;

e  250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda akcja;

e 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja;

e 870.000 (osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda akcja;

17. Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: https://demolish-games.com/ir/lad-
korporacyjny/ oraz w siedzibie Emitenta. Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane s3

Strona | 48



g games Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

do publicznej wiadomosci w drodze raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku
NewConnect www.newconnect.pl i na stronie Emitenta https://demolish-games.com/ir/raporty-gieldowe/.
W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.

18. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Emitent wykazat stan srodkow pienieznych w kwocie 807,2 tys. PLN. Dodatkowo
Spétka uzyskuje regularne przychody ze sprzedazy netto, ktére w 2024 roku wyniosty 462,7 tys. PLN. W zwigzku
z trwajgcymi pracami nad nowym tytutem oraz portem gry Demolish&Build 3 na konsole (planowana premiera
w 2025 roku), ktérych sprzedaz zwiekszy dochodowos¢ dziatalnosci Demolish Games S.A. w przysztosci, Emitent
wskazuje iz posiada zabezpieczenie finansowe na okres 12 miesiecy.

19. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartos$ci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.
Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie emitowat warrantéw subskrypcyjnych.

20. Wskazanie liczby akcji i wartos$ci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réowniez liczby akgcji i
warto$ci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w
tym trybie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Statut Spoétki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Wskazane w Statucie Spotki w par. 8a upowaznienie wygasto dnia 1 paZdziernika 2023 roku.

21. Wskazanie miejsca udostepniania ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych
instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te
instrumenty finansowe oraz okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych
zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzgdzone w zwigzku z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na

NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
dostepne na stronie:
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Emitenta: https://demolish-games.com/ir/dokument-informacyjny/
Organizatora alternatywnego systemu obrotu:  www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sg w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informacji) na stronach Rynku
NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta https://demolish-games.com/ir/raporty-
gieldowe/.

22. Zalaczniki

22.1. Statut Emitenta

W~STATUT SPOLKI AKCY.INEJ

Zalozyciele Spolki

Zatokycielami Spotki sa:

- Ultimate Games Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie pod adresem: 00-683
Warszawa, ulica Marszatkowska numer 87 lokal 102, posiadajaca REGON 363587998

1 NIP 5311693692, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000676117,

- Grzegorz Arkadiusz Czarnecki,

- GSB Consulting spilka z ograniczona odpowiedzialnosdcia z siedziby w Warszawie
pod adresem: 00-683 Warszawa, ulica Marszatkowska numer 87 lokal 102, posiadajaca
REGON 385644615 1 NIP 7010973742, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000831195.----------

Firma

§1
. Firma Spotki brzmi: Demolish Games Spotka Akeyjna.

2. Spotka moze uzywac skrotu: Demolish Games 5.A. -

3. Spotka moZe uzywac firmy rowniez facznie z wyrozniajacym ja znakiem graficznym.--
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Siedziba
§2
Siedziba Spolki jest Warszawa.

Obszar i zakres dzialania
§3
1. Spdlka moze dzialaé na obszarze Rzeczypospolite) Polskiej oraz poza jej granicami.—-
2. Spolka moze tworzye oddzialy, filie 1 zaklady w kraju 1 za granica, preystgpowac do
innych spolek, spoldzielni oraz organizacji gospodarczych, a takie nabywac 1 zbywac
akcje 1 udzialy w innych spotkach.

Czas trwania Spolki
g4

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Przedmiot dzialalnosci Spolki

§5
l.  Przedmiot dzialalnosci Spolki obejmuje:

1y PED 58.21.7 Dzialalnose wydawnicza w zakresie gier komputerowych,------------
2}y PED 62.01.Z Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,
3) PED 58.13.7Z Wydawanie gazet,
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism 1 pozostalych periodykow,
5) PED [8.11.Z Drukowanie gazet,
6) PEKD 58.19.Z Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza,

7y PED 18.13.Z Dzialalnosé ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do druku, ----
8) PED [8.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikdw informaci,
9) PED 32.40.Z Produkcja gier 1 zabawel,
10) PKD  46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerow, wurzadzen peryferyjnych

1 Oprogramowania,

11y PKD 474172 Sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych
1 oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD  47.65.Z Sprzeda detalicena gier 1 zabawek  prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,
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13) PED 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowe)

lub Internet,
14) PKD 58.29.7 Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,--

15) PED 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)

1 podobna dzialalnosé,
16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,
17y PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (Internet),

18) PKD 73.12.D Poérednictwo w sprzedazy migjsca na cele reklamowe w pozostatych

mediach,

19) PKD 77.40.Z Dgzierrzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow,

z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim,

20y PED 47.99.7Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa,

straganami i targowiskami,

21y PED 59.12.Z Dzialalnosé postprodukeyjna zwiazana z filmami, nagraniami wideo

1 programami telewizyjnymi,

22) PED 63.12.Z Dzialalnos¢ portali internetowych.
Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalnosci gospodarcze] w zakresie ustalonego wyzej
przedmiotu dzialalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wlasciwego

organu panstwa, prowadzenie takiej dzialalnoici moZe nastapic po uzyskaniu

zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapital zakladowy
g6
. Kapital zakladowy Spolki wynosi 317 000,00 2l (trzysta siedemnascie tysiecy zlotych
00/100), 1 dzieli sig na 3 170 000,00 2l (trzy miliony sto siedemdziesiat tysigey tysigey)

akcji o wartosei nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda, w tym:

a. 2000 000 {(dwa miliony) akeji zwyklych na okaziciela serii A;
b. 250 000 {dwiesicie pigtdziesiat tysigey) akej zwykhych na okaziciela serii B; --—--
c. 30 000 (pigcdziesigt tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii C;--emmmeememmemmmmaen
d. 870 000 {osiemset siedemdziesigt tysigcy) akeji zwvklych na okaziciela serii D.---
. Przed zarejestrowaniem Spolki, kapital zakladowy zostal pokryty 1 oplacony w calosei,

zas akcje serii B, C 1 D zostaly pokryte i oplacone w calosei przed zarejestrowaniem

3
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podwyzszenia kapitalu zakladowego.

Akcje
87
1. Akcje Spolki sg akcjami zwyklymi na okaziciela 1 nie podlegaja zamianie na akcje

imienne.

2. Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Podwyiszanie i obniZenie kapitalu zakladowego

88
1. Kapital zakladowy moze by podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaly Walnego

Zeromadzenia.
2. Podwyiszenie kapitalu zakladowego moze nastgpic w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela albo podwyiszenia wartosci nominalnej dotychezasowych akgji
Kapital zakladowy moze byé podwyZzszony rdwniez przez przeniesienie do niego

z kapitalu zapasowego lub funduszu rezerwowego Srodkdéw okreslonych uchwala

Walnego Zgromadzenia.
3. W przypadku emisji dalszych akeji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejna

literg alfabetu.

4. Kapital zakladowy moZe by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akeji

lub przez umorzenie czesci akcji.

5. Spolka moZe emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.--—--=---==-=-==—---
§ 8a

l. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyZszen kapitalu

zakladowego Spolki, o kwote lacznie nie wicksza niz 13.800,00 2! (slownie: trzynascie

tysigcy osiemset zlotych), poprzez emisje nie wigcej niz 138.000 (sto treydziesci osiem

tysigey) akeji 2wyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigé groszy)

kazda akcja (. Kapital Docelowy™), na nastgpujacych zasadach:
a. upowarnienie okreslone w ninigjszym ustepie wygasa z uphywem 3 (trzech) lat od
dnia wpisania do rejestru preedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu Spolki, dokonang) uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia | pazdziernika 2020 roku w sprawie zmiany Statutu Spolki
polegajace] na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w

ramach kapitalu docelowego z moZliwoscia wylaczenia w calodei lub w czesel

a
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prawa poboru dotychezasowych akejonariuszy;

b. akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian

za wklady pienicine;
c. podwyzszenie kapitalu zakladowego nie moZe nasigpi¢ ze srodkow wlasnych
Spotki;
d. za uprzednia zgoda Rady Nadzorcze)] wyrazona w formie uchwaly, prawo poboru

dotychezasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad
w ramach Kapitalu Docelowego moie zostac wylaczone w calosci lub w czesei:---
akcje wydawane przez Zarzad w ramach Kapitalu Docelowego nie moga byé
akcjami uprzywilejowanymi, a tak¥e nie moga by¢ z nimi zwiazane uprawnienia

osobiste dla ich posiadaczy,

emisja akeji w ramach Kapitalu Docelowego moze nastapi¢ wylacznie na potrzeby
programu motywacvjnego dla Czlonkéw Zarzadu (,,0soby Uprawnione™) Spolki
(..Program Motywacyjny”™), przy czym:

1.  upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do przyjecia w drodze Regulaminu Programu

Motywacyjnego (. Regulamin™), okreslajacego szezegdlowe warunki 1 zasady
realizacji Programu Motywacyjnego, w tym szezegdlowy tryb zawierania
uméw  objecia akeji przez Osoby Uprawnione. Regulamin moze w
szezegolnosel regulowad kwestie zwiazane z okresowym zakazem sprzedazy
(Jock up™) dotyczacym akeji nabywanvyeh przez Osoby Uprawnione w
ramach Programu Motywacyjnego;

1. cena emisyjna akcji bedzie wynosita 0,10 zb (dziesigé groszy) 1 zostanie
ustalona w uchwale Zarzadu o podwyiszenin kapitalu zakladowego w
ramach Kapitalu Docelowego, o ktdre] mowa w ust. 2, w ramach niniejszego

upowaznienia,

ui.  Zarzad przekaze Radzie Nadzorcze) do akeeptaci projekt uchwaly Zarzadu,
o ktore] mowa w ust. 2, wraz ze wskazaniem liczby akeji, ktore zgodnie z
Regulaminem powinny zostaé przydzielone poszezegolnym Osobom

Uprawnionym,

iv. Rada Nadzorcza, biorac pod uwage powyisze postanowienia, oraz
przekazany przez Zarzad projekt Uchwaly Zarzadu, o ktore) mowa w ust. 2,
w drodze odrgbnej uchwaly ustali liczbe akcji przydzielanych do
zaoferowania Osobom Uprawnionym. Uchwala Rady Nadzorczej, ktorej

mowa w zdaniu poprzedzajgeym, zZostanie podjeta nie poZnie) niz w terminie

5
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30 (trzydziesci dni) dni od dnia otrzymania przez Rade Nadzoreza projekiu
uchwaly, o ktdrej mowa w pkt. iii powyzej,

Osoby Uprawnione zostana zwigzane ze Spolka umowami precyzujacymi

zasady objecia akeji wydanych w ramach programu motywacyjnego dla Oséb

Uprawnionych,

2. Uchwala Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w

niniejszym paragrafie zasigpuje uchwale Walnego Zgromadzenia w  sprawie

podwy#szenia kapitalu zakladowego Spolki.

3. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien niniejszej uchwaly (w szezegdlnosci

dotyczacych  wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej na dokonanie

poszezegolnych czynnoscl) Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych

z podwyiszeniem kapitalu =zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego,

w szezegOlnosel Zarzad jest umocowany do:
a.

b.

okreslenia trybu emisji oraz termindw wplat na akcje;
Zawierania umow o subemisje inwestyceyjng lub subemisje ushugowsg lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji, jak rowniez zawierania umow,
na mocy ktorych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej beda wystawiane

kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z zastrzeZeniem postanowien ogdlnie

obowiazujacych przepisdow prawa;
podejmowania uchwal dokonywania wszelkich czynnosei faktyeznych
1 prawnych, zwiazanych z emisja akeji w ramach Kapitalu Docelowego;-—-----—---
zlozenia akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu Docelowego do depozytu
prowadzonego przez uprawniony do tego podmiot (firme inwestycyina), jesli
zajdzie taka potrzeba.

podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie emisji akcji w drodze

subskrypeji  prywatne) lub w  drodze oferty publicznej 1 ubiegania sig
o wprowadzenie akeji do obrotu w alternatywnym systemie obrom na rynku
NewConnect lub dopuszezenie akeji do obrotu na rynku regulowanym GPW,
Z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujacych przepisow prawa;---—---—-
zmiany statutu w zakresie zwiazanym z podwyzszeniem kapitalu zakladowego

Spolki w ramach Kapitalu Docelowego 1 ustalenia tekstu jednolitego

obejmujacego te zmiany.

Umorzenie akcji

Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.
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g9
Akcje moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spolke

(umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesicie] niz

raz w roku obrotowym.
Z wnoskiem o umorzenie swoich akcji moze wystapic do Zarzadu akcjonariusz.

W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku obrad najblizszego Walnego

Zezromadzenia podjecie uchwaly o umorzeniu akeji.
Umorzenie akeji nastepuje na warunkach ustalonyeh uchwala Walnego Zgromadzenia,
ktéra powinna okresladé w szezegdlnosci podstawe prawna umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia preyshugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akeji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitalu zakladowego,---—--
Umorzenie akeji nastgpuje z chwila obniZzenia kapitalu zakladowego Spolki.—--—-—--—--
Organy Spolki
§ 10

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§11
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

(wykreslony).
Walne Zgromadzenia, zwyczajne 1 nadzwyczajne, odbywaja sie¢ w siedzibie Spolki lub
W innym miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub ogloszeniu lub, w czasie gdy Spolka

jest spotka publiczna, w siedzibie spolki prowadzace) gielde.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwlocznego postanowienia, z wlasne] inicjatywy, na zadanie
Radyv Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej  1/20
(jedna dwudziesta) czesd kapitalu zakladowego. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwolania Zwyczajnego

Walnego Zogromadzenia uprawniona jest Rada Madzorcza.

W czasie gdy Spolka bedzie miala status spolki publicznej Walne Zgromadzenie

zwoluje sig przez ogloszenie zamieszezone na stronie internetowe) spolki oraz w sposdb

7
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wlasciwy dla spélek publicznych, ktore powinno byé dokonane najpdiniej na 26

(dwadziescia szesé) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§12
Kaidy z akcjonariuszy moze uczesiniczye w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub

przez pelnomocnika.
Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba Zze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapital
zakladowy, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu  co  do  odbycia
Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszezegolnych spraw na porzadku
obrad.

Rada Nadzorcza, jak rdwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitalu zakladowego moga Zgda¢ uwmieszezenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé Zgloszone Zarzadowi nie poinie] niz na 14 (cztermascie), a w
przypadku, gdy Spolka stanie sie spoltka publiczna, nie pdZniej miz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierad
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczace] proponowanego punktu porzadku obrad.

Zadanie moze zostaé zloZzone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni,
a w czasie, gdy Spolka bedzie miala charakter spolki publiczne), nie pd#nie) niz na
I8 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosic
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy lub Rady
Madzoreze). Ogloszenie nastepuje w sposob  wlasciwy dla zwolania Walnego

Zgromadzenia.

Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spoélek handlowyeh uchwaly
Walnego Zgromadzenia wymagaja:

I} rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spolki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) podzial zysku netto lub pokrycie straty netto, wysokosci odpiséw na kapital
zapasowy 1 inne fundusze, okreSlenie daty ustalenia prawa do dywidendy,

wysokoscl dywidendy 1 terminie wyplaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium czlonkom organdw Spolki z wykonania przez nich

obowigzkow,
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4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszezen o naprawienie szkody,
wyrzadzone] prey zawigzywaniu Spoltki, sprawowaniu zarzadu albo nadzor,-------

5) zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowane] czegsci oraz

ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) rozwiazanie Spolki 1 wyznaczanie likwidatora,
7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pilerwszenstwa oraz warrantow
subskrypeyjnych wskazanych w art. 453 §2 Kodeksu spélek handlowych,-—---—---
8) nabycie akcji wlasnyeh Spolki w przypadku okreslonym woart. 362 §1 pkt 2
Kodeksu spolek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku
okreslonym w art. 361 §1 pkt 8 Kodeksu spolek handlowych;

9) zmiana Statutu Spolki, w tym podejmowanie uchwal o podwy#szeniu i obniZzeniu

kapitalu zakladowego,

10) zawarcie umowy o zarzgdzanie spolka zaleing,

11) powolywanie 1 odwolywanie czlonkow Zarzagdu, w tym Prezesa Zarzadu,

Wiceprezesa;

12) ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Zarzadu,
13) powolywanie 1  odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorcze), w tym

Przewodniczacego,

14) ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Rady MNadzorcze), w tyvm czlonkow

Komitetow powolanych w ramach Rady Nadzorcze,

15) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

16) podeymowanie uchwal o umorzeniu akeji,

17) okreslenie dnia, wedhug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do

dywidendy za dany rok obrotowy (dnia dywidendy),
18) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego

Statutu oraz rogstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzad | Rade

Madzorcza.
6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wickszoscig glosow,
o ile obowigrujgce przepisy lub postanowienia niniejszego Statut nie stawiaja

surowszych warunkow powzigcia uchwal.

Mabycie 1 zbycie nieruchomosci, uZzvikowania wieczystego albo udzialu
w nieruchomosel czy uzytkowaniu wieczystym albo ich obeiaZenia, w szezegdlnosci
ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, ---—----

Do powzigcia uchwal o istotne] zmianie przedmiotu dzialalnosei Spolki oraz

9
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o polaczeniu Spolki wymagana jest wickszos¢ 2/3 (dwie trzecie) glosow. Istotna zmiana
przedmiotu dzialalnosci Spolki moze nastapic bez wykupu akcji, jefeli uchwala
Walnego Zgromadzenia dotyczgea te) zmiany powzigta zostanie wigkszoscig

2/3 (dwie trzecie) glosdéw w obecnosel osob reprezentwjacych co najmnie) polowe

kapitalu zakladowego.
9. Jezeli przepisy Kodeksu spdlek handlowych lub Statutu nie stanowia inaczej,

Walne Zgromadzenie jest wazne 1 moze podejmowad uchwaly bez wzgledu na liczbe

reprezentowanych na nim akeji.
10. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledng wickszoscia glosow

(). stosunkiem glosdow ..za" do ,przeciw™), chyba Ze inne postanowienia Statutu lub

Kodeksu spolek handlowych stanowia inacze).
11. Glosowanie na Walnvm Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkow organow  Spolki  lub
likwidatordw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnoscl, w sprawach osobowych 1 na

wniosek przynajmnie] jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na

Walnym Zgromadzeniu.
12, Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie odwolania Zarzadu lub czlonka Zarzadu
lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub czesci czlonkdéw Zarzadu, przed
uplywem kadencji, wymaga kwalifikowane)] wigkszosci 2/3 (dwie trzecie) glosow
oddanych.

§13
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzoreze), a w przypadku jego
nieobecnosei — jeden obecnych Czlonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosel
Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie wérdd uprawnionych do

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia.
2. Szczegolowe zasady prowadzenia obrad 1 podejmowania uchwal przez
Walne Zgromadzenie moie okreslac Regulamin Walnego Zgromadzenia.---—---—--=-----
3. Regulamin Walnego Zgromadzenia mode byé zmieniony w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodza

W #ycle najwezesnie] poczawszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia.-----—--------—--

Rada Nadzorcza

10
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§14
1. Rada Nadrorcza wykonuje staly nadzor nad dzialalnoscig Spolki we wszystkich

paleziach jej przedsicbiorstwa.
2. Rada Nadzorcza sklada sig od 5 (pigeiu) do 7 (siedmiu) czlonkow.
3. Czlonkéw Rady Nadzoreze) powohye 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.---—-----—--—-- -

4. Wspilna kadencja czlonkéw Rady Madzorcze] trwa 5 (piec) lat. Kazdy czlonek
Rady Nadzorcze) moze byé ponownie wybrany do pelnienia tej funkeji. Mandat czlonka
Rady NMNadzorcze] wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkeji Czlonka Rady Madzorczej.

5. Jezeli wygasnie mandat crlonka Rady WNadzorczej powolanego przez Walne

Zgromadzenie z powodu jego smierci albo wobec zloZenia rezvenacji przez czlonka
Rady Nadzorczej albo z powodu odwolania go ze skladu Rady Nadzoreze), pozostali
czlonkowie Rady Nadzorcze] moga w drodze kooptac)i powolad nowego czlonka Rady
MNadzorczej, przy czym wybor czlonka w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie. Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne
Zgromadzenie nie uchybia czynnosciom podjetym przez Rade MNadzorczg z udzialem
Czlonka wybranego w trybie okreslonym w niniejszym ustepie W przypadku
zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie mandat tak powolanego czlonka
Rady WNadzorczej wygasa najpdZniej rownoczesnie z wygasnigeiem mandatow
pozostalych czlonkdow Rady Nadzorczej tej kadencji. W sklad Rady Madzorcze nie
moze wchodzi¢ wiece] m2 jeden czlonek powolany na powyiszych zasadach.--—-----—---
6. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, wyblerany przez Walne Zgromadzenie,

przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorezej 1 kieruje jej pracami.
7. Posiedzenia Rady Madzorcze) odbywaja sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz

trzy razy w roku obrotowym.
8. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwal, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmnie] polowa jej czlonkow, a wszyscy jej czlonkowie zostali
zaproszeni. Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadajg bezwzgledna wigkszoscia glosow, w
obecnosici co najmniej polowy jej czlonkow, chyba Ze przepisy prawa lub niniejszy
Statut przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwal. Jezeli glosowanie
pozostaje nierozstrzygnigte, decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzoreze).-—--- -
Ba. W przypadku braku powolania lub nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
kompetencje Przewodniczacego moze wykonywac kazdy czlonek Rady Nadzorczej.----

11
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Posiedzenia zwolywane sa przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze), a w jego
nicobecnosci lub braku, przez innego czlonka Rady Madzorczej. Posiedzenia Rady
Madzorcze) zwolywane sg z wlasne) inicjatywy Przewodniczacego lub, w przypadku
braku Przewodniczacego, innego czlonka Rady Madzorcze) badz w terminie dwoch
tvgodni od dnia otrzymania wniosku Zarzgdu lub czlonka Rady Nadzorcze). Wniosek,
o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien zosta¢ zloZony na pismie z
podaniem proponowanego porzadku obrad. W posiedzeniu Rady Nadzorczej celonek
moze uczestniczyé rowniei przy  wykorzystanin  Srodkdéw  bezpodredniego
porozumiewania si¢ na odleglosé. Czlonkowie Rady MNadzorcze] moga bra¢ udzial
w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swéj glos na piSmie za podrednictwem innego
Crzlonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu  srodkdw  bezpodredniego
porozumiewania si¢ na odleglose. Oddanie glosu na pidmie za posrednictwem innego

czlonka Rady Nadzorcze) nie moze dotyezye spraw wprowadzonych do porzadku obrad

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Porzadek obrad ustala czlonek Rady Nadzorcze] uprawniony do zwolania posiedzenia
Rady Nadzorczej. W przypadku zwolania Rady MNadzorcze] na wniosek Zarzadu lub
czlonka Rady MNadzorcze] porzadek obrad powinien uwzgledniaé sprawy wskazane
przez wnioskodaweg, W sprawach nicobjetych porzadkiem obrad Rada MNadzorcza
uchwaly podjaé nie moze, chyba ze wszyscy jej czlonkowie sa obecni | wyrazaja zgode

na powzi¢cie uchwaly.
Rada Wadzorcza moze podjac uchwale takZze bez formalnego zwolania, jezeli obecni sg
wszyscy jej czlonkowie 1 wyraZzajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszezegolnyeh spraw w porzadku obrad.

Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorcze), a w razie jego

nicobecnosci lub braku, inny Czlonek Rady Nadzorcze).
Przewodniczacy moze byé w kazdej chwili odwolany uchwala Walnego Zgromadzenia
z pelnienia funkeji, co nie powoduje utraty mandatu czlonka Rady Nadzorcze), —-----—--
Czlonkowie Rady MNadzorcze] moga otrzymywac wynagrodzenie okreSlone uchwala

Walnego Zgromadzenia.
Fasady dzialania Rady MNadzorczej Spolki moga zostad okreslone przez Regulamin
Rady Nadzorczej. Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg ------------
Rada WNadzorcza moze podejmowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé. Uchwala

jest wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
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uchwaly oraz co najmniej polowa Czlonkdéw Rady wzigla udzial w podejmowaniu
uchwaly. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie, o ktérym mowa

w niniejszym ustepie, takze w sprawach, dla ktorych wymagane jest glosowanie tajne,

o ile zaden z Czlonkow Rady Nadzorcze) nie zglosi sprzeciwu.
Wainos¢ glosowania odbyiego w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé oraz jego wynik stwierdza
Przewodniczacy lub upowainiona przez niego osoba, a w braku Przewodniczacezo,
inny czlonek Rady, sporzadzajac protokol z jego odbycia w terminie nie poZniejszym
niz 5 dni od wyznaczonego terminu na skladanie glosow, z zaznaczeniem, Ze
glosowanie nad uchwala odbylo sie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé, Protokd! taki podpisuja

pozostali czlonkowie Rady na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w innym

uzgodnionym przez Czlonkow Rady trybie.
Czlonek Rady WMNadzorcze) informuje pozostalych czlonkow Rady MNadzorcze)
o zaistnialym lub moggcym powstac konflikeie interesdw oraz powstrzymuje si¢ od
zabierania glosu w dyskusji 1 od glosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie,

w ktorej zaistnial konflikt interesdw.

W czasie gdy Spdtka bedzie miala status spdlki publiczne] Niezalezny Czlonek Fady
MNadzorcze) potwierdza wobec pozostalyveh czlonkéw Rady MNadzorczej, Ze spelnia
kryteria niezaleznosci. Niezalezny czlonek Rady Nadzorcze] powinien przekazad
Zarzadowi informacjg na temat wszelkich okolicznoéei powodujacych utrate przez

niego tej cechy.

Do obowigzkow Rady Nadzorcze] nalefs sprawy okreslone w Kodeksie spolek
handlowych 1 innych powszechnie obowigzujgeych przepisach prawa oraz w Statucie,

W tym:

l) ocena sprawozdan finansowych Spolki za ubiegly rok obrotowy 1 sprawozdania
Zarzadu z dzialalnodci Spolki, a takze wnioskéw Zarzadu dotyezacych podzialu
zysku netto albo pokrycia straty netto oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu

COrocEnego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

2) reprezentowanie Spolki w umowach z czlonkami Zarzadu oraz w sporach

z Zarzadem lub jego czlonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan
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finansowych Spolki 1 skonsolidowanych sprawozdan  finansowych  grupy
kapitatowej Spotki,

6) udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangafowanie sie w dzialalnosé
konkurencyjna.

Larzad
§ 15
1. Zarzad kieruje dzialalnoscia Spoltki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na
zewngirz przed sadami, organami wladzy i wobec osob trzecich. Zarzad podejmuje
decvzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub
przepisy prawa do wylgezne) kompetencji Rady Nadzorcze; lub  Walnego
Zoromadzenia.
2. Zarzad Spoltki liczy od | (jednego) do 3 (trzech) czlonkow. W sklad Zarzadu wchodzi

Prezes Zarzadu lub Wiceprezesi Zarzadu lub Czlonkowie Zarzadu powolywani
i odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Wspdlna kadencja czlonkow Zarzadu trwa 3 (pigc) lat. Kazdy z czlonkow Zarzadu moie
by¢ wybrany na nastepng kadencje.

4. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji czlonkdw Zarzadu.

5. Crlonkowie Zarzadu moga byé powolywani ponownie w sklad Zarzadu na nastepne

kadencje.

6. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszodcia gloséw oddanych. W razie

rownoscl glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu.

7. Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadku, gdy kazdy
z czlonkow Zarzadu zostal powiadomiony pisemnie o majgecym si¢ odbyé posiedzeniu
oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej polowa z ogdlnej liczby czlonkow
Larzadu.

8. Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ w migjscu wskazanym przez Zarzad lub przy

wykorzystaniu  srodkdw  bezposredniego  porozumiewania sig na  odleglosé.
Prawo zwolania posiedzenia przysthuguje kaddemu z crzlonkéw Zarzadu, Kardy
z czlonkdw Zarzadu musi otrzymad pisemne powiadomienie, co najmniej na 7 (siedem)
dni, przed terminem posiedzenia. W naglych przypadkach Prezes Zarzadu moie

zarzadzi¢ inny sposdb 1 krotszy termin zawiadomienia czlonkéw Zarzadu o dacie
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posiedzenia lub zarzadzi¢ odbyeie posiedzenia poza siedzibg Spoltki.
Uchwaly Zarzadu moga by¢ podjete, jeizeli wszyscy jego czlonkowie zostali

prawidlowo powiadomieni o terminie 1 miejscu posiedzenia.
Zarzad mozZe udzielic prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
czlonkow Zarzadu. Prokura moze byé odwolana w kazdym czasie przez pisemne
oswiadczenie skierowane do prokurenta 1 podpisane przez jednego czlonka Zarzadu.--—-
Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju  Zarzad moZe ustanowié

pelnomocnikéw Spolki, upowaznionych do dzialania w granicach udzielonego im

pelnomocnictwa.
W przypadku zawierania umow pomigdzy Spolka a czlonkami Zarzadu, Spolka jest
reprezentowana przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moZe upowaznic w drodze
uchwaly jednego lub wigcej czlonkdw do dokonywania takich czynnosci prawnych.----
Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, kitory zawiera 1 roZwigZuje wmowy o prace

z pracownikami Spolki 1 ustala im wynagrodzenie.

Do reprezentacji Spolki uprawnieni sa:

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego: Prezes Zarzadu,
b) w preypadku Zarzadu wieloosobowego: dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy

lacznie albo Prezes Zarzadu dzialajacy samodzielnie,
Czlonek Zarzadu informuje Zarzgd o kadrdym konflikcie interesow w zwigzku
Zz pelniona funkga lub o moZliwosci jego powstania oraz powstrzvmuje sig od
Zabierania glosu w dyskusji 1 od glosowania nad uchwaly w sprawie, w kiore] zaistnial

konflikt interesdw.

Szezegolowe zasady organizacyi 1 sposobu dzialania Zarzadu moga zostad okreslone
w  Repulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad 1 zatwierdzonym przez
Rade Nadzorcza.

Udzial w zysku i fundusze Spélki
§ 16
Alkcjonariusze majg prawo do udrialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu

finansowym, zbadanvm przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez

Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

Spolka tworzy nastepujace kapitaly 1 fundusze:
1) kapital zakladowy,

2) kapital zapasowy,
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3)  fundusz rezerwowy.
3. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolka moie tworzyé rowniez inne

fundusze, w tym na pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkdw albo z preeznaczeniem

na okreslone cele (kapital rezerwowy).
4. Wysokosc odpisow na kapital zapasowy 1 inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.
5.  Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapital nie moZe
by mniejszy niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpisow
na kapital zapasowy moz2e by¢ zaniechane, gdy kapital ten bedzie nie mniejszy niz 1/3

(jedna trzecia) kapitalu zakladowego.

Dywidenda
§17
1. Dat¢ nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala

Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
2. Alkcjonariuszom przysluguje prawo do wyplaty zaliczki na poczet przewidywane
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajace na
wyplate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk

netto.
3. Zarzad Spolki moze dokonad wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet preewidywane]
dywidendy za dany rok obrotowy. Wyplata zaliczek na poczet dywidendy dokonywana
bedzie na zasadach okreslonych w przepisach Kodeksu Spolek Handlowych.--------—----

Rachunkowosd¢
§ 18
Spolka prowadzi rachunkowosé oraz ksiggi handlowe zgodnie z obowigzujgeymi

w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.

Rok obrotowy
§19
1. Rok obrotowy Spolki rozpoczyna sig | stycznia a konczy 31 grudnia tego samego roku
kalendarzowego. Pierwszy rok obrotowy koficzy sig 31 grudnia 2020 roku.--——---—- --
2. W ciggu 3 (trzech) miesigey po zakonczeniu roku obrotowego Zarzgd zobowiazany jest
sporzadzic i przedlozy¢ Radzie Madzorcze) sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

w ubieghym roku obrotowym.
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Postanowienia kofcowe
§20
l. Spolka zamieszeza swoje ogloszenia w  Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym albo,
w czasie gdy Spolka bedzie miala status spolki publiczne], w sposob przewidziany dla

spolek publicznych.
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spolek handlowych.™
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 05.05.2025 godz. 12:08:56
Numer KRS: 0000851132

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

22.07.2020

Ostatni wpis |Numer wpisu

27 Data dokonania wpisu 29.04.2025

Sygnatura akt

WA XII NS-REJ.KRS/74008/24/555/ADE

Oznaczenie sadu

SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 386587322, NIP: 7010990947

3.Firma, pod ktora spétka dziata

DEMOLISH GAMES SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. MARSZALKOWSKA, nr 87, lok. 102, miejsc. WARSZAWA, kod 00-683, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

CONTACT@DEMOLISH-GAMES.COM

4.Adres strony internetowej

WWW.DEMOLISH-GAMES.COM

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-22827-77832-DRGDD-06

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 06.07.2020 R., REP. A NR 2072/2020, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
statutu NOTARIALNA W WARSZAWIE

2 23.07.2020 R., REP.A NR 2226/2020, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §6.
28.08.2020 R., REP.A NR 2742/2020, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §6.
3 01.10.2020 R., REP. A NR 3082/2020, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO 88A
4 08.02.2021R., REP. A NR 338/2021, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §6, §14 UST. 215, WYKRESLONO: §11 UST. 2
5 23.10.2024 R., REP. A NR 2197/2024, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 6 STATUTU
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |---—-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszer spéiki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajgcych z akgji?
5.Czy obligatariusze maja prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 317 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 13 800,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 3170000
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 317 000,00 Zt

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Wartos$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akcji w danej serii 2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji C

2.Liczba akcji w danej serii 50000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji D

2.Liczba akcji w danej serii 870000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg | NIE
upowaznieni do emisji warrantéw

subskrypcyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
Brak wpiséw
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpiséw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu
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2.Sposo6b reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO: PREZES ZARZADU, W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO: DWA] CZEONKOWIE tACZNIE ALBO PREZES ZARZADU DZIALAJACY

SAMODZIELNIE

Podrubryka 1

Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SULKOWSKI
2.Imiona DAWID
3.Numer PESEL/REGON lub data 95112800097, ------
urodzenia
4.Numer KRS Wk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KARBOWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |85040116595, ------
2 1.Nazwisko JELONEK
2.Imiona RAFAL ALEKSANDER
3.Numer PESEL lub data urodzenia |93083010574, ------
3 1.Nazwisko SZYBIAK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 83032119515, ------
4 1.Nazwisko ZIENTAL
2.Imiona SEBASTIAN TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |89012103530, ------
5 1.Nazwisko PRZYMUS
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL lub data urodzenia |74072213433, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1
przedsiebiorcy

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
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przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

il 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

18,11, Z, DRUKOWANIE GAZET

Hojlw [N

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACI

32, 40, Z, PRODUKCJA GIER T

ZABAWEK

0 |IN [ |U»n

OPROGRAMOWANIA

46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH I

) 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozon

ych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w | Data ztozenia

Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 09.09.2021 OD 06.07.2020 DO 31.12.2020
ani
FoesisaRabaRCealls 2 19.04.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
finansowego
3 12.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 16.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 Fkkk 0D 06.07.2020 DO 31.12.2020
Proeqossoe i 2 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 REXRR 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
[narsanega 4 £3di2d 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 XHRK OD 06.07.2020 DO 31.12.2020
chnaly b po-snawientzion | s 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 s 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 THAK 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ARk, OD 06.07.2020 DO 31.12.2020
spraw?zdanlazdma!alnoéu 2 Py 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
podmiotu
3 RRERE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 FEREX 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kon

czacym rok obrotowy

finansowe

1.Dzier koriczgcy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2020
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 05.05.2025

adres strony internetowej, na ktérej s dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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23. Opinia bieglego rewidenta z badania wartosci wkladow niepienieznych wniesionych w okresie
ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zakladowego emitenta lub jego poprzednika

prawnego

W okresie ostatnich dwdch lat obrotowych nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego.

24. Tres$¢ uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu spétki niezarejestrowanych

jeszcze przez Sad

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie zmian Statutu zostaty zarejestrowane przez Sad.

25. Definicje skrotow

Dokument Informacyjny,
Dokument
Gietda, GPW, Gietda

Papieréw Wartosciowych

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Kodeks spotek handlowych,

KSH
Komisja, KNF
KRS

MSR/MSSF

NBP
NewConnect
NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, ztoty
PSR
Rada Gietdy
Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129

Spotka, Emitent

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Niniejszy Dokument Informacyjny Spotki

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013
r. poz. 1030, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Demolish Games Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz.
900, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Demolish Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Statut Demolish Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi
Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych
Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych
Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT
WZ, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki
Zarzad Gietdy
Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta, Zarzad
Grupy

Dokument Informacyjny Demolish Games S.A.

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 1500, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2020r. poz. 89 poz. 94, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. (Dz.U.
22020 r. poz. 1076, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.].
(Dz.U. z 2019 . poz. 1387, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.].
Dz.U. z 2019 r. poz. 865, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.].
Dz.U. z 2020 . poz. 815, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 1813)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351z
pdin. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Demolish Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Demolish Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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