Elektronicznie podpisany
przez GPW
DN: c=PL, o=Gielda

Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.,
ou=Warszawa, cn=GPW,

email=prospekty@gpw.
com.pl
Data: 2010.07.08 10:58:21

r‘ CopernicJé

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

SPORZADZONY NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII A, C ORAZ C1 DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NewConnect, KTOREGO
ORGANIZATOREM JEST GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

NINIEJSZY DOKUMENT INFORMACYJNY ZOSTAL SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TYM DOKUMENTEM DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
PROWADZONYM PRZEZ GIELDE, PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. PRZEZNACZONYM GtOWNIE DLA
SPOLEK, W KTORYCH INWESTOWANIE MOZE BYC ZWIAZANE Z WYSOKIM RYZYKIEM INWESTYCYJNYM.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI
DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM
PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).
INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE
NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE
WEASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYINYM.

TRESC NINIEJSZEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM
FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

AUTORYZOWANY DORADCA:
KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH STOPCZYK & MIKULSKI
SPOLKA KOMANDYTOWA

DATA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO:
7 LIPCA 2010 R.




WSTEP - DOKUMENT INFORMACYJNY

Firma i siedziba Emitenta

Nazwa firmy:

Copernicus Securities Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spdtka Akcyjna

Kraj / Siedziba:

Warszawa

Adres:

ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

Nr telefonu / nr faksu:

+48 224400100/ +4822 44 00 105

Strona www / e-mail:

www.copernicus.pl / info@copernicus.pl

Firma i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Nazwa firmy:

Kancelaria Radcéw Prawnych Stopczyk & Mikulski
Spotka Komandytowa

Forma prawna:

Spodtka Komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sobieskiego 104/44, 00-764 Warszawa
KRS:

Oznaczenie Sadu:

NIP | REGON:

Nr telefonu | nr faksu:

(48) 22 851 52 53 | (48) 22 851 19 90

Strona www | e-mail:

www.stopczyk-mikulski.com | kancelaria@sm-law.eu

Informacje na temat instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect wprowadzanych jest facznie 1 155 056 (stownie: jeden milion sto pieédziesigt piec
tysiecy piecdziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym w
szczegolnosci 900 001 (stownie: dziewiecset tysiecy jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, 125 555 (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy piecset piecdziesiagt
kazda oraz 129 500 (sto
dwadziescia dziewie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 1 zt
kazda.

Akcje zwykte serii A w liczbie 99 999 oraz akcja serii B liczbie 1 zostaty umorzone.

pie€) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt
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1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY KAPITALOWEJ
COPERNICUS (ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA EMITENTA |
JEGO GRUPY KAPITALOWE)J)

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA POLSKI W 2010 R.

Rozwdj podmiotéw z rynku ustug i produktéw rynku kapitatowego oraz doradztwa finansowego jest silnie
skorelowany z dynamikg rozwoju gospodarczego Polski. Pozytywna korelacja wystepuje pomiedzy ustugami w
zakresie wprowadzania spotek na rynki gieldowe oraz przeprowadzania publicznych ofert papieréw
wartosciowych a wycenami indekséw gietdowych i spétek notowanych na tych rynkach, odzwierciedlajgcych
stan i perspektywy rozwoju notowanych podmiotdow, a posrednio gospodarki. W przypadku spadku dynamiki
wzrostu gospodarczego Polski pogarszajg sie wyniki spdétek notowanych lub ich perspektywy rozwoju, co
znajduje bezposrednie przetozenie na wycene papierow wartosciowych tych podmiotdw. Zaleznosc¢ ta prowadzi
do spadku wartosci firm ubiegajacych sie o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynkach gietdowych
lub planujgcych przeprowadzi¢ oferty papieréw wartosciowych oraz do braku akceptacji po stronie wtascicieli
przedsiebiorstw dla obowigzujgcej ceny (wyceny) papieréw wartosciowych, czego skutkiem sg czasowe
zaniechania plandéw inwestycyjnych oraz plandw dotyczacych pozyskania kapitatu lub poszukiwania
alternatywnych zrédet kapitatu, rowniez poza rynkiem kapitatowym. Z drugiej strony niepewnos¢ co do stanu i
rozwoju gospodarki oraz przedsiebiorstw wptywa na decyzje inwestycyjne podmiotéw z rynku kapitatowego.
Nieco stabsza zaleznos¢ wystepuje na rynku niepublicznym, co pozwala sadzi¢ ze rynek ustug finansowych oraz
kapitatowych nie jest w tak silnym stopniu zalezny od stanu koniunktury gospodarczej.

O stanie dynamiki wzrostu gospodarczego Polski decydujg wartosci gtdwnych zagregowanych wskaznikéw
makroekonomicznych, na podstawie ktdrych mozina szacowac przewidywany wzrost gospodarczy. Do
najwazniejszych nalezy zaliczy¢ PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywnos$¢ pracy wykonywanej, wartosé
konsumpcji, wartos¢ inwestycji, wartos¢ oszczednosci indywidualnych gospodarstw domowych, wartosé
eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji oraz wartos¢ stép procentowych.

Do wskaznikéw w posredni sposdb obrazujgcych ocene stanu gospodarki mozna zaliczy¢ wartos¢ portfeli, jakg
otwarte fundusze emerytalne alokujg w papiery wartosciowe notowane na warszawskiej GPW, jak réwniez
poziom bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Wg danych GUS oraz NBP wskazniki dla polskiej gospodarki przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskaznik Miara Wartos¢ Data Zrédto
CPI (consumer price index) | indeks wzrostu cen towaréw | ustug % (r./r.) 2,3% Kwiecien 2010 GUS
konsumpcyjnych

PPl (product price index) | indeks cen hurtowych, tj. cen % (r./r.) -2,4% Marzec 2010 GUS
producentéw

Stopa procentowa (referencyjna) NBP % (r./r.) 3,5% Czerwiec 2010 NBP
Rentownos¢ obligacji rzagdowych % 5,14% Czerwiec 2010 NBP
Stopa bezrobocia % (r./r.) 12,3% kwiecien 2010 Bloomberg
Stopa wzrostu wskaznika ufnosci konsumenckiej % (m-c/m-c) 2,4% Maj 2010 GUS
Stopa wzrostu wyprzedzajacego wskaznika ufnosci konsumenckiej % (m-c/m-c) 2,5% Maj 2010 GUS
Wozrost PKB % (r/r) 3% I kw. 2010 . GUS
Dynamika eksportu (w USD) % (r/r) 22% I kw. 2010 . GUS
Sredni przewidywany wzrost efektywnosci pracy w okresie 6 m-cy % 1,8% Listopad 2009 NBP
Popyt krajowy % (kw./kw.) 2,2% I kw. 2010 . GUS
Inwestycje % (r./r.) -10,51% IV kw. 2010 GUS
Oszczednosci bankowe gospodarstw domowych i przedsiebiorstw (mid zt) 547,6 Marzec 2010 KNF
Alokacja srodkéw OFE na GPW % 33,87% Maj 2010 KNF
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Skutkiem gorszej koniunktury w gospodarce moze zatem by¢ spadek wartosci wyniku finansowego podmiotéw
zajmujacych sie doradztwem na rynku kapitatowym, niemniej przy aktywnie prowadzonej dziatalnosci w
zakresie pozyskiwania nowych klientéw, mozliwy jest wzrost przysztych wynikéw finansowych na skutek
rosngcego portfela klientow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KRYZYSEM | SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH — RYZYKO BRAKU DOSTATECZNEJ
PLYNNOSCI FINANSOWEJ NA RYNKU

Pomimo faktu, ze gospodarka Polski w ocenie ekspertéw stosunkowo tagodnie przeszta przez faze najwiekszego
zatamania gospodarczego w globalnej gospodarce spowodowanego kryzysem finansowym, to istnieje wcigz
realne ryzyko powracajgcego echa kryzysu. Przyktadem sg problemy z poziomem zadtuzenia Grecji. Ponadto
oprocz probleméw finansowych panstw, w kryzysie probleméw doswiadczajg przede wszystkim beneficjenci
pienigdza bankowego, tj. przedsiebiorstwa. Banki bardzo nieufnie podchodzg w zakresie akcji kredytowej do
przedsiebiorstw, czego bezposrednim skutkiem moze by¢ wstrzymanie akcji inwestycyjnych przedsiebiorstw,
powstanie lub zwiekszenie zatoréw ptatniczych, ograniczenia konsumpcji indywidualnej i mieszkaniowej oraz
wzrostu kosztu pienigdza.

Ostatecznie wzrost / spadek ptynnosci na rynkach finansowych stanowi czynnik wzrostu / spadku aktywnosci
ich uczestnikdéw, co bezposrednio ma przetozenie na osiggane wyniki finansowe w branzy ustug doradztwa
kapitatowego i transakcyjnego oraz dziatalnosci maklerskiej. Warto$¢ zyskdéw realizowanych z prowizji od zlecen
maklerskich jest uzalezniona od trendu na GPW: trend wzrostowy wptywa na wzrost zawieranych transakcji co
ma bezposrednie przetozenie na warto$¢ osigganych prowizji. Warto$s¢ wynagrodzenia za doradztwo
uzyskanego przez firmy inwestycyjnego jest silnie zwigzana z liczbg przeprowadzanych ofert papierow
wartosciowych, a zatem réwniez tatwoscig dostepu przedsiebiorstw do kapitatu w akceptowalnych cenach.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU SWIADCZONYCH UStUG DORADCZYCH ORAZ MAKLERSKICH
Grupa Kapitatowa Copernicus oferuje wysokiej jakosci ustugi w zakresie doradztwa finansowego i
transakcyjnego, dziatalnosci maklerskiej oraz zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi. Do klientéw Grupy
Kapitatowe] Emitenta zaliczane sg spotki publiczne i niepubliczne, poszukujgce kapitatu (w drodze emis;ji
kapitatu wtasnego lub dtugu) na dalszy rozwdj dziatalnosci gospodarczej, fundusze private equity korzystajgce z
doradztwa domu maklerskiego w zakresie corporate finance oraz oferujgcego przy emisjach instrumentéw
finansowych podmiotéw znajdujgcych sie w ich portfelach inwestycyjnych lub podmiotéw ktére zamierzajg
naby¢, przedsiebiorstwa planujgce zwiekszy¢ udziaty rynkowe poprzez akwizycje, firmy poszukujace wyceny
rynkowej, zamozni indywidualni klienci, przedsiebiorstwa poszukujgce optymalnych rozwigzan strukturalnych w
zakresie prawno — podatkowym oraz inni. Ponadto dom maklerski Copernicus Securities S.A. posiada bardzo
bogate doswiadczenie w zakresie pozyskiwania kapitatu, gtéwnie poprzez kierowanie ofert do podmiotow
instytucjonalnych.

Atutami Grupy Kapitatowe] Copernicus sg niezaleznos¢, duza elastycznos¢ w podejmowaniu decyzji, wysoki
standard wyspecjalizowanych ustug oraz kompleksowa obstuga klienta w zakresie ustug brokerskich (Capital
Markets), poprzez zarzadzanie aktywami (Asset Management), ustugi doradztwa finansowego (Corporate
Finance), az po optymalizacje struktury kapitatowej i podatkowej w ramach funduszy inwestycyjnych
zamknietych (FIZAN).

Emitent jest prywatnym domem maklerskim posiadajgcym znacznie mniejsze poziomy kapitatu niz konkurencja,
zwitaszcza bankowe domy maklerskie, co stanowi do pewnego stopnia bariere rozwoju, niemniej z drugiej
strony posiada unikalne przewagi konkurencyjne w postaci: (i) indywidualnego i elastycznego podejscia z
kompleksowg ofertg do klienta, w ramach ktdrej oferowane sg wysoko wyspecjalizowane ustugi, (ii)
wystepowania efektéw synergii wynikajacych z tgczenia poszczegélnych ofert i mozliwosci doradztwa i
oferowania ustug na wielu ptaszczyznach, (iii) minimalizacji kosztow dzieki wystepowaniu efektow synergii, (iv)
silnych i profesjonalnych relacji z rynkiem kapitatowym, (v) doswiadczonych zespotéw zatrudnionych w
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poszczegdlnych departamentach oraz spoétkach Grupy Kapitatowej Copernicus, (vi) coraz wiekszej
rozpoznawalnosci marki Copernicus, (vii) unikalnych dziatan marketingowych promujgcych Grupe Kapitatowg
(dom maklerski wydaje np. wtasny magazyn biznesowy ,Procent”).

Pomimo posiadania cech stanowigcych o jej konkurencyjnosci na rynku Grupa Kapitatowa Copernicus jest ciggle
poddawana oddziatywaniu sit rynkowych, zewnetrznym czynnikom konkurencji oraz zmiennym stanom
koniunktury gospodarczej. Dlatego tez nalezy uwzglednié ryzyko wynikajgce z aktywnosci konkurencji, ktéra sie
zazwyczaj nasila wraz z pogarszajgcy sie sytuacjg na rynku finansowym. W praktyce moze to oznaczac
konkurowanie przede wszystkim ceng, a nie tylko jakoscig i kompleksowoscig oferowanych ustug. Skutkiem
takich dziatan moze by¢ nizszy niz oczekiwany poziom wyniku finansowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWYMI ZMIANAMI REGULACJI PRAWNYCH

O sile ryzyka negatywnego wptywu zmian przepiséw prawnych na dziatalnosé operacyjng Grupy Kapitatowej
Copernicus mogg decydowac przede wszystkim czynniki polityczno — systemowe w Polsce. Wynika to z ciggtego
ksztattowania sie sceny politycznej oraz polaryzacji pewnych idei i koncepcji rozwoju kraju, jak réwniez z
koniecznosci wprowadzana w mtodej polskiej demokracji dalszych zmian. W zwigzku z powyzszym
czestotliwos¢ zmian prawnych moze sie wydawac na tyle niepokojaca, ze az rodzaca ryzyko wprowadzenia
niekorzystnych dla uczestnikdw zmian prawnych, szczegélnie w zakresie dodatkowych obowigzkéw, a zatem
prowadzgcych bezposrednio do wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Ponadto Polska
przystepujgc do Unii Europejskiej uczestnicy w tworzeniu jednolitego rynku kapitatowego w Europie, co
zwigzane jest réwniez z dostosowywaniem dziatalnosci do wymogoéw implementowanego prawa unijnego.

RYZYKO ZWIAZANE Z INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta podlega przepisom podatkowym, a w ograniczonym zakresie
interpretacjom przepiséw wydawanym przez organy podatkowe. Istnieje zatem potencjalne ryzyko wynikajgce
po pierwsze ze zmiany przepisdw podatkowych, a po drugie z spornych interpretacji przepiséw. Realnie kazda
niekorzystna dla Grupy Kapitatowej Emitenta decyzja organdw podatkowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wynik oraz sytuacje finansowg, do czasu zakonczenia postepowania odwotawczego, i uzyskania przez Emitenta
lub jego spoétki zalezne pozytywnych opinii.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZLICZENIAMI TRANSAKCJI GIELDOWYCH

Instytucja powotang do rozliczania wszystkich transakcji gietdowych jest Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych. Prowadzony przez KDPW system rozliczen transakcji jest oparty na zasadach: (i) rozliczenia na
podstawie zapiséw ewidencyjnych, (ii) rdwnoczesnego przekazania papieréw wartosciowych i pieniedzy, tj.
zasada ptatnos¢ przy dostawie, (iii) catkowitego rozliczenia transakcji, w przypadku akcji w ciggu 3 dni
roboczych, a w przypadku obligacji w ciggu 2 dni od sesji gietdowej. Dom maklerski Copernicus posiada status
uczestnika rozliczajgcego KDPW, z ktorego wynikajg obowigzki rozliczania gotéwkowego zawartych transakc;ji
na papierach wartosciowych w dniu rozliczenia. W celu rozliczenia transakcji dom maklerski musi posiadaé
odpowiednie do tego srodki pieniezne lub papiery wartosciowe. Jezeli transakcja jest zawierana w imieniu
klienta, istnieje koniecznos¢ rozliczenia transakcji ze srodkow witasnych lub przy wykorzystaniu papieréw
wartosciowych bedacych w posiadaniu Emitenta, w przypadku nie dostarczenia przez klienta na czas waloréw.
W zwigzku z powyziszym istnieje ryzyko wystgpienia réznej ceny przy zawieraniu transakcji oraz koniecznos¢
pokrycia ze strony klienta réznicy cenowej, co w skrajnych przypadkach odmownych moze prowadzi¢ do
powstania straty na wyniku finansowym, do czasu zawarcia ugody lub zakonczenia postepowania sgdowego z
tytutu nie wykonania przez klienta postanowierr umowy zlecenia zawarcia transakcji.

RYZYKO ZWIAZANE Z IMPLEMENTACJA DYREKTYWY MIFID

W zwigzku z podpisaniem przez Prezydenta RP w dniu 4 wrzesnia 2008 r. ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi polskie prawodawstwo zostato dostosowane do wymogéw prawnych Unii
Europejskiej dotyczacych ram prawnych rynkéw instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci warunkow
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dziatalnosci zwigzanych z wykonywaniem przez firmy inwestycyjne ustug inwestycyjnych, ustug dodatkowych i
dziatalnosci inwestycyjnej, wymogow organizacyjnych w odniesieniu do firm inwestycyjnych oraz wymogéw w
zakresie przejrzystosci transakcji na akcjach i w zakresie ich sprawozdawczosci, ktore zostaty okreslone w
Dyrektywie 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
finansowych (MIFID | — eng. Markets In Financial Instruments Directive I) oraz w Dyrektywie Komisji
2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcej $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(MIFID Il — eng. Markets In Financial Instruments Directive Il) oraz w Rozporzadzeniu Komisji Europejskiej (WE)
Nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcym $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE PE i
Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsiebiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow,
sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Rozporzgdzenie).

Unia Europejska wprowadzita ww. dyrektywy w celu ochrony klientdw oraz umozliwienia firmom
inwestycyjnym s$wiadczenia ustug inwestorom na terenie catej UE bez koniecznosci spetniania dodatkowych
wymogow lokalnych. Tym samym MiIFID |, MIFID Il oraz Rozporzadzenie (razem MIiFID) wprowadzajg
standardowe zapisy prawne na terenie catej UE umozliwiajace klientom firm inwestycyjnych korzystanie z ich
ustug niezaleznie od siedziby klienta czy firmy inwestycyjnej w UE. Tym samym ww. dyrektywy majg z zatozenia
wptynac na wzrost konkurencyjnosci na rynku instrumentdéw i ustug inwestycyjnych.

MIFID okredla zadania dla firm inwestycyjnych zwigzane ze zwiekszeniem transparentnosci dziatalnosci,
transparentnosci obstugi klientéw oraz w zakresie zgodnosci transakcji ze zleceniami klientéw. W praktyce
wdrozenie zapiséw MIiFID oznacza natozenie na firmy inwestycyjne wymagan dziatania w sposéb rzetelny,
uczciwy, sprawiedliwy, profesjonalny, z zachowaniem najlepiej pojetego interesu klientéw, wynikiem czego
powinna by¢ rzetelna, nie wprowadzajgca w btad informacja do klienta zawierajgca réwniez wytyczne i
ostrzezenia na temat ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dane instrumenty finansowe.

Gtéwne obszary zmian to wynikajace z implementacji MiFID to: rozszerzenie zasady jednolitego paszportu,
uaktualnienie i poszerzenie przepisow o ochronie praw inwestoréw, zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku
obrotu instrumentéow finansowych, objecie nadzorem ustug doradztwa inwestycyjnego, zwiekszenie spdjnosci i
przejrzystosci funkcjonowania firm, obowigzek "najlepszego wykonania".

W zwigzku z powyzszym instytucje finansowe dziatajgce na terenie Polski, w tym m.in. domy i biura maklerskie
byty zobowigzane do wprowadzenia zmian w regulaminach odzwierciedlajgcych implementacje unijnego prawa
w obszarze MIFID na terenie Polski do dnia 17 czerwca 2010 .

W zwigzku z powyzszym ryzyka zwigzane z implementacjg MiFID dotyczg poniesionych kosztéw implementacji
a w przypadku niedostosowania wewnetrznych procedur oraz regulamindw i polityk, na podstawie ktdrych
dom maklerski swiadczy ustugi maklerskie moze oznaczaé¢ wszczecie postepowania administracyjnego przez
KNF oraz w wyniku tego postepowania natozenie na Spoétke sankcji, w tym finansowych. Dom maklerski
Copernicus Securities S.A. dostosowat swoje procedury do wymogow dyrektyw MiFID, i przekazat wszelkie
informacje i procedury do zatwierdzenia przez Urzad KNF. Wszystkie te czynniki mogga niekorzystnie wptyna¢ na
dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZACHOWANIEM WYMOGOW KAPITALOWYCH DLA DOMOW MAKLERSKICH

W zwigzku z obowigzkiem implementacji prawa unijnego w zakresie wymogéw kapitatowych stawianych dla
doméw maklerskich do prawodawstwa polskiego zgodnie z Dyrektywa 2006/48/EC i Dyrektywa 2006/49/EC
zostat okreslony nowy szczegdtowy sposéb obliczania wymogéw kapitatowych przez domy maklerskie, co
bezposrednio wptywa na zachowanie pozioméw nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego.

Wdrozenie przez dom maklerski nowych procedur wyznaczania nadzorowanych kapitatéw i wymogéw
kapitatowych oraz szacowania ryzyk, a takze szacowania kapitatu wewnetrznego oraz polityki informacyjnej
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naktada na domy maklerskie nowe obowigzki oraz nowa metodologie liczenia poziomu nadzorowanych
kapitatéw z uwzglednieniem poszczegdlnych rodzajéw ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia domu maklerskiego,
takich jak: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne, ryzyko przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowan i limitu duzych zaangazowan oraz ryzyko ptynnosci.

W zwigzku z powyiszym dostosowanie procedur domow maklerskich w tym zakresie rodzi ryzyko
spodziewanego wzrostu wymogéw kapitatowych dla doméw maklerskich, co moze spowodowaé koniecznosé¢
pozyskania przez domy maklerskie dodatkowych srodkéw pienieznych.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWE)J
COPERNICUS (ZWIAZANE Z SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ)

RYZYKO ZWIAZANE ZE SPEtNIANIEM WYMOGOW | STANDARDOW PODLEGAJACYCH KONTROLI KOMISJI
NADZORU FINANSOWEGO | RYZYKO UTRATY LICENCJI MAKLERSKIE)

Grupa Kapitatowa Copernicus, a w szczegdlnosci dziatalnosci domu maklerskiego Copernicus Securities S.A. oraz
CCTFI S.A. podlega kontroli KNF w zakresie wykonywania dziatalnosci maklerskiej oraz inwestycyjnej. W
zakresie dziatalnosci maklerskiej Emitent dziata na podstawie licencji wydanej przez poprzednika prawnego
Komisji Nadzoru Finansowego, tj. Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd wydanej w dniu 25 lipca 2006 r. W
zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych CCTFI S.A. dziata na podstawie decyzji KPWiG z dnia 12
pazdziernika 2004 r. W zwigzku z powyzszym w odniesieniu do domu maklerskiego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych jest prowadzona szczegdlna kontrola i nadzor instytucji regulujacej rynek w celu zachowania
procedur zapewniajgcych bezpieczenstwo obrotu kapitatu oraz danych osobowych. Niemniej nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z wystgpieniem takiej sytuacji w przysztosci, co moze wigzac sie z karami
finansowymi natozonymi przez KNF i mieé¢ bezposredni, negatywny wptyw na wynik finansowy. W skaranych
przypadkach KNF jest umocowany do wszczecia postepowania w sprawie cofniecia wydanych licencji.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYSTEMEM INFORMATYCZNYM | TELEKOMUNIKACYJNYM

Systemy informatyczne i telekomunikacyjne sg kluczowym elementem zapewniajgcym ciggtos¢ i wysoka jakosc
dziatania Emitenta w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci biznesowej. Emitent posiada system
informatyczny zaprojektowany i zarzgdzany wedtug najlepszych praktyk informatycznych. Wykorzystane sg
mechanizmy pozwalajgce zapewni¢ bezawaryjnosé, wydajnos¢, bezpieczenstwo systemu informatycznego oraz
danych w nim przetwarzanych. Pracujemy na oprogramowaniu renomowanych miedzynarodowych firm oraz
oprogramowaniu autorskim przygotowywanym na potrzeby Emitenta. Mimo wdrozenia i wykorzystania
mechanizméw ochronnych nie mozna w 100% wykluczyé ryzyka zwigzanego z uzytkowaniem i dziataniem
systemu informatycznego. Nalezy zatozy¢, ze mimo prowadzonych dziatan oraz metod zarzadzania systemem,
moga wystgpi¢ potencjalne ryzyka zwigzane z uszkodzeniem sprzetu, wykorzystaniem sieci Internet w celu
uzyskania dostepu do danych lub uszkodzenia systemu informatycznego.

RYZYKO ZWIAZANE Z KLUCZOWYMI MENEDZERAMI BEDACYMI KLUCZOWYMI AKCJONARIUSZAMI
Menedzerowie — zatozyciele Copernicus Securities S.A. sg jednoczesnie gtdwnymi akcjonariuszami Emitenta, i
jednoczesnie w sposob posredni sprawujg kontrole nad Grupg Kapitatowg Copernicus. W przypadku podjecia
decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu akcji istnieje duze prawdopodobienistwo rezygnacji z petnienia funkcji
menedzerdow lub cztonkéw Zarzadu, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.
Niemniej zaden z gtéwnych akcjonariuszy, ani Marek Witkowski ani Marcin Billewicz, nie zamierzajg w dtugiej
perspektywie czasu sprzedawac posiadanych akcji Copernicus Securities S.A., a ich celem jest rozwdj Grupy
Kapitatowej Copernicus.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Marek Witkowski jest posiadaczem 269 113 akcji
Copernicus Securities S.A., stanowigcych facznie 23,30% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych
do 23,30% gtoséw na walnym zgromadzeniu, natomiast Marcin Billewicz posiada bezposrednio 190 050 akcji
Emitenta, uprawniajacych do 16,45% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu. Wraz z
osobami blisko zwigzanymi Pan Marek Witkowski posiada 31,09% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz 31,09% praw do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wraz osobami blisko zwigzanymi Pan Marcin Billewicz
posiada 32,05% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 32,05% praw do gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Z marketingowego punktu widzenia dziatalno$¢ Emitenta w znacznym stopniu opiera sie na bezposrednich
kontaktach z klientami. Dotychczasowy rozwdéj Grupy Kapitatowej Copernicus byt determinowany nie tylko
wiedzg i praktyczng znajomoscig rynku kapitatowego, ale takze ambicjg i zaangazowaniem pracownikdow, oraz
kadry kierowniczej. W przypadku utraty kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedzg, doswiadczeniem i
umiejetnosciami waznymi z punktu widzenia strategicznych intereséw Emitenta, istnieje ryzyko ze w krétkim
okresie czasu moze to potencjalnie mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Copernicus
oraz na mozliwosci realizacji uméw, jak rdwniez utraty potencjalnych klientéw.

W celu zapobiezenia negatywnym skutkom utraty kadry, Grupa Kapitatowa Copernicus zapewnia wszystkim
pracownikom optymalne warunki pracy, a takie mozliwosci rozwoju zawodowego i awansu, jak réwniez
wynagrodzenie dodatkowo uzaleznione od wynikéw pracy.

RYZYKO ZWIAZANE Z BtEDAMI | POMYLKAMI PRACOWNIKOW COPERNICUS SECURITIES S.A. ORAZ
PRZYPADKAMI NARUSZENIA PRAWA

Podstawg wykonywania pracy przez pracownikéw Grupy Kapitatowej Copernicus sg regulaminy, a w
szczegolnosci regulaminy domu maklerskiego Copernicus Securities S.A. oraz regulaminy towarzystwa funduszy
inwestycyjnych CCTFI S.A. Spétki z Grupy Kapitatowej Copernicus zatrudniajg wykwalifikowanych pracownikéw,
ktorzy oprdécz znajomosci regulamindw posiadajg wiedze na temat praktyk i zasad funkcjonowania na rynku
kapitatowym. Dlatego tez Emitent potrafi dzieki tej umiejetnosci przycigga¢ nowych klientéw. Niemniej nie
mozemy wykluczyé potencjalnego ryzyka zwigzanego z wystgpieniem po stronie pracownikéw Grupy
Kapitatowe] Copernicus btedédw w sztuce zawodowej lub pomytek. Rdwnoczesnie nie mozemy jednoznacznie
stwierdzi¢, iz nasza bardzo wysoka ocena etyczna pracownikéw Grupy Kapitatowej Copernicus nie ulegnie
zmianie na skutek wystgpienia nieprzewidzianych przypadkdw naruszenia regulaminéw wewnetrznych oraz
przepisow prawa. W celu minimalizacji takich zdarzen lub zjawisk Emitent oraz CCTFlI S.A. posiadaja
wewnetrzne dziaty nadzoru, ktdérych zadaniem jest kontrola postepowania pracownikdw zgodnie z
obowigzujgcymi procedurami (regulaminami) oraz przepisami prawa. W przypadku wystgpienia jednak ww.
zdarzen Emitent jest narazony na utrate reputacji na rynku kapitatowym oraz kary pieniezne wynikajgce z
postepowania administracyjnego ze strony m.in. KNF.

RYZYKO ZWIAZANE Z POWIAZANIAMI RODZINNYMI POMIEDZY CZtONKIEM ZARZADU | CZtONKIEM RADY
NADZORCZE)

Pomiedzy Prezesem Zarzadu Markiem Witkowskim i cztonkiem Rady Nadzorczej Dariuszem Strgczynskim
zachodzi powigzanie rodzinne, co skutkowa¢ moze wystgpieniem potencjalnego konfliktu intereséw. W sytuacji
wystgpienia konfliktu interesdw autonomia dziatania Rady Nadzorczej moze zostaé oceniona przez
akcjonariuszy negatywnie. Nalezy jednak dodatkowo wskazaé, ze Marek Witkowski jest jednocze$nie gtéwnym
akcjonariuszem Spdtki, co w znacznym stopniu likwiduje, w ocenie Spétki wazniejszy problem — tzw. problem
agencji, tj. wystepowania konfliktu celéw i dgzen akcjonariuszy i zarzadu.

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA COPERNICUS CAPITAL TFI
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Dziatalnos$¢ Copernicus Capital TFl opiera sie m.in. na alokowaniu srodkéw pozyskanych od inwestoréw z emisji
certyfikatow inwestycyjnych poprzez poszczegdlne fundusze w rézne klasy aktywodw, zgodnie z preferencjami
dotyczacymi poziomu ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu inwestorow oraz stanem wiedzy inwestorow. W
zwigzku z charakterem dziatalnosci inwestycyjnej istniejg ryzyka dotyczace nie osiggniecia przez osoby
zarzadzajgce funduszami oczekiwanych stép zwrotu z inwestycji lub w skrajnie niekorzystnych okolicznosciach
gospodarczych, wywotanych m.in. kryzysem finansowym, zakonczenie okresu inwestycyjnego stratg lub ujemna
stopg zwrotu z inwestycji. Strata w dtuzszym terminie moze sie okazaé trudna do odrobienia lub wymagajgca
dtuzszego okresu oczekiwania na zwrot z inwestycji. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko utraty zaufania
klientéw do CCTFI S.A. oraz utraty zdeponowanych lokat w funduszach inwestycyjnych.

RYZYKO PONOSZENIA WYSOKICH KOSZTOW W ZWIAZKU Z PLANOWANYM URUCHOMIENIEM FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

W zwigzku z planowanymi dziataniami Zarzadu CCTFI S.A. dotyczacymi uruchomienia w 2010 r. funduszu
inwestycyjnego otwartego (FIO), dedykowanego klientom indywidualnym, mozliwe jest ryzyko zwigzane z
ponoszeniem wyzszych niz oczekiwane kosztow. Wzrost kosztéw moze by¢ spowodowany diuzszym niz
oczekiwany okresem dochodzenia do putapu planowanych pozioméw wptat na jednostki uczestnictwa oraz
wptywac na niski poziom przychodow. W celu minimalizacji ryzyka ponoszenia nieplanowanych kosztéw
uruchomienia Copernicus FIO Zarzad CCTFI S.A. prowadzi aktywne dziatania majgce na celu dotarcie w mozliwie
krotkim czasie do jak najszerszej grupy potencjalnych zainteresowanych nabywcow jednostek uczestnictwa,
prowadzgc m.in. rozmowy z zewnetrznymi posrednikami finansowymi w zakresie dystrybucji nowego produktu
CCTFI S.A. Z drugiej strony aktywne dziatania w celu pozyskania nowych klientéw dla Copernicus FIO s3
prowadzone przez zesp6t sprzedawcow Grupy Kapitatowej Copernicus.

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIAI'.ALNO§CIA DEPARTAMENTU INWESTYCJI WLASNYCH

W ramach wykonywanych funkcji w Copernicus Securities S.A. do obowigzkéw osdb zatrudnionych w
Departamencie Inwestycji Wtasnych nalezy przeprowadzanie transakcji na rachunek wtasny. W zwigzku z
powyzszym w przypadku zawarcia niekorzystnych dla Spoétki transakcji ich skutki mogg mieé¢ wptyw na wynik
finansowy Copernicus Securities S.A.

1.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI EMITENTA ORAZ Z
ICH NOTOWANIEM W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NA RYNKU
NEWCONNECT

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spétki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z niskg
ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi byé rozwazone w perspektywie srednio i
dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktore
moze, ale nie musi odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowej.

RYZYKO WAHAN KURSU | OGRANICZONEJ PLYNNOSCI AKCJI EMITENTA

Akcje Spotki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki po ich wprowadzeniu do obrotu w
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alternatywnym systemie obrotu. Kurs akcji i ptynnos¢ spétek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Ceny papierdéw wartosciowych oraz wolumen
obrotu w przypadku wielu emitentéw mogg podlega¢ znacznym wahaniom w krétkim czasie. Inwestorzy
powinni mie¢ $wiadomosc¢ ryzyka zwigzanego z ptynnoscig waloréw, podlegajgcych obrotowi w alternatywnym
systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz sprzedazy znacznych pakietéw akcji.

RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN AKCJI EMITENTA

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta
na okres do trzech miesiecy w przypadku gdy: Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym
Systemie, gdy wymaga tego bezpieczenstwo interes uczestnikdw obrotu lub na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw emitentdw instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie, okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktdrych nalezg m.in.
obowigzek przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie (§ 14 Regulaminu
ASO), obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki informacyjne (§ 17
Regulaminu ASO), wéwczas Organizator Alternatywnego Systemu moze:

- upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej;

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, przy czym zawieszenie to
moze nastgpic¢ na okres nie dtuzszy niz jeden miesiac,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ponadto, jezeli przekazane przez emitenta informacje mogg miec istotny wplyw na notowanie jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego
zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym
systemie.

Informacje o zawieszeniu instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg niezwiocznie na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI EMITENTA Z OBROTU NA RYNKU NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
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Informacje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA NA SPOLKE KAR ADMINISTRACYIJNYCH PRZEZ KOMISJE
NADZORU FINANSOWEGO

Nalezy pamietac, ze spdtka notowana na rynku NewConnect ma status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke
kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrdt papierami wartosciowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie lub natozy¢ kare pieniezng w
kwocie do wysokosci 1 min zt lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

RYZYKO WYKLUCZENIA ANIMATORA RYNKU Z DZIALANIA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Zgodnie z § 20 pkt. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w
alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejScia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market
Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku kierowanym cenami.
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2. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. EMITENT

Nazwa firmy: Copernicus Securities Spolka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grojecka 5

Nr telefanu / nr faxu: {48) 22 4400 100 / (48) 22 44 00 105

Strona www. / e-mail: www.copernicus.pl / info@copernicus.pl
Reprezentacja Emitenta: Do skladania oswiadczern woli i podpisywania w

imieniu Sp&tki wymagane jest wspoldziatanie dwoch
czlonkéw Zarzadu albo jednege czionka Zarzadu
tacznie z prokurentem

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu podmiotu: | Marek Witkowski —~ Prezes Zarzadu

Piotr Grabowski — Czlonek Zarzadu

Joanna Andryszczak-Lewandowska — Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kwaczynska - Prokurent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Infarmacyjnym.

OSWIADCZENIE EMITENTA

Diwiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy doloieniu naleiytej starannosci, by zapewnic taki stan,
JInformacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne .ze stanem
faktycznym, i 2e nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie.

( ’ e, -
0) gk \ Y "’g

%,
Agnies}z%g%waczyﬁska

Prezes Zarzadu Prokurent

r‘ Copernicus

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES S.A. | 14




2.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Nazwa firmy: Kancelaria Radcéw Prawnych Stopczyk & Mikulski
Spodtka Komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sobieskiego 104/44

Nr telefonu / nr faxu: (48) 22 85152 53 /(48) 22 85119 90

Strona www. / e-mail: www.stopczyk-mikulski.com / kancelaria@sm-law.eu

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu podmiotu: Robert Mikulski — Radca Prawny

Za sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego odpowiedzialny jest Autoryzowany Doradca.

Za tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego odpowiedzialno$¢ ponosi Emitent.

Autoryzowany Doradca nie byt zobowigzany do zbadania, czy informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, czy nie pominieto w Dokumencie
Informacyjnym zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene akcji wprowadzanych do
obrotu, a takze czy opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majgtkowg i
finansowg Emitenta.

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Oémadcza:m ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu przyjetego Uchwaty Nt 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Wars:zawie SA z dnia 1 marca 2007 1. (z péZniejszymi zmianami).

Os$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza a takze dokumentami i informacjami
pf:ztelv:-azanymi Autoryzowanemu Doradcy przez Emitenta, informacje zawarte w
niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktyczqyn} Otaz nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie 1 wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu. Dokument
{nformacyjny _opisujc tzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
mstrumentami,

Robert Mikulski
Radca Prawny, Pattner Zarzadzajacy
Kancelaria radcow Prawnych
Stopezyk & Mikulski
Sp. K.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH

DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. RODZAJ, LICZBA ORAZ tACZNA WARTOSC AKCJI COPERNICUS
SECURITIES S.A. Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN
DODATKOWYCH

Do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wprowadzanych jest:

1. 900001 akcji zwyktych serii A — akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty). Akcje te nie sg w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane ani nie istniejg zadne
ograniczenia co do przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii A nie jest zwigzany jakikolwiek obowigzek
Swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen co
do przenoszenia praw z akcji serii A, ani o obcigzeniu ich prawami oséb trzecich. Akcje serii A
uczestniczg w dywidendzie za 2009 r.

2. 125 555 akcji zwyktych serii C — akcje zwykte na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty). Akcje te nie sg w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane ani nie istniejg zadne
ograniczenia co do przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii C nie jest zwigzany jakikolwiek obowigzek
Swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen co
do przenoszenia praw z akcji serii C, ani o obcigzeniu ich prawami osdb trzecich. Akcje serii C
uczestniczg w dywidendzie za 2009 r.

3. 129 500 akcji zwyktych serii C1 — akcje zwykte na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty). Akcje te nie sg w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane ani nie istniejg zadne
ograniczenia co do przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii C1 nie jest zwigzany jakikolwiek
obowigzek swiadczern dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat jakichkolwiek
ograniczen co do przenoszenia praw z akgji serii C1, ani o obcigzeniu ich prawami oséb trzecich. Akcje
serii C1 uczestniczg w dywidendzie za 2009 r.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 stycznia 2010 r. w sprawie zmiany
Statutu Spotki wszystkie akcje Spétki sg akcjami imiennymi, za wyjgtkiem akcji zarejestrowanych w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ktére z chwilg ich rejestracji w ww.
depozycie i dematerializacji stajg sie akcjami zwyktymi na okaziciela.

1 akcja serii B oraz 99 999 akcji serii A zostato umorzonych na podstawie uchwaty Nr 24 w sprawie umorzenia
akcji wtasnych z dnia 20 marca 2009 r. Uchwatg Nr 25 ZWZ Copernicus Securities S.A. z dnia 20 marca 2009 r.
dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spoétki oraz przyjeto tresc jednolitg Statutu Spotki.

Akcje serii A, Ci C1 nie s3 w zaden sposob uprzywilejowane.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji w przypadku, gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$é 50.000.000 EURO,
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(dla facznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw rownowartos¢ 1.000.000.000 EURO) natozono obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu
wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzkowi zgtoszenia podlega
zamiar:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majgtku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego
lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 EURO,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytagcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca
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dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (artn. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do
spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw okred$la w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje
w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja
nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozyé na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO,
miedzy innymi, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w
drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie
zgtosita zamiaru koncentracji. W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg
przedsiebiorcy sprawujg wspodlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg
kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
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moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych
do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegélnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego
naruszenia przepiséw ustawy.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACIJI PRZEDSIEBIORSTWA

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajgce swobodny obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstwa.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o
wymiarze wspoélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktodre
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5.000.000.000 EURO, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EURO, chyba, ze kazide z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réowniez w przypadku, gdy:

a) faczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO, z czego taczny obrdt co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25.000.000 EURO, oraz

d) taczny obroét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réowniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspdélnotowa wymaga zgody Komisji.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane s3 do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu s3 to m. in. osoby
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posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem akcji spétki, lub
w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze.

Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spotki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione powyzej do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacja. Osoby
wchodzace w sktad organdéw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg
obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych od
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajace z przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych
w art. 39 ust. 4. Pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. do instrumentéow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Kolejne ograniczenie wprowadzone na mocy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczy wytgcznie
cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, prokurentéw lub petnomocnikéw emitenta lub wystawcy, jego
pracownikéw, biegtych rewidentéw albo innych oséb pozostajacych z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (osoby majgce dostep do informacji poufnych
pierwszego poziomu), ktére w trakcie okresu zamknietego nie mogg nabywac lub zbywa¢, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujacych lub moggacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okres zamkniety jest zdefiniowany jako: (i) okres od wejscia w posiadanie przez osobe bedgcg osobg majacg
dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu informacji poufnej dotyczacej emitenta instrumentdéw
finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej wiadomosci; (ii) w wypadku raportu rocznego —
okres dwéch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku
obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego
ze wskazanych; (iii) w wypadku raportu pdtrocznego — okres miesigca przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego ze wskazanych; (iv) w wypadku raportu
kwartalnego — okres dwdch tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
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dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten
jest krotszy od pierwszego ze wskazanych.

Kazda osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych, ktdra naruszy okreslony powyzej zakaz w trakcie
okresu zamknietego, podlega karze pienieznej w wysokosci do 200.000 PLN, naktadanej decyzjg KNF.

Dodatkowo, osoby, ktore wchodzg w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego
prokurentami, jak réwniez osoby zajmujace funkcje kierownicze w strukturze emitenta, majgce dostep do
informacji poufnych emitenta, sg zobowigzane do informowania KNF oraz emitenta o dokonanych przez siebie
na wtasny rachunek transakcjach akcjami emitenta lub zwigzanymi z nimi instrumentami finansowymi.
Obowigzek ten odnosi sie rowniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej osdb,
zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Naruszenie
obowigzkow okreslonych powyzej jest zagrozone karg pieniezng w wysokosci do 100.000 PLN.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE)

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
tej spotfce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomic o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej zawiera informacje o:

a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gtosow z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane
w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt a) i b), odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, akcjonariusz jest obowigzany
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niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz te spoétke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

a) zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera rowniez informacje o:

a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji,

b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji,

c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a) podmiocie, ktdéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust 2 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktdérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu.
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d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tacznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

f) podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt e), posiadajac akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktéorym mowa w pkt e) domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

- matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

- 0soby pozostajgce we wspdélnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéorymi moze on dysponowa¢é
wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4
Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, wlicza sie liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy
statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujgc sie do postanowien art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu
z akcji spoétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej Ustawy.

Majac na uwadze art. 89 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa
powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku, o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).
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3.2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Copernicus Securities S.A.
poprzez nowg emisje akcji, zgodnie z art. 431 — 432 Kodeksu spétek handlowych, jest Walne Zgromadzenie
Copernicus Securities Spétka Akcyjna.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII A

W dniu 12 grudnia 2005 r. zatozyciele Emitenta podjeli decyzje o zawigzaniu spétki akcyjnej Suprema Securities
S.A. (obecnie: Copernicus Securities S.A.) oraz podpisaniu Statutu oraz objeciu akc;ji serii A.

OSWIADCZENIE
ZGODY NA ZAWIAZANIE SPOLKI | BRZMIENIE STATUTU ORAZ OBJECIE AKCJI

I

1) Peeter Saks dziatajgcy w imieniu spétki prawa estoriskiego pod nazwa: Aktsiaselts Suprema Securities spotki
publicznej z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Talinie, Republika Estonii oswiadcza, ze wyraza zgode
na zawigzanie Spotki i brzmienie Statutu oraz objecie akcji w liczbie 600 000 (szeséset tysiecy).

2) Peeter Saks dziatajgcy w imieniu spotki prawa estonskiego pod nazwa: Aktsiaselts Suprema Securities spotki
publicznej z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Talinie, Republika Estonii obejmuje 600 000 (sze$éset
tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, o tacznej wartosci nominalnej 600 000,00 zt (szes$éset tysiecy ztotych), pokrywajgc je wktadem
pienieznym w kwocie 600 000,00 zt (sze$¢éset tysiecy ztotych).

L.
1) Marcin Andrzej Billewicz o$wiadcza, ze wyraza zgode na zawigzanie Spotki i brzmienie Statutu oraz objecie
akcji w liczbie 200 000 (dwiescie tysiecy).
2) Marcin Andrzej Billewicz obejmuje 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych, zwyktych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej
200 000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych), pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 200 000,00 zt (dwieScie
tysiecy ztotych).

.
1) Marek Jan Witkowski oswiadcza, ze wyraza zgode na zawigzanie Spotki i brzmienie Statutu oraz objecie akgji
w liczbie 200 000 (dwiescie tysiecy).
2) Marek Jan Witkowski obejmuje 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych, zwyktych na okaziciela serii A, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
200 000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych), pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 200 000,00 zt (dwieScie
tysiecy ztotych).

Iv.
1) Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 00 000 (jeden milion) ztotych i dzieli sie na 1 000 000 (jeden milion) akgji
imiennych, zwyktych serii A o numerach od 0000001 do 1000000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda.
2) Caty kapitat zaktadowy zastanie pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.
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PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII B

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 marca 2007 r. podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu
Emitenta w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki ,,Suprema Securities” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 marca 2007 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

1. Dziatajac na podstawie art. 430 §1, art. 431 §1, art. 432 §1 oraz art. 433 §2 Ksh, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Suprema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, podejmuje uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spédtki o kwote 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) — z wysokosci
1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) do wysokosci 1.000.001 zt (stownie: jeden milion jeden
ztotych), w drodze emisji 1 (stownie: jednej) nowej akcji imiennej serii B o cenie emisyjnej wynoszgcej
525.000 zt (stownie: pie¢set dwadziescia piec tysiecy ztotych).

2. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007 r.

3. Akcje zostang zaoferowane Spotce AS Suprema Securities z siedzibg w Tallinie, Estonia z wytgczeniem
prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Spotki. Umowa o objeciu akcji zostanie zawarta do dnia 30
(trzydziestego) marca 2007 r.

4. Wktady na pokrycie obejmowanej akcji zostang wniesione w gotéwce.

5. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ § 5 ust 1 Statutu Spotki, ktdry uzyskuje nastepujace
brzmienie: , Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.000.001 zt (stownie: jeden milion jeden ztotych), dzieli
sie na 1.000.001 (stownie: jeden milion jeden) akcji serii A o numerach: od 0000001 do 1000000 oraz
jedna akcje serii B o numerze 01.” Oraz § 11 ust 1 Statutu Spotki ktéry uzyskuje nastepujgce brzmienie:
,Kapitat zaktadowy zostaje objety w nastepujacy sposdb:

a) 600.000 akcji imiennych zwyktych serii A o nr od 0000001 do 0600000 zostato objetych przez
AS Suprema Securities z siedzibg w Talinie, Estonia, ktéry pokryt je wktadem pienieznym w
kwocie 600.000 zt.

b) 200.000 akcji imiennych zwyktych serii A o nr od 0600001 do 0800000 zostato objetych przez
Marcina Billewicza, ktory pokryt je wktadem pienieznym w kwocie 200.000 zt.

c) 200.000 akcji imiennych zwyktych serii A o nr od 0800001 do 1000000 zostato objetych przez
Marka Witkowskiego, ktéry pokryt je wktadem pienieznym w kwocie 200.000 zt.

d) 1 akcja imienna zwykta serii B o nr 01 zostata objeta przez AS Suprema Securities z siedzibg w
Talinie, Estonia, ktéry pokryt je wktadem pienieznym w kwocie 525.000 zt.

6. Upowaznia sie Zarzad do sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu Spotki, uwzgledniajgcego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaty.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 czerwca 2008 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
Emitenta w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki ,,Copernicus Securities” Spétka Akcyjna
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z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 czerwca 2008 r.
w przedmiocie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, podejmuje uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 125.555 zt
(stownie: sto dwadziescia piec tysiecy piecéset pieédziesigt pie¢ ztotych) z wysokosci 1.000.001 zt (stownie:
jeden milion jeden ztotych) do wysokosci 1.125.556 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy
piecset piecdziesigt szes¢ ztotych), w drodze emisji 125.555 (stownie: sto dwadzieScia piec tysiecy pieéset
piecdziesiat pie¢) nowych akcji imiennych serii C, o cenie emisyjnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda.

2. Nowe akcje bedga uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 czerwca 2008 r.

3. Akcje zostang objete w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy z:

a) (...), ktora obejmie 3.000 (stownie: trzy tysigce) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;

b) (...), ktory obejmie 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;

c) (...), ktéra obejmie 112.555 (stownie: sto dwanascie tysiecy pieéset piecdziesigt piec¢) akcji nowej emisji, w
zamian za gotéwke uiszczong w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia.

4. Ustala sie termin zawarcia umowy z (..) do dnia 27 czerwca 2008 r. Upowaznia sie Zarzad Spétki do
zawarcia opisanych wyzej umow.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma ,,Copernicus Securities” Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajagc w interesie Spotki wytgcza prawo poboru akcji nowej emisji serii C, przystugujacych
dotychczasowym Akcjonariuszom.

Uzasadnienie
Interes Spotki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie wynika z koniecznosci pozyskania
przez Spétke nowych inwestoréw i przeznaczenia srodkéw pienieznych pozyskanych w ramach subskrypcji
prywatnej na nabycie akcji Spotki pod firmg Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spoétki, w ten sposéb, ze § 5 ust. 1 Statutu
Spotki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.125.556 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy piecset
piec¢dziesigt sze$¢ ztotych), dzieli sie na 1.000.000,00 (jeden milion) akcji serii A o numerach od 0000001 do
1000000, 1 (jedng) akcje serii B o numerze 01 oraz 125.555 (sto dwadziescia piec¢ tysiecy pieéset piecdziesigt
piec) akcji serii C o numerach od 0000001 do 0125555. Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.”

PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII C1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 9 lipca 2008 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
Emitenta w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg ,,Copernicus Securities” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 lipca 2008 roku
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w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, pod warunkiem
zarejestrowania przez witasciwy Sad, podwyiszenia kapitatu zaktadowego o emisje akgji serii C.

»1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma , Copernicus Securities” Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 129.500 zt (stownie: sto dwadziescia
dziewiec tysiecy piecset ztotych), to jest z kwoty 1.125.556,00 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia piec¢
tysiecy piecset pieédziesigt szes¢ ztotych) do kwoty 1.255.056 zt (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesigt
piec tysiecy pieédziesigt szes¢), w drodze emisji 129.500 (stownie: sto dwadziescia dziewiec tysiecy piecéset)
nowych akcji imiennych serii C1, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej 100,00 zt
(stownie: sto ztotych) kazda, pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy Sad, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o emisje akcji serii C.

2. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 czerwca 2008 roku.

3. Akcje zostang objete w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy z:
a) (...), ktéra obejmie 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
b) (...), ktéry obejmie 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
c) (...), ktora obejmie 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczonag
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
d) (...), ktéry obejmie 8.500 (stownie: osiem tysiecy piecset) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczonag
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
e) (...), ktéra obejmie 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
f) (...), ktory obejmie 5.000 (stownie: piec tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotodwke uiszczong w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
g) (...), ktéry obejmie 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotowke uiszczong
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
h) (...), ktory obejmie 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) akcji nowej emisji, w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia;
4. Ustala sie termin zawarcia przez Spotke umowy z (...) do dnia 17 lipca 2008 roku. Upowaznia sie Zarzad Spotki
do zawarcia opisanych wyzej uméw.
5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg , Copernicus Securities” Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajagc w interesie Spotki, wytagcza prawo poboru akcji nowej emisji serii C1, przystugujacych
dotychczasowym Akcjonariuszom.

Uzasadnienie
Interes Spotki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie wynika z koniecznosci pozyskania
przez Spétke nowych inwestoréw i przeznaczenia srodkéw pienieznych pozyskanych w ramach subskrypcji
prywatnej na nabycie akcji Spotki pod firmg Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spotki, w ten sposéb, ze § 5 ust. 1 Statutu
Spotki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.255.056 zt (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesigt piec¢ tysiecy
piec¢dziesigt sze$¢ ztotych), dzieli sie na 1.000.000,00 (jeden milion) akcji serii A o numerach od 0000001 do
1000000, 1 akcje serii B o numerze 01, 125.555 (sto dwadziescia piec tysiecy pieéset piecdziesiat piec) akcji serii C
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o numerach od 0000001 do 0125555 oraz 129.500 (sto dwadziescia dziewiec tysiecy piecset) akcji serii C1 o
numerach od 0000001 do 0129500. Wartos$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.”

PODSTAWY PRAWNE UMORZENIA IMIENNYCH ZWYKLYCH AKCJI WEASNYCH ORAZ
DOKONANIA OBNIZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 20 marca 2009 r. podjeto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych
oraz uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu.

Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg Copernicus Securities Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 marca 2009 r.
w sprawie umorzenia akcji wtasnych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
uchwala co nastepuje:
§1
1. Umarza sie 99.999 (stownie: dziewiecédziesigt dziewiec tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec)
akcji zwyktych imiennych serii A Copernicus Securities Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 0500002 do 0600000 oraz 1 (jedng)
akcje zwykta imienng serii B Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty), o numerze 01, zwanych dalej ,,Akcjami”.
2. Akcje zostaty nabyte przez Spétke w celu ich umorzenia, na mocy umowy sprzedazy akcji Copernicus

Securities Spdtka Akcyjna z dnia 25 stycznia 2008 r.

3. taczna cena nabycia za wszystkie Akcje Spétki wyniosta 983.842 zt (stownie: dziewiecset osiemdziesigt
trzy tysigce osiemset czterdziesci dwa ztote).
4. Cena nabycia Akcji zostata wyptacona ze srodkéw witasnych Spétki.

§2
Umorzenie Akcji nastgpi w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci tacznej wartosci
nominalnej umarzanych Akgcji.

§3
1. Umorzenie Akcji nastgpi z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki, po przeprowadzeniu
postepowania konwokacyjnego, zgodnie z art. 456 § 1 Kodeksu spétek handlowych.
2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonane zostanie na podstawie odrebnej uchwaty podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod firmg Copernicus Securities Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 marca 2009 r.
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w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
uchwala, co nastepuje:

§1

1. W zwigzku z podjeciem przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 24, w celu
dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego Copernicus Securities Spotka Akcyjna do liczby akcji
Spotki, ktora pozostanie w wyniku umorzenia 99.999 (stownie: dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy
dziewiecset dziewiecddziesigt dziewiec) akcji zwyktych imiennych serii A Spétki, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 0500002 do 0600000 oraz 1 (jednej) akcji zwyktej imiennej
serii B Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty), o numerze 01, obniza sie kapitat zaktadowy
Copernicus Securities Spotka Akcyjna z kwoty 1.255.056,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
piecdziesigt piec tysiecy piecdziesigt sze$¢ ztotych) o kwote 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych),
tj. do kwoty 1.155.056,00 1zt (stownie: jeden milion sto piecdziesigt piec tysiecy piecdziesigt szesé
ztotych).

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze umorzenia 99.999 (stownie:
dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiedéset dziewiecdziesigt dziewiec) akcji zwyktych imiennych serii
A Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 0500002 do

3. 0600000 oraz 1 (jednej) akcji zwyktej imiennej serii B Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty), o numerze 01.

§2
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi po przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego, o ktérym
mowa w art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych, z chwilg zarejestrowania przez Sad rejestrowy zmiany
Statutu Spotki wskazanej w § 3 niniejszej Uchwaty.

§3
W zwigzku z dokonywanym obnizeniem kapitatu zaktadowego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma
Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia zmieni¢ Statut Spotki, w ten sposéb,
ze § 5 ust. 1 Statutu Spédtki, otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.155.056 zt (stownie: jeden milion sto pieddziesigt pieé¢ tysiecy
piec¢dziesigt szes¢ ztotych), dzieli sie na 900.001,00 (dziewieéset tysiecy jeden) akcji serii A o numerach od
0000001 do 0500001 oraz od 0600001 do 1000000, 125.555 (sto dwadziescia piec tysiecy piecset piecdziesigt
piec) akcji serii C o numerach od 0000001 do 0125555 oraz 129.500 (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy piecset)
akcji serii C1 o numerach od 0000001 do 0129500. Wartos$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

PODSTAWA PRAWNA ZMIANY RODZAJU AKCJI COPERNICUS SECURITIES S.A.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg Copernicus Securities Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 5 stycznia 2010 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki, § 5 Statutu Spétki 2.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi imiennymi, za wyjgtkiem akcji zarejestrowanych w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ktére z chwilg ich rejestracji w ww.
depozycie i dematerializacji stajg sie akcjami zwyktymi na okaziciela.
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Wprowadzone zmiany w zakresie rodzaju akcji s3 uwidocznione w Statucie Spétki zamieszczonym w pkt 6.4.
Dokumentu Informacyjnego.

PODSTAWY PRAWNE DEMATERIALIZACJI | WPROWADZENIA AKCJI COPERNICUS
SECURITIES S.A. DO ALTERNATYWNEGO SYSTEM OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dnia 29 stycznia 2010 r., podjeto uchwate o wprowadzeniu akcji
serii A, C oraz C1 do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz uchwate w sprawie
dematerializacji akcji serii A, C oraz C1 oraz upowaznienia Zarzgdu Copernicus Securities S.A. do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych.

Uchwata nr9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Copernicus Securities Spéotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 stycznia 2010 roku

w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, Ci C1 oraz
dematerializacje akcji serii A, Ci C1.

,1. Wyrazenie zgody na wprowadzenie akgji serii ,,A”, ,,C” i,,C1” do obrotu w ASO na rynku NewConnect i ich
dematerializacje

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii ,A”
,C"i,Cl”, do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT, ktérego organizatorem
jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku, o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii ,,A”, ,C”
i ,C1”, zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku, o obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarcie
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umdéw dotyczacych rejestracji akgcji
serii ,A”, ,,C"i,Cl1”, w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na ztozenie akcji serii ,A”, ,,C” i ,C1”, do
depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Il. Upowaznienie dla Zarzadu na wprowadzenie akgji serii ,,A”, ,C” i,,C1” do obrotu w ASO na rynku
NewConnect i ich dematerializacje

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych oraz organizacyjnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akc;ji serii ,,A”, ,C” i
,C1”, do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ktérego
organizatorem jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku, o obrocie instrumentami finansowymi.
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2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych oraz organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii ,A”,
,C" i ,Cl”, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie umow dotyczacych rejestracji akc;ji serii ,A”, ,C” i ,Cl” w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do ztozenia akcji serii ,,A”, ,C” i ,C1”,
do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.”

3.3. DATA, OD KTOREJ AKCJE EMITENTA UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie od 12 grudnia 2006 r.
Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie od 1 czerwca 2008 .
Akcje serii C1 uczestniczg w dywidendzie od 1 czerwca 2008 r.

Akcje serii A, C i C1 Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy. Wszystkie akcje serii A, C i C1 Copernicus
Securities S.A. dawaty prawo akcjonariuszom Emitenta do dywidendy za 2009 r.

Zgodnie z uchwata Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Copernicus Securities S.A. z dnia 22 czerwca
2010 r. w sprawie przeznaczenia catosci zysku Spétki za 2009 r. na kapitat zapasowy Spoétki, Emitent nie wyptacit
dywidendy za 2009 r.

3.4. PRAWA WYNIKAJACE Z AKCJI EMITENTA | ZASADY ICH REALIZACJI

PRAWA MAJATKOWE

PRAWO DO UDZIALU W ZYSKU ROCZNYM, TJ. PRAWO DO DYWIDENDY (art. 347-348 Ksh)

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg w spdétce publicznej akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy na dzien uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia —
stosownie do art. 348 § 3 Ksh.

PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJI W STOSUNKU DO LICZBY AKCJI JUZ POSIADANYCH, TJ.
PRAWO POBORU (art. 433 Ksh)

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W
interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszos$ci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.
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PRAWO DO UDZIALtU W MAIATKU EMITENTA POZOSTALYM PO ZASPOKOIJENIU LUB ZABEZPIECZENIU
WIERZYCIELI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidacji.
Zgodnie z § 2 art. 474 Ksh majatek Emitenta pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

PRAWO DO ZBYWANIA AKCJI EMITENTA
Zgodnie z art. 337 § 1 Ksh akcje Emitenta na okaziciela s zbywalne.

PRAWO DO ZAMIANY AKCJI IMIENNYCH NA AKCJE NA OKAZICIELA

Na zadanie akcjonariusza mozliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa. W mys| przepisu art. 95 ust. 4 Ustawy o Obrocie akcje w
kapitale zaktadowym domu maklerskiego sg imienne, chyba ze sg zdematerializowane.

PRAWO DO USTANOWIENIA ZASTAWU LUB UZYTKOWANIA NA AKCJACH (art. 340 § 3 Ksh)

W okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

UPRZYWILEJOWANIE AKCJI (art. 351 § 1 Ksh).
Akcje Copernicus Securities S.A. serii A, Ci C1 nie sg uprzywilejowane.

PRAWA KORPORACYJNE

PRAWO DO ZWOLtANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA (art. 399 & 3 Ksh)

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw
w spotce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O ZWOtANIE NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ORAZ DO
ZLOZENIA WNIOSKU O UMIESZCZENIE W PORZADKU OBRAD POSZCZEGOLNYCH SPRAW (art. 400-401 Ksh)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zgdanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno
zostac zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W
spoétce publicznej termin ten wynosi dwadzieécia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.
W spétce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania
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walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka
niezwfocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze
upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
oraz do zgfaszania spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego.

Zgodnie z § 14 ust. 4 Statutu Emitenta, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.

PRAWO DO UDZIALU W WALNYM ZGROMADZENIU AKCIONARIUSZY (art. 406" §1, 406" Ksh)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

PRAWO DO GEtOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (art. 411 Ksh)

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos
na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtos
oddany korespondencyjnie moze jednak zosta¢ odwotany przez oswiadczenie ztozone spoétce. Oswiadczenie o
odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spotki nie pdzniej niz w chwili zarzgdzenia gtosowania na walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

PRAWO DO UCZESTNICZENIA W WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WYKONYWANIA PRAWA GtOSU
OSOBISCIE LUB PRZEZ PELENOMOCNIKA (art. 412, 413 Ksh)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu
wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci w odniesieniu do spotki publicznej petnomocnictwo
wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkdéw. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu
pomiedzy nim a spodtka. Jednakie Akcjonariusz spotki publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyzej. Przepisy art. 412° §3 i 4 Ksh
stosuje sie odpowiednio.

PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA (art. 422-427 Ksh)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
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powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdéw lub
akcjonariuszowi, ktory:

- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog gtosowania nie
dotyczy akcji niemej),

- zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,

- nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, gdy walne zgromadzenie zwotane zostato w sposéb wadliwy lub
podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACII O SPOLCE W ZAKRESIE | W SPOSOB OKRESLONY PRZEPISAMI PRAWA
(art. 428 § 1 Ksh)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie,
informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktdry
zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Ksh (art. 429 § 1 Ksh) lub o zobowigzanie spétki do
ogtoszenia informac;ji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie art. 428
§ 4 Ksh (art. 429 § 2 Ksh).

PRAWO DO WNIESIENIA POWODZTWA PRZECIWKO CZtONKOM WtADZ SPOtKI LUB INNYM OSOBOM,
KTORE WYRZADZILY SZKODE SPOLCE (art. 486-487 Ksh)

Jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub podziale majgtku, moze wnie$s¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spéfce, a osoby
obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajagcg im
absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

PRAWO DO 2ADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ SPOtKI W DRODZE GLOSOWANIA ODDZIELNYMI
GRUPAMI (art. 385 § 3 Ksh)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybodr rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposdb powotania rady nadzorczej.

PRAWO DO iADANIA, ABY SPOtKA HANDLOWA, BEDACA AKCJONARIUSZEM SPOLKI UDZIELILA INFORMACII
NA PISMIE, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINACII LUB ZALEZNOSCI W ROZUMIENIU art. 4 § 1 pkt 4
Ksh WOBEC OKRESLONEJ SPOtKI HANDLOWEJ LUB SPOtDZIELNI, BEDACEJ AKCJONARIUSZEM SPOLKI (art.6 §
4i§ 5 Ksh)

Akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spotki ma prawo zwrdcié sie do spétki handlowej z zgdaniem
udzielenia informacji na piSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
powyzszych przepiséw Ksh, wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej réwniez
akcjonariuszem spotki. Akcjonariusz, cztonek zarzgdu albo rady nadzorczej spdtki moze zgdac¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji spétki lub gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, jakie ta spétka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieA z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

PRAWA ZWIAZANE Z DOKUMENTACIJA EMITENTA
- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Ksh),
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- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Ksh), oraz odpiséw wnioskéw w
sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh),

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
w sprawach objetych porzagdkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spétki publicznej moze
zadacd przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana. (art. 407 Ksh),

- prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigty kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, o sprawdzenie listy obecnosci przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art.
410 § 2 Ksh),

- prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez zarzad odpisdw uchwat (art. 421 Ksh),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta
(art. 505, art. 540, art. 561 Ksh).

PRAWA DO AKCJI

Jedynym prawem z papieru wartosciowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitenta w chwili rejestracji akgji
w KDPW. PDA jest zbywalne i moze by¢ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku NewConnect.

PRAWO POBORU

Prawo poboru jest papierem wartosciowym, ktéry powstaje na koniec dnia prawa poboru poprzez rejestracje
dokonywang w KDPW. W jej efekcie na rachunku papieréw wartosciowych kazdego akcjonariusza spotki
pojawia sie tyle Praw Poboru ile posiadat akcji na koniec dnia prawa poboru. Prawo poboru jest zbywalne i
moze by¢ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku NewConnect.

3.5. PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZtOSCI

Zgodnie z uchwatg Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Copernicus Securities S.A. z dnia 22 czerwca
2010 r. w sprawie przeznaczenia catosci zysku Spotki za 2009 r. na kapitat zapasowy Spétki, Emitent nie wyptaci
dywidendy za 2009 .

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie, w terminie maksymalnie szesciu miesiecy po zakoriczeniu
kazdego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. W zwigzku z planami
rozwoju, Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Copernicus Securities
S.A. nie wyptacanie dywidendy w kolejnych 2 latach. Zarzgd Emitenta bedzie rekomendowat pozostawienie
zysku w Spotce i przeznaczenie go na kapitat zapasowy.

3.6. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
| OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI
DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM PLATNIKA
PODATKU
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OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

- podstawa opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych),

- podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

- ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

OPODATKOWANIE OSOB FIZYCZNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM POPRZEZ ZBYCIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Od dochoddw, uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowosé prawng, podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu (artn. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnos$ci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Dochoddw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- réznica pomiedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica pomiedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. B ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- réznica pomiedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- réznica pomiedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art.
23 ust. 1 pkt. 38,

- réznica pomiedzy wartoscig nominalna objetych udziatéw (akcji) w spdétkach majacych osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w
roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
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udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKANYCH PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

- podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych),

- kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych latach
podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych),

- zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie
spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

- zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku dochodowym od osdb prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch
lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujgca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka jest zobowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychoddéw, z uwzglednieniem umoéw w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie
odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

- ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

OPODATKOWANIE 0SOB PRAWNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM POPRZEZ ZBYCIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne z odptfatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskana z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdéd z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
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zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktore
odptatnie zbyly papiery wartosciowe, zobowigzane sg do: (i) wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w
sktadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego, (ii) oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczgtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub prawa majgtkowe dotyczgce papieréow wartosciowych sg wykonywane
na terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNO PRAWNYCH
W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 68 poz. 450 ze zm.), sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych
instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
- W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538, z pézn. zm.), stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Dodatkowo, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron, z tytutu dokonania tej czynnosci, na podstawie odrebnych przepisow, jest
opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt. 4).
W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz obligacji dopuszczonych do
publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, ktdrego
stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt. lit. B wynosi 1%.

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA PODATKU

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE
4.1. DANE EMITENTA

Nazwa firmy:

Copernicus Securities Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Kraj | Siedziba:

Polska | Warszawa

Adres:

ul. Gréjecka 5,02 — 019 Warszawa

Nr telefonu | nr faxu:

(48) 22 44 00 100 | (48) 22 44 000 105

Strona www. | e-mail:

www.copernicus.pl | info@copernicus.pl

REGON: 140413771
NIP: 107-00-03-607
Nr KRS: 0000249524

Czas trwania Emitenta:

Nieoznaczony

Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat
utworzony Emitent:

Copernicus Securities Spétka Akcyjna zostata
utworzona na podstawie przepisow Kodeksu spétek
handlowych.

Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zezwolenie KPWiG (obecnie KNF) wydana dla
Copernicus Capital S.A. na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej:

Decyzja KPWiG nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dnia 25
lipca 2006 r.

Zezwolenie KPWiG (obecnie KNF) wydana dla
podmiotu zaleznego Copernicus Securities S.A., tj.
Copernicus Capital TFI S.A. na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie zarzgdzania funduszami:

Decyzja KPWiG nr DFI/W/4034-27/1P-1-4080/04 z
dnia 12 pazdziernika 2004 r.

4.2. HISTORIA EMITENTA

W dniu 12 grudnia 2005 r. przed notariuszem Dorotg Katowska zostata zawigzana spdtka Suprema Securities
Spodtka Akcyjna. Zatozycielami Spodtki byli: (1) Aktsiaselts Suprema Securities spotka publiczna z ograniczonag
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Talinie, ktdra objeta 600 000 imiennych akcji zwyktych serii A o nr od 1 do
600 000, (2) Marcin Billewicz, ktory objat 200 000 imiennych akcji zwyktych serii A o nr od 600 001 do 800 000,
(3) Marek Witkowski, ktéry objat 200 000 imiennych akcji zwyktych serii A o nr od 800 001 do 1 000 000. Akcje
w catosci zostaty pokryte wktadami pienieznymi. Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1 000 000 zt i dzielit sie na
1 000 000 akcji imiennych zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zgode na zawigzanie Spotki i brzmienie Statutu oraz objecie akcji wyrazili wszyscy zatozyciele.

W dniu 23 stycznia 2006 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowit wpisaé Spotke pod firmg Suprema Securities S.A. do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod nr KRS 0000249524.

W dniu 25 lipca 2006 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wydata pozytywng decyzje nr DDM-M-4020-
67-1/2006 w sprawie udzielenia Suprema Securities S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

W dniu 9 sierpnia 2006 r. przed notariuszem Grzegorzem Kuzara odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Suprema Securities S.A. w sprawie zmiany Statutu Spoétki.
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W dniu 26 marca 2007 r. przed notariuszem Matgorzatg Cugowska — Grunwald odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Suprema Securities S.A. Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg Nr 6 postanowito o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 1 imiennej akcji zwyktej serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt. Akcja
zostata objeta przez Aktsiaselts Suprema Securities AS z siedzibg w Talinie. Kapitat zaktadowy Suprema
Securities S.A. po emisji akcji serii B wynosit 1 000 001 zt i dzielit sie na 1 000 001 akcji imiennych zwyktych o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 2 lipca 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowit zarejestrowac podwyzszenie kapitatu Suprema Securities S.A. w drodze emisji
akcji serii B.

W dniu 25 stycznia 2008 r. zostata zawarta umowa kupna akcji pomiedzy Evli Securities AS (dawniej Aktsiaselts
Suprema Securities AS) a osobami zarzadzajgcymi domem maklerskim, tj. Markiem Witkowskim i Marcinem
Billewiczem, oraz pozostatymi podmiotami. Na podstawie ww. umowy Evli Securities AS sprzedat wszystkie
posiadane akcje Suprema Securities S.A. w liczbie 600 000 akcji, stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego
Spoétki. W zwigzku z realizacjg transakcji kupna akcji w ramach wykupu menedzerskiego Suprema Securities
S.A. stata sie niezaleznym domem maklerskim. Tego samego dnia, tj. 25 stycznia 2008 r. przed notariuszem
Matgorzatg Cugowskg — Grunwald odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Suprema Securities S.A. na
podstawie ktére dokonano uchwatg nr 4 zmiany Statutu Spoétki, a w szczegdlnosci zmiany firmy Spétki z
Suprema Securities S.A. na Copernicus Securities S.A. Jednoczesnie podjeto uchwate nr 6 w sprawie
upowaznienia Zarzagdu do nabycia w liczbie nie przekraczajgcej 100 000 akcji wtasnych Spétki w celu ich
umorzenia. Nabycie akcji wtasnych w liczbie 100 000 stanowito czes¢ transakcji zwigzanej z menedzerskim
wykupem Suprema Securities S.A. przez Marcina Billewicza, Marka Witkowskiego oraz pozostate podmioty od
Evli Suprema Securities AS z siedzibg w Talinie.

Decyzje o sprzedazy Suprema Securities S.A. podjeta Rada Nadzorcza Evli Securities AS - strategicznego
akcjonariusza Suprema Securities S.A. posiadajgcego 60% akcji — podczas posiedzenia w dniu 18 stycznia 2008 r.
W dniu 21 stycznia 2008 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie zbycia wszystkich posiadanych przez Evli
Securities AS akcji. Uchwatg z dnia 23 stycznia 2008 r. Zarzad Evli Securities AS podjat decyzje o sprzedazy 60%
akcji Suprema Securities S.A. na rzecz dotychczasowych akcjonariuszy Marcina Billewicza i Marka
Witkowskiego, oraz pozostatych podmiotéw. W wyniku przeprowadzonego przez Zarzad nabycia akcji wtasnych
Copernicus Securities S.A. w celu ich umorzenia, na podstawie upowaznienia NWZ Suprema Securities S.A. z
dnia 25 stycznia 2008 r., Spotka nabyta 100 000 akcji wtasnych imiennych, zwyktych serii A o nr od 500 002 do
600 000 oraz 1 akcje wtasng imienng zwyktg serii B o nr 1. Zgodnie z trescig art. 36482 Ksh spétka Copernicus
Securities S.A. nie byta uprawniona do wykonywania praw udziatowych wynikajgcych z akcji wtasnych, w tym
prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

POWSTANIE GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS

Na podstawie zgody wyrazonej w dniu 30 stycznia 2008 r. przez Rade Nadzorczg Copernicus Securities S.A.
Spdtka nabyta udziaty w trzech spoétkach: (1) Copernicus Securities Sp. z 0.0. (obecnie: Copernicus Services
Sp. z 0.0.), (2) MCF Investor Relations Sp. z 0.0. oraz (3) MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

W dniu 1 lutego 2008 r. dom maklerski Suprema Securities S.A. nabyt od Marka Witkowskiego oraz Marcina
Billewicza 6 500 udziatow w spétce Copernicus Securities Sp. z 0.0. (obecnie Copernicus Services Sp. z 0.0.)
o facznej wartosci nominalnej 650 000 zt stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym.

W dniu 1 lutego 2008 r. dom maklerski Suprema Securities S.A. nabyt od Marcina Billewicza 500 udziatéw w
spotce MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 50 000 zt stanowigcych 50% udziatéw
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w kapitale zaktadowym. W dniu 1 lutego 2008 r. dom maklerski Suprema Securities S.A. nabyt od Marka
Witkowskiego 500 udziatéw w spdtce MCF Accounting Services Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 50 000
zt stanowigcych 50% udziatéw w kapitale zaktadowym.

W dniu 1 lutego 2008 r. dom maklerski Suprema Securities S.A. nabyt od Marcina Billewicza 500 udziatéw w
spotce MCF Investor Relations Sp. z 0.0. o0 tgcznej wartosci nominalnej 50 000 zt stanowigcych 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym.

W dniu 28 lutego 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowit wpisa¢ zmiane firmy, pod ktérg Spdtka dziata z Suprema Securities S.A. na
Copernicus Securities S.A.

W dniu 12 marca 2008 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spotki. Jednoczesdnie zostata podjeta uchwata Nr 7 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do podjecia
czynnosci zmierzajacych do przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji nowej emisji Spotki, w celu pozyskania
srodkéw finansowych przeznaczonych na nabycie akcji Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, a w szczegdlnosci sporzadzenia dokumentu informacyjnego (propozycji nabycia
akgji).

W dniu 25 marca 2008 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2007 r. oraz przekazania zysku za 2007 r. na kapitaty zapasowe Spétki.

Na podstawie upowaznienia NWZ Copernicus Securities S.A. dla Zarzadu Spétki z dnia 12 marca 2008 r. Zarzad
przeprowadzit prywatng emisje akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W ramach emisji
zostato objetych 125555 imiennych akcji serii C. Spétka pozyskata 12 555500 zt, w celu nabycia akcji
Copernicus Capital TFI S.A. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 100 zt.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaty
podjat decyzje o dopuszczeniu Copernicus Securities S.A. do dziatania w charakterze cztonka gietdy.

W dniu 18 czerwca 2008 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A., ktére podjeto uchwate Nr 3 w sprawie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii C, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

W dniu 9 lipca 2008 r. w obecnosci notariusza Artura Kedzierskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg Nr 3 dokonato podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii C1, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, pod warunkiem zarejestrowania przez
wtasciwy Sad, podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje 129 500 akcji imiennych zwyktych serii C1. W
skutek emisji imiennych akcji zwyktych serii C1 kapitat zaktadowych Copernicus Securities S.A. zostat
podwyzszony z kwoty 1 125 556 zt do kwoty 1 255 056 zt. Spotka pozyskata 11 255 560 zt. Cena emisyjna akgcji
wyniosta 100 zt.

W dniu 15 lipca 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowit zarejestrowac podwyzszenie kapitatu Copernicus Securities S.A. w drodze emisji
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akcji serii C.

W dniu 29 sierpnia 2008 r. uchwatg Nr 497/08 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., po
rozpatrzeniu wniosku Copernicus Securities S.A., podjat decyzje o przyznaniu Spodice statusu uczestnictwa w
typie Deponent — Biuro Maklerskie.

W dniu 26 sierpnia 2008 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowit zarejestrowac podwyzszenie kapitatu Copernicus Securities S.A. w drodze emisji
akgcji serii C1.

W dniu 16 wrzesnia 2008 r. Copernicus Securities S.A. zostat uczestnikiem systemu gwarantowania rozliczen.

W dniu 13 pazdziernika 2008 r. Copernicus Securities S.A. uzyskat status cztonka rynku pozagietdowego
NewConnect a w dniu 15 grudnia 2008 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie uchwaty podjat decyzje o dokonaniu wpisu Copernicus Securities S.A. na liste Autoryzowanych
Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 24 listopada 2008 r. Copernicus Securities S.A. nabyt od Copernicus Partners LLP z siedzibg w Leeds
akcje spotki Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie stanowigce
100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz dajgcych 100% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu CC
TFI S.A. Obecnie Copernicus Capital TFl zarzgdza 34 funduszami.

W dniu 6 lutego 2009 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki. Tres¢ Statutu
zawierata zmiane kapitatu zaktadowego w wyniku podwyzszenia w drodze emisji akcji serii C i C1. Zgodnie z
jednolitg wersjg Statutu Spoétki kapitat zaktadowy wynosit 1 255 056,00 zt i dzielit sie na 1 000 000 imiennych
akcji serii A, 1 akcje imienng serii B, 125 555 imiennych akc;ji serii C oraz 129 500 imiennych akcji serii C1.

W dniu 20 marca 2009 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spoétki za rok
obrotowy 2008 r. oraz przeznaczono catos¢ zysku Spoétki za 2008 r. na kapitat zapasowy Spotki. Jednoczesnie
podjeto uchwate Nr 24 w sprawie umorzenia imiennych zwyktych akcji wtasnych w liczbie 100 000. Uchwatg Nr
25 ZWZ Copernicus Securities S.A. dokonato obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spotki oraz
przyjeto tre$é jednolitg Statutu Spétki. Zgodnie z przyjetg jednolita wersjg Statutu Spoétki kapitat zaktadowy
Copernicus Securities S.A. wynosi 1 155 056,00 zt i dzieli sie na 1 155 056 imiennych akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym na 900 001 imiennych akcji zwyktych serii A, 125 555 imiennych akcji zwyktych
serii C oraz 129 500 imiennych akcji zwyktych serii C1.

W dniu 19 sierpnia 2009 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowit wpisa¢ obnizenie kapitatu zaktadowego Copernicus Securities S.A. o kwote
100 000 zt, w wyniku umorzenia 99 999 akcji serii A i 1 akcje serii B.

W dniu 5 stycznia 2010 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Copernicus Securities S.A., ktére wprowadzito zmiany do tresci Statutu. Zgodnie z uchwatg Nr 5
w sprawie zmiany Statutu Spotki wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi imiennymi, za wyjgtkiem akcji
zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, ktdre z chwilg
ich rejestracji w ww. depozycie i dematerializacji stajg sie akcjami zwyktymi na okaziciela.
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W dniu 29 stycznia 2010 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. w sprawie udzielenia Zarzagdowi upowaznienia WZ do zawarcia umowy

z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w celu zarejestrowania akcji oraz ich dematerializacji oraz w

sprawie wprowadzenia akcji Copernicus Securities S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku

NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 22 czerwca 2010 r. w obecnosci notariusza Wojciecha Szczypkowskiego odbyto sie Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Copernicus Securities S.A., na ktorym podjeto uchwate Nr 10 w sprawie zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Copernicus za rok obrotowy 2009.

4.3. PODSTAWOWE INFORMACJE FINANSOWE

Tabela 1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Copernicus Securities

31.12.2009 wraz z danymi poréwnywalnymi.

S.A. za okres od 1.01.2009 do

Pozycja 2009 2008
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 5304 976,48 5222 056,06
Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach
powigzanych 15090 333,40 4960 675,32
Koszty dziatalnosci maklerskiej 4682 275,18 2 758 354,46
Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach
powigzanych 9620957,17 3961 900,22
Zysk z dziatalnosci maklerskiej 622 701,30 2 463 701,60
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej w
jednostkach powigzanych 5469 376,23 998 775,10
Zysk (strata)brutto 5177 093,71 3874 270,25
Podatek dochodowy 1277 627,88 768 555,38
Zysk (strata) netto 3 899 465,83 3105 714,87
Aktywa razem 71089 267,16 34 607 734,22
Srodki pieniezne 39261 715,20 2477 061,54
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 22179 232,79 23 362 935,53
Rzeczowe aktywa trwate 1466 520,06 1858 802,03
Kapitat wtasny 35012 154,70 31112 688,87
Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Copernicus Securities S.A. za | kw. 2010 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi
Pozycja I kw. 2010 I kw. 2009
Przychody ogétem netto 1459 029,16 476 948,60
Koszty ogétem netto 1472 857,42 973 181,54
Zysk netto -13 828,26 -496 232,94
Kapitat wtasny 29497 873,24 30616 349,96
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 559 778,20 1573 594,20
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4.4. RODZAJ | WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH ORAZ ZASADY ICH
TWORZENIA

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzield sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 1 155 056
ztotych.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi
1155 056,00 zt i dzieli sie na 1 155 056 imiennych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym na:
- 900 001 imiennych akcji zwyktych serii A,

- 125 555 imiennych akcji zwyktych serii C oraz

- 129 500 imiennych akcji zwyktych serii C1.

Akcje serii A, C oraz C1 sg akcjami imiennymi. Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 stycznia 2010 r. wszystkie akcje Spotki sg akcjami imiennymi, za wyjgtkiem akcji
zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ktére z
chwilg ich rejestracji w ww. depozycie i dematerializacji staja sie akcjami zwyktymi na okaziciela.

Zgodnie z §7 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie przyjeta, jezeli wszyscy akcjonariusze zagtosujg za nig w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych 80% kapitatu zaktadowego.

Jednoczesnie zgodnie z §8 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez przeniesienie
srodkéw z kapitatu rezerwowego w kwocie do ustalenia uchwatg Walnego Zgromadzenia i nieodptatne wydanie
akcji dotychczasowym akcjonariuszom.

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci kapitatowe;j
okreslonych w odrebnych przepisach.

Na dzie 31 grudnia 2009 r. obowigzywato Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w
sprawie zakresu i szczegdétowych zasad wyznaczania wymogdéw kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z
2006 r. nr 67, poz.479), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538).

Od dnia 1 stycznia 2010 r. obowigzuje Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu, i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdéw
kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z 2009 r. nr 204, poz.1571),
wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
nr 183, poz. 1538 z poin. zm.). W zwigzku ze zmiang przepiséw Copernicus Securities S.A. dostosowat sposdb
wyliczania wymogdw kapitatowych i monitorowania poziomu ryzyka do nowych przepisow.

W oparciu o przepisy wspomnianych rozporzadzen Spoétka jest zobowigzana do biezgcego monitorowania
poziomu nadzorowanych kapitatéw, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong
dziatalnos¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitatéw z wymogami kapitatowymi
okreslonymi w rozporzadzeniach.

Zaréwno na dzie 31 grudnia 2009 r., jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego domu
maklerskiego Copernicus Securities S.A. spetniat obowigzujagce go normy adekwatnosci kapitatowej i limity
zaangazowan.

31.12.2009 31.12.2008

| Poziom nadzorowanych kapitatéw 4 034 004,35 - 8936,63
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Kapitaty podstawowe 30 085 004,35 27 891 063,37
Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 950 000,00 0,00
Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 0,00 0,00
Akcje lub udziaty, innych domdéw maklerskich, zagranicznych firm 27 001 000,00 27 900 000,00
inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych

Catkowity wymog kapitatowy 665 501,64 37 752,04
Ryzyko rynkowe objete modelem 0,00 0,00
Ryzyko rynkowe nie objete modelem, w tym: 49 057,81 0,00
- Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw kapitatowych 8819,31 0,00
- Ryzyko ogdlne cen instrumentdow kapitatowych 40 238,50 0,00
Ryzyko kredytowe 616 443,83 37 752,04
Wymoédg z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania 0,00 0,00
i limitu dtuznych zaangazowan

Wymoég kapitatowy z tytutu kosztéw statych 732 451,97 663 168,32
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od catkowitego 3301 552,38 - 672 104,95
wymogu kapitatowego

Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowigzywata Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 28.06.2004 r.). Zgodnie z Art. 50 powotanej Ustawy minimalny poziom kapitatu wtasnego, jaki

Towarzystwo powinno byto utrzymywac¢ w 2009 r. wynosit 1467 865,10 zt. Wszelkie zdarzenia jakie miaty

miejsce w ciggu roku obrotowego 2009 r., powodujgce zmiany w kapitatach wtasnych, nie spowodowaty

spadku ich ponizej poziomu wymaganego Ustawg. Wielko$¢ kapitatu wtasnego jaki Towarzystwo bedzie

zobowigzane utrzymywac¢ w ciggu 2010 r. wzrosta do kwoty 2039 373,25 zt i na dzien zatwierdzenia

sprawozdania Towarzystwo spetniato obowigzujgce go wymogi ustawowe.

4.5.

INFORMACJA O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Akcje Emitenta serii A, C oraz C1 zostaty optacone w catosci wktadami gotéwkowymi. Emitent nie posiada akcji

nieoptaconych.

4.6.

INFORMACJA O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU
ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY
UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akcji.

4.7.

INFORMACJA O DECELOWYM PODWYZSZENIU KAPITALU

Emitent nie podejmowat dotychczas uchwat w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach

kapitatu docelowego.
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4.8. RYNKIINSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA KTORYCH SA LUB BYLY
NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE
W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie s3 i nie byty notowane
na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.9. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE EMITENTA MAJACE
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Copernicus jest dom maklerski Copernicus Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie (Emitent). Ponizej przedstawiono spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
Copernicus wraz z posiadanym przez Emitenta udziatem w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu tych spoétek:

1. Copernicus Securities SA posiada 24 501 akcji serii A Copernicus Capital TFI Spétka Akcyjna (CCTFI
S.A.) zsiedzibg w Warszawie, co stanowi 90,74% w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow na
walnym zgromadzeniu. Pozostate 2 500 akcji CCTFI S.A. jest w posiadaniu Towarzystwa w celu
umorzenia. | Nr KRS: 0000206615
Copernicus Capital TFI S.A. nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z posiadanych przez siebie celem
umorzenia akcji.

DATA OBJECIA KONTROLI: 24 LISTOPAD 2008 R.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Capital TFl S.A. specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi (FIZ), w tym dedykowanymi strukturami inwestycyjnymi oraz
funduszami sekurytyzacyjnymi.

2. Copernicus Securities SA posiada 6 500 udziatéw Copernicus Services Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 LUTY 2008 R.
Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. S$wiadczy ustugi z zakresu corporate finance, a w
szczegolnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi
emisji instrumentow finansowych emitowanych przez spoétki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie
sporzgdzania wycen i aktywow przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities SA posiada 1 000 udziatéw MCF Accounting Services Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 LUTY 2008 R.

Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Swiadczy ustugi z zakresu ksiegowosci zaréwno
spotek portfelowych funduszy inwestycyjnych oraz i przedsiebiorstw.

4. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Investments Ltd. posrednim witascicielem CC12
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. Copernicus Investments Ltd.
posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych CC12 FIZ, tj. 13 350 000 | Nr RFI: 409
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 STYCZNIA 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC12 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Copernicus, za
posrednictwem, ktdre sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju klasy aktywow.
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5. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wtascicielem spotki Copernicus
Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA).
CC12 FIZ posiadajg 500 akcji Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp.
zoo SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 KWIETNIA 2010 R.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, a w szczegdlnosci ustugi w zakresie
pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji instrumentéw finansowych
emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne.

6. Copernicus Securities S.A. posiada 5000 udziatéw w spdtce Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z
siedzibg w Nikozji, Cypr., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw | Nr rejestracji: HE 263351
DATA OBJECIA KONTROLI: 15 KWIETNIA 2010 R.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego,
jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

7. Copernicus Securities SA posiada 500 udziatébw MCF Investor Relations Spdtka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia (MCF IR Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000295074
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 LUTY 2008 R.

Przedmiot dziatalnosci: MCF Investor Relations oferuje petny zakres narzedzi i dziatan zwigzanych z
obstugg marketingowg i promocjg spoétek oraz ksztattowania ich wizerunku na rynku kapitatowym i
pozostatych oraz na potrzeby relacji z inwestorami.

W dniu 4 marca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w
sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia jej likwidacji. Dzien podjecia uchwaty jest dniem
otwarcia likwidacji, jednakze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie zostaty podjete zadne dalsze czynnosci zwigzane z likwidacjg tj. zgtoszenie do KRS,
ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z wezwaniem wierzycieli, nie zostaty
rowniez ztozone zadne kwity do US ani do GUS-u.

Ponadto w Copernicus Securities S.A. wystepujg powigzania pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organdéw
Emitenta oraz gtéwnymi akcjonariuszami: (i) Pan Marek Witkowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Copernicus
Securities S.A. jest posiadaczem 263 113 akcji Emitenta, uprawniajgcych do 23,30% gtoséw w ogodlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz do 23,30% udziatéw w kapitale zaktadowym, (ii) Pan Marcin Billewicz
petnigcy funkcje Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Grupy Copernicus w Copernicus Securities S.A. jest
posiadaczem 190 050 akcji Emitenta uprawniajacych do 16,45% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz do 16,45% udziatow w kapitale zaktadowym, (iii) wraz z osobami blisko zwigzanymi Pan
Marek Witkowski posiada 31,09% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 31,09% praw do gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, (iv) wraz osobami blisko zwigzanymi Pan Marcin Billewicz posiada 32,05% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 32,05% praw do gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Pomiedzy Emitentem oraz osobami wchodzgcymi w sktad organdw Emitenta i gtéwnymi akcjonariuszami a
Autoryzowanym Doradcg nie wystepuje zadne powigzanie osobowe ani kapitatowe.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS oraz UDZIALY DOMU MAKLERSKIEGO
COPERNICUS SECURITIES S.A. W PODMIOTACH ZALEZNYCH

COPERNICUS
SERVICES

Sp. zoo
CSSA posiada 100% w
kapitale oraz
gtosach na
zgromadzeniu
wspdlnikéw CS Sp. zoo

COPERNICUS

CAPITAL TFI S.A.

CSSA posiada 90,74%
w kapitale oraz
100% w gtosach na
walnym zgromadzeniu
zoo CCTFI S.A.

MCF Investors
Relations Sp. zoo

CSSA posiada 100% w
kapitale oraz
gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw MCF IR Sp. zoo

CCTFI S.A. jest
zarzadzajgcym CC12 TFI

MCF Accounting
Services Sp. zoo

CSSA posiada 100% w
kapitale oraz
gtosach na
zgromadzeniu
wspolnikéw MCF AS
Sp. zoo

CS Sp. zoo jest komplementariuszem CS Sp. zoo SKA

Copernicus
Investment Ltd.

CSSA posiada 100% w
kapitale oraz
gtosach na
zgromadzeniu
wspolnikéw Cl Ltd.

CC12 FIZ

Cl Ltd. posiada 100%
certyfikatow
inwestycyjnych CC12
FIz

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Copernicus Securities S.A. za 2009 r. konsolidacji
podlegaty Copernicus Services Sp. zoo, Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, MCF
Accounting Services Sp. zoo oraz MCF Investor Relations Sp. zoo.
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4.10. OTOCZENIE RYNKOWE

RYNEK FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Od 2004 r. na polskim rynku funduszy inwestycyjnych obserwujemy przyrost liczby produktéw finansowych
oferowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W istotnym stopniu stato sie tak dzieki nowym
mozliwosciom, jakie towarzystwa uzyskaty po wejsciu w zycie Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wprowadzono regulacje dotyczgce szczegdlnych konstrukcji funduszy inwestycyjnych i szczegdlnych typéw
funduszy inwestycyjnych. Regulacje te zapewnity krajowym inwestorom wiekszy wybor sposréd réznorodnych
konstrukcji badz typédw funduszy, co istotnie zwiekszyto ich atrakcyjnosé¢ wzgledem alternatywnych form
lokowania kapitatu. W ramach trzech podstawowych rodzajéw funduszy (otwartego, specjalistycznego
otwartego i zamknietego) umozliwiono towarzystwom tworzenie trzech szczegdlnych konstrukcji funduszy
inwestycyjnych: funduszy z roéznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz funduszy podstawowych i powigzanych. Efektem poszerzenia mozliwosci tworzenia
réznorodnych produktow inwestycyjnych adresowanych do réznego typu inwestoréw byto zwiekszenie liczby
towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajagcych na rynku oraz ogromny przyrost liczby funduszy i
subfunduszy w skali catego rynku. W nastepstwie wprowadzenia nowych regulacji ustawowych rynek TFl w
Polsce ulegt powaznym przeobrazeniom. Z jednej strony w dalszym stopniu aktywne sg najwieksze towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (TFl), dziatajgce w grupie z duzymi instytucjami finansowymi i specjalizujgce sie w
oferowaniu produktéw adresowanych do szerokiego grona inwestorow indywidualnych (fundusze otwarte).
Drugim rodzajem TFl s3 mniejsze, oferujace bardziej czesto szyte na miare produkty skierowane do prywatnych
odbiorcéw.

Ponizej zostata przedstawiona skala inwestowania klientéw indywidualnych w TFI prowadzace i zarzadzajace
FIO oraz klientéw prywatnych wnoszacych dziatalno$é biznesowg do TFI prowadzgcych fundusze inwestycyjne
zamkniete (FIZ). W klasyfikacji ogdlnej TFI, Copernicus Capital TFI S.A. zajmuje 9 miejsce pod wzgledem wartosci
netto aktywéw TFI wg stanu na dzien 31 marca 2010 .

Wykres 6. Warto$¢ porownawcza aktywow netto najwiekszego TFI funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz TFl funduszy inwestycyjnych zamknietych na dzien 31 marca 2010 r.
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Zrédto: opracowanie Copernicus Securities S.A. na podstawie danych wtasnych, IZFiA
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Wsrod TFI zarzadzajgcych FIZ-ami Copernicus Capital TFI S.A. zajmuje pierwsza pozycje pod wzgledem wartosci
powierzonych aktywéw netto, zgromadzonych w FlZ—ach. Wartos¢ zarzadzanych przez CCTFI S.A. aktywow
stanowita na koniec maja 2010 r. 28% wszystkich aktywdéw ulokowanych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych w Polsce.

Na koniec maja 2010 r. w Polsce funkcjonowato 188 FIZ—6w. Wedtug oceny Komisji Nadzoru Finansowego
zainteresowanie TFl tworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych wynika z faktu, iz fundusze te majg
znacznie wieksze mozliwosci inwestycyjne niz fundusze otwarte (na przyktad w nieruchomosci, wierzytelnosci
lub udziaty i akcje spétek). Umozliwiajg one réwniez swobodniejsze dopasowanie polityki inwestycyjnej do
preferencji konkretnego inwestora.

Wykres 7.  Warto$¢ aktywow netto zgromadzonych przez TFl zarzadzajacych FlIZ-ami na dzien 31 marca
2010r.
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Zrédto: IFZIA
* Stan na dzienn 31 marca 2010, za bankier.pl, spotka nie informuje w sposdéb oficjalny o zgromadzonych aktywach, nie jest
tez cztonkiem IZFA

4.11. PRODUKTY | USLUGI WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM |
ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW
| USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY
KAPITALOWEJ | EMITENTA W PODZIALE NA SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa Copernicus specjalizuje sie w oferowaniu ustug na rynku kapitatowym oraz ustug pochodnych
z nimi zwigzanymi. W szczegdélnosci Grupa Kapitatowa Emitenta oferuje kompleksowe ustugi doradztwa
finansowego z zakresu doradztwa corporate finance, przeprowadzania niepublicznych i publicznych ofert
papieréw wartosciowych oraz posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi (capital markets), jak réwniez
w obszarze strukturyzacji transakcji oraz aktywow majatkowych i tworzenia oraz zarzgdzania aktywami (asset
management).

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Copernicus jest atrakcyjna pod wzgledem ofertowym dla klientéw
ze wzgledu na kompleksowos¢ oferowanych ustug. Rownoczesnie zwigzany jest z tym wysoki poziom jakosci
wykonywanych ustug. Dzieki takiej strukturze ofertowej Grupa Kapitatowa Copernicus jest w stanie osiggnac
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efekty synergii z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, m.in. w postaci mozliwosci zaoferowania dodatkowych
ustug doradczych czy mozliwosci znalezienia w krétkim czasie efektywnych rozwigzarn wynikajacych ze
ztozonosci proceséw przeprowadzanych dla klientéw, zarowno dzieki silnej wewnetrznej wspétpracy pomiedzy
departamentami na poziomie wymiany pomystéw i poszukiwania kompleksowych rozwigzan, jak réwniez dzieki
poszerzonej wiedzy i know-how wynikajacych z wymiany mysli i doswiadczenia. Tym samym osiggniecie
efektow synergii przez Grupe Kapitatowa Copernicus przynosi realne efekty w postaci nizszych kosztéw
operacyjnych.

Wykres 8.  Kompleksowa struktura ofertowa Grupy Kapitatowej Copernicus

%

Zrédto: opracowanie wtasne Copernicus Securities S.A.

Tabela 1 Struktura przychodéw Emitenta w podziale na podstawowe grupy ustug za lata 2009 - 2008

Lp. Przychody CSSA 2008 2009
1 Obroét papierami wartosciowymi 392 845,00 1087 065,25
2 Oferty publiczne i niepubliczne papierdw wartosciowych 495 799,56 3072 770,50
3 doradztwo corporate finance oraz transakcje M&A 4333 411,50 1145 140,73

Przychody nie zawierajq pozostatych przychoddw nie zawierajgcych sie w grupie podstawowych ustug

Tabela 2 Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej Copernicus w podziale na podstawowe grupy ustug
za lata 2009 - 2008
Lp. Przychody Grupy Kapitatowej Copernicus 2008 2009
1 Obroét papierami wartosciowymi 392 845,00 1087 065,25
2 Oferty publiczne i niepubliczne papieréw wartosciowych 495 799,56 3072 770,50
3 doradztwo corporate finance oraz transakcje M&A 4736 560,09 1818 435,85
4 Ustugi rachunkowo - ksiegowe 89 416,14 907 656,13
5 Ustugi investor public relations 741 174,22 160 963,46
6 Tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 13 602 544,83 13 162 440,52

Przychody nie zawierajq pozostatych przychoddéw nie zawierajgcych sie w grupie podstawowych ustug
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UStUGI DORADZTWA FINANSOWEGO (CORPORATE FINANCE)

W obszarze corporate finance specjalizuje sie dom maklerski Copernicus Securities S.A. oraz spétki zalezne
Copernicus Services Sp. zoo oraz Copernicus Services Sp. zoo SKA. Grupa Kapitatowa Copernicus stworzyta silny
kilkunastoosobowy zespét ztozony z doswiadczonych pracownikéw, ktéry posiada zdolno$é obstugi klientéw w
zakresie doradztwa transakcyjnego, finansowego oraz optymalizacji podatkowej struktury aktywow.

Ustugi corporate finance realizowane przez Copernicus Securities S.A. obejmuja:

DORADZTWO W ZAKRESIE TRANSAKCJI M&A

W ramach przeprowadzonych transakcji M&A w okresie 2008 — 2010 Copernicus Securities S.A. byt doradcg LPP
S.A., strony przejmujacej spétke Artman S.A. w pazdzierniku 2008 r. Przejecie gietdowej spotki Artman
zakonczyto sie sukcesem w drodze przeprowadzonego wezwania do sprzedazy akcji Artman S.A. Wartos¢
wezwania wyniosta 394 min zt. W 2008 r. zakonczyta sie transakcja potgczenia spétek z branzy handlu czesciami
samochodowymi pomiedzy spétka JC Auto S.A. oraz spotka InterCars S.A. Copernicus Securities S.A. byt doradcg
InterCars S.A. Warto$¢ transakcji wyniosta 1,6 mld zt. Jednoczesnie Copernicus Securities S.A. doradzat
akcjonariuszom InterCars S.A. przy sprzedazy pakietu akcji o wartosci 104 min zt. Ponadto Copernicus Securities
S.A. petnit role menedzera oferty obligacji spétki Prime Car Management S.A. o wartosci 534 min zt w ramach
transakcji przejecia emitenta obligacji przez fundusz private equity.

Doradztwo M&A obejmuje nastepujgce dziatania prowadzone przez Emitenta:

a) sprzedaz spotek prawa handlowego inwestorom strategicznym lub finansowym (sell side);
b) transakcje zakupu spoétek prawa handlowego w Polsce i/lub zagranicg (buy side);

c) fuzje podmiotéw gospodarczych;

d) wspieranie inwestora w procesie zakupu spotek w ramach projektéw prywatyzacyjnych;
e) poszukiwanie potencjalnych celéw inwestycyjnych;

f)  ustalenie listy potencjalnych inwestorow;

g) analizy i wyceny obiektu przejecia / potgczenia ;

h)  proponowanie struktury i modelu finansowania transakcji;

i) przygotowanie transakcji i jej prowadzenia;

j)  optymalizacja warunkow transakcji;

k) przeprowadzanie wezwan oraz transakcji typu ,wyciskanie”

OBSLUGA PIERWOTNYCH | WTORNYCH OFERT PUBLICZNYCH ORAZ PRYWATNYCH

Dom maklerski Copernicus Securities S.A. specjalizuje sie rowniez w pozyskiwaniu srodkéw pienieznych dla
klientéw Grupy Kapitatowej Copernicus w ramach pierwotnych i wtérnych ofert papieréw wartosciowych. W
zaleznosci od strategii rozwoju spoétki oraz etapu rozwoju Copernicus Securities S.A. wraz z klientem ustala
wspolnie rodzaj planowanej emisji — publicznej lub prywatnej (niepublicznej). Szczegdlnie jest to powigzane z
dalszymi planami upublicznienia papierow wartosciowych i wyborem rynku notowan. Jednoczesnie w
zaleznosci od mozliwosci rozwoju klientéw oraz dostepnosci do kapitatu uzaleznionego m.in. od struktury
kapitatu klientéw Copernicus Securities S.A. oraz koniunktury gospodarczej i ryzyk makroekonomicznych
doradzany jest wybdr emisji szczegdlnych papieréw wartosciowych sposréd akcji, obligacji, obligacji
zamiennych na akcje i innych.

O mozliwosciach Copernicus Securities S.A. w przeprowadzaniu ofert papierow wartosciowych s$wiadczy
zakonczone w latach 2007-2010 plasowanie papierdw wartosciowych.

W obszarze ofert publicznych Copernicus Securities S.A., petnigc funkcje doradcy kapitatowego oraz
oferujacego papiery wartosciowe, przygotowat i zapewnit pozyskanie srodkéw pienieznych dla Plast-Box S.A. w
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ramach emisji akcji z prawem poboru o wartosci 22,5 min zt (XIl 2009), pozyskat srodki w ramach IPO dla spotki
Introl S.A. o wartosci 80 min zt (X 2007), przeprowadzit oferte akcji PA Nova S.A. w ramach pierwszej publicznej
oferty (IPO) o wartosci 100 min zt (VIl 2007), byt oferujgcym akcje o wartosci 60 min zt dla spétki Telforceone
S.A. w ramach IPO (IIl 2007).

W obszarze ofert prywatnych akcji Copernicus byt oferujgcym akcji spotki Plasma System S.A. o wartosci 10 min
zt (1 2010) oraz spétki Monday Development S.A. o wartosci 2 min zt (V 2010).

Copernicus Securities S.A.  przeprowadzit réwniez oferty prywatne obligacji, w charakterze doradcy
kapitatowego oraz oferujacego i pozyskat dla klientéw kapitat na rozwéj w okresie kryzysu finansowego.
Copernicus Securities S.A. byt oferujagcym obligacje spétki MW Trade S.A. o wartosci 30 min zt (IV 2010),
oferowat obligacje Prime Car Management S.A. o wartosci 534 min zt (lll 2010), przeprowadzit oferte obligacji
spotki Organika o wartosci 20 min zt (111 2010), przygotowat oferte obligacji spotki Kruk S.A. o wartosci 32 min zt
(I 2010), przeprowadzit oferty obligacji spotki Integer.pl o wartosci 31 min zt (XIl 2009). Ponadto Copernicus
Securities S.A. byt oferujgcym obligacje spotki Kredyt Inkaso S.A. o wartosci 22,5 min zt (X1 2009).

W ramach ofert prywatnych obligacji zamiennych na akcje Copernicus Securities S.A. byt doradcg kapitatowym
oraz oferujgcym papiery wartosciowe spotki LPP S.A. o wartosci 130 min zt (VII 2009) oraz spoétki Ergis S.A. o
wartosci 30 min zt (XI 2009), jak réwniez spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. o wartosci 30 min zt (VI
2007).

Copernicus Securities S.A. posiada rowniez doswiadczenie w sporzadzaniu prospektéw emisyjnych dla klientéw
poza granicami Polski oraz reprezentowaniu ich przez zagranicznym urzedem komisji nadzoru finansowego. W
ramach procedury jednolitego paszportu Copernicus Securities S.A. reprezentowat spdtke Reinhold S.A. w
procedurze zatwierdzania prospektu przed szwedzka komisjg nadzoru finansowego oraz przy wprowadzeniu
akcji Reinhold S.A. na GPW w Warszawie S.A. na podstawie zatwierdzonego za granicg prospektu.

Ponadto Copernicus Securities S.A. posiada doswiadczenie w zakresie doradztwa przy wprowadzaniu papieréw
wartosciowych emitentéw w ramach pierwszej publicznej oferty (IPO) oraz wtérnej oferty publicznej (SPO) w
drodze zwyktego podwyzszenia kapitatu lub emisji z prawem poboru akcji. Copernicus Securities S.A.
reprezentuje rowniez emitentéw przed GPW oraz KDPW w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Dotychczas
Copernicus Securities S.A. reprezentowat spotke Reinhold S.A. (XI 2007), Telforceone S.A. (Il 2007), PA Nova
S.A. (VI 2007) oraz Introl S.A. (1 2008) w przypadku debiutu na rynku regulowanym, a takze Plasma System S.A.
(I 2010) w przypadku rynku NewConnect oraz Prime Car Management S.A. (IV 2010)_w przypadku rynku
Catalyst.

Doradztwo Copernicus Securities S.A. w obszarze pierwotnych i wtdrnych ofert publicznych i prywatnych
obejmuje nastepujace dziatania prowadzone przez Emitenta:

a) strukturyzacje powigzan pomiedzy akcjonariuszami i spotka;

b) koordynacja i prowadzenie proceséw due diligence;

c) sporzadzanie wycen przedsiebiorstw na potrzeby oferty;

d) strukturyzacje ofert publicznych i prywatnych, w tym doradztwo w zakresie wyboru instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem emisji, m.in. akcji, obligacji, obligacji zamiennych na akcje,
obligacji z prawem pierwszenstwa czy warrantdw subskrypcyjnych;

e) sporzadzanie prospektéw emisyjnych oraz memorandéw informacyjnych na potrzeby
przeprowadzenia oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku gietdowym;

f) sporzadzanie dokumentéw ofertowych w zwigzku z ofertami niepublicznymi;

g) przygotowanie i udziat w road show;
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h) przygotowanie programow motywacyjnych z wykorzystaniem réznych instrumentdow finansowych,
w tym warrantow subskrypcyjnych oraz akcji spétek notowanych na rynkach GPW regulowanym
oraz NewConnect;

i) doradztwo w przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty niepublicznej (private placement);

j)  wprowadzenie papieréw wartosciowych spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynkach
NewConnect oraz Catalyst;

k) wsparcie merytoryczne w obszarze wypetniania obowigzkéw informacyjnych;

POZYSKIWANIE | STRUKTURYZOWANIE FINANSOWANIA
W obszarze oferowanych przez Copernicus Securities S.A. ustug doradczych Emitent posiada doswiadczony
zespot pracownikow Departamentu Corporate Finance, ktéry potrafi przygotowaé przeprowadzenie transakcji
kapitatowych dostosowanych do specyficznej sytuacji biznesowej klientéw. M.in. dotyczy to:

a) wsparcia merytorycznego przy wyborze formy finansowania;

b) pozyskania finansowania dla projektéw inwestycyjnych (project finance);

c¢) doradztwa przy transakcjach wykupdéw lewarowanych LMBO, LBO oraz MBO;

d) doradztwa przy pozyskiwaniu kapitatu od funduszy typu private equity i venture capital;

e) pozyskiwania finansowania dtuznego oraz typu mezzanine;

DODATKOWE UStUGI DORADZTWA FINANSOWEGO WSPIERAJACE OFERTY ORAZ TRANSAKCIE

Zakonczenie sukcesem oferty lub transakcji M&A wymaga przeprowadzenia szeregu skomplikowanych
czynnosci prawnych oraz finansowych, ktére Emitent oferuje w zaleznosci od wymagan klientéw oraz
ztozonosci procesu. W ramach dodatkowych ustug doradztwa corporate finance Emitent oferuje i wykorzystuje:

a) wycene wartosci przedsiebiorstwa i projektu;

b) analize nosnikdw wartosci i ,fairness opinions”;

c) proces due diligence;

d) ocene optacalnosci przedsiewziec (feasibility study);

e) doradztwo strategiczne, a w szczegdlnosci analizy strategiczne, opracowanie strategii rozwoju
oraz sporzadzanie biznesplandw;

f) analizy atrakcyjnosci inwestycyjnej sektora;

g) analizy finansowe;

h) programy optymalizacji struktury finansowania;

i) programy optymalizacji zarzagdzania aktywami;

j)  programy restrukturyzacyjne;

k) opracowanie strategii wejscia na rynek.

OFEROWANIE OPTYMALNYCH STRUKTUR MAJATKOWYCH OPARTYCH O KONSTRUKCIE ZAMKNIETYCH
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ORAZ SPOLEK TYPU OFFSHORE

W ramach Departamentu Corporate Finance Emitent oferuje réwniez ustugi doradztwa finansowego oraz
prawnego skierowane do klientdw posiadajgcych fundusze inwestycyjne. Wsrdd ustug doradztwa finansowego
(corporate finance) w ramach optymalizacji struktur majgtkowych nalezy wyrdznic:

a) przygotowywanie dokumentacji na potrzeby utworzenia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
lub spotki typu offshore;

b) uzyskanie niezbednych zgdd, zezwolen, licencji na utworzenie Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego;

c) analizy efektywnosci finansowej réinych wariantow struktur z uwzglednieniem elementéw
optymalizacji podatkowej,

r‘ Copernicus

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES S.A. | 54




d) modelowanie relacji miedzy poszczegdlnymi elementami proponowanej struktury biznesu,

USLUGI BROKERSKIE |
TRANSAKCJI NA RYNKU KAPITALOWYM (CAPITAL MARKETS)

UStUGI BROKERSKIE | ANIMACJA RYNKU

W ramach podstawowej dziatalnosci maklerskiej, prowadzonej w formie cztonka Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Copernicus Securities S.A. oferuje ustugi polegajgce na realizacji transakcji na
papierach wartosciowych spétek notowanych na rynkach gietdowych w Polsce, na zlecenie i na rachunek
klientéw indywidualnych oraz instytucjonalnych, w tym krajowych i zagranicznych. Copernicus Securities S.A. w
obszarze ustug brokerskich wspétpracuje zaréwno z polskimi biurami i domami maklerskimi, jak réwniez z
bankami petnigcymi funkcje depozytariusza oraz zagranicznymi instytucjami finansowymi.

Wspétpraca z inwestorami instytucjonalnymi bazuje na trwatych relacjach w ramach:

1) plasowania znaczacych pakietow akcji oraz dalszej redystrybucji uplasowanych akcji wéréd inwestorow,
2) oferowania akcji na rynku pierwotnym i wtdrnym,

3) promocji i marketingu ciekawych historii inwestycyjnych.

Copernicus Securities S.A. w zakresie oferowanych ustug brokerskich oferuje: (i) przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, (ii)
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych poprzez kojarzenie dwéch
lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych dostepnych
na polskim rynku gietdowym, (iii) petnienie funkcji agenta emisji, (iv) petnienie funkcji sponsora emisji, (v)
petnienie funkcji animatora rynku oraz animatora papieréw wartosciowych emitentéw, polegajgcy na kupnie i
sprzedazy papieréw wartosciowych na wtasny rachunek i zapewniajgcy poprawe ptynnosci rynku oraz (vi)
prowadzenie depozytu i ewidencji niepublicznych papieréw wartosciowych.

ANALIZY | REKOMENDACIE

Opracowania analityczne przygotowywane przez Departament Inwestycji Wiasnych i Analiz s3 podstawg do
komunikowania sie z klientami w obszarze rekomendacji wystawianych dla wybranych spétek gietdowych.
Oferowane przez Copernicus Securities SA ustugi analityczne dotyczg analiz fundamentalnych oraz
rekomendacji, sporzadzanych w szczegdlnosci na potrzeby:

1. inwestorow — branzowe raporty analityczne oraz rekomendacje dla papierow wartosciowych spoétek
notowanych na rynku regulowanym na GPW,

ofert publicznych akcji na rynku pierwotnym,

ofert prywatnych akcji (private pal cement),

publicznych emisji akcji z zachowaniem i wytgczeniem prawa poboru,

plasowania znaczacych pakietéw akcji,

o vk wnwN

promocji i marketingu ciekawych historii inwestycyjnych.

USLUGI ZARZADZANIA PORTFELAMI AKTYWOW (ASSET MANAGEMENT)

Copernicus Securities S.A. kieruje do swoich zamoinych klientow indywidualnych oferte doradztwa
inwestycyjnego i zarzadzania aktywami prywatnymi (asset management). Ustuga asset management polega na
zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym klientow Copernicus Securities S.A. w oparciu o przygotowane dla nich
indywidualne strategie inwestycyjne, powstate na podstawie preferencji klientow co do oczekiwanej stopy
zwrotu z inwestycji oraz tolerancji na poziomie ryzyka oraz poziomie wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego, z uwzglednieniem wielu indywidualnych czynnikéw
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odnoszgcych sie do aktualnej sytuacji majatkowej oraz celdw inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny,
czy ustuga zarzadzania portfelem jest odpowiednia. Emitent budujac strategie inwestycyjng dla klientéw
przekazuje im ogdlny opis istoty instrumentéw finansowych oraz informacje na temat ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w instrumenty finansowe.

UStUGI TWORZENIA | ZARZADZANIA FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Ustugi wykonywane przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktory jest
najwiekszym w Polsce (pod wzgledem aktywdw), niezaleznym towarzystwem funduszy inwestycyjnych
dziatajgcym od 2004 r. (na podstawie licencji wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Capital TFl jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i
zarzadzanie gtéwnie funduszami inwestycyjnymi zamknietymi aktywdéw niepublicznych (FIZAN) oraz
funduszami sekurytyzacyjnymi, jak rowniez reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich
oraz zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci CCTFI S.A. poszukuje optymalnych struktur dla zarzadzania portfelami
aktywéw alternatywnych lub zarzadzania poszczegdlnymi projektami inwestycyjnymi wykorzystujac
doswiadczenie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi. Kazdy projekt traktowany jest
indywidualnie z uwagi na rdéznorodno$¢ potrzeb oraz oczekiwan Inwestoréow, a w rezultacie wymodg
optymalnego dopasowania oferowanych przez Towarzystwo produktéw.

Przy zastosowaniu formy prawnej funduszu inwestycyjnego zamknietego inwestorzy, do ktérych jest
skierowana oferta mogg liczy¢ na: (i) pozostawienie w zarzadzanie funduszy doswiadczonemu zespotowi
Copernicus Capital TFI S.A. zapewniajgcemu biezgcg obstuge funduszy, jak réwniez doradztwo strategiczne przy
poszukiwaniu optymalnych rozwigzan, przy zachowaniu autonomii zarzadzania operacyjnego aktywow
bedacych w posiadaniu funduszy, (ii) optymalizacje podatkowg poprzez odroczenie ptatnosci na rzecz urzedu
skarbowego do czasu wyptaty zyskéw z funduszy, (iii) indywidualnie dopasowang strategie inwestowania.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego CCTFI S.A. zarzadza 34 funduszami inwestycyjnymi, ktory
wartos¢ aktywdw netto na koniec maja 2010 r. wynosi 4,778 min zt (+7% w odniesieniu do stycznia 2010 .).

Wsrod funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez CCTFI S.A. rozrdzni¢ mozna dwie zasadnicze
klasy, tj.: (i) fundusze inwestycyjne zamkniete (FIZ) oraz (ii) fundusze sekurytyzacyjne.

FIZAN | FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZAMKNIETE AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Ustawodawca nie definiuje pojecia ,dedykowanego funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych”. Jednakze takie sformutowanie coraz czesciej pojawia sie w stowniku specjalistow rynku
funduszy inwestycyjnych, doradcéw podatkowych oraz w prasie.

Pojecie to odnosi sie do: funduszu inwestycyjnego zamknietego utworzonego przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (TFI) po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na indywidualne potrzeby osoby
fizycznej, osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej w celu optymalizacji
podatkowej dotychczas prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub inwestycyjnej, stosujgcego najczesciej
polityke inwestycyjng funduszu aktywdéw niepublicznych zgodnie z art. 196-199 Ustawy o Funduszach.

Polityka inwestycyjna FIZ AN podlega kilku ograniczeniom w zakresie, ktéry determinuje wykorzystanie tego
typu rozwigzan w praktyce. FIZ moze wytgcznie nabywad:

. papiery wartosciowe;

. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych

. udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

. waluty;

. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
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J instrumenty rynku pienieznego;
. prawa do nieruchomosci;

Ustawodawca natozyt na fundusz inwestycyjny aktywow niepublicznych konieczno$¢ lokowania, co najmniej
80% wartosci swoich aktywdéw w nastepujace klasy aktywow:

. Papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich
nabyciu przez fundusz;

. Instrumenty rynku pienieznego, wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktérych akcje badz udziaty
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego funduszu;

FUNDUSZE SEKURYTYZACYJNE
Fundusze sekurytyzacyjne sg tworzone przez CCTFI S.A. zgodnie z Ustawg o Funduszach i podlegajg nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra wydaje zgode na zatozenie funduszu. Fundusz sekurytyzacyjny jest
tworzony jako fundusz zamkniety i posiada osobowos$¢ prawng. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci takiego
funduszu jest lokowanie srodkdéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia certyfikatéw
inwestycyjnych, w pule jednolitych rodzajowo wierzytelnosci,. Certyfikaty inwestycyjne sg udziatowymi
papierami wartosciowymi i mogg by¢ notowane na rynku publicznym.
Ustawa o funduszach inwestycyjnych okresla dwie formy funduszy strukturyzacyjnych:

. standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;

. niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest funduszem parasolowym z wydzielonymi subfunduszami.
Certyfikaty takiego funduszu mogg nabywac osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, a takze osoby fizyczne. Statut Funduszu moze dopusci¢ objecie certyfikatéw przez osoby fizyczne, pod
warunkiem, ze cena emisyjna certyfikatu jest nie nizsza niz réwnowartos¢ 40 tys. euro.

FIO | FUNDUSZE INWESTYCYJNE OTWARTE

(PLANOWANA NOWA SCIEZKA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS)

W dniu 15 lutego 2010 r. KNF podjeta decyzje nr DFL/4032/82/26/09/10/VI/U/MM/73-1 o udzieleniu
zezwolenia dla CCTFI S.A. na utworzenie Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Copernicus FIO).
Fundusz nie zostat wpisany jeszcze do rejestru funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych po dokonaniu przydziatu jednostek uczestnictwa.

Konstrukcja parasolowa Funduszu zaktada utworzenie w jego ramach subfunduszy inwestycyjnych: (i)
subfunduszu akgji, (ii) subfunduszu dtuznych papieréw korporacyjnych, (iii) subfunduszu dtuznych papieréw
skarbowych.

SUBFUNDUSZ AKCJI

Cel Inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Przedmiot inwestycji

Fundusz realizuje zatozony cel Subfunduszu poprzez lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje polskich spoétek
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumentéw
pochoddéw, ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw,
cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, kursow walut obcych, wysokosci
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stép procentowych.

Minimalna kwota pierwszej wptaty: 500 zt
Minimalna kwota kolejnej wptaty: 100 zt

SUBFUNDUSZ DtUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH

Cel Inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Przedmiot inwestycji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc aktywa gtdwnie w dtuine papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia. Fundusz moze zawierac
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, kurséw walut
obcych, wysokosci stop procentowych

Minimalna kwota pierwszej wptaty: 500 zt

Minimalna kwota kolejnej wptaty: 100 zt

SUBFUNDUSZ DtUZNYCH PAPIEROW SKARBOWYCH

Cel Inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot inwestycji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny lokujgc aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie
gwarantuje jego osiggniecia. Fundusz moze zawiera¢c umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursdw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, kursow walut obcych, wysokosci stép procentowych.
Minimalna kwota pierwszej wptaty: 500 zt

Minimalna kwota kolejnej wptaty: 100 zt

UStUGI W ZAKRESIE RACHUNKOWO - KSIEGOWYM

Ustugi w zakresie rachunkowosci i ksiegowosci oraz doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg oferowane przez spétke zalezng Emitenta MCF Accounting Services Sp. z 0.0. MCF AS Sp. z o0.0.
Swiadczy ustugi z zakresu ksiegowosci zaréwno spétek portfelowych funduszy inwestycyjnych jak i
przedsiebiorstw.

UStUGI W ZAKRESIE INVESTOR RELATIONS

Ustugi w zakresie inwestor relations sg oferowane przez spétke zalezng Emitenta MCF Investor Relations Sp. z
0.0. Ustugi te obejmujg doradztwo w zakresie komunikacji emitentéw z rynkiem kapitalowym, a w
szczegollnosci z aktualnymi oraz potencjalnymi inwestorami, przygotowywania prezentacji multimedialnych
oraz prowadzenia procesu debiutu emitentdéw na rynkach gietdowych pod katem budowania od poczatku
trwatych relacji inwestorskich. MCF Investor Relations Sp. z 0.0. posiada petny zakres narzedzi i instrumentéw
zwigzanych z obstugg marketingowa i promocjg spétek oraz ksztattowania ich wizerunku na rynku kapitatowym.
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W dniu 4 marca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania Spoftki i otwarcia jej likwidacji. Dzied podjecia uchwaty jest dniem otwarcia likwidacji,
jednakze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostaty podjete zadne
dalsze czynnosci zwigzane z likwidacjg tj. zgtoszenie do KRS, ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym z wezwaniem wierzycieli, nie zostaty réwniez ztozone zadne kwity do US ani do GUS-u.
Proces likwidacji spotki MCF Investor Relations Sp. z 0.0 pozostaje bez istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

4.12. GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM INWESTYCJE KAPITALOWE, ZA
OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

W 2009 r. oraz do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta nie dokonata
zadnej znaczacej inwestycji krajowej i zagranicznej, w tym inwestycji kapitatowe;j.

4.13. POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE, UKLADOWE LUB LIKWIDACYJNE
WSZCZETE WOBEC EMITENTA

Spétka nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.14. POSTEPOWANIA UGODOWE, ARBITRAZOWE, LUB EGZEKUCYJNE
PROWADZONE WOBEC EMITENTA, MAJACE LUB MOGACE MIEC
ISTOTNY ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

W stosunku do Spotki nie toczyty sie i nie toczg postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne. Brak jest
przestanek, aby w najblizszej przysztosci Spétka mogta stac sie podmiotem tych postepowan.

4.15. WSZYSTKIE INNE POSTEPOWANIA EMITENTA PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWANIA SADOWE LUB ARBITRAZOWE,
WLACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES
OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY LUB TAKIE, KTORE
MOGA WYSTAPIC WG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO MOGLY MIEC
LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI LUB MOGA MIEC ISTOTNY
WPLYW NA SYTUACJE, FINANSOWA EMITENTA

W dniu 21 stycznia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje sygn. DPO/A2/476/9/28/08/09/1D
utrzymujgca w mocy decyzje KNF z dnia 1 wrzesnia 2008 r. wydang w sprawie natozenia na Copernicus
Securities SA kary pienieznej w wysokosci 150 000 zt za istotne naruszenie przepisbw prawa oraz
niestwierdzenie naruszenia zasad uczciwego obrotu i intereséw zleceniodawcy. Spoétka w dniu 17 kwietnia 2009
r. ztozyta skarge na w/w decyzje KNF do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o wydanie
postanowienie o wstrzymaniu wykonania w catosci decyzji o natozeniu kary pienieznej, oraz o uchylenie
zaskarzonej decyzji. W dniu 19 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego postanowieniem odmdwita
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wstrzymania wykonania decyzji KNF z dnia 21 stycznia 2009 r. utrzymujacej w mocy decyzje KNF z dnia 1
wrzesnia 2008 r. o natozeniu na Copernicus Securities SA kary pienieznej. W wyniku tego postanowienia
Copernicus Securities SA zaptacit orzeczong kare pieniezng. W dniu 13 sierpnia 2009 r. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy skarge Spotki na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 21 stycznia 2009 r. W dniu 1 pazdziernika 2009 r. od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie Copernicus Securities SA ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z zgdaniem uchylenia zaskarzonego wyroku w catosci i przekazania sprawy do ponownego
rozpoznania przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego
dokumentu sprawa nie zostata rozpoznana przez Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie.

Ponadto wobec Emitenta nie toczg sie zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sadowe lub arbitrazowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma rowniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystgpity
jakiekolwiek inne postepowania, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.16. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI
ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE,
JEGO SYTUACJI EKONOMICZNEJ | FINASOWEJ

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynac na realizacje zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych Spoéfki.

4.17. NIETYPOWE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA
WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
za okres objety sprawozdaniem finansowym.

4.18. ISTOTNE ZMIANY W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWEJ |
FINANSOWEJ EMITENTA ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH
OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU ROCZNYCH DANYCH
FINANSOWYCH ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Nie nastgpity zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowe] i finansowej Emitenta oraz inne
informacje istotne dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu rocznych danych finansowych
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym.

4.19. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORCZE EMITENTA

ZARZAD
Zgodnie z §23 Statutu Spoétki Zarzad Emitenta bedzie sie sktadat z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu.
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Cztonkéw Zarzadu powotuje, zawiesza ich w czynnosciach i odwotuje Rada Nadzorcza. Pierwszy Zarzad zostat
powotany przez zatozycieli Spétki. Zarzad zarzadza ogdlnymi sprawami Spoétki ireprezentuje Spétke. Tryb
dziatania Zarzagdu okresla Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzagdu wynosi 3
lata. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch
cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

W sktad obecnie dziatajgcego Zarzagdu wchodza:

Marek Witkowski — Prezes Zarzadu

Piotr Grabowski — Cztonek Zarzadu

Joanna Andryszczak-Lewandowska — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Olszéwka — Cztonek Zarzadu, ktory ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu z dniem 30 czerwca
2010rr.

MAREK WITKOWSKI — PREZES ZARZADU
Wiek: 35 lat

Wyksztatcenie:

1993 — 1996: SGH w Warszawie | Wydziat Finanse i Bankowos¢ | studia licencjackie

1996 — 1998: SGH w Warszawie | Wydziat Finanse i Bankowos¢ | studia magisterskie

1999 — 2000: Wyzsza Szkota Bankowosci w Poznaniu | Podyplomowe Studium Inwestycji Kapitatowych

Kursy uzupetniajace:
1998: kurs dla doradcéw inwestycyjnych
1999: kurs rachunkowosci i analizy finansowej

Doswiadczenie zawodowe:

1996 — 1998: Narodowy Bank Polski | specjalista w Wydziale Bilansu Ptatniczego

1998 — 2000: Powszechny Bank Kredytowy | Kierownik Zespotu Analiz i Relacji Inwestorskich w Biurze Emis;ji i
Relacji Inwestorskich

2000 — 2003: Mid-Cap Focus Sp. z 0.0.

2000 — 2003: Investor Relations Partners Sp. z 0.0.

2001 — obecnie: IR Service Marek Witkowski (dziatalnos$¢ gospodarcza)

2003 — V 2009: Copernicus Services Sp. z 0.0. (dawniej: Copernicus Securities Sp. z 0.0., dawniej: Mid-Cap
Focus Sp. z 0.0.) |Prezes Zarzadu

2004 — 2005: cztonek Rady Nadzorczej Eurofactor S.A.

2005 — 2007: Suprema Securities S.A. | Wiceprezes Zarzgdub

1 2008 — obecnie: Copernicus Securities SA (dawniej: Suprema Securities S.A.) | Prezes Zarzadu

PIOTR GRABOWSKI — CZLONEK ZARZADU
Wiek: 33 lata

Wyksztatcenie:
1996 — 2001: Wyksztatcenie wyzsze: Uniwersytet Warszawski | Wydziat Prawa i Administracji
11 2010: Radca Prawny

Doswiadczenie zawodowe:
2000 — 2001: wspotpraca z Kancelarig Prawng Sottysinski, Kawecki, Szlezak Doradcy Prawni w Warszawie
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2002 — 2007: Komisja Nadzoru Finansowego, Departament Nadzoru Rynku | Naczelnik Wydziatu Postepowan
Administracyjnych | Zastepca Dyrektora

11 2008 — V 2009: dom maklerski Copernicus Securities S.A. | Dyrektor ds. prawnych

VI 2009 - obecnie: dom maklerski Copernicus Securities S.A. | Cztonek Zarzgdu Copernicus Securities S.A.

VI 2009 - obecnie: Copernicus Services Sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu

JOANNA ANDRYSZCZAK-LEWANDOWSKA — CZtONEK ZARZADU
Wiek: 36 lat

Wyksztatcenie:
1993 — 1998 Uniwersytet todzki | Wydziat Zarzadzania | studia magisterskie

Doswiadczenie zawodowe:

VII 2001 — Il 2003: | Copernicus Capital Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Armada Asset Management Sp. z 0.0.) |
Analityk oraz Menedzer Inwestycyjny

111 2003 — 11 2006: KP Konsorcjum Sp. zoo | Menedzer Inwestycyjny

V 2003 - VIIl 2003: Préchnik S.A. | cztonek Rady Nadzorczej

X1 2003 — | 2004: Metalplast Oborniki Holding Sp. zoo | cztonek Rady Nadzorczej

11 2004 — V1 2005: Metalplast Oborniki Holding Sp. zoo | przewodniczacy Rady Nadzorczej

12004 — VI 2007: Copernicus Capital Polska Sp. zoo | Prezes Zarzadu

111 2006 — obecnie: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | Dyrektor Inwestycyjny
V 2008 — obecnie: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | Cztonek Zarzadu

IV 2010 — obecnie: Copernicus Securities S.A. | cztonek Zarzadu

V 2010 — obecnie: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu

PROKURA

Copernicus Securities S.A. posiada ustanowiong samoistng prokure.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego prokurentem Copernicus Securities S.A. jest Agnieszka
Kwaczynska.

AGNIESZKA KWACZYNSKA — PROKURENT
Wiek: 32 lata

Wyksztatcenie:
1997 — 2002: Akademia Ekonomiczna a Poznaniu | Wydziat Ekonomii | studia magisterskie

Doswiadczenie zawodowe:

V 2002 — IX 2008: Copernicus Services Sp. z 0.0. (dawniej: Copernicus Securities Sp. z 0.0., dawniej: Mid-Cap
Focus Sp. z 0.0.) | Doradca ds. Relacja Inwestorskich, cztonek Zarzadu

IX 2008 — obecnie: Copernicus Securities S.A. | Dyrektor Dziatu Sprzedazy, Prokurent

RADA NADZORCZA

W mysl §19 Statutu Emitenta, w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 3 do 5 cztonkow.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkédw Rady Nadzorczej wygasajg w dacie zatwierdzenia

r‘ Copernicus

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES S.A. | 62




przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za okres, w ktérym Rada Nadzorcza petnita swojg
kadencje. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg
zostac¢ wybrani na kolejng kadencje. Rada Nadzorcza wybiera sposrdd swoich cztonkéw Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Grazyna Kiela — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Billewicz — (Sekretarz) Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Straczynski —Cztonek Rady Nadzorczej

4.20. TERMIN UPLYWU KADENCJI CZLONKOW ZARZADU ORAZ CZLONKOW
RADY NADZORCZEJ

ZARZAD FIRMY COPERNICUS SECURITIES S.A.

Kadencja Zarzadu Copernicus Securities S.A. trwa 3 lata.

Kadencja Prezesa Zarzgdu Marka Witkowskiego uptywa 25 stycznia 2011 r.

Kadencja cztonka Zarzadu Piotra Grabowskiego uptywa 1 czerwca 2012 r.

Kadencja cztonka Zarzadu Joanny Andryszczak-Lewandowskiej uptywa 26 kwietnia 2013 r.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Zarzadu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz pie¢ lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem
biezgcej kadencji cztonka Zarzadu.

Mandat cztonka zarzadu wygasa réwniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art.
369 §5 KSH).

Zgodnie z trescig art. 38681 KSH kadencja cztonka rady nadzorczej nie moze by¢ dtuzsza niz piec lat. Przepis ten
odnosi sie rowniez do Zarzadu.

RADA NADZORCZA FIRMY COPERNICUS SECURITIES S.A.

Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa 3 lata. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej
uptywa w dniu 20 marca 2012 r.

Zgodnie z §19 ust 1 Statutu Spoétki w Radzie Nadzorczej zasiada od 3 (trzy) do 5 (pieé) cztonkdw.

Zgodnie z §19 ust 2 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg w dacie zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat
za okres, w ktorym Rada Nadzorcza petnita swojg kadencje. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z trescig art. 38681 KSH kadencja cztonka rady nadzorczej nie moze by¢ dtuzsza niz piec lat.
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4.21. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Gtéwnymi akcjonariuszami Copernicus Securities S.A. posiadajagcymi co najmniej 10% gtosow na walnym
zgromadzeniu sg nastepujgce podmioty:

Lp. Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtosow Udziat liczby Udziat liczby
na WZ akcji w liczbie glosow w
akcji ogotem  liczbie gtoséow
ogodtem
BEZPOSREDNIE ZAANGAZOWANIE
Marek Witkowski 269 113 269 113 23,30% 23,30%
Marcin Billewicz 190 050 190 050 16,45% 16,45%
POSREDNIE ZAANGAZOWANIE
1. Marek Witkowski wraz z osobami
blisko zwigzanymi 359113 359113 31,09% 31,09%
2. Marcin Billewicz wraz z osobami
blisko zwigzanymi 370 164 370 164 32,05% 32,05%

Pan Marek Witkowski petni funkcje Prezesa Zarzadu Copernicus Securities S.A.
Pan Marcin Billewicz petni funkcje Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Grupy Copernicus na podstawie umowy
0 prace zawartej z Copernicus Securities S.A.

Wraz z osobami blisko zwigzanymi Pan Marek Witkowski posiada 31,09% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 31,09% praw do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wraz osobami blisko zwigzanymi Pan Marcin Billewicz posiada 32,05% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz 32,05% praw do gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

4.21.1. UMOWY LOCK-UP | INNE ZOBOWIAZANIA GLOWNYCH
AKCJONARIUSZY EMITENTA

Gtéwni akcjonariusze Copernicus Securities S.A. nie ponoszg zadnych innych zobowigzan.
Gtowni akcjonariusze Copernicus Securities S.A. nie sg zwigzani umowami lock-up.

4.22. ZNAKI TOWAROWE | PATENTY

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada zarejestrowanych w Urzedzie
Patentowym zadnych znakéw towarowych oraz patentéw.

4.23. PRACE BADAWCZ0-ROZWOJOWE

Emitent ani zaden podmiot z grupy kapitatowej Emitent nie prowadzg dziatalnosci badawczo — rozwojowe;.

5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostato, sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez
biegtego rewidenta i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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5.1. OPINIA WRAZ Z RAPORTEM BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA OSTATNI ROK
OBROTOWY

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady MNadzorcze] | Zarzgdu Grupy WKapitalows] COPERMICUS
SECURITES S.A,

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] COPERMNICUS SECURITIES SA. [(Grupa Kapitalowa), w  kbdrg]
Jednostka Dominujaca jest COPERMNICUS SECURITIES SA. (Spdlka), z  siedzibag
wYarszawie, przy ulicy Grojeckie] 5 (kod pocztowy: 02-019 Warszawa) na ktére skiada
sie:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdre po stronie
aktywow 1 pasywow  wylkazuje sume: 7108926716 ziotych (stownie ziotych:
siedemdziesigt jeden miliondw osiemdziesial dziewisd tysiecy dwiescie szescdziesiat
siedem, 16100),

—  skonsolidowany rachunek zyskdw | strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgey Zysk netto w lkwocie 3 899 465 83 zlotych (stownie
Ftotych:  trzy miliony  osiemset  dziewieddziesiat dziewied tysiecy cZterysta
szescdziesigt pied, 8341007,

— skonsolidowane sprawoczdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce ZwiekszZzenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 36784 683,66 zlotych (stownie zilotych: trzydziesci szesd
milionédw siedemset osiemdziesigt cztery tysigee szesScset piecdziesigt trzy ziote
G600,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgoe zwiskszenie stanu kapitatu witasnego
0 kwote 3 899 465,83 rlotych (stownie ztotych: trzy miliony osiemset dziewieddziesiat
dziewiedtysiecy czterysta szesédziesiat pied, 83/1100),

— informacg)i  dodatkowe],  obemujace]  wprowadzenie  do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

HLE M2 Audyt Sp. Z 0.0.
ul. Leszezyna 124, 85 356 Bydooszoz, wawew hlbm2 pl
kapitat zaktadowsy: 75.000,00 zt, w peni optacony
Mr KRS 0000265086, X1 YWydzist KRS, REGCOMN: 340226413 MIP: 967-125 05-62 HLB
Podrrict uprawniony do badania sprawozdan finansowy ch nurmer 3149
Zarzad: Mgciej Cza%iewski —Prezgs, il arek Dobek —T\ficeprezes, M 2 AUdYt
Staweornir Wi odarski — Cztonek Farzgdu
Strona1z 4
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Za sporzgdzenie zgodnego z obowigZujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosc Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujace].

Kigrownik Jednostki Dominujace] oraz czlonkowie rady nadzorcze] Jednostki Dominujgce] sq
Zobowigzani do  Zapewnienia, aby skonsolidowane sprawoZdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzZiatalnosc Grupy kapitatowe] speiniaty  wymagania przewidziane
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoscl domow maklerskich (Dz U, 2008 nr 226 poz. 1824) zwanym dalg]
rozporzadzeniem w sprawie zasad rachunkowosc doméw maklerskich oraz ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. 1J.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm.),
Zwianej dalgj ustawag o rachunkowosc”.

Maszym zadaniem bwlo zbadanie | wyrazenie opini 0 Zgodnoscl Zowymagajgoymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosc Grupy Kapitatowe] tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | Jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, swtuacie majatkows | finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
K apitatowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowier:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standarddw rewizji finansowe), wydanych przez Krajowg, Rade Bieghych
Rewidentdw w Polscs.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaplanowalismy | przeprowadzilismy
wo taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosSc, pozwalajgcs na wyrazenie opini
o sprawozdaniu. W szcZegdlnodci  badanie  obejmowato  sprawdzenie  poprawnosci
Zastosowanych przez Jednostke Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci | Znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewarzajgce] mierze w sposob
wynywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg, liczhy 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak | calosciowa, oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczwlo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia
opinii.

Maszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczhowe i ohjasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie | jasno informacie istotne dla oceny syluacii majatkowe]
i finansowe] Grupy Kapitatlowes] na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansoweqgo za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 21 grudnia 2009 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie Z owymagajacymi zastosowania zasadami (politvlkg)
rachunkowosci, wynikajgcymi z rozporzadzenia w sprawie Zasad rachunkowosci dom dw

Dotyczy: GRUPA KAPITALOW A COFPERMNICUS SECURITIES S.A.
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maklerskich, ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

- jest Zgodne z wphkwajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa ohowigzujacymi Grupe Kapitatowa,

Mie zgtaszajge zastrzezen do prawidiowosc | rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zwracamy Uwags, na ponizsze kwestie:

— w trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych bieghych rewidentéw
w zakresie okredlonym w Miedzynarodowych Standardach Rewizji Finansowej (MSRF
6007,

— w2009 roku wartosc wynagrodzenia Jednostki Zalezne] Copernicus Capital Towarz ystwo
Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyina (TowarZystwo) za zarzgdzanie funduszem
imwestycyinym Switalski Fundusz Inwestycyiny Zamkniety {Switalski FIZ) byla ustalana w
oparciu o jego aklywa netto. Na wartosé akiywow netto tego funduszu wplyneta
posrednio wartosdé aktywdw netto Sowiniec Fundusz Inwestyoyiny Zamkniety (Sowiniec
FIZ) Wycens spotek portfelowych Sowiniec FIZ od || kwartaty 2009 roku sporzadzata
jednostka powigzana z Towarzystwem — Copernicus Services Sp. 7 0.0, Wyoena tego
funduszu w 2009 roku wphyneta na wycene Switalski FIZ, kiora sporzadzata réwniez
Copemicus Services Sp. Z o.0. W nocie nr 968 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego fZarzad Jednostki Dominujgce]  poinformowat o wycenie tych funduszy
przez wymieniong jednostke powigzana.

— w dniu 1 czerwea 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki,
dziatajac na podstawie art. 55 ust. 9 ustawy o rachunkowosci, wyrazilo zgode na
Zaprzestanie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spodki zgodnie
Z MSR, poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
treajaey od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spotki sporzadzajac
Zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdiki za rok 2009 zgodnie
Z przepisami ustawy o rachunkowosc zapewnit pordwnywalnosé danych w zakresie roku
2008,

—  Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitatowe] COPERNICUS
SECURITIES 5.A. obejmuje dane finansowe 2 spdlelk, kidrych sprawozdania finansowe
nie zostaty poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielkosC sum
bilansowych oraz skumulowana wielkosé przychodow netto ze sprzedazy produbktow
towardw oraz operac) finansowych wspomnianych wyze) spdtek (przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 0,8% sumy bilansowe] oraz 6.2% przychoddw
netto ze sprzedazy produktdw | towardw oraz operac) finansowych  ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] (bez dokonywania
witaczen konsolidacyjnych.

Dotyezy, GRUPA KAPITAEDWA COPERMNICUS SECURITIES 5.A.
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Zapoznalismy sie Ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgce] sprawozdaniem
7 dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Maszym  zdaniem, sprawozdanie to spetnia

istotne wymogi art. 49 ust  Ustawy

o rachunkowoscl oraz wymogl rozporzadzenia w sprawie zasad rachunkowoscl domodw
maklerskich. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosd kwoty | informacje pochodzgce ze
Zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s Z nim Zgodne.

L d

Klucz owy Bieghy Rewident

przeprowadz ajacy badanie w imieniu

HLE M2 Audwt Sp.z 0.0, wipisany na liste
biectych rewidentdw pod numerem 10294

Bydgoszez, dnia 21 czenwca 2010 roku

b4

Wiiceprezes Zarzadu

HLE M2 Audwt Sp. Zz 0.0,

Fodmiot uprawniony do badania
sprawczdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdw Uprawnionych do badania pod
numeram 3149

Dotyezy: GRUPA KAPITALOWA COPERMCUS SECURITIES 5.A.
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CZESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA,

Feta nazwa Jednostki

COPERNICUS SECURITIES S5.A.

Forma prawna:

spotka akeoyjna

lica: [Grojecka &
Miejscowost: [VWWarszawa
K.od pocztowy: |20-018
Poczta: |Warszawa
Telefon: [+ 48 22 44 00 100
Faks [ +48 22 44 00 105
Poczta elektroniczna; |warszawa@ocopernicus.pl
Adres vyl | vy copernicus pl

Sad rejestrowvyy

Sad rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

23.01.20085

Mumer wpisu do rejestru:

KRS nro00o249524

Fegon:

140413771

MIP:

1070003607

Przedmiot dziatalnosci wg PHD

BE127 - dziatalnosc maklerska zwigzana z
rynkiem papierdw wartosciowych | towardw
gietdowrych

Kapitat podstawoy

1155 056,00 =

Kapitat wiasny

3202232389

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Madzorcza, Zarzad

1.1, Zasadniczym przedmictem dziatalnosc Spatki w badanym okresie, zgloszonym do
rejestru, byta dziatalnosé maklerska.

1.2 Whasciciele Spotkiw dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[1.2.1. Marek Witkowski — 23,30% udzialu w  kapitale Spdlki | glosdw  na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
1122 Marcin Billewicz — 16845% udzialu w  kapitale Spotki 10 glosow na

Zgromadzeniu Akcjonariusz y,

[1.23 Certus Development Sp. z 0.0 — 10,00% udziatu w kapitale Spdtki | gltosow
na Zgromadzeniu Akcjonaruszy,

[.1.2.4. Radostaw Solan — 9 ,168% udziatu w kapitale Spdtki | gtosdéw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

[.1.2.5 Matgorzata Billewicz — §,66% udziatlu w  kapitale Spotki | glosdw na
Zgromadzeniu Akcjonarnuszy,
[1.26 Monika Witkowska — 7.79% udzialu w kapitale Spétki |0 glosdw na

Zgromadzeniu Akcjonariusz y,

PRZYPIS: Certus Development Sp. z 0.0. posiada 9,999% udziatu w kapitale Spoéfki i gtosow na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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| 1.27 Pelagia Billewicz - 684% udziall w kapitale Spotki |0 glosdow  na
Zgromadzeniu Akcjonanuszy,

|1.2.8 Pozostall Akcjonariusze — 17, 70% udzialu w kapitale Spdlki 1 glosdw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.3 dniu 20 marca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy Spotki
podjeto uchwate o umorzeniu 100 000 akgji, ktore zostaty nabyte w roku 2008 w celu
umorzenia. Innych istotnych zmian w akcjonariacie nie bylo w roku 2009 oraz do dnia
wiydania opinii.

[.1.4. Spotka jest jednostkg dominujgea Grupy kapitatowe] Copemicus Securnties 5.A.
Jednostki powigzane ze Spotkg zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w
punkcie 3 Worowadzenia do Sprawoz dania Finansowego.

[.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawoz dania finansowego;
[1.51. Marek Witkowski — Prezes Zarzadu,
[1.5.2 krzysztof Olszowlka — Czionek Zarzadu,
|.1.5.3 Piotr Grabowski - Czlonek Zarzadu,
1.54 Joanna Andryszezak-Lewandowska - Czlonek Zarzgdu.

1.6 Zmiany w Zarzgdzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia
badania:

1B 1. %W dniu 1 maja 2002 roku powierzono Panu Krzysztofowi Olszdwce,
rajmujgcemu  dotychczas stanowisko Wiceprezesa Farzagdu, funkcje Czionka
Farzadu,

162 %W dniu 1 maja 2008 roky powotano na Czlonka Zarzgdu Pana Piotra
Grabowskiego,

1163 dniu 1 czenwca 2009 roku powotano na Czionka Zarzadu Pana Pawta
Matyska,

L1164 % dniu 21 grudnia 2009 roku Pan Pawet Malyska zostat Ztozw rezygnacie z
funkcji Cztonka Zarzadu.

[ 165 W dniu 26 kwietnia 2010 powolano na Czionka Zarzadu Fanig, Joanneg
Andryszczak-Lewandowska,

r‘ Copernicus
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1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

2.1 %Y dniu 37 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitatowes] Copemicus Securities
S Awchodzity spotki

L S Dzief, na
LIz gh]lls?is'.rﬁna Metoda Rﬂ:ﬁ?nl?lg " LEEE 5 ktary
w Kapitale " . podmiotu, ktory | sporzgdzono
Nazwa walmym konsolida- jednostkowym .
pod stawo - zgroma. G sprawozdaniu przeprowadz it sprawozda-
wm . hadanie nie
dzeniu finansowy m RS
; o Jednostka hez zastrzezen,
gipernlc us Hecurities darminujac petna I Uwagy HLE? MZEDAgdvt 31.12.2009
o a ohjaghiajac g p.z 0.0
) ) hez zastrzezen i
gngrg'; us Services 100% 100% petna LA "”-SE' '“'fﬁ‘gd“ 31.12.2009
P.z0.0 ohjasniajacych p.z 0.0
Copernicus Capital Z uwagami HLE M2 Audyt
TFISA® 3% 100% pena ohjasniajacymi Sp.z oo 31122008
sprawcz danie
MCF Investar finansawe nie
Relations Sp. Z 0.0. 100% 100% netna podlegato 31.12.2009
hadaniu
sprawcz danie
M CF Acc ounting finansowe nie
Semices Sp. 7 0.0 100% 100% petna podlegato 31.12.2009
hadaniu

*na dzief hilansowy spotka CC TR S.A. posiadata akeje whashne celem umaorzenia

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

|.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLE M2 Audwt Sp. 7z oo, nr 3149 na liscie
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kerowat kluczowy bieghy rewident Marek Dobelk nr 10284

3.2 HLE M2 Audyt Sp. z oo, 7 siedziba w Bydgoszozy przy ul. Leszczyna 124,
Zostata wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kKapitatowe] Copernicus Securnities 5.4 uchwalg Rady Madzorczej
nr 7 Z dnia 3 siempnia 2010 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr
006/B/2009 zawarte] w dniu 5 siepnia 2010 roku pomiedzy badang Jednostka a HLE
M2 Audyvt Sp.z 0o

[.3.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oSwiadcza, Ze
spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieghvch rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosc | niezaleznosc od badang] Jednostki

.34 Kluczowy bieghy rewident kierujacy badaniem oSwiadcza, 7e spetnia wymodi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmictach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosc od badane] Jednostki.

|.3.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 17 marca 2010 roku do 14 czenwca 2010
roku. Badanie wlasciwe przeprowadzono w siedzibie Spolki w terminie od 15 lutego
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2009 roku do 19 lutego 2009 roku oraz w dniach 9 marca 2010 roku i 9 kwietnia 2010
roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

4.1 Badanie skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy
Wooparcil o

[4.1.1 przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc (tekst
jednolity Dz, U,z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z poZnigjszymi zmianami),

[4.1.2 krajowe standardy rewizji finansowe], wydane przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentdw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

151 Celem badania bylo wwrazenie pisemne] opinii wraz z  raportem, czy
skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacie majatkows i finansowsg, jak tez wynik finansowy badane] Grupy
Kapitatowe).

5.2 % badaniu poszezeqdlnych pozyeji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentac)i konsolidacying] postuzylismy sie testami i probami wasciwymi dla rewizji
finansowe]. Ma podstawie wynikdw tych testdw | prob wnioskowalismy o poprawnosc
badanych pozydi.

.53 Przedmiotem naszego badania nie bywly kwestie nie majace wphywu na zbadane
przez nas skonsolidowans sprawozdanie finansowe.

154 Farzad Spolki Dominujgee]  udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetveh konsolidacja, dokumentacje konsolidacying,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wiydania opinii o zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.

.55 Zarzad Spotki Dominujgce] podpisat w dniv 14 czerwca 2010 roku pisemne
oswiadcz enie ] kompletnosci, rZetelnosci i [ ra i JHow osc Zhadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iZ pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogiyby wphywad istotnie na
sytuacje finansows | majatkowa Grupy Kapitatowe] | wymagatyby dodatkowego ujecia
w Zzhadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym WY odwiadcz eniu tym Zarzad
Spotki Dominujgce) potwierdzit swojg, odpowiedzialnose za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

r‘ Copernicus

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES S.A. | 74




310 V2 Audyt

|.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

[.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato poddane badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobelk, bieghy rewident nr
10294, dzistajacy w imieniu HLE M2 Audyt Sp. z 0.0 Z siedziba w Bwdgoszczy,
podmiotu  uprawnionego  do  badania  sprawozdan  finansowych nr 3138, O
sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano opinie
bez rastrzezen oraz Uwagami objasniajgcymi:

[6.1.1. Tresd uwag objasniajgcych:

JZaigozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ohrofowy zakohczony
31 grudnia 2008  roky  jest plenvsrym  skonsofidowanyim  Sorawozdansm
finansowym sporzgdzonym przez Spdfke. Sprawozdanie o zostab spoizgdzone
zoodnle z MSSE Jako dane pordwnywaline zoslaly zaprezentowane dane
wynikajqoe z jednosthowego sprawozdamia finansowego Spofkd za rok 2007
Decyzja o spoizgdzeniy sprawozdania finansowego Spdikd za mak 2008 zgodnie z
MSSF zostada podiela przez Zgromadzenie Akgionanuszy Spofd w dniv 29 linca
2009 roku (Zgodnie 7 arf 85 wst 6 7 8 wstawy o rachunkowascs) w zwigzhku 7
zamiarem ubiegania sie przez Spdtke o dopuszczenie akoli Spofki do obrofy
requfowansg o,

Skonsolidowans  sprawozdainie  finansowe Grupy Kapitafows) COPERN/CUS
SECURITIES 5.A obejmufe dane jodme) Jadnostkl Zalezne) kibrel shrawozdanis
finansowe podiegaty badaniy przer biegdego rewidenla dziafajgoego woimieniy
innego  podmiofy unrawnionego. WislkosS  sumy bilansowsi orazr  wielkoso
nrzychoddw neffo za sprredazy produkibw § fowardw araz apsraci Finansowyeh
wsnommiane) snofkd (przed wylgcreniami konsolidacyinymi) atanowi odpowiednio
198% swimy bilansows] oraz 30 4% przychoddw neffo ze sprzedazy produkiiw |
fowardw oraz oparacy finansowych wjawnianyoh w skonsolidowanyim sorawozdarniy
finansowym Grupy Kapitatowsf (bez dokonywania wylgezefr konsalid acyinych)

Skonsolidowans  sorawozdainie  finansowe  Grupy  Kapifafows) COPERN/ICUS
SECURITIES S5 A ohsimuje dans finansowes 2 snodkek kidrych sprawozdania
finansowe nie zostad poddans badaniv przez beglego rewidenta, Shkumalowana
wiglkosd sum bBiknsowych oraz skumilowana wiglkosc przvchoddw  neffo ze
spoizedazy produkiow §lowardw oraz operaci finansowyoh wsoomianych wyZef
spodek (przed wyigczeniamd kansolidacyinymi) atanowi odpowiednio 1,2% sumy
bilansowef araz 12 1% przychoddw nello ze sprzadazy produkidw | fowardw oraz
QpEracii Fingansow Yol Wawrmionych w SO raczinym, Skonsolid Owanyin Sarawozian iy
finansowym Grupy Kapitatows| (bez dokonywania wyfgezef konsalidacyinych.”

[.6.2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez
Wialne Zgromadzenie Akcjonarnuszy uchwata nr 3 z dnia 31 sierpnia 2009 roku.

[.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozwla w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, Xl VWwWydziat Gospodarczy Wrajowego Rejestru
Sadowego w dniu 11 wrzesnia 2009 roku.

[.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Za rok 2008 wraz z opinig bieglego
rewidenta Spadtka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2643, pozycja 14735 z dnia
20 grudnia 2009 roku .
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L7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

[.7.1. Zhadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnis
Z ustawa o rachunkowosch wydanych na jej podstawie przepisiw wykonawczych, w
tym w sZcZegdlinosc Zgodnie 7 rozporzadzeniem z dnia 28 grudnia 2009 rokU w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosc domdw malklerskich (Dz 1. 2008 nr 226 poz. 1824)
i sktada sie z:

[7.1.1. skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 roky, ktdre po
stronie akbywow | pasywdw wylkazuje sume: 71 089 267,16 ziotych (stownie ztotych:
siedemdziesigt jeden miliondw osiemdziesiat dziewied tysiecy dwiescie szesddziesiat
siedem, 1641007,

[.7.1.2. skonsolidowany rachunek zyskdw | strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgcy Zysk netto w kwocie 3 899 465,83 rtotych (slownie
Ziotych:  trzy miliony  osiemset  dziewisddziesiat dziewied tysiecy cozterysta
szescdziesigt pigd, 8341007,

[7.1.3 skonsolidowane sprawozdanie z przepbywdw pienieznych za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykaz Ujgce zwiskszenie stanu srodkdw
pienieznych o kwote 36 784 653,66 ziotych (stownie zlotych: trzydziescl szesd
miliondw siedemsst osiemdziesiat cztery tysigoe szesdéset pieddziesigt trzy zhote
BEA00),

[7.14 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku, wylkazujgce Zwickszenie stanu kapitaty
wlasnego o kwote 3899 465,83 ziotych (stownie ziotych: trzy miliony osiemset
dziewiecdziesiat dziewied tysiecy czterysta szescdziesiat pied, 83,1007,

[7. 1.5 informad)i dodatkowe], obejmujgce] wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty | objasnienia

7.2 Zarzad Jednostki Dominujace] sporzadzit sprawczdanie z dziatalnosc Grupy
Kaptatows] w roku obrotowym, ktére dotgczyl do skonsolidowanego sprawoczdania
finansowego.
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Il. CZESE ANALITYCZNA.

11.1.% czescl analityczne] Zaprezentowano najwaznigsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki 1 weztowe wekazniki obrazujgce swiuacie finansowsa, Grupy
Kapitatowe].

II.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

1.2.1. Skonsolidowany  bhilans uproszczony umoZliwia rozpoznanie najwazniejszych
Zmian, kidre zaszhy w okresie badanym w strukiurze i wartosc pozyeji bilansowych .

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika /
Aktywa ¥
¥ tys., zt strktura (%) tys, zt strukiura (%) (%]

L Srodk pieniezne 39 262 55,2% 2477 7.,2% 1435,0%
I1. Nalegnosoi krotkoterminowe £ 519 9,2% & 110 17,7% £, 7%
II1. Irstrumenty przeznaczone do ] 1,70 0 0 (1%, 0.0%
Dl‘]’[l‘tl_,l 2] x J
I, Krotkoterminowe rozliceria g O0% 20 0.1% 27 Cog
rhiedzyakr esowe ! ! !
W, Instrumenty finansowe
utrzymyware do termiru 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
zapadalnosd
WL Irefrumenty finareowe dostepne 0 O0% a 0.0% 005
do spreedazy ! ! !
WIL Malegnosd dugotermminoe 212 0,3% 156 0,5% 7 4%
WIIT, Udzielone pog yzki 0 0.0% 7 0 0% 100 0%
dhugoter minowe ! ! !
I¥, Wartosd niematerialne i pravwne 284 0,4% 129 0,4% 120,7%
X. Wartost firmy jednostek 22179 31,2% 23 363 57 5% -5,1%
podporz gdkowarwch
¥. Reezove aktywa trwate 1457 2,1% 1859 5,4% -21,1%
X1, Dtugoterminowe reeliczenia 247 0,39 35s 11%, -37 494
miedzyokr esowe ! ! !

Aktywa razem : 71 089 100,004 34 558 100,004 105,700

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika /
Pasywa
¥ tys., zt strktura (%) tys, zt strukiura (%) (%]

1. Zobowigzaria kr dtkaterminowe 3518 49,5% 1922 5,55 1731, 1%
I1. Zobowiazania diugotermninowe 20 0,1% 252 0,7% -64,2%
1L Reelizerie misdyokresows 0 0,0% 113 0,3% -100,0%
I, Regerwy ra zohowiazania 701 1,0% 1092 3,2% -35,8%
W, Zobowigzania podpoorz adkowane 9] 0,0% 0 0,0% 0,0%
WI., Kapitat wdasny 35012 49,3% 31062 89,9% 12, 7%
WIL Kapitaty (fundusze) mnisjszodd 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
WIII, Ujermnna wartos e firmy _
jednostek podporz adkowanych 3 0,1% 117 0,3% 15,2%,

Pasywa razem ! 71089 99,9%40 34 558 99,700 | 105,7/%0
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11.2.2. W 2009 roku skonsolidowany bilans Grupy zamknat sie suma po stronie aktywow
i pasywow 71 089 tys. zl, co stanowitlo wzrost wzgledem okresu poprzedniego o
105,7%.

11.2.2.1. Tak wysoki wzrost sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt w
gltdwnej mierze spowodowany przekazaniem przez jednego z klientow srodkdw
pienieznych przeznaczonych na zakup akgji w kwocie 30 000 tys. zi.

11.2.2.2. W aktywach zdecydowanie dominowaly na koniec 2009 roku srodki
pieniezne oraz wartosé¢ fimy powstata w wyniku rozliczenia nabycia Copernicus
Capital TFI S.A. oraz MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

[1.2.3. Na koniec 2009 roku udzial srodkdw pienieznych w strukturze aktywow wyniost
55,2% i byt 0 48 punktdéw procentowych wyzszy niz w 2008 roku.

11.2.4. Wartos¢ kapitalu wlasnego wzrosta w 2009 roku o 12,7% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 49,3% wszystkich pasywdw. O wartosci kapitatow
wlasnych decydowat gldwnie kapitat zapasowy utworzony przede wszystkim w zwigzku
ze sprzedaza akcji powyze] wartosci nominalnej oraz z zatrzymanych zyskow z lat
ubiegtych.

[1.2.5. Najwiekszy wzrost wartosci w 2009 roku, w kwocie 33 264 tys. zi. odnotowano w
przypadku zobowigzan krotkoterminowych. Udzial zobowigzan krotkoterminowych w
strukturze pasywow wynosil na koniec 2009 roku 49 5%, co stanowilo wzrost rok do
roku o 43,9 punktu procentowego.
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Il.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

11.3.1. Skonsolidowany uproszczony rachunek zyskdw i strat w uproszczone pozwala na
szybkie pordwnanie zmian wartosci przychoddw, kosztdw i ich udzialu w wyniku
finansowym roku obrotowego miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

2009-12-31 2008-12-31

P Cynarrika /
Wyszczegolnienie struktura struktura (%)
tys, zt (%) tys, zt (%) o
1. Przychody z ddatalnosc maklerskiej 5305| 100,0% 5222 100,0% 1,6%
I1. Kosety dziatalnosd maklerskie] 4682 88,3% 2758 52,8% 69,7%
II1. Zysk (strata) z dzialalnosci maklerskiej 623 | 11,7% | 2464 47,2% -74,7%
IV, Przychody z instr tdw fi h ch
v o};:f;:;_;o y z instrumentdw finansowych przeznaczony 239 4,5% 0 0,0% 0,0%
V. Koszty z tytutu instrumentdw finansowych
przeznaczonych do obrotu ot 0,8% 0 0.0% 0,0%
V1. Zysk (stata) z operacji instrumentami
finansowymi przeanaczonymi do obrotu 198 3,7% 0 0,0% 0,0%
VI Praychody z instrumentdw finansowych
utrzyrmywanych do terminu zapadalnosd 0 0,0% 0 0.0% 0,0%
VI, Koszty z tytutu instrumentdv finansowych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

utr zyrmywanych do terminu zapadalnosa

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0 0,0% )] 0,0% 0,0%
zapadalnosci

¥, Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
®1, Koszhy z tytutu instrumentdw finansow ych dostepriych

do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

finansowymi dostepnymi do sprzedazy

*III. Przychody netto ze sprzedagy w jednostkach
pow i gzanych

IV, Koszty dziatalnosc operacyinej w jednostkach
pow i gzanych

XV, Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej w
jednostkach powiazanych

15090 | 284,5% 4 961 95,0% 204,2%

9621 | 1814% 3 962 75,9% 142 8%

5469 | 103,1% 999 19,1% | 447,6%

V1, Pozostate przychody operacyine 245 4,6% 153 29% 60,4%
VI Pozostate koszty operacyine 24 4,5% 275 5,3% -12,5%
i;gzlr.jz\;zini caw wartosc rezerw i odpisdw aktualizujacych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XIX. Zysk (stata) z dzialalnosci operacyjnej 6295| 118,7% | 3 340 64,0% 88,4%
¥, Przychody finansowe 158 3,0% 66 1,3% 139,1%
X1, Koszty finansowe 110 2,1% 56 11% 95,9%
XXII Zysk (stata) z dzialalnosci gospodarczej 6343| 1196% | 3 350 64,2% 89,3%
WHIIL, Zyski nadawyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
WXV, Straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XX, Odpis wartosd firmy jednostek podporzadkow anyeh 1184 22,3% 203 3,9% 484 ,0%
;(;(géoggzl EOL:\;Z;“;:;? wartosd firmy jednostek 18 0,3% 7% 13,9% 97 6%
YW I, Zysk mnigjszosa 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
WL Strata mniejszosc 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXIX. Zysk (strata) brutto 5177 | 976% | 3874 74,2% 33,6%
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W, Podatek dochodowy 1278 24,1% 819 15,7% 56,0%
XXX1. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXXIII, Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
wlasnosci

XXXIV. Udziatl w stratach netto jednostek

podporzadkow anych wycenianych metoda praw 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
wlasnosci

XXXIII, Zysk (strata) netto 3899 73,5% | 3056 58,5% 27,6%

11.3.2. W 2009 roku Jednostka Dominujaca osiggneta zblizony do roku wczesniejszego
poziom przychoddw z dziatalnosci maklerskiej (wzrost o 1,6%). W 2009 roku
wypracowano zysk z dzialalnosci maklerskiej o 74,7% nizszy niz w roku poprzednim.
Wynika to z faktu, ze Spdlka poniosta o0 89,7% wyzsze koszty dziatalnosci maklerskigj
niz w 2008 roku.

11.3.3. Do podstawowej dziatalnosci operacyjnej domu maklerskiego zalicza sie rdwniez
wynik z operacji instrumentami finansowymi.

11.3.4. Wynik na dzielnosci jednostek zaleznych w 2009 roku wyniost 5 469 tys. zt i byt
wyzszy niz w roku poprzednim o 447,6%.

11.3.5. W calym analizowanym okresie Spdtka nie notowata istotnych zmian w zakresie
pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej.
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Il.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

[1.4.1. Uproszczony rachunek przeptywdw pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeplywdw pienieznych Grupy Kapitatowej w roku badanym oraz jej zmian
wzgledem okresu poprzedzajacego.

L 2009-12-31 2008-12-31 Dynarrika /
Wyszczegolnienie s, 2 struktura s 2t struktura (%)
(%) (%)
1. Wik finansowy 3899 100,0% 3 106 100,0% 25,6%
2. Korekty razem 34 252 878,4% 65 2,1% | 52307,8%
3. Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej 38 152 | 978,4% 3171 102,1% | 1103,1%
4, Wpbywy z dziatalnosd inwestycyine] 27 0,7% 2 164 69,7% -98,3%
5. Wydatki na dziatalnosd inwestycyinei 1181 30,3% 30 376 978,1% -96,1%
6. Przeplywy z dzialalnosci inwestycyijnej -1154| -29,6% | -28212| -908,4% -95,9%
7. Wphywy z dziatalnosc finansowej 8 0,2% 25 454 819,6% -100,0%
&, Wydatki na dziatalnosd finansowej 221 5,7% 1 363 43,9% -83,8%
9, Przeplywy z dziatalnosci finansowej -213 -5,5% 24 091 775,7% -100,9%
10. Przeplywy pieniezne netto razem 36 785 | 943,3% -950 -30,6% | -3970,4%

- wzgledem wyniku brutto za dany rok

1.4.2. Grupa w roku 2009 miata dodatnie przeptywy pieniezne. Saldo srodkdéw
pienieznych wzrosto o 34 177 tys. zi. Wplywy z dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej
znhaczaco przewyzsz yly ujiemne przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowe.
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II.5. RENTOWNOSC

11.5.1. Wekazniki rentownosci pozwalaja ocenié¢ efektywnosé dziatania Grupy
Kapitalowej ijej zmiany mierzone relacja wyniku finansowego do innych wartosci
opisujacych finanse Grupy.

11.5.2. Wartosci srednie w analizie obliczono jako srednie z wartosci na poczatek
i koniec roku obrotowego

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2008 2007
Rent iy T —— Whnik na dziatalnosci
ENLOWNOSL Na ONAANOSH | oo erskis/Przychady 7 dziatainosci rriax 117% | 47,2% 43 3%
maklerskiej ' ' '
maklerskigj
Rentownosc na dziatalnosc Wifynik na dziatalnosci operacying
operacyjnej jednostek jednostek zaleinych/Przychody max 36,2% 20,1% -
zaleznych dziatalnosoi jednostek zaleznych

Wilynik netto/Srednia warto 56
aktywiw ogatermn
Rentownosc netto kapitaty Whynik netto/Srednia wartose kapitatu o o o

wiasnego wiasnegao hez zysku rax /4% 15,9% 160.8%

Rentownosc netto akbywow max 735% 58,5% 81.,3%

*dane Jednostki Dominujace]

11.5.3. W 2009 roku wartosé wskaznika rentownosci na dziatalnosci maklerskiej ulegta
obnhizeniu w poréwnaniu do roku weczeshiejszego. Sytuacja ta wynika z poniesionych w
2009 roku wyzszych kosztow dziatalnosci maklerskiej, gldwnie wynagrodzer. Przy
zblizonym poziomie przychoddw przetozyto sie to na nizsze wartosci wszystkich
wskaznikdw opartych o wynik.

1.5.4. W 2009 roku wartosé wekaznika rentownosci dziatalnosci operacyjnej jednostek
zaleznych zwiekszyta sie wzgledem roku poprzedniego, co wskazuje na pozytywy
wpiyw na wynik skonsolidowany dziatalnosci spolek zaleznych, w tym gldwnie
Copemicus Capital TFI S.A.
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IL6. PLYNNOSC FINANSOWA

I1.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnosé Grupy Kapitalowej
do terminowego regulowania zobowigzah. Podane ponizej wartosci zalecane stanowia
wartosci orientacyjne, ktdre moga ulegaé modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktorej
dziala Grupa.

I1.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikdéw plynnosci moga oznaczaé ryzyko wystapienia

trudnosci w teminowym regulowaniu zobowigzah. Ryzyko to pomnigjszajg
ewentualne mozliwosci Grupy Kapitatlowej zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.

kredytdw biezacych);
1.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnosci moga swiadczyé o zamrozeniu
srodkow w majatku obrotowym, co moze obnizac rentownosé kapitatdow wiasnych.

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 20089 2008 2007+

(Zapasy + naleinosci krotkoterminowe + srodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnose biezaca | generujace wphywy gotowkowe)(Zohowiazania i 14-2.0 1,28 3,14
rezenay krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + srodki
pienigine+ rozliczenia migdzyokresowe
Phynnose szyvhka generujace wphywy gotdwkowe (2 obowigzania 0a-1.0 1,30 4,00 1348
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)

1348

*dane Jednostki Dominujace)

11.6.2. W 2009 roku wartosci wskaznikdw opisujacych plynnosé Grupy sie obnizyly sie,
jednak ciagle pozostajg zblizone do wartosci zalecanych, co swiadczy o dostatecznej
zdolnosci Grupy do regulowania zobowiazan.

11.6.3. Wartosci wskaznikdw plynnosci szybkigj oraz biezacej byly w roku 2009 nizsze
niz w latach 2007 i 2008, co wynikato istotnego wzrostu zobowigzan krotkoterminowych.
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II.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

1.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zascbow pozwalaja ocenié efektywnosc
wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej i jej zmiany.

I.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow i rzeczowego majatku trwatego okreslajg
zdolnosc¢ do generowania przychodow przez skladniki aktywow, rosngce wartosci
wskaznikdw oznaczaja poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywaé na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

I1.7.1.2. Wskazniki rotacji zapasdw okreslajg okres, przez ktéry srednio utrzymywane
s3 zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotacji

zapasow oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2009 2008 2007

Ohrotowose akbywiaw

Przychody 7 dziatalnogci maklerskief/Srednia
wartnsc akbywaw ogotem rmax 0,1 0,3 21

Chrotowo &g ) . I )
. Przychody z dziatalnosci maklerskiej/Srednia
rzeczutvn\;\?aﬂggrgajatku wartose rzeczowego majatku trwatego mmax 10 1,2 434

*dane Jednastki Daminujace|

1.7.2. Dynamika wzrostu aktywdw znacznie przewyzszyla wzrost wartosci przychodow
ze sprzedazy, co przyniosto skutek w postaci spadku zardwno obrotowosci majatku
ogotem, jak i obrotowosci rzeczowego majatku trwalego.

I1.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

I1.8.1. Wskazniki zadiluzenia pozwalaja ocenié ryzyko, jakim obciazona jest Grupa
Kapitalowa w zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacja miedzy wymagalnoscig
pasywow (terminem, w ktdrym zobowiazania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig
aktywow (terminem, w ktdrym aktywa wygeneruja korzysci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitalem wilasnym i pokrycia zobowigzan

r‘ Copernicus

kapitalem wtasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Whascicieli w finansowanie
majatku Grupy. Z punktu widzenia bezpieczerhstwa struktury Zrddel finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitalow wlasnych oznacza, ze Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w petni
dostepnej dzwigni finansowej.

11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitatem wtasnym okresla
stopien spelnienia podstawowej zasady zrownowazonego bilansu, wskazujgcej,
ze kapitaly o wymagalhosci powyzej jednego roku powinny w pelni pokrywaé
wartosé aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.
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Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
Finansowanie . . o o
kapitatern wiasnym Kapitat whasny/Pasywa ogotem =30% 49,3% 89,9% a0.8%
Pokrycie zobhowigzan Kapitat wtasny/Zobowiazania i rezerwy na ~45% a7 3% a513% 990 5%
kapitatern wiasnym zohowigzania = = '
Pokrycie akbywow
diugoterminowsych Dtugoterminowe pasywal (Aktywa thwate + o o o o
kapitatern MNaleznosc o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 142,9% | 120,1% | 14854%
diugoterminowym
Trewatosc Zrodet ' . o
finans mwania Dlugaterminowe pasywa/FPasywa ogotem s 49,4% 90,8% 92, 7%

11.8.2. W 2009 roku wiekszosc wskaznikow osiggnela wartosci nizsze niz w
poprzednich analizowanych okresach. Wartosci wskaznikdow sa jednak wyzsze od
zalecanych, co swiadczy o tym, 2e Grupa posiadala bezpieczng strukture
finansowania aktywdw.

11.8.3. VYW kazdym z analizowanych lat Grupa zachowywata ztota zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane dlugoterminowo byty w wiecej niz w 100% finansowane

kapitatami diugoterminowymi.

I1.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.9.1. Z uwzglednieniem uwagi opisanegj w punkcie 11.9.2 w czasie naszego badania nie
odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktdére moglyby powodowaé nasze
przekonanie, 2ze Jednostka Dominujgca lub spotki zalezne objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12 miesiecy od 31
grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

11.9.2. W dniu 4 marca 2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MCF Investor
Relations Sp. z 0.0 podjelo decyzje w sprawie rozwigzania Spotki oraz rozpoczeto jej
likwidacje. Likwidacja Spdotki MCF Investor Relations Sp. z 0.0 pozostaje bez istothego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

r‘ Copernicus
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lll. Cze$é szczEGOLOWA.

lll.1. Rok oBROTOWY

I1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spdlek wchodzacych w skltad Grupy
Kapitalowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit i istotnych
aspektach zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowsj.

"n.22. W 2009 nastapita zmiana sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz stosowanych zasad wyceny. W dniu 1 czerwca 2010
roku nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zaprzestaniu
sporzadzania przez spoétke skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnych z
MSR poczawszy od sprawozdania za rok 2009. W zwiazku z powyzszym Jednostka
Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zgodnie
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
Zz pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci domdw maklerskich (Dz. U nr 226 z 2009
poz. 1824), jak réwniez rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz 1674, ze zmianami).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2008 zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Spodlka
dostosowala dane finansowe z 2008 do wymogdw wynikajacych z ustawy o
rachunkowosci, zapewniajac prawidlowe sporzadzenie danych pordwnywalnych.
Dokonane zmiany zmienity zakres przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
rentownosci, a takze zmiany w wyniku finansowym.

Il.3. WARTOSE FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé firmy
z konsolidacji w kwocie 22 179 232,79 ztotych zostata ustalona prawidlowo jako rdznica
miedzy cenag nabycia udziatdw lub akcji dajacych kontrole oraz wartoscig godziwa
aktywow netto na dzien przejecia kontroli po pomniejszeniu o dokonane w poprzednich
okresach odpisy amortyzacyjny w kwocie 1 386 407,27 tys. zt.

1.3.1.1. Dokonane w 2008 roku przejecia spélek zaleznych rozliczono ustalajac
wartosé godziwg aktywow netto przejmowanych podmiotow w oparciu o wartosci
ksiegowe, przyjmujac zatozenie, Zze nie rdznig sie one od wartosci godziwych.
Wyjatek stanowito rozliczenie nabycia Copemicus Capital TFI S.A., przy ktérego

r‘ Copernicus
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rozliczeniu wartosé godziwa czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o kwote 440 823,07 zi.

111.3.1.2. Jednostka przyjeta 20 letni okres amortyzaciji ustalonej w wyniku rozliczenia
przejecia Copernicus Capital TFl S.A.  wartosci firmy w wartosci poczatkowej
23529501,81 zt.

111.3.1.3. Dla ustalonegj w wyniku rozliczenia przejecia MCF Accounting Services Sp. z
0.0. wartosci firmy w kwocie 36 138,25 zt jednostka Dominujaca przyjeta 5 letni okres
amortyzacji.

lll.4. UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

I11.4.1. Nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spdlki przejetej nad ceng przejecia,
czyli ujemna wartos¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajace] wartosci godziwej
nabytych aktywdw trwalych, z wytaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych
notowanych na regulowanych rynkach, Jednostka Dominujaca zalicza do rozliczen
miedzyokresowych przychoddw przez okres bedacy srednia wazong okresu
ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna
wartosé firmy w wysokosci przekraczajacej wartosé godziwag aktywow trwalych, z
wylaczeniem dlugoterminowych aktywdw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, zaliczana jest do przychoddw na dzien polgczenia.

.4.2. Odpisu ujemnej wartosci firmy Jednostka Dominujaca dokonuje zgodnie z
postanowieniami art. 44b ust 11 i 12 ustawy o rachunkowosci.

111.4.3. Szczegotly rozliczenia wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy Jednostka
Dominujaca przedstawita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w informacji
dodatkowej w punkcie 1.2. dodatkowych informac;ji i objasnien.

lll.5. KAPITAL WEASNY

H.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dziedt 31 grudnia 2009 roku stan
kapitatdw whlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe
dotyczace kapitaldw wlasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wiasnym.

lll.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWY CH

111.6.1. Pozycja nie wystepuje.

l.7. WWLACZENIA KONSOLIDACYJNE

.7.1. Dotyczace spdtek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:
1.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaly wlasne Spotek),
1.7.1.2. wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowiazan),
.7.1.3. dywidendy,

1.7.1.4. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

r‘ Copernicus
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11.7.1.5. wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci ich aktywdw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

lIl.8. SPRZEDAZ AKCJI f UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADK OWANEJ

.8.1. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku Spétka nie zbyla
zadnych akcji/fudziatdw w spolkach podporzadkowanych poza grupe (wystapita
sprzedaz akcji Copemicus Capital TFI S.A. celem ich umorzenia).

ll1.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

.9.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

I.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

1.10.1. Struktura aktywow | pasywow Grupy Kapitatowe] jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2009
roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

lll.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

l1I.11.1. Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoiczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

I1.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

1.12.1. Spdtka dokonywata konsolidacji metoda petna.

1.12.2. Spdtka nie konsoliduje Zzadnego z podmiotow powigzanych metodg praw
wlasnosci.

lll.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawa o rachunkowosci | wydanymi na jej
podstawie przepisach wykonawczych.
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lll.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1.14.1. Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spodtki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

lll.15. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

.15.1. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i objashienia stowne:

M.15.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jgj
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku,

I1.15.1.2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z rozporzadzenia w sprawie zasad
rachunkowosci domow maklerskich, ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

1.15.1.3. jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

11.15.2. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

M.15.2.1. w trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych
bieglych rewidentow w zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach
Rewizji Finansowej (MSRF 600),

M.15.2.2. w 2009 roku wartosé wynagrodzenia Jednostki Zaleznej Copernicus
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Towarzystwo) za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Switalski FIZ) byla ustalana w oparciu o jego aktywa netto. Na warto$é aktywow
netto tego funduszu wptynela posrednio wartosé aktywdw netto Sowiniec Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (Sowiniec FIZ). Wycene spotek portfelowych Sowiniec FIZ
od Il kwartalu 2009 roku sporzadzata jednostka powiazana z Towarzystwem -—
Copemicus Services Sp. z 0.0. Wycena tego funduszu w 2009 roku wplynela na
wycene Switalski FIZ, ktéra sporzadzata réwniez Copernicus Services Sp. z 0.0. W
nocie nr 5.6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej poinformowal o wycenie tych funduszy przez wymieniona jednostke
powiazana.

M.15.23. w dniu 1 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spolki, dzialajac na podstawie art. 55 ust. 9 ustawy o rachunkowosci,
wyrazilto zgode na zaprzestanie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spatki zgodnie z MSR, poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.
Zarzad Spolki sporzadzajac zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe Spalki za rok 2009 zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
Zapewnit poréwnywalnosé danych w zakresie roku 2008,

[11.15.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
COPERNICUS SECURITIES S.A. obejmuje dane finansowe 2 spdtek, ktdrych
sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu przez bieglego rewidenta.
Skumulowana wielkosé sum bilansowych oraz skumulowana wielkosé przychoddw
netto ze sprzedazy produktow itowardw oraz operacji finansowych wspomnianych
wyze] spotek (przed wylgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 0,8%
sumy bhilansowej oraz 6,2% przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towardow
oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).

Marek Dobek Marek Dobek .
nt

Kluczowy Biegly Rewide Wiceprezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania

biegtych rewidentéw pod numerem 10294 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3149,
Bydgoszcz, dnia 21 czerwca 2010 roku.

Raport zawiera 22 strony.
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5.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA 2009
R. WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spdtka)

Copernicus Securities SA
Ul. Gréjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000249524
Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska, prowadzona na podstawie
zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn.
25.07.2006.

Spdtka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalnos¢ maklerska w zakresie:

— prowadzenie rachunkdéw papierow wartosciowych na rzecz podmiotdw gospodarczych oraz oséb fizycznych,

— wykonywanie zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtéwne;j
mierze do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spétek gietdowych,
planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

— inwestowanie na witasny rachunek, przy czym ta dziatalnos¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgcji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku NewConnect,

— przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

— oferowanie maklerskich instrumentdéw finansowych.

Copernicus Securities SA posiada status cztonka Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status

bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Spétka jest

rowniez cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 6712A — Dziatalnos$¢ Maklerska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnosé na terenie Polski.
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Wykaz jednostek zaleznych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu
maklerskiego

llosé
. . L. Przedmiot dziatalnosci jednostek .
Nazwa jednostki Adres siedziby . posiadanych
powigzanych . .
akcji/udziatow
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
tworzenie funduszy inwestycyjnych,
Copernicus Capital TFI ul. Grojecka 5, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, 100%
S.A. 02-019 reprezentowanie funduszy inwestycyjnych 0
Warszawa wobec o0sdb trzecich oraz zarzgdzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
. . ul. Gréjecka 5, | spotki jest dziatalnosé pomocnicza finansowa.
Copernicus Services i L .
S 02-019 Dodatkowo spétka zajmuje sie wynajmem 100%
.20.0
P Warszawa powierzchni oraz dziatalnoscig administracyjng
dla Grupy Copernicus
. Podstawowym przedmiotem jest dziatalnos¢
MCF Accounting .. .
. ul. Grojecka 5, rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo w
Services . ] . L 100%
S 02-019 zakresie prowadzenia dziatalnosci
.Z0.0.
P Warszawa gospodarczej i zarzadzania
ul. Gréjecka 5, | Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy
MCF IR Sp. z 0.0. 02-019 jest doradztwo w zakresie prowadzenia 100%
Warszawa dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib, w ktérych

jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatow (akcji)

Nie dotyczy

Wykaz jednostek podporzgdkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu
maklerskiego

Nie dotyczy

Wykaz czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest ograniczony.

Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres 01.01.2009 do 31.12.2009 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2008 do 31.12.2008. Jednostka dominujgca oraz jednostki podporzgdkowane
posiadajg taki sam okres obrachunkowy.

Wskazanie, 7e sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem domu

maklerskiego zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodzg wewnetrzne jednostki

organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy
Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego domu

maklerskiego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
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powigzane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg Copernicus Securities SA. W dniu 4 marca 2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw MCF
Investor Relations Sp. z 0.0 podjeto decyzje w sprawie rozwigzania Spoétki oraz rozpoczeto jej likwidacje.
Likwidacja Spétki MCF Investor Relations Sp. z 0.0 pozostaje bez istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.
Przyjete zasady rachunkowosci

W 2009 nastgpita zmiana sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W dniu 1
czerwca 2010 roku nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zaprzestaniu
sporzgdzania przez spotke skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnych z MSR poczgwszy od
sprawozdania za rok 2009. W zwigzku z powyzszym Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2009 zgodnie ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (Dz. U nr 226 z 2009 poz. 1824), jak rowniez rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz 1674, ze zmianami).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2008 zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Spotka dostosowata dane finansowe z 2008 do wymogow
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci, zapewniajac prawidtowe sporzadzenie danych poréwnywalnych.
Dokonane zmiany zmienity zakres przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci, a takze
zmiany w wyniku finansowym.

Wycena aktywow i pasywdéw na dzien bilansowy

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna
dla oprogramowania wynosi 30%.

Amortyzacja liczona jest metodg liniowa, aktywa trwate o wartosci ponizej 3.500,00 zt. Umarzane sg
jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane
zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia obejmuje:

— cena zakupu, tacznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajgcej odliczeniu
lub koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,

— koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz
przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metodg liniowg, gdzie podstawg, od ktérej nalicza sie za pomocy witasciwej stawki

amortyzacje przypadajacg na dany okres roku np. miesigc, jest jego wartos¢ poczatkowa. Jezeli wartosc ta

wzrosta wobec ulepszenia srodka trwatego lub zmalata wobec jego czesciowej likwidacji to poczawszy od

miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji srodkow trwatych — amortyzacje

przypadajgca na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.
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Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500,00 zt umarzane s jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane s3 zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Spdtka na dzien bilansowy dokonuje wyceny aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w

imieniu i na rachunek wtasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposéb, ze:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej; réznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu;

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;

— pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne, ktére nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

— akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, lub wedtug wartosci godziwej;

— aktywa finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci;

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedgce instrumentami
pochodnymi powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, a ktdre muszg by¢ rozliczone przez dostawe tych akcji i
udziatéw, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;
skutki zmiany wartosci godziwe] zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

— zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedgce instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub

dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego po réznych cenach i

charakteryzujacych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metody, o ktérych mowa w art. 34

ust. 4 pkt 1-3 ustawy o rachunkowosci.

W sprawach dotyczacych instrumentéw finansowych, ktére nie zostaty uregulowane w ustawie o

rachunkowosci i rozporzadzeniu o szczegdélnych zasadach rachunkowosci doméw maklerskich, stosuje sie

przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad

uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr. 149

poz 1674, ze zmianami).

Dla ustalenia ceny sprzedazy netto instrumentéw finansowych nabytych we wtasnym imieniu i na rachunek

wtasny domu maklerskiego stosuje sie zasady ustalania ceny biezgcej instrumentéw finansowych klientéw

okreslone w nastepujacy sposob:

1. Wyceny instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych klientow
prowadzonych przez dom maklerski, znajdujacych sie we wtérnym obrocie na rynku regulowanym,
dokonuje sie na kazdy dzien roboczy wedtug cen biezacych, z zastrzezeniem pkt. 9.

2. Przez cene biezgca rozumie sie:

1) w przypadku papierdw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, z zastrzezeniem pkt. 3 i 4:
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10.

a) w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — ostatni
kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych,
b) w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — cene Srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym zawarto transakcje,
c) w systemie notowan jednolitych — ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
d) w systemie notowan polegajgcym na jednoczesnym wystawieniu ceny kupna i ceny sprzedazy
tego samego papieru wartosciowego — ostatnig najnizszg cene z ofert kupna;
2) w przypadku instrumentow finansowych notowanych w systemie kojarzenia ofert — cene, po jakiej
zostata zawarta ostatnia transakcja;
3) w przypadku zdematerializowanych papierow wartosciowych, dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1 — wedtug ostatniej najnizszej ceny:
a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania albo
b) po jakiej zawarto transakcje pakietowa.
W przypadku papieréw wartosciowych notowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych,
ze wzgledu na reguty przyjete na danym rynku, za najbardziej reprezentatywny kurs uznaje sie inny niz
podany w pkt. 2 ppkt 1 lit. A-d, szczegétowe metody i kryteria wyceny okresla dom maklerski.
Przez cene biezacg dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami rozumie sie wyrazong
wartosciowo cene ustalong w stosunku procentowym do wartosci nominalnej, powiekszong o naliczone
odsetki.
Dtuzne papiery wartosciowe nabywane z dyskontem lub premig wycenia sie z zastosowaniem odpowiednio
odpisow dyskonta lub amortyzacji premii.
Przez cene biezacg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rozumie sie ostatnig ogtoszong przez
fundusz inwestycyjny wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
Towary gietdowe wycenia sie wedtug zasad okreslonych w pkt. 2 ppkt 1.
Jezeli ostatnia cena biezgca na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostepna lub jest
dostepna, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci rynkowej
papieru wartosciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy uwzgledni¢ ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wyfgcznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty zgtoszone po
raz ostatni w takim terminie, ze wycena papierdw wartosciowych w oparciu o te oferty nie
odzwierciedlataby wartosci rynkowe] papieru wartosciowego, uznaje sie, ze nie jest mozliwe ustalenie ceny
biezgcej dla tych papieréw wartosciowych wedtug zasad, o ktérych mowa w pkt. 2.
Jezeli dla danych papieréw wartosciowych nie mozna okresli¢ ceny wedtug zasad okreslonych w pkt. 2 i 3,
ale cene takg mozna okresli¢ dla papieréw wartosciowych tozsamych w prawach z papierami
wartosciowymi nalezgcymi do klientéw, to na potrzeby wyceny papiery wartosciowe nalezace do klientow
traktuje sie tak, jakby byty papierami wartosciowymi spetniajgcymi te warunki.
W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena aktywdw klientow wedtug metod, o ktérych mowa w pkt. 1-9,
aktywa te wycenia sie wedtug wartosci godziwej, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci tych
aktywow.

Za podstawe wyceny instrumentéw finansowych klientéw przyjmuje sie, gdy instrumenty finansowe s3g

przedmiotem obrotu:
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na kilku rynkach gietdowych — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktérej wolumen obrotéw byt najwiekszy;

w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie — kurs ustalony w tym systemie notowan, w
ktorym wolumen obrotow byt najwiekszy;

na rynku gietdowym i jednoczesnie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym z rynkéw, na ktérym
wolumen obrotéow byt najwiekszy;
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— na wiecej niz jednym rynku pozagietdowym — cene biezacg ustalong na tym z rynkéw, ktérego wolumen
obrotow byt najwiekszy;

— w wiecej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezgca ustalong w tym
systemie notowan, w ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy.

Zdematerializowane papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie

obrotu, nalezgce do klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez dom

maklerski, wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

Papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, przechowywane przez dom maklerski w formie dokumentu,

wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ztotych po

przeliczeniu wedtug kursu sredniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub —w przypadku

nienotowanych papieréw wartosciowych — w walucie, w ktoérej instrument finansowy jest denominowany, i

wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dziert wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez dom

maklerski waluty, dla ktérej jest ustalany sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych érodkéw pfatniczych sg wyceniane

wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sg wyceniane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie wedfug wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone zgodnie z efektywng stopg procentowa odsetki.

Zobowigzanie krétkoterminowe

Ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku,

- rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw,

- rezerwy na koszty.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywéw i pasywow danego
okresu sprawozdawczego Spotka zalicza koszty i przychody dotyczgce przysztych okreséw oraz przypadajgce na
ten okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzona jest wstosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych
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wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktdére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez
kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg nabywane w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych (w terminie do 3 miesiecy) zmian cen.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej winny sposéb wartosci godziwej; rdoznice wartosci
rynkowej lub wartosci godziwej zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztédw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: zaliczane s3 tu instrumenty finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu zapadtosci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne, z wyjgtkiem zaliczonych jako przeznaczone do obrotu, wycenia sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spoétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody
i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spétke metodg posrednia.

Przedstawienie opisu stosowanych wytgczen jednostek powigzanych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego domu maklerskiego

Nie dotyczy.
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Skonsolidowany Bilans Grupy Copernicus Securities S.A. 31.12.2009 31.12.2008
I. Srodki pienigzne 39 261 715,20 2477 061,54
1. W kasie 1126,68 93,70
2. Na rachunkach bankowych 39 260 588,52 2 476 967,84
3. Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 6 519 030,45 6160 039,17
1. Od klientéw 5996 610,69 5564 496,83
2. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych
domdw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich 0,00 0,00
a. z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b. pozostate 0,00 0,00
4. Od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki i gietdy
towarowe 0,00 0,00
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 400 501,71 120 000,00
6. Od towarzystw inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 0,00 0,00
7. 0d emitentédw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkoéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 61 037,27 351 446,21
10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami
aktualizujacymi naleznosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek i papieréow
wartosciowych 0,00 0,00
12. Pozostate 60 880,78 124 096,13
Ill. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 887 960,91 0,00
1. Akcje 566 543,79 0,00
2. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Certyfikaty inwestycyjne 320 040,00 0,00
4. Warranty 0,00 0,00
5. Pozostate papiery wartosciowe 0,00
6. Instrumenty pochodne 0,00 0,00
7. Towary gietdowe 0,00 0,00
8. Pozostate 1377,12 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 079,70 27 513,32
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
VII. Naleznosci dtugoterminowe 212 490,15 197 777,11
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 212 490,15 197 777,11
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VIII. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 6 918,30
1. Jednostkom zaleznym i wspétzaleznym nieskonsolidowanym
metodg petng lub proporcjonalng 0,00 0,00
2. Jednostkom podporzagdkowanym wycenianym metodg praw
witasnosci 0,00 0,00
3. Pozostatym jednostkom 0,00 6 918,30
IX. Wartosci niematerialne i prawne 284 451,20 128 898,47
1. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 284 451,20 128 898,47
- oprogramowanie komputerowe 230 274,18 75 728,29
3. Inne wartosci niematerialne i prane 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
X. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 22179 232,79 23 362 935,53
Wartos¢ firmy jednostki zalezne 22179 232,79 23 362 935,53
XI. Rzeczowe aktywa trwate 1466 520,06 1858 802,03
1. Srodki trwate, w tym: 1466 520,06 1858 802,03
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b. budynki i lokale 623 009,18 740 110,08
c. zespoty komputerowe 188 891,74 210 048,64
d. pozostate srodki trwate 654 619,14 908 643,31
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
XIl. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 242 786,70 387 788,75
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 240518,44 386 026,66
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2 268,26 1762,09
AKTYWA RAZEM 71089 267,16 34 607 734,22
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Skonsolidowany Bilans Grupy Copernicus Securities S.A. 31.12.2009 31.12.2008
l. Zobowigzania krétkoterminowe 35186 330,11 1921 544,21
1. Wobec klientéw 33708 167,13 799 728,14
2. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych
domow maklerskich i towarowych domdéw maklerskich: 0,00 0,00
a. z tytutu zawarcia transakcji 0,00 0,00
b. pozostate 0,00 0,00
4. Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe 0,00 0,00
5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 0,00 0,00
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobec emitentow papieréw wartosciowych lub
wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Kredyty i pozyczki: 7 500,38 0,00
a. od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b. pozostate 7 500,38 0,00
9. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
10. Wekslowe 0,00 0,00
11. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 623 557,01 513 221,80
12. Z tytutu wynagrodzen 827,63 156 980,29
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,00 0,00
14. Wynikajgce z zawartych umoéw pozyczek papieréw
wartosciowych 0,00 0,00
15. Fundusze specjalne 0,00 0,00
16. Pozostate 846 277,96 451 613,98
Il. Zobowigzania diugoterminowe 90 232,67 252 145,97
1. Kredyty bankowe: 0,00 0,00
a. od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b. pozostate 0,00 0,00
2. Pozyczki: 0,00 0,00
a. od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b. pozostate 0,00 0,00
3. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
4. Z tytutu innych instrumentow finansowych 0,00 0,00
5. Z tytutu umoéw leasingu finansowego: 90 232,67 169 145,97
a. od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b. pozostate 90 232,67 169 145,97
6. Pozostate 83 000,00
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 112 601,86
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 112 601,86
a. dtugoterminowe 0,00 0,00
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b. krétkoterminowe 0,00 112 601,86
IV. Rezerwy na zobowigzania 701 218,19 1091631,11
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 052,43 77 175,00
2. Na swiadczenia emerytalne i rentowe: 467 963,82 806 449,79

a. dtugoterminowa 0,00 0,00

b. krétkoterminowa 467 963,82 806 449,79
3. Pozostate: 186 201,94 208 006,32

a. dtugoterminowe 0,00 196 000,00

b. krétkoterminowe 186 201,94 12 006,32
V. Zobowigzania podporzagdkowane 0,00 0,00
VI. Kapitat wiasny 35012 154,70 31112 688,87
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1155 056,00 1 255 056,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 983 842,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy: 30 356 189,69 27 735 760,00

a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 25198 445,00 25198 445,00

b. utworzony ustawowo 346 341,27 160 480,00

c. utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00

d. z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00

e. inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng wartosc) 4811 403,42 2376 835,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

7. Rbinice kursowe wynikajgce z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych: -398 556,82 0,00

a. zysk z lat ubiegtych (wartos$¢ dodatnia) 0,00 0,00

b. strata z lat ubiegtych (wartos¢ ujemna) -398 556,82 0,00
9. Zysk (strata) netto 3899 465,83 3105 714,87
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) 0,00 0,00
VII. Kapitaty (fundusze) mniejszosci 0,00 0,00
VIIl. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 99 331,49 117 122,20

1. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 99 331,49 117 122,20
2. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 71 089 267,16 34 607 734,22
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Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
Papiery wartosciowe klientéw 98 187 764,56 395 258 173,60
Zobowigzania pozabilansowe, w tym: 0,00 0,00
-udzielone gwarancje i poreczenia (wadium) 0,00 0,00
-pozostate 0,00 0,00
Razem 98 187 764,56 | 395 258 173,60
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat Grupy Copernicus Securities 01.01.2009- 01.01.2008-
S.A. 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 5304 976,48 5222 056,06
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Prowizje 3624 919,25 1102 105,66
a. od operacji papierami wartosciowymi we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek dajacego zlecenie 522 544,88 9 743,05
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 3072 770,50 495 799,56
c. z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d. pozostate 29 603,87 596 563,05
2. Inne przychody 1680057,23 4119 950,40
a. z tytutu prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i
rachunkdw pienieznych klientéw 57 235,78 7 748,66
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c. z tytutu prowadzenia rejestréw nabywcow papieréow
wartosciowych 16 600,00 0,00
d. z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie 179 005,94 0,00
e. z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi 962 730,42 3717 339,64
f. z tytutu reprezentowania bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska i domdéw maklerskich na regulowanych rynkach papieréw
wartosciowych i na gietdach towarowych 0,00 0,00
g. pozostate 734 485,09 394 862,10
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej 4 682 275,18 2 758 354,46
- w tym dotyczace jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszty z tytutu afiliacji 0,00 0,00
2. Optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych,
gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych 250 202,09 216 660,66
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. Wynagrodzenia 1881 035,90 961 819,79
5. Ubezpieczenia spoteczne iinne Swiadczenia 199 726,07 97 715,10
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 113 134,41 73 010,23
7. Zuzycie materiatéw i energii 99 951,34 98 596,30
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8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 440921,96 305 430,97
9. Pozostate koszty rzeczowe 795 365,42 603 553,53
10. Amortyzacja 275 171,37 234 913,33
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 342 076,34 49 656,87
12. Prowizje i inne optaty 13 876,11 0,00
13. Pozostate 270 814,17 116 997,68
lll. Zysk z dziatalnosci maklerskiej (I-11) 622 701,30 2463 701,60
IV. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do

obrotu 238 696,47 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 554,82 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

3. Korekty aktualizujgce wartosé 0,00 0,00
4, Zysk ze sprzedazy / umorzenia 238 141,65 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do

obrotu 40 786,90 0,00
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia 0,00 0,00
3. Pozostate 40 786,90 0,00
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 197 909,57 0,00
VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci 0,00 0,00
VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII) 0,00 0,00
X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 0,00 0,00
XI. Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 0,00 0,00
XIl. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 0,00 0,00
XIil. Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach powigzanych 15 090 333,40 4960 675,32
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15090 333,40 4960 675,32
2. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
3. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach powigzanych 9 620 957,17 3961 900,22
1. Amortyzacja 316 889,22 79 033,82
2. Zuzycie materiatéw i energii 204 997,22 147 653,01
3. Ustugiobce 4094 424,30 1126 752,75
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4. Podatki i optaty 82 150,15 96 445,37
5. Wynagrodzenia 3913547,39 1160 655,49
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 702 332,61 180 818,97
7. Pozostate koszty rodzajowe 306 616,28 1170 540,81
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
XV. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej w jednostkach powigzanych
(XII-X1IV) 5469 376,23 998 775,10
XVI. Pozostate przychody operacyjne 245 152,76 152 815,82
1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdéw aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych 14 987,99 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Pozostate 230 164,77 152 815,82
XVII. Pozostate koszty operacyjne 240 615,33 274 974,22
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych 9 875,37 0,00
2. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
3. Pozostate 230 739,96 274 974,22
XVIII. Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 0,00 0,00
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (IH+VI+IX+XII+XV+XVI-
XVII+XVII) 6294 524,53 3 340 318,30
XX. Przychody finansowe 158 286,97 66 207,14
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki od lokat i depozytéw: 87 189,62 41 427,28
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Pozostate odsetki 50975,13 22 659,32
4. Dodatnie réznice kursowe: 5973,79 0,00
a. zrealizowanie 552,19 0,00
b. niezrealizowane 5421,60 0,00
5. Pozostate 14 148,43 2 120,54
XXI. Koszty finansowe 109 805,76 56 050,00
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 53 320,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 37 762,07 0,00
3. Ujemne réznice kursowe: 16 247,42 0,00
a. zrealizowane 16 206,67 0,00
b. niezrealizowane 40,75 0,00
4. Pozostate 55 796,27 2729,78
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XIX+XX-XXI) 6343 005,74 3350475,44
XXIII. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
XXIV. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XXV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1183 702,74 202 704,53
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1. Jednostki zalezne 1183 702,74 202 704,53
2. Jednostki wspodtzalezne 0,00 0,00
XXVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 17 790,71 726 499,34
1. Jednostki zalezne 17 790,71 726 499,34
2. Jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
XXVII. Zysk mniejszosci 0,00 0,00
XXVIII. Strata mniejszosci 0,00 0,00
XXIX. Zysk (strata)brutto (XXI+XXII-XXIV-XXV+XXVI) 5177 093,71 3 874 270,25
XXX. Podatek dochodowy 1277 627,88 768 555,38
XXXI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
XXXII. Udziat w zyskach netto jednostek podporzagdkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
XXXIII. Udziat w stratach netto jednostek podporzagdkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
XXXIV. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII-XXXIII) 3 899 465,83 3105 714,87
Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale witasnym Grupy 01.01.2009- 01.01.2008-
Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 31.12.2009 31.12.2008
I. Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO) 31112 688,87 3517 269,05
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
l. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 31112 688,87 3517 269,05
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1 255 056,00 1000 001,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego -100 000,00 255 055,00
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 255 055,00
- emisji akcji 0,00 255 055,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 100 000,00 0,00
- umorzenia akgji 100 000,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1155 056,00 1255 056,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptfat na kapitat zaktadowy: 0,00 0,00
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
:';f;::‘alezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - 983 842,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 - 983 842,00
b) zmniejszenia 983 842,00 0,00
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu 0,00 -983 842,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 27 735 760,00 524 999,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego: 2 620 429,69 27 210975,00
a. zwiekszenia ( z tytutu): 3504 271,69 27 210975,00
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- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 25198 445,00
- podziatu zysku (ustawowo) 185 861,27 160 480,00
W;ftzczzl)afu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 3318 410,42 1852 050,00
b. zmniejszenia (z tytutu): -883 842,00 0,00
- umorzenia akgcji -883 842,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 356 189,69 27 735 760,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny: 0,00 0,00
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych: 0,00 0,00
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3105 714,87 1992 269,05
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu: 3504 271,69 2 005 991,96
a. zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b. korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danyc:/] poréwnywagI:ych: pocza pouze 3504 271,69 2 005 991,96
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 3504 271,69 2 005 991,96
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 3504 271,69 2 005 991,96
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu: -398 556,82 -13772,91
a. zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b. korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych: ~398 556,82 1377291
a. zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 -13 772,91
- pokrycie straty z zysku biezgcego okresu 0,00 -13772,91
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -398 556,82 0,00
8. Woynik netto 3 899 465,83 3055 500,91
a. zysk netto 3 899 465,83 3105 714,87
b. wynik netto poprzedniego okresu 0,00 0,00
c. strata netto 0,00 0,00
d. odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

35012 154,70

31112 688,87

lll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku

35012 154,70

31112 688,87
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Skonsolidowany Rachunek przepfywow pienieznych Grupy 01.01.2009- 01.01.2008-
Copernicus Securities S.A. 31.12.2009 31.12.2008

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 3 899 465,83 3105 714,87
Il. Korekty razem 34 252 063,64 65 356,81
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda

praw witasnosci 0,00 0,00
3. Amortyzacja 592 060,59 313947,15
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 31 455,60 -10 766,38
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9 875,37 0,00
7. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -390 412,92 1058 996,12
8. Zmiana stanu instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu -14 090,00 16 394,00
9. Zmiana stanu naleznosci -395 115,24 -1 810 145,01
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem

pozyczek i kredytow), w tym funduszy specjalnych 33227 544,40 678 839,01
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 24 833,81 341 886,73
12. Pozostate korekty 0,00 0,00
13. Odpisy wartosci firmy 1183 702,74 202 704,53
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy -17 790,71 -726 499,34

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

38 151 529,47

3171 071,68

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 27 000,00 2 164 286,60
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 27 000,00 0,00
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
4. Pozostate wptywy 0,00 0,00
6. Ze sprzedazy aktywodw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 2 100 000,00
8. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0,00 200,00
9. Otrzymane odsetki 0,00 64 086,60
I. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 1180 508,20 30 376 438,56
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 144 000,00
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 299 465,59 1661 872,52
3. Na instrumenty finansowe utrzymywanych do terminu zapadalnosci

i dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcg

(akcjonariuszom) mniejszosciowym 0,00 0,00
5. Pozostate wydatki 0,00 0,00
8. Na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu 881042,61 0,00
9. Wydatki na nabycie instrumentdw kapitatowych w jednostkach

zaleznych i stowarzyszonych (pomniejszone o przejete srodki

pieniezne) 0,00 28 570 366,04
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10. Pozyczki udzielone 0,00 200,00
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 153 508,20 -28 212 151,96
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy z dziatalnosci finansowej 7 500,38 25 454 000,00
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Zaciggniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 7 500,38 0,00
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wptywy emisji akcji wtasnych 0,00 25 454 000,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
I. Wydatki z dziatalnosci finansowej 220 867,99 1363 320,22
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata krdtkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Sptata zobowigzan podporzagdkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
7. Nabycie akcji wtasnych 0,00 984 000,00
8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spoteczne i uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 189 412,39 326 000,00
12. Zaptacone odsetki 31 455,60 53 320,22
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -213 367,61 24 090 679,78
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) 36 784 653,66 -950 400,50
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 36 784 653,66 -950 400,50
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
SRODKI PIENIF,2NE NA POCZATEK OKRESU 2477 061,54 3427 462,04
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 39 261 715,20 2477 061,54
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1.Przedstawienie
1.1 Informacje o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

llos¢ wyemitowanych akcji | 1lo$¢ wyemitowanych akgcji
Kapitat wtasny na dzien na dzien

31.12.2009 31.12.2008

Akcje serii A 900 000 1 000 000
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Akcje serii B 1 1

Akcje serii Ci C1 255 055 255 055

Razem: 1155 056 1255 056

1.2 Wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw

MCF Investor MCF Accounting Copernicus Copernicus Capital
Dane w ztotych . : .
Relations Sp. z 0.0. | Services Sp. z 0.0. | Services Sp. z 0.0. TFI SA
wartos¢ firmy* - 36 138,25 - 23529501,81
ujemna wartos¢ firmy 76 900,97 - 766 720,57 -
633 290,22
odpisane w wynik
. 76 900,97 odpisane roku 2008;
okres amortyzacji** . 5 lat 20 lat
w wynik roku 2008 133 430,35

odpisywane przez
okres 7,5 lat

odpis w roku 2008 (od
miesigca nastepnego po 76 900,97 -6 625,35 649 598,37 -196 079,18
przejeciu)**

odpis w roku 2009 - -7 227,65 17 790,71 -1176 475,09

bilansowa wartos¢ firmy

- 22 285,25 - 22 156 947,54
na 31.12.2009

* ustalona na dzien przejecia
** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Dokonane w 2008 roku przejecia spotek zaleznych rozliczono ustalajgc  wartos¢ godziwg aktywdw netto
przejmowanych podmiotéw w oparciu o wartosci ksiegowe, przyjmujgc zatozenie, ze nie réznia sie one od
wartosci godziwych. Wyjagtek stanowito rozliczenie nabycia Copernicus Capital TFI S.A., przy ktorego rozliczeniu
wartos¢ godziwg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o
kwote 440 823,07 zt.

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych poré6wnywalnosé danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres 01.01.2009 do 31.12.2009 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2008 do 31.12.2008. Dane poréwnywalne za rok 2008 zostaty sporzadzone wedtug
zasad rachunkowosci przyjetych dla sprawozdania za rok 2009.

Najistotniejsza zmiana pomiedzy stosowanymi w 2008 roku zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z MSR
polega na amortyzacji wartosci firmy. Polityka rachunkowosci oparta na MSR nakazuj coroczne
przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy. Odpis aktualizujgcy nastepuje w momencie przewagi wartosci
bilansowej aktywa nad jego wartoscig odzyskiwalng. Najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik roku 2008
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ma witasnie amortyzacja wartosci firmy, ktora spowodowata obnizenie wyniku roku 2008 o kwote 202 704,53 zt.
W mysl MSR ujemnos¢ firmy jest odnoszona w wynik okresu w ktérym nastepuje przejecie. Zgodnie z
postanowieniami ustawy o rachunkowosci nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spoétki przejetej nad
ceng przejecia, czyli ujemng warto$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych
aktywow trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywdéw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, jednostka zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw przez okres bedacy srednig wazonag
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow. Ujemna wartos¢ firmy w
wysokosci przekraczajgcej wartosé godziwg aktywow trwatych, z wytgczeniem diugoterminowych aktywoéw
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodéw na dzien potaczenia.

W 2008 roku Jednostka Dominujgca stosujgc MSR osiggneta skonsolidowany wynik netto w wysokosci 3 198
tys. zt oraz kapitaty wtasne w wysokosci 31 025. W 2009 roku Jednostka Dominujgca sporzadzajgc dane
porownywalne za rok 2008 w oparciu zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy o rachunkowosci Jednostka
ustalita skonsolidowany wynik netto Grupy w wysokosci 3 106 tys. zt, kapitaty witasne na poziomie 31 113 tys. zt

1.4 Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére wystgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego

sprawozdania finansowego i nie zostaty uwzglednione w tym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana polityki rachunkowosci o czym mowa we wprowadzeniu.

1.5 Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére nie zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczegdlne sktadniki
kapitatéw nadzorowanych io catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z tytutu

poszczegdlnych typdw ryzyka oraz wymog z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i
limitu duzych zaangaiowan oraz wymdg z tytutu kosztéw statych, obliczonych zgodnie z odrebnymi

przepisami, na dzien bilansowy, poprzedni dzier bilansowy wraz z wartosciami sredniorocznymi;

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie miata obowigzku badania skonsolidowanych wymogéw kapitatowych.
Jednostkowe wymogi kapitatowe badaty spotki Copernicus Securities S.A. oraz Copernicus Capital TFI S.A.

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci kapitatowe;j
okreslonych w odrebnych przepisach.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowigzywato Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 14 kwietnia 2006 roku
w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania wymogdéw kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z
2006 r. nr 67, poz.479), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538).

Od dnia 1 stycznia 2010 roku obowigzuje Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku
w sprawie zakresu, i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdw
kapitatowych, dla domdéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokos$ci kredytéow, pozyczek
i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z 2009 r. nr 204,
poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
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(Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z pozn. Zm.). W zwigzku ze zmiang przepiséw Copernicus Securities S.A.
dostosowat sposéb wyliczania wymogéw kapitatowych i monitorowania poziomu ryzyka do nowych przepiséw.
W oparciu o przepisy wspomnianych rozporzadzen Spétka jest zobowigzana do biezgcego monitorowania
poziomu nadzorowanych kapitatéw, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong
dziatalnos¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitatéw z wymogami kapitatowymi
okreslonymi w rozporzadzeniach.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM

Copernicus Securities S.A. spetniat obowigzujgce go normy adekwatnosci kapitatowej i limity zaangazowan.

31.12.2009 31.12.2008
Poziom nadzorowanych kapitatow 4034 004,35 - 8936,63
Kapitaty podstawowe 30 085 004,35 27 891 063,37
Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 950 000,00 0,00
Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 0,00 0,00
Akcje lub udziaty, innych domoéw maklerskich, zagranicznych firm 27 001 000,00 27 900 000,00
inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych
Catkowity wymog kapitatowy 665 501,64 37 752,04
Ryzyko rynkowe objete modelem 0,00 0,00
Ryzyko rynkowe nie objete modelem, w tym: 49 057,81 0,00
- Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw kapitatowych 8819,31 0,00
- Ryzyko ogdlne cen instrumentéw kapitatowych 40 238,50 0,00
Ryzyko kredytowe 616 443,83 37 752,04
Wymog z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania 0,00 0,00
i limitu dtuznych zaangazowan
Wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych 732 451,97 663 168,32
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od catkowitego 3301552,38 -672 104,95
wymogu kapitatowego

Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowigzywata Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 28.06.2004 r.). Zgodnie z Art. 50 powotanej Ustawy minimalny poziom kapitatu wtasnego, jaki
Towarzystwo powinno byto utrzymywaé w 2009 r. wynosit 1467 865,10 zt. Wszelkie zdarzenia jakie miaty
miejsce w ciggu roku obrotowego 2009 r., powodujace zmiany w kapitatach wtasnych, nie spowodowaty
spadku ich ponizej poziomu wymaganego Ustawa. Wielko$¢ kapitatu wtasnego jaki Towarzystwo bedzie
zobowigzane utrzymywaé w ciggu 2010 r. wzrosta do kwoty 2039 373,25 zt. i na dzien zatwierdzenia
sprawozdania Towarzystwo spetniato obowigzujgce go wymogi ustawowe.

1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku.

Zwazywszy na rozpoczecie przez Copernicus Securities SA z dniem 1 stycznia 2009 r., dziatalnosci w zakresie

nabywania i zbywania na rachunek wtasny instrumentéw finansowych powinien pozostawaé¢ co najmniej na

poziomie 4 000 000,00 zt. W zwigzku z powyzszym w miesigcu marcu Spétka podjeta dziatania majace na celu

doprowadzenie poziomu nadzorowanych kapitatéw do stanu zgodnego z prawem, w tym m.in. poprzez:

— podjecie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uchwaty w przedmiocie umorzenia posiadanych przez
Copernicus Securities SA 100 000 akcji wtasnych, o wartosci 984 000,00 zt.

— Zarzad Copernicus Securities SA w lutym i marcu 2009 wyemitowat instrumenty finansowe, spetniajgce
wszelkie wymogi Rozporzadzenia. Wyemitowane instrumenty finansowe zostaty zakwalifikowane do
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kapitatow uzupetniajgcych 1l kategorii. Poprzez zastosowanie takiego rozwigzania Zarzad pozyskat kwote
500 000,00 zt z tytutu emisji tych instrumentoéw,

—  Zarzad Copernicus Securities SA , w ramach grupy kapitatowej, przenidst na rzecz Copernicus Capital TFI
S.A. 899 akcji wtasnych celem ich umorzenia, za kwote 899 000,00 zt i jednoczesnie pomniejszyt o ww
kwote dywidende z zysku wypracowanego w 2008 roku przez Copernicus Capital TFI SA.

Realizacja powyzszych punktow spowodowata, iz dodatnie odchylenie wysokosci nadzorowanych kapitatéw od

minimalnej wysokosci kapitatu zatozycielskiego osiggnat 457 000,00 zt i tym samym wyeliminowane zostaty

wszelkie nieprawidtowosci w tym zakresie,

2. Dane uzupetniajgce o aktywach i pasywach

2.1a__ Naleznosci krétko — i dlugoterminowe

Naleznosci krétko — i dtugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci netto — razem 6 731 520,60 6 357 816,28
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00

Naleznosci brutto — razem

6731 520,60

6357 816,28

2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Do 1 roku 6519 030,45 6 160 039,17
Powyzej 1 roku 212 490,15 197 777,11
Naleznosci przeterminowane 0,00 0,00
Razem 6731 520,60 6357 816,28

2.2 Dane o stanie odpisdw aktualizujacych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci.

2.3 Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty wytgczone w konsolidacji.

2.4 Podziat pozycji ,pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci_jednostek

zaleznych nie bedacych spétkami handlowymi, jednostek wspétzaleznych nieskonsolidowanych metoda
petna lub proporcjonalng’’ i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek

zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostek wspétzaleznych nieskonsolidowanych metoda

petna

Nie dotyczy

2.5 Pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Nie dotyczy

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Nie dotyczy

2.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Majatek wtasny, w tym:
- Srodki trwate 1466 520,06 1858 802,03
- Wartosci niematerialne i prawne 284 451,20 128 898,47
Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze, amortyzowany 0,00 0,00
Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom
maklerski srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych (np. z tytutu umow leasingu) w tym
wartos¢ gruntéow uzytkowanych wieczyscie 0,00 0,00
Razem 1750971,26 1987 700,50

2.8 Szczegdétowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe

utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Koszty L. Zaliczki na
, L. Inne wartosci L.
L. zakonczonych | Wartosé ) ) wartosci
Lp. Wyszczegdlnienie . niematerialne ) ) Razem
prac firmy ) niematerialne
: i prawne :
rozwojowych i prawne
Wartosc brutto na poczatek
okresu 01.01.2009 216 470,22 216 470,22
Zwiekszenia, w tym: 250 645,11 250 645,11
— nabycie 250 645,11 250 645,11
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
1.
Zmniejszenia, w tym: 6 264,09 6 264,09
— likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz 6 264,09 6 264,09
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
2 Wartosc brutto na koniec
" | okresu 31.12.2009 460 851,24 460 851,24
Umorzenie na poczatek okresu
01.01.2009 87 708,07 87 708,07
Zwiekszenia 88 691,97 88 691,97
3. | Zmniejszenia, w tym:
— likwidacja
— sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne
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— inne
a. Umorzenie na koniec okresu
31.12.2009 176 400,04 176 400,04
;. Wartosc netto na poczatek
okresu 01.01.2009 128 762,15 128 762,15
6. Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2009 284 451,20 284 451,20
K?szty - Inne wartogci Zaliczki’n.a
Lp. Wyszczegdlnienie zakoficzonych W?rtosc niematerialne . wartos:CI Razem
prac firmy | niematerialne
rozwojowych LA i prawne
Wartosc brutto na poczatek
okresu 01.01.2008 47 436,57 47 436,57
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 169 234,77 0,00 169 234,77
— nabycie 169 234,77 169 234,77
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
= Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
2. Wartos¢ brutto na koniec
okresu 31.12.2008 0,00 0,00 216 671,34 0,00| 216671,34
Umorzenie na poczatek okresu
01.01.2008 31 482,69 31 482,69
Zwiekszenia 0,00 56 290,18 56 290,18
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3| likwidacja 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
a. Umorzenie na koniec okresu
31.12.2008 0,00 0,00 87 772,87 0,00 87 772,87
5, Wartosc netto na poczatek
okresu 01.01.2008 0,00 0,00 15953,88 0,00 15953,88
6. Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2008 0,00 0,00 128 898,47 0,00 128 898,47
Urzadzenia
Lp. Wyszczeginienie Grunty Budynkii | techniczne i : Poz?stale Razem
witasne budowle maszyny | Srodki trwate
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 443 1175 2417
1. [01.01.2009 798 201,72 877,49 332,47 411,68
Zwiekszenia, w tym: 23 808,75 123 147 715,14
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906,39

— nabycie 23 808,75 | 123 906,39 147 715,14
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w tym: 29 121,00 85597,00| 114 718,00
— likwidacja 29121,00 29121,00
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz 85 597,00 85 597,00
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
). Warto$¢ brutto na koniec okresu 538 1089 2450
31.12.2009 822 010,47 662,88 735,47 408,82
Umorzenie na poczatek okresu 234
01.01.2009 57 989,08 184,53 | 266 189,16 | 558362,77
Zwiekszenia 141 012,21 |144707,61| 217648,80| 503 368,62
Zmniejszenia, w tym: 29 121,00 48 721,63 77 842,63
3 — likwidacja 29121,00 29121,00
— sprzedaz 48 721,63 48 721,63
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
a. Umorzenie na koniec okresu 349
31.12.2009 199 001,29 771,14 | 435116,33| 983 888,76
;. Wartosc¢ netto na poczatek okresu 209 1859
01.01.2009 740 212,64 692,96 | 909 143,31 048,91
6. Warto$¢ netto na koniec okresu 188 1466
31.12.2009 623 009,18 891,74 | 654 619,14 520,06
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii ::Jercz:::::zr:ea ) Poz?stale Razem
witasne budowle . srodki trwate
i maszyny
Wartos¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2008 188 316,49 612 317,27 800 633,76
Zwiekszenia, w tym: 798 029,18 | 687 139,65 1027 735,20 | 2512 904,03
— nabycie 798 029,18 | 687 139,65 1027 735,20 | 2512904,03
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
= Zmniejszenia, w tym: 431 449,20 465 219,96 896 669,16
— likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz 431 449,20 465 219,96 896 669,16
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
2. Wartos¢ brutto na koniec okresu
31.12.2008 798 029,18 | 444 006,94 1174 832,51 | 2416 868,63
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Umorzenie na poczatek okresu
01.01.2008 147 313,38 190 818,12 338 131,50
Zwiekszenia 57 919,10 | 505 419,38 495 181,21 | 1058519,69
Zmniejszenia, w tym: 418 774,46 419 810,13 838 584,59
3| likwidacja
— sprzedaz 418 774,46 419 810,13 838 584,59
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
4. | Umorzenie na koniec okresu 01.01.2008 57 919,10 | 233 958,30 266 189,20 558 066,60
5. Wartosc¢ netto na poczatek okresu
01.01.2008 41 003,11 421 499,15 462 502,26
6. Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2008 740 110,08 | 210 048,64 908 643,31 | 1858 802,03
2.9 Rozliczenia miedzyokresowe — krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe — krétkoterminowe Stan na dzieri Stan na dzieri
31.12.2009 31.12.2008
Ubezpieczenia majgtkowe 12 996,47 16 594,61
Abonamenty, prenumeraty, ustugi 15 027,22 1 000,43
Pozostate 7 056,01 9918,28
Razem 35 079,70 27 513,32

2.10 Zobowigzania wg pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa okresie

sptaty
Zobowigzania wg pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, Stan na dzien Stan na dzien
przewidywanym umowa okresie sptaty 31.12.2009 31.12.2008
Do 1 roku 35186 330,11 1921544,21
Dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe razem 35186 330,11 1921 544,21

2.11 Zobowigzania podmiotéw powigzanych

Zobowigzania od jednostek powigzanych zostaty wytgczone w konsolidacji.

2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

2.13 Zobowigzania wobec budzetu parstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa witasnosci budynkdéw i budowli

Nie wystapity.

2.14 Zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego przewidywanym okresie sptaty

Zobowiazania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego Stan na dzien Stan na dzien
przewidywanym okresie sptaty 31.12.2009 31.12.2008

Do 1 roku 9 064,14 83 000,00
Powyzej 1 roku do 3 lat 81 168,53 169 145,97
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Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 90 232,44 252 145,97

2.15 Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

Rezerwy
31.12.2009 31.12.2008

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 85 500,00 64 731,00
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 155 081,02 88 878,83
Rezerwa na kare z KNF 0,00 250 000,00
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia 338 300,00 394 000,00
Rezerwa na niezaptacone sktadki ZUS 48 395,84 52 007,00
Rezerwa na ogtoszenie sprawozdania finansowego 8 300,00 7 500,00
Rezerwa na ponadlimitowe koszty funduszy 0,00 145 332,96
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 47 052,43 77 175,00
Rezerwa na podatek VAT nalezny do przysztego odliczenia 103 401,94 12 006,32
Razem 701 218,19 1091 631,11

2.16 Propozycje podziatu zysku

Zarzad_Copernicus Securites S.A. oraz MCF Accounting Services Sp. z 0.0. proponuje przeznaczy¢ wypracowany

w 2009 roku zysk netto na kapitat rezerwowy.

Zarzad Copernicus Services Sp. z 0.0. oraz MCF Investor Relations Sp. z 0.0. proponuje pokry¢ osiggnietg w

2009 roku strate pokry¢ przychodami przysztych okresdw. Zarzad Copernicus Capital TFlI S.A. proponuje

przeznaczy¢ wypracowany zysk na: pokrycie straty z lat ubiegltych — 213247,12 zi, kapitat rezerwowy — 700

000,00 zt, wyptata dywidendy: 3 422 649,33 zi.

2.17 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego

Nie dotyczy

2.18 Zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy
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3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziat wykazanych w_skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodéw netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdéw jednostek powigzanych wedtug dziedzin dziatalnosci oraz rynkéw

geograficznych

Okres Polska Zagranica Razem
2009 14 431 602,53 658 730,87 15090 333,40
2008 410 675,32 50 000,00 4960 675,32

3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujacych srodki trwate

Nie dotyczy

3.3  Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej jednostek powigzanych w
okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

34 Dane o koszcie wytworzenia Srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy.

3.5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.6 Rozliczenie gtéwnych pozycji rdinigcych podstawe opodatkowania podatkiem  dochodowym
od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2009 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 3 899 465,83 zt. Rdznice w kwocie 1277 627,88 zt
pomiedzy zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy. W tym przejsciowe rdéznice pomiedzy
zyskiem brutto a podstawg opodatkowania wynosity 729 480,69 zt pozostata kwota to rdznice trwate.

Gtéwne tytuty stanowigce réznice pomiedzy podstawa opodatkowania a wynikiem brutto stanowia:

— niezaptacone sktadki ZUS,

— amortyzacja nie stanowigca kosztu uzyskania (dotyczy samochodéw w leasingu),

— tworzenie rezerw na koszty.

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie dotyczy.
3.8 Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Nie dotyczy.
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4. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywdw pienieznych

4.1 Struktura srodkéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych 31.12.2009 31.12.2008
- Srodki pieniezne w kasie 1126,68 93,70
- rachunek biezacy 5159 063,80 2476 967,84
- rachunek lokat terminowych 34101 524,72 0,00
Saldo srodkow pienieznych: 39 261 715,20 2477 061,54

4.2 Dane uzupetniajgce do pozycji ,pozostate korekty”

Nie dotyczy.

5. Daneo:

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim

powigzane umdéw nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej domu maklerskiego

Nie dotyczy.

5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym (z wytaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitatowej) na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

5.3 Przecietnym zatrudnieniu w roku obrotowym z podziatem na grupy zawodowe

. .. Za rok zakoriczony | Za rok zakoriczony
Przecietne zatrudnienie

31.12.2009 31.12.2008
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi: 40 35
Razem 40 35

5.4 Dane o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan Za rok zakoriczony | Za rok zakoriczony
finansowych 31.12.2009 31.12.2008
Za wykonanie badania sprawozdania finansowego ( réwniez
skonsolidowanego) 65 960,00 65 691,00
Jednostka Dominujaca 33 000,00 26 000,00
Jednostki Zalezne 32 960,00 39 691,00
Za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego 0,00 0,00
a) Jednostka Dominujaca 0,00 0,00
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b) Jednostki Zalezne 0,00 0,00
Za inne ustugi 0,00 0,00
a) Jednostka Dominujaca 0,00 0,00
b) Jednostki Zalezne 0,00 0,00
Razem wynagrodzenie 65 960,00 65 691,00

5.5 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w_sktad

organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek

Nie dotyczy.

5.6 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powigzane (podlegajace wytaczeniom w konsolidacji

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 417,75 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 9459,44 8724,71
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 8 540,00 0,00
MCEF IR Sp. z 0.0. 0,00 4344,42
Razem 18 417,19 13 069,13
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 2 061,53 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 237,90 9 595,30
MCEF IR Sp. z 0.0. 0,00 152,76
Razem 2299,43 9 748,06
Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 0,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 67 987,14 67 987,14
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 0,00 0,00
MCF IR Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Razem 67 987,14 67 987,14
Zakup ustug od jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 0,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 512 366,59 432 508,99
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 91 000,00 147 620,00
MCF IR Sp. z 0.0. 240,00 1244,40
Razem 603 606,59 581 373,39
Zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych od

jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 0,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 10 750,00 512 940,15
MCF Accounting Services Sp. z o.o. 0,00 0,00
MCF IR Sp. z 0.0. 0,00 3100,02
Razem 10 750,00 516 040,17
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 6 154,78 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 2 465,00 0,00
MCF IR Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Razem 6 154,78 0,00
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug wobec jednostek powigzanych 31.12.2009 31.12.2008
Copernicus Capital TFI SA 0,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00
MCF Accounting Services Sp. z o.o. 0,00 455,00
MCF IR Sp. z 0.0. 0,00 585,26
Razem 0,00 1 040,26
5.7 Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniami z zysku wyptaconych osobom wchodzacym w skiad

organow zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek handlowych

Wynagrodzenia 31.12.2009 31.12.2008

Zarzad 1592 483,24 1421 364,51
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Razem 1592 483,24 1421 364,51

5.8. Dane o wartosciach instrumentdw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach

Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na
rachunkach

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009

31.12.2008

Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym

98 187 764,54

395258 173,60

Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe

0,00

0,00

Razem

98 187 764,54

395 258 173,60

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego

okres, w ciggu ktdérego nastgpito potaczenie jednostki powigzanej

Nie dotyczy

7. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy

sporzadzonego za

8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw MCF Investor Relations Sp. z 0.0 podjeto

uchwate w sprawie rozwigzania Spotki otwarcia jej likwidacji. Likwidacja Spotki MCF Investor Relations Sp. z 0.0

pozostaje bez istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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9. Informacje ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz

wynik finansowy jednostek powigzanych

Wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz

wynik finansowy domu maklerskiego oraz jednostek powigzanych zostaty ujete w tym sprawozdaniu.

10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Odsetki zrealizowane z tytutu zobowigzan finansowych

Odsetki zrealizowane z tytutu zobowigzan finansowych 31.12.2009 31.12.2008
Leasing finansowy 28 581,78 16 099,23
Razem 28 581,78 16 099,23
10.2. Odsetki niezrealizowane z tytutu zobowigzan finansowych

Odsetki niezrealizowane z tytutu zobowigzan finansowych 31.12.2009 31.12.2008
1) do trzech miesiecy 48 515,50 8 832,54
2) powyzej trzech do dwunastu miesiecy 10 420,35 19 221,46
3) powyzej dwunastu miesiecy — od dnia sporzadzenia sprawozdania

finansowego 3554,14 19 221,46
Razem 18 825,96 46 880,56

10.3 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

W 2009 roku Jednostka Dominujgca dokonuje zakupu i sprzedazy akcji na gietdzie papieréw wartosciowych.
Akcje sg zakwalifikowane do kategorii ,,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” . Akcje wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych na dzien ich nabycia w cenie nabycia. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U nr 149, poz. 1674 ze zm.) akcje zakwalifikowane do kategorii
przeznaczone do obrotu wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej. Spotka stosuje wycene papieréw wartosciowych wg ceny zamkniecia na dzier 31.12.2009. Na dzien
31.12.2009 Copernicus Securities SA posiada papiery wartosciowe o wartosci godziwej 566 543,79 zi.
W przypadku akcji przeznaczonych do obrotu skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spdtka nie dokonata przekwalifikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu.
Copernicus Securities SA w okresie sprawozdawczym nie byt strong umowy w wyniku ktdrej aktywa finansowe
aktywa finansowe przeksztatcajg sie w papiery wartosciowe.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.

11. Ryzyka dotyczace Grupy
Ryzyko rynkowe

o] ryzyko cen instrumentow kapitatowych
Ryzyko wynikajgce ze zmian cen instrumentéw kapitatowych. W Grupie ryzyko dotyczy transakcji w portfelu
handlowym zwigzanych z petnieniem funkcji animatora. Grupa nie inwestuje na wtasny rachunek, w zwigzku z
czym ryzyko cen instrumentdow kapitatowych jest znikome.

o] ryzyko cen towaréw

0 Zgodnie z przyjetg strategia biznesowg Grupa nie posiada ekspozycji, z ktorych wynika ryzyko cen

towardw ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych

r‘ Copernicus

DOKUMENT INFORMACYJNY COPERNICUS SECURITIES S.A. | 122




Zgodnie z przyjety strategia biznesowa Grupa nie posiada ekspozycji, z ktérych wynika ryzyko szczegdlne
instrumentéw dfuznych.

0 ryzyko ogdlne stép procentowych
Zgodnie z przyjetg strategig biznesowg Grupa nie posiada ekspozycji, z ktérych wynika ryzyko ogdlne stép
procentowych.

0 ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
Zgodnie z przyjetg strategig biznesowg Grupa nie posiada ekspozycji, z ktérych wynika ryzyko cen tytutéw
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania.

0 ryzyko walutowe
Grupa jest narazona na nieistotne ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na niewielkie zaangazowanie w
transakcje walutowe i ponoszenie wiekszosci kosztow dziatalnosci w walucie krajowej. Ponadto Grupa nie
posiadata kredytéw ani pozyczek w walucie obcej, w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko zwigzane
z walutami nie byta istotna. W Jednostce Dominujgcej w ciggu roku obrotowego pozycja walutowa nie
przekraczata wartosci 2% kapitatéw nadzorowanych.
Ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta
Zgodnie z przyjetg strategia biznesowg Dom Maklerski nie posiada ekspozycji, z ktérych wynikajg ryzyka
rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta.
Ryzyko kredytowe
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez poszczegélne spétki z GrupyDom Maklerski.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spotki
posiadaja wielu odbiorcéw, udziat w przychodach Zzadnego z odbiorcow nie przekracza 10% przychodéw
ogoétem.
W przysztosci nie jest wykluczone jednak, iz poziom strat kredytowych moze ulegac¢ znaczacym fluktuacjom w
nastepstwie zmian zewnetrznych i krajowych warunkéw makroekonomicznych.
Ryzyko operacyjne
Grupa definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwosé powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, btedéw ludzkich lub systemoéw, lub na skutek zdarzen zewnetrznych, przy czym za
jeden z rodzajow ryzyka operacyjnego uznaje sie:

0 ryzyko prawne
Przez ryzyko prawne nalezy rozumie¢ ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sg wady prawne
lub niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umoéw, wewnetrznych regulacji prawnych,
dokumentacji; ktérych konsekwencjg jest zasgdzenie roszczenia od Spotek z Grupy. Spdér prawny moze
obejmowac proces sadowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.

0  ryzyko braku zgodnosci
Jest to ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji, do
regulacji powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standardow
etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci mogg mieé charakter finansowy i niefinansowy (m.in.
sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej cofnieciem wtgcznie), jak rowniez
moga prowadzié do ryzyka utraty reputacji Domu Maklerskiego wynikajacej z ww. zdarzen.
W roku 2009 nie odnotowano w Domu Maklerskim znaczacych przypadkéw niezgodnosci z powszechnie
obowigzujagcym prawem, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, zawodnosci wewnetrznych proceséw oraz
negatywnych zdarzen zewnetrznych, ktére miaty by wptyw na prowadzong dziatalnos¢ i wigzatyby sie
Z poniesieniem znacznych strat.
Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan
Jest to subryzyko kredytowe, ktére odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan mogacych istotnie
wptynac na stabilnosé¢ i bezpieczenstwo dziatania Domu Maklerskiego w kontekscie niewykonania zobowigzania
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przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitalowo lub organizacyjnie, w przypadku, ktérych

prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdlnych czynnikow (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu).

W ocenie Zarzadu poziom ryzyka przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan
w Domu Maklerskim nalezy uznac¢ za istotny ze wzgledu na posiadane przez Dom Maklerski udziaty i akcje w
spotkach zaleznych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej znaczna wartos¢ wtasnych srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego oraz dobra kondycja finansowa Spoétek z Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy
oceni¢ jako nieistotne. Poziom kapitatu statego spétki w stosunku do kapitatéw tacznych swiadczy o wysokim

stopniu stabilnosci zrodet finansowania.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

M O \u sl

Ewa Pokcuska \
MCF Accounting Services Sp. z 0. 0.

Zarzad Copernicus Securillties S.A. w skladzie:

F A

_1/"--'--""'"  ( e
Piotr Grabowski
Czionek Zarzadu

Kr ysztcé)lszéwka Joanna Andryszczak~Léwan owska

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 czerwca 2010 .
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6. ZALACZNIKI

6.1. AKTUALNY ODPIS Z KRS

CCDo

WA/26,05/86/2010

Operator: MATEJAK BEATA Strona1z8

QODDZIAL CENTRALNE] INFORMACI
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

Nr pisma wnioskodawecy!

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.05.2010 godz. 08:33:32
Numer KRS: 0000249524

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym

23.01.2006
Ostatni wpis  |Numer wpisu 15 IData dokonania wpisu |25.02.2010
Sygnatura akt WA XTI NS-REJ.KRS/3112/10/438

Ornaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGQO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 140413771, NIP: 1070003607

3.Firma, pod ktéry spétka dziala

COPERNICUS SECURITIES SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] refestracii

poytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dzialalnosc NIE
gospodarczy z innymi podrmiotami na

podstawie umowy spdlki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1,Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAWA, gmina M.ST., WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres

ul. GROIECKA, nr 5, Iok, ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-019, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informécje o statucie
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CODo WA/26.05/86/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona2z8

LiInformacja o sporzadzenit lub zmianie 1 12 GRUDNTA 2005 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 15653/2005, NOTARIUSZ DOROTA
statutu KAkOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, 00-132 WARSZAWA, UL.
GRZYBOWSKA 12/14 LOKAL B-2,

2 09.08.2006R. MR REP. A 4212/2006 PRZED NUTARIUSZEM GRZEGORZEM KUZARA W
KANCELARIT NOTARIALNE) W WARSZAWIE PRZY UL, SKWER KARD, S.WYSZYNSKIEGO 5 LOK.
22 NADZWYCZAINE WALNE 2GROMADZENIE AKCIONARIUSZY SPOLKI "SUPREMA SECURITIES:
SPOLKA AKCYINA W WARSZAWIE POCIELD UCHWALE W SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKT
W TEN SPOSOB, ZE ART. 5 DO 28 STATUTU SPOEKT ZOSTALY UCHYLONE, A W MIEISCE
UCHYLONYCH ART. UCHWALONO NOWA TRESC ART. OD 5 DO ART. 28, ZOZONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU.

3 AKT NOTARIALNY 2 DNIA 26.03.2007 R. REP A 1654/2007 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
MALGORZATE CUGOWSKA-GRUNWALD MAJACA KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY Ht’.‘""""“"h
KSIEDZA JERZEGD POPIELUSZKI 11 LOK. 32
ZMIANA TRESCI § 5 UST. 1

4 25.01.2008, REPERTORIUM A NUMER 389/2008, NOTARIUSZ MAEGORZAT)
GRUNWALD

KANCELARIA NOTARIALNA MAEGORZATA CUGOWSKA-GRUNWALD NOTA!
CZAKI 2 LOK.82, 01-588 WARSZAWA

ZMIENIONG:

§1, §4 UST.1, §11, §13 UST.2, §19 STATUTU SPOEKE

5 12.03.2008 REPERTORIUM A NUMER 4141/2008

NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKL

KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KEDZIERSKI - NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKI -
NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE

ZMIANA TRESCI §7 UST.2, §18, §21 UST.1 PUNKT C, TEKST JEDNOLITY

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.06.2008 REP A 9358/2008, NOTARIUSZ WOICIECH
SZCZYPKOWSKI KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR KEDZIERSKI - NOTARIUSZ, WOICIECH
SZCZYPKOWSKI - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W WARSZAWIE

ZMIANA TRESCI: §5 UST.1 STATUTU SPOEKL

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.07.2008 REP.A 10590/2008, NOTARIUSZ ARTUR KEDZIERSKI
KANCELARIA NOTARIALNA, ARTUR KEDZIERSKI-NOTARIUSZ, WOICIECH SZCZEPKOWSKI-
NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA UL.EUCKA 18 LOK.12, 00-845 WARSZAWA

ZMIANA TRESCL: §5 UST.1 STATUTU SPOKI

8 06.02.2009 R.

REPERTORIUM A NR 1589/2009, WOICIECH SZCZYPKOWSKI - NOTARIUSZ, KANCELARIA

- NOTARIALNA ARTUR KEDZIERSKI - NOTARIUSZ, WOICIECH SZCZYPKOWSKI - NOTARIUSZ
SPOLKA CYWILNA, ULEUCKA 18 LOK.12, 00-845 WARSZAWA

ZMIANA TRESCL: §4 UST.2, W §5 DODAJE SIE UST.4, §10 STATUTU SPOLKI

‘Is AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 20 MARCA 2009 R., REPERTORIUM A NR
3143/2009, WOICIECH SZCZYPKOWSKI - NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA ARTUR
KEDZIERSKI - NOTARIUSZ, WOICIECH SZCZYPKOWSKI - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA, UL.
LUCKA 18 LOK.12; ZMIANA §16 POPRZEZ WYKRESLENIE UST.2 I 3, ZMIANA TRESCI §16,
ZMEANA §23.

10 |DNIA 20 MARCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 3143/2009, WOICIECH SZCZYPKOWSKI,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
UL. EUCKIE] NR. 18 LOK.12, ZMIANA §5 UST.1 STATUTU SPOLKL.

w i+ .. . |11 |DNIA 05.01.2010 R., REP, A NR 77/2070, NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKI | —
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL, +UCKIE] 18 LOK. 12,
ZMIANA: §4 UST. 2, § 5, §6, § 13 UST. 3, § 14, § 21 UST. 1 - DODANG PUNKT OZN, LIT. L), §
29 UST. 5.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utwarzona spéika NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor [ -—-—
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
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CODo WA/26.05/86/2010 Operator; MATEJAK BEATA Strona3z8

ogloszen spatkt

4.Czy statut prryanaje uprawnienia
oschista okreslonym akcionariuszom (ub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdiki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja, prawo do udziatu
w zZysku?

RPPCRRN

-
R PN S
2w g 3T 8T O
‘J'r"'?i’:?‘ 009 Py
¢ A T i

Rubryka 6 - Sposdb powstania spéiki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapita! spoik
1. WysokoSé kapitatu zakladowego 1 155 056,00 Zt.
2.Wysokosé kapitatu docelowego reeen
3.Liczba. akcji wszystkich emisji 1155056
4. Warto$¢ nominalna akeji 1,00 7¢
5. Kwotowe okreslenie czesc kapitatu 1 155 056,00 Zt
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego wemae
podwyiszenia kapitatu zaktadowego
‘Podrubryka 1
Informacja o whniesieniu aportu
Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akajt

1 L.Nazwa seril akcji

A

{2.Liczba akcjl w danef serii

S00001

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

informacja, e akcje nie sq
uprzywilgjowane

____ fakcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1. Nazwa serii akcji

B

1 Liczba akejl w danej seri

3.Redzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akeje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa seril akcji
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CODo

WA/26.05/86/2010

Operator: MATEJAK BEATA Strona4z 8

2.Liczba akcji w danej serii

125555

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilelowanych lub
Infermacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 L.Nazwa seril akcjl C1
2.liczba akcji w danej serii 129500 [
3.R0dz8] uprzywilefowania iliczba | AKCE NIE SA UPRZYWILEIOWANE e
akeji uprzywilejowanych lub T \
informacja, ze akcje nie s3 ; ‘1;0[
uprzywilejowane {::'? "'-ﬂ!
2
Rubryka 10 - Wzmianka o podjediu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowatnieni do emisji warrantdw
subskrypayinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdhb reprezentacji podmiotu DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLT I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z
PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OLSZOWKA
2.Imiona KREYSZTOF KONRAD
3.Numer PESEL/REGON 74082200773
4.Nurner KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
| 6.Cay osaba wehodzaca w sklad INIE
rarzadu zostata zawieszona w
cynnoéciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona | —---
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WITKOWSKI
2.Imiona MAREK JAN
3.Numer PESEL/REGON 75042801113
4.Numer KRS ke
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
P copernicus
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6.C2y osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona -

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRABOWSKI
2.Imiona PIOTR KRZYSZTOF

~01 - | 3Mumer PESEL/REGON 77052103234
: ! i.hllumer KRS Rl

E;Fﬁchja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

~[6:Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
- |zarzadu zostata zawieszona w
- |ezynnosciach?

-|7.Data do jakiej zostata zawieszona -

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu ]RADR NADZORCZA
N Poﬁrubryka 1
Dane 0sdb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko BILLEWICZ

2.Imiona MALGORZATA

3.Numer PESEL 72032102663
2 |LNazwisko STRACZYNSKI .

S jpamiona DARIUSZ

3.Numer PESEL 62072308170
3 |LNazwisko ' KIELA

2.Imiona GRAZYNA

3.Numer PESEL 52072605841

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |l.Nazwisko KWACZYNSKA
2.Jmiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 78050201580
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALNA (SAMOISTNA)

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnodc
66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKIEM FINANSOWYMI

2 66, 12, Z, DZIALALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

[

1.Przedmiot dzialalnesci przedsigbiarey

3 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGT FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
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UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 66, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAEALNOSE USEUGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZY EMERYTALNYCH
6 65, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

jednostki dominujacej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu

» [3

1.Wzmianka o zioZeniu 1 20.04.2007 12 GRUDNIA 2006 R, DO 31 GRUDNIA 2006 R, R *
rocznego sprawozdania R 2 27.03.2008 O1 STYCZNIA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R,
finansowego

3 27.03.2009 OD 1 STYCZNIA 2008 R. DO 31 GRUDNIA 2008 R,
2.Wamianka o zioZzenlu opinll ~ |1 AR 12 GRUDNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.
bieglego rewidenta~=~"- 2 wrpan O1 STYCZNIA 2007 R, DO 31 GRUDNIA 2007 R.

3 A 00 1 STYCZNIA 2008 R, DO 31 GRUDNIA 2008 R.
3.Wzmianka o zicZeniu uchwaly |1 i 12 GRUDNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.
lub postanowieniz o.. |, s O1 STYCZNIA 2007 R, DO 31 GRUDNIA 2007 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowega 3 s 0D 1 STYCZNIA 2008 k. DO 31 GRUDNIA 2008 R,
4.Wzmianka o zioZeniu 1 wAAER 12 GRUDNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R,
sprawozdaria z dziakalnosdl |, warnx Q1 STYCZNIA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.
podmiotu N

3 Wk R 0D 1 STYCZNIA 2008 R. DO 31 GRUDNIA 2008 R.

' Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolajny w  |Data zioZenia ' " . |Za okres od do

polu )
1.5konsolidowane roczne 1 11.09.2009 01.01,2008 R. - 31.12,2008 R.
sprawozdante finansowe
2.0pinia biegtego rewidenta 1 wEEEE 01.01,2008 R. - 31.12.2008 R,
3.Uchwata lub postanowienie o |1 E Ly 01.01,2008 R, - 31.12,2008 R.
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dzialalnodci |1 i 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

RUbryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadiodci, o
oddaleniu wmosku 0 ogtoszehie upadtoéd z uwagi na fakt ze-majatek niewyplacalnego dluznika nie wystarcza na
. zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiobowi egzekucji z uwagi na fakt, 7e z egzekugjl nr‘u;yska sie
. sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

. Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubrﬁké.i ~ Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - 2arzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpiséw
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Rubryka 6 - Infermacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

" Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczaj

Brak wpistw

Warszawa, 26.05.2010 godz: 08:33:32
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6.2. ZEZWOLENIE KNF NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

Decyzja KNF udzielajgca Copernicus Securities S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w zaktadce Dokumenty korporacyjne: www.copernicus.pl

6.3. ZEZWOLENIE KNF NA TWORZENIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIE NIMI

Decyzja KNF udzielajgca Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w zaktadce Dokumenty korporacyjne: www.copernicus.pl

6.4. STATUT EMITENTA

STATUT SPOLKI POD FIRMA
COPERNICUS SECURITIES SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spotka dziata pod firmg ,,Copernicus Securities Spotka Akcyjna”.
Spdétka moze uzywad nastepujacego skrotu firmy ,,Copernicus Securities S.A.". Spétka moze réwniez
uzywac logo.
§2
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
§3

Spoétka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI
§4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:
a) Zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 66.11.Z);
b) Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD
66.12.2);
c) Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);
d) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.Z);
e) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7);
f)  Pozostata dziatalnos$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD 66.29.2);
2. W zakresie wyzej okreslonej dziatalnosci maklerskiej przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie:
a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych;
b) wykonywanie zlecen, o ktédrych mowa w pkt a, na rachunek dajacego zlecenie;
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c) nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek maklerskich instrumentéw finansowych;

d) oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych;

e) prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzgcych do ich
obstugi, z wytaczeniem rachunkdw prowadzonych przez bank powierniczy;

f) przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania maklerskich instrumentéw finansowych;

g) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentéw
finansowych;

h) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

i) doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.
Jezeli zgodnie z prawem podjecie okreslonej dziatalnosci uzaleznione jest od uzyskania wtasciwego
pozwolenia, zgody lub koncesji, Spdtka podejmie taka dziatalnos¢ dopiero po uzyskaniu takiego
pozwolenia, zgody lub koncesji.

KAPITAL | FUNDUSZE SPOtKI
§5

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.155.056 zt (stownie: jeden milion sto piec¢dziesiat piec tysiecy pieédziesigt

szcze$¢ ztotych) i dzieli sie na:
a) 900.001 (dziewiecset tysiecy jeden) akcji zwyktych imiennych serii A, o nominalnej wartosci 1 zt (jeden

ztoty) kazda,
b) 125.555 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy piecset piecdziesigt) akcji zwyktych imiennych serii C, o

nominalnej wartosci 1 zt (jeden ztoty) kazda,
c) 129.500 (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych imiennych serii C1, o nominalnej

wartosci 1 zt (jeden ztoty) kazda,
z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi imiennymi, za wyjatkiem akcji zarejestrowanych w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ktdre z chwilg ich rejestracji w ww.
depozycie i dematerializacji stajg sie akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje kolejnych emisji bedg oznaczone kolejnymi literami alfabetu.
Spotka moze emitowad obligacje zamienne na akcje oraz inne dtuzne papiery wartosciowe na warunkach
okreslonych przepisami prawa.
Spotka moze emitowaé dtuzne papiery wartosciowe, inne niz obligacje zamienne na akcje, obligacje z
prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne, bez koniecznosci uzyskania zgody lub zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie lub Rade Nadzorcza, oraz podejmowac wszelkie czynnosci prawne i faktyczne
zwigzane z emisjg takich papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem, iz tgczna wartos¢ emisji takich
papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Spétki, wedtug
stanu na koniec po6trocza poprzedzajgcego emisje tych papierow wartosciowych.
Spotka moze emitowaé dtuzne papiery wartosciowe, inne niz obligacje zamienne na akcje, obligacje z
prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne, bez koniecznosci uzyskania zgody lub zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie, oraz podejmowac wszelkie czynnosci prawne i faktyczne zwigzane z emisjg
takich papierow wartosciowych, z zastrzezeniem, iz faczna wartos¢ emisji takich papieréw wartosciowych
nie moze przekroczyé 50% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Spétki, wedtug stanu na koniec poétrocza
poprzedzajgcego emisje tych papierow wartosciowych.

§6
Akcje sg zbywalne.
§7
1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
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wartosci dotychczasowych akcji. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do
ustalenia ceny emisji nowych akgcji i okreslenia warunkow takiej emisji.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie przyjeta,
jezeli wszyscy akcjonariusze zagtosujg za nig w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych 80%
kapitatu zaktadowego.

Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru).

Akcjonariusze mogg zrzec sie prawa poboru przekazujgc Spdtce pisemne zawiadomienie o
zamiarze zrzeczenia sie takiego prawa. W takim przypadku akcjonariusze, ktérzy nie zrzekng sie
swojego prawa poboru, bedg mieli prawo jako pierwsi objg¢ nowe akcje w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akgji.

Jezeli objecie akcji w ramach wykonania prawa poboru wymaga uzyskania pozwolenia organu
administracji publicznej lub braku sprzeciwu ze strony wtasciwego organu, wykonanie takiego
prawa jest mozliwe wytgcznie po uzyskaniu takiego pozwolenia lub po bezskutecznym uptywie
okresu przewidzianego w odpowiednich przepisach prawa do zgtoszenia sprzeciwu przez wtasciwy
organ wiadzy. Jezeli wtasciwy organ zgtasza swdj sprzeciw lub wydaje negatywng decyzje, lub
jezeli zbywajgcy akcjonariusz nie uzyskat zgody lub pozwolenia w terminie 6 miesiecy od daty
zgtoszenia oferty zbycia akcji, zbywajgcy akcjonariusz ma prawo zbyé¢ akcje osobie trzeciej bez
zadnych ograniczen, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§8
Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez przeniesienie srodkéw z kapitatu rezerwowego
w kwocie do ustalenia uchwata Walnego Zgromadzenia i nieodptatne wydanie akcji
dotychczasowym akcjonariuszom.
Kapitat zaktadowy moze zosta¢ obnizony przez obnizenie wartosci nominalnej akcji lub umorzenie
czesci akcji.

§9

Kapitat zapasowy Spétki przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym tworzony jest

z odpisdw z zysku. Na kapitat zapasowy wptacane jest 8% zysku wykazanego w bilansie Spotki, dopoki wysokosé

kapitatu zapasowego nie osiggnie wartosci rownej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego.

§10

Spotka moze utworzy¢ kapitat rezerwowy na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym

oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty i fundusze.

OBJECIE AKCJI SPOKKI
§11

Akcjonariusze pokryli swoje akcje wktadem pienieznym.

ORGANY SPOLKI
§12

Organami Spotki sa:
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§13

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
winno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od uptywu kazdego roku obrotowego.

2. Walne Zgromadzenie (zwyczajne lub nadzwyczajne) odbywa sie w siedzibie Spoétki lub w Katowicach.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w miare koniecznosci, na wniosek: Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 5 procent kapitatu zaktadowego.

4. Whniosek o odbycie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia winien okresla¢ sprawy, ktére majg byc
przedmiotem obrad Zgromadzenia.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé¢ Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w
terminie przewidzianym w niniejszym Statucie.

6. Walne Zgromadzenie przyjmuje uchwaty dotyczgce w szczegdlnosci nastepujacych spraw:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy;

b) podziat zysku lub sposdb i zasady pokrycia strat;

c) udzielenie cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonania
powierzonych im zadan;

d) podejmowanie decyzji w sprawie roszczen o naprawienie szkody spowodowanej przy utworzeniu
Spotki lub podczas sprawowania nad nig zarzadu lub nadzoru;

e) zmiany Statutu;

f) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

g) utworzenie lub znoszenie specjalnych funduszy i kapitatow;

h) emisja obligacji;

i) ustalenie wysokosci wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej;

j) likwidacja lub potgczenie Spotki;

k) wybér likwidatoréw;

) kwestie umieszczone na porzadku obrad przez akcjonariuszy w trybie przepisanym w Kodeksie

spotek handlowych;
m) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;
oraz inne kwestie zaproponowane przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy.
§14

1. Wszelkie sprawy przeznaczone do umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia winny
wczesniej by¢ przedstawione przez Zarzad Radzie Nadzorczej.

2.  Akcjonariusze reprezentujgcy w sumie co najmniej 5 procent kapitatu zaktadowego zamierzajgcy umiescic
sprawy Spotki w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia powinni zgtosi¢ pisemny wniosek w tej sprawie
do Zarzadu nie pdzniej niz 14 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad nastepnie
przedstawia taki wniosek Radzie Nadzorczej wraz ze swojq opinia.

3.  Wnhniosek ztozony co najmniej 14 dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
reprezentujagcych w sumie co najmniej 5 procent kapitatu zaktadowego musi by¢ obowigzkowo
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu.

§15
1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia osobiscie lub przez swoich
petnomocnikow.
2. Pod rygorem niewaznosci petnomocnictwa do reprezentowania akcjonariuszy na Walnym

Zgromadzeniu oraz do gtosowania podczas jego obrad powinny by¢ udzielone w formie pisemnej i
dotaczone do protokotu z takiego Walnego Zgromadzenia.
§16
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Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat, jezeli podczas jego obrad
reprezentowane jest co najmniej 50 procent kapitatu zaktadowego Spétki.
§17
1. Gtosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadzane jest nad wnioskami dotyczagcymi wyboru lub
odwotania cztonkdw organdw Spoétki lub likwidatoréw, wnioskéw o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci oraz wnioskéw dotyczgcych spraw osobistych.
2. Gtosowanie tajne winno rowniez zostac¢ przeprowadzone, jezeli wniosek o takie glosowanie ztozy co
najmniej jeden z uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy.
§18
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.
Jezeli zadna z tych oséb nie moze otworzy¢ Zgromadzenia z powodu jakichkolwiek przeszkdd, otwiera je jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub jeden z cztonkdéw Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§19

1. W Radzie Nadzorczej zasiada od 3 do 5 cztonkow.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg w dacie
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za okres,
w ktorym Rada Nadzorcza petnita swojg kadencje. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg zosta¢ wybrani na kolejng kadencje.

Rada Nadzorcza wybiera sposréd swoich cztonkéw Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady Nadzorczej.
§20

1. Uchwaty Rady Nadzorczej sg wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali stosowng
informacje z dofagczonym do niej porzadkiem obrad, z co najmniej 7 dniowym wyprzedzeniem.
Uchwaty Rady Nadzorczej s3 wazne nawet wowczas, gdy posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostato
formalnie zwotfane, pod warunkiem, ze na posiedzeniu obecni byli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia lub umieszczenia okreslonych
spraw na porzadku obrad posiedzenia.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane s3 wiekszoscig gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej
uczestniczagcych w posiedzeniu. W przypadku réwnej liczby gloséw ,Za” i ,Przeciw” glos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej bedzie rozstrzygajacy.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane telefonicznie lub w innej formie gwarantujacej
wszystkich uczestniczacym cztonkom Rady Nadzorczej mozliwos¢ skorzystania ze srodkow
bezposredniego komunikowania sie na odlegtos¢, pod warunkiem ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali poinformowani o tresci majgcej zostac przyjetej uchwaty. Uchwaty przyjete w takim
trybie zaczynajg obowigzywa¢ w momencie podpisania listy obecnosci oraz protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej przez wszystkich uczestnikdw posiedzenia. W takim przypadku za miejsce odbycia
posiedzenia oraz sporzadzenia protokofu uznaje sie miejsce pobytu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej lub, w przypadku jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczagcego, jezeli posiedzeniu
przewodniczyt Wiceprzewodniczgcy.

4, W zakresie dopuszczalnym przez prawo uchwata Rady Nadzorczej moze zosta¢ podjeta w drodze
gtosowania pisemnego, pod warunkiem ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali poinformowani
o tresci majgcej zostac¢ przyjetej uchwaty. Za date przyjecia takiej uchwaty uznaje sie date jej
podpisania przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w
przypadku, gdy posiedzeniu przewodniczy Wiceprzewodniczacy.
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d)

f)
g)
h)
i)

j)
k)

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

a)

b)
c)

d)
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Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ w przyjeciu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swoje
gtosy na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Gtosowanie pisemne nie moze by¢
organizowane odnosnie spraw umieszczonych na porzadku obrad w trakcie posiedzenia.
Tryb podejmowania uchwat opisany w pkt. 3, 4, i 5 nie ma zastosowania do wyboru Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, mianowania cztonka Zarzadu ani do odwotania lub
zawieszenia tych oséb w petnieniu obowigzkéw.

§21
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
biezacy nadzér nad dziatalnoscig Spotki;
wyznaczanie, zawieszanie w petnieniu obowigzkéw oraz odwotywanie cztonkdéw Zarzadu;
badanie sprawozdania finansowego pod katem jego zgodnosci z ksiegami oraz dokumentami oraz
rzeczywistym stanem rzeczy, badanie sprawozdania Zarzadu oraz zaproponowanego przez Zarzad
podziatu zysku oraz sposobu pokrycia strat, oraz przedtozenie pisemnego rocznego sprawozdania z
wynikow takiego badania Walnemu Zgromadzeniu, jak réwniez wybdr biegtego rewidenta
uprawnionego do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki;
zawieszenie niektérych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu z waznych powoddw oraz oddelegowywanie
cztonkdw Rady Nadzorczej do tymczasowego petnienia zadan cztonka Zarzadu niezdolnego do
wypetniania swoich obowigzkdw;
zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spotki;
zatwierdzenie budzetu operacyjnego, rocznego budzetu Spoétki, rocznego budietu wydatkéw,
zatwierdzenie zmian lub odstgpienie od podpisania powyzszych dokumentéw;
zatwierdzenie planéw finansowych Spoétki, plandw rozwoju i planu dziatalnosci Spétki oraz planu
korporacyjnego;
rozwazenie wnioskow i spraw wymagajgcych podjecia uchwat przez Walne Zgromadzenie;
udzielenie zgody na utworzenie oddziatéw Spotki;
okreslenie zasad wynagrodzenia Zarzadu i pracownikéw Spotki;
wydanie zgody na wykonanie przez Zarzad czynnosci, o ktéorych mowa w punktach 3,4 i ponizszych
postanowieniach;
wykonywanie zadan Komitetu Audytu, ktéry bedzie w szczegdlnosci:
monitorowat proces sprawozdawczosci finansowej,
monitorowat skutecznosc systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem,
monitorowat wykonywanie czynnosci rewizji finansowej,
monitorowat niezaleznos¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.
Rada Nadzorcza zawiera wszelkie umowy z cztonkami Zarzadu, okresla tres¢ tych uméw w drodze
uchwaty i powotuje osobe odpowiedzialng za ich podpisanie z cztonkami Zarzadu.
Wykonanie ponizszych czynnosci wymaga uzyskania przez Zarzad wczesniejszej zgody Rady
Nadzorcze;j:
podpisanie umowy nabycia, najmu/dzierzawy lub innej umowy w celu uzyskania przez Spétke srodkéw
trwatych lub $rodkéw obrotowych lub innych aktywéw nie uwzglednionych w rocznym budzecie
Spotki,
podpisanie umow, ktérych zakres wykracza poza podstawowg dziatalnos¢ Spoéfki,
podjecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem, ktérego warto$¢ w ramach jednorazowe;j
transakcji lub szeregu transakcji stanowi rdownowartos¢ w PLN kwoty przekraczajacej 50.000 Euro,
chyba ze takie transakcje zostaty uwzglednione w rocznym budzecie Spotki,
sprzedaz lub ustanowienie obcigzenia na prawach autorskich lub prawach witasnosci intelektualnej lub
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przemystowej, podpisanie umoéw licencyjnych, w ktérych Spotka wystepuje jako licencjodawca,

e) podpisanie kontraktéw Iub innych umoéw lub ztozenie jednostronnych oswiadczen woli
uniemozliwiajgcych lub znacznie utrudniajgcych prowadzenie dziatalnosci Spotki w zakresie
przewidzianym w § 4 niniejszego Statutu.

4, Wykonanie ponizszych czynnosci wymaga uzyskania przez Zarzad wczesniejszej zgody Rady
Nadzorczej:
a) zawarcie, zmiana, rozwigzanie lub wypowiedzenie umowy zawartej pomiedzy Spotka i jej

akcjonariuszami lub innymi osobami powigzanymi bezposrednio lub posrednio z akcjonariuszami;

b) utworzenie lub nabycie przedsiebiorstwa lub akcji/ udziatéw innej spétki, z wyjatkiem akcji/ udziatéow
funduszy dziatajgcych na rynku pienieznym;

c) uczestniczenie w joint venture lub spétce osobowej z dowolng jakimkolwiek podmiotem lub potgczenie
z jakimkolwiek podmiotem;

d) utworzenie jednoosobowej spotki kapitatowej, w tym we wspédtpracy z innymi podmiotami.

Wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w punktach 4 a - d powyzej, wymaga zatwierdzenia uchwatg Rady

Nadzorczej podjeta jednomyslnie przez wszystkich jej cztonkdow.

5. Rada Nadzorcza majac na celu wykonanie powyzszych czynnosci moze zapoznac sie z rozdziatem
dotyczacym wynikow Spotki, zazgdac od Zarzgdu lub pracownikow Spotki przekazania jej raportow lub
ztozenia wyjasnien, a takze moze dokona¢ korekty aktywow Spétki i zbadac jej ksiegi i dokumenty.

§22
Posiedzenia Rady Nadzorczej beda odbywaty sie w terminach i w trybie przewidzianym w regulaminie Rady
Nadzorcze;j.

ZARZAD

§23
Zarzad bedzie sktadat sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu.

§24
1. Cztonkdw Zarzgdu powotuje, zawiesza ich w czynnosciach i odwotuje Rada Nadzorcza. Pierwszy Zarzad
zostanie powotany przez zatozycieli Spotki.
Zarzad zarzgdza ogélnymi sprawami Spotki i reprezentuje Spoétke.
Tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
Kadencja cztonka Zarzagdu wynosi 3 lata.

vk W

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch
cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
§25

Zarzad wystepuje do Rady Nadzorczej o zatwierdzenie sporzgdzonych przez niego budzetéw, w tym budzetu
operacyjnego Spotki, rocznego budzetu Spétki, rocznego budzetu wydatkéw i planu korporacyjnego (o ile
zostanie sporzadzony przez Zarzad), a takie zwrdci sie o zatwierdzenie zmian powyzszych budzetéw lub
odstgpienie od ich realizacji, a takze bedzie informowat Rade Nadzorczg na biezgco o wszelkich istotnych
okolicznosciach dotyczacych wykonania ktéregokolwiek z budzetéw zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§26
Zatozycielami Spotki sa:
a) AS Suprema Securities;
b) Pan Marcin Billewicz;
c) Pan Marek Witkowski.
§27
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Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2006 roku.

§28
Do wszystkich spraw nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg wtasciwe przepisy polskiego
Kodeksu Spotek Handlowych.
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6.5. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

AKCJE tacznie 1 156 000 akcji zwyktych na okaziciela Copernicus Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a w szczegdlnosci 900 001 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 129 500 akcji zwyktych na
okaziciela serii C1.

ALTERNATYWNY SYSTEM Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ANIMATOR RYNKU

Podmiot bedacy Cztonkiem Rynku lub firmg inwestycyjna, ktdry na mocy umowy z
Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzat sie do dokonywania na wtasny
rachunek na rynku kierowanym zleceniami czynnosci majgcych na celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedacy Cztonkiem Rynku
wykonuje czynnosci Animatora Rynku za posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego do
dziatania na rachunek klienta.

ASO / ALTERNATYWNY Alternatywny System Obrotu jest to wielostronny system zorganizowany przez Gietde

SYSTEM OBROTU / Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., kojarzacy oferty kupna i sprzedazy

NewConnect instrumentéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego
systemu, zgodnie z okreslonymi w Regulaminie ASO zasadami.

ASSET MANAGEMENT Zarzadzenie aktywami

AUTORYZOWANY Kancelaria Radcow Prawnych Stopczyk & Mikulski Spotka Komandytowa, ul. Sobieskiego

DORADCA 104/44, 00-764 Warszawa

BLOOMBERG Agencja informacyjna

CZtONEK RYNKU Podmiot bedacy cztonkiem gietdy w rozumieniu postanowien Regulaminu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., uprawniony do zawierania transakcji w alternatywnym
systemie

DOKUMENT Niniejszy Dokument Informacyjny sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem 1 156 000 akcji

INFORMACYJNY spotki Copernicus Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie do zorganizowanego
obrotu w alternatywnym systemie prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., na rynku NewConnect.

CEE ang. Central East Europe — Europa Srodkowo-Wschodnia

COPERNICUS SERVICES
Sp. zoo

Przed zmiang nazwy spotka prowadzita dziatalnos$¢ pod firmg Copernicus Securities Sp. z
0.0., a wczesniej pod firmg Mid-Cap Focus Sp. z 0.0.
Zmiany firmy spotki byty zwigzane z budowa grupy kapitatowej Copernicus.

EMITENT | DOM
MAKLERSKI | COPERNICUS

Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019
Warszawa; Nr KRS 0000249524.

FIO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

FIZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

FIZAN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

GIELDA / GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

GRUPA KAPITALOWA Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Copernicus jest dom maklerski Copernicus

COPERNICUS | GRUPA
KAPITALOWA EMITENTA

Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (Emitent). W sktad Grupy Kapitatowej Copernicus
wchodza nastepujgce podmioty: (i) Copernicus Capital TFI Spoétka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, (ii) Copernicus Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, (iii) MCF Accounting Services Spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, (iv) Copernicus Investments
Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr., (v) poprzez Copernicus Investments Ltd. CC12
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie, (vi) poprzez fundusz
CC12 FIZ Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka
komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA), (vii) MCF Investor Relations Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF IR Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie.

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

IFZIA Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami — izba reprezentujgca s$rodowisko
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspierajgca rozwdj towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, zajmujaca sie upowszechnianiem wiedzy o funduszach
inwestycyjnych oraz rozwijaniem i doskonaleniem zasad etyki zawodowej specjalistow
zwigzanych z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi.

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KPWiG Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd — poprzednik prawny Komisji Nadzoru
Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KODEKS CYWILNY / KC Kodeks cywilny wydany ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz.U. 1964, nr 16, poz. 93 wraz z
pdin. zm.)

KODEKS SPOLEK Ustawa Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037,

HANDLOWYCH / KSH / Ksh | wraz z pdzniejszymi zmianami)

MARKET MAKER Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjna, ktdéry na mocy umowy z
Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzat sie do sktadania na rynku kierowanym
cenami ofert kupna i sprzedazy na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu. Podmiot niebedacy Cztonkiem Rynku wykonuje czynnosci Market Makera za
posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

MIFiD ang. markets In financial instruments directive — dyrektywy unijne dotyczace wymogdw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne

MSP Ministerstwo Skarbu Parfstwa

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek papieréow wartosciowych zorganizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w alternatywnym systemie obrotu

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A.

ORGANIZATOR Rozumie sie przez to spoétke akcyjna Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ALTERNATYWNEGO

SYSTEMU

REGULAMIN ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., okreslajacy zasady dziatania
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW

RN

Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A.

RYNEK NewConnect

Rynek papierow wartosciowych zorganizowany przez GPW w ramach alternatywnego
systemu obrotu

TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

TOWARZYSTWO | CCTFI |
CCTFIS.A.

Copernicus Capital TFI Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019
Warszawa, nr KRS 0000206615

USTAWA O FUNDUSZACH

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2009, nr 42, poz. 341)

UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta

USTAWA O OBROCIE

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z Nr 183,
poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami.) — z uwzglednieniem zmian, jakie mogg zosta¢
wprowadzone innymi ustawami

USTAWA O OFERCIE

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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PUBLICZNEJ | USTAWA O
OFERCIE

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 roku, Nr 158, poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami.) — z
uwzglednieniem zmian, jakie moga zosta¢ wprowadzone innymi ustawami

USTAWA O OCHRONIE

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2009, nr 18,

KONKURENCJI | poz. 97)

KONSUMENTOW

USTAWA O PODATKU Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity:
DOCHODOWYM OD 0SOB Dz. U. 2000 r. Nr 14 poz. 176 pdzniejszymi zmianami .)

FIZYCZNYCH

USTAWA O PODATKU Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity:
DOCHODOWYM OD 0SOB Dz. U. 2000 r. Nr 54 poz. 654 pdzniejszymi zmianami .)

PRAWNYCH

WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A.

WFE

World Federation of Exchanges

Zarzad

Zarzad Copernicus Securities S.A.

ZwWz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A.
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