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Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.:

— 503.088 praw do nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 503.088 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda Autoryzowany Doradca

akcja.
Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie N N AVI G ATO R
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 7|R C AP [T AL

prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla

spotek, w ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym. ) )
Navigator Capital S.A.

Woprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym . .
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym). www.navigatorcapital.pl

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 28 luty 2012 r.
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1. Wstep

1.1. Informacje o Emitencie

Petna nazwa:
Adres siedziby:
Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.:

Fax:

Strona www:
e-mail:

BLIRT S.A.

ul. Trzy Lipy 3/1.38, 80-172 Gdansk
Rzeczpospolita Polska

Spotka akeyjna

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdanisku
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000365053

220527895

583-300-93-29

(48) 58 739 61 50

(48) 58 73961 51

www.blirt.eu

office@blirt.eu

1.2. Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Petna nazwa:

Adres siedziby:

Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.:

Fax:

Strona www:
e-mail:

Navigator Capital S.A.

ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa
Rzeczpospolita Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000256324

140531826

951-218-42-03

(48) 2263083 33

(48) 22630 83 30
www.navigatorcapital.pl
blit@navigatorcapital.pl

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A.:

503.088 praw do nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D,

503.088 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda akcja.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 378 325,90 PLN.
Podziat kapitatu zaktadowego obrazuje ponizsza tabela:

Uprzywilejowanie co

Rodzaj i seria akcji Liczba akcji do glosu Liczba glosow
Akcje serii A 2375000 2 4750 000
Akcje serii B 39220 1 39220
Akcje serii C 1369 039 1 1369 039
Razem 3783259 6 158 259

Zrédto: Emitent.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych
Emitenta zaleca sie potencjalnym inwestorom doktadng analize przedstawionych ponizej czynnikéw
ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Ryzyko, jako
zdarzenie niepewne, wpisane jest wkazdg prowadzong dziatalnos$¢ gospodarcza. Kazde
zomowionych ponizej ryzyk moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Emitenta, atakze wyniki prowadzone;
dziatalnosci. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggna¢ zatozonej stopy zwrotu
z inwestycji i straci¢ czg$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie
by¢ jedynymi, ktére dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci istnieje
mozliwo$¢ pojawienia sie niezaleznych od Emitenta zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do
przewidzenia, co rowniez powinno zosta¢ uwzglednione podczas podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobierstwa
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotno$ci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé
2141, Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalno$¢ niemal
wytgcznie na rynku krajowym. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta uzalezniona jest od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce, na ktorg wplyw ma takze koniunktura $wiatowa. Do gtdwnych
czynnikow ogdlnogospodarczych niezaleznych od Emitenta, ktére majg wptyw na jego wyniki
finansowe, zaliczy¢ mozna stope wzrostu PKB, polityke monetarng, inflacje czy poziom bezrobocia.
Negatywne zmiany w wyzej wymienionych obszarach mogg bezposrednio przetozy¢ sig na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Emitent stale podejmuje dziatania majace na celu
ekspansje eksportowg i aktualnie prowadzi rozmowy z kilkoma potencjalnymi kontrahentami
zagranicznymi. Obecno$¢ Emitenta na rynkach zagranicznych begdzie zwigzana z ryzykiem otoczenia
makroekonomicznego specyficznego dla rynkdw, na ktdrych bedzie dziatat Emitent.

2.1.2. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Rozwoj biotechnologii uwazany jest za jeden z przysztych filaréw gospodarki $wiatowej. Sektor, w
ktorym dziata Emitent znajduje si¢ w fazie silnego wzrostu. Jest to gtdwnie spowodowane rozwojem
nowych technologii. Dostepne analizy rynku nie przewidujg pogorszenia koniunktury w sektorze
dziatalno$ci Emitenta. Obserwowane globalne spowolnienie gospodarcze implikuje jednak mozliwo$¢
wyhamowania lub odwrdcenia pozytywnych tendencji na rynku biotechnologii. Wystapienie
niekorzystnych dla Emitenta zmian moze spowodowa¢ zmniejszenie potencjatu rozwojowego, co

moze przetozy¢ sie negatywnie na generowane przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe
Emitenta.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada ewolucje rynku badan nad nowymi lekami w kierunku wzrostu
znaczenia outsourcingu tych badan i tym samym wzrost rynku ustug dla spotek o zakresie
dziatalnosci zblizonym do Emitenta. Spodziewana wysoka dynamika przysztych przychodow ze
sprzedazy Emitenta zaktada, Zze oczekiwane zmiany na rynku badar nad lekami bedg zachodzity
zgodnie z przewidywaniami Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, ze spodziewane zmiany w prowadzeniu
i finansowaniu badan nad nowymi lekami nie wystapia, wystapia w mniejszym niz w spodziewanym
zakresie lub wystapig z op6znieniem w stosunku do oczekiwan Emitenta

21.3. Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem pomocy publicznej

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Emitent ubiega sie o pozyskanie funduszy na
realizacje okreslonych projektow ze Srodkéw unijnych. Emitent jest beneficjentem pomocy publicznej
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz Regionalnego Programu
Operacyjnego dla Wojewodztwa Pomorskiego. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Emitentowi zostaty przyznane dofinansowania w wysokosci 8.868 tys. PLN (m.in.
dziatanie 1.2 Bioprzyszto$¢, dziatanie 1.4 - 4.1 Metagenomika oraz Innowacyjne zwiazki -
chemoterapeutyki przeciwgrzybowe). Na podstawie obecnie ztozonych wnioskéw o dofinansowania
Emitent ubiega si¢ o dofinansowania na kwote 23,3 min PLN, co bedzie stanowi¢ okoto 65% kosztow
inwestycji (szerzej opisane w pkt 5.13.3 Dokumentu).

W zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami generowania $rodkéw wiasnych oraz ograniczonymi
mozliwosciami pozyskania kapitatu istnieje ryzyko, iz w przypadku nie zagwarantowania
odpowiedniego finansowania inwestycji, ewentualne przyznane fundusze unijne zostang
niewykorzystane w catosci, nieefektywnie wykorzystane lub w ogole nie zostang przyznane.
Ewentualne zaistnienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw na mozliwosci
rozwoju Spotki w przysztosci.

Z dofinansowaniami unijnymi wigze sie réwniez ryzyko niewypetnienia poszczegdlnych postanowien
umow o dofinansowanie. W takim przypadku Emitent zobowigzany bedzie do zwrotu wykorzystanych
dotaciji. Sytuacja taka przetozy sie negatywnie na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta. Emitent
dokfada wszelkich staran, aby wypetnia¢ wszystkie postanowienia poszczegdlnych uméw.

21.4. Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynkach ustug, na ktorych Emitent
prowadzi dziatalnos$¢

W Polsce dziata obecnie niewiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku
do dziatalno$ci Spétki. Nie mozna wykluczyé jednak ryzyka zaostrzenia si¢ konkurencji poprzez
pojawienie sie¢ nowych podmiotéw konkurencyjnych lub poprzez oferowanie przez te lub inne
podmioty korzystniejszych warunkow zawierania transakcji.
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Nasilajaca sie konkurencja moze generowaé ryzyko utraty przez Emitenta czesci udziatu w rynku (w
szczegblnosci rynku lokalnym), co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowa, Emitenta. Spotka nie ma wptywu na podejmowane przez przedsigbiorstwa konkurencyjne
dziatania, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i wzmocnienia pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze
wykwalifikowanej i cenionej kadry pracowniczej oraz wysokiej jakoSci oferowanych i $wiadczonych
ustug.

2.1.5. Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia przepiséw prawnych

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisdw mogq rodzi¢ dla Emitenta
potencjalne ryzyko, iz cele finansowe w zakresie prowadzonej dziatalno$¢ gospodarczej stang sie
nieaktualne a jego kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegolnosci
przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza,
przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych.
Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Przepisy prawa polskiego
znajdujg sie dodatkowo w procesie intensywnych zmian zwigzanych z harmonizacja prawa polskiego
z prawem europejskim a takze z dostosowaniem przepisow prawa do zmieniajacych si¢ koncepcii
gospodarczych. Zmiany te mogg mie¢ istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Emitenta i na
jego wyniki finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Emitenta, a z
drugiej opdzniajac osigganie przychoddéw w danych grupach ustug lub nawet je zmniejszajac. Zmiany
te moga ponadto implikowaé problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest
dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale takze przez sady
wspolnotowe. Orzecznictwo sadéw polskich musi bowiem pozostawa¢ w zgodno$ci z orzecznictwem
wspdlnotowym. Niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacie natury administracyjno-prawnej. W
szczegblnosci ryzyko rodzié moze zastosowanie przepisow krajowych niezgodnych z prawem
unijnym, czy tez odmiennie od wykfadni wspolnotowej interpretowanych. Problem ten wynika z faktu,
iz orzecznictwo wspdlnotowe nie jest jeszcze powszechnie znane i w praktyce sady polskie nie
zawsze sie do niego stosuja. MoZe to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej orzeczenie sadu polskiego
zostanie podwazone na tej podstawie, iz zostato wydane na podstawie przepisu sprzecznego z
prawem unijnym.

Laboratorium Emitenta i $wiadczone przez niego ustugi musza spetniaé wymagania licznych
certyfikatéw oraz dyrektyw unijnych. Nie mozna jednak mie¢ pewnosci, iz w przysztosci nie powstang
dodatkowe normy, ktérych spetienie okaze sie konieczno$cia. Emitent stale monitoruje wszelkie
zmiany legislacyjne i dostosowuije dziatalno$¢ do zmieniajacych sie przepisow.

2.1.6. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na
decyzje przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajacych sie na jego ksztait
przepisow, ktore nie zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno

praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wigksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w
przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Oczekuje sie jednak, ze
wprowadzone od 2004 r. dwuinstancyjne postepowanie przed sadem administracyjnym oraz dorobek
prawny Wspolnoty Europejskiej wptyng znaczaco na jednolito$¢ orzecznictwa sagdowego w sprawach
podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy
podatkowe.

Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do
uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacii
prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia
naruszen natychmiastowg wykonalnoscig decyzji organéw podatkowych. Deklaracje podatkowe
okreslajace wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wptat moga by¢
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od konca roku, w ktérym
ming} termin ptatno$ci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretaciji przepiséw podatkowych, sytuacja taka moze
mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

21.7. Ryzyko zwiazane z ochrong wartosci intelektualnych

Emitent prowadzi wtasne projekty badawczo-rozwojowe, w zwigzku z czym istotne znaczenie maja,
regulacje dotyczace praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej, i ich ochrony. Emitent zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢ w taki sposob, by nie naruszy¢ praw 0séb trzecich w tym zakresie. Nie mozna
jednak wykluczy¢, iz przeciwko Emitentowi bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia
dotyczace naruszenia przez Emitenta praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej (w szczeg6inosci
na potencjalnym etapie prac badawczych oraz na potencjalnym etapie uzyskiwania pozwolenia na
dopuszczenie produktéw Emitenta do obrotu). Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli bedg one
bezzasadne, moze niekorzystnie wplyna¢ na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego
pozwolenia, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigza¢ si¢ z koniecznoscig ponoszenia
znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na wyniki Emitenta.

Niektore aspekty dziatalnoSci Emitenta mogg podlega¢ ochronie praw intelektualnych. Emitent bedzie
podejmowat starania, aby te dziatalno$¢ chroni¢ w Polsce i za granica. Istnieje jednak ryzyko, iz
niedopatrzenia lub btedy w tej dziedzinie mogg skutkowa¢ reakcja, rynku i konkurencji (np. préby
kopiowania technologii), co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego wyniki
finansowe. Istnieje réwniez ryzyko, iz mimo ochrony praw intelektualnych zagranica, konkurenci (w
szczegolnosci z krajow gdzie ochrona praw intelektualnych jest stabo rozwinieta i jej egzekwowanie
ograniczone) beda prébowa¢ kopiowaé¢ produkty lub technologie Emitenta mimo prawnego zakazu w
tymze kraju.
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21.8. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ujawnienia tajemnic handlowych Emitenta

Realizacja planow Emitenta moze by¢ uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w
posiadaniu Emitenta informacji poufnych, w szczegolnosci informacji dotyczacych badan
prowadzonych przez Emitenta oraz proceséw technologicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze informacje
te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujace z Emitentem, w szczegdlnosci
przez jego pracownikéw i ze efektem ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta. W takiej sytuacji Srodki
obrony praw Emitenta, w szczegoinosci przystugujace Emitentowi roszczenia, mogg sie okazac
niewystarczajgce dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen.

21.9. Ryzyko zdarzen losowych

Emitent, jak kazdy inny podmiot gospodarczy, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami
losowymi. Zaistnienie znaczacych zdarzer lub czynnikow, ktorych Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢, takich jak pozar, trzgsienie ziemi, nawatnica moze mieC istotny negatywny wptyw na
funkcjonowanie laboratorium Emitenta. Sytuacja taka wptynetaby negatywnie na prowadzong
dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta

2.1.10. Ryzyko wspétpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami produktéw i ustug Emitenta na rynku krajowym sg zaréwno podmioty publiczne jak i
prywatne. Podmiotami finansowanymi ze $rodkéw publicznych sg przede wszystkim uczelnie wyzsze
i instytuty korzystajace z ustug (produktéw) Emitenta. Powoduje to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w
ktorej wybor dostawcy ustug (produktow) nie zawsze bedzie dokonywany w oparciu o kryteria
ekonomiczne. Moze to spowodowac, iz Emitent np. nie przediuzy dotychczasowych kontraktéw, badz
nie pozyska nowych ze strony podmiotéw publicznych.

Dotychczasowa wspdtpraca Emitenta z podmiotami publicznymi realizowana jest w oparciu o
akademickie doswiadczenia kluczowych pracownikéw Emitenta, co w znacznym stopniu minimalizuje
przedmiotowe ryzyko.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

2.21. Ryzyko zwiazane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta oraz z
prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci

Emitent jest na wczesnym etapie rozwoju przedsiebiorstwa a dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z
bardzo nowoczesng i innowacyjng dziedzing nauki. Wigze sie to z ryzykiem powstania obszaréw
ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach. Pewnym ogranicznikiem powyzszego
ryzyka jest wieloletnie doSwiadczenie cztonkéw Zarzadu i kompetencje pracownikéw Emitenta.

Przyszte przychody jak i ksztattowanie sie wartoSci Spotki zwigzane sg w duzym stopniu z
potencjatem nowych odkry¢ (rozwigzan) i projektéw, obecnie jeszcze nieznanych. Oznacza to, iz
zasadnym jest oczekiwaé, ze wraz z nowymi odkryciami i projektami biznesowymi oprécz potencjatu
do generowania dodatkowych przychodéw pojawia¢ sie bedg niezidentyfikowane obecnie obszary

ryzyka.

222. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, presji rynkowej na wzrost
wynagrodzen oraz braku wykwalifikowanej kadry pracowniczej

Istotnym ryzykiem dla Emitenta jest rezygnacja badz niezdolno$¢ do pracy ktérego$ z kluczowych
pracownikow Spotki. Przyszly rozwéj Emitenta jest Scisle zwigzany ze stabilnoscig zatrudnienia
kluczowego personelu Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyna¢ na
dotychczasowa owocng wspotprace z klientami Emitenta (w zakresie $wiadczonych ustug), co
miatoby negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta. W przypadku odejscia ze
Spotki osdb przewodniczacych badaniom nad konkretnymi wiasnymi komercyjnymi projektami
badawczo-rozwojowymi kontynuowanie tych projektdw moze okaza¢ sie niemozliwe (brak zastepczej
kadry badawczej w okreslonym temacie). W celu zniwelowania mozliwosci wystapienia takich
zdarzen Spotka podejmuje dziatania w kierunku odpowiedniego motywowania personelu oraz
utrzymania lojalnosci pracownikéw wzgledem Spétki. Wynagrodzenia kluczowego personelu
uzaleznione sg od efektow pracy oraz od zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 28.11.2011 r. podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na wprowadzenie w Spéice programu motywacyjnego. Program motywacyjny
skonstruowany bedzie na zasadzie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych okreslone osoby do warunkowego objecia akgji Blirt S.A.

Szczegoétowy opis programu motywacyjnego zostat przedstawiony w pkt. 5.28.6 niniejszego
Dokumentu.

Dotychczas Emitent pozyskiwat z sukcesem niezbedng kadre, czemu sprzyjata jego pozycja na
lokalnym rynku pracy w branzy biotechnologicznej. Ponadto sktad zespotu kluczowych pracownikow
Emitenta nie wykazywat znaczacej rotacji.

2.23. Ryzyko zwiazane z podwykonawcami i podmiotami wspoétpracujacymi

Biezaca dziatalno$¢ Emitenta oparta jest na wspdtpracy z kilkoma podmiotami zewnetrznymi, ktére
wykonujg na rzecz Spotki prace zlecone lub sg dostawcami materiatow i surowcow
wykorzystywanych w prowadzonych pracach. Wsréd podmiotéw wspotpracujacych znajdujg sie
zaréwno podmioty publiczne (np. uczelnie wyzsze) jak i podmioty prywatne. Istnigje ryzyko utraty
jednego lub wigkszej liczby podmiotow wspdtpracujacych, co moze spowodowaé przejsciowe
utrudnienia w dziatalno$ci Emitenta.

Wspomniane ryzyko jest ograniczane przez utrzymywanie odpowiedniego zapasu wykorzystywanych
materiatow i surowcow oraz state monitorowanie rynku w celu poszukiwania nowych potencjalnych
lub alternatywnych podwykonawcow. Dodatkowo Emitent dazy do tego by coraz wiecej
wykorzystywanych w badaniach odczynnikéw byto dostarczane przez wiasny dziat DNA-Gdansk,
ktory oferuje m.in. produkty z zakresu biologii molekularnej (zestawy diagnostyczne PCR, zestawy do
izolacji DNA i RNA, polimerazy i odczynniki do PCR, wzorce masy molekularnej DNA, endonukleazy
restrykcyjne, odwrotne transkryptazy, proteazy i inne).

Strona 8



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

224, Ryzyko zwiazane z pozyskaniem nowych klientéw

Emitent podejmuje szereg dziatat zmierzajacych do pozyskania nowych klientéw w szczegolnosci
koncemnoéw farmaceutycznych dziatajacych w skali globalnej. Istnieje ryzyko, ze pomimo podjecia
okreslonych dziata Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ nowych klientéw, co moze mie¢ negatywny
wplyw na przyszte wyniki finansowe.

2.2.5. Ryzyko utraty partneréw biznesowych

Wspotpraca Emitenta z klientami i innymi partnerami biznesowymi odbywa si¢ w oparciu 0 umowy
zawierane na okreslony termin lub zawierane na uzyskanie okreslonego celu. Istnieje ryzyko, ze
obecni Klienci i partnerzy biznesowi Emitenta nie przediuzg obecnej wspotpracy lub bedg
zainteresowani  kontynuacjg, wspdfpracy na zmienionych warunkach biznesowych. W celu
ograniczenia wymienionych ryzyk Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych
klientéw i partneréw biznesowych.

2.2.6. Ryzyko zwiazane z krotkoterminowymi umowami z odbiorcami

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Emitent oraz wczesny etap rozwoju Emitenta powoduja, iz
wiekszo$¢ uméw z odbiorcami ustug oparta jest o zlecenia krotkoterminowe (trwajace kilka miesiecy),
co utrudnia precyzyjne prognozowanie przysztych przeptywow pienieznych w diuzszej perspektywie.

Celem Emitenta jest pogtebienie wspotpracy z obecnymi odbiorcami ustug, jak réwniez zawieranie
uméw z nowymi Kkontrahentami na diuzsze okresy. Ponadto, wspétpraca pracownikéw i
wspétpracownikéw Emitenta z kluczowymi kontrahentami ma wieloletnig historie opartg o
wypracowane kontakty osobiste kluczowych pracownikéw Emitenta, co minimalizuje przedmiotowe
ryzyko.

2.27. Ryzyko realizacji strategii Emitenta

Emitent identyfikuje kilka zagrozen, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na realizacje zatozonej
strategii. Moze okazaC sig, iz zarbwno w kraju, jak i zagranicg nie bedzie w przysziosci
odpowiedniego zapotrzebowania na specyficzne kompetencje, ktorymi dysponuje Spotka. Istotnie na
realizacje strategii moze réwniez wptyna¢ ograniczenie naktadéw na badania i rozwdj przez $wiatowe
koncemy farmaceutyczne. Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje ekonomiczno-gospodarcza Emitenta i jego przyszte wyniki finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dostepne analizy rynku wskazujg na
potencjalnie duzy popyt na kompetencje i ustugi Swiadczone przez Emitenta oraz rosnace znaczenie
outsourcingu wybranych ustug badawczych przez $wiatowe koncerny farmaceutyczne. Prowadzone
w 2011 r. zintensyfikowane dziatania sprzedazowe w zakresie nowych kontraktéw ustugowych nie
przyniosty jednak spodziewanych efektow, a warto$¢ zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy za
ten okres byta ponizej oczekiwan Zarzadu.

2.2.8. Ryzyko niezrealizowania planu inwestycyjnego i celow finansowych

Istnieje ryzyko, ze w wyniku zmieniajacego si¢ otoczenia Emitent bedzie zmuszony do weryfikacji
przyjetych celdéw finansowych. Ponadto istnieje ryzyko, Zze pomimo pozyskania srodkow z emisji akcii

serii D, Emitent nie zrealizuje zaktadanych celéw finansowych. W szczegoino$ci istnieje ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowych klientéw lub braku wzrostu wartosci sprzedazy ustug do obecnych
klientow, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta

2.2.9. Ryzyko zwiazane ze standardami jakosci i utrata reputacji

W dziatalnosci Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem warunkujgcym osiggniecie sukcesu
ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardéw jakosci oferowanych
ustug (produktow). Na powyzsze sktada sie miedzy innymi prowadzenie prac w atestowanym
laboratorium w Sci$le sterylnych warunkach oraz przy wykorzystaniu najwyzszej jako$ci materiatow i
produktow. Zdaniem Emitenta istnieje ryzyko, iz w przysztosci atest dla laboratorium tj. dla urzadzen i
pomieszczen moze zosta¢ wstrzymany lub nie przyznany, co moze wplynaé negatywnie na
dziatalno$¢ Emitenta i jego wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezaco
monitoruje wymagania w tym zakresie, tak aby spetnione zostaty wymagania dotyczace urzadzen i
pomieszczen, w ktdrych prowadzone sg prace Emitenta.

Wykonywane ustugi dla niektorych klientéw musza tez by¢ odpowiednio certyfikowane, co dodatkowo
zaostrza wymogi jako$ciowe. W przypadku nie utrzymania wysokich standardéw jakos$ciowych ustug
(produktow) Emitenta, istnieje ryzyko, iz zaufanie do ustug (produktow) zostanie zmniejszone co
moze mie¢ istotny wplyw na osiagane w przysziosci przychody i wyniki finansowe.

Dziat Analityki BLIRT S.A. uzyskat z dniem 13.06.2011 r. certyfikat (wazny od 25.05.2011 r.)
zgodnosci z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) w zakresie badan fizykochemicznych
oraz innych badan: badan bioanalitycznych. Emitent bedzie okresowo poddawany kontroli w zakresie
zgodnosci stosowanych metod badawczych z metodami wynikajacymi z certyfikatu GLP. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku uzyskania certyfikatu GLP Emitent moze utraci¢ certyfikacje w przysztosci.

W zalezno$ci od powodzenia planéw Emitenta w zakresie rozwoju, zasadne moze by¢ uzyskanie
przez Emitenta certyfikatu GMP (Good Manufacturing Practice). Wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu, Emitent planuje pozyskanie tego certyfikatu w drugim lub trzecim kwartale
2012 r. Istnieje jednak ryzyko, ze Emitent nie spetni warunkéw do uzyskania certyfikatu lub w
przypadku jego uzyskania utraci zdolno$¢ do realizacji badan zgodnie z tym certyfikatem w
przysztosci.

2.2.10. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem wiasnych projektéw badawczo-
rozwojowych

Emitent prowadzi wilasne komercyjne projekty badawczo-rozwojowe. W zwigzku z wysoce
specjalistycznym charakterem prowadzonych prac istnieje ryzyko, ze w przypadku zajscia nie
przewidzianych zdarzen lub pojawienia sie trudnosci na ktérym$ z etapéw badan termin osiggniecia
pozadanych rezultatéw moze ulec wydtuzeniu. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze prace zwigzane z
konkretnym projektem zakoricza si¢ niepowodzeniem, wynik prac nie bedzie prezentowat wartosci
komercyjnej lub Emitent po zakoriczeniu prac badawczych nie znajdzie partnera biznesowego
zainteresowanego komercjalizacjg wyniku tych prac. Wystapienie powyzszych przypadkéw moze
mie¢ istotny wplyw na poziom osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych.
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Nalezy jednocze$nie podkresli¢, ze mozliwosci komercjalizacji przysztych wynikéw prac nad wiasnymi
projektami badawczo-rozwojowymi sg na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
trudne do oszacowania.

2.2.11. Ryzyko zwiazane z kradzieza wtasnosci intelektualnej Emitenta

Innowacyjno$¢ prowadzonych wtasnych komercyjnych projektéw badawczo-rozwojowych powoduje,
iz istnieje ryzyko uzycia przez konkurencje odkrytych przez Emitenta rozwigzan, takze tych
chronionych patentami. Pomimo istniejacych odpowiednich przepiséw prawa w Polsce, moga pojawi¢
sie opdznienia z egzekucjg prawa do wtasnosci intelektualnej co moze w konsekwencji doprowadzi¢
do utraty cze$ci lub catosci przychoddw z komercjalizacji projektu.

2.2.12. Ryzyko zwiazane z procesem produkcji biatek

W zwiazku ze specyfikg dziatalnosci Emitenta proces produkcyjny biatek odbywa sie w rygorystycznie
okreslonych warunkach obejmujacych m.in. sterylno$¢ pomieszczen oraz wymogi przechowywania
biomateriatu.

Mimo dotozenia wszelkiej staranno$ci istnieje ryzyko wystapienia btedu ludzkiego, wadliwego
dziatania urzadzen specjalistycznych lub wystapienia zdarzen losowych powodujacych, ze proces
produkcyjny zostanie zaktocony. Wystapienie takich zdarzen moze spowodowaé wady jakosci w
wytwarzanych produktach badz zniszczenie produktu i jednocze$nie wptynaé na wartos¢ przychodéw
zwigzanych z prowadzonymi pracami.

2.2.13. Ryzyko zwiazane z lokalizacjg laboratoriow Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ w Gdanskim Parku Naukowo — Technologicznym (GPN-T). Obecnie
Emitent jest w toku negocjacji zmierzajacych do ustalenia szczegdtow dalszej wspotpracy w zwigzku
z planami Emitenta dotyczacymi rozszerzenia zakresu dziatalnosci. Rozbudowa budynku z
przeznaczeniem na laboratoria zostata juz zakoriczona. Do czasu oddania go do eksploatacji Emitent
zmuszony bedzie do korzystania z lokalizacji zastepczej. Korzystanie z lokalizacji zastepczych oraz
prowadzone prace remontowe moga przejsciowo wptyna¢ na efektywnos¢ prac badawczych. Istnieje
réwniez ryzyko, ze prowadzone negocjacie z GPN-T zakoncza sie niepowodzeniem lub czas ich
trwania znaczaco sie wydtuzy. W takim przypadku Emitent podejmie dziatania zmierzajace do
zapewnienia alternatywnej lokalizacji do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej. Przyjecie takiego
rozwigzania moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ realizacji ustug oraz moze wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i procesem emisji

2.3.1. Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu

Zgodnie z art. 422 Ksh uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaly. Zgodnie z art.
425 Ksh uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spofce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Emitent podejmuje

wszelkie nalezne starania ku temu, aby uchwaly nie byly sprzeczne z przepisami prawa, jego
statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie godzity w interes Spétki. Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.11.2010 r. w sprawie podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego zostata podjeta jednomy$lnie przez wszystkich obecnych na zgromadzeniu
akcjonariuszy. Powyzsza uchwata stanowi podstawe dla Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji
zamknietej z zachowaniem prawa poboru.

2.3.2. Ryzyko nie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

Nabywcy praw do akcji serii D powinni by¢ $wiadomi istnienia ryzyka nie dokonania przez sad
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii D. Emitent dotozy
nalezytej starannosci w zakresie sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wtasciwym
terminie. Jednakze nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia w przedmiocie
rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takim przypadku Emitent zwréci posiadaczom praw do akcji serii
D kwote réwng warto$ci wpfaty na poczet objecia akcji jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.
Zwrot dokonanych przez Inwestorow wptat nastapi przed uptywem tygodnia, liczac od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowie rejestracii.

2.3.3. Ryzyko zwiazane z notowaniem praw do akcji

PDA czyli prawo do akcji to papier warto$ciowy z ktdrego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spotki publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa
z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartoSciowych (jest to prowadzony przez
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. system rejestracji zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych, obejmujacy rachunki papieréow warto$ciowych i konta depozytowe prowadzone przez
podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy) albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sqdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji — uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego 0 odmowie zarejestrowania kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D lub
niezgloszenia przez Zarzad Spotki wniosku o zarejestrowanie Akcji Serii D we wtasciwym terminie -
posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej Akcji Serii D oraz
ilosci nabytych praw do akcji znajdujgcych sie na jego rachunku papieréw wartosciowych. Dla
inwestoréw ktorzy nabeda PDA na GPW, moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jaka zaptaca oni na rynku wtornym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii D.

2.34. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akc;ji
wprowadzanych do obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW S.A. w Warszawie jako
Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO moze
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zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce. Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:

a) nawniosek emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

d)  przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych,

e) w przypadku niewykonywania przez emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V

Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu, w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku
od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

b) wyrazenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z
Emitentem,

c) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
d)  skreSlenia Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcéw.

Ponadto zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia
pierwszego notowania instrumentow finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami;
lub

b) zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie, lub wykluczenia
go z tego dziatania.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na Zzadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami  finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

d)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty
finansowe emitenta w nastepujacych sytuacjach:

a) gdy wynika to wprost z przepisow prawa,

(=)

(2]

)

) gdy zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow lub,
)

d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢
obrot tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac diuzej niz 3
miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ponadto zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:
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a)  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
b)  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac diuzej niz 3 miesigce.

Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie beda miaty miejsca w odniesieniu
do jego instrumentéw finansowych.

2.3.5. Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciagu 14 dni faktu wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu instrumentow finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje
Nadzoru Finansowego moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, pocigga¢ za sobg
kare administracyjnq tj. kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych) naktadang
przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢é na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkdw wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o obrocie. Wspomniane sankcje wynikajg przede wszystkim z art. 96 i 97
Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie. W przypadku natozenia takiej
kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozZliwy.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze powyzsza sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta.

2.3.6. Ryzyko ptynnosci instrumentéw finansowych Spoétki

Nie ma pewnos$ci, ze papiery wartosciowe Spotki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji oraz praw do akcji moze by¢
nizsza niz cena nabycia na skutek szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako
ryzykownej z tytutu krétkiego okresu dziatalnosci, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Spotki,
liczby oraz ptynnosci notowanych papieréw warto$ciowych, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Akcje przewazajacej wigkszosci spotek notowanych w
ASO na rynku NewConnect, w tym wprowadzone do obrotu w marcu 2011 r. akcje serii B i C
Emitenta charakteryzujg sie relatywnie niskg ptynnoscia. Z tego wzgledu moga wystepowac trudnosci
w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowaé dodatkowo obnizenie
cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

2.3.7. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmienno$¢ cen akcji w powigzaniu z relatywnie
niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect powinno by¢ rozwazone w

perspektywie $rednio i diugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze nie odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i
rynkowej.

2.338. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Akcjonariusze: Marian Popinigis, Jerzy Milewski, prof. Jozef Kur posiadaja tacznie 77,03% akciji,
uprawniajacych ich tacznie do wykonywania 85,89% z ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS, zwigzanego z emisjg
akcji serii D Panowie: Marian Popinigis, Jerzy Milewski oraz Jozef Kur bedg posiadac tacznie 88,69%
akcji, uprawniajacych ich tacznie do wykonywania 93,39% ogolnej liczby gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Biorac pod uwage, ze Pan Jerzy Milewski oraz Pan Marian Popinigis tworzg Zarzad Emitenta, maja,
oni faktyczng mozliwo$¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we
wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach. Inwestorzy powinni zatem bra¢ pod uwage ryzyko
ograniczonego wptywu na wynik i tre§¢ uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym
samym na dziatalnos¢ Emitenta. Panowie: Marian Popinigis, Jerzy Milewski oraz Jozef Kur
zobowigzali sie do nie zbywania akcji serii A oraz akcji serii B i C przez okres 24 miesiecy od daty
pierwszego notowania akcji w ASO NewConnect (16.03.2011 r.).

2.3.9. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $srodkow
finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii D umozliwia mu dalszg realizacje
strategii. Emitent nie wyklucza w przysziosci dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
przeprowadzenie kolejnych emisji akcji. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia
nieprzewidzianych okolicznosci lub braku zainteresowania inwestoréw instrumentami finansowymi
Emitenta, Emitent nie pozyska nowego kapitatu z tego zrodta. W przypadku gdy Emitent wykorzysta
posiadane zasoby finansowe i nie bedzie mégt ich powigkszy¢ nie mozna wykluczy¢, ze bedzie to
miato negatywny wplyw na realizacjg strategii rozwoju i sytuacjg finansowg Emitenta.
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Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

3.1. Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta

Paha nazwa BLIRT SA
Adres siedzry o Trzy Lipy 3/1.38, 80-172 Gdafisk
Kraf siadaiby: Rreczpospolits Polska
Forma prawna Spolka akcyina
; Sqd Rejonawy Gdarisk - Ptinoc w Gafisku
Sefl rejostrony VI Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego

KRS: 0000355053
REGON 220527895

NP 583-300-63-29
Tal (48) 587 39 8150
Fax (48} 587 39 6151
SHona www. ww bt &y
o-mai office@biin.au
W imieniu Emitenta dzista

Jerzy Milewsio - Prezes Zarzadu
Marian Popinigis - Clonek Zarzagy

3.2. Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Pelna nazwa: Navigator Capital S.A.
Adres siedziby:  ul. Koszykowa 54, 00-575 Warszawa
Kray siadziby Rzeczpospolaa Priska
Forma prawna Spotka skoyjna
.  SadRejorowy dlam. st Warszawy
Sad SIONY: ) Wydriat Gospodarczy Krajowego Rejestny Sagowego
KRS: 0000256324
REGON: 140531825
NIP. 861-218-42403
Te (48) 2283083 33
Fax (48) 2283083 30
Strona www. www.navigatorcapdal pl
e-mail blt@navigatorcapital pl
W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata
Aleksander Wiezied - Dyrektor
Déwiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Emiten odpowiada 2a caloéC informadii zamieszczonych w Dokumencia Informacyjnym
Oswiadczonie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:
Oéwiadczamy, 2e zgodnle 2 nasza najlepszy wiedzg | pry dolozeniy naetytel starannodd by

zZapewnit ki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne |
Z90dne ze stanem faklycznym | 22 w Dokumende Informacyjnym nie pominiglo niczego, ©o moglaby

Wwhlywat na jego maczanie.
28 luty 20121,
Prezes Zarzagu Czionek Zarzady
‘:"\_‘ f o
(L \ L& K . D
! Jerzy Milewskl e
Pt e .

Obwiadczamy, 2e Dokument Informacyjny BLIRT SA. zostal sporzadzony e Z

okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Reguaminu Altematywnego smwmm
NewConnect w brzmieniu przyjietym Uchwaia Nr 147/2007 Zarzadu Geldy Papierow Wartosciowych
w‘mms.l\ z dnia 1 marca 2007 r. (2 pdinejszymi zméanami), oraz 2e wedlug naszel
najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami | informagam| przekazanymi nam przez BURT SA.
informacie zawarle w Dokumencie Informacyinym s3 prawdziwe, rzeteing | 2godne ze stanem
faktycanym oraz, 2e nie pominigto w rim 2adnych fakiow, kiore moglyby wplywat na jego znaczenia |
wycene Instrumentdw finansowych wprowadzonych do cbrotu, a fakie 28 Dokument Informacyiny
SI;RTSA opisue rzeteinie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obroce tymi instrumentams

sowymi

TR |
@U———\ 28 luty 20121

Aleksander Wiezien
Dyrektor

Nawigator Capital SA
Autoryzowany Doradca
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu

obrotu

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej oferty

publicznej akcji serii D.

Tryb przeprowadzonej oferty:

Dzierh prawa poboru:

Termin przeprowadzonej subskrypcji (zapisy na
akcje serii D):

Cena emisyjna:

Prog dojscia emisji do skutku:

Rodzaj, seria i liczba akcji wprowadzanych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu:
Liczba inwestorow, ktorzy nabyli akcje w

Oferta publiczna w trybie subskrypcji zamknietej
15.12.2011
02.01.2012 - 27.01.2012

4,00 PLN
500.000 akc;ji serii D

Wszystkie wyemitowane akcje zwykte na
okaziciela serii D - tj. 503.088 sztuk akcji serii D
6

ofercie:

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z przeprowadzeniem oferty w drodze emisji z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, o wartosci nie przekraczajacej rownowartosci 2.500.000
euro, na podstawie art. 7 ust. 3 pkt 6 w zwigzku z art. 41 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o ofercie o ofercie
publicznej, nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie i udostepnienie do publicznej wiadomosci
prospekiu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Jednoczesnie emitent wskazuje, ze
zachowany jest warunek z art. 7 ust. 3b ww. ustawy.

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.:

— 503088 praw do nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 503 088 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja.

Statut Emitenta nie zawiera ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzany zaden obowigzek Swiadczen dodatkowych, jak réwniez nie
wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Zgodnie z trescig § 2 uchwaty nr 4 NWZA z dnia 28.11.2011 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie
mniej niz 428.325,90 zt i nie wigcej niz 504.434,50 zt i dzieli sie na:

—  2.375.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 39.220 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda,

—  1.369.039 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominainej 0,10 zt
kazda,

—  nie wiecej niz 1.261.086 i nie mniej niz 500.000 nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten spos6b, iz na kazda akcje serii A przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Tab. 1 Struktura akcjonariatu BLIRT przed emisja akcji serii D (stan na 06.02.2012r.)

. . Seria Liczba Udziat w Liczba Udzlal w
Lp.  Akcjonariusz akcji akcji kapitale glosow glosach na
WZA

1 Marian Popinigis A 1348 000 35,63% 2696 000 43,78%

B 39220 1,04% 39220 0,64%

C 500 000 13,22% 500 000 8,12%

Lacznie 1887 220 49,88% 3235220 52,54%

2 Jozef Kur A 527 000 13,93% 1054000 17,1%

3 Jerzy Milewski A 500 000 13,22% 1000000 16,2%

4 Pozostali c 860039  2207% 869039  14,11%
akcjonariusze

Razem 3783259 100,00% 6 158 259 100,00%

Zrédto: Emitent.

Tab. 2 Struktura akcjonariatu BLIRT w przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w
KRS w zwiazku z emisja akcji serii D

I Seria Liczba Udziat w Liczba Udzial w
Lp. Akcjonariusz . " . X gtosach na
akeji akeji kapitale gltosow
WZA
1 Marian Popinigis A 1348 000 31,45% 2696 000 40,47%
B 39220 0,91% 39220 0,59%
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500 000 11,66% 500 000 7,51%
500 000 11,66% 500 000 7,51%

Lacznie 2387220 5569% 3735220 56,07%

2 Jozef Kur A 527 000 1045% 1054000 14,21%
3 Jerzy Milewski A 500 000 9,91% 1000000 13,48%
4 zf(fjgf]fr':usze CiD 872127 20,35% 872127 13,09%
Razem 4286347  100,00% 6661347  100,00%

Zrodfo: Emitent.

Uprawnienia osobiste akcjonariuszy:

a) Zgodnie z § 21.2 Statutu - tak dtugo jak Pan Marian Popinigis bedzie posiadat co najmniej 30%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, Pan Marian Popinigis jest uprawniony
do bezpo$redniego powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej. W
sytuacji gdy Pan Marian Popinigis bedzie posiadat co najmniej 10% i nie wigcej niz 30% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki Pan Marian Popinigis jest uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze;j.

b)  Zgodnie z § 21.3 Statutu — tak dtugo jak Pan Jerzy Milewski bedzie posiadat co najmniej 10%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, Pan Jerzy Milewski jest uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

c) Zgodnie z § 21.4 Statutu — tak dugo jak Pan Jézef Kur bedzie posiadat co najmniej 10% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, Pan Jozef Kur jest uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

Umowy ograniczajace zbywalno$¢ akcji typu lock-up

Akcje imienne serii A bedace w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy (w tym Czlonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta), nie zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect.

Jednoczes$nie dotychczasowi akcjonariusze Emitenta Pan Jerzy Milewski, Pan Marian Popinigis oraz
Pan Jozef Kur posiadajacy tacznie 2.914.220 akcji uprawniajacych do 5.289.220 gloséw na WZA,
zobowigzali sie wobec Autoryzowanego Doradcy w ramach zawartej umowy typu lock-up do
niezbywania zadnych z posiadanych przez siebie akcji serii A i B przez okres 24 miesiecy od daty
pierwszego notowania akcji w systemie NewConnect (16.03.2011 r.).

Akcje serii C objete przez Pana Mariana Popinigisa w okresie 24 miesiecy od daty pierwszego
notowania (16.03.2011 r.) mogg by¢ zbyte za zgodg Autoryzowanego Doradcy wytacznie w ramach
transakcji pakietowych, z ktdrych Zzadna nie bedzie opiewata na sprzedaz mniej niz 3% wszystkich

akcji Emitenta. Ponadto nabywca akcji w transakcjach pakietowych moga by¢ wytacznie inwestorzy,
ktorzy objeli akcje Emitenta serii C w ofercie prywatnej.

Ograniczenie zbywalnosci akcji nie ma zastosowania w nastepujacych sytuacjach:
a) Zbycia akcji na rzecz innego akcjonariusza posiadajacego akcje serii A,

b) Zbycia akcji na rzecz jednostki bedacej spotka handlowa lub podmiotem utworzonym i
dziatajacym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, w ktdrej akcjonariusz zbywajacy
jest akcjonariuszem (udziatowcem) i posiada co najmniej 75% gtoséw w jej kapitale zaktadowym
pod warunkiem przyjecia przez ten podmiot warunkéw ograniczajacych zbywalnos¢ akgji.

41.41. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Obrét akcjami Emitenta, podlega zasadom i ograniczeniom okreSlonym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

41.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,
ktérych udziat w ogélnej liczbie glosébw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktdry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek
zawiadomienia KNF oraz spotki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek
zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33%
ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdinej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkow
podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogéinej liczbie
gloséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢.

W mys$l art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z:

1)  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2)  nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktdrych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spdtki publicznej;

3)  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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Dodatkowo, w przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez
informacje o:

1) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

2)  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcj;
3)  dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Ustawa o ofercie publicznej stwierdza takze, ze obowiagzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w
przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skiadania zawiadomienia w zwiazku z
osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je skiadajacy ma obowiazek
dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogéinej
liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zloZzenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana
zamiarw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowe;
zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkow. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sig rowniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

41.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajq,
z Ustawy o obrocie.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace
informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub
udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w
szczegblnosci:

—  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

—  osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

—  akcjonariusze spotki publicznej, lub
—  maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacii
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacii
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz
wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie takze na
osoby fizyczne, ktdre uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

2) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3 powyze;.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcdw instrumentow finansowych, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie;
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2)  jednego lub kilku instrumentow finansowych okre$lonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
obrocie;

3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych okre$lonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy o
obrocie.

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, Ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynno$ci
prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

—  okres od wejScia w posiadanie przez osobg fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow finansowych, o ktérych mowa w
ust. 1, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci:

—  w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publiczne;
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego potrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie moga takze, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktdrych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnoSci powodujgcych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sig do czynnosci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie,
aw tym m.in. do czynno$ci dokonywanych:

1) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pi$mie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

2)  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

3) w zwigzku z oferta skierowang do pracownikow lub osdb wchodzacych w skfad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Jednoczesnie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc. Na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

- s obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi.
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Zgodnie z art. 161a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym
wynikajace z przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach
okre$lonych w art. 39 ust. 4, tj. dotycza takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

414. Obowiazki i ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow na przedsigbiorcow, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok zgtoszenia, przekracza roéwnowartos¢
50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego Swiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostat
natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracii, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych,
do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia
dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw warto$ciowych, udziatow,
cato$ci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigcej przedsiebiorcow przez jednego lub
wiecej przedsigbiorcow,

3)  utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1)  jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwach lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rdwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji albo
udziatbw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b)  wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akgji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadioSciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejaC kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5)  przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

2)  przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3)  wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy -
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

4)  przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktdrym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za po$rednictwem co najmniej
dwoéch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
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Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlno$ci do:

1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg Ilub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji
cztonka organu zarzadzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

3)  udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spefnienia warunkéw oraz
naktada na przedsigbiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informaciji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy
innymi, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorcg w
drodze decyzji kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien
zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petniacy funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci do piecdziesieciokrotno$ci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okre$lajac
termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu

spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych $rodkow prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlno$ci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw

ustawy.

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania
obowigzkéw wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Rozporzadzenie Rady w sprawie
koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracie o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie Rady w sprawie koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasno$ci w przedsigbiorstwie. W $wietle
przepisow powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg,
koncentracje wspélnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2)  ogloszeniu publicznej oferty, lub
3)  przejeciu wigkszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa
posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspéinotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy:

1) faczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej, niz 5 mld euro,

2) taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym paristwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigecej niz 2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,
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3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego
taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi,
co najmniej 25 min euro, oraz

4) faczny obrét przypadajacy na Wspdinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze
kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Na podstawie przepisdw Rozporzadzenia uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy
instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normaina
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, Ze nie wykonujg one praw glosu w
stosunku do tych papierbw wartoSciowych w celu okreSlenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem Zze wykonujg te prawa wylgcznie w celu przygotowania
sprzedazy cato$ci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw wartoSciowych
oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

421. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji akcji serii D wraz z przytoczeniem
ich tresci

Informacja o emisji akcji serii D

Emisja akcji serii D przeprowadzona zostata na podstawie uchwaty nr 4 NWZA Emitenta z dnia 28
listopada 2011 roku. Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na kwote 4,00 PLN.

Uchwaly emisyjne NWZA z dnia 28.11.2011 r.

UCHWALA NR 4
MADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BLIRT S5.A.
z dnia 28 listopada 2001 1.
W sprawie podwyzszenia kapitaiu zektadowego Spotii w drodze publiczne] emisii akcji zwy kiych na okaziciela serii D
w ramach subskrypcji zamknigtej z zachowaniem prawa poboru, zmiany statutu,
udzielenia Radzie Nadzorczej upowaznienia do uchwalenia gdnolitego tekstu statutu

Dziatajac na podstawie preepisdw art. 430§ 115, art. 431 §11§ 2 pkt 2, art. 432 i art. 310 § 2 K5H Nadewyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nasgpuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zakladowy Spotii o kwole nie wigksza niz 126 108,60 2t (sfownie: sto dwadoescia seesc iysieoy sto
osiem zhotych 60/100) | nie mniejsza niz 50 000 2t (pigédziesigt tysigcy zlotych).

2. Podwyzszenie kapitaty zakladowego Spotkl, o kidrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane w drodze subskrypeii zambknigtej
poprzez emisjg nie wigoe] niz 1 261 086 (shownie: jeden milion dwiescie srescdriesiat jeden tysiecy osiemdziesiat szesd) |
nie mniej niz 500 000 (pecset secy) nowych akeji zwykiych na okariciela serii D o wartedci nominalnej 0,10 2 {shownie:
dziesiet groszy) kazda akcja.

3. Akce serii D zostang pokryte wkiadem pieniggmym wniesionym w calodci przed zarjestrowaniem podwyzszenia kapitahu
zakiadowego. Dopuszeza sig optacenie akeii w drodze umownego potracenia wierzytelnosci dokonanego zgodnie art. 14 §
4 Kodeksu spdlek handlowych.

4. Udziela sig upow aznienia Zarzadowi Spatki do aznaczenia ceny emisyjne] akcji seii D.

5. Akcie seni D bedy uczesiniczyt w dywidendzie poczawazy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziahs za
rok obrotowy 2011, 4. od dnia 01 stycenia 2011 roku.

6. Upowatnia sie Zazad Spitki do okresenia fermindw otwarcia | zamkniecia subskrypcji akcjl seni D, warunkdw skladania
zapisow na akcie seri D, zasad przydziahu akcii sedi D oraz do podejmowania wszelkich inmych dziades | ustakba
Zwiazanych z subskrypci akcji sanii D, niezbednych dla wykenania niniejsze] uchwaly.

7. Dz, wediug kidrago ckeséla sie akcjonariuszy, kbdrym shuty prawo poboru (dzien prawa poboru) ustala sie na 15
grudnia 2011 rokw.

3. Alcie zostang zaokerowane akcjonariuszom, khirym shudy prawo pobor, w drodze ogloszenia.

9. Ma katde 3 (trzy) akcip w dotychezasowym kapitake zakiadowym przysiuguie prawe pobors 1 (jedna) akci sarii D.

10. Akcje nowej emisi s2i D nie beds mialy fomy dokumentu i beds podiegaly demateralizacii zgodnie z ustawa 2 dnia 20
lipca 2005 r. o cbroci instrumentami fnansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz 2 piénie jszymi zmianami).

11. Podwy2szenic kapitziu zakladowego zostanio dokonane w granicach ckmélonych w ust. 1 uchwaly, w wysokodc
odpowiadajace] liczbie akeji objptychw drodze subskrypoji zamknisle] (art. 431 § 2 pid 2 Kodeksu spoiek handlowych).
Upowaina sie | zobowiazup Zarzad Spola do Ziodenia przed zgicszeniemn podwyrszenia kapiatu zakladowego do
rejesiru sadowago, céwiadzenia w trybie art. 310 § 2w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spilek handlowych, o wysokosc
objedego kapitady zakladowsago.
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2
Zmienia sig fres¢ Statut Spofld w ten sposdb, ze § 9 Statutu oizymuje brzmienie:

& 9. Kapitaf zaktadowy Spotki wynosi nie mnigj niz 428 325,90 z# (shkownie: czterysta dwadziescia osiem tysigoy trzysta

dwadriescia piet 901000 i nie wigoej niz 504 434,50 zt (slownie: pigtset cziery tysigee cterysta teydziesd ok

S0/100) i dzieli sig na:

1y 2 375 000 (stownie: dwa miliony teysta siedemdziesiat pied tysigoy) akeji imiennych seri A o warioéci 0,10 2
(dziesiet groszy) kazda,

2y 39 220 (stownie: fzydziesci deiewiet tysiecy dwiesce dwadriescia) akcji zwykdych na okaziciela serii B o wartose
0,10 zt {dziesigé groszy) kazda,

3) 1 369 039 (shownie: jeden milion tzysta szesidziesigt dziewipt tysigcy traydeiesci driewigt) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosei 0,10 zi (dziesigt groszy) kazda.

4) nie wigeej niz 1 261 086 (shownie: jeden milion dwiescie szestdziesiat jeden tysigey osiemdriesiat =zes) i nie
mnigj niz 500 000 (pigtset tysigcy) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 21
(stownie: driesiet groszy) kaida akoja.”

§3
Upowaznia sig Radg Nadrorczg Spatkd do ustalenia fekstu jednolitego Statusu Spofid, uwzgledniajac zmiany wprowadzone
ninejsza uchwalg.

G4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podigcia.

W glosowaniu uczestniczylo 2.921.541 akefi, z ktdrych oddano waine glosy, co stanowi 77,22% kapitaty zakladowego-—
Ogdlem oddano 5.296.541 wainych glosow.
Za" oddano: 5296541 ghosdw.
Przecw” oddanao: 0 glosdw.
Mstzymujacych sig” glosdw oddana: 0.
Sprzeciwow nie zgioszono.

UCHWALA NR 5
MADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BLIRT S.A.
z dnia 18 listopada 2011 r.
w sprawie dematerializacji akcji serii D oraz praw do akcji serii D , a takze w sprawie ubiegania sig przez Spotke
0 ich wprowadzenie do obrotuw allernatywnym systemie obrotu NewConnect oraz upowaznienia do zawarcia
umowy o rejestracje akeli i praw do akcjiw krajowym depozycie papierdw wartosciowych

Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Blirt S.A., uchwala, co nastepule:

§1
W zwiazku z art. 27 ust 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o oferce publiczng] | warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganzowanego systemu obrofu oraz o spitkach publicznych (Ustawg o Ofercie”),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubleganiu sig o wprowadzene do cbrofu w aliernatywrym
systemie obrotu na NewConnect prowadzonym preez Giefde Papierow Wariodciowych w Warszawe S.A. do 1 261 086
(stowmie: jeden milion dwiedcie szestdriesiat pden tysigoy osiemdziesiat szesc) akeji seri D i Praw do Akcji serii D.

§2

Walne Zgromadzenie Spdtkd, dziafajac na podstawie art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finanzowymi | Ustawa o Obrocie”) | w zwiazku z art 27 ust 2 pkt 3b Ustawy o Ofercie postanawia o dematenalizacj
papierdw wartosciowych apisanych w § 1 powyZe| oraz deialajac na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obroce instumentami finansowymi upowainia Zarzad Spifkd do zawarcia z Krajowym Depazyem Papieniw
Wartcsciowych umowy o rejestracie wyzej wekazanych papieniw wartosciowych oraz do podjecia wszelkich czynnogci
niezbgdnych do wprowadzenia papierdw wartosciowych opisanych w § 1 powyzej do obrotu w alematywnym systemie
obrotu na NewConnect prowadzomym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA., w tym do skladania
odpowednich wnioskow, oswiadezen, pism, zawiadomien oraz zawierania stosownych umow z Krajowym Depozylem
Papierow Wartosciowych SA. oraz Gietdg Papiendw Warlosciowych w Warszawie S.A.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jgj podigia.

W glosowaniu ucze siniczylo 2.921.541 akeji, z ktdrych oddano wagne glosy, co stanowi 77.22% kapitalu zakladowego-——
Ogofem oddano 5.296.541 waznych glosdw.
3" oddana: 5.296.541 ghosdw.
Preeciw” oddano: 0 glosdw.
Msirzymujacych sk glosow oddana: 0
Sprzeciwow nie zgloszono.
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4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wprowadzane do obrotu akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011 r., tj. od dnia 01 stycznia 2011 r.

4.4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji
4441, Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spétki

Prawo do dywidendy

Stosownie do art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co 0znacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. W przypadku spotki publicznej dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala réwniez termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Dywidende wyptaca sie¢ w dniu okre$lonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda
jest wyptacana w dniu okre$lonym przez rade nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wypfate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
walnego zgromadzenia.

Stosownie do § 29 ust. 2 Statutu Spotki Zarzad moze zgodnie z przepisami prawa, wyplaci¢
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spotka posiada
$rodki wystarczajace na wyptate i gdy sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni rok obrotowy
wykazuje zysk.

Prawo poboru
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych

akcji — prawo poboru (art. 433 § 1 KSH). W interesie Spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga

wigkszo$ci co najmniej czterech pigtych gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajacg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia (art. 433 § 2 KSH).

Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy:

a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale,

b) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Objecie akcji przez subemitenta moze nastapic tylko za wkiady pieniezne.

Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji.

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Nie istniejq akcje uprzywilejowane korzystajace z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku Spétki.
Statut Spétki nie okresla takze innych zasad podziatu majatku Spotki.
Prawo do zbywania, zastawienia i obciazania posiadanych akc;ji

Akcje Spotki s zbywalne. Stosownie do art. 337 § 2 KSH Statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie
akcjami imiennymi od zgody sp6tki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwo$¢ rozporzadzenia akcjami
imiennymi. W przypadku Emitenta nie istnieje jednak statutowe ograniczenie w zbywaniu akcji
imiennych.

W my$l § 16 ust. 1 Statutu Spdtki obcigzenie akcji imiennych w Spétce jakimkolwiek ograniczonym
prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym (w szczegblnoSci poprzez ustanowienie zastawu,
zastawu rejestrowego, uzytkowania lub wydzierzawienie akcji imiennych), wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty. Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze
wykonywa¢ prawo glosu stosownie do treSci czynnoSci prawnej ustanawiajacej zastaw lub
uzytkowanie akcji imiennych, przy czym przyznanie zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych
prawa glosu wymaga wczesniejszej zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty.
Zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Spdtki jakakolwiek czynno$¢ faktyczna lub prawna dokonana przez
ktéregokolwiek z akcjonariuszy w stosunku do akcji lub praw wynikajacych z tych akcji dokonana bez
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wymaganej zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Spétki zgody Rady Nadzorczej, nie wywotuje skutkow
prawnych i jest bezskuteczna wobec Spdtki. Ponadto, zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu Spotki
akcjonariusz, ktory zamierza zastawi¢ swoje akcje w catosci lub w czesci, lub tez poszczegdlne
prawa wynikajace z tych akcji, lub tez obcigzy¢ je w jakikolwiek inny sposéb, wskazany w § 16 ust. 1
Statutu Spdtki, powinien zgtosi¢ swoje zamiary Zarzadowi. Zarzad informuje niezwiocznie o
otrzymanym zawiadomieniu Rade Nadzorcza, ktdra jest obowigzana wyrazi¢ swoje stanowisko w
terminie nie pdzniejszym niz jeden miesiac od daty otrzymania zawiadomienia przez Zarzad. Zarzad
w terminie trzech dni roboczych od dnia podjgcia uchwaly przez Rade Nadzorczg wystosuje do
akcjonariuszy informacje o stanowisku Rady Nadzorczej.

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartociowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3KSH).

Prawo do umorzenia akcji

Akcje moga by¢ umorzone, gdy statut tak stanowi (art. 359 § 1 KSH). Stosownie do § 11 ust. 2
Statutu akcje Spétki moga by¢ umarzane w drodze nabycia akcji wiasnych przez Spotke (umarzanie
dobrowolne) na warunkach okreslonych w KSH oraz w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz
raz w roku obrotowym.

Swiadectwa tymczasowe i uzytkowe

Spdtka nie wydata imiennych $wiadectw zatozycielskich, o ktérych mowa w art. 355 KSH, w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spdtki. Podobnie Spétka nie wydawata
$wiadectw uzytkowych, o ktérych mowa w art. 361 KSH, wydawanych w zamian za umorzone akcje.

44.2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Prawo udziatu w walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na
walnym zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 2 KSH).

Za$wiadczenie, o ktorym mowa w art. 406°§ 2 KSH zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,

)
2) liczbe akdji,
3) rodzaji kod akgji,
4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5) warto$¢ nominalng akcj,
6) imig i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,
7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
8) cel wystawienia zaswiadczenia,
9) date i miejsce wystawienia zaSwiadczenia,
10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraci
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (Art. 406! § 1 KSH).

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
sq wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406'
KSH). Dzien rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akc;i
na okaziciela i akcji imiennych.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej, co obejmuje w szczegolnosci:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach kitdrej akcjonariusze moga
wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego
zgromadzenia (art. 406° § 1 KSH).
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W przypadku, gdy statut dopuszcza udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkdw
komunikacji elektronicznej, udziat akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu moze podlega¢ jedynie
wymogom i ograniczeniom, ktére sg niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy i zapewnienia
bezpieczenstwa komunikacii elektronicznej (art. 4065 § 2 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zadania
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
mogq zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego (art. 400 § 1 KSH). Statut Spétki nie upowaznia do zadania zwotania nadzwyczajnego
zgromadzenia akcjonariuszy mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zakladowego. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej (art. 400 § 2 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznic¢
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.
Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie to,
podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka.
Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostalo zwotane zgromadzenie, moga zwréci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400
§ 4 KSH). W zawiadomieniach o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, w oparciu o
upowaznienie sadu, nalezy powota¢ sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 400 § 5 KSH).
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogq zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoice publicznej termin ten wynosi dwadzieScia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad
jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
W spoétce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla
zwofania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH). Jezeli walne zgromadzenie jest zwolywane w
trybie art. 402 § 3 KSH, przepisow powyzszych nie stosuje sie. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaC spétce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie
ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze
podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powoddztwa o uchylenie uchwaly. Zgodnie z art.
424 KSH, w przypadku sp6tki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaty nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od daty otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesiace od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

1) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw,

2) akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokofowania sprzeciwu, z tym ze wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
nieme;j,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwofania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly

Zgodnie z art. 425 KSH uchwata walnego zgromadzenia moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem sze$ciu
miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie p6zniej jednak niz z
uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty. Powoddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno zostaé wniesione do sadu w terminie trzydziestu
dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od powzigcia uchwaty. Uptyw
wyzej wskazanych termindéw nie wytacza mozliwo$ci podniesienia zarzutu niewazno$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje podmiotom, o ktérym mowa w art. 422 § 2 KSH.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybér
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej (art. 385 §
3 KSH).
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Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej przy gtosowaniu
oddzielnymi grupami, wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych czionkéw
rady nadzorczej, z wyjatkiem osob, o ktérych mowa w art. 385 § 4 KSH.

Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce lub spéice z nig
powigzanej, w szczegblnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzadu moze odméwi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w migjscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 428 § 1 KSH, zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie poza
walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego
zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spdtki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie
przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu art. 428 § 2 KSH. W dokumentacji
przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogq nie
obejmowa¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 § 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie
tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 407 § 1 lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna
by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.

Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczern zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz ma
prawo przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia.

Akcjonariusz spdtki publicznej moze zadaC przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

JezZeli prawo gtosu z akgji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie
na liScie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta

Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 §4 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnych Zgromadzen oraz Zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotdw. Akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotow, a takze zada¢ wydania po$wiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce

Jezeli spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnieS¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spotce (art. 486 § 1 KSH).
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Prawo do przegladania dokumentéw w zwiazku z potaczeniem, podziatem oraz
przeksztatceniem Spotki

Akcjonariusze maja prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

Prawo zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogédlnej
liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na
koszt spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw
— rewident do spraw szczegélnych (art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). Akcjonariusze ci moga
w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy
podijecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W przypadku
niepodjecia uchwaty zgodnej z treScig wniosku lub podjecia uchwaly z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢
do sadu rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegélnych.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki handlowej

Akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spdtki kapitatowej moze zadaé, aby spétka
handlowa, ktéra jest akcjonariuszem w tej spdtce, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spétki handlowej. Uprawniony moze zadac rowniez
ujawnienia liczby akcji lub gtosow, jakie spétka handlowa posiada w spétce kapitatowej, o ktdrej
mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Zadanie udzielenia informacii oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6
§ 4 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego oraz imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328
§ 6 KSH).

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Zgodnie z § 13 Statutu Spdtki kazdy z akcjonariuszy ma prawo do uczestniczenia w zyskach Spétki.
W my$l § 14 Statutu Spétki akcjonariusze moga jednogto$nie uchwali¢ inny sposéb podziatu zysku
Spétki pomiedzy akcjonariuszy.

Wprowadzane do obrotu akcje serii D bedg uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy 2011 r.

Spoétka jak dotychczas nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.

Ze wzgledu na kapitatochtonno$¢ prowadzonych proceséw inwestycyjnych i badawczych Emitent nie
przewiduje wypfaty dywidendy do roku 2012.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w
tym wskazanie ptatnika podatku

W niniejszym Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych. Inwestorzy zainteresowani
uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcow
podatkowych.

4.6.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa
sig wediug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych:

a) podstawg opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

b) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

c) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 PDOF),

d) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 4 lipca 2007 r.
skierowanym do KDPW, potwierdzajacym stanowisko wyrazone w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. oraz
w pismie z dnia 22 stycznia 2004 r., ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych:
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a) Podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

b) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP), o ile
odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4
PDOP):

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktorej mowa w pkt 1,

— odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spdice wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, 0 ktdrej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), przez spdtke uzyskujacq dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w
ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
PDOP.

Ptatnikiem podatku jest spétka wypfacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na rachunek wiasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o PDOP).

4.6.3. Opodatkowanie osob prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papierow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow
warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogoinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktore dokonaly sprzedazy papierow
warto$ciowych, zobowigzane sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki
od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku. Podatnik moze
réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.6.4. Opodatkowanie osob fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papieréw wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odpfatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papierdw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:
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a) roznica miedzy sumq przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierdw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) réznica migdzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

c) roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

d) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art.
22 ust. 1 pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e) roznica pomigdzy wartocig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych
osobowo$¢ prawng, albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej
postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

- osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatdbw w spdtkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w
spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zadwiadczenia o miejscu zamieszkania za
granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wiasciwy organ
administracji podatkowe;.

4.6.5. Opodatkowanie dochoddw (przychodéw) podmiotdw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

a) oso6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o PDOP) oraz

b)  o0sdb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o PDOF).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i
innych udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomigdzy
Rzeczpospolita Polska ikrajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg
postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich
ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
whasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku os6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2
Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencii.

Ponadto nalezy pamieta¢, ze zgodnie z art. 22 ust4 Ustawy o PDOP zwalnia si¢ od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska parstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w
kapitale spdtki, o ktorej mowa w pkt 1,
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4. odbiorcg dochodoéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b)  zagraniczny zaktad spétki, o ktdrej mowa w pkt 2.

4.6.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

b) prawa majgtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 41 tej samej
ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okre$lonymi przepisami
obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOF wolny od podatku dochodowego jest
dochod uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci
odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczeg6towych informacji akcjonariusz powinien zasiegna¢ porady doradcy
podatkowego.

46.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za po$rednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect (art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez

firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartociowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysoko$ci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papierow warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z
art. 4 pkt 1 wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakc;i.

46.8. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika.

Przepisow o odpowiedzialno$ci pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

BLIRT S.A.

ul. Trzy Lipy 3/1.38, 80-172 Gdansk
Rzeczpospolita Polska

Spétka akcyjna

Sad Rejonowy Gdarisk — Péinoc w Gdansku

Petna nazwa:
Adres siedziby:
Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy. VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000365053

REGON: 220527895

NIP: 583-300-93-29

Tel.: (48) 587 39 6150

Fax: (48) 587 396151

Strona www: www.blirt.eu

e-mail: office@blirt.eu

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Spétka BLIRT S.A. zostata powotana na czas nieoznaczony.
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5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujagcego w
Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spétek handlowych.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

5.5. Krotki opis genezy i historii powstania Emitenta
5.5.1. Geneza powstania Emitenta

Spotka zostata zatozona w odpowiedzi na oczekiwane zmiany w zakresie prowadzenia badar nad
nowymi lekami. Dostepne analizy rynkowe wskazuja, ze w perspektywie najblizszych 5 lat najwigksze
koncemy farmaceutyczne w znacznym stopniu zmienig model prowadzenia badan nad nowymi
lekami. Oczekuje sie, ze przewidywane zmiany spowodujg znaczacy wzrost znaczenia outsourcingu
w prowadzeniu badan. Emitent zamierza aktywnie uczestniczy¢ w oczekiwanych zmianach i kierowac
oferte swoich ustug zaréwno do podmiotéw organizujacych proces outsourcingu jak i ostatecznych
beneficjentow wynikow badan.

Prowadzenie dziatalnosci Emitenta w modelu hybrydowym faczacym realizacje prac na zlecenie oraz
prowadzenie wiasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest optymalne z punktu widzenia
zbilansowanej polityki kosztowej oraz biezacego finansowania spotki z realizacji projektow na
Zlecenie. Docelowo Emitent zamierza finansowa¢ wiasne projekty badawczo-rozwojowe wiasnymi
$rodkami pochodzacymi z realizowanych prac na zlecenie.

5.5.2. Historia powstania Emitenta

Firma BLIRT Sp. z 0.0. (Biolab Innovative Research Technologies) zostata zatozona w grudniu 2007
r. (akt notarialny z dnia 17 grudnia 2007 r., data rejestracji spotki przez sad 28 grudnia 2007 r.) pod
nazwg Biolab Sp. z 0.0. Firma rozpoczeta dziatalno$¢ we wrze$niu 2008 r. Ze wzgledu na
koniecznos¢ ochrony znaku towarowego firmy dokonano zmiany nazwy z Biolab na BLIRT. W 2009 r.
do dotychczasowych udziatowcdw — Pana Jerzego Milewskiego oraz Pana Mariana Popinigisa
dotaczyt prof. Jozef Kur wnoszac aportem do kapitatu zaktadowego Spétki Blirt udziaty firmy DNA-
Gdansk.

Od lipca 2008 r. firma ma swojq siedzibe w Gdanskim Parku Naukowo — Technologicznym im. prof.
Hilarego Koprowskiego.

Od poczatku 2010 r. nastgpowaly dynamiczne zmiany organizacyjne, w wyniku ktérych muin.
wyodrebniono trzy dzialy w firmie (Proteomika, Analityka, Synteza); po potaczeniu z DNA-Gdarisk
zostat stworzony czwarty dziat (zachowujacy marke) — dziat DNA-Gdansk. Podjecie uchwaly o
potaczeniu ze spotka DNA-Gdansk sp. z 0.0. nastapito w sierpniu 2010 r., natomiast Sad dokonat
wpisu tego potaczenia we wrzesniu 2010 r

16 marca 2011 r. akcje serii B i C BLIRT S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect.

Debiut poprzedzita oferta prywatna akcji serii C. Oferta zostata przeprowadzona na podstawie
uchwaty WZA Emitenta z dnia 13 grudnia 2010 roku. Instrumenty finansowe zostaty objete przez 49
inwestoréw, w tym 36 os6b fizycznych, 3 podmioty prawa handlowego i 10 funduszy inwestycyjnych
reprezentowanych przez dwa towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Cena emisyjna akcji serii C
wynosita 7,00 PLN

Optacenie 500.000 akcji serii C objetych przez Pana Mariana Popinigisa nastapito w drodze
wzajemnego potracenia wierzytelnosci Pana Mariana Popinigisa z tytutu udzielonych Emitentowi
pozyczek z wierzytelnoScia Emitenta wobec Pana Mariana Popinigisa z tytutlu opfacenia
obejmowanych przez niego akcji. Potracenie nastgpito na podstawie umowy zawartej pomigdzy
Emitentem i Panem Marianem Popinigisem w dniu 20 stycznia 2011 roku do kwoty nizszej —
zobowigzania Emitenta z tytutu pozyczek i dotyczyta kwoty 3.482.945 PLN. Pozostata kwota 17.055
PLN tytutem optacenia akcji zostata optacona gotoéwka,

Akcje serii C objete przez Pana Mariana Popinigisa w okresie 24 miesiecy od daty pierwszego
notowania (16.03.2011 r.) moga by¢ zbyte za zgoda Autoryzowanego Doradcy wylacznie w ramach
transakcji pakietowych, z ktérych zadna nie bedzie opiewata na sprzedaz mniej niz 3% wszystkich
akcji Emitenta. Ponadto nabywca akcji w transakcjach pakietowych moga by¢ wytacznie inwestorzy,
ktorzy objeli akcje Emitenta serii C w ofercie prywatnej.

Ograniczenie zbywalnosci akcji nie ma zastosowania w nastepujacych sytuacjach:
c) Zbycia akcji na rzecz innego akcjonariusza posiadajacego akcje serii A,

d) Zbycia akcji na rzecz jednostki bedacej spoétka handlowg lub podmiotem utworzonym i
dziatajacym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, w ktdrej akcjonariusz zbywajacy
jest akcjonariuszem (udziatowcem) i posiada co najmniej 75% gtoséw w jej kapitale zaktadowym
pod warunkiem przyjecia przez ten podmiot warunkéw ograniczajacych zbywalnos¢ akcji

Po sesji gietdowej 18.03.2011 r. akcje Spotki zostaty zakwalifikowane do indeksu NCX Life Science.

W dniu 28 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru. Na podstawie tej
uchwaly podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigkszg niz 126 108,60 PLN i nie
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mniejszg niz 50 000,00 PLN w drodze emisji nie wigcej niz 1 261 086 i nie mniej niz 500 000 nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 28.11.2011 r. podjelo réwniez uchwate w
sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie w Spotce programu motywacyjnego. Program
motywacyjny skonstruowany bedzie na zasadzie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i
emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych okreslone osoby do warunkowego objecia akcji
Blirt S.A.

Szczegbtowy opis programu motywacyjnego zostat przedstawiony w pkt. 5.28.6 niniejszego
Dokumentu.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zgodnie z trecig § 2 uchwaty nr 4 NWZA z dnia 28.11.2011 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie
mniej niz 428.325,90 zt i nie wigcej niz 504.434,50 zt i dzieli si¢ na:

—  2.375.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominainej 0,10 zt kazda,

— 39.220 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda,

— 1.369.039 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda,

— nie wigcej niz 1.261.086 i nie mniej niz 500.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, iz na kazda akcje serii A przypadajg dwa
glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wszystkie akcje serii B zostaty objete i optacone przez Pana Mariana Popinigisa. Cena emisyjna akcji
serii B zostata okreslona na kwote 12,75 PLN za jedng akcje. Objecie akcji przez Pana Mariana
Popinigisa miato na celu zapewnienie dodatniego poziomu kapitatow wtasnych wykazanych przez
Spdtke na dzien 31.12.2010 .

Akcje serii C zostaty objete przez 49 inwestorow, w tym 36 oséb fizycznych, 3 pomioty prawa
handlowego, 10 funduszy inwestycyjnych reprezentowanych przez dwa towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Cena emisyjna akcji serii C wynosita 7,00 PLN.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu uwzgledniajacego emisje akcji serii B zostata zrealizowana tacznie
z rejestracjq emisji akcji serii C. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zwigzanego z emisjg akcji
serii B i Cw dniu 10.02.2011 r.

Poza kapitatem zaktadowym Emitent tworzy kapitat zapasowy, na ktory zgodnie z art. 396 Kodeksu
spotek handlowych Emitent zobowigzany jest przelewa¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu
zapasowego nalezy przelewacC takze nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartoSci
nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego nalezy réwniez
przelewa¢ doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedag uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw
lub strat.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z § 4 art. 396 Kodeksu spotek handlowych statut Emitenta moze przewidywa¢ tworzenie
innych kapitatow na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). Zgodnie z § 32
ust. 3 Statutu Emitenta jednomys$ing uchwatg akcjonariuszy mozna tworzy¢ w Spotce kapitat
rezerwowy, kapitat zapasowy oraz inne kapitaly z przeznaczeniem na nagrody i premie dla
pracownikow Spétki. Jednomysing uchwatg akcjonariuszy mozna tworzy¢ inne kapitaty z czystego
zysku. Kapitat rezerwowy wykorzystywany jest w szczegdlnosci na pokrycie wydatkéw ponoszonych
na cele okreSlone w decyzji o utworzeniu kapitatu oraz pokrycie roznicy migdzy wydatkami a
osiagnietymi korzy$ciami, tj. strat poniesionych na dziatalnosci finansowanej z kapitatu rezerwowego,
stosownie do decyzji o jego utworzeniu. Kapitat rezerwowy z tytutu aktualizacji wyceny powstaje m.in.
w momencie aktualizacji Srodkéw trwatych. Do pozostatego kapitatu rezerwowego Emitent zalicza
rownowarto$¢ nierozliczonej czesci $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
otrzymanych nieodptatnie. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat rezerwowy wynosit 500.055 PLN
i wynikat z emisji 39.220 akcji serii B o facznej wartosci emisyjnej 500.055 PLN, ktora na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostata zarejestrowana. Emisja akcji serii B zostata
zarejestrowana facznie z emisjg akcji serii C w dniu 10 lutego 2011 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu kapitat rezerwowy nie wystepuije.

Tab. 3 Kapitaty wtasne Emitenta (tys. PLN)

Kapitat wiasny 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Kapitat zaktadowy 150 238 378
Kapitat zapasowy 0 2987 12 629
Kapitat rezerwowy 0 500 0
Zysk/strata z lat ubiegtych -375 -1 961 -3 683
Zysk/strata roku obrotowego -1629 -1721 -5181
Razem -1 854 42 4144

Zrodfo: Emitent.
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Zgodnie z opublikowanym 31.10.2011 r. raportem okresowym za IV kw. 2011 r. kapitaty wtasne
Emitenta wynosity 4 144 tys. PLN.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w Spéice nie wystepuje nieoptacony kapitat
zakfadowy.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
termin wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akciji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo pierwszenstwa do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji.

5.9. Wskazanie liczby akc;ji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore — na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktéore w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

5.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Akcje serii B i C sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect od
16.03.2011r.

5.11.Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udziatu Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

5.11.1. Wspétpraca z Agencja Rozwoju Pomorza S.A.

Emitent jest zwigzany umowg z dnia 27 kwietnia 2010 roku zawartg z Agencjg Rozwoju Pomorza
S.A. Przedmiotem umowy jest prowadzenie przez Emitenta procesu preinkubacji innowacyjnego
pomystu w zakresie produkcji ptynu do transportu organdw przeznaczonych do transplantacji. Umowa
okresla zobowigzania stron w zakresie finansowania kosztéw prowadzonych prac na etapie
preinkubacji oraz warunki ewentualnego zaangazowania kapitatowego Agencji Rozwoju Pomorza
S.A. w spotke kapitatowa, ktdra zostanie zawigzana poprzez wniesienie praw wtasnosci intelektualnej
w postaci wynikéw prac badawczych. Warto$¢ umowy zostata okre$lona na kwote 145.000 PLN.
Warto$¢ udziatéw lub akcji objetych lub nabytych przez Agencje Rozwoju Pomorza S.A. w spoice
kapitatowej powstatej w wyniku realizacji umowy nie moze przekroczy¢ kwoty 200.000 EUR oraz 50%
kapitatu zaktadowego.

5.11.2. Wspotpraca z Autoryzowanym Doradca

Pomiedzy Emitentem a Navigator Capital S.A. zostala zawarta umowa na petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy w przygotowaniu Spotki do notowania akcji w systemie NewConnect oraz
przeprowadzenie procesu prywatnej emisji akcji serii B i C. Autoryzowany Doradca doradza rowniez
przy emisji akcji serii D.

5.11.3. Wspétpraca z Doradca Prawnym

Pomigdzy Emitentem a Kancelarig Radcy Prawnego Pana Wenantego Plichta zostata zawarta
umowa na $wiadczenie ustug prawnych w zwigzku z przygotowaniem Spotki do notowania akcji w
systemie NewConnect oraz przeprowadzenie procesu prywatnej emisji akcji serii B i C. Doradca
Prawny doradza rowniez przy emisji akcji serii D.

5.11.4. Powiazania cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Cztonek Rady nadzorczej Emitenta — Pan Wenanty Plichta prowadzi jednoczesnie kancelarig prawng
zwigzang z Emitentem umowa na $wiadczenie ustug prawnych.

Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Jacek Milewski jest synem Pana Jerzego Milewskiego — Prezesa
Zarzadu Emitenta.

Cztonek rady nadzorczej Emitenta — Pan Aleksander Wlezien peti jednoczesnie funkcje dyrektora w
firmie Navigator Capital S.A. bedacej Autoryzowanym Doradca Spétki.

5.12.Powigzania Emitenta z akcjonariuszami

Pan Jerzy Milewski petnigcy funkcje prezesa Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem w
Spofce i posiada 500.000 akcji uprzywilejowanych co do glosu seri A (13,22% w kapitale
zaktadowym) uprawniajacych do wykonywania 1.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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Pan Marian Popinigis petnigcy funkcje cztonka Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie akcjonariuszem w
Spétce i posiada 1.348.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A, 39.220 akcji zwyktych serii B
oraz 500.000 akcji zwyktych serii C (tacznie 49,88% w kapitale zaktadowym) uprawniajacych do
wykonywania 3.235.220 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pan Jozef Kur petigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie
akcjonariuszem w Spotce i posiada 527.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A (13,93 % w
kapitale zaktadowym) uprawniajgacych do wykonywania 1.054.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Pan Aleksander Wlezien petniacy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej, jest jednoczes$nie
akcjonariuszem w Spétce i posiada 28.567 akcji zwyktych serii C (0,76% w kapitale zaktadowym)
uprawniajacych do wykonywania 28.567 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Navigator Capital S.A. — podmiot petniacy funkcje Autoryzowanego Doradcy, jest jednocze$nie
akcjonariuszem w Spotce i posiada 14.286 akcji zwyklych serii C (0,38% w kapitale zaktadowym)
uprawniajacych do wykonywania 14.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5.13.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem
poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.13.1. Model biznesowy

Emitent jest firma badawczo-rozwojowg prowadzaca badania w zakresie biotechnologii medycznej i
farmaceutycznej, kierujaca oferte przede wszystkim do sektora farmaceutycznego i medycznego.
Spétka posiada zgode Ministerstwa Srodowiska na zamkniete uzycie organizméw genetycznie
zmodyfikowanych (GMO) ktéra jest wazna do 31 marca 2014 r. Od lipca 2010 r. w Spétce funkcjonuje
system zarzadzania jakoscig zgodny z norma PN-EN ISO 9001:2009 — akredytacja wedtug PCA i
TGA. Certyfikacje w tym zakresie zapewnit Emitentowi TUV Nord.

Dziat Analityki BLIRT S.A. uzyskat z dniem 13.06.2011 r. certyfikat (wazny od 25.05.2011 r.)
zgodnosci z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) w zakresie badan fizykochemicznych
oraz innych badan: badan bioanalitycznych.

Model dziatalnosci BLIRT jest swoistq hybryda firmy badawczo-rozwojowej i laboratorium
ustugowego. Oferta obejmuje: sprzedaz produktéw i ustug biotechnologicznych oraz analitycznych
realizacje projektéw badawczo-rozwojowych na zlecenie, prowadzenie wiasnych, komercyjnych
projektéw badawczo-rozwojowych.

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w siedzibie firmy (ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk), gdzie
Zlokalizowane sg biura oraz laboratoria Dziatu Analityki i Dziatu DNA-Gdansk oraz w wynajmowanym

laboratorium ,Siarkopol” Gdansk S.A. (ul. Mjr Henryka Sucharskiego 12, 80-958 Gdansk), gdzie
zZlokalizowane s laboratoria Dziatu Proteomiki (Biatek) oraz Dziatu Syntezy. Emitent nie posiada
wiasnych nieruchomos$ci. Wszystkie pomieszczenia, w ktorych prowadzone sg prace laboratoryjne
uzytkowane sg na podstawie uméw najmu. Laczna powierzchnia laboratoryjna uzytkowana przez
Emitenta wynosi ok. 500m?.

W przypadku ustug Spotka oferuje nastepujace warianty wspotpracy:

a) Umowa efektu,

b) Umowa starannego wykonania,
c) FTE-Full Time Equivalent,

d) Co-development.

Umowa efektu to wariant wspotpracy oparty o wykonanie projektu, ktérego celem jest uzyskanie
konkretnego efektu zdefiniowanego przez klienta (np. otrzymanie odpowiedniego szczepu
produkcyjnego o odpowiednio zdefiniowanej zdolnosci produkcyjnej). W przypadku tego wariantu
wspétpracy ryzyko niepowodzenia lezy po stronie Emitenta.

Umowa starannego wykonania to wariant wspdtpracy oparty na wykonywaniu ustug i zadan
sprecyzowanych przez klienta. Blirt przy umowie starannego wykonania podejmuje si¢ konkretnych
zadan wedtug $cisle ustalonych procedur. Wynagrodzenie zalezy od wykonania badan zgodnie z
zatozonymi procedurami i zdefiniowang liczbg prob. Wynik koricowy prowadzonych badarn nie
oddziatluje na wysoko$¢ wynagrodzenia. W przypadku tego wariantu wspotpracy ryzyko
niepowodzenia lezy po stronie klienta.

FTE - Full Time Equivalent to wariant wspdtpracy oparty o wynajecie odpowiedniej liczby
pracownikow wraz z calym zapleczem laboratoryjnym do konkretnego projektu. Prace
i zaangazowanie wycenia sie w zaleznosci od kompetencji dedykowanych pracownikéw. Do wyceny
procz wszystkich kosztow pracowniczych dolicza sie koszty zaplecza technicznego na czas trwania
umowy / projektu. W przypadku tego wariantu wspotpracy ryzyko niepowodzenia lezy po stronie
klienta.

Co-development to wariant wspdtpracy oparty o wspdlne prowadzenie projektu przez kilka
podmiotow, gdzie kazdy wyspecjalizowany jest w innych dziedzinach i kazdy z podmiotéw odpowiada
za przydzielone mu prace. W przypadku tego wariantu wspétpracy nastepuje swoisty podziat ryzyka
niepowodzenia pomiedzy Blirt a klienta.

W przypadku projektéw wiasnych — po rekomendacji Rady Naukowej, projekty decyzjg Komitetu
Decyzyjnego sq uruchamiane i realizowane w oparciu 0 wdrozong metodyke Critical Chain (CCPM).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest gtdwnie w
Polsce. Drobne zlecenia (przede wszystkim zlecenia analityczne) realizowane byly dla podmiotéw z
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Litwy i Biatorusi. Niewielka sprzedaz produktéw DNA-Gdansk realizowana byta takze dla podmiotéw z
Wielkiej Brytanii, Belgii, Francji i Szwegcji.

Dotychczas gtéwne zrealizowane projekty w zakresie zaméwien zewnetrznych obejmowaty m.in.:

a) Produkcje biatek rekombinowanych i analizy fizykochemiczne biatek zleconych w ramach
realizacji projektu onkologicznego (klient: krajowa firma farmaceutyczna),

b) Analizy REACH (klienci: Orlen, Police, Transchema, Luvena, GZNF Fosfory, Ciech, Azoty
Adipal),

c) Analizy biatek (klient: firma farmaceutyczna),

d)  Analizy farmakologiczne (klient: miedzynarodowa firma CRO — Contact Research Organisation),

e)  Opracowanie i walidacja metod analitycznych (klient: krajowe firmy farmaceutyczne, Preclinics),

f)  Analiza czystosci i stabilno$ci (klient: krajowa firma farmaceutyczna),

g) Opracowanie efektywnych systeméw produkcji zleconego enzymu (klient krajowy),

h)  Opracowanie metody oznaczania czystosci biatek i produktow syntezy (klienci: krajowe firmy
farmaceutyczne),

i) Genotypowanie mikroorganizmdw (klienci krajowi)
j)  Projektowanie, optymalizacja i walidacja zestawéw diagnostycznych PCR (klienci krajowi)
k)  Analizy mikrobiologiczne (klienci krajowi)

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka $wiadczyta ustugi dla ok. 160
klientow, w tym ok. 100 klientéw DNA-Gdanisk i ok. 60 kontraktéw ustugowych. Do gtéwnych klientéw
Spotki z sektora prywatnego naleza podmioty z branz farmaceutycznej, petrochemicznej i
chemicznej. Do gtéwnych klientow z sektora publicznego naleza uczelnie wyzsze oraz instytuty
naukowo-badawcze.

Akwizycja zaméwien jest realizowana przez wyspecjalizowanych handlowcow, przydzielonych do
konkretnych dziatéw merytorycznych Spotki. Spotka obecna jest zaréwno na krajowych, jak i
zagranicznych targach i konferencjach zwigzanych z szeroko pojeta biotechnologia, farmacjq i
medycyna.

Podmioty z sektora farmaceutycznego i medycznego stanowig gtéwna grupe docelowa potencjalnych
klientow BLIRT. Spdtka poszukuije klientow przede wszystkim wsréd dziatéw badawczo-rozwojowych
firm farmaceutycznych, firm posredniczacych pomigdzy producentami lekéw a ich wynalazcami a
takze wsrdd osrodkéw naukowych i instytutow naukowo-badawczych (zaréwno w kraju jak i
zagranica).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent jest rdwniez w trakcie prowadzenia
zaawansowanych rozméw dotyczacych wspdtpracy ze $wiatowymi koncernami farmaceutycznymi z
Europy Zachodniej i Standw Zjednoczonych. Efektem tych rozméw ma by¢ rozpoczecie projektow

pilotazowych. Ponadto, Blirt prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotami z Europy Zachodniej w
zakresie pozyskania zlecenia na produkcje biatek.

Wedtug zatozer Spétki w ciggu najblizszych 3 lat 80% klientow beda stanowity firmy farmaceutyczne i
biotechnologiczne a 20% instytuty i osrodki naukowo-badawcze.

5.13.2. Obszary prowadzonej dziatalnosci

Ustugi

W BLIRT funkcjonujg 4 dzialy, ktérych wspolnym obszarem dziatalnosci sg badania nad biatkami.
Pomiedzy dziatami zachodzg bardzo silne efekty synergii.

Dziat Proteomiki (Biatek)

Kluczowy dziat w Spétce, budowany wokét unikalnych kompetencii i doswiadczenia prof. Jozefa Kura
i cztonkow jego zespotu. Kompetencje, nowoczesne zaplecze badawcze oraz wilasne narzgdzia
biologii molekularnej pozwalajace na przy$pieszenie przeprowadzania modyfikacji genetycznych, a
tym samym na szybsza produkcje biatek, czynig z BLIRT idealnego partnera dla koncernow
farmaceutycznych wykorzystujacych outsourcing czeséci badan nad otrzymaniem nowych lekéw
biatkowych.

Dziatalno$¢ Dziatu Proteomiki prowadzona jest obecnie w laboratorium ,Siarkopol” Gdansk S.A. na
podstawie umowy najmu z ,Siarkopol” Gdansk S.A. Prowadzony w ostatnich miesigcach remont
zostat zakoriczony z poczatkiem marca 2011 r. Emitent zamierza docelowo zlokalizowac¢ laboratorium
w Gdanskim Parku Naukowo - Technologicznym po przekazaniu do uzytkowania nowo
wybudowanego budynku nalezacego do PSEE w potowie 2012 r. Nieruchomo$¢, w ktérej zostanie
zlokalizowane laboratorium jest juz wybudowana i obecnie trwajg prace nad rozktadem
funkcjonalnym pomieszczen. Koszty budowy nieruchomosci ponosi PSEE. Naktady inwestycyjne
zwigzane z uruchomieniem laboratorium w PSEE Emitent szacuje na ok. 300 tys. PLN.

Dziatalno$¢ Dziatu Proteomiki (Biatek):

a) Dostarczanie na zamowienie biatkowych substancji biologicznie czynnych do badan,

b) Opracowywanie rozwigzan pozwalajacych na pozyskanie nowych kandydatéow substancji
aktywnych o potencjale terapeutycznym,

c) Produkcja biatek do fazy badan przedklinicznych.

Rynek farmaceutyczny i nowoczesna medycyna w coraz wigkszym stopniu wykorzystujg biatka w
poszukiwaniu nowej generaciji lekoéw. Wigze sie to z duzo wigkszg selektywnoscig i bezpieczenstwem
ich stosowania w poréwnaniu ze standardowymi ,lekami chemicznymi”.
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Dziat DNA - Gdarisk

Dziat DNA-Gdansk powstat w wyniku inkorporacji DNA-Gdarsk Sp. z o0.0. —firmy o 16-letnim
dos$wiadczeniu w dostarczaniu rozwigzan i narzedzi dla biologii medycznej i biologii molekularnej

Potaczenie podmiotow nastapito we wrze$niu 2010 r. Inkorporowana marka DNA-Gdarisk zostata
zachowana.

Przejeta spotka DNA-Gdansk to jedna z pierwszych firm biotechnologicznych w Polsce z autorskimi
metodami w dziedzinie genotypowania mikroorganizméw i najlepszymi ekspertami w kraju z zakresu
inzynierii genetycznej i diagnostyki molekularnej. DNA-Gdansk jest krajowym liderem w produkcii
zestawow diagnostycznych PCR (taficuchowa reakcja polimerazy). DNA-Gdansk to takze lider w
niszowej produkcji zestawéw dydaktycznych z zakresu inzynierii genetycznej i diagnostyki
molekularnej w Europie.

Dziatalno$¢ Dziatu DNA-Gdarnisk prowadzona jest obecnie w siedzibie firmy. Podstawg prawng
uzytkowania laboratorium jest umowa najmu z Pomorska Specjaing Strefa Ekonomiczng (PSSE).
Remont laboratorium Dzialu DNA-Gdarnsk zostat zakornczony w maju 2011 r. p

Dziatalno$¢ Dziatu DNA-Gdansk:

a) Szeroka gama produktéw do biologii molekularnej (produkcja i dystrybucja),

Szkolenia z zakresu diagnostyki molekularnej oraz inzynierii genetycznej,

o T

)
)
) Produkcja zestawdw dydaktycznych na zajecia laboratoryjne na uczelniach wyzszych,
d)

Ustugi specjalistyczne z zakresu inzynierii genetycznej, diagnostyki molekularnej i mikrobiologii.

W BLIRT funkcjonuja réwniez laboratoria mikrobiologiczne i diagnostyczne, ktore poszerzajg zakres
ustug o diagnostyke molekularng, a takze o badania cytotoksyczno$ci i mutagennosci na
drobnoustrojach i liniach komarkowych.

Dziat Analityki

Dziat Analityki to dziat, ktéry w najwiekszym stopniu wykorzystywany jest do $wiadczenia ustug
zewnetrznych.

Dziat Analityki BLIRT S.A. uzyskat z dniem 13.06.2011 r. certyfikat (wazny od 25.05.2011 r.)
zgodnos$ci z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) w zakresie badan fizykochemicznych
oraz innych badan: badan bioanalitycznych. Certyfikacja GLP pozwoli pozyskiwa¢ zlecenia w
zakresie analiz dla firm farmaceutycznych, zielarsko-kosmetycznych czy tez spozywczych, ktérych
realizacja mozliwa jest przez ograniczona liczbg instytucii.

Dziataino$¢ Dzialu Analityki prowadzona jest obecnie w siedzibie firmy. Podstawg prawng
uzytkowania laboratorium jest umowa najmu z Pomorska Specjaing Strefg Ekonomiczng (PSSE).

Dziatalno$¢ Dziatu Analityki:

a) Ustugi dla dziatéw wewnetrznych w zakresie prowadzonych badan nad biatkami,
b)  Ustugi dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie bioanaliz i analiz chemicznych:

— Analizy skladu aminokwasowego majace zastosowanie w diagnozowaniu i
profilaktyce choréb metabolicznych (takiemu badaniu poddawane sa wszystkie
noworodki),

—  Analizy markeréw biochemicznych w ptynach ustrojowych i tkankach,
—  Analizy czystosci i stabilnosci preparatow farmaceutycznych,
—  Badania identyfikacyjne REACH,

—  Kontrola sktadu i jakosci wyrobéw dla przemystu farmaceutycznego, zielarskiego,
kosmetycznego, spozywczego oraz nawozowego.

Dziat Syntezy

Dziatalno$¢ Dziatu Syntezy prowadzona jest obecnie w laboratorium ,Siarkopol” Gdansk S.A.
Podstawa prawng uzytkowania laboratorium jest umowa najmu z ,Siarkopol” Gdansk S.A.
Prowadzony remont laboratorium zostat zakoriczony z poczatkiem marca 2011 r. Docelowo
laboratorium Dziatu Syntez zostanie przeniesione do nieruchomosci nalezacych do PSEE w
Gdanskim Parku Naukowo — Technologicznym. Emitent oczekuje, ze budynek, w ktérym docelowo
dziata¢ bedzie laboratorium Dziatu Syntezy zostanie przekazane do uzytkowania w potowie 2012 r.
Obecnie trwajg prace nad rozktadem funkcjonalnym pomieszczen. Koszty budowy laboratorium
ponosi PSEE. Emitent bedzie uzytkowat powierzchni¢ laboratoryjng od PSEE na podstawie umowy
najmu. Naktady inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem pomieszczen i uruchomieniem laboratorium
w nowej lokalizacji Emitent szacuje na ok. 50 tys. PLN.

Blirt wynajmuje takze jedno z laboratoriéw syntez od Wydziatu Chemicznego Politechniki Gdanskie;.
Laboratorium to stuzy wytgcznie celom projektu leku przeciwgrzybiczego.

Dziatalno$¢ Dziatu Syntezy:

a) Wlasne prace badawcze (obecnie w zakresie leku przeciwgrzybiczego),
b)  Kompleksowe ustugi w zakresie syntezy organicznej oraz dziedzin interdyscyplinarnych:
—  Synteza na zlecenie,
—  Projektowanie alternatywnych szlakéw syntetycznych,
—  Optymalizacja przej$¢ syntetycznych,
—  Optymalizacja wydajnosci reakcji,
— ldentyfikacja i standaryzacja zanieczyszczen API oraz metabolitow lekdw,

Strona 35



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

—  Ustugi konsultingowe w zakresie innowacyjnych technologii i rozwigzan, takich jak:
innowacyjno$¢ wynalazku, proponowanie alternatywnych rozwigzan, adaptacja
szlakéw syntetycznych do rozwigzan technologicznych, przygotowywanie zgloszen
patentowych w zakresie chemii oraz farmacji

Odnoszac kompetencje BLIRT oraz oferowane ustugi do procesu badawczego nad nowym lekiem,
BLIRT moze wykonywa¢ ustugi na rzecz podmiotdw trzecich przede wszystkim w fazie
przedklinicznej (1. konstrukcja czasteczki, synteza, analityka, testy in vitro) oraz w zakresie analityki
we wszystkich fazach badan klinicznych. W wyniku przeprowadzonych w ostatnich miesigcach zmian
organizacyjnych aktywno$¢ Dziatu Syntez ograniczona zostata do wewnetrznych potrzeb w zakresie
realizacji wiasnych projektow R&D.

5.13.3. Wiasne projekty badawczo-rozwojowe

Wybrane realizowane projekty

Dotychczas zrealizowane projekty dostarczyly narzedzi biologii molekularnej, wykorzystywanych
gtéwnie do wiasnych wewnetrznych potrzeb. Narzedzia te pozwalajg na przy$pieszenie
przeprowadzania modyfikacji genetycznych, a tym samym na szybsza produkcje biatek.

Zrealizowane projekty to m.in. zestaw wektoréw do szybkiego klonowania dla uktadu ekspresyjnego
Pichiapastoris stanowigcy narzedzie umozliwiajace szybka konstrukcje wielu wariantéw szczepu
ekspresyjnego P. pastoris, co pozwala na szybkie okrelenie przydatno$ci sekwencji sygnalnych do
produkcji danego biatka zewnatrzkomérkowo.

Zrealizowane projekty o charakterze komercyjnym:

a) Rekombinantowy szczep drozdzy P. pastoris przystosowany do produkcji galaktozy z laktozy
zawartej w serwatce. Galaktoza moze by¢ wykorzystana jako odczynnik do produkcji D-tagatozy
(substancji bedacej w IIl fazie badan klinicznych jako leku na cukrzyce).

b) Sposoéb wytwarzania D-tagatozy z laktozy zawartej w serwatce odpadowej pozwala na
otrzymanie niskokalorycznej substancji stodzacej.

Wybrane realizowane projekty
a) Lek przeciwgrzybiczy

Obecnie kluczowym i zarazem najbardziej zaawansowanym realizowanym projektem badawczo-
rozwojowym jest lek przeciwgrzybiczy. W realizacje projektu zaangazowany jest zespdt badaczy
Politechniki Gdanskiej, ktorym przewodzi prof. Edward Borowski. Prace nad innowacyjnym lekiem
prowadzone sg od kilku lat i obecnie sg w ostatniej fazie badan. Celem jest opracowanie nowego
zwigzku (lub kilku zwigzkéw) biologicznie czynnego o cechach potencjalnego leku innowacyjnego,
mogacego znalez¢ zastosowanie w leczeniu grzybic uktadowych. Innowacyjno$¢ projektu polega

przede wszystkim na wykorzystaniu oryginalnej koncepcji naukowej jako podstawy do racjonalnego
projektowania struktur potencjalnych lekéw o pozadanych wiasciwosciach fizyko-chemicznych i
biologicznych. W trakcie realizacji prac badawczych zostanie rowniez opracowana technologia do
przemystowej syntezy substancji aktywnej leku. Pozytywny wynik projektu bedzie stanowi¢ przetom w
leczeniu zachorowan na grzybice uktadowe.

W ramach prac nad lekiem przeciwgrzybiczym zakoriczona zostata gtéwna cze$¢ prac syntetycznych
oraz badan toksycznosci i aktywnosci in vitro. Aktualnie trwajg prace nad zgtoszeniami patentowymi
dotyczacymi pochodnych makrolidéow polienowych - Nystatyny oraz Amfoterycyny. Do korica
dobiegaja szczeg6towe badania aktywno$ci wybranych zwigzkow wzgledem szczepéw grzybdéw
patogennych oraz synteza wyselekcjonowanych pochodnych makrolidow polienowych. Dla
wytypowanych zwigzkéw, w horyzoncie najblizszych kilku miesigcy, planowane jest przeprowadzenie
badan toksyczno$ci oraz skutecznosci terapeutycznej na zwierzetach.

W 2011 r. projekt wkroczyt w finalng faze sktadajaca sie z czterech pétrocznych etapdw. W etapie 1
wykonano prace zwigzane z syntezg nowych zwigzkéw. W efekcie otrzymano zwiazki, ktdrych
aktywnos¢ przeciwgrzybicza in vitro jest nastepnie sprawdzana w etapie 2. Zadanie 3 polegato bedzie
na okresleniu aktywnosci cytotoksycznej in vivo wyselekcjonowanych zwigzkéw. Etap 4 to faza badan
przedklinicznych, obejmujaca terapie¢ eksperymentalng zwierzat zakazonych patogenami
grzybowymi.

Rys.1 Harmonogram prac nad innowacyjnym lekiem przeciwgrzybiczym BLIRT

6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesiecy
201 2013 .

I 1T 1T 1T 1

Etap 1 Etap 2 Etap 3 Etap 4

Prace zwigzane z synteza nowych ~ Sprawdzenie aktywnosci Okreslenie aktywnosci Badania przedkliniczne - terapia

zZwigzkow przeciwgrzy bowej in vitro cytotoksy cznej in vivo eksperymentalna zwierzat

otrzy many ch substancji aktywnych zakazony ch patogenami
grzybowymi

Zrédto: Emitent.

Projekt otrzymat dofinansowanie z PARP-u w wysoko$ci ponad 1,7 min PLN, co stanowi ok. 61%
warto$ci projektu ogétem.

Potencjalne wdroZenie zakoriczy sie opracowaniem technologii i uzyskaniem danych niezbednych do
powiekszenia skali produkcji czasteczek - potencjalnych lekéw. Potencjalna komercjalizacja nowego
produktu bedzie prowadzona najprawdopodobniej w formie sprzedazy licencji know-how duzym
koncernom farmaceutycznym.

Analiza rynku grzybic, opis przewag konkurencyjnych badanego produktu oraz jego charakterystyka
wraz ze wstepng wyceng wartosci projektu zostaly szczegotowo przedstawione w Dokumencie
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Informacyjnym, sporzadzonym w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect akcji serii B i akcji serii C.

b) Plyn do przechowywania narzadéw ludzkich przeznaczonych do
przeszczepu (transplantologia)

W ostatnich kilkunastu latach obserwuje si¢ ogromny postep w dziedzinie transplantologii narzadéw:
serca, watroby, nerek, trzustki i ptuc. Standaryzacja technik pobierania i przeszczepiania narzadow,
stosowanie nowych $rodkéw immunosupresyjnych oraz opracowanie coraz to skuteczniejszych
ptynéw do perfuzji i przechowywania narzadéw powoduje, ze przeszczep stat si¢ w wielu krajach
rutynowym sposobem leczenia pacjentdw ze schytkowa niewydolno$cig narzadow.

Po zatrzymaniu krazenia (ciepte niedokrwienie) dochodzi do nieodwracalnego uszkodzenia narzadu.
Podstawowym sposobem minimalizacji skutkéw cieptego niedokrwienia jest hipotermia, ktdra
zmniejsza szybko$¢ procesébw przemiany materii oraz ogranicza dziatanie enzymoéw
wewnatrzkomadrkowych niszczacych elementy komérki. Ptyny do przechowywania narzadéw maja na
celu zminimalizowaé¢ skutki szkodliwego dziatania niskiej temperatury, zabezpiecza¢ narzad przed
nastepstwami niedokrwienia oraz skutkami dziatania wolnych rodnikdw, ktore nasilajg swojq
aktywnos¢ w trakcie przywracania krazenia w tzw. reperfuzji. Pod wzgledem medycznym znaczace
jest réwniez, aby organy mozna byto przechowywa¢ w ptynie do prezerwacji przez 2-3 dni, a nawet
diuzej. Jest to czas niezbedny do wykonania odpowiednich badar dawcy oraz biorcy, w celu podjecia
waznych decyzji przedoperacyjnych.

Idealny ptyn do przechowywania narzadu powinien: zawiera¢ substraty umozliwiajace regeneracje
fosforanowych zwiazkéw wysokoenergetycznych — ATP, zmniejsza¢ tworzenie wolnych rodnikéw i
nadtlenkéw lub je neutralizowaé, zapobiegaé kwasicy wewnatrzkomorkowej, zmniejszaé obrzek
komérek i zapewnia¢é odpowiednie ci$nienie onkotyczne. Niezwykle istotna jest technologia
sporzadzania ptyndw do przeszczepdw.

Standardowymi roztworami stosowanymi obecnie w Polsce i $wiecie do ptukania i przechowywania
narzadow sa plyny: ViaSpan (ptyn Belzera, University of Wisconsin), HTH (plyn Bretschneidera,
Custodiol), ptyn Collinsa (EuroCollins) oraz Celsior.

NajczeSciej stosowany ViaSpan zostat opracowany w 1986 r. i jest stosowany do prezerwacii
watroby, trzustki, nerek, jelita cienkiego i serca. O ile jego zastosowanie do prezerwacji w warunkach
laboratoryjnych daje dobre wyniki, o tyle osiggane w warunkach Klinicznych rezultaty nie sg
zadowalajgce. Dodatkowo negatywnym czynnikiem w poréwnaniu do innych ptynow jest stosunkowo
wysoka cena ViaSpan-u.

Podstawowym celem projektu BLIRT jest opracowanie nowego ptynu transplantacyjnego o
innowacyjnym potencjale, ktdry znajdzie zastosowanie w transplantologii, jako bardziej efektywna
alternatywa dla obecnie stosowanych standardow, ktorych receptura pochodzi sprzed wielu lat.
Oprécz gtéwnego produktu, w postaci ptynu transplantacyjnego, istnieje duze prawdopodobienstwo
otrzymania innych produktow. Powinno doj$¢ do opracowania biosensora szybkiej detekcji w ptynach

transplantacyjnych wolnych rodnikéw, co umozliwi szybszg i skuteczniejszg neutralizacje ich
szkodliwego dziatania.

Innowacyjno$¢ projektu polega na wprowadzeniu do nowego ptynu substancji, ktdre swoiscie
zneutralizujg dziatanie niepozadanych i szkodliwych wolnych rodnikéw. Substancije te doprowadzg do
zneutralizowania toksycznych jondw, utatwig penetracje do wnetrza komorek narzadu, zapobiegng
odwodnieniu pobieranego narzadu i niekorzystnym efektom niskiej temperatury przechowywania a
nastepnie zahamujg reakcje wolnorodnikowe przed i po przeszczepie. Oprécz tego dodatkowe
substancje ogranicza obrzek komérek narzadu przeszczepianego. Na podstawie dotychczas
przeprowadzonych badan zespdt BLIRT zajmujacy sie tym projektem stwierdzit, iz opracowywany
przez BLIRT ptyn cechuje sie wyzszg skutecznoscia, a przy tym koszty produkcji wskazujg, ze cena
rynkowa wyprodukowanego ptynu bytaby istotnie nizsza od jego obecnych odpowiednikéw.

Dzigki powyzszym cechom, pozyskany innowacyjny produkt bedzie posiadat potencjat, zeby stac sie
gtéwnym ptynem uzywanym podczas zabiegow transplantacyjnych. Sktad nowego plynu bedzie
przedmiotem wystapienia o ochrong patentowa — krajowa i miedzynarodowa.

Projekt dotyczacy ptynu transplantacyjnego jest objety umowa preinkubacji w ramach Funduszu
Kapitatowego Agencji Rozwoju Pomorza S.A. Umowa zawarta z Agencjg Rozwoju Pomorza S.A.
zostata zawarta 27 kwietnia 2010 r. Umowa okre$la zobowigzania stron w zakresie finansowania
kosztéw prowadzonych prac na etapie preinkubacji oraz warunki ewentualnego zaangazowania
kapitatowego Agencji Rozwoju Pomorza S.A. w spétke kapitatowa, ktéra zostanie zawigzana poprzez
whniesienie praw wiasnosci intelektualnej w postaci wynikéw prac badawczych. Warto$¢ umowy
zostata okreslona na kwote 145.000 PLN. Warto$¢ udziatow lub akcji objetych lub nabytych przez
Agencje Rozwoju Pomorza S.A. w spdifce kapitatowej powstatej w wyniku realizacji umowy nie moze
przekroczy¢ kwoty 200.000 EUR oraz 50% kapitatu zaktadowego.

Podsumowanie oceny potencjatu sprzedazy ptynu Blirt do prezerwacji narzadéw w Polsce,
Europie, USA w latach 2011-2020

Cechy ptynu Blirt do prezerwacji narzadow:

a Minimalizacja dziatania wolnych rodnikéw,
Ograniczenie obrzeku komérkowego,

)
)
) Ograniczenie dehydratacji,
)
)

o O O

Ochrona komorek erytropoetycznych przed ischemia,
Ochrona komorek przeciw hipoksji,
Wydtuzenie czasu przechowywania narzadéow.

@

=
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Przewagi konkurencyjne ptynu Blirt do prezerwacji narzadow

Innowacyjno$¢ projektu polega na wprowadzeniu do nowego ptynu substancji, ktére doprowadzg do
zneutralizowania toksycznych jonéw, utatwia penetracjie do wnetrza komorek narzadu, zapobiegng
odwodnieniu pobieranego narzadu i niekorzystnym efektom krioprezerwaciji, a nastepnie zahamujg
reakcje wolnorodnikowe przed i po przeszczepie. Oprocz tego dodatkowe substancje ogranicza
obrzek komorek narzadu przeszczepianego.

W ramach prac nad ptynem transplantologicznym przeprowadzono dotychczas analize wykonalnosci
technologicznej oraz rynku dla potencjalnego ptynu jak rowniez przeprowadzono rekonstrukcje ptynu
Viaspan oraz badania poréwnawcze. Obecnie, na liniach komérkowych testowanych jest 10
wariantow / kompozycji ptynu. Do korica 2011 r. zostanie przedstawiona ostateczna kompozycja
ptynu, ktéra =zostanie przekazana do niezaleznej jednostki naukowo-badawczej celem
przeprowadzenia testow aplikacyjnych na ludzkich liniach komérkowych w réznych odstepach
czasowych oraz przeprowadzenia doswiadczen weryfikujacych dziatanie ochronne plynu (faza Il -
120 dni).

Wstepna wycena wartosci projektu oraz prognozy sprzedazowe ptynu zostaly szczeg6towo
przedstawione w Dokumencie Informacyjnym, sporzadzonym w zwigzku z ubieganiem sig¢ o
wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji serii B i akcji serii C.

c) Metagenomika

W dziedzinie metagenomiki Spdtka wyselekcjonowata dwa enzymy lipolityczne o potencjalnym
zastosowaniu w reakcjach syntezy bioorganicznej chiralnych  substancji  chemicznych.
Wyselekcjonowano 1 B-D-galaktozydaze o potencjalnym zastosowaniu w reakcjach transglikozylacji
oraz hydrolizie laktozy w produktach mlecznych. Przydatno$¢ komercyjna wyselekcjonowanych
enzyméw bedzie oceniona za pomocy testow aplikacyjnych. Ponadto trwajg rozmowy z DSM
Biotechnology Center, Food Innovation Center (Delft, Holandia) w sprawie wykorzystania przez firme
opracowanych przez BLIRT enzyméw w procesach przemystowych.

Wybrane projekty planowane do realizacji

Spotka zamierza koncentrowaC si¢ na realizacji wlasnych projektow, ktore zamierza finansowac
gtéwnie $rodkami z programéw EU oraz w kooperacji z partnerami branzowymi i finansowymi
zainteresowanymi rozwojem i finansowaniem poszczegoinych projektow.

Planowane naktady inwestycyjne zwigzane z projektami objetymi wnioskami o dofinansowanie ze
Srodkéw EU wynoszg 35,4 min zt. Ich realizacja bedzie uzalezniona od pozyskania partneréw
wspdtfinansujgcych, ktorzy potwierdzg zdolnos¢ komercjalizacji projektéw oraz od decyzji o
przyznaniu dotacji. W przypadku przyznania Spéice dotacji na wszystkie projekty, warto$¢ dotacji
osiagnie poziom 23,3 min zt.

Zaden z nizej opisanych projektéw oznaczonych symbolem a - h (wlacznie) nie znalazt si¢ na
liscie wnioskéw zatwierdzonych przez PARP do dofinansowania w ramach Dziatania 1.4
»Wsparcie projektow celowych” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013
ztozonych w ramach naboru przeprowadzonego w Il rundzie 2011 r. Lista ta zostata
opublikowana w dniu 02.02.2012 r.

Emitent po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia bedzie probowat w uzasadnionych przypadkach
odwotywac si¢ od decyzji PARP.

W zakresie dofinansowania projektu chimerycznych form VLP, Emitent spodziewa sie decyzji w
czerwecu 2012r.

Wybrane projekty planowane do realizacji:

a) Inhibitory deaminazy AMP jako terapeutyki w chorobach serca i cukrzycy — rozwoj
kompleksowej platformy innowacyjno — wdrozeniowej (czas realizacji: 01.02.2012 - 31.01.2015)

b)  Innowacyjna platforma do produkcji fragmentéw przeciwciat ukierunkowana na cele molekularne
w schorzeniach immunologicznych i choréb oka wraz z technologig ich wytwarzania (czas
realizacji: 01.02.2012 - 31.07.2015)

c) Innowacyjna platforma do produkcji przeciwciat monoklonalnych skierowanych na cele
molekularne raka jelita grubego oraz technologia ich wytwarzania (czas realizacji: 01.04.2012 —
31.10.2015)

d) Innowacyjny model in vitro oraz metodologia analizy bioréwnowaznosci generykéw (czas
realizacji: 01.11.2011 - 31.10.2012)

e) Opracowanie nowej generacji bezpiecznej szczepionki przeciwko wirusowi polio (czas realizacji:
01.03.2012 - 28.02.2015)

f)  BS - 154 (chemoterapia) — czas realizacji: 01.02.2012 - 31.07.2014

g) Opracowanie i wdrozenie innowacyjnego testu prognostycznego, opartego o biomarkery
proteomiczno — metaboliczne przeznaczonego do oznaczania wczesnego ryzyka wystepowania
toksycznosci w terapii skojarzonej (chemioterapia 5 — fluorouracylem z radioterapia) u
pacjentéw z nowotworem odbytnicy (czas realizacji: 01.04.2012 — 31.03.2014)

h)  Nowoczesna, zintegrowana platforma produkcji i oczyszczania biatek rekombinowanych w
oparciu o komdrki drozdzowe oraz jej zastosowanie w pilotazowej technologii produkcii
analogdw insuliny (czas realizacji: 01.06.2012 — 30.11.2014)

i) Chimeryczne formy VLP targetujace i dostarczajace biatko proapoptotyczne do komorek
nowotworowych oraz analiza szlakéw indukcji odpowiedzi komdrkowe;j (czas realizacji: 04.2012-
10.2014)
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Inhibitory deaminazy AMP jako terapeutyki w chorobach serca i cukrzycy - rozwoéj
kompleksowej platformy innowacyjno — wdrozeniowej (01.02.2012 - 31.01.2015)

Projekt dotyczy opracowania substancji czynnych ukierunkowanych na nowy (dotad nie
wykorzystywany) cel molekularny o znaczeniu w terapii cukrzycy typu Il. Na podstawie wynikow
badar podstawowych potwierdzono na modelu in vivo cukrzycy typu Il zasadno$¢ wykorzystania celu
molekularnego, wykazujac pojawiajacy sie efekt obnizenia poziomu glukozy we krwi. W ramach
planowanych badan zostang opracowane zwigzki chemiczne cechujgce sie rézng farmakokinetyka.

Koszt realizacji projektu opiewa na 3 282 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 2 165
tys. zt. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, projekt jest juz w ograniczonym
zakresie realizowany.

Innowacyjna platforma do produkcji fragmentéw przeciwcial ukierunkowana na cele
molekularne w schorzeniach immunologicznych i choréb oka wraz z technologig ich
wytwarzania (czas realizacji: 01.02.2012 - 31.07.2015)

Analizy rynku wskazujg na zwigkszone zainteresowanie substancjami czynnymi ukierunkowanymi na
cele molekularne istotne z punktu widzenia schorzen immunologicznych i chordb oka. Celem projektu
jest uzyskanie biolepszych form, znoszacych wady substancji czynnych (opartych na budowie
petnych przeciwciat). W ramach projektu firma planuje opracowanie innowacyjnych bioczasteczek, o
potencjale terapeutycznym w zakresie schorzen zwyrodnienia plamki zéttej - przewlekta postepujaca
choroba oczu, reumatoidalnego zapalenia stawéw zwyrodnienie stawow, wywotane nadczynno$cig
uktadu immunologicznego oraz stwardnienia rozsianego — choroby uktadu nerwowego.

Dodatkowo oprdcz opracowania substancji czynnych ukierunkowanych na cele molekularne istotne z
punktu widzenia schorzen: reumatoidalne zapalenie stawdw, zwyrodnienie plamki zottej jak i
stwardnienie rozsiane, w wyniku projektu zostanie zwiekszony potencjat badawczy dziatu Proteomiki.
Zostanie opracowany wzor uzytkowy stanowigcy model dostarczania substancji czynnej do celu
molekularnego. Ponadto dzieki realizacji projektu zostanie opracowana ustuga polegajaca na
$wiadczeniu badah opartych o powierzchniowy rezonans plazmonowy zintegrowany z analizg
masowg, pozwalajacy na dogtebne $ledzenie farmakodynamiki zwigzkéw farmakologicznie czynnych
oraz selekcje substancji czynnych ukierunkowanych na wybrany cel molekularny np. przeciwciata lub
ich fragmenty, co ma istotne znaczenie w badaniach majacych na celu opracowanie substancji
biogenerycznych (potwierdzenie biorownowaznosci) jak i opracowaniu nowych substancji czynnych.

Koszt realizacji projektu opiewa na 9 907 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 6 523
tys. zt. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, projekt jest juz w ograniczonym
zakresie realizowany.

Innowacyjna platforma do produkcji przeciwciat monoklonalnych skierowanych na cele
molekularne raka jelita grubego oraz technologia ich wytwarzania (czas realizacji: 01.04.2012 -
31.10.2015)

Celem projektu jest opracowanie technologii wytwarzania biopodobnej substancji czynnej (na
podstawie cetuximab) o wiasciwosciach terapeutycznych w terapii raka jelita grubego i
ptaskonabtonkowych nowotwordéw gtowy i szyi, oraz przeprowadzenie badar bio-ekwiwalentnosci
wobec substancji oryginalnej.

Koszt realizacji projektu opiewa na 4 746 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 3 126
tys. zt

Innowacyjny model in vitro oraz metodologia analizy bioréwnowaznosci generykéw (czas
realizacji: 01.11.2011 - 31.10.2012)

Celem projektu jest opracowanie alternatywnego do modelu testowego Draize’'a podraznienia oka
krélika, modelu in vitro rogéwki oka ludzkiego o przydatnoSci do badania toksycznosci i
biorbwnowazno$ci  substancji czynnych stosowanych w terapii oka. Do tej pory
toksycznos$é/bezpieczenstwo dla ludzi wiekszosci nowych produktéw przemystu kosmetycznego i
znaczna czes¢ farmaceutycznego, badana byta na zwierzetach za pomocg opracowanego w latach
40-tych ubiegtego wieku testu Draize’a podraznienia oka krélika. Jednakze silny sprzeciw opinii
publicznej wymusza na producentach poszukiwanie alternatywnych metod oceny toksyczno$ci bez
uzycia zywych zwierzat.

Koszt realizacji projektu opiewa na 866 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 568 tys.
zt. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, projekt jest juz w ograniczonym
zakresie realizowany.

Opracowanie nowej generacji bezpiecznej szczepionki przeciwko wirusowi polio (czas
realizacji: 01.03.2012 - 28.02.2015)

Wirus polio bedacy przyczyng paralizu dzieciecego pozostaje nadal grozny pomimo prowadzonych
masowych szczepien ochronnych. Stosowane obecnie szczepionki doustne zawierajg, ostabionego
wirusa polio, ktéry w sprzyjajacych warunkach moze sie ,uzjadliwi¢”. Firma BLIRT pod patronatem i
we wspbipracy z prof. Hilarym Koprowskim, twércg pierwszej skutecznej doustnej szczepionki
przeciwko polio, proponuje opracowanie nowej generacji rekombinantowej, catkiem bezpiecznej
szczepionki w postaci pustych wirusopodobnych czastek (VLP) nie zawierajacych materiatu
genetycznego.

Koszt realizacji projektu opiewa na 6 049 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 3 951
tys. zt.

BS - 154 (chemoterapia) — czas realizacji: 01.02.2012 - 31.07.2014

Koszt realizacji projektu opiewa na 2 695 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 1 650
tys. zt.
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Opracowanie i wdrozenie innowacyjnego testu prognostycznego, opartego o biomarkery
proteomiczno - metaboliczne przeznaczonego do oznaczania wczesnego ryzyka
wystepowania toksycznosci w terapii skojarzonej (chemioterapia 5 - fluorouracylem z
radioterapia) u pacjentéw z nowotworem odbytnicy (czas realizacji: 01.04.2012 - 31.03.2014)

Projekt ma na celu opracowanie, walidacje i wdrozenie innowacyjnego w skali Swiata testu, opartego
na unikalnym potaczeniu wczesnych biomarkeréw proteomicznych i metabolomicznych,
przeznaczonego do oznaczania ryzyka wystapienia toksycznosci terapii skojarzonej (chemoterapia 5-
fluorouraculem z radioterapia) u pacjentéw z nowotworem odbytnicy. Problem dotyczy okoto 120
tysiecy pacjentéw na $wiecie rocznie poddawanych tej terapii, a powiktania spowodowane
toksycznoscia leczenia w tej grupie pacjentow wynoszg ponad 30%. Prace badawcze nad
opracowaniem testu bedg obejmowaé identyfikacje, charakteryzacje i walidacje biomarkeréw
toksycznosci (peptyddw i metabolitow) za pomoca spektrometrii mas, a pomiar w tescie bedzie oparty
0 nowoczesng platforme MRM-MS (ang. Multi Reaction Monitoring Mass Spectrometry). Materiat
badawczy stanowi¢ bedg probki krwi pacjentéw leczonych w Klinice Onkologii i Radioterapii
Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego. Mozliwo$¢ wczesnego oznaczenia ryzyka wystapienia
toksycznosci (poprzez szybkie badanie krwi) pozwoli na zmiane/modyfikacje terapii, co skutkowa¢
bedzie ograniczeniem kosztow oraz zwigkszeniem komfortu pacjentow. Opracowany test bedzie duzo
czulszy i bardziej specyficzny (oparty na fenonotypie pacjentéw) w poréwnaniu z dostepnymi na
rynku testami genetycznymi, przy zachowaniu duzo nizszej ceny

Koszt realizacji projektu opiewa na 2 950 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 1 972
tys. 2.

Nowoczesna, zintegrowana platforma produkcji i oczyszczania biatek rekombinowanych w
oparciu o komorki drozdzowe oraz jej zastosowanie w pilotazowej technologii produkcji
analogéw insuliny (czas realizacji: 01.06.2012 - 30.11.2014)

W ciggu ostatniej dekady, dzieki rozwojowi technik inzynierii genetycznej, zaawansowanym i szybkim
technikom sekwencjonowania genoméw, czy proteomice, obserwuje sie powstawanie nowych
systeméw produkcji rekombinowanych biatek. Powstajace obecnie tzw. platformy produkciji biatek,
oparte na nowych, bezpiecznych mikroorganizmach oraz skonstruowanych specjalnie dla nich
stabilnych wektorach ekspresyjnych, pozwalajg na wyeliminowanie dotychczasowych wad
stosowanych systeméw ekspresyjnych, takich jak ograniczona wydajnos¢ produkcii, hiperglikozylacja
produktow, czy niestabilno$¢ genetyczna. Gtdwng ideg projektu jest opracowanie nowoczesnej i
innowacyjnej platformy do produkcji biatek oraz opracowanie na bazie tej platformy technologii
produkcji dwdch rekombinowanych analogéw insuliny — krotko dziatajgcego typu Aspart oraz
dlugodziatajacego typu Glargine w skali pilotazowej. W projekcie wykorzystany bedzie nowo wybrany
i zmodyfikowany mikroorganizm, ktory nie zostat jeszcze wykorzystany do utworzenia tego typu
platformy na $wiecie. Projekt realizowany bedzie w kilku zadaniach badawczych obejmujacych
poczatkowo utworzenie platformy ekspresji prekursoréw analogdéw insuliny, opracowanie technologii
ich oczyszczania i transformacji prekursoréw do analogéw insuliny. Kolejne kroki stanowi¢ bedgq
badanie i kontrola jakosci prekursoréw analogéw i analogdw insuliny uzyskanych na kazdym z

etapow projektu, integracja procesu produkcji analogow insuliny w projekcie oraz przygotowanie
dokumentacii i ztozenie aplikacji patentowych.

Koszt realizacji projektu opiewa na 4 162 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 2 760
tys. zt.

Chimeryczne formy VLP targetujace i dostarczajace biatko proapoptotyczne do komérek
nowotworowych oraz analiza szlakow indukcji odpowiedzi komorkowej (czas realizacji:
04.2012-10.2014)

Projekt zaktada opracowanie prototypu form VLP targetujacych EPGR (epidermalny receptor
wzrostu) nadprodukowany przez komorki raka jelita grubego. Projekt zaklada wykorzystanie
chimerycznych form VLP do dostarczania substancji czynnej do wnetrza komérek nowotworowych
oraz zbadanie mechanizméw odpowiedzi komorkowej wywotanej w ten sposéb.

Koszt realizacji projektu opiewa na 718.5 tys. zt. w tym wnioskowana kwota dofinansowania to 618
tys. zh.

5.13.4. Zrédta przychodéw i struktura sprzedazy

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2008 r. Przez blisko dwa pierwsze lata dziatalnosci trwaty
prace badawcze, organizacja pracy laboratorium, kompletowanie kadry, walidacja metod. Pierwsza
istotna sprzedaz nastapita w czerwcu 2010 r.

Tab. 4 Zrodta przychodéw BLIRT

tys. PLN Ipot2010 Il pot. 2010 2010 2011
Przychody ze sprzedazy, w tym: 457 1303 1760 1412
Proteomika 152 495 647 419
Analityka 10 419 429 162
Synteza 18 0 18 108
DNA-Gdansk 277 389 666 723

Zrédto: Emitent.

Kluczowy dziat jakim dla Spétki jest Dziat Proteomiki odpowiadat w 2010 r. za ok. 37%, aw 2011 r. za
ok. 30% sprzedazy ogdtem. Na dzieri sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego blisko 80%
przychodéw Dziatu Proteomiki realizowane jest w oparciu o kontrakt z krajowg firmg farmaceutyczna.
Gtéwne przychody pochodzg z ustug opracowywania systemu ekspresyjnego, optymalizacji produkcii
oraz optymalizacji oczyszczania biatek. Kontrakt obowiazuje bezterminowo i jest $cisle zwigzany z
realizowanym przez klienta projektem. Wspoétpraca prowadzona jest dwuetapowo. Pierwszy etap
polega na sprawdzeniu mozliwo$ci produkcji biatek rekombinantowych w bakteryjnych i drozdzowych
szczepach ekspresyjnych w celu wyselekcjonowania najbardziej optymalnej procedury ich
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otrzymywania. Drugi etap polega na otrzymaniu od 100 mg do 1 g czystego preparatu biatka.
Zadaniem BLIRT jest dobranie warunkow produkcji, oczyszczania oraz formulacii biatka.

Dziat DNA-Gdansk ponad 65% przychodéw realizuje ze sprzedazy zestawoéw diagnostycznych
i produktow do biologii molekulamej (w tym m.in. zestawéw diagnostycznych PCR, zestawow do
izolacji DNA i RNA, zestawdw dydaktycznych z zakresu inzynierii genetycznej i diagnostyki
molekularnej, wzorcdw masy molekularnej DNA, odczynnikéw do PCR i Real-Time PCR oraz
enzyméw, w tym gtéwnie polimeraz, proteaz i odwrotnych transkryptaz). Ok. 60% wszystkich
przychodéw Dziatu DNA-Gdansk pochodzi z kontraktow powtarzajacych sie (gtéwnie uczelnie
wyzsze, instytuty naukowo-badawcze). Emitent wskazuje na pewng sezonowo$¢ sprzedazy
wynikajaca gtéwnie z okreséw urlopowych na uczelniach, z ktérymi wspdtpracuje. W przypadku
dziatalno$ci zwigzanej z prowadzeniem szkolen miesigce luty, czerwiec i wrzesien sg miesigcami
wzmozonej sprzedazy.

Dziat Analityki blisko 80% przychoddw realizuje z badan identyfikacyjnych substancji chemicznych.
W najblizszych latach gtéwnym zrodtem przychodow dziatu bedg bioanalizy oraz optymalizacja
i walidacja metod analitycznych dla firm farmaceutycznych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie identyfikuje ryzyka zwigzanego z
kursami walutowymi. Potencjalne podpisanie uméw z zagranicznymi klientami moze przetozy¢ sie na
wystapienie tego ryzyka.

5.14.Rynek i konkurencja
5.14.1. Ogolna charakterystyka rynku
Znaczenie biotechnologii

Biotechnologia oznacza zastosowanie systeméw biologicznych, organizméw zywych badz ich
sktadnikow w celu wytworzenia lub modyfikacji okreslonych produktéw lub proceséw.

Biotechnologie mozna podzieli¢ na 4 zasadnicze gatezie:

a) Biotechnologia biata — inaczej przemystowa — wykorzystujaca systemy biologiczne w produkcii
przemystowe;j i ochronie $rodowiska,

b) Biotechnologia czerwona - biotechnologia w ochronie zdrowia (m.in. produkcja nowych
biofarmaceutykow),

c) Biotechnologia zielona — agrobiotechnologia, metody inzynierii genetycznej w produkcji roslinnej
i zZwierzecej,

d) Biotechnologia fioletowa — zwigzana z ustawodawstwem, ktére dotyczy biotechnologii (prawne i
spoteczne uwarunkowania).

Biotechnologia pozwala ukierunkowa¢ szeroko pojety przemyst na nowe produkty lub zmiane
proceséw technologicznych. Nauka ta umozliwia zastgpienie proceséw chemicznych przez

bioprocesy, co sprzyja upraszczaniu linii technologicznych oraz licznym oszczedno$ciom (np.
mniejsze zuzycie wody, energii, surowcow, redukcja odpadow).

Poprzez swojg mnogo$¢ zastosowan biotechnologia oddziatuje na wiele gatezi przemystu, w tym na:

a)  Ochrone zdrowia (m.in.: szczepionki, antybiotyki, biofarmaceutyki),
b)  Ochrone $rodowiska (m.in.: biogaz, bioutylizacja),

c) Przemyst spozywczy (m.in.: substancje stodzace dla diabetykéw, probiotyki, enzymy do
polepszania zywno$ci),

d) Kosmetyke (m.in.: sktadniki aktywne w kosmetykach),
e)  Agro-przemyst (m.in.: biopaliwa, biorafinerie, nowe $rodki ochrony roslin, rosliny GMO),
f)  Weterynarig (m.in.: nowe szczepionki, leki, pasze).

Zmiany zachodzace w branzy farmaceutycznej i medyczne;j

Wstepne analizy wskazuja, iz najwieksze firmy farmaceutyczne na $wiecie (tzw. Big Pharma) w
najblizszych 5 latach beda musialy sie zmierzy¢ ze spadkiem przychodéw wywotanych utratg ochrony
patentowej na sprzedawane obecnie leki. Szacunki wskazuja, ze warto$¢ przychodow Big Pharma
zmniejszy sie w latach 2008-2015 o blisko 50 mld USD (-16%). Najwiekszy spadek dotknie takich
potentatow Swiatowych jak AstraZeneza (-40%) czy Pfizer (-30%). Na uwage zastuguje réwniez fakt,
iz od czterech lat Big Pharma nie wprowadzita do obrotu zadnych nowych masowych lekéw
innowacyjnych (blockbusters) - z ktérych wysokie przychody generowane bytyby poprzez
powszechne ich uzycie, a nie wysokg cene. Ostatnim takim lekiem byt Januvia firmy Merck
wprowadzony do obrotu w 2006 r. (roczna sprzedaz ok. 1,9 mld USD). Wedtug danych IMS Health
amerykanski rynek innowacyjnych lekéw traci coraz bardziej na wartosci na rzecz rynku generykow.
O ile w 2003 r. udziat generykow w amerykanskim rynku lekéw wynosit 51% o tyle juz w 2009 r.
wzrést do 74%. Niespotykana dotychczas sytuacja powoduje, iz najwieksze firmy farmaceutyczne na
Swiecie chcac utrzyma¢ swoj prymat muszg potwierdzi¢ swojg innowacyjno$¢ poprzez rejestracje
nowych innowacyjnych lekow.

Tab. 5 Przychody ze sprzedazy (mld USD) najwigkszych firm farmaceutycznych (BIG Pharma)

Spotka 2008 2015P zmiana %
Novartis 40,5 457 13%
Schering-plough 20,6 20,2 -2%
Wyeth 22,4 20,5 -8%
GlaxoSmithKline 22,9 20,3 -11%
Sanofi-aventis 43,2 36,2 -16%
Merc&co 29,7 244 -18%
Bristol-Myers Squibb 21,6 16,4 -24%
Weli lilly 20,3 15,3 -25%
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Pfizer 48,6 34,0 -30%
AstraZeneca 31,5 18,9 -40%
Razem 301,3 251,9 -16%

Zréadfo: Pharma 2020: Virtual R&D, PricewaterhouseCoopers za Stanford C. Bernstein.

Spadek przychodéw Big Pharma nie pozostanie bez wptywu na poziom i zakres finansowania badan
nad nowymi lekami. Spétki farmaceutyczne zapowiadajg wprowadzenie zmian w zakresie sposobu
prowadzenia badan oraz ich finansowania. Gtéwnym beneficjentem zapowiadanych zmian bedg
firmy, ktore zajmujg, si¢ badaniami nad nowymi lekami na zlecenie. Obecnie $wiatowy rynek firm
$wiadczacych ustugi outsourcingu i badan jest rozdrobniony i ciggle przed etapem konsolidacji.
Ocenia sig, ze sektor CMO (Contract Manufacturing Organizations) nadal nie jest przygotowany na
przyjecie 30% badan, ktdrych outsourcing zapowiadany jest przez spotki Big Pharma.

Obecne tendencje na rynku farmaceutycznym wskazujg na swoiste odejécie od ,matych czasteczek”
w kierunku ,duzych czasteczek” w badaniach nad lekami nowej generaciji. Przyszto$cig dla rynku
farmaceutycznego sa biatka. Jest to zwigzane z tym, ze leki oparte na biatkach w poréwnaniu ze
standardowymi lekami chemicznymi” charakteryzuja sie wigksza selektywnoécia i bezpieczeristwem
stosowania. Wykorzystywanie w badaniach biatek, ktore sg strukturami zdecydowanie bardziej
skomplikowanymi niz ,mate czasteczki” przektada si¢ na wzrost naktadow na projekty R&D
(wydtuzenie okresu badan) i jednocze$nie spadek ich wydajnosci (wieksza ztozono$¢ badan). Roczne
naktady na badania lekéw wynoszg ok. 32 mid USD, z czego ponad 25 mid USD wydatkowanych jest
w USA.

Wyk. 7 Wydajnosé projektéw R&D w sektorze Pharmy
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* Nowe leki (NME i BLA) obejmujg nowe chemiczne i biologiczne terapeutyki na recepte z wyjatkiem szczepionek,
antygendw, terapii, ktore nie zawierajq przynajmniej jednego nowego komponentu.

Zrédto: FDA CDER, Pharma 2020: Virtual R&D, PricewaterhouseCoopers.

Szacowany koszt wytworzenia jednego nowego leku to ok. 868 min USD. Rocznie udaje sie
wprowadzi¢ do obrotu zaledwie ok. 20 nowych lekéw. Rosnace naktady na badania oraz spadek
wydajnosci realizowanych projektéw wymuszajg wzrost udziatu outsourcingu ustug w projektach
badawczych.

Charakterystyka rynku biotechnologii w Polsce

Przemyst zwigzany z biotechnologia w Polsce znajduje si¢ na bardzo wczesnym etapie rozwoju.
Ostatnie lata to jednak okres dynamicznego rozwoju. Polski przemyst biotechnologiczny zajmuje sie
obecnie gtdwnie konfekcjonowaniem i dystrybucjg importowanych produktéw koricowych. Niewiele
podmiotoéw dziatajacych w Polsce poszukuje innowacyjnych rozwigzan majacych na celu stworzenie
oryginalnych lekéw. Wedtug raportu OECD Biotechnology Statistics 2009 w Polsce dziata 11 firm
biotechnologicznych. Dla poréwnania w Czechach dziatajg 82 takie podmioty, a na Stowacii
odpowiednio 27 jednostek. Na catym $wiecie istnieje ponad 4 500 firm biotechnologicznych — gtéwne
rynki to: Stany Zjednoczone, Europa Zachodnia, Chiny i Japonia. Ostatnie badania OECD z 2005 r.
wskazuja, iz warto$¢ naktadéw na prace badawczo-rozwojowe w zakresie biotechnologii w Polsce
wyniosta ok. 100 min USD, z czego blisko 85% sfinansowane zostato ze $rodkéw publicznych.

Warto$¢ rynku biotechnologii czerwonej (farmaceutycznej) na koniec 2009 r. wedtug danych PMR
wyniosta 637 min PLN. Prognozowane $rednioroczne tempo wzrostu rynku czerwonej biotechnologii
w Polsce w latach 2009-2012 wyniesie ok. 18,3%. Wzrost ten bedzie gtdwnie efektem rozwoju
nowych przedsiewziec.

Wyk. 8 Wartos¢ rynku czerwonej biotechnologii w Polsce (min PLN)
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* Biotechnologia czerwona — biotechnologia w ochronie zdrowia (m.in. produkcja nowych biofarmaceutykéw).

Zrédto: PMR.
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Istotnie do tych wzrostéw przyczynig sie dofinansowania unijne — w latach 2007-2013 firmy oraz
instytuty naukowe z sektora medycznego, farmaceutycznego i biotechnologicznego beda z pomoca,
$rodkéw unijnych realizowaty projekty o tacznej wartosci ok. 662 min PLN (Program Operacyjny
Innowacyjna Gospodarka). Istotnym wsparciem dla rozwoju polskich firm biotechnologicznych (w
szczegolnosci na Wybrzezu) moze by¢ réwniez powstata w sierpniu 2008 r. BioBaltica — wspdlne
przedsiewziecie trzech gdanskich uczelni oraz wojewddztwa pomorskiego i gminy Miasta Gdansk.
Strategicznym celem BioBaltica jest stworzenie silnego i dynamicznego o$rodka badawczo-
wdrozeniowego w zakresie biotechnologii i diagnostyki innowacyjnej, nastawionego na wspoétprace z
réznymi sektorami przemystu oraz osrodkami naukowymi zlokalizowanymi w Polsce oraz w krajach
basenu Morza Battyckiego.

5.14.2. Bariery wejscia na rynek

Gtéwng barierg wejscia na rynek biotechnologiczny jest dostep do potencjalnych kontrahentéw,
wykwalifikowanej kadry naukowej oraz dostep do zrodet finansowania. Spotki biotechnologiczne
charakteryzujq sie wysoka kapitatochtonno$cia a przyszte wyniki realizowanych witasnych projektow
badawczych sg obarczone wysokim ryzykiem niepowodzenia. W przypadku spétek realizujgcych
projekty na zlecenie szczegolnie istotng barierg wejscia na rynek jest dostep do potencjalnych
Zleceniodawcéw oraz odpowiednie doSwiadczenie w zakresie pozyskiwania kontrahentow
finansujacych projekty.

Jednoczesnie na rynku polskim obserwuje sie dynamiczny rozwdj podmiotdw, ktorych zakres
dziatalnoci jest lub moze by¢ zblizony do dziatalnosci Emitenta. Szczegoinie istotne znaczenie w tym
zakresie odgrywa dostep do $rodkéw pomocowych Unii Europejskiej w ramach programéw
wspierajacych rozwdj innowacyjnosci.

5.14.3. Wybrane podmioty konkurencyjne dziatajace na polskim rynku

W ostatnich latach w Polsce obserwowany jest szybki rozwdj parkéw technologicznych réwniez w
dziedzinie biotechnologii. Wiele z nich jest wcigz na poczatkowym etapie rozwoju. W Tréjmiescie
dziata kilka firm o profilu life science, w$rdd nich BLIRT, BioBaltica, Invicta i Lipopharm. W Krakowie
dziatalno$¢ prowadzi spdtka Selvita oraz ok. 25 innych firm powigzanych z biotechnologig m.in.
Trigendo, ScholaGene, MicroBioLab, Inbiotech.

Przyjety model biznesowy BLIRT oraz réznorodno$¢ i kompleksowos$¢ oferowanych ustug powoduije,
iz praktycznie jedynym podmiotem zblizonym do BLIRT, ktéry na niektorych ptaszczyznach moze
stanowi¢ bezpo$rednig konkurencje Emitenta jest krakowska Selvita. Zasadnicza réznica pomiedzy
dwoma spotkami wynika z wybranej specjalizacji. Wiodacym dziatem BLIRT jest proteomika (badania
nad biatkami), a w przypadku Selvity dziat syntezy chemiczne;.

5.14.4. Zrodta przewagi konkurencyjnej Emitenta

Przewagi konkurencyjne BLIRT w segmencie outsourcingu badah to przede wszystkim unikalny
potencjat intelektualny i zaplecze naukowe. BLIRT ma zaszczyt wspdtpracowac z zespotami twércow
Swiatowej biotechnologii: prof. Hilarego Koprowskiego i prof. Wactawa Szybalskiego!. Naukowcy
zatrudnieni i wspdipracujgcy z BLIRT posiadajg dorobek naukowy rozpoznawalny przez
potencjalnych partnerdw biznesowych zaréwno w kraju, jak i zagranica.

Zespdt BLIRT liczy 40 pracownikéw, w tym 31 cztonkow zespotu badawczego. 11 z nich posiada
przynajmniej tytut doktora w zakresie biologii molekularnej, biotechnologii lub chemii organicznej.
Cztonkowie zespotu badawczego sq autorami lub wspotautorami ok. 900 publikacji naukowych, w
wigkszo$ci zamieszczonych w prestizowych czasopismach naukowych z tzw. listy filadelfijskiej.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca oraz komercyjne podejscie do badan naukowych, jak i wiasciwa
ocena mozliwosci ich komercjalizacji pozwala efektywnie zarzadza¢ procesem selekcji i finansowania
projektdw (m.in. ze $rodkéw UE) — do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
zaden ze zlozonych wnioskdw o dofinansowania unijne nie zostat odrzucony.

Szczegolnie istotnym elementem przewagi konkurencyjnej Emitenta wobec podobnych podmiotow z
krajow Europy Zachodniej jest przewaga kosztowa w zakresie mozZliwosci pozyskania
wykwalifikowanej kadry naukowej.

Atutem Emitenta jest rowniez fakt, iz akcjonariusze Spotki tworzacy Zarzad oraz cze$ciowo Rade
Nadzorczg odznaczajg, sie licznymi sukcesami naukowymi, jak i sprawdzonymi umiejetnoSciami
zarzadczymi.

5.14.5. Szanse rynkowe Emitenta

Do gtownych szans rynkowych BLIRT nalezy zaliczy¢:

a)  Wzrost popularno$ci outsourcingu badan biotechnologicznych,

b) Wzrost zainteresowania przemystu pozyskaniem nowych produktéw bedacych wynikiem
bioproceséw, w tym przede wszystkim biokatalizatorami,

c)  Szeroka i zdywersyfikowang grupe potencjalnych odbiorcow,
d)  Wazrost zapotrzebowania na badania typu REACH,

e)  Znikomg liczbe lub brak na rynku produktéw spetniajacych kryteria zatozone przez Spétke dla
opracowywanych rozwigzan,

' Prof. Hilary Koprowski jest autorem pierwszej na $wiecie szczepionki przeciwko polio. Opublikowat ponad 850
prac naukowych. Prof. Wactaw Szybalski wprowadzit DNA do komérek ludzkich i udowodnit, ze wprowadzane
geny sq aktywne.
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f)  Wsparcie pafistwa oraz instytucji europejskich dla projektow o charakterze innowacyjnym,
g)  Wysoki potencjat dochodowy realizowanych wtasnych projektéw badawczo-rozwojowych.

5.15.Strategia rozwoju Spotki

Celem strategicznym BLIRT jest osiagniecie pozycji lidera wsrod firm biotechnologicznych o
podobnym profilu w Polsce i znaczacej pozycji na rynku europejskim.

Rozwéj Emitenta bedzie przebiegat dwutorowo. Spotka zamierza przede wszystkim koncentrowac sie
na dalszej realizacji wlasnych badan (projektéw R&D) nad nowymi technologiami i preparatami o
nowych wiasciwosciach i praktycznych zastosowaniach w farmacji i przemysle. Spétka planuje
réwniez rozpocza¢ prace nad 8 nowymi projektami (szacunkowe naktady inwestycyjne wynosza 34,7
min z}). Wedtug zalozen przedsiewziecia te beda finansowane gtéwnie $rodkami z programoéw UE.
Spotka zamierza réwniez nawigza¢ wspolprace z inwestorami finansowymi i branzowymi gotowymi
do finansowania i komercjalizacji poszczegdlnych projektow . Od sukcesu w poszukiwaniu partneréw
oraz pozytywnej weryfikacji wnioskéw o dotacje Spotka uzaleznia przystapienie do realizacji ww. 8
projektow.

Spotka zamierza dalej rozwija¢ swojg dziataino$¢ ustugowa na rzecz podmiotéw zewnetrznych.
Istotnym elementem realizacji strategii bedzie pozyskanie klientéw z sektora farmaceutycznego z
Europy Zachodniej. Obecna wspotpraca z polskimi podmiotami potwierdza potencjat Spétki do
realizacji prac zleconych w zakresie nowych lekéw. Oczekuje sie, ze pozyskanie partnerow
zagranicznych pozwoli istotnie zwigkszy¢ skalg dziatalno$ci.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D zostang wykorzystane przez Emitenta zgodnie z przyjeta
strategig rozwoju i w gtéwnej mierze zasilg kapitat obrotowy Spétki.

5.16.0pis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w
Dokumencie Informacyjnym

Tab. 6 Naktady inwestycyjne BLIRT na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne

Opis zrealizowanych inwestycji

BLIRT ponosit w latach 2008 — 2010 naktady inwestycyjne gtéwnie na adaptacje i wyposazenie
laboratoriéw badawczych.

Do 2009 r. gtowne naktady inwestycyjne przeznaczone byly na wyposazenie laboratorium, w tym w
szczegolnosci system oczyszczania biatek FPLC, sekwenator DNA, czytnik mikroptytek DTX 880
wraz z wyposazeniem, zestaw kolumn chromatograficznych do sytemu FPLC, liofilizator oraz
zamrazarke niskotemperaturowa,

W 2010 r. gtéwne naktady inwestycyjne przeznaczone byty na chromatograf cieczowy sprzezony z
detektorem masowym, chromatograf typu flash, zestaw spektrometryczny UV-VIS i FTIR, bioreaktor
oraz na nabycie autorskiego opracowania pt. ,Konstrukcja zestawow diagnostycznych”.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akc;ji serii C

Tab. 9 Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii C (stan na 30.09.2011r.)

Wplywy z emisji akcji serii C - tys. PLN 6083
Finansowanie naktadéw inwestycyjnych -2 226
Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej (strata netto + amortyzacja) 2729

Saldo 1128
Pozostate (w tym zmiana kapitatu obrotowego -315

Srodki pienigzne na 30.09.2011 813

Inwestycje PLN 2008 2009 2010
Srodki trwate 401 651 1189 224 2417 126
Wartosm niematerialne 11430 30855 396 123
i prawne

Razem 413 081 1220079 2743249

Zrodfo: Emitent.

Wszystkie naktady Emitenta to inwestycje krajowe.

Gtowne pozycje inwestycyjne (w okresie styczen-wrzesien 2011) - tys. PLN
Zestaw GC-MS-QP-2010ULTRA

Zestaw HPLC
System Aktapurifier
Zestaw do real-time PCR
Lacznie 1300
Pozoztate wyposaZzenie i adaptacje 926

Zrodfo: Emitent.
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5.17.Zgtoszenia patentowe, certyfikaty, atesty, znaki towarowe

Zgloszenia patentowe firmy BLIRT:

a)

b)

PL 384424, 17.08.2009, Hildebrandt, P., Wanarska, M., Kur, J., Mutant Proteinazy K, metoda
produkgji i szczepy wykorzystywane w tym sposobie.

P 390074, 29.12.2009, Wanarska, M., Hildebrandt, P., Kur, J.: Sposob otrzymywania D-
galaktozy z laktozy z wykorzystaniem rekombinantowego szczepu drozdzy Pichia pastoris
produkujacego -D-galaktozydaze Arthrobacter.

P 390075, 29.12.2009, Wanarska, M., Hildebrandt, P., Kur, J.: Izomeraza arabinozowa
Arthrobacter sp.22c, sposob jej otrzymywania oraz sekwencje i szczepy wykorzystane w tym
sposobie.

P 390076, 29.12.2009, Wanarska, M., Hildebrandt, P., Kur, J.: Sposob wytwarzania D-tagatozy
z laktozy z wykorzystaniem rekombinantowego szczepu drozdzy Pichia pastoris
wytwarzajacego B-D-galaktozydaze Arthrobacter chlorophenolicus i izomerazy arabinozowej
sp.22c.

Zgtoszenia i patenty pracownikow i wspotpracownikéw BLIRT:

Pracownicy BLIRT (podkreslono) posiadajq liczne patenty i zgloszenia patentowe (wybrane):

QO

)

P 376945, 07.09.2005, Stanistawska-Sachadyn, A., Sachadyn, P., Kur, J.. Sekwencje
nukleotydowe wektorow, fuzyjne biatka zawierajgce domeny MutS i GFP, sposéb ich
otrzymywania oraz sposob ich zastosowania do wykrywania niekomplementarnosci oraz mutacji
w DNA.

P 374767, 29.04.2005,_Kur, J.Wanarska, M.: Startery oligonukleotydowe, sekwencja DNA,
wektor plazmidowy, wektor ekspresyjny, rekombinantowy szczep Pichia pastoris i jego sposéb
otrzymywania oraz sposéb wykrywania termo stabilnej 3-D-galaktozydazy Pyrococcus woesei.

P 380659, 22.09.2006, Kur, J., Filipkowski, P.: Sekwencja DNA, startery oligonukleotydowe,
sekwencja DNA wraz z miejscami rozpoznania dla enzyméw restrykcyjnych Ncol i Hindlll,
wektor ekspresyjny, rekombinantowy szczep Escherichia coli TOP10/F’ i jego sposob
otrzymywania oraz sposéb wytwarzania termostabilnego biatka SSB-podobnego Deinococcus
murrayi DSMZ 11303.

P 380658, 22.09.2006, Kur,J., Filipkowski, P.. Sekwencja DNA, startery oligonukleotydowe,
sekwencja DNA wraz z miejscami rozpoznania dla enzymow restrykcyjnych Ncol i Hindlll,
wektor ekspresyjny, rekombinantowy szczep Escherichia coli TOP10/F’ i jego sposob
otrzymywania oraz sposéb wytwarzania termostabilnego biatka SSB-podobnego Deinococcus
radiopugnans DSMZ 12027.

@D

)

P 386941, 29.12.2008. Cieslinski, H., Dlugotecka, A., Kur, J., Turkiewicz, M.: Gen mod-rsfp,
jego sekwencja, jej otrzymywanie i jego zastosowanie jako gen markerowy.

P 386344, 24.10.2008, Hildebrandt, P., Wanarska, M., Kur, J.,: Zaadaptowana do zimna B-D-
galaktozydaza Arthrobacter sp.32c, sposob jej otrzymywania oraz sekwencje i szczepy
wykorzystywane w tym sposobie.

P 384644, 03.10.2008, Sachadyn, P., Stanistawska-Sachadyn, A., Kur, J.: Fuzyjne biatko
zawierajgce domeny MutS i B-galaktozydaze, wektor plazmidowy, sposéb otrzymywania
fuzyjnego biatka oraz sposob jego zastosowania do wykrywania mutacji i niekomplementarnosci
w DNA.

P 359110, 24.09.2009, Kur, J., Leibner-Ciszak, J., Krawczyk, B.: Sposéb typowania
genetycznego drobnoustrojéw, adapter oligonukleotydowy do typowania genetycznego,
sekwencje oligonukleotydow tworzacych adapter i sekwencje starterow.

PL77182, Borowski, E. Dziggielewski, K.: Sposob izolacji i oczyszczania antybiotyku edeiny.

PL84886, Sposdb wytwarzania pochodnych kwasu 6-aminopenicylanowego. Gruszecki, W.,
Barska, ., Makowski, Z., Taszner, E., Borowski, E.: Patent rozszerzony poza granice Polski: 5
patentéw zagranicznych, m.in.: GB1428187.

PL100966, Falkowski, L., Kowszyk-Glindifer, Z., Ptéciennik, Z., Zielinski, J., Dahlig, H., Golik, J.,
Jakobs, E., Kotodziejczyk, P., Bylec, E., Roélik-Kaminska, D., Wagner, W., Pawlak, J.,
Borowski, E.: Sposéb otrzymywania N-glikozylowych pochodnych makrolidéw polienowych oraz
ich soli, zwtaszcza soli N-metyloglukaminowej. Patent rozszerzony poza granice Polski: 13
patentow zagranicznych, m.in.: US4195172.

PL94023, Gruszecki, W., Gdulewicz-Gruszecka, M., Borowski, E., Zukowski, E.: Sposdb
otrzymywania kwasu 7-aminodezacetoksycefalosporanowego. Patent rozszerzony poza granice
Polski: 3 patenty zagraniczne, m.in.: DE2556615.

PL149997, Andruszkiewicz, R., Chmara, H., Milewski, S., Borowski, E.: Sposéb otrzymywania
nowych pochodnych kwasu L-2,3-diaminopropanowego o strukturze tripeptyddéw. Patent
rozszerzony poza granice Polski, m.in.: US4923965, EP0353317B1.

PL180253, Borowski, E., Grzybowska, J., Sowinski, P., Gumieniak, J., Czerwinski, A.:
Pochodne N-metylo-N-glikozylowe estrdw metylowych antybiotykow z grupy makrolidow
polienowych i ich sole oraz sposdb ich otrzymywania. Patent rozszerzony poza granice Polski,
m.in.: WO9635701.

PL199213, Bolard, J., Garcia, C., Seksek, O., Borowski, E., Grzybowska, J.: Kationowe
pochodne amfoterycyny B i ich zastosowanie do otrzymywania kompozycji wektorujacych
czasteczki kwasow nukleinowych oraz do wytwarzania preparatow przeciwgrzybowych.
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p) P 385795, 31.08.2008, Kaminski, M., Gilgenast, E. , Romanik, G., Skrzypczak, A., Krélicka, A.:
Sposob otrzymywania naftochinonéw oraz flawonoidow z ekstraktow roslinnych, zwtaszcza z
hodowli tkankowych roélin.

Pozostate certyfikaty BLIRT:

Blit posiada zgode Ministerstwa Srodowiska na zamknigte uzycie organizméw genetycznie
zmodyfikowanych (GMO). Zgoda jest wazna do 31 marca 2014 r.

Od lipca 2010 r. w Spotce funkcjonuje system zarzadzania jakoscia zgodny z normg PN-EN 1SO
9001:2009 - akredytacja wedtug PCA i TGA. Certyfikacie Emitenta w tym zakresie zapewnit TUV
Nord.

Znak towarowy BLIRT jest prawnie chroniony do 18.07.2018 r.

Dziat Analityki BLIRT S.A. uzyskat z dniem 13.06.2011 r. certyfikat (wazny od 25.05.2011 r.)
zgodnos$ci z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) w zakresie badan fizykochemicznych
oraz innych badan: badan bioanalitycznych.

W kolejnych latach planowane jest rowniez wdrozenie GMP (Good Manufacturing Practice).

5.18.Technologie wykorzystywane przez Emitenta

BLIRT wykorzystuje wiasne technologie, ktére w znacznym stopniu usprawniajg etapy badawcze.
Jednym z elementéw opracowanych w Spétce jest zestaw wektorow DNA pozwalajacych na szybkie
klonowanie genéw do wektoréw ekspresyjnych. Opracowana metodologia oraz wektory pozwalajg na
dwukrotnie szybsze otrzymywanie plazmidéw rekombinantowych, niz w przypadku wykorzystania
komercyjnie dostepnych narzedzi. Dzigki temu BLIRT moze oferowac, w przypadkach, gdy klient
oczekuje szybkiego otrzymania szczepdw nadprodukujgcych biatko docelowe, ustugi wyrézniajace
sie krotkim czasem realizacji., W wyniku opracowania wtasnych protokotow pozwalajacych na dobér
warunkow oczyszczania biatka BLIRT optymalizuje warunki wyodrebniania oraz oczyszczania biatek
szybko i pewnie.

W Dziale Proteomiki specyfika realizowanych ustug i projektéow wymusza tworzenie wiasnych
rozwigzan technologicznych. W niektorych przypadkach mozliwe jest wykorzystywanie
ogoinodostepnej wiedzy, ale odpowiednio zmodyfikowanej i dostosowanej do konkretnego
przypadku.

W Dziale DNA-Gdansk wykorzystywane sg zardwno wiasne autorskie rozwigzania badawcze, jak i
zmodyfikowane i dostosowane do konkretnego przypadku ogdlnodostepne metody i techniki.

W Dziale Analityki wykorzystywane sg zaréwno gotowe rozwigzania — znormalizowane metody
badawcze, jak i tworzone nowe, indywidualne metody analiz dla specyficznych substancii.

W Dziale Syntezy przewazajaca wigkszo$¢ wykorzystywanych technologii to wtasne do$wiadczenie
naukowe, poszerzane na potrzeby konkretnego zlecenia.

5.19.Polityka rachunkowosci stosowana w Blirt od momentu przeksztalcenia w
spotke akcyjna (wyciag)
1. Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe firmy ,Blirt” Spotka Akcyjna zgodnie z art. 11 ustawy prowadzone sg w siedzibie
jednostki przez Panig Magdalene Arent — Gtéwna Ksiegowa.

2. Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych

Rokiem obrotowym jest okres 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Okresami sprawozdawczymi sg poszczegolne miesigce w roku obrotowym.

3. Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Do wyceny aktywdw i pasywdw jednostka stosuje nastepujace wartosci:

a) Cene zakupu ( art.28 ust. 2 ustawy , art. 34 ust. 1 pkt 1 ustawy) obejmujacq kwote nalezng
sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug,

b) Cene nabycia (art.28 ust.2 ustawy) czyli cene zakupu powigkszong o koszty bezposrednie
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywdw do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, sktadowania i obnizong o rabaty i opusty,

c) Cene sprzedazy netto (art. 28 ust.5 ustawy) czyli mozliwg do uzyskania na dzien bilansowy
ceng pomniejszong o rabaty i opusty.

4.  Metody wyceny aktywow

Warto$ci niematerialne i prawne — zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 14 ustawy — nabyte przez jednostke
prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok:

a) Autorskie prawa majatkowe, licencje,
b)  Prawa do wynalazkow , patentow, znakéw towarowych,
c)  Know-how.

sq wyceniane wedtug ceny nabycia powiekszonej o niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw
iustug i pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane od
pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym warto$¢ niematerialna i prawna zostata
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wprowadzona do ewidencji i dokonuje sie ich w rownych ratach co miesigc. Stawke i metode
amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia do uzywania warto$ci niematerialnej i prawnej. WartoSci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3.500,00 zt amortyzuje sie
jednorazowo w miesigcu wprowadzenia do ewidencji.

5. Aktywowanie kosztow
Dla wyodrebnionych projektow badawczych aktywacji podlegaja nastepujace koszty:

a) Materialy,
b)  Koszty pracy w wysokosci kosztéw bezposrednich.

Zakonczone prace, ktérych efektywnos¢ da sie uprawdopodobni¢ przenosi sie na wartosci
niematerialne i prawne, ktére amortyzowane sg wedtug stawek indywidualnych ustalonych dla
kazdego projektu maksymalnie przez 5 lat.

5.20.Dofinansowania unijne

Emitent jest beneficjentem pomocy publicznej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka oraz Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Pomorskiego.

Warto¢ projektéw BLIRT dofinansowanych przez UE wynosi ok. 22 088 tys. PLN. Dofinansowania

Zaliczka:
Refundacja:

Zrédfo: Emitent.

1971 tys. PLN
148 tys. PLN

4390 tys. PLN
231 tys. PLN

6 361 tys. PLN
380 tys. PLN

" Projekt realizowany we wspofpracy z partnerem — firmq Invenview Sp. z 0.0. (10% udziatu w projekcie).

Dziatanie 1.4-4.1 Innowacyjne zwiazki - chemoterapeutyki

unijne wynosza ok. 14 128 tys. PLN.

s Dziatanie 1.2
Projekt: . e
Bioprzysztos¢!
Data rozpoczecia: 15.03.2009
Data 30.09.2010
zakonczenia:
Warto$¢ projektu: 789 tys. PLN
Dofinansowanie: 395 tys. PLN
Refundacja: 395 tys. PLN
Projekt: Dziatanie 1.4-4.1 Metagenomika
Etap | (Dziatanie 1.4) -  Ciap !l (Dziatanie 4.1)
o - cze$¢ wdrozeniowo- Razem
czesé badawcza . .
inwestycyjna
Data rozpoczecia: 01.04.2010 01.04.2010
Data 31.12.2012 31.12.2012
zakonczenia:
Warto$¢ projektu: 3019 tys. PLN 7743 tys. PLN 10 761 tys. PLN
Dofinansowanie: 2119tys. PLN 4622 tys. PLN 6 741 tys. PLN

Projekt: .
przeciwgrzybowe
Etap | (Dziatanie 14)- 2P ! (Ddz'a*.a“'.e 44) N
czeé¢ badawcza czg$¢ wdrozeniowo- azem
inwestycyjna
Data rozpoczecia: 01.01.2011 01.07.2012
Data 31.12.2012 31.12.2012
zakonczenia:
Warto$¢ projektu: 1935 tys. PLN 886 tys. PLN 2822 tys. PLN
Dofinansowanie: 1199 tys. PLN 524 tys. PLN 1722 tys. PLN
Zaliczka: 1139 tys. PLN 0tys. PLN 1139 tys. PLN
Refundacja: 60 tys. PLN 524 tys. PLN 584 tys. PLN
Dziatanie 6.1
Projekt: Paszport do
eksportu?
Data rozpoczecia: 01.03.2010
Warto$¢ projektu: 413
Dofinansowanie: 210

.2 BLIRT dotychczas otrzymat dofinansowanie w wysokosci 10 tys. PLN; maksymalne dofinansowanie drugiego
etapu projektu to 200 tys. PLN.

Dziatanie 1.2 BioPrzyszio$¢ - innowacyjne ustugi i produkty w zakresie biotechnologii na
Pomorzu

Celem projektu byt wzrost konkurencyjnosci firmy poprzez poszerzenie oferty o nowg game
produktow. W ramach projektu dokonano zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych o facznej warto$ci 784.900 PLN.
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Tab. 7 Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne zakupione w ramach dziatania 1.2
BioPrzysztos¢

Wyszczegolnienie PLN
Termocykler 28000
Elektroporator 28770
Sekwenator DNA 206 510
FPLC System oczyszczania biatek 324 500
Liofilizator 51000
Zestaw kolumn chromatograficznych do sytemu FPLC 68 000
Inne 78120
Razem 784 900

Zrédfo: Emitent.

W ramach projektu BLIRT przeprowadzit rowniez szkolenia pracownikéw, utworzyt nowe miejsca
pracy, wytworzyt technologie oraz dokonat zgtoszen patentowych. Projekt zostat zakoriczony.

Dziatanie 1.4-4.1 Metagenomika zrédtem dla produkcji nowych biokatalizatorow

Planowane badania przemystowe prowadzone w ramach dziatania 1.4 POIG skupia¢ sie beda na:
izolacji niespotykanych dotychczas enzyméw prowadzac badania w oparciu o metagenomike (nowa
technika polegajaca na klonowaniu DNA pozyskiwanego bezpo$rednio z naturalnych $rodowisk
i nastepnie selekcjonowaniu bibliotek genomowych), poznanie sekwencji gendéw kodujacych te
biokoliazatory, a takze opracowaniu wydajnej biotechnologii ich otrzymywania.

W ramach projektu dotychczas dokonano zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych o tacznej warto$ci netto 1.624.920 PLN.

Tab. 8 Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne zakupione w ramach dziatania 1.4-4.1
Metagenomika zrédtem dla produkcji nowych biokatalizatoréw

Wyszczegolnienie PLN
Chromatograf cieczowy sprzezony z detektorem masowym 1434 426
Czytnik mikroptytek DTX 880 z wyposazeniem 163 934
Kolumna chromatograficzna wraz z przedkolumnami 23000
Inne 3560
Razem 1624 920

Zrodfo: Emitent.

W ramach projektu BLIRT planuje utworzenie nowych miejsc pracy, wytworzenie technologii oraz
dokonanie zgtoszen patentowych.

W ostatnich miesigcach Spétka ztozyta réwniez 9 wnioskéw o dofinansowania ze $rodkéw UE.
Planowane nakfady inwestycyjne zwigzane z projektami objetymi wnioskami o dofinansowanie ze
srodkéw UE wynosza 35,4 min zt. W przypadku przyznania Spétce dotacji na wszystkie projekty,
wartos¢ dotacji osiagnie poziom 23,3 min zi. Specyfikacja projektéw oraz potencjalnych kwot
dofinansowan zostata przedstawiona w pkt. 15.13.3 niniejszego Dokumentu.

Na liscie wnioskéw zatwierdzonych przez PARP do dofinansowania w ramach Dziatania 1.4
»Wsparcie projektow celowych” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013
(ztozonych w ramach naboru przeprowadzonego w Il rundzie 2011 r.) nie znalazt sie zaden z 8
projektow. Lista ta zostata opublikowana w dniu 02.02.2012 .

Emitent po oftrzymaniu pisemnego uzasadnienia bedzie prébowat w uzasadnionych przypadkach
odwotywac si¢ od decyzji PARP.

W zakresie dofinansowania projektu chimerycznych form VLP, Emitent spodziewa sie decyzji w
czerwcu 2012 r.

5.21.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.22.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

5.23.Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesziosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowar sadowych
lub arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedtug swojej oceny wskazuje, ze
obecnie nie ma przestanek, aby miat sta¢ sie w przysziosci podmiotem postepowan, ktére to
postepowania mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.
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5.24.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwigzane sa w szczegélnosci z
ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie
wplyna¢ na realizacje zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

5.25.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpltyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym, nie wystapity zadne nietypowe okolicznosci badz wydarzenia, ktére miatyby wplyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

Emitent nie identyfikuje rowniez zadnych nietypowych zdarzen, ktére miatyby wptyw na wyniki
dziatalno$ci gospodarczej Emitenta w 2011 r.
5.26.Istotne umowy, w tym umowy inwestycyjne, kredytowe i pozyczek

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest z kapitatu wtasnego oraz $rodkéw pozyskanych w drodze
umow pozyczek z akcjonariuszem Spétki — Panem Marianem Popinigisem.

Kwota zobowigzan z tytulu zawartych umoéw pozyczek wynosita na dzier 31 grudnia 2011 roku 400
tys. PLN.

Tab. 9 Zestawienie umoéw pozyczek zawartych pomiedzy BLIRT a akcjonariuszem Panem
Marianem Popinigisem na dzier 31 grudnia 2011 roku (PLN)

Numer Data Termin Data Stopa Kwota Warto$¢ zobowiazan
P- pozyczki  umowy sptaty uruchomienia bazowa Marza pozyczki Emitenta z tytutu pozyczki
1 12/12009 10.04.2009 31.12.2012 15.02.2010 WIBOR6M 2,00 10000 000 0
2 1/2011 22.12.2011 22.04.2012 29.12.2012 WIBOR6M 1,00 1500 000 400197

Zrédfo: Emitent.

Umowa pozyczki zawarta pomigdzy Panem Marianem Popinigisem (jako pozyczkodawcg) oraz
Emitentem (jako pozyczkobiorca) w dniu 10.04.2009 r. ma charakter finansowania kolejnych etapow
wybranych wiasnych projektéw badawczo-rozwojowych.

Umowa pozyczki zawarta pomigdzy Panem Marianem Popinigisem (jako pozyczkodawca) oraz
Emitentem (jako pozyczkobiorcg) w dniu 22.12.2011 r. ma charakter biezacego finansowania rozwoju
Emitenta. Pozyczka zostata uruchomiona w dwdch ratach. Pierwsza rata w wysokosci 400 tys. PLN
zostata przelana na rachunek Emitenta w dniu  29.12.2011 r. Druga rata w kwocie 1,1 min PLN
zostata przelana na rachunek Emitenta w dniu 27.01.2012 r. Pan Marian Popinigis zawart z
Emitentem umowe warunkowego potracenia swojej wierzytelnosci wynikajacej z umowy pozyczki w

kwocie 1,5 min PLN ze zobowigzaniem do optacenia 375.000 akcji serii D w tacznej kwocie 1,5 min
PLN. W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS w zwigzku z emisjg akcii
serii D warto$¢ zobowigzan Emitenta z tytutu pozyczki nr 1/2011 bedzie réwna odsetkom naleznym
do dnia konwersji.

5.27.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informaciji istotnych
dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w pkt 6.1 (Sprawozdanie finansowe Blirt S.A. za 2010 r.) Dokumentu
Informacyjnego

Emitent przeprowadzit na przetomie 2010 / 2011 r. prywatng emisje akcji serii C. Emisja akcji serii C
zostala przeprowadzona na podstawie uchwaly WZA Emitenta z dnia 13 grudnia 2010 roku.
1.369.039 akcji zostato objetych przez 49 inwestoréw, w tym 36 osoéb fizycznych, 3 pomioty prawa
handlowego, 10 funduszy inwestycyjnych reprezentowanych przez dwa towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Cena emisyjna akcji serii C wynosita 7,00 PLN. W wyniku emisji oraz umowy
potracenia z Panem Marianem Popinigisem Emitent dokonat obnizenia zobowigzan odsetkowych na
kwote 3.983.000 PLN oraz pozyskat kapitat na dalszy rozwéj w kwocie 6.083.273 PLN.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu uwzgledniajacego emisje akcji serii C zostata zrealizowana tacznie
z rejestracjg emisji akcji serii B. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zwigzanego z emisjg akdji
serii Ci B w dniu 10.02.2011 r.

W dniu 22.12.2011 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z jej cztonkiem Zarzadu i jednoczesnie
akcjonariuszem BLIRT S.A. - Panem Marianem Popinigisem. Kwota pozyczki to 1.500.000 PLN,
termin splaty: 22.04.2012 r. Srodki z pozyczki zasilg kapitat obrotowy Spotki.

W dniu 29.12.2011 r. pozyczka zostata uruchomiona. Na dzien 31.12.2011 r. warto$¢ zobowigzan
Emitenta z tytutu pozyczek wyniosta 400.197 PLN.

Pozyczka zostata uruchomiona w dwoch ratach. Pierwsza rata w wysokosci 400 tys. PLN zostata
przelana na rachunek Emitenta w dniu  29.12.2011 r. Druga rata w kwocie 1,1 min PLN zostata
przelana na rachunek Emitenta w dniu 27.01.2012 r. Pan Marian Popinigis zawart z Emitentem
umowe warunkowego potracenia swojej wierzytelnosci wynikajacej z umowy pozyczki w kwocie 1,5
min PLN ze zobowigzaniem do optacenia 375.000 akcji serii D w tacznej kwocie 1,5 min PLN. W
przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS w zwigzku z emisjq akcji serii D
warto$¢ zobowigzan Emitenta z tytutu pozyczki nr 1/2011 bedzie réwna odsetkom naleznym do dnia
konwersji.
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5.28.0rganizacja i zarzadzanie
5.28.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 26 Statutu Spotki Zarzad Emitenta sktada sie od jednej do trzech osob, w tym Prezesa
Zarzadu powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na wspoing kadencje wynoszaca
3 lata.

Kadencja obecnego dwuosobowego Zarzadu rozpoczeta si¢ 17 sierpnia 2010 r. i skorczy si¢ 16
sierpnia 2013 r. Mandaty wszystkich czlonkéw Zarzadu wygasng z dniem odbycia w 2013 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 .

Sktad Zarzadu Emitenta:
Jerzy Milewski, Prezes Zarzadu

Pan Jerzy Milewski w latach 2006-2007 petit funkcje Prezesa Zarzadu Polskiego Holdingu
Farmaceutycznego S.A. natomiast w latach 1997 — 2004 funkcje Prezesa Zarzadu Pharmag S.A. Od
roku 2008 Pan Jerzy Milewski jest ponownie Prezesem Zarzadu Pharmag S.A.

Pan Jerzy Milewski penit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pharmag S.A. w latach 2005 —
2006 oraz PZPP Chemii i Farmacji LEWIATAN w latach 2001 — 2003. W latach 1998 — 2000 petnit
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Polfy Kutno S.A. oraz funkcje Czlonka Zarzadu Izby Gospodarczej
Farmacja Polska w latach 1995 — 2004.

Marian Popinigis, Cztonek Zarzadu

Pan Marian Popinigis jest przedsiebiorcg z wieloletnim doswiadczeniem. Jest twdrcq sukcesu Mercor
S.A. - lidera rynku pasywnych zabezpieczen przeciwpozarowych w Europie, gdzie pemit funkcije
Prezesa Zarzadu w latach 1988 — 2008. W trakcie kadencji Pana Mariana Popinigisa Mercor S.A.
pozyskat inwestora finansowego — fundusz Innova Capital, a w roku 2007 akcje Mercor S.A.
zadebiutowaly na Gietdzie Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Obecnie Pan Marian
Popinigis petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Mercor S.A. oraz od pazdziernika 2009 r.
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ambient - System Sp. z 0.0.

5.28.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 21 ust. 1 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 czlonkdw powotywanych
i odwotywanych w trybie okre$lonym w Statucie na wspding kadencje, ktéra wynosi 5 lat.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow. Kadencja Rady rozpoczeta sie 17 sierpnia 2010 r.
i skonczy sie 16 sierpnia 2015 r. Mandaty wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng z dniem
odbycia w 2015 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spdtki za 2014 rok.

Skfad Rady Nadzorczej Emitenta:
Jozef Kur, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Profesor zwyczajny Politechniki Gdanskiej, Kierownik Katedry Mikrobiologii

Pan Jézef Kur jest Kierownikiem Katedry Mikrobiologii w Politechnice Gdanskiej oraz jest Cztonkiem
Komitetu Mikrobiologii Polskiej Akademii Nauk, Cztonkiem Komitetu Biotechnologii Polskiej Akademii
Nauk, Przewodniczacym Oddzialu Gdanskiego Polskiego Towarzystwa Mikrobiologéw, Cztonkiem
Rady Naukowej Instytutu Biologii Medycznej Polskiej Akademii Nauk, byt Przewodniczacym Rady
Naukowej Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej w Gdyni w latach 2000-2002.

Wenanty Plichta, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Wenanty Plichta jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego
(kierunek: prawo). W latach 1982-1984 odbyt aplikacje radcowska i w 1984 r. zostat wpisany na liste
radcow prawych OIRP w Gdansku.

Od 1995 r. prowadzi obstuge prawng w ramach wykonywania zawodu radcy prawnego w Swojej
Kancelarii Radcy Prawnego. Specjalizuje sie w biezacej obstudze przedsigbiorcow, w szczegolnosci
spotek prawa handlowego. Prowadzit obstuge prawng m.in. podmiotéw zajmujacych sig dystrybucja,
srodkéw farmaceutycznych, wytwarzaniem lekéw, zabezpieczeniem przeciwpozarowym. Jego
doSwiadczenie zawodowe obejmuje szereg aspektéw doradztwa prawnego na rzecz
przedsiebiorcow, w tym w szczegdlnosci: opiniowanie i negocjowanie uméw prawa cywilnego, uméw
finansowych i kredytowych, obstuge korporacyjng spétek, reprezentowanie przedsigbiorcow w
postepowaniach sadowych i administracyjnych.

W latach 2004-2007 petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Mercor S.A., obecnie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej Ambient-System sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku.

Marcin Kapuscinski, Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Marcin Kapuscinski posiada 15 letnie do$wiadczenie zawodowe, biorac czynny udziat w
procesach biznesowych zaréwno jako zewnetrzny doradca jak i osoba zajmujgca stanowiska
zarzadcze w korporacjach. Od 1999 roku byt szefem centrum nadzoru wiascicielskiego grupy
kapitatowej Trefl. W tym czasie petnit rézne funkcje w zarzadach i radach nadzorczych spétek grupy,
bezpos$rednio realizujac nadzdr wiascicielski nad spétkami.

Od 2002 roku prowadzi wiasng firme doradczg Oliwska Grupe Konsultingowa Sp. z o.0., ktéra
zajmuje sie doradztwem corporate finance. OGK zajmuje sie doradztwem kapitalowym w
transakcjach fuzji i przeje¢. Pan Marcin Kapuscinski sprawuje rowniez funkcje zarzadcze w spétkach
Oliwskiej Grupy Kapitatowej oraz funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Ambient - System
Sp.zo.0.
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Pan Marcin Kapuscinski jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego, gdzie
odbyt réwniez studia doktoranckie. Jest réwniez cztonkiem Rady Naukowej Towarzystwa Naukowego
Organizacji i Kierownictwa w Gdansku.

Aleksander Wlezien, Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Aleksander Wlezier posiada ponad 11 letnie doSwiadczenie zawodowe w zakresie doradztwa
finansowego, w tym m.in., pozyskiwania finansowania, wycen, opracowania strategii finansowych i
operacyjnych oraz transakcji fuzji i przeje¢. Pan Aleksander Wlezien peini funkcje dyrektora w
zespole transakeyjnym Navigator Capital S.A. Przez blisko cztery lata pracowat w Grupie Kapitatowe;
Impexmetal, gdzie petnit m.in. funkcje Dyrektora Finansowego ds. Kontrolingu. Weze$niej pracowat w
dziale fuzji i przeje¢ KPMG, BRE Corporate Finance S.A., ce-market.com S.A., oraz BDH Serwis Sp.
zo.0.

Pan Aleksander Wlezien ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg w Warszawie oraz Wyzsza Szkote
Biznesu w Nowym Saczu.

Jacek Milewski, Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Milewski jest absolwentem Uniwersytetu Gdarnskiego (kierunek informatyka i
ekonometria). W 2009 roku ukonczyt studia podyplomowe Controling w Zarzadzaniu
Przedsigbiorstwem. Pan Jacek Milewski od wrze$nia 2009 roku pracuje w Zespole Zarzgdzania
Gdanskim Parkiem Naukowo-Technologicznym Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Sp. z 0.0.

5.28.3. Osoby kluczowe w Spotce

Kluczowymi osobami w Spéice sg czlonkowie Rady Naukowej BLIRT. Z jednej strony czes¢ z
czonkéw z osobna jest osobami prowadzacymi konkretne projekty badawczo-rozwojowe BLIRT, z
drugiej juz kolegialnie podejmujg decyzje o uruchamianiu i realizowaniu nowych projektow R&D.
Wokdt kompetencji i dodwiadczenia prof. Jozefa Kura zostat stworzony i funkcjonuje Dziat Proteomiki
(Dziat Biatek) w Blirt.

Sktad Rady Naukowej Emitenta:
Edward Borowski, Cztonek Rady Naukowej

Pan Edward Borowski jest emerytowanym profesorem zwyczajnym Politechniki Gdanskiej. Pan
Edward Borowski petnit nastepujace funkcje: Czlonek Rad Naukowych Instytutu Przemystu
Farmaceutycznego, Instytutu Oceanologii PAN, Instytutu Chemii Organicznej PAN, Instytutu Chemii
Polimeréw PAN, Cztonek Komitetu Chemii PAN, Komitetu Mikrobiologii PAN, Komitetu Nauk o Leku
PAN. Pan Edward Borowski byt rowniez rzeczoznawcg Centrali Handlu Zagranicznego CIECH ds.
prowadzenia obrony w procesach patentowych Polfy zagranica. W przesztosci Pan Edward Borowski
petnit takze nastepujace funkcje: wicedyrektora oraz dyrektora Instytutu Chemii i Technologii
Organicznej oraz Zywnosciowej, kierownika Katedry Technologii Lekéw i Biochemii.

Jozef Kur, Cztonek Rady Naukowej
Profesor zwyczajny Politechniki Gdanskiej, Kierownik Katedry Mikrobiologii

Pan Jézef Kur jest Kierownikiem Katedry Mikrobiologii w Politechnice Gdanskiej oraz aktualnie petni
nastepujace funkcje: Czlonek Komitetu Mikrobiologii Polskiej Akademii Nauk, Cztonek Komitetu
Biotechnologii Polskiej Akademii Nauk, Przewodniczacy Oddzialu Gdanskiego Polskiego
Towarzystwa Mikrobiologow, Cztonek Rady Naukowej Instytutu Biologii Medycznej Polskiej Akademii
Nauk. W latach 2000-2002 byt Przewodniczacym Rady Naukowej Instytutu Medycyny Morskiej i
Tropikalnej w Gdyni w latach 2000-2002.

Michat Wozniak, Cztonek Rady Naukowej

Profesor zwyczajny Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, Kierownik Katedry i Zaktadu Chemii
Medycznej

Pan Michat Wozniak pei nastepujace funkcje: Cztonek Komitetu Naukowego Kongresu
Europejskiego Society for Free Radical Research, Czlonek New York Academy of Science, Cztonek
American Association For The Advancement of Science, Cztonek zarzadu Gtéwnego Polskiego
Towarzystwa Biochemicznego, Czlonek senatu Akademii Medycznej Gdansk, Cztonek Biochemical
Society.

Satish Raina, Cztonek Rady Naukowej

Pan Satish Raina jest profesorem w Osrodku Badawczym Borstel i Politechnice Gdanskiej. Pan
Satish Raina byt réwniez wyktadowca na University of Utah w latach 1988-1992 oraz MER University
of Geneva w latach 1992-2005.

Pan Satish Raina prowadzi badania w zakresie: katalizy faldowania biatka w przestrzeni
periplazmatycznej u bakterii Gram-ujemnych, regulacji transdukcji sygnatow stresu przez $ciane
komérkowa bakterii, faldowania i inercji biatek do blony zewnetrznej i biosyntezy lipopolisacharydu i
jego translokacii, regulacji odpowiedzi na szok termiczny przez RpoE i RpoH u E. coli, identyfikacji
gtéwnych katalizatoréw tworzenia wigzania disiarczkowego, izomerazy peptydowo-prolylowej i
mechanizmu kontroli RpoE za posrednictwem czynnika anti-sigma.

Grzegorz Wegrzyn, Cztonek Rady Naukowej
Profesor zwyczajny na Uniwersytecie Gdaniskim, Kierownik Katedry Biologii Molekularne;

Pan Grzegorz Wegrzyn petni nastepujace funkcje: Cztonek Komitetu Biochemii i Biofizyki Polskiej
Akademii Nauk, Opiekun naukowy Pracowni Biologii Molekularnej Instytutu Biochemii i Biofizyki
Polskiej Akademii Nauk, Redaktor (associate editor) miedzynarodowych czasopism naukowych
Plasmid, Microbial Cell Factories, FEMS Microbiology Reviews, Cztonek Rady Naukowej Instytutu
Oceanologii Polskiej Akademii Nauk, Cztonek Rady Naukowej Instytutu Chemii Bioorganicznej
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Polskiej Akademii Nauk w Poznaniu, Cztonek American Society for Biochemistry and Molecular
Biology.

5.28.4. Struktura organizacyjna Emitenta

Rys. 2 Struktura organizacyjna BLIRT
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Zrodfo: Emitent.

W pazdzierniku 2009 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze wniesienia
aportu w postaci 51% udziatéw spétki DNA-Gdansk Sp. z 0.0. przez jej 6wczesnego udziatowca prof.
Jozefa Kura. Emitent nabyt réwniez w dwoch kolejnych transakcjach 49% udziatéw DNA-Gdansk Sp.
z 0.0. stajac sie jedynym udziatowcem spotki. Potaczenie Emitenta z DNA-Gdansk Sp. z o.0.
nastapito przez przejecie catego majatku DNA-Gdarisk Sp. z 0.0., w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art.. 506
i art. 516 § 6 Ksh na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 sierpnia 2010 roku.

5.28.5. Stosowane w Spélce systemy wspierajace zarzadzanie

Od lipca 2010 r. w Spotce funkcjonuje system zarzadzania jakoscig zgodny z normg PN-EN 1SO
9001:2009 - akredytacja wedtug PCA i TGA. Zakresem systemu objete jest $wiadczenie ustug w
zakresie analityki, proteomiki, syntezy i realizacji wtasnych projektéw badawczych. BLIRT opracowat,
wdrozyt i stosuje procedury, ktére usprawniajg dziatanie oraz umozliwiajg sprawowanie nadzoru nad
procesami zachodzacymi wewnatrz Spdtki. Oprécz procedur objetych systemem 1SO 9001
funkcjonujg procedury poza systemowe.

Emitent korzysta z Systemu Zarzadzania Klientami (CRM) firmy Insoft Sp. z 0.0.. Mozliwe jest
réwniez wprowadzenie Systemu Zarzadzania Informacjg Laboratoryjng (LIMS).

Dziat Analityki BLIRT S.A. uzyskat z dniem 13.06.2011 r. certyfikat (wazny od 25.05.2011 r.)
zgodnosci z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) w zakresie badan fizykochemicznych
oraz innych badan: badan bioanalitycznych.

W kolejnych latach planowane jest rowniez wdrozenie GMP (Good Manufacturing Practice).

5.28.6. System motywacyjny

W lipcu 2010 r. wprowadzony zostat system premiowy dla kierownikdw poszczegélnych dziatow
Spotki oraz pracownikéw dziatu handlowego. Wysoko$¢ przyznawanej premii jest $ciSle zwigzana z
wynikami poszczegolnych dziatow i catej firmy.

Premie przyznawane sg w systemie rocznym, natomiast w ciggu roku wyptacane sg bezzwrotne
zaliczki (kwartalne dla kierownikéw dziatéw i miesieczne dla pracownikow dziatu handlowego).
Wyliczenia premii oraz podstawy do obliczenia wysoko$ci premii sa dokonywane narastajgco (tzn.
wynik z poprzedniego kwartatu wptywa na wynik nastepnego kwartatu). Wysoko$¢ premii stanowi
istotng czg$¢ catego wynagrodzenia (czgSci statej i premii).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 28.11.2011 r. podjglo uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na wprowadzenie w Spoice programu motywacyjnego. Program motywacyjny
skonstruowany bedzie na zasadzie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych okreslone osoby do warunkowego objecia akgji Blirt S.A.

Program ma na celu stworzenie mechanizméw motywujacych kluczowych pracownikéw Blirt S.A. do
podejmowania dziatan wspierajacych realizacje strategii wzrostu wartosci Blit S.A, a w
szczegblnoSci do zwiekszenia jej przychoddw i zyskéw. Program motywacyjny bedzie obejmowat lata
2012-2014 i skierowany zostanie do co najmniej 6 osob wskazanych przez Zarzad Blirt S.A. z
wylaczeniem jednak obecnych cztonkdw Zarzadu.

Ogolna lista sporzadzona zostanie przez Rade Nadzorczg Spétki, a na jej bazie bedzie sporzadzana
corocznie imienna lista oséb uprawnionych, ktéra bedzie podstawg do przydziatu warrantow
poszczegdlnym uczestnikom Programu. Na potrzeby realizacji Programu dla oséb uprawnionych
wyemitowane zostang trzy serie warrantdw subskrypcyjnych w tacznej liczbie do 117.008. Jeden
warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji Spotki. W przypadku
emisji 117.008 warrantéw i objecia przez okre$lone osoby 117.008 akcji Spdtki, wyemitowane akcje
beda stanowi¢ 3% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki (wedtug stanu na 30.06.2011r.). Za
realizacje wynikow w 2012 r. maksymalnie zostanie wyemitowanych 29.252 warrantéw stanowigcych
25% potencjalnej puli warrantéw ogdtem zapisanych w Programie. Za 2013 r. maksymalnie zostanie
wyemitowanych 40.953 warrantéw stanowigcych 35% potencjalnej puli warrantéw ogétem zapisanych
w Programie. Za 2014 r. maksymalnie zostanie wyemitowanych 46.803 warrantéw stanowigcych 40%
potencjalnej puli warrantéw ogdtem zapisanych w Programie.

Wielko$¢ emisji i kryteria przydziatu warrantéw poszczegélnych serii bedg zwigzane z osiggnieciem
zatozonego stopnia realizacji wynikow Spotki odpowiednio za lata 2012, 2013 i 2014. Za podstawowe
kryterium finansowe wykorzystywane dla potrzeb oceny realizacji planéw finansowych i
uruchamiajace emisje warrantow subskrypcyjnych w poszczegolnych latach przyjeto wynik EBITDA.
W przypadku uruchomienia Programu liczba warrantow obejmowanych przez poszczegdlnych
uprawnionych bedzie zalezata od stopnia realizacji celu okre$lonego na poziomie przychodéw ze
sprzedazy - dla kierownikéw dziatbw odpowiednio przychodéw ze sprzedazy danego dziatu; dla
pozostatych uprawnionych - przychodow ze sprzedazy ogétem Spotki. Jezeli osiagniete przychody ze
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sprzedazy za dany rok (odpowiednio przychody ze sprzedazy dziatu lub przychody ze sprzedazy
ogotem) beda stanowi¢ mniej niz 80% planu uprawnionym nie zostang przydzielone warranty
subskrypcyjne. W przypadku realizacji przychodéw ze sprzedazy za dany rok na poziomie rownym
80% planu, uprawnionym przyznane zostanie 50% przystugujacych warrantéw. W przypadku
realizacji przychodéw ze sprzedazy na poziomie co najmniej 120% planu, uprawnionym zostanie
przyznane 100% przystugujacych warrantéw. W przypadku gdy zrealizowane przychody ze
sprzedazy beda stanowi¢ wiecej niz 80%, ale mniej niz 120% planu, uprawnionym proporcjonalnie
bedzie przyznane od 50% do 100% danej puli warrantéw. Warranty nie przyznane uprawnionym za
dany okres bedg przechodzi¢ do puli na kolejne lata i beda mogty uznaniowo zosta¢ przydzielone w
kolejnych latach. Cena objecia akcji Spotki przez jej kluczowych pracownikéw objetych Programem
bedzie réwna cenie emisyjnej akcji serii C - 7,00 PLN.

5.28.7. Wynagrodzenie akcjonariuszy, Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Obecni cztonkowie Zarzadu (jednocze$nie akcjonariusze BLIRT) Pan Marian Popinigis i Pan Jerzy
Milewski nie pobieraja wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji. Pan Jerzy Milewski i Pan Marian
Popinigis ztozyli zobowigzanie wobec Emitenta, zgodnie z ktérym deklaruja, ze nie beda pobieraé
wynagrodzenia do czasu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy rocznego
sprawozdania finansowego Spétki wskazujacego osiggniecie dodatniego wyniku netto za poprzedni
rok obrotowy. Pan prof. Jozef Kur, akcjonariusz Spdtki, bedacy rowniez Przewodniczacym Rady
Nadzorczej BLIRT pobiera obecnie wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia pracy na rzecz Spotki. Pan
prof. Jozef Kur zlozyt zobowigzanie wobec Emitenta, zgodnie z ktérym wynagrodzenie Pana prof.
Jozef Kura nie wzro$nie do czasu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy rocznego
sprawozdania finansowego Spétki wskazujacego osiagniecie dodatniego wyniku netto za poprzedni
rok obrotowy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta uprawnieni sa do wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji.
Wynagrodzenie nalezne jest za kazde posiedzenie i wynosi 1.000 PLN dla kazdego Cztonka Rady
Nadzorcze;.

5.29.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na 06.02.2012)

Pozostali c 860039  2297% 869030  14,11%
akcjonariusze
Razem 3783259 100,00% 6158250  100,00%

Struktura akcjonariatu BLIRT w przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitalu w KRS w
zwiazku z emisja akcji serii D

L . . Seria Liczba Udziat w Liczba Udzial w
p. Akcjonariusz akeji akcji kapitale glosow glosach na
WZA

1 Marian Popinigis A 1348 000 35,63% 2696 000 43,78%
B 39220 1,04% 39220 0,64%

C 500 000 13,22% 500 000 8,12%

Lacznie 1887 220 49,88% 3235220 52,54%

2 Jozef Kur A 527 000 13,93% 1054000 17,1%
3 Jerzy Milewski A 500 000 13,22% 1000 000 16,2%

Lp. Akcjonariusz Serif Liczl.a'a Udz!al W Liczt'Ja gluoizaiz:lwna
akeji akeji kapitale gltoséw WZA

1 Marian Popinigis A 1348 000 31,45% 2696 000 40,47%

B 39220 0,91% 39220 0,59%

C 500 000 11,66% 500 000 7,51%

D 500 000 11,66% 500 000 7,51%

Lacznie 2387220 55,69% 3735220 56,07%

2 JozefKur A 527 000 10,45% 1054 000 14,21%

3 Jerzy Milewski A 500 000 9,91% 1000 000 13,48%

4 Eﬁ’éﬁit:r'.'usze ciD 872127  2035% 872127 1309%

Razem 4286 347 100,00% 6 661 347 100,00%

Zréadfo: Emitent
6. Sprawozdania finansowe

6.1. Sprawozdanie finansowe Blirt S.A. za 2010 .
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Blirt S.A. ul. Trzy Lipy 3, lok. 1.38, 80-172 Gdansk dziata na podstawie umowy - akt notarialny
sporzadzony przez Notariusza Jana Skwarlinskiego, Nr Repertytorium A 14070/2007 z dnia
17.12.2007 r. wstepnie pod nazwa Biolab Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, nazwa
zmieniona 30.09.2008 r. aktem notarialnym Nr Rep. A 11680/2008 na Blirt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia, nastepnie przeksztatcong w Blirt S.A. aktem notarialnym Nr Rep. A 7075/2010 r.
z dnia 17.08.2010 r. wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.09.2010 r. 06.08.2010
aktem notarialnym Nr Rep. A 6804/2010 nastapito potaczenie Blirt Sp. z 0.0. i DNA-Gdansk Spétka z
0.0. metoda taczenia udziatow.

Wpiséw do Rejestru Przedsigbiorcow dokonano w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdarsku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.
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1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy do 17.09.2009 r. wynosit 100.000,00 zt i dzielit sig na 1000 udziatéw po 100,00 zt
kazdy. Od 17.09.2009 r. do 14.07.2010 r. kapitat wynosit 150.000,00 i dzielit si¢ na 1500 réwnych i
niepodzielnych udziatéw po 100,00 kazdy. Od 14.07.2010 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi
237.500,00 i dzieli sie na 2375 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci 100,00 zt kazdy. Po
przeksztatceniu w Spotke Akcyjng Kapitat zaktadowy wynosi 237.500,00 zt i dzieli sie na 2.375.000
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od nr A 0.000.001 do nr A 2.375.000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

2. Zarzad
Cztonkami Zarzadu sa;

Jerzy Andrzej Milewski - Prezes Zarzadu
Marian Popinigis - Cztonek Zarzadu

Spétka zostata wpisana do systemu identyfikacji podmiotéw gospodarki narodowej i otrzymata nr
REGON 220527895. Zgtoszenie rejestracji podatnika od towaréw i ustug dokonano dnia 06.02.2008
r. otrzymujac nr NIP 583-300-93-29

3. Przyjete zasady rachunkowosci w Spétce

Zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
2010 sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang,
dalej ustawa, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg za rok obrotowy zaczynajacy sie 01.01 a koriczacy 31.12 w
jezyku polskim i w walucie polskiej oraz przechowywane zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.).

Spétka prowadzi dziatalnos¢ podstawowa w zakresie kreowania dziatalnosci gospodarczej, ustugowej
i handlowe;j sklasyfikowanej z PKD:

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 71.11.2)

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na dzien bilansowy konczacy rok obrachunkowy.
Sprawozdanie finansowe sktada si¢ z:

—  bilansu,
—  rachunku zyskéw i strat,

— informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacii i objasnien,

—  rachunku przeptywow pienigznych,
—  zestawienia zmian w kapitale.

Na podstawie art. 10 ustawy o rachunkowosci opracowano i wdrozono zaktadowy plan kont ustalajac
wykaz ksiegi gtownej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia kont ksiag
pomocniczych oraz ich powigzania z kontami ksiegi gtowne;.

Podstawq ustalenia wartosci aktywoéw i pasywow Spotki na dzien wyceny oraz dzien bilansowy sg
ksiegi rachunkowe Spotki. Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Spétki s sprawdzone i
zatwierdzone dowody ksiegowe. Ponadto dla potrzeb rozliczen z tytutu podatku od towaréw i ustug
VAT prowadzi sie :

—  rejestry zakupu,
—  rejestry sprzedazy.
Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg komputerowo przy uzyciu programu CDN Optima.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreSlonych w ustawie o rachunkowosci (artykut 28
ustawy), z tym Ze:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt Spétka wprowadza do
ewidencji bilansowej aktywow. W momencie oddania do uzywania ustalony jest okres ich
uzytkowania przy zastosowaniu stawek wynikajacych z ustawy podatkowej oraz zgodnie z ustawg o
rachunkowosci.

Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu oddania wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania. Spétka dokonuje umorzenia
wartosci niematerialnych i prawnych stosujac metode liniowa.

Warto$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wycenione sa wg warto$ci poczatkowe;
pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizacyjne.

2. Inwestycje w obcych srodkach trwatych

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych prezentowane sa w bilansie w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z pracami adaptacyjnymi pomniejszone o odpisy
umorzeniowe.

Inwestycje amortyzowane sg w ciggu 10 lat.
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3. Srodki trwate

Do amortyzacji $rodkow trwatych stosuje sig klasyfikacje zgodne z zatgcznikiem do rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 30 grudnia 1999 r. w sprawie Klasyfikacji Srodkéw Trwatych oraz metody i
stawki przewidziane ustawg z 15 lutego 1997 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych z
pozniejszymi zmianami oraz zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach rachunkowych nabytych $rodkéw trwatych Spotka przyjeta
nastepujace progi wartosciowe - cena nabycia aktywow powyzej 3.500,00 zt.

Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu oddania $rodka trwatego do uzywania. Przy dokonywaniu odpiséw amortyzacyjnych Spétka
wykorzystuje metode liniowa.

Srodki trwate prezentowane w bilansie wycenione sg wg wartosci netto, tzn. w wartosci poczatkowej
podwyZzszonej o kwoty ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizujace.
Srodki trwate o wartosci nie przekraczajace 3.500,00 zt ujmowane sg bezpo$rednio w kosztach
zuzycia.

4. Naleznosci i udzielone pozyczki

Wykazane zostajq w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci ich wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw aktualizujacych uwzgledniajacych stopien prawdopodobierstwa ich zaptaty.

5. Inwestycje krotkoterminowe

Spdtka stosuje nastepujace metody ustalania wartosci rozchodu $rodkéw pienieznych w walutach
obcych — metoda FIFO.

6. Zobowiazania

Spotka wykazuje swoje zobowigzania krotkoterminowe w kwocie wymagajacej zaptaty.

7. Kapitaly wiasne

Wykazano w wartoci nominalne;.

8. Wycena aktywow i pasywow w walutach obcych

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach na dzien
przeprowadzenia operacji po kursie z dnia odprawy celnej lub wg kursu $redniego NBP z dnia
poprzedzajacego dzien powstania zobowigzania lub naleznosci.

Skfadniki aktywéw i pasywéw na dzier bilansowy po obowigzujgcym na dzier bilansowy $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (obowigzujacy kurs na dzien
bilansowy roku 2010 wynosit 3,9603 dla Euro).

. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacji podlegaja nastepujace sktadniki majatku obrotowego:

—  $rodki pieniezne na rachunkach bankowych — potwierdzono na dzier: 31.12.2010 r.
— naleznosci potwierdzono na dzien okreslony potwierdzeniem sald — 30.11.2010r.
—  zobowigzania potwierdzono na dzien okreslony w potwierdzeniu salda.

Inne aktywa i pasywa zinwentaryzowano droga poréwnania ksiag rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami na dzien 31 grudnia 2010 r.

Il. INFORMACJE DODATKOWE | OBJASNIENIA

1. Zmiany w ciagu roku obrotowego wartosci $rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, dlugoterminowych aktywow finansowych i
krétkoterminowych aktywdw finansowych:

a) Srodki trwate (brutto)

Wartos¢

Wyszczegoélnienie poczatkowa  Zwiegkszenia: Zmniejszenia Stan na
wg pozycji na poczatek -nabycie koniec roku
bilansowych roku obrotowego

obrotowego
Razem 1.296.744,25 2.417.126,00 0,00 3.713.870,25
Maszyny i 293.312,62 80.831,26 0,00 374.143,88
urzadzenia
Pozostate $rodki 871.658,89 2.172.232,74 0,00 3.043.891,63
trwate
Inwestycje w 72.160,00 46.062,00 0,00 118.222,00
obcym obiekcie
Urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
techniczne
Srodki transportu 59.612,74 118.000,00 0,00 177.612,74

b) umorzenie srodkéw trwatych

Wyszczegolnienie Dotychczasowe  Zwigkszenia:  Zmniejszenia Stan na
wg pozycji umorzenie na -nabycie koniec roku
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bilansowych poczatek roku obrotowego
obrotowego
Razem 301.352,00 698.665,55 0,00  1.000.017,55
Maszyny i 108430,13  102.089,68 000 21051981
urzadzenia
Pozostate srodki 18243647  560.760,32 000 75219679
trwate
Inwestycje w 5517,67 14893,00 0,00 20.410,67
obcym obiekcie
Urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
t,echnlczne
Srodki transportu 4.967,73 11.922,55 0,00 16.890,28
¢) wartosci niematerialne i prawne (brutto)
Wyszczegolnienie wg Wartos¢  Zwigkszenia:  Zmniejszenia: Stan na
pozycji bilansowych poczatkowa -nabycia koniec roku
Razem 42.285,02 326.122,69 0,00 368.407,71
Inne wartosci nie. | 4228502 326.122,69 000 36840771
prawne
d) umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych
R Dotychczasowe ZW|kazen|?: Zmnlejszenla_: Stan na
Wyszczegolnienie wg . -nabycia -sprzedaz .
s umorzenie na N . koniec
pozycji bilansowych -aktualizacja -aktualizacja
poczatek roku - - roku
-inne -inne
Razem 19.969,97 86.953,29 0,00 106.923,26
Inne wartosci niem. | 1996997  86.953,20 000 106.923,26
prawne
e) dilugoterminowe aktywa (inwestycje) finansowe
Wyszczegélnienie wg Wartos¢ 2wi - - - Stan na
L wiekszenia: Zmniejszenia: .
pozycji bilansowych poczatkowa koniec roku
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

f) krétkoterminowe aktywa (inwestycje finansowe)

Wyszczegolnienie wg Wartos¢  Zwiekszenia:  Zmniejszenia: Stan na
pozycji bilansowych poczatkowa -nabycie -przejecie koniec roku
Razem 215.000,00 158.400,00 373.400,00 0,00
Udzialy w pozostatych 21500000 15840000  373.400,00 0,00
jednostkach

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczys$cie

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.

3. Wartosé poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) srodkéw trwatych

uzywanych na podstawie uméw, w tym umow leasingu

Na dzien bilansowy Spétka uzytkuje jeden samochdd na podstawie umowy leasingu o wartoSci

poczatkowej 69.672,13 zt.

4. Wartosc¢ zobowiazan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa

wiasnosci budynkow i budowli

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada takich zobowigzan.

5. Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego (akcji)

Wartos¢

Udziatowcy % llos¢ akcji h A Wartos¢ kapitatu
jednej akgji

Razem 100,00 2375000 0,10 237 500,00

Marian Popinigis 56,76 1348 000 0,10 134 800,00

Jerzy Andrzej 21,05 500 000 0,10 50 000,00

Milewski

Jozef Kur 22,19 527 000 0,10 52 700,00

6. Informacje o kapitatach zapasowych i rezerwowych

Wyszczegdlnienie Warto§é na  Zwiekszeniaw  Zmniejszenia Warto$¢ na
kapitatow poczatek roku ciggu roku  w ciggu roku koniec roku
Kapitat rezerwowy 0,00 500.055,00 0,00 500.055,00
Kapitat zapasowy 0,00 3.510.300,63 522 967,28 2.987.333,35

7. Propozycje pokrycia straty bilansowej za rok obrotowy

Zarzad proponuje pokrycie straty bilansowej netto z zyskéw przysztych okresow.

8. Informacje o stanie rezerw

Strona 56



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

Zmniejszenie:

Wyszczegolnienie Wartos¢ na Zwiekszenie . Wartos¢ na
-rozwigzane -
rezerw poczatek roku koniec roku
-wykorzystane

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tyt. odroczonego 0,00 0,00 0,00 0,00
podatku

Na $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne

Na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00

9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci

Nie wystapita potrzeba aktualizowania warto$ci naleznosci.

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostalym do
dnia bilansowego przewidywanym umowa okresie sptaty.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Stan wartosci na Stan wartosci na

Wyszczegolnienie aktywow

poczatek roku koniec roku
Razem 4.906,17 303.991,32
1. czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw dziatalnoSci operacyjnej i 0,00 0,00
kosztow finansowych
2. bieme rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw dziatalnoSci operacyjnej i 0,00 0,00
kosztow finansowych
3. przychody podlegajace rozliczeniu
w czasie, w tym: 0,00 240.565,98
—  zaliczki 9.069,00
—  rozliczenie dotacji (rozliczenia 231.496,98

dtugoterminowe)
4. aktywowanie ujemnej przejsciowej 0.00
réznicy podatku dochodowego '

5. inne czynne rozliczenia 4.906,17 63.425,34
migdzyokresowe : w tym
. 4.906,17 11.790,82
—  polisy samochodowe
ubezpieczeniowe 2438526

—  wstepna optata leasingowa 1.049,26
—  dostep do portali

internetowych 26.200,00
—  zaliczki

12. Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki

Brak zobowigzan na dzien bilansowy.

13. Wykaz zobowiazan warunkowych (w tym udzielonych przez jednostke gwarancji
i poreczen takze wekslowych)

Brak zobowigzan warunkowych na dzien bilansowy.

14. Informacja o przejeciach innych spotek

W wyniku potaczenia spétek z rejestru przedsiebiorcow zostata wykreslona spotka DNA-Gdansk Sp. z
0.0., ktdrej przedmiotem dziatalno$ci byty:

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

—  pozostate pozaszkolne formy edukacji , gdzie indziej niesklasyfikowane.

Blirt Sp. z 0.0. na dzien potaczenia posiadat 100% udziatéw w spotce DNA-Gdansk. Potaczenie
nastapito metoda taczenia udziatow.

. DNA-Gdansk do Razem na

Blirt na 31.12.2010 10.09.2010 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 1.349.258,87 410.524,31 1.759.783,18
Koszty sprzedazy 3713915,35 404.534,66 4.118.450,01
Wynik na sprzedazy -2.364.656,48 5.989,65 -2.358.666,83
Przychody operacyjne 849.612,46 4.499,43 854.111,89
Koszty operacyjne 3.305,76 1,97 3.307,73
Wynik operacyjny 846.306,7 4.497 46 850.804,16
Przychody finansowe 18.628,45 892,54 19.520,99
Koszty finansowe 230.697,32 4.430,69 235.128,01
Wynik finansowy -212.068,87 -3.538,15 -215.607,02
Ogotem -1.730.418,65 6.948,96 -1.723.469,69
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Przecietne zatrudnienie w roku 2010 wynosito 21 oséb, w tym 19 specjalistéw i 2 pracownikow
biurowych. Zatrudnienie na koniec grudnia 2010 wynosito 28 os6b.

15. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy netto Kraj Eksport
Razem: 1.759.783,18 0,00
Produkty 0,00 0,00
Ustugi 1.512.411,69 0,00

Towary i materiaty 247.371,49 0,00

16. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartos¢ Srodkow
trwalych

W Spoétce nie dokonywano odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych.

17. Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

W Spéice nie aktualizowano wartosci zapasow.

18. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W Spoétce nie zaniechano zadnej dziatalno$ci.

19. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b prawnych od wyniku finansowego brutto

Lp. Nazwa Wartosé
1. Wynik finansowy (zysk, strata ) brutto -1.721.211,39
2 Przychody wytaczone z opodatkowania ( - ) 856.242,79
3 Przychody i zyski nadzwyczajne ksiegowe, lecz nie wliczane do 0.00
' podstawy opodatkowania ( - ) '
4 Przychody i zyski ksiegowe przejsciowo nie stanowigce przychodu 0.00
' podatkowego ( -) '
5. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach ( +) 0,00
6. Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego ( +) 0,00
7. Koszty dotyczace przychoddw wytaczonych z opodatkowania( + ) 0,00
8 Koszty i straty nadzwyczajne ksiegowe , trwale nie stanowigce kosztu
' uzyskania przychodu ( +) 962.698,11
9 Koszty i straty nadzwyczajne ksiegowe, przejsciowo nie stanowigce
' kosztu uzyskania przychodu ( +) 0,00
10. Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania przychodu , ale nie 0,00

ujete w wyniku roku obrotowego ( - )

1. Inne 0,00
12. Dochdd ( strata ) podatkowe -1.614.756, 07
13. Darowizny uznane podatkowo ( - ) 0,00
14, Czesc¢ straty podatkowe;j lat ubiegtych ( - ) 0,00
15. Inne 0,00
16. Podstawa opodatkowania 0,00
17. Podatek dochodowy 0,00

20. Koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie (Srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby)

Brak w Spdtce takich Srodkow trwatych.

21. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych

W Spotce nie wystapity zadne zdarzenia nadzwyczajne.

22. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych

Stan na koniec roku

Wyszczegoélnienie Stan na poczatek roku

Razem $rodki pienigzne i inne

. : , 33 460,83 1.000.917,22
krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki w kasie 0,00 0,00
Srodki na rachunku bankowym 9.279,95 1.000.917,22
Inne $rodki pieniezne 24.180,88 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

23. Dodatkowe informacje i wyjasnienia

a) po dniu bilansowym oraz zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2009
nastapita korekta ksiegowan kosztow finansowych zwigzanych z prowadzonym
rachunkiem bankowym w walucie w wysoko$ci 45,33 zt oraz mylnie zaksiegowanych
kosztoéw dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 500,00 zt — kosztami tymi obcigzono
wynik 2010 roku.

b)  po dniu bilansowym nie nastapity zadne znaczace zdarzenia nie uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

c)  w roku obrotowym nie dokonano zadnej zmiany metod ksiegowosci wyceny majacej
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. Zachowana zostata ciggtos¢ polegajaca
na jednakowym w kolejnych latach obrotowych: sposobie ksiegowania operacji
gospodarczych na kontach, stosowaniu zasad wyceny aktywéw, w tym takze
odpiséw amortyzacyjnych i wyceny pasywéw oraz zaliczaniu okre$lonych aktywoéw i

Strona 58



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

pasywow wzglednie kosztow i przychodéw do tych samych z roku na rok pozycji
bilansowych lub rachunku zyskéw i strat.

d) w2010 roku nie byto zadnego wspdinego przedsigwziecia z inng jednostka. Spdtka
nie jest powigzana z innymi jednostkami.

e) Spotka nie zawarta zadnych uméw nieuwzglednionych w bilansie.

f)  Spdtka nie zawarta Zadnych transakcji ze stronami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

g) Spdtka nie wyptacita zadnych wynagrodzen z zysku osobom wchodzacym w sktad
organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych, administrujgcych Spétka.

h) nie udzielono zadnych pozyczek ani $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych, administrujgcych.

i) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego za 2010
rok wynosi 7000,00 zt.

6.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Blirt S.A. za 2010 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Blirt Spotka Akcyjna w Gdanisku
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

W 2010 r. nastapito szereg zmian organizacyjnych i kapitatowych w funkcjonowaniu Spétki.

W dniu 5 sierpnia 2010 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysoko$ci 237.500,00 zt. Podwyzszony kapitat
zaktadowy zostat objety przez dwéch dotychczasowych wspélnikdw.

W dniu 17 sierpnia 2010 r. zostata podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow Blirt sp. z
0.0., uchwata o przeksztatceniu Spotki w trybie art. 551 § 1 Ksh w spétke akcyjna,

Blirt Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku zostata wpisana w dniu 10 wrze$nia 2010 r. do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod nr KRS 0000365053 prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdanisku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, NIP 583-300-93-29, REGON
220527895.

Ponadto we wrze$niu 2010 r. Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat potaczenie przez przejecie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, art. 506 i art. 516 §6
Ksh Blirt Sp. z 0.0. z DNA-Gdarisk Sp. z 0.0. poprzez przejecie majatku DNA-Gdansk Sp. z 0.0.

W miesigcu grudniu 2010 r. zostata podjeta przez NWZA uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Blirt S.A. o kwote nie wigksza niz 146.422,00 zt w drodze emisji akcji serii B i C. Akcje

serii B zostaty objete w 2010 r., natomiast akcje serii C zostaty objete przez inwestorow na poczatku
2011,

Rok obrotowy 2010 jest trzecim okresem bilansowym Spotki. Rok ten uzna¢ nalezy za okres
dalszego, intensywnego rozwoju Spotki, podczas ktérego kontynuowata budowanie swojej pozycii
rynkowej i rozwijata nowe obszary dziatalno$ci.

Spotka kontynuowata tworzenie wiasnego, nowoczesnego laboratorium ze $wiatowej klasy
zapleczem aparaturowym, ktére umozliwia $wiadczenie ustug dostosowanych do potrzeb naszych
klientow w zakresie biotechnologii farmaceutycznej i przemystowej oraz chemii zwigzkow biologicznie
czynnych.

Spotka dokonata znaczacych zmian organizacyjnych, dzieki ktorym wyodrebnione zostaly cztery ziaty
merytoryczne oraz stworzona zostata struktura dziatu handlowego i administracji. Powotana zostata
Rada Naukowa, ktorej celem jest merytoryczny wplyw na ksztaltowanie strategii firmy poprzez
opiniowanie propozycji projektéw naukowo-badawczych.

W lipcu 2010 r. Spétka uzyskata certyfikat potwierdzajacy spetnienie wymagan normy PN-EN ISO
9001:2009 w zakresie stosowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia.

W 2011 roku Spotka zamierza kontynuowaé dynamiczny rozwéj swojej dziatalnosci zaréwno w sferze
rozszerzenia katalogu oferowanych produktéw i ustug, jak i prowadzonych projektéw naukowo-
badawczych.

W pierwszym kwartale 2011 r. planowany jest debiut Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect.
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Jerzy Milewski Marian Popinigis

Strona 59



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

6.3. Opinia wraz raportem z badania sprawozdania finansowego Blirt S.A. za okres
01.01-31.12.2010

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy BLIRT Spotka Akcyjna z
siedziba w Gdansku przy ulicy Trzy Lipy 3

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BLIRT S.A. z siedzibg w
Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010r., ktory po stronie aktywéw i pasywow
zamyka si¢ kwotg 4.478.932,19 zi,

3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,
wykazujacy strate netto w wysokosci 1.721.211,39 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wltasnym za okres obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.896.122,83 zt,

5) rachunek przeptywow pienieznych za okres obrotowy 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 991.637,27 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2009r. Nr
152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé

racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii. W szczegdlnosci badanie obejmowato

sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowo$ci i znaczacych

szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze metodg wyrywkowa — dowoddw i zapisow

ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej BLIRT S.A. na dzien 31.12.2010r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

e  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci, stosowanymi w sposob
ciagty oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci BLIRT S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie:

Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania pod numerem 913:

Zygmunt Cichocki wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9896

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 25 stycznia 2011r.
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6.4. Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego Blirt S.A. za
rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

I. CZESC OGOLNA
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

BLIRT Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku przy ul. Trzy Lipy 3 lok. 1.38. Do dnia 10 wrze$nia 2010
roku spétka wystepowata pod nazwg BLIRT Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Uchwata o
przeksztatceniu w spotke akcyjng zostata podjeta w formie aktu notarialnego w dniu 17 sierpnia 2010
roku.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki akcyjnej nastapita w dniu 10.09.2010 roku pod nr
KRS 0000365053 w Sadzie Rejonowym Gdansk - Pdinoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 583-300-93-29

Nr rejestracji statystycznej (REGON): 220527895

Kapitaly i akcjonariusze

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 roku wynosi 42.277,00 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 237.500,00 zt (dwieScie trzydziesci siedem tysiecy piecset zlotych) i dzieli
sie na 2.375.000 akciji serii A po 0,10 zt kazda. Akcje te sg uprzywilejowane co do glosu — na kazdg
akcje serii A przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Aktem notarialnym z dnia 13 grudnia 2010 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
0 3.922,00 zt poprzez emisje akcji serii B. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 z}, a cena
emisyjna 12,75 zt. Do dnia zakonczenia badania i wydania opinii, podniesienie kapitatu nie zostato
potwierdzone postanowieniem sadu rejestrowego. Cata kwota zwigzana z tg emisjg w wysokosci
500.055,00 zt zostata wykazana w kapitale rezerwowym.

Akcjonariuszami sg osoby fizyczne.

Zarzad Spotki
e Jerzy Andrzej Milewski — Prezes Zarzadu

e Marian Popinigis — Cztonek Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Funkcje gtéwnego ksiegowego, w imieniu Biura Rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki petnita
pani Jolanta Wawruch - Mieczkowska.

Zatrudnienie

W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 21 oséb.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podziatu
wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 1 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw BLIRT Sp. z 0.0. z dnia 30 czerwca 2010 roku. Strata netto w wysokosci
1.628.863,58 zt Uchwatg Nr 2 postanowiono pokry¢ zyskami przysztych okresow.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato przekazane do

Sadu Rejestrowego i Urzedu Skarbowego. Sprawozdanie to nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta i ogtoszeniu w Monitorze Polskim B — spotka nie miata takiego obowigzku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17.12.2010 roku przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie przeprowadzit biegty rewident
Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru podmiotu do badania dokonata Rada Nadzorcza Spdtki
Uchwatg nr 3/2010 z dnia 09.12.2010 roku.

Badanie przeprowadzono w okresie od 17 do 25 stycznia 2011 roku.
Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronno$¢ i niezalezno$¢ wobec
badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Dostepnos$¢ danych i o$wiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia.
Przedtozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
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wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Ciagtos¢ bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2009 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia 2010 roku.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggto$¢ bilansowa zostata zachowana. W
trakcie badanego okresu nastapito przejecie DNA-Gdansk Sp. z 0.0. Przejecie to nastapito metodg
taczenia udziatéw okreslong w art. 44¢ ustawy o rachunkowosci.

Spotka nie zamykata ksiag rachunkowych na dzien przejecia DNA-Gdansk Sp. z 0.0. oraz na dzien
przeksztatcenia w spdtke akcyjna, korzystajac z zapisow art. 12 ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ ksiag rachunkowych

1) Jednostka posiadata dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci
spetniajacq wymogi okres$lone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byty
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkdw i potrzeb Spotki.

2) Prowadzenie ksiegowosci Jednostki oraz przechowywanie ksigg odbywato sie w jej
siedzibie oraz siedzibie Biura Rachunkowego MITRA Jolanta Wawruch - Mieczkowska
w Pruszczu Gdanskim.

3) Ksiegi spenialy wymdg zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i
chronologicznym. Stosowano kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiggowe do ewidencii
analityczne;j.

4) Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajace. Przestrzegano zasady
kompletnosci udokumentowania poszczegdinych zapiséw w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiegowaniem byly poddawane kontroli formalno - rachunkowej i
merytorycznej oraz dekretowane.

5) Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System
finansowo ksiggowy umozliwiat sporzadzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych.
W Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesiaca utrwalenia danych bedacych

przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do uzytkowania
mikrokomputeréw i przetwarzania danych byto wtasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majatku, ktorych obowigzek inwentaryzacji wynikat z
ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi zastrzezen pod
wzgledem merytorycznym ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem
finansowym, nie stwierdzono nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Kontrola wewnetrzna
funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majacych wplyw na dane przedstawione w
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego rozporzadzania
aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia Zarzadu Spotki.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2010 roku
wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na 31.12.2010 Struktura
Urzadzenia techniczne, maszyny 163.624,07 5,50%
Srodki transportu 160.722,46 5,40%
Pozostate $rodki trwate 2.389.506,17 80,31%
Razem rzeczowe aktywa trwate 2.713.852,70 91,21%
Wartosci niematerialne i prawne 261.484,45 8,79%
Razem aktywa trwate 2.975.337,15 100,00%

Rzeczowe aktywa trwate

W ciggu badanego okresu miaty miejsce nastepujace zmiany w srodkach trwatych:

Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Bilans Otwarcia 1.296.744,25 301.352,00 995.392,25
Zwigkszenia 2.417.126,00 0,00 2.417.126,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie 0,00 698.665,55 -698.665,55
Bilans Zamkniecia 3.713.870,25 1.000.017,55 2.713.852,70
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W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg o rachunkowosci oraz
przepisami podatkowymi. Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych o niskiej wartosci ustalono na poziomie 100%. Pozostate $rodki trwate byty amortyzowane
wedtug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byta prowadzona
prawidtowo we wtasciwych urzadzeniach ksiggowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartoSci niematerialnych i
prawnych byto wiasciwe. Wycena przyjmowanych do uzytkowania $rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych nastepowata wg cen nabycia.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazane warto$ci niematerialne i prawne dotyczg nieumorzonych programéw komputerowych oraz
praw autorskich.

Naleznosci krotkoterminowe

Tytut Kwota zt
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 296.184,31
Nalezno$ci z tytutu podatkow 65.976,86
Inne naleznosci 77.091,31
Razem 439.252,48

Salda ustalono prawidtowo.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie
1.000.917,22 2.

Stan $rodkéw pienieznych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony inwentaryzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe
Wykazane saldo w wysokosci 63.425,34 zt dotyczy kosztow nastepnego okresu sprawozdawczego.
Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych przedstawia sie nastepujaco:

Tres¢ 31.12.2009 31.12.2010 Zmiana
Kapitat zaktadowy 150.000,00 237.500,00 87.500,00
Kapitat zapasowy 0,00 2.987.333,35 2.987.333,35

Kapitat rezerwowy 0,00 500.055,00 500.055,00
Zysk/strata z lat ubiegtych -374.982,25 -1.961.399,96 -1.586.417,71
Zysk/strata roku obrotowego -1.628.863,58 -1.721.211,39 -92.347,81
Razem kapitaly wiasne -1.853.845,83 42.277,00 1.896.122,83

Zmiany w kapitatach wtasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spdtki a wykazane salda
kapitatéw sg zgodne z ksiggami.

Zobhowiazania krétkoterminowe

Rodzaj zobowiazan Kwota zt
Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci do 12 miesiecy 437.213,72
Kredyty i pozyczki 3.670.955,54
Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 86.759,36
Pozostate zobowigzania 1.160,59
Razem 4.196.089,21

Zobowigzania handlowe sg zobowigzaniami biezacymi.

Zobowigzania z tytutu udzielonych Spéice pozyczek zostaly wykazane facznie z naliczonymi
odsetkami.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze ztozonych deklaracii
podatkowych dotyczacych poszczegoinych tytutdw podatkow i ubezpieczen spotecznych za 2010 rok.
Zobowigzania podatkowe byty ptacone terminowo. Nie stwierdzono nieprawidtowosci w rozliczeniach
budzetowych oraz z tytutu ubezpieczen spotecznych.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Na wykazang w pasywach bilansu kwote sktada sie przede wszystkim réwnowarto$¢ otrzymanych
dotacji otrzymanych na nabycie Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Przychody ze sprzedazy

W ewidencji ksiegowej Spdtka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodow Rok 2010 w zt
Sprzedaz produktow 1.512.411,69
Sprzedaz materiatow i towarow 247.371,49
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Razem przychody ze sprzedazy 1.759.783,18

Pozostate przychody operacyjne 854.111,89
Przychody finansowe 23.014,06
Razem 2.636.909,13

Okoto 23% warto$ci sprzedazy podstawowej stanowi sprzedaz przejetej metodg taczenia udziatow
spotki DNA-Gdansk.

Koszty

Kompletnos¢ ujecia kosztéw zostata zapewniona. Rozbudowa szczegdtowa kont jest prawidtowa i
pozwala ustali¢ poszczegblne rodzaje kosztow oraz dochéd do opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.

Suma kosztéw w sporzadzonym przez Spétke rachunku zyskdw i strat przedstawia sie nastepujaco:

Rodzaj kosztow Rok 2010 w zt

Koszty sprzedanych materiatow i towaréw 97.349,13

Koszty rodzajowe 4.021.725,88
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4.119.075,01
Pozostate koszty operacyjne 3.307,73
Koszty finansowe 235.737,78
Razem 4.358.120,52

Okoto 10% kosztdw operacyjnych stanowig koszty przejetej metodg taczenia udziatéw spétki DNA-

Gdansk.

Struktura kosztoéw rodzajowych przedstawia sig nastepujaco:

Struktura kosztow rodzajowych

m \Wynagrodzenia z narzutami

m Ustugi obce

48% 20% 19% 11%
Amortyzacja
| | Materiaty i energia
0% 25% 50% 75% 100% Pozostate

Wyniki finansowe

Spotka osiagneta w badanym okresie nastepujace wyniki:

Kategoria Kwota zt
Wynik na sprzedazy -2.359.291,83
Wynik na dziatalno$ci operacyjne; -1.508.487,67
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej -1.721.211,39
Wynik brutto -1.721.211,39
Wynik netto -1.721.211,39
Podatek dochodowy

W badanym okresie Spdtka osiagneta strate podatkowa w wysokosci 1.614.756,07 zt.

Kompletnos$¢ i prawidtowos¢ informacji dodatkowej, zmian w kapitatach wtasnych,
sprawozdania z dziatalnosci oraz rachunku przeptywoéw pienieznych

Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegoéinosci:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodéw majatku trwatego,

e przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od o0séb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitatach
wiasnych wykazuja powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

lll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ |
FINANSOWEJ

Ze wzgledu na nieporéwnywalnos¢ danych spowodowang przejeciem w trakcie roku obrotowego
spotki DNA-Gdansk Sp. z 0.0., analiza dotyczy wytacznie ostatniego roku obrotowego.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujace dziatalno$¢
Spotki w roku 2010.
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Kategoria 2010
Sumy bilansowe 4.478.932
Aktywa trwate 2.975.337
Aktywa obrotowe 1.503.595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 296.184
Kapitat wiasny 42277
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4.436.655
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 437.214
Przychody ze sprzedazy 1.759.783
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 4.119.075
Wynik ze sprzedazy -2.359.292
Wynik brutto -1.721.211
Wynik netto -1.721.211

Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa i majatkowa Spotki
w 2010 roku.

Wskaznik Sposob wyliczenia 2010

Rentownosé netto (Wynik netto * 100) /_Przychody ze 98%
sprzedazy

Rentowno&¢ sprzedazy (Wynik na sprzedazy * 100) / Przychody 1349,

ze sprzedazy
(Wynik netto * 100) / Aktywa ogotem -53%
Aktywa obrotowe / Zobowigzania

Rentowno$¢ netto majatku

Ptynno$¢ biezaca krotkoterminowe 0,36
s (Aktywa obrotowe — Zapasy) /

Wysoka ptynnosc Zobowigzania krotkoterminowe 034
Obrotowo$¢ naleznosci (Stan naleznosci * 360) / Przychody ze 61
handlowych w dniach sprzedazy

Obrotowo$¢ zobowigzan (Stan zobowigzan * 360) / Koszty 38
handlowych w dniach operacyjne

Struktura aktywow (Aktywa trwate *100) / Aktywa obrotowe 198%
Struktury finansowania majatku Kapitaty wiasne / Aktywa ogotem 1%

Spétka od dwdch lat generuje wysokie straty. Straty te przektadajg sie na osiggane wskazniki
rentownosci (deficytowosci), zarowno na poziomie sprzedazy jak i rentowosci (deficytowo$ci) netto.
Wskazniki te pokazujg ile zysku (straty) przyniosta w poszczegolnych latach jedna ziotowka
sprzedazy lub jedna ztotdwka majatku Spétki.

Poziomy wskaznika ptynnosci biezacej oraz szybkiej ksztattujg sie ponizej zalecanego poziomu. W
teorii za pozadana wysokos$¢ wskaznika ptynnosci biezacej uznaje sie jego wielko$¢ w granicach 1,5
do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynno$ci w granicach 1,0 — 1,2.

Wskaznik obrotowosci naleznosci handlowych w ostatnim okresie osigga 2 miesigce. Z kolei
wskaznik obrotowo$ci zobowigzar handlowych nieznacznie przekracza 1 miesigc.

Wyliczony wskaznik struktury aktywéw wskazuje na znaczne unieruchomienie majgtku Spotki -
sygnatem unieruchomienia majatku jest juz wskaznik przekraczajacy 100%.

Wyliczony wskaznik struktury finansowania majatku wskazuje, ze na koniec 2010 roku kapitaty obce
w 99% finansowaty majatek spotki. Nie zostata spetniona tzw. ztota reguta bilansowa mowiaca, ze
majatek trwaly powinien by¢ sfinansowany w catosci z kapitatéw wlasnych powigkszonych o
zobowigzania dtugoterminowe.

Analiza finansowa potwierdza trudng sytuacje ekonomiczng Spotki.

O ile Spotka bedzie nadal generowa¢ straty lub nie zostanie dokapitalizowana, w najblizszej
przysztosci moze wystapic zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
Zygmunt Cichocki, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdansk, 25 stycznia 2011r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

AKTYWA (PLN)

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartoé¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartoci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. $rodki rwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny
d) érodki ransportu
e) inne $rodki rwate
2. Srodki rwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. D i i i i

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dostacii, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

¢) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
11. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
©) érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne s$rodki pieniezne
- inne aktywa pienigezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
1V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

A r y
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

STAN NA
31.12.2009 r.

1181641,73
22 315,05
0,00

0,00

22 315,05
0,00

1159 326,68
995 392,25
0,00

0,00

184 882,49
54 645,01
755 864,75
163 934,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

681 895,52
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

428 528,52
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

428 528,52
0,00

0,00

0,00

428 295,66

232,86
0,00
248 460,83
248 460,83
0,00
0,00
0,00
0,00

239 180,88
215 000,00
0,00

0,00

24 180,88
9 279,95

9 279,95
0,00

0,00

0,00
4906,17

1863 537,25

31.12.2010r.

2975 337,15
261 484,45
0,00

0,00

261 484,45
0,00

2713 852,70
2713 852,70
0,00

0,00

163 624,07
160 722,46
2389 506,17
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1503 595,04
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

439 252,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

439 252,48
296 184,31
296 184,31
0,00

65 976,86

77 091,31
0,00

1000 917,22
1000 917,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1000 917,22
1000 917,22
0,00

0,00

0,00

63 425,34

4478 932,19

BILANS

PASYWA (PLN)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

. Kapitat (fundusz) podstawowy
1.
1.
v.
V.
VI.
VII.
VIII.
IX.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowego (warto$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

P te kapitaty (fund ) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutlu wynagrodzen
i) inne
. Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

N

w

N

PASYWA RAZEM

STANNA
31.12.2009 r.

-1853 845,83
150 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-374 982,25
-1628 863,58
0,00

3717 383,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3717 383,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3717 383,08
3375 000,00
0,00

0,00

246 552,24
246 552,24
0,00

0,00

0,00
35271,84
0,00

60 559,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1863 537,25

31.12.2010r.

42 277,00
237 500,00
0,00

0,00

2987 333,35
0,00

500 055,00
-1961 399,96
-1721 211,39
0,00

4 436 655,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4196 089,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4196 089,21
3670 955,54
0,00

0,00

437 213,72
437 213,72
0,00

0,00

0,00

86 759,36
0,00
1160,59
0,00

240 565,98
0,00

240 565,98
231 496,98
9 069,00

4478 932,19
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN)

A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM:
- od jednostek powigzanych
| Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - ujemna)
Il Koszty wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
| Amortyzacja
Il Zuzycie materiatow i energii
Il Ustugi obce
IV Podatki i opfaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V Wynagrodzenia
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VIl Pozostate koszly rodzajowe
VIII Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Dotacje
Il Inne przychody operacyjne
D. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il Inne koszty operacyjne
F. ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E)
F. PRZYCHODY FINANSOWE
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
I Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji
V Inne
H. KOSZTY FINANSOWE
| Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacia wartodci inwestycji
IV Inne
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G+H)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH [RARNAD)
| Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-J)
L. PODATEK DOCHODOWY
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

Dane za okres

2009

59 197,00
0,00

59 197,00
0,00

0,00

0,00

1568 147,54
23930424
287 744,58
42628215
5765,82

0,00

458 944,47
37307,88
11279840
0,00

1508 950,54
83995,75
78.490,00
0,00
550575
80083,67
0,00

0,00
8008367
1505 038,46
114 209,00
0,00

0,00
11286213
0,00

0,00

0,00

1346,87
238.034,12
19022,79
0,00

0,00

0,00
219011,33
1628 863,58
0,00

0,00

0,00

1628 863,58
0,00

0,00

1628 863,58

2010

1759 783,18
0,00
1512411,69
0,00

0,00

247 371,49
4119 075,01
740 662,88
448 937,40
798 487,67
13 486,61
0,00

1645 407,77
220 764,64
153 978,91
97 349,13
-2359 291,83
854 111,89
0,00
852749,72
1362,17
3307,73

0,00

0,00
330773
1508 487,67
23014,06
0,00

0,00

18 967,06
0,00

0,00

0,00
4047,00
235737,78
13271350
0,00

0,00

0,00

103 024,28
A721211,39
0,00

0,00

0,00
A721211,39
0,00

0,00
A721211,39

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (PLN)

A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto
Il Korekty razem
1 Amortyzacja
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5 Zmiana stanu rezerw
6 Zmiana stanu zapasow
7 Zmiana stanu nalezno$ci
8 Zmiana stanu zobowigzan kré i ych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
10 Inne korekty
111 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
4 Inne wplywy inwestycyjne
1I. Wydatki

1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wptywy

1 Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki
3 Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4 Inne wpltywy finansowe
I1. Wydatki
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4 Spfaty kredytéw i pozyczek
5 Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8 Odsetki
9 Inne wydatki finansowe
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.I1I)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+-D), w tym
-0

2009

-1628 863,58
219774,54
239304,24

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-321814,29
305 680,76
-3396,17
0,00

-1409 089,04

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1089 882,41
1089 882,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1089 882,41

2665 000,00
50 000,00
2615000,00
0,00

0,00
239180,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
239180,88
2425819,12
-73152,33
-73152,33
0,00
82432,28
9279,95
0,00

2010

-1721211,39
1139 692,28
785618,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-10723,96
182 750,59
182 046,81
0,00

-581 519,11

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2579314,26
2579314,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-2579 314,26

4152 470,64
3574 888,35
295 955,54
0,00
281626,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4152 470,64
991 637,27
991 637,27
0,00
9279,95
1000 917,22
0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM (PLN)

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)
- korekly bledéw podstawowych
B. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) PO KOREKTACH
I. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenia z tytutu:
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenia z tytutu:
- umorzenia udziatéw (akcji)
2 Stan kapitatu (funduszu) podstawowego na koniec okresu
11 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
111 Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
1 Zmiany udziatow (akcji) wlasnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia
2 Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
IV Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenia z tytutu:
- emisja akcji powyzej wartoéci nominalnej
- z podzialu zysku (ustawowo)
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo wartosc)
- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji
b) zmniejszenia z tytutu:
- pokrycie strat bilansowych
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji na poczatek okresu
1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
a) zwigkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
- przeniesienie na kapitat zapasowy (réznica z preszacowania dotyczaca zbytych srodkow trwatych)
2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji na koniec okresu
vi kapitaty (1 na poczatek okresu
1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenia z tytutu:
- emisja akcji
b) zmniejszenia z tytutu:
tale kapitaly na koniec okresu
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekly bledow podstawowych
2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwigkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
- wyplaty dywidendy
- odpis na kapitat zapasowy
- pokrycia strat z lat ubiegtych
3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekly bledow podstawowych
5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwigkszenia z tytutu:
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
- bledy podstawowe
b) zmniejszenia z tytutu:
- pokrycie sfratz wyniku
6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
VIII Wynik netto
1 zysk netio
2 sfrata netio
3 odpisy z zysku
C. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

D. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIU STRATY)

2009

-274 982,25

0,00
-274 982,25
100 000,00

50 000,00
50 000,00
0,00

150 000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-374 982,25
-374 982,25
-374 982,25

-1628 863,58
-1628 863,58
0,00

-1853 845,83
-1853 845,83

2010

-1853 845,83
0,00

-1853 845,83
150 000,00

87 500,00
87 500,00
0,00

237 500,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
2987 333,35
2987 333,35
2987 333,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2987 333,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

500 055,00
500 055,00
0,00

500 055,00
-374 982,25
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-374 982,25
0,00

-374 982,25
-1628 863,58
-1628 863,58
0,00
4244587
4244587
-1961 399,96

-1721211,39
-1721211,39
0,00

42277,00
422717,00

6.5. Raport kwartalny za IV kw. 2011 r.

olirt

Biolab Innovative Research Technologies

BLIRT S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA OKRES 01.09.2011 - 31.12.2011

Gdansk, 14 lutego 2012 r.
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Ll
let RAPOAT KWARTALNY BLIAT 5A. ZA OKRES 01.08.2011 - 3112201

1. WYBRAME MFORMACJIE RNANSOWE

1.1. Sirdcony rachuneakzyskow | strat - wybrane dzne fnansowe 22 IV warizl 2011 rofu or= dane pordwnawoze

Ll
ulrt RAPOAT KWARTALNY BLAT 5.A. ZA OKRES 01.05.2011 - 31122011

New. N naEstshco naEsERco
» s AN 2 a0 201 2010

A Proychody Neloze spmedasy | ZrowWnzne 2 nimi 351 TES 142 178
B Kisezy drisfalneshei cperany e, w iym: 219 1179 730 4113
Amoryzec 84 243 1283 T

. Tysk/ sirala na sprzedaty -1428 414 -5EmE 238
[ Ealde pezsstpch pomychodiw | kestiw cparacyimch.w yme 20 71 82 851
Detmce EiT T 4 853

E Tysiz/ sirata na ezlaiaiosci operacyne) 1535 W 5P -15M
F. Sakio pa ostalych pychodiw i koastw Fnansowych 0 13 & 23
3. Zysk | s¥ata bsio -1535 H1 51 AT
H.Tysk! siraia neso -153 Hl B AT

1.2 SiTdeony bilens — wybvane dane inansowe na 3. 122071 rolil ofE dane pOrawnawcoe

_fdena nigmcyiwane, w i FLN) AN .12 X0
B ARtywa trwze 1919 2W3
L Woariodci riemaieriaine i prawne gl X1
Il Rosczowe: aktywa twile 2811 T4
. Umadenia echni ne: | maszymy i T

b. Srodki fansporty 15 161

o Inne Srodki twal 1618 23m

1. Maletnatci dugoiamminows [+ 0
V. Pozostoie hctpwa twale 4 0
EL Altywa chrotowe: 1664 154
| Mak:nosci knidoote minowe 1184 4%

I Inwestpcp kndtho rminowe 45 1001
. W parosterych pdnostach [+ 0

b. firodki pienigtne i inne kipwa pienig e 453 1001

. KnGthoterminowe roziczenia migdrpokoes owe k) M
I¥. Porosine piciywn nbnriowe ¥ i
AKTYWA RETEN 558 4
_friena maaacipivans, W s PN AN A2
B Kapha wasny 414 [+]
| Kopitnf podstawowy aa 7
Il Pz astale kapizly repe mowe 1262 a4m
M. Wynikz et ubieghech -36E -1961
I Wymik rolo bietaoego -510 -7
B TobowiaZania | reemwy 148 a4
| Zobawinzania dugolerminowe 40 1
1. Zotowiag mria krithoierminows i 4108
. Kpedyly i patycezii g &
bty doston i usiug -4 a7
oIyt wynagmdeen 0 0

. Inne : o

1. Aocfice enie migdryokrasowe 263 -l
FAEYWA RAZEN 558 443

CTYNHKIED | ZDARTERIA MAJACEWPLTW KA OSLAGKIE TE WYKIKI FINAMSOWE

W IV lewertak 2011 wartebé proychodiw 2 spoe-dety wyninsl 351 tys. PLN [46% spmedady w snalogicz nym olnesie
2010 o). Cgraniczone: modfiwedicl paryskania nowych zlemn o wazest knsridw owinzanych 1 roowoem nowych
propadw | uslug oz kel g 3 stnskhuy drieni iownly wrost sty na poriomie wyni na
sprredaty o 14144y PLN do snalngicmego ok w 2010 rodu

OPIS DT IALAR EMITENTA'W I KNAATALE 2011 AOKU

W N kworiak 2011 r. preprowndom zostely ominy omganizacyjne, pobgomcs re poegnUpoWEN Zasobdw
handlwrypch ber po redinin do drisiow menriorpeenych. W poy ssiodoi powinno usprawnt: to funkojonowenie: firmy oz
Twigsry ¢ efeitpnait dristan sorosdatowych

28 bsiopada odiyle sig Nedowyo are Waine T gomadeene By , ke g o ok byl podgoe
uchwef umotiwnpopch podwytsrenie kepinhu rokindowego poproer emisiy akoj sed O. Proypty Tosial tekce
Program Motywooyiny dia ducrowrych pracownikow Sodld na late 2012 - 2014,

W I bew. 2011 r. w dalsrym cigu realic owane by projeicy wizsne, wiym ke projekty fnemsowane ze Srodidw LE.
STANDWESKD DDNOSHIE MOELIWOSC] ZAEA LT OWANLA PUBLIKOWANYCH PROGHOZ WYNIKOW MA DANY
FOH, W 5W IETLE WYMIKOW ZAPREZENTOWAMNYCH W DANYM RAPORCIEE KWAATALNYM

M dotycry. Zerzad Biirt S.A4. rdecydowsf o niepubiiowamis progna wynidw fnansowch.
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7. Zalaczniki

7.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru KRS

Co0o GOVO4 01/142/2052

Opavatoe: ROTANSKA DOROTA

Stona 1 28

DO0XAL CENTRALNES IFORMaCl
SRAKIWESGD ACTT TR SADOWIGD
A Patarraias 10

WU G2ara

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.01.2012 godz2. 13:25:11
Numer KRS: 0000365053

ODPIS AKTUALNY
Z REIESTRU PRIEDSIEBIORCOW

|8 063011

Rubryka 1 - Dane podmicty

SPOUSR MEDYINA

REGON: 2IDTI7I5 N SEIRO0SNS

BURT SFOUCA AMTYINA

Fuseyka 2 - Sedziba ) adres podmioty

hrad POLSHA, wel POMORSKIE, prawaet . GIWASK, s M. GOANGK, mietse. GOARGX

W TRZY UPY, o 3tk 108, meenc. GOWKRSK, Aod 20-172, pocs GDANGK, kiay FOLSKA

€00

GOMA.01/142/2012

Operator: ROZASKA DOROTA

Suona 218
Rubryka & - Informacie o statice
informace < porassaew Wl arare ) PANT NOTARLANY Z 17.08.2020 % SEFERTORIUM A NR J07S/2050 NOTARLET Ak
Qs CSEARNLING « KANCLEARSA

lm* FRIY (K. GARNCARSAIE) 4'W4

AKT NOTARIANY T 10.5] 20008 REPRRTORDM A W8 1105772010, ASESON NOTARIALNY
AraL - 2A5TCA e - ANCILAALA
[NOTARIALIE W GDARSIL 5877 (L. GARNCARSIIE) 404, MM § 5

Rubrka &

Rutirykea 6 - Spasdb powstanis spitio

e GhObInOK0 pwstarma | maxszruceas
”m*- KIRT SPOLKA AFEYING POWSTALA W WYNIGU PRIDICRI TALCENA W TRYREE ART 551 § 3 €1
tormacts 6 uchvave WAST. FORMY PRAWNE] BLIRT SPOUKA 2 OGRAMCIOMA COROWIEDZIALNCSCLA W SLIRT SROGA
3 v
UCHWELA W SPRAWIE PROECSITALCENA 20STALS POCIETA MZE2 JGACMAZENE
WL BIET B 200 W DKR) 17069570 R TAPOTOCHOWING W RORMEE AKTY
OTARIANECD 359, A N N7S2010, MOTARILSD 1y SEWASLINGS - FAWCELAILIA NOTARIALIA
~ G
: Fodibryka |
{100 1t e SOUA 2 DERANITIONA OCPOWIESZIANOECIA
I;'n ’m ',q _. N PUOTRE. | CRAXOWY AEIESTR SA00WY
T

 eeees

Rubryka 7 - Dane jadynego akejonamuszs

Brak wpsdw
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€000 GO/04.01/142/2012 Opeeator: ROZANSKA DORDTA Strona 32 8 coDe GEVD4.01/142/2012 Operator: ROZANSKA DOROTA Soona 4 7B
Aubryka 8 - Kapital spoih Dt 2
1 AL WA DI 8RS0 N
£ venskd KL Otk —_ Ruryks | - Organ up y do repramentacy pod
1Lt oy T e neRs [ —— |xazap
|4 Wartrid resrnare sk 010 A 7
e Okisienie IS Kaptmky w0 S50 A : Teveretacy pOOTIOR: ‘mmmmwm?mmm
LR DVOOH CRLOMKOW TARZADY LACINE LUB COUONEX ZARIATA UACINIE 2 PSORMENTEN -
A rerTnire wenshovens [ -
|POTWYSTET KA, TN DO v e
Informacis o wevitsieniy aporty :
L ead
Fatrryks 9 - s abeyl

2375000 ANCX IMENVYOH UPRZYWILEXOWANT G SERLL A A ATDA AN STRIT A
PRZYPADALL DVWA GROSY WA WALAYM ZGROMATITNIU ASIONANISSY

»an

MIE M S, UPEZYWILEIOW MG

C L4 ¢
pewms o inl®
NECIE M 5, UPRTYWEOWAE ‘o

Rubryka 10 - Wamianha o podiechy uchwaly o emisiach obfguc swesenench |
Brak morim

Rutryks 11

OmEAErS ( STIY war e
e
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7.2. Ujednolicony aktualny statut Emitenta

Statut Spolki (tekst jednolity uwzgledniajacy Uchwaly WZA Blirt S.A. z
dnia 13 grudnia 2010 roku).
STATUT
BLIRT SPOLKI AKCYJNEJ
I. POSTANOWIENIA WSTEPNE

§ 1. Spotka powstata w wyniku przeksztaicenia formy prawnej Blirt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdanisku w Blirt Spotke Akcyjna.

§ 2. Zalozycielami Spotki sa Wspdlinicy Blirt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Gdansku: Marian Popinigis, Jerzy Milewski, Jozef Kur.

I. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA

§ 3. Spotka bedzie prowadzona pod firma; Blirt Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac firmy
skroconej: Blirt S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego

§ 4. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 5. Siedzibg spotki jest miasto Gdansk

§ 6. Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

IIl. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§ 7. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2),

2. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.2),

3. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2),

Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci (PKD 71.20.A),
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),
Leasing finansowy (PKD 64.91.2),

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2),

8. Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszdéw emerytalnych (PKD 66.19.2),

9.  Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),
10. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73),
11.  Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

12. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2),

N o o s~

13. Dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2),

14. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2),

15. Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.2),

16. Pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

17. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.Z),

18. Produkcja barwnikéw i pigmentow (PKD 20.12.2),

19. Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych (PKD 20.13.2),

20. Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14.Z),

21.  Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD 20.16.2),

22. Produkcja podstawowych substanciji farmaceutycznych (PKD 21.10.2),

23. Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych (PKD 21.20.Z),

24. Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.Z),

25. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.2),

26. Produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyrobéw medycznych, wigczajac dentystyczne (PKD
32.50.2),

27. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
(PKD 47.99.2),

28. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z).

§ 8.1. Spotka podejmie dziatalno$¢ wymagajaca konces;ji lub zezwolen po ich uzyskaniu.

2. Spdtka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ wehodzaca w zakres jej przedmiotu dziatalnoci samodzielnie

lub z udziatem os6b trzecich. W szczegoinosci Spdtka moze powotywaé oddzialy i filie w kraju i za
granica, moze takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i zagranica.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY
§ 9. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 241.422 zt (stownie: dwiescie czterdziesci jeden

tysiecy czterysta dwadziescia dwa ziote) i nie wiecej niz 383.922 zt (stownie: trzysta osiemdziesiat
trzy tysiace dziewieéset dwadziescia dwa zlote) i dzieli sie na:

-2 375 000 (stownie: dwa miliony trzysta siedemdziesiat pie¢ tysigcy) akcji imiennych serii A o
warto$ci 0,10 zt (dziesie€ groszy) kazda,

- 39 220 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci 0,10 zt 9dziesiec groszy) kazda,,

- nie wiecej niz 1.425.000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy)akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

§ 10. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji albo w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji.
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§ 11.1. Akcje imienne serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdg
akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

2. Akcje spotki mogg byé umarzane w drodze nabycia akcji wtasnych przez Spotke (umarzanie
dobrowolne) na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu spétek handlowych oraz w uchwale
Walnego Zgromadzenia.

3. Zbycie akcji uprzywilejowanych powoduje wygasniecie uprzywilejowania, za wyjatkiem:

- zbycia na rzecz matzonka, zstepnego badz wstepnego akcjonariusza albo na rzecz innego
akcjonariusza posiadajacego akcje imienne serii A,

- zbycia tych akcji na rzecz jednostki bedacej spdtka handlowg lub podmiotem utworzonym i
dziatajacym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, w ktdrej Akcjonariusz Zbywajacy jest
akcjonariuszem (udziatowcem) i posiada co najmniej 75 % gloséw w jej kapitale zaktadowym,

- nabycia akcji imiennym serii A w drodze dziedziczenia,

§ 12. Akcie w podwyzszonym kapitale zaktadowym moga zosta¢ pokryte zaréwno wktadami
niepienieznymi jak i gotéwka albo w jeden i drugi spos6b tacznie.

§ 13. Kazdy z Akcjonariuszy ma prawo do uczestniczenia w zyskach Spétki i podziale jej majatku
proporcjonalnie do posiadanych akcji.

§ 14. Akcjonariusze mogg jednogto$nie uchwali¢ inny sposéb podziatu zysku Spotki pomiedzy
Akcjonariuszy.

§ 15. Kazda akcja, z zastrzezeniem § 11 Statutu, daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu.

§ 16.1. Obcigzenie akcji imiennych w Spdice jakimkolwiek ograniczonym prawem rzeczowym lub
prawem obligacyjnym (w szczegdlnoSci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego,
uzytkowania lub wydzierzawienie akcji imiennych), wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej
w formie uchwaly. Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze wykonywa¢ prawo gtosu
stosownie do tresci czynnosci prawnej ustanawiajacej zastaw lub uzytkowanie akcji imiennych, przy
czym przyznanie zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych prawa gtosu wymaga wcze$niejszej
zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaly.

2. Jakakolwiek czynnos$¢ faktyczna lub prawna dokonana przez ktoregokolwiek z Akcjonariuszy w
stosunku do akcji lub praw wynikajacych z tych akcji dokonana bez wymaganej zgodnie z ust. 1
zgody Rady Nadzorczej, nie wywoluje skutkéw prawnych i jest bezskuteczna wobec Spétki.

3. Akcjonariusz, ktéry zamierza zastawi¢ swoje akcje w cato$ci lub w czesci, lub tez poszczegdine
prawa wynikajace z tych akcji, lub tez obcigzy¢ je w jakikolwiek inny sposéb, wskazany w ust.1,
powinien zgtosi¢ swoje zamiary Zarzadowi. Zarzad informuje niezwlocznie o ofrzymanym
zawiadomieniu Rade Nadzorczg, ktéra jest obowigzana wyrazi¢ swoje stanowisko w terminie nie
pozniejszym niz 1 (stownie: jeden) miesigc od daty otrzymania zawiadomienia przez Zarzad. Zarzad
w terminie trzech dni roboczych od dnia podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza wystosuje do
Akcjonariuszy informacje o stanowisku Rady Nadzorczej.

§ 17. Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela.

V. ORGANY SPOLKI

§ 18. Organami Spotki sa;

1. Walne Zgromadzenie

2. Rada Nadzorcza

3. Zarzad

A) Walne Zgromadzenie

§ 19. Uchwaly Akcjonariuszy wymaga:
1/ podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego Spotki,
2/ tworzenie funduszy w Spéice i podejmowanie decyzji o ich przeznaczeniu,
3 /decyzja 0 wysokosci i terminie doptat,
4/ zwrot dopfat,

5/ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6/ zmiana statutu Spotki,

7/ rozwigzanie lub likwidacja Spotki,

8/ nabywanie i zbywanie prawa wtasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

9/ powotywanie i odwotywanie, z zastrzezeniem § 21 statutu, cztonkdw Rady Nadzorczej,

10/ ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

11/ powotywanie i odwolywanie petnomocnika do reprezentowania Spotki w umowach i sporach
pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu - o ile reprezentacii tej nie wykonuje Rada Nadzorcza,

12/ uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

13/ decyzja w kazdej innej sprawie, ktdra zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych lub
niniejszego statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 20.1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w Gdarisku albo w Warszawie.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie

zwola go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1 ksh, jak réwniez Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badz - w razie nieobecnosci zarowno
Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

6. Uchwaly w sprawie zdjecia okreslonych spraw z porzadku obrad badz uchwaty w przedmiocie
zaniechania rozpatrzenia okre$lonych spraw umieszczonych w porzadku obrad, wymagajg
szczegbtowego uzasadnienia i zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, na ktorych wniosek
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okreslona sprawa umieszczona zostata w porzadku obrad. Uchwaty w sprawach, o jakich mowa w
zdaniu poprzednim zapadaja wiekszoscig % gosow.

7. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest w szczegoino$ci:

al rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b/ powzigcie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
¢/ udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

8. Zgromadzenie nadzwyczajne zwoluje si¢ w przypadkach wymagajacych natychmiastowego
podjecia decyzji. Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego, Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia
Spotki.

9. Zgromadzenie nadzwyczajne zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy posiadajacych nie mniej niz 5% w
kapitale zakladowym Spotki.

10. Uchwaly Akcjonariuszy zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosdw o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub statut spétki nie stanowig inaczej.

B) Rada Nadzorcza

§ 21.1. Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw powotywanych i
odwotywanych w trybie okre$lonym w niniejszym statucie na Wspdlng kadencje, ktéra wynosi 5 lat.

2. Z zastrzezeniem ust. 5, tak diugo jak Pan Marian Popinigis bedzie posiadat co najmniej 30 %
gloséw w kapitale zaktadowym Spotki, Pan Marian Popinigis jest uprawniony do bezposredniego
powotywania i odwotywania 2 (dwdch) czionkéw Rady Nadzorczej. W sytuacji, gdy Pan Marian
Popinigis bedzie posiadat co najmniej 10 % gtoséw w kapitale zaktadowym Spotki i nie wiecej niz 30
% gloséw w kapitale zaktadowym Spdtki, jest uprawniony do bezposredniego powotywania i
odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, tak dtugo jak Pan Jerzy Milewski bedzie posiadat co najmniej 10% glosow
w kapitale zaktadowym Spdtki, Pan Jerzy Milewski jest uprawniony do bezpo$redniego powotywania i
odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

4. 7 zastrzezeniem ust. 5, tak dtugo jak Pan Jozef Kur bedzie posiadat co najmniej 10 % gtosow w
kapitale zaktadowym Spétki, Pan Jozef Kur bedzie upowazniony do bezpo$redniego powotywania i
odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

5. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej beda powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Jezeli ktorys z cztonkéw Rady Nadzorczej powotywanych przez uprawnionych do tego akcjonariuszy
zostanie odwotany lub jego mandat wygasnie z innych przyczyn, a uprawniony do tego podmiot nie
powota nowego czlonka Rady Nadzorczej na jego miejsce w drodze stosownego o$wiadczenia woli
najpdzniej w ciagu 14 dni (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia od Zarzadu z wezwaniem do
powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej — ktdre powinno by¢ skierowane do akcjonariusza w
ciggu 7 dni od dnia powziecia przez Zarzad wiadomosci 0 wygasnieciu mandatu cztonka rady
Nadzorczej — wowczas taki nowy czlonek zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie, ktdre

Zarzad zwota w tym celu niezwlocznie. Niezaleznie od powyZzszych postanowien niniejszego ust. 5 w
przypadku uptywu kadenciji, akcjonariusze uprawnieni do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej na
nowg kadencje, stosownie do postanowien ust. 2, 3 i 4, zobowigzani sg powotaC cztonkéw Rady
Nadzorczej nowej kadencji w drodze stosownego o$wiadczenia woli, ktdre powinno by¢ zlozone
najpdzniej w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonkéw ustepujacej Rady
Nadzorczej i przed przej$ciem do punktu porzadku obrad dotyczacego wyboru Radu Nadzorczej
nowej kadencji. W przypadku, gdy akcjonariusz nie powota cztonka badZ cztonkéw Rady Nadzorczej
nowej kadencji stosownie do zapiséw powyzszych wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie.

6. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Walne
Zgromadzenie moze uchwatg zmieni¢ ilo$¢ cztonkow Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, jednakze
wytacznie w zwigzku z dokonywaniem zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w toku kadencii.

7. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje niezwlocznie po jej wybraniu
najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej. Do chwili ukonstytuowania sie nowej Rady Nadzorczej
posiedzeniu Rady Nadzorczej przewodniczy najstarszy wiekiem czionek Rady Nadzorczej. Jezeli z
jakichkolwiek powoddéw nie dojdzie do zwotania pierwszego posiedzenia nowo wybranej Rady
Nadzorczej w ciggu 7 dni od jej powofania, pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej
zwotaC moze kazdy jej cztonek. Na tak zwotanym posiedzeniu do chwili ukonstytuowania sie Rady
Nadzorczej przewodniczy najstarszy z obecnych wiekiem cztonek Rady Nadzorczej.

8. Na pierwszym posiedzeniu nowo wybrana Rada Nadzorcza wybiera spo$rod swych czionkéw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady oraz moze wybra¢ Sekretarza Rady Nadzorczej. —

9. Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ powotany na dalsze kadencje.

10. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w toku kadencji, Rada Nadzorcza dziata nadal w
sktadzie uszczuplonym do czasu powotania nowego czlonka Rady przez akcjonariusza, o ktérym
mowa w ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 albo przez Walne Zgromadzenie.

11. Walne Zgromadzenie moze odwota¢ w kazdym czasie kazdego cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze uprawnieni do powolywania cztonkéw Rady
Nadzorczej moga w kazdym czasie odwota¢ cztonka Rady Nadzorczej przez siebie powotanego.

12. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywac sie beda nie rzadziej niz raz na kwartat.
§ 22. Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

§ 23. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ poszczegélnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania
czynno$ci nadzorczych.

§ 24.1. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady lub jego zastepca.

2. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na zadanie cztonka Rady Nadzorczej lub
whniosek zarzadu.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj gtos
na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 ksh.

4. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 ksh Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie obiegowym
pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia. Za date podjecia uchwaty uwaza sig woéwczas
date otrzymania przez Przewodniczacego Rady uchwaty podpisanej przez wszystkich cztonkéw Rady
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Nadzorczej bioracych udziat w glosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany cztonek Rady glosuje za,
przeciw, czy tez wstrzymuje si¢ od gtosu. Przewodniczacy Rady rozsyta wszystkim cztonkom Rady
projekt uchwaty przesytka polecong albo poczta elektroniczng (jezeli cztonek Rady wyrazit na to
uprzednio zgode na pi$mie) wraz z informacja, ze bedzie oczekiwat na odestanie podpisanej uchwaly
w ciggu 14-tu dni od daty rozestania projektu uchwaly, pod rygorem uznania, ze cztonek Rady ktéry
nie odestat podpisanej uchwaty w tym terminie, nie bierze udziatu w gtosowaniu.

5. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 ksh Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaly bez
wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu $rodkéw bezpo$redniego porozumienia si¢ na
odlegtos¢ (srodkéw telekomunikacyjnych — telefon, fax, telekonferencja, poczta elektroniczna, itp.
Srodki techniczne, jezeli jest to uzasadnione koniecznoscig pilnego podjecia uchwaty. Uchwata w
powyzszym trybie jest podejmowana w ten sposéb , ze Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei
badz jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostatymi cztonkami Rady i przedstawia im
projekt uchwaly, a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych czionkéw Rady gtosu w
sprawie uchwaty za posrednictwem ustalonego $rodka telekomunikacyjnego przez wskazany okres
czasu, ktdry nie moze by¢ krétszy niz 30 min liczac od momentu przedstawienia danemu cztonkowi
Rady tresci projektu uchwaty; nie oddanie glosu w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z
brakiem udziatu danego cztonka Rady w podejmowaniu uchwaly. Z przebiegu gtosowania w powyzej
opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza protokot, ktdéry podpisuja bioracy udziat w
glosowaniu cztonkowie Rady na najblizszym posiedzeniu.

6. Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty, z tym, ze w przypadku trybu podejmowania uchwaly przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé, sprzeciw chociazby
jednego cztonka Rady Nadzorczej co do takiego trybu podjecia uchwaly powoduje konieczno$c¢
zwofania posiedzenia celem podjecia uchwaty.

7. Rada Nadzorcza rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktérych ustawa lub Statut nie zastrzegaja do
wiasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Zarzadu.

§ 25.1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz ustalenie zasad i wysokosci wynagrodzenia
cztonkéw Zarzadu,

b) zawieszanie cztonkdéw Zarzadu w czynnosciach z waznych powoddéw, tj. w wypadku
uzasadnionego podejrzenia dziatania cztonkdw Zarzadu na szkodg spotki, lub skazania cztonka
Zarzadu prawomocnym orzeczeniem za przestepstwa gospodarcze, kradziez, oszustwo,

c) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy,

d) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym oraz wnioskow
Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

e) skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw ocen, o ktérych mowa w
pktc)id),
f)  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu i zmian tego regulaminu,

g) reprezentowanie Spotki w umowach i w sporach z czionkami Zarzadu, chyba Ze czynnosci te
wykonuje petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia; w umowie o pracg albo innej
umowie, na podstawie ktorej czlonek Zarzadu $wiadczy prace dla Spotki, reprezentuje Spotke
Przewodniczacy Rady Nadzorczej upowazniony do tego uchwatg Rady,

h)  przystapienie Spotki do stowarzyszen lub zrzeszen gospodarczych,

i)  dokonanie darowizny przez Spdtke o wartosci przekraczajacej jednorazowo 10 000,00 zt
(stownie: dziesiec tysiecy ztotych),
i) wyrazanie zgody na dokonanie czynno$ci wskazanych w ust. 2 ponizej,

k) delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu w
okresie jego zawieszenia lub braku mozliwosci wykonywania swoich obowigzkow przez Zarzad.

2. Dodatkowo dokonanie nastepujacych czynno$ci przez spotke wymaga uzyskania uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej:

a) wybor i odwolywanie podmiotu przeprowadzajacego badanie lub przeglad sprawozdan
finansowych Spétki oraz wyrazanie zgody na zawieranie umoéw z takim podmiotem lub jego
podmiotami powigzanymi oraz na dokonanie wszelkich innych czynnosci, ktére moga
ogranicza¢ niezaleznos¢ takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegladu sprawozdan
finansowych Spotki,

b) zawigzanie przez Spdtke innej spotki i objecie albo nabycie akcji lub udziatéw w innych
spotkach,

c) zbycie przez spotke nabytych lub objetych akcji lub udziatéw w innych spétkach oraz ustalenie
warunkdw i trybu zbycia takich akcji lub udziatow,

d) zawarcie uméw kredytu, pozyczki lub innych uméw o charakterze kredytowym (innych niz
umowy kredytu handlowego) lub tez zawarcie uméw pozyczki lub umoéw o charakterze
kredytowym z pracownikami Spotki lub czlonkami statutowych organéw Spoétki, jednokrotnie lub
w sumie przekraczajacych kwote 50 000,00 zt (stownie: pie¢dziesiat tysiecy ztotych) z kazdym
pracownikiem lub cztonkiem organéw Spétki z osobna,

e) zawarcie badz zlecenie zawarcia jakichkolwiek umoéw gwarancji i poreczen z tym
zastrzezeniem, ze niniejsze postanowienie nie dotyczy gwarancji dobrego wykonania rob6t oraz
rekojmi i gwarancji za wady,

f)  ustanowienie zastawu, hipoteki lub innego obcigzenia na jakimkolwiek aktywie Spétki, ktdrego
warto$¢ ksiggowa przekracza 10 % wartosci kapitatéw wlasnych Spotki wedlug ostatniego
zaudytowanego sprawozdania finansowego, z tym zastrzezeniem, ze niniejsze postanowienie
nie dotyczy zastawu, hipoteki lub innego obcigzenia na jakimkolwiek aktywie Spotki,
ustanowionych na zabezpieczenie uméw pozyczek lub innych uméw o charakterze kredytowym,

g) sprzedaz, zbycie w inny sposéb badz nabycie aktywdw nie ujetych w rocznym planie
finansowym lub planie strategicznym spdtki o wartoSci  ksiggowej lub rynkowej
przewyzszajacego kwote 10 % wartosci kapitatdbw wiasnych Spotki wedtug ostatniego
zaudytowanego sprawozdania finansowego jednostkowo lub w cato$ci w czasie ktdregokolwiek
roku obrotowego,
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h)  uchwalenie lub zmiana rocznego budzetu planu finansowego lub planu strategicznego Spétki,
przygotowanego przez Zarzad,

i)  zacigganie zobowigzan, w stosunku do jednego podmiotu, dotyczacych nabycia lub zbycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego na
podstawie jednej lub kilku umoéw zawieranych w okresie tego samego roku obrotowego od
chwili, gdy taczna warto$¢ tych zobowigzan przekroczyta 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych)
w danym roku obrotowym,

j)  dokonywanie przez Spdtke czynnosci obejmujacych rozporzadzenie prawem polegajace na
zrzeczeniu sie roszczenia w stosunku do dtuznika Spétki, jezeli w wyniku tej czynnosci
roszczenie Spotki miatoby podlega¢ zmniejszeniu o kwote wigksza niz 50.000,00 zt (piecdziesiat
tysiecy ztotych),

k) zawieranie przez Spotke umoéw z matzonkami osob petnigcych funkcje w Zarzadzie, ich
krewnymi do drugiego stopnia lub powinowatymi do drugiego stopnia, a takze z podmiotami, w
ktorych ktorakolwiek z wyzej wymienionych osob fizycznych posiada udziaty lub akcje (z
wyjatkiem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi) lub posiada
inny tytut do udziatu w ich zysku, jednak inny niz wynikajacy z papieru wartoSciowego na
okaziciela,

[)  dokonywanie planowanych lub doraznych kontroli przedsiebiorstwa,

C) Zarzad

§ 26. Zarzad Spotki sktada sie od 1 (jednej) do 3 (trzech) osob, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na wspélng kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

§ 27. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu spétki oraz jej reprezentowania upowazniony jest jeden
Cztonek Zarzadu — w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwéch Cztonkéw Zarzadu tacznie lub
cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem — w przypadku zarzadu wieloosobowego.

§ 28.1. Udzielenie prokury wymaga jednomysinej uchwaty Zarzadu Spétki i powinno by¢ pod rygorem
niewaznos$ci dokonane na pismie.

2. Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie poprzez pisemne oSwiadczenie, skierowane
bezpo$rednio do prokurenta i podpisane przez ktoregokolwiek z cztonkdw Zarzadu.

§ 29.1. Wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone dla uchwaly Akcjonariuszy przez odpowiednie
przepisy prawa, postanowienia statutu Spétki oraz uchwaly Akcjonariuszy, naleza do kompetencji
Zarzadu.

2. Zarzad moze, zgodnie z przepisami prawa, wyptaci¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajace na wyptate i
gdy sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk.

VI. DZIALALNOSC SPOLKI
§ 30.1. Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

2. Pierwszy rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie od dnia jej wpisu do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego i konczy sie z dniem 31 grudnia 2010 r.

§ 31.1. Podziat zysku wynikajacego z rocznego zatwierdzonego sprawozdania finansowego
nastepuje na podstawie jednomysinej uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym uchwata moze
przewidywac brak prawa akcjonariusza do udziatu w zysku. W razie braku jednomysinej uchwaty zysk
za dany rok obrotowy podlega podziatowi w nastepujacy sposob:

1) 34 % zysku na kapitat zapasowy,
2) 66 % zysku na dywidende dla akcjonariuszy.

2, Zasady dotyczace podziatu zysku, o ktérym mowa w ust. 1 oraz tworzenia kapitatow wymienionych
w ust. 3, obowigzujg do czasu upublicznienia akcji Spotki.

3. Jednomys$ing uchwatg Akcjonariuszy mozna tworzy¢ w Spoice kapitat rezerwowy, kapitat
zapasowy oraz inne kapitaly z przeznaczeniem na nagrody i premie dla pracownikow Spotki.
Jednomysing uchwatg Akcjonariuszy mozna tworzy¢ inne kapitaty z czystego zysku do podziatu.

§ 32. Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, w szczegdlnosci za$ Zarzad zatrudnia i zwalnia
pracownikow Spétki oraz ustala ich wynagrodzenie.

VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 33.1. Spdtka moze zosta¢ rozwigzana w kazdym czasie, na podstawie uchwaty Akcjonariuszy oraz
w innych przypadkach, wskazanych przez przepisy Kodeksu spétek handlowych.

2. Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg
Spotki z dodatkiem S.A. w likwidacji. Likwidatorami beda cztonkowie Zarzadu Spotki sprawujacy
swoje funkcje w dniu otwarcia likwidacji, chyba ze uchwata Walnego postanowi inaczej.

§ 34. Oswiadczenia skiadane Akcjonariuszowi przez Spotke badz przez innego Akcjonariusza,
przewidziane w niniejszym statucie spotki, kierowane beda na adres tego Akcjonariusza wskazany
Zarzadowi Spdtki badzw odniesieniu do Akcjonariusza, ktory nabyt akcje spdtki po jej
zarejestrowaniu na adres tego Akcjonariusza wskazany w umowie zbycia akcji, bedg uwazane za
doreczone z chwilg odbioru przesytki z oSwiadczeniem za pokwitowaniem, badZ z chwilg dorgczenia
listu poleconego zawierajacego dane o$wiadczenie, badz tez z chwilg bezskutecznego uptywu
terminu do podjecia przesytki poleconej dwukrotnie awizowanej. Jezeli nastgpi zmiana adresu
Akcjonariusza obowigzany jest on zawiadomi¢ o tym Spdtke i innych Akcjonariuszy na pismie, pod
rygorem uznania za doreczone o$wiadczen kierowanych na poprzedni adres, obowigzujacy wedtug
niniejszego statutu spotki, w trybie wyzej opisanym.

§ 35. W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych.
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7.3. Objasnienia terminow i skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

Animator Rynku

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Autoryzowany Doradca
Critical Chain (CCPM)

DNA

Dokument Informacyjny,
Dokument

Doradca Prawny

Dz. U.

EBIT

EBITDA

EUR, euro

Gietda, GPW, Gielda
Papieréw WartoSciowych,
GPW w Warszawie
GLP

Akcje wyemitowane przez BLIRT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku

Czlonek rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub
zagraniczna firma inwestycyjng niebedacy cztonkiem rynku, ktéry
na mocy umowy z organizatorem alternatywnego systemu
zobowigzat sig do dokonywania na wiasny rachunek na rynku
kierowanym  zleceniami  czynno$ci majacych na celu
wspomaganie plynnosci  obrotu instrumentami  finansowymi
danego emitenta, na zasadach okreslonych przez organizatora
alternatywnego systemu. Podmiot niebedacy cztonkiem rynku
wykonuje czynno$ci Animatora Rynku za po$rednictwem cztonka
rynku uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.
Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy
0 obrocie, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Navigator Capital S.A.

Metoda planowania i prowadzenia projektéw, ktorej zatozenia
wywodzg sie z metod i algorytméw teorii ograniczen. Metoda
ktadzie nacisk na zapewnienie zasobdw niezbednych do realizacji
projektu oraz zréwnowazenie poziomu ich wykorzystania przy
realizacji zadan. Metoda opiera sie na zapobieganiu
wielozadaniowo$ci oraz uciekaniu od braku priorytetyzacji zadan
Kwas deoksyrybonukleinowy — wielkoczasteczkowy organiczny
zwigzek chemiczny nalezacy do kwaséw nukleinowych.
Wystepuje w chromosomach i peti role no$nika informacji
genetycznej organizméw zywych.

Niniejszy dokument

Kancelaria Radcy Prawnego Wenanty Plichta Gdarisk

Dziennik Ustaw

Zysk operacyjny, czyli zysk przed odliczeniem podatkéw i odsetek
Zysk operacyjny z uwzglednieniem amortyzacji

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

GoodLaboratoryPractice — Dobra Praktyka Laboratoryjna -
system zapewniania jakoSci badan, okreslajacy zasady
organizacji jednostek badawczych wykonujgcych niekliniczne
badania z zakresu bezpieczenstwa i zdrowia cztowieka i
Srodowiska, w szczegdlnosci badania substancji i preparatow
chemicznych wymagane ustawa, i warunki, w jakich te badania

GMO

GMP
HPLC-MS

Inhibitor
In vitro

In vivo
KDPW, Krajowy Depozyt

Kodeks spotek
handlowych, KSH, Ksh
Komisja, KNF

KRS

NewConnect

Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

PARP

PCR

PKB
PLN, zt
Proteomika

PSSE

R&D

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Spétki, Rada
Nadzorcza Emitenta
REACH

s planowane, przeprowadzane i monitorowane, a ich wyniki sg
zapisywane, przechowywane i podawane w sprawozdaniu
GeneticallyModifiedOrganisms - organizmy zmodyfikowane
genetycznie — organizmy, ktérych geny zostaty celowo zmienione
przez cztowieka

Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Produkcyjna
Wysokosprawna chromatografia cieczowa sprzezona ze
spektrometrig mas

Substancja powstrzymujaca dziatanie

Testy wykonywane ,w szkle” poza zywym organizmem, czyli w
laboratorium

Testy na zywym organizmie, typowo na zwierzetach

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Zorganizowany rynek akcji Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule
alternatywnego systemu obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci

Polymerase Chain Reaction — reakcja farcuchowa polimerazy —
metoda powielania tancuchéw DNA w warunkach laboratoryjnych,
polegajaca na sekwencji wielokrotnego podgrzewania i ozigbiania
probki

Produkt Krajowy Brutto

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Galaz nauki zajmujgca sig badaniem biatek — ich struktury,
sprawowanych przez nie funkcji i zalezno$ci miedzy nimi
Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna

Research and Development — badania i rozwdj

Rada Nadzorcza BLIRT S.A. z siedzibg w Gdansku

Registration, Evaluation and Authorization of
Chemicalsubstances -  pakiet legislacyjny  zaktadajacy
obowigzkowa rejestracje  substancji chemicznych, ocene
dokumentacji technicznej oraz ocene substancji, udzielanie
zezwolen na wykorzystywanie substancji do produkji i obrotu, a

Strona 79



Dokument Informacyjny Blirt S.A.

Real-Time PCR

Regulamin ASO

RNA

Rozporzadzenie Rady w
sprawie koncentraciji
SA.

Spotka, Emitent, BLIRT,
Blirt

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

UE

usb

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o ofercie, Ustawa
o ofercie publicznej

Ustawa o podatku od
czynno$ci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych, Ustawa o
PDOF

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o
PDOP

Ustawa o podatku od

takze powotujacy Europejska Agencje Chemikaliow z siedzibg w
Helsinkach, w Finlandii

PCR w czasie rzeczywistym — metoda iloSciowego oznaczania
DNA. System ten pozwala na monitorowanie reakcji w czasie, w
ktérym ta reakcja wtasnie przebiega

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg,
Nr 147/2007 zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Kwas rybonukleinowy — organiczny zwigzek chemiczny z grupy
kwasow  nukleinowych, zbudowany z  rybonukleotydéw
potaczonych wigzaniami fosfodiestrowymi

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Spétka Akcyjna

BLIRT S.A. z siedzibg w Gdarisku oraz poprzednicy prawni
Emitenta

Statut BLIRT S.A.

Unia Europejska

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej

Ustawa zdnia 29 lipca 2007 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2007 r. Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539, z pdzn. zm.)

Ustawa zdnia 9 wrzeSnia 2000 r. opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

spadkow i darowizn
VAT

Wz, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki,
Walne Zgromadzenie
z pbzn. zm.

Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta

(Dz. U.z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z p6zn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug

Walne Zgromadzenie BLIRT S.A. z siedzibg w Gdansku

Z pbzniejszymi zmianami

Zarzad BLIRT S.A. z siedzibgq w Gdansku
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