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informacji w nim zawartych ze stanem Faktycznym lub przepisami prawa.
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, do obrotu w ASO wprowadzane jest:
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)

kazda akcja,

e  4.620.000 (cztery miliony szes¢set dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej

0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej

0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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I.  Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg podjaé¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta, powinni
przeanalizowac czynniki ryzyka, ktdre zostaty szczegdtowo opisane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki

finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu w dniu zatwierdzenia Dokumentu Informacyjnego
czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spoétke, ktére moga
mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosé.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg

W zwigzku z tym, ze przewazajgca czesc sprzedazy produktéw Spotki realizowana jest na rynkach zagranicznych, Swiatowa
koniunktura gospodarcza ma kluczowe znaczenie dla aktywnosci i wynikéw generowanych przez Emitenta. Znaczacy wptyw
na wysokos$¢ osigganych poziomow sprzedazy ma tempo wzrostu PKB, poziom rozporzgdzalnych dochodéw oraz wydatkéw
gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej, a takie poziom
wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na globalnym rynku moze wptyna¢ na
zmniejszenie wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych, zmniejszenie popytu na ustugi i produkty rozrywkowe.
Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku globalnym moze negatywnie wptynaé na zaktadang przez Emitenta
rentownos¢ oraz planowang dynamike rozwoju. Analogiczne czynniki sa rdwniez prawdziwe dla sprzedazy realizowanej na
rynku polskim.

Wystgpienie opisanych powyzej okolicznosci moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta. Wystgpienie negatywnych tendencji i zdarzen zwigzanych z koniunktura gospodarcza jest
niezalezne od Emitenta, ewentualne wystgpienie niekorzystnych zjawisk na wybranych rynkach moze przektadaé sie na
wyniki Spotki, mimo dywersyfikacji geograficznej jej struktury sprzedazy.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie
brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare finansowa, ktéra moze miec istotny,
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe maja mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajgcych wysoko$é zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku,
w ktorym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spotka nie korzysta ze zwolnien podatkowych i
zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Natomiast na oferowane przez Emitenta
produkty naktadana jest stawka VAT adekwatna do kraju, w ktérym s3 one sprzedawane. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta,
jednakze prawdopodobienstwo wystgpienia skokowych zmian mozna oceni¢ jako niewielkie.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny negatywny wptyw
moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Nalezy mie¢ rowniez
na wzgledzie, ze branza gier wideo, w ktdrej dziata Emitent jest stosunkowo mtoda, w zwigzku z czym istnieje ryzyko
czestszego dostosowywania obowigzujgcych w niej przepiséw prawnych, niz bedzie to miato miejsce dla innych obszaréw
gospodarki. Materializacja powyzszego czynnika ryzyka jest niezalezna od Spétki i moze mieé¢ negatywny wptyw na jej
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wyniki, mimo ze Emitent na biezgco monitoruje zgodnos¢ stosowanych przez Spoétke przepisow z biezgcymi regulacjami
prawnymi.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Dla dziatalnosci Spotki znaczenie mogg mie¢ zmiany przepiséw dotyczgcych zatrudniania pracownikéow, w tym
obcokrajowcow, przede wszystkim w zakresie wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym pracownikdw,
zapewnianym przez pracodawce. Zmiany w tym obszarze mogg mie¢ wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.
Dodatkowo znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Spotki moga mie¢ podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i
prawie ubezpieczen spotecznych, dotyczace obostrzen w zakresie zatrudniania pracownikéw na podstawie umoéw
cywilnoprawnych oraz obowigzku odprowadzania sktadek na ubezpieczenia spoteczne od uméw cywilnoprawnych, ktére
moga zwiekszy¢ koszty pracy ponoszone przez Spotke.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent ponosi znaczacg czes¢ kosztdw prowadzenia dziatalnosci w walucie krajowej PLN, natomiast
zdecydowana wiekszo$é przychoddéw realizowana jest w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do
czynienia, jest ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Na dzier sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR, gdyz przychody ze sprzedazy
produktéw rozliczane w tych walutach w okresie od 23.11.2017 r. do 31.12.2018 r. wyniosty okoto 57,7% catkowitych
przychodéw Emitenta ze sprzedazy produktéw i ustug, a w okresie od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. wyniosty juz okoto 98%
catkowitych przychodéw Emitenta ze sprzedazy produktow i ustug. Aprecjacja ztotego wzgledem USD i EUR moze
negatywnie wptyna¢ na wybrane pozycje sprawozdania finansowego, w tym w szczegdlnosci na przychody ze sprzedazy, co
przy kosztach prowadzenia dziatalnosci, ponoszonych w wiekszosci w PLN, moze réwniez negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

W ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wydawniczej, opisanej w Rozdziale IV pkt. 7.2 Dokumentu
Informacyjnego, Spotka zobowigzana jest do uiszczana na rzecz licencjodawcow okreslonych umowami optat licencyjnych
(tantiem) stanowigcych najczesciej okreslony procent przychodéw netto uzyskiwanych przez Spétke z tytutu prowadzonej
dystrybucji gier wideo. Umowy licencyjne mogg zawieraé réwniez zapisy okreslajgce tzw. minimalng gwarancje, czyli
minimalng warto$¢ sumy optat licencyjnych, jakie Spétka zobowigzana jest zaptaci¢ licencjodawcy. Powyzsze optaty
regulowane s3 w walutach obcych, w szczegdélnosci w USD i EUR, zatem w ich przypadku Emitent stosuje tzw. hedging
naturalny, poniewaz zaréwno przychody, jak i odpowiadajgce im koszty, ponoszone sg w analogicznych walutach obcych.
Powyzsze dziatanie nie zabezpiecza jednak Emitenta catkowicie przed ryzykiem walutowym, a na dzied sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego inne sposoby jego ograniczania nie sg stosowane.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka korzysta z lokat bankowych, ktére sg oparte na
zmiennych stopach procentowych. Spadek stép procentowych skutkowat bedzie obnizeniem osigganych z tego tytutu
przychoddéw finansowych i zmniejszeniem zyskéw. Z drugiej strony wzrost poziomu stép procentowych skutkowatby
wzrostem przychoddw finansowych oraz zwiekszeniem zyskéw.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto z podleganiem
okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spétka a jej kontrahentem sporu, dla
ktérego prawem wiasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spo6tka zawarta takze umowy, z ktérych spory poddane
zostaty sadowi panistwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu
za granica, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w braniy

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ w branzy, na ktéra duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne.
Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajagcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania przez
Spotke pojawiajgcych sie tendenc;ji i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spoétki do zmieniajgcych sie warunkow technologicznych, co moze negatywnie wptynac na dziatalnosé¢
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operacyjng i wyniki finansowe Spétki. Ponadto rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia.
Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendow, w ktore produkty Spotki nie beda sie wpisywac. Niska
przewidywalno$¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spoétki, moze nie trafic w gust konsumentéw. Wskazane
sytuacje moga negatywnie wptynac na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki. Mimo ponoszonych naktadow,
uczestnictwu w branzowych targach oraz posiadanemu doswiadczeniu, Emitent nie moze zagwarantowaé powodzenia
strategii rozwoju swoich produktéw oraz sukcesu publikowanych tytutéw, m.in., z uwagi na fakt, ze dostosowanie do szybko
zmieniajacej sie technologii moze wymagac¢ wyzszych naktadow finansowych, niz te ktére beda mogty by¢ sfinansowane
przez Spotke, a pojawienie sie zupetnie nowych technologii obok juz istniejgcych oraz réznorodne oczekiwania
konsumentdw, bedg wymagaty rozwodnienia naktadéw na rézne projekty.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier wideo charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencyjnosci. Z uwagi na zdywersyfikowany model biznesowy
obejmujacy dziatalno$¢ wydawnicza, produkcje gier oraz ustugi portingowe, Emitent jest zmuszony braé¢ pod uwage
dziatania konkurencji w kazdym z powyzszych obszaréw. W przypadku ustug dla niezaleznych producentéw gier, tj.
dziatalnosci wydawniczej i portingowej, Spoétka konkuruje z innymi podmiotami, zaréwno na rynku globalnym, jak i
lokalnym, o mozliwos$¢ podpisania licencji na atrakcyjne tytuty. Natomiast w przypadku finalnego produktu, jakim jest gra
wideo, konkurencja jest globalna i odbywa sie o klienta koncowego bedacego jej odbiorcg. Konsumentom oferowane sg
liczne nowe produkty, nierzadko o podobnej tematyce, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi grami
Spotki na rzecz konkurencji. Konkurencyjny rynek wymaga zatem pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci produktow, a
takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktore mogtyby zaciekawi¢ szeroka grupe odbiorcéw. Ponadto
procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdd podmiotéow konkurencyjnych w stosunku do Spoétki mogg doprowadzi¢ do
wzmochienia ich pozycji rynkowej, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym.
Wieksze podmioty dysponujg wyzszym budzetem wydawniczym i srodkami na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla
sukcesu gry. Szerszg informacje na temat rynku dziatalnosci oraz konkurentéw Spétki zamieszczono w Rozdziale IV pkt. 7.3
Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji gier

Dystrybucja produktu, jakim jest gra wideo, odbywa sie zaréwno kanatami tradycyjnymi, jak i kanatami cyfrowymi. W
ostatnich latach obserwowany jest wzrost znaczenia kanatéw cyfrowych (w szczegdlnosci platform internetowych oraz
platform dedykowanych wybranym konsolom), z czym wigzg sie okreslone czynniki ryzyka. Istnieje ryzyko ograniczenia
dostepu do wybranych platform, w przypadku, gdy jedna z nich bedzie chciata mie¢ mozliwos¢ dystrybucji tytutu na
wytgcznosé, w takiej sytuacji gra bedzie miata ograniczone grono odbiorcéw, a co za tym idzie mniejszg mozliwos$¢
generowania przychoddw dla Spoéfki. Istnieje ponadto ryzyko zmiany sposobu dystrybucji gier na poszczegdlne platformy,
w szczegdlnosci w przypadku gier konsolowych, np. przejscie z dystrybucji kanatami tradycyjnymi, na model subskrypcyjny,
w ktérym w zamian za statg optate abonamentowa graczowi udostepniana jest cata paleta gier, a takze udostepnianie gier
w modelu free-2-play, gdzie sam tytut dostepny jest bezptatnie, a przychody generowane s3 dopiero w momencie
dokonywania tzw. mikroptatnosci. W obu przypadkach wystepuje zagrozenie dla poziomu przychodéw generowanych dla
Spotki przez dany tytut, w szczegdlnosci w okresie dostosowawczym po wystgpieniu zmiany sposobu dystrybucji. Coraz
powszechniejsze stosowanie cyfrowych kanatéw dystrybucji implikuje réwniez ryzyko zwigzane z nielegalnym
rozpowszechnianiem produktow Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentédw produktow Spétki w
sposdb nielegalny moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Spoétki oraz jej wyniki finansowe. Istnieje rowniez ryzyko
wykluczenia z danej platformy cyfrowej w zwigzku z niespetnieniem jej regulaminu. Wiecej informacji zamieszczono w
punkcie dotyczacym czynnika ryzyka zwigzanego z dystrybucjg gier poprzez dedykowane platformy internetowe.

Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Jednym ze $wiatowych trendéw jest promowanie aktywnego trybu spedzania wolnego czasu. Ogdlnoswiatowe kampanie
promujace zdrowy, aktywny styl zycia sugerujgc koniecznos¢ ograniczenia ilosci czasu poswiecanego na gry komputerowe,
telewizje oraz inne formy , biernej” rozrywki. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie
sie model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry wideo, a w
konsekwencji zmniejszeniem ich sprzedazy. Taka sytuacja moze oznaczac¢ dla Emitenta zmniejszenie przychodéw zaréwno
z dziatalnosci wydawniczej, jak i produkcyjnej, a tym samym negatywnie wptynaé na jego wyniki finansowe.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Przedstawiona w niniejszym Dokumencie Informacyjnym strategia rozwoju Emitenta zaktada osiggniecie i utrzymanie
pozycji dominujacego wydawcy w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz na terenie krajéw Wspélnoty Niepodlegtych
Panstw. W celu realizacji strategii przewidywana jest m.in. aktywna akwizycja projektéw, rozszerzenie katalogu
wydawniczego oraz wzmochienie wspotpracy ze strategicznymi partnerami. Zaktadany jest rowniez rozwdj dziatalnosci w
zakresie produkcji gier komputerowych w oparciu o wtasne oraz zakupione IP (prawa autorskie). Wynik realizacji strategii
jest uzalezniony m.in. od odpowiedniego doboru tytutéw do portfolio wydawniczego i produkcyjnego, umiejetnosci
rozpoznawania trendow rynkowych oraz gustow i upodoban graczy, prowadzenia efektywnych kampanii marketingowych
i dystrybucyjnych, a tym samym od doswiadczenia i pracy zespotu Emitenta. Niepowodzenie w powyzszych dziataniach
moze mie¢ przetozenie na nieosiggniecie sukcesu rynkowego przez poszczegdlne tytuty, a tym samym na brak mozliwosci
realizacji strategii, pomimo posiadanego przez Emitenta doswiadczenia i prowadzonego procesu weryfikacji twdrcéw.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w obszarze produkcji gier

Emitent podjat decyzje o rozwoju prowadzonej dziatalnosci poprzez rozpoczecie produkcji gier komputerowych i
konsolowych we wtasnym zakresie. Wigze sie to z koniecznoscig poniesienia naktadéw na utworzenie wtasnego zespotu
deweloperskiego, produkcje, a nastepnie promocje i dystrybucje pierwszej autorskiej gry, a takze nastepnych tytutéw.
Istnieje zatem ryzyko, ze produkowana przez Spétke gra nie odniesie zaktadanego sukcesu rynkowego, tym samym nie
pozwoli na zwrot kosztow inwestycji i osiggniecie atrakcyjnej stopy zwrotu, a takze, ze jej premiera przesunie sie znaczgco
w stosunku do pierwotnie planowanego terminu. Taka sytuacja moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta. Powyzsze jest rowniez prawdziwe dla kolejnych tytutéow, ktdre Emitent zamierza wyprodukowac.

Ryzyko zwigzane z dystrybucja gier poprzez dedykowane platformy internetowe

Dystrybucja cyfrowa gier komputerowych opiera sie przede wszystkim na publikacji tytutéw na dedykowanych globalnych
platformach internetowych. Korzystanie z powyzszych platform zwigzane jest z ryzykiem prawnym wynikajacym z
koniecznosci akceptacji ich regulaminéw funkcjonowania, a takze z faktem, ze ich dziatalno$¢ regulowana jest przepisami
innych krajéw. W przypadku niespetnienia przez Emitenta warunkdéw regulaminu lub jego niekorzystnej, z punktu widzenia
Spotki zmiany, istnieje ryzyko, ze gry wydawane przez Spétke nie beda mogty by¢ publikowane za posrednictwem wybranej
platformy lub ich udostepnienie bedzie utrudnione. Podobne konsekwencje mogg mieé niekorzystne zmiany prawne w
zakresie funkcjonowania platform dystrybucyjnych. Wystgpienie powyzszych sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na
wysokos$¢ przychoddw realizowanych przez Emitenta, pomimo biezgcego monitorowania zmian w zakresie proceséw
wewnetrznych i regulacji dotyczacych cyfrowej dystrybucji gier za posrednictwem platform internetowych.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg przychodéw

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ wydawniczg na dystrybucji cyfrowe] gier poprzez dedykowane platformy internetowe.
Mimo znaczacej liczby odbiorcéw korcowych poszczegdlnych produktéw Spoétki, platformy petnig role kluczowego i
niezbednego posrednika w sprzedazy, co w efekcie prowadzi do koncentracji przychodéw.

Nalezy zwrdcié¢ uwage, ze w dniu 3 wrzesnia 2018 r. doszto do przeniesienia na Emitenta wydzielonej czesci majatku spotki
CDP Sp. z o0.0. stanowigce] zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci sktadnikow majatkowych zwigzanych z
prowadzeniem przez CDP Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej, obejmujace]j dziatalnos¢ wydawniczg z ofertg adresowang
specyficznie dla niezaleznych twoércow gier komputerowych, tzw. gier niezaleznych. W zwigzku z opisang wyzej sytuacja
Emitent wykazat w roku obrotowym 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. wyniki dziatalnosci wydawnicze] gier niezaleznych
prowadzonych przez zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa wydzielong z CDP sp. z 0.0. obejmujgce jedynie okres od 3
wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. W okresie od 23 listopada 2017 r. do 2 wrzesnia 2018 r. Emitent nie prowadzit
dziatalnosci operacyjnej.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym, nie
obejmuje zatem catosci wynikéow finansowych osiggnietych przez przeniesiong na Emitenta zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa, poniewaz nie uwzglednia przychoddw ze sprzedazy i wynikow zrealizowanych przez segment wydawniczy
spotki CDP sp. z 0.0. w okresie 01.01.2018 r. — 02.09.2018 r. W celu lepszego zobrazowania wynikéw Zarzgd Spotki
zaprezentowat w Sprawozdaniu Zarzadu za rok obrotowy 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r., stanowigcym zatacznik do
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sprawozdania finansowego zamieszczonego w Dokumencie Informacyjnym, dane finansowe pro forma opisane rowniez w
punkcie 16. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym.

W roku obrotowym obejmujgcym okres 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r., uwzgledniajgcym dane przeniesionej na Spotke
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od dnia 03.09.2018 r. do 31.12.2018 r., udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta
przekraczajgcy 10% ich ogétu miaty: Valve Corporation (47,6%), ktéra jest wtascicielem STEAM — najpopularniejszej na
Swiecie platformy cyfrowej dystrybucji gier wideo oraz Crunching Koalas Sp. z 0.0. (33,9%), za posrednictwem ktdrej Emitent
realizowat sprzedaz gry Regalia: Of Men and Monarchs na platformy konsolowe firm Sony (Playstation 4), Nintendo (Switch)
oraz Microsoft (Xbox One). Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze w okresie 03.09.2018 r. do 31.12.2018 r. miata miejsce premiera
jedynie jednej nowej gry wydanej przez Emitenta, a gtéwnym zrédtem przychodéw byta sprzedaz gry Regalia: Of Men and
Monarchs. W okresie 01.01.2019 r. — 30.06.2019 r. udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta przekraczajacy 10% ich
og6tu miaty: Valve Corporation (55,9%), Crunching Coalas (13,5%) oraz Microsoft Corporation (10,1%).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent dokonuje portingu gier w ramach wtasnej dziatalnosci, co
bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia udziatu Spotki Crunching Koalas w przychodach, jednak nalezy mie¢ na uwadze, ze
zarowno kluczowe platformy dystrybucji gier komputerowych, jak i konsolowych, nadal bedg miaty znaczacy udziat w
przychodach Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku przerwania wspotpracy z jednym lub wiekszg liczbg
wskazanych wyzej posrednikéw w sprzedazy, znaczaco spadng przychody Emitenta, co znalaztoby rowniez negatywne
odzwierciedlenie w jego wynikach finansowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w znaczgcym stopniu na umiejetnosciach i doswiadczeniu jej zespotu, przektadajacych sie
na jakos¢ wydawanych i produkowanych tytutéw. Cho¢ rynek gier komputerowych nalezy do branz wzrostowych, to
widoczny jest deficyt wysoko wykwalifikowanych pracownikéw z sektora IT, przy jednoczesnym wysokim popycie na takich
specjalistéw. Ponadto, wiekszos$¢ szkdt wyzszych w Polsce nie oferuje edukacji w kierunku zawoddéw zwigzanych z
projektowaniem gier wideo. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku utraty kluczowych pracownikéw, a takze trudnosci w
uzupetnieniu wakatéw lub rozszerzeniu zespotu w zwigzku z rozwojem dziatalnosci, Spétka utraci cze$¢ know-how oraz
doswiadczenia, w zwigzku z czym realizacja jej strategii bedzie utrudniona, a w wybranych przypadkach zwigzana réwniez
z wyzszym niz zaktadany kosztem.

Ryzyko zwigzane z produkcjg gier zblizonych do gier konkurencji

Funkcjonalnos¢, grafika lub fabuta wybranych gier wydanych lub wyprodukowanych przez Emitenta moga wykazywac
pewne podobienstwo w stosunku do produktéw podmiotéw konkurencyjnych. Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zarzutéw
ze strony konkurencji dotyczgcych naruszenia praw wiasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia
sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie. Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania
przez konkurencje gier podobnych do produktow Spétki. Na gruncie prawa polskiego Spétce przystugiwacé beda srodki
prawne przewidziane do ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom, jednak istnieje ryzyko, iz analogiczna
ochrona nie jest zapewniona wydawcom i twércom gier w ustawodawstwach innych krajéw, w ktérych oferowane sa
produkty Spétki.

Ryzyko ztej oceny potencjatu komercyjnego i nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ zaréwno w segmencie wydawniczym, jak i w segmencie produkcyjnym. W przypadku
dziatalnosci wydawniczej koszt wprowadzenia gry do dystrybucji jest relatywnie mniejszy niz w przypadku wyprodukowania
jej od podstaw, jednak w obu przypadkach rentownos¢ danej gry i zwigzana z tym mozliwosé pokrycia wydatkéw
poniesionych w zwigzku z jej wydaniem lub w ramach procesu jej produkcji jest bezposrednio zwigzana z sukcesem
rynkowym, ktdrego skale mozna mierzy¢ wielkoscig popytu, liczbg sprzedanych sztuk oraz przychodami ze sprzedazy.
Istnieje ryzyko, ze Spdtka w nieprawidtowy sposdb oceni potencjat komercyjny nowego tytutu, np. gra nie otrzyma
akceptacji jednego z systemdw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa lub jej promocja okaze sie
nietrafiona, a w konsekwencji tytut nie odniesie sukcesu rynkowego, co przetozy sie negatywnie na przychody ze sprzedazy
oraz wyniki finansowe Emitenta. Spotka dokonuje oceny gustéw konsumentow bazujac na wiedzy o panujacych trendach
rynkowych, danych historycznych oraz doswiadczeniu Zarzadu i kadry, aby dobieraé¢ do katalogu wydawniczego, a takze
podejmowac sie produkcji gier, ktore bedg charakteryzowaty sie wysokim potencjatem komercyjnym i jednoczesnie
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pozwolg na wydanie gry na wielu platformach. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze na sukces rynkowy danej gry wptyw maja
rowniez czynniki niezalezne od Spétki, a panujace aktualnie trendy czy gusta konsumentéw moga zmienic sie w trakcie
procesu wydawniczego lub produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z opdéznieniami w produkgcji gier i nieukornczonymi projektami

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji kolejnych
etapow pracy nad gra, ale takze od czynnikow technicznych oraz wystarczajgcego poziomu finansowania. Niejednokrotnie
rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy. W uzasadnionych
przypadkach istnieje rdwniez mozliwo$¢ podjecia decyzji o rezygnacji z danego projektu.

Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze wptynaé¢ na opdznienie w
ukonczeniu catej gry, a w skrajnej sytuacji nieukonczenia jej w ogdle. Zaréwno w przypadku prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci wydawniczej, jak i produkcyjnej, niedotrzymanie zatozonego harmonogramu moze spowodowa¢ opdznienie
premiery gry, co moze spowodowac odsuniecie sprzedazy w czasie lub jej niewystgpienie, obnizenie przychoddéw ze
sprzedazy oraz mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Mimo, ze w przypadku dziatalnosci wydawniczej
Emitent zaktada wspdtprace ze zweryfikowanymi studiami deweloperskimi, nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie posiada
bezposredniej kontroli nad realizacjg procesu produkcyjnego, co rezultacie ogranicza wptyw Spétki na powyzsze ryzyko.
Dodatkowo, w przypadku dziatalnosci deweloperskiej, nie mozna wykluczy¢, ze jedna lub kilka z rozwijanych gier przyniesie
przychody z opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji czy
w ogodle ukonczona.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na date przygotowania Dokumentu Informacyjnego, w strukturze akcjonariatu Emitenta wystepuje dwdch akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Robert Wesotowski oraz
Michat Gembicki posiadajg po 2.810.000 (dwa miliony osiemset dziesiec tysiecy) akcji Spotki kazdy, co daje tgcznie 81,80%
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Znaczacy udziat Roberta Wesotowskiego oraz Michata Gembickiego w
ogolnej liczbie gtosdéw pozostawia im mozliwos¢ faktycznego sprawowania kontroli nad kluczowymi decyzjami
podejmowanymi w Spotce, a tym samym ogranicza realny wptyw pozostatych akcjonariuszy Spétki. Powyzszy stan faktyczny,
generuje ryzyko, ze interesy, w tym dziatania gtéwnych akcjonariuszy beda rozbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy
(akcjonariuszy mniejszosciowych). W szczegdlnosci nie mozna wykluczyé, ze gtéwni akcjonariusze podejmg decyzje o
zmianie kluczowych strategii lub przedmiotu dziatalnosci Spétki, ktéra moze nie by¢ zbiezna z oczekiwaniami akcjonariuszy
mniejszosciowych. Opisane okolicznosci mogg mie¢ istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki,
polityke dywidendowg oraz sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej przez podmiot powigzany osobowo

Cztonkowie Zarzadu Emitenta, bedacy jednoczesnie jego gtéwnymi akcjonariuszami, tj. Robert Wesotowski oraz Michat
Gembicki, posiadajacy po 2.810.000 (dwa miliony osiemset dziesie¢ tysiecy) akcji Emitenta kazdy, dajacych tgcznie 81,80%
udziat na Walnym Zgromadzeniu, sg jednoczesnie Cztonkami Zarzadu oraz jedynymi udziatowcami spétki CDP sp. z o.0.
posiadajgcymi po 216 (dwiescie szesnascie) udziatéw tej spotki kazdy, dajacych tacznie 100% udziat w glosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym Emitent
przejat w 2018 r. wydzielong ze spdtki CDP sp. z 0.0. zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujaca ustugi wydawnicze
gier komputerowych i konsolowych na s$wiecie. Z kolei spdétka CDP sp. z o0.0. kontynuuje prowadzenie dziatalnosci
dystrybucyjnej i wydawniczej na terenie Polski.

Z uwagi na fakt, ze zarédwno Emitent, jak i spotka CDP sp. z 0.0. prowadzg dziatalnos¢ wydawniczg w obszarze gier
komputerowych, istnieje ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez wymienione podmioty dziatalnosci konkurencyjnej. Ryzyko
to dotyczy w szczegdlnosci dziatalnosci wydawniczej na terenie Polski. Mimo, ze Emitent i spdtka CDP sp. z 0.0. funkcjonuja
w roznych segmentach operacyjnych, nie mozna zupetnie wykluczy¢ wystgpienia dziatalnosci konkurencyjnej, a takze jej
ewentualnego negatywnego wptywu na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki

Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane w Internecie,
szczegOlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtdwnym sposobem dystrybucji produktéw
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sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptynac na utrate zaufania klientow i wspotpracownikow
Spotki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spotki przeznaczenia dodatkowych srodkdw na
kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spodtce, a takze mogtaby negatywnie wptyngé
na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

W ramach prowadzonej dziatalnosci wydawniczej, a takze producenckiej, Spétka nawigzuje wspodtprace z poszczegdlnymi
zewnetrznymi dostawcami i podmiotami $wiadczacymi ustugi, a takze ze wspdtpracownikami, w tym poprzez umowy
cywilnoprawne —umowy o $wiadczenie ustug czy umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy w swojej tresci, posiadaja
odpowiednie postanowienia dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majgtkowych
do wykonywanych dziet na Spétke, jak rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do zachowania
poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych podmiotom wspoétpracujacym, a nie upublicznionych
przez Spétke. W zwigzku z umowami zawieranymi z dostawcami, podmiotami swiadczgcymi ustugi oraz wspotpracownikami
obejmujgcymi takie obszary, jak tworzenie map, modeli, utworédw muzycznych i podobnych oraz zakupu licencji na
oprogramowanie, Spétka rozpoznaje ryzyko sytuacji, w ktdrej przeniesienie autorskich praw majgtkowych bedzie posiadato
wady prawne, bedzie nieskuteczne lub nie bedzie przewidywato mozliwosci dalszej odsprzedazy. Ponadto, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest doktadne wskazanie pol
eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdlng klauzule
wskazujacg na ,wszystkie znane pola eksploatacji”. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku nierozpoznania wczesniej
potencjalnego pola eksploatacji, dany wytwoér zostanie wykorzystany bezprawnie. Istnieje rowniez ryzyko, ze podmioty
trzecie przeniosg na Emitenta prawa majgtkowe do wytwordw w skuteczny sposéb, jednak same dokonajg kopii rozwigzan
dostepnych juz na rynku. Z uwagi na duzg liczcbe uméw zawieranych przez Spétke zawierajgcych klauzule przenoszgcg prawa
autorskie, nie mozna wykluczy¢ kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym sytuacji podniesienia przez
podmioty zewnetrzne roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Spoétka moze byé narazona na sytuacje, w ktérej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych w
momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez kluczowych
klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spoétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy
internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na
ptynnos¢ Spétki i powodowaé m.in. koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Emitent w celu
minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spoétki, a takze dba o
utrzymanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajacym sprzecie elektronicznym.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, zespot
deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria
sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu
deweloperskiego lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowaé niemozno$¢ wykonania
zobowigzan wynikajgcych z aktualnych uméw zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spétki, co
moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

W toku swojej dziatalnosci Emitent przetwarza dane osobowe wybranych kontrahentéw, wspétpracownikéw, dostawcéw
ustug, odbiorcéw newslettera oraz innych podmiotéw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig. Emitent przetwarza rowniez
dane w celach marketingowych, w szczegélnosci w zakresie kontaktow z mediami. Niektdre przepisy prawa sg niejasne, ich
interpretacja czesto nie jest jednoznaczna, a praktyka czesto nie jest jednolita. W szczegdlnosci pojawiajg sie liczne
watpliwosci co do interpretacji przepiséw praw zwigzanych z przetwarzaniem danymi osobowymi i powierzaniem
przetwarzania danych. W zwigzku z rozpoczeciem stosowania od 25 maja 2018 roku RODO, Spoétka podlega obowigzkom
okreslonym w akcie, ktore zastgpity poszczegdlne krajowe przepisy dotyczace ochrony danych osobowych na terenie Unii
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Europejskiej. RODO przewiduje zasady, na ktérych powinno opierac sie przetwarzanie danych osobowych, takie jak zasada
zgodnosci z prawem, rzetelnosci i przejrzystosci, zasade ograniczenia celu przetwarzania danych, minimalizacji danych,
prawidtowosci, ograniczenia przechowywania danych, integralnosci i poufnosci oraz rozliczalnosci. RODO wprowadza
ponadto szereg praw osob, ktdrych dane sg przetwarzane, przy czym zakres terytorialny stosowania RODO jest bardzo
szeroki. RODO wprowadzito zwiekszenie obowigzkéow administratorow danych osobowych oraz podmiotéow
przetwarzajgcych dane w imieniu administratorow, wskazuje zasady, na jakich mozliwe jest przekazywanie danych do
panstw trzecich (takich jak Stany Zjednoczone Ameryki), jak rowniez wprowadza mozliwos¢ naktadania na administratoréow
oraz podmioty przetwarzajgce administracyjnych kar pienieznych za naruszenie przepiséw RODO. Ponadto RODO przyznaje
organom nadzorczym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej uprawnienia polegajace w szczegdlnosci na
wprowadzaniu czasowego lub catkowitego ograniczenia przetwarzania, w tym zakazu przetwarzania. Za naruszenie
przepiséw RODO grozg administracyjne kary pieniezne do 20.000.000,00 EUR lub do 4% rocznego obrotu — zastosowanie
ma kwota wyzsza. Ponadto, przepisy RODO wzmacniajg prawa osob, ktére poniosty szkode w wyniku naruszenia przepiséw
RODO, do uzyskania odszkodowania. Nie mozna wykluczy¢, ze fakt ten wptynie na wiekszg czestotliwosé roszczen
cywilnoprawnych przeciwko administratorom danych lub podmiotom przetwarzajgcym. Emitent wskazuje, ze moze sie to
wigzac z ryzykiem ponoszenia kosztéw w zwigzku z postepowaniami sagdowymi, w tym wyptatg odszkodowania na rzecz
0s6b poszkodowanych przez naruszenie. W przypadku naruszenia przepisow RODO Emitent moze w szczegdlnosci by¢
narazony na obowigzek zaptaty wysokich kar pienieznych lub odszkodowan, co moze negatywnie wptynac na sytuacje
finansowg Emitenta, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowa Akcji.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspotpracujace ze Spotka, co moze generowac ze wzgledu na
ryzyko czynnika ludzkiego niebezpieczenstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania moga mie¢ charakter dziatarh zamierzonych badz nieumysinych
i moga one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Spétki. Spotka bedac swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka,
podejmuje niezbedne dziatania majace na celu zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich
umiejetnosci oraz wspotprace z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkgji gier.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie
wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Mogg one
skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest
narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty
kar umownych z tytutu niewykonania bgdz nienalezytego wykonania umowy z klientem.

3.  Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i
ptynnosci obrotu

Emitent, ktérego akcje nie byty dotychczas notowane na rynku regulowanym lub w ASO nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery
wartosciowe spotki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu na rynek NewConnect. Rynek ASO jest
rynkiem o niskiej ptynnosci. Dotyczy to zwtaszcza sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie, co moze powodowacd
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji w skrajnych
przypadkach.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Na podstawie z § 11 Regulaminu ASO Organizator ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
e nawniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.
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Zgodnie z § 11 ust 1a Regulaminu ASO, Organizator ASO zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi moze okresli¢
termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

Ponadto zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym, o ile takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 oraz art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku. W przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

W Swietle § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie
do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowic¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktéorym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi
na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO. W takim przypadku, Organizator ASO moze wezwa¢ Emitenta do spetnienia warunku,
o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy,
o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciagtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji, o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciggtych, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikédw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu, o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

e w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator
ASO na zadanie KNF wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym ASO lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

e w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. KNF uchyla decyzje zawierajaca
zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw
inwestorow.
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KNF niezwtocznie podaje do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora ASO.

Dodatkowo na podstawie § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w sytuacji niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradca w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w ASO moga skutkowaé dla akcjonariuszy utrudnieniami w
sprzedazy akgji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

W Swietle § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
nastepujacych przypadkach:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, zgodnie z § 12 ust. 2, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 oraz ust. 2ai 2b,

e w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.

W przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO, Organizator ASO moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentdéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
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W przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Na podstawie § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwfocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéow na rynku regulowanym, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing
szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym instrumentem
finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator ASO na zgdanie KNF
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe. KNF podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora ASO.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w ASO mogg skutkowac¢ dla akcjonariuszy utrudnieniami w
sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem Akcji Emitenta, powinni mie¢ na uwadze, ze ryzyko inwestycyjne na rynku kapitatowym w tego
typu papiery wartosciowe jest o wiele wyzsze od ryzyka inwestycyjnego w papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kursu Akcji Emitenta w krétkim i dtugim
terminie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect co do zasady zalezy od wielkosci i liczby zlecen
sprzedazy i kupna sktadanych przez inwestoréw. Inwestorzy, ktdrzy inwestujg na rynku NewConnect powinni miec
Swiadomosé, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych spoétek oznacza jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne.
Powyzsza cecha charakterystyczna dla rynku NewConnect wynika ze specyficznego profilu rynku, ktéry gromadzi spétki o
krotszej historii, ktére dziataja w zacznie bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki jakim jest miedzy
innymi segment gier komputerowych i konsolowych. Nalezy zaznaczy¢, ze Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wielkosci
popytu i podazy swoich Akcji po wprowadzeniu ich do obrotu. Nie mozna zatem zagwarantowac, ze inwestor nabywajacy
Akcje od Emitenta bedzie mdgt je zby¢é w dowolnym terminie po zadowalajgcej stopie zwrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie

lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Emitent jest spotkg publiczng i podlega obowigzkom
wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Za
niewykonanie lub niewtasciwie wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z powyzszych regulacji prawnych KNF uprawniona
jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych.

Na podstawie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent zobowigzany jest w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia
papierow wartosciowych do ASO, do przekazania zawiadomienia do KNF o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem
dokonania wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W sytuacji, gdy Emitent nie
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wykona albo wykona nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, KNF moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie
publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 PLN.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej oraz z Rozporzadzenia MAR, KNF moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu
w ASQO, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

e wzakresie, o ktéry mowa w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie publicznej — do 1.000.000,00
PLN,

e w zakresie, o ktéry mowa w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie publicznej — do 5.000.000,00 PLN,

e w zakresie, o ktéory mowa w art. 96 ust. le. Ustawy o ofercie publicznej — do 5.000.000,00 PLN albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on wyzej wymieniong kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowa¢ wykluczenie
z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu KNF okresla
termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu,

albo zastosowac¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z
obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z
obrotu.

Dodatkowo za niewywigzanie sie z obowigzkow niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej
na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR lub naruszenia trybu i warunkdéw opdznienia na wtasng odpowiedzialnosé
publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 10.346.000,00 PLN lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on wyzej wymieniong kwote, a w przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych
obowigzkéw — kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Wymierzajgc kare za naruszenia KNF w szczegdlnosci bierze pod uwage nastepujgce okolicznosci:
e wage haruszenia oraz czas jego trwania,
e  przyczyny naruszenia,
e sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara,

e  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w
ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustalic,

e  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢,

e  gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci tego

naruszenia,

e uprzednie naruszenia przepisow, a takze bezposrednio stosowanych aktow prawa Unii Europejskiej, regulujacych
funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest naktadana kara.

Na podstawie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen (o ktérych mowa
w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, powyzej), zamiast kary, o ktérej mowa zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku
stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz
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zobowigzad go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg zapobiegac naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ wykorzystany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 176 Ustawy o obrocie. KNF, naktadajgc powyzszg sankcje, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000,00 PLN.

W wyniku natozenia niektérych kar przez KNF, o ktérych mowa powyzej, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
staé sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw
na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradca, zawieszeniem prawa
do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem Autoryzowanego Doradcy z listy
Autoryzowanych Doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

e  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych w ASO, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO,

e  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
e  skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktdrego podmiot ten wykonuje obowigzki
Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w
terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji zobowigzujacej Emitenta do zawarcia umowy lub w
terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Organizatora ASO na podstawie § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do

wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO

Zgodnie § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, jednym z warunkow notowania instrumentdw finansowych w ASO jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku, ktéry
W umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w
zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych
warunkdéw animowania okreslonych w Zataczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO, na podstawie przepisow
zawartych w § 9 Regulaminu ASO moze podjg¢ nastepujace kroki:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy — o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu ASO,

e w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadann Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile
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Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu ASO,

e w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych
w ASO bez koniecznosci spetnienia warunku istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku
do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku, w szczegdlnos$ci z uwagi na charakter tych instrumentéow finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. W takim
przypadku, Organizator ASO moze wezwa¢ emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO,
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
tego emitenta.
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Il. Oswiadczenia o0sdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w

Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent

% KLABATER

Nazwa (firma): Klabater S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagielloniska 88, 00-992 Warszawa
Numer KRS: 0000708072

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 368935731

NIP: 1132957445

Telefon: +48 22 487 55 48

Fax: +48 22 487 55 49
Poczta e-mail: contact@klabater.com
Strona www: www.klabater.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu E||||te||ta dZIafa.
- /
(=

Michat Gembicki — Cztonek Zarzgdu

Dziatajac w Imienlu Emitenta oswiadczam, e zgodnie z mojg najlepsz3 wiedz3 i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogfoby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Partners & Ventures

Nazwa (firma): Partners & Ventures Sp. z 0.0.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wilcza 46, 00-679 Warszawa
Numer KRS: 0000593791

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 363297119

NIP: 7393880868
Telefon: +48 (22) 350 75 06
Fax: +48 (22) 350 66 75
Poczta e-mail: info@p-v.com.pl
Strona www: www.p-v.com.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udzial w sporzadzaniu catego
Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

4 ] o/ =
/{\ ?C}/'“ C,{Lﬁf({/

Kamil Gemra — Wiceprgzes Zarzadu

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ie Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pén. zm.), oraz ze wedtug
mojej najlepsze] wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w
Dokumencie Infarmacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ie nie pominigto w nim zadnych
faktéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takie Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.
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lll. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do ASO

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegoélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen

dodatkowych
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w ASO wprowadzane jest 6.870.000 (szczes¢ milionow
osiemset siedemdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, w tym:

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

e  4.620.000 (cztery miliony szeséset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e 1.250.000 (jeden milion dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartos$ci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

taczna wartos¢ nominalna wprowadzanych Akcji serii A, B oraz C wynosi 687.000,00 PLN (szes¢set osiemdziesigt siedem
tysiecy ztotych). Akcje te nie s uprzywilejowane ani nie sg one przedmiotem zabezpieczen.

Akcje serii A zostaty utworzone przy zawigzaniu Spétki aktem z dnia 23 listopada 2017 r. Repertorium A 10293/2017.

Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 lipca 2018 r.
Repertorium A 5567/2018 w zwigzku z planem podziatu CDP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie czesci
majatku stanowigcego zorganizowanga czes¢ przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0.0. na Spétke.

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2018 r.
Repertorium A 10197/2018.

W dniu 12 marca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty nr 19 wyrazito zgode na zamiane akgji
imiennych na okaziciela. Na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 10 kwietnia 2019 r. w sprawie zamiany akcji imiennych
Spotki na akcje na okaziciela, podjeto decyzje o konwersji Akcji serii A, B oraz C z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Spotka posiada 35 (trzydziesci piec) akcjonariuszy. Wprowadzane do obrotu Akcje serii A oraz Akcje serii B s3 w posiadaniu
2 (dwa) osdb fizycznych — Roberta Wesotowskiego i Michata Gembickiego. Akcje serii C s3 w posiadaniu 29 (dwadziescia
dziewiec) osob fizycznych i 4 (cztery) oséb prawnych, tj. Central Fund of Immovables sp. z 0.0., Janali sp. z 0.0., Laureciana
Ltd. oraz Napoleon FIZ. Wskazane osoby prawne nie sa powigzane z Emitentem. Sposréd wymienionych wyzej oséb, Robert
Wesotowski i Michat Gembicki posiadajg tagcznie 81,80% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Pozostatych 33 (trzydziesci
trzy) akcjonariuszy, wsrdd ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada
tacznie 18,20% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, w tym 30 (trzydziesci) akcjonariuszy niepowigzanych z Emitentem
posiada tgcznie 15,68% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, a 3 (trzy) akcjonariuszy powigzanych z Emitentem posiada
tacznie 2,51% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie Akgcji

Akcje serii A, B oraz C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.
Ograniczenia umowne

Akcje serii A, B oraz C nie sg objete ograniczeniami dotyczgcymi rozporzadzania.

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Spotki

Statut nie przewiduje ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.
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Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej naktada na
podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkédw odnoszacych sie do takich
czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek
zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje
rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw lub 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkdéw
podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e  zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,
e posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Ustawa o ofercie publicznej stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gfosu uwaza sie za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo
gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 891 z pdin. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét Akcjami Emitenta, jako akcjami spdtki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Rozporzadzeniu MAR. Rozporzgdzenia majg zasieg ogdlny, wigza w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze
Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do
Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR
zachowuja waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznosé
stosowania przepisbw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich
podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR.
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Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

e instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

e instrumentow finansowych, ktore sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu (,, MTF”), zostaty
dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na MTF,

e instrumentow finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu (,,0TF”),

e instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny lub
wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym m.in. swapdéw
ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
e wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych,
e rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych,
e  bezprawnego ujawniania informacji poufnych, lub
e  dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.
Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

e  okreSlone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych,

e w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to
takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi instrumentéw finansowych
bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie
miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciaggnac z nich wnioski co
do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych
instrumentédw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna
uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem
lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Dodatkowo etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzgdzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1
Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w
formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku
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gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie
informacji poufnej.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub
naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub
zmiany.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale emitenta,
posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w
dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych
niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby
prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdb fizycznych, ktdre biorg
udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby
prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych, nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

e  ustanowita, wdrozyfa i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie
zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na
podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych, oraz

e nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe
fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktdérych dotycza dane
informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjamii w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

e jest wodniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje — Animatorem Rynku lub osoba
upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych
dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora
rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego, lub

e  jest upowazniona do realizacji zlecert w imieniu o0sdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie
oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy
transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu
obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

e  zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez zainteresowang osobe
w posiadanie informacji poufnych, lub
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e  transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed
wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten
sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania
publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego
potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb
przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Ponadto fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych
przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznadé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych okreslonego
w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli KNF ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub
podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje
sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to
odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit
ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust.
1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

e  zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

e  wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co
do ich ceny, lub

e utrzymujg albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub
podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, ze dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity
z zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia MAR,

e  zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywac na
cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktére
wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny,
lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub
wprowadzajace w btad,

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje wiedziata
lub powinna byta wiedzie¢, ze s one fatszywe i wprowadzajgce w bfad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

e  postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktdre skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakgji,

Strona | 25



(ﬁ) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

e nabywanie lub zbywanie instrumentdéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowac¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w
tym cenami otwarcia i zamkniecia,

e  sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocga wszelkich dostepnych metod
handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

o  zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania,

e utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére
skutkujg przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, lub

e tworzenie lub prawdopodobiernstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

e  wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na
wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng,
artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére
jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sa tgcznie nastepujgce warunki:

e niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji,

e opdzinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej,
e emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegolnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na witasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzagdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
pkt 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji
lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Takich powiadomienn dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji.
Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie
jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji
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wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR.
Obowigzek powiadomienia wymagaja takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych
transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $réddrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na
koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podac¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie
petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie
okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowiazki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikajg z Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4d Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Jednoczesnie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zagdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ponadto Organizator ASO moze podjac decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestoréow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W powyzszym przypadku Organizator ASO spoétka informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4 Ustawy o obrocie, KNF ma prawo zgda¢ od Organizatora ASO zazgdac
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi lub
instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggniecia celdéw
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego. Niezaleznie, Organizator ASO, ktory
zawiesit lub wykluczyt z obrotu w ASO instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim
instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia bazowego
instrumentu finansowego.

W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO zgodnie z art. 78 ust. 4a lub 4c Ustawy o obrocie KNF wystepuje
do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzgcych OTF
oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Polski, organizujgcych obrét tymi
samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji
spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar koncentracji, w
przypadku gdy ich tgczny obrot na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia,
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000,00 EUR (1.000.000.000,00 EUR dla facznego $wiatowego obrotu przedsiebiorcéw)
zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
e potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

e  przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

e  nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z 2 lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdwnowartos$é 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu na potrzeby ustalenia
obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji nalezy uwzgledni¢ obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktdérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

W przypadkach koncentracji polegajacych na przejeciu — przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcdw oraz koncentracji polegajagcych na nabyciu przez przedsiebiorce czesci mienia
innego przedsiebiorcy zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obrét, o ktérym mowa powyzej
obejmuje obrét przedsiebiorcdw przejmujacych kontrole lub nabywajacych cze$¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcéow
nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci przedsiebiorcy oraz obrét realizowany przez nabywang cze$¢ mienia
lub przedsiebiorcdw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych.

Obrét obliczany na potrzeby ustalenia obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji obejmuje ponadto czes¢ obrotu
przedsiebiorcow:

e nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezgcy do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawuja kontrole
wspdlnie z innym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami — proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujgcych
kontrole. Przy czym przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stosuje sie odpowiednio
(art. 16 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw),

e  ktérzy sprawujg wspdlnie kontrole nad grupa kapitatowa, do ktérej nalezy przedsiebiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji — proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole. Przy czym
przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stosuje sie
odpowiednio (art. 13 ust. 3 pkt. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Przeliczenie wartosci EUR oraz innych walut obcych na ztote oraz wartosci ztotego na euro jest dokonywane wedtug kursu
sredniego walut obcych ogtoszonego przez NBP w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z 2 lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00
EUR,
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e polegajacej na potaczeniu dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, jezeli obrét zadnego z tych
przedsiebiorcow nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zadnym z 2 lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR,

e polegajacej na utworzeniu przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy, jezeli obrot zadnego z tych
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z 2 lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR,

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowe;j
oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowe;j,
jezeli obrdt przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpic przejecie kontroli i obrot realizowany
przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt facznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z 2 lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR,

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

e wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

e  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa
do ich sprzedazy,

e nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana,

e przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

e w przypadku koncentracji polegajacej na potaczeniu dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw (art. 13
ust. 2 pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw) — wspdlnie tagczacy sie przedsiebiorcy,

e w przypadku koncentracji polegajacej na przejeciu — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréow
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb bezposredniej lub posredniej kontroli na jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow (art. 13 ust. 2 pkt. 2 UOKK) — przedsiebiorca
przejmujacy kontrole,

e w przypadku koncentracji polegajacej na utworzeniu przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy (art. 13
ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw) — wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w
utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,

e w przypadku koncentracji polegajgcej na nabyciu przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy
(catosci lub czesci przedsiebiorstwa) (art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow)
przedsiebiorca nabywajacy cze$é¢ mienia innego przedsiebiorcy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzZniej, niz w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. W sprawach:

e  szczegdlnie skomplikowanych,
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e co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania
koncentracji, lub

e wymagajacych przeprowadzenia badania rynku,
termin zakornczenia postepowania moze ulec przedtuzeniu o 4 miesigce.

Zgodnie z art. 96a ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w sprawach, w ktdrych istnieje uzasadnione
prawdopodobieristwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczagcym w koncentracji
umotywowane zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w terminie 14 dni
od dnia ich doreczenia. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, na uzasadniony wniosek przedsiebiorcy,
przedtuza ten termin o nie wiecej niz 14 dni. Ponadto, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
przedstawi¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczgcym w koncentracji warunki lub przyjag¢ zobowigzanie
przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji do spetnienia przedstawionych przez niego warunkéw, dotyczacych w
szczegolnosci:

e zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wyfgcznych konkurentowi.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji.

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow
wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji lub przyjg¢ ich zobowigzanie do spetnienia
okreslonych warunkéw, w szczegdlnosci wskazanych powyzej.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie
zostata dokonana.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, chyba ze odstgpienie od zakazu koncentracji
jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

e przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego,

e moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, miedzy innymi
jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢é na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000,00 EUR, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg
lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru
koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajagc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostac
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystugujg kompetencje
organdéw spotek uczestniczagcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpié¢
do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegélnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

Obowiazki i ograniczenia zwigzane z Rozporzgdzeniem w sprawie koncentracji

W zakresie kontroli koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, przedsiebiorcy podlegaja obowigzkom wynikajacym z
Rozporzadzenia w sprawie koncentracji. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji, koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

e faczny Swiatowy obrot wszystkich uczestnikdw koncentracji wynosi wiecej, niz 5.000.000.000,00 EUR, oraz

e faczny obrot w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch uczestnikédw koncentracji wynosi wiecej niz
250.000.000,00 EUR.

Wyijatkiem jest sytuacja, kiedy kazdy z uczestnikow koncentracji osigga wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw w
skali Unii Europejskiej w ramach jednego panstwa cztonkowskiego. W takiej sytuacji koncentracja, pomimo osiggniecia
powyzszych progdéw, nie ma wymiaru wspélnotowego.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy, pomimo tego, ze nie osigga progéw o ktérych mowa
powyzej, w przypadku, gdy spetnione zostang tacznie nastepujgce przestanki:

e taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w  koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, wtgczonym dla celéw ww. punku, taczny obrét kazdego z
co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25.000.000,00 EUR, oraz
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e taczny obrot w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR.

Podobnie jak poprzednio, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazde z uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorstw osigga
wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw w skali Unii Europejskiej w ramach jednego Panstwa Cztonkowskiego. W
takiej sytuacji koncentracja, pomimo osiggniecia powyzszych progéw, nie ma wymiaru wspdlnotowego.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych do trwatej zmiany kontroli
w przedsiebiorstwie dochodzi w wyniku:

e  faczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw (art. 3 ust. 1
lit. a Rozporzadzenia w sprawie koncentracji), lub

e  przejecia, przez jedng lub wiecej 0sdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przejecia przez
jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej
innych przedsiebiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywoéw, czy to w drodze umowy
lub w jakikolwiek inny sposdb (art. 3 ust. 1 lit. b Rozporzgdzenia w sprawie koncentracji), lub

e utworzenia wspdlnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposdb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu
gospodarczego (art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji).

Na podstawie przepisdw Rozporzadzenia w sprawie koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku
gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek
lub na rachunek innych, czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w
celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wyfacznie
w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréow
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia,

e  kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdéw, postepowania uktadowego lub
analogicznych postepowan,

e  dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w sprawie koncentracji przeprowadzane sg przez holdingi
finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej
w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektdrych rodzajow spétek,
jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane s, w szczegdlnosci w stosunku
do mianowania cztonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych maja one udziaty,
wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio,
zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

W Swietle przepisow Rozporzadzenia w sprawie koncentracji obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja
koncentracje wspdlnotowe przed ich wykonaniem, a po:

e  zawarciu odpowiedniej umowy,
e  ogfoszeniu publicznej oferty, lub
e nabyciu lub przejeciu kontrolnego pakietu udziatéw.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rdwniez miejsce w przypadku, gdy uczestnicy koncentracji przedstawiajg
Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji Europejskiej niezbedne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.
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Zgtoszenia koncentracji wspdlnotowej dokonuja:

e w przypadku koncentracji polegajgcej na tgczeniu sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw
lub czesci przedsiebiorstw lub przejeciu przez osoby juz kontrolujgce co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo na
przejeciu wspdlnej kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w sprawie koncentracji, odpowiednio,
wspolnie strony uczestniczgce w potaczeniu lub przejmujgce wspdlng kontrole,

e w pozostatych przypadkach osoba lub przedsiebiorstwo przejmujace kontrole nad catoscig lub czescig jednego
lub wiecej przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji, Komisja Europejska dokonujgc oceny zgtoszonej koncentracji moze
podjac trzy rodzaje decyzji:

e decyzje stwierdzajgcy, ze zgtaszana koncentracja nie jest objeta przepisami Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji,

e decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu — w przypadku, gdy stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w sprawie koncentracji, ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdlnym
rynkiem i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym rynkiem,

e decyzje o wszczeciu postepowania — w przypadku gdy stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w sprawie koncentracji i wzbudza powazne watpliwosci co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji Komisja Europejska moze wydaé decyzje uznajaca
koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem takze, jezeli uczestniczagce w niej przedsiebiorstwa dokonajg stosownych
zmian, co do zasady dotyczacych warunkéw oraz zakresu planowanej koncentracji, jak réwniez zmian odnosnie do
dotychczas posiadanych uprawnien przez dane przedsiebiorstwo, a ktére majg wptywy na jego pozycje ekonomiczng na
rynku. Do decyzji uznajgcej koncentracje za zgodng ze wspdélnym rynkiem, Komisja Europejska moze zatgczy¢ warunki i
obowigzki zmierzajace do zapewnienia, ze uczestniczgce w koncentracji przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete
wobec Komisji Europejska zapewniajace, ze koncentracja jest zgodna ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji do czasu podjecia przez Komisje Europejska ostatecznej decyzji
koncentracja o wymiarze wspdlnotowym podlega, co do zasady, automatycznemu zawieszeniu.

W przypadku podjecia decyzji o wszczeciu postepowania, po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska moze
wydac decyzje:

e uznajaca koncentracje za zgodna ze wspdlnym rynkiem,

e  uznajaca koncentracje za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Decyzja stwierdzajaca zgodnos¢ koncentracji ze wspdlnym rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia bezposrednio zwigzane
i niezbedne dla dokonania koncentracji. Decyzja uznajaca koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem moze by¢ wydana
takze po dokonaniu stosownych zmian przez uczestniczagce w koncentracji przedsiebiorstwa. Réwniez w tym wypadku
Komisja Europejska moze do swej decyzji zatagczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace do zapewnienia, ze uczestniczace w
koncentracji przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji Europejskiej zapewniajace, ze koncentracja
jest zgodna ze wspdlnym rynkiem.

W przypadku stwierdzenia przez Komisje Europejskg, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana
za niezgodng ze wspodlnym rynkiem lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zataczonego do decyzji uznajacej
koncentracje za zgodng ze wspélnym rynkiem i stwierdzono, ze w przypadku braku takiego warunku koncentracja bytaby
niezgodna ze wspdlnym rynkiem, Komisja Europejska moze wymagac od uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorstw
rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych
aktywow, w celu przywrocenia stanu sprzed dokonania koncentracji, a w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez
rozwigzanie koncentracji przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze
przedsiewzig¢ wszelkie inne srodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu lub nakazac
podjecie wszelkich innych stosownych s$rodkéw majgcych na celu zapewnienie, Ze uczestniczace w koncentracji
przedsiebiorstwa rozwiaza jg lub podejma inne srodki dla przywrdcenia stanu wczesniejszego zgodnie z jej decyzjg.
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W celu zapewnienia przestrzegania Rozporzadzenia w sprawie koncentracji, Komisja Europejska jest uprawniona do
wymierzania kar grzywny oraz okresowych kar pienieznych. Grzywny naktadane przez Komisje Europejska mogg siega¢ 1%
facznego obrotu danego przedsiebiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw, w przypadku naruszenie obowigzkdéw
informacyjnych oraz niepodporzadkowania sie inspekcji (art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie koncentracji) oraz 10%
facznego obrotu przedsiebiorstwa uczestniczgcego w koncentracji w przypadku naruszenia obowigzkow zwigzanych z
dokonaniem koncentracji. Ustalajac wysokos¢ grzywny, bierze sie pod uwage rodzaj, ciezar i czas trwania naruszenia.

W celu przymuszenia do spetnienia okreslonych obowigzkéw wynikajacych z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji,
Komisja Europejska moze rowniez w drodze decyzji wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 5% $redniego,
facznego obrotu dziennego przedsiebiorstwa uczestniczacego w koncentracji za kazdy roboczy dzien zwtoki (art. 15 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie koncentracji).

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie miaty miejsce:

e na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 lipca 2018 r. w sprawie podziatu,
wyrazenia zgodny na plan podziatu oraz zmiane Statutu Spétki, na skutek podziatu oraz przyznania Spoétce czesci
majatku CDP Sp. z 0.0. stanowigcg zorganizowang catos$¢ czesci przedsiebiorstwa, podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji 4.620.000 (cztery miliony sze$¢set dwadziescia tysiecy) nowych akcji
zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Akcje zostaty
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcdw KRS w dniu 3 wrzesnia 2018 .,

e na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 1.250.000 (jeden milion dwiescie pieédziesigt tysiecy) nowych akcji zwyktych, imiennych serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS
w dniu 16 listopada 2018 r.

Informacje dotyczace subskrypcji akcji serii C

W dniu 19 pazdziernika 2018 r. Emitent zakoriczyt subskrypcje akcji zwyktych imiennych serii C przeprowadzong w drodze
oferty prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta poprzez emisje 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii
C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 16 pazdziernika 2018 r. oraz uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 16 pazdziernika 2018 r. w zakresie wytaczenia prawa poboru. Akcje zostaly zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS w dniu 16 listopada 2018 r.

e  Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 16 pazdziernika 2018 r. i zakonczyta
sie 19 pazdziernika 2018 r.

e  Data przydziatu instrumentéw finansowych: objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie
umow objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki (umowa subskrypcyjna) w dniach 17
pazdziernika 2018 r., 18 pazdziernika 2018 r. oraz 19 pazdziernika 2018 r.

e  Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcjag: 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy)
akcji zwyktych imiennych.

e  Stopa redukcji: redukcja nie wystapita.

e  Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1.250.000
(jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych.
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e  Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 3,20 PLN (trzy ztote 20/100) za kazdg sprzedawang
akcje.

e  Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: subskrypcja akcji serii C nie byta
podzielona na transze, 27 (dwadziescia siedem) oséb fizycznych oraz 4 (cztery) osoby prawne objeto i nabyto akcje
serii C.

e  Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji: subskrypcja
akcji serii C nie byta podzielona na transze, akcje serii C przydzielono 27 (dwadziescia siedem) osobom fizycznym
oraz 4 (cztery) osobom prawnym.

e Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawierat umdéw o
subemisje.

e  Okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow
wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

e  przygotowania i przeprowadzenia oferty: ok. 162.145,00 PLN,
e wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy,

e sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéow doradztwa: O PLN,

e promog;ji oferty: 0 PLN.

e Metoda rozliczenia kosztéw, o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta: zgodnie z art. 36. ust. 2b. Ustawy o rachunkowosci.

3. Informacje, czy emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w
zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit

wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy. Zadna z emisji Akcji (akcje serii A, B i C) dokonana przez Emitenta nie byta zwigzana z zamiarem wprowadzenia
Akcji do ASO. W dniu 12 marca 2019 r. zostata podjeta uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 20 w
przedmiocie wyrazenia zgody na dematerializacje akcji Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o ich wprowadzenie do ASO.

Ponadto:

e  akcje serii A bedace przedmiotem wniosku o wprowadzenie do ASO zostaty wyemitowane na podstawie aktu
zawigzania Emitenta z dnia 23 listopada 2017 r. i zostaty objete wytacznie przez zatozycieli,

e  akcje serii B bedgce przedmiotem wniosku o wprowadzenie do ASO zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 lipca 2018 r. w zwigzku z planem podziatu CDP Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie czesci majatku stanowigcego zorganizowang czescé
przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0.0. na Emitenta i zostaty objete wytgcznie przez zatozycieli,

e akcje serii C bedace przedmiotem wniosku o wprowadzenie do ASO zostaly wyemitowane w drodze oferty
prywatnej, przeprowadzone] przez Spotke we wtasnym zakresie i skierowanej do zainteresowanych podmiotéw.
Emitent dokonujac emisji w ramach oferty prywatnej nie przeprowadzit jej z zamiarem wprowadzenia do ASO.
Informacje o Spodtce, branzy w ktérej dziata i akcjach zostaty przekazane zainteresowanym inwestorom w trakcie
indywidualnych spotkan z Zarzgdem Emitenta.
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4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych ze wskazaniem organu
lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty
i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH w zw. z art. 431 § 1 KSH organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji jest
Walne Zgromadzenie.

Ponadto na podstawie § 3 ust. 7 Statutu, Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
wktadem pienieznym lub niepienieznym, o kwote nie wieksza niz 75.000,00 PLN (siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) w
wyniku uchwaty podjetej do dnia 31 grudnia 2019 r. (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad jest uprawniony réwniez do emisji warrantow subskrypcyjnych.

Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Emitenta oznaczone jako seria A

Akcje serii A zostaty utworzone przy zawigzaniu Spotki dnia 23 listopada 2017 r. — akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Jacka Nalewajek z Kancelarii Notarialnej Jacek Nalewajek, Maja Matiakowska, Anna Szczepariska Notariusze
Spétka cywilna w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 2 lokal 33, Repertorium A 10293/2017. Spétka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 7 grudnia 2017 r.

Tres$¢ aktu notarialnego obejmujacego zawigzanie Spétki:
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Wypis

KANCELARIA NOTARIALNA Repertorium A 0SB n017
JACEK NALEWAJEK
MAJA MATIAKOWSKA
ANNA SZCZEPANSKA
NOTARIUSZE
SPOLKA CYWILNA
00-131 W-wa, ul. Grzybowska 2 lok. 33
tel, (0-22) 436-30-41, (0-22) 436-30-42

tel/fax. (0-22) 436-30-43

el ri waw.pl
szczepanska@notariusze. waw.pl

AKT NOTARTALNY

Dnia dwudziestego trzeciego listopada roku dwa tysigce siedemnastego /23.11.2017/
irzed notariuszem Jackiem Nalewajek, w jego Kancelarii Notarialnej w Warszawie,

wzy ulicy Grzybowskiej 2 lokal 33, stawili si¢:

1. Robert Wesotowski, syn [ wcdhug oéwiadczenia: [[NNEGEG
zamieszkaly w Warszawic I
/dowsdd osobisty [, - -

PESEL I
2. Michal Tomasz Gembicki, syn . wcdlug o$wiadczenia: [N

zamieszkaty w Warszawic IR . /ow6d ————
osobisty I P:EL. I

Tozsamosé stawajacych notariusz stwierdzil na podstawie okazanych i powolanych

wyzej dowoddw osobistych.

Stawajacy o$wiadczaja, ze nie zachodzg okolicznodci uzasadniajgce uniewaznienie
ich dowodéw osobistych, stosownie do tredci art. 46 w zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 6
sierpnia 2010 roku o dowodach osobistych /Dz. U. z 2017 roku, poz. 1464 ze zm./. ~—--—-
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AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ

§ 1. Robert Wesolowski i Michal Gembicki ofwiadczaja, Ze jako Zalozyciele
wyrazajg zgode na zawigzanie Spilki, wyrazajac tym samym zgodg na brzmienie jej
Statutu, o treéci wskazane] ponize;.

§ 2. 1. Zalozyciele odwiadczaja, ze kapital zakladowy zawiazywanej Spofki wynosi
100.000,- /sto tysigcy/ zlotych i dzieli sig na 1.000.000,- fjeden/ milion akcji imiennych
serii A o numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o wartoéci nominalnej 0,10 zi ldziesied/
groszy kasda,

2. Zalozyciele oSwiadczajg, 2e wszystkie 1.000.000,- /jeden/ milion akcji serii A o
numerach od 0.000.001 do 1.000.000 to akcje imienne i zostaja objete w zamian za
wklady pienigzne i beda oplacone w calodei w nastepujacy sposob:

1) akejonariusz (zaloZyciel) Robert Wesolowski obejmuje 500.000 Ipigdset t}rm@c}nff =
akcji serii A o numerach od od 0.000.001 do 0.500.000, kazda o wartodci nominalnej -~
0,10 21 /dziesigé! groszy, o lacznej wartodci 50.000.,- /pigédziesigt tysiecy/ zlotych i/ akcj{

|.

te pokrywa w formie pienie#nej,- LI s
2} akcjonariusz (zalozyciel) Michal Gembicki obejmuje 500.000 fpigéset tyﬂsjgc}%
akeji serii A o numerach od 0.500.001 do 1.000.000, kazda o wartodci nominalnej 0,10
/dziesiel/ groszy, o lacanej wartosci 50.000,- /pigédziesiat tysiecy/ zlotych i akcje te
pokrywa w formie pienigine;.

§ 3. Zalozyciele jednomysinie powolujg Rade Nadzorcza w skiadzie;—-———-nne-e

- Robert Wesolowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej PESEL [[IIEGEGEGEGE--

- Jarostaw Krzysztof Jerszyriski — Czlonek Rady Nadzorczej PESEL [JNNEGN
- Lukasz Kazimierz Doktor — Czlonek Rady Nadzorezej PESEL |G-

- Gracjan Lubomir Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej, PESEL [N -

- Agata Duryczytiska — Czlonek Rady Nadzorczej, PESEL NG .

§ 4. Zalozycicle jednomy$lnie powohujg Zarzad w skiadzie: 4/ /
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- Michal Tomnasz Gembicki - Czlonek Zarzadu, PESEL TN

STATUT

§1

Postanowienia ogdlne

1. Firma Spotki brzmi KLABATER Spélka Akeyjna.

2. Spolka moze uzywaé skrétu firmy KLABATER S.A., oraz wyToZniajgcego ja
znaku graficznego.

3. Siedzibg Spétki jest Warszawa.

4, Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskie] | za granica.

5. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

6. Spolka moze tworzyé i prowadzié zaklady, oddzialy i przedstawicielstwa, jak
rhwniez tworzyé inne spolki oraz uczestniczyé w innych spdikach,
stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granieg. ———--------

7. Zatozycielami Spolki sa Michat Gembicki oraz Robert Wesolowski, seeemememmemeses

§2.
Prrzedmiot dzialalnosei

1. Przedmiotern dziatalnogci Spodki jest: -

18.20.7 - Reprodukcja zapisanych nosnikdw danych;

—  26.20.7 - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych:

— 32.40.7 - Produkcja gier i zabawek;
—  32.99.7 - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana; -

— 4741.Z - Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzed peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; --=--s=s--r-srmmv

- 47.41.7Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; =s-——-mmr=mm-m-
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47.61.Z - Sprzeda? detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjahmwanych
sklepach; -

47.62.7 - Sprzedaz detaliczna gazet i artykulow pismiennych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

47.91.7 - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
lub Internet;

58.11.7 - Wydawanie ksigrek;

58.13.7 - Wydawanie gazet;

58.14.7 -Wydawanie czasopism i pozostalych periodykdw:;

58.19.7 - Pozostala dzialalnodé wydawnicza;
58.21.7 - Dzialalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych; ==------=--
58.29.Z - Dziatalnodé wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania; -

50,20.7 - Dzialalnodé w zekresie nagrafi déwickowych i muzycznych; ------- - .
. I B
"' ‘-u

59.11.7Z - Drialalnod¢ zwiazana z produkcia filmow, nagmﬁ mdeg:fi, 1-=~
programow telewizyjnych; — ﬁ_ 1
; z L

59.13.7 - Drzislalno$é zwigzana z dystrybucjy filmdw, nagran md@g\i\ 4
programow telewizyjnych; s=-esss-mems s emom e

62.01.Z - Dzialalnod¢ zwigzana z oprogramowaniem,
62.02.7 - Dziatalnosé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki; ---—-—--

62.03.Z - Dzialalnod¢ zwigzana 2z zarzadzaniem urzgdzeniami
informaty cZnymi; ---rr-——---memeeecsmmmae -

62.09.7 - Pozostala dzialalnoé¢ ushigowa w  zakresie technologii
informatycznych i komputerowych;

63.11.7 - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnosc; —

63.12.7 - Dzialalnoéé portali internetowych;

63.99.7 - Pazostala drialalnosé vslugowa w zakresie informacji, gdzie indzie]
niesklasyfikowana; /
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-

- 64.20.Z - Dziatalnosé holdingéw finansowych; -
- 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek; —-----------—-

— 68207 - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi [ub
dzierzawionymi;

- 69.20.Z - Dzialalnoéé rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe; =-—-——-

_ 70.10.Z - Dziatalnodé firm centralnyeh (head offices) i holdingdw, =z
wylgezeniem holdingéw finansowych;

— 70227 - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarcze]j i zarzgdzania;

~ 70.22.7 - Doradztwo w zakresie prowadzenie dziatalnodei;

— 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych;

—~  73.11.7 - Dziatalnoéé¢ agencji reklamowych;

- 73.12.A - Podrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
redio 1 telewizji; -

~ 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych; --

~ 73.12.C - Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet);

— 73.12.D - Pojrednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach;

- 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej;

_ 77.40.7 - Dzierzawa wiasnoéci intelektualnej i podobnych produktiw, 7
wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim;

~ 82.11.7 - Dzialalnoé¢ ustugowa zwiszana z administracyjng obstuga biura; ---
— £2.30.7 - Dzialalnosc zwiq.za,na 7 organizacjg targdw, wystaw i kongresdw; —

~ 82997 - Porzostala dmalaln‘&éé wspomagajaca prowadzenie dzialalnoscl
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyiikowana. —
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2, Zmiana przedmiotu dziatalnodei Spolki nie wymaga wykupu akcji akcjonariuszy,

ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

§3.
Kapital zakladowy i akcje

1. Kapital zakiadowy Spélki wynosi 100.000,00 zi (sto tysigcy zlotyeh) 1 dzieli sie
na 1.000.000 (jeden milion) akeji imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do
1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy) kazda. ------—-memcemm-m-

2. Wazystkie akcje, o ktérych mowa w ust. 1 sz akcjami zwykiymi.
3. Kapital zakladowy zostal pokryty w catodei w zamian za whklad pienigfny. ——----

4, Zamiana akcji imiemnych na akcje na ckaziciela wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Zmiana akeji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

5. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
przez podwyzszenie wartosei nominalnej akeji na zasadach okreglonych )thw:ﬂﬁ'““}
Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitaln zakladowego mm%;um e

nastapié 7ze érodkéw Spotki na zasadach okreslonych w art. 442 Knd?’lﬁe'{f_' s
handlowych, —-=e-mmsmmmsm e oo eeeie A i

6. Walne Zgromadzenie moze podiaé uchwale o warunkowym podyZszeniy’
kapitatu zaldadowego w rozumieniu art. 448 Kodeksu spolek handlowych. o=

7. Zarzad jest upowatniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego wkiadem
pienieznym lub niepienigznym o kwotg nie wigkszq niz 75.000,00 zi
(siedemdriesiat pigé tysigey zlotych) w wyniku uchwaly podietej do dnia 31
grudnia 2019 r. (kapital docelowy). W ramach upowainienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego, Zarzad
jest uprawniony réwniez do emisji warrantow subskrypeyjnych.

8 7Za zgods Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w calofei lub czedei prawa poboru w stosunku do akeji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9, O ile postanowienia Kodeksu spélek handlowych lub niniejszego Statutu nie
stanowig inaczej, Zarzad jest uprawniony do podejmowania decyzji w odniesieniu
do wszystkich spraw zwigzanych z podwyZszeniem kapitalu zakladowego w
ramach kapitahu docelowego, w tym do:

a) ustalania ceny emisyjnej akcii; e <! //
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b} okredlenia wysokodcl emisji; -

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcjl
araz zawierania umdw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartcdeiowych
§.A, 7 siedzibg w Warszawie w przedmiocie rejestracji akcji; ——mmmemm-n

d) podejmowania uchwal oraz wszelkich innych niezbednych czynnosci
zwigzanych z emisjg akeji w drodze oferty prywatnej oraz ubiegania si¢ o
wprowadzenie tych akeji oraz praw do akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu akcjami tzw, rynku New Connect. eememme e

10. Akeje Spotki mogg by¢ umarzane.

11.Umorzenie moze nastapié¢ za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spatke w celu ich umorzenia (umorzenie dobrowolne). wemmme

12, Warunki i tryb umorzenia akeji okreslane sg w uchwale Walnego Zgromadzenia w
przedmiocic umorzenia. Uchwala taka powinna okreélaé w szczegdlnosci

/ podstawe prawna umorzenia, Wysokos¢ wynagrodzenia przyshigujgcego
akcjonariuszowi akeji umorzonych bgdi uzasadnienie umorzenia akecji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. -

. 13.8pétka moze emitowad akcje na okaziciela lub akcje imienne.

- 14.Spétka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa
oraz warranty subskrypcyjne.

§4.
Ograniczenia dotyczace rozporzadzania akcjami imiennymi

|. Rozporzadzenie akcjami imiennymi moie by¢ dokonane wylgcznie zgodnie z
postanowieniami niniejszego § 4. Rozporzadzenie akcjami imiennymi niezgodne
z postanowieniami § 4 bedzie nieskuteczne wobec Spotki 1 Zarzad Spélki nie
dokona wpisu nabywcey do ksiggi akeyinej. -—

2. Rozporzadzanie akcji imiennymi wymaga zgody Spotki udzielonej przez Zarzgd
w formie pisemnej pod rygorem niewazmnosci.

3, Jezeli kiérykolwick z akcjonariuszy powefmie zamiar zbycia cagdel lub
wszystkich posiadanych akeji imiennych zobowiazany jest zawiadomi¢ Zarzad o
zamiarze ich zbycia. Zawiadomienic, o ktérym mowa W zdaniu poprzedzajgcym
powinno zostad sporzadzone w formie pisemnej i okreslad co najmniej: (i) liczbg
akcii przeznaczonych do zbycia; (ii) ceng zbycia kardej akeji przeznaczong] do
zhycia oraz laczng ceng zbycia wszystkich akeji przeznaczonych do zhycia; (iii)
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termin platnosci ceny za akcje przeznaczone do zbycia; oraz (iv) wszelkie inne
istotne warunki (,, Zawiadomienie™).

4. W terminie 14 (czternastu) dni od dnia dorgczenia Zawiadomienia Zarzadowi,
Zarzad udzieli zgody lub odméwi udzielenia zgody na rozporzgdzanie akecjami,
ktdryvch dotyczy Zawiadomienie, =--—-----—--=-----

5. W przypadku odmowy udzielenia zgody, Zarzad w terminie 30 {trzydziestu) dni
od dnia odmowy udzielenia zgody na zhycie akeji wskaze innego nabywee. Ceng
zhycia kazdej akcji bedzie w takim prezypadku warlo$é przypadajaca na te akcje
aktywow netto Spétki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomnigjszonych o kwote przezneczong do podziatn  migdzy
akcjonariuszy Spolki.

6. MNabywca wskazany przez Spolke zobowigzuje sig do zawarcia umowy nabycia
akeji w terminie 20 (dwudziestu) dni od daty dorgczenia akcjonariuszowl
zamierzajgcemu zhyé posiadane przez niego akcje zawiadomienia Zarzadu o
wyznaczeniu nabywcy. - --

7. W przypadku gdy: i) Spélka nie wskaze innego nabywcy, ii} nabywca wskazany
przez Spétke nie przystapi do umowy nabycia akeji w terminie o ktdrym mowa W
ust. 6 powyz2ej, lub iii) nabywea wskazany przez Spolke nie bedzie gotowy naﬁgé :
wszystkich akcji, akcje przeznaczone do zbycia moga zostal zbyte przez da.nngi
akcjonariusza na rzecz wybranego nabywcy na wanmkach nie gl:-rszjrch od |
warunkdw wskazanych w Zawiadomieniu w terminie 6 (szesciu) miesigey od dtli,i_i“’
dorgczenia Zawiadomienia Spélce. W przypadku braku zbycia akeji zgo-dnie;/

-}

ﬁsbs'

Fe

i*'}fmi

warunkami okreslonymi w Zawiadomieniu w powyzszym okresie oraz dalsze
zamiaru sprzedazy akcji, zastosowanie znajda postanowienia niniejszego § 4.

8. Nabywca wskazany przez Spotke zobowigzany jest do zaplaty zbywajacemu
akcjonariuszowi ceny, o kiorej] mowa w § 4 ust. 5 powyZe] w terminie 14
(czternascie) dni od daty zawarcia umowy nabycia akeji. W przypadiu, gdyby w
ustalonym terminie nabywca wskazany przez Spotke nie vidcil ich ceny, wowczas
zbywajacy akcjonariusz bgdzie uprawniony, po uprzednim pisemnym wezwaniu
do uiszezenia ceny w terminie nie krOtszym niz 14 (czternadcie) dni, odstapié od
umowy sprzedary akcji w catodci. W takim przypadku, akeje przeznaczone do
zbycia moga zostaé zbyte przez akcjonariusza na rzecz wybranego nabywcy na
warunkach nie gorszych od warunkdw wskazanych w Zawiadomieniu w terminie
6 (szedciu) miesigcy od daty odstapienia. -

g, Jezeli akcjonariusz zamierzajgca zby¢ akcje zamierza przenieé je nieodplatnie
Jub wnieéé je tytulem wkladu do osoby prawnej, przyjmuje sig, ze dla celéw
ninigjszego § 4 cena akcji przeznaczonych do zbyecia wynosi wartost
przypadajacych na te akcje aktywow netto Spétki, wykazanych w sprawos
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finansowym za ostatni rok obrotowy, pomnigjszonych o kwote przeznaczong do
podziatu miedzy akcjonariuszy Spolki.

10. Wymbg uzyskania zgody Spétki na rozporzadzanie akcjami, o ktdrym mowa w
niniejszym § 4 nie bgdzie mial zastosowania do przenoszenia akeji imiennych
pomigdzy akcjonariuszami oraz pomigdzy akcjonariuszami, a Spotkg. -

11.Strony postanawiajg, e wszelkie zawiadomienia wymagane zgodnie z § 4
wymagajg dla swej waznodci formy pisemnej.

§5.
Organy Spétiki
Organami Spotki sa: '
a) Walne Zgromadzenie,
b) Zarzad,
§6.
¥ Walne Zgromadzenie
ot
“ 1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub NAdEWYCZANE, <==memnmmmm e

2. Walne Zgromadzenia odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub w Warszawie. ~——---—me-mm

3. Walne Zgromadzenie zwolyje Zarzgd.

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi w
Kodeksie spblek handlowych oraz w Statucie nalezy w szczegdlnodei: ——em-—=ss--—

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnodci Spotki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdania Rady
Nadzorczej, a takze udzielenie absolutorium cz}onknm organdéw Spotki z
wykonania przez nich obowigzkow;

b) postanowienie dotyczgce roszczeft o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzony;

¢) wyrazanie zgody na gbycie lub wydzierzawienie przedsichiorstwa lub jego
zorganizowanej czedci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
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rzeczowegso, w Lym przeniesienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowane]
czesci na inng spdlke kapitalows w zamian za udziaty badz akcje; ------emrmmeev

d) wyrakanie zgody na nabycie oraz zbycic nieruchomodci lub udzialu we
wspdtwiasnosei nieruchomodci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu
w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie nieruchomosci oraz
ustanowienie na nieruchomodci, udziale we wspdlwlasnodei nieruchomosci,
prawie wufyvtkowania wieczystego lub udziale w prawie uiyikowania
wicczystego ograniczonego prawa rZeczZowego;

e} emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa oraz emisja
warrantow subskrypeyinych, o ktdrych mowa w art, 453 § 2 Kodeksu spatek
handlowych; -

f) wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke whasnych akcji w preypadku
okreslonym w art, 362 § 1 pkt 2 i pkt 5 Kodeksu spélek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okredlonym w art. 362 § [ pkt 8

Kodeksu spatek handlowych; ---
g) podwyiszenie 1 obniZenmie kapitalu zakladowego, o ile przepisy Kodeksu
spotek handlowych oraz Statutu nie stanowia inaczej; - "'?
.'i.-;.)_r"‘-:
h) zmiana Statutu Spotk; f -!-f
= -if.'. -

1) zawarcic przez Spolke umowy kredytu, poZyczki, porgczenia z -:zlml’ﬂ_:iérq
Zarzgdu, prokurentem lub likwidatorem; e i

i) worakanie zgody na rawieranie umdw pomiedzy Spolka, a czlonkami Fady
Nadzorczej; -

k} rozporzadzenie prawem o wartosci przekraczajace] 500.000,00 1 (pigcset
tysigey zlotych) nette (lub jej rdwnowartoié w walucie obcej, wedlug
sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosei), zardwno w jednej jak i
w kilkn powiazanych ze sobg transakcjach;

) zaciagnigcie zobowigzania w wysokosci przekraczajace] 500.000,00 zi
(pieéset tysiecy ztotych) netto (lub jej réwnowartos$é w walucie obeej, wedhug
sredniego kursu NBF z dnia dokonania tej czynnosei), zardwno w jednej jak i
w kilku powigzanych ze sobg transakcjach, prezy czym w przvpadku
zobowiazan okresowych, pod wwage bedzie brana wartos¢é zobowigzan za 12
(dwanascie) miesiecy (chyba ze zobowiazanie okresowe dotyczy oznaczonego
okresu, krotszego nix 12 (dwanadcie) miesigey 1 w takim przypadku pod
uwage bedzie brany okres oznaczony w tredci zobowiazania); ==----=-=---=ee-s

m) powolywanie 1 odwolywanie czlonkdw Rady Nadzorczej; ‘7 /
»
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n) ustalenie zasad wynagradzania czionkdw Rady Nadzorczej;

o) okreélanie dnia dywidendy; ---

) okreslenie terminu wyplaty dywidendy; -

q) tworzenie i likwidowanie kapitatow rezerwowych i innych kapitaléw oraz
funduszy Spolki;

r) wyrazanie zgody na otwicranie i zamykanie oddzialow lub przedstawicielstw
Spétki oraz na przeniesienie siedziby Spotki;

s) podejmowanic uchwal o podziale zysku albo 0 pokryciu straty; =-=-=-——-—=-=====-

t) rozwigzywanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potaczenie 2 inng
Spotka:
u) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorcze):

v) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

w) zawieranie uméw o zarzgdzanie spitka zaleZna;

x) wybdr likwidatordw.

5. Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadaja wiekszodcig 55% (piecdriesiat pigé
procent) gloséw w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 55%
(pieddziesiat pigé procent) kapitatu zakladowego Spolki, chyba, ze przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg
dla podjecia uchwaly surowsze wymogi.

6. Na Walnym Zgromadzeniu jednej akcji odpowiada jeden glos.

7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rﬂd}r Nadzorcze] [ub osoba przez
niego wskazana, przy czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie
nieobecnodei tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera 0soba Wyznaczona przez
Zarzad,

8. Akcjonariusze biora udzial w Walnych Zgromadzeniach osobiscie lub przez
pelnomocnikow, =

9. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw
komunikacji elektronicznej, co obejmuje:

a) transmisjg obrad Walnego Zgromadzenia w CZASIC TZECTYWISIYITL, mmm-mmm—sma==
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b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach kidrej
akcjonariusze moga wypowiadaé sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia,

przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia; -----

¢) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku
Walnego Zgromadzenia. -

10.Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spilke s2  imienne, Walne
Zgromadzenie moZe byé zwolane nie tylko za pomoca listdw poleconych lub
przesylek nadanych poczta kuriersks, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed
terminem Walnege Zgromadzenia, ale takZe za posrednictwem pocety
elektroniczngj na co akcjonariusze ninigjszym wyrakaja zgode. Adres pocztly
elektronicznej na ktory powinny zostaé wyslane zawiadomienia zostanie
wskazany przez akcjonariusza w formie pisemnej.

11. Walne Zgromadzenie moZe uchwalic swd] regulamin okreslajgey szczegtlowo
organizacje Walnego Zgromadzenia, w tym tryb prowadzenia obrad. ==se=-meem-e--x

§7.
Zarzad

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spilke, z zastrzezeniem r:.zygn&féi ¥

dla ktérych wymagana jest zgoda Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadz%j%; ‘-E
P ™ I". : 2

F - '.':gl_'. k
2. Zarzgd Spolki sklada sie = od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkow, Cklmikﬁfi}; '
Zarzadu powolije sig na okres wspolnej kadencji wynoszacej 4 (cztery) lata. -

Czlonkéw Zarzadu powohsje i odwohje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe.:
cztonkow Zarzadu na dang kadencje. Pierwszy Zarzad Spétki zostaje powolywany

b

przez ratozycieli Spotki.

4, Czlonek Zarzadu moze zostal odwolany wylacznie z wainych powodow, o
ktérych mowa w Art. 370 Kodeksu spofek handlowych.

5. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzadu mogg by¢ zwolywane pisemnie, za
posrednictwem poczty elekironicznej, telefonicznie lub faksem, a takZe ustnie,
najpdéniej na jeden dzien przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu, -----

=

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania o$wiadczed woli w imieniu
Spitki upowazniony jest jednoosobowo czlonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy do skladania oswiadczeni woli w imieniu Spétki upowainionych
jest: dwoch czlonkéw Zarzgdu lub czlonek Zarzgdu dzialajacy iacznie z
PrOKUIEIH ITY, —mmm e oo o oo e e e e e e e s o

sposOb prowadzenia przez Zarzad spraw Spotki. seeeeceemmmemme e rmn e e

/.

7. Zarzad moze uchwali¢ regulamin okredlajacy szczegdlowo organizacje Zarz.qdz
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8. Czlonek Zarzadu nie moze bez zwolnienia Rady Nadzorczej zajmowal sig
interesami konkurencyjnymi.

§ 8.
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dzialalnoscia Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosei.

2. Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej 3 (pigeiu) i nie wigeej niz 7 (siedmiu)
cztonkéw. Czionkéw Rady Nadrzorczej powohije si¢ na okres wspélnej kadenciji
wynoszacej 4 (cztery) lata.

3. Crlonkéw Rady Nadzorezej powolije i odwolije Walne Zgromadzenie
wiekszodcig 55% (piecdziesiat pigé procent) kapitatu zakladowego Spolki. Walne
Zgromadzenie wigkszodcia, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, okredla
réwniez liczhe czlonkéw Rady Nadzorczej na dang kadencje. Pierwsza Rada
Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) czlonkéw wybranych przez zatozycieli Spéiki. -

/4. W skiad Rady Nadzorczej wehodzs:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

b) Crzlonkowie Rady Nadzorezej.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udzial w podejmowaniu uchwat na
posiedzeniu, oddajge swoj glos na pismie za podrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu rodkéw bezposredniego porozumiewania sig
na odlegtodé. Uchwala podigta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ jest waina, gdy
wszyscy czlonkowic Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredei projekiu
uchwaly.

7. Glosowanie pisemne lub glosowanie przy wykorzystaniu srodkow bezpodredniego
porozumiewania si¢ na odleglod¢ zarzadza Przewodniczacy Rady Nadzorczej na
wniosek czionka Rady Nadzorczej lub z wiasnej inicjatywy.

8. W przypadku zarzadzenia glosowania pisemnego, projekt uchwaly przesylany jest
wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16
Statutu, Crlonkowie Rady Nadzorczej glosujac za podjgciem uchwaly podpisuja
otrzymany projekt uchwaly i odsylajg go Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej glosujacy przeciwko podjgciu uchwaly lub
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wstrzymujgey sig od glosu zawiadamiaja o tym na pi$émie przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

9. W przypadku zarzadrzenia glosowania przy  wykorzystaniu  Srodkdw
bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglodl, zawiadomienia oraz materialy
dotyczace spraw objetych porzgdkiem obrad, preekazywane sa czionkom Rady
Madzorczej na zasadach wskazanych w § 8 wust. 16 Statutu. Z obrad
przeprowadzonych przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odleglosé, sporzadzany jest protokét w formie pisemnej, ktory obejmuje
podjete uchwaly. Przewodniczacy przekamije przedmictowy protokd! do podpisu
na najblizszym posiedzeniv Rady Madzorczej lub przesyta go kolejnego do
wezystkich czlonkdw Rady Madzorczej.

10. W trybie okredlonym w ust. § § usi. & Statutu nie moina podjaé uchwal w
sprawach osobowych.

11.Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli ma posiedzeniu jest obecna co
najmniej polowa jej czlonkow.

12. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiglszodeig glosdéw. W
preypadku réwnodei glosow przewaka glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Do odwolania lub zawieszenia kazdego z crlonkéw Zarzadu lub calego Zar w;w
trakecie trwania kadencji wymagane jest oddanie glosow ,za™ przez co nﬁ
4/5 wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej, ---- ._ ‘-

‘\.
13. Przewodniczacego Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Z-gt‘mnadiqn;p
Rada MNadzorcza wybiera sposréd swoich czlonkow mcepmewndmczacegu i

14. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miarg potrzeby, jednak nie rzadziej
niz trzy razy w roku obrotowym. Zwohyje je i przewodniczy im Przewodniczgcy
Rady Madzorczej albo, w razie jego nieobecnodci, wiceprzewodniczgey Fady
Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
posiedzenie zwoluje 1 przewodniczy mu najstarszy wiekiem czlonek Rady
Nadzorczej.

15.Zarzad lub czlonek Rady Nadzorcze] mogs zgdaé zwolania posiedzenia Rady
Madzorezej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej zwohuje posiedzenie w terminie dwodch tygodni od dnia otrzymania
wniosku, na dziefi przypadajacy nie pdZniej niz przed uplywem trzech tygodni od
dnia otrzymania takiego wniosku. % //
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16. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej mogg byé przekazywane pisemnie,
za podrednictwem poczty elektroniczne], telefonicznie lub faksem, zawierajgce
informacie o planowanym terminie i miejscu posiedzenia, przekazuje sig
cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej na siedem dni przed tym terminem, z
sastrzefeniem, iz posiedzenia zwolane bez zachowania tego terminu 52
dozwolone o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze) wyraza zgode na pismie. -

17. Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzenia Rady Nadzorcze] nie jest
wymagane jezeli na posiedzeniu Rady Nadzorczej s3 obecni wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej i wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyrazy zgode na
zwolanie kolejnego posiedzenia, ustalajgc jednoczeinie jego porzgdek obrad i
termin.

18. Posiedzenie Rady Nadzorczej moZe odbyc si¢ bez formalnego zwolania, w.
przypadku, gdy naposiedzeniu Rady sq obecni wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej i zaden z czlonkéw Rady nie wnidst spreeciwu ani co do odbycia
posiedzenia, ani spraw, ktére maja by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygnigle przez

Rade Nadzorcza. -

19 W posiedzeniach Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ czlonkowie
Zarzadu, z wyjgtkiem spraw dotyezgeych bezpodrednio Zarzadu lub jego
czlonkéw. Czlonkowie Zarzadu zostang kazdorazowo poinformowani  ©

| planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobdw, o kibrych
" mowaw § 8 ust. 16.

20.Poza sprawami wymienionymi W przepisach prawa lub  innych
postanowieniach Statutu, uchwala Rady Nadzorczej wymagana jest w
nastepujacych sprawach: -

a) ocena sprawozdania Zarzadu 2 dziatalnodci, sprawozdania finansowego za
ubieghy rok obrotowy w zakresie ich zgodnodci z ksiegami i dokumentami, jak
i stanem faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow
albo pokrycia strat;

b) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego p1smmegn sprawozdania z
wynikdw oceny, o kidrej mowa w pkt. &) powyiej; -

¢) zawieszanie crzlonkéw Zarzadu Z waznych powoddw w czynnosciach, jak
rownie? delegowanie czionkdw Rady Madzorczej do czasowego wykonywania
czynnodcl czlonkdw Zarzadu niemogacych wykonywaé swoich czynnodei; ----

d) wybor bieghych rewidentow celem przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych Spotki;

¢} ustalenie wynagrodzenia czlonkow Zarzadu;
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zatwierdzanie biznes plandw, budzetdw rocznych a takze ich zmian; ~=-----—- -

zaciggniecie przez Spotke jakiegokolwiek zobowigzania przewyzszajacego
100.000,00 7} (sto tysigey zlotych) netto (lub jej rownowartos¢ w walucie
obeej, wediug dredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosci), zarGwno

w jednej jak 1 w kilku powiazanych ze sobg transakcjach, przy czym w
przypadku zobowigzan okresowych, pod uwage begdzie brana wartosc
zobowigzaf za 12 (dwanaécie) miesigey (chyba Ze zobowigzanie okresowe
dotyczy oznaczonego okresu, krotszego niz 12 (dwanascie) miesigey i w takim
przypadku pod uwagg bedzie brany okres oznaczony w tresci zobowigzania), o
ile takie zobowigzanie nie zostalo przewidziane w budzecie Spotki
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczy, -

zaciagnigeie pozyczki lub kredytn badi zawarcie umowy leasingu, o ile nie
zostaly one przewidziane w budzecie Spolki zatwierdzomym przez Radg
Madzorcza, ktorych zawarcie spowoduje, e laczna warto$é zadhuzenia Spétki
przekroczy kwote 200.000,00 zt (sto tysiecy) netto (lub jej rownowartosé w
walucie obeej, wedlug éredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosei); -

dokonanie czynnodci pod tywiem darmym, per¢czenie lub udzielenie
gwarancji, o ile nie zostalo one przewidziane w budzecie $pélk|
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; 2

.l’:"

w budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczs; f

nabycie lub zbycie przez Spolke tytulu uczestnictwa w jakimkolwiek
podmiocie;

m) wyrazenie zgody na zajmowanie si¢ przez czionka Zarzadu interesami

n}

o)

konkurencyjnymi;

wyrazanie zgody na zbycie skladnikéw majatku Spolki, ktorych wartodc
przekracza 20% (dwadziegcia procent) wartodci ksiggowej netto drodkow
trwalych, odpowiednio Spotki, z wylaczeniem zapasow zbywalnych w ramach
normalnej drzialalnodei. Warto$é ksiggowa netto frodkéw trwalych okresla sig
na podstawic ostatniego zatwierdzonego bilansu Spélki na koniec roku
abrotowego; -

wyrazanie zgody na zbycie praw autorskich majatkowych lub innych praw
wlasnodci intelektualnej lub przemyslowej, w szczegdlnosci praw do kodow

przewidziane w budzecie Spolki zatwierdzonym przez Radg Nadzorezs; ——-

1

frédiowych oprogramowania i znakéw towarowych, o ile nie zostale m/

i
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p) wyrazanie zgody na zawieranie umdw pomiedzy Spotks a crlonkami Zarzadu
lub akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% (pied procent) akeji fub
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki; ---

q) wyrakanie zgody na przyznanie prawa do objgcia lub nabycia akeji w ramach
opcii menedzerskief;

) wyraZzanie zgody na umorzenie naleimodcl przekraczajgeych kwotg 10.000,00
zl (dziesigé tysigey ziotyeh) netto (lub jej réwnowartos¢ w walucie obeej,
wedhig Sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnoscl) rocznie,
zarowno w jednej jak i w kilku powiazanych ze sobg transakecjach, o ile nie
zostatlo to przewideiane w budzecie Spolki zatwierdzonym przez Rade
Nadzorezs;

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu;

t) powohywanie i odwolywanie czlonkdw Zarzadu Spotki.

21.Jezeli Rad MNadzorcza mie wyrazi zgody na dokonanie okreflonej czymnodci,
Zarzad moze zwrdcid sie do Walnego Zgromadzenia o powzigeie uchwaly
udzielajaeej zgody na dokonanie czynnosci. -

22. Walne Zgromadzenie moZe uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej okreslajgcy
szczegdlowo organizacje 1 sposdb  wykonywania czynnosci przez Radg

Nadzorczg.
§9.
Guospodarka Spalki
1. Spélka prowadzi rachunkowodé zgodnie z ohowigzujacymi przepisami, =----———-

2. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok
obrotowy koriczy si¢ 31 grudnia 2018 roku, --

3. Uchwale o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, kidre moze
w danypm roku obrotowym wylgczydé czysty zysk lub jego czed$é od podziatu
przeznaczajgc po na inne cele okreélone w uchwale Walnego Zgromadzenia, —----

4, Spotka tworzy:

a) kapital zapasowy, ====-

b} kapital rezerwowy.
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5. Kapital zapasowy tworzy sie z obligatoryjnego odpisu w wysokosei 8% (odmiu
procent) zysku netto do podziaty, az do czasu osiggnigeia kwoty stanowigeej 1/3
{(jedna trzecia) kapitatu zakladowego Spdtki, —=--m-m- -

6. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moina tworzy€ i likwidowad w
Spolce inne kapitaly oraz fundusze celowe.

7. Czgéé zysku Walne Zgromadzenie moze przeznaczyé na fundusz celowy 2
przeznaczeniem na wyplaty z zysku dla czionkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej i

pracownikow. -

B. Zarzad Spdtki jest uprawniony do podjecia uchwaty w sprawie wyplaty
alcchnariusium zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jekeli Spélka posiada drodki wystarczajace na wyplatg. Wyplata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze).

§ 5. Koszty tego akiu penosza Zatozyciele.

§ 6. Wpisy nalezy wydawaé Akcjonariuszom i Spolce w dowolne) iloscl. «eeeeeveam-

§ 7. Koszty tego aktu wynoszg: /’f ;
i

- pudatek od Ez.}nnl:rf-l::i cwtlncrprawn}'ch od memy 97.960,90 ziotych |'u’.-k¢ﬁlfih‘.:§'

,,,,,

jest od kwoty 100.000,- ziotych, tgcznej kwoty 2.039,10.- ztotych (1.439,10+500, -+Hlﬂ }
zgodnie z art. 6 ust. 9 pkt 1, 2 i 3, ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku m:l

czynnosci cywilnoprawnych fekst jednolity Dz. UL z 2017 roku, poz. 1150/ w kworie: -—-
490.- zlotych,

- taksa notarialna z §§ 1. 2, 3 1 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej /Dz. U. z 2013

roku, poz. 237 ze zm./ W Kwociei-mamemnmemeeeae- 1.170,- gotych,

- podatek VAT wedluig stawki 23% na podstawie art. 2, 5, 41 i 146a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug /Dz. U. z 2017 roku, poz. 1221 ze zm./
w kwocie: 269,10,- Zotych,

Powyisze oplaty nie obejmujy koszidw wypisow z tego aktu, ktdre wraz z podstawsg

prawng ich pobrania zostana podane na kaddym z wypisdw.

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.
%2 oryninaie vlasciwe podpisy stron | motarisae
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Akcje Emitenta oznaczone jako seria B

Akcje serii B zostaty utworzone na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 lipca 2018 r.
W sprawie podziatu, wyrazenia zgody na plan podziatu oraz na zmiane Statutu Spotki, zaprotokotowanej przez Jacka
Nalewajek z Kancelarii Notarialnej Jacek Nalewajek, Maja Matiakowska, Anna Szczepariska Notariusze Spotka cywilna w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 2 lokal 33, Repertorium A 5567/2018. Zmiana Statutu w zwigzku z emisjg akcji serii B
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 3 wrzesnia 2018 r.

Tres$¢ uchwaty nr 2 z dnia 3 lipca 2018 r.
1

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KLABATER Spétka Akeyjna
z siedziba w Warszawie z dnia 3 lipca 2013 roku
W sprawie:
w sprawie podzialn, wyrazenia zgody na plan podzialu oraz na zmiane
statutn Spotki
gl
Podzial i zgoda na plan podzialo
1. Dziatajac na postawie art. 341 kodeksu spotek handlowyeh ( ksh ™) w zwiazlu z
art. 529 § 1 pkt 4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejzzym postanawia podjad
uchwale o podziale spolka pod finmg CDP spolka z ograniczona odpowisdzialnodeis
z sledzibg w Warszawis prey ulicy Jagiellonslaej B8, (0-992 Warszawa, wpisang] do
rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego preez Sad Rejonowy w Warszawie, KIIT Wydziat
Gozpodarczy KBS, pod numerem ERS: 0000032379 ( Spolka Dzielona™ poprzez
przeniezienie czescl majathun Spolld Dzielone] stanowiace] zorganizowsani czesc
przedsiebiorstwa w postaci sldadnikdw majatkowych (pasywa 1 aktywa) zwiazamych
zprowadzeniem przez Spolke Dzielona dzialzlnedei  gospodareze).  obejnyace)
dziatalnest wydawniczs z oferta adresowsng specyficenie dla mezalefmych twdredw gler
komputerowych, tzw. gier nieraleimych (dalej: | Dzialalnoié Wydawnicza Gier
Niezaleinych™), (dalzj: , ZCP CDF”) na istnigjaea spolke pod firma KLABATER 5.4
zzledmibz w Warsrawie przy ulicy Jagiellonskie; 38, 00-992 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsishiorcéw prowadzonego przez Sad Bejonowy dla mest Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gespodarczy KRS, pod numersm EBS: 0000708072 ( Spolka
Przejmujaca™), co stanowl podzial preez wydzielenie  Podzial™). Wiydzielenie nastapi
zgodmie z art. 330 § 2 kah w dno wpisu do rejestru przedsichiorcéw podwyiszenia
kapitatu zaldadowego Spolka Preejmujzce] (dalej , Dzien Wydzielenia™). —---——--—o--
2. Dziatzjac na podstawie art. 341 kzh Nadearyczame Walne Zgromadzenie
wyraZa zgode na plan podzizhn (araz z zatacznikami) uzgodniony przez Spotke Dizielona i
Spolle Przgmugaca w odnin 16 kowietnia 2018 rola, opublibowany (bez zatacanilodw) na
stromie intemetowe] pod adresem: | www.cdp.com plplanpodzialn™. { Plan Podzialu™). --
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Przeprowadzenie podzialu
1. W ramach Podzizhy nastapl obnizenie kapitalu zaldadowege Spodia Dzielone)
z lowoty 3436000 - frzy miliony ceterysta osiemdziesiat szedt tysiecy’ zlotych do lowoty
3.024.000- /rzy miliony dwadziescia cztery tysizce’ zlotych, ezvll o lowote 462.000-
/ceterysta szestdmesiat dwa tysiace’ zhotych poprzez umorzenie acznie 66 /szescdziesiat
szesc/ udziabow w Spdlce Dzielone), to jest:

a) 33 frzydzestu trzech’ ud=atow w Spolee Daelone) o wartosc: 7.000.- /siedem
tysiecy/ Zlotych kazdy udzial, nalezacych do Michala Gembicldego; oraz—----——m-o——o-
b) 33 frzydziestu treech’ ndziakiw w Spolee Dzielone] o wartodcl 7.000.- /siedem
tysiecy’ Zhotych kazdy ud=iak, nalezacych do Eoberta Wesolowskiezo.

2. W ramach Podziztun w Spolce Przepmujace] deokomuje sie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego z lowoty 100.000.- /sto tysiecy’ zlotych do kowoty 562.000,- /piscsst
szescdrziesiat dwa tysiace’ zlotych, fo jest o kowote 462.000 - fczterysta szedcdziesiat dwa
tysigce’ zhofych poprzez emusje 46200000 /czterech muliondw szesciuset dwudziestu
tysiecy’ nowych akeji imiennych zeri B o mumerach od 1.000.001 do 3620000 o
wartogct nomimnalne] 0,10 /dzlesied groszy’ kazdz slcja, o lacane] wartodel nominalne]
462 000, - /ezterysta szescdziesiat dwa tysiace’ slotycly, o cenie emisvine] wynoszacej 0,10
/dziesied groszy’ za kakds nows akcje.

3. Wezystkie akecje nowe) emisjl (abcje seri B) Spolla Przejmiyace) beda akejami
zoykhym imisnnymi. £ akcjami serii B nie beds zoiazane Zadne szezegolne uprawnienia.

4. Prawo poboru w stosunku do akeji zerii B Spolld Presjmujace] jest wylaczone
Zmocy prawa z wwagl na to, 22 podwyzzzenie kapitatu zaldadowego Spolld nastepuje w
trybie art 529 § 1 plt. 4 inastepne Kodelsn spolek handlowych (podzial preez
wirdzielenie), na podstawie plann podziahn z dmia 16 kwietma 2018 rok. ———— e ——-

3. Podwyzszenie kapitshn zaldadowego Spolld Przejmujace] poloyte zostamie w
cebogel wydzielona, zorganizowans ceedcia preedsiehiorstwa Spotld Deielons) obejrmujace
sldadnild majathows (pasywa 1 aktywa) zwiazane z prowadzong przez Spolie Dzielong
Dziatalnoscia Wydawniczs Gier Miezalenych (ZCP CDP), w tym nalefmoscl 1
zobowlazania rwiazane z ta dziatalnedclz, wezystho o laczne) wartoscl ksiegows) FLIN
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452 000, /czterysta szescdmiesiat dwa tysiace’ zlotych, opisane szezegotowo w punbcie 3
/oziem’ Planu Podzialy oraz Zatacaniln nr 6 /szesc/ do Planu Podzialn

g
Wiynagrodzenie wspolnikdw Spolld Dzielonej

W zamuan za przencszong na Spolke Przejmujacy czesc majatim Spolla Dzielons
stanowigea Zorganizowana czeic przedeiebiorstwa wepdlnicy Spolld Dzielone] ofrzymajs
tacznie 4.520.000 jcztery milionmy szescset dwadziescia tysiecy/ akeji podziatownych
{,-Akcje Podzialowe™).

g4
Stosunek Wymiany Akeji i Udzialow
1. Akcje Podzizbowe zostana przyanane wepdlnikom Spolld Dzielonej, ktdrzy beda
wepdlnikarni te] spollad w Do Wydzielema w stosunku do wartoscl nominalng)
posiadanmych przez nich udzialéw w Spélee Dzelone), wedhiz stosmbu wymiany
1:70.000, o jest za kazdy 1 feden’ udzial w Spélce Dzielone) przymanych zostanie
10,000 /siedemdziesiat fysiecy’ akejl w Spolce Przejmujace), to jest:

a) 2310000 /dwa miliomy trzvsta dzesied tysiecy’ akop mmienmych zetu B o
numerach od 1.000.001 do 3.310.000 o wartosct nominalne) 0,10 /dziesiec groszy/ zlotych
kazda, o laczne] wartodci nominalne] 231.000- /dwiescie trzydziesci jeden tysiecy!
zhotych zostanie przyaanych Michabowi Gembickismm;

k) 2.5310.000 /dwa milicny trzysta driesiec fysiecy’ akcji mdenmych seri B o
numerach od 3.310.001 do 5.620.000 ¢ wartogci nominalnej 0,10 /dziesiec groszy/ zlotych
kazdz, o laczne) wartoscl nommalne] 231.000- /dwiescie trzydziesci jeden tysiecy’
ziotych zostame przvaanych Fobertown Wesolowsldemu,

2. W Spoles Dzielons] zostanie wnorzonych 66 /szescdziesiat szesc/ udzabow z
wwagl na ckolicznodd, Ze podzial bedzie przeprowadzomy poprzez obmizeme kapitzbg
zakladowego Spalia Dzielone).

3. Przyzmame nowych akcp w podwyzszomym kapitale zaldadowym Spolla
Przejmujace] nastapi bez doplat.
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Zgoda na zmiane statutu Spolki Przejmujacej

1. Nadzwyezane Walne Zzromadzenie wyraZza zgode na zmiane § 3 ust. 1 statuto
Spotki Przejmujace] poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

o1, Kapital zalladowy Spolla wymeost 562.000,00 zt (piecset szescdziesiat dwa
tysiace zlotych) 1 dziehl zie na 1.000.000 (jeden muilion) akep mmienmych semu A o
nurmerach od 0.000.001 do 1.000.000 oraz 4.620.000 (cztery miliony szescset dwadziescia
tysiecy) akeji imiennych semi B o mumerach od 1.000.001 do 3620000 o wartosci
nominalne) 0,10 z} {dziesiec groszy) kazda.™

2. Nadzwyczame Walne Zgromadzeme wyraza zgode na tresc statutu Spolla Przepmujace)
w brzmiemiu olreslonym w Uchwale Nr 3 Nadzwyczamego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dmia 3 hipea 2018 rolm w sprawie zmiany stztutu Spolla oraz ustzlenia tekstu
jednolitego statutu Spokkl.

§ 6.

Wejscie w Zycie nchwaly

Uchwala wehodzl w Zyele z dniem powziecia.
Przswodniczacy stwierdzil, ze powyZsza uchwala zostala przyjeta w glosowaniu
jawmym, przy czym:

- liczba akejy, z ktérych oddano waine glosy — 1.000.000 jeden milion’ akeji (to jest
100% /sto procent’ kapitahn zakladowego),

- laczma liczba wainych glosow — 1.000.000 fjeden milion’ glosémw,

- glosy ,za” — 1000000 jeden mubion/, glosy ,przeciw™ — 0 /zero/, glosy
Swstrzymujace sie” — 0 /zero/,

- sprzeciwow nie zgtoszono.
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W zwigzku z dziataniem na podstawie art. 541 Kodeksu Spdtek Handlowych ponizej zamieszczono rowniez tres¢ Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki pod firmg CDP sp. z 0.0. z dnia 3 lipca 2018 r. w sprawie podziatu,

wyrazenia zgody na plan podziatu oraz na zmiane statutu spotki Klabater S.A.
Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki pod firmg CDP sp. Z 0.0.
z siedziba w Warszawie
z dnia 3 lipca 2018 roku
w sprawie podzialu, wyrazenia zgody na plan podzialu oraz na zmiane statutu
spblki KLABATER S.A.
§1.
Podzial i zgoda na plan podzialu

1. Dziatajge na postawie art. 541 kodeksu spotek handlowych (, k.s.h.™) w zwigzku z
329 § 1 pkt. 4, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw niniejszym postanawia
digc  uchwale o podziale spilki pod firmg CDP spotka 2z  ograniczong
. iedzialnodeiy z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jagiellonskiej 88, 00-992
“Warszawa, wpisane] do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w

Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000032579 (.Spilka

Dzielona”) poprzez przeniesienie czesci majatku Spolki Dzielonej stanowiace]

zorganizowang czgsé prredsighiorstwa w postaci skladnikéw majatkowych (pasywa i

aktywa) zwigzanych z prowadzeniem przez Spolke Dzielong dziatalnodci gospodarcze;,

obejmujgee] dziatalnodé wydawnicza z oferty adresowang specyficznie dla niezaleznych
twéredw gier komputerowych, tzw, gier niezaleinych (dalej: ,Dzialalnoéé Wydawnicza

Gier Niezaleinych™), (dalej: ,,.ZCP CDP”) na istniejacg spolke pod firma KLABATER

5.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jagiellmiskiej 88, 00-992 Warszawa, wpisang do

rejestru przedsigbiorcéw prowadzonegoe przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000708072 (, Spélka

Przejmujaca™), co stanowi podziat przez wydzielenie (,,Podzial™). Wydziclenie nastapi

zgodnie z art. 530 § 2 ksh, w dniu wpisu do rejestru przedsicbiorcow podwyiszenia

kapitaiu zakladowego Spotki Przejmujacej (dalej ,,Dzien Wydzielenia™), ———mmmmeeeeceee
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2. Dziatajac na podstawie art. 541 k.s.h. Nadzwyczajne Zeromadzenis Wspdlnikow
wyraza zgode na plan podziatu (wraz z zatgeznikami) uzgodniony przez Spotke Dzielona i
Spolke Przejmujgea w dniu 16 kwietnia 2018 roku, opublikowany (bez zatgcenikéw) na
stronie internetowe] pod adresem: www.cdp.com.pliplanpodzialu”. (,,Plan Podzialu™).---

§2.

Przeprowadzenie podzialu

1. W tamach Podzialu dokonuje sig obniZenia kapitalu zakladowego Spolki
Dzielonej z kwoty 3.486.000,- /trzy miliony czterysta osiemdziesigt szes¢ tysigey/ zlotych
do kwoty 3.024.000,- /frzy miliony dwadziescia cztery tysigce/ zlotych, czyli o kwotg
462.000,- /czterysta szeSédziesigt dwa tysigee/ zlotych poprzez umorzenie lacznie 66
Jszedtdziesiat szesé/ udzialdw w Spdlee Dzielongj, to jest: —---mmm-msssmmmmmmnmaaas

a) 33 /rzydziestu trzech/ udzialéw w Spélce Dzielonej o wartosci 7.000,- /siedem
tysicey/ ztotych kazdy udzial, nalezacych do Michala Gembickiego; oraz ---——--s—-m-ee-

b) 33 /trzydziestu trzech/ udziatéw w Spotce Dzielonej o wartosci 7.000,- /siedem
tvsiecy/ zlotych kazdy udziaf, nalezacych do Roberta Wesolowskiego.

2. W ramach Podziatu w Spélce Przejmujgcej nastgpi podwyZszenie kapitahi
zakdadowego z kwoty 100.000,- /sto tysicey/ ziotych do kwoty 562.000,- fpi:;éaﬂ”'-,_'
szestdziesigt dwa tysigee/ zlotych, to jest o kwotg 462.000,- fczterysta szescédziesigt dwa )
tysigee/ zlotych poprzez emisje 4.620.000 fczterech miliondw szedciuset dwudziestu
tysigcy/ nowych akeji imiennych serii B o numerach od 1.000.001 do 5.620.000 o
wartodei nominalnej 0,10 /dziesigé groszy/ kakda akcja, o lacznej wartodci nominalnej
462.000,- fcztervsta szedédziesigt dwa tysigee/ zlotych, o cenie emisyjnej wynoszacej 0,10

{dziesiec groszy/ za katda nows akejg.

3. Wazystkie akcje nowej emisji (akcje serii B) Spotki Przejmujacej bedy akejami
zwyklymi imiennymi. Z akcjami serii B nie bgdg zwigzane zadne szezegblne uprawnienia.
4. Prawo poboru w stosunku do akcji serii B Spitki Przejmujacej jest wylgczone
z MOCY prawa z uwagi na to, Ze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpuje w
trybic art. 529 § 1 pkt 4 inastgpne Kodeksu spolek handlowych (podzial przez
wydzielenie), na podstawie planu podeiatn z dnia 16 kwietnia 2018 roku. -------r--smmseemee-

\. / '
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3, Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spdilki Przejmujgcej pokryte zostanic w
catogci wydzielona, zorganizowang czgdcia przedsighiorstwa Spolki Dzielonej obejmujgey
skiadniki majatkowe (pasywa i aktywa) zwigzane z prowadzong przez Spdlke Dzielong
Dzialalnoscia Wydawnicza Gier Niezaleamych (ZCP CDF), w tym naleznosci i
zobowigzania zwiazane z tg dziatalnodeis, wszystko olgezne] wartodci ksiggowej
462.000,- /czterysta szesédriesiat dwa tysigee/ zlotych, opisans szczegdtowo w punkeie 8
{osiem/ Planu Podziatu oraz Zalaczniku nr 6 /szedé! do Planu Podziatu.

§3.
Wynagrodzenie wspdlnikow Spolki Dzielonej

W zamian za przenoszong na Spolke Przejmujgca czedé majgtku Spélkd Dzielonej
stanowigcg zorganizowang czgdé przedsigbiorstwa wspdlnicy Spolki Dzielonej olrzymajg
tacznie 4.620.000 /cztery miliony szedéset dwadziedcia tysigey/ akeji podzialowych
(. Akcje Podzialowe™). e e e

§ 4.
Stosunek Wymiany Akcji i Udzialdw

AT

Len)

@f@l}ﬁqe Podzislowe zostang przyznane wspdlnikom Spotki Dzielonej, kiérzy beda
‘;vspc&lgﬂmnu tej spolki w Dniu Wydzielenia w stosunku do wartodci mominalnej
iapqmdmuch przez nich udzialdw w Spélce Dzielonsj, wedhug stosunku wymiany
" 1:70.000, to jest za kazdy 1 fjeden/ udziat w Spélce Dziclonej przyznanych zostanie

70.000 /siedemdziesigt tysiecy/ akcji w Spdtce Przejmujgce;, to jest: ------

a) 2,310.000 /dwa miliony trzysta dziesigd tysigey/ akcji imiennych serii B o
numerach od 1.000.001 do 3.310.000 o wartodci nominalnej 0,10 /dziesieé groszy/ ziotych
karda, o lacznej wartodci nominalnej 231.000,- /dwiedcie trzydziesel jeden tysigey/
zlotych zostanie przyznanych Michatowi Gembickiemu;

b) 2.310.000 /dwa miliony trzysta deziesigt tysigey/ akeji imiennych serii B o
numerach od 3.310.001 do 5.620.000 o wartodci nominaknej 0,10 /dziesieé groszy/ ziotych
kazda, o lacznej wartoéci nominalnej 231.000,- /dwiedcie trzydziedci jeden tysigcy/
zhotych zostanie przyznanych Robertowi Wesclowskiemu. - -
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2. W Spélce Dzielonej zostanie umorzonych 66 /szesédriesigl szesé/ udziatdw z
uwagi na okolicznodé, ze podzial bgdzie przeprowadzony poprzez obnizenie kapitatu
zakladowego Spotki Dzielonej. e R

3. Przyznanie nowych akeji w podwyizszonym kapitale zakladowym Spélki
Przejmujace] nastapi bez doplat. S —
§5.
Zgoda na zmiang statutu Spélki Przejmujacej

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgodg na zmiang § 3 ust. |
statutu Spotki Przejmujacej poprzez nadanie mu nastgpujgcego brzmienia: --—m-mmmmm-mm—--

.1, Kapital zakladowy Sp&lki wynosi 562.000,00 zt (pigcset szesédziesiagt dwa
tysigee zhotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o
numerach od 0.000.001 do 1.000.000 oraz 4.620,000 (cztery miliony szedéset dwadziescia
tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 1.000.001 do 5.620.000 o wartosci
nominalnej 0,10 2t {dziesigé groszy) kazda.”

2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow wyraza zgode na tred¢ statutu Spélki
Przejmujacej w nastepujacym brzmieniu: A

STATUT \*
§1. /

Postanowienia ogdlne

1. Firma Spotki brzmi KLABATER Spotka Akeyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrotu firmy KLABATER S.A., craz wyrézmisjacego ja

ZNAKU PrafiCZIEEn. «smmsme oo e e e e e e

3. Siedzibg Spdtki jest WArSZAWEA, ---—mrmmmmmmee oo e e e

4. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, ------=-==-===m-ue=-

5. Cuzas trwania Spdtki jest nieoznaczony. --

6. Spotka moze tworzyé i prowadzi¢ zaklady, oddzialy i przedstawicielstwa, jak
réwniez tworzyé inne spolki oraz uczestniczyé w innych spotkach,
stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica. —----7

y
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7. Zalozycielami Spdtki sa Michatl Gembicki oraz Robert Wesotowski. ------mm-ensnm-

§2.

Przedmiot dzialalnosei

1. Przedmiotem dziatalnodci Spolki jest: - - —

18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nodnikéw danych; --——-—-——--sm-s-mememeeer

- 26.20.Z - Produkcja komputerow 1 wrzadzen peryferyjnych;
~ 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek; -=--mmmmmmme e e e
~  32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana; -

- 4741.Z - Sprzeda: detaliczna komputeréw, wrzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; —-------==------

~ 4741.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; ---—------—-—- -

47.61.Z - Sprzeda? detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

47.62.7 - Sprzedaz detaliczna pazet i artykuléw pismiennych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach; ---------=emmems e

47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowe]

lub Internet; - S —

- 58.11.Z - Wydawanie ksigzek;

- 58.13.Z - Wydawanie gazet; ----- -- N —

- 58.14.7Z -Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,; -—-—---rerermeremeeee

~  58.19.Z - Pozostata dziatalnodé wydawnicza; ----------=--=-==-=r==mm=mcememnaeeeeee
— 58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych; ---s---v---
~  58.29.7 - Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania; -

—  59.20.Z - Dzialalnos¢ w zakresie nagran diwigkowych i muzycznych; -------—-
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59.11.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filmdw, nagrain wideo i

programéw telewizyjnych; - S—

59.13.Z - Dzialalno§¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i

programéw telewizyjnych; —---

~ 62.01.7 - Dzialalnod¢ zwigzana z oprogramowamnien; ----- --
62.02.Z - Dziatalnoé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki; -—-----

- 62.03.7 - Dziglalnodé zwiazana 2z zarzadzaniem urzadzeniami

informatycznymi; mommmmmsmm— e
- 62.097 - Pozostala dzialalnodé ushigowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych; -
~ 63.11.Z - Przetwarzanie danych; rzarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnogé;
~ 63.12.Z - Dzialalnod¢ portali internetowych; ----- — -
— 63.99.7 - Pozostala dziatalnosé uslugowa w zakresie informacji, gdzie indz:itz;l 2
L E
niesklasyfikowana; =/
fa -7
- 64.20.Z - Dzialalnosé holdingéw finansowych; «------------—-- . lf \
- 68.10.Z - Kupno i spreedaZ nieruchomoéci na wilasny rachunek; -—---------— “; .g;’
- 68202 - Wynajem i1 =zarzadzanie nieruchomodciami wlasnymi Iub
dzierzawionymi; --- - - —
~  69.20.Z - Dzialalnod¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe; -——-------

~ T70.10.Z - Dziatalnog¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wylgczeniem holdingéw finansowych;

- T0.22.Z - Porzostate doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej i zarzgdzania; -

70.22.7 - Doradztwo w zakresie prowadzenie dziatalnodci; «--------oeeemmv

— 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych; —----=---—----erer-es memmemosessssi e

=
P
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2. Wszystkie akcje, o ktorych mowa w ust. 1 sg akcjami zwyklymi.

73.11.Z - Dzialalnosé agencji reklamowych; «-------r—rs-smmmrremrmmeemenceee

73.12.A - Podrednictwo w sprzedaZy czasu i migjsca na cele reklamowe w

radio i telewizji; --—-——-mrmmemr e eeeen G

73.12.B - Posrednictwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych; ———--—----eememeeeeeo- — - S

73.12.C - Posrednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w

mediach elektronicznych (Internet); -

73.12.D - Podrednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w

pozostalych mediach;

73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej;

77.40.Z - Dzierzawa wiasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z

wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim;
82.11.7Z - Dzialalnosc ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura; ---
82.30.Z - Dzialalno§¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow; —

B2.99.Z - Pozostala drialalnosé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Zmiana przedmiotu dziatalnodei Spdtki nie wymaga wylkupu akcji akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzajg si¢ na zmiang.

3 §3.

Kapital zakladowy i akeje

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 562.000,00 zt (piecset szedédziesigt dwa tysiace
Ziotych) i dzieli si¢ na 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o
numerach od 0.000.001 do 1.000.000 oraz 4.620.000 (cztery miliony szedéset
dwadziedcia tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 1.000.001 do
5.620.000 o wartoci nominalnej 0,10 z} (dziesigc groszy) kazda. ---—----ceeeeeeaens

3. Kapital zakladowy zostat pokryty w calosci w zamian za wkiad pienigzny, ---------
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4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Walnego

Zgromadzenia. Zmiana akcii na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszezalna.

5. Kapital zakladowy moze byé podwyiszony w drodze emisji nowych akeji lub
przez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji na zasadach okreslonych uchwala
Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moZe rowniez
nastapié ze frodkéw Spolki na zasadach okreslonych w art. 442 Kodeksu spolek

handlowych. - -

6 Walne Zgromadzenie moZe podjaé uchwale o warunkowym podwyiszeniu
kapitatu zakladowego w rozumieniu art. 448 Kodeksu spétek handlowych. --—---

7. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego wkiadem
pienietnym lub niepieniginym o kwote nie wickszg niz 75.000,00 =z
(siedemdziesiat pieé tysiecy zlotych) w wyniku uchwaly podjetej do dnia 31
grudnia 2019 r. (kapital docelowy). W ramach upowaznienia Zarzadu do
podwy#szenia kapitalu zakiadowego w granicach kapitalu docelowego, Zarzad
jest uprawniony rdwniez do emisji warrantéw subskrypeyjnych. =--=----=e-memeee- -

B

: F
8 Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moZe pozbawic dotychczasowyeh f
akcjonariuszy w calofci lub czefei prawa poboru w stosunku do a{itji{ 3

emitowanych w granicach kapitatu docelowego. --- -- "T* x }?ﬁ

9. O ile postanowienia Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu ﬁi‘g
stanowig inaczej, Zarzad jest uprawniony do podejmowania decyzji w odniesieniu
do wszystkich spraw zwigzanych z podwy#szeniem kapitalu zakladowego w
ramach kapitalu docelowego, w tym do: ==ersmmeemmmmmme e e e

a) ustalania ceny emisyjnej akcji; ————

b) okredlenia wysokosci emisji; -

¢) podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartodciowych

S.A. z siedziba w Warszawie w przedmiocie rejestracji akcji;

d) podejmowania uchwat oraz wszelkich innych niezbednych czynnodci
zwigzanych z erisja akcji w drodze oferty prywatnej oraz ubiegania si¢ o

zZ
A
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wprowadzenie tych akcji oraz praw do akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu akcjami tzw, rynku New Connect.

10, Akcje Spolki mogg by¢ umarzane.

1. Umorzenie moze nastapi¢ za zgody akcjonariusza w drodze nabycia akeji przez

Spétke w celu ich umorzenia (umorzenie dobrowalne).

12, Warunki i trvb umorzenia akcji okredlane sg w uchwale Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie umorzenia. Uchwala taka powinna okreslaé w szczegblnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$é wynagrodzenia przyshugujgcego
akcjonariuszowi akeji umorzenych bagdZ uzasadnienie umorzenia akeji bez

wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego, --—---m-mmmemmmmeennmn

13, Spdtka moze emitowad akcje na okaziciela lub akcje imienne.

14. Spétka mo?e emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa
oraz warranty subskrypcyine. _— -
"' §4.

e Ograniczenia dotyczgce rozporzadzania akejami imiennymi
e

|3 Rozporzadzenie akcjami imiennymi moze byé dokonane wylgeznie zgodnie 2

/ postanowieniami niniejszego § 4. Rozporzadzenie akcjami imiennymi niezgodne
z postanowieniami niniejszego § 4 be¢dzie nieskuteczne wobec Spotki i Zarzad
Spélki nie dokona wpisu nabywey do ksiegi akeyjnej.

2. Rozporzadzanie akcji imiennymi wymaga zgody Spotki udzielonej przez Zarzad
w formie pisemnej pod rygorem niewaZnodci.

3. Jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy poweimie zamiar zbycia czgdei lub
wszystkich posiadanych akeji imiennych zobowigzany jest zawiadomié Zarzad o
zamiarze ich zbycia. Zawiadomienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
powinno zostaé sporzadzone w formie pisemnej i okredlaé co najmniej: (i) liczbeg
akcji przeznaczonych do zbyeia; (ii) ceng zbycia kazdej akcji przeznaczonej do
zbycia oraz lgczng ceng zbycia wszystkich akcji przeznaczonych do zbycia; (iii)
termin platnodci ceny za akcje przeznaczone do zbycia; oraz (iv) wszelkie inne
istotne warunki (,, Zawiadomienie™). —-- w=n
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4. W terminie 14 (crternastu) dni od dnia dorgczenia Zawiadomienia Zarzgdowi,
Zarzad udzieli zgody lub odmdéwi udzielenia zgody na rozporzadzanie akcjami,

ktérych dotyczy Zawiadomienie., ----- S s L

5. W przypadku odmowy udzielenia zgody, Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia odmowy udzielenia zgody na zbycie akcji wskaze innego nabywce, Cena
zbycia kazdej akeji bedzie w takim przypadku wartos¢ przypadajacy na te akeje
aktywow netto Spolki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczona do podzialu migdzy
akcjonarivszy Spolki. --- - wane e

6. Nabywea wskazany przez Spotke zobowigzuje si¢ do zawarcia umowy nabycia
akcji w terminie 20 (dwudziestu) dni od daty dorgczenia akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zbyé posiadane przez niego akcje zawiadomienia Zarzadu o

wyznaczeniu nabywey, ---- —

7. W przypadku gdy: i) Spdtka nie wskaZe innego nabywcy, i) nabywca wskazany
przez Spilke nie przystapi do umowy nabycia akcji w terminie o ktdrym mowa w
ust. 6 powyzej, lub iii) nabywca wskazany przez Spotke nie bedzie gotowy nabv;'./:"-
wszystkich akcji, akeje przeznaczone do zbycia moga zostaé zbyte przez dﬂnegp
akcjonariusza na rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie gorszych ggi &g
warunkéw wskazanych w Zawiadomienin w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnf@
dorgczenia Zawiadomienia Spoétce. W przypadiku braku zbycia akeji zgodnie z \“‘
warunkami okreslonymi w Zawiadomieniu w powyzszym okresie oraz dalszego
zamiaru sprzedazy akcji, zastosowanie znajda postanowienia niniejszego § 4, ---—

8. Nabywca wskazany przez Spolke zobowiazany jest do zaplaty zbywajacemu
akcjonariuszowi ceny, o ktdrej] mowa w § 4 ust. 5 powy2ej w terminie 14
(czternadcie) dni od daty zawarcia umowy nabycia akeji. W przypadku, gdyby w
ustalonym terminie nabywca wskazany przez Spéike nie uifcit ich ceny, wéwczas
zhywajgey akcjonariusz bgdzie uprawniony, po uprzednim pisemnym wezwaniu
do uiszczenia ceny w terminie nie krdtszym niz 14 (czternaseie) dni, odstapié od
umowy sprzedazy akcji w calofci. W takim przypadku, akeje przeznaczone do
zbycia mogg zostaé zbyte przez akcjonariusza na rzecz wybranego MM}/@?

77
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warunkach nie gorszych od warunkdw wskazanych w Zawiadomieniu w terminie

6 (szesciu) miesigey od daty odstgpienia, —=es=me=mee———sesemseooemm e oo

§. Jezeli akcjonariusz zamierzajgca zby¢ akcje zamierza przeniesé je nieodplatnie lub
wnieéé¢ je tytulem wkladu do osoby prawnej, przyjmuje sig, ze dla celow
niniejszego § 4 cena akcji przezmaczonych do zbycia wynosi wartod
przypadajacych na te akcje aktywow netto Spdtki, wykazanych w sprawozdaniu

finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwolg przeznaczong do

podziatlu migdzy akcjonariuszy Spétki. e GEEE LT P et
10. Wymog uzyskania zgody Spotki na rozporzadzanie akcjami, o ktérym mowa w

niniejiszym § 4 nie bedzie mial zastosowania do przenoszenia akeji imiennych

pomiedzy akcjonariuszami oraz pomiedzy akcjonariuszami, a Spétkg. ———--—- -

11.8trony postanawiajg, e wszelkie zawiadomienia wymagane zgodnie z § 4

wymagaja dla swej waznosei formy pisemne;.

/ s

Organy Spatki
ami Spotki sy
T o
Y o
¢) Rada Nadzorcza. - .
§ 6.
Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. -----------euneeeee

2. Walne Zgromadzenia odbywa sig w siedzibie Spdtki lub w Warszawie. -----------

3. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. S

4. Do kompetencjii Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi w
Kodeksie spétek handlowych oraz w Statucie nalezy w szczegdlnosci: —------—um-

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Spétki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdania Rady
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Nadzorczej, a takze udzielenie absolutorium czionkom organdéw Spotki z

wykonania przez nich obowigzkdw; - mm e e m oo

b) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone] przy
zawiazaniu Spolki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzon;

¢) wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czedci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego, w tym przeniesienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej
czgéei na inng spbike kapitalowg w zamian za udzialy badZ akgcje; —---------em--

d) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomodci lub udzialu we
wspotwlasnogci nieruchomosei, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu
w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie nieruchomosei oraz
ustanowienie na nieruchomodei, udziale we wspdlwiasnodei nieruchomosci,
prawie urytkowania wieczystego lub udziale w prawie uZytkowania

wieCZystego Ograniczonego prawa rZeczowego;

¢) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa oraz enua;a{;
warrantéw subskrypeyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spﬁd?/r

. [ .8
handlowych; '.{ lgi
f) wyrazanie zgody na nabycie przez Spolke wlasnych akcji w przy ‘;'

okre§lonym w art. 362 § 1 pkt 2 i pkt 5 Kodeksu spolek handlowych oraz
upowanienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8
Kodeksu spatek handlowych;

g) podwyzszenie i obniZenie kapitalu zakiadowego, o ile przepisy Kodeksu

spatek handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej;

h) zmiana Statutu Spotki;

i) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, poZyczki, porgczenia z czlonkiem
Zarzadu, prokurentem lub likwidatorem;

j) wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomigdzy Spitka, a czlonkami Rady
Nadzorczej; - S ————
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k)

1)

rozporzgdzenie prawem o wartosci przekraczajgcej 500.000,00 zi (pigéset
tysigey zlotych) netto (lub jej réwnowartoéé w walucie obcej. wedlug
sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosei), zardwno w jednej jak i

w kilku powigzanych ze soba transakcjach; . -

zaciggnigele zobowigzania w wysokosei przekraczajacej 500.000,00 zi
(pigcset tysiecy ztotych) netto (lub jej réwnowartodé w walucie obeej, wedhug
sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosei), zaréwno w jednej jak i
w kilku powigzanych ze sobg transakcjach, przy czym w przypadku
zobowigzan ckresowych, pod uwage bedzie brana wartodé zobowigzan za 12
(dwanascie) miesigey (chyba ze zobowiazanie okresowe dotyczy oznaczonego
okresu, krotszego niz 12 (dwanasdcie) miesigcy i w takim przypadku pod
uwage bedzie brany okres oznaczony w tresci zobowigzania); ——-—m-me-eereecea-

m) powolywanie i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej; -

)
0)
=\ p)

5)
t)

u}
v)

ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej; ------=ee-mmmmrmmmeeen

okreglanie dnia dywidendy; - — _— .

okreslenie terminu wyplaty dywidendy; — S

tworzenie i likwidowanie kapitaléw rezerwowych i innych kapitaléw oraz
funduszy Spétki; — -

wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw

Spotki oraz na przeniesienie siedziby Spélki; - ——
podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty; --—---—----omeeen

rozwigzywanie, likwidacja i przeksztatcenie Spétki oraz jej polgczenie z inng

Spotka; R . S ——

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej; ---

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia; ----------=-===---ccccm-ex

w) zawieranie umdw o zarzadzanie spotka zaleing; --------- S

X)

wybdr likwidatordw, — S
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5. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia 55% (pigcdziesiat pigc
procent) gloséw w obecnodci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 55%
(pigédziesigt pigé procent) kapitahi zakladowego Spdlki, chyba, Ze przepisy
Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg

dla podjecia uchwaly surowsze wymogi. -—-- -
6. Na Walnym Zgromadzeniu jednej akeji odpowiada jeden glos. —---emmrommeecmmnee
7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, przy czym spoérdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w

Walnym Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie
niechecnosei tych osdéb Walne Zgromadzenie otwiera oscba wyznaczona preez

o B e e

8. Alkcjonariusze biorg udeiat w Walnych Zgromadzeniach osobiscie lub przez

PENOMOCTIKOW, —emrmmmememmm e o e e et e

9. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw

komunikacji elektronicznei, co obgjmuje: --=-see--mmnne /
x.*'-;‘
a) transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym; -—---------- - ;f'”

i ]
b) dwustronna komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach kig j("":

akcjonariusze moga wypowiadaé sig¢ w toku obrad Walnego Egmmadz::mi,ig
przebywajac w miejsen innym niZ miejsce obrad Walnego Zgromadzenia; --—-- 2

¢) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku

Walnego Zgromadzenia, --=--- e

10. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke sg imienne, Walne
Zgromadzenie moze byé zwolane nie tylko za pomocg listdw poleconych lub
przesylek nadanych poczty kurierska, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed
terminem Walnego Zgromadzenia, ale takze =za podrednictwem poczty
elektronicznej na co akcjonariusze niniejszym wyrazaja zgode. Adres poczty
elektroniczne] na ktoéry powinny zostaé wyslane zawiadomienia zostanie

wskazany przez akcjonariusza w formie pisemnej.

/1. Walne Zgromadzenie moze uchwalié swdj regulamin okreslajgcy szczegolowo
organizacje Walnego Zgromadzenia, w tym tryb prowadzenia obrad, ------se-ome--

7
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§7.

Zarzad

]. Zarzad prowadzi sprawy Spélki i reprezentuje Spolke, z zastrzezeniem czynnosci
dla ktérych wymagana jest zgoda Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -

2. Zarzad Spotki sklada sig z od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkéw. Czionkdw
Zarzadu powotuje si¢ na okres wspdinej kadencji wynoszgcej 4 (cztery) lata, --—--

3. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe

cztonkéw Zarzadu na dang kadencje. Pierwszy Zarzad Spotki zostaje powolywany

przez zatozycieli Spotki. -=---mmmmmmesscooenees

4. Czlonek Zarzadu moze zostaé odwolany wylacznie z waimych powoddw, ©
ktérych mowa w Art, 370 Kodeksu spotek handlowych. -

5. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzadu moga byé zwolywane pisemnie, 2za
podrednictwem poczty elektronicznej, telefonicznie lub faksem, a takZe ustnie,
najpdZniej na jeden dzien przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu, -----

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skiadania o$wiadezen woli w imieniu
Spétki upowazniony jest jednoosebowo czionek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest
‘wieloosobowy do skladania ofwiadczen woli w imieniu Spélki upowaznionych
jest: dwéch czlonkéw Zarzgdu lub czlonek Zarzgdu dzielajgcy lacznie z
prokurentem.

7. Zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajgcy szczegdlowo organizacjg Zarzadu i
sposdb prowadzenia przez Zarzad spraw Spélki.

8 Czlonek Zarzadu nie moze bez zwolnienia Rady Nadzorczej zajmowaé sig

interesami konkurencyjnymi.
§8.
Rada Nadzorcza

J. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnogcig Spalki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnodei. -em- -
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2 Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej 5 (pigciu) i nie wigcej niz 7 {stedmiu)
czlonkéw, Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje sig na okres wspdlnej kadencji
wynoszacej 4 (cztery) lata. -—- wmmmmm e e

3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powolsje i odwoluje Walne Zgromadzenie
wiekszodcig 55% (pigtdziesigt pigé procent) kapitatu zaktadowego Spolki. Walne
Zeromadzenie wigkszodcig, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, okredla
rowniez liczbe czlonkéw Rady Nadzorcze] na dang kadencje. Pierwsza Rada
Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) cztonkéw wybranych przez zatozycieli Spdlki. -

4. W skiad Rady Nadzorczej wechodza: - —

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

b) Czlonkowie Rady Nadzorczej.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal na
posiedzeniu, oddajac swj glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piémie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Radg Nadzorczg uchwal w ,u‘;b’ie,

pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposrednisgo porozumicwiia/ e

na odleglogé. Uchwata podjeta w trybie pisemnym lub przy wﬂ;ma?gt %
érodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$l jest
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredci projek
uchwaly. - _—

7. Glosowanie pisemne lub glosowanie przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odleglos¢ zarzadza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej na
wniosek czlonka Rady Nadzorezej lub z wiasne] inicjatywy.

8. W przypadku zarzadzenia glosowania pisemnego, projekt uchwaly przesylany jest
wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16
Statutu. Czlonkowie Rady Nadzorczej glosujac za podjgciem uchwaly podpisuja
otrzymany projekt uchwaly i odsylaja go Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej glosujacy przeciwko podjgciu uchwaly lub

/”' .
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wstrzymujacy si¢ od glosu zawiadamiajg o tym na pismie przewodniczacego Rady

Nadzorczej. -

9 W przypadku zarzadzenia glosowania przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, zawiadomienia oraz materiaty
dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, przekazywane sg czlonkom Rady
Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8§ ust. 16 Statutu. Z obrad
przeprowadzonych przy wykorzystaniu srodkow bezpoéredniego porozumiewania
si¢ na odleglodé, sporzadzany jest protokét w formie pisemnej, ktdry obejmuje
podjete uchwaty. Przewodniczgcy przekazuje przedmiotowy protokd do podpisu
na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub przesyla go kolejnego do
wszystkich czlonkdw Rady Nadzorezej. --- “em ---

10.W trybie okreglonym w ust. § 8 ust. 6 Statutu nic mozna podjaé uchwal w

sprawach osobowych. ----

/H. Rada Nadzorcza podejmuje uchwatly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co

najmniej polowa jej czlonkéw. --- - -

12, Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscia glosow. W
~ przypadku réwnodci gloséw przewaza glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Do odwolania lub zawieszenia kazdego z czionkéw Zarzadu lub catego Zarzgdu w
trakecie trwania kadencji wymagane jest oddanie gloséw ,.za™ przez co najmnie;
4/5 wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

13, Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera spoérod swoich czionkow wiceprzewodniczacego i
sekretarza Rady  Nadzorczej. Rada  Nadzorcza — moze odwolywad
wiceprzewodniczgeego lub sekretarza Rady Nadzorczej z pelnionych funkcji oraz
powierzyé sprawowanie tych funkcji innym czlonkom Rady Nadzorczej., -—-—--- -

14. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ w miarg potrzeby, jednak nie rzadzie
niz trzy razy w roku obrotowym. Zwoluje je i przewodniczy im Przewodniczacy
Rady Nadzorczej albo, w razie jego nieobecnosci, wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorezej. W przypadku niecbecnosci wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze]
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posiedzenie zwoluje 1 przewodniczy mu najstarszy wiekiem czlonek Rady

Nadzorczej. ----=--- e “osmmmme-

15 Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga 23dal zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania
wniosku, na dzief przypadajacy nie péZniej niz przed uplywem trzech tygodni od

dnia otrzymania takiego wniosku.

16. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej moga by¢ przekazywane pisemnie,
za pofrednictwem poczty elektronicznej, telefonicznie lub faksem, zawierajace
informacje o planowanym terminie i miejscu posiedzenia, przekazuje sig
czlonkom Rady Nadzorczej co najmniej na siedem dni przed tym terminem, z
zastrzezeniem, iz posiedzenia zwolane bez zachowania tego terminu s dozwolone
o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgodg na pismie. -

17. Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest

wymagane jezeli na posiedzeniu Rady Nadzorczej sa obecni wszyscy cz]unkﬁﬁﬁ
=%

Rady MNadzorczej i wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyratg zgﬁdql

zwolanie kolejnego posiedzenia, ustalajgc jednoczednie jego porzadek Dbri ." A
A,

termin. "

18, Posiedzenic Rady Nadzorczej moze odbyé si¢ bez formalnego zwolania, W
przypadku, gdy naposiedzeniu Rady sa obecni wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej i 2aden z czionkéw Rady nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia
posiedzenia, ani spraw, ki6re majg by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygnigte przez
Rade MNadzorcza.

19.W posiedzeniach Rady Nadzorczej maja prawo uczestniczyé czlonkowie

Zarzadu, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego
czlonkow. Czlonkowie Zarzadu zostang kazdorazowo poinformowani o©

planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobow, o ktérych

-

+

mowa w § § ust. 16. -
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20.Poza sprawami wymienionymi W przepisach prawa  lub innych

postanowieniach Statutu, uchwata Rady Nadzorcze] wymagana jest w

nastepujgcych sprawach: -------- -e- e mmsmammmem e

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci, sprawozdania finansowego Za
ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnodci z ksiggami i dokumentami, jak
i stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskdw
albo pokrycia sirat; -- - -

b) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z

wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt. a) powyzej;

¢) zawieszanie czlonkéw Zarzadu z wainych powodow w czynnodciach, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnoéei czionkdw Zarzadu niemogacych wykonywaé swoich czynnosci; ----

wybdr bieglych rewidentdw celem przeprowadzenia badania sprawozdan

finansowych Spotki; -- S

ustalenie wynagrodzenia czlonkow Zarzadu; S

zatwierdzanie biznes planéw, budzetéw rocznych a takze ich zmian; —----------

zaciggni¢cie przez Spélke jakiegokolwiek zobowigzania przewyzszajgeego
100,000,00 2! (sto tysiecy zlotych) netto (lub jej réwnowartosé w walucie
obcej, wedlug sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej CZYNNosci), Zardwno
w jednej jak i w kilku powigzanych ze sobg transakcjach. przy czym w
przypadku zobowigzan okresowych, pod uwage bedzie brana wartoéé
zobowiazar za 12 (dwanascie) miesigcy (chyba ze zobowigzanie okresowe
dotyczy oznaczonego okresu, krétszego niz 12 (dwanascie) miesigey i w takim
przypadku pod uwagg bgdzie brany okres oznaczony W tredci zobowigzania), o
ile takie zobowiazanie nie zostalo przewidziane w budzecie Spotki

zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

h) zaciagniecie pozyczki lub kredytu badz zawarcie umowy leasingu, o ile me
zostaly one przewidziane w budzecie Spoiki zatwierdzonym przez Radg
Nadzorcza, ktérych zawarcie spowoduje, Ze tacna wartoéé zadiuzenia Spotki
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przekroczy kwotg 200.000,00 2} (sto tysiecy) netto {Ip‘n jej rownowartos¢ w
walucie obcej, wedtug éredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosci); -

i) dokonanie czynnosci pod tytwlem darmym, porgczenie lub udzielenie
gwarancji, o ile nie zostalo one przewidziane w budiecie Spdiki

zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza,
j) wyrazenie zgody na wystawienie lub anulowanie przez Spotke weksli; -—------

k) emisja instrumentéw dhuzszych przez Spotkg, ktore nie zostaly przewidziane
w budzecie Spétki zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza;

I) nabycie lub zbycie przez Spoélke tytulu uczestnictwa w jakimkolwiek

podmiocie; -

m) wyrazenie zgody na zajmowanie sig przez czlonka Zarzadu interesami

konkurencyjnymi;
n) wyrazanie zgody na zbycie skladnikéw majatku Spdtki, ktorych wartosc
przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci ksiggowej netto érndkt&w
trwalych, odpowiednio Spotki, z wylaczeniem zapasow zb;ﬂva]nych W
normalnej dziatalnosci. Wartoé¢ ksiggowa netto srodkéw trwalych nl:rdﬁaé’
na podstawie ostatniego zatwierdzonego bilansu Spdlki na koniec " rﬂk J

obrotowego; - !

o) wyrazanie zgody na zbycie praw autorskich majgtkowych lub innych praw
wlasnodci intelektualnej lub przemystowej, w szezegdlnosci praw do koddw
srédtowych oprogramowania i znakéw towarowych, o ile nie zostalo to
przewidziane w budzecie Spolki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; —--—-

p) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomigdzy Spotks a czlonkami Zarzgdu
lub akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% (pigc procent) akeji lub
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

q) wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia lub nabycia akeji w ramach

opcji menedzerskigj; ------n---mssesnssmmmrmmmmnmnnnonmmmmnns s s s smn s

r) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwotg 10.000,00
7t (dziesieé tysigcy zlotych) netto (lub jej réwnowartosé w walucie obcej,

y
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wedlug dredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosci) rocznie,
zardwno w jednej jak i w kilku powiazanych ze sobg transakcjach, o ile nie
zosialo to przewidziane w budiecie Spilki zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg; -—- - S —

s) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu; --==--=====s===- ———

1) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spotki.
21 Jezeli Rad Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci,

Zarzad moze zwrocié si¢ do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaly

udzielajacej zgody na dokonanie czynnosci. ===

22, Walne Zgromadzenie mo2e uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej okreslajacy
szczegolowo organizacje 1 sposdb wykonywania czynnosci przez Radg

Nadzorcza.
§9.
Gospodarka Spotki
: Spdrlka prowadzi rachunkowoié¢ zgodnie z obowigzujgecymi przepisami, «-----------

/2. Rokiem obrotowym Spitki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok
obrotowy koficzy si¢ 31 grudnia 2018 roku.

3. Uchwale o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, ktore moze
w danym roku obrotowym wylgezyé czysty zysk lub jego czgéc od podzialu
przeznaczajac go na inne cele okreélone w uchwale Walnego Zgromadzenia, =-----

4. Spélka tworzy:

a) kapital zapasowy, .

b) kapitat rezerwowy. —

5. Kapital zapasowy tworzy sie z obligatoryjnego odpisu w wysokosci 8% (oSmiu
procent) zysku netto do podziaty, az do czasu osiggnigeia kwoty stanowigeej 1/3
{jedna trzecia) kapitatu zaktadowego Spétki.

6. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia mozna tworzy¢ i likwidowaé w
Spélce inne kapitaly oraz fundusze celowe,
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7. Czeié zysku Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ na fundusz celowy z
przeznaczeniem na wyplaty z zysku dla czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i

PEACOWTITROW, < mmmme e e e e e

8. Zarzad Spolki jest uprawniony do podjgeia uchwaly w sprawie wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata

zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.” ----- .
§ 6‘

Wejécie w Zycie uchwaly

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powzigcia,

Przewodniczacy stwierdzil, e powy2sza uchwala zostala przyjeta jednomyélnie w
glosowaniu jawnym. .Za" uchwaly oddane 498 J/czmterysta dziewigédziesig! osiem/
glosow, glosdw przeciw™ i ,,wstrzymujgcych sig” nie bylo. ———mmmemm e
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Akcje Emitenta oznaczone jako seria C

Akcje serii C zostaty utworzone na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 pazdziernika
2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, zaprotokotowanej przez Jacka Nalewajek z Kancelarii
Notarialnej Jacek Nalewajek, Maja Matiakowska, Anna Szczepanska Notariusze Spétka cywilna w Warszawie przy ul.
Grzybowskiej 2 lokal 33, Repertorium A 10197/2018. Zmiana Statutu w zwigzku z emisjg akcji serii C zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw KRS w dniu 16 listopada 2018 r.

Tres¢ uchwaty nr 2 z dnia 16 pazdziernika 2018 r.

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnegoe Zgromadzenia KLABATER 5.A.
z siedziba w Warszawie z dnia 16 pazdziernilea 2018 r.
w sprawie podwyZszenia kapital zaldadowego Spolki

&l

1. Nadzwyerane Walne Zgromadzenie Spolld postamawia podwyzszyc lkapital
zakdadowy Spodkd o kowote 125.000,00 (slownie: sto dwadriedcia pied tysiecy)
Zlotyeh, 4. z lowoty 362.000,00 (slownie: piecset szedddmiesiat dwa tyziace) zlotych

do kwoty 68700000 (slowmie: szesiset osiemdmiesiat siedem tysiecy) slotych, w
drodze emisji 1.250.000 (slownie: jeden milion dwiegcie plecdzesiat tysiecy)
nowyeh skoji zwykdyeh imiemnyeh serti C o mumerach od 5.620.001 do 6.870.000 o
wartogcl nominalne) 010 =t za jedna skeje, © lacme) wartosel nominalne) 123000
(stowmie: sto dwadzescia pied tyziecy) ztotych,

2. Cena emisyjna jedne] nowej akcji zwykde] imienne] zeril C wynos 3,20 (slownie:
trzy zhote dwadziedcia groszy).

3. Newve aligje serii C beda uezestniczyd w dywidendzie od dnia 1 styeznia 20191, —-
4. Newe akeje zwylde imienne serii C zostang zacferowane w tryble subslzyvpej
privwaine] nowym akejonariuszem wikazanym przez Zarzad Spolld 1 preyvjecie przez
nich oferty, tj. poprzez zawarcle przez Spofke umdw objeciz abojl w zamian zz

wilad pleniemy.

5. Nadzayezajne Walne Zgromadzenie Abrcjonsruszy niniejsrym  upowaimia 1
zobowlazuje farzad Spolla do wyborn nowych akejonarinszy, korym zostans
zaoferowane nowe akcje seril C orzz do zawarcia umdw objecia akol z imwestorammi

w terminie 30 (slownis: trzydziestu) od dnia podjeciz ninisjzzej uchwaly mr 2
Nadzwvezamero Walnego Zgromadzenta Akcjonarinszy.

§2
Uchwala wehod= w zyeie z chwila jg) podjecia.

Powyzaza uchwata zostata przyijeta w glosowanin tajnym, przy czym:

- liczba akeji, z ktorvch oddano wamme ghlosy — 5.620.000 /piec milionow szescset
dwadziedeia tysiecy) akoejl (to jest 100% fsto procent’ kapitaln zakdadowego), —--———-—- —

- taczna hiczba waimych ghosow — 5,620,000 7 piec muliondw szescset dwadziescia tysigcy)

glosdw,

- glosy  za™ — 3.820.000 / pied miliondw sresésat dwadziedeia tysiecy, glosy preecin’ —

0 /zero/, glosy wstrsymagjace sie” — 0 /zero,

- sprzeciwow nie zghoszono.
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Na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 10 kwietnia 2019 r. w sprawie zamiany akcji imiennych Spétki na akcje na

okaziciela, podjeto decyzje o konwersji akcji serii A, B oraz C.

UCHWALANR1
Zarzadu Klabater S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 10 kwietnia 2019 roku
w sprawie zamiany akcji imiennych Spdiki na akcje na okaziciela

Zwazywszy, 2e:

wszyscy akejonariusze Spotki zlozyli wnioski z zadaniem zamiany wszystkich przyshugujacych
im akeji imicnnych Spotki na akcje na okazicicla;

na podstawie uchwaly nr 19 z dnia 12 marca 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
wyrazilo zgode na dokonanie zamiany wszystkich akeji imiennych Spotki na akeje na okazicicla.
§1.

1. Dzialajge na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spélek handlowych, Zarzad Spolki niniejszym
dokonuje zamiany:

- 1.000.000 (jeden milion) akeji imiennych zwyklych serii A o numerach od 0,000,001 do
1.000.000 na akcje na okaziciela;

- 4.620.000 (cztery miliony szeséset dwadziescia tysicey) akeji imiennych zwyklych serii
B 0 numerach od 1.000.001 do 5.620.000 na akcje na okaziciela;

- 1.250.000 (jeden milion dwiescie pigédziesigt tysiecy) akeji imiennych zwyklych serii C
o numerach od 5.620.001 do 6.870.000 na akcje na okazicicla,

2. Na skutek zamiany wszystkich akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela kapital
zakladowy Spélki nie ulegt zmianie i wynosi 687.000 zl (szedcset osiemdziesiat siedem
tysiccy ztotych). Kapital zakladowy Spotki dzicli si¢ na:

- L000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do
1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigé groszy) kazda akcja;

— 4,620,000 (cztery miliony szeséset dwadziescia tysigey) akcji na okazicicla serii B
o numerach od 1.000.001 do 5.620.000 o wartosci nominalne) 0,10 zi (dziesigé groszy)
kazda akcja; oraz

~  1.250.000 (jeden milion dwiedcie pigcdziesigt tysicey) skeji na okaziciela serii C

o numerach od 5.620.001 do 6.870.000 o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy)
kazda akcja.

§2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym oddano 2 {dwa)

wazne glosy ,.za”, przy braku glosdw _przeciw” i , wstrzvmujacych sig”, to jest .za” glosowalo 100%
{sto procent) oddanych glosdw.

5. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy
za wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia, z zastrzezeniem §
12 pkt 2a) Regulaminu ASO

Akcje serii A oraz C zostaty objete za wktady pieniezne — za gotdéwke.

Akcje serii B zostaty objete w czesciach réwnych, przez wspélnikow Spétki tj. Michata Gembickiego oraz Roberta
Wesotowskiego, za wktady niepieniezne, pokryte w catosci wydzielong, zorganizowang czescig przedsiebiorstwa CDP Sp. z
0. 0., w trybie art. 529 § 1 pkt 1 KSH, obejmujaca sktadniki majgtkowe (aktywa i pasywa) zwigzane z prowadzong przez CDP
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Sp. z o. o. dziatalnosciag wydawniczg gier niezaleznych (zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0. 0., w tym
naleznosci i zobowigzania zwigzane z tg dziatalnoscig, wszystko o tgcznej wartosci ksiegowej 462.000,00 PLN (czterysta
szescdziesigt dwa tysigce ztotych).

6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od dnia rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS tj. od dnia 7
grudnia 2017 r.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia rejestracji tj. od dnia 3 wrzesnia 2018 r., w zwigzku z planem
podziatu CDP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie czesci majgtku stanowigcego zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0.0. na Spotke.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2019 r. zgodnie z § 1 ust. 3 uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy. Zgodnie z § 6 Statutu Spoétki do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy miedzy innymi okreslenie dnia dywidendy oraz okreslenie terminu wyptaty
dywidendy. Na podstawie uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 marca 2019 roku postanowiono, aby
strate Spoétki za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 251.780,52 PLN (dwiescie piecdziesiat jeden
tysiecy siedemset osiemdziesigt ztotych 52/100) netto pokry¢ z przysztych zyskow Spotki.

7. Wskazanie praw z instrumentdéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawa zwigzane z akcjami dzielg sie na prawa majatkowe oraz prawa niemajatkowe (korporacyjne). Przy opisie tych praw
zostaty uwzglednione przepisy dotyczgce funkcjonowania spétek publicznych, mimo ze na dzien niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Spétka nie posiada statusu spétki publicznej. Spotka stanie sie spotka publiczng z chwilg dematerializacji co
najmniej jednej jej akcji.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

e  Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spoétek handlowych). Statut Spétki nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigta ogdtu gtosdw w Spétce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw
w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki.

e  Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spotek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje
Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

o  kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

e zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH, oraz

e przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.

e Prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spoétki) na podstawie art. 347 Kodeksu spétek handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.
Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395
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Kodeksu spétek handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca. Statut moze
upowazni¢ Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzierr dywidendy). Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz
w terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w art. 347 § 1 Kodeksu spotek
handlowych. Uchwate o wyznaczeniu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.
Zwyczajne W spodtce publicznej dziern dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie
spotki. Dzier dywidendy moze byé wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy.

Szczego6towo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

7.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujgc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow (akcjonariuszy) kilka

kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spétek czy tez z posiadaniem akcji.

Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze majgtkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spotek
handlowych).

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spétek handlowych).

Prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ
akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem zwofania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spdtce moga
zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostac¢ zgtoszone zarzagdowi nie pdzniej
niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierad
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej.
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e  Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

e  Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spotka
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego
Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

e  Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

e  Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406! Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH wynika, ze
Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH.
Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postac
dokumentu daja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w Spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji
nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na Zzadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (spotki publicznej) Spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w Spétce
oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na
podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazoéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych s wystawione
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz
spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.
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e  Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do
udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany.

e Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania nieodptatnie listy
pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych).

e  Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407
§ 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie odpisow wnioskéw
powinno nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem.

e  Prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spoétek
handlowych). Stosownie do art. 410 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, po wyborze przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcg spis 0oséb uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych
im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

e  Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub ustawa
nie stanowia inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng dziesigta ogdétu gtoséow w
Spoétce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

e  Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 § 3 KSH
przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego
Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogdlnej liczby
akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyc
oddzielng grupe celem wyboru jednego Cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
Cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy,
utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb
powotywania Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorcze;.

e  Prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych).

e  Prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych). W takich przypadkach
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko
uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu
lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
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przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia,
bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa.

Prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do
wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425
§ 3 KSH w przypadku spoétki publicznej powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od
dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. S3d rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentow przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu
rozpatrzenia jego powddztwa.

Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428
§ 1 Kodeksu spoétek handlowych). Zarzad Spoétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowié udzielenia informacji, gdy:

e mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo Spdtce z nig powigzana, albo Spotce lub spdtdzielni zaleznej,
w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

e mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spoétki zadanej

przez niego informacji na pismie nie pdZzniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zakoriczenia Walnego Zgromadzenia.

Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze

udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza

Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zostac

ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze

materiatly moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego

Zgromadzenia:

Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na
podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych), wniosek do sadu
rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informac;ji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu sp6tek handlowych).

Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.
505, 540 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania

udzielenia pisemnej informacji przez spdétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie

pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych,
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wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w
zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze byé wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spdtek handlowych)
uprawnienie do uzyskania imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy
akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4063 § 2 KSH,
przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej
5% ogolnej liczby glosdow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 Ustawy o ofercie, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

7.2. Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

e  Prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spoétki) na podstawie art. 347 Kodeksu spétek handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.
Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395
Kodeksu spotek handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca. Statut moze
upowazni¢ Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzierr dywidendy). Dziert dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz
w terminie dwoch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w art. 347 § 1 Kodeksu spotek
handlowych. Uchwate o wyznaczeniu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.
Zwyczajne W spoice publicznej dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie
spotki. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnosci
nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym samym stosuje sie zasady
ogolne opisane powyzej.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujgcych kwestie odbioru
dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu spétek handlowych i regulacji KDPW, w zwigzku z czym
w tym zakresie u Emitenta obowigzywac¢ beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami
znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekazac uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia
dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w
przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (§ 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodnic¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po
dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW s$rodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw
KDPW, ktérzy nastepnie przekazga je na poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do
dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s3g przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach osdb prawnych.

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. 22019 r. poz. 160) nie przewiduje ograniczen w prawach
do dywidendy dla posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci moga, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
skorzystaé z mozliwosci niepobrania od nich przez Emitenta podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego dochodu (przychodu), chyba ze umowa
w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedgcego osobg fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osoba
prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem witasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwodjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do
celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy
organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on
prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potracic
podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej
stawki podatkowej, bedzie médgt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — art. 433 Kodeksu spétek handlowych: w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje
Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
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e  kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,

e  zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH, oraz

e  przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bagdz sposéb jej ustalenia.

e  Prawo Zzadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spoétki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki akcyjnej
sg Cztonkowie Zarzadu. Natomiast Kodeks spdtek handlowych przewiduje mozliwo$é wnioskowania do sadu
rejestrowego wiasciwego dla spétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dziesigta kapitatu zaktadowego Spétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub
dwéch likwidatordw. (art. 463 § 2 KSH).

e Prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spotek
handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy biezgce Spotki,
$ciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoéfce i uptynni¢ majatek Spotki, o czym mowa w
art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze nastgpic
podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku Spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o
liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgji.

e  Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie, jednakze Zarzad Emitenta wskazuje, ze jego

zamiarem jest rekomendowanie niewyptacania dywidendy z zysku z akcji serii A, B oraz C w najblizszych latach, w

szczegblnosci za najblizszy rok obrotowy koniczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 r. Zarzad zamierza zaproponowac

akcjonariuszom, aby zysk osiggniety w najblizszych latach obrotowych pozostat w Spétce. Umozliwi to Emitentowi dalszy

dynamiczny rozwdj dziatalnosci. Ponadto, w obecnej chwili Spdétka znajduje sie na etapie rozwoju, w ktérym celowe wydaje
sie zatrzymanie wiekszosci generowanych zyskow.

Polityke wyptaty dywidendy w najblizszych latach Emitent uzaleznia od biezacej sytuacji finansowej Spotki.
9. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

Ponizej zaprezentowano jedynie ogdlne zasady opodatkowania niektorych kategorii dochoddw (przychoddéw) zwigzanych z
posiadaniem i zbyciem akcji. Zasady te sg aktualne na moment sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Ewentualne zmiany przepisow podatkowych moga mie¢ wptyw na wskazane ponizej informacje.

W celu uzyskania bardziej szczegdétowych informacji w tym zakresie nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw
uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.
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9.1. Opodatkowanie dochodéw z tytutu dywidendy

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych stanowig odrebne zrédto
przychodow — przychody z zyskow kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatek dochodowy od przychoddw z dywidend
oraz innych przychodéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Polski ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego
przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione s3 tgcznie nastepujgce warunki:

e wyptacajgcym dywidende jest spdtka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Polski,

e  uzyskujacym dywidende, jest spdtka podlegajaca w Polsce lub w innym niz Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e  spotka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyze;j,

e spotka, o ktérej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca przychody z dywidend,
posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajacej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie trzecim powyiej,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Zwolnienie to ma
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) w wymaganej
wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie przez okres
dwach lat spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodoéw (przychoddw), do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy spotka skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

Zwolnienie od opodatkowania, o ktdrym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej
z umowy w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong
jest Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Polska
panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktédrym dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Polska (art. 22a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zwolnienia, nie stosuje sie jezeli:

e  osiagniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynnosci
prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw byto
uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wytgcznie
wyeliminowaniem podwdjnego opodatkowania tych dochodéw (przychoddw), oraz

e  czynnosci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje sie przy tym (zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych), ze umowa lub inna
czynnos$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktérych mowa powyzej, przenoszona jest
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wtasnos¢ udziatow (akcji) spdtki wyptacajgcej dywidende lub spdtka osigga przychdd (dochod), wyptacany nastepnie w
formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Od 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie znaczace zmiany do art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
zmieniajace dotychczasowe zasady poboru podatku u Zrédta.

Zgodnie ze zmienionymi brzmieniem art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg
wyptat naleznosci m.in. z tytutu dywidend, do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u
wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2.000.000,00 PLN na rzecz tego samego podatnika, s3 obowigzane jako ptatnicy
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takag umowg bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania dla wyptacanej dywidendy stawki podatku innej niz 19%, zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik
bedzie obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty 2.000.000,00 PLN, osoby
prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktére dokonuja wyptat tych naleznosci, w zwigzku ze
zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, stosujg zwolnienia wynikajace z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spétke bedaca
odbiorcg naleznosci, majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

e jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji, lub

e istnienia zagranicznego zaktadu — zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej
panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym
ten zagraniczny zakfad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych, wyptacanych na rzecz spétki, majacej siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna
kwota tych naleznosci wyptacona tej spotce w obowigzujagcym u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty
2.000.000,00 PLN, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat tych
naleznosci, stosujg zwolnienia wynikajace z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, z uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spotki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego
oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21
ust. 3ai 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajgcym okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych
dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie 12 miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie,
podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca siedziby dla celéw podatkowych nowym
certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku posiadania certyfikatu, odpowiedzialnos¢ za niepobranie
podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidendy)
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych przekracza kwote 2.000.000,00 PLN, osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sg, co do zasady, obowigzane
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jako ptatnicy pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki 19% w
przypadku dywidend, od nadwyzki ponad kwote 2.000.000,00 PLN:

e 7z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-le Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych,

e bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajgce dywidendy moga zastosowaé zwolnienie pomimo przekroczenia kwoty 2.000.00,00 PLN na
podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnienia. Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz tego podatnika dywidend wydaje organ podatkowy, na
whniosek ztozony przez odbiorce dywidend (opinia o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepiséw nakazujacych pobdr podatku u Zrédta od naleznosci przekraczajgcych prég 2.000.000,00 PLN nie stosuje
sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

e posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwadjnego
opodatkowania,

e po przeprowadzeniu weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z
przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany od kwoty naleznosci przekraczajacej 2.000.000,00 PLN. Wysokos¢
podatku do zwrotu okresla sie na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska. W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje
decyzje, w ktorej okresla kwote zwrotu.

Podatek od dochoddéw od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, od uzyskanych przychodéw z dywidend
pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychoddéw z dywidend nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, spotki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu dywidend osg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych
wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zryczattowany podatek dochodowy od
dywidend pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli
przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium Polski i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Od 1 stycznia
2019r. zdanie pierwsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
—zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Przepisy powyzsze stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.
Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celdw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajgcym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu
miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania
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podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowanie miejsca
zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku
udokumentowania miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialnos¢ za
niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a
—9c Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych).

9.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réoznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz
wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Dochéd ze sprzedazy papierdw wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogdlnych, 19% podatkiem
dochodowym.

0Od 1 stycznia 2018 r., przychody podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych zostaty rozdzielone na dwa zrédta:
e  zdziatalnosci gospodarczej (operacyjnej), oraz
e zzyskow kapitatowych.

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych Zrédta przychodu ,,zyski kapitatowe”
jest obowigzek ustalania przez podatnikow przychoddw, kosztow ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania odrebnie dla
kazdego ze zrodet przychodow. Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochod
tylko z jednego z tych Zzrédet a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochéd bedzie podlegat opodatkowaniu podatkiem
dochodowym bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim zrddle przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa obowigzani wptacac
na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Polski.

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza sie w m.in. dochody (przychody) z papieréw wartosciowych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego
obrotu na terytorium Polski w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo
instrumentdw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych.

Zasady opodatkowania podatnikdw nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Polski moga by¢ modyfikowane
przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych akcji s traktowane jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1lab Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych przychéd z odptatnego zbycia akcji
powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji, czyli
kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie akcji (tj. cena nabycia)
oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczgce w sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np. domy maklerskie) sg
zobowigzane przestaé tej osobie oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o wysokosci uzyskanego
dochodu (PIT-8C) w terminie do konca lutego roku kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym osoba fizyczna
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osiggneta dochdd (poniosta strate) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sob fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznanie wedtug
ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. W tym samym
terminie podatnicy zobowigzani sg do zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepisdbw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane
jako pochodzace z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach witasciwych dla tego Zrédta przychodu.

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium Polski (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od osdb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mogg by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego
opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowig, ze zyski ze sprzedazy akcji
mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajace ,klauzule
nieruchomosciowy”, ktéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spoétkach, ktérych aktywa
sktadajg sie gtdwnie badz w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Osoby fizyczne, majace miejsce zamieszkania w panstwach, z ktérymi Rzeczypospolita Polska zawarta umowy w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, powinny zapoznac sie z postanowieniami tych umoéw, gdyz moga one wptywaé na
zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

9.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z Ustawg o podatku od czynnosci cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majgtkowych (w

tym akcji) podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majgtkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od czynnosci cywilnoprawnych
sprzedaz praw majatkowych bedgcych instrumentami finansowymi (tj. miedzy innymi akcji):

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
e dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

W rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1. Dane teleadresowe

# KLABATER

Nazwa (firma): Klabater S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagiellonska 88, 00-992 Warszawa
Numer KRS: 0000708072

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 368935731,

NIP: 1132957445

Telefon: +48 22 487 55 48

Fax: +48 22 487 55 49
Poczta e-mail: contact@klabater.com
Strona www: www.klabater.com

1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Zgodnie z § 1 ust. 5 Statutu Emitenta, Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
1.3. Wskazanie przepisoéw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy KSH. Z chwilg
uzyskania statutu spétki publicznej Emitent bedzie dziatat na podstawie regulacji dotyczgcych funkcjonowania rynku
kapitatowego.
1.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazanie organu, ktéry je wydat
W dniu 16 listopada 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000708072.
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1.5. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem

organu, ktoéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania licencji, zezwolenia lub zgody.

2.  Krétki opis historii Emitenta

Decyzja o utworzeniu marki Klabater i wyodrebnieniu czesci dziatalnosci gospodarczej CDP Sp. z 0.0. zapadta w dniu 18 maja
2016 r., jako pomyst na dywersyfikacje dotychczasowej dziatalnosci spétki CDP Sp. z 0.0. oraz otwarcie sie na prowadzenie
dziatalnosci wydawniczej o charakterze globalnym. Postanowienie zostato usankcjonowane uchwaty Zarzadu z dnia 24
czerwca 2016 r. w przedmiocie zatwierdzenia Schematu Organizacyjnego CDP Sp. z 0.0. Pomystodawcami nowej formy
dziatalnosci byli wieloletni managerowie i cztonkowie zarzadu CDP — jednego z najbardziej utytutowanych polskich
dystrybutoréw gier wideo — Robert Wesotowski i Michat Gembicki.

Spotka od samego poczatku postawita sobie za cel strategiczny wyszukiwanie na rynkach krajowych i osciennych
perspektywicznych gier niezaleznych i ich wydawanie na rynku globalnym z wykorzystaniem platform cyfrowej dystrybucji
oraz na produkcje witasnej gry. W listopadzie 2017 r., wobec faktu szybkiego rozwoju marki Klabater, jej zatozyciele podjeli
decyzje o zatozeniu nowej spotki — Klabater S.A. oraz o wydzieleniu ze spétki CDP Sp. z 0.0. dotychczas prowadzone;j
dziatalnosci wydawniczej i potgczeniu jej z nowo utworzong spotkg akcyjna.

Proces potgczenia wydzielonej czesci CDP Sp. z 0.0. do spoétki Klabater S.A. zakoriczyt sie w dniu 3 wrzesnia 2018 r. w zwigzku
z rejestracjg w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 100.000,00 PLN do 562.000,00 PLN (emisja Akcji serii B). W wyniku
potaczenia Spotka stata sie wtascicielem wszystkich wartosci niematerialnych i prawnych, znakéw handlowych oraz innych
aktywow i pasywow dotyczgcych dziatalnosci marki Klabater, dotychczas pozostajgcych wtasnoscig spétki CDP Sp. z 0.0.

Kolejnym etapem w rozwoju Spétki byto przeprowadzenie prywatnej emisji akcji serii C, w wyniku ktérej w pazdzierniku
2018 r. Spotka pozyskata kapitat w wysokosci 4.000.000,00 PLN w zamian za 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiagt
tysiecy) akcji.

Ponizsza tabela przedstawia kalendarium kluczowych wydarzen w historii Emitenta.

Data Wydarzenie

18.05.2016 Rozpoczecie dziatalnosci w obszarze wydawniczym pod markg KLABATER w ramach sp6tki CDP sp. z 0.0.
05.07.2016 Zawarcie umowy z firmg Carbon Studio Sp. z 0.0 na wydanie gry Alice VR na platforme PC.

25.07.2016 Zawarcie umowy z firmg Pixelated Milk Sp. z 0.0 na wydanie gry Regalia: Of Men and Monarchs na platforme PC.

27.10.2016 Wydanie gry Alice VR na platforme PC.

30.01.2017 Zawarcie umowy z firmg JetCat Games Interactive Entertainment UAB na wydanie gry Heliborne na platforme PC.

Zawarcie umowy z firmg Polyslash Sp. z 0.0 na wydanie gry We. The Revolution na platforme PC, PlayStation 4,
Xbox One i Nintendo Switch.

21.04.2017

18.05.2017 Wydanie gry Regalia: Of Men and Monarchs na platforme PC.

Zawarcie umowy na wykonanie adaptacji i dystrybucji gry Regalia: Of Men and Monarchs z firmg Crunching
Koalas Sp. z 0.0 na wydanie gry na platforme PlayStation 4, Xbox One i Nintendo Switch.

18.09.2017

12.10.2017 Wydanie gry Heliborne na platforme PC.

Zawarcie umowy z firmg Punch Punk Games Sp. z 0.0. na wydanie gry Apocalipsis na platforme PC, PlayStation 4,
Xbox One i Nintendo Switch.

13.11.2017

Zawarcie umowy z firmg Born Lucky Games na wydanie gry Roarr! The Adventures of Rampage Rex na platforme
PC i Nintendo Switch.

24.11.2017

23.11.2017 Zawigzanie spotki Klabater S.A.

07.12.2017 Rejestracja spotki Klabater S.A. w KRS.

20.02.2018 Woydanie pierwszego dodatku (DLC) do gry Regalia: Of Men and Monarchs — Unending Grimoire.

28.02.2018 Woydanie gry Apocalipsis na platforme PC.
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Zawarcie umowy z firmg Purple Tree Srl. na wydanie gry ‘90s Football Stars na platforme PC, PlayStation 4, Xbox
One i Nintendo Switch.

19.03.2018

10.04.2018 Wydanie gry Regalia: Of Men and Monarchs na platformy PlayStation 4, Xbox One i Nintendo Switch.

05.06.2018 Wydanie drugiego dodatku (DLC) do gry Regalia: Of Men and Monarchs — Paragons and Pyjamas.

16.08.2018 Utworzenie zgodnie z prawem stanu Delaware spétki zaleznej Klabater Inc z siedzibg Seattle w Stanach
e Zjednoczonych Ameryki.

27.08.2018 Wydanie pierwszego dodatku (DLC) do gry Apocalipsis — One night in the woods.

Zakonczenie procesu potaczenia wydzielonej czesci CDP Sp. z 0.0. ze spotka Klabater S.A. w zwigzku z rejestracja

03.09.2018 w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze 100.000,00 PLN do 562.000,00 PLN (emisja akcji serii B).

14.09.2018 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z 562.000,00 PLN do 687.000,00 PLN (emisja akgji serii C).

14.09.2018 Odwotanie dotychczasowej Rady Nadzorczej i powotanie nowej w sktadzie: Bartosz Lewandowski, Aneta
Siedlecka, Krzysztof Kowalski, Anna Zieliiska i powotanie do Zarzadu Roberta Wesotowskiego.

24.09.2018 Zawarcie umowy z firma IP Kisterev Evgeniy Konstantinovich na wydanie gry Skyhill 2: Black Mist na platforme

PC, PlayStation 4, Xbox One i Nintendo Switch.

07.11.2018 Wydanie gry Roarr! The Adventures of Rampage Rex na platforme PC i Nintendo Switch.

Zawarcie umowy portingowej z firma IP Kisterev Evgeniy Konstantinovich na wydanie gry Skyhill na platforme
Nintendo Switch.

27.11.2018

11.12.2018 Uruchomienie sprzedazy gry ‘90s Football Stars w ustudze Early Access (EA) na platformie PC.

10.01.2019 Woydanie gry Apocalipsis na platforme Nintendo Switch.

19.02.2019 Podpisanie umowy wydawniczo-portingowej z brytyjskim wydawcg — Positech na wydanie i wykonanie adaptacji
o gry Big Pharma.

26.02.2019 Woydanie gry Skyhill na platforme Nintendo Switch.

Zakonczenie kampanii crowdfundingowej prowadzonej przez Klabater Inc dla gry Crossroads Inn w ramach

14.03.2019 Rk ..
platformy Kickstarter, w ramach ktérej pozyskano kwote 38.641 USD.
21.03.2019 Wydanie Gry We. The Revolution na platformy PC, Mac oraz Linux.
19.03.2019 Zawarcie umowy z Discovery Inc, na mocy ktérej Emitent pozyskat prawa (IP) do stworzenia dwdch gier opartych

o licencje Discovery Inc — The Moonshiners oraz Animal Planet.

21.03.2019 Wydanie gry We. The Revolution na platforme PC, Mac i Linux.

20.05.2019 Zawarcie umowy z Arclight Creations sp. z 0.0. na wydanie gry Help Will Come Tomorrow.

23.05.2019 Zawarcie umowy licencyjnej z Microsoft Corporation na sprzedaz gry Apocalipsis w programie Game Pass.
03.06.2019 Zawarcie umowy dystrybucyjnej z platformg Sonkwo na sprzedaz gier na terytorium Chiriskiej Republiki Ludowe;j.
25.06.2019 Wydanie gry We. The Revolution na platforme PlayStation 4, Xbox One i Nintendo Switch.

09.08.2019 Wydanie gry Roarr! The Adventures of Rampage Rex na platforme Xbox One.

20.08.2019 Wydanie gry Roarr! The Adventures of Rampage Rex na platforme Playstation 4.

05.09.2019 Wydanie gry Apocalipsis na platforme Playstation 4.

06.09.2019 Woydanie gry Apocalipsis na platforme Xbox One.

Zrédto: Emitent

3. Informacje o kapitatach wtasnych Emitenta

3.1. Okredlenie rodzaju i wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Kapitat wtasny Emitenta na dzierh 30 czerwca 2019 r. wynosit 4.543.069,63 PLN (cztery miliony pieéset czterdziesci trzy
tysigce szescdziesiagt dziewiec¢ ztotych 63/100). Strukture kapitatu wtasnego przedstawia ponizsza tabela.

Struktura kapitatu wtasnego [w PLN] 30.06.2019
Kapitat (fundusz) wtasny 4.543.069,63
Kapitat podstawowy 687.000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00

Akcje wtasne 0,00

Kapitat zapasowy 3.950.916,76
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
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Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -251.780,52
Zysk (strata) netto 156.933,39
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

Zrédto: Emitent
Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2019 r. na kapitat podstawowy Emitenta sktadat sie zarejestrowany kapitat zaktadowy w wysokosci
687.000,00 PLN (szes¢set osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych).

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisdow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez nadwyzki
osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow ich wydania. Stosownie
do przepisu art. 396 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, Spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat,
do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzier 30 czerwca 2019 r. kapitat zapasowy Emitenta wynosit 3.950.916,76 PLN (trzy miliony dziewieéset piecdziesigt
tysiecy dziewiedéset szesnascie ztotych 76/100).

3.2. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ie jego zdaniem poziom kapitatu
obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzagdzenia dokumentu, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia
dodatkowego kapitatu obrotowego.

Emitent niniejszym oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

3.3. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na Date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci wptacony, tym samym akcje serii A,B i C
zostaty optacone w catosci.

3.4. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w
wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do

nabycia tych akgji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszeristwa do objecia akcji ani
warrantow subskrypcyjnych.

3.5. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujacego upowazinienie zarzadu do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat
zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie § 3 ust. 7 Statutu Zarzad Emitenta jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wktadem
pienieznym lub niepienieznym, o kwote nie wiekszg niz 75.000,00 PLN (siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) w wyniku
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uchwaty podjetej do dnia 31 grudnia 2019 r. (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad jest uprawniony réwniez do emisji warrantéw subskrypcyjnych.

4. \Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku instrumentéw
finansowych.

5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny
wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent tworzy grupe kapitatowg. Emitent posiada jednostke zalezng —
Klabater Inc z siedzibg Seattle w Stanach Zjednoczonych Ameryki, 739 University Way, NE140# Seattle, WA 98105-4412,
utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem stanu Delaware. Spotka zostata zawigzana w dniu 16 sierpnia 2018 r. Emitent
posiada 100% udziat w ogdlnej liczbie gtosdw oraz kapitale zaktadowym, ktéry na koniec 2018 r. wynosit 100,00 USD (368,08
PLN) i sktadat sie z 1.000.000 akcji zwyktych (Common Stock) o wartosci 0,0001 USD kazda.

Zadaniem Klabater Inc jest prowadzenie kampanii marketingowych i crowdfundingowych na terenie Stanéw Zjednoczonych
Ameryki. Mechanizm akcji crowdfundingowej pozwala na testowanie sity i gtebokosci popytu oraz zainteresowania klientow
tytutami produkowanymi i wydawanymi przez Emitenta. Dodatkowo, mozliwo$é organizacji przedsprzedazy poprzez
serwisy crowdfundingowe pozwala Spétce na lepsze rozpoznanie potencjatu komercyjnego wydawanych tytutéw oraz na
wczesniejsze pozyskanie sSrodkéw niezbednych do produkciji gier.

Od momentu utworzenia Klabater Inc do dnia 11 lutego 2019 r. spétka Klabater Inc nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.
W dniu 12 lutego 2019 r. Klabater Inc rozpoczeta pierwsza akcje crowdfundingowa zwigzang z grg produkowang przez
Emitenta — Crossroads Inn. Celem akcji byto zebranie kwoty w wysokosci min. 30.000,00 USD oraz promocja projektu na
kluczowym dla Spétki rynku pétnocno-amerykanskim. Akcja przeprowadzona na portalu crowdfundingowym Kickstarter
trwata 30 dni, podczas ktérych Spétka zebrata kwote 38.641,00 USD od 1.265 wspierajacych oséb fizycznych.

W przysztosci Spétka zamierza wprowadzac na rynek poprzez akcje crowdfundingowe kolejne swoje produkty wtasne oraz
oferowac ustuge organizacji akcji zbidrkowej firmom trzecim i partnerom pozostajagcym w relacji wydawniczej z Emitentem.

6. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

6.1. Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organow zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta
Robert Wesotowski — Cztonek Zarzadu

Robert Wesotowski jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
oraz 2.310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych tgcznie do 2.810.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 40,90% ogdlnej liczby gtoséw.

Michat Gembicki — Cztonek Zarzadu

Michat Gembicki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
2.310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych tacznie do 2.810.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 40,90% ogdlnej liczby gtosow.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg inne powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem
a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.
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6.2. Pomiedzy Emitentem Ilub osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Robert Wesotowski — Cztonek Zarzadu

Robert Wesotowski jest jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 2.310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajgcych tacznie
do 2.810.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 40,90% ogdlnej liczby gtosow.

Michat Gembicki — Cztonek Zarzadu

Michat Gembicki jest jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A oraz 2.310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych tacznie do
2.810.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 40,90% ogdlnej liczby gtosow.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg inne powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
6.3. Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczagcymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w skiad jego organéw
zarzgdzajacych i nadzorczych

Wojciech Iwaniuk — Cztonek Rady Nadzorczej Autoryzowanego Doradcy
Wojciech Iwaniuk jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Osoba powigzana z Wojciechem lwaniukiem jest akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 140.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych tgcznie do 140.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowiacych, po zaokragleniu, 2,04% ogdlnej liczby gtoséw.

Osoba powigzana z Wojciechem Iwaniukiem jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 17.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych facznie do 17.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych, po zaokragleniu, 0,25% ogdlnej liczby gtoséw.

Kamil Gemra — Cztonek Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy

Kamil Gemra jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 15.625 akcji zwyktych na okaziciela serii C w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajacych tacznie do 15.625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu,
0,23% ogolnej liczby gtosow.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg inne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczagcymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w skfad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow, towardw i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdéinych produktéw, towardw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

7.1. Organizacja Spotki

Siedziba Spoétki znajduje sie w Warszawie (adres: ul. Jagiellonskiej 88, 00-992 Warszawa). Emitent prowadzi podstawowa
dziatalnos¢ w swojej siedzibie. Spétka nie posiada oddziatéw.
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W sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzi rowniez spotka Klabater Inc z siedzibg Seattle w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, 739 University Way, NE140# Seattle, WA 98105-4412, utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware.
Spotka zostata zawigzana w dniu 16 sierpnia 2018 r.

Zadaniem spotki Klabater Inc jest prowadzenie kampanii marketingowych i crowdfundingowych na terenie Standw
Zjednoczonych Ameryki. Mechanizm akcji crowdfundingowej pozwala na testowanie sity i gtebokosci popytu oraz
zainteresowania klientéw tytutami produkowanymi i wydawanymi przez Emitenta. Mozliwo$¢ organizacji przedsprzedazy
poprzez serwisy crowdfundingowe pozwala Spdétce réwniez na lepsze rozpoznanie potencjatu komercyjnego wydawanych
tytutdw oraz na wczesniejsze pozyskanie srodkdw niezbednych do produkcji gier.

W okresie od 12 lutego 2019 r. do 14 marca 2019 r. (30 dni) spdtka Klabater Inc przeprowadzita kampanie crowdfundingowa
z wykorzystaniem platformy Kickstarter, w ramach ktérej pozyskata 38.641 USD na rozbudowe i dodanie nowych
elementédw do pierwszej autorskiej gry Emitenta, tj. Crossroads Inn. Kampanie pozwolita réwniez zwiekszy¢ promocyjny
zasieg gry —wsparto jg 1.265 osdb z 48 krajow, a ponad 16.600 graczy dodato jg do swojej listy Zzyczen na platformie STEAM.

W przysztosci, poprzez akcje crowdfundingowe, Spoétka zamierza wprowadzac na rynek kolejne produkty oraz oferowac
ustuge organizacji akcji zbiorkowej firmom trzecim i partnerom pozostajgcym w relacji wydawniczej z Klabater S.A.

Zatrudnienie w Spétce na dzien 30 czerwca 2019 r. ksztattowato sie nastepujaco:

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéow

Umowa o prace 4 4

Umowa o dzieto, zlecenie i inne 12 12

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono schemat organizacyjny Emitenta:

— ZARZAD -

CHIEF OPERATIONAL
OFFICER OFFICER

1
1
1
i
i CHIEF EXECUTIVE
i
1
1
i

= CHIEF BUSINESS -
CHIEF MARKETING DEVELOPMENT CHIEF TECHNOLOGY

OFFICER OFFICER OFFICER

Zrédto: Emitent

-| PUBLISHING TEAM |- { PORTING TEAM |- DEVELOPMENT TEAMS
BRAND HEAD OF STUDIO HEAD OF STUDIO
VANAGER QA MANAGER KRAKEN UNLEASHED FIRE WATER
[SENlOR PROG RAMMER} [SENlOR PROG RAMMER}
COMMUNITY SENIOR
Vv PROGRAMMER 3D ARTIST 3D ARTIST
DTP SPECIALIST 2D ARTIST GAME DESIGNER
GAME DESIGNER LEVEL DESIGNER
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7.2. Opis dziatalnosci Emitenta

Spotka jest wydawcy i producentem niezaleznych gier komputerowych i konsolowych. Zaréwno dziatalnos¢ w segmencie
wydawniczym, jak i produkcyjnym, ma na celu wprowadzanie niezaleznych tytutéw gier na globalny rynek. Dziatalnos¢
wydawnicza jest historycznie pierwszym segmentem biznesowym Spétki i obecnie generuje przewazajacg czes¢ jej
przychodéw. Dziatalnos¢ produkcyjna zostata zapoczatkowana podziniej z uwagi na duzy potencjat wzrostowy dla
podstawowego biznesu Emitenta i rozpocznie generowanie przychodéw wraz z ukazaniem sie pierwszej autorskiej gry.
Dodatkowo, poczgwszy od | kwartatu 2019 r., Spdtka swiadczy ustugi portingu gier komputerowych na konsole i uzyskuje z
tego tytutu pierwsze przychody. Wskazane linie biznesowe maja stanowic razem stabilny i dobrze zdywersyfikowany model
biznesowy, ktérego poszczegdlne obszary opisano ponizej.

Model biznesowy

Dziatalno$¢ wydawnicza

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki od momentu jej powstania jest dziatalno$¢ wydawnicza w obszarze gier wideo na
komputery (klasy PC i Mac) oraz na konsole (PlayStation 4, Xbox One oraz Nintendo Switch). Przyjety model biznesowy
polega na poszukiwaniu, ewaluacji oraz pozyskaniu gier wideo od studidow deweloperskich, a nastepnie wprowadzaniu ich
do sprzedazy na rynku globalnym w formie fizycznej lub cyfrowej. Dystrybucja w modelu fizycznym odbywa sie poprzez sie¢
dystrybutoréw i sklepdw niezaleznych, natomiast w modelu cyfrowym poprzez platformy cyfrowej dystrybucji gier. Gry
komputerowe sg wydawane w formie cyfrowej za posrednictwem dedykowanych platform, w szczegdlnosci takich jak:
STEAM, GOG, GMG, Humble Store, Fanatical, Windows 10 Store, natomiast gry konsolowe poprzez platformy takie jak:
Sony PlayStation Network, Microsoft Xbox Live oraz Nintendo Switch eShop.

Emitent jako zewnetrzny wydawca stanowi optymalne rozwigzanie dla producentéw wchodzacych dopiero na rynek, ktérzy
nie posiadajg wystarczajgcych srodkéw wiasnych na sfinansowanie projektu na poczagtkowym etapie rozwoju. Dodatkowym
atutem jest dywersyfikacja ryzyka niepowodzenia wydanej gry, ktére rozktada sie pomiedzy wydawce i producenta.
Segment gier niezaleznych charakteryzuje sie tym, ze produkcje tworzone sg zazwyczaj przez pojedynczych twércow lub
niewielka grupe oséb pracujgcych w niezaleznych studiach. Sa to tytuty mniej rozbudowane od wysokobudzetowych gier z
powodu skromniejszych funduszy. Przed podjeciem wspotpracy z danym tworcg, Emitent dokonuje szczegétowej ewaluacji
zaréwno zespotu, jak i projektu pod katem jakosci docelowej produkcji, a takze jej potencjatu biznesowego. Ponad 14-letnie
doswiadczenie zatozycieli i cztonkéw Zarzadu Emitenta pozwala skutecznie weryfikowac potencjat wspétpracy z danym
twérca.

Podstawowg formga regulujgcg wspotprace w obszarze wydawniczym sg umowy zawierane z zewnetrznymi studiami
deweloperskimi tworzacymi gry wideo. Spdtka zawiera takie umowy szczegdlnie z twdrcami z Europy Srodkowej i
Wschodniej, Ameryki tacinskiej oraz Federacji Rosyjskiej. Spétka zawierajgc umowy licencyjne pozyskuje prawa (licencje)
do wydania gier wideo zobowigzujac sie jednoczesnie do realizacji okreslonych umowa ustug wydawniczych. Z tytutu
pozyskanych praw Spdtka zobowigzana jest do uiszczenia na rzecz licencjodawcéw okreslonych umowami optat licencyjnych
(tantiem) stanowigcych najczesciej okreslony procent wartosci przychoddéw netto uzyskiwanych przez Spotke z tytutu
prowadzonej dystrybucji gier wideo. Wysokos¢ tantiem odprowadzanych na rzecz licencjodawcdéw zalezna jest od zakresu
Swiadczonych ustug oraz stopnia zaangazowania Spoétki w dany projekt i zwykle stanowi kilkadziesiat procent przychodow
netto uzyskiwanych przez Spétke z tytutu realizacji takiej umowy.

Umowy licencyjne mogg zawierac¢ réwniez zapisy okreslajace wysokosé tzw. minimalnej gwarancji jakg Spétka zobowigzuje
sie zaptaci¢ licencjodawcy. Minimalna gwarancja to minimalna warto$¢ sumy opfat licencyjnych jakie Spétka zobowigzana
jest zaptacic z tytutu zawartej umowy licencyjnej. Raty ptatnosci minimalnej gwarancji s kazdorazowo okreslone w umowie
i najczesciej wszystkie sg ptacone przez Spétke jeszcze przed rozpoczeciem sprzedazy danej gry wideo.

W ustalonych umownie okresach rozliczeniowych Spdtka dostarcza licencjodawcy raporty sprzedazy z doktadnym
wyliczeniem naleznych opfat licencyjnych oraz informacjag o wykorzystaniu przedptaconej przez Spétke minimalnej
gwarancji. Do momentu, w ktérym suma optat licencyjnych z tytutu realizacji umowy nie przekroczy wartosci minimalne;j
gwarancji, licencjodawca nie wystawia faktur za wykazane przez Spétke w raportach sprzedazy wartosci opfat licencyjnych.

Umowy licencyjne zawierane sg na okres od trzech do pieciu lat i w trakcie ich obowigzywania Spétka ma wytacznosé na
sprzedaz pozyskanej w ten sposéb gry wideo. Wysokosé okreslonych umownie tantiem, minimalnej gwarancji oraz zakres
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ustug wydawniczych sg kazdorazowo negocjowane przez Spétke z dostawcg. Po zakonczeniu okresu obowigzywania umowy
prawa do dystrybucji gry wideo powracajg do dewelopera (dostawcy). W modelu wydawniczym opartym o umowy
licencyjne Spotka jest posrednikiem pomiedzy deweloperem, a platforma sprzedazy i przychody osiggane ze sprzedazy gry
wideo na danej platformie sg przychodem Spoétki. Dodatkowo model ten pozwala realizowac przychody ze znacznie wiekszej
ilosci produktéw przy nizszych naktadach finansowych, niz ma to miejsce w przypadku produkcji wtasnej oraz Spotka nie
ponosi ryzyka finansowania catosci produkcji gry wideo.

Model wydawniczy pozwala zatem stabilizowaé generowane przez Spétke przychody dzieki czestszym premierom nowych
produktéw niz miato by to miejsce opierajac sie tylko o premiery produktéw wtasnych.

Jako wydawnictwo Spétka oferuje szeroki wachlarz ustug dla twdrcéw gier, wspierajac ich na kazdym etapie prac, w

szczegblnosci w obszarze:

e planowania i realizacji kampanii marketingowych,
e zarzadzania produkcjg i finansowania,

e cyfrowej i fizycznej dystrybucji na catym swiecie,
e lokalizacji gier,

e  portingu.

Planowanie i realizacja kampanii marketingowych obejmuje m.in. produkcje materiatdw promocyjnych, obecnos¢ na
targach i wydarzeniach branzowych, a takze prowadzenie dziatari PR w mediach spotecznosciowych i wsrdd influencerdw,
a takze inne dziatania prowadzace do rozwoju marki danego tytutu. Zarzadzanie produkcjg obejmuje wsparcie w toku
realizacji gry lub koordynacje catego procesu. Spétka dokonuje usystematyzowania prac oraz egzekwuje wykonanie
poszczegdlnych etapdw, testuje gre oraz przekazuje twércom uwagi, co do kluczowych elementéw jakosci projektu. W
ramach wsparcia produkcyjnego Spotka zawiera réwniez umowy produkcji dodatkowych materiatéw graficznych i
dzwiekowych przeznaczonych dla poszczegdlnych gier. W przypadku obiecujgcych tytutdw mozliwe jest réwniez
bezposrednie zaangazowanie Emitenta w finansowanie produkcji lub wsparcie w organizacje funduszy potrzebnych do
ukoriczenia i debiutu danej gry, np. poprzez portale crowdfundingowe. Mechanizm akcji crowdfundingowej pozwala grupie
na testowanie sity i gtebokosci popytu oraz zainteresowania klientdw tytutami produkowanymi i wydawanymi przez Spétke.
Mozliwo$¢ organizacji przedsprzedazy poprzez serwisy crowdfundingowe pozwala Spétce rowniez na lepsze rozpoznanie
potencjatu komercyjnego wydawanych tytutéw oraz na wczesniejsze pozyskanie srodkéw niezbednych do produkcji gier.
W tym celu Emitent powotat spotke Klabater Inc, ktérej jednym z zadan jest prowadzenie kampanii marketingowych i
crowdfundingowych na terenie Standéw Zjednoczonych Ameryki dla podmiotéw zewnetrznych i partneréw pozostajacych w
relacji wydawniczej z Klabater S.A.

Dystrybucja obejmuje uplasowanie gotowej gry na wybranych rynkach zewnetrznych, w zaleznosci od tytutu moze to byc¢
dystrybucja gry w postaci cyfrowej lub zaréwno w postaci cyfrowej, jak i fizycznej. Lokalizacja gier to m.in. dostosowanie
wersji jezykowej gry niezaleznej do potrzeb docelowego zagranicznego rynku zbytu. W tym celu, Spétka zawiera umowy z
partnerami, z reguty podmiotami zagranicznymi, na opracowanie odpowiednich wersji jezykowych produktu.

Porting, czyli ustuga przeniesienia gry komputerowej na inng platforme, jest stosunkowo nowym obszarem dziatalnosci
Emitenta. Ustuga jest czesto oferowana w ramach uméw wydawniczych, moze jednak stanowi¢ odrebny produkt. Z uwagi
na strategiczne znaczenie Spétka postanowita wyodrebni¢ porting jako oddzielny obszar swojej dziatalnosci, ktéry zostat
opisany w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego.

Unikatowa cecha Spotki i jedna z jej przewag konkurencyjnych jest doswiadczenie jej kadry managerskiej i pracownikéw. W
sktad Zarzadu wchodzg zatozyciele Spétki posiadajacy ponad 14-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu i rozwijaniu projektéw
z obszaru gier wideo. Cztonkowie Zarzgdu — Michat Gembicki oraz Robert Wesotowski, w przesztosci zwigzani byli z
najwiekszym polskim producentem gier wideo — CD Projekt S.A., zarzadzali réwniez podmiotem zajmujacym sie krajowq i
regionalng dystrybucja gier w postaci fizycznej — CDP Sp. z 0.0.

Na podstawie doswiadczenia cztonkéw Zarzadu oraz posiadanych danych historycznych, Spétka jest w stanie zarzadzac
jednym z najpowazniejszych czynnikdw ryzyka, na ktére narazona jest dziatalnos¢ wydawnicza, tj. ryzykiem ztej oceny
potencjatu komercyjnego tytutow w lejku wydawniczym. Spétka koncertuje sie na pozyskiwaniu tylko takich gier, ktore poza
znacznym potencjatem komercyjnym, pozwalaja na ich wydanie na wielu platformach. Najwiekszy potencjat widzi w
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wydawaniu tytutow na platformy konsolowe, ktére majg mozliwos¢ rozwoju po premierze, poprzez produkcje i sprzedaz
tresci dodatkowych (DLC).

W ramach portfolio wydawniczego wyrdznia sie tzw. front catalog oraz back catalog. Front catalog to oferowane przez
wydawce nowe tytuty gier. Z kolei back catalog sktada sie ze starszych gier, ktére przechodzg do niego okoto roku po
premierze. Docelowo, Spotka zaktada budowe portfolio wydawniczego umozliwiajgcego wprowadzanie do sprzedazy w
ramach front catalogu od trzech do czterech gier w cyklu rocznym, a z tytutéw juz wydanych tworzyé tak zwany back catalog
zapewniajgcy dtugoterminowg sprzedaz. Spotka chce, aby potowa przychoddw osigganych w ciggu roku pochodzita z
tytutéw premierowych, a druga potowa z aktywnej sprzedazy gier pozostajacych w back catalogu.

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spoétka wydata dziewiec gier, dla ktérych szczegdtowe informacje
zamieszczono ponizej, w ramach opisu produktéw Emitenta. Zaprezentowano réwniez liste i charakterystyke gier, ktére
Spotka planuje wydaé w 2019 r. oraz 2020 r.

Dziatalnos$¢ produkcyijna

Dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier jest stosunkowo nowym segmentem dziatalnosci biznesowej Emitenta, ktéry zostat
stworzony w celu wykorzystania doswiadczenia Spoétki w zakresie rozwoju gier oraz mozliwosci biznesowych jakie daje
produkcja autorskich tytutow, w tym osiggania wyzszej marzowosci w poréwnaniu do modelu wydawniczego. W ramach
dziatalnosci produkcyjnej, Emitent chce inwestowac srodki w produkcje gier opartych o wtasne pomysty oraz pozyskiwaé
prawa (licencje, IP) do uznanych marek juz istniejacych, ktére zgromadzity wokot siebie fandw na catym swiecie. Spoétka
rozwija wtasny zespo6t deweloperski zajmujacy sie produkcjg oryginalnych gier pod markg Kraken Unleashed. Emitent nie
uzyskiwat przychoddéw z dziatalnosci produkcyjnej w przesztosci i nie bedzie ich generowat az do momentu ukazania sie
pierwszej wyprodukowanej przez Spétke gry.

Pierwszym wtasnym tytutem, nad ktérym obecnie pracuje Spétka jest Crossroads Inn, produkcja ktéra bedzie potgczeniem
gatunkdéw: symulatora, gry RPG i gry przygodowej. W Crossroads Inn gracz wcieli sie w posta¢ wtasciciela tawerny, ktéra
znajduje sie w samym sercu basniowej krainy Delcrys. Do jego zadan bedzie nalezato zatrudnienie i wyszkolenie
pracownikéw, zarzagdzanie dostawami, tworzenie nowych przepiséw kucharskich oraz ustalanie menu dopasowanego do
oczekiwan gosci. Gra zaoferuje wiele $wiezych rozwigzan i dwa, kompletnie odmienne, tryby rozgrywki. Tytut bedzie
dostepny na komputery PC, Mac oraz Xbox One. Gra bedzie miata swoja premiere w 2019 r. Spoétka buduje gre z zatozeniem,
ze po premierze bedzie jg dalej wspieraé w perspektywie kilku lat, poprzez produkcje dodatkowych tresci ptatnych oraz
bezptatnych (DLC).

Ponadto, w 2019 r. Spétka zamierza zainicjowaé trzy kolejne projekty deweloperskie. Prace nad dwoma tytutami — The
Moonshiners oraz Animal Planet — zostaty juz rozpoczete, beda to gry oparte o IP o globalnym potencjale pozyskane od
Discovery Inc. Kolejny tytut ma powstac na bazie wtasnego pomystu Emitenta i jest okreslany na obecnym etapie mianem
projektu ,Circus”. Spétka zamierza samodzielnie wyprodukowaé, wydac i wprowadzi¢ do sprzedazy dwie pierwsze z
wskazanych wyzej gier poprzez swoja dziatalno$¢ wydawnicza w 2020 r., natomiast trzecig w 2021 r.

Ustugi portingowe

Czescig modelu biznesowego Spétka uczynita rowniez ustugi portingowe. W tym celu spétka zbudowata w | kwartale 2019
r. dziat zajmujacy sie przenoszeniem gier z platform PC na platformy konsolowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Spdtka posiada niezbedne rozwigzania programistyczno-sprzetowe (specjalistyczne
oprogramowanie i narzedzia do przenoszenia gier pomiedzy platformami sprzetowymi oraz specjalne wersje konsol w
modelu deweloperskim), ktore pozwalajg Spdtce na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w segmencie portingu. W
pierwszej kolejnosci zespot portingowy skoncentruje sie na Swiadczeniu ustug wewnatrz organizacji, przy grach pozyskanych
do wydawnictwa oraz przy produkcjach wtasnych. W kolejnych latach Spétka zamierza zacza¢ swiadczy¢ ustugi portingowe
w modelu wydawniczym firmom trzecim — klientom z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. W | pétroczu 2019 r.
Spotka, wykorzystujac nowoutworzong jednostke biznesowg, samodzielnie zrealizowata pierwsze projekty portingowe na
konsole Nintendo Switch i uzyskata z tego tytutu przychody. W lutym 2019 r. miata miejsce premiera gry SkyHill, Spétka
podpisata réwniez umowe wydawniczo-portingowg z brytyjskim wydawca — Positech, na wykonanie i wydanie adaptacji gry
Big Pharma, ktdrej premiera jest zaplanowana na drugg potowe roku 2019.

Podsumowujac, Spétka buduje zdywersyfikowany model biznesowy oparty o trzy rownowazace sie filary: wydawnictwo,
studio deweloperskie i porting. Model wydawniczy gwarantuje Spétce stabilnos¢ przychoddw i pozwala na utrzymanie ich
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poziomu zaréwno poprzez wydawanie premier, jak i rozwijanie wtasnego back-catalogu. Jednoczesnie w modelu tym Spotka
nie ponosi ryzyka finansowania produkgc;ji gier, a jej naktady finansowe w postaci zaliczek podlegajg szybkiemu zwrotowi w
pierwszej kolejnosci po premierze gier. Model produkcyjny pozwala Spétce na budowe wtasnego portfolio gier i
generowanie na ich sprzedazy wysokomarzowych przychoddw, a z czasem na uniezaleznienie sie od zewnetrznych
dostawcéw tresci. Natomiast model portingowy, jako ustuga stanowi dodatkowe, komplementarne zZrédto
wysokomarzowych przychoddw i buduje przewage konkurencjg nad innymi wydawcami na rynku.

Produkty Emitenta

Gry wydane przez Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka wydata dziewie¢ gier, dla ktérych szczegdtowe informacje
zamieszczono ponizej:

Platforma . ;5
Lp. Tytut i data debiutu Spétka Platformy sprzedazy
1. Alice VR PC-27.10.2016 Wydawca* STEAM

PC-18.05.2017
2. Regalia: Of Men and Monarchs Wydawca* STEAM, PSN, LIVE, eShop
PS4, X0, NS —10.04.2018

3. From Shadows PC-10.08.2017 Wydawca* STEAM

4, Heliborne PC-12.10.2017 Wydawca* STEAM

PC-28.02.2018
Apocalipsis: Harry at the End of the NS -10.01.2019
World PS4 —05.09.2019
X0 —06.09.2019

Wydawca** STEAM, eShop, PSN, LIVE

Roarr! The Adventures Of Rampage PC, NS -7.11.2018
6. : Pag X0 - 09.08.2019 Wydawca* STEAM, eShop, PSN, LIVE

Rex
PS4 —-20.08.2019

PC-11.12.2018 (EA
7. ‘90s Football Stars (EA) Wydawca STEAM (EA), eShop
NS —12.09.2019

8. Skyhill NS - 26.02.2019 Wydawca eShop

9 We. The Revolution PC-21.03.2019 Wydawca STEAM, PSN, LIVE, eSho
. . Volutl W ’ ’ ’

PS4, XO, NS — 25.06.2019 Y P
Zrédto: Emitent; Wyjasnienie skrétéw: PS4 - PlayStation 4, XO - Xbox One, NS - Nintendo Switch, PSN — PlayStation Network, LIVE — Microsoft Xbox Live, eShop

— Nintendo Switch eShop; *jako CDP sp. z o.0.; ** jako CDP sp. z o.0. na platforme PC, jako Klabater S.A. na platforme NS

Alice VR

To petna zagadek gra eksploracyjna z wciggajaca fabuta, ktéra oferuje niepowtarzalng przygode w wirtualnej rzeczywistosci
(VR). Akcja gry przenosi motywy znane ze stynnej powiesci Lewisa Carrolla, ,Przygody Alicji w Krainie Czaréw”, w klimacie
science-fiction. Alice VR jest nowym spojrzeniem na klasyczne przygody Alicji w Krainie Czaréw. Podczas gry spotka¢ mozna
znane z kart powiesci postaci, takie jak Kot z Cheshire, czy Szalony Kapelusznik. Realia science-fiction i futurystyczna oprawa
graficzna sprawiajq jednak, ze kazde takie spotkanie jest dla gracza sporym zaskoczeniem. Catosci dopetniajg niezwykte
miejsca i nastrojowa, elektroniczna $ciezka dzwiekowa.

Cechy gry:
e  zaprojekowana specjalnie z mysla o graczach VR,

e wielowatkowa fabuta z kilkkoma zakoriczeniami, ktéra pozwala na indywidualny wybdr Sciezki prowadzacej do
finatu,

e  futurystyczna oprawa graficzna i ambientowa $ciezka dZzwiekowa skomponowana przez mistrzow gatunku z EON
Sounds,

e ponad 60 przemysinych zagadek do rozwigzania,

e oryginalna fizyka sSwiata — zmienng grawitacja umozliwiajaca poruszanie sie po Scianach i sufitach, mozliwos¢
zwiekszania i pomniejszania obiektow.
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Regalia: Of Men and Monarchs / Regalia Royal Edition

Gra RPG osadzona w antycznym kroélestwie Ascalii, ktdre gracz otrzymuje w spadku po swoim ojcu. Jego zadanie polega na
zebraniu druzyny, z ktorej pomoca przywrdci tad i dobrobyt w rodzinnej krainie. Aby odbudowac Ascalie konieczne jest nie
tylko pokonanie licznych przeciwnikdw, ale réwniez wypetnienie ztotem skarbca krélestwa. Reagalia posiada recznie
rysowang grafike, symfoniczng $ciezke dzwiekowa skomponowang przez Game Audio Factory — studio znane z Furi i serii
Endless.

Cechy gry:

e rozbudowane bitwy turowe petne zréznicowanych celéw i mozliwych do zastosowania strategii,

o szes¢ zréznicowanych regiondw, w ktdrych odbywaja sie bitwy i przygody,

e ponad 20 unikalnych postaci, ktére mozna poznac i wiaczyé do druzyny,

e mozliwosc¢ zarzadzania miastem, dyplomacja, ekspedycje,

e  bezpretensjonalna fabuta petna humoru, w ktérej nie brakuje tez odpowiedniej dozy epickosci,

e  ponad 30 godzin rozgrywki,

e wiele powodow, by zagra¢ wiecej niz raz: jedno przejscie gry nie pozwala odkry¢ wszystkich jej aspektow,

e mozliwosé tworzenia poteznych broni i przedmiotéw,

e  przepiekna oprawa graficzna z recznie rysowanymi ttami 2D,

e symfoniczna $ciezka dZzwiekowa stworzona przez Game Audio Factory (Endless Legend, Endless Space, Furi).
From Shadows

From Shadows to petna akcji gra faczaca cechy gier platformowych i chodzonych bijatyk. Charakteryzuje jg gesta, gotycka
atmosfera, nastrojowa muzyka oraz recznie rysowana, mroczna grafika. Gracze moga wcieli¢ sie w role wilkotaka lub
wampira, ktérzy pod wodzg tajemniczego Korneliusa stoczg walke z hordami demondéw celem uratowania spetanego czarng
magia Swiata. Ten niezalezny polski tytut oferuje 21 rozbudowanych pozioméw do przejscia solo lub dla dwéch oséb na
podzielonym ekranie (wykorzystujac klawiature, jak i kontroler) i umozliwia poréwnywanie swoich wynikéw z graczami z
catego Swiata.

Cechy gry:
o  mozliwosé gry dwuosobowej na podzielonym ekranie,
e do graj jako jeden z dwdch bohateréw — wilkotak lub wampir,
e mozliwo$¢ opanowania i rozwoju 12 poteznych umiejetnosci,
e 24 demonicznych przeciwnikdédw oraz ogromni bossowie,
e 21 roztozystych, recznie rysowanych poziomoéw,
e dynamiczny cykl dnia i nocy, ktéry gracz moze wykorzystac celem uzyskania przewagi,
e opcja poréwnania osiggnie¢ i wynikdw w globalnych statystykach,
e  petne wsparcie dla klawiatury i myszy oraz kontroleréow.
Heliborne

Tytut stanowi powrdt do nieco zapomnianego gatunku — gier akcji z helikopterami w roli gtéwnej. Gracz moze wzigé udziat
w konfliktach zbrojnych znanych z kart historii, przemierza¢ mapy zainspirowane prawdziwymi miejscami i znalez¢ sie w
samym centrum bezwzglednej walki powietrznej wybierajgc sposrdod ponad 40 helikopterdw z trzech specjalistycznych klas,
zarowno klasycznych maszyn z lat 50°, jak i nowoczesnych smigtowcow z XXI wieku. Na polu bitwy gracz moze wspierac
dziatania wojsk ladowych umacniajgcych swoje pozycje i tworzacych linie zaopatrzenia. Do dyspozycji sg tryby
wieloosobowe: kooperacji i starcia z innymi graczami, a takze misje do wykonania w pojedynke. W Heliborne wiernie
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oddano realia konfliktéw zbrojnych, w tym wiernie zachowano historyczne uzbrojenie kazdej maszyny, dzieki czemu
stworzono model, ktéry jest najlepszym potgczeniem akcji i realizmu.

Cechy gry:
e walka z Al w nowym trybie gry dla pojedynczego gracza,
e  ponad 40 legendarnych maszyn, od modeli z 1955 r. po wspotczesne helikoptery bojowe,
e  ponad 100 wariantéw uzbrojenia,

e  otwarte mapy, w tym Zatoka Tonkiriska (Wietnam), Operacja Nguyen Hue (Wietnam), Prowincja Badakhshan
(Afganistan), Region Khost (Afganistan), czy Kosowo,

e tryb pojedynczego gracza, tryb kooperacji oraz starcie do 16 graczy jednoczesnie,
e w petni wspierane kontrolery do gry — flight stick, myszka i klawiatura.
Apocalipsis: Harry at the End of the World

To tradycyjna gra przygodowa, w stylu takich tytutéw jak Samorost czy Machinarium, gdzie gtéwkowanie nad zagadkami
jest wyzwaniem i zrédtem radosci z gry. W Apocalipsis gracz wciela sie w Harry’ego, dla ktorego utrata ukochanej oznacza
koniec swiata. By jg odzyskac i pokonac dreczace go demony musi wyruszy¢ w podréz przez dziwng i nieprzyjazng kraine, a
na swojej drodze spotka fantastyczne stwory prosto z sredniowiecznych wierzen. Kazde miejsce i posta¢ w Apocalipsis
wywodzi sie z rycin z XV i XVI wieku stworzonych przez takich artystow jak Hans Holbein, Michael Wolgemut czy Albrecht
Direr, co nadaje grze styl inspirowany Apokalipsg sw. Jana. Z kolei narratorem podrézy jest Nergal, wokalista zespotu
Behemoth, ktérego muzyke w nowej, nastrojowej wersji takze mozna znalez¢ w grze.

Cechy gry:
e nietuzinkowa fabuta i grafika z klasyczng mechanikg gry przygodowej,
®  nowa, nastrojowa wersja muzyki Behemotha,
e mroczny gtos Nergala opowiadajacy historie Harry’ego.

Roarr! The Adventures of Rampage Rex

Roarr! to gra rozrywkowa, ktéra zaréwno grafika, jak i stylem rozgrywki nawigzuje do najlepszych tradycji wciagajgcych gier
platformowych z lat 90’. Gre docenig zaréwno starzy wielbiciele gatunku, jak i dzieci, ktére marzg o zabawie z dinozaurem.
Fabuta gry osadzona jest na naszej planecie, ktéra padta ofiarg inwazji kosmitéw. Udany najazd obcej cywilizacji obudzit
Sue, dinozaurzyce, ktéra od tysiecy lat spata w spokoju pod ziemig. Zirytowana postanawia wyjs¢ na powierzchnie i da¢
nauczke nieproszonym gosciom, przy okazji réwnajac z ziemia pozostatosci ludzkiej cywilizacji.

Cechy gry:

e nowoczesne podejscie do tematu klasycznych gier platformowych z lat 90’. zaréwno w charakterystycznej grafice,
jak i wciagajacej rozgrywce,

e szybkiiintuicyjny gameplay, ktéry nie wymaga skomplikowanych instrukcji,

e niezliczone potaczenia cioséw, fale przeciwnikéw i szesciu olbrzymich bosséw do pokonania,

o  perfekcyjna gra na impreze z lokalnym trybem wspétpracy do czterech graczy,

e  wiele wariantéw wygladu dinozaurzycy Sue, kazdy z innymi animacjami i niepowtarzalnym sterowaniem,

e w petni zniszczalne otoczenie, ktore czeka na uwolnienie mocy Rexa.
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'90s Football Stars

Niezwykle dynamiczna gra pitkarska, stylizowana na wyjatkowo charakterystyczne czasy lat 90’. XX wieku, przywracajgca na
mys$l wspomnienia tak klasycznych gier jak Sensible World of Soccer oraz International Superstar Soccer. Osobom
pamietajgcym legendarne zespoty Danii, Argentyny czy Niemiec oraz takie nazwiska jak Gullit, Romario i Valderama gra
mimowolnie przywotuje radosne skojarzenia, a pozostatym pozwala odkry¢ piekno staroszkolnego futbolu.

Cechy gry:
e dynamiczny gameplay nawigzujacy do legendarnych gier pitkarskich lat 90’. XX wieku, bez fauli i spalonych;
e  styl retro wraz z filtrem graficznym pamietanym z kaset VHS,
e liczne odniesienia do legendarnych pitkarzy (fryzury, znaki szczegdlne, uzywane akcesoria),
e do 4 graczy w trybie lokalnej kooperacji,
e tryby Super Tackles i Super Speed,
e tryb Mistrzostw Swiata wraz z rankingiem,
e 52 druzyny narodowe,
e 28 recznie namalowanych trenerdw,
e  duza dawka humoru.
Skyhill

Skyhill to gra RPG osadzona w postapokaliptycznym $wiecie. Jej bohater przetrwat IIl Wojne Swiatowg ukryty w luksusowym
apartamencie w hotelu Skyhill. Niestety bron biologiczna zniszczyta znany mu $wiat, a na skutek jej dziatania pojawity sie
mutanty, ktére czyhajg na zycie tych, ktdrzy przetrwali. Gracz jest jednak zmuszony opusci¢ kryjowke na szczycie drapacza
chmur i mimo niebezpieczenstwa udac sie na poszukiwanie zapasow.

Cechy gry:
e kazda rozgrywka jest unikalna dzieki losowo generowanym mapom,
e bohater zdobywa doswiadczenie, musi tworzy¢ bron i szuka¢ przydatnych przedmiotéw,

e gracz zmierzy sie z armig zmutowanych stworzen, ktdre tatwiej pokona¢ moze mierzgc w konkretne czesci ciata
jak gtowa lub tutéw,

e walka w systemie turowym z wyszukang metoda liczenia zyskow do strat,
e wiele specjalnych zdolnosci do odblokowania,

e rdzne poziomy trudnosci pozwalajgce sprawdzi¢ mozliwos¢ przetrwania lub przeczekania koszmaru w najgorszych
warunkach,

e  otwarte zakoniczenie fabuty.
We. The Revolution

We. The Revolution to symboliczna opowies¢ luzno bazujaca na wydarzeniach historycznych z czaséw Wielkiej Rewolucji.
Gracz zostaje sedzig Trybunatu Rewolucyjnego zasiadajgcym nad sprawami zwyktych obywateli, groznych przestepcow i
rewolucjonistow. Decyduje, kto zostanie uniewinniony, a czyja gtowe zetnie ostrze gilotyny. Jest jednak obserwowany przez
oczy catego Paryza, aby przetrwac musi stac sie politycznym graczem — stawka jest zarowno jego zycie, jak i losy catego
miasta i samej rewolucji.

Cechy gry:

e  dziesigtki wyjgtkowych spraw sadowych z przestuchaniami $wiadkow, analizg dowoddw i poszlak, czytaniem
raportow i wydawaniem wyrokdow, dajacych odczuc opresyjng atmosfere czasow Rewolucji Francuskiej,
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e  gracz tworzy historie, decyduje o tym, kto przezyje, a kto zostanie stracony, ma réwniez mozliwos¢ znalez¢

wptywowych przyjaciét, ale i nowych wrogéw wsréd frakcji walczacych o wtadze w Paryzu,

e rozgrywka nietypowo tgczaca gatunki — niepowtarzalna mechanika spraw sadowych, intrygi polityczne, osadzone

w turowej grze strategicznej oraz moralna konfrontacja z wtasng rodzing,

e wyjatkowe potgczenie neoklasycznego stylu graficznego z czasdw Rewolucji i nowoczesnej sztuki polygonalnalnej,

e  orkiestralne melodie przywodzgce na mys$l minione czasy znaczone krwig rewolucjonistow.

Gry planowane do wydania

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka ma w planach wydanie w latach 2019-2021

nastepujacych tytutow:

Lp. Tytut Platforma Spotka Planowana data wydania

1. Big Pharma PS4, XO, NS Wydawca 09. 2019

2. ‘90s Football Stars PS4, XO Wydawca 10.2019

3. Crossroads Inn PC, XO Wydawca 10.2019
Producent

4, Help Willl Come Tomorrow PC, NS, PS4, XO Wydawca 03.2020

5. Heliborne X0 Wydawca I kw. 2020

6. Skyhill 2: Black Mist PC, NS, PS4, XO Wydawca Il kw. 2020
Wyd

7. The Moonshiners PC, NS, PS4, XO ycawea IV kw. 2020
Producent

8. Animal Planet PC, NS, PS4, XO Wydawca IV kw. 2020
Producent

. . ” Wydawca

9. Projekt ,Circus PC, NS, PS4, XO I kw. 2021

Producent

Zrédto: Emitent; Wyjasnienie skrétéw: PS4 - PlayStation 4, XO - Xbox One, NS - Nintendo Switch

Big Pharma

Big Pharma to strategia ekonomiczna o zarzadzaniu firma farmaceutyczng. Jest to debiutancki projekt studia Twice Circled,

przy ktoérego produkcji pomagata firma Positech Games, znana z Gratuitious Space Battles i serii Democracy. Gracze

zasiadaja w fotelu prezesa niewielkiej korporacji farmaceutycznej, ktéra przymierza sie do podboju rynku. Ich zadaniem jest

prowadzenie badan nad lekarstwami, ktore ocalg zycia miliondw ludzi i zmniejszg cierpienie na catym Swiecie, a przy okazji

pozwolg solidnie zarobic.

Cechy gry:

e 35 biznesowych wyzwan z dziedziny farmaceutyki,

e wyzwania wspotczesnego biznesu farmaceutycznego,

e 7 wymagajacych scenariuszy,

e rozbudowa prowadzonej firmy, od skromnej fabryki po swiatowy koncern.

Crossroads Inn

Crossroad Inn to symulator zarzgdzania karczma w czasie rzeczywistym osadzony w oryginalnym swiecie fantasy. Zadaniem

gracza jest zbudowanie i kierowanie tawerng, tak by zaspokoi¢ potrzeby ciata i ducha najrézniejszych gosci, ktorzy rozniosg

wiesci o gospodzie na catg kraine Delcrys. Jest to potgczenie symulatora budowy, zarzadzania biznesem, strategii i RPG w

jednej grze. Wsrod zadan strategicznych czeka m.in. zarzadzanie pracownikami, stworzenie taricucha dostaw i zbioru

unikalnych ustug, odkrycie przepiséw, wszystko po to, zeby zosta¢ najstawniejszym karczmarzem.
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Cechy gry:

e trzy rézne tryby gry: kampania ,,0d karczmarza do kréla” jako opcja fabularna dedykowana dla pojedynczego
gracza, z nieliniowga historig, wyrazistymi postaciami i nieoczekiwanymi zwrotami akcji, sand box — tryb dla
jednego gracza, ktory pozwala na swobodng rozbudowe i zarzadzanie tawerng bez zadnych ograniczen, a takze

scenariusze,

e mozliwos$¢ budowy oraz urzadzania karczmy, uktadu Scian i podtog, a takze doboru unikalnych dekoracji — 500
réznych mebli, 800 tekstur $cian i podtog,

e wybdr kandydatéw do pracy w tawernie i sposobnos¢ zarzadzania nimi, w tym mozliwos$¢ zdobycia nowych
umiejetnosci — 5 grup pracownikow, 3 typy pracownikow specjalnych,

e  strategiczne zadania planowania finanséw, zarzgdzania zapasami, kontroli przychodéw i wydatkéw, kupna
sktadnikdw, a takze sptaty ewentualnych dtugoéw,

e planowanie szlakdw handlowych, importu egzotycznych towary, negocji nizszych cen, bezpieczeristwa karawan i
zdobywania cennych informacji z catej krainy Delcrys.

Skyhill 2 Black Mist

Gra jest potgczeniem gatunku stealth-action, survival i RPG. Gracz kontroluje bohatera, ktory zostaje zamkniety w
wiezowcu, wypetniony ludzmi, ktdrzy sg opetani przez tajemniczg site przedstawiong jako tytutowa czarna mgta. Celem
gracza jest przetrwac, wydostac sie z kompleksu budynkéw oraz odkryé tajemnice czarnej mgty.

Cechy gry:
e gracz musi znalez¢ droge przez dziesiatki pieter i zakamarkéw ogromnego kompleksu apartamentowca,

e kazde pietro zaprojektowane recznie i zawiera kilka pokoi, wypetnionych réznymi wydarzeniami: zasobami,
bronig, zadaniami i wrogami,

e struktura zdarzen, miejsca i liczba sg losowo generowane i rozprowadzane na kazdym pietrze za pomoca
algorytmu,

e rozgrywka oferuje eksploracje, zarzgdzanie zasobami i walke,

e  gracz moze na rézne sposoby radzi¢ sobie z wyzwaniami: sitowo, skradaniem, wykorzystywaniem ukrytych drég
lub po prostu uciekajac prze zagrozeniem.

Help Will Come Tomorrow

Jest to gra osadzona w historycznych realiach rewolucji bolszewickiej w XX-wiecznej Rosji. Grupa pasazeréw ocalatych z
zamachu na pociag kolei transsyberyjskiej musi przetrwa¢ w surowym klimacie do czasu nadejscia pomocy, mierzac sie z
wieloma niebezpieczernstwami, swoimi stabosciami i przede wszystkim z wtasng psychika. Wywodzacy sie z réznych klas
spotecznych i ekonomicznych ludzie, muszg wspdtpracowaé oraz podejmowac decyzje czesto wbhrew swoim przekonaniom
- wystawiajac je na prébe, badz catkowicie je tamigc. Gatunki, w ktére wpisuje sie produkcja studia Arclight Creations to:
narrative novel, survival i resources management.

Cechy gry:

e mechanika skupiona na przetrwaniu postaci — spetnianiu ich potrzeb, gromadzeniu zasobdw, rozbudowie
obozowiska i dbaniu o bezpieczenstwo,

e wykonanie catkowicie w technice 2D ze stylem graficznym wywotujgcym u gracza poczucie ciezkiej sytuacji w
jakiej znajdujg sie bohaterowie,

e atmosfera gry oddajgca zimne i niebezpieczne Srodowisko oraz sytuacje odciecia od Swiata zewnetrznego w
skutych mrozem terenach Syberii,

e narracja w postaci dialogdw, na ktére gracz ma wptyw, a takze pojedynczych komunikatéw relacjonujacych
biezgce wydarzenia i oceniajacych decyzje gracza,

e  kluczem do zwyciestwa jest konieczno$¢ zrozumienia osobowosci postaci i relacji miedzy nimi, tagodzenia
konfliktéw oraz dbania o morale zespotu.
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The Moonshiners Jest to projekt realizowany w oparciu o IP o globalnym potencjale pozyskane od Discovery Inc, w ktorym
Emitent bedzie petnit funkcje zaréwno producenta, jak i wydawcy. Realizacja projektu The Moonshiners jest przewidziana
na trzeci kwartat 2020 r.

Animal Planet Jest to projekt realizowany w oparciu o IP o globalnym potencjale pozyskane od Discovery Inc, w ktorym
Emitent bedzie petnit funkcje zardwno producenta, jak i wydawcy. Realizacja projektu Animal Planet jest przewidziana na
czwarty kwartat 2020 r.

Projekt ,,Circus”

Jest to projekt realizowany w oparciu o wtasny pomyst Emitenta, w ktérym bedzie on petnit funkcje zaréwno producenta,
jak i wydawcy. Realizacja projektu ,,Circus” jest przewidziana na czwarty kwartat 2020 r.

7.3. Rynek dziatania Emitenta
Informacje zawarte w tym rozdziale pochodza z powszechnie dostepnych zrédet. Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac
dane rynkowe, branzowe lub inne zaczerpniete ze zrédet zewnetrznych nie dokonano ich dodatkowej niezaleinej

weryfikacji. Emitent nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczgcych rynku lub branzy przedstawionych w
niniejszym rozdziale, z zastrzezeniem obowigzkdéw wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Globalny rynek gier wideo

W ostatnich latach nastgpit bardzo dynamiczny wzrost dostepnosci nowych technologii, w szczegdlnosci upowszechnienie
dostepu do szerokopasmowego Internetu, co przyniosto wzrost zainteresowania rozrywka elektroniczng. Gry wideo sg
drugim najwiekszym po telewizji segmentem globalnego rynku rozrywki i waznym segmentem gospodarki. Biorgc pod
uwage tgczng liczbe godzin grania w gry oraz ogladania streamingu gier, gry to najpopularniejsza na Swiecie forma spedzania
wolnego czasu. Na tle innych istotnych segmentéw globalnego rynku rozrywki, rynek gier wideo jest rowniez segmentem o
najwyzszym potencjale wzrostu w kolejnych latach.

Telewizja | o
Gry wideo | s 10,50%
Prasa _-1,20%
ksiazki | 170%
Muzyka | 200
Filmy | 4205

CAGR'17-"20
Streaming wideo - 12,80% H 2017 m2020
0 50 100 150 200 250 300

Zrédto: PwC: Global entertainment and media outlook 2017-2020, Newzoo, szacunki DM Vestor

Ze wzgledu na specyfike branzy gier wideo, na rynek, w ktérym dziata Emitent nalezy patrze¢ z perspektywy globalne;j.
Wedtug raportu 2018 Global Games Market opublikowanego w pazdzierniku 2018 r. przez firme analityczng Newzoo,
wartosc swiatowego rynku gier wideo w 2017 r. wyniosta 121,7 mld USD i wzrosnie o 10,8% czyli do poziomu 134,9 mld
USD w 2018 r. Najwiekszy segment rynku od 3 lat stanowig gry mobilne, ktérych wartos¢ w 2018 r. wyniesie 63,2 mld USD,
czyli 47% wartosci catego rynku. Drugim pod wzgledem wartosci segmentem rynku sg gry na konsole, ktére globalnie
osiggnety wartos$¢ 38,3 mld USD. Trzecim segmentem jest segment gier na PC z wartoscig na poziomie 29,2 mld USD (bez
uwzglednienia gier przeglagdarkowych).
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Zrédto: 2018 Global Games Market, Newzoo

Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2018-2021 wg. Newzoo dla catej branzy wyniesie 8,9%, przy czym najwiekszg
dynamikg wzrostu bedzie charakteryzowat sie segment mobilny (12,5%), ktéry w 2021 r. bedzie juz stanowi¢ 52% wartosci
catego rynku. Srednie tempo wzrostu segmentdéw konsolowego oraz PC (gry pudetkowe/do pobrania) wyniesie
odpowiednio 7,5% oraz 3,7% rocznie. tacznie wartos$¢ obu tych segmentdéw wzrosnie w okresie 2018-2021 o ponad 12 mid
USD. Z uwagi na dynamiczny wzrost segmentu mobilnego oraz migracje do niego uzytkownikéw gier przegladarkowych, w
kolejnych latach bedzie wystepowat dalszy spadek udziatu gier przegladarkowych w wartosci catego rynku gier wideo
(prognozowany CAGR 2018-2021 na poziomie 26%).

200
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120 I D
100 29,7
28
80
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40
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B Smartfony  HKonsole PC pudetkowe/do pobrania Tablety B PC przegladarkowe

Zrédfo: 2018 Global Games Market, Newzoo

Najwiekszym rynkiem gier wideo na $wiecie sg Chiny a jego warto$¢ wg raportu 2018 Global Games Market wynosi 34,4
mld USD i bedzie rosta w latach 2018-2021 w $redniorocznym tempie 9,5%. Przewaga rynku chinskiego nad rynkiem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki — drugim najwiekszym rynkiem gier, stale sie powieksza i wynosi obecnie prawie 3 mld USD (0,2
mld USD w 2015 r.). Rynek amerykariski bedzie rést do roku 2021 w tempie 8,4% rocznie. Trzeci najwiekszym rynkiem jest
Japonia — 17,7 mld USD. Kolejne kraje, czyli Korea Potudniowa, Niemcy i Wielka Brytania to rynki o wartosci na poziomie 5-
6 mld USD, a wiec znacznie mniejsze od pierwszej tréjki. Warto zwrdci¢ uwage na potencjat rynku chiniskiego do dalszego
wzrostu. W Chinach spoteczenstwo cyfrowe stanowi ok. 60% ogotu populacji, przy 81% w Stanach Zjednoczonych Ameryki
i 90-95% w krajach Europy Zachodniej. Takze w ujeciu jednostkowym rdznice sg znaczgce. Przecietny mieszkaniec Chin
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majacy dostep do Internetu wydaje na gry wideo ok. 40 USD rocznie, dla poréwnania w Europie Zachodniej analogiczna
wartosci oscyluje na poziomie 60-70 USD a w Stanach Zjednoczonych nawet 120 USD. Pod tym wzgledem rekordzistg
sposrod najwiekszych rynkéw jest Japonia, z wartoscig tego wskaznika na poziomie prawie 146 USD, co pokazuje, ze
mieszkancy tego kraju gotowi sg wydawac relatywnie duzo na rozrywke w postaci gier wideo.

Lp. Kraj Populacja [mIn] Populacja online [min] Wartos¢ przychodéw [min USD]
1 Chiny 1415 850 34,4

2 Stany Zjednoczone 327 265 315

Ameryki

3 Japonia 127 121 17,7

4 Korea Potudniowa 51 48 5,8

5 Niemcy 82 76 5,0

6 Wielka Brytania 67 64 4,7

7 Francja 65 58 3,4

24 Polska 38 32 0,54

Zrédto: 2018 Global Games Market, Newzoo

Rynek gier wideo w Polsce

Wartos¢ polskiego rynku gier wideo wg wspomnianego wyzej raportu firmy Newzoo wynosi obecnie 541 min USD (ok. 2,1
mld PLN), co stanowi wzrost o 7,3% w stosunku do roku poprzedniego i odpowiada ok. 0,4% wartosci rynku Swiatowego.
Populacja online stanowi ok. 84% ogdtu populacji. Wydatki na gry wideo w przeliczeniu na pojedynczego Polaka majacego
dostep do Internetu wynoszg 17 USD, a wiec s3g znacznie nizsze od wyzej wymienionych poziomoéw dla krajéw wysoko
rozwinietych. Analiza obejmuje wytgcznie sprzedaz gier w formie fizycznej lub cyfrowej polskim uzytkownikom. W
przeciwienstwie do $wiatowych trendéw — na polskim rynku gier wcigz najwiekszg popularnoscia cieszg sie gry na PC i
konsolowe. Ich udziat w rynku w 2016 r. wynidst 51% i do 2019 r. ich poziom ma tylko nieznacznie spas¢ do 49%. Nieco
wiekszy spadek udziatu w rynku odnotowaé majg gry PC MMO/Online oraz gry spotecznosciowe, odpowiednio o 3% i 4%
Powiekszy sie natomiast segment gier mobilnych, ktérego udziat w 2019 r. wyniesie 29%. W ciggu kilkunastu lat Polska z
kraju, w ktérym gry dopiero zaczynaty raczkowaé, przerodzita sie w swoistg niewielka wytwodrnie hitéw — nie tylko
wysokobudzetowych, ale i tych mniejszych, popularnych w swoich niszach. Patrzac przez pryzmat danych globalnych
wartosc¢ polskiego rynku gier wydaje sie wcigz dos¢ niewielka — przychody generowane przez polskie firmy to zaledwie ok.
0,4% wartosci catego rynku. Pomimo wzrostowych tendencji i coraz wiekszej akceptacji i popularnosci w polskim
spoteczenstwie gier jako jednej z form rozrywki, rynek ten jest wcigz stosunkowo niewielki. Z drugiej jednak strony wydaje
sie, ze jest na nim wcigz duzo miejsca dla nowych podmiotéw.

Zgodnie z raportem Kondycja Polskiej Branzy Gier’17 przewazajagcym modelem wydawania gier w Polsce jest self-publishing,
czyli sytuacja, w ktérej autor — deweloper gry sam zajmuje sie jej wydaniem. Wspotpraca deweloperdw z zewnetrznymi
wydawcami z Polski (16,7%) nieznacznie przewaza nad wspédtpracg z wydawcami z zagranicy (14,7%). Cho¢ udziat
wydawcdw z Polski i z zagranicy w catej prébie jest niemal réwny to w zaleznosci od wieku firmy jego rozktad staje sie
skrajnie odmienny. Firmy, ktére istniejg na rynku dtuzej niz 5 lat w prawie 80% korzystaja z wydawcdéw zagranicznych. Wsréd
podmiotdw istniejacych na rynku od 3 od 5 lat udziat wydawcéw z zagranicy zmniejsza sie do 25%, natomiast wsrdd tych
dziatajgcych najkrdcej — mniej niz 3 lata udziat ten wynosi zaledwie 18%.

Kluczowe trendy na rynku gier wideo

Majac na uwadze powszechnie dostepne raporty rynkowe, nalezy zwrdci¢ uwage na kilka kluczowych trendéw obecnych w
ostatnim czasie na rynku gier wideo na swiecie:

e  Cyfrowa dystrybucja dominuje rynek. Na rynku gier PC udziat cyfrowej sprzedazy wynosi juz 90%, w konsolach
natomiast szybko rosnie (40% w 2017 r.), podczas gdy jeszcze w 2010 r. sprzedaz fizyczna (pudetkowa)
odpowiadata za ok. 70% wartosci catego rynku. Wedtug IDATE DigiWorld Research, w 2021 r. sprzedaz cyfrowa
powinna odpowiadac za ok. 93% tgcznej Swiatowej sprzedazy gier. Na rynku chinskim juz dzisiaj zaledwie 3%
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przychoddw na rynku gier stanowi sprzedaz pudetkowa. Dystrybucja cyfrowa jest znacznie bardziej korzystna dla
dewelopera — wigze sie z wyzszymi marzami i jego wiekszym udziatem w przychodach ze sprzedazy gry — udziat
platform takich jak Steam, GOG, platform Sony Playstation Network i Microsoft Xbox Live, Google Play czy Apple
AppStore w cenie netto gry wynosi 30%. Dla poréwnania — przy sprzedazy fizycznej (pudetkowej), do dewelopera
trafia zazwyczaj tylko ok. 30-40% ceny koncowej gry (reszta to marza dla detalisty oraz marza
dystrybutora/wydawcy). Dodatkowo, dystrybucja cyfrowa pozwala ograniczy¢ ryzyko i zmniejszy¢ niezbedne
naktady na wydanie gry. Kolejnym atutem jest nieporéwnywalnie wieksza szybkos$¢ reakcji na zmieniajaca sie
sytuacje na rynku. Przy tytutach budzetowych/indie, zwtaszcza na PC, rynek zbliza sie do momentu, w ktérym
producentom przestanie sie optacac logistyka nosnikéw fizycznych. Z drugiej strony, nalezy podkresli¢ specyfike
takich konsol jak Nintendo Switch, w ktdérych, ze wzgledu na niewielkg pamie¢ wbudowang urzadzenia,
przechowywanie gier w pamieci konsoli moze by¢ uciazliwe, przez co gracze moga wciagz preferowaé nosniki
fizyczne.

e Instant gaming jako nowy kanat cyfrowej dystrybucji. Google oraz portale spotecznosciowe, w tym Facebook
oraz jego azjatyccy konkurenci tacy jak Tencent, Kakao czy japonski LINE oferujg dostep do gier wprost ze swoich
aplikacji. To rozwigzanie adresowane do najbardziej okazjonalnych graczy, dla ktérych koniecznosc sciggniecia gry
w postaci aplikacji jest wystarczajgco zniechecajgce do zagrania w nig. Instant gaming daje korzysci wszystkim
zainteresowanym stronom. Gracze z segmentu casual majg mozliwos¢ natychmiastowego wyprébowania gry oraz
skonfrontowania swoich wynikéw poprzez portal spotecznosciowy. Deweloperzy uzyskujg dostep do ogromnych
baz uzytkownikéw tych portali, natomiast portale, dzieki pobieraniu prowizji od kazdej transakcji z gier ktore
udostepniaja, stajg sie nowa grupg dystrybutordw, konkurujac tym samym z takimi platformami jak App Store czy
Google Play.

e  Koncentracja developerow na wydtuzaniu cyklu zycia gier. Deweloperzy stale poszukuja dodatkowych Zrodet i
sposobdéw monetyzacji, do ktérych nalezg DLC (downloadable content — dodatki do gry wideo udostepnione w
formie do pobrania), mikroptatnosci czy subskrypcje (model game-as-a-service, GAAS). Efektem ubocznym GAAS
jest intensyfikacja wojny prawnej. Deweloperzy zabiegajg coraz bardziej o wzrost czasu zainteresowania graczy
dang gra badz? serig. Jezeli model zarabiania opiera sie na ptatnosciach okresowych roztozonych w czasie, zbyt
szybkie powielenie sprawdzonego scenariusza gry przez konkurencje niesie ryzyko bardzo duzych strat
finansowych, czego efektem sg coraz czestsze na rynku gier wideo procesy dotyczace praw autorskich.

e Mocny wzrost popularnego w Azji segmentu free-to-play. W grach na PC, segment free-to-play w Azji stanowi
juz 74%. rynku. League of Legends (Multiplayer online battle arena, MOBA) wygenerowat w 2017 r. rekordowy
przychdd w wysokosci 2,1 mld USD. Tryb rozgrywki battle royale i gra Fortnite bijg rekordy popularnosci—1,2 mid
USD przychodédw w niecaty rok od debiutu we wrzesniu 2017 r. (w catosci zrealizowanych z mikroptatnosci).
Obydwie gry znajduja sie w portfolio chinskiego Tencent, ktéry poprzez akwizycje stat sie najwiekszym graczem
w sektorze.

e Model subskrypcyjny coraz bardziej obecny w segmencie konsolowym. Kluczowi gracze, tj. Sony, Microsoft i
Nintendo, kontrolujgcy kanaty dystrybucyjne zaréwno w zakresie sprzetu, jak i contentu oraz ustug powigzanych,
wydaja sie by¢ najlepiej pozycjonowani do zajecia kluczowego miejsca w oferowaniu gier w modelu
subskrypcyjnym. Tradycyjni wydawcy réwniez eksperymentujg z modelem abonamentowym udostepniajgc w nim
np. swoje starsze tytuty z back catalogue. Powstajg takze start-upy, ktore opierajg swoj model biznesowy o
subskrypcje, wtgczajgc w to streaming, co pozwala unikngé koniecznosci pre-instalacji gry.

e Wydawcy gier PC starajg sie zwiekszy¢ niezaleznos¢ od Steam. Wedtug szacunkow analitykow Domu
Maklerskiego Vestor, opublikowanych w raporcie Producenci gier wideo, platforma sprzedazowa Steam moze by¢
odpowiedzialna za ok. 70-80% sprzedazy na rynku gier premium PC (z wytaczeniem dodatkéw — DLC). Wzrasta
takze baza graczy na Steam. Deweloperzy coraz czesciej, cho¢z réznym skutkiem szukajg alternatywnych
rozwigzan sprzedazowych, pozwalajagcych na zwiekszenie niezaleznosci. Wtasne platformy sprzedazowe
uruchamiane przez wydawcéw czesto oferujg gry na wytacznosé. Istnieja rowniez niszowe platformy
specjalizujagce sie w obszarach, takich jak staranny dobdr oferty gier, starszych/klasycznych tytutach czy
streamingu gier.
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Rynek konsol do gier

Rynek konsol do gier zdominowany jest przez 3 producentéw: Sony (PlayStation 4), Microsoft (Xbox One) oraz Nintendo
(Wii, DS oraz Switch). Liderem rynku jest Sony, ktérego konsola PlayStation 4, wg danych portalu vgchartz.com, sprzedata
sie w ponad 90 min sztuk, ponad dwukrotnie wiecej niz najnowszej generacji konsoli Microsoft — Xbox One (42,7 min sztuk)
w tym samym okresie, tj. od debiutu obu konsol w 2013 r. W okresie 2015-2018 r., sprzedaz PlayStation 4 stanowita ok 40-
45% biezacej sprzedazy konsol, natomiast sprzedaz Xbox One ok. 15-20%. Kluczowym wydarzeniem 2017 r. byta premiera
Nintendo Switch, konsoli, ktéra od razu osiggneta udziat na poziomie 30% w biezacej sprzedazy, a taczna liczba sprzedanych
sztuk wyniosta jak dotad 27,5 min.

Platforma 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Razem
PlayStation 4 4,2 14,4 17,4 17,6 20,3 16,6 9,5
Xbox One 3,0 7,9 8,6 8,4 7,9 6,9 42,7
Nintendo Switch 0,0 0,0 0,0 0,0 13,2 14,3 27,5
Caly rynek 48,4 45,8 42,0 37,7 49,4 41,2

Zrédto: vgchartz.com, min sztuk

Warto zwrdci¢ uwage, ze zdecydowanie najwiekszymi rynkami dla gier konsolowych sg Stany Zjednoczone oraz Europa,
ktére odpowiadajg za udziat w tacznej skumulowanej sprzedazy konsol na poziomie ok. 75%. Duzym pojedynczym rynkiem
jest tez Japonia (ok. 15%). Ze wzgledu na zdecydowanie nizszy poziom przecietnej zamoznosci, udziat pozostatych regiondw,
w tym Azji jest relatywnie niewielkie i wynosi ok. 10%. Analizujac rynek amerykanski i europejski, uwage zwracaja rdznice
w preferencjach w stosunku do konsol najnowszej generacji. W Ameryce Pétnocnej konsola PlayStation 4, jest tylko
nieznacznie bardziej popularna od Xbox One (sprzedaz 30,6 min vs 26,5 miIn), natomiast w Europie wida¢ bardzo wyrazng
przewage Playstation 4 nad konsolg firmy Microsoft (36,6 min vs 11,4 min).

Platforma Ameryka Pin. Europa Japonia Reszta Swiata Razem
PlayStation 4 30,6 36,6 7,4 15,8 90,5
Xbox One 26,5 11,4 0,1 4,6 42,7
Nintendo Switch 10,5 7,5 6,4 3,2 27,5

Zrédto: vgchartz.com, min sztuk

Raport Polish Gamers Research’18 potwierdza powyzsze preferencje europejskie na poziomie Polski. Konsola PlayStation 4
jest zdecydowanie najbardziej popularna konsolg w naszym kraju, wskazuje jg 44% ankietowanych oséb, podczas gdy Xbox
One tylko 18%. Warto podkresli¢ odwrotng sytuacje w popularnosci konsol poprzedniej generacji obu producentéw, gdzie
popularnos¢ Xbox 360 jest wyzsza niz popularnosé Playstation 3.

xeox3c0 |
xeoxon: |
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Zrédto: Polish Gamers Research 2018, Krakowski Park Technologiczny oraz MKiDN
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Najwazniejsze platformy dystrybucji cyfrowej

Rynek cyfrowej dystrybucji gier PC zdominowany jest od kilkunastu lat przez platforme Steam nalezgca do firmy Valve. Kilku
najwiekszych dostawcow gier posiada swoje platformy dystrybucyjne, m.in. Electronic Arts (Origin), Ubisoft (Uplay),
Activision-Blizzard (Battle.net) czy polski CD Projekt (GOG), jednak nawet udziat tych najwiekszych jest kilkukrotnie nizszy
od Steam. Pod koniec 2018 r. do grona podmiotow oferujacych gry innych tworcow dotaczyt popularny wsrdéd graczy
komunikator — Discord (Discord Game Store), a takze Epic Games (Epic Games Store), ktdry oferuje gry m.in. w modelu
subskrypcyjnym oraz przynajmniej jedng gre miesiecznie w modelu free-2-play (dostepng bez dodatkowych optat).
Kluczowe platformy dystrybucji cyfrowej gier konsolowych to przede wszystkim PlayStation Network (Sony) oraz Xbox Live
(Microsoft). Wedtug informacji przytoczonych w raporcie Kondycja Polskiej Branzy Gier 17, obecnie na polskim rynku udziat
dystrybucji cyfrowej gier PC oraz konsolowych oscyluje w okolicy 15% catosci rynku. Do 2019 roku poziom ten powinien
nieco przekroczy¢ 20% osiggajgc wartos$¢ na poziomie 450 min PLN, z czego ok. 130 min PLN bedzie dotyczy¢ dystrybucji
gier na konsole, zas reszta to gry PC.

Analizujac Zrédta pozyskiwania gier na PC i konsole drogg cyfrowg w Polsce w 2018 r. w poréwnaniu do 2016 r., widac
utrzymujaca sie dominacje platformy Steam, wzrost udziatu platform dwdch kluczowych dostawcéw konsol, Sony oraz
Microsoft, odpowiednio z 9% na 16% oraz z 6% na 12%. Widac¢ jednoczesnie, ze coraz mniejszy kawatek rynku pozostaje w
rekach mniejszych platform. Ich taczny udziat spadt w 2018 r. do 12% z 21% w 2016 r.
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Zrédto: Polish Gamers Research 2016, Polish Gamers Research 2018, Krakowski Park Technologiczny oraz MKiDN
Sposob klasyfikacji gier

Na rynku gier wideo dokonuje sie nieformalnej klasyfikacji ich jakosci z wykorzystaniem takich okreslen, jak: gry klasy AAA,
gry klasy AA/A+/A, gry klasy B, czy gry indie (,indie games”). Powyzsze terminy nie majg odgdrnie narzuconego znaczenia i
sg stosowane z rézng czestotliwoscig. Najpopularniejsze z nich tj. AAA oraz indie games oznaczajg gry znajdujace sie na
dwadch przeciwnych koncach skali.

Mianem gry AAA (,triple A”) okresla sie produkcje o najwyzszych budzetach produkcyjnych i promocyjnych,
przekraczajacych nierzadko kilkadziesigt milionédw USD. Jest to termin zapozyczony ze $wiata filmowego, gdzie kazda z liter
odnosi sie do pierwszej klasy (,A-list”) rezysera, aktoréw oraz budzetu produkcyjnego. Od takich gier oczekiwany jest
najwyzszy poziom w zakresie fabuty, grafiki, grywalnosci, a takze dzwieku i muzyki. Te gry okresla sie réwniez mianem
produkcji premium.

Z kolei indie games to gry niezalezne, wydawane samodzielnie, najczesciej finansowane przez studio je produkujace, o
ograniczonym budzecie i dystrybuowane jedynie w postaci cyfrowej. Twércy tych gier czesto stawiaja na innowacje i
kreatywnos¢ jako sposdb na zyskanie uznania graczy.
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Wszystkie pozostate terminy sg wykorzystywane mniej powszechnie i stuzg do okreslenia gier znajdujacych sie po srodku
wskazanego spektrum. Zgodnie z powyzszym gry klasy AA/A+/A bed3a o krok do tytu za grami AAA, tj. bedg to gry wysokiej
jakosci realizowane z wykorzystaniem mniejszego budzetu produkcyjnego oraz marketingowego, jednak nadal beda
wyrézniac sie przynajmniej w jednym z obszardw, takich jak strona wizualna, dZzwiekowa, fabularna czy umiejetnosc¢
zaangazowania gracza. S3 to rowniez gry, ktére sg nieco tansze od flagowych tytutéw i jednoczesnie wymagajg od gracza
mniej czasu na ukonczenie. Z kolei w przypadku gier klasy B mozna ponownie méwi¢ o analogii do jezyka filmowego, co w
tym przypadku bedzie oznaczato gry, ktére tylko nieznacznie wzniosty sie ponad poziom wyznaczony przez indie games albo
produkcje, ktére zostaty uznane za nieudane gry wyzszej klasy.

Profil i preferencje graczy

Wizerunek polskiego gracza i jego preferencje w ciggu ostatnich kilkunastu lat ulegty znacznej przemianie. To, co kiedy$
uwazane byto za sfere przeznaczong jedynie dla dzieci i waskiej grupy mitosnikdw gier, dzi$ zatacza coraz szersze kregi,
stajgc sie jednoczesnie nieodtgcznym elementem kultury, majagcym wptyw na wiele dziedzin zycia. Z roku na rok rosnie
udziat graczy w stosunku do liczby uzytkownikéw Internetu w Polsce. W 2014 r. poziom ten wynosit 60%, podczas gdy w
2017 r. juz 79%.

Profil gracza

Jak wynika z raportu Polish Gamers Research 2018 — powoli odchodzi w przesztosc stereotyp gracza mezczyzny — dato sie
to zauwazy¢ dzieki wtgczeniu do badan gier uruchamianych na portalach spotecznosciowych. W 2015 r. dominujaca ptcig
okazaty sie kobiety (53%), w 2018 r. proporcje ptci badanych graczy roztozyty sie bardziej rownomiernie (51% kobiety).
Warto zauwazy¢, ze kobiety dominowaty w kategorii gier uruchamianych na portalach spotecznosciowych oraz grach
mobilnych, gdzie stanowity odpowiednio 60% oraz 56% grajgcych. W kategoriach gier PC oraz konsolowych przewazali
natomiast mezczyzni, z udziatem odpowiednio na poziomie 65% i 61% w 2018 r., przy czym w tej drugiej kategorii, w
poréwnaniu do poprzednich lat widoczny jest wzrost udziatu kobiet.

Jezeli chodzi o wiek graczy, w ostatnich latach wida¢ spadek udziatu segmentu wiekowego 15-24 lata na rzecz przedziatu
wiekowego 35+ lat. W 2015 r. najmtodsi stanowili 43% graczy, zas w 2018 r. ich udziat spadt do 25%. W tym samym okresie
nastapit wzrost udziatu najstarszej grupy z 25% do 41%.

Warto réwniez odnotowaé, ze zainteresowanie grami wideo spada wraz ze wzrostem wielkosci miejscowosci, w ktorej
mieszka gracz. Nie mozna natomiast odnotowac tak wyraznej zaleznosci biorgc pod uwage sytuacje materialng czy poziom
wyksztatcenia. Najczestszym powodem siegania po gry wideo jest che¢ zrelaksowania oraz zmniejszenia poziomu stresu.
Na drugim miejscu znajduje sie nuda oraz chec ,,zabicia czasu”. Jako sposéb zaadresowania pierwszej potrzeby najczesciej
gracze wskazuja gry PC, w drugiej natomiast zdecydowanie najczesciej pomagaja gry mobilne.

Podziat graczy na segmenty

Obecnie jedng z najpopularniejszych klasyfikacji graczy jest ich podziat na segmenty Core, Mid-Core oraz Casual. Podziat ten
jest odpowiedzig na duze zréznicowanie oczekiwan graczy oraz ich nawykow oraz preferencji w grach.

e  Gracze Core —gra jest istotnym elementem ich zycia, czesto jest ulubiong forma spedzania wolnego czasu. Gracze
tego typu preferujg wymagajace gry, z duzg iloscig akcji, pozwalajgce na gtebokg immersje. Gracze Core lubia
takze wspodtzawodniczy¢ w grach multiplayer.

e  Gracze Mid-Core — gracze Mid-Core grajg w gry regularnie, sa takze mitosnikami immersji w grze. Jednak w
przeciwienstwie do graczy Core nie spedzajg na graniu duzych ilosci czasu oraz wydajg mniejsze sumy na gry.
Niemniej jednak gracze ci deklarujg, ze gdyby posiadali wieksze zasoby czasu z checig przeznaczyli by je na granie,
mogliby tez zwiekszy¢ swoje wydatki zwigzane z graniem.

e Gracze Casual —spedzajg z przyjemnoscig czas na graniu w gry, jednak ich zainteresowanie nimi jest ograniczone.
Graja gtéwnie ,,dla zabicia czasu”. Nie inwestujg w gry duzych sum pieniedzy.

Gatunki, ktére wybierajg gracze

Gracze konsolowi na platformach Xbox czy PlayStation i komputerowi, wg raportu Polish Gamers Research “18, najchetniej
wybieraja gry zrecznosciowe i akcji, wymagajace refleksu i dostarczajace silnych wrazen. Najbardziej popularnymi
gatunkami gier na konsole sg gry sportowe, a takze gry przygodowe i akcji, odpowiednio 49% i 22% wskazan. Wsrdd
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najpopularniejszych gatunkow gier komputerowych wymieni¢ nalezy gry akcji, przygodowe, a takze FPS (First Person
Shooter, wskazania dla wszystkich gatunkdw na poziomie 38-39%), ktdre czesto do obstugi wymagajg zaréwno myszki, jak
i klawiatury.

Gry logiczne sg najpopularniejszym wyborem zaréwno w segmencie mobilnym (58%), na przegladarkach (45%), jak i na
platformach spotecznosciowych (43%), natomiast kolejne dwie pozycje na podium we wszystkich trzech segmentach
zajmuja gry karciane i akgcji.

Najpopularniejszym gatunkiem gier premium na najbardziej znaczacych rynkach, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Japonii
i Europie (facznie ok. 75% catosci globalnych przychoddw z gier premium), sg gry akcji (jak np. GTA V) oraz shootery (za
wyjatkiem Japonii, gdzie gry RPG sg najpopularniejszym gatunkiem). Kolejne dwa popularne gatunki — gry sportowe oraz
wyscigowe s bardziej popularne w Stanach Zjednoczonych Ameryki i Europie.

Otoczenie konkurencyjne

Zdaniem Emitenta, o mozliwosci uznania danego podmiotu za podmiot konkurencyjny decyduje przede wszystkim jego
wielkos¢ i skala dziatalnosci. W tym kontekscie Emitent wyrdznia kilka firm na rynku polskim i miedzynarodowym, ktérych
skala dziatalnosci i profil produktéw sg zblizone do dziatalnosci i produktéw Emitenta.

Obszar

Spoétka i L. Opis dziatalnosci
dziatalnosci

Qubic Games to wydawca gier i studio deweloperskie istniejgce na rynku od 14 lat. Spdtka
tworzy i wydaje gry Premium na konsole Nintendo Switch, Sony PlayStation 4, komputery
PC/Mac oraz urzgdzenia mobilne iOS/Android. W 2017 r. Spdtka skierowata swa dziatalnosé
gtéwnie w strone wydawania zaréwno wtasnych, jak i pozyskanych od innych deweloperéw
Wydawnictwo | tytutéw na najnowsza konsole Nintendo, co pozwolito na ujednolicenie dziatalnosci i

Qubic Games Producent wyspecjalizowanie sie w roli producenta i wydawcy gier na te platforme. Gry udostepnione do
Porting sprzedazy na eShop (kanat sprzedazy gier na konsole Switch) stanowig gtéwne Zrédto
przychoddw Spotki.

Spotka jest réwniez tworcg i wtascicielem popularnego portalu AdoptMyGame — serwisu B2B
skierowanego do deweloperéow oraz wydawcow gier.

THQ Nordic (wczesniej Nordic Games) to austriacki wydawca i producent gier wideo z siedzibg
we Wiedniu. Jest spotka zalezng szwedzkiej firmy THQ Nordic AB. Firma zostata zatozona w 2011
roku przez szwedzkiego przedsiebiorce Larsa Eric Olofa Wingeforsa. Oferta spotki obejmuje
Wydawnictwo | produkty i marki, ktére zostaty nabyte od innych duzych wydawcéw, takich jak JoWooD
Producent Entertainment i jej dawne podmioty zalezne DreamCatcher Interactive i The Adventure
Company w 2011 r., THQ w 2013 r. i Novalogic w 2016 r. W lutym 2018 r. firma przejeta spotke
Koch Media, w tym Deep Silver, dzieki czemu kilka dawnych marek THQ, takich jak Saints Row,
znalazto sie pod tg marka.

THQ Nordic

Dziatalno$¢ produkcyjna: 11 bit studios jest deweloperem wieloplatformowych gier wideo.
Podstawowym obszarem kompetencji Spétki jest tworzenie gier wideo, tj. proces
opracowywania produktu od etapu stworzenia koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy.
Spotka oferuje gry wideo na wiele platform sprzetowych, w tym na komputery PC i Mac,
stacjonarne oraz mobilne konsole gier wideo, smartfony i tablety. Koicowym odbiorca
produktow Spotki sg gracze korzystajagcy z powyzszych platform sprzetowych. Sprzedaz
produktéw Spétki odbywa sie niemal w 100% w dystrybucji cyfrowej, w tym przez platforme
gamesrepublic.com, bedaca wtasnoscig Spétki.

11 bit studios Wydawnictwo
Producent

Dziatalno$¢ wydawnicza: W marcu 2014 r. Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ wydawnicza. Celem
powotania nowego dziatu wydawniczego pod nazwg 11 bit launchpad jest produkcja oraz
dystrybucja gier niezaleznych wyprodukowanych przez 11 bit studios lub deweloperéw
zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy.
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Spoétka

Obszar
dziatalnosci

Opis dziatalnosci

Play Way

Wydawnictwo
Producent

Grupa jest jednym z producentéw i wydawcéw gier komputerowych i mobilnych w Polsce. Play
Way buduje swojg pozycje w wielu segmentach rynku gier przeznaczonych zaréwno na
urzadzenia mobilne, jak i komputery PC oraz Mac.

Jednym z najistotniejszych typdw gier produkowanych przez Grupe sa symulatory, do ktérych
zaliczajq sie m.in. kolejne edycje flagowego tytutu spétki: Car Mechanic Simulator, jak i wydana
w 2015 r. gra Farm Expert. Grupa wspétpracuje w Polsce z ponad czterdziestoma zespotami
deweloperskimi, w tym z ponad trzydziestoma na wytgcznos¢ (wliczajgc spoétki zalezne).
Produkowane przez siebie gry Grupa wydaje samodzielnie lub, w stosunku do wybranych
tytutéw, w oparciu o umowy wydawnicze.

Produkty Grupy s3 sprzedawane na catym S$wiecie w przewazajacej wiekszosci w modelu
dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, w
szczegblnosci Steam, App Store i Google Play, na ktérych Grupa utrzymuje silng pozycje
sprzedazowa.

Ultimate Games

Wydawnictwo
Producent

Spotka jest producentem i wydawcy gier na rézne platformy, tj. gry komputerowe (PC oraz
MAC), gry mobilne (Android oraz iOS) oraz gry na konsole (Nintendo Switch, PlayStation 4 oraz
Xbox One). Specjalizuje sie w modelu dystrybucji cyfrowej za posrednictwem dedykowanych
platform dystrybucyjnych, w szczegdlnosci Steam, App Store, Google Play oraz Nintendo eShop.
Model prowadzonej dziatalnosci opiera sie na produkcji i dystrybucji duzej ilosci,
niskobudzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty
deweloperskie.

W 2016 r. Spétka pozyskata znaczgcego inwestora - spétke PlayWay S.A., notowanego na GPW.
Najbardziej popularng gra Ultimate Games jest zaawansowany symulator wedkarski Ultimate
Fishing Simulator, ktéra zostata wyprodukowana i wydana we wspétpracy z Play Way S.A.

Movie Games

Wydawnictwo
Producent

Spotka jest deweloperem, producentem i wydawca gier komputerowych, a dzieki portowaniu
réwniez gier na konsole Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation. Celem strategicznym Movie
Games S.A. jest rozwdj oparty na zréwnowazonej dywersyfikacji w segmencie gier srednio-
budzetowych, ktére bedg systematycznie powiekszane z celem przejscia do wydan klasy AA.
Spoétka planuje okoto 10 nowych wydan rocznie, nie wliczajgc w to portowania gier.
Dywersyfikacja wyraza sie rowniez w réznorodnosci gatunkéw realizowanych przez spétke,
produkowane obecnie gry obejmujg takie gatunki jak symulatory lotnicze, horrory
psychologiczne, tower defense, FPS, symulatory wyscigdw kosmicznych, thrillery, survival
horror, RPG, truck symulatory.

iFundall

Producent
Porting

iFundall jest studiem deweloperskim specjalizujacym sie w produkcji niezaleznych gier
komputerowych. Spétka powstata w 2009 r. jako czesc struktury grupy kapitatowej.

Spotka specjalizuje sie w grach indie wykorzystujacych dane typu ,real-world data” (tj.
informacje pobierane ze $wiata rzeczywistego do modyfikacji rozgrywki), ktére wptywajg na
rozgrywke.

Crunching Koalas

Producent
Porting

Crunching Koalas to spétka deweloperska znana z wtasnej produkcji (Mousecraft). W 2016 r.
rozszerzyta dziatalnos¢ rdéwniez na segment wydawniczy. Crunching Koalas byto
wspotproducentem i wydawcg gry Lichtspeer studia Lichthund na platformy PlayStation 4 i
PlayStation Vita oraz gier 11bit na platforme konsolowa.

Good Shepherd

Zrédto: Emitent

Wydawnictwo

Holenderski wydawca skupiajacy sie na produkcjach niezaleznych. Firma, ktérej siedziba miesci
sie w Amsterdamie, posiada réwniez serwis crowdfundingowy, za posrednictwem ktérego
inwestorzy moga wspierac interesujace ich projekty, w zamian uczestniczac w podziale zyskéw
z ich sprzedazy.

Strona | 120



(ﬁ) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

7.4. Struktura przychodéw Emitenta

Przychody ze sprzedazy — podziat wedtug segmentow dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych (szczegétowo opisanych w punkcie 7.2 Dokumentu
Informacyjnego): wydawniczym, produkcji gier oraz ustug portingu. Do konca 2018 r. wszystkie przychody zrealizowane
przez Spotke byty przypisane do segmentu wydawniczego. W pierwszym poétroczu 2019 r. przychody netto ze sprzedazy
zrealizowane w segmencie wydawniczym stanowity 99% ich ogdlnej wartosci, natomiast przychody netto ze sprzedazy
zrealizowane w segmencie ustug portingu stanowity 1% ich ogdlnej wartosci.

W kolejnych okresach sprawozdawczych udziat przychodéw z dziatalnosci portingowej bedzie rést, a z dziatalnosci
wydawniczej spadat. Przychody w segmencie produkcji gier zostang rozpoznane przez Spétke dopiero po premierze
pierwszego produktu (Croassroads Inn), nad ktérym trwajg prace prowadzone przez wewnetrzny zesp6t deweloperski
(Kraken Unleashed).

Przychody ze sprzedazy — podziat geograficzny

W roku obrotowym obejmujacym okres 23.11.2017 r. —31.12.2018 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Emitenta
za posrednictwem zagranicznych kanatéw dystrybucji stanowity 57,7% przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug, przy
42,3% udziale dystrybucji za posrednictwem podmiotdw krajowych. W pierwszym poétroczu udziat sprzedazy za
posrednictwem podmiotow zagranicznych wynidst 80%, a udziat podmiotéw krajowych spadt do 20%.

Udziat sprzedazy realizowany za posrednictwem podmiotéw zagranicznych w ogélnej wartosci przychodéw ze sprzedazy
realizowanych przez Emitenta bedzie rést w kolejnych okresach sprawozdawczych, co zwigzane jest z koncentracjg realizacji
przychodow za posrednictwem zagranicznych platform dystrybucji cyfrowej gier wideo.

Struktura terytorialna w okresie 23.11.2017 - 31.12.2018 Wartos¢ Udziat
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 452.835,26 100,0%
Kraj 191.544,48 42,3%
Zagranica 261.290,78 57,7%

Zrédto: Emitent

Struktura terytorialna w okresie 01.01.2019 - 30.06.2019 Wartos¢ Udziat
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 2.196.109,04 100,0%
Kraj 442.741,76 20,0%
Zagranica 1.753.367,28 80,0%

Zrédto: Emitent
Przychody ze sprzedazy — podziat wedtug kanatéw dystrybucji

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ wydawniczg na dystrybucji cyfrowej gier poprzez dedykowane platformy internetowe.
Mimo znaczacej liczby odbiorcédw korncowych poszczegdlnych produktéow Spoétki, platformy petnig role kluczowego i
niezbednego posrednika w sprzedazy, co w efekcie prowadzi do koncentracji przychodéw. W roku obrotowym
obejmujgcym okres 23.11.2017 r. —31.12.2018 r. najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta miaty:

Struktura wg kluczowych klientéw w okresie 23.11.2017 - 31.12.2018 Wartosé Udziat
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 452.835,26 100,0%
Valve Corporation 215.576,15 47,6%
Crunching Coalas 153.709,22 33,9%
Nintendo 40.691,15 9,0%
Pozostali 42.858,74 9,5%

Zrédto: Emitent
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Valve Corporation (47,6%), wtasciciel sklepu Steam (https://store.steampowered.com/), jest gtdwnym kanatem dystrybucji
cyfrowych produktow Emitenta na platforme PC; Crunching Koalas (33,9%), za posrednictwem ktérej Emitent realizowat
sprzedaz gry Regalia: Of Men and Monarchs na platformy konsolowe firm Sony (PlayStation 4), Nintendo (Nintendo Switch)
oraz Microsoft (Xbox One); Nintendo (9,0%), za posrednictwem ktorej dokonywano dystrybucji cyfrowych produktéw
Emitenta na jedna z trzech najpopularniejszych platform konsolowych, tj. Nintendo Switch.

W okresie 01.01.2019 r. — 30.06.2019 r. najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta miaty:

Struktura wg kluczowych klientéw w okresie 01.01.2019 - 30.06.2019 Wartos¢ Udziat
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 2.196.109,04 100,0%
Valve Corporation 1.228.203,85 55,9%
Crunching Coalas 297.149,10 13,5%
Microsoft Corporation 222.862,26 10,1%
Nintendo 168.679,44 7,7%
GOG 100.354,35 4,6%
Pozostali 178.860,04 8,1%

Zrédto: Emitent

Dodatkowe informacje na temat poréwnywalnosci danych o sprzedazy w kolejnych okresach

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. doszto do przeniesienia na Emitenta wydzielonej czesci majgtku spotki CDP Sp. z 0.0. stanowigce;j
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci sktadnikéw majatkowych zwigzanych z prowadzeniem przez CDP Sp. z 0.0.
dziatalnosci gospodarczej, obejmujgcej dziatalno$¢ wydawnicza z ofertg adresowang specyficznie dla niezaleznych twércow
gier komputerowych, tzw. gier niezaleznych. W zwigzku z opisang wyzej sytuacja Emitent wykazat w roku obrotowym
23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. wyniki dziatalnosci wydawniczej gier niezaleznych prowadzonych przez zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa, wydzielong z CDP sp. z 0.0., obejmujgce jedynie okres od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.,
podczas gdy Emitent w okresie od 23 listopada do 2 wrzesnia 2018 r. nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej.
Zaprezentowana struktura przychodéw, podobnie jak Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 23.11.2017 r. —31.12.2018
r. zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym, nie obejmuje zatem catosci wynikdw finansowych osiggnietych przez
przeniesiong na Emitenta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, poniewaz nie uwzglednia przychodéw ze sprzedazy i
wynikdw zrealizowanych przez segment wydawniczy spétki CDP sp. z 0.0. w okresie 01.01.2018 r. — 02.09.2018 r. W celu
lepszego zobrazowania wynikdw Zarzad Spoétki zaprezentowat w Sprawozdaniu Zarzadu za rok obrotowy 23.11.2017 r. —
31.12.2018 r., stanowigcym zatacznik do sprawozdania finansowego zamieszczonego w Dokumencie Informacyjnym, dane
finansowe pro forma opisane rowniez w punkcie 16. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym Dokumentu Informacyjnego.

Miejsce (spotka) wykazania przychodéw z dziatalnosci wydawniczej oraz ich zrodto (struktura produktéw) wraz z okresem
obowigzywania uméw wydawniczych dla produktéw, ktére miaty juz swojg premiere*

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
CDP sp.z o0.0. 100% 100% 81%
Klabater S.A. 19% 100% 100% 100% 100% 100%

Alice VR

Heliborn

Regalia: Of Men And Monarchs
Roarr!

Apocalipsis
We. The Revolution
Skyhill

Zrédto: Emitent; *wskazany okres jest okresem podstawowym obowigzywania umow, po jego uptywie mogq by¢ one przedtuzone na czas nieokreslony;
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7.5. Strategia rozwoju Emitenta oraz cele emisyjne

Strategia Spotki na lata 2019-2021 zaktada dynamiczny rozwdj dziatalnosci poprzez trzy dopetniajgce sie filary:
wydawnictwo gier pochodzgcych od zewnetrznych dostawcow, studio tworzace wiasne produkcje i porting, czyli ustuge
przenoszenia gier pomiedzy poszczegdlnymi platformami sprzetowymi. W efekcie takiego podejscia Spotki, Zarzad zaktada
realizacje strategii rozwoju opartej jest o zdywersyfikowany model biznesowy, ktéry minimalizuje ryzyko dziatalnosci
operacyjnej:

e  model wydawniczy, w ktdrym Spdétka ma najwieksze doswiadczenie, zapewnia powtarzalne przychody przy
wzglednie niskim zaangazowaniu kapitatowym oraz gwarantuje stabilnos¢ przychoddéw zaréwno poprzez
wydawanie premier jak i rozwijanie wtasnego back-catalogu,

e model produkcyjny pozwala Spétce na budowe wtasnego portfolio gier i generowanie na ich sprzedazy wysokich
marz, a z czasem na zmniejszenie udziatu w przychodach tresci od zewnetrznych dostawcéw,

e  porting jako ustuga stanowi dodatkowe zrédto wysokomarzowych przychoddw i buduje przewage konkurencyjng
Spoétki nad innymi wydawcami na rynku.

Misja Spotki

Misjg Spoétki jest zajecie wiodgcej pozycji na rynku wydawniczym wérdd podmiotéw wywodzacych sie z Europy Srodkowo-
Wschodniej (CEE) poprzez zbudowanie silnej marki wtasnej i odnoszacego sukcesy komercyjne i artystyczne portfolio gier.
Spétka chce rowniez produkowad gatunkowe, ambitne i bogate narracyjnie gry, oparte o wtasne autorskie pomysty oraz o
pozyskiwane licencje i docelowo stac sie liczacym sie i docenianym branzowo studiem deweloperskim.

Wizja Spoftki

Spotka finansuje zdolnych twércéw wspierajgc kazdy etap prac nad ich wyjatkowymi grami. Wspdlna praca réwna sie
wspolny sukces.

Strategia Spotki

Realizacja strategii rozwoju zaktada m.in. osiggniecie zaprezentowanych ponizej celéw okreslonych dla poszczegdlnych
obszaréw biznesu.

Model wydawniczy
Strategia Spotki w zakresie dziatalnosci wydawniczej zaktada:

e budowe front catalogu sktadajacego sie z minimum trzech multiplatformowych tytutéw klasy A/A+ wydawanych

rocznie,

e  prowadzenie aktywnych dziatan prowadzacych do pozyskania nowych gier na rynkach rozwijajacych sie, takich
jak: LATAM (Ameryka taciriska), CIS (Wspdlnota Niepodlegtych Paristw), CEE (Europa Srodkowo-Wschodnia),

e rozbudowe back catalogu wydawniczego oraz konwersje wydanych dotychczas tytutdw na inne platformy
sprzetowe,

e wzmocnienie partnerstwa z Nintendo, Sony i Microsoft poprzez plasowanie nowych produkcji ekskluzywnie na
poszczegoblne platformy,

e  zajecie dominujgcej pozycji wérod wydawcow w regionie CEE i CIS, stanie sie alternatywa dla wydawcéw ze
Stanéw Zjednoczonych Ameryki i UE,

e oferowanie petnego pakietu ustug dla deweloperéw gier, od marketingu i PR, poprzez cyfrowg i fizyczna
dystrybucje, porting, doradztwo i lokalizacje az po ustugi pozyskania finansowania w drodze crowdfundingu.

Emitent zaprezentowat ponadto liste i charakterystyke gier, ktére planuje wydaé w latach 2019-2021 w punkcie 7.2 Opis
dziatalnosci Emitenta.
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Model deweloperski

Strategia Spotki w obszarze produkcji gier obejmuje:
e rozwoj wlasnego studia deweloperskiego dziatajgcego pod markg Kraken Unleashed,

e rozwoj autorskiego IP — Crossroads Inn, poprzez debiut pierwszej wiasnej produkcji w branzy gier wideo, a takze
produkty komplementarne: gry planszowe, ksigzki i inne,

e stworzenie kolejnych zespotéw realizujacych nowe projekty w oparciu o wtasne lub zakupione IP (prawa

autorskie),
e rozwdj kompetencji R&D w zakresie narzedzi i oprogramowania do tworzenia gier.

Emitent wskazat ponadto liste gier, ktére zamierza wyprodukowac¢ i wyda¢ w latach 2019-2021 w punkcie 7.2 Opis
dziatalno$ci Emitenta.
Ustugi portingowe

Strategia Spotki w obszarze portingu obejmuje rozbudowe dziatu poprzez poszerzenie kadry specjalistéw IT w zakresie
przenoszenia gier z PC na platformy konsolowe oraz pozyskanie technologii w obszarze portingu.

Ponizsza tabela prezentuje cele przeznaczenia Srodkdw pozyskanych w ramach emisji akcji serii C, z podziatem na kategorie,
z uwzglednieniem naktadéw inwestycyjnych lub planowanych kosztéw oraz z planowanym harmonogramem realizacji

poszczegdlnych celdw.

Cele emisyjne

W celu realizacji wybranych obszaréw zaprezentowanej powyzej strategii, Spétka przeprowadzita emisje akcji serii C, w
ramach ktérej pozyskata 4.000.000,00 PLN. Z wykorzystaniem tych Srodkéw Spoétka zatozyta realizacje ponizszych celdw
emisyjnych:

Lp. | Cele emisyjne Przewidywane naktady Planowany termin realizacji

Pozyskanie IP o globalnym potencjale i produkcja
v & ymp ! P ! Q12019 (pozyskanie IP)

1 na jego podstawie gier wideo na PC i platformy 1.500.000,00 PLN i .
Q4 2020 (zakonczenie dewelopmentu)

konsolowe

Rozbudowa wiasnego zespotu deweloperskiego i , i .
2 i . . 1.200.000,00 PLN Q4’2019 (zakorniczenie dewelopmentu)
zakoriczenie prac nad projektem Crossroads Inn.

Rozwdj Spotki w obszarze wydawniczym, w tym
3 . . 1.300.000,00 PLN Q1’2019
rozbudowa dziatu portingu

RAZEM 4.000.000,00 PLN

Zrédto: Emitent

Zgodnie z zaprezentowang tabelg Spétka planuje realizacje ponizszych celéw emisyjnych.

1. Pozyskanie IP o globalnym potencjale i produkcja na jego podstawie gier wideo na PC i platformy konsolowe —
w celu realizacji jednego ze strategicznych zatozen rozwoju dziatalnosci w modelu deweloperskim Spétka
pozyskata w pierwszym kwartale 2019 r. IP o globalnym potencjale od spétki Discovery Inc na realizacje dwdch
tytutéw — The Moonshiners oraz Animal Planet, a takze powotata dedykowany zespot deweloperski, ktéry
podejmie sie zadania produkcji pierwszej z wymienionych gier. Dla obu projektéw Emitent bedzie petnit funkcje
producenta oraz wydawcy. Zaktadany termin debiutu nowych tytutéw to IV kwartat 2020 r.

2. Rozbudowa wtasnego zespotu deweloperskiego i rozszerzenie zakresu prac przy projekcie Crossroads Inn — w
celu realizacji jednego ze strategicznych zatozen rozwoju dziatalnosci w modelu deweloperskim Spoétka planuje
zintensyfikowaé prace nad pierwszg autorskg grg, w szczegdlnosci zatrudni¢ dodatkowych programistow-
deweloperdw, a takze zainwestowac w narzedzia i oprogramowanie do produkcji gier oraz kampanie promocyjne

w momencie premiery Crossroads Inn.
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3. Rozwdj Spotki w obszarze wydawniczym, w tym rozbudowa dziatu portingu — w celu realizacji strategii dla
modelu wydawniczego, Spdtka przeznaczyta, w okresie od ich pozyskania do konca drugiego kwartatu 2019 r.,
srodki na dziatania umozliwiajgce docelowa realizacje projektow na wiekszg skale, w szczegdlnosci:

e rozbudowe dziatu portingu poprzez zatrudnienie dodatkowych specjalistow IT oraz pozyskanie
technologii,

e wyzsze gwarancje zwiekszajgce konkurencyjno$¢ Emitenta i pozwalajgce skutecznie pozyskiwac
projekty bardziej atrakcyjne, o wiekszej skali,

e promocje dziatalnosci wydawniczej i portingowej w mediach oraz udziat w imprezach branzowych.

Powyzszy cel zostat przez Spotke zrealizowany w catosci, a w ramach jego realizacji Emitent wzigt m.in. udziat w
imprezie targowej — Games Developer Conference 2019, organizowanej w San Francisco, na ktérej zawart
wskazywang wyzej umowe z Discovery Inc, obejmujacg prawa do gier The Moonshiners oraz Animal Planet, a
takze utworzyt opisywany wyzej dziat portingu. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Spétka zatrudnia w tym obszarze trzech pracownikéw oraz posiada niezbedne rozwigzania programistyczno-
sprzetowe (specjalistyczne oprogramowanie i narzedzia do przenoszenia gier pomiedzy platformami sprzetowymi
oraz specjalne wersje konsol w modelu deweloperskim), ktére pozwalajg Spdtce na prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej w segmencie portingu. W | poétroczu 2019 r. Spotka, wykorzystujagc nowoutworzong jednostke
biznesowg, samodzielnie zrealizowata pierwsze projekty portingowe dla projektéw wydawniczych i uzyskata z
tego tytutu przychody.

7.6. Prognozy finansowe Emitenta

Na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

8. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w

Dokumencie Informacyjnym

W ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci mozna wskaza¢ inwestycje zarejestrowang w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, spotke zalezng — Klabater Inc, ktéra w sprawozdaniu finansowym zatgczonym do Dokumentu Informacyjnego
stanowita jedyny skfadnik inwestycji dtugoterminowych o wartosci na koniec 2018 r. wynoszacej 368,08 PLN. Szerszy opis
Klabater Inc zostat zamieszczony w punkcie 5. Podstawowe informacje na temat powiqzarn kapitafowych emitenta (...) oraz
punkcie 7.2 Organizacja Spotki. Z kolei w sktad inwestycji krétkoterminowych Emitenta na koniec 2018 r. wchodzity jedynie
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne o facznej wartosci 3.472.254,88 PLN.

Warto natomiast zaznaczy¢, ze gtéwng i jedyna pozycjg zapaséw Spotki na koniec 2018 r. stanowi ,,produkcja w toku”, w
sktad ktérej wchodza wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z inwestycjami Emitenta w produkcje i wydawanie gier wideo.
Do kosztéow tych nalezg m.in.: koszty wynagrodzen pracownikéow produkcyjnych, koszty lokalizacji gier wideo, koszty
udzwiekowienia gier wideo, koszty ustug graficznych. Koszty sg kapitalizowane w bilansie az do momentu pierwszego
wprowadzenia gry wideo do sprzedazy, a od momentu premiery umarzane sg w koszty proporcjonalnie do osigganych
przychodoéw ze sprzedazy danej gry. Wartosc pozycji zapaséw Spotki wynosita na koniec 2018 r. 548.247,86 PLN.

9. 0gdlny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram
ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej

Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Planowane dziatania Emitenta zaktadajgce
wykorzystanie srodkow z emisji zostaty przedstawione w punkcie 7.5 Strategia rozwoju Emitenta oraz cele emisyjne.
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10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfo$ciowym, uktadowym
lub likwidacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

11. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

12. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystapic
wedtug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania moglty mieé lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dziern sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego oraz w okresie
obejmujacym 12 miesiecy poprzedzajacych sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie jest, ani nie byt strong
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organami rzgdowymi (facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub
ktére, wedtug wiedzy Emitenta, moga wystapic), ktére to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

13. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg3 w szczegdélnosci z
ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie posiada on zadnych
zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynac¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych
Emitenta.

14. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. doszto do przeniesienia na Emitenta (spdtka przejmujaca) wydzielonej ze spdtki CDP Sp. z o.0.
(spdtka dzielona) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci sktadnikow majgtkowych zwigzanych z prowadzeniem
przez CDP Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej, obejmujacej dziatalnos¢ wydawniczg z ofertg adresowang specyficznie dla
niezaleznych twdércow gier komputerowych, tzw. gier niezaleznych. Przeniesienie odbyto sie zgodnie z planem podziatu,
ktory zostat uzgodniony oraz przyjety uchwatami Zarzgdéw Spétki oraz CDP Sp. z 0.0. w dniu 16 kwietnia 2018 r.
Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa zostata wydzielona z CDP Sp. z 0.0. w dniu 3 wrzesnia 2018 r., zgodnie z art. 530 § 2
KSH, na podstawie wpisu do KRS dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej — Emitenta.

Przeniesione sktadniki majatkowe w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie stanowity aportu w rozumieniu
przepiséw Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z powyzszym doszto do przeniesienia czesci majgtku CDP Sp. z 0.0. na
spotke istniejgcg — Emitenta, zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH. Przeniesienie nastgpito w formie sukcesji uniwersalnej
czesciowej (art. 531 § 1 KSH), tj. jako nastepstwo generalne dotyczgce praw i obowigzkéw zwigzanych z przenoszonymi
sktadnikami majatku (okreslonymi w planie podziatu). Zatem nastepstwo prawne, w zakresie, o ktérym mowa powyzej
dotyczyto tylko i wytgcznie okreslonej w planie podziatu przenoszonej czesci CDP Sp. z 0.0. na Spétke.
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Zgodnie art. 538" KSH plan podziatu nie wymagat badania biegtego rewidenta. Na moment podziatu, na podstawie
funkcjonujgcego w CDP Sp. z 0.0. systemu finansowo ksiegowego mozliwe byto precyzyjne zidentyfikowanie alokowanych
do przedmiotowych dziatalnosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, majgtku obrotowego, czy
srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan.

W Spodtce doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 462.000,00 PLN poprzez emisje nowych akcji imiennych
serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja i pokryte zostato w catosci wydzielong zorganizowang czesciag
przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0.0. obejmujagca sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
wydawniczej dla gier niezaleznych o tgcznej wartosci ksiegowej réwnej 462.000 PLN. W ramach podziatu spétki CDP Sp. z
0.0. nastgpito jednoczesnie obnizenie jej kapitatu zaktadowego o kwote 462.000,00 PLN poprzez umorzenie tgcznie 66

udziatéw, w tym:

a) 33 udziatow Spdtki CDP o wartosci nominalnej 7.000,00 PLN za kazdy udziat, nalezgcych do Michata Gembickiego,
oraz

b) 33 udziatéw Spoétki CDP o wartosci nominalnej 7.000,00 PLN za kazdy udziat, nalezagcych do Roberta
Wesotowskiego.

Akcje serii B zostaty przekazane wspolnikom spétki CDP Sp. z 0.0. wedtug stosunku wymiany 1:70.000, tj. po 2.310.000 akgji
imiennych serii B dla kazdego wspdlnika.

W zwigzku z opisang wyzej sytuacjg Emitent wykazat w roku obrotowym 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. wyniki dziatalnosci
wydawniczej gier niezaleznych prowadzonych przez zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa wydzielong z CDP sp. z o.0.
obejmujgce jedynie okres od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym nie obejmuje zatem catosci wynikow
finansowych osiggnietych przez przejeta przez Emitenta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, poniewaz nie uwzglednia
przychodéw ze sprzedazy i wynikéw zrealizowanych przez segment wydawniczy spétki CDP sp. z o.0. w okresie
01.01.2018 r. —02.09.2018 r. W celu lepszego zobrazowania wynikéw Zarzad Spoétki zaprezentowat w Sprawozdaniu Zarzadu
za rok obrotowy 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r., stanowigcym zatgcznik do sprawozdania finansowego zamieszczonego
w Dokumencie Informacyjnym, dane finansowe pro forma, obejmujgce:

a) sumaryczne dane dla Emitenta za okres 23.11.2017 r. — 31.12.2018 r. oraz segmentu KLABATER ze sprawozdania
finansowego CDP Sp. z 0.0. za okres 01.01.2018 r. —31.12.2018 r.

b) rachunek zyskéw i strat dla segmentu Klabater ze sprawozdania finansowego CDP Sp. z 0.0. za 2017 r., tj. za okres
01.01.2017 r.—31.12.2017 r.

Ponizej zamieszczono wskazane wyzej dane ze Sprawozdania Zarzagdu Emitenta za okres 23.11.2017 r. —31.12.2018 r.

Rachunek zyskéw i strat [PLN] 23.11.2017 - 23.11.2017 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2018 ¥ 31.12.2017 2

Przychody ze sprzedaiy 452.835,26 2.107.606,21 1.810.122,36

Przychody ze sprzedazy produktow 452.835,26 2.107.606,21 1.810.122,36

Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0

Koszty sprzedanych produktéw 232.699,22 1.029.259,78 1.190.594,54

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 232.699,22 1.029.259,78 1.190.594,54

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 220.136,04 1.078.346,43 619.527,82

Pozostate przychody operacyjne 0,08 179.858,28 98.386,04

Koszty sprzedazy 311.193,76 1.273.264,16 1.116.720,89

Koszty ogdlnego zarzadu 161.603,74 161.603,74 0

Pozostate koszty operacyjne 34,98 65.368,37 2.670,69

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -252.696,36 -242.031,56 -401.477,72
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Przychody finansowe 4.167,44 4.167,44 0

Koszty finansowe 0 0 283,6

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -248.528,92 -237.864,12 -401.761,32
Podatek dochodowy 3.251,60 3.251,60 -

Zysk (strata) netto -251.780,52 -241.115,72 -401.761,32

Zrédto: Emitent

1) suma matematyczna wynikow KLABATER S.A. za okres 23.11.2017 r. —31.12.2018 r. oraz segmentu KLABATER ze sprawozdania finansowego spétki CDP Sp.
Z0.0. za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.;

2) rachunek zyskow i strat dla segmentu Klabater ze sprawozdania finansowego sp6tki CDP Sp. z 0.0. za 2017 r., tj. za okres 01.01.2017 r. — 31.12.2017 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym, nie wystapity zadne inne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

15. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowe;j
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu
danych finansowych zamieszczonych w Rozdziale V

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta,
ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Rozdziale V niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

16. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajgcych i oséb nadzorujacych Emitenta

16.1. Dane o cztonkach Zarzagdu Emitenta
Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Spotki, Zarzad Emitenta moze sktadaé sie z od 1 (jeden) do 4 (cztery) cztonkdw. Cztonkéw Zarzgdu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 4 lata.

Cztonkowie Zarzgdu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorcza, ktéra okresla liczbe cztonkdw na dang kadencje.
Cztonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany wytacznie z waznych powoddéw, o ktérych mowa w art. 370 Kodeksu spotek
handlowych.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:

e Robert Wesotowski — Cztonek Zarzadu,

e Michat Tomasz Gembicki — Cztonek Zarzadu.
Robert Wesotowski — Cztonek Zarzadu

Robert Wesotowski zostat powotany do Zarzagdu Emitenta na podstawie uchwaty nr 16 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16
pazdziernika 2018 r. Czteroletnia kadencja Roberta Wesotowskiego uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego:

Robert Wesotowski posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia magistersko-inzynierskie na Wydziale Informatyki i
Zarzadzania Politechniki Wroctawskiej oraz studia podyplomowe na kierunku Zarzadzanie Finansami na Akademii Leona
Kozminskiego.

Poza petnieniem funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, Robert Wesotowski petni takze funkcje Cztonka Zarzadu w spétce CDP
Sp.zo.0.

W ponizszej tabeli wskazano wszystkie spotki prawa handlowego, w ktérych co najmniej w okresie 3 lat, Robert Wesotowski
byt cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem czy Robert Wesotowski nadal
petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem tych spotek.
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Spétka Funkcja Czy obecnie petni te funkcje
Klabater S.A. Cztonek Zarzadu Tak
PWR Budownictwo Sp. z 0. o. Wspdinik Tak
CDP Sp.zo.o. Wspdlnik, Cztonek Zarzadu Tak
Klabater S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Merlin Publishing Sp. z 0. o. Wspdinik Nie

W ciaggu 5 (piec) lat Robert Wesotowski nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa,
jak réwniez nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych ani nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do zadnego z podmiotéw, w ktérym Robert Wesotowski petnit w ciggu ostatnich 5 (piec) lat funkcje cztonka
organu zarzgdzajacego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtosé, nie ustanowiono zarzadu komisarycznego, ani nie
otwarto likwidacji.

Robert Wesotowski jest wspdlnikiem spotki CDP Sp. z o. o., ktéra stanowi dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Emitenta. Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 23 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CDP
Sp. z 0.0. wyrazito zgode na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez Roberta Wesotowskiego wzgledem CDP Sp. z o.
0. Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki nr 1 z dnia 8 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na
prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez Roberta Wesotowskiego wzgledem Spotki.

Robert Wesotowski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Michat Gembicki — Cztonek Zarzadu

Michat Gembicki zostat powotany do Zarzadu Emitenta przez zatozycieli Spétki na podstawie aktu zawigzania Spotki z dnia
23 listopada 2017 r. Czteroletnia kadencja Michata Gembickiego uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r.

Michat Gembicki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2002 r. ukoriczyt studia magisterskie i inzynierskie na Prywatnej Wyzszej
Szkole Businessu i Administracji w Warszawie oraz studia podyplomowe na kierunku Zarzadzanie Projektami w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Poza petnieniem funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, Michat Gembicki petni takze funkcje Cztonka Zarzgdu w spoétce CDP Sp.
z0.0.

W ponizszej tabeli wskazano wszystkie spdtki prawa handlowego, w ktérych co najmniej w okresie 3 (trzy) lat, Michat
Gembicki byt cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem czy Michat Gembicki
nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem tych spétek.

Spotka Funkcja Czy obecnie petni te funkcje
Klabater S.A. Cztonek Zarzadu Tak
CDP Sp.zo.o. Wspdlnik, Cztonek Zarzadu Tak
Merlin Publishing Sp. z 0. o. Wspdinik Nie
EduSense Sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

W ciggu 5 (piec) lat Michat Gembicki nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa, jak
rowniez nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych ani nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W stosunku do zadnego z podmiotow, w ktérym Michat Gembicki petnit w ciggu ostatnich 5 (piec¢) lat funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtosc, nie ustanowiono zarzgdu komisarycznego, ani nie otwarto
likwidacji.

Michat Gembicki jest wspdlnikiem spotki CDP Sp. z 0. 0., ktdra stanowi dziatalnos$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci
Emitenta. Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 23 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow CDP Sp. z 0.0.
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wyrazito zgode na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez Roberta Wesotowskiego wzgledem CDP Sp. z 0. 0. Na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 2 z dnia 8 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na prowadzenie
dziatalnosci konkurencyjnej przez Michata Gembickiego wzgledem Spotki.

Michat Gembicki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

16.2. Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z § 8 ust. 2 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z co najmniej 5 (piec) i nie wiecej niz 7 (siedem)
cztonkéw, w tym Przewodniczgcego. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 4
(cztery) lata.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie wiekszosciag 55% kapitatu zaktadowego Spotki,
jednoczesnie okreslajac liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej na dang kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi obecnie:
e Aneta Siedlecka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
e  Wojciech Iwaniuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Bartosz Lewandowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Anna Zielinska — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Aneta Siedlecka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Aneta Siedlecka zostata powotfana na Przewodniczaca Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 15 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Kadencja uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego:

Aneta Siedlecka jest absolwentka studidow magisterskich na Wydziale Ekonomii na Uczelni tazarskiego w Warszawie. Aneta
Siedlecka posiada 15-letnie doswiadczenie w zakresie kontrolingu finansowego miedzy innymi w takich spétkach jak Inter
Cars S.A. czy Robert Bosch Sp. z 0.0. W trakcie swojej kariery zawodowej odpowiedzialna byta réwniez za relacje
inwestorskie spétek notowanych na GPW oraz NewConnect. Ponadto zajmuje sie kontrolingiem w Grupie Kapitatowej 4fan
Media S.A. oraz prowadzi wtasng spotke, ktérej gtéwnym profilem dziatalnosci jest ustugowe prowadzenie ksiag
rachunkowych.

W ponizszej tabeli wskazano wszystkie spotki prawa handlowego, w ktérych co najmniej w okresie 3 (trzy) lat, Aneta
Siedlecka byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem czy Aneta Siedlecka
nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspélnikiem tych spotek.

Spotka Funkcja Czy obecnie petni te funkcje
Klabater S.A. Przewodniczgca Rady Nadzorczej Tak
Statera Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, wspolnik Tak
Merlin Publishing Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu, Prezes Zarzadu Nie
Merlin Business Services Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Nie
Magus S.A. w upadtosci Cztonek Zarzadu Nie

W ciggu 5 lat Aneta Siedlecka nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa, jak
rowniez nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych ani nadzorczych w spotkach prawa
handlowego.
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Poza spotkg Magus S.A. w upadtosci, w ktdrej Aneta Siedlecka petnita funkcje Cztonka Zarzadu, w stosunku do zadnego
innego podmiotu, w ktérym Aneta Siedlecka petnita w ciggu ostatnich 5 lat funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtos¢, nie ustanowiono zarzagdu komisarycznego, ani nie otwarto likwidacji.

Aneta Siedlecka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Aneta Siedlecka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wojciech Iwaniuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Woijciech Iwaniuk zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Kadencja uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Wojciech Iwaniuk studiowat na Uniwersytecie Warszawskim na Wydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych. Od 2007 r.
zwigzany z rynkiem kapitatowym. Poczatkowo jako dziennikarz Gazety Prawnej, Rzeczpospolitej oraz Gazety Gietdy Parkiet.
Od 2010 r. kieruje pracami agencji relacji inwestorskiej InnerValue nalezgcej do Inner Corp Sp. z 0.0. Specjalizuje sie w
relacjach inwestorskich oraz tworzeniu strategii komunikacji. Wspotpracowat z kilkudziesiecioma spotkami z warszawskiej
gietdy, w tym wchodzgcymi w sktad WIG20 oraz licznymi firmami z branzy gier komputerowych. Nadzorowat miedzy innymi
nagrodzong Ztotym Spinaczem 2014 kampanie komunikacji oferty pierwotnej akcji spétki LiveChat Software S.A. oraz
nagrodzong Ztotym Spinaczem 2015 kampanie komunikacji SPO Selvita S.A.

W ponizsze] tabeli wskazano wszystkie spdtki prawa handlowego, w ktérych co najmniej w okresie 3 (trzy) lat, Wojciech
Iwaniuk byt cztonkiem organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze wskazaniem czy Wojciech lwaniuk
nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem tych spotek.

Spoétka Funkcja Czy obecnie petni te funkcje
Klabater S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Partners & Ventures Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak
Inner Corp Sp. z 0.0 Prezes Zarzadu Tak
LeadBullet S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Edison S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Medapp S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

W ciggu 5 (piec) lat Wojciech Ilwaniuk nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa,
jak réwniez nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych ani nadzorczych w spoétkach
prawa handlowego.

Wojciech Iwaniuk w okresie ostatnich 5 (pie¢) lat petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki LeadBullet S.A., ktéra
znajdowata sie w upadtosci. W stosunku do zadnego innego z podmiotéw, w ktérym Wojciech Iwaniuk petnit w ciggu
ostatnich 5 (pie¢) lat funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtos¢, nie
ustanowiono zarzadu komisarycznego, ani nie otwarto likwidacji.

Woijciech Iwaniuk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Wojciech Iwaniuk nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Krzysztof Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kowalski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Kadencja uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Krzysztof Kowalski jest absolwentem prawa Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie (filia w Rzeszowie) na
Woydziale Prawa i Administracji. Ponadto ukonczyt studia podyplomowe w zakresie prawa dowodowego, kryminalistyki i
nauk pokrewnych na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz studia podyplomowe dotyczace
prawa karnego materialnego na Uniwersytecie Jagielloiskim. Byt zatrudniony na stanowisku referenta i sekretarza w
Prokuraturze Rejonowej dla miasta Rzeszow. W latach 2001-2009 Krzysztof Kowalski odbyt etatowa aplikacje prokuratorska
w Prokuraturze Apelacyjnej w Rzeszowie, gdzie réwniez byt zatrudniony jako aplikant prokuratorski. W latach 2005-2006
sprawowat funkcje asesora prokuratorskiego, wykonujac czynnosci stuzbowe w Prokuraturze Rejonowej w Bielsku Biatej, a
nastepnie w latach 2006-2013 sprawowat funkcje prokuratora w Prokuraturze Okregowej w Bielsku Biatej, zajmujgc sie
prowadzeniem i nadzorowaniem postepowan karnych gospodarczych oraz przestepstwami korupcyjnymi. Od 2013 r.
Krzysztof Kowalski prowadzi praktyke adwokackg w ramach indywidualnej Kancelarii Adwokackiej Krzysztof Kowalski
Adwokat.

Poza petnieniem funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Spétce, w okresie co najmniej 3 (trzy) lat, Krzysztof Kowalski nie byt, ani
nie jest cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spdtek prawa handlowego.

W ciggu 5 (piec) lat Krzysztof Kowalski nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa,
jak rowniez nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych ani nadzorczych w spotkach
prawa handlowego.

W stosunku do zadnego z podmiotéw, w ktérym Krzysztof Kowalski petnit w ciggu ostatnich 5 (piec) lat funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtos¢, nie ustanowiono zarzadu komisarycznego, ani nie
otwarto likwidacji.

Krzysztof Kowalski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Krzysztof Kowalski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Bartosz Lewandowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Lewandowski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Kadencja uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spdétki za 2022 r.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego:

Bartosz Lewandowski posiada wyzsze wyksztatcanie. Jest absolwentem filologii angielskiej (specjalizacja literatura
brytyjska), ponadto ukonczyt studia podyplomowe w zakresie europeistyki. Bartosz Lewandowski pracuje w branzy gier
wideo od 20 lat. Poczatkowo jako dziennikarz-rezydent, a nastepnie jako ttumacz-freelancer. Od 2002 r. prowadzi firme
Roboto Translation specjalizujgcg sie w ustugach ttumaczeniowych, lokalizacji gier i oprogramowania oraz ttumaczeniach
filmow.

W ponizszej tabeli wskazano wszystkie spétki prawa handlowego, w ktérych co najmniej w okresie 3 (trzy) lat, Bartosz
Lewandowski byt cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem czy Krzysztof
Kowalski nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem tych spétek.

Spotka Funkcja Czy obecnie petni te funkcje
Klabater S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Think Tank Media Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
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W ciggu 5 (pie¢) lat Bartosz Lewandowski nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo
oszustwa, jak rowniez nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych ani nadzorczych w
spoétkach prawa handlowego.

W stosunku do zadnego z podmiotéw, w ktdrym Bartosz Lewandowski petnit w ciggu ostatnich 5 (piec) lat funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtosc, nie ustanowiono zarzadu komisarycznego, ani nie
otwarto likwidacji.

Bartosz Lewandowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Bartosz Lewandowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Anna Zielinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Zielinska zostata powotana na Cztonka Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Kadencja uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Anna Zielinska jest absolwentka Wydziatu Finanséw i Bankowosci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od ponad 10 lat
zwigzana jest z branzg gier komputerowych. W latach 1999-2006 Anna Zielinska pracowata w spétce Polkomtel S.A. gdzie
zajmowata sie miedzy innymi kontrolingiem finansowych. Od stycznia 2011 r. pracuje na stanowisku Kierownika Dziatu
Finanséw w CDP Sp. z 0.0.

Poza petnieniem funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Spdtce, w okresie co najmniej 3 (trzy) lat, Anna Zieliiska nie byta, ani
nie jest cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek prawa handlowego.

W ciggu 5 (piec) lat Anna Zieliriska nie byta skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, przestepstwo oszustwa, jak
rowniez nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych ani nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W stosunku do zadnego z podmiotdw, w ktérym Anna Zieliriska petnita w ciggu ostatnich 5 (pie¢) lat funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego nie zostata ogtoszona upadtosc, nie ustanowiono zarzagdu komisarycznego, ani nie otwarto
likwidacji.

Anna Zielinska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

Anna Zielinska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

17. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosdw na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest nastepujaca:

Akcje Razem Udziat w Liczba Udziat w
Wiasciciele . . .

Seria A Seria B Seria C liczba akeji | apitale glosow glosach
Robert Wesotowski 500.000 2.310.000 - 2.810.000 40,90% 2.810.000 40,90%
Michat Gembicki 500.000 2 310.000 - 2.810.000 40,90% 2.810.000 40,90%
Pozostali akcjonariusze - - 1250 000 1.250.000 18,20% 1.250.000 18,20%
RAZEM 1.000.000 4.620.000 1.250.000 6.870.000 100,00% 6.870.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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V. Sprawozdania finansowe

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 23.11.2017 r. do 31.12.2018 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KLABATER S.A
ZA OKRES: 23.11.2017 - 31.12.2018
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1

Informacje ogolne
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I. Dane jednostki

Nazwa: Klabater S.A,

Forma Prawna: Spotka Akcyina

Siedziba: ul. Jagiellonska 88, Warszawa 00992

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Spotka jest wydawcy i producentem niezaleinych gier komputerowych i konsolowych
(PKD 58.212)

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 0000708072

ll. Czas trwania jednostki

Spotka KLABATER S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 23 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku. Jest to plerwsze
roczne sprawozdanie spotki | nie zawiera danych pordwnawczych. W nastepnych latach rok obrotowy bedzie zgodny z rokiem
kalendarzowym.

IV. Skiad organéw jednostki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

M Struktura Akcjonariatu

W clggu roku 2018 struktura udziatow vlegla zmianie | na dzlef 31 grudnia 2018 prezentowata sie nastepu)aco:

Akcje Udziat w Liczba Udziat w

Seria A Seria B Seria C kapitale glosow glosach
Michat Tomasz Gembicki 500.000 2.310.000 . 40,90% 2.810.000 40,90%
Robert Wesolowski 500,000 2,310.000 B 40,90% 2.810.000 40,90%
Pozostali . - 1.250.000 18,20% 1.250.000 18,20%
Razem 1,000,000 4.620.000 1.250.000 100% 100% 100%

Laczna wartodd nominalna akcji serii A, B oraz C wynosi 687,000,00 PLN (szeddset osiemdziesiat siedem tysigcy ztotych). Akcje te nie
53 uprzywilejowane ani nie s3 one przedmiotem zabezpileczer. Zbywalnosc Akc)i jest ograniczona | wymaga zgody Spolki udzielone]
przez Zarzad w formie pisemne) pod rygorem niewainosci, Z Akcjami i prawami dio akeji nie sq zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.
Akcje serii A zostaly utworzone podczas zawiazania Spotki aktem z dnia 23 listopada 2017 roku, Repertorium A 10293/2017,

Akcje serii 8 powstaly na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkd z dnla 3 lipca 2018 roku. Repertorium A
5567/2018 w zwdazku z planem podziatu COP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie czesci majatku stanowiacego
zorganizowana czesc przedsigbiorstwa COP Sp. z 0.0. na Spblke.

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnla 16 paidziernika 2018 roku,
Repertoriem A 10197/2018,

Spr " finarsowe KI ARATER 4 A, 20 plires od 2) lintapae 17 rovas ca 3 advin 2006 ¢
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W Zarzad

Czlonkowie Zarzadu Spotki sq powolywan! przez Rade Nadzorcza, ktdra okredla liczbg czlonkow na dang kadencje. Cztonek Zarzadu
moie zostad odwotany wylacmie 2 wainych powoddw, o ktérych mowa w art. 370 Kodeksu spolek handlowych.

WV sktad Zarzadu Spotki na czien 31 grudnia 2018 roku wehodzili:

Czlonek Zarzadu Michal Tomasz Gembicki
Czlonek Zarzadu Robert Wesolowski

Robert Wesolowski zostal powolany do Zarzadu Emitenta na podstawie uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Spolki z dnia 29 pazdziemika
2018 roku. Czteroletnia kadencja Roberta Wesotowskiego uptywa 23 listopada 2021 roku.

Michal Gembicki zostat powctany do Zarzadu Emitenta na podstawie Aktu Zawiazania Spotki Akcyinej nr Repertorium A10293/2017
z dnia 23 listopacta 2017 roku. Czteroletnia kadencja Michata Gemblckiego uplywa 23 listopada 2021 roku.

M Rada Nadzorcza

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie wigkszodcia 55% kapitatu zaktadowego Spotki, Rada Nadzorcza
Spdtki sklada sie z 5 (pleciu) czlonkdw, w tym Przewodniczacego powotanych na okres wspdlne] kadenc)t wynoszace] 4 (cztery) lata.

W sktad Rady Nadzorcze] na dzied 31 grudni 2018 roku wchodzili:

Przewodniczaca Rady Nadzorcze) Aneta Stediecka
Czionek Rady Nadzorcze) Wojciech twanivk
Czionek Rady Nadzorcze) Krzysztof Kowalsk!
Czlonek Rady Nadzorcze) Bartosz Lewandowsk!
Czionek Rady Nadzorczej Anna Zieliftsha

V. Biegli rewidenci

PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. K.
UL, Orzycka 6 Lok, 16
01-747 Warszawa

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w dniu 3 lipca 2018 roku dokonata wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 1 2019 .

Wybrang do pelnienia te] funkcji zostata spolka PKF Consult Sp. 2 0.0. Sp.k.

VI. Zmiany w strukturze wtasnosciowej kapitatu jednostki

W dniu 3 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow aktem notarialnym nr A 5567/2018 podjelo uchwale o podziale
spotki CDP spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie, przy ul. Jagiellofskie] 88, 00-992 Warszawa wpisana do
KRS pod numerem 0000032579 (spitka Dzielona) poprzez przeniesienie czedci majatku Spolki stanowlace) zorganizowany czesc
przedsigbiorstwa (ZCP) w postaci sktadnikow majatkowych zwigzanych z prowadizenie przez Spitke Dzielona dziatalnoici gospodarcze],
obejmujacej dziatalnosc wydawnicza z oferta adresowang specyficznie dla niezaleznych tworcow gier komputerowych, tzw. gier
niezaleznych (,Dziatalnodd Wydawnicza Gier Niezaleznych™) na istniejaca spotke pod firma KLABATER S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Jagiellonskiej 88, 00-992 Warszawa wpisana do KRS pod numerem 0000708072 (,Spotka Przejmujaca”), co stanowilo podzial przez
wydzielenie, Wydzielenie nastapio zgodnie z art.530 § 2 k.s.h w dniu wpisu do KRS podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
Przejmujacej KLABATER S.A, tj. w dniu 3 wrzesnia 2018 roku {,,Dzier Wydzielenia").

W ramach podzialu w Spétce Przeimujacei KLABATER S.A. nastapilto podwyZszenie kapitaly zaktadowego o kwote 462.000,00 2. poprzez
emisje nowych akc)l imiennych seril B o wartodcl nominalne) 0,10 21, kazda akcja | pokryte zostato w catodcl wydzielong ZCP COP,

¢! nsowe KLABA &4 Wries o0 73 Uistopada I roba dn 1 1 018 1k
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W ramach Podzialu nastapito obnizente kapitatu zaktadowego spolki CDP o kwote 462.000,00 24, poprzez umorzenie Lacznie 66 udziatow
w Spolce COP, to jest:

a) 33 udziatow Spotki COP o wartosel 7.000,00 21, za kazdy udzial, nalezacych do Michata Gembickiego, oraz
b) 33 udzialow Spétki COP o wartodci 7.000,00 zt. za katdy udzial, nalezacych do Roberta Wesolowskiego

Akcje Podzialowe zostaty przekazane wspolnikom spdlki COP wedlug stosunku wymiany 1:70.000, tj. po 2.310.000 akc)i imiennych
serii B dla kaidego wspolnika. Powstata roznica z rozliczenia przejecia ZCP (nadwyika Aktywdw nad Pasywami) w kwocie
268.411,76 z1. zostala odniesiona na Kapital Zapasowy Spitk| Klabater S.A. 2godnie z Art.44c Ustawy o Rachunkowoscl,

Na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spotki z dnia 16 patdziernika 2018 roku Repetytorium A 10197/2018
nastapito podwyzszenia Kapitat Zaktadowego Spotki o kwote 125 000,00 zi. tj. z kewoty 562 000,00 zt. na kwote 687 000,00 zt. w drodze
emisja 1 250 000 sztuk nowych zwyklych imiennych akcji serii C o wartosci nominalne) 0,10 24, za jedna akcje. Cena emisyjne jednej
nowej imiennej zwyklej akcji wyniosta 3,20 z2t. Nowe akcje zostaly zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej nowym wybranym
akcjonariuszom | wniesione wikiadem pieniginym. Powstala réznica migdzy ceny emisyjna a nominalng zostala odniesiona na Kapital
Zapasowy .

Vil. Zmiany w stanie posiadania udziatow przez Cztonkéw
Zarzadu jednostki w 2018 roku

B Zmiany w stanie posiadania udziatéw przez Cztonkéw Zarzadu

Struktura wlasnosciowa kapitalu na 23.11.2017 r.:

Akcje Udzial w Liczba Udzial w
Seria A Serla B SerfaC kapitale glosow glosach
Michat Tomasz Gembicki 500.000 - - 50 % 50.000 50 %
Robert Wesolowsk! 500.000 . - 50 % 50.000 S0%
Pozostali - - - - -
Razem 1.000.000 . . . 100%
Struktura wlasnosciowa kapitaty na 03.09.2018 r.:
Akcje Udzial w Liczba Udziat w
Seria A Seria B SeriaC kapitale glosdw glosach
Michat Tomasz Gembicki 500.000 2.310.000 50% 2.810.000 50%
Robert Wesotowski 500.000 2.310.000 - 50 % 2,810.000 50%
Pozostali . ' s =
Razem 1,000,000 4.620.000 - 100% 100% 100%
Struktura wtasnosciowa kapitalu na 31.12.2018 r.:
Akcje Udzlal w Liczba Udzial w
Seria A Seria B Serfa C kapitale glosow glosach
Michat Tomasz Gembicki 500.000 2.310.000 - 40,90% 2.810.000 40,90%
Robert Wesotowski 500,000 2,310.000 40,90% 2.810.000 40,50%
Pozostali - - 1.250.000 18,20% 1.250.000 18,20%
Razem 1.000.000 4,620.000 1.250.000 100% 100% 100%

2
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VIIl. Spoétki powigzane - prezentacja Grupy Kapitatowej
Spolka na dzien 31,12.2018 nie wchodzi w skiad grupy kapitaiowej. Spotka posiada jedna jednostke zalezna:

+  Klabater Inc z sledziba w Stanach Zjednoczonych Ameryki (nota 73)

IX. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spdtki ofwiadcza, ie wedle swoje najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z obowiazujacym! KLABATER S.A. zasadam| rachunkowodci oraz 2e odzwiercledlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkows 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybor
wiasciwych zasad wyceny orax sporzadzenia sprawozdania finansowego, Przy wycenie aktywow | pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowala w dajacej sie przewidziec przyszlosci dziatalnosé gospodarcza w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym, Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnosé za
wykonywanie obowiazkdw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Niniejsze sprawozdanie finansowe 20stalo przygotowane przy zastosowank: zasad rachunkowoscl zgodnie z wymogami ustawy z dnla
2% wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami} | wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe KLABATER S.A. zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 08 marca 2019 roku.

Xl. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i
poréwnywalnosc sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzislalnosci gospodarczej przez Spolke w okresie
12 miesigcy po ostatnim dnlu bilansowym, czyli 31 grudnia 2018 roku. Zarzad Spolkl nie stwierdza na dzieft podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktare wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badi istotnego ograniczenia dotychczasowe) dziatalnosc),

Xll. Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowodci przedstawione ponizej stosowane sq  w odniesieniu do calego zaprezentowanego  okresu
w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w zlotych (PLN), & wszystkie wartodci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

B Metody wyceny aktywow i pasywow

Wartosci niematerialne i prawne

Wartodcl niemateriaine | prawne ujmuje sie w ksiggach wedtug cen ich nabycla lub kosztéw ponlesionych na ich wytworzenie | umarza

metoda liniowa przy czym okres dokonywania odpisow umorzeniowych dla oprogramowania kemputerowege oraz licencji wynosi 2 lata,
a dla pozostatych licencji 5 lat,

Poprawnosc stosowanych okresdw | stawek amortyzacj! wartoécl nlematerialnych | prawnych na dzied bilansowy jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastgpnych latach odpisdw amortyzacyjnych,

f " ¥ '\ | 1 |l cu 152 ] ) .
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Srodki trwake

Wartosd poczathows srodkdw trwalych ujmuje sie w ksipgach wedbug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia , pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjme lub umorzenlowe, a takde o odpisy T tytulu trwate] utraty ich svartoscl. Cena nabycia 1 koszt wytworzenia Srodhdw
trwalych oraz Srodkdw trwalych w budowie obejmuje ogdt ich kesztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montaiy,
preystosowania | ulepszenia do dnla preyjecia do ubywania, w tym rdwnbez koszt obslugl zobowiazan zaclagnietych w celu kch
finansowania i zwiazane z nimi rddnice kursowe, pomniejszony o preychody 7 tego tytulu.

Wartosc poczathows stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego
na prrebudowle, rozhudowie, modemizacii lub rekonstrukcil, powodujacege, Ze wancid ufytkowa tego frodka po zakodczeniu
ulepszenia przewyEsza posiadang prey proyjeciu do uzywania wartosd uZytkowa,

Srodki trwabe amortyzowane s3 metoda liniowa w sposob systematyczny na przestrzeni okresu ufytkowania. Rozpoczecie amortyzaci
nastepuie w Nastepnym miesiacy po prIyvieciu srodka trwatego do wkywania,

Poprawnodd stosowanych okrestw | stawek smortyzac]i Srodiw trwatyeh jest praez jednostke wenylikowana, powodujsc odpowiedniy
korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiste amortyzacyjmych.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akche | wdzlaly jednostkach podporzadkowanych zaliczone do akbywiw trwalych wycenia sie wediug ceny nabycia. W przypadhu trwale]
utraty wartosci, nie pazniej nik na koniec oknesy sprawoodawcoego, wartosd udziatiw i akcji pomniefsza sie o odpis wyrazajacy treaty
utrate wartodcl.

Trwata utrata wartosci aktywow

Ha kazdy drien bilansowy ocenia ske czy lstniejg obiektywne dowody wikazujace na trwals utrate wartodcl skiadnika badi grupy
aktywdw. Jedli takie dowody istnieja, ustala sig szacowana, molivg do odzyskania wartodd sktadnika aktywdw | dokonuje sie odpisu
aktualizujacego T tytulu utraty wartedcl, w kwocie rdwnej rédnicy miedzy wartoicly mozliwa do odzyskania | wartodcly bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunhu zyskow i strat. W przypadku, gdy skhuthi uprzednio dokonanego
prreszacowanla aktywdw ujeto jako kapital z aktualizachi wyceny, to strata pomniejsza wysokodd tego kaphtalu, a pozostala czedd
straty jest odnoszone na rachunek zyskiw i strat.

Lapasy

Lapasy wyceniane 53 wedlug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia. Ghéwnig i jedyna cbeonie pozycie zapasiw spolki stanowia
RProdukty w toku". Ma koncle sa evwidend jonowane wizystkle koszty bezpodrednio 2wiazane z produkc]a gler wideo lub wydawaniem
gier wideo, Do kosztow tych naleiy , m.in.:

= koszty wynagrodzen pracownibdw produkcyinych,

o koszty lokalizachl gler widea,

o kosaty udiwighowienia gier widea,

*  hoszty ushug graficermych,

Koszhy 53 kapitalizowane w bilansie at do momentu pierwszego wprowadoenia gry wideo do spraedaty,

Koszty produkeji i wydania gier wides, w momencie rozpoczecia sproedaiy, odpisuje sie proporcionalnie do wartesci realizowane]
spreedaty na podstawie wipblczynnika obliczonego na podstawie wartosci nakiadow ukonczonego projektu wstosunku do szacowanych
przysziych przychodiow ze spraedady.

W Spitce obowiazupe metoda FIFD, “pierwsze weszio, pierwsze wyszto”, Obecnbe spitka nie posiada towardw w magazynie.
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Naleznoéci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe

Naleznodcl wykazuje sie w kwocie wymagane) zaptaty, z zachowaniem zasady «ostroinej wyceny. Wartos< naleznodci aktualizuje sig
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktuallzujacego, zaliczanego odpowlednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapiaty.

Naleznoscl 1 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sig na dzien ich powstania wedlug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzieh powstania obowiazku podatkowego.

Na dzien bilansowy naleinesci | zebowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzied drednim kursie
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych roziiczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokoscl prawdopadabnych zobowigzan przypadajacych na blezacy okres
sprawozdawczy.

Czynne rozliczenia mipdzyokresowe kosztow dotyczace przysziych okresow sprawozdawczych moga dotyczyé w szczegolnosci: praw
licencyjnych lub Innych kosztow o znaczace) wartodcl, takich jak np. koszty ubezpleczen.

Prawa licencyjne (prawa do wydawania gler wideo) zakuplone przez spilke dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych ujmuje
sig w cenie nabycia na podstawie zawartych umow licencyjnych w wysokosci tzw. minimalnej gwarancji lub na podstawie otrzymanych
faktur zakupu praw licencyjnych,

Minimalna gwarancja, w przypadku braku faktury zakupu ujmowana jest po kursie z dnia poprzedzajacego zawarcle kontraktu.

W przypadku otrzymania faktury zakupu prawa licencyjne zostaja przeliczone po kursie z dnia poprzedzajacego wystawienie faktury
a roinica z przeliczenia aktualizuje wyceng roziiczen mipdzyokresowych. Odpis praw licencyinych ujetych jako czynne rozliczenia
miedzyokresowe w koszty danego okresu sprawozdawczego Spoltki dokonywany jest po osiggnieciu przychodu z tytutu sprzedazy
towarow objetych umowa licencying zgodnie ze stawkami zawartymi w umowie licencyinej, Kurs stosowany do naliczen pochodzi 2
faktury., W przypadku braku faktury kurs pochodzi z kontraktu. Po wykorzystaniu kwoty prawa licencyjnego ujetego na czynnych
rozliczeniach migdzyokresowych, dalsze koszty praw licencyjnych dotyczace sprzedaiy danych towardw ujmowane sy na
zobowiazaniach jako .Rozliczenie licencl ®. Koszty te naliczane sa po kursie z ostatniego dnia miesiaca.

Bieme rozliczenia miedzyokresowe s3 zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub usfugi, ktore zostaty otrzymane lub
wyxonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w przypadku, gdy na Spotce clazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z
przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ie wypetnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci
ekonomiczne Spolkl oraz mozna dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy sle rezerw na przyszle straty
operacyjne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czedd biezacy i czedd odroczong,

Blezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowym!. Wykazywana w rachunku
Zyskow i strat czesc odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na
poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe | aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacjl rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnos! sie na
kapital wiasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokodcl kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowoduja w przyszieécl zmniejszenie
podstawy obliczenia podatky dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odiiczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
05troznosci.

%
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokodci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci
zaptaty, w Zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest réanic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziodci,

Wysokosc rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatiku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie s
kompensowane dla potrzeb prezentac)i w sprawozdaniu finansowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty | aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow | uslug, z wyjatkiem:

+  sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych - wowezas jest on ujmowany odpowiednio jako czedd kosztdw nabycia skiadnika aktywow (ub jako koszt,

= naleznoicl | zobowigzan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty padatku od towardw 1 ustug.

Kwota netto podatku od towardw | uslug motliwa do odzyskania lub wymagajaca zaplaty na rzecz organdw podatkowych jest ujeta
w bilansie jako czesc naleznosci lub zobowiazan,

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycii
dlugotermmnowych, oraz powstale w 2wiazku z zaplaty naleinodcl | zobowigzan w walutach obcych, jak rawnlez przy sprzedaty walut,
zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw (ub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow
lub ceny nabycia towardw, a takie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia érodkdw trwalych, érodkdw trwatych w budowie lub wartodcl
niematerialnych i prawnych.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
roziicza sie nastepujaco:

« dodatnie roznice kursowe zwiekszajq kapital z aktualizacji wyceny,

«  ujemne rénice kursowe zrmniejszaja kapital z aktualizacii wyceny do wysokoscl kwoty, o ktdra podwy2szono 2 tego tytuly kapitat
z aktualizacji wyceny. W pozostatych przypadkach ujemne raznice kursowe zalicza sig do kosztow finansowych.

Wazrost wartosci dane] inwestycji wynikajacy z dodatnich réznic kursowych od aktywow ktorych wartosc zostala pomniejszona o ujemne
réinice kursowe zaliczone do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokedci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Kapitaty Wiasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapital zakladowy wykazywany jest wedlug wartodci nominalnej, w wysokoscl zgadnle) ze Statutem Spolki oraz wpisem do rejestru
sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest miedzy nnym 2z wypracowanych zyskow oraz emisji akcji . Kapitat ulega zmniejszeniu w przypadku
podjetej uchwaty o pokryciu z niego straty z lat ubiegtych lub wyplaty dywidendy.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy i Swiadczen kapitalowych
ujmuje sie jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyplaconych i jednoczednie jako koszt okresu lub  koszt
wytworzenia skladnika aktywow ewldencjonowany poczatkowo w bilansie, Spotka nie oferuje swoim pracownikom udzialu w zadnych
programach dotyczacych Swiadczen po okresie zatrudnienia,
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B Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe uimowane s oraz wyceniane zgodnie 2 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r, w sprawie
szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych, Zasady wyceny
| ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentdw finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia
w tym w szczegolnosci  udziatdw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowiazan wynikajacych z umow leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleinodct | zobowigzan z tytulu dostaw | uslug oraz instrumentdw finansowych wyemitowanych pezez Spoike
stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

*  aktywa finansowe przeznaczone do obroty,

«  pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnascl,
*  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli si¢ na:

= zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

*  pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe

Axtywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
ponlesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikdw majatkowych, 2ad zobowlazania finansowe w wartoict gedziwe)
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych, Przy ustalaniu wartodci godziwej na ten dzien uwzglednia
si¢ ponlesione przez Spatke koszty transakc)i, Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakc)l dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia/ rozliczenia.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartoscl godziwe], ktére
nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane s3 w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowej lub inaczej
okreslone] wartoscl godziwe],

Pozostale zobowigzania finansowe wycenta sie wedlug skorygowane) ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowanis
metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod daty zawarcia kontraktu.

M Ustalenie wyniku finansowego
Przychody i koszty

Przychody | koszty 53 ujmowane zgodnie 2 zasady memorialu, wspdtmiemosdc! kosztow | przychoddw tj. w roku obrotowym, ktorego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania platnosci,

Spotka prowadzi ewidencie kosztow w ukladzie rodzajowamn i kalk2ulacyinym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym.

SOWT WBATEH S A, ra okres od lopada 2017 roka co 38 " 2073 L
[} O A e . 1L I Y b @(
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Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw | materiatow ujmuje sig w rachunku zyskow i strat w wartosci netto,
pomniejszone) o kwoty przyznanych rabatdw | upustow, gdy korzysci wynikajace z praw wiasnoscs do produktow, towardw | materialéw
przekazano nabywcy.,

Koszty dzistalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy z wyjatkiem tych, ktdre dotycza nastepnych
okreshw sprawozdawczych | zgodnie z zasady zachowania wspolmiernodci przychodow 1 kosztow odnoszone s3 na rozliczenia
migdzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmu)g przychody | koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dzialainosciy spoiki
i stanowiy gtdwnie: wynik na sprzedaty rzeczowych aktywow trwatych § wartosci niematerialnych i prawnych, utworzone rezerwy,
skutki aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych.

Na przychody finansowe skladaja sie gléwnie odsetki od lokat, prowizje, odsetkl z tytulu zwiokl w regulowaniu naleznodci, wietkosd
rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, dodatnie roznice kursowe z transakeji walutowych.

Na koszty finansowe skiadaja si¢ gtownie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu zobowiazan, prowizje
| oplaty manipulacyjne, ujemne réznice kursowe 2z transakcji walutowyeh,

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono metoda poérednia.

M Ustalenie sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Celem ninlejszego sprawozdania finansowego jest rzeteine i zgodne z UoR przedstawienie wynikéw finansowych dzisalnodci Spotki,
jej sytuacii finansowej, przeptywow srodkow pienigznych, a w konsekwencji wynikow zarzadzania przez kierownictwo zasobami Spotki,
Prezentowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ z nastepujacych elementdw, w tym:

. Wprowadzenia do sprawezdania finansowego,

. Bilansu,

. Rachunku Zyskdw i Strat w ukladzie kalkulacyjnym,

. Rachunek przeplywow plenigznych,

. Zestawienie ze zmian w kapitale wtasnym,

. Noty do podatku,

. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inmrych informacjach objasniajacych.

Spoika sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadg memorialu, to jest przez ujecie wszystkich przypadajacych na
je) rzecz przychodow | obclgtajacych Ja kosztéw zwiazanych 2z tymi przychodami dotyczacych danego roku, niezaleinie od terminu ich
aplaty.

Aktywa | zobowiazania nie sy kompensowane. W bilansie dokonang padzialu aktywdw i 7ohowiazad na kratko - i diugoterminowe
z uwagl na kryterium plynnodci oraz terminu realizacii nie pdiniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym,

Strona | 144



&% KLABATER

Dokument Informacyjny Klabater S.A.

Xlll. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

B Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenla sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka
prowadzi dziatalnosc [waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych potskich (PLN), ktéry jest waluta
funkcjonalng | waluta prezentac)i Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksipgach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie:

OPIS OPERACJI
Wplyw naleinoscl w walucie obcej na rachunek walutowy

Zaptata za zobowigzania walutowe waluta z wptywu naleznosci
walutowych

RODZAJ KURSU

Kurs $redni NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzlen wptywu naleznosci

Kurs sredni NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien zaplaty zobowiazan

Zakup waluty obcej - przewalutowanie waluty polskiej na obca  Kurs ustalony z Bankiem
Zaplata za zobowigzania walutowe waluta zakupiona od Banku  Kurs sprzedazy Banku z dnia zaptaty
Zaplata za zobowiazania walutowe waluta otrzymang z
walutowych transakc )i terminowych Kor ypezasiady Bakiy = g Eaphary
Kurs $redni NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
F: zakupu %
aktura dzlen wystawlenia faktury
Py Kurs $redn| NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego

dzien powstania obowigzku podatkowego/wystawienia faktury

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow - po obowigzujacym na ten
dzief $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Zyskl | straty kursowe 2z roziiczenia tych transakejl oraz wyceny bilansowe] aktywow | zobowlgzan plenigznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do wznania za
zabezpieczenie przeplywlw pienignych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

XIV. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i poréwnywalnosc
sprawozdan finansowych

B Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W roku 2018 nie wystapity zmtany zasad politykl rachunkowosct,

B Zmiany prezentacyjne

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 23 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku nie zostaly
wprowadzone zmiany w prezentacji danych finansowych.
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- mMme

oz xr =

Rachunek Zyskow i Strat (wariant kalkulacyjny)

Rachunek zyskow i strat

wzt
Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towardéw i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze spraedady produktow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw | materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Lysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Inne przychody operacyine
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatainoici operacyjne]
Przychody finansowe
Odsetki
Inne
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto

Warszawa, dnia 08 marca 2019 roku

Robert Wesolowskl Michat Gembicki Ewa Ch

Czlonek Zarzadu lonek Zarzadu Glowny
= /M

23.11.2017 - 31.12.2018
452 835,26
22 538,14
452 835,26
232 699,22
232 699,22
220 136,04
311193,76
161 603,74
-252 661,46
1,10

1,10

36,00

36,00

-252 696,36
4167,44
13,85
4153,59
0,00

<248 528,92
3 251,60
0,00

-251 780,52
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V.
C.
D.

Bilans

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niemateriaine
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate
- wrzqdzenia techniczne | maszyny
- inne srodki trwate
Naleinoici dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE
' Zapasy
Potprodukty i produkty w toku
Naleznoici krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw | uslug, o okresie splaty :
« do 12 miesiecy
Naleinoici od pozostatych jednostel
- 7 tytutu dostaw i usfug, o okresie splaty :
- do 12 miesigcy

- 2 tytutu podatkéw, dotacfi, cet, ubezpieczern spolecznych | zdrowotnych oraz

Innych Swiadezen tytuldw publicznoprawnych
- inne

. ycjo kroth o
Krotkoterminowe aktywa finansowe
- Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine
- §rodki pieniezne w kasle | na rachunkach
- inne $rodki pienigine
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

Warszawa, dnia 08 marca 2019 roku

Ewa&

Glommy

31,12,2018
14 864,72
67,45
67,45
12087,19
12 087,19

8 967,88
3119,31
0,00
368,08
368,08

2 342,00

2 342,00
5565313,11
548 247,86
548 247,86
353 045,75
25 832,51
25 832,51
25 832,51
327 213,24
115 131,55
115 131,55

179 039,37

33 042,32
3472 254,88
3472 254,88
3472 254,88
1472 254,88
Z 000 000,00
1191764,62
0,00

0,00
5580177,83
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A,
I,

.

PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosdcl sprzedazy (wartodct emisyjnel) nad wartosciq nominalng
udziatéw (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ublegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowijzania
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
- krotkoterminowa
Zobowlazania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Waobec jednostek powiazanych
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosdi :
- do 12 miesiecy
- inne
Wobec pozostalych jednostek
- kredyty | pozyczki
- z tytulu dostaw | uslug, o okresie wymagalnosci ;
- do 12 miesigcy
- 7 tytutu podatkéw, cel, ubezpleczen i Innych swiadczen oraz innych tytutow
publicznaprawnych
- Z tytulu wynagrodzer
Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 0B marca 2019 roku

Robert Wesotowskl

Michat Gembicki Ewa %‘:
Glowny e

31.12.2018
4386 136,24
687 000,00
3950 916,76

3 682 505,00

0,00

0,00

0,00

-251 780,52
0,00

1194 041,59
19 302,78
44,00

19 258,78

19 258,78
0,00

1174 738,81
19171,28

18 803,20

18 803,20
368,08

1155 567,53
2391.24
1128 395,91
1128 395,91

20 184,38

4 596,00
0,00
5580177,83
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1.1,

a).

1.2.

a).

2.2,

3.2,

a).

Zestawienie zmian w kapitale witasnym

wzi
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
- 2wigkszenie (2 tytutu)
- objecie akcji/emisji akcfi
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Imiany kapitadu (funduszu) zapasowego
- zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyze] wartosc nominaine)
- kwota wynikajqca z rozliczenia wydzielenia ZCP
Stan kapitatu (funduszu) zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

Kapital {fundusz) z aktualizac)l wyceny na konlec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zysk (strata) z lat ubjeglych na poczatek okresu
Wynik netto
Strata netto
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALY ZYSKU
(POKRYCIA STRATY)

Warszawa, dnfa 08 marca 2019 roku

Robert Wesotowski

Michat Gemmckl Ewa ka

Czlonek Zarzadu Czlonek Z

23.11,2017 - 31.12,2018
0,00

0,00

687 000,00
687 000,00
687 000,00
687 000,00
0,00

3950 916,76
3 950 916,76
3 682 505,00
268 411,76
3950 916,76

0,00

0,00

0,00

0,00

-251 780,52
-251 780,52
4386 136,24

4386 136,24
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IV. Rachunek Przeptywéw Pienieznych (metoda posrednia)

w ozl 23.11.2017 - 31.12.2018
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I Zysk/Strata netto -251 780,52
1, Korekty razem -183 150,32
1. Amortyzacja 2 904,50
2 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -13,85
3. Zysk (strata) z dziatalnodd inwestycyjnej -12 334,77
4. Zmiana stanu rezerw 19 302,78
5. Zmiana stanu zapasow -548 247,86
6. Zmiana stanu naleznosci -353 045,75
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 1171 979,49
B. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 194 106,62
9. Inne korekty 730 411,76
n. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -434 930,84
B.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE)
L Wplywy 13,85
1. Z aktywow finansowych, w tym: 13,85
aj. - w pozostatych jednostkach 13,85
I Wydatki 2724,37
1. Nabycle wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 272437
1. Przeplywy pienigine netto z dzialalnoici inwestycyjnej ~2 710,52
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE S
I Wplywy 3909 896,24
1. Wotywy nett.oz wydania udzialow (emisji akcji) | innych instrumentow kapitatowych 1907 505,00
oraz doptat do kapitaiu
2. Kredyty | pozyczki 2 391,24
In. Wydatki 0,00
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoici finansowej 3909 896,24
D. Przeplywy pienieine netto razem 3472 254,88
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pieniginych 3472 254,88
F. Srodki plenietne na poczatek okresu 0,00
G, Srodki pienieine na koniec okrasu, w tym: 3472 254,88

Warszawa, dnla 08 marca 2019 roku

Robert Wesotowski Michat Gembicki Ewa Chi
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gléwny
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Dodatkowe noty i objasnienia
do sprawozdania finansowego
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I. Dodatkowe Informacje i Objasnienia

Rozliczenie roznicy pomigdzy podstawa opodatkowania podatkiern dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto:

Skrocone rozliczenle podatkowe® 23.11.2017 - 31.12,2018
Zysk (strata) brutto 248 528,92
Przychody zwolnione z opodatkowania 0,00
Przychody nlepodlegajace opodatkowaniu w roku bietacym 645,20
Przychody podlegajace cpodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat 0.00
ublegtych ®

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 31 250,26
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddw w biezacym roku 13 418,10
Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym ujete w bilansie 107 139,56
Strata z lat ubiegtych 0,00
Inne zmiany podstawy opodatkewania 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochedowym =311 645,32
Podatek dochodowy 0,00

*Szczegotowe rozliczenie podatkowe zostalo przedstawione w nocie nr 57
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Il. Aktywa Trwate - wartosci niematerialne i prawne

Nota 1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Wartoié Inne wartosci m‘
Ymcnephisnis “":z:o"m';'“ firmy """::::"" 1| iemateriaine | Razem
prawne
Wartodc brutto
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 1 885 046,41 0,00 1885 046,41
- zakup ‘ 0,00 0,00 71,41 0,00 71,41
- inne 0,00 0,00 1884 975,00 0,00 1 884 975,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018r, 0,00 0,00 1 885 046,41 0,00 1 885 046,41
Umorzenie
80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 1 884 973,96 0,00 1884 978,96
- amortyzacjo 0,00 0,00 3,9 0,00 3,96
- lnne 0,00 0,00 1 884 975,00 0,00 1 884 975,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31,12.2018 r. 0,00 0,00 1884 978,96 0,00 1884 978,96
Odpisy aktualizujace
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ31.12.2018r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
B0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018r, 0,00 0,00 67,45 0,00 67,45

CG
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lll. Aktywa trwate - rzeczowe aktywa trwate

Nota 2. Zmiana stanu $rodkoéw trwatych

Wyszczegolnienie

Wartodé brutto
BO
Zwigkszenia w tym:
- zokup

- inne

Imniejszenia w tym:

BZ 31,12,2018r,
Umorzenie

BO

Zwigkszenia w tym:

- amortyzacja

- inne

Zmniejszenia w tym:

BZ 31.12.2018r.

Odpisy aktualizujace
BO

Zwiekszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

BZ 31.12.2018r.
Wartosc netto

BO

BZ 31.12.2018r,

Grunty

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Budynki,

lokale

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Urzadzenia
techniczne
i maszyny
Srodki
transportu

0,00 | 0,00

75 325,32 0,00
2 652,96 0,00
72 672,36 0,00
0,00 0,00

75 325,32 0,00
0,00 0,00

66 357,44 0,00
1.608,38 0,00
64 549,06 0,00
0,00 0,00

66 357,44 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
8967,88 0,00

Nota 3. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Naklady na niefinansowe aktywa trwate:

Poniesione w roku

Planowane na rok nastepy

£ ;
$5 3
0,00 0,00
16 382,25 91 707,57
0,00 2 652,96
16 382,25 89 054,61
0,00 0,00
16 382,25 91 707,57
0,00 0,00
13 262,94 79 620,38
109216 2 900,54
12 170,78 76 719,84
0,00 0,00
13 262,94 79 620,38
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
31193 12 087,19
31.12.2018
272437
200 000,00
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IV. Aktywa trwate - inwestycje dtugoterminowe

Nota 4. Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

Nieruchomosci
Wartodcl
niematerialne
1 prawne
aktywa finansowe

Inne inwestycje

Diugoterminowe
diugoterminowe
diugoterminowe

Razem inwestycje

Wyszczegdinlenle
Wartosc brutto
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iwigkszenia w tym: 0,00 0,00 368,08 0,00 368,08
- wniesienle wdziatow do nowo zawlqzane) spoiki 0,0 0,00 368,08 0,00 368,08
Imniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018 r. 0,00 0,00 368,08 0,00 368,08
Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujace (zwiekszenle wartodcl "+"/zmniefszenie wartoscl ")
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 ‘ 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartoé¢ bilansowa
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018 . 0,00 0,00 368,08 0,00 368,08

Nota 5. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych - w
jednostkach powigzanych, w jednostkach w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale i w pozostatych jednostkach

Wyszczegoinienie

aktywa finansowe

Udzialy | akcje
Inne paplery
wartoiciowe
Udzielone
potyczki

Inne
dlugoterminowe

W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wartos€ brutto
BEO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lwigkszenia w tym: 368,08 0,00 0,00 0,00 368,08
- wniesienie udziafow do nowe zawiqzanej spotki 368,08 0,00 0,00 0,00 368,08
Imniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31,12,2018r, 368,08 0,00 0,00 0,00 368,08

by
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Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujace (zwiekszenie wartoscl “+"/zmniejszenie wartosci *-")

B8O

Iwigkszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

BZ 31.12.2018r,
Wartosc netto

B8O

BZ 31.12.2018r,

W JEDNOSTKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE KAPITALOWE

Wartosc brutto
B8O
Iwigkszenia w tym:
- wniesienie udzialéw do nowo zowiqzanej spotki
IZmniejszenia w tym:
BZ 31.12.2018r.

0,00
0,00
0,00

368,08

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujace (zwiekszenle wartodcl “+"/zmniejszenie wartodcl *-")

BO
Zwiekszenia w tym:
Imniejszenia w tym:
BZ 31.12.2018r,
Wartos¢ netto
BO
BZ 31.12.2018 .
W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Wartosc brutto
BO
Zwigkszenia w tym:
- wniesienie udzialéw do nowo zawigzanej spotki
Imniejszenia w tym:
BZ 31,12.2018 .

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujace (zwiekszenie wartosci "+"/zmniejszenie wartosci ™)

:[¢]

Zwiekszenla w tym:

Imniejszenia w tym:

BZ 31.12.2018r.
Wartoé< netto

BO

BZ 31.12.2018r.

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00
0,00
0,00
368,08

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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Mota 6. Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych wg stanu na
31.12.2018 rok

Arcria) | asczistieriacll | RRVWON | obiddwimkcl | domenymebees ::::;:\::: obrotowy
Kiobater Inc 1 000 000,00 100,00 168,08 0,00 368,08 0,00
RAZEM 368,08 0,00

V. Aktywa trwate - dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Mota 7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2018
Tytul zdarzenia heota ujerne] rédnicy  stawka podathy kwota
preejdeiowe] odrocIOnEgD Aty
0d zdarzet odneszonych na wynik finansowy

Uimowy cywilno- prawne 3 B46,00 9% kEL

HMiewyplocone wynagrodrenie BF1,97 19% 166

Rezerwa no koszty 7605 81 9% 1 445

Razem 11323,78 x 2 342,00
0d zdarzen odnoszonych na wynik finansowy lat ubleghych

Razem 0,00 X 0,00
0d zdarzeri odnoszonych na inne pozycie kapitalu wiasnego

Razem 0,00 x 0,00
Odpis aktualizujacy aktywa z tytulu sdroczonego podatku dochodoweso

OGOLEM 2 342,00

VI. Aktywa obrotowe - zapasy
MNota 8. Zapasy
Rodzaj zapasy Materiaty P::l;::i::l:l Produkty Tawary hpl::::-tm Razem
taku A dostaw
Wartosé brutto
BOY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2018r. 0,00 548 247,86 0,00 0,00 0,00 | 548 247,88
Odpisy aktualizujgce
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BI 31122018 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Warbodd bilansowa
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.201& . 0,00 548 247,86 0,00 0,00 0,00 548 247,86

S
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Nota 9. Zapasy wedtug okreséw zalegania wg stanu na 31.12.2018 rok

w ozl 0-90 90-180 180-360 powyiej 360 Razem
Materialy netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty | produkly w toku (brutto) 548 247 86 0.00 0,00 0,00 548 247,86
Potprodukty | produkty w toku {odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i produkcja w toku (netto) 548 247,86 0,00 0,00 0,00 548 247,86
Produkty gotowe (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary (netto) 0,00 0,000 0,00 0,00 0,00

VIl. Aktywa obrotowe - naleznosci kréotkoterminowe

Nota 10. Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2018
e wartos< brutto au::l‘:zz‘;qce wartodd netto
OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 25 832,51 0,00 25 832,51
« do 12 miesigcy 25 832,51 0,00 25 832,51
- powyzej 12 miesigcy 0.00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00
Razem 25832,51 0,00 25 832,51
0D POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE
Z tytwlu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 mieslecy 0,00 0,00 0,00
- powyzeJ 12 mlesiecy 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
0D POZOSTALYCH JEDNOSTEK
7 tytuty dostaw | uslug, w tym o okresle spaty: 115 131,55 0,00 115 131,55
- do 12 miesigcy 115 131,55 115 131,55
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
zm‘mif&ff;z;?p'men SlecTapit 179.039,37 0,00 179 039,37
Inne 33042,32 0,00 33042,32
Dochodzone na drodze sqdowe] 0,00 0,00 0,00
Razem 327 213,24 0,00 327 213,24
OGOLEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 353 045,75 0,00 353 045,75
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Nota 11. Naleznosci krotkoterminowe wedtug wieku na 31.12.2018 rok

Przeterminowanie w dniach

Naleznosci
v biezace 0-90 90-180  181- 360 ”;Z:" —
0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 25 832,51 0,00 0,00 0,00 0,00 2583251
Z tytutu dostaw | ustug (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu dostaw | uslug (netto) 25 832,51 0,00 0,00 0,00 0,00 2583251
Inne (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK. W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE
1 tytulu dostaw | ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0D POZOSTALYCH JEDNOSTEK
Z tytutu dostaw 1 ustug (brutto) 105 167,95  9963,60 0,00 0,00 0,00  115131,55
7 tytulu dostaw i ustug (adpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw | ustug (netto) 105 167,95 9 963,60 0,00 0,00 0,00 115131,55
Naleznosci podatkowe (brutto) 179 039,37 0,00 0,00 0,00 0,00 179039,37
Naletnosci podatkowe (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleinoici podatkowe (netto) 179 039,37 0,00 0,00 0,00 0,00 179 039,37
Inne (brutto) 33042,32 0,00 0,00 0,00 0,00  33042,32
Inne (odpisy) 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne (netto) 33042,32 0,00 0,00 0,00 0,00 3304232
Dochodzone na drodze sydowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VIil. Aktywa obrotowe - inwestycje krotkoterminowe
Nota 12. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz struktura
srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow
pienieznych
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2018
Srodki pienietne w kasie | na rachunkach bankowych: 1 472 254,88
Rachunek w banku - biezqcy rachunek bankowy 918 035,37
Rachunek w banku - bietqey rochunek bankowy dewizowy 554 219,51
Inne $rodkl pleniezne: 2 000 000,00
Lokaty krotkoterminowe o okresie realizecji do 3 m-cy 2 000 000,00
Inne aktywa plenieine: 0,00
$rodki pienigine i inne aktywa pienieine ujete w bilansie 3 472 254,88
Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeplywow pienigznych do 0.00
srodkéw pienigznych :
Réznice kursowe z veyceny srodkow pienieznych na dzier bilansowy 0,00
Razem drodki plenietne dla potrzeb rachunku przeplywaw pienigtnych (4+5-6) 3 472 254,88

U
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Nota 13. Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe

RODZAJE KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH KOSZTOW
Domeny
Prawa do wydania gier wideo

Razem

IX. Kapitaty wiasne

Nota 14. Dane o strukturze witasnosci kapitatu podstawowego

Rodza Wartosé
u | ojjow Liczba akeji serii/emisji wg Sposéb pokrycia
Serla/emisja . lnh (udziatbw) wartosct kapitatu
Rodzaj akcji (udzialéw) nominainej
Akcje imienne serii A
o numerach 0.000.001- akcje zwykle 1 000 000 100 000,00 whind piemgzny
1,000,000
Zorganizowana
Akcie smienne serii B Cagst
o numerach 2.000.001- akcje rwykte 4620 000 462 000,00 Pezedsiebiorstwa
5.620.000 Spotki Dzielonej
COPSp. z 0.0,
Akcje imienne seri C
o numerach 5.620,000- akcje zwykte 1250 000 125 000,00 whlad pienigzny
6,870,000
Kapital razem X 6 870 000 687 000,00 X

Data

rejestracj

07.12.2017

03.09.2018

16,11.2018

31.12.2018
1 063,64

1 190 700,98
1191 764,62

Prawo do
dywidendy
(od daty)

23.11.2018

03.07.2018

01.01.201%

Nota 15. Struktura wiasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji

(udziatéw) na 31.12.2018 rok

Akcjonariusz / Udzialowiec Liczba
udziatow/akcji
Robert Wesolowskl 2 810 000
Michal Tomasz Gembicki 2 810 000
Pozostall Akclonariusze 1250 000
Razem 6 870 000

Wartosc
udziatow/akcji
281 000,00
281 000,00
125 000,00
687 000,00

Udziat %

40,90%
40,90%
18,20%
100,00%
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Nota 16. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie
oraz stan korncowy kapitatow (funduszy) zapasowych,
rezerwowych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

wz 31.12.2018
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3950 916,76
Iwiekszenie (2 tytulu) 4143 411,76
- emisja nowych akcji 3 875 000,00
- rozliczenie wydzielenio ZCP 268 411,76
Imniejszenie {z tytulu) 192 495,00
- koszty emisji akcji 192 495,00
Stan kapitahs (funduszu) zapasowego na konlec okresu 3950 916,76

Nota 17. Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

wzl 31.12.2018
Zysk / strata netto -251 780,52
Podziat zysku / pokrycie straty 251 780,52
Pokrycle straty z Kapitalu Zapasowego 0,00
Pokrycie z Tyskéw wypracowanych w latach nastepnych 251 780,52
Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania

Nota 18. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2018
Tytul zdarzenia kwota dodatnia stawka podatku
riznicy pezejsciowe) 0droczonego BN e,

0D ZDARZEN ODNOSZONYCH NA WYNIK FINANSOWY

Réznice kursowe statystyczne 233,69 19% 44,00
Razem 233,69 x 44,00
OD ZDARZEN ODNOSZONYCH NA WYNIK FINANSOWY LAT UBIEGLYCH

Razem 0,00 0,00 0,00
OD ZDARZEN ODNOSZONYCH NA INNE POZYCJE KAPITALU
Razem 0,00 x 0,00
OGOLEM 44,00

b
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Nota 19. Pozostate rezerwy

wzl Na naprawy gwarancyjne

BO 0,00
Zwigkszenia 7 605,81
Wykorzystanie 0,00
Rozwiqzanie 0,00
BZ 31,12,2018, w tym: 7 605,81
- diugoterminowe 0,00

- krotkoterminowe 7 605,81

Na sprawy sporne

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Inne Razem
0,00 0,00
0,00 7 605,81
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 7 605,81
0,00 0,00
0,00 7 605,81

Nota 20. Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych

wzl
Z tytubu dostaw | ustug, w tym o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
Inne
- 7 tytwlu nabycia udzialow i akefi
Razem

31,12,2018
18 803,20
18 803,20
0,00
368,08
368,08
19171,28

M Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych -

struktura przeterminowania

Zobowigzania
I 31.12.2018
wz 12.2 b
0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Z tytutu dostaw i ustug 18 803,20 18 803,20
Inne 368,08 368,08
Razem 19171,28 19 171,28

0-90

0,00
0,00
0,00

Przeterminowanie w dniach
181-360 POWY2el

90-180
360
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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Nota 21. Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek

wzl 31.12.2018
Kredyty i podyczki 2391,24
- Z tytwlu kart kredytowych 2391,24
Z tytuty emisji dtuznych papierow wartodciowych 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00
7 tytulu dostaw i ustug: 1128 395,91
- do 12 miesigcy 1128 395,91
- w tym z tytwlu praw do wydania gier wideo 845 201,50
- powyzej 12 miesigcy 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowlazania wekslowe 0,00
Z tytulu podatkéw, cet | ubezpleczen spolecznych 20 184,38
- zobowiqzania publicznoprawne 3 680,00
- rabowiqzania wobec ZUS 16 382,41
- zobowiqzania wobec ZUS z tyt. niewyplaconych uméw cywilno-prawnych 121,97
Z tytutu wynagrodzed 4 596,00
- niewyplacone umowy cywilno-prawne i umowy o prace 4 596,00
inne ' 0,00
Razem 1155 567,53

B Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych -
struktura przeterminowania

- = Przeterminowanie w dniach

w ozt 31.12.2018 bidgool 090 90-180 181 -360 po:;y:oj
OD JEDNOSTEK POZOSTALYCH
Kredyty | poiyczki Z391,24 2391,24 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu emisji dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu dostaw | ustug: 1128 395,91 1 128 395,91 0,00 0,00 0,00 0,00
Zoliczki otrzymane na dostawy 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiqzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu podatkdw, cel | ubezpleczenh 20 184,38 20 184,38 0,00 0,00 0,00 0,00
spotecznych
Z tytutu wynagrodzen 4 596,00 4 596,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1155 567,53 1155 567,53 0,00 0,00 0,00 0,00

4
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Xl. Rachunek Zyskow i Strat

Nota 22. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dzialalnodcl)
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug, w tym:
- ustugi
Przychody ze sprzedazy towarow 1 materialow w tym:
- 2e sprzedazy towarow
- 2e sprzedaly materialow
Z powylszych przychodéw sprzedat dla jednostek powigzanych wynosi:
- sprzedaz produktéw
- spreedai ustug
- sprzedai towarow
- sprzedaz materialow
Razem

Struktura terytoriaina

Przychody ze sprzedaiy produktow | ustug razem w tym:
Kraf
Eksport

Przychody ze sprzedaiy towarow i materiatéw razem w tym:
Kraj

Eksport

I powyzszych przychodow sprzedaz dia jednostek powiazanych wynosi:

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Kraj
Eksport
Przychody ze sprzedaty towardw i materiatow
Kraj
Eksport
Razem

23.11.2017 - 31.12.2018
452 835,26
452 835,26

0,00

0,00

0,00

22 538,14
22 538,14
0,00

0,00

452 835,26
452 835,26

23,11.2017 - 31,12.2018
452 835,26
191 544,48
261 290,78
0,00
0,00
0,00
22 538,14
22 538,14
22 538,14
0,00
0,00
0,00
0,00
452 835,26

Nota 23. Koncentracja przychodéw. Wykaz klientow, do ktérych sprzedaz
wynosi ponad 10% przychodow ze sprzedazy

Nazwa klienta

VALVE CORPORATION
CRUNCHING KOALAS SP. Z 0.0.
NINTENDO COLTD

Kwota przychodéw Udzlat procentowy
215576,15 4B%
153 709,22 34%
40 691,15 9%
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Nota 24. Koszty wedtug rodzaju

wzt 23.11.2017 - 31.12,2018
Koszty wedlug rodzaju: 472 797,50
- amortyzacjo 2 904,50
- ruiycie materiatéw | energli 553942
- usfugi obce 288 603,68
- podatki § oplaty 576549
- wynagrodzenia 96 617,52
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 20 007,55
- pozostate koszty rodzajowe 53 359,34
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki ( - ) 0,00
Koszty sprzedazy (- | 311 193,76
Koszty ogdlnego zarzadu ( - | 161 603,74
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 472797,5%

Nota 25. Pozostate przychody operacyjne

wzl 23.11,2017 - 31,12,2018
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwakych 0,00
Dotacje 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych ' 0,00
Inne przychody operacyjne 1,10
- drobne zaokrqglenia 1,10
Razem 1,10

Nota 26. Pozostate koszty operacyjne

wzl 23,11,2017 - 31,12,2018
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
Inne koszty operacyine 36,00
- naleznosci niesciggalne 36,00
« drobne zaokrgglenia 0,00
Razem 36,00

b
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Nota 27. Przychody finansowe

wzl

Dywidendy | udzialy w zyskach

- od jednostek powiqzanych

- od jednostek porostalych
Odsetki:

- odsetki od lokat
Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

- réinice kursowe zrealizowane

- réznice kursowe statystyczne

- rédnice kursowe statystyczne
Razem

23.11.2017 - 31.12.2018
0,00
0,00
0,00

13,85
13,85
0,00
0,00
4153,59
2731,85
233,69

1 188,05
4167,44

B Przychody odsetkowe za okres 23.11.2017 - 31.12.2018

Odsetk|
w ozl
otrzymane
Diuzne instrumenty finansowe 0,00
Potyczki udzielone i naleinosci wilosne 0,00
Pozostate aktywa 13,85
Razem 13,85

Odsetki nieotrzymane o terminie

0-90
0,00
0,00
0,00
0,00

wymagalnosci Razem
$0-180 »180

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 13,85
0,00 0,00 13,85

Nota 28. Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym

(zyskiem/strata) brutto

wzl
Wynik finansowy brutto
Przychody zwolnione z opodatkowani
Razem
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym
Ré2nice kursowe statystyczne
Razem

23.11.2017 - 31,12.2018
-248 528,92

0,00

645,20
645,20

Przychedy podiegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiggach rachunkowych lat ubieglych

Razem
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
Podatek od czynnesci cywilnoprawnych
Ustugi prawne
Reprezentacja
Pozostote koszty
Razem

0,00

2 650,49
26 763,37
1622,92
213,48

31 250,26
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Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w biezacym roku

Rezerwa na koszty badania sprawozdania 7 605,81
Niezaptacony ZUS od umdw cywilnopravmych 1216,29
Niewypfacone umowy cywilnoprawne i inne wynagrodzenia 4 596,00
Razem 13 418,10
Koszty uznawane 2a Koszty uzyskania przychodu w roku biezacym ujete w bilansie
Wynagrodzenia 107 139,56
Razem 107 139,56
Strata z lat ubiegtych
Razem 0,00
Inne zmiany podstawy opodatkowania
Razem 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -311 645,32
Stawka podatku dochodowego od osob prawnych 0,19
Podatek dochodowy 0,00
Podatek odroczony | Inne, w tym: 3 251,60
Zryczaftowany podatek od naleznosci 5 549,60
Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego -2 342,00
Zmiana rezerwy na podatek odroczony 44,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY W RZIS 3 251,60
Pozostate obciazenia wyniku finansowego 0,00

Nota 29. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

wzt 23.11.2017 - 31.12.2018
Amortyzacja 2904,50
- amortyzacja wartodel nlematerialnych | pravwnych 3,9
- amortyzacja Srodkow trwatych 2 900,54
Zyski {straty) 2 tytulu rénic kursowych 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sig z -13,85
- odsetki otrzymane ~13,85
Zysk (strata) z dziatalnoscl inwestycyinej wynika z 1233477
- ZCP - grodki trwate <12 334,77
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycii 19 302,78
- Zmiana stan rezerw wynikajaca z bilansu 19 302,78
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji -548 247,86
- Zmiana stanu zapasow wynikajqea z bilansu -548 247,86
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji -353 045,75
- Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajqca z bilansu -353 045,75
Zmiana stanu zobowiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, wynika z
nastepujacych pozycji: 1171979,49
- Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajqea z bilansu 1174 738,81
- korekta z tytufu rozliczenia kart debetowych -2 391,24
- korekta o zmiang stanu zobowiqzan z tytulu nabycia aktywdw finansowych -368,08
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozycji -1 194 106,62
« zmiana stanu dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych kosztow -2 342,00
- zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow <1 191 764,62
Na wartosc pozycii “inne korekty” sktadaja sie 730 411,76
- Whiesienie Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa 730 411,76
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Xll. Informacje o przecietnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, wynagrodzeniu

Nota 30. Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu,
z podziatem na grupy zawodowe

Grupy zawodowe 23.11.2017 - 31,12.2018
Pracownicy produkcyjni 0,00
Pracownicy nieprodukcyjni 5,00

Razem 5,00

Nota 31. Informacje o wynagrodzeniach, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych i administrujacych spotek handlowych

- ur:::n"jygoe aan?r:quce nagzr:un;qce SoR.
23.11.2017 - 31.12,2018
Wynagrodzenia 0,00 0,00 750,00 750,00
Razem 0,00 0,00 750,00 0,00

Xlll. Wynagrodzenie firmy audytorskiej, wyptacone lub nalezne
za rok obrotowy

Nota 32. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

wzi 23.11,2017 - 31,12,2018
Badanie ustawowe w rozumieniu art,2 pkt 1 ustawy o bieglych rewidentach 7 605,81
Razem 7 605,81
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XIV. Informacje o potaczeniach jednostek gospodarczych

Nota 33. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres, w ktorym nastapito wydzielenie ZCP

Hezba wartose rodzaj
SEeR PR Eaion, it h wyemit dzialow/aki
Nazwa firmy dziatalnodd spotki a2 E— Y vy
jote udziatdow w celu udziatow w celu wyemitowanych
18
pa polaczenia polaczenia w celu polaczenia
Drziatalnodd awnicza | Akcie 1
COP Sp. 2 0.0, . b 4620000 462 000,00 e
dystrybucia gier zwykle
rtosé aktywow
warok prisands
netto
aktywow netto .
: Majatek wartodci
cena Spostb spotki dzielone)
Nazwa firmy i ! ~ wydzielony godziwe| spotki
przejecia wydzielenia stanowiacych
1 {ZcP) dzielonej na
ZCP na dzien
dzien
wydzielenia
Skiadnik
Przentesiente
majatkawe
Zorganizowane)
Caeici zwigzane z
COP Sp. zo.0. 462 000,00 W: 1257 338,48 prowadzeniem 4378 063,17
Przedsigbiorstwa .
Dzialalnosel
art.529 &1 pkt 4
bt Wydawnicze) Gler
o Niezaleznych
im w
ey Kapital
Aktywa Pasywa kapitatach Kapital zapasowy
podstawowy
Nazwa firmy wlasnych
potaczonych spdlek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciqgu ktérego nastapilo potaczenie, do dnta
polaczenia:
CDP Sp. 2 0.0. 1257 318,48 988 926,72 Podwyzszenie 462 000,00 268 411,76

XV. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nota 34. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

e NaleZnodci Zobowiazania Przychody Koszty
31.12,2018 23.11.2017 - 31.12.2018
CDP Sp.z0.0. 25 832,51 18 382,89 22 538,14 149 233,81
EDUSENSE Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
PWR Budownictwo Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Klabater Inc 0,00 0,00 0,00 0,00
Powlazania Osobowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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B Rodzaj stosowanych standardow rachunkowosci (krajowe czy
miedzynarodowe) przez jednostki powigzane

Nazwa i sledziba jednostkl wylaczone) z konsolidacji Stosowany zasady rachunkowosci
Klabater Inc 739 University Way, NE140# Seattle, WA 98105-4412 US GAAP

XVI. DODATKOWE INFORMACJE

Nota 36. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozenwu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajace] si¢
przewidzied przysztodci, nie Istnlej okolicznodci wskazujace na zagrozente kontynuowania przez nia dziatalnosci.

Nota 37. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Pozycja sprawozdawcza | Rodzaj waluty Wartodé kursu Nr tabeli ! Data

Naleznosci ' EUR . 4,3000 . 252/A/NBP/2018 2018-12-31
Naleznoici usp | 3,7597 252/A/NBP/2018 2018-12-31
Zobowiazania EI.R 4,3000 252/A/NBP/2018 J‘ 2018-12-1
Zobowiqzania : uso ' 3;7597 lfr!ZVIA/NiBVP/ZOIS : 2018-1{-31

Nota 38. Charakterystyka instrumentow finansowych

Charakterystyka Wartodd bilansowa
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: S$rodki pienigine 3472 254,88
- instrumenty pochodne ' '
Pozostale zobowiagzania finansowe, w tym . 2391,24
- kredyty Karty kredytows 2391,24

Nota 39. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Wszystkie zawarte przez Spotke lokaty na dzien 31 grudnia 2018 roku, s3 oparte na zmiennych stopach procentowych, Spadek stop
procentowych moze mied negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Spotke ale nie zagraza jej dziatalnosci.

e KLABATER S.A. od 23 hstapads 2097 roky 00 31 grudnda 7

Aczone informncie sianowin integralng c2o%d nirie jsreg o shrawnzdania 19
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Nota 40. Informacje na temat ryzyka kredytowego

Ryzykn kredytowe ze wrgledu na nieistotng wartosc zadiuzenia z tytulu kart kredytowych jest niskie.

MNota 41. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowsa, finansowa oraz
wynik finansowy jednostki

Do dnia sporzadzenia sprawozdania za okres od 23 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku nde wystapily zdarzenda, ktdre nie
zostaly a powinay by ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.-

Warszawa, @nia 0B marca 2019 roku

Robert Wessdowski Michal Gembicki Ewia aWSKA
Cztonek Zarzadu Crionek Tarzadu Glowny Ksiegowy
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Y KLABATER

SPRAWOZDANIE ZARZADU KLABATER S.A
ZA OKRES: 23.11.2017 - 31.12.2018
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Spis tresci

Spis tresci

Informacje ogdlne 1
Opi= dziatalnoéci gospodarczej 4
Opis sytuacji finansowe] Spotki T
Perspektywa rozwoju Spotki 15
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Str. 01

Informacje ogolne

Informacje ogélne
____________________________________________________________________________|]

Dane Spotki

Mazwa:

Forma Prawna:
Siedziba:

Kraj rejestracji:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:

Klabater 5.4,

spotka akcyjna

ul. Jagiellonska 88, Warszawa 00-992

Polzka

S5ad Rejonowy dla m.st. W-wy, Xl Wydz. Gosp. KRS

Struktura Akcjonariatu
W ciagu roku 2018 struktura udziatow ulegla zmianie i na dzien 31 grudnia 2018

prezentowata sie nastepuj

aco:

36893571

Ahcje
Seria A seria B Seria
Michal Tomasz Gembicki EO0.000 | 2.310.000 -
Robert Wesolowski E00.000 | 2.310.000 -
Pozostali 1.250.000
Razem 1.000.000 | 4.420.000 1.250.000

Udziat w
kapitale

40,90%
40,80%
18,20%

100%

2.810.000
2.B10.000
1.250.000

100%

Udzial w
ghesach

40,80%
40,80%
18,20%

100%

taczna wartodt nominalna akcji seri A, B oraz C wynosi 687.000,00 PLN (szescset
osiemdziesiat siedem tysigcy zZiotych). Akcje te nie sg uprzywilejowane ani nie sa one
przedmiotermn zabezpieczen. Zbhywalnost Akcji jest ograniczona | wymaga zgody Spotki
udzielong] przez Zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. 7 Akcjami | prawami

do akcji nie sa Zwigzane Zadne swiadczenia dodathowe.

Akcje serii & zostaly utworzone podczas zawiazania Spotki aktem z dnia 23 listopada 2017
r. Repertorium A 10293/2017.
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Str. 02 Informacje ogélne

Akcje seri B powstaly na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 3 lipca 2018 r. Repertorium A 5567/2018 w zwiazku z planem podziatu COP
Sp. Z 0.0. Z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie czesci majatku stanowigcego
zorganizowang czest przedsichiorstwa CDP Sp. z 0.0. na Spotke.

Akcje seri C powstaly na mocy uchwalty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 16 pazdziernika 2018 r. Repertorium A 101977/2018.

Zarzad

Crlonkowie Zarradu Spolki s powolywani przer Rade Madrzorcza, ktora okresla liczhe
czionkow na dang kadencje. Czionek Zarzadu moze zostac odwotany wytgcznie z waznych
powoddow, o ktdrych mowa w art. 370 Kodeksu spdtek handlowych.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku wehodzili:

Czlonek Zarzadu Michat Tomasz Gembicki
Czlonek Zarzadu Robert Wesolowski

Robert Wesolowski zostal powotany do Zarzadu Spotki na podstawie uchwaly nr 1 Rady
Madzorczej Spotki z dnia 29 pazdziernika 2018 r. Czieroletnia kadencja Roberta
Wesolowskiego uptywa 23 listopada 2021 r.

Michal Gembicki zostal powotany do Zarzadu Spotki na podstawie Aktu Zawiazania Spotki
Akcyjngj nr Repertorium A10293/2017 z dnia 23 listopada 2017 r. Cztercletnia kadencja
Michata Gembickiego uplywa 23 listopada 2021 r.

Rada Nadzorcza

Czlonkow Rady MWadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie wiekszoscia 55%
kapitaty zakladowego Spolki. Rada Madzorcza Spolki sklada sie z 5 (pieciu) czlonkow, w
tym Przewodniczacego powolanych na okres wepdinej kadencji wynoszacej 4 (cztery) lata.

W skiad Rady Madzorczej na dzien 31 grudni 2018 r wechodzili;

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Aneta Siedlecka
Czlonek Rady Nadzorezej Wojciech lwaniuk
Czlonek Rady Nadzorczej Krzysziof Kowalski
Czilonek Rady Nadzorczej Bartosz Lewandowski
Czionek Rady Nadzorczej Anna Zielinska
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Opis dziatalnosci gospodarczej

Spotka jest wydawca i producentem niezaleZnych gier komputerowych i konsolowych.
Zarowno dzialalnost w segmencie wydawniczym, jak | produkcyinym, ma na celu
wprowadzanie niezaleznych tytutdw gier na globalny rynek. Dziatalnosé wydawnicza jest
historycznie pierwszym segmentem biznesowym Spotki | obecnie generuje przewazajacy
wiekszost jej przychodow. Dzigtalnost produkcyjna zostala zapoczatkowana pozZniej z
uwagi na dufy potencjal wzrostowy jaki generuje dla podstawowego biznesu Spofki.
Dodatkowo Spoka Swiadczy ustugi portingu gier komputerowych na konsole. Wskazane
linie biznesowe stanowig razem stabilny i dobrze zdywersyfikowany model biznesowy.

Dziatalnos¢ wydawnicza

Giownym obszarem driatalnosci Spotki od momentu jej powstania jest dzialalnosc
wydawnicza w obszarze gier wideo na komputery klasy PC i Mac oraz na konsole
PlayStation 4, Xbox One oraz Mintendo Switch. Przyjety model biznesowy polega na
poszukiwaniu, ewaluacji oraz pozyskaniu gier wideo od studiow deweloperskich, a nastepnie
wprowadzaniu ich do sprzedazy na rynku globalnym poprzez siet dystrybutorow i sklepow
niezaleznych w modelu fizycznym oraz platformy cyfrowej dystrybucyi gier. Gry komputerowe
=3 wydawane w formie cyfrowej za posrednictwem dedykowanych platform, w szczegdlnosc
takich jak: STEAM, GOG, GMG, Humble Store, Fanatical, Windows 10 Store, natomiast gry
konsolowe poprzez platformy takie jak: Sony PlayStation Network, Microsoft Xbox One Live
oraz Mintendo Switch eShop.

Stosunkowo wezesny etap rozwoju sektora wydawniczego gier komputerowych w Polsce
powoduje naplyw nowych firm do branzZy. Zewnetrzni wydawcy stanowig rozwiazanie dla
producentow wchodzacych dopiero na rynek, ktorzy nie posiadajg wystarczajgcych srodkow
wiasnych na sfinansowanie projektu na poczatkowym etapie rozwoju. Dodatkowym atutem
jest dywersyfikacja ryzyka niepowodzenia wydanej gry, ktore rozklada sie pomiedzy
wydawce | producenta. Segment gier niezaleznych charakteryzuje sie tym, Ze produkcje
tworzone sq zarwyczaj preez pojedynczych tworcow lub niewielka grupe osob pracujacych
w niezaleznych studiach. S5 to tytuty mniej rozbudowane od wysokobudzetowych gier z
powodu skromnigjszych funduszy. Przed podjeciem wspolpracy z danym tworca, Spotka
dokonuje szczegotowej ewaluacji zardwno zespolu, jak i projektu pod katem jakosci
docelowej produkcji, a takZze jej potencjatu biznesowego. Ponad 15-letnie doswiadczenie
zabozycieli | czlonkow Zarzadu Spotki pozwala skutecznie wenyfikowat potencjat wspolpracy
z danym tworca.

Strona | 179



(&) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

Str. 05 Opis dziatalnosci gospodarczej

Podstawowa forma requlujacs wspdlprace w obszarze wydawniczym s umowy licencyjne
zawierane z zewnetrznymi studiami deweloperskimi tworzacymi gry wideo. Spotka zawiera
takie umowy szczegolnie m.in. z tworcami z Europy Emdkcrwej i Wschodniej, Ameryki
tacinskiej oraz Federacji Rosyjskiej.

Ma dzien 31 grudnia 2018 roku Spotkka wydata siedem gier dedykowanych platformie PC:
Regalia of Man and Mcnarchs, From Shadows, Alice VR, Roarr! The Advetures of Rampage
Rex, Apocalipsis: Harry at the end of the world, ‘90s Football Stars, Heliborme oraz trzy gry
na platiormy konsclowe: Regalia Royal Edition na platformy. PlayStation 4, Xbox One oraz
Mintendo Switch, Roarr! The Advetures of Rampage Rex na platformy: Mintendo Switch oraz
Apocalipsis Hamy at the end of the World — takZe na platforme Nintendo Switch.

Docelowo, Spotka zaklada budowe portfolio wydawniczego umoZliwiajacego wprowadzanie
do sprzedazy od trzech do czterech gier w cyklu rocznym, a z tytuldw juz wydanych tworzyt
tak zwany back-catalog, zapewniajacy diugoterminowa sprzedaZz. Spotka chee, aby polowa
przychodow osigganych w ciggu roku pochodzita z tytutdw premierowych, a druga pofowa =
aktywnej sprzedaZy gier pozostajacych w back-catalogu.

Dziatalnosc¢ produkcyjna

Dziatalnosc w zakresie produkcji gier jest stosunkowo nowym segmentem dziatalnosci
biznesowej Spolki, ktory zostal stworzony w celu wykorzystania posiadanego doswiadczenia
w zakresie rozwoju gier oraz mozZliwosci biznesowych jakie daje produkcja autorskich
tytutow, w tym osiagania wyZsze] marzowosci w porownaniu do modelu wydawniczego. W
ramach dziatalnogci produkcyjnej, Spitka chee inwestowac Srodki w produkcje gier opartych
o wiasne pomysly oraz pozyskiwad prawa (licencje, IP) do uznanych marek juz istnigjgcych,
ktare zgromadzity wokot siebie fandow na calym Swiecie. Spotka rozwija wilasny zespot
deweloperski zajmujacy sie produkcja oryginalnych gier pod marka Kraken Unleashed.

Pierwszzym wtasnym tytufem, nad ktdrym obecnie pracuje Spotka jest Crossroads Inn,
produkcjia ktora bedzie polaczeniem gatunkow: symulatora, gry RPG i ary przygodowe;.
Tytul bedzie dostepny na kemputery PC, Mac oraz Xbox One. Gra bedzie miata swojg
premiere w 2019 r. Spolka buduje gre z zalofeniem, Ze po premierze bedzie jg dalej
wapierat w perspektywie Kilku lat, poprzez produkcje dodatkowych tresci platnych oraz
bezplatnych (DLC).
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Ustugi Portingowe

Czescig statego modelu biznesowego Spotka zamierza uczynic rowniez ustugi portingowe.
W tym celu spolka rozbudowata dzial zajmujacy sie przenoszeniem gier z platform PC na
platfiormy konsolowe. W pierwsze] kolejnosci zespdt portingowy skoncentruje sie na
swiadczeniu ustug wewnatrz organizacji, przy grach pozyskanych do wydawnictwa oraz przy
produkcjach wiasnych. W kolejnych latach Spolka zamierza zaczad Swiadczyt ushugi
portingowe w modelu wydawniczym firmom frzecim — klientom z Polzki i regionu Europy
ér{:dkmﬂn-wga{:hodniej.

Kluczowe wydarzenia 2018 roku

Data Wydarzenie
20.02.2018 | Wydanie pierwszego dodatku (DLC) do gry Regalia of Man and Monarchs — Unending Grimaire.
28.02.2018 | Wydanie gry Apocalipsis na platforme PC.
10.04.2018 | Wydanie gry Regalia of Man and Monarchs na platiormy P54, Xbox One, N5.
05.06.2018 | wydanie drugiege dodatku (DLC) do gry Regalia of man and Monarchs - Paragons and Pyjamas.
27082018 | wydanie pierwszego dodathu (DLC) do gry Apocalipsis - One night in the woods.
07.11.2018 | wydanie gry Roarr! The advetures of Rampage Rex na platforme PC i M5,
27112018 | Zawarcie umowy portingowej na wydanie gry Skyhill na platforme M.
11122018 | Uruchomienie spreedazy gry "B0s Football Stars w ushudze Early Access (EA) na platformie PC.
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Rachunek zyskow i strat

23.11.2047 23.11.2047 01.04.2017
w zi 34122048 34.12.2018" 31122047
Przychody ze sprzedafy 452 835,26 | 2 107 606,21 | 1 B10122,36
Przychody ze sprzedaiy produktow 452 835 76 7 107 606,21 1 B10 122,36
Przychody ze sprzedazy usfug 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedagy towardw | matericlow 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktdw 232 699,22 | 1029 259,78 | 1 190 594,54
Koszty wytworzenia sprzedonych produktow 737 699,72 1029 259,78 1 150 594,54
Wartosc sprzedanych towardw | materialow 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedagy 220 136,04 | 1 OTE 346,43 619 527,82
Pozostale przychody operacyjine 0,08 17% 858,28 8 386,04
Koszty sprzedazy 311 193,76 1273 264,16 1 116 720,89
Koszty ogolnego zarzqdu 161 603,74 161 603,74 0,00
Pozostale koszty operacyjne 34,98 &5 368,37 2 &70,6%
Zys=k (strata) na dzistalnosci operacyjnej -252 696,36 -242 031,56 -401 477,72
Przychody finansowe 4167 44 4167 44 0,00
Koszty finansowe 0,00 0,00 283,65
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -248 528,92 -237 864,12 -401 761,32
Podatek dochodowy 3 251,50 3 251,60
Zysk (strata) metto -251 780,52 -241 115,72 -401 761,32

Renfownosé sprzedazy brutto na dzistalnosci prowadzonej przez KLABATER 5.A.
przekroczylta S50% w roku 20158, Tak dobry rezultat Spotka osiggnela dzieki premierze gry
Regalia of Man and Monarchs na platformy P54, Xbox One, N5.

Przychody ze sprzedazy wzreshty o ponad 16% Yo

! Suma matematyczna wynikow KLABATER A za okres 23.11.2017-31.12.2018 oraz segmentu KLABATER 22 sprawcedania
fransowego COP &p. 2 0.0. 23 okres 01.01.2018-31.12.2015

Rachunek Zyskow | sirat dia sagmentu KLABATER 2 sprawoedania inarsowago za rok 2017 spofd COP sp 2 0.0,
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w ozt I.12.2018
AKTYWA TRWALE 14 B64,72
Rzeczowe akfywa trvade 12 087,19
Wartosci niematerialne 67,45
Imwestycje divgoterminawe 368,08
Ofugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 342,00
AKTYWA DBROTOWE 5 565 313,11
Zapasy 548 247,86
Maleinosci krotkoterminowe 353 045,75
Imwestycje krotkoterminowe 3477 754,80
Krotkotermincwe rozliczenia miedzyokresowe 1191 764,62
AKTYWA RATEM 5 580 177,83

Suma aktywow na koniec roku 2018 wyniosta 5,58 min zi i jej wartosé w 62% stanowiky
grodki pieniezne w kasie i na rachunkach. Druga co do wielkosci warogcia w strukturze
aktywow 21% stanowia krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktorych glownym
elementem =3 ujawnione w aktywach wartodci z podpisanych umow licencyjnych

dotyczacych praw do wydania gier wideo.

w ozt 31.12.2018
KAPITAL WLASHY 4 386 136,24
Kapital podstavwowy 687 000,00
Kapitaf zapasowy 3 950 916,76
Zysk (strata) netto -251 780,52
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1194 044,59
Rezenwy na zobowigzania 19 302,78
Zobowigzania krotkoterminowe 1 174 738,81
PASYWA RATEM 5 580 177,83

Po stronie pasywow bilansu Spolki na dzien 31 grudnia 2018 r. najwicksza pozycjy jest
kapital wiasny stanowiacy 79% wartoSci pasywow. Zobowiazania krotkoterminowe stanowia

21% wartosci pasywow Spotki.
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w 2 01.01.2016 31122016
DZIALALNOSC OPERACY JHA
Zysk (5trata) netto -254 780,52
Korekty razem: -183 150,32
Amortyzacja 2 94,50
Odsetki § udziofy w zyskach jdywidendy) -13,85
Zysk (strota) z driclalnosc inwestycyjnej -12 334,77
ZImiana stany rezerw 19 302,78
Zmiana stany Zapasow -545 247,55
Zmiana stanu naleinosci -353 (45,75
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych 1171 979,49
Zmiana stanw rozliczen migdoyokresowych -1 194 106,62
Inne korekty 730 411,75
A. Przepiywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -434 930,84
DTIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 13,85
wydatki 2724,37
B. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnoscl inwestycyjne] -2 710,52
DTIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3 909 896,24
Wptywy netto z wydsnia udziclsw femisji akcji) 3 907 505,00
Kredyty i poyezki 2 391,24
wydatki 0,00
C. Przepiywy pienieine netto z dziatalnosal finansowe] 3 909 896,24
D. Przeplywy pienieine netto razem 3 472 154,88
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigzmych 3 472 754,83
F. “rodki pienigine na poczatek okresu 0,00
. Srodki pieniezne na koniec ckresu 3 472 254,88

Wartost Srodkow pienieZznych na koniec roku 2018 wyniosta 3,5 min zt i ich glownym

Zrodiem byty emisje akcji serii 4 i C.
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Instrumenty finansowe i ryzyka zwigzane z nimi

Do ghownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka naleza lokaty bankowe.
Spotka nie posiada ani kredytow ani zawartych umow leasingu finansowego lub
operacyjnego. Spotka posiada rowniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytulu
dostaw i ushug, srodki pienieine, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych stosowanych w Spolce
obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe oraz ryzyko phynnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Wazystkie zawarte przez Spoltke lokaty na dzien 31 grudnia 2013 roku, sa oparte na
zmiennych stopach procentowych. Spadek stop procentowych moze mied negatywny wplyw
na wyniki osiggane przez Spotke ale nie zagraZa jej daiatalnosci.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje realizacje planow rocznych w tym planow dotyczacych biezacej phmnosci
w cyklach miesiecznych z rozhiciem na okresy tygodniowe. W ramach dziatalnosci
operacyjnej w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci nabyweow prowadzony jest ciaghy
manitoring splywu naleznosci. Spotka dysponuje rezerwowymi zasobami finansowymi w
formie gotowki na koncie bankowym. Spotka crzesciowo korzysta z  instrumentow
pochodnych  (kontrakty terminowe | opcje walutowe), w  celu  zabezpieczenia
kratkoterminowych wahan kursowych.

Czynniki ryzyka w dzialalnosci operacyjnej Spolki
Klabater S.A. na biezaco monitoruje | prowadzi oceng ryzyka oraz podejmuje dziatania
majace na celu zminimalizowanie ich wplywu na sytuacje finansowa | majatkowa Spotki.

Spotka jest narazona na ryzyka charakterystyczne dla podmiotow prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza w Polsce, a takZe inne, specyficzne ryzyka dla brangy w ktorej dziaka. Istotne
czynniki ryzyka i zagroZen wymieniono ponizej.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczy

Spolka prowadzi dzishalno$é na rynkach zagranicznych, w tym w Polsce. Swiatowa
koniunktura gospodarcza ma kluczowe znaczenie dla aktywnosci | wynikow generowanych
przez Spotke. Znaczacy wplyw na wysokost osigganych przychodow ma tempo wzrostu
PKB, poziom rozporzadzalnych dochoddw oraz wydatkdw gospodarstw domowych, poziom
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wynagrodzen, ksztatowanie sie polityki fiskalnej oraz monetamej, a takze poziom wydatkow
inwestycyinych przedsiebiorstw. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na polskim i
globalnym rynku moze wplynadé na zmniejszenie wydatkow Konsumpeyjnych gospodarstw
domowych, zmnigjszenie popytu na ushugi i produkty rozrywkowe. Ewentualne spowolnienie
gospodarcze na rynku polskim i globalnym moZe negatywnie wpiynat na zaktadang przez
Spotke rentownost oraz planowana dynamike rozwoju. Wystapienie opisanych powyze]
okolicznosci moze mieé negatywny wphyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i
sytuacje finansows Spotki.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapisow oraz wysoka
czestotliwoscia zmian. Nigjednokrotnie brak jest ich klarowne] wykladni, co moze
powodowat ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Spotke | organy skarbowe. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy mozZe naloizyé na Spotke kare
finansowa, ktora moze miec istolny, negatywny wphyw na jej wyniki finansowe. Ponadto
organy skarbowe maja moliwost weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych
okreslajgcych wysokost zobowiazania podathkowego w ciagu piecioletniego okresu od konca
roku, w ktdrym mingt termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organmy
podatkowe odmiennej od bedacej podstaws wyliczenia zobowigzania podatkowego przez
Spotke interpretacji przepisow podatkowych, sytuacjia ta moze mied istotny negatywny
wphyw na sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Ma dzialalnosc
Spotki potencjalny negatywny wplyw mogg mieé nowelizacie m.in. w zakresie prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotlecznych. Malezy mieté rowniez na wzgledzie, Zze
branza gier video, w ktorej dziata Spofka jest stosunkowo mboda, w zwiazku z czym istnieje
ryzyko czestszego dostosowywania obowigzujacych w niej prepisow prawnych, niz bedzie
to miaho migjsce dia innych obszarow gospodarki.

Materializacja powyZszego czynnika ryzyka jest niezalezna od Spotki. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Spotka na biezaco monitoruje zgodnosté stosowanych przez Spotke
przepisow z bieZacymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko podlegania umow prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spotka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wiaze
sie czesto z podleganiem okreslone] umowy obcej jurysdykcji. Istnigje zatem ryzyko
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powstania pomiedzy Spotka a jej Kontrahentem sporu, dla ktorego prawem wiasciwym
bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spotka zawara takfze umowy, z kforych spory
poddane zostaly sadowi panstwa obeego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spotka moze
by zmuszona do prowadzenia procesu za granica, oo mofe wigzad sie z dodatkowymi
kos=tami.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy

Spotka koncentruje swoja dziatalnosé w branzy, na ktorg duzy wplyw maja nowe technologie
i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajacym
sie, co powoduje koniecznost ciagiego monitorowania przez Spotke pojawiajacych sie
tendencji i szybkisgo dostosowywania sie do wprowadzanych rozwiazan. Istnieje zatem
ryzyko niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkow technologicznych, co

mozZe negatywnie wphynat na dziatalnosé operacying i wyniki finansowe Spotki.

Ponadto rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczona przewidywalnoscia. lstnigje
ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendow, w ktore produkty Spotki nie beda
sie wpisywac. Niska przewidywalnosé rynku powoduje takfe, Ze okreslony produkt Spotki,
moze nie trafic w gust konsumentow. Wskazane sytuacje moga negatywnie wplynac na
dziatalnosé operacyjna i wyniki finansowe Spodki.

Skuteczne operowanie na tego typu rynku wymaga ponoszenia znaczacych naktadow na
badania i rozwdj, a takZe Sledzenia swiatowych trendow i oczekiwan konsumentow. Mimo
ponoszonych nakladow, uczesinictwu w  branfowych targach oraz  posiadanemu
doswiadczeniu, Spotka nie moZe zagwarantowac powodzenia strategil rozwoju swoich
produktow oraz sukcesu publikowanych tytulow, m.in., z uwagi na fakt, Ze dostosowanie do
szybko zmieniajacej sie technologii moZze wymagat wyzszych nakladow finansowych, niz te
ktare beda mogly byt sfinansowane przez Spotke, a pojawienie sie zupetnie nowych
technologii obok juz istniejacych oraz roZnorodne oczekiwania konsumentow, bedg
wymagaly rozwodnienia naktadow na rozne projekty.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Keonsumentom oferowane =3 liczne produkty,
nierzadko o podobne] tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigghym
podwyZszaniem jakosci produktow, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i
tematow gier, ktore moghyby zaciekawit szeroka grupe odbiorcow. Na nymku ciagle pojawiajg
sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spolki na rzecz produktow konkurenci.
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Ponadto procesy konsolidacyjne zachodzace wsrdod podmioctow  konkurencyjnych w
stosunku do Spotki moga doprowadzié do wzmocnienia pozyeji ymkowej tych podmiotow, a
co za tym idzZie, do ostabienia pozycji Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym.
Wieksze podmioty dysponuja zdecydowanie wyZszym budZetem na promocje gier, co ma
istotne znaczenie dia sukcesu gry.

Spolka stale monitoruje rynek sledzac najnowsze trendy zardwno warod konkurencii, jak i
konsumentow. Ponadto uczestnictwo w targach branZowych, oraz dziatalnosc zarowno jako
wydawca i producent gier, pozwala na posiadanie zdywersyfikowanych Zrodet dostepu do
informacji rynkowych | moZliwosd ich analizy.

Ryzyko zwiazane z opoZnieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem =zlozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika
ludzkiego i realizacji kolejnych etapow pracy nad gra, ale takZe od czynnikow technicznych
oraz wystarczajgcego poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu
produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnigje w zwiazku z tym
ryzyko opdEnienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moZe wplynaté na opdZnienie w
ukonczeniu catej agry. Miedotrzymanie zaloFonego harmonogramu produkcii mozZe
spowodowac opoZnienie premiery gry, co moZe miet negatywny wplyw na poziom
sprzedazy okreslonego produktu oraz sytuacje finansows Spotki.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zardwno w obrebie wewnetrznym, jak | zewnetrznym), katastrofy, w tym
naturaine, dziatania wojenne, ataki temrorystyczne i inne. Mogs one skutkowac
zmnigjszeniem efektywnosci dzialainosci Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takie]
sytuacji Spotka jest naraZona na zmnigjszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych
kosztow, a takZze moze byt zobowiazana do zaptaty kar umownych z tytubu niewykonania
badZ nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnost produkcyina Spotki zaangafowane =3 osoby wspolpracujace ze Spotka na
podstawie umow cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenstwo zmnigjszenia wydajnosci
produkcji oraz powstania bledow spowodowanych nienalezytym  wykonywaniem
obowiazkow. Takie dziatania moga miec charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych
i moga one doprowadzic do opdZnienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu
ryzyka prowadzic mofe w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Spotki.
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Spotka bedac swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne
dziatania majace na celu zwiekszanie potencjalu zespotow deweloperskich poprzez
podnoszenie ich umigjetnosci oraz wspolprace z osobami posiadajgcymi odpowiednie
doswiadczenie w produkcji gier.

Przewidywana sytuacja finansowa Spolki

Spotka w roku 20158 zakonczyla sukcesem niepubliczng emisje akcji | pozyskata kapitat
zapewnigjacy finansowanie dzialalnosci i realizacje strategii w najblizszych latach. Spotka
Znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej, a przyszla jej sytuacja uzalezniona jest od

powodzenia nowych projektow wydawniczych i| deweloperskich, nad ktdrymi Spolka pracuje.
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Perspektywa rozwoju Spofki

Misja i cele Klabater S.A.

Misja Spotki jest zajecie wiodacej pozycji na nymku wydawniczym warod podmiotow
wywodzacych sie =z Europy émdkmm—'u‘nfscl'ndniej (CEE) poprzez zbudowanie silnej marki
wiasne] i odnoszacego sukcesy komercyjne i artystyczne portfolio gier. Spotka cheoe rowniez
produkowad gatunkowe, ambitne i bogate namacyjnie gry, oparte o wiasne autorskie
pomysly oraz o pozyskiwane licencje | docelowo staé sie liczacym sie | docenianym
branzowo studiem deweloperskim.

Strategia Spotki na lata 2019-2021 zakiada dynamiczny rozwd] dziatalnogci poprzez trzy
rownowazgce sie filany: wydawnictwo gier pochodzacych od zewnetrznych dostawcow,
studio tworzace wlasne produkcje i porting, czyli usluge przencszenia gier pomiedzy
poszezegoinymi platfiormami sprzetowymi. W efekcie takiego podejscia Spolki, strategia
rozwoju oparta jest o bezpieczny | zdywersyfikowany model biznesowy, ktory minimalizuje
ryzyko inwestycyine:

+  Model wydawniczy, w ktorym Spotka ma najwieksze doswiadczenie, Zapewnia
stable przychody przy wzglednie niskim zaangazowaniu kapitatowym oraz
gwarantuje stabilnosé przychodow zardwno poprzez wydawanie premier jak i
rozwijanie wtasnego back-catalogu.

* Model produkcyjny pozwala Spolce na budowe wiasnego portfolio gier i
generowanie na ich sprzedazy wysokich marz,

* Porting jako ustuga stanowi dodatkowe Zrodlo wysokomarzowych preychoddw i
buduje przewage konkurencyjna Spotki nad innymi wydawcami na rynku.

Perspektywy rozwoju Klabater S.A.
Realizacja strategii rozwoju zakltada m.in. osiagniecie zaprezentowanych ponizej celow
okreglonych dla poszezegolnych obszarow biznesu.

Model wydawniczy
Strategia Spotki w zakresie dziatalnosci wydawniczej zaklada:

. budowe fzw. front catalogu skladajgcego =i z  minimum  trzech
multiplatformowych tytutow klasy AlA+ wydawanych rocznie,
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Perspektywa rozwoju Spotki

prowadzenie aktywnych dzialan prowadzacych do pozyskania nowych gier na
rynkach rozwiajgcych sig, takich jak: LATAM (Ameryka Lacinska), CiS
{Wspélnota Niepodieglych Panstw), CEE (Europa Srodkowo-Wschodnia),

rozbudowa tzw. back catalogu wydawniczego oraz konwersja wydanych
dotychczas tytuldw na inne platformy sprzetowe,

wzmacnienie partnessiwa z Nintendo, Sony | Microsolt poprzez plasowanie
nowych produkci ekskluzywnie na poszczegolne platformy,

zajecie dominujace| pozyc) wirtd wydawcow w regionie CEE | CIS, stane sie
alternatywa dla wydawcow 2 USA | UE,

oferowanie pelnego pakietu uslug dla deweloperdw geer, od marketingu | PR,
poprzez cyfrowa | feyczng dystrybucie, porting, doradztwo 1 lokalizacje az po
ustugi pozyskania finansowania w dredze crowafundingu

Model deweloperski

Strategia Spdétki w obszarze produkcii gier obejmuje:

rozwd) wlasnego studia deweloperskiego dziatajgcege pod marka Kraken
Unleashed,

stworzenie kolenych dwich zespolow realizuggcych nowe projekty w oparciu
o wiasne lub zakupione IP (prawa autorskie),

rozwdj autorskiego IP ~ Crossroads Inn, poprzez debiut pierwsze] wlasng)
produkgyl w branzy gier wideo, a takze produkty komplementarne: gry
planszowe, ksigzki i inne

rozwdj kompetenc)i R&D

Uslugl portingowe

Strategia Klabater w obszarze portingu obejmuje rozbudoweg dzialu zajmu@cego sie
przenoszeniem gier z PC na platformy konsolowe

Warszawa, dnia 8 marca 2019 roku

Robert Wesotowsk) Michal Gembicki

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Czlonek Zorzgdu
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2. Sprawozdanie z badania przez firme audytorska sprawozdania finansowego za okres od
23.11.2017 r. do 31.12.2018 r.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
Klabater S.A.
z siedziba w Warszawie
za rok obrotowy
od dnia 23 listopada 2017 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestorow



‘&) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

PKF

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Klabater S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocanego sprawozdania finansowego Klabater S_A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 88, zwansj dalsj Spika®, za rok obrotowy od dnia 23 listopada
2017 r. do dnia 31 grudnia 2018 r, na ktare sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 20158 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wiasnym oraz rachunek przepbywow pienieznych za okres od 23 listopada 2017 r.
do 31 grudnia 2018 r., oraz dodatkowe informacie | cbjasnienia.

Sprawozdanie to zostalo sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie Sprawozdanie Fin.
LUoR 2013_Klabaterxml, opatrzonego podpisami  elektronicznymi  Zarzadu  Spotki w dniu
B marca 2019 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustaws z dnia 29 wizesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U.z 2018 r. poz. 395 z poZnigjszymi zmianami), zwang dalej ustaws
o rachunkowosci™.

Maszym zdaniem zalaczone roczne sprawozdanie finansowe Klabater 5.A.:

przedstawia rzetelnie ijasno obraz sytuaci majatkowe] i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018 r., wyniku finansowego oraz przephywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawa o rachunkowoesci | prayjetymi zasadami (polityka) rachunkowosc,

jest zgodne, we wszysthich istotnych aspektach, co do formy itresci z ustawa o rachunkowosci,
a takZe z wphywajacymi na jego trest postanowieniami statutu Spotki,

+ rostalo sporzgdzone, we wszysikich istolnych aspekiach, na podstawie prawidiowo prowadzonych

ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu  Miedzynarodowych Standardow Badania preyietych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, zwanych dalej Krajowymi Standardami Badania® majacych zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy konczace sie 31 grudnia 20138 r. lub paZnigj, ustaws
z dnia 11 maja 2017 r. o bieghych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
Z 2017 roku poz. 1089 z poZnigjszymi Zmianami), Zwang dalej ustawa o bisglych rewidentach™.

Masza odpowiedzialnost zgodnie z tymi standardami zostata opizana w sekdi  Cdpowiedzialnosc
bieglego rewidenta”.

PKF Consult Spifka z ograniczons odpowiedzialnoscia Sp. k. 024695 Warszawa, ul. Orzycka G lok. 1B
FifMa audylorska wpisana na liste im audytorskich pod nUMerEm 477 1
530 Rejonowy ola MLt WarsZawy Xl Wyozia Goepodarczy Krajoweqo Rejesti Sadowego Mumer KRS 0000579473
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Jesteamy niezalezni od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe]
Federacji Ksiegowych, zwanym dalej Kodeksem IFAC", przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieghych
Rewidentow oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi  w ustawie o© bieglych rewidentach.
Wypeinilismy takfe nasze inne obowigzki etyczne okreslons w ustawie o bieghych rewidentach i
Kodeksie IFAC.

Whiyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq | cdpowiednig
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Odpowiedzialnodt Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansows

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania  finansowego,
ktdre prezentuje jasny irzetelny obraz =zgodnie zustaws o rachunkowosci, jego Zoodnost
z ohowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz statutern Spolki, atakZze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie Z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rdwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla

sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowsgo wolnego od istotnych znieksztatcen powstalych
wekutek celowych dziatan lub bleddw.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spodki do kontynuowania dziatalnosc, ujawnienie
w sprawozdaniu fimansowym, jefeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacia dziatalnosci.
Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci oraz sporzadzaniv sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki jest rdwniez odpowiedzialny, za pryiecie zaloZenia, Ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej
sie przewidziet przysziosci daatalnost w niszmniejszonym istoinie zakresie, chyba ze Zarzad Spotki
zamierza dokonad likwidacii albo zaniechad prowadzenia ddatalnogei lub gdy nie ma innej reains
moziwosc jej kontynuowania.

Crlonkowie Rady Madrorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosc
finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sq zobowiazani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalngj pewnosSci czy sprawozdanie finansowe jako cahosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwern lub  bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnost jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania zawsze wyknje isiniejace istolne znicksztatcenie. Zniekszialcenia mogg
powstawac na skutek oszustwa lub bledu | =3 uwazane za istoine, jezeli moZna racjonalnie oczekiwac,
Ze pojedynczo lub lacznie moghhby wpbmat na decyzje gospodarcze ufytkownikow podiste
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajac badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:
- stosujemy zawodowy osad | zachowujeny zawodowy sceptycyzm, oraz

- entyfikujemy | oceniamy ryzyka istotnego znieksziatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub Hedem, projekiujemy | przeprowadzamy procedury badania

PKF Consult Spofka z ograniczona odpowied=alnoscia Sp. k024805 Warszawa, ul. Orzycka & kok. 18
FirMa udytorska wpisana na liste imn audytorskich pod nmerem 477 2
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odpowiadajace tym nyzykom iuzyskujermy dowody badania, kitore =g wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowit podstawe dia naszej opinii. Ryzyko niewkrycia istolnego
rniekaztalcenia, powstalego na skutek oszustwa lub innych nisprawidiowosci jest wyZsze niz
ry=yko niewykrycia istolnego zniekszialcenia powstatego na shutek ¥edu, poniewaz moze
obejmowat zmowy, falszerstwo, celows pominiecia, wprowadzanie w iad lub obejscie kontroli
wewnetranej | mofe dotyczyt kafdego obszaru prawa i regulaci, nie tylko tego berposrednio
wphywajacego na sprawozdanie finansowe;

- uzyskujeny zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych ckolicznosciach, nie zas w celu wyraZzenia
opinii na temat skutecznosci kontroll wewnetrang] Spotki;

- oceniamy odpowiedniost zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadnost szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spokki;

- oceniamy Zasadnost proyjecia przez Farzad Spolki zatofenia kontynuaci dzistalnoSci pry
sporzadzaniu i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz na podstawie zebranych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnost dotyczaca zdarzen lub warunkow, ktore moga
budzié powazne watpliwosci co do zdolnoéci Spotki do kontynuacii dzistalnosci. Gdy ocenimy, i2
istofna niepewnost istnigje, jestesmy zobowigzani w naszym sprawozdaniu z badania albo
ZWIOCIC uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczacej tej niepewnosc, albo
mmodyfikowad nasza opinie o sprawozdaniu finansowym, jefeli sprawozdanie finansowe nie
zawiera odpowiednich ujawnien dotyczacych istotnej niepewnosci. Masza ocena jest oparta na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania z badania.
Jednakie wprzysziodci mogs wystapic zdarzenia lub warunki, ktore moga spowodowat,
iZ Spotka nie bedzie kontynuowala dziatainosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukfure |zawartosé sprawozdania finansowego, wtym
ujawmienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewnigjgacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Madzorcze] informacie zwiazane z badaniem, w szczegdinosc o planowanym
Zakresie | czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wazelkich
znaczgcych skabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikowalismy podczas badania.

Zakres badania nie chejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysziosci.

Zgodnie z ustawa o bieglych rewidentach jestesmy takfe zobowiazani zawrzeé w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i resci z obowiazujacymi
Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzadzonse na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformulowalismy w oparciu o prace
wiykonane w trakcie badania

PKF Consult Spifka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k024695 Warszawa, ul. Orzycka & lok. 18
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o wypetnieniu innych obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa
dotyczacych sprawozdania finansowego

Inne informacje dofaczone do rocznego sprawozdania finansoweqgo

Inne informacje to informacje finansowe | niefinansowe, inne ni2 sprawozdanie finansowe, oraz
sprawozdanie z badania. Inne informacie obejmuja sprawozdanie z dzisfainosci Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Sprawozdanie z ddalainosci zostalo sporzadzone wpostaci  plike  elekironicznege o nazwie
Sprawozdanie z driatalnosci Zarzadu Klabater S.A. 2018 pdf, opatrzonego podpisami elkektronicanymi
Zarzadu Spotki w dniu 8 marca 2019 .

Masza opinia o sprawozdaniu finansowym nie cbejmuje tych inmych informacii oraz, o lle nie zostako to
jednoznacznie wskazane w s=koji Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaci™ nie
wyrazamy Zadnej formy zapewnienia o tych inmych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia s3 wytacznie takie jak opisujemy.

Odpowiedzialnes¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Farzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spofki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawoczdanie
z dziatalinosci oraz inne informacje iy zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieghego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o bieghych rewidentach jestesmy zobowiazani sformutowad opinie, czy
sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci, a takfe czy jest zgodne
Z informacjami Zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowiazani sformulowad oSwiadczenie, czy w Swistle wisedzy o Spolce ijgj
otoczeniu  uzyskanej podcozas badania  stwierdzilismy wsprawczdaniu  z deistalnosci  istoine
rnieksztatcenia, a w preypadku ich stwierdzenia wskazatd na czym one polegaja.

Zapoznaligmy sie ze sprawozdaniem z dzistalnosci. Przeanalizowalismy, czy zawiera ono informacje
Wymagane powyZsZymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nim zawarte =3 zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czyiajac sprawozdanie =z dziatalnosc
rozwazylismy, w oparciu o nasza wiedze o Spotee i je] otoczeniu, cZy nie Zawiera ono istoimych
Znieksztatcen.

PKF Consult Spofka z ograniczona odpowiedzalnoscis Sp. k. 024605 Warszawa, ul. Orzycka & lok. 18
Firma audytoreka wplsana na list fitn audytorskich pod numersm 477 4
Sad Rejonowy dla must. Warszawy Xl Wydzat Gospodarczy Frajowego Rejesiu Sadowego Numer KRS DD0DST947a
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PKF

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Maszym =zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwiazku =z badaniemn rocznego sprawozdania
finansowego, zaltaczone sprawozdanie z dziatainodci Klabater S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r_:

+ uwzglednia preepisy | informacie, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci,

+ informacje prezentowane w tym sprawozdaniu =3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadarnym
sprawozdaniu finanscwym.

W swietle wiedzy o Spolce ijej otoczeniu, uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dzigtainosci Spotki istotnych mieksztatcen.

Inne informacje

Zhadane sprawozdanie finansowe, o kidorym mowa w sekcji  Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego” oraz sprawozdanie z dziatalinosci, o ktdrym mowa w sekdji  Sprawozdanie na temat inmych
wymogow prawa | regulaci®, kKuczowy bieghy rewident opatrzyt  swoim podpisem elekfronicziym
w formie kontrasygnaty. Niniejsze sprawozdanie z badania dolyczy wiylacznie sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dzislalnosci posiadajacych te kontrasygnate.

Simmed by /
Podpizano przez:

Przemyslaw Foblak

Drate / Diata: 2019-

Przemystaw Koblak 03-08 16:09

Bieghy rewident nr 13416

kluczowy bieghy rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy awdytorskiej nr477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 8 marca 2019r.

PKF Consult Spifka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 024605 Warszawa, ul. Orzycka & lok. 1B
Firma audytorska wpisana na lishe imn audytorekich pod numersm 477 g
Sa3d Rejonowy dla must. Warszawy Xl Wydzaé Gospodarczy Frajpwego Rejestnu Sadowego Mumer KRS 0000579473
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3. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacjg

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat jednostke zalezng: Klabater Inc z siedzibg Seattle w Stanach Zjednoczonych

Ameryki, 739 University Way, NE140# Seattle, WA 98105-4412, utworzong i dziatajacy zgodnie z prawem stanu Delaware.

Spotka Klabater Inc nie zostata objeta konsolidacjg na podstawie Art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowosci.

Spotka zostata zawigzana w dniu 16 sierpnia 2018 r. w celu prowadzenia kampanii marketingowych i crowdfundingowych

na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Do korica 2018 r. nie prowadzita jednak dziatalnosci operacyjnej i nie

sporzadzata sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw i strat [PLN] 16.08.2018 - 01.01.2019 -
31.12.2018 30.06.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 0,00 447,29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 -447,29
Zysk (strata) brutto 0,00 -447,29
Zysk (strata) netto 0,00 -447,29
Aktywa [PLN] 31.12.2018 30.06.2019
Aktywa razem 368,00 129 746,82
Pasywa [PLN] 31.12.2018 30.06.2019
Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 368,00 -185,75
Kapitat (fundusz) podstawowy 368,00 373,36
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0,00 129 932,57
Pasywa razem 368,00 129 746,82
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4. Dane finansowe Emitenta za Il kwartat 2019 r. — w zakresie okreslonym w § 5 ust. 4.1 i
4.2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

-~ .

RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 01.04.2019 - 30.06.2019
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1. Dane jednostki
Nazwa: Klabater S.A,
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Jaglelloriska 88, Warszawa 00-992
Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnoics: Spotka jest wydawcy i producentem niezaleznych gler komputerowych | konsolowych
(PKD 58.212)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, Xill Wydzlal Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Numer statystyczny REGON: 368935731
NIP: 113 29 57 445
KRS: 0000708072
e-mail: kiabater@klabater,com

2.Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta na dzien

sporzadzenia raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu.

B Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia raportu struktura udzialdw prezentowata si nastgpujace:

Akcje Udzial w Liczba Udzial w

Seria A Seria B Seria C kapitale gloséw glosach
Michat Tomasz Gembicki 500,000 2.310.000 - 40,90% 2.810.000 40,90%
Robert Wesolowski 500.000 2.310.000 . 40,90% 2.810.000 40,90%
Pozostali - - 1.250.000 18,20% 1,250.000 18,20%
Razem 1.000.000 4,620.000 1.250.000 100% 100% 100%

Laczna wartosc nominalna akcjl seril A, B oraz C wynosi 687.000,00 PLN (szescset osiemdziesiat siedem tysiecy ziotych). Akcje te nie
s uprzywilejowane ani nie sy one przedmiotem zabezpieczen, Z Akcjaml | prawami do akc)l nle sq zwiazane 2adne Swiadczenia
dodatkowe.

Akcje serii A zostaly utworzone podczas zawigzania Spatki aktem z dnia 23 listopada 2017 roku. Repertorium A 10293/2017.

Akcje seril B powstaty na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 lipca 2018 roku. Repertorium A
5567/2018 w zwiazku z planem podziatu CDP Sp. 7 0.0. 2 sedzidba w Warszawle poprzez przeniesienie czescl majatku stanowiacego
zorganizowang czesc przedsigbiorstwa COP Sp. z 0.0. na Spotke.

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 16 pazdziemika 2018 roku,
Repertorium A 10197/2018.

Dokument Informacyjny Klabater S.A.
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3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
M Rachunek Zyskow i Strat

01.01.20%9-  01.04.2019-  23.11.2017-  01,04.2018 -

Wal 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06,2018
A Przychody netto ze sprzedaty produktow, towardw i materiatow: 2196 109,04 1161 259,78 0,00 0,00
- od Jednastek powlqranych 35 113,31 201353,23 0,00 0.00
L Przychody netto ze spraedady produliow 2196 109,04 1161 259,75 0,00 0,00
I Fraychody netto ze sprzedaly towardw | materiaiow 0,00 0,00 0,00 0,00
B, Koszty sprzedanych produitow, towartw | materisiow, w tym: 1174 083,91 618 457,40 0,00 0,00
- Jednasthom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I Koszty wytworzenia sprzedanyeh produktow 1174 083,91 618 457,40 0,00 0,00
I Wartodd sprzedanych towarow i materialaw 0,00 0,00 0,00 0,00
C.  Tysk (strata) brutto ze sprredaty 1022 025,13 542 802,35 0,00 0,00
D. | Xoszty sprzedaty 677 T1Z,17 306 263,84 10 754,58 754,58
E. | Koszty ogoinego zarzadu 184 915,00 B4 446,83 2453439 10 614,55
F. ' Tysk (strata) ze sprzedaty 159 397,96 152 091,68 -35 288,97 <11 269,53
G.  Pozostale przychody operacyjne 3 935,69 2564,49 0,61 0,25
I Tysk 2 tytutu razchodu niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacis wartodcs aktywow niefiransowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne pezychody operacyjne 393569 2 564,49 0,61 0,25
H.  Pozostale koszty operacyjne 899,74 543,19 0,00 0,00
L Sirata z tytutu razchodu niefinansowych aktywdw trwalyeh 0,00 0,00 0,00 0,00
I » Aktuslizac)a wartosc aktywow niefiransowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne koszty operacyine 599,74 543,19 0,00 0,00
L ' Zysh (strata) z dzislalncdci operacyjnej 162 433,91 154 112,98 -35 288,36 ~11 369,28
4. Praychody finansowe 11 714,76 17,95 0,00 0,00
I Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odsetki 1 714,76 17,95 0,00 0,00
. Tysk 2 tytutu razchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w. Aktuslizacis wartesci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
v. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 4 156,28 11 170,40 41,14 17,04
L Odsetk! 14,65 14,65 0,00 0,00
(8 Strata z tytulu razchodu sktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
[[[8 Aktuslizacis wartesct aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne 4141,63 11 155,75 41,14 17,04
L. Zysk (strata) brutto 169 992,39 142 960,53 -35 329,50 -11 386,32
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
N, P e obawiazk iej ia zysku (zwigk straty) 13 05%,00 £ 229,00 0,00 0,00
o, Zysk (strata) netto 156 933,39 134 731,53 -35 329,50 -11 386,32
Warszawa, dnfa 12 sherpnia 2019 roku
Robert Wesolowskl Michal Gembicia

AL, JEAFE
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B Bilans
AKTYWA 30.06.2019 30.06.2018

A.  AKTYWA TRWALE B84 881,08 0,00
I Wartoici niematerialne i prawne 754,35 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 754,35 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 75 959,65 0,00
Srodki trwale 75 959,65 0,00
« urzqdzenia techniczne | maszyny 42 769,46 0,00
- inne srodki trwate 3319019 0,00
. Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
. Inwestycje diugoterminowe 368,08 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 368,08 0,00
Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 799,00 0,00
Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 799,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5 828 248,00 92 539,27
I Zapasy 1014 964,66 0,00
Materialy 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 1014 964,66 0,00
Il.  Naleinodci krotkoterminowe 926 592,80 7 593,00
Naleznosci od jednostek powiazanych 25 407,83 0,00
« 2 tytwlu dostaw i usltug, o okresie sptaty : 25 407,83 0,00
« do 12 miesigcy 25407,83 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangatowanie w kapitale 5% %90
Naleinosci od pozostatych jednostek 901 184,97 7 593,00
- 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty : 618 360,55 0,00
- do 12 miesigcy 618 360,55 0,00

« 7 tytufu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

Innych Swiodczen tytuldw publi oyl 243722,12 7 593,00

- inne 39 102,30 0,00

. Inwestycje krétkoterminowe 2 880 002,74 84 321,53
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 880 002,74 B4 321,53

- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 §80 002,74 84 321,53

- srodki pleniezne w kasle | na rachunkach 2 880 w2, 74 44 321,53

« inne srodki pieniezne 0,00 0,00

Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 006 687,80 624,74
C.  NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D.  UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 5913 129,08 92 539,27

Warsrawa, dnia 12 sterpnia 2019 roku

Robert Wesolowski Michat Gembicki

2 A W el
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PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
L Kapital (fundusz) podstawowy
L Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedaty (wartoscl emisyjnej) nad wartosiciq
nominalng udziatéw (akeji)

n, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- 2 tytwlu aktualizac)i wartosci godziwef

. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotkl
- na udzialy (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubleglych
VI.  Zysk (strata) netto
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoéé ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

. Rezerwy na zobowlazania
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine | podobne
kR Pozostate rezerwy
Il.  Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
2 Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
3. Waobec pozostatych jednostek
W,  Zobowiazania krotkoterminowe
1. Waobec jednostek powiazanych
- Z tytutu dostaw | usiug, o okresie wyrnagalnosci :
- do 12 miesiecy
- inne
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
i Wobec pozostalych jednostek
- kredyty | pozyczki
- 2 tytwlu dostaw i usitug, o okresie wymagainodci:
- do 12 miesigcy
- 2 tytwlu podatkow, cef, ubezpieczen | innych dwiadezed oraz inmych tytulow
publicznoprawnych
- 2 tytulu wynagrodzen
4. Fundusze specjalne
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemna wartod¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa, dnia 12 slerpnia 2019 roku

Robert Wesolowski Michat Gembicki

o 4/ /Wm 47

30,06,2019
4543 069,63
687 000,00
3950 916,76

3 682 505,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-251 780,52
156 933,39
0,00

1370 059,45
23 540,43
18 560,00
0,00
4980,43
0,00

0,00

0,00

0,00

1346 519,02
18 648,66

18 648,66

18 648,66
0,00

0,00

1327 870,36

4 857,53
1310071,19
1310071,19

12 941,64

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5913 129,08

30.06.2018
64 670,50
100 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

=35 329,50
0,00

27 868,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27 868,77
27 868,77
27 868,77
27 868,77
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
92 539,27

N
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B Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

a).

b}
1.2,

1,

a),

b).
2.2

kR B
32

4.1,

42,

5.1,
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.
5.7

a).
b).

c)

wzi

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (B0)

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEX OKRESU (BO), po
korektach

Kapital (fundusz) podstawowy na pocziatek okresu
Zeniany kaphtaly (funduszu) podstawowego
- rwiekszenie (z tytwlu)
- objecie akcjil emisji okefi
- nobyefe udzlatow wlasnych
- zmniejszenie
Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Imiany kapitaly (funduszy) zapasoweso
« awigkszenle (z tytuly)
- emis)i akcjl powyze wartosc! nominalne)
- 7 podziolu zyshku (ustawowo)
- kwota wynikajqea 2 rozliczenla wydzielenla 2CP
- zmniefszenie
Stan kapitatu (funduszu) zapasowy na koniec okresu

Kapital (fundusz) 2 aktualizachi wyceny na poczqtek okresy -
zmiany przyjetych zassd (polityki} rachunkowodci

Imianry kapitalu (funduszu) = aktualizacji wyceny
Kapital (fundusz) z aktualizaci wyceny na kondec okresu

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Imisny pozastalych kapitaiéw {funduszy| rezerwowych

ey 1n kanvitaby (Fund

) rezerwowe na konlec okresu
Zysk (strata) z lat ublegfych na poczatek okresu
Lysk z lat ubieglych na poczatek owresu
Lysk z lat ublegtych na poczateh okresu, po korektach
Zysk (strata) z lat ubiegtych na kondec okresu
Strata z lat ubleglych na poczatek akresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubieghtych na konlec okresu
Zysk/Strata 7 lat ubieglych na konlec okresu
Wynik mtiy
Zysk netto
Strata natte
Odplsy z zysku
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU (B2)

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIV
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

Warszawa, dnia 12 skerpnia 2019 roku

Robert Wesotowski

=5 U

Michat bicki

01.01.2019 -
30.06.2019

4386 136,24
4386 136,24

687 000,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
687 000,00

3950916,76

0,00
0,00
0.00

0,00
0,00

0,00

1950 916,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-251 780,52
0,00

0,00

0,00

51 780,52
251 780,52
251 780,52
-251 780,52
156 933,39
156 933,39
0.0

0.0

4543 069,63

4 386 136,24

@%

01,04,2019 -
30.06,2019

4 408 338,10
4 408 338,10

687 000,00
0,00

0,0

0,00

0,00

0,00

637 000,00
3950 916,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3950 916,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-229 578,66
22 201,86

22 201,86

22 201,86
251 780,52
251 780,52
251 780,52
-229 578,66
134731,53
134 731,536
0,00

0,00

4543 069,63

4386 136,24

23.11.2017 -
30.06.2018

0,00
0,00

0,00

100 000,00
100 000,00
100 000,60
0,00

0,00

100 000,00
0,00

0,00

0,00

0.0

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-35 329,50
0,00

-35 329,50
0,00

64 670,50

64 670,50

01.04.2018 -
30.06.2018

76 0%6,82
76 056,82

100 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-23 943,18
0,00

0,00

0,00

23 943,18
23 943,18
23 943,18
-23 943,18
=11 306,32
0,00

-11 386,32
0,00

64 670,50

64 670,50
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M Rachunek przeptywow pienieznych

01.01,2019 « 01.04,2019 - 23.11.2017 - 01.04.2018 -
30,06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06,2018

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINES

wl

. Zysk/Strata netto 156 933,39 134 731,53 -35 329,50 -11 386,32
i, Korekty razem -689 116,43 53 086,590 19 651,03 10 153,09
1 Amortyzacia 044,67 4903,45 0,00 0,00
2 Zyskd (straty) z tytulu rdnic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Odsetki | udzlaty w zyskach (dywidendy| 11 714,11 17,30 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnoic inwestycyine) 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Imiana stanu rezerw 4237,65 18991,43 0,00 0,00
(] Imiana stanu zapasow -465 439,41 -240 256,43 0,00 0,00
7 Zmiana stanu naleznosc -573 547,05 219 423,99 -7 593,00 -2 359,00
8. l’"""" ’::;"y:::m"" Mitptaratacmychy % N iekie 149 682,00 397 700,85 27 868,77 12 341,82
9. Imiana stanu rozliczen migdzyokresawych 179 619,82 -267 659,09 624,74 170,21

10. Inne keeekty 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przeptywy plenigzne netto z dzialainodci operacyjne) -532 183,04 187 818,43 -15 678,47 -1233,23
PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 7 DZIALALNOSCI INWESTYCYJNES

L Wplywy 11714,76 17,95 0,00 0,00

1. 2bycie wartosci .niematerlalm(h i prawrych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczawych aktywow trwatych
2. 7 aktywdw finansowych 1 N4 08 17,95 0,00 0,00

p e witywy Inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 74 249,50 38074,92 0,00 0,00
. Nabrycie wartoses nsematerialemyeh i prawnych oraz 73 881,42 18074.92 0,00 0,00

rzeczowych aktywiw trwalych

2. Na aktyws finansowe 368,08 0,00 0,00 0,00
3. ne wydatki westycyjne 0,00 0,00 0,0 0,00
nl. Przeptywy plenigzne netto z dzialalnoscl inwestycyjnej 62 534,74 -38 056,97 0,00 0,00

c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEENYCH 2 DZIALALNOSCI FINANSOWE.
I Wplywy 2 466,29 0,00 100 000,00 0,00

Wi i1s)h | h
P o bt o ow memw o
2. Kreoyty | pokyczki 2 466,29 0,00 0,00 0,00
3. Emisja diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 | 0,00
4. Inne wolywy finansowse 0,00 0,00 0,00 0,00
I Wydatki 0,65 2541,34 0,00 0,00
1. Nabycie udzialow (akeji} wiasrych 0,00 0,00 0,00 | 0,00
2. Dywicenay | Inne wyplaty na rzecz wiadcicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz na sciciel, 1

3. m‘:lu";:u”"" A pCIRL Wit x Ty 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sphata wredytow | pozyczek 0,00 254069 0,00 0,00
5. Wykup dluzmych papierdw wartoiciowych 0,00 0,00 0,00 | 0,00
G. T tytuby Wnych zobowigzan leansusycl 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Platnosc! zobowiazan 2 tytulu umdw leasingu finarsowego 0,00 0,00 0,00 0,00
&. Odsetki 0,65 0,65 0,00 0,00
n. Przeptywy pienig2ne netto z dristalnoici finansowej 2 465,64 <2 541,34 100 000,00 0,00
D.  Przeplywy pienigine netto razem <592 252,14 147 220,12 84 321,53 -1233,23
E. Bfla jana stanu irodkéw plenieznych 592 282,14 147 220,12 84 321,53 -1233,23
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 347225488 273278262 0,00 85 554,76
Srodki pienieine na koniec okresu, w tym: 2880 002,74 2830 002,74 84321,53 84321,53

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2019 roku

Robert Wesotowskl

Cricrek Zarzadu
E £/ p% J
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

Raport kwartalny spolkl Kiabater S.A. za Il kwartat 2019 roku nie podiega badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

o Zalagcznia nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu L Informacje bietace | okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect";

«  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieiacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw paplerdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacyi wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego pafstwem cztonkowskim {Dz.U.Nr.33 poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z poiniejszymi zmianami);

«  Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku { tekst jednolity Dz, U. Nr 152, poz. 1223 2 2009 roku, z péinlejszymi
zmianami} oraz Zatacznik nr 1 do tej Ustawy ,Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa
w art. 45 ustawy, dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczed | reasekuracji®.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace poszczegbinym miesigcom w roku
obrotowym. Sposrod fakultatywnych metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujace) w Spotce.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wersji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywdw pienigzoych jest sporzadzany metoda podrednia,
Walutq sprawozdawczy jest zloty polski,

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane narastajaco za okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku a
takie dane w ujeciu narastajacym za okres od 23 listopada 2017 roku ¢o 30 czerwca 2018 roku.

W roku 2019 nie wystapity zmiany zasad polityki rachunkowodc!,

5. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegblnosci o
nietypowym charakterze, majacych wpltyw na osiagniete
wyniki.

0Od 1 Lutego 2019 Spiika zorganizowala nowa wewnglrzng Jednostke blznesowa - .Dzial Portingu"”, Na dzien sporzadzenia
sprawozdania Spotka zatrudnia w tym obszarze 3 pracownkow oraz posiada rozwigzania programistyczno-spra¢towe (specjalistyczne
oprogramowanie | narzedzia do przenoszenia gier pomigdzy platformami sprzetowymi oraz specjalne wersje konsol w modelu
developerskim), ktore pozwalaja Spétce na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w tym segmencie. W pierwszym kwartale Spotka
wykorzystujac nowo utworzony jednostke bimesowq samodzielnie zrealizowala plerwsze projekty portingowe 1 uzyskala pierwsze
przychody z tego tytulu. Utworzenie Dzialu Portingu w strukturach Spotki jest realizacja jednego z celow emisyinych Rozwoj Spotki
w obszarze wydawniczym, w tym rozbudowa dziatu portingu™.

W okresie od 12 lutego 2019 r. do 14 marca 2019 r. spolka Klabater Inc na ziecenie Spoltki przeprowadzila kampanie crowdfundingowa
z wykorzystaniem platformy Kickstarter, w ramach ktorej pozyskala 38.641 USD na rezbudowe | dodanie nowych elementdw do
plerwsze] autorskiej gry Spélki, tj. Crossroads Inn. Kampanie pozwolita rowniez zwiekszyc promocyjny zasieg gry - wsparto jq 1.265
osdb z 48 krajdw, a ponad 16.600 graczy dodato ja do swojej listy Zyczer na platformie STEAM. Mechanizm akcil crowdfundingowe]
pozwala grupie na testowanle sily | glebokoscl popytu oraz zainteresowania klientow tytulami produkowanymi i wydawanymi przez

ILE
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Klabater 5 A, W kolejrych okresach Spotka zamierza wprowadezad poprzez akcje crowdfundingowe na nmel kolejne swoje produkty
wiasne oraz oferowac usluge organizacjl akc)l zhidrkewe] firmom trzecim | partnerom pazostajacym w relacji wydawniczej z Klabater
54, Mozliwos organizaci proed sproedaiy poprzez serwisy crowdfundingowe pozwala Spoloe rowniel na lepsze rozpoananie potencjatu
komercyjnego wydawanych tytultw oraz na wezednbejsze pozyskanie srodkiw niezbednych do produkci gier,

W odniu 19 marca 2019 podczas imprezy targowe] Games Developer Conferences 2019 organizowane] w San Francisco zawarka urnowe
z Discovery Inc, Ha mocy, ktdrej Spdtka pozyskata prawa do stworzenia dwich gier wideo opartych o licencie naleiace do Discovery
The Moonshiners oraz Animal Planet, tym sposabem zrealizowany zostal plerwszy krok niezbedny do wypetnienia jednego z celiw
emisyjmych ,Pozyskanie IP o globalnym potencjale i produkcja na jego podstawie gier wideo na PC i platformy konsolowe™.

W dniu 21 marca 2019 premierg na platformie PC miafa kluczowa dla wyniloee 01 2019 gra wideo We. The Revolution. Tytul ten to
gra narracyjng, kbdeej akcja rozgrywa sie wosalach sadowyeh | na wlicach Trewoltowanegs Paryia w czasach Reweluc)l Francuskie],
Gracz wciela sig w role sedziego Trybunatu Rewolucyjrego, wydaje wynoki w sprawie zwyklych mieszkanoow miasta, rewolucjonisbow
i arystokracii, Musi jednak uwazac, by samermu rie stad sie wrogiemn rewoluc]i - zte decyzje moga go kosztowad, dostownie, glowe.
Fabuta gry nie ogranicza sig jedynie do sal sgdowych, w tle toczomych rozpraw ghowny bohater prowadzi Zycie rodzinne, a takZe bierze
udziat w skomplikowane] polityczne] grze, Nietypowe] dla gier scenerii towarzyszy rdwnie unikatows oprawa graficzna inspirgwana
necklasycyzmem., W plerwszy miesiac od premiery (od 21.03 201% do 21.04.2019) gra sprzedala sie w nakiadzie okolo 20 tyi
egzemplarzy,

Apocalipsis w pregramie Microsoft GamePass PC

Wodniu 23 maja 2019 Spdika zawarts kluczowy dla wynikdw 02 20019 umowy 2 Mirma Microsolt, na mocy kidrej Micresoft nabyt prawa
do sublicencji gry Apocalipsis: Harry at the end of the World na poczet programu subskrypoyjnepo GamePass, Gra spolki trafila do
hatalogu gier promowanych przez Microsaft w dniu premiery ustugi podezas kenferencii te] firmy podczas targdw E3 w Los Angeles.

Premiera gry 'We. The Revolution na platformy konsolowe

W dniu 25 czerwca 2019 Spotka wydala gre We. The Revolution na platformy konsolowe: PlayStation 4, Xbox One oraz Switch, Gra,
kedrej premiera na platformie PC odbyta sig w plenwszym kwartale br. zebrata wysokie oceny w branZowych portalach. Premiera gry
byla kluczowa dla wynikiw QF 2019, Tytul ten to gra narracyjng, ktorej akcja rozgrywa sie w salach sadowych i na ulicach
rrewnltowanego Paryka w czasach Rewoluc)i Francuskie], Gracz wohela sie w rele sedziego Trybunaty Rewolucyjnego, wiedale wyroki
wosprawie Teyklych mieszkancow miasta, rewolucionistow i arystokracii. Musi jednak uwaiad, by samemu nie stad sig wrogiem
rewoluc)i - zte decyzje moga go kosztowad, doslownde, glowe, Fabula gry nie ogranicza sie jedynie do sal sadowych, w tle toczonych

razpraw gldwny bohater prowadzi Tycie rodzinne, a takie blerze wdzial w skomplikowane]j polityczne] grze. Mietypowe] dla gier scenert
towREySTy Tiwnie unikatowa oprawa graficena inspircwana neoklasycyzmem.

6. Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz
finansowych

Tarzad Klabater 5.4, odwiadcza, 2e Spolka nie publikowala prognoz Tinansowwch na rok 2019,

7.0pis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramy realizacji ( w przypadku gdy dokument
informacyjny emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w 8§10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Mie dotyczy.

8. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

Hie dotwezy,
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9. Informacje na temat grupy kapitatowej Emitenta.
Spotka tworzy grupe kapitafows w skiad, ktorej wchodzi sama spotha Klabater 5.A. oraz spotka Klabater Inc,

10. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania na podstawie Art.57 i 56 ust.1 Ustawy o Rachunkowesci,

11. Wybrane dane finansowe Spotki KLABATER Inc. (w zi)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT oy

A, Przychody netto ze sproedaly produktow, towarcw | materiatow 0,00
E. Koszty ogéinego zarzadu 447,29
[ Lysk (strata) z dziatalnosci operacyjne] 447,19
L. Iysk (strata) brutto -447,19
0. Iysk (strata) metto -447 19
AKTYWA 30.06.201%

AKTYWA RAZEM 119 746,82
PASYWA 30.06.2019

A, KAPITAL (FUMDUST) WLASHY -185,75
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 373,36

B. TOBOWIATAMIA | RETERWY Ha IOBOWIAZANIA 129 932,57
PASYWA 30.06.2019

PASYWA RATEM 129 746,82

12. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Ha koniec raportowanego okresu Spélka zatrudniala 5 esdb w przeliczeniu na pelne etaty.

Robert Wiesolowski Michat Gembicki
LElahek Larzadu Lztonek Larzadu

ZAdZ il el

Warszawa, 12 sierpnia 2019 roku
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VI. Zataczniki

1. Statut Emitenta

STATUT
gL

Postanowienia ogolne

1. Firma Spélki brzmi KLABATER Spélia Akeyjna.

2. Spolka moze uzywac slaotu firmy KLABATER S.A | oraz wyrdzmiajacege ja
znalm graficanego.

3. Siedziba Spolkd jest Warszawa.

4. Spolka driata na obszarze Rreczypospolite) Polskiej 1 za granica. ——mmeeeeeeeeee-

5. Czas trwamia Spofla jest nieoznaczony.

6. Spotka moZe tworzye 1 prowadzid zakdady, oddzialy 1 przedstawicielstwa, jak
rowniez tworzye mne spolla oraz  uczestmczye w mmyvch  spolkach,
stowarzyszemach 1 orgamzacjach gospodarczych w kraju 1 za gramea. —-———mmmm-

7. Zatozycielami Spolkd sa Michal Gembicki oraz Robert Wesolowski, e

g2
Przedmiot dzialalnosci
1. Przedmiotem dziatalnoger Spotld jest:

— 18.20.Z - Beprodukeja zapisanych nosmkow danych;
— 26207 - Produkeja komputerdw 1 urzadzen peryferyjnyeh;

1'14
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— 32.40.Z - Produlicja gier 1 zabawek;

— 32997 - Produkcja pozostabych wyrobdw, gdzie indzig) mesld asyfikowana; -
- 4741 Z - Sprzeda® detalicena komputerdw, urzadzen peryferyjmych 1
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; -
- 4741Z - Sprzedaz detalicena komputerdw, wrzadzen peryferyjmych 1
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; -------——een--

— 4761.Z - Sprzedaz detalicema ksiafzek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

— 47627 - Sprzeda detalicena gazet 1 artylulow pismienmych prowadzona w
wyspecjalizowarych sklepach;

— 47.91.Z - SprzedaZz detaliczna prowadzona przez domy spreedazy wysyllowe)
Il Imtermet;

— 5811.Z - Wydawanie ksiazek;

— 58137 - Wydawanie gazet;

— 58147 “Wydawanie czasopizm i pozostabych periodylodw:;

— 58197 - Pozostala dzmalalnosc wydawnicza;
— 58121.Z - Dzizlalnost wydawnicza w zakresia gier kemputerowych; ---m--
— 58187 - Doizlalnost wydawmcza w zakresie pozostalego oprogramoivania; -
— 59.20.Z - Doiztalnosc w zabTesie nagran dEwiekowych 1 muzyemych; ——---o--

- 3911Z - Dzalalnesé zwiazana z produkcjzy filméw, nagran wideo 1
programow telewizyjmych;

— 5913Z - Dazialalnost zwiazana z dystrybucja filmow, nagran wideo 1
programéw telewizyjmych;

— 62.01.Z - Dzizlalnost zwlazana z oprograrmowanienmn;

— 621.02.Z - Dzialalnosc zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki; ---—-—
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- 6205Z - Dazalalnosé =zwiarana z zarzadzaniem — wezadzeniami
nformatyezmym;

— 6209Z - Pozostala dziatalnosé ushugows w zalzesie  techmologil
informatyezmych 1 kemputerowych;

— 6311Z - Preetwarzame danych; zarzadzame stromami mternetowyrm
(hosting) 1 podobna dzialalnede;

— 63.12.Z - Dziakalnosc portali mtemetowych;

— 63.99.7 - Pozostala dzialalnosc ustupowa w zakresie informaci, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

— 64.10.Z - Dzzkalnosc holdingdw finansowyeh;

- 68.10.Z - Kupno 1 sprzeda nieruchomosc na whasny rachunek; -

- GEMZ - Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciamy wiasnymi lub

dzierzawionymi;
— §9.20.Z - Dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe; -———------

— T010.Z - Dziatalnost finn cemfralnych (head offices) 1 holdingow, z
wytaczeniem holdingaw finansemnych;

— T0212Z - Pozostale doradetwo w zalzesie prowadzemia dmabalnescl
gospodarcze) 1 zarzadzania;

— 7022 Z - Doradztwo w zakzesie prowadzenie dzialalnosel;

— 72197 Badenia naukowe 1 prace rozwojowe W dziedzinie pozostabych nauk
preyrodmezych 1 techmicanych;

— 73.11.Z - Dzizfalnosc agencji reklamowych;

— T7312.A - Posrednictwo w sprzedaZzy czasu 1 miejsca na cele reklamowe w
radio 1 telewizjr;

— 73.12B - Pogrednictwo w sprzedazy migjzca na cele reklamows w medizch
drubovwamych;

Strona | 212



(ﬁ) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

— 7312.C - Podrednictwo w sprzedaZy czasu 1 migjsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Intemnet);

— 7312D - Pogrednictwo w sprzedazy czasu 1 miejsca na cele reklamowe w
pozostalych mediach;

— 73.20.Z - Badanie rynku 1 opinil publicane);

— 77402 - Dzierzawa wiasnoscl inteleltualne] 1 podobmych produltow, z

wylaczeniem prac chroniomych prawem autorskim;
— §2.11.Z - Dzizfalnosc uslugowa zwlazana z admonistracyjng obshiga biura; —
— 82.30.Z - Dzizfalnosc zwiazana z organizacjs targdw, wystaw 1 kongresow; —

— B199Z - Pozostala dzialzlnosé wipomagajgea prowadzenie dziabalnodel
gospodarcze), gdzie mdzie) mesklasyfikowana.

2. Zmiana przedmiotu dziatalnescl Spotkl nie wymaga wylkupu akeji akcjonaruszy,

ktdrzy mie zgadzaja sie na zmiane.

§3
Kapital zakladowy i akeje

1. Kapitat zaklzdowy Spolki wynosi 687.000 =zt (slownie: szescset osiemdrziesiat
siedem tysiecy ziotych) 1 dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akeji na okaziciela zeni A o numerach od 0.000.001
do 1.000.000 o wartedel nommalne) 0,10 =t (dzesied groszy) kazda akoja, ———--
b) 4.620.000 (cztery miliony szedéset dwadziescia tysiecy) akeji na okarziciela
zeril B o numerach od 1.000.001 do 5.620.000 o wartoscl nomimalne) 0,10 zi
{dzieziec groszy) kazda akcja, oraz

c) 1250000 (stowmie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcjl na
okaziciela seri C o numerach od 3.620.001 do 6.8370.000 o wartosci nommalne)
0.10 =zl (d=iesieé groszy) kazda akeja.

2. Wazystlde akcje, o ktdrych mowa wust. 1 =3 akejami zwykhymi. ———--—-
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*
3. Eapital zalkladowy zostal pokovty w calogel w zamian za whkiad plenieiny. -—----- -
4 Zeamiana akejl imiemmych na akcje na ockarziciela wymaga zgody Walnego
Zzromadzemz. Zmiana akc)l na okaziciela na akcje imienne jest medopuszezalna.
5. Kapital zakdadowy moze byc podwyzszony w drodze emuz)i nowych akejl lub
przez podwyZzszenie wartoscl nominalne] akeji na zasadach olzeslonych uchwals
Walnege Zzromadzemz Podwyizzenie kapitaln zakladowego moZe rowmiez
nastapic ze srodkdw Spolka na zasadach okreslomych wart. 442 Kodelsu spotek
handlowych.

6. Walne Fgromadzemie moze podjaé uchwale o wanmkowym podwyZszen
kapitzhu zakladowego wrozumizniu art. 448 Kodeksu spolek handlowych. —— -

7. Zarzad jest upowaimiony do podwyzszenmia kapitaln zakladowego widadem
plememmym lub niepienigznym o kwote nie wieksza mz 7500000 =z
(sledemdziesiat pied tysiecy zlofych) w wymbn uchwaly podjete) do dma 31
gradnia 2019 r. (kapital docelowy). W ramach upowaimiemia farzadu do
podwyzszenia kapitaln zakdadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad
Jjest uprawmniony rdwniez do emisji warrantéw subskrypeyjmych ————-ee -

B. Za zpoda PRady Nadzorcze), Zarzad meZe pozbawic dotychezasowych
akcjonarinszy W catoscl lub czescl prawa pobom wo ostomunbu do akej

emitowanych w granicach kapitzhu docelowego.

9. D ile postanowienia Kodelksu spolek handlowych lub niniejszego Statutu nie
stanowla nacze], Zarzad jest uprawniony do podejmowania decyzjl w odniesieniu
do wezystkich spraw zwiazamych z podwyzszemiem kapitaln zakladowsgo w
ramach kapitatu docelowezo, w tym do:

a) ustzlania ceny emizyjne] akeji;

b) oclreilenia wysokoscl emisg)i;

c) podemowania uchwat oraz mmyeh dziatan w sprawie dematenalizacy akej
oraz zawlerania uméw z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych

S.A. z siedziba w Warszawie w przedmiocie rejestracyi akcji; -—----———---—--

514

* § 3 ust. 3 Statutu Spotki zawiera omytke, Akcje serii B zostaty objete w czesciach réwnych, przez akcjonariuszy Spotki
tj. Michata Gembickiego oraz Roberta Wesotowskiego, za wktady niepieniezne, pokryte w catosci wydzielona,
zorganizowang czescig przedsiebiorstwa CDP Sp. z o. 0., w trybie art. 529 § 1 pkt 1 KSH, obejmujgcg sktadniki
majatkowe (aktywa i pasywa) zwigzane z prowadzong przez CDP Sp. z 0. 0. dziatalnoscig wydawniczg gier niezaleznych
(zorganizowana czesc¢ przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0. 0., w tym naleznosci i zobowigzania zwigzane z t3 dziatalnoscia,
wszystko o tacznej wartosci ksiegowej 462.000,00 PLN (czterysta sze$édziesigt dwa tysigce ztotych). Wskazana omytka
zostanie sprostowana w trakcie najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
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d) podejmowama uchwal oraz wszelkich imnych niezbednych czymnosci
zwlgzanych z emisja akejl w drodze oferty prywatne) oraz ublegania sie o
wprowadzeme tych akcpl oraz praw do akejl do obrotu w altematyamym
systemie obrofu akcjami tzw. rynbu New Connect.

10. Akcje Spofki moga by umarzane.

11. Umorzemie moze nastapic za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akejl przez

Spolke w celu ich umorzenia (umorzenie dobrowolne).
12, Warumkd 1 tryb umorzenia akeji olaeslane sa w uchwale Walnego Zgromadzema w
przedmiocie umorzenia. Uchwala taka powinna olyeslat w szezegolnoscl
podstawe prawna umorzemia, wysokos¢ wynagrodzemia przyvshigujacego

akcjonariuszowl akcjl wmorzonych badZz uzasadmeme umorzemia akcjl bez

wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitahn zakladowego.

13 Spolka moze enutowac akeje na okaziciela lub akcje misnne.

14 Spotka moze emitowac oblizacje zamienne, oblizgacje z prawem plerwszenstwa

oraz warranty subskrypeyjne.

g4
[Uchylony]
g5
Organy Spolki
Organami Spotla sa-

a) Walne Zgromadzeme,
b) Zarzad,
) Bada Nadzorcza

& 6.

Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzeme obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczane. oo
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2. Walne Zgromadzema odbywa s1e w siedzbie Spotla lub w Warszawie. --———---
3. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

4. [Uehylony]

5. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wiekszoscla 55% (piecdziesiat piec
procent) glosdw w obecnogcl akejonariuszy reprezentujacych co najmnie) 35%
(plecdziesiat piec¢ procent) kapitahu zaldadowego Spolla, chyba, Ze przepisy
Kodeksu spoltek handlowych lub postanowlenia mimejszego Statutu przewiduja

dla podjecia uchwaly surowsze wymogi.

6. Na Walnym Zgromadzenm jedne) ake)l odpowiada jeden glos.
7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzoreze) lub ozoba przez
niego wskazana, przy czym spodrod osob uprawnionych do uczestmictwa w
Walnym Zgromadzeniu wyblera sie Przewodniczacege Zgromadzenia. W razie

nieobecnoscl tych osob Walne Zgromadzenie otwiera osoba wyznaczona przez

Zarzad.

8. Akcjomanusze biora udziat w Walnych Zgromadrzemach osobiscie lub przez
pelnomocnikoow.

9. [Uchyiomy]

10. {Uchyiomy]

11.Walne Zgromadzenie moZze uchwalié swd) regulamin okreslajacy szezegdlowo
organizacje Walnego Zgromadzenia, w tym tryk prowadzenia obrad. -

§7.
ZLarzad

1. Zarzad prowadz sprawy Spobk 1 reprezentuje Spolke, z zastrrezeniem czynnosci
dla ktorych wymagana jest zgoda Walnego Zgromadzema lub Rady Nadzorcze). -

2. Zarzad Spolla sktada sie z od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkow. Czlonkdw
Zarzadu powohje sie na olzes wepdlne] kadenc)l wynoszace] 4 (cztery) lata. ------

2114
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3. Czlonkdw Zarzadu powohye 1 odwolme Fada Nadzorcza, okreslajge liezhe
cztonkow Zarzadu na dana kadencje. Pierwszy Zarzad Spolla zostaje powolywany
przez zatozyciell Spolla.

4. Czlonek Farzadu meze zostac odwolany wiylgezmie z wafzmych powodow, o
ktdrych mowa w Art. 370 Kodeksu spolek handlowych.

5. Zzwiadomienia o posiedzemach Zarzadu moga byé zwolywane pisemnie, za
posrednictwem poczty elektroniczne), telefomiczmie lub faksem, a takfe ustnie,

najpoznie) na jeden dzien przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu -——

6. W przypadiu Zarzadu jednooscbowego do skiadania ofwiadezen woli w imieniu
Spolla upowainiony jest jednoosobowo czionek Zarzadu Jezell Zarzad jest
wieloosohowy do skladania ofwiadezen woli w imienmn Spolla upowaznionych
jest: dwoch czlonkéw Zarzadu lub czlonek Zarzadu dzslajacy laemie z
prokurantem

. Zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajacy szezegolowo organizacje Zarzadu 1
sposab prowadzema przez Zarzad spraw Spotka

8. Czlonek ZFarzzdu mie moZze bez zwolmienmia Fady MNadzercze] zajmowad sis
Imterezar konlorencyjmymm.

g8
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziafalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmnie] 5 (pieciu) 1 nie wiece) miz 7 (siadmiu)
czlonkdw. Czlonkow Rady Nadzoreze] powohyje sie na ckres wepdlng kadencji
wynoszace] 4 (cztery) lata.

3. Czlonkéw Rady Nadzorcze] powchye 1 odwohne Walne Zgzromadrzenie
wiekszodels 55% (pletdziesiat piec procent) kapitehu zaktadowego Spotlkd. Walne
Zgromadzeme wickszoscia, o ktore] mowa w zdanin poprzedzajgcym, cloeila

B14
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rowniez liczbe czionkdw Fady Nadzorcze] na dana kadencje Pierwsza Rada
Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) czlonkdw wybranych przez zatozycieli Spofla. -

4. W sklad Rady Nadzoreze) wehodza:

a) Przewodniczzey Rady Nadzoreze),
b) Czlonkowie Rady Nadzorcze).

5. Czlonkowie Rady Nadzorcze) moga brac uwdzial w podejmowamu uchwal na
posiedzenin, oddajac swoj glos na pismie za podrednictwem mmego czlonka Rady
Nadzorezej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotvezve spraw wprowadzomych
do porzadku obrad na danym posiedzeniu Fady Nadzoreze).

6. Dopuszezalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorcza uchwal w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odleglosc. Uchwala podjeta w tryble pisemmym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezpostedmiego porozumiewamia sie na odleglosc jest waima, gdy
wazyscy czlonkowie Fady Nadzorcze) zostall powizdomiemn o fresci projektu

. Glosowanie pisemne lub ghosowame przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sig na odleglodt zarzadza Preewodniczacy Rady MNadzorcze) na
wricsek czlonka Rady Nadzoreze) lub z wlame) micjatywy.

8. W przyvpadlu zarzadzenia glosowania pisemnego. projekt uchwaly przesylany jest
wazysthim czlonkom Rady Nadzoreze] na zasadach wskazanych w § 8 ust 16
Statutn. Czlonkowie Rady Nadzorcze) glosujac za podjeciem uchwaly podpisujz
ofrzymany projekt uchwaky 1 odsylaja go Preewodmczacemn Fady Nadzoreze.
Czlonkewie Fady Nadzorcze] gloswacy przeciwko podjecin uchwaly lub
wairzymujacy sie od glosu zawiadamiaja ¢ tym na piimie przewodniczacezo Fady
Nadzorcze).

9 W prmypadu  zarzadzemsa glosowania przy wykorzystaniu - srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé, zawiadomieniz oraz materiaby
dotyczace spraw objefveh porzadkiem obrad, przekazywane 3 czlonkom Rady
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MNadzorcze] na zasadach wskazanmych w & 8 ust 16 Statutu. Z obrad
przeprowadzonych przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odleglodc, sporzadzany jest protokol w formie pisemng), ktory obejmuje
podjete uchwaly. Przewodniczacy przekazuje przedmictowy protokot do podpisu
na najblizzzym posiedzentn Fady Nadzorcze] lub przesyia go kolejnego do
wazysthich czlonkdw Fady Nadzorcze).

100W trybie clzeslonym w ust. § 8 ust § Statutu me moZna podjac uchwal w

sprawach osobowych.

11.Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezell nma posiedzemu jest obecna co
najmnie] polowa jej czbonkow.

12 Uchwaly FRady Nadzorcze) zapadaja bezwzgledns wiskszoscia glozow. W
przypadku rownoscl glosow przewaza glos Przewodniczacego Fady Nadzorcze).
Do odwolama lub zawieszema kazdego = cztonkow Zarzadu lub catego Zarzadu w
trakeie trwania kadenc)l wymagane jest oddanie glosow za” przez co najmmej
4/5 wazystlach czlonkdw Rady Nadzoreze).

13 Przewodnicracego Fady Nadzorcze] powohyje 1 odwolyje Walne Zzromadzenie.
Fada Nadzorcza wybiera sposrod swoich czlonkow wiceprzewodnicracego 1
sebyetarza Rady Nadzorcze). Fada Nadzorcza moZze odwobywac
wiceprzewodniczacego lub sekretarza Rady Nadzorcze) z peenych fimke)i oraz
powlerzye sprawowanie tych fimbe)l inmym cztonkom Rady Nadzoreze). ----—- -

14 Posiedzenia Fady Nadzorcze] odbywajs sie w miare potrzeby, jednak nie rzadzie]
niz frzy razy w roku obrotowym. Zwohyje je 1 przewodniczy im Przewodniczacy
Eady MNadzorcze) albo, w raze jego mecbecnoscl, wiceprzewodniczacy Fady
Nadzorcze). W przypadiu mechecnosel wiceprzewodniczacego Fady Nadzorcze)
posiedzenie zwolyje 1 przewodniczy mu najstarszy wiekiem czlonek Fady
MNadzoreze).

15 Zarzad lub czlonek Fady Nadzorcze) moga zadac zwolania posiedzemia Rady
Nadzorcze), podajac proponowany porzadek obrad Przewodniczacy Fady
Nadzorcze) zwoluye posiedzenie w terminie dwoch tygedn od dma otrzymania

=]
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whicsku, na dzien przypadajacy nie pdZnie) mz przed uphywem trzech tygodni od
dnia ofrzymania takiego wniosku

16. Zaproszenia na posiedzenie Fady Nadzorcze] moga byc przekazywane pisemmie,
za podredmictwem poczty elektromicene), telefomczmie lub fak=em, zawierajace
mformacje o planowamym terminie 1 muejscu pesiedzemia, przekazme sie
czlonkom Fady MNadzoreze] co najmnie) na siedem dmi przed tym terminem, z
zastrzeZenlem, 17 posiedzenia zwolane bez zachowania tego terminu sa dozwelone
o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze) wyraza zgode na pismie. -

17. Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzema Fady Madzorcze) me jest
wymagane Jezel na posiedzeniu Fady Nadzorcze) sa obecm wezyscy czlonkowie
Fady MNadzorcze] 1 wazyscy czlonkowie Rady Nadzoreze] wyraza zgode na
zwolanie kolejnego posiedzenia, ustalajac jednoczesnie jego porzadek obrad 1
termmin.

18 Poziedzeme Fady Nadzorcze) moze odbyc sie bez formalnego zwolama, w
przypadku, gdy naposiedzemin Eady =a obecmi wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorcze] 1 zaden z czlonkow Rady mie wmos! sprzecivwn am co do odbyeia
posiedzenia, ani spraw, ktdre maja byc na tym posiedzenm rozstrzygniete przez
Pade Nadzorcza.

19W posiedzemach Fady Nadzorcze) maja prawe uczestmiczyc czlonkowie
Zarzadu, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezpodrednmio Zarzadu lub jego
czlonkéw. Czlonkowie Zarzadu zostang kaZzdorazowo poinformowani o
planowanym posiedzemiu Fady Nadzorcze) w jeden ze sposobdw, o ktdrych

mowa w § 8 ust. 16,

20.Poza sprawami wymiemomymi W przepisach prawa lub  mmych

postanowleniach Statutu, uchwalza Fady Nadzorcze] wymagana jest w
nastepujacych sprawach: -

a) ocena sprawozdania Farzadu z dzialalnescl, sprawozdania finansowepgo za

ubteghy rok obrotowy w zakresie ich zgodnose: z ksiegami 1 dekumentami, jak
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1 stanem faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu co do podzialu zyskow
albo poloycia strat;

b) sldadame Walnemu Zgromadzeniun coroczmege plsemmnego sprawozdania z

wynikdw oceny, o ktore) mowa w pkt. ) powvze);
c) zawleszanie czionkdw Zarzadu z wafnych powodow w czymnosciach, jak
rowniez delegowanie czionkow Rady Nadzorcze) do czasowego wykomywania
czymnoscl czhonkow Zarzadu miemogacych wykomywac swoich czymnosci; -
d) wybdr bieghreh rewidentow celem przeprowadzenia badama sprawozdan
finanzowych Spotia;

g) ustalenie wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu;
f) [Uekhviom]
g) zaclggmecle przez Spolke jalaegokolwiek zobowlazamia przewyizzajacego
500.000,00 zt {piecset tysiecy zlotych) netto (lub jej rovwnowartosc w walucie
obce), wedhiz sredniego kursu NEP z dnia dokonania te] czynnogc), zaréwno
w jedne] jak 1 w killm powiazanych ze soba tramszkcjach, przy czym w
przyvpadiu  zobowiazan olzesowych, pod uwwage bedzie branz wartosc

zobowiazan za 12 (dwanascie) miesiecy (chyba ze zobowiazanie olresowe
dotyczy oznaczonego okresu, krotszego mz 12 {dwanascie) miesiecy 1w takim

przypadiu pod uwage bedzie brany okres oznaczony w tresct zobowlazanial), -
by [Uekylomy]
1) [Uehyiony]
i) [Uekylom]
k) emisja mstrumentow dhuzszych przez Spotke;

) nebyeie lub zbycie przez Spolke tytulu uczestmictwa w jakimkolwisk
podmiocie;

m) wyrazenie zgody na zajmowanie sie przez cziomka Zarzadu interesami

konkurencyjnymi;

-
[ ]

Strona | 221



(ﬁ) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

n) [Uchylomy]
o) [Uehylomy]
p) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka a czlonkami Farzadu

lub akcjonaringzem posiadajacym co najmniej 3% (pied procent) akeji lub
glozdw na Walnym Zgromadzemu Spofla;

q) wyrazanie zgody na przyznanie prawz do objecia lob nabryeia akcjl w ramach

opcji menadzerskdej;
r) wyrazanie zgody na wmorzenie nalefnoscl przelraczajacych kwote 30.000,00
zt (piecdziesiat fysiecy zhotych) netto (lub jej réwnowartost w walucie obesj,
wedlug fredmiego lbwrsu NBP z dnia dekonania te] czymnedcl) roczmie,
zardwne wjedne] jzk 1 w killm powizzamych ze sobg transakcjach ; ——— -

) zatwierdzanie regulaming Farzadu;

t) powohywanie 1 odwolynwanie czionkéw Zarzadu Spotla.

21 Jezeli Pad WNadzorcza mie wyrazl zgody na dokonanie olreglone] crymmodel,

Zarzad moze zorocic sie do Walnego Zgromadrenia o powziecie uchwaby

udzielajace] zgody na dokonanie coymnosel.
22.Walne Zgromadzemie moze uchwalid regulamin Rady Nadzorcze) obreglajacy
gzezegdlowo  orgamizacje 1 sposdb wykomywania czynmodci przez Rade

Nadzorcza.

& 9.
Gospodarka Spolld
1. Spolka prowadz rachumbowose zgodnie z obowiazujacymi preepisami. —----—--— -

2. Pokiem obrotowym Spolli jest rok kalendarzowy, przv czyvm plerwszy rok
obrotowy koticzy sie 31 grudnia 2012 relo

3. Uchwale o podriale czystezo zysku podejmupe Walne Zeromadzenie, ktore moze
w danym roku obrotowym wylaczye czysty zysk lub jego czedd od podzialn

przezmacrajzc go na mne cele olreslone wuchwale Walnego Zgromadzenia, —-----
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4. Spolia tworzy:
u) kapital zapasowy,
v) kapital rezerwowy.

5. Kapital zapasowy tworzy sie z obligatoryjnege odpizsu w wysckosel 8% (osmm
procent) zysku netto do podzizhu, af do czasu osiggniecia kwoty stanowiace) 1/3
(jedna trzecia) kapitalu zakladowego Spolla.

6. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moima tworzye 1 likowidowad w
Spolce inne kapitaly oraz fimdusze celowe.

=]

Czesc zyskm Walne Zgromadzemie mo?e przemaczyc na fimdusz celowy z
przeznaczeniem na wiyplaty z zysku dla czlonkdw Zarzadu Rady Nadzoreze) 1
B. Zarzad Spolld jest uprawmiony do podjecia uchwaly w sprawie wyplaty
akcjonariuszom zaliezld na poczet przewidywane] dywidendy na komiec rolmu
obrotowego, jezeli Spolka posiada srodla wystarczajace na wyplate. Wyplata
zaliczld wymaga zgody Fady Nadzorcze).

§2

Uchwala wechodz w Zyeie z chwila je) podjecia

PowyZzsza uchwata zostala przyjeta w glosowaniu jawnym, przy czym:

- liczba akeji, z ktorych oddano waime glosy — 3620000 /piec miliomow szescset
dwadzescia tysiecy’ akcji (to jest 81,80% /osiemdmesiat jeden calych osiemdziesiat
sefnych procenta’ kapitahn zakladowego),

- lacna liczba waimych glosow — 5.620.000 /piec muliondw szeicset dwad=ziescia

tysiecv/,

- glosy . za™ — 5.620.000 /piec miliondw szestset dwadziescia tysiecy/, glosy , przecm™
0 /zero/, glosy wstrzymujace s18™ — 0 /zero/,

- sprZzecIwow mie zgloszono.
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2. Odpis z KRS

Strona 1z 8

Whydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydswanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGDO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.09.2019 godz. 15:55:05
MNumer KRS: 0000708072

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Diata rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym  |07.12.2007
Distatni wois | Mumer wpisu 11 Dista dokonania wpisu 14.06.2019
Sygniatura akt WAXIIT NS-RELKRS/ 3086819392
Oznaczenie sqdu SAD REICNOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZLAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1.0znaczenie formy prawnsj SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 368935731, NIP: 1132957445
3.Firma, pod kidrg spofka deala KLABATER SPOLKA AKCYINA
4.Diane 0 wrzesnicjsze] rejestrac) _—
5.Czy przedsiebiorca prowadz dzizlalnes | MIE
gospodarczs 2 innymi podmictami na
podstawie umowy spotki cpwilnej?
6.Czy podmiat posiada status organizadgi | MIE
podythu publicnege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, grmina WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA
2.Adres ul. JAGIELLORSKA, nr 88, lok. —, migjsc. WARSZAWA, kod 00-392, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty ehekironicne _—

4. Adres strony internetows]

KLABATER. Cii

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacja o sporzgdzeniu hub zmianie
shatiiu

(=

23.11.2017 R., REP. A NR 10293/2017, NOTARIUSZ JACEK NALEWAJEK, KANCELARLA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

2 AKT NOTARTALMY Z DNIA 3 LIPCA 2018R., REPERTORIUM & NR 5567/ 2018, NOTARIUSZ JACEK
NALEWAJEK, KANCELARIA NOTARLALNA JACEK NALEWAIEK, MAJA MATIAKOWSKA, ANNA
SICZEPANSKA MOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, UL GRTYBOAWSKA 2 LOK.33, 00-131
WARSZAWA
ZMIENICRNG §3 UST,1 STATUTU SPOLET, PREYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKT

3 16.10.2018 R., REP. A MR 10197/2018, NOTARIUSZ JACEK NALEWAJEK, KANCELARLA
NOTARLALMA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §3 UST. 1 STATUTU SPOLKT, PRIYIETO TEKST
JEDMOLITY STATUTU SPORKTL

4 12.03.2019 K., REP, A NR 1605/2019, NOTARIUST JACEK MALEWATEK, KANCELARIA
NOTARTALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 3 UST, 1, § 8 UST. 20 LIT. ), K), R), USUNIETO:
§ 4, 56UST. 4 §6UST. 9- 10, § & UST. 20 LIT. F), H), I}, ), N), ©), PRZYIET0 TEKST

JEDMOLITY STATUTL SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jeki zostala ubworzona spotka

NIEOZMACZOMNY

2.0znazenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarcey, przesnaczonego do
5 endlki

w Zysku?

4,Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akgjonariuszom lub

tytuly uczestnichwa w dochodach lub

majatku spofki nie wynikajacych z akoi?

5.Czy obligatoriusze majy prawo do wdziabu | NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka & - Kapitat spotki
1.Wysokoat kapitahy zektadowsgo 687 000,00 L
2. Wysokodt kapitahy docelowsgo 75 000,00 ZE
3.Liczha akci wezystkich emisji S870000
4, Wartosd nominalna akcji 0,10 Zt
5 Kwotowe okredlenie cedd kapitah 687 000,00 L
wplaconego
6.Wartosd nominalna warunkowego —
podwyiszenia kapitzh zakladowego
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu apartu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczha akcji w danej seri

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub

AKCIE MNIE 5A4 UPRZYWILEJOWWANE

informacdja, 2= akde nie 53
uprzywilejowane

b 1.Nazwa serii akcji SERIAB
2.Liczha akcji w danej seri 4520000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub

AKCIE MNIE 5A4 UPRZYWILEJOWWANE

informacja, 2= akde nie s3
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczha akcji w danej seri 1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akge nie 53
uprzywilejowane

AKCIE MNIE 5A4 UPRZYWILEJOWWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s TAE
upowazrieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadi podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacyi podmiotu

W PRZYPADKU ZARFADU JEDNOOSOBOWEGC DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIL
SPOLKT UPCWAZNIONY JEST JEDNCKSOBOAWG CTLONEK ZARZADU, JEFELT ZARFAD JEST
WIELOOSOBOWY DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONYCH JEST:
DWOCH CZLOMKOW ZARZADU LUB CZHONEK, ZARTADU DIZIALAIACY LACTNIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w skliad organu
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1 1.Mazwisko | Nazwa lub firma GEMEICKI
2.Imiona MICHAL TOMASE
3.Numer PESEL/REGON 79051800495
4, Numner KRS s

E.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wohodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
cynnasdach?
7.Data do jakiej zostala zawisszona —
7 1.Mazwiska / Nazwa lub firma WESOROWSKT
2.Imiona ROBERT
3. Numer PESEL/REGON 79092101094
4.Numer KRS s

E.Funkcja w organie reprezentujacym

CZHONEK ZARZADU

6.Czy osoba wohodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
cynnasdach?
7.0ata do jakiej zostala zawieszona | ——
Rubryka 2 - Organ nadzomnu
1 1.Mazwa organu RADA NADFORCTA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 |LMazwisko TWANIUK
2.Imiona WOMCIECH ALEKSANDER
3.MNumer PESEL 85051800632
2 1.Mazwisko KOWALSKI
2.Imiona KRZYSZTOF JOZEF
3.Murmer PESEL TT07 0306855
3 |1.Mazwisko ZIELTNSHA
2.Imiona ANNA KRYSTYMA
3.Murmer PESEL 7040100922
4 1.Mazwisko LEWANDOWSET
2.Imiona BARTOSZ ADAM
3.Murmer PESEL TT071803434
5 1.Nazwisko SIEDLECKA
2.Imiona AMETA PALLINA
3.MNumer PESEL TI40500067

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosc
1,Przedmiot przewatajacej dzialalnosc 1 B8, 21, Z, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
<cbs
2.Przedmiot pozostalej deiatalnosc 1 32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK
: 2 58, 19, Z, POFOSTALA DFLALAL NC 15 WYDAWNICZA
3 58, 79, 7, DZTALALNGSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA
4 62,01, Z, DZIALALNOSE IWIAZANA T OPROGRAMOWANIEM
5 62, 02, Z, DTIALALNOSE ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
6 62, 09, Z, POTOSTALA DFTALALNC 15 USLLMGOWA W ZAKRESIE TECHMOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
7 &4, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o zloZonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data Zodenia Za okres od do
palu
1.Wzmianka o zlodeniu 1 12.03.2019 0D 23.11.2017 DO 31,12.2018
racnego sprawosdania
finansowego
2.Wzmianka o Zodeniu opini |1 AR 0D 23,11.2017 DO 31.12.2018
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocnego sprawozdania
finansowego
3. Wzmianka o ziodeniu uchwaly |1 e 0D 23.11.2017 DO 31.12.2018
lub postanowienia o
zatwierdzeniu roznego
sprawozdania finansowego
4. Wzmianka o zlodeniu 1 e 00 23.11.2017 DO 31.12.2018
sprawozdania z dzialalnosd
podmigiu

Rubryka 3 - Sprawozdania arupy kapitatows

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowej organizacji pogytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok obrotowsy

finansowe

1.DFen kofczgoy pienwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy Zlozye sprawozda

nie

31.12.2018
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Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wisrzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekudii z uwagi na fakt, Ze z egzekudii nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaZnieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
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1 1.0krelenie okolicznosd

PRZEJECIE CZESCT MAJATKL INNED SPOLET W WYNIKL PODZIALL

2.0pis sposobu polgcrenia, podzialu lub
przeksztalcenia

PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE DOKONYWANY JEST W TRYEIE ART. 529 § 1 PKT4 KSH.TL.
POPRZEZ PRZENIESIENIE CZESCT MAIATKU CDP SP. Z 0.0. (KRS: D000032573)
STANOWIACE] ZORGANIZOWANA CTESC PRIEDSIERIORSTWA NA KLABATER SA. W
RAMACH PODZIALL NASTAPT OBNIZENIE KAPTTALL ZAKLADCWERD CDP SP. Z 0.0, 2
KWOTY 3.485.000 PLN (TRZY MILIONY CZTERYSTA OSIEMDZIESIAT SZESC TYSIECY
ZLOTYCH) DO KWOTY 3,024,000 PLN (TRZY MILIONY DWADZIESCIA CETERY TYSIACE
ZLOTYCH) ORAZ PODWYZSZENIE KAPITALL ZAKLADUWEGD KLABATER S& Z KWOTY
100,000 PLM (ST TYSIECY ZLOTYCH) O KWOTE 452,000 PLN (CZTERYSTA SZESCOZIESIAT
WA TYSIACE ZLOTYCH).

LCHWALA NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA KLABATER SA. W SPRAWIE
PODZIALL, WYRAZENIA 2GODY NA PLAN PODZIALL ORAZ MA ZMIANE STATUTU SPOLKT
KLABATER SA. PODIETA 3 LIPCA 2018 ROKLL

LCHWALA NADEWYCZAINEGD ZEROMADZENIA WSPOLNIKOW CDP SP. Z 0.0. W SPRAWIE
PODZIALL, WYRAZENIA 2GODY NA PLAN PODZIALL ORAZ MA ZMIANE STATUTU SPOLKT
KLABATER SA. PODIETA 3 LIPCA 2018 ROKLL

Dane podmiotdw powstatych w wyniku pofaczenia, podzialu lub przsksztalcenia albo dane podmiotow
przeimujacych catosc lub czesc majathu spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotdw, kidrych majatek w catosc lub czesd jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

CDP SPOLKA 7 OGRANICZONA (DPOWIEDZIALNCSCIA, ——

2.Kraj i nazwa rejesiru lub ewidendii,
w ktorym podmict by! zarejestrowany

POLSKA, KRAIOWY REJESTR SADOWY

3.MNurmer w rejestrze 000032579
4,Mazwa sadu prowadzacego rejesr | ——
E.Mumer REGOM 016103851

Rubryka 5 -

Informacia o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej

restrukturyzadji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informadia o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczsj

Brak wpisdw
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data sporzadzenia wydruku 05.09.2019

adres strony intzmetows], na ktorej 53 dostepne informacie 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sad

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian statutu
Emitenta zostaty zarejestrowane.



(ﬁ’ KLABATER DOKUMENT INFORMACYJNY KLABATER S.A.

4. Opinia biegtego rewidenta z badania wartosci wktadéw niepienieznych wniesionych w
okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta lub jego
poprzednika prawnego, chyba, ie zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie
wartosci tych wktadow nie byto wymagane

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. doszto do przeniesienia na Emitenta (spdtka przejmujaca) wydzielonej ze spétki CDP Sp. z o.0.
(spdtka dzielona) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci sktadnikow majgtkowych zwigzanych z prowadzeniem
przez CDP Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej, obejmujacej dziatalnos¢ wydawniczg z oferta adresowang specyficznie dla
niezaleznych twércow gier komputerowych, tzw. gier niezaleznych. Przeniesienie odbyto sie zgodnie z planem podziatu,
ktéry zostat uzgodniony oraz przyjety uchwatami Zarzaddéw Spétki oraz CDP Sp. z 0.0. w dniu 16 kwietnia 2018 r.
Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa zostata wydzielona z CDP Sp. z 0.0. w dniu 3 wrze$nia 2018 r., zgodnie z art. 530 § 2
KSH, na podstawie wpisu do KRS dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej — Emitenta.

Przeniesione sktadniki majatkowe w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie stanowity aportu w rozumieniu
przepiséw Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z powyzszym doszto do przeniesienia czesci majatku CDP Sp. z 0.0. na
spotke istniejacg — Emitenta, zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH. Przeniesienie nastgpito w formie sukcesji uniwersalnej
czesSciowej (art. 531 § 1 KSH), tj. jako nastepstwo generalne dotyczace praw i obowigzkéw zwigzanych z przenoszonymi
sktadnikami majatku (okreslonymi w planie podziatu). Zatem nastepstwo prawne, w zakresie, o ktdrym mowa powyzej
dotyczyto tylko i wytgcznie okreslonej w planie podziatu przenoszonej czesci CDP Sp. z 0.0. na Spotke.

W Spétce doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 462.000,00 PLN poprzez emisje 4.620.000 nowych akgcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja i pokryte zostato w catosci wydzielong zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa CDP Sp. z 0.0. obejmujaca sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
wydawniczej dla gier niezaleznych o tgcznej wartosci ksiegowej réwnej 462.000,00 PLN. W ramach podziatu spétki CDP
nastapito jednoczesnie obnizenie jej kapitatu zaktadowego o kwote 462.000,00 PLN poprzez umorzenie tgcznie 66 udziatéw,
w tym:

a) 33 udziatéw CDP Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 7.000,00 PLN za kazdy udziat, nalezacych do Michata
Gembickiego, oraz

b) 33 udziatéw CDP Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 7.000,00 PLN za kazdy udziat, nalezacych do Roberta
Wesotowskiego.

Akcje serii B zostaty przekazane wspdlnikom spétki CDP Sp. z 0.0. wedtug stosunku wymiany 1:70.000, tj. po 2.310.000 akcji
imiennych serii B dla kazdego wspdlnika.

Na podstawie przepisu art. 538" KSH. wspdlnicy Emitenta oraz spétki CDP Sp. z o0.0. wyrazili zgode na odstgpienie od
dokonania wybranych czynnosci zwigzanych z podziatem, w tym:

a) sporzadzenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 534 § 2 pkt 4 KSH,
b) udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 536 § 4 KSH,
¢) badania planu podziatu przez biegtego i sporzagdzenia przez niego opinii.

Na moment podziatu, na podstawie istniejgcych ksigg finansowych w CDP Sp. z o0.0. mozliwe byto precyzyjne
zidentyfikowanie alokowanych do przedmiotowych dziatalnosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
majatku obrotowego, czy srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan.

Plan podziatu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci przez spétke CDP Sp. z 0.0. na jej stronie internetowej pod
adresem: www.cdp.com.pl/planpodzialu, zgodnie z trescig art. 535 § 3 KSH.

Zaréwno sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. spotki przejmujacej, uwzgledniajace sktadniki majatku wchodzace w sktad
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, jak i sprawozdanie spétki dzielonej, z ktérej wyodrebniono dziatalnos¢
wydawniczg gier niezaleznych, byty przedmiotem badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Dla obu sprawozdan
audytor wydat opinie bez zastrzezen.


http://www.cdp.com.pl/planpodzialu

# KLABATER

Dokument Informacyjny Klabater S.A.

5. Stownik terminéw branzowych

Termin

Wyjasnienie

AAA games, Triple-A games

Gry o najwyzszych budzetach produkcyjnych i promocyjnych, przekraczajacych nierzadko kilkadziesigt
milionéw USD. Jest to termin zapozyczony ze $wiata filmowego, gdzie kazda z liter odnosi sie do
pierwszej klasy (,A-list”) rezysera, aktorow oraz budzetu produkcyjnego. Od takich gier oczekiwany
jest najwyzszy poziom w zakresie fabuty, grafiki, grywalnosci, a takze dzwieku i muzyki. Te gry okresla
sie réwniez mianem produkcji premium.

Back catalog

Kluczowa, obok front catalogu, czes$¢ portfolio wydawniczego sktadajaca sie ze starszych gier, ktére
przechodzg do niego z front catalogu po okoto roku po premierze. Back catalog zapewnia
wydawnictwu dtugoterminowa sprzedaz sprawdzonych rynkowo tytutéw.

Dewelopment

Mianem tym okresla sie proces produkcji gry obejmujacy etap od pierwszego pomystu na jej
stworzenie, az do wersji koricowej, ktéra jest w petni grywalna. Dewelopment gry bywa dzielony na
trzy etapy, tj. preprodukcje (projektowanie elementéw rozgrywki), produkcje wtasciwg (tworzenie
kodu Zrédtowego, grafiki i oprawy diwiekowej) oraz postprodukcje (ewentualne modyfikacje i
korygowanie bteddéw).

DLC, Downloadable content

Zawartos¢ do pobrania stanowigca produkt bedacy rozszerzeniem gier wideo, popularnie okreslany
mianem ,,dodatku do gry” udostepnionego przez wydawce w formie umozliwiajacej jego pobranie w
formie cyfrowej z internetu. Moga to by¢ np. takie elementy, jak: nowe wyposazenie, mapy czy pakiety
misji.

FPS, First person shooter

Gatunek gier w dostownym ttumaczeniu oznaczajgcy ,strzelanke pierwszoosobowga”, przez co
rozumiane sg gry akcji, w ktorych walka toczy sie z przewazajacym zastosowaniem broni palnej, a ich
akcja jest obserwowana przez gracza z perspektywy pierwszej osoby. Jest to jeden z
najpopularniejszych rodzajow gier.

Front catalog

Kluczowa, obok back catalogu, czes¢ portfolio wydawniczego sktadajaca sie z debiutujgcych i nowych
gier. Po okoto roku od premiery tytuly sa przenoszone do back catalogu. Front catalog umozliwia
wydawnictwu wprowadzenie na rynek nowych tytutéw.

F2P, Free-2-play, Free-to-play

Jest to sposob dystrybucji gry, a jednoczesnie sposdb jej monetyzacji, ktory zaktada udostepnienie
tytutu bezptatnie i generowanie przychodéw dopiero w momencie dokonywania przez graczy tzw.
mikroptatnosci. Rozgrywka jest najczesciej mozliwa bez optat, jednak dzieki mikrotransakcjom gracz
moze naby¢ np. przedmioty lub umiejetnosci utatwiajgce mu rozgrywke lub dajace przewage nad
konkurentami. Mikroptatnosci mogg dotyczy¢ réwniez ulepszen, ktére co do zasady nie zmieniajg
rozgrywki, a majg jedynie charakter czysto wizualny, np. nowy strdj bohatera.

GAAS, Game-as-a-Service

Model zapewnienia dostepu do gry, w ktérym zamiast poczatkowej sprzedazy gra udostepniana jest
jako ustuga. Monetyzacja odbywa sie najczesciej poprzez state optaty w modelu abonamentowym lub
mikroptatnosci graczy. Dzieki temu rozwigzaniu producent i wydawnictwo moga uzyskiwac state
przychody, a jednoczesnie produkty sg ciggle rozwijane w odpowiedzi na wymagania graczy.

Indie games

Gry niezalezne, wydawane samodzielnie, najczesciej finansowane przez studio je produkujace, o
ograniczonym budzecie i dystrybuowane jedynie w postaci cyfrowej. Tworcy tych gier czesto stawiajg
na innowacje i kreatywnos¢ jako sposéb na zyskanie uznania graczy.

Mikroptatnosci, mikrotransakcje

Jest to jeden ze sposobdéw monetyzacji gier, wykorzystywany przy grach udostepnianych darmowo
(free-to-play), w ktérych dzieki dokonywaniu transakcji o matej wartosci gracz moze naby¢ np.
przedmioty lub umiejetnosci utatwiajgce mu rozgrywke lub dajgce przewage nad konkurentami.
Mikroptatnosci moga dotyczy¢ rowniez ulepszen, ktdre co do zasady nie zmieniajg rozgrywki, a maja
jedynie charakter czysto wizualny, np. nowy stréj bohatera.

MOBA, Multiplayer online battle
arena

Gatunek gry komputerowej bedacy odmiang strategii czasu rzeczywistego przeznaczonej do rozgrywki
wieloosobowej. Podstawe rozgrywki stanowi rywalizacja dwdch kilkuosobowych zespotéw, w ktérych
kazdy z graczy kontroluje poczynania jednego z bohateréw i petni okreslong role w druzynie. Jednym
z bardziej znanych przyktadéw gier MOBA jest League of Legends.

Monetyzacja

Spos6b na uzyskiwanie przychodu z danej gry, standardowo jest to po prostu sprzedaz gry w
dystrybucji fizycznej lub cyfrowej, jednak na popularnosci zyskuja takie modele jak free-to-play
zaktadajgce monetyzacje w momencie dokonywania mikroptatnosci lub gry udostepniane w modelu
subskrypcyjnym.

Multiplatformowosé,
wieloplatformowos¢

Jest to jedna z cech gry okreslajgca mozliwos¢ jej uruchomienia na wielu platformach sprzetowych. W
przypadku gier kluczowe s platformy komputerowe, czyli PC i Mac oraz konsolowe, czyli PlayStation
4, Xbox One i Nintendo Switch.
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Platformy dystrybucyjne

S3 to dedykowane platformy, za posrednictwem ktérych odbywa sie cyfrowa dystrybucja gier wideo.
W przypadku gier komputerowych sg to w szczegdlnosci STEAM, GOG, GMG, Humble Store, Fanatical,
Windows 10 Store, Epic Games Store, Discord Game Store. Natomiast dla gier konsolowych kluczowe
platformy to: Sony PlayStation Network, Microsoft Xbox Live oraz Nintendo Switch eShop.

Porting

Przeniesienie gry z jednej platformy na inng, np. gry komputerowej na wybrang konsole. Porting
pozwala dotrze¢ z dang gra do szerszego grona odbiorcédw umozliwiajgc uzyskanie dodatkowych
przychoddw, z tego tez wzgledu jest pozgdany jako ustuga oferowana przez wydawcéw gier.

STEAM

Jest to najpopularniejsza na swiecie platforma cyfrowej dystrybucji gier wideo nalezaca do firmy Valve.
Korzysta z niej wiekszo$¢ graczy kupujgcych gry komputerowe premium na komputery klasy PC w
postaci cyfrowej.

RPG, Role-playing game

Gatunek gier wideo, w ktérym gracz wciela sie w role prowadzonego przez siebie bohatera. Zadaniem
gracza jest dokonywanie decyzji umozliwiajacych przeprowadzenie postaci przez fabute gry, przy
jednoczesnym zdobywaniu doswiadczenia, rozwoju jej umiejetnosci, ulepszaniu uzbrojenia czy
poprawianiu statystyk.
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6. Definicje skrétow

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta, tj. Akcje serii A, B oraz C

Autoryzowany Doradca

Partners & Ventures Sp. z 0.0.

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzgcy dokument sporzadzony zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu
ASO

EUR

euro — jednostka monetarna

Gietda, GPW, Gietda Papierow
Wartosciowych, Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtoéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spétek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 505 z p6zn.

zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
MSR/ MSSF figdzynarc y /  Migdzy y Sp

Finansowej
NBP Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
NewConnect, ASO

prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Klabater Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 900 z pdzn. zm.)

PLN, ztoty ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
PSR Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci
Rada Gietdy Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie w sprawie
koncentracji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli tfaczenia przedsiebiorstw) (Dz.Urz.UE.L 2004
Nr 24, str. 1)

RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr 119, str. 1 z
poézin. zm.)

Spétka, Klabater Spétka Akcyjna,
Klabater S.A., Klabater, Emitent

Klabater Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut Klabater Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 1500)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2286 z
poézin. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2019 r. poz. 369 z
poézin. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U.z 2019 . poz.
623)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz.
1387 z péin. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz.
865 z pozn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz.
1519)




(ﬁ) KLABATER Dokument Informacyjny Klabater S.A.

Ustawa o podatku od spadkow i Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 644 z pozin.
darowizn zm.)
Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdin. zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug w rozumieniu Ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i
ustug (t.j. Dz. U. 22018 r. poz. 2174 z p6in. zm.)

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,

) Lo Walne Zgromadzenie Klabater Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad 3 . o .
Zarzad Klabater Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Emitenta
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PUBLIC RELATIONS
t ukasz Mach
+48 518 047 088

lukasz.mach(@klabater.com

INVESTOR RELATIONS
Kamila Petrus

+48 502 258 385

. k.petrus(@innervalue.pl
https://www.facebook.com/klabaterpl/
https:/twitter.com/klabater




