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prowadzonym jako alternatywny system obrotu
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Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
e 17.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
e 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
e 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
e  2.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spétek, w ktérych inwestowanie moze byé
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia,
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa. Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 21 grudnia 2011 roku
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1 Wstep

1.1 Nazwa i siedziba Emitenta

Firma emitenta: SFD

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj Siedziby: Polska

Siedziba: Opole

Adres: ul. Ksigzeca nr 17, 45-580 Opole
Telefon: + 48 (77) 403 08 60
Faks: + 48 (77) 403 08 61
Strona www: www.sfdsa.pl
E-mail: sekretariat@sfd.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 160360680

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 7543022222
Numer KRS: 0000373427

1.2 Nazwa oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): Corvus Corporate Finance

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Skrot firmy: Corvus Corporate Finance sp. z 0. 0.
Siedziba: Joézefostaw, gm. Piaseczno
Adres: 00-052 Warszawa, ul. Mazowiecka 13
Telefon : + 48 22 826 84 95
Telefaks: + 48 22 826 84 96
Poczta elektroniczna: corvuscf@corvuscf.pl
Strona internetowa: www.corvuscf.pl

1.3 Nazwa oraz siedziba Doradcy Prawnego

Nazwa (firma): PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spoétka
komandytowa

Skrot firmy: PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Sp. K.

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56

Telefon : (22) 499 55 22

Telefaks: (22) 82521 12

Poczta elektroniczna: kancelaria@professio.pl

Strona internetowa: www.professio.pl
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1.4 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢, oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect” nastepujgcych instrumentéw finansowych:

— 17.500.000 (siedemnascie milionéw piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,

— 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,

— 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

Tabela nr 1 Kapitatl zaktadowy Emitenta

. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogdlnej
Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) Liczba gtosow liczbie glosow (%)
Seria A 17.500.000 39,34% 35.000.000 56,47%
Seria B 17.500.000 39,34% 17.500.000 28,23%
Seria C 2.000.000 4,50% 2.000.000 3,23%
Seria D 4.700.000 10,57% 4.700.000 7,58%
Seria E 2.780.000 6,25% 2.780.000 4,49%
Suma 44.480.000 100,00% 61.980.000 100,00%
Zrédfo: Emitent
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2 Czynniki ryzyka

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosScig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

1. Ryzyko zwigzane z krétka historig dzialalnosci Emitenta oraz wynikami finansowymi

SFD S.A. zostata zawigzana w dniu 27 pazdziernika 2010 roku w zwigzku z czym nie jest mozliwe
zaprezentowanie sprawozdania finansowego za okres catego roku. Ze wzgledu na krétkg historie dziatalnosci
prowadzonej w formie spoétki akcyjnej mocno ograniczony jest zakres dostepnych historycznych informacji na
temat zrealizowanych wynikéw finansowych. W Dokumencie Informacyjnym zostatlo zamieszczone
sprawozdanie finansowe za okres od 01.11.2010 roku do 31.12.2010 roku Osiggniete w tym okresie wyniki
finansowe przedstawiajg strate netto w wysokosci 19.218,82 zl, strate na sprzedazy w wysokosci 13.059,28 zt
oraz strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 12.363,06 zt. Wykazana strata netto byta spowodowana
m.in. wysokimi kosztami ustug prawnych oraz pozostatych ustug (na kwote 63.915,00 zt), kosztami ustug
transportowych zwigzanych z dostawg towaréw do klientéw na kwote t3czng.72.699,72 zt oraz zaliczeniem
kosztow wynagrodzen miesigca stycznia 2011 roku w miesigcu grudniu 2010 roku Osiggniete w tym okresie
przychody ze sprzedazy nie odbiegajg znaczgaco od przychoddw osigganych w poszczegdlnych miesigcach
2011 roku. Zdaniem Zarzgdu Emitenta zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe za okres
od 01.11.2010 roku do 31.12.2010 roku zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym , w szczegolnosci
osiggniete wyniki finansowe, nie odzwierciedlajg faktycznej sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki z uwagi na
poczatkowy etap rozwoju. Istnieje wiec ryzyko, ze zaprezentowane dane finansowe nie bedg wystarczajgce
dla dokonania peinej oceny obecnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotki. Przeciwdziatajgc
powyzszemu ryzyku w punkcie 6.5. Dokumentu Informacyjnego zostaly zamieszczone dane finansowe
za lll kwartaty 2011 roku.

2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio zwigzana z sitg nabywczg konsumentéw uzalezniong z kolei od
koniunktury gospodarczej w Polsce oraz z poziomem nasycenia dobr konsumpcyjnych, ktdre stanowig
podstawe oferty handlowej Emitenta. Najbardziej istotnymi wskaznikami, wptywajgcymi na sytuacje
ekonomiczng Emitenta sg: tempo wzrostu PKB, poziom wynagrodzen oraz poziom bezrobocia. Wzrost
zamozno$ci spoteczenstwa i wzrost realnej sity nabywczej przektada sie na che¢ posiadania débr innych niz
dobra pierwszej potrzeby np. débr specjalnych dedykowanych osobom posiadajacym scisle okreslone
zainteresowania i hobby. Dla dziatalnosci Emitenta istotny jest takze dostep spoteczenstwa do Internetu,
uwarunkowany miedzy innymi przez poziom zamoznosci spoteczenstwa oraz przez oferte dostawcow
Internetu. Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego perspektywy wzrostu gospodarczego dla Polski
na kolejne lata oceniane sg przez OECD na poziomie okoto 3-4% rocznie. Niemniej, w przypadku pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obnizenia sie przychodow realizowanych przez Emitenta, a takze
pogorszenie wynikow finansowych i ogdlnej sytuacji finansowej Emitenta.

3.  Ryzyko spadku popytu na produkty i ustugi

Istotnym ryzykiem w dziatalnosci Emitenta jest ryzyko spadku popytu na produkty i ustugi oferowane przez
Emitenta. Gtéwnym zrodtem przychodéw Emitenta jest sprzedaz odzywek i suplementéw diety za
posrednictwem wiasnych serwiséw internetowych. Ewentualny spadek popytu na produkty oferowane przez
Emitenta spowodowany np. zmniejszeniem zainteresowania kulturg fizyczng i sportem, wyborem innych
metod poprawy kondycji fizycznej lub utratg zaufania i niekorzystng opinig o serwisach internetowych i
produktach Emitenta, bedzie skutkowat ograniczeniem wysokosci planowanego poziomu przychodoéw i
bezposrednio wptynie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Przeciwdziatajgc powyzszemu ryzyku
Zarzgd Emitenta na biezaco $ledzi sytuacje na rynku produktéw poprawiajgcych kondycje fizyczng starajac

Dokument Informacyjny SFD S.A.



sie zapewni¢ maksymalng jako$¢ oferowanych produktow i ustug. Réwniez dzieki aktywnym uzytkownikom
serwisOw internetowych Emitenta, wyrazajgcych swoje opinie na forach dyskusyjnych, Emitent jest w stanie
szybko dostosowac strategie Spotki do wymogow potencjalnych klientow.

4.  Ryzyko konkurencji

Rynek odzywek i suplementéw diety charakteryzuje sie bardzo duza konkurencyjno$cig. Dziatata na nim
bardzo wiele firm, ktére podobnie jak Emitent prowadza sprzedaz za pomocg Internetu. Nie mozna wykluczyé¢,
ze mimo utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty, zaréwno produktowej, jak i cenowej, konkurencja w
segmencie odzywek i suplementéw diety nasili sig, co mogtoby spowodowaé zmniejszenie przychodow z
dziatalnosci Emitenta. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Zdaniem Zarzgdu Emitenta podstawowa przewagag
konkurencyjng Emitenta, ograniczajaca powyzsze ryzyko, jest unikatowa grupa uzytkownikéw sportowego
forum dyskusyjnego www.sfd.pl, ktéra poprzez swoje opinie dostarcza Emitentowi wiedzy o obecnych
i przysztych potrzebach klientéw, co pozwala Emitentowi przyja¢ odpowiednia strategie dziatania i wyprzedzaé
konkurencje.

5. Ryzyko zwigzane z awarig systemow informatycznych

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ za posrednictwem serwiséw internetowych. Emitent posiada wlasny
system sprzedazy internetowej e-sklep obstugujgcy wszystkie serwisy internetowe nalezgce do Emitenta. Nie
mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie
istnieje w niewielkim zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ realizacje okreslonych celéw
ekonomicznych w okreslonym czasie. Emitent przeciwdziata wystgpieniu powyzszego ryzyka poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych oraz systeméw zabezpieczen.

6. Ryzyko uzaleznienia od kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdélnosci w zakresie
struktury zatrudnienia. Wigkszo$¢ zadan, zwlaszcza z zakresu dziatalno$ci operacyjnej wykonujg pojedyncze
osoby. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw tj. kadry zarzgdzajgcej, ktéra ma najwiekszg wiedze
i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej, mogtaby spowodowac pogorszenie
wynikow finansowych uzyskiwanych przez Emitenta, a w przypadku utrzymania si¢ takiego stanu w dtuzszym
okresie mogtoby to skutkowaé znaczacym obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.

7. Ryzyko odpowiedzialnosci za sprzedawane towary

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wyprodukowane i wprowadzane przez Spoétke na rynek suplementy diety
pod markg wtasng SFD oraz produkty wprowadzane przez Emitenta po raz pierwszy do obrotu . Narazony jest
wiec na ryzyko pozwow sadowych i odpowiedzialnosci z tytutu ewentualnych roszczen konsumenckich
powstatych na skutek nieprawidtowego sktadu, zlego oznakowania, zatru¢ lub innych zdarzen, ktérych
przyczyny tkwig w sprzedawanych przez Emitenta produktach. Wszelkie postepowania sgdowe lub
administracyjne wigza sie z dodatkowymi kosztami, sg dtugotrwate i mogg skutkowac utratg zaufania klientéw
i spadkiem sprzedazy. Dodatkowo Emitent narazony jest na zwrot przez konsumentéw zakupionych towarow.
Powyzsze uprawnienia wynikajg z przepiséw ustawy z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektérych praw
konsumentoéw oraz o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. nr 22,
poz. 271 z pézn. zm.). W zwigzku z powyzszym Emitent moze ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z obstugg
zwrbéconych towaréw. Emitent stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez rzetelne wywigzywanie sie z
obowigzkéw podmiotu prowadzgcego profesjonalny obrét suplementami diety. Emitent prowadzi réwniez
staranng selekcje wszystkich dostawcoéw, dbajac o jakos¢ produktow sprzedawanych swoim klientom.

Dokument Informacyjny SFD S.A.


http://www.sfd.pl/

8. Ryzyko zwigzane z wptywem wigkszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Dominik Pazdan petigcy
funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta posiada 74,64% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i 81,80% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto, Pan Mateusz Dominik Pazdan posiada akcje
imienne serii A, ktére sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i
Zarzadu, stosownie do postanowien §28 ust. 2 i §39 ust. 2 Statutu Spdtki. W zwigzku z powyzszym wptyw
wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest znacznie wigkszy niz pozostatych akcjonariuszy,
w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 Ksh rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w
stanie wptywaé na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania Spétki. Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko
i zabezpieczeniem mniejszosciowych akcjonariuszy jest dziatanie Spotki zgodnie z przepisami kodeksu spotek
handlowych.

9. Ryzyko uzaleznienia sie od kluczowych dostawcow

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udziat kazdego z nich nie przekracza 10% wartosci
dostaw. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo dziatalnosci, jednakze
pomimo duzego rozdrobnienia producentéw w grupie dostawcéw istnieje kilku dostawcéw z duzym udziatem,
ktérzy moga wywiera¢ np. presje cenowg na Emitenta. Powyzsze ryzyko jest czesciowo ograniczane silng
pozycjg Emitenta na rynku. Dodatkowo, ze wzgledu na przyjetg przez Spotke strategie zwiekszania produkcji
suplementéw diety pod markg wtasng udziat poszczegdlnych dostawcéw w ogdlnej wartosci dostaw bedzie
sie systematycznie zmniejszat.

10. Ryzyko zwigzane z zastrzezeniem bieglego zamieszczonym w opinii o sprawozdaniu
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent wskazuje, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od 01.11.2010 r. do 31.12.2010 r. wydat zastrzezenie do
sposobu wyceny wartosci firmy podczas transakcji wniesienia aportem do Spéiki przedsiebiorstwa pod nazwg
Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan w zamian za wyemitowane przez Spétke akcje. Z uwagi na fakt, iz rozliczenie
tej transakcji nastapito metodg nabycia, zgodnie z art. 44b pkt. 6 ustawy o rachunkowosci, Spétka powinna
uja¢ wartos¢ firmy jako nadwyzke wartosci godziwej wyemitowanych akcji nad wartoscig godziwg aktywéw
netto przejetego przedsiebiorstwa. Jednocze$nie zgodnie z art. 44b ustawy o rachunkowosci, aktywa netto na
dzien przejecia powinny zosta¢ wycenione w wartosci godziwej, przy czym aktywa i zobowigzania przejetego
przedsiebiorstwa obejmujg takze aktywa Iub zobowigzania niewykazywane dotychczas w ksiegach
rachunkowych przejmowanego przedsiebiorstwa.

W listopadzie 2011 roku na wniosek Zarzgdu SFD S.A. sporzadzony zostat przez niezalezny, profesjonalny
podmiot ,Raport z wyceny sktadnikéw majatkowych otrzymanych aportem przez SFD S.A.”, ktéry koryguje
wyceny niektérych sktadnikbw majgtkowych oraz ujawnia warto$ci niematerialne iprawne. Ustalona w
raporcie wycena bedzie miata wptyw na wykazang w bilansie na dzien 31 grudnia 2011 roku ksiegowg
wartos¢ firmy, czyli nadwyzke ceny przejecia nad wartoscig godziwg aktywdw netto przejetego
przedsiebiorstwa.

Zgodnie z przedstawionymi w raporcie informacjami, na skutek przeprowadzonej wyceny nastgpig
nastepujgce korekty ksiegowe oraz zostang ujawnione nastepujgce sktadniki bilansowe:

1. Obnizenie ksiegowej wartosci firmy, czyli réznicy miedzy ceng nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywoéw netto, o kwote 3.021.573,46
zt,

2. Rozpoznanie wartosci znakéw towarowych / domen, ktére zostaty ujawnione w efekcie wyceny
a uprzednio byly zawartej w ksiegowej wartosci firmy, na kwote 2.961.800,00 zt,

3. Rozpoznanie aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego na kwote 1.490,00 zi,
4. Zwiekszenie wartosci zapasow o kwote 81.643,46 zt w wyniku wyceny do wartosci godziwej,

Zmniejszenie salda srodkéw pienieznych o kwote 7.840,00 zt w wyniku wyceny bilansowej,
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6. Rozpoznanie rezerwy z tytuty odroczonego podatku dochodowego w kwocie 15.520,00 zt.

PowyZsze korekty dotyczg jedynie ksieggowego rozpoznania aportu zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan w ksiggach SFD S.A. i nie majg wptywu na warto$¢ wyceny zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa wniesionej aportem.

11. Ryzyko wahan kursow walutowych

Dziatalno$¢ Emitenta cechuje wrazliwo$¢ na zmiane kursu dolara i euro w relacji do ztotoéwki, co jest zwigzane
z zakupami importowanych produktéw, pochodzgcych od producentéw m.in. z Holandii lub USA. Znaczgce
wahania kurséw mogg narazi¢ Spoétke na straty z powodu spadku rentownosci sprzedawanych produktow.
W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent nabywa towary w duzych ilo$ciach od sprawdzonych producentéw.

12. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepisoéw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wykfadni.
Interpretacje przepiséw ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sgdowe, sg wcigz niejednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw prawnych
i podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko (niz w przypadku spoiki dziatajgcej
w bardziej stabilnych systemach podatkowych), iz ujecie prawne i podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie
uznane za niezgodne z przepisami.

13. Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych zdarzen

Spotka jak kazdy inny podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi
takimi jak: pozar, zalanie i ataki hakeréw. Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikdw, ktérych Spétka nie
jest w stanie przewidzie¢ moze wptynaé negatywnie na prowadzong dziatalnos¢ i jej sytuacje finansowa.
Spotka zabezpiecza sie przed nieprzewidzianymi stratami poprzez umowy ubezpieczenia. Umowami
ubezpieczenia objete sg budynki magazynowe i towary znajdujgce sie wewnatrz magazynéw, a takze sprzet
komputerowy i inne sktadniki majatku trwatego i obrotowego.

14. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii D i E umozliwig mu dostosowanie wielkosci
kapitatu obrotowego do wysokosci umozliwiajgcej realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych
okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szuka¢ innych zrédet finansowania
realizowanych celéw. Niepozyskanie nowych zrddet finansowania, w przypadku wykorzystania przez
Emitenta dotychczas posiadanych kapitatéw finansowych, mogtoby wplyngé na spowolnienie rozwoju
Emitenta.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 roku. Istnieje ryzyko, ze obrot
akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowacé trudnosci
w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji
bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brakiem mozliwosci sprzedazy akgciji.
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2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie
wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych
mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do
przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w art. 16 ust. 3 stanowi, ze Spotka prowadzaca gietde lub
spotka prowadzgca rynek pozagieldowy moze organizowac alternatywny system obrotu. Do spofki
prowadzgcej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78,
art. 78a, art. 81a—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w
zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Organizator
ASO zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zawieszenie notowan akcji moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ akcji w obrocie wtérnym oraz ich
warto$¢ rynkowa, a w szczegolnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu o upadtosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie o tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt. 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w art. 16 ust. 3 stanowi, ze Spotka prowadzaca gietde lub
spotka prowadzgca rynek pozagieldowy moze organizowaé alternatywny system obrotu. Do spofki
prowadzgcej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78,
art. 78a, art. 8la—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w
zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Wykluczenie z obrotu moze mie¢ negatywny wpltyw na ptynnos¢ akcji w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢
rynkowa, a w szczegdélnosci moze utrudnié¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

4. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96
i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy.

5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wstrzymania wprowadzenia Akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréow, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

3.1 Emitent

Firma emitenta: SFD

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Opole

Adres: ul. Ksigzeca nr 17, 45-580 Opole
Telefon: + 48 (77) 403 08 60

Faks: + 48 (77) 403 08 61

Strona www: www .sfdsa.pl

E-mail: sekretariat@sfd.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Mateusz Dominik Pazdan — Prezes Zarzadu
Bartosz Michat Kogut — Wiceprezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki

stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

£ - v'-’,:.‘/
LTl £ [l
I. e
Wiceprezes )farzadu Prezes Zarzgdu

Bartosz Michat Kogut Mateusz Dominik Pazdan
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3.2 Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Corvus Corporate Finance

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Skrot firmy: Corvus Corporate Finance sp. z 0. 0.
Siedziba: Jozefostaw, gm. Piaseczno
Adres: 00-052 Warszawa, ul. Mazowiecka 13
Telefon : + 48 22 826 84 95
Telefaks: + 48 22 826 84 96
Poczta elektroniczna: corvuscf@corvusct.pl
Strona internetowa: www.corvuscf.pl

Osoby fizyczne dziatlajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Bogdan Matachwiej — Prezes Zarzadu,

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zZniejszymi zmianami)

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzadu 0

Bogdan Matachwiej
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3.3 Doradca Prawny

Nazwa (firma): ,PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski” Spoétka
komandytowa

Skrot firmy: ,PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski” Sp.K.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 56, 00-534 Warszawa

Telefon : (22) 499-55-22

Telefaks: (22) 825-21-12

Poczta elektroniczna: kancelaria@professio.pl

Strona internetowa: www.professio.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:
Stawomir Kaminski Radca Prawny - Komplementariusz

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spotka Komandytowa na podstawie informacji przekazanych
lub potwierdzonych przez Spoétke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za
nastepujgce czesci Dokumentu Informacyjnego 2.2, 4, 5.1 - 5.4, 5.6 - 5.10, 5.14 - 5.16, 5.20, a takze
Zatacznik do Dokumentu Informacyjnego: Definicje i objasnienia skrotdw zwigzane ze stosowang
terminologia.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za sporzadzenie ktérych odpowiedzialny
jest Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

”
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Komplementariusz

Stawomir Kaminski

Dokument Informacyjny SFD S.A.
15


http://www.professio.pl/

4 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

4.1 Rodzaj, liczba oraz {aczna wartosé instrumentow
finansowych z wyszczegéblnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Ilub
Swiadczen dodatkowych

1. Szczegoétowe okreslenie rodzajéow, liczby oraz 1tacznej wartosci instrumentéw
finansowych

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect) nastepujgcych
instrumentow finansowych:

- 17.500.000 (siedemnascie milionow piec¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

- 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akgcji serii B, C, D i E wynosi
2.698.000,00 zt (dwa miliony szes¢set dziewiecdziesigt osiem tysiecy ztotych).

Akcje serii D

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki SFD S.A. z siedzibg
w Opolu z dnia 10 marca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nie mniej
niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, akcje serii D wyemitowane zostaty
w trybie art. 431 § 2 pkt. 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;.

Cena emisyjna akgciji serii D zostata ustalona na poziomie 0,14 z za jedng akcje. Subskrypcja prywatna trwata
od 14 marca 2011 roku do 27 czerwca 2011 roku.

W wyniku zawarcia uméw objecia akgji, objetych zostato 4.700.000 akcji serii D. Akcje zostaty objete przez 10
0s0b fizycznych i 3 osoby prawne.

Spotka pozyskata z oferty prywatnej srodki w wysokosci 470.000,00 zt, ktére przeznaczyta zgodnie z celami
emisyjnymi opisanymi w pkt. 5.12.9. Cele emisyjne Emitenta.

Akcje serii E

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki SFD S.A. z siedzibg
w Opolu z dnia 22 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
2.780.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z wylgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, akcje serii E wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt. 2
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej.
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Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona na poziomie 0,18 zt za jedng akcje. Zawarcie umowy objecia akcji
serii E nastgpito w dniu 22 czerwca 2011 roku. Akcje zostaly objete przez 1 osobe fizyczng. W wyniku
zawarcia umowy objecia akcji objetych zostato 2.780.000 akcji serii E.

Spotka pozyskata z oferty prywatnej srodki w wysokosci 500.400,00 zi, ktore przeznaczyta zgodnie z celami
emisyjnymi opisanymi w pkt. 5.12.9. Cele emisyjne Emitenta.

Koszty emisji akcji serii D oraz wprowadzenia akcji SFD S.A. do obrotu na rynku na NewConnect wyniosty
174.500,00 zt netto. Catkowite koszty wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wyniosty netto 138.000,00 zt,
koszty przeprowadzenia sprzedazy wyniosty 41.500,00 zt, natomiast koszty promocji oferty wyniosty 0,00 zt.
Koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wyniosty netto
95.000,00 zt. Sredni koszt przeprowadzenia emisji poniesiony przez Spoétke, przypadajacy na jedng akcje serii
D wyniost 0,04 zt.

Akcje serii B, C, D i E wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie sg akcjami
uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351- 353 Ksh.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie sg zwigzane zadne szczegolne przywileje ani
uprawnienia. Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane réwniez zadne swiadczenia dodatkowe, ani zabezpieczenia.

2. Rodzaje uprzywilejowania, swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane
zwprowadzanymi do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentami
finansowymi

Akcje Emitenta serii B, C, D i E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.

Uprzywilejowanie dotyczy jedynie akcji niebedgcych przedmiotem wprowadzenia do obrotu w ASO, tj. akcji
imiennych serii A w zakresie powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania
prawa gtosu w ten sposoéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.

3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych

3.1. Statutowe oraz umowne ograniczenia w obrocie wprowadzanymi do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentami finansowymi Emitenta

Statut spdtki SFD S.A. nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie akcjami wprowadzanymi
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Ograniczenia w obrocie akcjami wynikajg z umow lock — up zawartych przez Akcjonariuszy
Spoiki posiadajgcych akcje serii A, B i E. Zobowigzaniem w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci akgciji,
na podstawie umow lock — up, objetych zostato:

- 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
- 16.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 2.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na mocy umowy czasowego wytagczenia zbywalnosci akcji serii B i E, Akcjonariusze posiadajgcy akcje
zobowigzali sie, iz w okresie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania emisji akcji w Krajowym Rejestrze
Sadowym nie dokonajg ich zbycia, a w przypadku wprowadzenia akcji do ASO NewConnect, zakaz ulega
przedtuzeniu do 12 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na NewConnect, jednak nie pozniej
niz do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Na mocy umowy o ograniczeniu rozporzadzania akcjami, Akcjonariusz posiadajacy akcje serii A i cze$¢ akgciji
serii B, bedacy jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spotki, zobowigzat sie wobec Doradcy, do powstrzymania
sie w okresie 12 miesiecy od daty wprowadzenia akcji Spotki do ASO NewConnect, nie pdzniej niz do dnia 31
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grudnia 2012 roku, od dokonania jakiejkolwiek czynnosci prawnej dotyczgcej posiadanych akcji w Spétce,
ktéra wywrze skutek o charakterze rozporzgdzajgcym (np. sprzedaz, zamiana, darowizna lub inna czynno$¢ o
podobnym charakterze), jak réwniez od obcigzenia akcji w Spotce w jakikolwiek sposob, co oznacza w
szczegolnosci ustanowienie jakiegokolwiek prawa rzeczowego lub obligatoryjnego, w tym roszczenia, prawa
opcji, prawa pierwokupu lub pierwszenstwa, zastawu (w tym zastawu rejestrowego, finansowego lub
ustawowego), prawa uzytkowania, prawa zatrzymania, poreczenia, cesji, zobowigzanie do $wiadczenia
pienieznego lub innego, podporzgdkowanie innym prawom lub roszczeniom innej osoby, obcigzenie innymi
prawami osob trzecich lub zobowigzanie do ustanowienia ktéregokolwiek z powyzszych praw co do catosci
lub cze$ci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji.. W przypadku, gdy w terminie 12 miesiecy od daty
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w ASO NewConnect, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku,
Akcjonariusz wyrazi che¢ zbycia posiadanych akcji, zbycie moze nastgpi¢ tylko i wytgcznie za pisemng zgoda
Autoryzowanego Doradcy. Zobowigzanie to dotyczy zbycia zaréwno w alternatywnym systemie obrotu, jak i
poza nim.

3.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spdtki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawie o ofercie
publiczne;j.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zgdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

Dodatkowo w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na zgdanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spofce akgji
lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spoiki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informac;ji.

Osoby wskazane powyzej nie moga:

1) ujawnia¢ informacji poufnej;
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2) udziela¢ rekomendaciji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art.156 ust. 1 Ustawy
o obrocie, dotyczy réwniez osob fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie,
na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

a) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

b) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czionkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

c) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktoérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

d) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Ustawa o obrocie okresla, ze ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie
wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa pod lit. a powyzej;
2) jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych pod lit. a powyzej;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych pod lit. a powyzej.

Na podstawie art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg si¢ zarowno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcyg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé
na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknigtego. Osoby
wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych
czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowal rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organow
os6b prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny bgdz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:
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- przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposob wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne,

- w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

- w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

- w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

- w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wchodzgce w skiad organdw zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akciji
Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, a takze instrumentow wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z delegacjg wskazang w art. 160 ust 5 Ustawy o obrocie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
15 listopada 2005 roku w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektdrych transakcjach
instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osdb posiadajgcych dostep do
okreslonych informacji poufnych okresla, ze informacje, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie,
przekazywane do KNF powinny zawiera¢ nastepujgce dane:

1) imie i nazwisko osoby obowigzanej do przekazania informacji, a w przypadku, gdy przekazywana
informacja dotyczy transakcji nabycia lub zbycia dokonanych przez osoby blisko zwigzane, réwniez imie
i nazwisko lub firme (nazwe) osoby blisko zwigzanej z osobg obowigzang;

2) wskazanie przyczyny przekazania informacji, z okresleniem wiezi prawnej tgczacej osobe obowigzang do
przekazania informacji z emitentem;

3) wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja;

4) rodzaj transakcji (kupno lub sprzedaz) i tryb jej zawarcia;
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5) date i miejsce zawarcia transakgc;ji;

6) cene i wolumen transakcji;

7) date i miejsce sporzadzenia informacji oraz podpis osoby przekazujgcej informacje.

Informacje, o ktérych mowa powyzej, powinny byé przekazane réwnoczesnie do KNF oraz emitentowi
w formie pisemnej, w sposéb zapewniajgcy zachowanie jej poufnosci, w terminie 5 dni roboczych od dnia
zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy suma wartosci transakcji, o ktéorych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, nie
przekroczyta wartosci 5.000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez NBP,
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, informacja powinna byé przekazana najpdzniej w ciggu 5 dni
roboczych od dnia, w ktérym suma wartosci dotychczasowych transakcji zbycia lub nabycia osiggneta lub
przekroczyta wartos¢ 5.000 euro, przeliczonej wedlug kursu s$redniego ogtaszanego przez NBP,
obowigzujgcego w dniu zawarcia danej transakcji.

Jezeli suma wartoéci dokonanych transakcji, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, nie
przekroczyta w danym roku kalendarzowym kwoty 5.000 euro, przeliczanej w okreslony powyzej sposob,
przekazanie informacji o transakcjach, powinno by¢ dokonane najpézniej do dnia 31 stycznia roku
nastepujgcego po roku, w ktérym transakcje zostaty zawarte.

3.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtoséw w spotce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33,1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat sie¢ o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz
o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

- liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

- informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku, gdy zawiadomienie
jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlinej liczby gtosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, kidry osiggnat lub przekroczyt okreslony
proég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
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ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktoérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja:

a) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitoéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akgji fgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

c) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych
portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

d) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spofki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehnstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;

- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach
wlicza sie:

- liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

- liczbe gtosdéw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),

- liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet, jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie
zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.4. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli faczny Swiatowy
obrot przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli fgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét
zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad kiérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potaczenia dwadch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

- jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akciji, innych
papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

- polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
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rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, Zze odsprzedaz ta
nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatow;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

- nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

- przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 ustawy zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy,
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsigbiorcy, przedsiebiorca
przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie p6zniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia (art.96 ust.1 ustawy).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentraciji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Prezes UOKIiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdélnosci przyczyni
sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Prezes UOKIiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach,
za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegodlnosci:

- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

- zbycie udziatéow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentrac;ji.

Z powodu niedochowania obowigzkoéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.
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Prezes UOKiIK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz
udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwitoki w wykonaniu m.in. decyzji Prezesa UOKIK i
wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w
skfad organu zarzgdzajgcego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegodlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie
zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.
Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi
UOKIK przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkow
prawnych, zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.5.0graniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentraciji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentrac;ji
0 wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w nastepujacych przypadkach:

- gdy tgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 miliardéw euro, oraz

- gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdélnotowy rowniez w przypadku, gdy:
- taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro,
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- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

- fgczny obrot, przypadajgcy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

4.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na
mocy art. 430-432 Ksh jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z art. 431 § 4 Ksh uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sgdu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia.

2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej
tresci

Akcje serii B

Akcje serii B sg akcjami zatozycielskimi, tj. objetymi przez akcjonariusza — zatozyciela Pana Mateusza
Dominika Pazdana w zwigzku z zawigzaniem spotki akcyjnej i przyjeciem Statutu Emitenta, dokonanym na
podstawie stosownego aktu zawigzania z dnia 27 pazdziernika 2010 roku sporzadzonego przed notariuszem
Krzysztofem Borawskim w jego Kancelarii Notarialnej w Warszawie (Rep. A nr. 12785/2010). Akcje serii B w
liczbie 17.500.000 zostaty objete po cenie emisyjnej 0,30 zt (trzydziesci groszy) za kazdg akcje.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Opolu w dniu 16 grudnia 2010 roku. Data rejestrac;ji
spotki SFD S.A. jest jednoczesnie datg rejestracji akc;ji serii B.

Wyciaqg z Aktu zawigzania spétki Emitenta sporzgdzonego w formie aktu notarialnego z dnia 27 pazdziernika
2010r.:

§2
Stawajgcy oswiadczaja, ze akcje Spotki zostajg objete w ten sposéb, ze:
— Mateusz Dominik Pazdan obejmuje:

-(-)

- 17.500.000 (siedemnascie miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i numerach od B1 (jeden) do B 17500000 (siedemnascie
milionéw piecset tysiecy),0 tgcznej wartosci nominalnej 1.750.000 zt (jeden milion siedemset
piec¢dziesiat tysiecy ztotych)

Akcje serii A i B zostajg pokryte w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa pod
nazwa: Kulturystyka.pl (...)

§3

5. Whniesienie wkfadu niepienieznego (aportu) opisanego w § 2 pkt. 1) powyzej nastgpi w dniu
01.11.2010r. (pierwszego listopada dwa tysigce dziesigtego roku)

(..))
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Wycigg z tresci Statutu nowo zawigzanej Spotki (Akt notarialny z dnia 27 pazdziernika 2010r.):

§6
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 700 000,00zt (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy ztotych) i dzieli
sie na:
1) 17.500.000 (stownie: siedemnascie miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, o
numerach od A 1 do A 17500000,

2) 17.500.000 (stownie: siedemnascie milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od B 1 do B
17500000,

3) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela seri C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C 1 do C 2000000.

(...).

Zamiana akcji imiennych zwyktych serii B na akcje zwykfe na okaziciela
Uchwalg podjetg w dniu 27 czerwca 2011r. Zarzad Spétki zamienit akcje imienne serii B na akcje zwykte na

okaziciela serii B, w trybie art. 334 § 2 ksh. Tres¢ uchwaty przedstawiona zostata ponizej:

Uchwata nr 10/2011
z dnia 27 czerwca 2011r.
Zarzadu Spotki
SFD Spotka Akcyjna

z siedziba w Opolu
w sprawie zamiany akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela

Na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 2 Statutu, Zarzad Spotki SFD Spotka
Akcyjna z siedzibg w Opolu (dalej: Spotka) uchwala co nastepuje:

§1
Dokonuje sie zamiany 17.500.000 (siedemnascie milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych serii B na akcje
zwykte na okaziciela.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Akcje serii C

Akcje serii C sg akcjami zatozycielskimi, tj. objetymi przez akcjonariusza — spétke LST CAPITAL S.A.
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z zawigzaniem spotki akcyjnej i przyjeciem Statutu Emitenta, dokonanym
na podstawie stosownego aktu zawigzania z dnia 27 pazdziernika 2010r. sporzadzonego przed notariuszem
Krzysztofem Borawskim w jego Kancelarii Notarialnej w Warszawie (Rep. A nr. 12785/2010). Akcje zwykte na
okaziciela serii C w liczbie 2.000.000 zostaty objete po cenie emisyjnej rownej ich warto$ci nominalnej, tj. po
cenie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazdg akcje. Spodtka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Opolu w
dniu 16 grudnia 2010r. Data rejestracji spotki SFD S.A. jest jednoczes$nie datg rejestracji akc;ji serii C.
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Wycigg z Aktu zawigzania spotki Emitenta sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 27 pazdziernika
2010r.:

(...)
§2
Stawajacy oswiadczaja, ze akcje Spotki zostajg objete w ten sposaéb, ze:
(-..)
1) LST CAPITAL S.A. obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od C 1 (jeden) do C 2000000 ( dwa miliony),
o facznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych), ktére pokrywa w catosci wktadem
pienieznym.
§3
(...)
3. Akcje serii C obejmowane sg po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tych akcji i wynoszacej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy). Wptata nastapi do dnia 10 listopada 2010r. na wskazany pisemnie przez Spotke rachunek
bankowy.

(.)

Akcje serii D

Podstawg prawng emisji Akgji serii D jest Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki SFD
S.A. z dnia 10 marca 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii D z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w
Statucie (Akt Notarialny z dnia 10.03.2011r., Rep. A nr. 1596/2011). Akcje serii D w liczbie 4.700.000 zostaty
objete po cenie emisyjnej 0,14 zt (czternascie groszy) za kazdg akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow KRS postanowieniem z dnia 2 wrzesnia 2011 roku.

Wycigg z Aktu notarialnego z dnia 10 marca 2011r. (Rep. A nr. 1596/2011):

Uchwata Nr 3
z dnia 10 marca 2011 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
SFD S.A. z siedzibg w Opolu
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii D,
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmian w Statucie

Dziatajgc na podstawie art.430 §1, art. 431, art. 432 i art.433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art.431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg: SFD S.A. z siedzibg
w Opolu uchwala co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 3.700.000zt (trzy miliony siedemset tysiecy ziotych) do
kwoty nie wigkszej niz 4.170.000zt (cztery miliony sto siedemdziesiat tysiecy ziotych), to jest o kwote nie
mniejszg niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wieksza niz 470.000zt (czterysta siedemdziesiat tysiecy ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust.1, zostanie dokonane poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) akcji i nie wiecej niz 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
3. Nowe akcje serii D bedg uczestniczyé w dywidendzie za rok 2010 na réwni z pozostatymi akcjami.

§2
1. Nowe akcje serii D zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w ramach oferty skierowanej do
maksymalnie 99 adresatéw wskazanych przez Zarzad.
2. Cena emisyjna akgciji serii D zostaje ustalona na kwote 0,14 zt (czternascie groszy) za jedng akcje.
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3. Akcje serii D opfacone zostang wytacznie wkladami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang
wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w wysokosci ich ceny emisyjnej.

4. Okresla sie, ze termin zawarcia umow o objecie akgji serii D nie moze by¢ dtuzszy niz do dnia 10 wrze$nia
2011 roku.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do:
1) ustalenia listy oséb do ktdrych zostanie skierowana emisja akc;ji serii D,
2) ztozenia oferty wybranym przez siebie osobom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez dokonania
wszelkich innych czynno$ci zwigzanych z subskrypcjg prywatng,
3) wskazania termindw ptfatno$ci za obejmowane akcje serii D,
4) dokonania przydziatu akgiji serii D,
5) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku subskrypcji prywatnej
kapitatu zakladowego, stosownie do art.310 § 2i § 4 w zwigzku z art.431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

§4
Na podstawie art.433 §2 Kodeksu spoétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie — dziatajac
winteresie Spotki — wylgcza w catosci prawo poboru akcji serii D przystugujace dotychczasowym

Akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, stanowigca
Zatgcznik do niniejszej Uchwaly, przychyla sie do jej tresci i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia
prawa poboru akgciji serii D.

§5
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, zmianie ulega §6 ust.1 Statutu Spétki i przyjmuje
nastepujgce brzmienie:

,§6.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.170.000zt (cztery miliony sto siedemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie
na:
1) 17.500.000 (siedemnascie milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy),
2) 17.500.000 (siedemnascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy),
3) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
4) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10zt (dziesig¢ groszy).”

§6
Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade
Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiany Statutu wchodzg w zycie z dniem rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dokument Informacyjny SFD S.A.
29



Zatgcznik do Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki SFD S.A.
z siedzibg w Opolu
z dnia 10 marca 2011r.
Opinia Zarzadu SFD Spétka Akcyjna
w sprawie wytaczenia prawa poboru akgcji serii D
dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki SFD Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu (dalej Spoétka), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akgcji serii D.

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spodtek handlowych, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki wylgczenie w calosci prawa poboru akcji serii D, przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji serii D jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spoétke srodkow finansowych, ktdre zostang
przeznaczone na dalszy rozwdj Spotki. Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, pozwala
na pozyskanie nowych inwestoréw, co w potgczeniu z zamiarem wprowadzenia akcji spotki do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,
przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ konkurencyjna,
umozliwi jednoczes$nie wzrost wiarygodnosci Spotki przez zapewnienie wiekszej ptynnosci obrotu papierami
wartosciowymi Spotki.

Akcje serii E

Podstawg prawng emisji Akcji serii E jest uchwata nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki SFD
S.A. z dnia 22 czerwca 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akgji
zwyklych na okaziciela serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian
w Statucie (Akt Notarialny z dnia 22.06.2011r., Rep. A nr. 5331/2011). Akcje serii E w liczbie 2.780.000
zostaty objete po cenie emisyjnej 0,18 zt (osiemnascie groszy) za kazdg akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow KRS postanowieniem z dnia 2 wrzesnia 2011 roku.

Woycigqg z Aktu notarialnego z dnia 22 czerwca 2011r. (Rep. A nr. 5331/2011)

Uchwata Nr 11
z dnia 22 czerwca 2011 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
SFD S.A. z siedzibg w Opolu
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E,
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmian w Statucie

Dziatajgc na podstawie art.430 §1, art. 431, art. 432 i art.433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art.431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: SFD S.A. z siedzibg w Opolu
uchwala co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spoétki z kwoty 4.170.000zt (cztery miliony sto siedemdziesigt tysiecy
ztotych) do kwoty 4.448.000zt (cztery miliony czterysta czterdziesci osiem tysiecy ztotych), to jest o kwote
278.000zt (dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych).
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2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdfki, o ktérym mowa w ust.1, zostanie dokonane poprzez emisje
2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

3. Nowe akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok 2011 na réwni z pozostatymi akcjami.

§2
1. Nowe akcje serii E zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w ramach oferty skierowanej do
maksymalnie 99 adresatéw wskazanych przez Zarzad.
2. Cena emisyjna akc;ji serii E zostanie ustalona przez Zarzad.
3. Akcje serii E optacone zostang wytgcznie wktadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang
wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w wysoko$ci ich ceny emisyjne;.
4. Okresla sie, ze termin zawarcia umow o objecie akcji serii E nie moze by¢ dtuzszy niz do dnia 22 grudnia
2011 roku.

§3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do:
1) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E,
2) ustalenia listy oséb do ktérych zostanie skierowana emisja akcji serii E,
3) ztozenia oferty wybranym przez siebie osobom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez dokonania
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z subskrypcjg prywatna,
4) wskazania terminéw ptatnosci za obejmowane akcje serii E,
5) dokonania przydziatu akc;ji serii E,

§4
Na podstawie art.433 §2 Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie - dziatajgc
winteresie Spodtki — wylgcza w calosci prawo poboru akcji serii E przystugujace dotychczasowym

Akcjonariuszom. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, stanowigcg Zatgcznik
do niniejszej Uchwaty, przychyla sie do jej tresci i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa
poboru akcji serii E.

§5
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, zmianie ulega §6 ust.1 Statutu Spotki i przyjmuje
nastepujgce brzmienie:

»§6.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.448.000zt (cztery miliony czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli
sie na:
1) 17.500.000 (siedemnascie miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od A1 (jeden) do A17500000 (siedemnascie milionow
piecset tysiecy),
2) 17.500.000 (siedemnascie milionéw piecset tysiecy) akcji zwykiych imiennych serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy),
3) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
4) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10zt (dziesie¢ groszy),
5) 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

§6
Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spoétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade
Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiany Statutu wchodzg w zycie z dniem rejestrac;ji
podwyzszenia kapitatu zakladowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Zatgcznik do Uchwaty nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki SFD S.A.
z siedzibg w Opolu
z dnia 22 czerwca 2011r.
Opinia Zarzagdu SFD Spétka Akcyjna
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii E
dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki SFD Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu (dalej Spoétka), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii E.

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzagd Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki wytaczenie w catosci prawa poboru akcji serii E, przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji serii E jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spoétke srodkéw finansowych, ktére zostang
przeznaczone na dalszy rozwdj Spotki. Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, pozwala
na pozyskanie nowych inwestoréw, co w potgczeniu z zamiarem wprowadzenia akcji spotki do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,
przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna,
umozliwi jednoczes$nie wzrost wiarygodnosci Spotki przez zapewnienie wiekszej ptynnosci obrotu papierami
wartosciowymi Spotki.

3. Data i forma podjecia decyzji o wprowadzeniu akcji serii B, C, D i E Emitenta do obrotu
w Alternatywnym Systemie na rynku NewConnect

SERIA B: Wycigg z Aktu notarialnego z dn. 10 marca 2011r. (Rep. A nr 1596/2011)

Uchwata nr 6
z dnia 10 marca 2011r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma:
SFD S.A. z siedzibg w Opolu

w sprawie dematerializacji akcji serii B, ubiegania sie przez Spoétke o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz

upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy o rejestracje akcji w Krajowym

Depozycie Papierow Wartosciowych

Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa
o Obrocie”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg: SFD S.A. z siedzibg w Opolu uchwala co
nastepuje:

1
1. Postanawia sie o dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie 17.500.000 (siedemnascie
milionéw pieéset tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii B od nr B 1 (jeden) do nr B 17500000 (siedemnascie
milionéw piecéset tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
.NewConnect” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akciji serii
B.
3. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW akgcji serii B, w tym do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., umowy o rejestracje akcji serii B w depozycie papierow wartosciowych oraz ztozenia
odpowiednich wnioskéw do GPW.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela

SERIA C: Wycigg z Aktu notarialnego z dn. 10 marca 2011r. (Rep. A nr 1596/2011)

Uchwata nr 5
z dnia 10 marca 2011r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma:
SFD S.A. z siedzibg w Opolu

w sprawie dematerializacji akcji serii C, ubiegania sie przez Spoétke o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz

upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy o rejestracje akcji w Krajowym

Depozycie Papierow Wartosciowych

Dziatajac na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa
o Obrocie”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: SFD S.A. z siedzibg w Opolu uchwala co
nastepuje:

§1
1. Postanawia sie o dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie 2.000.000 (dwa miliony)
akcji zwyktych na okaziciela serii C od nr C 1 (jeden) do nr C 2000000 (dwa miliony) o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
,NewConnect” organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akc;ji serii
C.
3. Upowaznia sie Zarzgd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW akgji serii C, w tym do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., umowy o rejestracje akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych oraz ztozenia
odpowiednich wnioskéw do GPW.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

SERIA D: Wycigg z Aktu notarialnego z dn. 10 marca 2011r. (Rep. A nr 1596/2011)

Uchwata nr 4
z dnia 10 marca 2011r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6tki pod firma:
SFD S.A. z siedzibg w Opolu
w sprawie dematerializacji akcji serii D i praw do akcji serii D, ubiegania sie przez Spoétke o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz
upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy o rejestracje akcji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych

Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa
o Obrocie”), jak rowniez majagc na uwadze uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 4.700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki pod firma: SFD S.A. z siedzibg w Opolu uchwala co nastepuije:

§1

1. Postanawia sie o dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie:
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1) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D od nr D 1 (jeden) do nr D
4700000 (cztery miliony siedemset tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) praw do akcji serii D.

2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spoétke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
,NewConnect” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akcji serii D
i praw do akcji serii D.

3. Upowaznia sie Zarzgd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW akcji serii D oraz praw do akcji serii D, w tym do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., umowy o rejestracje akcji serii D i praw do akcji serii D
w depozycie papierow wartosciowych oraz ztozenia odpowiednich wnioskéw do GPW.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

SERIA E: Wycigg z Aktu notarialnego z dn. 22 czerwca 2011r. (Rep. A nr 5331/2011)

Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma:

SFD S.A. z siedzibg w Opolu
z dnia 22 czerwca 2011r.

w sprawie dematerializacji akcji serii E i praw do akcji serii E, ubiegania sie przez Spétke o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz

upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy o rejestracje akcji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych

Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa
o Obrocie”), jak réwniez majgc na uwadze uchwate nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii E, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg: SFD S.A. z siedzibg w Opolu uchwala co
nastepuje:

§1
1. Postanawia sie o dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie:
1) 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E od nr E 1
(jeden) do nr E 2780000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja,
2) praw do akcji serii E.
2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
,NewConnect” organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) akgc;ji serii E
i praw do akciji serii E.
3. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW akciji serii E oraz praw do akcji serii E, w tym do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., umowy o rejestracje akcji serii E i praw do akcji serii E
w depozycie papierow wartosciowych oraz ztozenia odpowiednich wnioskéw do GPW.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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4.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczg
w dywidendzie

Akcje serii B, C, D i E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2011.

Poniesiong strate w roku obrotowym 2010 (tj. od dnia 27.10.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku) na podstawie
Uchwaty Nr 5 z dnia 22 czerwca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, postanowiono
pokry¢ z zyskéw Spotki, uzyskanych w przysztych okresach.

Akcje wszystkich serii wyemitowanych przez Spoétke sg rowne w prawach co do dywidendy. Statut Spotki nie
ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii.

4.4 Prawa wynikajgce z instrumentéw finansowych oraz zasady

ich realizacji
4.4.1. Prawa majatkowe

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa majatkowe:

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku
do wyptaty akcjonariuszom.

Z uwagi na fakt, ze Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien co do sposobu podziatu zysku,
zastosowanie ma art. 347 § 2 Ksh, zgodnie z ktorym zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby posiadanych
akciji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy sg posiadaczami akcji w dniu
ustalenia prawa do dywidendy (zwanym réwniez dniem dywidendy). W przypadku akcji zdematerializowanych
stan posiadania tych akcji wykazany jest na rachunku papieréw wartosciowych. Dzien dywidendy wyznaczany
jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku.

W dniu dywidendy po stronie akcjonariusza powstaje roszczenie o wyptate dywidendy za dany rok obrotowy.
Roszczenie to staje sie wymagalne od dnia terminu wyptaty dywidendy. Termin wyptaty dywidendy w
spotkach publicznych ustalany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku.
Ponadto przy okreslaniu terminu wyptaty dywidendy nalezy mie¢ na uwadze brzmienie § 124 ust. 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktorym dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatébw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Emitenta przewiduje, ze Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptaca¢ akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach i w wysokosci okreslonych w
Ksh.

Roszczenie o wyptate dywidendy — jako roszczenie majgtkowe — ulega przedawnieniu, zgodnie z art. 117, 118
i 120 ust. 1 Kodeksu cywilnego, po uptywie 10 lat liczgc od dnia terminu wyptaty dywidendy.

Prawo poboru nowych akcji
Stosownie do art. 433 § 1 Ksh - akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych
przez spétke w zwigzku z podwyzszeniem jej kapitatu zaktadowego, w stosunku do liczby posiadanych akgciji.
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Zgodnie z art. 433 § 2 Ksh Walne Zgromadzenie moze w drodze uchwaty pozbawi¢ akcjonariuszy prawa

poboru akcji w catosci lub w czegsci, jezeli zostang tacznie spetnione nastepujgce przestanki:

- uchwata jest podjeta w interesie spdiki,

- uchwata jest podjeta wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw,

- uchwata wyraznie zostata zapowiedziana w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzagd obowigzany jest przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

PowyZsze wymogi nie majg zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze:

- nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji.

Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym

Zgodnie z art. 474 Ksh akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku spotki, pozostatym po zaspokojeniu

lub zabezpieczeniu jej wierzycieli. Majatek ten dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych

przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat dokonanych przez akcjonariusza na
kapitat zaktadowy spotki ustala sie na podstawie liczby i wartosci posiadanych przez niego akgji.

Realizacja prawa do udzialu w majgtku likwidacyjnym uzalezniona jest od spetnienia nastepujgcych

przestanek:

- po pierwsze, muszg by¢ zaspokojone lub zabezpieczone roszczenia wierzycieli spoétki; zaspokojeniu
podlegajg roszczenia wymagalne i bezsporne, zabezpieczeniu za$ roszczenia sporne lub jeszcze
niewymagalne (np. poprzez ztozenie odpowiednich kwot do depozytu sagdowego),

- po drugie, warto$¢ majagtku spotki przewyzsza warto$¢ wszystkich zobowigzan, a wiec po ich pokryciu
pozostaje nadwyzka do podziatu pomiedzy akcjonariuszy,

- po trzecie, musi uptyng¢ co najmniej rok od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli do zgtoszenia ich wierzytelnosci wobec likwidowanej spofki.

Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majgtku w przypadku likwidaciji spétki. Ponadto

Statut Spétki nie okresla zadnych innych zasad podziatu tego majatku, zatem posiadacze akcji Emitenta majg

prawo do udziatu w majagtku likwidacyjnym spotki, proporcjonalnie do dokonanych wptat na kapitat zaktadowy.

Prawo do rozporzadzania akcjami

Przez rozporzgdzanie akcjg nalezy rozumie¢ przede wszystkim jej zbycie (przeniesienie wiasnosci na
nabywce) oraz inne rozporzgdzenia, takie jak ustanowienie na niej zastawu lub prawa uzytkowania oraz
wydzierzawienie.

Przedmiotem rozporzadzenia sg we wszystkich powotanych wyzej przypadkach prawa wynikajgce z akcji, nie
zas ,rzecz”, czyli dokument akcji. Nie przekresla to jednak faktu, ze zbycie akciji jest czynnoscig realng, tzn. do
skutecznego przeniesienia wtasnosci akcji na nabywce niezbedne jest przeniesienie posiadania dokumentu
akcji, zas w przypadku akcji zdematerializowanych — dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych.

Dopuszczalno$¢ zbycia akcji wynika wprost z przepisu art. 337 § 1 Ksh, ktory brzmi: ,Akcje sg zbywalne”,
ponadto jest on konsekwencjg kapitalowego charakteru spétki akcyjnej. Dopuszczalno$¢ ustanowienia
uzytkowania na prawach (w tym na prawach z akcji) znajduje podstawe prawng w art. 265 § 1 Kodeksu
cywilnego, zas w przypadku zastawu role takiego przepisu petni art. 327 Kodeksu cywilnego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w okresie, gdy akcje spotki publicznej (w tym akcje Emitenta), na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzgcym rachunki papierdw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spotek handlowych).
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4.4.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne)
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa korporacyjne:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

Prawo akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu ma charakter bezwzgledny, albowiem
akcjonariusz nie moze by¢ pozbawiony mozliwosci udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia i wyrazania
tam swojego stanowiska. Gwarancjg tego prawa jest procedura zwotywania Walnego Zgromadzenia (art. 402,
4021, 405 Ksh), a takze mozliwos¢é wytoczenia przez akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonemu do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu badZ nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwotania,
powddztwa przeciwko Spoétce o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 § 1 § 2 Ksh).

Zgodnie z art. 412 § 1 Ksh Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, ktérego to prawa oraz liczby ustanawianych petnomocnikéw nie
mozna w zaden sposob ogranicza¢. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu powinno byé udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej bez
wymogu opatrzenia podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu (art. 4121 § 2 Ksh). Kodeks wprowadza ograniczenie, iz peinomocnikami akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu nie moga by¢ czionek zarzadu i pracownik spoétki, ktéry to przepis na mocy art. 4122 § 2 Ksh
nie dotyczy spotek publicznych. W przypadku spdtek publicznych, jezeli petnomocnikiem akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu jest czionek zarzgdu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spoétki publicznej
lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spdétdzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu (art. 4122 § 3 Ksh). W przypadku
opisanym w zdaniu poprzednim udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone, a petnomocnik ma
obowigzek gtosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi mu przez akcjonariusza. Co do zasady akcjonariusz
nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spdtki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spotkg, jednakze w
przypadku spotki publicznej akcjonariusz moze gtosowaé jako petnomocnik przy powzieciu wymienionych
uchwat dotyczgcych jego osoby, z tym zastrzezeniem, ze art. 4122§ 3 i 4 Ksh stosuje sie odpowiednio.

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariuszowi przystugujg
ponadto:

a) Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 411 Ksh akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Emitenta nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza dysponujacego powyzej jednej dziesigtej ogétu gtosow
w Spofce. Zgodnie z art. 4111 § 1 Ksh Akcjonariusz spétki publicznej moze odda¢ gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Regulamin
Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktéry zostat uchwalony na podstawie Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 17 stycznia 2011 roku nie przewiduje mozliwosci oddania gtosu na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng.

b) Prawo zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Prawo zadania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, reprezentujgcym
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 Ksh). Statut Emitenta nie zawiera
odmiennych postanowien w tym zakresie. Zgodnie z art. 401 § 4 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spofce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, ktére to projekty spdtka ma obowigzek niezwiocznie ogtosi¢ na
stronie internetowej.

c) Prawo zadania tajnego gtosowania (art. 420 §2 Ksh)
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d) Prawo przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia i zgdania wydania odpiséw uchwat
(art. 421 §3 Ksh)
e) Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy, prawo zadania przestania listy
akcjonariuszy oraz prawo zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
(art. 407 Ksh).
Listg akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wyktada sie w lokalu zarzgdu
przez 3 dni powszednie przed obyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Ponadto na
podstawie art. 407 § 11 Ksh akcjonariusz spoétki publicznej moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana. Akcjonariusz moze
zada¢ wydania odpisu wnioskoéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem.
f) Prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpozniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).
g) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy 10% kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSh).
h) Prawo zadania od Zarzadu Spoélki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Na mocy art. 428 § 2 i 3 Ksh zarzad odmawia udzielenia informacji w przypadku,
gdy:
- mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoice, spdice z nig powigzanej albo spodice lub spotdzielni zaleznej,

w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,
- mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej lub

administracyjne;.
Art. 428 § 5 Ksh mowi, ze w przypadku, o ktorym mowa w art. 428 § 1 Ksh zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji dotyczgcych spétki poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzad obowigzany jest udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 429 § 1 Ksh Akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit swoj sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informacii.
Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

a) Prawo do wytoczenia powoédztwa o uchylenie uchwaly.

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzi w interes Spétki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, stosownie do art. 422 § 1 Ksh uchwata
taka moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdéice powddztwa o uchylenie uchwaty. Do
wystgpienia z takim powddztwem, obok Zarzgdu, Rady Nadzorczej i poszczegolnych cztonkéw tych organow,
uprawniony jest:
1. akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,
2. akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
3. akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale tylko w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
W przypadku spotki publicznej (w tym Emitenta) termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaly (art. 424 § 2 Ksh).

b) Prawo do wytoczenia powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Jezeli uchwata podjeta przez Walne Zgromadzenie jest sprzeczna z ustawg, akcjonariuszom wskazanym w lit.
a) ppkt 1 - 3 powyzej, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powoddztwa o stwierdzenie
niewaznos$ci takiej uchwaty (art. 425 §1 Ksh). Zgodnie z art. 425 §3 Ksh - w przypadku spétki publicznej termin
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do wniesienia powyzszego powddztwa wynosi trzydziesci dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej jednak
niz rok od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o naprawienie wyrzadzonej Emitentowi szkody

Z mocy art. 486 § 1 Ksh, akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia powoddztwa o odszkodowanie na
rzecz Spotki. Uprawnienie powyzsze ma charakter subsydiarny w tym znaczeniu, ze nie przystuguje
akcjonariuszowi od razu od chwili ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego Spotce szkode. Od tego momentu musi
uptyng¢ co najmniej rok. Jest to czas, w ktérym sama Spdtka powinna wytoczyé powddztwo o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposob powofania rady nadzorczej. Art.
385 § 4 Ksh méwi, ze jezeli w sklad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony
w odrebnej ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali czionkowie rady nadzorczej. Na mocy art. 385 § 5
Ksh osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych czionkéw. Na podstawie art. 385 § 6 Ksh
mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z §
5, obsadza sie¢ w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktdrych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 7 Ksh méwi, ze jezeli na walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa, nie dojdzie do utworzenia co najmniej
jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Prawo zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych)

Zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przystuguje prawo do ztozenia wniosku
o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy walne zgromadzenie
akcjonariuszy nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwalty (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej). Uprawnieniem
chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spotki publicznej moze zadgé na pismie wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodtce.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow

dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 w art. 540 § 1 i 561 § 1 Ksh.

W przypadku potaczenia spoétki zgodnie z przepisami art. 505 § 1 Ksh wspdlnicy taczgcych sie spétek majg

prawo przeglada¢ nastepujgce dokumenty:

- plan potaczenia,

- sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgdow z dziatalnosci faczacych sie spoétek za trzy ostatnie
lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jesli opinia lub raport byty sporzgdzane,

- projekt uchwat o potgczeniu spotek,

- projekt zmian umowy albo statutu spotki przejmujgcej badz projekt umowy albo statutu spétki nowo
zawigzanej,

- ustalenie wartosci majatku spotki przejmowanej badz spotek tgczacych sie przez zawigzanie nowej spotki, na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku o ogtoszenie planu potaczenia,

- o$wiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spdiki, sporzadzone dla celdéw potgczenia na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku o ogtoszenie planu potgczenia, przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

- sprawozdania zarzagdéw tgczgcych sie spotek sporzadzone dla celéw potgczenia,

- opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 Ksh.
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W przypadku podziatu spotki zgodnie z przepisami art. 540 § 1 Ksh wspdlnicy spotki dzielonej i spoétek

przejmujgcych majg prawo przeglgda¢ nastepujgce dokumenty:

- plan podziatu,

— sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzaddw z dziatalnosci spoétki dzielonej i spotek przejmujacych
za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raporty byty
sporzadzone,

- projekt uchwaty o podziale,

- projekt zmian umowy lub statutu spotki przejmujgcej lub projekt umowy lub statutu spotki nowo zawigzanej,

- ustalenie wartosci majatku spotki dzielonej na okredlony dzieh w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku
0 ogfoszenie planu podziatu,

- os$wiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spétki, sporzadzone dla celéw podziatu na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ziozenie wniosku o ogloszenie planu podziatu, przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

- sprawozdania zarzaddéw spotek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celéw podziatu

- opinie biegtego, o ktérej mowa a art. 538 § 1 Ksh.

W przypadku przeksztatcenia spotki zgodnie z przepisami art. 561 § 1 Ksh wspdlnicy spotki przeksztatcanej

majg prawo przegladac¢ nastepujgce dokumenty:

- plan przeksztatcenia,

- projekt uchwaty w sprawie przeksztatcenia spoiki,

- projekt umowy albo statutu spotki przeksztatcone;j,

- wycene sktadnikow majgtku (aktywow i pasywow) spotki przeksztatcanej,

- sprawozdanie finansowe sporzgdzone dla celéw przeksztalcenia na okreslony dzien w miesigcu
poprzedzajgcym przedtozenie wspodlnikom planu przeksztatcenia, przy zastosowaniu takich samych metod
i w takim samym ukfadzie, jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe,

- opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 559 § 4 Ksh.

Wspdlnicy mogg zgdac udostepnienia im bezptatnie w lokalu zarzadu spétki wszystkich ww. dokumentow.

Prawo zadania informacji o stosunku dominac;ji lub zaleznosci

Akcjonariusz Emitenta moze Zzgdac, aby spétka handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta
spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art.6 § 4 i 5 Ksh).

Prawo do umorzenia akcji

Statut Emitenta stanowi, ze akcje Spotki mogg by¢é umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Spdtka moze wydawa¢ w zamian za umorzone akcje $wiadectwa uzytkowe imienne lub na
okaziciela.

4.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyplaty dywidendy w przyszioSci

Zgodnie z art. 395 Ksh uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy podejmuje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odbyé¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy
wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (tzw. dzienn dywidendy) oraz termin wyptaty
dywidendy (art. 348 §3 Ksh). W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie pozytywnej uchwaty co do
dywidendy dla akcjonariuszy, warunki i termin wyptaty dywidendy ustalane bedg zgodnie z regulacjami
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (KDPW). Statut Emitenta przewiduje, ze Zarzad, za zgodg
Rady Nadzorczej, moze wyptaca¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, na zasadach i w wysokosci okreslonych w Ksh. Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegétowych
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Zasad Dziatania KDPW, Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu
ustalenia prawa do dywidendy (dniu dywidendy — zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Ksh) oraz
terminie wypfaty dywidendy. Dzier wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do dywidendy (§ 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Z kolei zgodnie z § 130
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW - wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje spdtki publicznej (tak wiec réwniez akcjonariuszom Emitenta) nastepuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
Srodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikébw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych osob
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy
maklerskie.

Zarzad Emitenta nie zamierza przeznacza¢ w najblizszej przysztosci zysku na wyptate dywidendy.

4.6 Informacje o zasadach opodatkowania  dochodow
zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym
wskazanie pfatnika podatku

Ze wzgledu na fakt, iz informacje zamieszczone ponizej, dotyczgce zasad opodatkowania dochodow
z oferowanych papieréw wartosciowych majg charakter ogdéiny, zaleca sie, by rozstrzygniecia poszczegoélnych
probleméw zwigzanych z opodatkowaniem takich dochoddéw powierzy¢ wyspecjalizowanym doradcom
podatkowym.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, kidry dokonuje wyptat

naleznosci z tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych, zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w dniu

dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku

przekazywane przez podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po

miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a

i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze:

dochoéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia

tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na

podwyzszenie funduszu udziatowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot przekazanych na ten

kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do

przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz

spotki w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,

nie zalicza sie kwot w tej czesci, kidra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub

unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po

pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym

od o0s6b prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad,

okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

a) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

b) podatek wynosi 19 % uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

c¢) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
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ktére fgcznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke
uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat, spdtka jest obowigzana do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w
wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw
wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zwolnienie ma
zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg
cztonkostwa w Unii Europejskie;.

d) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtadciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

na rzecz osoéb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o

podatku dochodowym od osob fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany

podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych dochodem z udziatu w zyskach

0s6b prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdéd z umorzenia akcji,

dochdéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majgtku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw

osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych okresla, ze dochdéd z

umorzenia akcji to nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania

przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0so6b fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci
wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie

wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych:

a) podstawg opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

b) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

c) zryczattowany podatek dochodowy z tytutu dywidendy i innych przychodéw wynosi 19% przychodu (art. 30a
ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych),

d) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochoddw oséb prawnych w zwigzku ze zbyciem papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych - osoby prawne, ktore
sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w sktadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
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podatkowego oraz do wptacania na rachunek witadciwego urzedu skarbowego =zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych w zwigzku ze zbyciem papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,

wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku zgodnie z takg

umowg ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych

(tzw. certyfikat rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych - od dochodéw uzyskanych na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych Ilub pochodnych

instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow

w spoétkach majgcych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych

instrumentoéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg

w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw

nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

= réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

* roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréow wartosciowych,
0 ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okre$lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

* roznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wkfadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,
osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.

45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku

podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych

instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatdéw (akcji) w spétkach majgcych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz

przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6

ustawie o podatku dochodowym od osoéb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,

wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma

zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.
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Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych,
bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, badz
za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (a wiec takze w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect) jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. W innych
przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1
lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy
0 podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub

darowizny, praw majatkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,

podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

= prawa majgtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréZznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy

darczyncg i obdarowanym.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktory nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci calym swoim
majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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5 Dane o Emitencie

5.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem
wedfug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru
wedfug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Prawna nazwa Emitenta: SFD Spétka Akcyjna
Handlowa nazwa Emitenta: SFD S.A.
Prawna (statutowag) nazwe Emitenta jest firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta jako: SFD Spoétka
Akcyjna.
Zgodnie z brzmieniem art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 ust. 2 Statutu Emitent
moze uzywacé, skroconej nazwy (firmy) w brzmieniu: SFD S.A.
W obrocie handlowym Emitent moze postugiwaé sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak tez uzywac¢ formy
skroconej.

Firma emitenta: SFD

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj Siedziby: Polska

Siedziba: Opole

Adres: Ksigzeca 17, 45 — 580 Opole

Telefon: + 48 77 403 08 60

Faks: + 48 77 403 08 61

Strona www: www.sfdsa.pl

E-mail: sekretariat@sfd.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 160360680

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 7543022222

Numer KRS: 0000373427

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

- Kodeks spétek handlowych (ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Dz. U. 2000 nr 91 poz. 1037 z pdzn.
zm.)

- Statut Spotki SFD S.A.

- inne wtasciwe przepisy prawa.

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta zgodnie z trescig jego Statutu (§ 4) jest nieoznaczony.

5.3 Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktérych zostaf
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego w Rzeczpospolitej
Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spétek handlowych.

Emitent zostat utworzony w wyniku zawigzania spotki akcyjnej, stosownie do przepiséw art. 301 i nastepnych
Kodeksu spoétek handlowych.
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5.4 Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru a w przypadku, gdy Emitent jest
podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wydat w dniu 16
grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000373427 (sygn. akt OP.VIII NS - REJ.KRS/8965/11/412).

5.5 Krotki opis historii Emitenta

Emitent rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 1 listopada 2010 roku na bazie wniesionej aportem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa kulturystyka.pl Mateusz Pazdan. W zwigzku z tym, ze SFD S.A. przejefa dziatalnos¢
od kulturystyka.pl Mateusz Pazdan Emitent uznaje, iz historia dziatalnosci kulturystyka.pl Mateusz Pazdan
bedzie wtasciwie prezentowac historie i specyfike dziatalnosci Emitenta.

SFD S.A. kontynuuje dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg kulturystyka.pl Mateusz Pazdan utworzong pod
koniec lat 90 przez dotychczasowego wiasciciela firmy Pana Mateusza Pazdana, pasjonata wszelkiego
rodzaju aktywnosci fizycznych. Dostrzegt on luke w pojawiajgcych sie internetowych grupach dyskusyjnych.
Brakowato wéwczas grupy dyskusyjnej dotyczacej sportu tzw. kulturystyki amatorskiej. Nie byto tez takiego
miejsca w Internecie, w ktorym ludzie aktywni mogliby ze sobg porozmawiaé, wymienia¢ sie swoimi
doswiadczeniami i spostrzezeniami. Pan Mateusz Pazdan, jako informatyk z zamitowania, w 1999 roku
rozpoczat prace nad pierwszg w Polsce grupg dyskusyjng zrzeszajaca ludzi aktywnych. Serwis miat by¢ silnie
ukierunkowany na ludzi aktywnie uprawiajgcych sport.

W 2000 roku =zostata utworzona pierwsza prywatna strona internetowa Pana Mateusza Pazdana
zamieszczona pod adresem www.kulturystyka.pl oraz pierwsze autorskie forum dyskusyjne zamieszczone
pod adresem www.sfd.pl. Dzieki zaangazowaniu sympatykéw zelaznego sportu portal www.kulturystyka.pl
szybko stat sie najwiekszym serwisem tego typu w Polsce, a serwis www.sfd.pl podstawowym kompendium
wiedzy z zakresu wszelkiego rodzaju aktywnosci fizycznych. Forum umozliwito wymiane pogladéw, dyskusje,
pomoc ludzi bardziej zaawansowanych tym, ktérzy dopiero zaczynali swojg przygode ze sportem. Wraz ze
stale zwiekszajgcym sie zasiegiem obu serwisOw pojawita sie konieczno$¢ rozbudowy infrastruktury
technicznej. Zrealizowane zostaty inwestycje w serwery i tacza.

We wrzesniu 2000 roku zostata powotana do zycia dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwag kulturystyka.pl
Mateusz Pazdan. Na poczatku zakres dziatalnosci ograniczat sie do sprzedazy ustug internetowych w
zakresie reklamy, gtéwnie producentéw odzywek. W kolejnych latach dziatalnosci, w zwigzku z dynamicznie
rozwijajgcym sie rynkiem suplementow diety w Polsce oraz rozwojem sprzedazy internetowej, firma wtgczyta
do swojej oferty sprzedaz suplementéw diety. Od 2002 roku sprzedaz suplementoéw diety stata sie gtéwnym
zrodtem przychodéw firmy.

Lata 2003 — 2010 to okres dynamicznego rozwoju dziatalnosci zwigzanej z kilkunastoprocentowym
rokrocznym wzrostem liczby klientéw.

Na poczatku 2010 roku podjeto decyzje o dalszym rozwoju dziatalnosci kulturystyka.pl poprzez zmiane formy
prawnej z dziatalno$ci gospodarczej na spoétke akcyjng oraz wprowadzenie akcji Spétki na rynek NewConnect.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku zawigzana zostata spoétka akcyjna pod nazwg SFD S.A. z siedzibg w
Opolu. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 16 grudnia 2010 roku pod numerem KRS 0000373427.
Zatozycielami spdtki byli Pan Mateusz Dominik Pazdan i LST CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat
zakladowy nowozawigzanej spétki SFD S.A. sktadat sie z akcji serii A i B, kidre zostaty pokryte wktadem
niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa pod nazwag kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, w
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rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego oraz akcji serii C, ktore zostaty objete i optacone gotowkg przez LST
CAPITAL S.A.. Akcje serii A, B i C zostaty optacone w catosci. Wniesienie aportu nastgpito w dniu 1 listopada
2010 roku.

W dniu 10 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w statucie.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodiki podjeto uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w statucie.

5.6 Okreslenie rodzajow | wartosci kapitatow (funduszy)
wilasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoice na kapitaty
wiasne sktadaja sie:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- inne kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zakladowy
Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spotka posiada kapitat zaktadowy w kwocie
4.448.000,00 zt (cztery miliony czterysta czterdziesci osiem tysiecy ztotych), ktéry dzieli sie na:

1) 17.500.000 (siedemnascie miliondw piec¢set tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
o wartosci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od A 1 (jeden) do A 17500000
(siedemnascie miliondw piecset tysiecy),

2) 17.500.000 (siedemnascie milionow pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od B 1 (jeden) do B 17500000
(siedemnascie miliondw piecset tysiecy),

3) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda i o numerach od C 1 (jeden) do C 2000000 (dwa miliony),

4) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od D 1 (jeden) do D 4700000 (cztery miliony
siedemset tysiecy),

5) 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o numerach od E 1 (jeden) do E 2780000
(dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy).

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow
ich wydania.

Kapitat rezerwowy
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie utworzyt kapitatéw rezerwowych.

Inne kapitaty
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spétce nie utworzono innych kapitatow niz
zaktadowy i zapasowy.
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Tabela nr 2 Kapitaly wlasne Emitenta tworzone sg na zasadach wskazanych w Kodeksie spoétek
handlowych i Statucie Emitenta [w PLN].

Wyszczegélnienie Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
Kapitat (fundusz) podstawowy 4,211.520,10

Kapitat zapasowy 7.000.000,00
Kapitat z aktualizacji wyceny -

Pozostate kapitaty rezerwowe

Wynik z lat ubiegtych -19.218,82

Wynik netto roku biezgcego -190.774,60

Zrédfo: Emitent

5.7 Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Dotychczasowy kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacje 0 przewidywanych zmianach  kapitatu
zakfadowego w wyniku realizacji przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych i obligatariuszy uprawnien z warrantow
I obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji,
ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasSniecia praw
posiadaczy warrantow subskrypcyjnych i obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji.

5.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakfadowego,
0 ktére na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakfadowego, w granicach
kapitatlu docelowego moze by¢ podwyzszony kapitaf
zakfadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakfadowego, o ktore w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
Zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu Spodtki w zakresie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zakladowy Emitenta nie
moze by¢ w tym trybie podwyzszony w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego.
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5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg
lub byfy notowane instrumenty finansowe Emitenta Ilub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sg i nie byly dotychczas notowane

na zadnym rynku instrumentéow finansowych. Nie wystawiano réwniez w zwigzku z nimi zadnych kwitow
depozytowych.

5.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakiadowym
i ogoélnej liczbie gfosow

Emitent nie posiada Zadnych podmiotow zaleznych. Poza wskazanymi ponizej powigzaniami, nie wystepujg
zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub personalne o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spotki.

Pomiedzy cztonkami organéw Emitenta a akcjonariuszami zachodzg nastepujace powigzania:

Pan Mateusz Dominik Pazdan pehigcy funkcje Prezesa Zarzadu SFD S.A. na dzieh sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego posiada 33.200.000 akcji SFD S.A., co stanowi 74,64% udziatow w kapitale
zaktadowym oraz 81,80% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Ryszard Andrzej Pazdan Przewodniczacy Rady Nadzorczej SFD S.A jest ojcem Prezesa Zarzadu SFD
S.A. Pana Mateusza Dominika Pazdana.

Pani Aneta Maria Mostowska Cztonek Rady Nadzorczej SFD S.A. jest siostrg Prezesa Zarzadu SFD S.A.
Pana Mateusza Dominika Pazdana.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spétki, pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgacymi w sktad
organoéw Emitenta, a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Autoryzowanego
Doradcy.

Pan Bogdan Matachwiej Prezes Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego nie posiada bezposrednio akcji SFD S.A.. W dniu 8 grudnia 2011 roku Pan Bogdan
Matachwiej zbyt 1.300.000 akcji SFD S.A., co stanowi 2,92% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 2,10% w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na rzecz podmiotu z nim powigzanego.
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5.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym
oraz udzialem poszczegdlnych grup produktow, towardéw i
ustug albo, jezeli to istotne, poszczegélnych produktow,
towaréw i usfug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla
grupy kapitatowej Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

5.12.1. Opis dziatalnosci, gidbwne segmenty i dziedziny dziatalnosci

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w listopadzie 2010 roku na bazie wniesionej aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego. W zwigzku z tym,
ze Spotka przejeta dziatalno$¢ od kulturystyka.pl Mateusz Pazdan Emitent uznaje, iz model prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej kulturystyka.pl Mateusz Pazdan bedzie witasciwie prezentowaé i tumaczyc
specyfike dziatalnosci Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki SFD S.A. jest handel hurtowy i detaliczny odzywkami,
suplementami diety oraz akcesoriami sportowymi, a takze sprzedaz ustug reklamowych. Oferowane przez

Emitenta suplementy diety mozna podzieli¢ na nastepujgce kategorie:

Suplementy prozdrowotne Suplementy odchudzajace

\
. D
LORNITINE, LARGINIE g

caprules
1MODERN DIET
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Suplementy dla sportowcow

Emitent w/w dziatalno$¢ prowadzi za posrednictwem wtasnych portali internetowych takich jak:

www.sfd.pl
www.insomnia.pl
www.fight24.pl
www.tv.sfd.pl
www.plany.sfd.pl
www.diety.sfd.pl
www.dobierz-odzywki.pl
www.kulturystyka.pl
www.bushido24.pl

YV VYV VVYVVYVY

Emitent zajmuje sie réwniez produkcjg suplementéw diety pod marka wilasng SFD. Oferta Emitenta
skierowana jest do miodych ludzi uprawiajgcych sport, interesujgcych sie poprawag kondycji fizycznej oraz
dbajacych o zdrowy tryb zycia.

Model biznesu

Istotg modelu biznesowego Emitenta jest dystrybucja po atrakcyjnych cenach produktéw najwyzszej jakosci
z szerokiego zakresu odzywek i suplementéw diety oraz akcesoridéw sportowych. Na dzieh sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada w sprzedazy ponad 3000 produktéw blisko 70
wyselekcjonowanych producentéw z catego swiata. Emitent zaopatruje sie u bezposrednich importeréw tych
towarow. Spétka zaopatruje takze okoto 100 odbiorcéw hurtowych i kazdego miesigca realizuje okoto 3500
wysytek detalicznych oraz hurtowych. Spétka dysponuje zapleczem handlowo-magazynowym o powierzchni
700m2 oraz wyspecjalizowang kadrg pracowniczg.

Spotka buduje swojg przewage konkurencyjng poprzez dostarczanie klientom fachowej wiedzy z zakresu
poprawy kultury fizycznej i sportu poprzez wiasne serwisy internetowe — fora dyskusyjne m.in. www.sfd.pl, na
ktérych uzytkownicy wymieniajg sie opiniami na interesujgce ich tematy.

Istotnym zrédtem przychodoéw Emitenta jest rowniez sprzedaz powierzchni reklamowych, a takze réznego
rodzaju e-ustug realizowanych za posrednictwem portali bedacych wlasnoscig Spotki. Na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent wspétpracuje z blisko 20 partnerami korzystajgcymi z ustug reklamowych
bedacych w ofercie Spotki. Miesiecznie Spdtka emituje kilkadziesigt miliondw wyswietler reklam oraz wysyta
okoto 1,5 min szt. korespondenciji elektronicznej zawierajgcej tresci informacyjno-reklamowe. W zakresie
doradztwa Spoétka w kazdym miesigcu sprzedaje ponad 300 indywidualnych planéw treningowo-
dietetycznych.
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Waznym elementem strategii Emitenta jest stale rozwijana wiasna linia suplementow diety oferowanych pod
markg SFD. Zostata ona stworzona na bazie doswiadczenia i wiedzy ekspertow oraz opinii tysiecy
uzytkownikow portali internetowych nalezgcych do Emitenta. Produkty opracowane wspdlnie z uzytkownikami
cieszg sie ogromnym uznaniem zaréwno na rynku polskim jak tez poza granicami kraju.

5.12.2. Posiadane przez Emitenta serwisy internetowe
Emitent jest wtascicielem nastepujgcych serwiséw internetowych:

www.sfd.pl

O SFD.PL

SPORTOWE FORUM DYSKUSYJNE

Najwieksze w Polsce Sportowe Forum Dyskusyjne poswiecone tematyce sportowej zrzeszajgce blisko 400
tys. zarejestrowanych uzytkownikdw. Forum odwiedza okoto 120.000 unikalnych uzytkownikow dziennie,
ktorzy generujg blisko 350.000 odston. Forum jest moderowane przez prawie 200 niezaleznych moderatorow,
ktorzy tworzg wyspecjalizowang kadre posiadajgcg wysokie kompetencje we wszystkich dziedzinach sportu.
Forum posiada m.in. nastepujgce dziaty tematyczne:
» Suplementacja,
Odzywianie,
Spotecznos¢ SFD,
Uroda i Zdrowie,
Kulturystyka i Fitness,
Sporty Sitowe,
Sztuki Walki,
Inne Dyscypliny,
Farmakologia,
Zaktady Sportowe i POKER,

VVVVVVVYYY

www.insomnia.pl

MY PRZEMYSLEN

Forum spotecznosciowe bedgce jednym z najwiekszych w Polsce. Zrzesza uzytkownikdw w wieku 15-25 lat i
obejmuje swoim zakresem wszystkie podstawowe dziedziny zycia takie jak:

» Rozrywka,
Na powaznie,
Ciato & Dusza,
Motoryzacja,
Tajemnice Ludzkosci,
Edukacja,

» Tak spedzamy wolny czas ...,

Forum wykazuje sie takze wysoce innowacyjnym podejsciem do kreowania relacji uzytkownikéw.

YV VV VYV
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www.fight24.pl

FIGHT24.PL

Serwis poswigcony sztukom walki, gtéwnie MMA, UFC, BJJ i K1, zawierajgcy codziennie $wieze informacje
oraz newsy, artykuty, filmy i wywiady.

Tabela nr 3 Wyniki wybranych portali SFD S.A.

Srednia ilo$¢ odst
Domena re n|.a|.osco. ston llo$¢ Unikalnych Uzytkownikow
miesiecznie
SFD.pl 11.701.000 2.284.000
Insomnia.pl 5.036.000 1.121.000
Fight24.pl 401.000 74.000

Zrédfo: Emitent

5.12.3. Przychody ze sprzedazy Emitenta

W analizowanym okresie Spotka uzyskiwata przychody ze sprzedazy gtéwnie z dwdch obszaréw dziatalnosci:

» Sprzedaz suplementéw diety oraz akcesoriow sportowych,
» Sprzedaz ustug.

Emitent za posrednictwem portalu www.sfd.pl/sklep oferuje suplementy diety oraz akcesoria sportowe
w nastepujgcych kategoriach:

Tabela nr 4 Kategorie oferowanych przez Emitenta produktow

Odzywki okoto

Aminok K i
minokwasy reatyny treningowe

Testosteron i HGH

Batony i napoje

Odziez i akcesoria

Produkty specjalne

Weglowodany

Boostery azotowe

Odzywki biatkowe

Sporty walki

Witaminy i mineraty

Glutamina i HMB

Stymulatory i

Zdrowie i uroda

Odzywki na mas :
y ¢ neurotransmitery

Zrédfo: Emitent

Spotka uzyskuje takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug, gtéwnie ze sprzedazy miejsca reklamowego
na wtasnych portalach internetowych.

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gtéwnym geograficznym obszarem dziatania Spotki jest
terytorium Polski, gdzie generowane jest okoto 95% przychoddw ze sprzedazy. Pozostate 5% przychodow
generowane jest ze sprzedazy produktéw do takich krajow jak: Litwa, totwa, Niemcy, Irlandia, Szkocja,
Wielka Brytania, Francja, Stowacja.
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Przychody ze sprzedazy realizowane przez Emitenta nie podlegajg zjawisku sezonowosci. Wystepujg
natomiast niewielkie wahania przychodéw w poszczegdlnych miesigcach roku.

Tabela nr 5 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw

Od 01.01.2011 roku Od 01.11.2010 roku
do 30.09.2011 do 31.12.2010 roku
Rodzaje dziatalnosci Wartosé (wzt) | Udziat (w %) | Wartos¢ (wzt) | Udziat (w %)
Sprzedaz suplementow diety 13.059.710,94 95,2 1.984.986,10 92,47
Sprzedaz ustug 657.902,37 4.8 161.706,17 7,53

Zrédfo: Emitent

W przychodach ze sprzedazy suplementéw diety uwzgledniane sg przychody ze sprzedazy produktéw pod
markg wtasng SFD, ktére w poszczegolnych miesigcach wynosity:

1) wlipcu 2011 roku wyniosty 71.000,00 zt

2) w sierpniu 2011 roku wyniosty 93.000,00 z

3) we wrzesniu 2011 roku wyniosty 224.046,00 zt
4) w pazdzierniku 2011 roku wyniosty 206.167,00 zt

5) w listopadzie 2011 roku wyniosty 208.717,00 zt
5.12.4. Innowacyjnos¢, nowe produkty i ustugi

Dziatalnos¢ portali internetowych

Emitent prowadzi kilkanascie serwiséw internetowych o tematyce sportowej. Jednym z gtéwnych serwisow
jest platforma internetowa www.sfd.pl, opracowana i stale rozwijana przez profesjonalny zespét IT.
Innowacyjno$¢ i unikalnos¢ rozwigzan zastosowanych w serwisie potwierdza jego wyjatkowos¢ popartg ponad
15 milionami odwiedzin miesiecznie. Emitent stale poszukuje nowych innowacyjnych rozwigzan dla
spotecznosci internetowej, ktadgc najwiekszy nacisk na uzytkownikéow zainteresowanych aktywnym stylem
zycia. Spoétka wyznacza nowe standardy i stale promuje zdrowy tryb zycia, a takze propaguje sporty
indywidualne i zespotowe. Wyspecjalizowana kadra moderatorska Emitenta bezinteresownie wspiera rozwoj
i samorealizacje uzytkownikow portali.

Handel oraz magazynowanie

Emitent posiada wtasny system sprzedazy internetowej e-sklep funkcjonujgcy pod adresem www.sfd.pl/sklep
potgczony z logistykg magazynowg oraz systemem obstugi posprzedazowej. Emitent wykorzystuje
nowoczesne systemy informatyczne usprawniajgce procesy przyjmowania, znakowania, magazynowania,
pakowania oraz przygotowania do wysytki. W kontaktach z klientami Spotka wykorzystuje samodzielnie
wypracowane metody usprawniajgce codzienne funkcjonowanie sklepu.

Produkcja suplementéw diety

Lata doswiadczenia os6b zarzgdzajgcych w handlu suplementami diety pozwolity Emitentowi wprowadzac na
rynek wyspecjalizowane produkty stworzone w oparciu o tysigce opinii statych uzytkownikow i specjalistéw
dietetyki.
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Marketing

Emitent stale korzysta i tworzy innowacyjne rozwigzania marketingowe oraz stale zwieksza atrakcyjnos¢
serwisow dla reklamodawcow poprzez tworzenie atrakcyjnych miejsc i form reklamy. Emitent jako sponsor
i wspotorganizator aktywnie uczestniczy w dziesigtkach imprez medialnych i lokalnych. Takze preznie
dziatajgcy dziat marketingu aktywnie poszukuje nowe formy sprzedazy oraz doskonali i rozwija
dotychczasowe rozwigzania w tym zakresie.

5.12.5. Struktura organizacyjna, struktura zatrudnienia, polityka kadrowa

Na dziehn sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudnia 17 oséb, z czego 10 uméw zawartych
jest na czas nieokreslony. Emitent zatrudnia takze 5 pracownikédw na umowe o dzielo z przeniesieniem praw
autorskich oraz 7 os6b na umowe zlecenia.

Tabela nr 6 Struktura zatrudnienia z podziatem na poszczegdlne dziaty

catrulenie w poszczegoinych || M deet sporsdzena | a s at.12:2010 ok
Dziat handlowy 7 5
Dziat magazynowo-logistyczny 7 5
Dziat informatyki 2 1
Administracja 1 1
Razem 17 12

Zrédfo: Emitent

5.12.6. Opis rynku, analizy rynku, tendencje panujace na rynku, konkurencja, rynek
odbiorcow i dostawcow, sezonowos¢

Rynek suplementow diety:

Wedtug raportu sporzadzonego przez PMR Publications ,Rynek suplementéw diety w Polsce 2009’
wartos¢ rynku suplementéw diety w 2008 roku wyniosta w Polsce ponad 1,7 mid zt (wartos¢ sprzedazy
aptecznej, poza aptecznej i internetowej). W 2007 roku, kiedy PKB Polski wzrést o 6% rynek suplementéw
diety powiekszyt sie 0 30 proc., a w 2008 roku o prawie 25%. W latach 2009-2011 w zwigzku z kryzysem
finansowym oraz skutkami zmian prawnych, doszto do ostabienia dynamiki wzrostu. Zdaniem autoréw raportu
do konca 2011 roku Polski rynek suplementéow diety wcigz bedzie sie jednak rozwijat w tempie 12-15%
rocznie, znacznie szybciej niz segment lekdw dostepnych na recepte - Rx, czy nawet pozaapteczny rynek
lekow i suplementow diety OTC.

Wedtug firmy PMR, kategorig suplementéw diety, ktérg czeka w najblizszych latach najbardziej dynamiczny
wzrost bedg produkty na bazie kwaséw omega-3 i omega-6, a zwtaszcza preparaty z tej grupy wptywajgce na
serce i uktad krgzenia. W ostatnich latach coraz wiecej producentéw zdecydowato sie wprowadzi¢ do swojego
portfolio na rynku polskim produkty na bazie kwaséw omega, ale w Polsce wcigz nie sg dostepne produkty
czotowych europejskich wytwércow tego rodzaju suplementédw. Na rozwoj rynku produktéw na bazie kwasow
omega wptyw bedg miaty obserwowane w Polsce trendy epidemiologiczne. Pomimo stopniowego spadku ich
liczby, choroby ukfadu krazenia sg najczestszg przyczyng zgondw w Polsce. Polacy niechetni sg réwniez
wprowadzaniu rzeczywistych restrykcji w swoim sposobie zywienia. Niejednokrotnie wolg niedobory
zywieniowe zaspokoi¢ sztuczng suplementacjg. Biorgc pod uwage te czynniki, PMR prognozuje, ze rynek
suplementéw diety na bazie kwaséw omega bedzie sie rozwijat nawet w tempie kilkudziesieciu procent
rocznie.
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Pozaapteczny rynek lekoéw i suplementow diety OTC:

Suplementy diety stanowig czes¢ wigkszego rynku jakim jest poza apteczny rynek lekéw i suplementéw diety -
OTC. Rynek produktéw OTC sktada sie w szczegélnosci z:

lekow,
suplementow diety,
zywnosci funkcjonalne;j,
herbat ziotowych,
» zywnosci energetyzujgce;.
Jak wynika z najnowszego raportu firmy badawczej PMR pt. ,Rynek pozaapteczny produktéw OTC
w Polsce 2011. Prognozy rozwoju na lata 2011-2013” w 2010 roku pozaapteczny rynek lekow OTC
i suplementow diety osiggnat warto$¢ okoto 1 mld zt, rosnac tylko nieznacznie w poréwnaniu do 2009 roku.

YV V VYV

Wedtug szacunkow PMR, w 2009 roku rynek pozaapteczny produktow OTC wzrdst o okoto 11% rok do roku
i przekroczyt po raz pierwszy 1 mid zt. Rok 2010 byt stabszym okresem dla catego rynku farmaceutycznego,
co znalazto réwniez odzwierciedlenie na rynku pozaaptecznym, ktdérego dynamika wzrostu wyniosta okoto 1%.
Zwigzane to bylo réwniez z wysokg bazg z 2009 roku, a takze z faktem wejscia w zycie, w pazdzierniku 2009
roku, listy produktéw dopuszczonych do sprzedazy w sklepach ogdlnodostepnych. PMR przewiduje, ze 2011
rok bedzie lepszym rokiem dla sprzedazy produkidw OTC niz rok 2010. Szacuje sie, ze dynamika
pozaaptecznego rynku produktéw OTC w 2011 roku wyniesie okoto 5%, a w latach 2012-2013, rynek
powinien rosngé w tempie okoto 4% rocznie.

Wedtug raportu PMR Publications ,OTC market in Central and Eastern Europe 2008” rodzimy rynek
suplementéw diety podgza w podobnym kierunku, jak rynek Europy Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych, czyli
systematycznego wzrostu. Takie same tendencje widoczne sg tez w innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej, takich jak Czechy, Wegry, czy Stowacja. W 2007 roku rynek produktéw OTC w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej osiggnagt wartosé 7,4 mid Euro. Najwiekszym rynkiem OTC w Europie Srodkowo-
Wschodniej jest Rosja, ktéra generuje na nim prawie potowe sprzedazy. Zaraz za nig plasuje sie Polska.
Motorem tej ewolucji jest przede wszystkim masowe dazenie do zmiany stylu zycia i sklonnos$¢ do wiekszej
dbatoéci o zdrowie i wyglad zewnetrzny.

Wedtug specjalistdw gtdéwnymi czynnikami wptywajgcymi na wartos¢ sprzedazy suplementow diety jest
starzenie si¢ spoteczenstwa, wzrost zainteresowania samoleczeniem, zdrowym stylem zycia i zdrowym
wyglagdem zewnetrznym, produktami pochodzenia naturalnego i ziotowego, jak réwniez trend rejestrowania
witamin i mineratéw oraz innych podobnych produktéw, jako suplementy diety.

Konkurencja:

Rynek odzywek i suplementéow diety charakteryzuje sie bardzo duzym rozdrobnieniem. Dziatata na nim
bardzo wiele podmiotow, wiekszos¢ firm prowadzi sprzedaz za pomoca Internetu. Jednym z wazniejszych
parametrow okreslajgcych pozycje rynkowg firm sprzedajgcych suplementy diety jest ilos¢ zarejestrowanych i
aktywnych uzytkownikow. Z uwagi na brak informacji o ilosci uzytkownikdéw konkurencyjnych portali
internetowych, a takze o wielkosci uzyskiwanych przez nie przychodéw, trudno jest okresli¢ pozycje rynkowag
Emitenta.

Emitent, jako gtéwnych konkurentéw w swojej dziatalnosci, wymienia nastepujace spotki:

APS

ACTIVEBODY
Centrum odzywek
DSO.pl

Muscle Power

Studio Rekreacji Sitowe;j
Triceps.pl

YV V V VVVYVY
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» TYTAN
» WebTrading-Group

Dostepne raporty oraz publikacje rynkowe nie zawierajg szczegotowych informacji okreslajgcych udziat
Emitenta w rynku. Zarzad Emitenta szacuje pozycje konkurencyjng Spétki przede wszystkim w oparciu o
dostepne raporty i analizy branzowe opisujgce caty rynek suplementéw diety, a takze w oparciu o wiasng
obserwacje rynku.

Zdaniem Zarzadu Emitenta jest na rynku kilka podmiotéw o podobnej do Emitenta skali dziatania, jednak
wigkszo$¢ podmiotdw stanowigcych konkurencje jest zdecydowanie mniejsza od Emitenta. Od kilku lat
zauwazy¢ mozna tendencje do wyodrebniania sie podmiotdw o liczacej sie pozycji na rynku z jednoczesnym
zjawiskiem wycofywania sie podmiotéw stabszych.

Przewagi konkurencyjne

Podstawowg przewaga konkurencyjng Emitenta jest unikatowa grupa uzytkownikow Sportowego Forum
Dyskusyjnego (www.sfd.pl), ktéra poprzez swoje opinie dostarcza Emitentowi wiedzy o obecnych potrzebach
klientéw ale rowniez o tendencjach panujgcych na rynku.

Dostawcy:

Spotka wspotpracuje z ponad 30 producentami i dostawcami towardw z kraju i zagranicy. Zakupy towarow sg
zdywersyfikowane i nie istnieje zalezno$¢ od ograniczonej liczby dostawcow. W przypadku brakow
produktowych zawsze istnieje mozliwos¢ zaoferowania produktéw zamiennych. W ocenie Zarzgdu Emitenta
nie istnieje uzaleznienie dziatalnosci Emitenta od dostawcéw. Emitent wspodtpracuje m.in. z nastepujgcymi
producentami suplementow diety i odzywek:

ActivLab
Aminostar
Blastex

BSN

Discovery

Fit Best Line
Fitbull

Fitmax

Megabol

MRM

Nutrend

Ofra Sport

Olimp

Optimum Nutrition
Ostrowia

Power System
Profesional Fighter
ONT

RX Gold

Trec

Ultimate Nutrition
Vitalmax

VPX

Weider

VVVVVVVVVYVYVYVYVYVYVYVYVVYVYVYVYYY
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Odbiorcy:

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ na sprzedazy detalicznej (46% sprzedazy) oraz hurtowej (54% sprzedazy)
odzywek i suplementéw diety prowadzonej w formie sprzedazy wysytkowej za posrednictwem serwisu
internetowego www.sfd.pl/sklep na terenie Polski.

Emitent zorientowany jest na klienta masowego, ktéremu oferuje sprzedaz produktéw przy wykorzystaniu
zoptymalizowanych proceséw logistycznych. Dziatalno$¢ Emitenta jest niezalezna od ograniczonej liczby
klientow. Spdétka zaopatruje okoto 100 odbiorcow hurtowych i kazdego miesigca realizuje okoto 3.500 wysytek
detalicznych oraz hurtowych.

Docelowg grupe odbiorcéw stanowig mezczyzni w wieku 16-45 lat oraz kobiety w wieku 20-45 lat. Oferowane
przez Emitenta produkty skierowane do ludzi aktywnych, w dziedzinie kulturystyki i fitness, prowadzgcych
zdrowy tryb zycia, interesujgcych sie aktywnym spedzaniem wolnego czasu i wkasciwym odzywianiem.

5.12.7. Nieruchomosci posiadane przez Emitenta

Emitent nie jest wtascicielem zadnej nieruchomosci, natomiast wynajmuje lokal przy ul. Ksigzecej 17 w Opolu,
ktory jest wykorzystywany jako biuro Prezesa. Emitent wynajmuje réwniez powierzchnie biurowe
i magazynowe w ktorych mieszczg sig oddziaty Spoiki tj.:
1. Kepa koto Opola, ul. Reymonta 27, gdzie miesci sie cze$¢ handlowa, magazynowa i administracyjna,
2. Czarnowasy koto Opola, ul. Wolnosci 56, gdzie miescie sie dziat informatyki.

5.12.8.Zalozenia i cele na przysztos¢

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Emitenta przygotowany zostat plan rozwoju Spétki na lata 2011 — 2012.
W tym okresie realizowane bedg ponizsze dziatania, ktdérych celem jest zapewnienie systematycznego
rozwoju i state podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug:

» Spotka jest w trakcie przepisywania wszystkich dotychczasowych projektow internetowych na
najnowsze jezyki programowania.

» Spotka prowadzi prace nad najnowszym interaktywnym projektem www.atlas.sfd.pl majgcym na celu
stworzenie profesjonalnego narzedzia bedacego kompendium wiedzy dla amatoréw
i profesjonalistow w postaci interaktywnych aplikacji foto-video z udziatem czotowych zawodnikow
polskiej sceny fitness oraz kulturystyki.

» Dziat handlowy Spétki stale poszerza swojg oferte suplementéw diety i nie zaprzestaje pozyskiwania
nowych odbiorcow. W 2011 roku Spoétka rozpoczeta sprzedaz na rynki wschodnie, gdzie docelowo
planuje zajg¢ pozycje lidera w eksporcie suplementéw diety.

» Dziat handlowy Spotki opracowuje polityke posrednictwa sprzedazy i wraz z dziatem IT rozpoczat
prace nad stworzeniem narzedzia umozliwiajgcego stworzenie sieci sklepéw klonéw obstugiwanych
przez niezalezne podmioty gospodarcze, z ktérych zamowienia bedzie realizowat Emitent.

» Spotka stale przeprowadza prace majgce na celu wprowadzenie do obrotu kolejnych produktow
sygnowanych swojg markg, tak aby w przysziosci moéc oferowac catg linie wkasnych produktéw.

» Spotka przygotowuje nowy portal o tematyce sportowej, uruchomienie portalu planowane jest na
pierwszy kwartat 2012 roku.

» Dziat handlowy Spoétki przygotowuje zatozenia i procedury importu suplementéw diety bezpo$rednio
z USA.
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5.12.9.Cele emisyjne

W 2011 roku Emitent dwukrotnie podwyzszat kapitat zakladowy poprzez emisje akcji serii D oraz E. W wyniku
emisji akcji serii D Spoétka pozyskata srodki w tacznej kwocie 658.000,00 zt, natomiast w wyniku emisji akgiji
serii E pozyskano kwote 500.400,00 zt, co daje tgcznie sume 1.158.400,00 zt.

Emisja akcji serii D zostata przeznaczona na rozwdj sprzedazy poprzez zwiekszenie zatowarowania stanow
magazynowych. Zwiekszenie standw magazynowych wptywa bezposrednio na konkurencyjnos¢ oferty oraz
osiggane przez Spotke marze. Dzieki $rodkom pozyskanym z emisji Emitent nawigzat wspétprace z
najwiekszymi dostawcami w Europie, obnizyt poziom cen zakupu towaréw i podjgt rozmowy zmierzajgce do
objecia wytacznej dystrybucji produktéw kilku uznanych producentéw z USA i Kanady. Dzieki pozyskanym
$srodkom mozliwe stato sie takze wprowadzenie do oferty produktéow 8 nowych dystrybutoréw oraz pozyskanie
reklamodawcéw dla witryny sklepu.

Srodki z emisji akciji serii E zostaly przeznaczone na budowe nowego portalu spoteczno$ciowego o nazwie
potreningu.pl. Nowe interaktywne narzedzie, zawierajgce innowacyjne funkcjonalnosci, nowoczesny i
intuicyjny interfejs uzytkownika Emitent wychodzi naprzeciw oczekiwaniom nowych uzytkownikow, ktérzy
amatorsko uprawiajg rozne dyscypliny sportu. Dzieki pozyskanym s$rodkom dokonano réwniez zmiany
systemu sprzedazowego i wprowadzono zintegrowany system ERP - CDN XL firmy Comarch S.A. oraz
poczyniono inwestycje w infrastrukture IT.

5.130pis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym tj.:
od 01.11.2010 roku do 31.12.2010 roku Emitent dokonat nastepujgcej inwestycji:

Tabela nr 7 Wielko$¢ inwestycji Emitenta [w zf]

Od 01.01.2011 roku Od 01.11.2010 roku
Wyszczegolnienie

do 30.09.2011 roku do 31.12.2010 roku
Srodki trwate w tym: 91.487,26 8.441,81
a) maszyny i urzagdzenia 24.820,00 2.21291
b) srodki transportu 54.268,29 -
c) pozostate srodki trwate 12.398,97 6.228,90
Wartosci niematerialne i prawne: 41.683,30 1.408,00
a) pozostate WNiP 41.683,30 1.408,00
Inwestycje kapitatowe: - -
Razem 133.170,56 9.849,81

Zrédfo: Emitent

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym Emitent nie
dokonywat innych inwestycji poza wyzej wymienionymi w tym inwestycji zagranicznych.
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5.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upaditosciowe, ukiadowe ani likwidacyjne. Wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okoliczno$ci moggce spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadtosciowego,
ukfadowego lub likwidacyjnego.

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym Ilub egzekucyjnym, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spodtka nie uczestniczy réwniez w postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym, ani nie jest wobec niej prowadzone postepowanie egzekucyjne.

5.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami  rzgdowymi, postepowan  sgadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
Za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore
to postepowania mogly mieé¢ Ilub mialy w niedawnej
przesziosci, lub moga miec¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wobec Spéiki nie toczg sie réwniez zadne postepowania
przed organami rzadowymi, jak rowniez przeciwko Emitentowi nie toczg sie postepowania sgdowe lub
arbitrazowe.

Na dzien sporzagdzenia Dokumentu Informacyjnego nie toczg sie zadne postepowania sgdowe mogace miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, a toczgce sie postepowania z powddztwa Emitenta nie bedg
miaty istotnego wplywu na sytuacje finansowg Emitenta.

5.17 Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktére zwigzane sg w szczegolnosci z ksztaftowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngc
na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.
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5.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majgcych wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

SFD S.A. zostala zawigzana w dniu 27 pazdziernika 2010 roku, w zwigzku z czym nie jest mozliwe
zaprezentowanie sprawozdania finansowego za okres catego roku obejmujgcego kolejne 12 miesiecy. W
Dokumencie Informacyjnym zostato zamieszczone sprawozdanie finansowe za okres od 01.11.2010 roku do
31.12.2010 roku. Osiggniete w tym okresie wyniki finansowe przedstawiajg strate netto w wysokosci
19.218,82 z, strate na sprzedazy w wysokoéci 13.059,28 zt oraz strate z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci
12.363,06 zt. Wykazana strata netto bytla spowodowana m.in. wysokimi kosztami ustug prawnych oraz
pozostatych ustug (na kwote 63.915,00zt), kosztami ustug transportowych zwigzanych z dostawg towaréw do
klientéw na kwote fgczng.72.699,72 zt oraz zaliczeniem kosztdw wynagrodzen miesigca stycznia 2011 roku
w miesigcu grudniu 2010 roku Osiggniete w tym okresie przychody ze sprzedazy nie odbiegaty znaczgco od
przychodéw osigganych w poszczegélnych miesigcach 2011 roku przez dziatalnos¢ gospodarczg
kulturystyka.pl. Zdaniem Zarzgdu Emitenta z uwagi na poczatkowy etap rozwoju Spotki osiggnigete w tym
okresie wyniki finansowe nie odzwierciedlajg faktycznej sytuacji finansowej i majatkowej Spoétki. W punkcie
6.5. Dokumentu Informacyjnego zostaty zamieszczone dane finansowe za Il kwartaty 2011 roku.

5.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego

W okresie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, zamieszczonego w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym, Emitent dwukrotnie podwyzszat kapitat zakladowy poprzez emisje akcji serii D oraz E.
Pozyskane w ramach emisji srodki pieniezne zostaly przeznaczone na zwigkszenie stanéw magazynowych.
Dokonano réwniez zmiany systemu sprzedazowego i wprowadzono zintegrowany system ERP - CDN XL
firmy Comarch S.A. Poza w/w nie wystgpity zadne inne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw
na wyniki dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Informacje finansowe za Il kwartat 2011 roku zostaty
zmieszczone w pkt. 6.5. Dokumentu Informacyjnego.

Wycena godziwa skiadnikéw majatku

Spotka wykazata na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ firmy w kwocie 10.136 tys. ztotych powstatg w
zwigzku z wniesieniem aportem do Spdtki przedsiebiorstwa pod nazwg Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan w
zamian za wyemitowane przez Spdtke akcje o igcznej wartosci 10.500 tys. ztotych. Z uwagi na fakt, iz
rozliczenie tej transakcji nastgpito metodg nabycia, zgodnie z art. 44b pkt. 6 ustawy o rachunkowosci, Spotka
powinna ujaé wartos¢ firmy jako nadwyzke wartosci godziwej wyemitowanych akcji nad warto$cig godziwg
aktywow netto przejetego przedsiebiorstwa. Jednoczes$nie zgodnie z art. 44b ustawy o rachunkowosci, aktywa
netto na dzieh przejecia powinny zosta¢ wycenione w wartosci godziwej, przy czym aktywa i zobowigzania
przejetego przedsiebiorstwa obejmujg takze aktywa lub zobowigzania niewykazywane dotychczas w ksiegach
rachunkowych przejmowanego przedsiebiorstwa.

W listopadzie 2011 roku, na wniosek Zarzagdu SFD S.A., sporzgdzony zostat przez niezalezny, profesjonalny
podmiot ,Raport z wyceny sktadnikéw majatkowych otrzymanych aportem przez SFD S.A.”, ktéry koryguje
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wyceny wybranych skfadnikéw majgtkowych oraz ujawnia wartosci niematerialne i prawne. Ustalona w
raporcie wycena bedzie miata wpltyw na wykazang w bilansie na dzien 31 grudnia 2011 roku ksiegowg
wartos¢ firmy, czylinadwyzke ceny przejecia nad warto$cig godziwg aktywoéw netto przejetego
przedsiebiorstwa.

Zgodnie z przedstawionymi w raporcie informacjami, na skutek przeprowadzonej wyceny nastapig
nastepujgce korekty ksiegowe oraz zostang ujawnione nastepujgce skfadniki bilansowe:

1)

2)

3)
4)
5)
6)

Obnizenie ksiegowej wartosci firmy, czyli réznicy miedzy ceng nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa a nizsza od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto, o kwote 3.021.573,46
z,

Rozpoznanie wartosci znakéw towarowych / domen, ktére zostaty ujawnione w efekcie wyceny
a uprzednio byly zawartej w ksiegowej wartosci firmy, na kwote 2.961.800,00 zi,

Rozpoznanie aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego na kwote 1.490,00 zt,
Zwiekszenie wartosci zapasow o kwote 81.643,46 zt w wyniku wyceny do wartosci godziwej,
Zmniejszenie salda srodkéw pienieznych o kwote 7.840,00 zt w wyniku wyceny bilansowej,

Rozpoznanie rezerwy z tytuty odroczonego podatku dochodowego w kwocie 15.520,00 zt.

PowyZsze korekty dotyczg jedynie ksiegowego rozpoznania aportu zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan w ksiegach SFD S.A. i nie majg wplywu na warto$¢ wyceny zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa wniesionej aportem. Sumarycznie przedstawia to ponizsza tabela:

Tabela nr 8 Sumaryczne przedstawienie korekt

Opis Wartos¢ pr;ed Korekty Wartosé¢
korektami skorygowana
Wartosé zgrganlzowanej czesci Przedsiebiorstwa 10 500 000,00 0,00 10 500 000,00
otrzymanej aportem
W 5¢ ksi i j h aktywo
neftrct)osc siggowa / godziwa przejetych aktywow 364 312,34Y 302157346 | 3 385885,80?
Ksiegowa wartos¢ firmy 10 135 687,66 (3 021 573,46) 7114 114,20

Y Wartosé ksiegowa
2 Wartosé godziwa
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5.20 W odniesieniu do oso6b zarzgadzajgcych i oséb nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uptfywu kadencji, na jakg zostali powotani

Zarzad Emitenta:

Tabela nr 9 Zarzad Emitenta

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
Od Do

Dzien odbycia Walnego
Zgromadzenia
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za
2015 roku

Mateusz Dominik Pazdan Prezes Zarzadu 27.10.2010 roku

Dzien odbycia Walnego
Zgromadzenia
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za
2015 roku

Bartosz Michat Kogut Wiceprezes Zarzadu 27.10.2010 roku

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Zarzgd Emitenta liczy od jednego do trzech czionkéw, w tym Prezesa
Zarzgdu i Wiceprezesow Zarzgdu. Prezesa Zarzadu i jednego Wiceprezesa Zarzadu powotujg tgcznie
akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A w drodze pisemnego oswiadczenia dorgczonego
Spotce. W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke, akcjonariusze posiadajacy
wszystkie akcje imienne serii A nie dokonajg powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu, uprawnienie do ich
wyboru przechodzi na Rade Nadzorczg. Pozostatych cztonkéw Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza. Cztonkéw
Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa piec lat. Kazdy z czionkéw Zarzgdu moze by¢
odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie, przy czym w sytuacji czionkow
Zarzgdu powotanych przez akcjonariuszy posiadajgcych wszystkie akcje imienne serii A, uchwata o ich
odwotaniu lub zawieszeniu musi by¢ podjeta wigkszoscig 95% dziewiecdziesigt pie¢ procent) gtosow, przy
udziale co najmniej 90% (dziewiecdziesigt procent) kapitalu zaktadowego. Prezes Zarzadu moze byc¢
odwotany z zajmowanego stanowiska wytgcznie z waznych powodéw.

Mandat czionka Zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa rownoczesnie
z wygasnieciem mandatow pozostatych czionkéw Zarzgdu.

Zgodnie z art. 369 § 4 Ksh mandat czionka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji
cztonka Zarzadu.

Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 Ksh mandat cztonka Zarzgdu wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzadu.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
27 pazdziernika 2010 roku (to jest z dniem zawigzania spotki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Mateusz Dominik Pazdan:

Edukacja:

1994 — 1996 Spoteczne Jezykowe Liceum Ogdlnoksztatcgce im. Alberta Einsteina w Opolu

1997 — 1998 Liceum Ogodlnoksztatcgce ,TAK” Towarzystwa Alternatywnego Ksztatcenia w Opolu
2007 — 2008 Akademia Menedzera Matych i Srednich Przedsiebiorstw
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Doswiadczenie zawodowe:

1998 — 2001 Atmoterm sp. z o.0., Asystent ds. Informacji w Zaktadzie Zarzgdzania i Ochrony
Srodowiska, Specjalista ds. Sprzedazy

2002 - 2011 ATMOTERM S.A., Administrator Sieci i serweréw, Petnomocnik ds. Internetu

2003 — 2007 Instytut Zarzagdzania Informacjami Srodowiskowymi EMI Sp. z 0.0., Wspétwiasciciel

2007 — 2009 A&M Pazdan S.C., Wspétwiasciciel

08.2008 SAS sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

05.2009 VIRTUAL Development Sp. j., Wspotwiasciciel

2000 - 2010 Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, wtasna dziatalno$¢ gospodarcza

2011 — obecnie ATMOTERM S.A., Czlonek Rady Nadzorczej

2010 — obecnie SFD S.A., Prezes Zarzadu

Bartosz Michat Koqut:

Edukacja:
2001 - 2004 Publiczne Liceum Ogolnoksztatcgce nr 1 w Opolu
2005 - 2010 Politechnika Opolska, Wydziat Zarzadzania i Inzynierii Produkcji

Doswiadczenie zawodowe:

2006 — 2009 Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, Kierownik ds. sprzedazy
2008 — 2010 Ironmania Bartosz Kogut, Wtasciciel
2009 - 2010 Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, Dyrektor Zarzadzajacy

2010 — obecnie SFD Spotka Akcyjna, Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta:

Tabela nr 10 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i Nazwisko Stanowisko
Od Do
Ryszard Andrzej Pazdan Przewodnlczacy. Rady
Nadzorczej
A Maria M k j Dzien odbycia
neta Maria Mostowska Cztlonek Rady Nadzorczej 27 10.2010 roku y
Walnego
Zgromadzenia
Tomasz Marek Kwinta Cztonek Rady Nadzorczej zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe za
Aneta Kazieczko Czlonek Rady Nadzorczej 2013 roku
29.11.2011 roku
Barttomiej Tretowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wiecej niz 5 (pieciu)
cztonkéw, przy czym w przypadku uzyskania przez Spoétke statusu spétki publicznej, Rada Nadzorcza liczy
5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

Zgodnie z art. 369 § 2 Ksh, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Ksh w zwigzku z art. 386 § 2 Ksh, mandat cztonka
Rady Nadzorczej wygasa wskutek $mierci, rezygnaciji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
Nadzorczej.
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Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Zgodnie z § 28
Statutu Spdiki kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa 3 lata. Kadencja rozpoczeta
sie z dniem 27 pazdziernika 2010 roku (to jest z dniem zawigzania spdtki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2013 rok. W dniu 29 listopada
2011 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki dokonano uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
do pieciu czlonkéw, powotujgc na cztonkéw Rady Nadzorczej Panig Anete Kazieczko oraz Pana Barttomieja
Tretowskiego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego powotanie nowych czionkéw Rady Nadzorczej nie zostato
ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

1. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spétka posiada kapitat zaktadowy w kwocie
4.448.000,00 zi, ktory dzieli sie na:

1) 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 17.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

3) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

5) 2.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela nr 11 Wyszczego6lnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz gtosach na WZA

Udziat w Udziat w
) . Seria ) . kapitale i , ogolnej
Ak L k . L h
cjonariusz akji iczba akcji (szt.) zaktadowym iczba glosow liczbie
(%) glosow (%)
Mateusz Dominik
A, B 33.200.000 74,64% 50.700.000 81,80%
Pazdan
LST CAPITAL cD
SA. ’ 4150000 9,33% 4150000 6,70%
Pozostali* B,C,D,E
7130000 16,03% 7130000 11,50%
Suma 44.480.000 100,00% 61.980.000 100,00%

Zrédfo: Emitent
* W$réd pozostatych akcjonariuszy Spotki jest Animator Rynku.

2. Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu
lock-up

Zobowigzaniem w sprawie czasowego wylgczenia zbywalnosci akcji objete zostaty wszystkie akcje imienne
uprzywilejowane serii A, 16.200.000 akciji serii B oraz wszystkie akcje serii E.
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Na mocy umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, akcjonariusze zobowigzali sie, iz w okresie
dwunastu miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu (rynek
NewConnect) nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2012 roku nie obcigzg, nie zastawig, nie zbedg ani w inny
sposéb nie przeniosg wlasnosci, jak rowniez nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci
lub czeéci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji, w zaden sposéb, na rzecz jakiejkolwiek osoby. Na
zbycie akcji bedagcych w posiadaniu Prezesa Zarzgdu w okresie trwania umowy lock up zgody moze udzieli¢
Autoryzowany Doradca. Zobowigzanie to dotyczy zbycia zaréwno w alternatywnym systemie obrotu, jak i
poza nim.

6 Sprawozdania finansowe

6.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
I skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zgodnie
Zz obowiazujgcymi przepisami i normami zawodowymi
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A Audyt

‘b Doradziwo

Opinia z badania sprawozdania finansowego
SFD S.A.
ul. Ksigzeca 17, Opole
za rok obrotowy
od 1 listopada 2010 do 31 grudnia 2010 roku
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SFD S.A.
Opima z badama sprawezdama finansowego za rok obrotowy od 1 listopada 2010 de 31 grudma 2010

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFD S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spalki SFD S.A. z siedziba przy
ulicy Ksiazgee) 17 w Opolu, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego. bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku. rachunck zyskow i strat, zestawienic zmian w kapitale
wlasnym. rachunek przephwwow pienigznych za rok obrotowy od 1 listepada do 31 grudnia 2010 roku

oraz dedatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenic zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami  sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowic Rady Nadzorczej Spolki s zobowigzani do zapewnienia. aby
sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.

zm.), zwanej dalej . ustawa o rachunkowoscei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanic 1 wyraZzenie opinii o zgodnosel z wymagajgeymi zastosowania
zasadami (polityky) rachunkowoscei tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkows i finansowa. jak tez wynik
finansowy Spoélki oraz o prawidlowoéci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg jego

sporzadzenia.

Andyt 1 Doradztwo Konred Romanowskl Biegly Rewadent 2
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SFD S.A.
Opinia z badania sprawozdaia finansowego za rok obrotosy o | listopada 2010 do 31 grudniz 2010

Badanic sprawozdania finansowcge przeprowadzilismy stosownic do postanowicn:
= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

*  krajowvch standardow  rewizji finansowe) wydanych przez Krajowag Rade Bieglveh

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania [inansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskal
racjonalna pewnose, pozwalajgeq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym, W szezegdlnoser
badanic obcimowalo sprawdzenic poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosei 1 znaczgeych szacunkdw. sprawdzenic - w przewazajace) micrze w sposob wyrvwkowy
- dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoryeh wynikajg liczby 1 informacje zawarle w sprawozdaniu
[inansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego,

Uwazamy. 7zc przy uwzglgdnicniu nicpewnodci. o ktércy mowa nizgy. badanic dostarczvie

wystarczajaec) podstawy do wyrazenia opinii.

Spolka wykazala na dzien 31 grudnia 2010 roku wartosé firmy w kwacie 10.136 tys. zlotvch powstala
w zwigzku 7z wnicsieniem aportem do Spalki przedsighiorstwa pod nazwg Kulturystyka.pl Mateusz
Pazdan w zamian za wyemitowanc przez Spotke akeje w cenic emisyjngj 10.500 tys. zlotych. Z uwagi
na fakt. iz rozliczenia tej transakeji nastapito mctody nabyeia. zgodnic z art. 44b pkt. 6 ustawy
o rachunkowosci, Spélka powinna uwjaé warlos¢ firmy jako nadwyzky wartoseir  godziwe)
wyemitowanyeh akeji nad wartodcig godziwa  aktywdw  netto  przgjetego  przedsighiorstwa.
Jednoczesnic zgednic za art. 44b ustawy o rachunkowodcei, aktywa netto na dziefi przejecia powinny
zostaé wyccnione w wartosci godziwe). przy czym aktywa i zobowigzania przgjgtego przedsicbiorstwa
obgimujg takZze aktvwa lub zobowigzania niewykazywane dotychczas w ksiggach rachunkowych
przejmowanego przedsighionstwa.

Zgadnie z informagja otrzymang od Zarzadu Spolki. delumentacja dotyczaca wyceny przejetych
aktywdw nelto w warlodel godziwej jest przygolowywana przez Spotke lecz na dzien wydania opinii
prace (e nie zostaly zakonczone 1 w 2wighu 2 powyzszyvim aklywa nello przgjetego przedsighiorstwa
zostaly wyeenione po wartosei wynikajacej 7 ksiag rachunkowveh przedsighiorstwa.

W zwigzku 7 tym. iZ nie otrzymalidémy dokumentacji petwierdzajacej wyceng w wartodel godziwej
wszystkich aktywow nelto  przejelego  przedsigbiorstwa, nic jestesmy w o stanic  potwicrdzié
prawidlowodel wyceny wartosel [irmy wvkazaneg) w bilansie Spotki na dzen 31 grudnia 2010 roku oraz
kompletnosel wjgera 1 wyceny wartosel niematerialnyeh 1 prawnyeh, kiore wehodzly wo sklad

przedsichiorstwa a nic zostaly uj¢tc w bilansic na dzici 21 grudnia 2010 roku.

Audyt i Doradztwo Kenrad Remanowski Biegly Rewident 3
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Naszym zlaniem, za wyjatkiem zastrzezenia, co do skutkdw ewentualnyeh korekt, ktore moglyby
okazac sig konieczne, gdyby Zarzad Spolki dokonal wyceny aktywow netto  przejetego
przedsigbiorstwa w wartoéci  godziwej, sprawozdanic finansowe. przedstawia rzetelnic 1 jasno
wszystkic informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badancj Spotki na dzien
31 grudnia 2010 roky, jak te jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 listopada 2010 roku do

31 grudnia 2010 roku.
= zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosei oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne z wplywajageymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa

i postanowieniami statutu Spédki.
Sprawozdanic z dzialalnosci Spolki wszystkich istotnych aspektach jest kompletne w rozumieniu

art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosei, a zawarle w mm informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Michal Okoniewski Konrad Romanowski
=7 M 2
H\ thio a/.(:tl‘ Wbe% ............................................................
Biegly Rewident
Biegly Rewident R
o 10221 St ; ,
Nr 102 w imicniu Audyt i Doradztwo Konrad

Romanowski Bieghy Rewident
padmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych nr 3201
ul. Handlowa 6, (15-120 Legionowo

Legionowe, dnia 17 czerwea 2011 roku.
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6.2 Raport uzupeiniajagcy opinie z badania sprawozdania

finansowego

A Audyt

‘b Doradziwo

Raport z badania sprawozdania finansowego
SID S.A.
ul. Ksigzeea 17, Opole
za rok obrotowy
od 1 listopada 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Warszawa, 17 czerwea 2011 roku
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.  CZESCOGOLNA
1. INFORMACJA OGOLNE

SFD S.A. zostala utworzona aktem notarialnym (Rep. A nr 12785/2010) z dnia 27 pazdziernika 2010
roku. Siedziba Spolki miedci sig w Opolu przy ulicy Ksiazgeej 17. Spolka zostala wpisana do Rejestru
Przedsighiorcow Sadu Rejonowego w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 16 grudnia 2010 roku, pod numerem KRS 0000373427,

Spolka posiada numer identyfikacyi podatkowej NIP: 734-302-22-22 nadany przez Urzad Skarbowy.
Urzad statystyezny nadal Spolee REGON o numerze: 0000373427,

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spolki jest m.in.:
~  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutyeznych i medyceznych,
~  sprzedaz detaliczna  wyrobow  farmaceutycznych prowadzona w  wyspecjalizowanych
sklepach,

- dzalalnosé agentow zaymujaeych sig sprzedazy wyrobow tekstylnyeh, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykulow skorzanyeh.

W badanym okresic Spotka zajmowala si¢ gfownic dzialalnodeig okreslong w statucic, o ktorej mowa

powyze:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 3.700.00 zlotych 1 byl podziclony
na 37.000.000 akeji 0 wartosel nominalngy 10 groszy w tvm;

e 17.500.000 akeji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie powolywania czlonkow
Rady Nadzorczej 1 Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa glosu w ten sposdb, Ze na
jedna akeje przypadajg 2 glosy.

e 17.500.000 akeji imiennych zwyklych serii B

o 2.000.000 akeji zwyklych na okazicicla serii C

Zgodnie z aktem zalozycielskim 17.500.000 akcje serii A i 17.500.000 akcji serii B zostalo
pokrviych w calodci wkladem niepienigznym w postaci Przedsigbiorstwa pod nazwa
Kulturystyka.pl Matusz Pazdan. Wkladem pienigznym pokryto 2.000.000 akeji sernn C.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnoser kapitalu podstawowego byla nastgpujaca:

w»
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o Calkowita i Udaaly w
Akcjonanusz ol ng::;\lxm Seria akeji o - Llfﬁ:ﬁl: gk?mh e
akepi akcii norminalna .ilkc_]l P W nlnym :
2 (tys. z1) d Zgromadzeniu
Mateusz Pazdan 35.000.000 0.1 AB 3.500. 94,6% 96,7%
LST Capital S.A. 2,000,000 0,1 C 200 5,4% 3,7%
Razem 37.000.000 0.1 - 3.700 100.0 % 100%

W ciggu roku obrotowego od momentu rejestracyi Spotki nic wystapily zmiany w wartosci kapitalu
podstawowego Spolki. Po dniu bilansowym Walne Zgromadzenic Wspolnikow podjeto uchwalg nr 3
zdnia 10 marca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisjg akcji
zwyklych na okaziciela serii D. z wylgezeniem prawa poboru dla dotychezasowych Akcjonariuszy.
Zgodnie z uchwala kapital zakladowy Spolki zostal podwyzszony z kwoty 3.700,000 z1 do kwoty nie
wigkszej niz 4.170.000 21 to jest o kwotg nic mnicjszg niz 0.10 zt 1 nic wigkszg niz 470,000 zL. Nowe
akcje beda uczestniczy¢é w dywidendzie za 2011 rok. Nowe akcje zostang zaoferowane w drodze
subskrypeji prywatne] w ramach oferty skierowanej do maksymalnie 99 adresatow. Akeje serii D
zostang oplacone wylgeznie wkladami pienigznymi. Termin zawarcia uméw o objgeie akeji serii D
nic moze byé dluzszy niz do dnia 10 wrzesnia 2011 roku. Do dnia wydania ninicjszego raportu akgje

nie zostaly objete 1 podwyzszenia kapitalu nie zostalo zargjestrowane.

W ciggu roku obrotowego oraz do dnia zakonczenia badania nic mialy micjsca inne zmiany kapitatu

podstawowego

Kapital wlasny na dzien bilansowy. tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 10.680.781,18 zlotych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka traktowata, jako podmioty powigzanc nastgpujace podmioty:

- Virtual Development Sp. j

- SASSp.zo.o

- Atmoterm S.A.

=~ Abakus Sp. z 0.0.

—  Wizja Produktu Ryszard Kogut

W sklad zarzadu na dzien bilansowy i na dzien wydania opinii i raportu wchodzili:
= Matusz Pazdan — Prezes Zarzadu

= Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzadu
Zarzad w skladzie wymienionm powyzej zostal powolany Aktem notarialnym (akt zawiazania Spolki)
Repetytorium A Nr 12785/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku.

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nic wystapily zmiany w skladzic Zarzadu.

Audyt 1 Doradztwo Konrad Romanowski Biegly Rewident 4
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Sklad Rady Nadzoreze) na dziefi 31 grudnia 2070 roku byt nastepujacy:
= Ryszard Pazdan
= Ancta Mostowska

*  Tomasz Kwinta
2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanic finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010

roku obejmuje:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 reku, ktérv po stronic aktywow i pasywow
wykazuje sumg 12.042.093,16 cotyvch,

* rachunek zyskadw 1 strat za okres od 1 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy stratg nctto w kwocic 19.218.82 zlotych,

= zostawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 listopada do 31 gnwdnia 2010
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 10.680.781.18 zlotych,

*  rachunek preeplywow pieniginych za rok obrotowy od 1 listopada do 31 grudnia 2010 roku,
wykazujacy zwigkszenic stanu érodkow picnicznych netto o kwote 286.266.01 ziotych.

= dodatkowe informacje i objasnicnia.

2.2 Informacjc o podmiocic nprawnionym i bieghym rewidencie

Padstawa przeprowadzema badamia jest wmowa zawarta pomigdzy Audyt 1 Doradztwo Kenrad
Romanowski Bicgly Rewident z sicdzibg w Legionowic przy ulicy Handlowe] 6 a Spolka
Kulturystykapl Mateusz Pazdan., 7z siedzibg w Opolu. przy ulicy Niezapominajek 11 w dniu 22

wrzesma 2010 roku.

Podmiol uprawniony zostal wybrany do zbadania sprawozdania [inansowego Spatki uchwaly nr
1/2011 2z dnia 25 maja 2011 roku,

Kancelaria Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Bicgly Rewident z siedzibg w Legionowic dziala
w zakresic badan sprawozdan finansowych w trybic przewidzianym ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o hieglyeh rewidentach 1 ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionyeh do badamia sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym ‘Dz UL Nr 77, poz. 649 z pézn. zm./ i zostala wpisana na

Avdvir Donucdaiwe Koarad Ronmenwowsk: Biegly Eewident 3
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listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowyeh pod numerem 3201,

Badanie sprawozdania linansowego przeprowadzono w od 15 maja do 17 ezerwea 2011 roku.

Zardwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezm od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
ustawy o bicglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oSwiadczenia i dostepnosc danych

Nie wystapily istolne ograniczenia zakresu badania, poza kwestia wyceny w warlosei godziweg
skladnikéw aktywow nctto wnicsionych do Spélki, opisana w opinii z badania, Zarzad Spolki
udostgpnil  badajacym wszystkic sprawozdania finansowe. ksiggi rachunkowe. dokumenty. jak
rownicz udziclif informacji, wyjasnien z wyjatkicm kwestii opisangj powyzej niczbgdnych do celow
wydania opinii.

Otrzymano rdwniez odwiadezenie Zarzadu Spolki z dnia 17 czerwea 2011 roku o kompletnym ujeciu
danych w  ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym

a dniem sporzadzenia o§wiadezenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Spolka zostala zawiazana aktem notarialnym 2z dnia 27 paZzdziernika 2010 roku. Sprawozdania z okres
od 1 listopada 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spolki.

Audyt i Doradztwo Konrad Ronsinowsk Biegly Rewident 0
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IL  SYTUACJA FINANSOWA

1.  Analiza finansowa

Dzialalno$é gospodarcza Spolki. jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowy za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku charakteryzujy nizej przedstawione wiclkoscl

bezwzgledne i wybrane wskazniki. W zwiazku. iz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2010 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spolki w raporcie nie

zostaly zaprezentowane dane za poprzednie okresy.

Podstawowe wielkosci z rachunku

zvskow i strat (w fys. zlotych) 2
Przychody ze sprzedazy 2.146,7
Koszty dzialalnosci operacyjne) 21598
Pozostale przychody operacyjne 1.4
Pozostale koszty operacyjne 07
Przychody finansowe 4646
Koszty finansowe 7.3
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarcze) ©.5)
Podatek dochodowy Q
Zysk (strata) netto (19.2)
Rentownosc 2010
Rentownosé majatku (ROA) (0,2%)
Rentownosc kapitalu (ROE) (0,2%)
Rentownosc sprzedazy (0,6%)
Rentownosé sprzedazy netto (0,9%)
Plynnos¢ finansowa i efektywnosé 2010
Wskaznik plynnosei | 1,3
Wskaznik phynnoser 11 03
Wikazniki struktury 2010
Udzial majatku trwalego w aktywach ogolem 86,4%
Udzial majatku abrotowego w aktywach ogolem 13,6%
Udzial kapitalu whasnego w pasywach ogotem 88, 7%
Udzial kapitalu obeego w pasywach ogolem 11,3%
W badanym roku obrotowym wystapily nastgpujace charakterystyki wskaznikéw finansowych:

*  Ujemna rentownos¢ majatku. kapitalow 1 sprzedazy,

*  Znaczacy udzial kapitalu wlasnego w strukturze finansowania,

*  Znaczacy udzial majatku trwalego wostrukturze aktywow,
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I INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji

gospodarczych oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez Spolke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art.
10 ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolkg zasady rachunkowosei sq zgodne z ustawa o rachunkowoscei 1 byly stosowane
w sposob ciagly. Podstawowe zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

Ksiggi rachunkowe prowadzone sq w systemie komputerowym. za pomocq programu finansowego
Comarch Optima iodpowiadaja wymogom przepisow w zakresic prowadzenia ksigg za pomocy
komputera, w tym stosowane sa zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b nicuprawnionych oraz
funkeyjne ograniczenia dostgpu.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz  terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. RoZnice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badancgo roku.

Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie

z postanowieniami rozdzialu 8 ustawy o rachunkowosci.
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2.  Charakterystyka istotnych pozycji bilansu

2.1 Wartosci niematerialne i prawne
Na pozycje wartodci niematerialnych 1 prawnych w Spaélee skladajq sig:
-~ Warto$c firmy w kwocie 10.135,7 tys. zl,

—  Innc wartosci nicmaterialne 1 prawne w kwocic 3.8 tys. z1

W zwigzku z tym. iZ nie otrzymaliémy dokumentacji potwierdzajacej wyceng w wartodci godziwej
wszystkich aktywow netlo  przgjgtego  przedsigbiorstwa, nic jeste$my w  stanie  potwierdzié
prawidlowoscel wyceny wartosel firmy wykazanej w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz kompletnosci ujgcia 1 wyceny wartosci niematerialnych i prawnych. ktére wehodzily w sklad

przedsigbiorstwa a nic zostaly ujgte w bilansic na dzien 31 grudnia 2010 roku.

2.2 Rrzeczowe aktywa trwale
Wykazany w bilansic stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Na pozyeje rzeczowyeh aktywow trwalych skladaja sig nastgpujace tytuly:

Rzeczowe aktywa trwale wiclkosé w tys. zt
bu(lynl_d, lokale 1 obiekty inZynierii ladowej i 500
waodngj ?
urzadzenia techniczne i maszyny 273
srodki transportu 104,8
inne $rodki trwale 64.2
srodki trwale w budowie 10.4
Razem 266,6

Noty dodatkowych objaénien 1 informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg zmiany

stanu $rodkow trwalych oraz srodkow trwalych w budowie.

Audyt 1 Doradztwo Konrad Romanowska Biegly Rewident 9
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2.3 Zobowiazania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Na pozycj¢ zobowigzan krotkoterminow yeh skladajq si¢ nastgpujgee tytuly:

Zobowiazania krotkoterminowe (pozostale wiclkosé w tys. 2]

Jjednostki)

zobowigzania z tytulu kredytow i pezyczek 296.8
innc zobowiazania finansowe -
zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 637,2
zobo“:iqz.mi.'? oz lyl.u}u podatkow.  cel, 30.0
ubezpieczen 1 innych swiadezen e
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 52.1
inn¢ zobowiazania 148.2
Razem 1.164.3

Specyfikacje zaciggnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnodci ujawnione w
notach dodatkowyeh objasnien 1 informacji do sprawozdania finansowego,

W zbadanc] przez nas probic zobowigzania przedawnionc lub umorzone nic wystapily. Nic
stwierdzilismy takze pozyeji znaczaco przeterminowanych, dla Ktérych nie zostalyby ujgte finansowe
skutki ich przeterminowania zgodnie z obowiazujaeymi Spolke umowami oraz zwyczajami

handlowymi.

2.4 Uzasadnienie wydanej opinii

W opinii z badania uj¢liSmy zastrzezenia dotyezqee wyeeny wartosel [irmy oraz kompletnosei ujgcia
i wyceny skladnikdw aktywéw nctto wnicsionych do Spolki aportem. Spétka wykazala na dzien 31
grudnia 2010 roku wartosé firmy w kwocic 10.136 tys. zlotvch powstalg w zwiazku z wnicsicnicm
aportem do Spolki przedsigbiorstwa pod nazwa Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan w zamian za
wyemitowane przez Spotke akcje w cenic emisvyng) 10,500 tys. zlotych, Z uwagi na fakt, iz
rozliczenia tej transakcji nastapilo metoda nabycia, zgodnie z Art 44b pkt. 6 ustawy o rachunkowosci
Spélka powinna ujaé wartos¢ firmy. jako nadwyzke wartodei godziwe] wyemitowanych akeji nad
wartoScia godziwg aklywdw netlo przgjelego przedsigbiorstwa, Jednoczesnie zgodnie za art, 44b
ustawy o rachunkowosci. aktywa nctto na dzien przejgeia powinny 7zostaé wycenione w wartosci
godziwej. przy czym aktywa i zobowiazania przejgtego przedsichiorstwa obejmuja takze aktywa lub
zobowigzania  niewykazywane dotychczas w  ksiggach  rachunkowych  przegjmowanego
przedsigbiorstwa, Zgodnic z informacja otrzymang od Zarzadu Spolki dokumentacja dotyezaca

wyeeny aktywow netto jest w przygotowaniu i w zwiazku z powyzszym aktywa netto przejetego

Audyt i Doradztwo Kanrad Romsanowski Biegly Rewident 10

Dokument Informacyjny SFD S.A.

80



SFD S.A.
Raport z badara sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 listopada 2010 do 31 grudra 2010

przedsighiorstwa na dzien przejecia zostaly wycenione po wartosci wynikajacej z ksiag rachunkowych
przedsigbiorstwa. Spolka nie przedstawila nam rowniez dokumentacji z wyceny pozostalych
skladnikow majatkowyeh nieujgtych w ksiggach rachunkowych przedsigbiorstwa przeniesionych
aportem na Spolke.

W zwigzku z tym, iz nic otrzymalismy dokumentacji potwicrdzajaee] wyceng w wartoscl godziwe
wszystkich aktywow netto przejetego  przedsigbiorstwa. nic jestesmy w stanic  potwicrdzié
prawidlowosci wyceny wartosci firmy wykazanej w bilansie Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz kompletnosci ujecia 1 wyceny wartosei niematerialnyeh i prawnych, ktére wehodzity w sklad
przedsigbiorstwa a nie zostaly ujete w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku. Spolka rozpoczela
amortyzacje wartoSel firmy od miesiaca nastgpujacego po rejestracyi Spolki ). od styeznia 2011 roku
w zwiazku z tym omawiane Kwestie nie miala istotnego wplywu na kapitaly oraz wynik finansowy
Spolki wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2010 i za okres zakonczony

31 grudnia 2010 roku.

3. Wplyw przepisow podatkowych

Przepisy dotyczace podatkow. cel. ubezpieczen ulegaly w ostatnim czasie czgstym zmianom.
Dodatkowo czegsto  wystgpujace  réZnice  w  interpretacji  przepiséw  prawa  podatkowego
w konsekwencji powoduja, Ze ryzyko podatkowe moze by¢ ocenione, jako wzglednie wysokie.

Pomimo Z¢ Zarzad Spolki jest przckonany o spelnieniu wymogéw prawa podatkowego. istnicje
rvzyko blgdne) interpretacji przepisow tego prawa. Kontrole zagadnien podatkowych mogg byé

przeprowadzone w okresie 3 lat od zakonczenia okresu objetego badaniem.

4.  Zdarzenia po dacie bilansu

Spolka ujawnila w sprawozdaniu finansowym istotne w ocenie Zarzadu zdarzenia po dacie bilansu

majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa badanej Spolki.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Danc zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s3 prawidlowe i kompletne.

6.  Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i1 objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych
153 zgodne z wielkodciami prezentowanymi w innych czgsciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakow 1 nieprawidlowosei mogaeyeh ujemnie wplynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.

Audyt i Doradziwo Konrad Romanowski Biegly Rewadent 11
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7.  Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosei Spotki za rok obrotowy od 1 listopada do
31 grudnia 2010 roku pochodza ze zbadanego sprawozdania finansowego 1 sa z nim zgodne,

8.  Istotne naruszenia prawa

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu. jak réwniez nieprawidlowoscei, jakic wystapily poza systemem rachunkowosci. W trakcie
badania nic stwicrdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu Spolki moggcego mieé znaczacy

wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

9.  Pozostale informacje

Ninigjszy raport powinien byé czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania
finansowego SFD S.A. za okres od 1 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowy biegly rewident:

Michal Okoniewski Konrad Romanowski
T
Ml(‘meJ a‘a“ N»@M M Mv\,
Biegly Rewident g zi %
e .

w imieniu Audyt 1 Doradztwo Konrad
Romanowski Biegly Rewident
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych nr 3201

ul. Handlowa 6, 05-120 Legionowo

Legionowo, dnia 17 czerwea 2011 roku.
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6.3 Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.11.2010 r.
do 31.12.2010 r. wraz z danymi poréwnawczymi, sporzadzone
zgodnie z przepisami  obowigzujacymi Emitenta Iub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami inormami
zawodowymi

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2010 R.

SFD S. A.

1.WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

3.BILANS 31.12.2010

4.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2010

5.ZESTAWIENIE ZMIEN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

6.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

KEDZIERZYN-KOZLE, MARZEC 2011
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz wskazanie wfasciwego
sadu lub innego organu prowadzgcego rejestr.

Nazwa:

SFD S. A.

ul. Ksigzeca 17

45-580 Opole

podstawowy przedmiot dziatalnosci:

sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych, sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow
tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutéw skérzanych.

2) Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony.

Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

3) Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem.

SFD S. A. prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01.11.2010r i konczacy
31.12.2010r.

4) Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane fgczne, jezeli w skiad jednostki wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

W biezgcym roku obrotowym (okresie sprawozdawczym) w skiad jednostki nie wchodzity zewnetrzne
jednostki organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego sprawozdania finansowego, jednostka
nie byta wiec zobowigzana do sporzadzenia tgcznego sprawozdania finansowego.

5) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziafalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziafalnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg znane zdarzenia, ktére mogtyby zagrazaé
kontynuowaniu przez jednostke dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesigcy w niezmienionym zakresie.

6) W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzanego za okres, w ciggu ktérego nastapito
pofaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po pofaczeniu spolek oraz
wskazanie zastosowania metody rozliczenia pofgczenia (nabycia, {gczenia udziatow).

W dniu 01.11.2010r. nastagpito wniesienie wktadu niepienieznego (aportu) w postaci przedsigbiorstwa pod
nazwg KULTURYSTYKA.pl Mateusz Pazdan. SFD S. A. objeto wszystko co wchodzito w skfad
przedsiebiorstwa KULTURYSTYKA.PL: wtasnos¢ srodkow  trwaltych w  postaci rzeczy ruchomych,
wierzytelnosci ujetych w ksiegach rachunkowych wedtug stanu na dzien 31.10.2010r., praw i obowigzkow
wynikajgcych z uméw, praw wlasnosci intelektualnej, o wartosci 10.500.000zt.

7) Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow (takze
amortyzacji),pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki.

Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w ukfadzie porownawczym. W sprawozdaniu finansowym
jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci
przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
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Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od osob prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty
uzyskania przychodéw. W stosunku do srodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed
dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki wynikajgce z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17
stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Okreslajg one wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca zilotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki i metody amortyzacji sg nastepujgce:

30%(ze wspotczynnikiem réwnym 2) na zespoty komputerowe oraz inne $rodki trwate z tej grupy jako
urzgdzenia szybkiego postepu technicznego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Srodki pieniezne w walucie obcej wycenia sie kursem $rednim NBP.
Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki- nie dotyczy.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym- nie dotyczy.

Zobowigzania, szczegodlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajgce;j
zaptaty

Zapasy, do ktorych zaliczane sg materiaty i towary sg wyceniane wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej
0 koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika majgtku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W
bilansie warto$¢ zapasoéw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw zalegajgcych i
nieprzydatnych. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w
sposo6b inny niz wniesienie wkladéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzanh i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wltasnego lub zwiekszenia
jego niedoboru w sposoéb inny niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Dokument Informacyjny SFD S.A.
85



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU

1/Zmiany w ciggu roku obrotowego warto$ci Srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
dfugoterminowych aktywow (inwestycji) finansowych.
a)Srodki trwate warto$¢ poczatkowa

Wyszczegdlnienie Wartosé Zwigkszenia z tytulu  Zmniejszenia z tytutu:  Stan na koniec roku
wg pozyciji poczatkowa nabycia, sprzedazy, obrotowego wartosci
bilansowych na poczatek aktualizacji, aktualizacji, poczagtkowej
roku przemieszczenia, przemieszczenia,
obrotowego inne inne

Srodki trwate
razem : 0 10.414.296,21 0 10.414.296,21
z tego

1.Grunty wiasne

2.Budynki
i budowle - 60.162,43 - 60.162,43
3.Urzadzenia

techniczne - 30.505,40 - 30.505,40
4.Srodki

transportu . 109.550,31 - 109.550,31
5.Inne $rodki

trwate - 73.239,50 - 73.239,50
6. Wartosci
niematerialne i - 10.140.838,57 - 10.140.838,57
prawne

b)Umorzenia srodkow trwatych

Wyszczegolnienie Dotychczasowe  Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na koniec roku

wg umorzenie na umorzen, sprzedazy, obrotowego
pozyciji bilansowych poczatek roku aktualizaciji, aktualizacji
obrotowego przemieszczenia, przemieszczenia,
inne inne

Umorzenia srodkéw
trwatych

. 0 18.602,62 0 18.602,62
razem z tego:
1.Budynki i _ 252,78 - 252,78
budowle
2.Urzadzenia
techniczne i - 3.242,34 - 3.242,34
maszyny
3.Srodki transportu ; 472334 - 4.723,34
4.Inne srodki } 9.070,33 - 9.070,33
trwate
5. Wartosci B 1.313,83 - 1.313,83

niematerialne i
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Wyszczegolnienie Dotychczasowe  Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na koniec roku

wg umorzenie na umorzen, sprzedazy, obrotowego
pozycji bilansowych poczatek roku aktualizaciji, aktualizacji
obrotowego przemieszczenia, przemieszczenia,
inne inne
prawne

2/ Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Gruntow takich w okresie sprawozdawczym jednostka nie posiada.

3/Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
witasnosci budynkdw i budowli

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z powyzszych tytutow.

4/ Dane o strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 3.700.000ztotych i byt podzielony
na 37.000.000akcji o wartosci nominalnej 10 groszy w tym:

7. 17.500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie powotywania czionkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje
przypadajg 2 gtosy,

8. 17.500.000 akcji imiennych zwyktych serii B,

9. 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

Wyszczegodlnienie llo$¢ akcji Wartos¢ jednej Seria akcji Wartos¢ kapitatu
udziatowcow lub akcji (zh)
ich grup witascicieli
Wartos¢ kapitatu 37.000.000 0,1 A, B, C 3.700.000
podstawowego
razem:
LST CAPITAL S.A. 2.000.000 0,1 C 200.000
Mateusz Pazdan 35.000.000 0,1 A, B 3.500.000

5/ Informacja dotyczgca wniesionego aportu:

6) Whniesienie wktadu niepienieznego:

W wyniku wniesienia aportu w postaci przedsiebiorstwa Mateusz Pazdan objat 17.500.000 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych w zakresie powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz w
zakresie wykonywanie prawa gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy, o wartosci
nominalnej 0,10 zt., o tgcznej wartosci nominalnej 1.750.000 zt. oraz obejmuje 17.500.000 akcji imiennych
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt., o fgcznej warto$ci nominalnej 1.750.000 zt.

Akcje serii A i B zostajg pokryte w calosci wkladem niepienieznym (aportem) w postaci
przedsiebiorstwa pod nazwg : Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan.

SFD S.A. obejmuje wszystko co wchodzi w skiad przedsiebiorstwa Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan
wedtug stanu wynikajgcego z ksigg rachunkowych na dzien 31.10.2010 rok o warto$ci wedtug wyceny
10.500.000 zt.

7) Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa wniesionego aportem:
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Sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych, sprzedaz detaliczna wyrobdéw
farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, dziatalno$¢ agentdéw zajmujgcych sie
sprzedaza wyrobdw tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutéw skérzanych.

8) Rozliczenie aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa:

Spotka ujeta w ksiegach rozliczenie aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa metoda
nabycia zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 44b ustawy o rachunkowosci.

Cene przejecia - 10.500.000 zt zostata ustalona w oparciu o ustalong warto$¢ godziwg przejetego
przedsiebiorstwa. Nadwyzke wartosci rynkowej udziatdw nad wartoscig nominalng wyemitowanych akcji
zostata zaliczona do kapitatu zapasowego.

Nadwyzka ceny przejecia, nad wartoscig aktywdw netto spotki przejetej wykazywana jest w aktywach
spoiki, jako wartos¢ firmy - 10.135.687,66 zi..

Od wartosci firmy Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg w okresie 20 lat, ktére
SA zaliczane do pozostatych kosztow operacyjnych.

W oparciu o ustawe o rachunkowos$ci w zwigzku ze wskazaniem okreslonym w art. 44b ust. 10
dotyczacy amortyzacji wartosci firmy, aby zachowaé¢ zasade wspétmiernosci przychodoéw i kosztéw wyrazong
w art. 6 ustawy o rachunkowosci Zarzad przewiduje, iz bedzie ona czerpata ona korzysci z majatku
przeniesionego przedsiebiorstwa Kulturystyka.pl — Mateusz Pazdan przez okres nie krétszy niz 20 lat. Wobec
powyzszego Zarzgd postanowit o zastosowaniu 20 — letniego (wydtuzonego) terminu amortyzacji wartosci
Spotki. Wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej przejetej ZCP na dzieh potaczenia wynosi
2.389.050,74zt.

d) Rozliczenie aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa:

Aktywa netto wniesione do Spotki w wyniku przejecia przedsiebiorstwa Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan:

Wartosci niematerialne i prawne 374291
Rzeczowe aktywa trwate 275 425,67
Zapasy 572 956,54
Srodki pieniezne 106 200,22
Krotkoterminowe  rozliczenia migdzyokresowe 53 577,48
(czynne)
Kredyty i pozyczki 426 082,06
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 60 283,22
Rozrachunki (netto) 161 225,20
Razem aktywa netto 364 312,34
B Wartos¢ przedsigbiorstwa wedtug wyceny- 10 500 000,00
wartos¢ kapitatow wydanych za aport
C=A-B Wartosc firmy 10 135 687,66

6/ Stan na poczatku roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw / funduszy /
zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzgdza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

SFD S. A. sporzadzito zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.
7/ Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Pokrycie straty za rok obrotowy w kwocie 19 218,82 proponuje sie pokry¢ z wypracowanych wynikéw

dodatnich w latach nastepnych.

8/ Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego zwigkszeniach,
wykorzystaniu ,rozwigzaniu i stanie koncowym.
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Spétka na koniec roku obrotowego utworzyta rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
w kwocie 9 681,46zt

9/ Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym odpisy aktualizujgce naleznosci nie wystapity.

10/ Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ( ze wskazaniem jego rodzajuy).
Zobowigzania takie w okresie sprawozdawczym w jednostce nie wystepowaty.

11/ Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze
wekslowe.

Prawne zabezpieczenie sptaty wierzytelno$ci Banku BZ WBK wynikajgcych z umowy kredytowej po
przejeciu dlugu stanowi jeden weksel in blanco z wystawienia Przejmujgcego (SFD S.A.) diug wraz
z deklaracjg wekslowa z dnia 04.01.2011r.

12/ Podziat zobowigzan dfugoterminowych wedfug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie spfaty:

Jednostka na dzien 31.12.2010 roku posiada kredyt dtugoterminowy w Banku BZ WBK z terminem
sptaty na dzien 15.08.2013r. (do trzech lat).

13/ Wykaz kredytow wediug stanu na dzien 31.12.2010 (kwota umowna, oprocentowania,
zabezpieczenia, termin spfaty):

Jednostka na dzien 31.12.2010 roku posiada kredyt dtugoterminowy w Banku BZ WBK
0 nastepujacych warunkach:

1) kwota umowna - 220.000 zt.

2) Zadtuzenia na dzien bilansowy — 117.352,00 ztotych

3) oprocentowanie - w skali roku (0,056% za kazdy dzien) — wysokos$¢ prowizji wynosi 0,20% jednak nie
mniej niz minimalna prowizja zawarta w tabeli optat i prowizji

4) zabezpieczenia - prawne zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci Banku BZ WBK wynikajgce z umowy
kredytowej po przejeciu diugu stanowi jeden weksel in blanco z wystawienia Przejmujgcego (SFD
S.A.) dtug wraz z deklaracjg wekslowg z dnia 04.01.2011r.

5) termin sptaty - 15.08.2013.

6) kredyt ten zostat przejety w ramach aportu przedsigbiorstwa — formalna umowa z przeniesienia
kredytu z bankiem zostata podpisana w dniu 4.01.2011 roku

Spotka posiada rowniez kredyt krotkoterminowy w rachunku biezgcym w ING S.A. Wartos¢ kredytu
na dzien bilansowy wynosita 296.794,27ztotych.
Kredyt ten zostat przejety w ramach aportu przedsiebiorstwa. W dniu 11.02.2011r. zgodnie z umowg nr
685/2011/00004608/00 o kredyt ztotowy w rachunku bankowym, nastgpito formalne przeniesienie kredytu
bankowego w rachunku biezgcym z firmy Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan na SFD S.A. Bank udzielit
kredytu w wysokosci 300.000zt do dnia 10.02.2012r. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez bank w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci 3 punktéw procentowych w stosunku rocznym.

14/ Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi:

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Spdtka traktowata jako podmioty powigzane nastepujgce podmioty:
1) Virtual Development Sp. j
2) SAS Sp.zo.o.
3) Atmoterm S.A.
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4) Abakus Sp.zo.0.
5) Wizja produktu Ryszard Kogut

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

L.p. Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania
1 Virtual Development sp. j. - 11.239,35
2 SAS Sp. z 0.0. - -

3 Atmoterm S.A. 4.880,00 21.394,28
4 Abakus Sp. z 0.0. - 3.050,00
5 Wizja produktu Ryszard Kogut - -

RAZEM 4.880,00 35.683,63

Spotka przeprowadzata transakcje z jednostkami powigzanymi oraz innymi osobami powigzanymi w 2010
roku na warunkach rynkowych.

15/ Informacje o istotnych umowach nie odzwierciedlonych w sprawozdaniu finansowym:
W roku obrotowym nie bylo zawartych istotnych umoéw, ktére powinno sie ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym.

16/ Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe:

Wyszczegolnienie czynnych Stan na poczatek roku Stan na koniec roku obrotowego
rozliczen miedzyokresowych obrotowego 01.01.2010 31.12.2010
RAZEM 0 10 455,24
Koszty polisy - ubezpieczenie
samochodéw stuzbowych 0 5677,51
Opfata wstepna - leasing 0 4777,73
Bierne rozliczenia miedzyokresowe:
Wyszczegolnienie biernych Stan na poczatek roku Stan na koniec roku obrotowego
rozliczen miedzyokresowych obrotowego 01.01.2010 31.12.2010
RAZEM 69 956,52
Dotacja 0 59 560,62
Zaliczka na poczet samochodu 0 10 395,90

osobowego

2. INFORMACJE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1/ Struktura rzeczowa / rodzaje dziatalnosci / i terytorialng / kraj, export / przychodéw netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatow:

Przychody ze sprzedazy towarow 1.984.986,10
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Przychody ze sprzedazy ustug 161.706,17

2/ Wysoko$c i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych $rodki trwate.

W okresie sprawozdawczym jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow
trwatych.

3/ Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Brak takiej pozycji w rachunku zyskow i strat za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

4/ Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnoSci zaniechanej w roku obrotowym Ilub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Zadna z powyzszych okolicznosci w jednostce nie miata miejsca.

5/ Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb
prawnych od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

wyszczegolnienie
1.zysk/strata brutto -19 218,82

2.réznice pomiedzy zyskiem/stratg brutto a podstawg 17.675,15
opodatkowania

a)przychody, ktore  zgodnie z  przepisami
podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do
opodatkowania/

zmniejszenia dochodu do opodatkowania

b)koszty i straty nie uznawane przez przepisy 17.675,15
podatkowe za koszty uzyskania przychodow/
zwiekszenia dochodu do opodatkowania

- odsetki budzetowe

- réznice kursowe

- rezerwa ha niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 9 681,46
- pozostate koszty 7.993,69
3.zysk/strata brutto po korektach z tytutu réznic

4.podstawa opodatkowania 0
5.Strata -1.543,67

6/ W przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
0 kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.

Jednostka sporzadza rachunek zyskoéw i strat w wariancie poréwnawczym.

7/ Dane dotyczagce kosztu wytworzenia sSrodkéw trwalych w budowie; w tym odsetki oraz
skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania.

Pozycja ta w roku obrotowym jednostki nie dotyczy

8/ Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie
nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone Srodowiska.
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Pozycja ta w roku obrotowym jednostki nie dotyczy.

9/ Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostafe.
Zyski i straty w roku obrotowym i poprzedzajgcym nie wystgpity.
10/ Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Pozycja ta w roku obrotowym jednostki nie dotyczy.

3. INFORMACJE O SPRAWACH OSOBOWYCH

Informacje o:

1/ Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegolnienie wg grup 2010 W tym kobiety
zatrudnienia ogotem
Zatrudnienie razem z tego: 20 3
Pracownicy umystowi 12 3

2/ Wynagrodzeniach, {3cznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych Ilub naleznych osobom
wchodzgcym w skifad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spoétek handlowych (dla kazdej grupy
osobno).

Wyszczegolnienie 2010 W tym kobiety
wynagrodzen ogotem
Wynagrodzenie razem z tego: 13.210,00z} 0
Wynagrodzenie Zarzad 13.210,00z4 0

Pozycja taka nie wystgpita.
3/ Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w sktad organow
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych ,ze wskazaniem warunkoéw oprocentowania i terminu
sptaty.

Pozycja taka nie wystgpita.

4. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO | LAT UBIEGLYCH UJETE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1/ Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

W roku obrotowym takie zdarzenia nie miaty miejsca.

2/ Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z uchwatg nr 3 z dnia 10 marca 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki nad
firmg: SFD S.A. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 3.700.000zt do kwoty nie wiekszej niz
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4.170.000zt, ktore zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 4.700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10zt

Uchwata nr 4 z 10 marca 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki nad firmg SFD
S.A, postanawia sie o dematerializacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie: 4.700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10zt oraz praw do akgji serii D. Postanawia sie o ubieganiu przez
Spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,NewConnect” organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A (,GPW”) akgc;ji serii D oraz praw do akcji serii D.

3/ Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowoS$ci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje
majgtkowg, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Zadna z powyzszych sytuacji w jednostce w roku obrotowym nie wystgpita.
5. W przypadku, gdy inne informacje niz wymienione powyzej, mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic¢ te informacje.

Wszystkie informacje zostaty zawarte powyze;.

6. WYJASNIENIE POWAZNYCH ZAGROZEN DLA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI.

Nie sg znane zagrozenia co do kontynuac;ji dziatalnosci.

7. POZOSTALE INFORMACJE.

Uposazenie biegtego rewidenta jest zawarte w umowie o badanie sprawozdania finansowego z dnia
22.09.2010 roku pomiedzy Kulturystyka.pl - Mateusz Pazdan z siedzibg w Kepie 46 - 022, ul. Reymonta 27
a firmg Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegty Rewident z siedzibg w Legionowie, ul. Handlowa 6 -
w wysokosci 3 000 zt. (+22% VAT).

Data sporzgdzenia: 17.06.2011 r.

Sporzadzita: Zatwierdzit:

Patrycja Malasy
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Nazwa preodaighiontes

SFD SPOLKA AKCYJNA Rachunek zyskéw i strat
UL. KSIAZECA 17 zu 2010

45-580 OPOLE

Worsja pordwnawcza

Tredd

Sumy ra okres

poprzedni beczacy (spowosdewsey)
A. Przychody netto ze sprzedaty | zréwnane z nimi, w tym: 0,00 2146692 27
- od jednosick powigzanych 4000 .00
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiiw 161706 .17
1. Zminna stanu peoduktiw (rwigkszenic - wartoéé dodatia, znmbejszenic - wartoél ujemmna)|
111 Koszt wytworzenia peoduktow na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedaty 1owarow | matcrialow 1984986 ,10
B. Koszty dzialainodel operacyjned 0,00 2159751 .55
1. Amortyzacia 18602 .62
11, Zuzycre materisldw | encrgs 44191 ,67
111 Ushugs obee 306734 ,11
IV_ Podatki 1 oplaty. w tym 9318 24
- podatek akcyzowy sl
V. Wymngrodeeain 139662 67
V1. Ubezpieczenis spolecene | inne Swindczenia 13587 ,73
VIl Po le kowety rodza) 8772 .80
VIIL Wertosé sprzedanych lownrow i materialow B 1618681 .77
C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 0.00 -13059 ,28
D. Pazostale preychody operacyjne 0,00 1425 ,00
L Zysk z¢ zbycia nicfinansowych aktywiw trwalych
1. Datacje =08 722 .60
111 Inne przychody operocyjne 702 .40
E. Porostale koszty operacyjne 0,00 728,78
| Straia ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1L Aktualizacin wartodci nktywdw niefinunsowych - |
111, Inne kaszty operacyjne 728,78
F. Zysk (strats) z dzislalnoici operacyjnej (C+D-K) 0,00 -12363 .06
(. Przychody finansowe 0,00 464 ,63
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
- dln jednostek powigzanych
T Ocsetks, w iy
- od jednostek powigranych
111, Zysk ze zhycin inwestycyi o
IV. Aktunlizacja wartosc) imwestyc)i
V. Inne 464 .63
H. Koszty Mnansowe 0,00 7320 .39
1, Odsetki, w tym: 3332 ,52
- od jednostek powiazanych o
11. Strata ze zbycia inwestycil ol
111 Aktualizac)s wartosci inwestycji
V. Inne 3987 .87
L Zysk (strats) z duiataloodel (F+G-H) 0,00 -19218 ,82
J. Wynik zdarzed nadswycxajnych (1.1- J.I1) 0.00 0,00
I Zyski nsdzwyczajne .
IL Straty madzwyczajne o
K. Zysk (strata) brotto (k= J) 0,00 -19218 .82
L. Podatek dochodowy
M. Pozostale obowigzkowe zmnle) szenia zysku (xwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K - L. - M) 0.00 -19218 ,82

Micisowoss KEDZIERZYN- KOZLE
spormdzzt  PATRYCUA MALASY

Ldnia 17-06-2011  Imwierdnit
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Nazwa przedsigbiorstwa
SFD SPOLKA AKCYJNA
UL. KSIAZECA 17
45-580 OPOLE

za okres

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

01.11.2010-31 12.2010

TRESC

poprzedni

Kwoty za okres

biermcy

L. Kapital (fundusz) winany ns poczytek okresu (BO)

(pmwesdom coy )
0,00

- korekay blodkiw podstawowych

L. Kapital (fundusz) winsny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapital { fundusz) podstawowy na poczgick okresa

0,00

1.1 Zooaany kapetabu ( fundk

L -

Sy denia wdeiskiw (emizii sk

mau'.uyuﬂu) ‘

- norzenia uhdhw ukq:)

2 Nulea: wplaty mmﬂpadnlwuwynpocqwknhn

3700000.00
3700000 0o
3700000 00

L l &mm mlmychwlﬁl aa kapital podstawowy

l)nnghumunmiu)

b mmigoeme ziytule)

TF Udndy (&qc) whln: m‘p(mlci okresu

1) rwigkszerae

b)

A

kN | lkh.dy(d:c’e)ﬁmmmcm

: 4. Kapetal (fundusz) zapesowy na poczalek ulnm

kmme (% tytulu)

b) amnicjszenie (7 W“) ................
« pokrycia straty

4 428&-: g =
s Kq:ﬂ(fmﬁn)zdmdupw\rwympocubk okresi

7000000,00
7000000,00

3.1 Zmisny lopitaly (fanduseu) v skiualizec)! wyceny .
) zwickszerne (2 tytuhu)
M ] laformmrycanego 1% Atgp /v frdngfor coee pbf
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b) mmmiepszenie (etytb) A

sporzadnt  PATRYCJA MALASY

Infonmeipeanege IPS

N rw i com ¢

.....8.) Zmimy pazostalych kapital
) Frnad, i b £ SOROSGHOR RO dVE SR 101 L PR LAl HE S SRS S ATRAI
3 , )uummmh-ocobew
= S
W “*’F‘?‘
orekty bcdow paktswowych -
72£¥stxlll|tw§whmpoaqwkukrenwmm
..} zwigspenic (z tytubu), e e i
oy sk ot beeghvch )
: 7sstmalnmedvchmmwekohrem.pw
a) #wigksae (zWul .......
76&(mzldww¢y:hmkmncm
172y¢1mltllm§\thmwm
¥ Wymksewo T -19218.82 |
remssenn Y EPAK DORO .
b sarua netto _19218,82
.............. o) odpisy rayd o
11 Kapital (fundusz) wissoy na koniec okress (BZ) - 10680781,18 |
111 Kapital (fundusz) wissny, po uwzglgdaieniu prop ego podziaks
|___ysku (pokrycia straty)
Miojicownss KEDZIERZYN- KOZLE dnia 17-06-2011  Zawiendzil

str 2
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Neswe pexedalebiorstvg Rachunek przeplywéw pienigznych

SFD SPOLKA AKCYJINA

UL. KSIAZECA 17
45580 OPOLE

metoda posrednia

zi 01.11.2010 - 31.12.2010

Su zan okres
Tresé i w] (e wondaw ey |
A. Przeplywy irodkéw plenigznych z dzialalnodel operacyjnej 0,00 1851 .,39
1. Zysk (strata) netto . -19218 ,82
I1, Korekty razem 0,00 21070, 21
I. Amortyzacja T 18602, 62
2. Zyski (straty) z tytudu r6mic kursowych
3. Odsetki + udzialy w zysknch (dywidendy)
4, Zysk (strata) z dziplalnoici inwestycyjnej
5. Zminna stanu rezerw 9681 46
6, Zmiana stanu zapasow -92334 .99
7. Zmiana stanu naleznodei -298676 .48
&, Zmiana stanu zobowinzad krotkoterminowych, wymhem potymk i kredytow 330942 ,06
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 52795 .54
10, Inne korekty
111, Przeplywy pienigzne netto « dzipfalnoéci operacyjne) (F11) 0,00 1851 ,39
B. Przeplywy irodkéw pieniginych z dzistalnodei inwestycyjoe) 0,00 ___-9849 ,81
1. Wplywy 0,00 | ~ 0.00
|. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych ‘
2. Zbycie inwestycii w nieruchomosci oraz wartosei niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: Q.00 0,00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0,00
- zbycie aktywow finansowych,
« dywidendy i udziaty w zyskach '
- splats udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy mwestycyjne
11, Wydatki 0,00 ~ 9B49 .81
|, Nabycie wartosci mﬂnntermlnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwaly ch | 9849 .81
2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartodci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powinzanych
b} w pozostatych jednostkach 0.00 0,00
- nubycte aktywow finansowych
- udzielone po2yczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne -
111 Przeplywy pienigime netio z dziatalnode: inwestycyjnej (1-1) 0,00 | -9849 .81
C. Praeplywy irodiéw pleniginych z dziatalnodci finansowe] 0,00 294264 43
1. Wplywy 0,00 306200 ,22
1. Wplywy netto z dania udzialow (emisti akcii) 1 innych instrumentow talowych
i i 6 bt {(eminji sk e 306200 22
2. Kredyty 1 pozyczki
3. Emisja dluznych papierdw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1L Wydatki 0,00 11935,79
l Nabycie udzialow (akcji) v-lnnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiasciceli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki 7 tytuly podzidu zysku
4. Splaty kredytow i pozycrek 11935 .79
$. Wykup dluznych papicrow wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnodei zobowigzan z tytuly umédw leasingu finansowego
8. Odsetki |
9. Inne wydatki finansowe
111 Przeplywy pienigine netto z dziafalnoscl finansowej (1-11) 0.00 294264 43
| D. Prreplywy pienigine netto rarem (A1 + B.III = C.IIT) 0,00 286266 ,01
E. Bilansowa zmiana stanu irodkdw plealgzaych, w tym
- rmiann stanu szodkéw pienigznych z tytulu réanic kunowych
I‘.Snﬂdplul@nonlmtekclum 0,00
G. Srodki plenigine na konlee okresu (F £ D), w tym 0.00 286266 .01
- 0 ograniczonej mozliwodci dysponowama
Micscownic KEDZIERZYN- KOZLE cdnin 17-06-2071  Zatwierdsil
Sporzadzil.  PATRYCJA MALASY
e Srusw (po-inior com i ”
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6.4 Podstawowe dane finansowe Emitenta za Il kwartat 2011 roku

SHFD S.A

SPORT&FITNESSDIVISION

SFD S.A.
RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES OD DNIA 01 KWIETNIA 2011 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Spis tresci:
1. Wybrane dane finansowe z bilansu i rachunku zyskow i strat,
2. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,
3. Komentarz Zarzgdu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie,
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Narastajaco Narastajaco
01.04.2011- 01.04.2010-
Rachunek zyskow i strat 30.06.2011 30.06.2010 01.01.2011- 01.01.2010-
o o 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 4.446.803,77 - 8.735.650,89 -
Amortyzacja 28.609,02 - 44.249,95 -
Zysk / Strata ze sprzedazy 12.656,55 - 127.420,40 -
Zysk / Strata z dziatalnosci 114.379 26 123.395.20
operacyjnej ) =0 . ) A )
Zysk / Strata brutto - 120.537,26 - -138.202,34 -
Zysk/ Strata netto -120.537,26 - -159.977,34 -
Bilans Na dzien Na dzien
30.06.2011 30.06.2010

Kapitat Wiasny

10.987871,56

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 2.262.228,24 -
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 742.843,35 -
Zobowigzania dtugoterminowe 91.690,00 -

2.786.590,04 -

Zobowigzania krotkoterminowe

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W Il kwartale 2011 roku Spdtka zanotowata strate netto w wysokosci 120 tys. zt, wynikajgcg gtéwnie
z poniesionych kosztéw zwigzanych z modernizacjg serwerowni, ktdra stanowi podstawe rozwoju sklepu
internetowego www.sfd.pl/sklep.

W 1l kwartale 2011 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 4.446 tys. zi. Przychody ze
sprzedazy towardow wyniosty 4.290 tys. zt i stanowity okoto 95% warto$ci sprzedazy ogétem, w tym wiekszo$é
stanowita sprzedaz odzywek i suplementéw diety. Przychody ze sprzedazy ustug w Il kwartale 2011 roku
wyniosty 237 tys. zt i byly generowane géwnie poprzez sprzedaz miejsca reklamowego na portalach Spotki.

Ponadto w Il kwartale 2011 roku Spotka przeprowadzita emisje akcji serii D i E, pozyskujgc srodki w tgcznej
kwocie brutto 1.158.400,00 zt.
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL. W OBRSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE  ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSWIE

Drugi kwartat 2011 roku byt dla SFD S.A. kolejnym waznym i pracowitym okresem dziatalnosci.

W maju 2011 roku Spoétka wprowadzita zintegrowany system ERP (CDN XL, Comarch S.A.) usprawniajgcy
proces zamawania i realizacji przesytek zaméwionych towaréw do klientow. Emitent sukcesywnie rozwijajac
oferte produktowg oraz dbajgc o najwyzszy poziom obstugi, miedzy innymi poprzez integracje platformy
sklepu internetowego z wewnetrznym systemem handlowo — magazynowym, dokonat zmiany
dotychczasowego, ograniczonego w swojej funkcjonalnosci systemu (PC Market, INSOFT Sp. z 0.0.). Dzieki
wprowadzeniu zintegrowanego systemu ERP Spoétka w wyrazny sposob zoptymalizowata procesy techniczne
oraz logistyczne w procesie obstugi. Dodatkowo, Spoétka uruchomita platforme B2B dedykowang dla
partneréw handlowych.

W czerwcu 2011 roku Spoétka dokonata integracji panelu obstugi sklepu internetowego www.sfd.pl/sklep
z nowym systemem ERP. Dzieki powyzszemu rozwigzaniu wszystkie zamdwienia sktadane za posrednictwem
sieci Internet sg automatycznie przekazywane do wewnetrznego systemu handlowego a nastepnie
realizowane przez dziat handlowy i magazynowy. Dokonano, takze integracji systemu ERP
z systemami przewoznikow (UPS, Siédemka, Poczta Polska).
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6.5 Podstawowe dane finansowe Emitenta za Ill kwartat 2011

roku
SFD S.A.
RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES OD DNIA 01 LIPCA 2011 ROKU
DO DNIA 30 WRZESNIA 2011 ROKU
Spis tresci:

1. Wybrane dane finansowe z bilansu i rachunku zyskow i strat,
2. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe,
3.

Komentarz Zarzagdu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlno$ci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie,
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zobowigzania krotkoterminowe

Narastajgco | Narastajaco
01.07.2011- | 01.07.2010-
Rachunek zyskéw i strat 30.092011 | 30.09.2010 01.01.2011- 01.01.2010-
R R 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze Sprzedazy 4981962,42 - 13717613,31 -
Amortyzacja 20126,23 - 64376,18 -
7ysk / Strata ze sprzedazy 214.957,55 - 342.377,95 -
lAmortyzacja wartosci firmy 126.696,10 - 380.088,29 -
Zysk | Strata z dziatalnosci
o 88.284,17| - -35.111,03 -
operacyjnej
Zysk / Strata brutto 86.986,68 - -51.215,66 -
Zysk/ Strata netto 43476,68 '116500,66 -
Bilans Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.09.2010
Kapitat Wiasny 11.722.680,52 -
Naleznosci diugoterminowe 0,00 )
Naleznosci krotkoterminowe 2.372.724,49 )
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 562.116,41 )
Zobowigzania dlugoterminowe 84.358,00 )
2.068,463,04] -

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Trzeci kwartat 2011 roku byt okresem, w ktérym Spotka osiagneta dodatnie wyniki finansowe na wszystkich
poziomach prowadzonej dziatalnosci. Trzeci kwartat 2011 roku pomimo naktadéw poczynionych na
infrastrukture IT, a takze na nowy portal potreningu.pl, pozwolit na wypracowanie zysku netto w wysokosci
43.476,68 zi, w ktorym ujeta jest réwniez kwota 126.696,10 zt wynikajagcg z amortyzacji wartosci firmy
kulturystyka.pl. Dla poréwnania w Il kwartale 2011 roku Spotka osiggneta strate netto w wysokosci 120 tys. zt.
Kwartalny poziom przychoddéw ze sprzedazy wynoszacy 4.981.962,42 zt jest zgodny z planami rozwoju
Spotki. Dla porownania przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2011 roku wyniosty 4.446.803,77 zt, co
narastajgco w okresie trzech kwartatéw 2011 roku pozwolito Spétce osiggnaé tagczne przychody w kwocie 13,7

min zi.

Dokument Informacyjny SFD S.A.
104



KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAL W OBRSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSWIE

W IIl kwartale 2011 roku Spoétka nawigzata wspodtprace z najwiekszymi dostawcami w Europie, obnizyta
poziom cen zakupu towardw i podjeta rozmowy zmierzajgce do objecia wytgcznej dystrybucji produktéw kilku
uznanych producentéw z USA i Kanady. Dzigki pozyskanym $rodkom mozliwe stato sie takze wprowadzenie

do oferty produktow 8 nowych dystrybutoréw, oraz pozyskanie reklamodawcoéw dla witryny sklepu.

W analizowanym okresie Spétka uruchomita takze pierwszg wersje nowego portalu o charakterze
informacyjno- spotecznosciowym  potreningu.pl. Wprowadzajgc do oferty Spoétki to nowe interaktywne
narzedzie, zawierajgce innowacyjne funkcjonalnosci oraz nowoczesny i intuicyjny interfejs uzytkownika,
Emitent wychodzi naprzeciw oczekiwaniom nowych uzytkownikéw, ktérzy amatorsko uprawiajg rézne

dyscypliny sportu.
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7 Zalaczniki

7.1 Odpis z wilasciwego dla Emitenta rejestru

000 WAJ28,09/482/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 129
Nr psma wrioskodawcy:
CCOZIAL CENTRALNE] INFORMALCHT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul. Crerrtokowska 100
00454 Warszawa
KRAJOWY REJESTR SADOWY it
e
A8
Stan na dzieri 28.09.2011 godz. 14:55:09 S
Numer KRS: 0000373427 e i3
ODPIS AKTUALNY \ ‘: {
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW g
\
Data rejestracy w Krajowym Rejestae Sadowym | 16,12,2010
wa& hllnu sy 3 lDlh dokonaa wpisy 102-09-1011
' ‘Im* (OP.VITI NS-REL KRS/ 1365/11/412
| Genaczenie sadu SAD REJONDWY W OPOLL, VIIT WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWESO REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
R Rubryka 1 - Dane podmioty
1.0znaczente formy prawne SPOLKA AKCYINA
2 Nmer REGON/NI® REGON: 160360530, NIP: 7543022222
3 Firma, pod kiora sodlka doata D SAOCKA AKDYINA
4008 0 werednietszs] rejestracy —
5.Cay preedsibiorca proweds deisalnoé  [Nie
gospodarcza z Inyd podmictami na
podstania Lmowy spois Cywikoed?
6.Cay podmiat posiada status orpantzacll  [NIE
. A
_Rubeyka 2 - Sledziba | adres podmiotu
LSkdziba kraf POLSKA, wa). OROLSKIE, pawiat M. OPOLE, grina M. OPOLE, misisc. OPOLE
2.4dms |uL. KSIAZECA, nr 17, ok +-, misjsc. OPOLE, kod 45-580, poczta OPOLE, kraj POLSKA
Rubryka 3 - Oddziaty
1 |LFms oddziau SPO SPORLKA AKCYINA ODDZIAL W KEFLE K/OPCLA
2 Sedeta kraj POLSKA, wof. OPOLEKIE, powiat OFOLSKI, gmina EUBNIANY, mieisc. KEPA
18 Wl REYMONTA, nr 278, bok. —, miejsc. KEPA, knd 46022, pocata LUBNIANY, kraj POLSKA
2 [|1Frma oddzelu SFD SPOLKA AKCYINA ODOZIAL W CZARNOWASAOH
2. Sedtiba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powist OPOLSKL, gming DOBRZEN WIELKL, miejsc. CZARNOWASY
3 Adres ul. WOLNOSCE, nr 55, lok. -, misjsc. CZARNCAWASY, kod 46-020, poczta DOBRZEN WIELKY, kra)
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€ODo WA/2B.09/482/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strona 229

[vomsau

Rubryka 4 - Informacje o statude

27 PASDZIERNIXA 2010R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKL, KANCELARIA NOTARIALNA W
'WARSZAWIE, REP. A NR 12785/2010

10.03.20118. REFERTORIUM A NR 1595/2011, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NOTARIUST KRZYSITOF BORAWSKT - ZMIANA PAR, 6 UST. 1 STATUTU

22.06.2011R, REFERTORIUM A NR S5331/2011, KANCELARLA NOTARLALNA W WARSZAWIE,
ASESOR NOTARIALNY LIDTA WOXEWOOZKA CIC-EWICZ - ZASTEPCA NOTARIUSZA
KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO - ZMLANA PAR, 6 UST, 1 STATUTU

Rubryka 5
1.Czas, 3 Jaki 20stala Wtworzona spdila INDSOZNACZONY
Sadowy | Gospodarcey, promenacionegs 6o
4.Czy statut prrymaje wrawoenla NIE
[osobiste okreBomyn Akcynariusaos b
tytuly ucoestrictws w dochodech lub
majatiu spiia nie winikajacych 7 akos?
5.Cay cbigatorusze majq prawa do Ldzialu |NIE
wrysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spolki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wplsow
_ Rubryka 8 - Kapitat spotid
1. Wysokndt kagHtahy caklixsowego 4443 000,00 2t
2.Wysokost Kagitahi docekrwego e
3.Uczba kel wezysthich emisy 44480000
4, Wartodd nominalna akji 0,10 2t
5. Keeolowe okredlenie canki kaptalu wplaconego |4 448 000,00 2t
§.Wartodd aominalng warunkowego podwylsaenia |-
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.Ckredlenie wartodci sl objatych 2a F ]Jsoowo.oon
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CO0o WA/28.09/482/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 329

: _!'f:ll

17500000 =
* |17.502.000 AKC IMIENNTO LPREYWILEYOWANYCH W ZAKRESIE POWORYWANTA CZLONKOW k‘“’:
=

3

RADY NADZORCZE] 1 ZARZADU ORAZ W ZAKRESTE WYKONYWANLA PRAWA GLOSU W TEN
| SPOS3E, 21 NA JEONA AXICIE PRZYPADAIA 2(DWA) GLOSY, -
| AKCIONARIUSZE POSTADATACY WSZYSTKIE AKCIE IMIENNE SERIT A LACZNIE POWOLUIA T Y
 [OOWOLUIA W DRODZE PISEMNEGD OSWIADCZENIA DORECZONEGO SPOLCE \
| PRZEWOONICZACEGD RADY NADZORCZE) ORAZ NASTEPUJACA LICZBE CZEONCOW RADY
| ManzoRczen: )
- JEONEGO CZLONKA W PRZYPADKY TRZYOSCEOWE) RADY NADZORCZE],
- DWOCH CZLONKOW W FRZYPADKU CZTEROOSOBOWL) RADY NADZORCZE),
- DWOCH CZLONKOW W PRZYPADKU PIECIOOSOBOWE] RADY NADZORCZE],
| PREZESA ZARZADU | JEONEGO WICEPREZESA ZARZADU POWOLUIA LACZNIE AXIONARIUSZE
: WSZYSTKIE AKCIE IMIENNE SERII A W DRODZE PISEMNEGO OSWIADCZENTA
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CODo WA/2B.09/482/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 4z 9

» Dziat 2
N ('\v' v

ZARIAD

ZARZAD JEST WIELOOSDBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIL SPOeXT
UPCWAZNIENT SA PREZES ZARZADA SAMODZIELNIE LUB OWOCH, INNYO M2 PREZES,
CZRONKOW ZARZADU DZIALAMCYCH LACZNIE LUB INNY NEZ PREZES CZLONEK ZARZADU 1
FROKURENT LACZNIE.

ZARZAD JEST JEDNOCSOBOWY, DO SKEADANIA DSWIADCZEN W IMIENGU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLONEK ZARZADU.
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CODo WA/28.09/482/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 529
|2.amiona ANETA MARIA
[3.Mumer pesEL 75021504129
3 [LNaswisho KWINTA
2.tmicna TOMASZ MAREK
3. Humes PESEL 76112212679 -
T
7 .
'1/‘;(‘;. (’0.
T3 o3
Rubiryka 3 - Prokurenci i
] - -
Brak wpisw :-w ol ;?':.
WA, 54
Dziat 3 N R
\ .\
. ')'
Rubryka 1 - Przedmiot dziatainodel ~
1 frzedmiot dzistalnoicl predsighiony 1 |45, 16, 2, DZIALALNOSE AGENTOW ZAMUIACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW TEKSTYLNYCH,

ODZIEZY, WYROSON FUTRZARSKICH, OBUWIA L ARTYKIULOW SKORZANYCH

45, 17, 2, DZIALALNGSE AGENTOW ZAMUIACYCH SIE SPRZEDAZA ZYWNOSCT, NAPOXOW I
WYROSOW TYTONIOWYCH

46, 18, 2, DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWARGW

46, 19, Z, DILALALNCSE AGENTOW ZAINLIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAN

46, 38, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALE) ZYWNOSCT, WLACZAIAC RYSY, SKORUPLAXI T
MIECZAXT

46, 39, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA ZYWNOSCI, NAPOICW [ WYRDBOW
TYTOMIOWYCH

46, 43, 2, SPAZEDAZ HURTOWA ELEXTRYCZNYCH ARTYIULOW UZYTXU DOMOWEGD

|45, 42, 2, SPRZEDAZ HURTOWA DOZIEZY 1 DBUWIA

46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH |
| OPROGRAMOWANIA

47, 11, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH 2
PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOXIW 1 WYROBOW TYTONICWYCH

|47, 19, 2, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSSECWLIZOWANYCH

SCLEPACH

47, 21, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA OWDCOW 1 WARZYW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 62, 2, SPRZEDAL DETALICZNA GAZET | ARTYKLGAY PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 64, Z, SPRZEDAZ DETALICINA SPRZETU SPORTOWEGD PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

15

47, 71, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA COZIEZY PROVWADZONA W WYSPECIALIZDWANYCH
| SKLERACH

47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

1”7

47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYRDBOW MEDYCZNYCH, WLACZAMC ORTOPEDY(ZNE,
PROWADZONA W WYSSECIALLZOWANYOH SKLEPACH

47, 75, Z, SPRZEDAZ OETALICZNA KOSMETYKOW [ ARTYKULOW TOALETOWYCH
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYRDEOW FROWADZONA W
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C00o WA/28.09/482/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strana 629

WYSPEOALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 91, 2, SPRZEGAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWED LU
INTERNET

21

47, 93, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZIONA POZA SIECIA SKLEFOWA,
STRAGANANT [ TARGOWISKAM]

47, 51, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBAW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYOA SKLEPACH

23

59, 11, Z, DZIALALNCSL ZWIAZANA 2 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO [ PROGRAMOW
TELEWIZYINTCH

59, 12, Z, DZLALALNOSE POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO |
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

59, 13, Z, DILALALNOSE ZWIAZANA Z DYSTRYEUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I
PROGRAMGW TELEWIZYINYCH

59, 14, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z PROJEKCIA FILNOW

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA

58, 29, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAXRESIE PO20STALEGD OPROGRAMOWANIA

60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH CGOLNODOSTEPNYCH I
ABONAMENTOWYCH

62, 01, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 OPROGRANOWANIEM

562, 03, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAM] INFORMATYCZNYMI

62, 02, Z, DZIALANGSE ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNCAC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI

{INFORMATYCZNYCH [ KOMPUTEROWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYM] (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

|63, 12, Z, DZLALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH

63, 51, Z, DZIAALNOSE AGENCH INFORMALYINYCH

g

63, 99, Z, FOZOSTALA DZIAALNOSE USLUGOWA W ZAKRESTE INFORMALHE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

73, 11, Z, DZIAXALNOSE AGENCIE REKLAMOWYCH

77, 40, Z, DZIERZAWA WEASHOSCT INTELEKTUALNED 1 PODOSINYCH FRODUKTOW, Z
WYEACZENIEM PRAC CHRONIDNYCH PRAWEM AUTORSKIM

3

85, 51, , POZASDXCUNE FORNY EDUKACT] SPORTOWE) ORAZ ZAJEC SPORTOMWYCH [
REKREALYINYOM

96, 09, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGOWA, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKDWANA

a6, 34, 1, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOXOW DEZALKOHCLOWYCH

a6, 45, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROEOW FARMACEUTYCZNYCH [ MEDYCZNYOH

IEEE

47, 29, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALE) ZYWNOSCT PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

B

|58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 PO2OSTALYCH PERICOYKOW

3

78, 10, Z, DAALALNOSE ZWIAZANA 2 WYSZUKIWANIEM MIEXSC PRACY [ POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

85, 59, , POTASIKOUNE FORMY EDUKACSH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANS

93, 13, Z, DZIALALNGEE OBIEXTOW SLUZACYCH POFRAWIE KONDYCI FIZYCZNE]

93, 19, Z, POZDSTALA DZIALALNCSL ZWIAZANA ZE SPORTEM

10, 85, Z, WYTWARZANIE GOTOWYCH POSILKW T DAN

10, 86, Z, PRODUKCIA ARTYKULGWY SPOZYWIZYCH HOMOGENIZOWANYCH [ 2YWNOSCT

CRETETYCZNE)
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CODo ViA28.05/482/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 8z 9

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowl egzekucyi z uwagt na fakt, 2e 2 egzekuc]i nie uzyska sig
sumy wyzsze] od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzal 5

Rubryk 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Uikwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewasnieniu spoid

Brak wpisdw

Brak wpisow

Rubeyta 4 - Informacta o polaczenk, podzile lub przekstsicenia

Brak wpisow

f il s.;j:“-ﬁ.”“‘”-’ui- St : R SR

Brak wpistw

Rubryka 6 - Informacsa o postepowanis ukladowym

Brak wpisow

R

Brak wpisdw

Dokument Informacyjny SFD S.A.

113



Strona 929

Operator: MATEIAK BEATA

WA/28.09/482/2011

CODo

Rubryka 8 - Informacia o zawleszeniu dzialalnoda gospodarczef

Brak wpisdw

Warszawa, 28.09.2011 godz: 14:35:08
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7.2 Aktualny tekst statutu Emitenta

Zatgcznik

do Uchwaty nr 1/2011
Rady Nadzorczej

spotki pod firmg SFD S.A.
z siedzibg w Opolu

z dnia 13 wrzesnia 2011r.

Il. STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spotka jest prowadzona pod firmg: SFD spétka akcyjna.

Spétka moze uzywac skrétu firmy: SFD S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku firmowego.

Zatozycielami spotki sg:

a) Mateusz Dominik Pazdan,
b) LST CAPITAL spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie

§2.

Siedzibg Spoiki jest miasto Opole.
§3.
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spoétka moze nabywac i zbywaé udzialy i akcje w innych spotkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawié i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywac i
zbywac tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzy¢ spoétki prawa
handlowego i cywilne, przystepowa¢ do wspdinych przedsiewzie¢, powotywaé oddzialy, zakfady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywaé¢ wszelkich czynnosci prawnych i

faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez prawo. -------------=-=--=----

§4.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5.

Celem Spoiki jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granicg.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:
1) PKD 46.16.Z — Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobdéw tekstylnych,
odziezy, wyrobdw futrzarskich, obuwia i artykutow skérzanych;--

2) PKD 46.17.Z — Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg zywnos$ci, napojow i

wyrobéw tytoniowych;
3) PKD 46.18.Z — Dzialalno$¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

okreslonych towaréw;
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4) PKD 46.19.Z — Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju;--

5) PKD 46.38. Z — Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnos$ci, wigczajgc ryby, skorupiaki i

mieczaki;

6) PKD 46.39.Z — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych;

7) PKD 46.43.Z — Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego;
8) PKD 46.42. Z — Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia;

9) PKD 46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania;-

10) PKD 47.11.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z
przewagg zywno$ci, napojow i wyrobdéw tytoniowych;----------------

11) PKD 47.19.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych

sklepach;

12) PKD 47.21.Z — Sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach;

13) PKD 47.62.Z — Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw pismienniczych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;
14) PKD 47.64. Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;--------------------
15) PKD 47.71.Z — Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;-

16) PKD 47.73.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;----------

17) PKD 47.74.Z — Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; -------------------—-

18) PKD 47.75.Z — Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;------

19) PKD 47.78.Z — Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;

20) PKD 47.91.Z — Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet; ----------
21) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg

straganami i targowiskami;

22) PKD 47.51.Z — Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

23) PKD 59.11.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw

telewizyjnych;

24) PKD 59.12. Z — Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i

programami telewizyjnymi;

25) PKD 59.13.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw

telewizyjnych;

26) PKD 59.14. Z — Dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filmow;

27) PKD 58.19.Z — Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;
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29) PKD 60.20.Z - Nadawanie programow telewizyjnych  ogdlnodostepnych i
abonamentowych;-----------=-=--mmnmnon
30) PKD 62.01. Z — Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;---------------

31) PKD 62.03.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi----------

32) PKD 62.02. Z — Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
33) PKD 62.09. Z — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych;

34) PKD 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalnos¢;
35) PKD 63.12.Z — Dziatalno$¢ portali internetowych;
36) PKD 63.91.Z — Dziatalno$¢ agencji informacyjnych;

37) PKD 63.99.Z- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

38) PKD 73.11. Z- Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
39) PKD 77.40.Z- Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem

prac chronionych prawem autorskim;
40) PKD 85.51.Z- Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i

rekreacyjnych;

41) PKD 96.09.Z- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;-----------------

42) PKD 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych;
43) PKD 46.34.B- Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych;-------

44) PKD 46.46.Z — Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych;

45) PKD 47.29.Z- Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;------------------

46) PKD 58.13.Z- Wydawanie gazet;

47) PKD 58.14.Z- Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;-----------------

48) PKD 78.10.Z- Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow;

49) PKD 85.59.Z- Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;--

50) PKD 93.13.Z- Dziatalnosc¢ obiektow stuzgcych poprawie kondycji fizycznej;---

51) PKD 93.19.Z- Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem;-----------------

52) PKD 10.85 Z- Wytwarzanie gotowych positkow i dan;-----

53) PKD 10.86.Z- Produkcja artykutdw spozywczych homogenizowanych i zywnosci

dietetycznej;

54) PKD 10.89.Z- Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej

niesklasyfikowana.

3. Dziatalnos¢, na ktérej prowadzenie wymagana bedzie licencja, koncesja lub zezwolenie, zostanie

podjeta przez Spétke po ich uzyskaniu.

4.  Spoétka moze dokonywaé wszelkich czynnosci i podejmowaé wszelkie dziatania, ktére bezposrednio lub

posrednio stuzg interesowi Spotki.
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IIl. KAPITAL ZAKEADOWY
§6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.448.000,00 zt (stownie: cztery miliony czterysta czterdziesci osiem

tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na:
1) 17.500.000 (stownie: siedemnascie milionéw piec¢set tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A o wartosci nominalnej 0,10zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od A 1 do A
17500000,
2) 17.500.000 (stownie: siedemnascie milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o

wartosci nominalnej 0,10zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od B 1 do B 17500000,----
3) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10z

(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C 1 do C 2000000.

4) 4.700.000 (stownie: cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od D 1 do D 4700000. -----------------
5) 2.780.000 (stownie: dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E

o wartosci nominalnej 0,10zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od E 1 do E 2780000.---

2. Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi:
1) w zakresie powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzadu, stosownie do
postanowien §28 ust. 2 i §39 ust. 2 Statutu,-
2) w zakresie wykonywania prawa gtosu, gdzie jednej akcji zostaja przyznane dwa gtosy.-
§7.

Spotka moze emitowaé akcje imienne oraz akcje na okaziciela.

2. Akcje imienne mogg zosta¢ na pisemny wniosek zainteresowanego Akcjonariusza zamienione na akcje
na okaziciela, jezeli wyrazi na to zgode Zarzad Spétki w formie pisemnej. W przypadku wyrazenia takiej

zgody, zamiany dokonuje Zarzad w terminie jednego miesigca od dnia ztozenia wniosku przez

Akcjonariusza.
3. Zbycie akcji imiennych moze nastgpi¢ za zgodg Zarzadu Spotki wyrazong na pismie pod rygorem

niewaznosci.

4.  Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

§8.

Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.

2. Warunki i sposdb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

§9.
Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgodg Akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone w drodze jej
nabycia przez Spoétke. Wyplata wynagrodzenia za umorzone akcje dokonywana jest co najmniej wedtug
wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny.

§10.
1. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

2. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym

powzieto uchwate o umorzeniu akgc;ji.

§11.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisje nowych akcji lub
zwiekszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

§12.

Spotka moze nabywac¢ akcje wlasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych.
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§13.

Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym w szczegodlnosci obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

§14.

Akcje sg zbywalne i niepodzielne.

IV. ORGANY SPOLKI
§15.

Organami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§16.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. W przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych Walne
Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy.

§17.

1. Akcjonariusz moze gfosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

2. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub

przez petnomocnika.

§18.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spodtki lub w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

§19.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych szczegétowym

porzadkiem obrad, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek handlowych.

2. Porzadek obrad proponuje Zarzgd Spotki albo podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.
§20.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczgcy Rady, a w razie
nieobecnosci tych oséb — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczagcego Zgromadzenia. --------

§21.
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzad.

2. Osoby wymienione w ust.1 udzielajg odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia w granicach swych
kompetenciji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie

w zakresie informacji dotyczgcych Spotki.

§22.
1. Z zastrzezeniem obligatoryjnie obowigzujgcych przepiséw Kodeksu spoétek handlowych dla waznosci

uchwat Walnego Zgromadzenia wymaga sie obecnosci ponad 50 % wszystkich gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. --------
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia z
zachowaniem przepisow Kodeksu spotek handlowych.
§23.
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Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wigkszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw. tgcznie
przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. Krétkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia
obrad, mogg by¢ zarzadzane przez Przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogg mie¢ jednak
na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania ich praw.

§24.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach organow
Spotki albo likwidatora Spétki oraz nad wnioskiem o odwotanie cztonkdw organdéw Spdiki lub likwidatoréw, o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych, z zastrzezeniem postanowien
Kodeksu spotek handlowych. Poza tym glosowanie tajne zarzadza sie na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§25.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzgd. Powinno ono odby¢ sie w terminie szesciu
miesigcy po uptywie roku obrotowego.

§26.

Poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagaja:

1) powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien § 28 ust. 2 Statutu -------

2) ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla czitonkéw Rady Nadzorczej,
3) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.
4) Zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej

§27.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji, z zachowaniem wymogow
okreslonych w art. 417 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

Rada Nadzorcza
§28.
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wiecej niz 5 (pieciu) cztonkdw, przy czym w
przypadku uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza nie moze liczy¢ mniej niz 5

(pieciu) cztonkow. -
2. Akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A tacznie powotujg i odwotujg w drodze
pisemnego oswiadczenia doreczonego Spoice Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz nastepujaca

liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej:

— jednego Czionka w przypadku trzyosobowej Rady Nadzorczej,-

— dwéch Czionkéw w przypadku czteroosobowej Rady Nadzorczej,

— dwdch Czionkéw w przypadku piecioosobowej Rady Nadzorcze;.

W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke, akcjonariusze posiadajgcy
wszystkie akcje imienne serii A nie dokonajg powofania brakujgcego Cztonka (Cztonkéw) Rady
Nadzorczej, uprawnienie do jego (ich) wyboru przechodzi na Walne Zgromadzenie. Okreslony w
niniejszym ustepie tryb powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa w sytuacji podjecia przez
Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaty podjetej wiekszoscig 95% (stownie: dziewieédziesiat pie¢
procent) wszystkich gloséw, przy udziale co najmniej 90% kapitatu zaktadowego.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 (trzy) lata. -----------------
Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany lub zawieszony przez Walne Zgromadzenie w kazdym

czasie, z zastrzezeniem postanowien ust. 5 niniejszego paragrafu.

5. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez akcjonariuszy posiadajgcych wszystkie akcje imienne
serii A mozna odwotac¢ lub zawiesi¢ w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata o ich odwotaniu

lub zawieszeniu musi byé podjeta wiekszoscig 95% (stownie: dziewieédziesiagt pie¢ procent) wszystkich
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gtoséw, przy udziale co najmniej 90% (stownie: dziewiecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego. ------------
6. W razie smierci lub zlozenia rezygnacji przez czionka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie — Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji — ma prawo dokooptowania, do
czasu powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka (nowych cztonkdéw) w miejsce tego (tych),
ktorzy ustapili w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
przystuguje Radzie Nadzorczej wytgcznie w przypadku, kiedy ilo§¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej 3 (trzech) cztonkdéw (5 cztonkéw w przypadku spotki publicznej). Taki cztonek Rady Nadzorczej

dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia.

§29.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci.

2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:--

1) zwieztg ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej w Spoétce oraz

systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spéfki,

2) ocene swojej pracy,

3) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy.
§30.
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spdtek handlowych

oraz okreslone ponizej, w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym (dotyczy
to takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzgdzone), --------------------

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa
w pkt.1) i 2),
4) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

5) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki, -----------------
6) uchwalanie regulaminu szczego6towo okreslajgcego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki,

8) opiniowanie regulaminu organizacyjnego Spofki,

9) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,-----
10) zatwierdzanie Regulaminu komitetow (o ile takie zostang przez Rade powotane) oraz kazdej ich

zmiany,

11) przyjmowanie corocznego sprawozdania z dziatalnosci komitetéw powotanych przez Rade. ----------

12) Uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej.

2. Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu, z zastrzezeniem §39ust.2 i 5,
2) ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla czionkéw Zarzgdu oraz zasad
zawierania i wyrazania zgody na zawieranie wszelkich umoéw z cztonkami Zarzadu, ----------------------

3) zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzgdu, z waznych powodow,

4) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu,

ktoérzy nie moga sprawowaé swoich czynnosci,

5) udzielanie zgody na:

a) tworzenie oddziatdw Spotki,
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b) zajmowanie przez czionkéw Zarzgdu stanowisk we wtadzach innych spétek oraz prowadzenie

dziatalno$ci konkurencyjne;j,

c) zawieranie umow pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzgdu Spotki innych niz wymienione w art.15

§1 Kodeksu spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawieranie umow z

akcjonariuszami Spotki lub podmiotami powigzanymi,

d) wystawianie weksli, zacigganie kredytéw lub pozyczek oraz udzielanie poreczen lub gwaranciji,

przewyzszajgcych kwote 1.000.000,00zt (jeden milion ztotych),
e) nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci

niezaleznie od wartosci takiej nieruchomoéci,

f) zawieranie wszelkich uméw z cztonkami zarzadu, ich wspétmatzonkami, krewnymi lub
powinowatymi do drugiego stopnia lub z osobami prawnymi, w ktérych czionek zarzadu
samodzielnie lub tgcznie ze wspotmatzonkiem, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia
posiada posrednio lub bezposrednio udziat powyzej 5% w kapitale zakladowym, -----------=--=-=o---

g) na wypltate przez Spoétke akcjonariuszom zaliczki na poczet przysztej dywidendy.

3.  Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw Cztonkéw Rady Nadzorczej

biorgcych udziat w podejmowaniu uchwaty. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos

Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

§31.
1. W przypadku uzyskania statusu spdtki publicznej, przynajmniej 2 (stownie: dwdch) cztonkéw Rady
Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spotki i od podmiotéw pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze Spotkg (podmiotdw powigzanych). Szczegotowe kryteria niezaleznosci czionka Rady

Nadzorczej okresla ust.2 ponize;j.

2.  Zaniezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) niebedaca, w okresie ostatnich 3 (stownie: trzech) lat, pracownikiem Spotki ani podmiotu

powigzanego;
2) niebedgca, w okresie ostatnich 5 (stownie: pieciu) lat, cztonkiem organéw zarzgdzajgcych Spotki
albo cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych podmiotu powigzanego; -----------------------
3) niebedaca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 5% (stownie: pie¢ procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego; --------------------
4) niebedgca cztonkiem wiadz nadzorczych lub zarzgdzajgcych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujgcym co najmniej 5% (stownie: pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
na walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego; ktéra nie otrzymuje i nie otrzymata w ciggu
ostatniego roku obrotowego przed powotaniem od Spoétki lub od podmiotu powigzanego
wynagrodzenia w wysokosci przekraczajgcej 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy zitotych), z

wyjatkiem wynagrodzen (opcji i innych Swiadczen) otrzymywanych od Spotki jako wynagrodzenia

cztionka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie;
5) ktdra nie utrzymuje i nie utrzymywata ze Spoétkg lub z podmiotem powigzanym ze Spétkg w ciagu
ostatniego roku obrotowego przed powotaniem stosunkéw handlowych o wartosci przekraczajgcej
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych);
6) ktdra nie jest i nie byta w okresie ostatnich 3 (stownie: trzech) lat wspdlnikiem, cztonkiem organéw
lub pracownikiem biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spétki lub podmiotu

powigzanego ze Spotka;

7) ktora nie penita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dtuzszy niz 3 (stownie: trzy) kadencje;

8) niebedgca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem maitzonka albo osobg
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pozostajgcg w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek z osdb wymienionych w punktach od 1) do
8).

Kryteria niezaleznos$ci cztonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.

W celu powotania czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust.1 do ust.3
powyzej, akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, sg kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji osobowych, wtgcznie

ze zilozeniem oswiadczenia kandydata o spetnianiu lub niespetnianiu przez niego  kryterium

,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust.1 do ust.3.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan

(ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko czionka Rady Nadzorczej

w rozstrzyganej sprawie) z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

(stownie: pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
§32.

Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego grona

Wiceprzewodniczgcego.

Rada Nadzorcza moze odwotac¢ z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczgcy, a w przypadku jego nieobecnosci

Wiceprzewodniczacy.
Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sg wobec
Przewodniczgcego Rady, a gdy jest to niemozliwe wobec Wiceprzewodniczgcego Rady. ---------------=------
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw,

a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

§33.

Szczegodtowe zasady zwotywania, odbywania posiedzen okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

§34.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.

Gtlosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W

przypadku zarzadzenia gtosowania tajnego postanowien ust.3 nie stosuje sie.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (w szczegolnosci telefax, telefon, e-mail), z

zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych. Szczegétowy tryb gtosowania w tych

przypadkach okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.
§35.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie

Rada Nadzorcza moze zasiegac opinii biegtych lub ekspertéw. Zarzad jest zobowigzany do zawarcia

stosownej umowy z wybranym przez Rade Nadzorczg biegtym lub ekspertem.

Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady. Czionek Rady Nadzorczej

podaje przyczyny swojej nieobecnosci na posiedzeniu Rady.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci okreslonej przez Walne

Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w

pracach Rady.
Czlonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowaé¢ z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez

waznego powodu, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci
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mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie przez Rade Nadzorczg istotnej uchwaty.

6. O zaistniatym konflikcie interesow czionek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych

cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad

przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.
7. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywaé petng lojalnos¢ wobec Spotki i uchyla¢ sie od
dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wylgcznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych, w
szczegolnosci zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spotki. ------------------------

§36.

Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.

2. Szczegotowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetéw utworzonych przez Rade Nadzorczg
okresla regulamin Rady Nadzorczej.

Zarzad Spofki
§37.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i

pozasgdowych; w szczegodlnosci prowadzi sprawy spotki w granicach przewidzianych przez prawo,

Statut oraz Regulamin Zarzgdu.
2.  Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzgdu.

3.  Uchwaly Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gloséw Cztonkéw Zarzadu biorgcych
udziat w podejmowaniu uchwaty. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. ---------

§38.
1. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni sg Prezes

Zarzadu samodzielnie lub dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub czlonek Zarzadu i

prokurent.
2. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skfadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden

cztonek Zarzadu.

3. Powotanie prokurenta wymaga jednomysinej uchwaty wszystkich czionkow Zarzgdu. Odwota¢ prokure

moze kazdy czionek Zarzadu.

4. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdtowo regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez

Rade Nadzorcza.

5. Postanowienia ust.4 nie majg zastosowania do Zarzgdu jednoosobowego.
§39.
1. Zarzad Spoiki sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) cztonkdw, w tym Prezesa

Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu.
2. Prezesa Zarzadu i jednego Wiceprezesa Zarzgdu powotujg tacznie akcjonariusze posiadajgcy wszystkie
akcje imienne serii A w drodze pisemnego oswiadczenia doreczonego Spofce. W sytuaciji, gdy pomimo
dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke akcjonariusze posiadajgcy wszystkie akcje imienne
serii A nie dokonajg powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu, uprawnienie do ich wyboru przechodzi
na Rade Nadzorczg. Okreslony w niniejszym ustepie tryb powotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu
wygasa w sytuacji podjecia przez Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaty podjetej wiekszoscig 95%

(stownie: dziewieédziesiat pie¢ procent) gtoséw, przy udziale co najmniej 90% (stownie: dziewigédziesiat
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Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Ksiegowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest obowigzany:

procent) kapitatu zaktadowego.

Pozostatych Cztonkéw Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza.

Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa 5 (stownie: pie¢) lat. ------------------
Z zastrzezeniem postanowien ust. 6 kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnosciach przez Walne Zgromadzenie, przy czym w sytuacji cztonkéw Zarzgdu powotanych przez
akcjonariuszy posiadajgcych wszystkie akcje imienne serii A, uchwata o ich odwotaniu lub zawieszeniu

musi by¢ podjeta wiekszoscig 95% (stownie: dziewieédziesiat pie¢ procent) gloséw, przy udziale co

najmniej 90% (stownie: dziewiecdziesigt procent) kapitatu zaktadowego.

Prezes Zarzadu moze by¢ odwotany z zajmowanego stanowiska wytgcznie z waznych powodéw. - ---------
§40.

Umowy z czionkami Zarzgdu Spotki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej,

delegowany sposrdd jej czionkéw. Przedstawiciel Rady Nadzorczej okresla réwniez szczegotowe

warunki takich uméw. W tym samym trybie dokonuje sie réwniez innych czynnosci prawnych pomiedzy

Spotkg a cztonkami Zarzadu.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z czionkami Zarzgdu.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§41.

§42.

§43.
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe.
Spoétka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie szczegdinych

strat lub wydatkdw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.
§44.

1) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok

obrotowy w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia bilansowego,

2) poddac sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

3) zlozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt.1, wraz z opinig i raportem

biegtego rewidenta,
4) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt.1, opinie wraz z

raportem biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w §30 ust.1

pkt.3), w terminie do konca pigtego miesigca od dnia bilansowego.
§45.

Sposoéb przeznaczenia czystego zysku Spétki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia. -----------------------

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie

proporcjonalnie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:

1) dywidende dla akcjonariuszy,
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2) pozostate kapitaty i fundusze,

3) inne cele.

Dzien dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. -
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy powinien by¢ tak ustalony, aby czas
przypadajgcy pomigdzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 (stownie: pigetnascie) dni roboczych, o ile uchwata

Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga uzasadnienia.
6. Zarzad jest uprawniony do wypftaty, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet przewidywanej

dywidendy zgodnie z wymogami i w trybie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych. ------------------—-—--

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§46.

Spétka ulega rozwigzaniu z przyczyn przewidzianych przepisami prawa.

2. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu Spditki, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.
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7.3 Definicje i objasnienia skrotéw

Tabela nr 12 Definicje i objasnienia

17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcje serii A kazda

Akcje serii B 17.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii D 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii E 2.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcjonariusz

Uprawniony z akcji Spotki

ASO, Alternatywny
System Obrotu,

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A

NewConnect
Autoryzowany Corvus Corporate Finance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
Doradca w Jézefostawiu
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
Dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
2003/71/WE dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, SFD Spotka
Akcyjna

SFD S.A. z siedzibg w Opolu

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW
S.A

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny,
K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze
Zmianami)

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553
Z pozniejszymi zmianami)

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pdzniejszymi zmianami)

Kodeks Spétek
Handlowych, Ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zmianami)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego
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KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
Dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz
Dokument o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C, D i E oraz
Informacyjny wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW.
MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
NBP Narodowy Bank Polski
Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa roku, nr 8, poz. 60)
Organizator ASO,
Organizator . o - .
g Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Alternatywnego
Systemu Obrotu
ote, Poza apteczny rynek lekow i suplementow diet
rynek OTC P yry P Y
PKB Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow
PKD

z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002
roku, Nr 72 poz. 665 z pozniejszymi zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzniejszymi zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spétki SFD S.A. z siedzibg w Opolu

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z pbézniejszymi zmianami)

Spodtka SFD Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu
Segment Rx Segment lekéw dostepnych na recepte
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst
Dz. U. 22001 r. Nr 17 poz. 209 ze zmianami)

Ustawa o
obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pOzniejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z p6ézniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007
r., Nr 50, poz. 331)
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Ustawa 0 ochronie
niektoérych praw
konsumentéw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialnos$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000
r. Nr 22, poz. 271, z p&zniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o opfacie
skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0so6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku,

od spadkow i . C .
. Nr 142, . 1514 o mianam
darowizn r poz z pdzniejszymi zmi i)
Ustawa o ) Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002
rachunkowosci

roku, Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173,
poz. 1807 z pdzniejszymi zmianami)

WZ, Walne
Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki SFD S.A. z siedzibg w Opolu

Zarzad, Zarzad
Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Spdtki SFD S.A. z siedzibg w Opolu

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zioty, zt, PLN

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zniejszymi zmianami)
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