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Wstęp do Dokumentu Informacyjnego 

Emitent 

 

Nazwa (firma) i forma prawna: Thorium Space Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Wrocław 

Adres: ul. Bierutowska nr 57-59, 51-317 Wrocław 

Numer KRS:  0001031808 

Oznaczenie Sądu 
Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 368645513 

NIP:  9161398544 

Poczta e-mail:  office@thorium.space 

Strona www:  https://thorium.space 

Numer telefonu: +48 71 756 27 00 

 

Przedmiotu podstawowej działalności emitenta 

Thorium Space to spółka z sektora deep-tech – czyli zaawansowanych technologii opartych na 

specjalistycznej wiedzy inżynieryjnej oraz badaniach naukowych, wymagających prac badawczo-

rozwojowych. Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest rozwój suwerennych i 

bezpiecznych systemów łączności satelitarnej (SATCOM) o zastosowaniu cywilnym oraz wojskowym 

(dual-use, czyli technologii podwójnego przeznaczenia). Spółka projektuje i rozwija zaawansowaną 

infrastrukturę komunikacyjną dla sektora obronnego oraz infrastruktury krytycznej (kluczowych 

systemów łączności niezbędnych do funkcjonowania państwa i gospodarki), opierając swój rozwój na 

pełnej kontroli nad kluczowymi elementami technologii poprzez tworzenie własności intelektualnej. 

Główny obszar operacyjny obejmuje projektowanie i wytwarzanie prototypów:   

• Nowoczesnych, płaskich anten (aktywnych i pasywnych) pracujących w bardzo wysokich 

częstotliwościach (pasma Ku oraz Ka). 

• Satelitarnych terminali użytkownika wykorzystujących aktywne macierze antenowe z 

elektronicznym sterowaniem wiązki (w opracowaniu prototypowe modele Aurora Pro dla 

pasma Ka oraz Ares dla pasma Ku). Urządzenia te nie posiadają części mechanicznych, a 

sterowanie kierunkiem i mocą sygnału odbywa się za pomocą elektronicznych układów 

sterowania wiązkami. Dzięki szerokiemu zakresowy odchylania wiązki oraz możliwej do 

uzyskania wysokiej mocy anten mogą one współpracować z satelitami umieszczonymi na 

każdej z typów orbit: LEO (niską orbitą, kluczową dla szybkiego Internetu satelitarnego o 

niskich opóźnieniach), MEO (średnią orbitą) oraz GEO (orbitą geostacjonarną, na której satelity 
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poruszają się równo z ruchem obrotowym Ziemi, dając wrażenie zawieszenia w jednym 

punkcie).  

• Cyfrowych procesorów sygnałów (DPU) oraz definiowanymi softwarowo ładunkami 

użytecznymi (payloadami), stanowiącymi telekomunikacyjne centrum satelity odpowiadające 

za odbiór i przetwarzanie sygnałów w przestrzeni kosmicznej. 

W celu zmniejszenia ryzyka dostaw oraz ograniczenia wpływu wahań ceny układów scalonych na 
przyszłe produkty Spółki, Emitent zlecił szwedzkiej firmie projektowej Sivers Smiconductors AB 
zaprojektowanie i wyprodukowanie specjalizowanych układów scalonych. Będą one wytwarzane w 
wersji naziemnej oraz kosmicznej i będą wykorzystywane do konstrukcji płaskich anten fazowanych. 
Emitent zamierza w przyszłości powielać ten model współpracy również z innymi partnerami w celu 
opracowywania kolejnych specjalizowanych układów scalonych. 

Informacja, czy instrumenty finansowe emitenta są przedmiotem obrotu w alternatywnym 
systemie, wraz ze wskazaniem rodzaju instrumentów oraz daty pierwszego dnia ich notowania 

Akcje Spółki nie są przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie 

1. 142 755 (słownie: sto czterdzieści dwa tysiące siedemset pięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na 

okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja 

zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLTRMSP00015, 

2. 1 078 414 (słownie: jeden milion siedemdziesiąt osiem tysięcy czterysta czternaście) akcji 

zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda 

akcja zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLTRMSP00031, 

3. 60 000 (słownie: sześćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 

0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

4. 29 931 (słownie: dwadzieścia dziewięć tysięcy dziewięćset trzydzieści jeden) akcji zwykłych na 

okaziciela serii C o wartości 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

5. 48 069 (słownie: czterdzieści osiem tysięcy sześćdziesiąt dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela 

serii D o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

6. 1 101 000 (słownie: jedne milion sto jeden tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii I o wartości 

nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja. 
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Autoryzowany Doradca 

 
Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 61-131 Poznań, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6 

Numer KRS: 0000028098 

Oznaczenie Sądu:  
Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 

VIII Wydział Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: +48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 
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I. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie 

Informacyjnym 

1. Emitent 

 

Nazwa (firma) i forma prawna: Thorium Space Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Wrocław 

Adres: ul. Bierutowska nr 57-59, 51-317 Wrocław 

Numer KRS:  0001031808 

Oznaczenie Sądu 
Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 368645513 

NIP:  9161398544 

Poczta e-mail:  office@thorium.space 

Strona www:  https://thorium.space 

Numer telefonu  +48 71 756 27 00 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie 

Informacyjnym. 

W imieniu Emitenta działają: 

• Piotr Mierzejewski – Prezes Zarządu 

Działając w imieniu Emitenta oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu 

należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie są prawdziwe, rzetelne 

i zgodne ze stanem faktycznym oraz że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać 

na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje 

on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

Piotr Mierzejewski       

//dokument podpisany       

podpisem kwalifikowanym//     
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2. Autoryzowany Doradca 

 
Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 61-131 Poznań, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6 

Numer KRS: 0000028098 

Oznaczenie Sądu:  
Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydział Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: + 48 (61) 851 86 77 

Fax: + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brał udział w 

sporządzaniu całego Dokumentu Informacyjnego. 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy działają: 

• Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu. 

Działając w imieniu Autoryzowanego Doradcy oświadczam, że Dokument Informacyjny został 

sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.), oraz że według mojej najlepszej wiedzy i zgodnie 

z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie 

Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim 

żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w 

obrocie tymi instrumentami.  

 

 

 

 

Sebastian Huczek 

//dokument podpisany   

podpisem kwalifikowanym// 
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II. Dane o Emitencie 

1. Podstawowe dane o Emitencie 

1.1. Dane teleadresowe 

 

Nazwa (firma) i forma prawna: Thorium Space Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Wrocław 

Adres: ul. Bierutowska nr 57-59, 51-317 Wrocław 

Numer KRS:  0001031808 

Oznaczenie Sądu 
Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 368645513 

NIP:  9161398544 

Poczta e-mail:  office@thorium.space 

Strona www:  https://thorium.space 

Numer telefonu  +48 71 756 27 00 

1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta  

Emitent został utworzony na czas nieoznaczony.  

1.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent  

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczególności na podstawie Kodeksu 

spółek handlowych.  

Spółka powstała w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością Thorium Space sp. 

z o.o. (KRS: 0000701968) w spółkę akcyjną. Przekształcenie zostało zarejestrowane w Krajowym 

Rejestrze Sądowym w dniu 19 kwietnia 2023 r. Przekształcenie Spółki zostało dokonane w następstwie 

uchwały nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spółki przekształcanej z 10 marca 2023 r. w 

sprawie przekształcenia spółki w spółkę akcyjną, zaprotokołowanej w formie aktu notarialnego 

sporządzonego przez Piotra Pautera, notariusza we Wrocławiu, prowadzącego Kancelarię Notarialną 

we Wrocławiu, ul. Wita Stwosza 15 lok. 7, za Rep. A nr 583/2023. Wpisanie przekształcenia spółki z 

ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną nastąpiło postanowieniem o wpisie, wydanym 19 

kwietnia 2023 r. przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego.  
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1.4. W przypadku gdy emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało uzyskania 

zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania żadnego zezwolenia, koncesji lub podobnej decyzji ani 

wpisania do żadnego rejestru (innego niż rejestr przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego).   

1.5. Informacje czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, 

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot i numer 

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał.  

Działalność prowadzona przez Emitenta na dzień Dokumentu Informacyjnego nie wymaga zezwolenia, 
licencji czy zgody. 

2. Krótki opis historii Emitenta 

Data Wydarzenie 

2017 Powstanie Spółki Thorium Space sp. z o.o. 

2018 Rozpoczęcie projektu Multi Beam E-Band AESA Transponder 

2020 Rozpoczęcie projektu płaskiej, aktywnej anteny nadawczo-odbiorcza na pasmo Ka 

2021 

Rozpoczęcie projektu modułu nadawczo-odbiorczego stacji bazowej pracującego w 
zakresie fali milimetrowych dla sieci 5G  

Uzyskanie nagrody za transponder i antenę pasma Ka jako jednych z 5 Top Space Tech 
Global Manufacturing Solutions 2021 według startus-insights.com 

Uzyskanie tytułu jednego z 10 najbardziej innowacyjnych start-upów technologii 
kosmicznych w 2021 roku według startus-insights.com  

Uruchomienie programu T-XPDR Taktyczny adaptacyjny transponder satelitarny w 
ramach programu na rzecz obronności i bezpieczeństwa państwa “SZAFIR” 

Rozpoczęcie prac oraz podpisanie umowy dotyczącej projektu SUBCOM w 
konsorcjum z Łukasiewicz Instytut Lotnictwa 

2022 Podpisanie umowy o partnerstwie z OHB AG 

2023 

Podpisanie umowy z Sivers Semiconductors AB na wspólne opracowanie prototypo 
wych układów scalonych do formowania wiązki dla systemów komunikacji 
satelitarnej segmentu naziemnego i kosmicznego (tzw. BFIC SATCOM)  

Współpraca z Airbus Defence and Space i Thales Alenia Space w zakresie IRIS2 

Zaprezentowanie prototypu terminala satelitarnego Aurora  

Przekształcenie spółki w spółkę akcyjną Emisja 60 000 akcji serii B po cenie emisyjnej 

140 PLN 

2024 

Podpisanie umowy z Sivers Semiconductors AB na wspólne opracowanie 
produkcyjnej wersji układów scalonych typu BFIC (rozszerzenie fazy prototypowej 
projektu z 2023 na fazę produkcyjną) 

Rozpoczęcie współpracy z Europejską Agencją Kosmiczną w ramach programu Hum 
mingSAT 

Zakończenie projektu Multi Beam E-Band AESA Transponder 
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Zakończenie projektu FPA-Ka 

Emisja 29 931 akcji serii C po cenie emisyjnej 140 PLN 

2025 

Zakończenie projektu modułu nadawczo-odbiorczego stacji bazowej pracującego w 
zakresie fali milimetrowych dla sieci 5G 

Emisja 48 069 akcji serii D po cenie emisyjnej 145 PLN 

2026 

Emisja 2 936 000 akcji serii H z zachowaniem prawa poboru dla obecnych 
akcjonariuszy, po cenie emisyjnej 4 PLN 

Emisja 1 101 000 akcji serii I, z wyłączeniem prawa poboru, po cenie emisyjnej 20 PLN 

Emisja 453 485 akcji serii K, z wyłączeniem prawa poboru, po cenie emisyjnej 20 PLN 

Źródło: Emitent 

3. Oświadczenie emitenta stwierdzające, czy według niego jego aktywa obrotowe 

wystarczają do pokrycia jego bieżących potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy 

od dnia sporządzenia dokumentu informacyjnego, czy też nie, a jeśli nie – wskazanie 

w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe; w 

przypadku gdy emitent podlega obowiązkowi sporządzenia skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego, oświadczenie to powinno odnosić się również do 

sytuacji finansowej jego grupy kapitałowe 

Emitent oświadcza, że według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia jego bieżących 

potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego.  

4. Informacje o akcjach emitenta nieobjętych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujące 

co najmniej organ podejmujący decyzję w przedmiocie emisji akcji każdej serii, datę 

podjęcia tej decyzji, cenę emisyjną akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostały objęte 

za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, czy za wkłady niepieniężne, wraz z 

krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

Wnioskiem o wprowadzenie do obrotu nie są objęte akcje serii A zarejestrowane w KDPW pod kodem 

ISIN PLTRMSP00023, będące częściowo w posiadaniu założycieli poprzednika prawnego Emitenta. 

Wnioskiem o wprowadzenie do obrotu nie są również objęte akcje serii H, które zostały wyemitowane 

w ramach oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy przy cenie 

emisyjnej równej 4,00 PLN. Akcje serii H zostały wyemitowane na mocy uchwały nr 15 

zaprotokołowanej aktem notarialnym Rep. A nr 809/2026 z dnia 13 lutego 2026 r. Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w 

drodze emisji akcji serii H, z zachowaniem prawa poboru, określeniem dnia prawa poboru na 27 lutego 

2026 r., zmiany Statutu Spółki w zakresie dotyczącym wysokości kapitału zakładowego Spółki i liczby 

akcji oraz upoważnienia Rady Nadzorczej do sporządzenia tekstu jednolitego Statutu Spółki. Akcje serii 

H zostały objęte za gotówkę wkładami pieniężnymi i częściowo poprzez potrącenie wierzytelności 

pieniężnych z tytułu zawartych z akcjonariuszami umów pożyczek. W grupie akcjonariuszy akcji serii H 

występują założyciele poprzednika prawnego Emitenta. 
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Wnioskiem o wprowadzenie nie zostały objęte akcje serii K, które zostały wyemitowane na podstawie 

Uchwały Zarządu z dnia 6 lipca 2026 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w drodze 

emisji akcji zwykłych na okaziciela serii K w ramach kapitału docelowego oraz zmiany § 7 ust. 1 i ust. 2 

statutu spółki. Akcje zostały zarejestrowane w KRS dnia 5 sierpnia 2026 r. Cena emisyjna akcji wynosiła 

20 zł. Akcje serii K  zostały opłacone poprzez potrącenie wierzytelności z tytułu udzielonych pożyczek 

na kwotę 9,1 mln PLN. 

 

Na dzień Dokumentu założyciele poprzednika prawnego Emitenta posiadają akcje serii A i H w liczbach: 

• Pan Paweł Rymaszewski posiada 166.250 akcji Spółki, a 

• Pan Tomasz Muchalski posiada 18 000 akcji Spółki. 

Założyciele poprzednika prawnego Emitenta nie posiadają akcji objętych wnioskiem o wprowadzenie 

do obrotu na rynku NewConnect, tj. akcji serii A zarejestrowanych pod kodami ISIN: PLTRMSP00015 

oraz PLTRMSP00031, serii B, serii C, serii D i serii I.  

4.1. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w całości.  

4.2. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez 

obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do 

objęcia w przyszłości nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnień przez posiadaczy 

warrantów subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartości przewidywanego warunkowego 

podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw podmiotów 

uprawnionych do nabycia tych akcji 

Emitent nie wyemitował obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji. 

Akcje serii J 

Dnia 29 maja 2026 roku Thorium Space S.A. zawarło z Creotech Instruments S.A. umowę opcji, na mocy 

której Emitent zobowiązał się do umożliwienia partnerowi objęcia 1.100.560 akcji nowej emisji serii J. 

Formalne ramy dla realizacji tej umowy zostały zabezpieczone podczas Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki w dniu 25 czerwca 2026 roku poprzez podjęcie uchwał nr 10/06/2026 oraz nr 

11/06/2026.  

Na ich mocy dokonano warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę 110.056,00 PLN 

(poprzez emisję 1.100.560 akcji serii J o wartości nominalnej 0,10 PLN każda) z jednoczesnym 

całkowitym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje te zostaną objęte w 

drodze pisemnego oświadczenia przez posiadacza nieodpłatnych warrantów subskrypcyjnych serii D 

(skierowanych wyłącznie do Creotech Instruments S.A.).  

Cena emisyjna jednej akcji serii J będzie równa cenie z planowanej pierwszej oferty publicznej (IPO) 

związanej z wejściem na rynek NewConnect, pomniejszonej o 20% dyskonta. W uchwale wskazano 

przedział cenowy, zgodnie z którym cena emisyjna po dyskoncie nie może być niższa niż 25,00 PLN ani 

wyższa niż 30,00 PLN za sztukę.  

Objęcie warrantów subskrypcyjnych musi nastąpić w terminie 14 dni od zawarcia umowy ich objęcia. 

Samo wykonanie praw z warrantów (objęcie akcji) może nastąpić najpóźniej w terminie 10 lat od 

podjęcia uchwały, jednak nie później niż w terminie 4 lat od dnia dopuszczenia akcji Thorium do obrotu 
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na GPW lub NewConnect. Wprowadzono również ograniczenie roczne, zgodnie z którym w jednym 

roku kalendarzowym Creotech może objąć nie więcej niż 50% łącznej liczby akcji serii J (tj. maksymalnie 

550.280 sztuk).  

Dodatkowo Spółka wprowadziła zmiany w Statucie (dodany § 8d oraz zmiana § 13). Przyznają one 

Creotech Instruments S.A. osobiste prawo do powoływania, zawieszania oraz odwoływania jednego 

członka Rady Nadzorczej, uzależnione od posiadania określonego progu ogólnej liczby akcji w kapitale 

zakładowym (np. minimum 20% przy radzie 5-osobowej, czy 16,67% przy radzie 6-osobowej).  

W celu zabezpieczenia interesów partnera, w statucie wdrożono również katalog spraw zastrzeżonych, 

wymagających uprzedniej zgody Rady Nadzorczej (w której zasiadać będzie przedstawiciel Creotech). 

Zgoda ta będzie konieczna m.in. na zatwierdzenie rocznego budżetu, zmianę zasad wynagradzania 

zarządu, zbywanie praw własności intelektualnej, zaciąganie zobowiązań finansowych czy 

dokonywanie transakcji z podmiotami powiązanymi przekraczających określone w statucie progi 

kwotowe. Zmiany te znacząco wpłyną na ład korporacyjny, zwiększą transparentność i strategiczną 

kontrolę nad kluczowymi procesami decyzyjnymi w Thorium Space S.A.  

4.3. Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - na podstawie statutu 

przewidującego upoważnienie zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach 

kapitału docelowego - może być podwyższony kapitał zakładowy, jak również liczby akcji i 

wartości kapitału zakładowego, o które w terminie ważności dokumentu może być jeszcze 

podwyższony kapitał zakładowy w tym trybie 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego nie istnieją żadne inne prawa nabycia lub zobowiązania w 

odniesieniu do kapitału docelowego, ale niewyemitowanego lub zobowiązania do podwyższenia 

kapitału zakładowego Emitenta. 

Dnia 25 czerwca 2026 r. odbyło się ZWZA, w ramach, którego przyjęta została uchwała nr 3/06/2026 

w sprawie upoważnienia Zarządu Spółki do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału 

docelowego, z możliwością wyłączenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w 

części oraz zmiany statutu Spółki. Uchwalony kapitał docelowy przewidywał uprawnienie do emisji do 

455 537 akcji.   

W ramach wykonania upoważnienia WZA dnia 6 lipca 2026 r. podjęta została uchwała zarządu nr 1 w 

sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii K 

w ramach kapitału docelowego oraz zmiany § 7 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spółki. Na mocy uchwały 

przeprowadzona została emisja 453 485 akcji serii K, z przeznaczeniem na dokonanie potrąceń 

wzajemnych wierzytelności z tytułu pożyczek oraz z tytułu wpłat na akcje. Umowy potrąceń były 

zawierane w lipcu 2026 r. Emisja serii K została zarejestrowana przez Sąd 5 sierpnia 2026 r. 

W ramach poprzednich upoważnień Zarząd dokonał następujących podwyższeń kapitału zakładowego: 

a) 21 kwietnia 2023 r. Zarząd podjął uchwałę nr 2 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 

w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

b) 24 lipca 2024 r. Zarząd podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w 

drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C, 

c) 25 listopada 2024 r. Zarząd podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w 

granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D. 
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d) 1 czerwca 2026 r. (zm. 2 czerwca 2026 r.) Zarząd podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii I 

Podsumowanie emisji dokonanych przez Zarząd w granicach poprzedniego kapitału docelowego 

przedstawia poniższa tabela: 

Seria Akcji Liczba akcji wyemitowanych 

Akcje Serii B 60 000 

Akcje Serii C 29 931 

Akcje Serii D 48 069 

Akcje Serii I 1 101 000 

Razem 1 239 000 

Źródło: Emitent 

4.4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty 

finansowe Emitenta 

Instrumenty finansowe Emitenta, jak również wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe, nie są 

ani nie były dotychczas notowane na żadnych rynkach instrumentów finansowych. 

5. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych emitenta mających 

istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitałowej 

oraz jednostek niewchodzących w skład grupy kapitałowej emitenta, ale będących 

podmiotami istotnymi dla działalności prowadzonej przez emitenta i powiązanymi 

kapitałowo lub osobowo z emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających lub nadzorczych emitenta lub znaczącymi akcjonariuszami emitenta  

Emitent nie jest podmiotem zależnym od innego podmiotu. Emitent nie posiada jednostek zależnych. 

5.1. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne: 

a) pomiędzy emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
emitenta,  

Występują następujące powiązania pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta: 

• Członek Rady Nadzorczej – Marian Longin Sobolewski-Hajbert – posiada 24 224 akcji w 

kapitale zakładowym Emitenta stanowiących 0,41% akcji Spółki. 

• Przewodniczący Rady Nadzorczej – Maciej Zientara – posiada 121 681 akcji w kapitale 

zakładowym Emitenta stanowiących 2,04% w kapitale spółki. Maciej Zientara jest jedynym 

wspólnikiem Equity Services sp. z o.o. (KRS: 0000205040), która posiada 298 263 akcji w 

kapitale zakładowym Emitenta stanowiących 5% akcji Spółki. Maciej Zientara razem z 

Equity Services sp. z o.o. posiada 419 944 akcje, co stanowi będzie 7,05% akcji Spółki. 

• Członek Rady Nadzorczej – Bartłomiej Kurylak – posiada 4 488 akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta stanowiących 0,075% akcji Spółki. 
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• Członek Rady Nadzorczej – Artur Zaręba – posiada 17 830 akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta stanowiących 0,30% akcji Spółki. Artur Zaręba jest fundatorem fundacji rodzinnej 

Albero Artur Zaręba Fundacja Rodzinna, która posiada 61 170 akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta stanowiących 1,03% akcji Spółki. Córka Artura Zaręby – Anna Zaręba – posiada 1 

570 akcji w kapitale zakładowym Emitenta stanowiących 0,03% akcji. Artur Zaręba razem 

z Albero Artur Zaręba Fundacja Rodzinna oraz Anną Zarębą posiada 80 570 akcji w kapitale 

zakładowym Emitenta stanowiących 1,35% akcji Spółki. 

• Członek Rady Nadzorczej – Maciej Duda – jest prezesem zarządu Pro Capital sp. z o.o. (KRS: 

0000285185), będącej komplementariuszem Beta Pro Capital sp. z o.o. SKA (KRS: 

0000481933), która posiada 179 963 akcji w kapitale zakładowym Emitenta stanowiących 

3,02% akcji Spółki. Pro Capital sp. z o.o. jest również komplementariuszem Alfa Pro Capital 

Sp. z o.o. SKA (KRS: 0000286216), która posiada 5 akcji w kapitale zakładowym Emitenta 

stanowiących mniej niż 0,01% akcji Spółki. 

• Członek Rady Nadzorczej – Piotr Kupczak – jest partnerem Zarządzającym i członkiem 

Zarządu TERRA SEED Sp. z o.o. ASI s.k., która posiada 208 888 akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta stanowiących 3,50% akcji Spółki. 

• Prezes Zarządu – Piotr Mierzejewski – posiada 58 330 akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta stanowiących 0,98% akcji Spółki. 

b) pomiędzy emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
emitenta a znaczącymi akcjonariuszami emitenta, 

Nie występują powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi akcjonariuszami emitenta (posiadającymi pow. 

5% zaangażowania w kapitale zakładowym Spółki). 

c) pomiędzy emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 

emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 

wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych);  

Nie występują powiązania pomiędzy emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym 

Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych).  

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach oferowanych przez 

emitenta, a w przypadku gdy emitent aktualnie nie oferuje produktów, towarów lub 

usług – informację o planach emitenta w tym zakresie, wraz z określeniem 

wartościowym i ilościowym poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, 

jeżeli jest to istotne, udziałem poszczególnych produktów, towarów i usług w 

przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej i emitenta, w podziale na 

segmenty działalności 

Thorium Space S.A. jest polską spółką z sektora deep-tech, prowadzącą działalność w obszarze 

systemów komunikacji satelitarnej. Spółka koncentruje się na projektowaniu i rozwijaniu rozwiązań dla 

segmentu naziemnego oraz kosmicznego, przeznaczonych do zastosowań komercyjnych, rządowych 

oraz obronnych. Działalność Emitenta ma w istotnym zakresie charakter badawczo-rozwojowy i 

projektowy, a rozwijane przez Spółkę rozwiązania znajdują się na różnych poziomach gotowości 

technologicznej oraz wymagają dalszych prac projektowych, testowych, walidacyjnych lub 
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kwalifikacyjnych przed osiągnięciem gotowości do produkcji seryjnej i sprzedaży. Na stronie 

Internetowej Spółki w zakładce „Produkty” znajdują się aktualne informacje na temat poziomu 

dojrzałości poszczególnych rozwiązań spółki. Prace prowadzone przez Spółkę obejmują technologie 

komunikacji satelitarnej związane m.in. z elektronicznym sterowaniem wiązką, kształtowaniem 

pokrycia, alokacją mocy i pasma oraz przetwarzaniem sygnałów w systemach satelitarnych. Projekty 

Emitenta są lub były realizowane m.in. przy udziale finansowania publicznego oraz we współpracy z 

podmiotami instytucjonalnymi i przemysłowymi, w tym Europejską Agencją Kosmiczną, Narodowym 

Centrum Badań i Rozwoju, Ministerstwem Obrony Narodowej oraz partnerami technologicznymi. 

Działalność podstawową Spółki można podzielić na następujące główne obszary technologiczne: 

• układy scalone;  

• anteny; 

• terminale satelitarne;  

• payloady komunikacyjne. 

6.1. Projekty realizowane przez Emitenta 

Podstawowa działalność Emitenta oraz struktura oferty produktowo-technologicznej zorientowane są 

wokół czterech głównych, komplementarnych filarów (segmentów), zgodnie z oficjalną architekturą 

oferty Spółki: 

1) Aktywne macierze antenowe – Segment zaawansowanych anten: 

Kluczową kategorię w ofercie Emitenta stanowią zaawansowane, płaskie anteny oparte na technologii 

AESA (ang. Active Electronically Scanned Array – aktywne macierze sterowane elektronicznie). Spółka 

posiada unikalną wiedzę inżynieryjną w obszarze projektowania i budowy anten działających w 

zakresie bardzo wysokich częstotliwości radiowych (projekt Subcom). Anteny te charakteryzują się 

tym, że sterują kierunkiem i moca nadawania w sposób w pełni elektroniczny, bez użycia ruchomych 

elementów mechanicznych, co eliminuje ryzyko awarii i zużycia sprzętu. Produkt ten będzie oferowany 

bezpośrednio partnerom technologicznym, producentom satelitów oraz podmiotom z sektora 

obronnego jako samodzielny, nowoczesny moduł łączności. Anteny są projektowane i konstruowane 

w wersji naziemnej i kosmicznej. 

2) Terminale satelitarne – Segment infrastruktury naziemnej i mobilnej: 

Thorium Space projektuje i wykonuje prototypy kompletnych, terminali satelitarnych dla użytkownika 

końcowego (urządzenia odbiorczo-nadawcze montowane np. na pojazdach lub budynkach).  Aktualnie 

spółka pracuje nad dwoma prototypowymi rozwiązaniami: 

• Aurora Pro – przeznaczona do szybkiej łączności szerokopasmowej (szybkiego Internetu) 

w paśmie wysokich częstotliwości Ka, 

• Ares – dedykowana do obsługi starszego, ale powszechniej używanego pasma 

częstotliwości Ku (częstotliwości rzędu 10–14 GHz). 

Terminale te są projektowane w ten sposób aby mogły komunikować się z satelitami poruszającymi się 

na dowolnych orbitach wokół Ziemi: niskich (LEO – zapewniających szybki Internet z małymi 

opóźnieniami), średnich (MEO) oraz geostacjonarnych (GEO – gdzie satelita „wisi” nieruchomo nad 

jednym punktem Ziemi). Urządzenia te mogą być stosowane na platformach lądowych (np. pojazdy 

wojskowe, pociągi), morskich (statki) oraz powietrznych (samoloty, drony). 
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3) Payloady i procesory cyfrowe – Segment infrastruktury kosmicznej: 

Emitent prowadzi zaawansowane prace nad cyfrowymi ładunkami użytecznymi – tzw. payloadami 

(czyli specjalistyczną aparaturą telekomunikacyjną instalowaną bezpośrednio na pokładzie satelity) 

oraz procesorami pokładowymi typu OBP (ang. On-Board Processor). W skład tej oferty wchodzą 

również cyfrowe transpondery (TXPDR) – urządzenia nadawczo-odbiorcze, które odbierają sygnał z 

Ziemi, oczyszczają go, wzmacniają i odsyłają z powrotem. Rozwiązania te stanowią telekomunikacyjne 

centrum satelity, pozwalając na elastyczne, cyfrowe zarządzanie częstotliwościami i zmianę kierunku 

wiązek radiowych bezpośrednio podczas pobytu satelity na orbicie. Emitent prowadzi dwa projekty 

naukowo badawcze w tym obszarze. Jeden z nich jest finansowany i prowadzony przez Europejską 

Agemncję Kosmiczną (projekt HummingSat) drugi natomiast przez NCBiR (projekt T-XPDR) 

4) Układy scalone SATCOM ASIC / BFIC - segment mikroelektroniki radiowej: 

Thorium Space rozwija autorską rodzinę specjalizowanych układów scalonych. Są to chipy typu ASIC 

(ang. Application-Specific Integrated Circuit – czyli układy scalone zaprojektowane od podstaw do 

wykonywania tylko jednego, ściśle określonego zadania, co zapewnia im najwyższą prędkość działania 

i minimalne zużycie energii) oraz ich podrodzaj BFIC (ang. Beamforming Integrated Circuit – układy 

scalone służące do cyfrowego formowania i precyzyjnego sterowania wiązką fal radiowych). Chipy te 

są dedykowane do pracy w wysokich częstotliwościach pasma Ka (zakres fal radiowych o częstotliwości 

17–31 GHz, który pozwala na przesyłanie ogromnych ilości danych z bardzo dużą prędkością). 

Rozwiązania te znajdą zastosowanie zarówno w przestrzeni kosmicznej (na pokładach satelitów), jak i 

w urządzeniach naziemnych. Osiągnięcie pełnej gotowości do produkcji seryjnej tych układów 

planowane jest na przełom drugiego i trzeciego kwartału 2026 roku, a ich ostateczne sprawdzenie i 

zatwierdzenie przez rynek (walidacja) nastąpi w trzecim kwartale 2026 roku. Ten segment działalności 

posiada najwyższy długoterminowy potencjał wzrostu wartości i zyskowności w strukturze Spółki. 

Z uwagi na fakt, że Emitent jest spółką fazy wzrostowej, historyczne przychody ze sprzedaży i pozostałe 

przychody operacyjne (14,8 mln PLN w 2023 r., 15,7 mln PLN w 2024 r. oraz 11,9 mln PLN w 2025 r.) 

wynikały strukturalnie z działalności inżynieryjnej oraz dotacji na projekty B+R, a nie masowej 

sprzedaży gotowych produktów. W związku z tym udział poszczególnych produktów w przychodach za 

lata ubiegłe wynosił 0%. 

Plany komercjalizacji Spółki zakładają skalowanie sprzedaży po walidacji układów scalonych na 

przełomie 2027 i 2028 r. Długoterminowy plan finansowy w wariancie bazowym przewiduje 

osiągnięcie dodatniego wyniku EBITDA w 2028 roku.  

6.2. Zespół Emitenta 

Na dzień Dokumentu zespół Spółki liczy 50 osób, w tym przede wszystkim inżynierów w obszarze 

technologii radiowych i mikrofalowych, programistów, specjalistów FPGA oraz naukowców 

opracowujących rozwiązania w zakresie systemów komunikacyjnych związanych z branżą kosmiczną. 

W poniższych tabelach przedstawiono struktury zespołu z uwzględnieniem podziału na działu i pod 

stawę współpracy. 

Wyszczególnienie 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Administracja 11 14 11 

Kierownicy projektów 3 3 2 

Inżynierowie 41 31 31 
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Business Development 4 3 4 

Zarząd 1 2 1 

Łącznie 61 53 50 

Źródło: Emitent 

Wyszczególnienie 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Powołanie 1 2 1 

Umowa o pracę 53 30 37 

Umowa zlecenie lub o dzieło 2 2 3 

B2B 5 8 9 

Staż i inne 0 1 0 

Łącznie 61 53 50 

Źródło: Emitent 

Do kluczowych członków zespołu zalicza się: 

a. dr Piotr Mierzejewski – Prezes Zarządu 

CEO doświadczony w zarządzaniu strategicznym, transformacjach biznesowych oraz rozwoju sprzedaży 

w sektorze finansowym i konsultingowym. Wielokrotnie przeprowadzał małe organizacje przez fazę 

intensywnego wzrostu. Swoje kompetencje zdobywał w organizacjach takich jak Grupa Powszechnej 

Kasy Oszczędności Banku Polskiego S.A., Ernst & Young Sp. z o.o., Deloitte Sp. z o.o. oraz SAS Institute 

Sp. z o.o., Bank Przemysłowo-Handlowy S.A., Bank Gospodarki Żywnościowej S.A., a także w Szkole 

Głównej Handlowej w Warszawie. 

b. Beata Barteczka-Wilk – Dyrektor Działu Inżynierii 

Ukończyła Politechnikę Wrocławską na kierunku Elektronika i Telekomunikacja i specjalizacji 

Teleinformatyczne sieci mobilne, uzyskując stopień magister inżynier. Autorka publikacji w 

czasopismach telekomunikacyjnych oraz zgłoszeń patentowych. 

W ramach Thorium Space bierze udział we wszystkich projektach B+R prowadzonych w firmie, w 

różnym stopniu. Główne zdobyte doświadczenie dotyczy projektowania anten, w szczególności 

aktywnych z elektronicznie sterowana wiązka budowanych w technologii wielowarstwowych płytek 

pcb. Dodatkowo posiada doświadczenie w pracach systemowych, m.in. wyznaczanie budżetów łącza 

oraz opracowanie implementacyjne koncepcji hybrydowego formowania wiązki w projekcie 

Hummingsat. W ramach prac na obecnym stanowisku odpowiada za koordynację prac inżynierów 

między obszarami, zmiany merytoryczne zakresu projektów, opracowanie strategii firmy i udział w 

rozmowach z inwestorami, reprezentowanie firmy na zewnątrz poprzez konferencje oraz spotkania z 

administracją.  

c. dr Piotr Kurgan – Kierownik Linii Biznesowej (anteny i terminale) 

Ekspert z zakresu projektowania układów bardzo wysokich częstotliwości. Posiada 18 lat 

doświadczenia B+R w obszarze techniki mikrofalowej, antenowej i cyfrowej oraz systemach 

radarowych i komunikacji satelitarnej. Doktor nauk technicznych w specjalizacji technika bardzo 

wysokich częstotliwości, wykładowca akademicki i partner projektów realizowanych z Europejską 

Agencją Kosmiczną. Na obecnym stanowisku:  

(i) prowadzi rozmowy i negocjacje B2B w zakresie sprzedaży i współpracy biznesowej,   
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(ii) opracowuje wnioski grantowe w programach instytucjonalnych,   

(iii) prowadzi pracę analityczną nad numerycznymi modelami decyzyjnymi.   

W latach 2022-2024 prowadził projekt płaskiej anteny na pasmo Ka, zakończony demonstratorem 

technologii terminala "Aurora"; w latach 2024-2025 pełnił funkcję inżyniera systemowego 

elastycznego payloadu komunikacyjnego w programie HummingSat z ESA. W latach 2019-2022 

pracował w sektorze obronnym przy projektowaniu anten i komponentów mikrofalowych dla 

nowoczesnych radarów z elektronicznie sterowanymi wiązkami. W latach 2008-2018 prowadził 

szeroką pracę badawczą na Politechnice Gdańskiej i Uniwersytecie w Reykjaviku. Uczestniczył w 9 

grantach B+R, jest współautorem 30+ publikacji na liście filadelfijskiej. 

d. Julia Laskowska – Dyrektor Operacyjna 

Absolwentka Maastricht University i UWC Red Cross Nordic. Laureatka stypendiów oraz Certificate of 

Excellence in Oral Argumentation (ELSA) & Skills Legal Debate Competition.   

Prawniczka i menedżerka z doświadczeniem w dyplomacji oraz współpracy z instytucjami Unii 

Europejskiej. Doświadczenie w Polsce zdobywała w kancelariach MJH Legal KRK i Moyers, Fundacji 

Helsińskiej dla Praw Człowieka. W Holandii pracowała dla Europejskiego Instytutu Administracji 

Publicznej oraz Land Portal Foundation. W Belgii jako Oficer Łącznikowy zapewniała wsparcie dla 

delegacji Centralnego Banku Europejskiego delegacji nigeryjskiej oraz kontroli sekcji VIP dla 

wysokopoziomowych eventów. Łączy wiedzę prawniczą z zarządzaniem operacyjnym w sektorze high-

tech, optymalizując procesy wewnętrzne Spółki. Odpowiada za obszar HR, IT, prawny, korporacyjny 

oraz relacje inwestorskie. 

6.3. Pozyskane przez Spółkę projekty współfinansowane ze środków publicznych 

Od początku działalności Emitent korzystał z finansowania publicznego oraz wsparcia dotacyjnego 

przeznaczonego na realizację projektów badawczo-rozwojowych. Finansowanie to obejmowało 

zarówno projekty zakończone, jak i projekty pozostające w realizacji 

Tabela: Wykaz kluczowych grantów i dofinansowań dla realizowanych i zakończonych przez Spółkę projektów   

Tytuł projektu  
Okres 

realizacji  

Wartość 

projektu*  
 Szczegóły projektu  

Multi Beam E-Band 
AESA Transponder   

2018 – 2023  Wartość wydatków 
kwalifikowanych 
CTI**: 13.265.597,24 PLN    

Wartość dofinansowania dla 
CTI***: 6.427.529,56 PLN 
(80% wydatków 
kwalifikowanych na badania 
przemysłowe)   

3.025.249,04 PLN (60% 
wydatków kwalifikowanych 
na prace rozwojowe)     

 Program Operacyjny Inteligentny Rozwój 
2014-2020 Oś priorytetowa: Wsparcie 
prowadzenia prac B+R przez 
przedsiębiorstwa.    

Celem głównym projektu było opracowanie 
innowacyjnego urządzenia nadawczo-
odbiorczego, które wraz z architekturą 
satelitarną zostanie wyniesione na niską 
orbitę Ziemi.  Projekt został przerwany ze 
względu na brak na rynku komponentów 
potrzebnych do zrealizowania celu 
projektu. 

Płaska aktywna 
antena nadawczo-

2020-2022  Wartość wydatków 
kwalifikowanych 
CTI**: 1.000.000 PLN    

 Projekt był realizowany w ramach 
inwestycji funduszu ABAN Fund 
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odbiorcza na pasmo 
Ka  (SUBCOM faza I) 

Wartość dofinansowania dla 
CTI***: 800.000 PLN (80% 
wydatków kwalifikowanych 
na badania przemysłowe)   

współfinansowanego ze środków Programu 
Operacyjnego Inteligentny Rozwój.   

Cel projektu było opracowanie płaskiej 
aktywnej anteny na pasmo Ka. Projekt 
zakończył się opracowaniem zakładanej 
anteny.    

SUBCOM Satelitarny 
system detekcji i 
komunikacji dla rakiet 
suborbitalnych 
(SUBCOM faza II) 

2021-
2023*/2027  

  

 

  

  

  

  

  

Wartość wydatków 
kwalifikowanych CTI**:  

47.041.758,38 PLN, w tym 
dla Thorium Space: 
34.824.395 PLN   

Wartość dofinansowania dla 
CTI***: 22.648.260 PLN 
(80% wydatków 
kwalifikowanych na badania 
przemysłowe) 3.908.442 
PLN (60% wydatków 
kwalifikowanych na prace 
rozwojowe)   

 Program Operacyjny Inteligentny Rozwój 
2014-2020.   

Celem projektu jest opracowanie 
systemów komunikacyjnych dedykowanych 
do zastosowań kosmicznych i rakietowych. 
Opracowany zostanie moduł komunikacji 
satelitarnej, moduł komunikacji 
rakietowe.   

   

Stacja bazowa 5G w 
paśmie 
milimetrowym   

2021-2023  Wartość wydatków 
kwalifikowanych CTI**: 
9.943.361,42 PLN    

Wartość dofinansowania dla 
CTI***:7.266.414,79 PLN 
(80% wydatków 
kwalifikowanych na badania 
przemysłowe) 
2.676.946,63PLN (60% 
wydatków kwalifikowanych 
na prace rozwojowe)   

   

 Program Operacyjny Inteligentny Rozwój 
2014-2020.   

Celem projektu było opracowanie 
innowacyjnego w skali świata modułu 
nadawczo-odbiorczego stacji bazowej 
pracującego w zakresie fali milimetrowych 
dla sieci 5G wraz ze zintegrowanym 
modułem anteny macierzowej o 
elektronicznie sterowanej wiązce.  W 
ramach projektu wytworzono prototyp 
stacji bazowej. 

T-XPDR Taktyczny 
adaptacyjny 
transponder 
satelitarny   

2022 – 2025  Wartość wydatków 
kwalifikowanych 
CTI**:18.850.442 PLN    

Wartość dofinansowania dla 
CTI***: 16.965.396 PLN 
(90% wydatków 
kwalifikowanych na badania 
przemysłowe)   

 Program na rzecz obronności i 
bezpieczeństwa państwa pn. “Rozwój 
nowoczesnych, przełomowych technologii 
służących bezpieczeństwu i obronności 
państwa” pk. “SZAFIR”.   

Celem projektu jest opracowanie 
demonstratora w pełni cyfrowego, 
adaptacyjnego  transpondera 
telekomunikacyjnego działającego w 
paśmie Ka (segment kosmiczny),   
zbudowanego z użyciem najnowszej 
technologii SDR/SDS oraz Cognitive Radio, 
przeznaczonego do realizacji taktycznej 
łączności satelitarnej (PTSC), 
wyposażonego w innowacyjne, 
wielowiązkowe, płaskie, elektronicznie 
sterowane macierze antenowe. Spółka 
uzgodniła zmianę podejścia do projektu (w 
obszarze satelitarnym) w ramach 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 24  

 

konsorcjum projektowego i będzie 
występowała do NCBR z wnioskiem o 
zmianę.   

* Wartość projektu: wartość wydatków kwalifikowanych (podlegających dofinansowaniu) dla całego konsorcjum 
firm/jednostek naukowych zaangażowanych w projekt; 

** Wartość wydatków kwalifikowanych CTI: wartość wydatków podlegających dofinansowaniu dedykowanych 
Emitentowi; 

*** Wartość dofinansowania dla CTI: wartość faktycznego dofinansowania/wysokość grantu dedykowanego 
Spółce (w zależności od grantu ta wartość może wynosić od 60% do 100% wydatków kwalifikowanych. 

Źródło: Emitent 

Projektom finansowanym w ramach funduszy dotacyjnych towarzyszą zabezpieczenia w postaci weksli 

in blanco wystawianych przez Spółkę. Na dzień Dokumentu nie zostały zwrócone weksle dla projektów 

realizowanych w ramach programów NCBIR. Zgodnie z zapisami w umowach weksle zostaną zwrócone 

po zakończeniu okresu trwałości projektów. Poszczególne weksle in blanco mają być zwrócone w 

poniżej wskazanych terminach: 

• E-Band – termin zwrotu: czerwiec 2027 r.   

• SUBCOM faza I – termin zwrotu: styczeń 2027 r. 

• SUBCOM faza II - termin zwrotu: styczeń 2031 r.  

• 5G - termin zwrotu: maj 2028 r.  

• T-XPDR - termin zwrotu – termin zwrotu: styczeń 2030 r 

6.4. Strategia i cele  

Strategia rozwoju Thorium Space została rozpisana na lata 2026–2036 i jest podzielona na mniejsze 

etapy. Wynika to bezpośrednio ze specyfiki oraz wysokich wymagań sektora kosmicznego typu new 

space (czyli nowoczesnego przemysłu kosmicznego, który opiera się na działalności firm prywatnych i 

komercyjnych oraz szybkim wdrażaniu innowacji, w przeciwieństwie do tradycyjnych programów 

finansowanych dawniej wyłącznie przez agencje rządowe). 

Najważniejsze kamienie milowe (czyli kluczowe etapy i punkty zwrotne w realizacji planu 

wieloletniego) Emitenta obejmują: 

• Q2/Q3 2027 r.: Osiągnięcie pełnej gotowości produkcyjnej (technologicznej zdolności do 

rozpoczęcia produkcji seryjnej) dla autorskich układów scalonych typu ASIC 

(specjalizowanych mikroprocesorów zaprojektowanych od podstaw do wykonywania 

jednego, ściśle określonego zadania) oraz ich podrodzaju BFIC (układów odpowiedzialnych 

za cyfrowe formowanie i precyzyjne sterowanie wiązką fal radiowych). 

• Q2 2027 r.: Techniczna weryfikacja układów BFIC na rynku, czyli praktyczne sprawdzenie i 

ostateczne potwierdzenie bezawaryjnego działania technologii w warunkach rynkowych. 

• Horyzont 2027/2028: Budowa pozycji referencyjnej (czyli ugruntowanie pozycji rynkowej 

popartej pierwszymi, wzorcowymi instalacjami u kluczowych klientów, które stanowią 

dowód sprawności systemu dla kolejnych odbiorców), realizacja pierwszych wdrożeń 

systemów u partnerów technologicznych oraz osiągnięcie dodatniego poziomu wskaźnika 

EBITDA w scenariuszu bazowym (najbardziej prawdopodobnym, umiarkowanym wariancie 

rozwoju biznesu) zaplanowanym na 2028 rok. 

• Horyzont 2033/2036: Skalowanie działalności (dynamiczne zwiększanie wielkości 

produkcji i sprzedaży przy jednoczesnym wzroście efektywności kosztowej), pełna 
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komercjalizacja (wprowadzenie do stałej, masowej sprzedaży rynkowej) systemów 

ładunków użytecznych (tzw. payloadów, czyli specjalistycznej aparatury 

telekomunikacyjnej i nadawczej instalowanej bezpośrednio na pokładzie satelitów) na 

dużą skalę oraz osiągnięcie rocznych przychodów rzędu 60 mln EUR. 

Fundamentem strategii jest utrzymanie pełnej kontroli nad kluczową własnością intelektualną – Spółka 

posiada m.in. 50% udziału w prawie do własności intelektualnej (IP, z ang. Intellectual Property – czyli 

praw autorskich, patentów i unikalnych projektów inżynieryjnych) w zakresie rozwijanych układów 

BFIC. Gwarantuje to Thorium Space suwerenność, pełną niezależność technologiczną od zewnętrznych 

podmiotów oraz wysoką stabilność operacyjną (bezpieczeństwo codziennego funkcjonowania i 

rozwoju). 

W 1 kw. 2026 roku Spółka przeprowadziła emisję nie mniej niż 1.468.000 i nie więcej niż 2.936.000 

akcji zwykłych na okaziciela serii H, przy cenie emisyjnej 4 PLN każda akcja. Emisja przeprowadzona 

została z zachowaniem prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy.  

Przydział akcji miał miejsce 3 kwietnia 2026 roku, a rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego w 

KRS nastąpiła 27.04.2026 r. (po tej dacie możliwe było zwolnienie środków zgromadzonych od 

inwestorów w KDPW na poczet objęcia akcji). Niemniej jednak z uwagi na fakt, iż Spółka otrzymała od 

części akcjonariuszy pożyczki celowe z możliwością ich konwersji na akcje, w ramach emisji akcji serii 

H, możliwe było dla Spółki rozpoczęcie realizacji celów emisyjnych akcji serii H przez zakończeniem 

oferty. Takie rozwiązanie zapewniło Spółce ciągłość finansowania projektów i tym samym ciągłość 

operacyjną.  

W ramach emisji akcji serii I Spółka wyemitowała 1 101 000 akcji po cenie emisyjnej 20,00 PLN każda. 

Zgromadzone w obu ofertach środku w kwocie blisko 34 mln PLN mają zapewnić Spółce finansowanie 

realizowanych projektów do połowy 2027 roku. Celem oddłużenia Spółka przeprowadziła emisją akcji 

serii K, w ramach której dokonano potrącenia wzajemnych wierzytelności z tytułu pożyczek i wpłat na 

akcje w kwocie 9,1 mln zł. W efekcie przeprowadzonej emisji akcji serii K i potrącenia wzajemnych 

wierzytelności, na dzień Dokumentu Spółka nie jest dłużnikiem z tytułu pożyczek zaciągniętych w 2025 

roku. Z uwagi na fakt dokonania potrącenia w lipcu 2026 roku, brak zobowiązań z tytułu pożyczek 

będzie widoczny dopiero w wynikach za 3 kw. 2026 r. Cele emisyjne towarzyszące emisji akcji serii I 

zostały zestawione w poniższej tabeli 

Cel Emisyjny 

Środki pozyskane z emisji 

akcji serii I (dane w tys. 

PLN) 

Oczekiwany czas 

wykorzystania środków 

Projekt Sivers (chipy JUNIPER, 

BFIC) 
7 405 do czerwca 2027 

Projekt Subcom Faza II (FENG) 3 487 do czerwca 2027 

Projekt IOD1 2 259 do czerwca 2027 

Projekt ARES (terminal Ku) 1 474 do czerwca 2027 

Projekt ESA (Faza A, 

HummingSat) 
780 do czerwca 2027 

Projekt T-XPDR – Taktyczny 

Adaptacyjny Transponder 

Satelitarny (SZAFIR) 

988 do czerwca 2027 
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Projekt AURORA PRO (2.0) 222 do czerwca 2027 

Działalność B+R 2 283 do czerwca 2027 

Działalność bieżąca 3 122 do czerwca 2027 

Razem 22 020  

Źródło: Emitent 

Z uwagi na fakt, iż środki pozyskane w ramach emisji akcji były przechowywane na koncie powierniczym 

firmy inwestycyjnej pośredniczącej w procesie emisji, tj. Ipopema S.A., do czasu rejestracji 

podwyższenia kapitału zakładowego przez Sąd (co miało miejsce 30.06.2026 r.), Emitent nie 

wydatkował środków pozyskanych z emisji akcji do końca czerwca 2026 r.  

Poniżej przedstawiono opis celów emisyjnych: 

- Projekt Sivers (chipy JUNIPER, BFIC) – W kooperacji z firmą projektującą układy scalone (Sivers 

Semiconductor) zaprojektowano rodzinę czterech analogowych beamformerów pracujących 

w pasmach Ka, w tym nadawczy i odbiorczy do zastosowań naziemnych oraz nadawczy i 

odbiorczy do zastosowań kosmicznych. Posiadanie własnych analogowych beamformerów do 

zastosowań w terminalach pozwala na obniżenie ceny produktu i zwiększenie 

konkurencyjności na rynku. Pierwsza partia przedprodukcyjna jest testowana, kalibrowana i 

charakteryzowana elektrycznie RF, sygnały sterujące. Kolejnym planowanym krokiem będzie 

zakończenie pełnych pomiarów potwierdzających zgodność z dokumentacją katalogową oraz 

dostawa pierwszego pełnego zamówienia. Ostateczny okres zakończenia projektu 

przewidziany jest na Q1 2028 r.   

- Projekt SUBCOM – Satelitarny system teledetekcji oraz komunikacji suborbitalnych rakiet 

badawczych – FAZA II (FENG) – Celem projektu jest opracowanie dwukierunkowego systemu 

łączności dedykowanego dla rakiety suborbitalnej ILR-33 Bursztyn 2K oraz system teledetekcji 

wszystkich członów rakiety. W jego ramach powstają m.in. satelitarny moduł retransmisyjny, 

moduł komunikacji rakietowej, stacja naziemna, lokalizator rakietowy oraz mobilne urządzenie 

odbiorcze dla lokalizatorów. Wszystkie elementy do bezpośredniej łączności rakieta ziemia 

oraz system lokalizacyjny są wyprodukowane oraz testowane (testy funkcjonalne, testy 

środowiskowe). Odbyła się pierwsza integracja elementów systemu z rakietą oraz testy 

statyczne przygotowujące do próby poligonowej. W zależności od danego elementu systemu 

trwa rozwój oprogramowania lub wprowadzane są poprawki do projektów. Najważniejszym 

osiągnięciem z pierwszego półrocza 2026 r. było pomyślne zakończenie testów parkingowych. 

Projekt ma kluczowe znaczenie dla rozwoju Spółki, ponieważ umożliwia zdobycie unikalnych 

kompetencji w zakresie projektowania, integracji i walidacji zaawansowanych systemów 

komunikacyjnych przeznaczonych dla sektora kosmicznego i obronnego. Rozwijane własne 

rozwiązania sprzętowe i programowe będą stanowiły podstawę przyszłej oferty produktowej 

firmy, a planowany okres zakończenia projektu to 31 grudnia 2027 roku.   

- Projekt IOD1 – W ramach projektu Projekt ESA (Faza A, HummingSat) rozwijany jest 

telekomunikacyjny, wielowiązkowy ładunek użyteczny pracujący w paśmie Ka, który jest 

realizowany w technologii cyfrowej. Cechą charakterystyczną powstającego systemu jest jego 

wysoka elastyczność w zakresie kształtowania pokrycia, alokacji mocy pomiędzy 

generowanymi wiązkami oraz możliwość alokacji pasma pomiędzy poszczególnymi wiązkami. 

W ramach dotychczasowych prac opracowano kluczowe elementy ładunku w zakresie 

poszczególnych podsystemów, osiągając gotowość technologiczną na poziomie TRL 3/4. 

Kolejnym etapem jest integracja wypracowanych rozwiązań i przeniesienie technologii do 
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nowe projektuIOD1, co umożliwi pełną demonstrację oraz walidację działania systemu w 

warunkach rzeczywistej misji orbitalnej. Obecnie projekt IOD1 jest na etapie definiowania 

zakresu i przygotowania do złożenia Proposala do ESA. Najważniejszym osiągnięciem z 

pierwszego półrocza było oficjalne nawiązanie współpracy z firmą Creotech Instruments S.A. - 

współkonsorcjanta w planowanym projekcie IOD1. Inicjatywa ta stanowi istotny krok w 

rozwoju technologii cyfrowych ładunków użytecznych, pozwalając na podniesienie poziomu 

gotowości technologicznej najważniejszych elementów systemu, w tym procesora cyfrowego, 

układów formowania wiązki oraz anten macierzowych. Realizacja tych założeń ma na celu 

rozszerzenie przyszłej oferty o zwalidowane inżyniersko rozwiązania dla satelitów LEO i GEO, 

zwiększając tym samym konkurencyjność na rynku zaawansowanych systemów 

telekomunikacji satelitarnej, przy czym zakładany horyzont czasowy zakończenia prac 

określono na I połowa 2030 roku.   

- Projekt ARES (terminal Ku) – Celem projektu jest zaprojektowanie terminala działającego w 

paśmie Ku z płaską aktywną anteną macierzową w technologii elektronicznie sterowanej 

wiązki (AESA). System anten odbiorczo-nadawczych w terminalu docelowo będzie służyć do 

dwukierunkowej i jednoczesnej komunikacji z satelitami poruszającymi się na orbitach LEO, 

MEO oraz GEO. Aktualnie rozpoczynają się prace produkcyjne na płytkach drukowanych (PCB) 

do anten nadawczych oraz trwają prace nad rozwojem oprogramowania. Najważniejszym 

osiągnięciem z pierwszego półrocza 2026 r. było kompletne zaprojektowanie oraz uzyskanie 

pełnej gotowości do zlecenia produkcji anteny odbiorczej i nadawczej. Produkt ten ma 

strategiczne znaczenie dla rozwoju Spółki, ponieważ otwiera drogę do kontraktowania oraz 

zawierania stałej współpracy z firmami z branży defense, podmiotami państwowymi oraz 

ministerstwami obrony, a także umożliwia współpracę z operatorami satelitarnymi w celu 

dostarczania kompletnej usługi do odbiorcy końcowego. Kolejnym planowanym krokiem 

będzie wytworzenie modułów i przeprowadzenie testów macierzy antenowych. Moduły 

antenowe będą również oferowane jako produkt. Gotowość komercjalizacji przypada na Q3 

2027.Ostateczny termin zakończenia prac nad terminalem i gotowość wprowadzenia na rynek 

przypada na Q1 2029 roku.   

- Projekt ESA (Faza A) – W ramach projektu HummingSat realizowanego wraz z Europejską 

Agencją Kosmiczną (ESA) oraz firmą Swissto12, rozwijany jest telekomunikacyjny, 

wielowiązkowy ładunek użyteczny pracujący w paśmie Ka, który jest realizowany w technologii 

cyfrowej. Cechą charakterystyczną powstającego systemu jest jego wysoka elastyczność w 

zakresie kształtowania pokrycia, alokacji mocy pomiędzy generowanymi wiązkami oraz 

możliwość alokacji pasma pomiędzy wiązkami. Aktualnie trwa Faza A, której formalne 

zakończenie planowane jest na listopad 2026 roku po potwierdzeniu spełnienia wszystkich 

warunków przez każdą ze stron. Następnie rozwinięta technologia zostanie przeniesiona do 

projektu IOD1. Najważniejszym osiągnięciem z pierwszego półrocza 2026 r. był pozytywny 

odbiór przez ESA kamienia milowego TRR (Test Readiness Review – Przegląd Gotowości do 

Testów) dla anten. Projekt pozwala Spółce budować kluczowe kompetencje w obszarze 

cyfrowych, programowalnych payloadów telekomunikacyjnych i anten sterowanych 

elektronicznie, a także budować referencje niezbędne do realizacji przyszłych komercyjnych i 

rządowych projektów satelitarnych, w tym pierwszego polskiego satelity telekomunikacyjnego 

na orbicie geostacjonarnej.    

- Projekt T-XPDR – Taktyczny Adaptacyjny Transponder Satelitarny (SZAFIR) – Celem projektu 

jest opracowanie demonstratora w pełni cyfrowego, adaptacyjnego transpondera 

telekomunikacyjnego działającego w paśmie Ka w ramach segmentu kosmicznego. Projekt 
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znajduje się obecnie w trakcie realizacji Etapu III, w ramach którego planowane jest wykonanie 

docelowych modułów antenowych z wykorzystaniem układów scalonych Sivers oraz dalszy 

rozwój modułu SDR, stanowiącego element toru przetwarzania sygnału transpondera. 

Równolegle prowadzone są prace projektowe związane z przygotowaniem nowych wersji 

wybranych elementów sprzętowych, w tym płyty zasilającej PSU oraz Carrier Board, a po 

zakończeniu prac rozwojowych przewidziana jest kampania testowa obejmująca weryfikację 

funkcjonalną i środowiskową demonstratora. Najważniejszym osiągnięciem z pierwszego 

półrocza 2026 r. było pozytywne zakończenie realizacji Etapu II projektu oraz jego formalny 

odbiór. W ramach tego etapu wykonano, uruchomiono i zintegrowano kluczowe elementy 

demonstratora transpondera, w tym moduły antenowe, układy konwersji częstotliwości, 

moduły zasilania oraz system sterowania, co potwierdziło poprawność przyjętej architektury 

systemu oraz możliwość współpracy podsystemów. Realizacja projektu pozwoli rozwinąć 

kluczowe kompetencje w zakresie projektowania i integracji zaawansowanych systemów 

satelitarnych, w szczególności cyfrowych transponderów, technologii Software Defined Radio 

oraz elektronicznie sterowanych anten macierzowych. Okres zakończenia projektu 

przewidziany jest na 31 grudnia 2026 roku, spółka planuje wydłużyć czas trwania projektu o 

około 1 rok – wniosek znajduje się w przygotowaniu   

- Projekt AURORA PRO (2.0) – Projekt koncentruje się na zaprojektowaniu terminala 

działającego w paśmie Ka (SATCOM on the Move) z płaską aktywną anteną macierzową w 

technologii elektronicznie sterowanej wiązki (AESA). System anten macierzowych wyposażony 

jest w unikalną możliwość sterowania dwiema wiązkami niezależnie w antenie nadawczej oraz 

odbiorczej, służąc do dwukierunkowej i jednoczesnej komunikacji z satelitami LEO, MEO oraz 

GEO. Obecnie projekt modułów antenowych jest już gotowy, obudowa została wstępnie 

zaprojektowana. Najważniejszym osiągnięciem z pierwszego półrocza 2026 r. było 

przygotowanie projektu anten i obudowy oraz wyprodukowanie części systemu terminala, 

obejmujących moduły zasilania i moduły częstotliwości. Produkt ten otwiera Spółce drogę do 

kontraktowania i zawierania bliskiej współpracy z firmami z branży defense, podmiotami 

państwowymi oraz ministerstwami obrony, umożliwiając jednocześnie kooperację z 

operatorami satelitarnymi w celu dostarczania kompletnej usługi do odbiorcy końcowego. 

Kolejnym planowanym krokiem jest wytworzenie modułów i przeprowadzenie testów 

kompletnych macierzy antenowych. Macierze - moduły antenowe, będą również oferowane 

jak odrębny produkt. Gotowość komercjalizacji przypada na Q3 2028 r. Planowany okres 

zakończenia całości prac – terminal gotowy do sprzedaży - to I połowa 2029. 

- Działalność B+R – finansowanie działalności badawczo-rozwojowej, mającej na celu 

identyfikację nowych obszarów inwestycji oraz modernizacji i rozwoju. 

- Działalność bieżąca – finansowanie kosztów działalności bieżącej, okołoprojektowej. 

6.5. Opis rynku działalności 

Thorium Space prowadzi działalność w dynamicznie rozwijającym się i niszowym segmencie globalnego 

przemysłu kosmicznego. Otoczenie rynkowe Emitenta charakteryzuje się przejściem od tradycyjnych, 

dużych systemów satelitarnych do nowoczesnych, elastycznych technologii cyfrowych oraz budowy 

suwerennych łańcuchów dostaw w krajach europejskich i sojuszu NATO. 

Według danych i analiz prezentowanych przez wiodące globalne firmy doradcze oraz instytuty 

badawcze, takie jak McKinsey & Company oraz Euroconsult (obecnie działający jako Novaspace), 

światowy rynek łączności satelitarnej (SATCOM) przeżywa fazę wzrostu napędzanego skokowym 
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wzrostem zapotrzebowania na transfer danych, powstawaniem nowych konstelacji satelitów na 

niskich orbitach oraz koniecznością modernizacji systemów telekomunikacyjnych. 

Sektor ten charakteryzuje się wysokim wskaźnikiem CAGR (ang. Compound Annual Growth Rate – czyli 

skumulowanym rocznym wskaźnikiem wzrostu, który określa średnie tempo, o jaki procent rok do roku 

rośnie wartość całego rynku). Prognozy rynkowe wskazują, że TAM (ang. Total Addressable Market – 

całkowity rynek referencyjny, czyli łączna wartość globalnych wydatków na ładunki satelitarne, anteny 

i terminale we wszystkich sektorach na świecie) osiągnie wartość około 40 miliardów USD do 2030 

roku. 

Kluczowym obszarem komercjalizacji produktów Thorium Space (linie produktów Aurora Pro i Ares) 

jest segment urządzeń naziemnych i mobilnych, określany w branży jako Ground Segment. Zgodnie z 

raportami i prognozami wyspecjalizowanej agencji badawczej Northern Sky Research (NSR), na rynku 

dochodzi do technologicznej rewolucji polegającej na masowym zastępowaniu starych anten 

czaszowych (mechanicznych) przez nowoczesne anteny typu ESA (ang. Electronically Scanned 

Antennas – anteny sterowane elektronicznie) oraz AESA (aktywne macierze). Analizy NSR wskazują na 

następujący gwałtowny wzrost popytu na płaskie terminale satelitarne, które można bez przeszkód 

montować na poruszających się obiektach – pojazdach lądowych, pociągach, statkach oraz samolotach 

i dronach. Ponadto powstające nowe konstelacje satelitów wymagają anten, które potrafią 

błyskawicznie, cyfrowo przełączać sygnał pomiędzy satelitami na różnych orbitach (niskiej LEO, 

średniej MEO i geostacjonarnej GEO). Tradycyjne anteny ruchome nie są w stanie sprostać temu 

zadaniu z odpowiednią prędkością, co stwarza bezpośrednią niszę rynkową dla technologii rozwijanej 

przez Emitenta. 

Kluczowym motorem wzrostu dla Spółki jest rynek zamówień rządowych oraz wojskowych/obronnych. 

Jak wynika z raportu instytutu Euroconsult pt. „Government Space Programs”, światowe wydatki 

rządowe na obronne systemy satelitarne wykazują silną tendencję wzrostową, co jest bezpośrednią 

konsekwencją wzrostu napięć geopolitycznych na świecie oraz konieczności ochrony infrastruktury 

krytycznej państw. Odbiorcy z sektora obronnego poszukują systemów całkowicie odpornych na 

celowe zakłócenia radiowe (tzw. walkę radioelektroniczną) oraz technologie podsłuchu. Autorskie 

układy scalone BFIC tworzone przez Thorium Space, dzięki cyfrowemu kształtowaniu i 

ukierunkowywaniu wąskich wiązek sygnału, idealnie odpowiadają na te restrykcyjne wymagania 

wojskowe. Państwa europejskie dążą do uniezależnienia się od dostawców z USA oraz innych krajów 

trzecich. Posiadanie przez polskiego Emitenta własnych, niezależnych praw do technologii (własności 

intelektualnej – IP) stanowi istotny atut w przetargach instytucjonalnych na terenie Europy i krajów 

NATO. 

7. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 

kapitałowych, za okres objęty sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w 

Dokumencie Informacyjnym  

Emitent nie podejmował znaczących inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji 

kapitałowych.  
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8. Ogólny opis planowanych działań i inwestycji emitenta oraz planowany 

harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentów finansowych do 

alternatywnego systemu obrotu – w przypadku emitenta, który nie osiąga 

regularnych przychodów z prowadzonej działalności operacyjnej 

W 2022 roku nakłady inwestycyjne Spółki wyniosły 1.003.496,77 PLN, w 2023 roku wyniosły 

2.484.018,53 PLN, a w 2024 roku 7.073,39 PLN. W 2025 roku Emitent nie ponosił nakładów 

inwestycyjnych. 

Thorium Space znajduje się obecnie w fazie rozwoju (spółka typu deep-tech), co oznacza, że jej 

dotychczasowe przychody wynikały głównie z działalności inżynieryjnej oraz dotacji na projekty B+R, 

natomiast udział sprzedaży gotowych produktów w przychodach za lata ubiegłe wynosił 0%. 

Kluczowym działaniem Spółki będzie przejście z fazy badawczo-rozwojowej do pełnej komercjalizacji 

opracowanych technologii. 

Główne kierunki działań i inwestycji obejmują: 

1. Komercjalizacja układów scalonych. 

Priorytetem jest osiągnięcie gotowości produkcyjnej i techniczna weryfikacja rynkowa autorskich 

układów scalonych typu BFIC (analogowe beamformery) w paśmie Ka. Emitent planuje ich sprzedaż 

producentom OEM (ang. Original Equipment Manufacturer - to jedna z kluczowych grup docelowych 

dla produktów Thorium Space, szczególnie w ramach „otwartego rynku komponentów”) oraz 

wykorzystanie jako komponentów rdzeniowych we własnych produktach wyższego rzędu. 

2. Rozwój i certyfikacja terminali satelitarnych 

Inwestycje będą koncentrować się na doprowadzeniu terminali płaskich (seria Aurora Pro oraz Ares) 

do etapu gotowości sprzedażowej, co wymaga przeprowadzenia certyfikacji oraz integracji z 

systemami operatorów satelitarnych. 

3. Budowa ładunków użytecznych (payloadów) i procesorów cyfrowych 

Spółka zamierza rozwijać zaawansowane cyfrowe payloady telekomunikacyjne (m.in. w ramach 

współpracy z ESA i partnerami takimi jak Creotech Instruments), dążąc do uzyskania tzw. flight heritage 

poprzez misje demonstracyjne na orbicie. 

 

Finansowanie bazy produkcyjnej i operacyjnej: 

Celem finansowania działalności Spółka przeprowadziła emisję akcji serii H oraz I. Zgromadzone w obu 

ofertach środku w kwocie blisko 34 mln PLN mają zapewnić Spółce finansowanie realizowanych 

projektów do połowy 2027 roku. Celem oddłużenia Spółka przeprowadziła emisją akcji serii K, w 

ramach której dokonano potrącenia wzajemnych wierzytelności z tytułu pożyczek i wpłat na akcje w 

kwocie 9,1 mln zł. W efekcie przeprowadzonej emisji akcji serii K i potrącenia wzajemnych 

wierzytelności, na dzień Dokumentu Spółka nie jest dłużnikiem z tytułu pożyczek zaciągniętych w 2025 

roku. Z uwagi na fakt dokonania potrącenia w lipcu 2026 roku, brak zobowiązań z tytułu pożyczek 

będzie widoczny dopiero w wynikach za 3 kw. 2026 r. 

Planowany harmonogram realizacji: 

• II połowa 2027 r.: 
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Osiągnięcie pełnej gotowości technologicznej do produkcji seryjnej układów BFIC. 

Techniczna weryfikacja układów scalonych przez rynek (walidacja). 

• Przełom 2027/2028 r.: 

Rozpoczęcie komercyjnej sprzedaży modułów antenowych w paśmie Ka. 

Uruchomienie produkcji układów scalonych we współpracy z partnerem technologicznym (Sivers 

Semiconductors). 

• 2028 r.: 

Osiągnięcie dodatniego poziomu wskaźnika EBITDA. 

Gotowość sprzedażowa modułów antenowych w paśmie Ku. 

• 2029 – 2030 r.: 

Pełna komercjalizacja i rozpoczęcie sprzedaży terminali satelitarnych . 

Umieszczenie pierwszego demonstratora technologii na orbicie. 

Rozpoczęcie projektów dotyczących cyfrowego formowania wiązki i procesorów pokładowych. 

• 2033 – 2034 r.: 

Pełna komercjalizacja systemów ładunków użytecznych (payloadów) na dużą skalę. 

Spółka zaznacza, że realizacja powyższego harmonogramu zależy od zapewnienia finansowania oraz 

pomyślnego przejścia przez kolejne etapy decyzyjne w procesie rozwoju technologii. 

9. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 

restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się żadne postępowanie 

upadłościowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne. 

10. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub 

egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla 

działalności Emitenta 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostało wszczęte ani nie toczy się żadne postępowanie 

ugodowe, arbitrażowe ani egzekucyjne, którego wynik ma lub może mieć istotne znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

11. Informację na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 

postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za 

okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według 

wiedzy emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości 

lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową emitenta, albo zamieszczenie 

stosownej informacji o braku takich postępowań 

W dniu 19 lutego 2026 roku do Emitenta wpłynęła wiadomość email, zawierająca żądanie wykupu akcji 

zgłoszone przez dwóch inwestorów będących stronami umowy inwestycyjnej z dnia 1 czerwca 2022 r. 

zmienionej następnie aneksem. Inwestorzy domagają się odkupu posiadanych akcji, powołując się na 
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niewywiązanie się przez Spółkę z warunków określonych w umowie inwestycyjnej. Formułowane 

zarzuty dotyczą braku wprowadzenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect w wyznaczonym 

terminie oraz nie osiągnięcia progu zysków na poziomie 7 mln zł. Według twierdzeń wnioskodawców, 

niedotrzymanie tych wskaźników rodzi po stronie Spółki obowiązek wykupu akcji. Wartość przedmiotu 

sporu około 3,2 mln zł. Zarząd Spółki, po wszechstronnej analizie dokumentacji oraz na podstawie 

pozyskanej zewnętrznej opinii prawnej, kwestionuje zasadność skierowanego żądania. Zarząd nie 

uznaje skuteczności wysuniętych roszczeń ani istnienia po stronie Spółki obowiązku wykupu 

wspomnianych akcji. Na obecnym, wczesnym etapie sporu ostateczny wynik oraz przewidywany 

termin zakończenia postępowania są niemożliwe do oszacowania. Przewidywane koszty ewentualnego 

postępowania sądowego (koszty zastępstwa i opłat) szacuje się na kwotę 26 250,00 zł. Mając na 

uwadze negatywne stanowisko Zarządu wobec roszczeń inwestorów oraz popierającą je opinię 

prawną, prawdopodobieństwo konieczności wydatkowania środków z tytułu wykupu akcji oceniono 

jako niskie. W związku z tym, zdarzenie to zostało zakwalifikowane jako zobowiązanie warunkowe i na 

dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie utworzono z tego tytułu rezerwy w pasywach 

bilansu. 

12. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy 

instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego 

sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Płatność z NCBR  

W dniu 30 lipca 2025 r. na konto Spółki wpłynęła przyznana przez NCBR na podstawie wniosku o 

płatność nr FENG.01.01-IP.01-1015/23-010 zaliczka w kwocie 2.554.254,78 PLN. W dniu 10 

października 2025 r. Spółka została wezwana przez NCBR do zwrotu środków w wysokości 2.050.000,00 

zł (dwa miliony pięćdziesiąt tysięcy złotych) wraz z odsetkami. NCBR zarzucił Emitentowi 

nieprawidłowe wykorzystanie środków w projekcie FENG za okres 1 lipca 2025 do 21 sierpnia 2025. 

Spółka podjęła działania w celu wyjaśnienia zaistniałej sytuacji i zaniechania dochodzenia zwrotu 

środków przez NCBR. W dniu 30 października 2025 r. Spółka złożyła swoją odpowiedź na przedmiotowe 

wezwanie, po czym 21 listopada 2025 r. NCBR zwrócił się z prośbą o dostarczenie dokumentów i 

wyciągów z konta w celu potwierdzenia stanowiska Spółki. Dodatkowe dokumenty zostały dostarczone 

NCBR w dniu 28 listopada 2025 r. Dnia 29 stycznia 2026 r. Spółka otrzymała pismo od NCBR, w którym 

poinformowano Spółkę o przekazaniu sprawy do działu prawnego, celem wszczęcia postepowania 

administracyjnego. To ostatnia informacja przekazana Spółce przez NCBR na dzień składania 

Dokumentu Informacyjnego. 

Zobowiązania pożyczkowe 

Emitent finansował swoją działalność korzystając z pożyczek. Zgodnie z danymi na dzień 31.03.2026 r. 

zadłużenie Emitenta z tytułu pożyczek wyniosło blisko 15 mln PLN, z czego 4,8 mln PLN zaciągniętych 

zostało w okresie bezpośrednio poprzedzającym emisję akcji serii H, na poczet objęcia tych akcji w 

drodze potrąceń wzajemnych wierzytelności. Pozostałe pożyczki do spłaty na dzień Dokumentu, 

zaciągnięte w 2025 roku (w tym pożyczki udzielone przez Ecommhub Ltd. - podmiot niepowiązany z 

Emitentem), w łącznej kwocie 9,1 mln PLN również podlegała potraceniu wzajemnych wierzytelności z 

wpłatami na akcje serii K. Emitent akcji serii K została przeprowadzona na podstawie uchwały Zarządu 

nr 1 z dnia 6 lipca 2026 r., w sprawie w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze 

emisji akcji zwykłych na okaziciela serii K w ramach kapitału docelowego oraz zmiany § 7 ust. 1 i ust. 2 

Statutu Spółki, z wykorzystaniem kapitału docelowego uchwalonego dnia 25 czerwca 2026 r. przez 
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ZWZA uchwałą nr 3/06/2026. Umowy potrącenia zostały zawarte w lipcu 2026 r. Dnia 14 lipca 2026 r. 

Zarząd Spółki złożył oświadczenie o dookreśleniu wysokości kapitału zakładowego. Łącznie 

wyemitowanych zostało 453 485 akcji serii K. Emisja akcji serii K została zarejestrowana przez Sąd dnia 

5 sierpnia 2026 r. Łącznie potrącone z wpłatami na akcje serii K zostały pożyczki na kwotę 9,1 mln zł. Z 

uwagi na fakt dokonania potrącenia wzajemnych wierzytelności w lipcu 2026 roku, brak zobowiązań z 

tytułu pożyczek w bilansie Emitenta będzie widoczny dopiero w wynikach za 3 kw. 2026 r. 

13. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej 

emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które 

powstały po sporządzeniu danych finansowych, o których mowa w Rozdziale V 

W dniu 19 lutego 2026 roku do Emitenta wpłynęła wiadomość email, zawierająca żądanie wykupu akcji 

zgłoszone przez dwóch inwestorów będących stronami umowy inwestycyjnej z dnia 1 czerwca 2022 r. 

zmienionej następnie aneksem. Inwestorzy domagają się odkupu posiadanych akcji, powołując się na 

niewywiązanie się przez Spółkę z warunków określonych w umowie inwestycyjnej. Formułowane 

zarzuty dotyczą braku wprowadzenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect w wyznaczonym 

terminie oraz nie osiągnięcia progu zysków na poziomie 7 mln zł. Według twierdzeń wnioskodawców, 

niedotrzymanie tych wskaźników rodzi po stronie Spółki obowiązek wykupu akcji. Wartość przedmiotu 

sporu około 3,2 mln zł. Zarząd Spółki, po wszechstronnej analizie dokumentacji oraz na podstawie 

pozyskanej zewnętrznej opinii prawnej, kwestionuje zasadność skierowanego żądania. Zarząd nie 

uznaje skuteczności wysuniętych roszczeń ani istnienia po stronie Spółki obowiązku wykupu 

wspomnianych akcji. Na obecnym, wczesnym etapie sporu ostateczny wynik oraz przewidywany 

termin zakończenia postępowania są niemożliwe do oszacowania. Przewidywane koszty ewentualnego 

postępowania sądowego (koszty zastępstwa i opłat) szacuje się na kwotę 26 250,00 zł. Mając na 

uwadze negatywne stanowisko Zarządu wobec roszczeń inwestorów oraz popierającą je opinię 

prawną, prawdopodobieństwo konieczności wydatkowania środków z tytułu wykupu akcji oceniono 

jako niskie. W związku z tym, zdarzenie to zostało zakwalifikowane jako zobowiązanie warunkowe i na 

dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie utworzono z tego tytułu rezerwy w pasywach 

bilansu. 

W dniu 10 marca 2026 roku Spółka otrzymała od podmiotu Ecommhub Ltd z siedzibą na Cyprze - 

podmiot niepowiązany z Emitentem, wezwanie do zwrotu pożyczek. Roszczenie dotyczy umów 

pożyczek zawartych w sierpniu 2025 roku. Łączna wartość przedmiotu sporu wynosi 1 932 000,00 zł 

wraz z odsetkami umownymi w wysokości 18,5% w skali roku (całkowita szacowana wartość roszczeń 

wraz z odsetkami wynosi około 3,2 mln zł). Zarząd Spółki, opierając się na uzyskanej zewnętrznej opinii 

prawnej, kwestionuje zasadność skierowanego żądania. Spółka nie kwestionuje samego faktu 

zaciągnięcia pożyczek ani zasadności ich ostatecznej spłaty, a deklaruje wolę ich uregulowania zgodnie 

z terminami określonymi w zawartych umowach. Podważane jest wyłącznie żądanie ich wcześniejszej 

spłaty. W ocenie Zarządu brak jest podstaw prawnych i faktycznych do uznania skuteczności 

zgłoszonego roszczenia o natychmiastowy zwrot środków, a po stronie Spółki nie istnieje obecnie 

obowiązek spłaty kwestionowanych kwot przed terminem dojrzałości umownej. Na obecnym etapie 

przewidywany termin zakończenia sporu, jego ostateczny wynik oraz potencjalne koszty postępowania 

sądowego są niemożliwe do wiarygodnego oszacowania. Wynika to m.in. z ryzyka poddania 

ewentualnego sporu rozstrzygnięciu sądu cypryjskiego. Z uwagi na brak prawdopodobieństwa 

wypływu środków przed terminami wynikającymi z umów, na dzień zatwierdzenia sprawozdania 

finansowego nie utworzono rezerwy na ten cel. 
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W kwietniu 2026 roku została przeprowadzona emisja akcji serii H, w wyniku której Spółka pozyskała 

11,7 mln PLN.  

Dnia 29 maja 2026 roku Thorium Space S.A. zawarło z Creotech Instruments S.A. umowę opcji, na mocy 

której Emitent zobowiązał się do umożliwienia partnerowi objęcia 1.100.560 akcji nowej emisji serii J 

(poprzez warranty subskrypcyjne), przy czym cena akcji dla Creotech uwzględnia 20% dyskonta 

względem ceny emisyjnej. Realizacja tej opcji została przesunięta w czasie i będzie możliwa 

najwcześniej rok, a najpóźniej 4 lata po giełdowym debiucie Thorium. Dodatkowo Spółka zobowiązała 

się do wprowadzenia zmian w swoim statucie, które dadzą Creotech osobiste prawo do powoływania 

jednego członka rady nadzorczej (zależnie od poziomu zaangażowania kapitałowego) oraz wprowadzą 

katalog spraw zastrzeżonych wymagających zgody organu nadzorczego, co w przyszłości wpłynie na 

ład korporacyjny i procesy decyzyjne w Thorium Space S.A. 

W czerwcu 2026 roku została przeprowadzona emisja akcji serii I, w wyniku której Spółka pozyskała 22 

mln PLN.  

W lipcu 2026 roku została przeprowadzona emisja akcji serii K zarejestrowana 5 sierpnia 2026 r., w 

wyniku której Spółka dokonała potrąceń wzajemnych wierzytelności z pożyczkodawcami Spółki na 

łączną kwotę 9,1 mln PLN. W efekcie przeprowadzenia oferty akcji serii K w bilansie Spółki nie widnieją 

już zobowiązania z tytułu pożyczek. Z uwagi na fakt, iż potrącenia wzajemnych wierzytelności zostały 

wykonane w lipcu 2026 roku, ujawnienie braku zadłużenia będzie widoczne w raporcie za 3 kw. 2026 

roku..  

14. Życiorysy zawodowe osób zarządzających i osób nadzorujących Emitenta 

14.1. Dane o członkach Zarządu Emitenta 

Zgodnie z § 14 ust. 2 i 3 Statutu Spółki Zarząd Spółki składa się z jednego lub większej liczby członków 

powoływanych i odwoływanych przez Radę Nadzorczą na 5-letnią kadencję.  

Skład Zarządu Emitenta:  

- Piotr Mierzejewski – Prezes Zarządu  

 

Piotr Mierzejewski – Prezes Zarządu  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

Piotr Mierzejewski, Prezes Zarządu, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu sprawozdania za rok 

2030 rok.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Piotr Mierzejewski jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, a w 2002 r. obronił doktorat w Szkole 

Głównej Handlowej w Warszawie dotyczący zastosowania sieci neuronowych w zarządzaniu 

indywidualnym ryzykiem kredytowym. Ukończył również Advanced Management Program w IESE 

Business School oraz studia MBA Digital Transformation w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej. 

Posiada ponad 20 lat doświadczenia w sektorze finansowym i doradztwie, w szczególności w obszarach 

zarządzania ryzykiem, IT, transformacji procesowej oraz data/modelingu, w tym w zakresie modeli 

ratingowych i wdrożeń regulacyjnych. Doświadczenie zawodowe zdobywał m.in. w podmiotach z grupy 

Ernst & Young, gdzie pełnił funkcje wspólnika, a następnie w Grupie PKO, gdzie zajmował stanowiska 
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menedżerskie i zarządcze, w tym funkcje Wiceprezesa Zarządu PKO Bankowy Leasing sp. z o.o., 

Wiceprezesa Zarządu PKO Leasing S.A. oraz Prezesa Zarządu PKO Faktoring S.A. Pełnił również funkcje 

w organach spółek i organizacji branżowych, m.in. w PKO Leasing Pro S.A. oraz Związku Polskiego 

Leasingu. Od 2025 r. pełni funkcję Prezesa Zarządu Thorium Space S.A., a także funkcję Wiceprezesa 

Zarządu Seven Ways sp. z o.o. 

wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta  

Piotr Mierzejewski nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

c. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

 

• PKO Faktoring spółka akcyjna – Prezes Zarządu – od 2018 roku do 2025 roku  

• Seven Ways spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wiceprezes Zarządu – od 2025 roku 

do obecnie  

• Thorium Space spółka akcyjna – Prezes Zarządu – od 2025 roku do obecnie 

 

d. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Piotr Mierzejewski nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

e. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Piotr Mierzejewski pełnił 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego.  

f. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  
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Piotr Mierzejewski nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w sto sunku do działalności 

Emitenta, ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

g. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Piotr Mierzejewski nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

14.2. Dane o członkach Rady Nadzorczej Emitenta 

Zgodnie z § 13 ust. 2 i 3 Statutu Spółki Rada Nadzorcza składa się z co najmniej 5 i nie więcej niż 9 

członków powoływanych i odwoływanych przez WZA na wspólną 5-letnią kadencję. Liczbę członków 

Rady Nadzorczej określa Walne Zgromadzenie. 

Zgodnie z § 13 ust. 5 Statutu Spółki akcjonariuszom Pawłowi Rymaszewskiemu oraz Terra Seed spółka 

z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. przysługują uprawnienia osobiste do powołania i 

odwołania 3 członków Rady Nadzorczej na następujących zasadach: 

1. akcjonariuszowi Pawłowi Rymaszewskiemu przysługuje uprawnienie osobiste do powoływania 

i odwoływania 2 członków Rady Nadzorczej,  

2. akcjonariuszowi Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. przysługuje 

uprawnienie osobiste do powoływania i odwoływania 1 członka Rady Nadzorczej,  

3. powołanie i odwołanie przez danego akcjonariusza członka Rady Nadzorczej w ramach 

uprawnień osobistych następuje poprzez złożenie Spółce oświadczenia tego akcjonariusza 

sporządzonego w formie pisemnej pod rygorem nieważności.  

W przypadku wygaśnięcia mandatu członka Rady Nadzorczej powołanego przez danego akcjonariusza 

w ramach uprawnień osobistych Zarząd Spółki informuje o tym tego akcjonariusza w formie pisemnego 

zawiadomienia pod rygorem nieważności. Jeżeli zawiadomiony akcjonariusz nie wykona swojego 

uprawnienia osobistego i nie powoła nowego członka Rady Nadzorczej w terminie 14 dni od 

otrzymania zawiadomienia, uprawnienie do powołania członka Rady Nadzorczej w miejsce osoby, 

której mandat wygasł, przysługuje Walnemu Zgromadzeniu. 

Zgodnie z § 18 ust. 2 i 3 Statutu Spółki wszelkie uprawnienia osobiste Pawła Rymaszewskiego oraz Terra 

Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. przewidziane Statutem wygasają z dniem 

dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenia akcji Spółki do 

alternatywnego systemu obrotu. Ponadto w stosunku do danego akcjonariusza uprawnienia osobiste 

wygasają, jeżeli dany akcjonariusz będzie posiadał mniej niż 5% akcji Spółki. Wszelkie uprawnienia 

osobiste akcjonariusza Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. wygasają również, 

jeżeli po dniu 31 grudnia 2023 r. akcjonariusz ten posiadać będzie poniżej 4,5% akcji Spółki. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Terra Seed spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością ASI sp.k. skorzystała z uprawnienia poprzez powołanie w skład Rady Nadzorczej 

Mariana Longina Sobolewskiego-Hajberta. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Panu Pawłowi Rymaszewskiemu nie przysługuje uprzywilejowanie, 

z uwagi na fakt, iż posiada on 166.250 akcji Spółki, stanowiących 2,79 % akcji Spółki. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. nie 

przysługuje uprzywilejowanie, z uwagi na fakt, iż posiada ona 208.888 akcji Spółki, stanowiących 3,51% 

akcji Spółki. 
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Dnia 25 czerwca 2026 roku ZWZA podjęło uchwałę nr 36/06/2026 w sprawie powołania / odwołania 

członka Rady Nadzorczej i powołała w skład Rady Nadzorczej Pana Jacka Kubraka. Pan Jacek Kubraka 

został powołany z wykorzystania osobistego prawa Creotech Instruments S.A. do powołania członka 

Rady Nadzorczej. Zmiana nie została zarejestrowana przez Sąd na dzień Dokumentu. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego w skład Rady Nadzorczej powołanych jest 7 osób. 

Skład Rady Nadzorczej Emitenta:  

- Maciej Zientara – Przewodniczący Rady Nadzorczej  

- Marian Longin Sobolewski-Hajbert – Członek Rady Nadzorczej  

- Piotr Kupczak – Członek Rady Nadzorczej  

- Bartłomiej Kurylak – Członek Rady Nadzorczej  

- Artur Zaręba – Członek Rady Nadzorczej  

- Maciej Józef Duda – Członek Rady Nadzorczej  

- Jacek Kubrak – Członek Rady Nadzorczej (zmiana nie zarejestrowana przez Sąd) 

 

Maciej Zientara – Przewodniczący Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

Maciej Zientara, Przewodniczący Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu 

sprawozdania za rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Maciej Zientara jest absolwentem Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie. Ukończył także Advanced 

Management Programme w IESE Business School w Barcelonie oraz program w Stanford University 

Graduate School of Business. Posiada wieloletnie doświadczenie w obszarze rynku kapitałowego, w 

tym w zakresie inżynierii finansowej, transakcji M&A, strukturyzacji finansowania, działalności 

inwestycyjnej typu venture/private equity, projektów deweloperskich oraz zarządzania aktywami. 

Doświadczenie zawodowe zdobywał jako menedżer, inwestor oraz członek organów spółek 

kapitałowych, w tym podmiotów notowanych na GPW. Pełnił funkcje zarządcze m.in. w BBE 

Management S.A., Blonia Park sp. z o.o., City Camp sp. z o.o., Cracovia Property sp. z o.o., Dobra Forma 

1 sp. z o.o., Pl Hotel sp. z o.o., Starhedge S.A. oraz podmiotach z grupy Supernova. Zasiadał również w 

organach nadzorczych licznych spółek z sektorów finansowego, inwestycyjnego, technologicznego, 

nieruchomościowego i konsumenckiego, w tym m.in. ABG S.A., CD Projekt S.A., Onet S.A., Gobarto 

S.A., Soho Development S.A., Liberty Poland S.A., Vindex S.A., Ze Pak S.A., a także w spółkach 

znajdujących się w upadłości lub restrukturyzacji, takich jak Bomi! S.A. w upadłości likwidacyjnej, 

Emalia Olkusz S.A. w upadłości likwidacyjnej, Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji, Molmedica S.A. w 

upadłości, Partnermedia S.A. w upadłości czy Próchnik S.A. w upadłości. W ostatnich latach jego 

aktywność obejmuje przede wszystkim działalność inwestycyjną i właścicielską oraz funkcje nadzorcze 

i wspólnicze w spółkach takich jak Duda Development sp. z o.o. S.K.A., Ekosystem Perła sp. z o.o., Flecze 

Dentis sp. z o.o., Havy Kinematic Machines sp. z o.o., Lexme sp. z o.o., M28 Development sp. z o.o., 

M31 Development sp. z o.o., Moje Zadłużie sp. z o.o., MyBag 2015 sp. z o.o., Noko Energy sp. z o.o., 

Portfel Inwestycyjny sp. z o.o., Supernova Group sp. z o.o., Sulisajska sp. z o.o. oraz Thorium Space S.A. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  
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Maciej Zientara nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

• CampusAI prosta spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2024 roku do 2025 roku  

• Chmielna spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku 

do 2024 roku  

• City Camp spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2025 roku do obecnie  

• Cracovia Property spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku do 

obecnie  

• CS1 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do obecnie  

• Dobra Forma 2 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do obecnie  

• Drukarnia Klub spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku do obecnie  

• Duda Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna – 

Członek Organu Nadzoru – od 2025 roku do obecnie  

• Ekosystem Perła spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 roku do 

obecnie  

• Equity Services spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku do 

obecnie  

• Flexee Benefits spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2023 

roku do obecnie  

• Flexee Group spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do obecnie  

• Heavy Kinematic Machines spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2025 

roku do obecnie  

• Igloo spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do obecnie  

• Jesionowa spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do 2026 roku  

• Kenzad spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2019 roku do obecnie  

• Lexme spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do obecnie  

• Luneos Green Energy spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – 

od 2022 roku do obecnie  

• Luneos spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do 

obecnie  

• M23 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do 

obecnie  

• M30 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do 

obecnie  

• M31 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do 

obecnie  

• M35 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do 

obecnie  

• M36 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do 

obecnie  
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• M37 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do 

obecnie  

• Mińska Korso spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do obecnie  

• Moje Zabłocie spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2025 roku do obecnie  

• Myrage 2015 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2023 

roku do obecnie  

• Nowa Nadzieja spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 roku do 

obecnie  

• Noxo Energy spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do obecnie  

• Optima One spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 roku do obecnie  

• Perła spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do 

2024 roku  

• PI Apartamenty & Hotele spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru 

– od 2022 roku do 2024 roku  

• PI Apartamenty & Hotele spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku 

do 2024 roku  

• Piotrkowska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2024 roku do obecnie  

• Portfel Inwestycyjny spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 

2014 roku do obecnie  

• Portfel Inwestycyjny spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 roku do 

obecnie  

• Prosper Academy spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do 

obecnie  

• Próchnik spółka akcyjna w upadłości – Członek Organu Nadzoru – od 2017 roku do obecnie  

• Przetoczna spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do obecnie  

• Satroecg spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2026 roku do obecnie  

• Sienkiewicza spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2026 roku do obecnie  

• Smartlink Partners spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do 

2024 roku  

• Soho Development spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do obecnie  

• Supernova Financial Services spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prokurent – od 2013 

roku do obecnie  

• Supernova Financial Services spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 

roku do obecnie  

• Supernova FS 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do 

obecnie  

• Supernova Group spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku do 

obecnie  

• Ślusarska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2025 roku do obecnie  

• Thorium Space spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2025 roku do obecnie  

• Trident spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku 

do 2024 roku  

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 
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handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Maciej Zientara nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

Próchnik spółka akcyjna w upadłości – Członek Organu Nadzoru – od 2017 roku do obecnie  

g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  

Maciej Zientara nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Maciej Zientara nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Marian Longin Sobolewski-Hajbert – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

Marian Longin Sobolewski-Hajbert, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po 

zatwierdzeniu sprawozdania za rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Marian Marian Longin Sobolewski-Hajbert – absolwent wydziału prawa Uniwersytetu Wrocławskiego. 

W roku 2007 ukończył aplikację sądową (zdany egzamin sędziowski). Od 2009 r. wpisany na listę 

adwokatów Izby Adwokackiej we Wrocławiu. Posiada doświadczenie w świadczeniu pomocy prawnej 

jako adwokat (lata 2010-2020) w ramach kancelarii indywidualnej oraz spółki partnerskiej.  

 Pozostałe doświadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska: 

KSH Advisory sp. z o.o. - członek zarządu, wspólnik - od 2021 do teraz;  

Selsey sp. z o.o. – członek organu nadzoru – od 2023 do 2023; 

Thorium Space S.A. – członek organu nadzoru – od 2023 do teraz; 
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AmRest sp. z o.o. - Globalny Dyrektor ds. Prawnych (Legal Global Director) - 2020 – 2021; 

Przez lata pracownik, w tym na stanowiskach kierowniczych/managerskich, w Kruk S.A. oraz Kancelarii 

Prawnej RAVEN; Krupa&Stańko Spółka Komandytowa we Wrocławiu (dotyczy okresu 2003-2010); 

c. Posiada doświadczenie w prowadzeniu zajęć dydaktycznych na uczelniach wyższych 

(Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocławiu oraz Wyższa Szkoła Bankowa we Wrocławiu). 

wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  

Marian Longin Sobolewski-Hajbert nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne 

znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

• Adwokaci Sobolewski-Hajbert, Ostrowski, Rajczakowski spółka partnerska – wspólnik – od 

2013 do 2022.  

• KSE Advisory sp. z o.o. – członek zarządu – od 2021 do teraz; wspólnik/udziałowiec – od 2021 

do teraz.  

• Selsey sp. z o.o. – członek organu nadzoru – od 2023 do 2023.  

• Thorium Space S.A. – członek organu nadzoru – od 2023 do teraz. 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Marian Longin Sobolewski-Hajbert nie został skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa 

określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Marian Longin Sobolewski-

Hajbert pełnił funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego. 

g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  
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Marian Longin Sobolewski-Hajbert nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności Emitenta, ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej. 

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Marian Longin Sobolewski-Hajbert nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 
 
 
Piotr Kupczak – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

Piotr Kupczak, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu sprawozdania za 

rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Piotr Kupczak ukończył studia MBA na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wrocławiu oraz studia 

doktoranckie w zakresie finansów. Posiada doświadczenie w obszarze finansów i inwestycji, w tym 

wieloletnią praktykę w sektorze bankowym, m.in. w PKO Banku Polskim oraz Deutsche Bank PBC S.A. 

Doświadczenie zawodowe zdobywał początkowo w sektorze bankowym, gdzie zajmował się 

bankowością prywatną, doradztwem oraz zarządzaniem oddziałem. Następnie rozwijał działalność w 

obszarze venture capital, inwestycji prywatnych oraz zarządzania funduszami, pełniąc m.in. funkcje 

zarządcze i właścicielskie w podmiotach takich jak ABAN.VC, Terra Seed sp. z o.o., PABAN sp. z o.o., 

ONECA sp. z o.o., Infini ASI sp. z o.o. oraz PK-2 Venture. Pełnił również funkcje w SATUS Venture, gdzie 

odpowiadał m.in. za rozwój sieci inwestorów prywatnych, a także zasiadał w organach Medicover 

Sport. Jego doświadczenie obejmuje zarządzanie, nadzór oraz działalność inwestycyjną w podmiotach 

finansowych, funduszowych i technologicznych. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  

Piotr Kupczak nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

 

• Aban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością alternatywna spółka inwestycyjna 3 spółka 

komandytowa – Wspólnik – od 2022 roku do 2023 roku  

• Aban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością alternatywna spółka inwestycyjna 4 spółka 

komandytowa – Wspólnik – od 2021 roku do 2023 roku  

• Aban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2015 roku do obecnie  

• Aban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2015 roku do 2025 roku  
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• Aban Starter spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2017 roku do 

obecnie  

• Aban Starter spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2017 roku do obecnie  

• Accubon spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2021 roku do obecnie  

• Ai Not Alfa spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2016 roku do obecnie  

• Bioselab spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku 

do obecnie  

• Bohemia One spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2024 roku do 

2024 roku  

• Echia Lab spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2023 roku 

do obecnie  

• Enalpha spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku do obecnie  

• Feedai spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2020 roku do 

obecnie  

• Fundusz Terminalowy spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – 

od 2017 roku do obecnie  

• Graplex spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2013 roku do obecnie  

• Hynfra prosta spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do 2026 roku  

• Imagene.me spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2025 roku do obecnie  

• Kim Holding Piotr Kupczak Marek Małyszko spółka jawna – Wspólnik Reprezentujący – od 2008 

roku do obecnie  

• Kim Holding Piotr Kupczak Marek Małyszko spółka jawna – Wspólnik – od 2008 roku do 

obecnie  

• Marathon 2 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Zarządu – od 2025 roku do 

obecnie  

• Mineralco prosta spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2024 roku do obecnie  

• Myokyon spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku 

do obecnie  

• Nano Games spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku do obecnie  

• Nano Games spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2017 

roku do obecnie  

• Oneca spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2014 roku do obecnie  

• Oneca spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2014 roku do 2025 roku  

• Paban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2017 roku do obecnie  

• Paban spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2017 roku do obecnie  

• Paymax spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2017 roku do 2025 roku  

• Pets Diag spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku do obecnie  

• Pharmdiver spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2025 

roku do obecnie  

• PK-2 Venture spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2024 roku do 

obecnie  

• PK-2 Venture spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2013 roku do obecnie  

• Pro Réseau spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2014 

roku do 2024 roku  
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• Sentione spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku do obecnie  

• Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością alternatywna spółka inwestycyjna spółka 

komandytowa – Wspólnik – od 2018 roku do 2026 roku  

• Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Zarządu – od 2018 roku do 

obecnie  

• Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2017 roku do obecnie  

• Thorium Space spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2023 roku do obecnie  

• Thorium Space spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2021 

roku do 2023 roku 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Piotr Kupczak nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Piotr Kupczak pełnił funkcje 

członka organu zarządzającego lub nadzorczego. 

g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  

Piotr Kupczak nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Piotr Kupczak nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 
Bartłomiej Kurylak – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
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Bartłomiej Kurylak, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu 

sprawozdania za rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Bartłomiej Kurylak jest absolwentem Wydziału Finansów Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie 

oraz Avans Hogeschool – International Business School of Breda. Posiada uprawnienia biegłego 

rewidenta oraz doświadczenie w audycie, due diligence, wycenach, projektach M&A i pozyskiwaniu 

finansowania. Działa również jako inwestor i doradca zarządów, w szczególności w projektach 

obejmujących m.in. gaming, SaaS, AI oraz IoT. 

Doświadczenie zawodowe zdobywał m.in. w podmiotach z grupy Polska Grupa Audytorska oraz PGA 

Advisory, gdzie pełnił funkcje zarządcze i wspólnicze, koncentrując się na audycie, doradztwie 

transakcyjnym i finansowym. Od 2022 r. związany jest z kAdvisory sp. z o.o. oraz kAdvisory sp. z o.o. 

sp.k., gdzie pełni funkcje zarządcze i wspólnicze. Zasiadał lub zasiada również w organach nadzorczych 

spółek technologicznych i rozwojowych, w tym m.in. Black Sail Games S.A., Fluence Technology sp. z 

o.o., Mindgram sp. z o.o., Openapp sp. z o.o., Respo.Vision sp. z o.o. oraz Thorium Space S.A. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  

Bartłomiej Kurylak nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

 

• Black Sail Games spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2021 roku do obecnie  

• Brave Lamb Studio spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do 2023 roku  

• Fluence Technology spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 

2023 roku do obecnie  

• kAdvisory spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa – Wspólnik 

Reprezentujący – od 2022 roku do obecnie  

• kAdvisory spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa – Wspólnik – od 

2022 roku do obecnie  

• kAdvisory spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku do 

obecnie  

• kAdvisory spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2022 roku do obecnie  

• Kogena spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2023 roku 

do 2025 roku  

• Mindgram spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2024 roku 

do obecnie  

• Openapp spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2024 roku 

do obecnie  

• Pergamin spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2023 roku 

do 2024 roku  
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• Respo.Vision spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2025 

roku do obecnie  

• Smartlink Partners spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Zarządu – od 2023 roku 

do obecnie  

• Smartlink Partners spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2023 roku do 

2023 roku  

• Thorium Space spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2023 roku do obecnie 

 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Bartłomiej Kurylak nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Bartłomiej Kurylak pełnił 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego.  

g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  

Bartłomiej Kurylak nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Bartłomiej Kurylak nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 
Artur Zaręba – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  
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Artur Zaręba, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu sprawozdania za 

rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Artur Zaręba jest absolwentem Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie, którą ukończył w 1995 r. 

Działa jako inwestor private equity oraz anioł biznesu, m.in. w obszarze spółek biotechnologicznych. 

Posiada ponad 20-letnie doświadczenie na rynku kapitałowym. W 2008 r. został sklasyfikowany na 10. 

miejscu w zestawieniu „Best Sales-Traders in Poland by Forbes”. 

Doświadczenie zawodowe i inwestycyjne obejmuje w szczególności działalność na rynku kapitałowym 

oraz pełnienie funkcji nadzorczych w spółkach kapitałowych. Od 2023 r. pełni funkcję członka organu 

nadzoru w Vet Cell Tech sp. z o.o., a od 2025 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Thorium Space S.A. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  

Artur Zaręba nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

 

• Thorium Space S.A. – członek organu nadzoru – od 2025 do teraz  

• Vet Cell Tech sp. z o.o. – członek organu nadzoru – od 2023 do teraz 

 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Artur Zaręba nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Artur Zaręba pełnił funkcje 

członka organu zarządzającego lub nadzorczego.  
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g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  

Artur Zaręba nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Artur Zaręba nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 
 
Maciej Duda – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach Emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana  

Maciej Duda, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu sprawozdania za 

rok 2029.  

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Maciej Duda jest doktorem nauk humanistycznych, uzyskanym w Akademii Humanistycznej im. 

Aleksandra Gieysztora w 2012 r. Ukończył także studium podyplomowe z zakresu inwestycji 

kapitałowych w Wyższej Szkole Bankowej w Poznaniu oraz studia magisterskie w Dolnośląskiej Szkole 

Wyższej na kierunku międzynarodowe stosunki polityczne i gospodarcze. Od 1992 r. prowadzi 

gospodarstwo rolne. 

Posiada wieloletnie doświadczenie w zarządzaniu, inwestycjach kapitałowych, działalności 

holdingowej oraz nadzorze właścicielskim. W latach 2000–2005 pełnił funkcję dyrektora generalnego 

Zakładów Mięsnych Duda S.A., a następnie obejmował funkcje zarządcze i nadzorcze w licznych 

spółkach związanych z Grupą Duda, sektorem rolno-spożywczym, inwestycyjnym i deweloperskim. 

Pełnił m.in. funkcję Prezesa Zarządu Gobarto S.A., Prezesa Zarządu Duda Development sp. z o.o., 

Prezesa Zarządu Duda Holding S.A. oraz funkcje zarządcze w podmiotach z obszaru nieruchomości i 

inwestycji, takich jak Pro Capital sp. z o.o., Enerva sp. z o.o., Ferma sp. z o.o. czy Houses sp. z o.o. 

Zasiadał lub zasiada również w organach nadzorczych wielu spółek kapitałowych, w tym m.in. Ingenia 

S.A., Opoka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Satroecg S.A., Soho Development S.A. oraz 

Thorium Space S.A. 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta  

Maciej Duda nie wykonuje poza emitentem działalności mającej istotne znaczenie dla Emitenta. 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

• Agro Farmer spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w likwidacji – Wspólnik – od 2012 roku 

do 2023 roku  
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• Azo Investments spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wiceprezes Zarządu – od 2014 

roku do obecnie  

• Cashy spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2026 roku do 

obecnie  

• Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2017 roku do 

2024 roku  

• Diasfera 2 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2019 roku do 2024 

roku  

• Diasfera 3 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku do 2024 

roku  

• Diasfera spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2018 roku do 2024 

roku  

• D Point Strzelno spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w likwidacji – Prezes Zarządu – od 

2021 roku do 2024 roku  

• Duda Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna – 

Członek Organu Nadzoru – od 2024 roku do obecnie  

• Duda Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2016 roku 

do 2024 roku  

• Duda Holding spółka akcyjna – Prezes Zarządu – od 2019 roku do obecnie  

• Eko Duda spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prokurent – od 2004 roku do obecnie  

• Enerva 2 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2021 roku do obecnie  

• Enerva spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2020 roku do obecnie  

• Fanimani spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2026 roku 

do obecnie  

• Ferma spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2018 roku do obecnie  

• Fundacja Rodziny Duda im. Maksymiliana Duda – Członek Organu Nadzoru – od 2004 roku do 

obecnie  

• H1 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2019 roku do obecnie  

• Houses spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2011 roku do obecnie  

• Houses spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2011 roku do obecnie  

• Ingenia spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2007 roku do 2026 roku  

• M17 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2021 roku 

do 2024 roku  

• M18 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2021 roku 

do 2024 roku  

• M23 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku 

do 2024 roku  

• M24 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku 

do 2024 roku  

• M25 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku 

do 2024 roku  

• M26 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku 

do 2023 roku  
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• M27 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2023 roku 

do 2024 roku  

• M7 Development spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w likwidacji – Prezes Zarządu – od 

2020 roku do 2024 roku  

• Opoka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 

2006 roku do obecnie  

• Pro Capital spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2019 roku do 

obecnie  

• Promed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Wspólnik – od 2013 roku do obecnie  

• Promed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Członek Organu Nadzoru – od 2004 roku 

do obecnie  

• Satroecg spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2022 roku do obecnie  

• Soho Development spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2025 roku do obecnie  

• Thorium Space spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2025 roku do obecnie  

• Unia Leszno sportowa spółka akcyjna – Członek Organu Nadzoru – od 2005 roku do obecnie  

• Zielona 2.0 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – Prezes Zarządu – od 2022 roku do 2024 

roku 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 

dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego,  

W okresie ostatnich pięciu lat Maciej Duda nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie 

co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła 

funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego  

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Maciej Duda pełnił funkcje 

członka organu zarządzającego lub nadzorczego.  

g. informacja czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej albo członkiem 

organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej  

Maciej Duda nie prowadzi działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

ani nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym  

Maciej Duda nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  

 

Jacek Kubrak – Członek Rady Nadzorczej  

a. imię, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pełnione w ramach emitenta oraz termin 

upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana 

Jacek Kubrak, Członek Rady Nadzorczej, termin upływu kadencji – po zatwierdzeniu sprawozdania za 

rok 2029. 

b. opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego  

Wykształcenie: 

• 1980 – 1986 – Akademia Górniczo-Hutnicza w Krakowie, wydział Maszyn Górniczych i 

Hutniczych, specjalizacja: Wibroakustyka Maszyn i Urządzeń, studia magisterskie 

• 2000 – 2003 – Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Studia podyplomowe na kierunku 

Ekonomia 

Doświadczenie zawodowe: 

• 1992 – 1998 – System 3000 S.A. – Współzałożyciel i Prezes Zarządu 

• 1998 – 2000 – Ster-Projekt S.A. – Współzałożyciel i Członek Zarządu 

• 2008 – 2010 – Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Contango S.A. – Współzałożyciel i 

Przewodniczący Rady Nadzorczej  

• 2011 – 2019 – Creotech Instruments S.A. – Współzałożyciel; w latach 2013 – 2014 Wiceprezes 

Zarządu 

• 2019 – 2023 – Podkarpackiego Centrum Innowacji sp. z o.o. – Prezes Zarządu  

 

c. wskazanie działalności wykonywanej poza emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla emitenta 

• 2025 – obecnie – Creotech Instruments S.A. – Przewodniczący Rady Nadzorczej. 

• 2026 – obecnie – Thorium S.A. – Członek Rady Nadzorczej 

 

d. wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich 

trzech lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem 

• 2019 – 2023 – Podkarpackiego Centrum Innowacji sp. z o.o. – Prezes Zarządu 

• 2025 – obecnie – Creotech Instruments S.A. – Przewodniczący Rady Nadzorczej. 

• 2026 – obecnie – Thorium S.A. – Członek Rady Nadzorczej 

 

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pięciu lat dana osoba została skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z 
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dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych 

w spółkach prawa handlowego, 

W okresie ostatnich pięciu lat Jacek Kubrak nie został skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone 

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach 

towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

f. szczegóły wszystkich przypadków upadłości, restrukturyzacji, zarządu komisarycznego lub 

likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których 

dana osoba pełniła funkcje członka organu zarządzającego lub nadzorczego, 

 

W okresie ostatnich pięciu lat nie wystąpiły przypadki upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Jacek Kubrak pełnił funkcje 

członka organu zarządzającego lub nadzorczego. 

g. informację, czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej 

albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej, 

Poza pełnieniem funkcji Przewodniczącego Rady Nadzorczej Creotech Instruments S.A. działającej w 

tej samej branży co Thorium Space S.A. Pan Jacek Kubrak nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz 

nie jestem wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej a także nie pełni innej niż 

wymieniona funkcji oraz nie jestem członkiem organu w jakiejkolwiek konkurencyjnej osobie prawnej.  

h. informację, czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym 

Jacek Kubrak nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych.  
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15. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 

posiadających co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu 

Akcjonariat Spółki na dzień Dokumentu: 

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji liczba głosów % głosów 

Mirosław Kuś 314 629 5,28 314 629 5,28 

Maciej Zientara z podmiotami powiązanymi* 419 944 7,05 419 944 7,05 

Pozostali (211 inwestorów) 5 225 962 87,67 5 225 962 87,67 

Suma 5 958 485 100 5 958 485 100 

Źródło: Emitent 

* Przewodniczący Rady Nadzorczej – Maciej Zientara –posiada 121 681 akcji w kapitale zakładowym Emitenta stanowiących 

2,04% akcji Spółki. Maciej Zientara jest jedynym wspólnikiem Equity Services sp. z o.o. (KRS: 0000205040), która posiada przy 

298 263 akcje Emitenta, które stanowią 5,00% akcji Spółki. Maciej Zientara razem z Equity Services sp. z o.o. posiada 419 944 

akcje Emitenta stanowiących 7,05% akcji Spółki. 
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III. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego 

systemu obrotu 

1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości nominalnej 

instrumentów finansowych 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

wprowadzane jest: 

1. 142 755 (słownie: sto czterdzieści dwa tysiące siedemset pięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na 
okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja 
zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLTRMSP00015, 

2. 1 078 414 (słownie: jeden milion siedemdziesiąt osiem tysięcy czterysta czternaście) akcji 
zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda 
akcja zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLTRMSP00031, 

3. 60 000 (słownie: sześćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 
0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

4. 29 931 (słownie: dwadzieścia dziewięć tysięcy dziewięćset trzydzieści jeden) akcji zwykłych na 
okaziciela serii C o wartości 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

5. 48 069 (słownie: czterdzieści osiem tysięcy sześćdziesiąt dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela 
serii D o wartości nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

6. 1 101 000 (słownie: jedne milion sto jeden tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii I o wartości 
nominalnej 0,10 PLN (słownie: dziesięć groszy) każda akcja, 

o łącznej wartości nominalnej 2 460 169 PLN (dwa miliony czterysta sześćdziesiąt tysięcy sto 

sześćdziesiąt dziewięć). 

1.1. Wskazanie najważniejszych ograniczeń co do przenoszenia praw z instrumentów 

finansowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych, a także przepisów prawa i 

innych podstaw prawnych, z których dane prawa lub ograniczania wynikają (bez przytaczania 

treści tych regulacji) 

Wskazane niżej ograniczenia dotyczą akcji będących w posiadaniu przez Pana Pawła Rymaszewskiego, 

które to akcje nie są objęte wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

na rynku NewConnect.  

Na mocy umowy sprzedaży akcji wraz z umową wspólników zawartą pomiędzy Smartlink Partners sp. 

z o.o. ASI i S.K.A., Smartlink Partners sp. z o.o., JR Holding Alternatywna Spółka Inwestycyjna S.A., 

Maciejem Zientarą i Pawłem Rymaszewskim (założyciel poprzednika prawnego Spółki) z dnia 

12.07.2023 r. akcje Spółki będące w posiadaniu Pana Pawła Rymaszewskiego objęte zostały umową 

lock-up na okres 36 miesięcy, tj. do dnia 12.07.2026 r. Umową lock up nie są objęte tzw. „akcje 

uwolnione” w liczbie 15.000 akcji w każdym roku obowiązywania ograniczenia zbywalności. 

Na mocy umowy inwestycyjnej dotyczącej projektu płaskiej aktywnej anteny na pasmo Ka, zawartej 

pomiędzy ABAN Fund sp. z o.o. ASI sp.k., a Pawłem Rymaszewskim i Thorium Space Sp. z o.o., z dnia 

21.05.2020 r., każdorazowo założyciel poprzednika prawnego Spółki – Pan Paweł Rymaszewski, 

zobowiązany jest poinformować ABAN Fund o zamiarze zbycia akcji na rzecz podmiotu trzeciego celem 

umożliwienia Funduszowi skorzystania z prawa Tag Along. Funduszowi przysługuje prawo przyłączenia 

się do zbywania akcji Spółki.  



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 55  

 

Na dzień Dokumentu fundusz występuje pod firmą TERRA SEED sp. z o.o. ASI sp.k. i posiada 208 888 

akcji Spółki. Pan Paweł Rymaszewski posiada 166 250 akcji. 

Nie występuje inne ograniczenia umowne w zakresie przenoszenia praw z akcji Emitenta. 

 

Prawa wynikające z instrumentów finansowych Emitenta oraz ich zbywalność podlegają ograniczeniom 

wynikającym z powszechnie obowiązujących przepisów prawa polskiego oraz unijnego. Do 

najważniejszych z nich należą: 

I. Ograniczenia wynikające z przepisów o ofercie publicznej 

1. Podstawa prawna: Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

2. Obowiązki notyfikacyjne (znaczne pakiety akcji): Inwestorzy są zobowiązani do zawiadamiania 

Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) oraz Spółki o osiągnięciu lub przekroczeniu określonych 

progów ogólnej liczby głosów (m.in. 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% i 90%) 

oraz o ich zmniejszeniu poniżej tych wartości. 

3. Obowiązek informacyjny dotyczący zamiarów: Przy przekroczeniu progu 10% ogólnej liczby 

głosów, akcjonariusz musi złożyć deklarację dotyczącą dalszego zwiększania udziału w okresie 

kolejnych 12 miesięcy. 

4. Sankcja zawieszenia prawa głosu: W przypadku naruszenia powyższych obowiązków 

informacyjnych, akcjonariusz podlega ustawowemu zakazowi wykonywania prawa głosu z 

akcji nabytych z naruszeniem przepisów. 

5. Ograniczenia związane z zabezpieczeniami: Papiery wartościowe obciążone zastawem 

podlegają zakazowi obrotu do czasu wygaśnięcia zabezpieczenia (z zastrzeżeniem wyjątków 

dotyczących zabezpieczeń finansowych). 

II. Ograniczenia wynikające z przepisów o nadużyciach na rynku 

1. Podstawa prawna: Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 

(Rozporządzenie MAR). 

2. Zakaz wykorzystywania informacji poufnych: Osoby posiadające dostęp do informacji 

poufnych mają zakaz nabywania lub zbywania instrumentów finansowych, których te 

informacje dotyczą, a także zakaz ich bezprawnego ujawniania oraz rekomendowania 

transakcji osobom trzecim. 

3. Zakaz manipulacji na rynku: Zabronione jest podejmowanie działań dających fałszywe sygnały 

co do popytu, podaży lub ceny instrumentów finansowych. 

4. Okresy zamknięte: Osoby pełniące obowiązki zarządcze u Emitenta podlegają zakazowi 

dokonywania transakcji na instrumentach finansowych Spółki w okresie 30 dni 

kalendarzowych przed ogłoszeniem raportu okresowego. 

5. Obowiązki raportowe managerów: Osoby zarządzające oraz osoby blisko z nimi związane mają 

obowiązek powiadamiania KNF i Emitenta o transakcjach na akcjach lub instrumentach 

dłużnych po przekroczeniu łącznego progu 20 000 EUR w roku kalendarzowym. 

III. Ograniczenia wynikające z przepisów o ochronie konkurencji 

1. Podstawa prawna: Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów oraz Rozporządzenie Rady 

(WE) Nr 139/2004. 
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2. Kontrola koncentracji (UOKiK): Nabycie kontroli nad Emitentem lub określonych pakietów akcji 

może wymagać uprzedniego zgłoszenia do Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów, jeśli spełnione są progi obrotowe (50 mln EUR w Polsce lub 1 mld EUR na 

świecie). 

3. Zakaz wykonywania transakcji (Standstill): Do czasu wydania zgody przez organ 

antymonopolowy, przedsiębiorcy są zobowiązani do wstrzymania się z dokonaniem 

koncentracji. Naruszenie tego zakazu grozi karami pieniężnymi do 10% obrotu oraz sankcjami 

strukturalnymi (np. nakaz zbycia akcji). 

4. Wymiar wspólnotowy: W przypadku największych transakcji przekraczających progi obrotu 

określone w przepisach unijnych, właściwym organem do wydania zgody jest Komisja 

Europejska. 

IV. Ograniczenia wynikające z kontroli niektórych inwestycji 

1. Podstawa prawna: Ustawa o kontroli niektórych inwestycji. 

2. Ochrona podmiotów strategicznych: Nabycie „znaczącego uczestnictwa” (osiągnięcie progów 

20% lub 40% głosów) lub „dominacji” nad Spółką będącą podmiotem podlegającym ochronie 

wymaga uprzedniego zawiadomienia właściwego organu kontroli. 

3. Prawo sprzeciwu: Organ kontroli może zgłosić sprzeciw wobec transakcji, m.in. ze względu na 

zagrożenie dla porządku publicznego, bezpieczeństwa lub zdrowia publicznego. 

4. Sankcja nieważności: Nabycie akcji dokonane bez wymaganego zawiadomienia lub wbrew 

sprzeciwowi organu jest nieważne z mocy prawa. 

1.2. Informacje o subskrypcji instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie - w zakresie określonym w § 4 ust. 1 Załącznika Nr 3 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu 

Akcje Serii A 

Akcje serii A powstały w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością Thorium 

Space sp. z o.o. (KRS: 0000701968) w spółkę akcyjną. Przekształcenie zostało zarejestrowane w 

Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 19 kwietnia 2023 r. 

Kapitał zakładowy Thorium Space S.A. po przekształceniu wynosił 133 000,00 PLN i dzielił się na 1 330 

000 zwykłych akcji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN każda akcja. Wspólnicy spółki 

przekształcanej, w zamian za każdy 1 udział spółki przekształcanej o wartości nominalnej 50,00 PLN, 

otrzymali 500 akcji spółki akcyjnej. 

Akcje serii A są zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych w Warszawie pod 

trzema kodami ISIN: 

• 1 078 414 akcje serii A nie będące w posiadaniu założycieli poprzednika prawnego 

Emitenta zarejestrowane pod kodem ISIN: PLTRMSP00031, 

• 142 755 akcji serii A nie będące w posiadaniu założycieli poprzednika prawnego Emitenta 

zarejestrowane pod kodem ISIN: PLTRMSP00015 oraz 

• 108 831 akcji serii A będące częściowo w posiadaniu założycieli poprzednika prawnego 

Emitenta zarejestrowane pod kodem ISIN: PLTRMSP00023, nie objęte wnioskiem o 

wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect. 

Jednostkowa wartość nominalna akcji serii A jest równa 0,10 PLN.  
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Akcje Serii B 

 

Data rozpoczęcia subskrypcji: 2023-04-21 

Data zakończenia subskrypcji: 2023-07-13 

Data przydziału Akcji Serii B: 2023-07-13 

Liczba Akcji Serii B objętych 
subskrypcją: 

Nie mniej niż 1, a nie więcej niż 60 000 

Stopa redukcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Redukcja nie wystąpiła 

Liczba Akcji Serii B która została 
przydzielona: 

60 000 

Cena po jakiej Akcje Serii B były 
obejmowane lub nabywane: 

140 PLN 

Opis sposobu pokrycia akcji: Wkładami pieniężnymi 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
akcje objęte subskrypcją w 
poszczególnych transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Na akcje złożyło zapisy 8 
osób 

Liczba osób, którym przydzielono 
Akcje Serii B w ramach 
przeprowadzonej 
subskrypcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Akcje zostały przydzielone 
8 osobom (w tym 6 osobom fizycznym i 2 osobom 
prawnym) 

Informacja czy osoby, którym 
przydzielono instrumenty finansowe w 
ramach przeprowadzonej subskrypcji, 
są podmiotami powiązanymi z 
Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 
Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu: 

Pan Bartłomiej Kurlak (członek Rady Nadzorczej Emitenta) 
objął 715 akcji serii B 
Spółka Smartlink Partners sp. z oo. ASI SKA z siedzibą w 
Warszawie (numerem KRS: 0000969927) objęła 28.572 
akcji serii B. Reprezentantem i wspólnikiem Smartlink 
Partners sp. z oo. ASI SKA jest Smartlink Partners sp. z o.o., 
której członkiem Zarządu jest Bartłomiej Kurylak (członek 
Rady Nadzorczej Emitenta).  

Nazwy (firmy) gwarantów emisji, 
którzy objęli instrumenty finansowe w 
ramach wykonywania umów o 
gwarancję emisji, z określeniem liczby 
instrumentów finansowych, które 
objęły, wraz z faktyczną ceną jednostki 
instrumentu finansowego (cena 
emisyjna, po odliczeniu 
wynagrodzenia za objęcie jednostki 
instrumentu finansowego, w 
wykonaniu umowy o gwarancję emisji, 
nabytej przez gwaranta emisji) 

Nie wystąpił gwarant Emisji 
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Łączne określenie wysokości kosztów, 
które zostały zaliczone do kosztów 
emisji: 

Łączne koszty emisji wyniosły 0,00 PLN i dzielą się na: 
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 PLN, 
- wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla 

każdego z nich: 0,00 PLN, 
- sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 PLN, 

- promocji oferty: 0,00 PLN. 

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowości tj. koszty emisji akcji poniesione przy 
podwyższeniu kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki 
wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich część zalicza się do kosztów 
finansowych. 

Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane przez Sąd dnia 7.09.2023 roku. 

 

Akcje Serii C 

 

Data rozpoczęcia subskrypcji: 2024-07-24 

Data zakończenia subskrypcji: 2024-09-16 

Data przydziału Akcji Serii C: 2024-09-27 

Liczba Akcji Serii C objętych 
subskrypcją: 

Nie mniej niż 1, a nie więcej niż 50 000 

Stopa redukcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Redukcja nie wystąpiła 

Liczba Akcji Serii C która została 
przydzielona: 

29 931 

Cena po jakiej Akcje Serii C były 
obejmowane lub nabywane: 

140 PLN 

Opis sposobu pokrycia akcji: Wkładami pieniężnymi 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
akcje objęte subskrypcją w 
poszczególnych transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Na akcje złożyło zapisy 14 
osób 

Liczba osób, którym przydzielono 
Akcje Serii C w ramach 
przeprowadzonej 
subskrypcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Akcje zostały przydzielone 
14 osobom (w tym 13 osobom fizycznym i 1 osobie 
prawnej) 
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Informacja czy osoby, którym 
przydzielono instrumenty finansowe w 
ramach przeprowadzonej subskrypcji, 
są podmiotami powiązanymi z 
Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 
Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu: 

Nie dotyczy. 

Nazwy (firmy) gwarantów emisji, 
którzy objęli instrumenty finansowe w 
ramach wykonywania umów o 
gwarancję emisji, z określeniem liczby 
instrumentów finansowych, które 
objęły, wraz z faktyczną ceną jednostki 
instrumentu finansowego (cena 
emisyjna, po odliczeniu 
wynagrodzenia za objęcie jednostki 
instrumentu finansowego, w 
wykonaniu umowy o gwarancję emisji, 
nabytej przez gwaranta emisji) 

Nie wystąpił gwarant Emisji 

Łączne określenie wysokości kosztów, 
które zostały zaliczone do kosztów 
emisji: 

Łączne koszty emisji wyniosły 33,8 tys. PLN i dzielą się na: 
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 33,8 tys. 

PLN, 
- wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla 

każdego z nich: 0,00 PLN, 
- sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 PLN, 

- promocji oferty: 0,00 PLN. 

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowości tj. koszty emisji akcji poniesione przy 
podwyższeniu kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki 
wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich część zalicza się do kosztów 
finansowych. 

Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane przez Sąd dnia 10.12.2024 roku. 

 

Akcje Serii D 

 

Data rozpoczęcia subskrypcji: 2024-11-25 

Data zakończenia subskrypcji: 2025-05-15 

Data przydziału Akcji Serii D: 2025-05-15 

Liczba Akcji Serii D objętych 
subskrypcją: 

Nie mniej niż 1, a nie więcej niż 50 000 

Stopa redukcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Redukcja nie wystąpiła 
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Liczba Akcji Serii D która została 
przydzielona: 

48 069 

Cena po jakiej Akcje Serii D były 
obejmowane lub nabywane: 

145 PLN 

Opis sposobu pokrycia akcji: Wkładami pieniężnymi 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
akcje objęte subskrypcją w 
poszczególnych transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Na akcje złożyło zapisy 11 
osób 

Liczba osób, którym przydzielono 
Akcje Serii D w ramach 
przeprowadzonej 
subskrypcji w poszczególnych 
transzach: 

Podział na transze nie wystąpił. Akcje zostały przydzielone 
11 osobom (w tym 8 osobom fizycznym i 3 osobom 
prawnym) 

Informacja czy osoby, którym 
przydzielono instrumenty finansowe w 
ramach przeprowadzonej subskrypcji, 
są podmiotami powiązanymi z 
Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 
Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu: 

Spółka HF Consulting Ltd z siedzibą na Malcie (Numer 
rejestracyjny: C 100177) reprezentowana przez Pana 
Hectora Fenecha (członka Rady Nadzorczej Emitenta) objęła 
2.280 akcji serii D. 

Nazwy (firmy) gwarantów emisji, 
którzy objęli instrumenty finansowe w 
ramach wykonywania umów o 
gwarancję emisji, z określeniem liczby 
instrumentów finansowych, które 
objęły, wraz z faktyczną ceną jednostki 
instrumentu finansowego (cena 
emisyjna, po odliczeniu 
wynagrodzenia za objęcie jednostki 
instrumentu finansowego, w 
wykonaniu umowy o gwarancję emisji, 
nabytej przez gwaranta emisji) 

Nie wystąpił gwarant Emisji 

Łączne określenie wysokości kosztów, 
które zostały zaliczone do kosztów 
emisji: 

Łączne koszty emisji wyniosły 384,8 tys. PLN i dzielą się na: 
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 384,8 tys. 

PLN, 
- wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla 

każdego z nich: 0,00 PLN, 
- sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 PLN, 

- promocji oferty: 0,00 PLN. 

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowości tj. koszty emisji akcji poniesione przy 
podwyższeniu kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki 
wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich część zalicza się do kosztów 
finansowych. 
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Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane przez Sąd dnia 30.09.2025 roku. 

 

Akcje Serii I 

 

Data rozpoczęcia subskrypcji: 10.06.2026 

Data zakończenia subskrypcji: 19.06.2026 

Data przydziału Akcji Serii I: Objęcie akcji serii I nastąpiło w drodze subskrypcji 
prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek 
handlowych poprzez złożenie przez Zarząd Spółki oferty 
objęcia akcji serii I skierowanej zgodnie z postanowieniami 
Uchwały do uprawnionych inwestorów, wedle wyboru 
Zarządu Emitenta. W związku z powyższym nie 
przyjmowano zapisów na akcje ani nie dokonywano 
przydziału akcji w rozumieniu Kodeksu spółek handlowych 

Liczba Akcji Serii I objętych 
subskrypcją: 

1 101 000 

Stopa redukcji w poszczególnych 
transzach: 

Oferta akcji serii I nie była podzielona na transze. Z uwagi 
na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystąpiła. Akcje serii I 
zostały objęte w ramach subskrypcji prywatnej, wobec 
czego nie składano zapisów na akcje 

Liczba Akcji Serii I która została 
przydzielona: 

Akcje serii I zostały objęte w wyniku subskrypcji prywatnej, 
wobec czego nie składano zapisów na akcje. W ramach 
subskrypcji prywatnej zostało objętych 1 101 000 akcji 
serii I 

Cena po jakiej Akcje Serii I były 
obejmowane lub nabywane: 

20 PLN 

Opis sposobu pokrycia akcji: Wkładami pieniężnymi 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
akcje objęte subskrypcją w 
poszczególnych transzach: 

Nie dotyczy. Akcje serii I były oferowane w trybie 
subskrypcji prywatnej. 

Liczba osób, którym przydzielono 
Akcje Serii I w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji w 
poszczególnych transzach: 

Akcje serii I zostały objęte przez 27 osób (12 osób 
prawnych i 15 osób fizycznych), z którymi 
Emitent podpisał umowy objęcia akcji 

Informacja czy osoby, którym 
przydzielono instrumenty finansowe w 
ramach przeprowadzonej subskrypcji, 
są podmiotami powiązanymi z 
Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 
Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu: 

Nie dotyczy 
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Nazwy (firmy) gwarantów emisji, 
którzy objęli instrumenty finansowe w 
ramach wykonywania umów o 
gwarancję emisji, z określeniem liczby 
instrumentów finansowych, które 
objęły, wraz z faktyczną ceną jednostki 
instrumentu finansowego (cena 
emisyjna, po odliczeniu 
wynagrodzenia za objęcie jednostki 
instrumentu finansowego, w 
wykonaniu umowy o gwarancję emisji, 
nabytej przez gwaranta emisji) 

Nie wystąpił gwarant Emisji 

Łączne określenie wysokości kosztów, 
które zostały zaliczone do kosztów 
emisji: 

Łączne koszty emisji wyniosły 1,2 mln PLN i dzielą się na: 
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,9 mln 

PLN, 
- wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla 

każdego z nich: 0,00 PLN, 
- sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 PLN, 

- promocji oferty: 0,3 mln PLN. 

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowości tj. koszty emisji akcji poniesione przy 
podwyższeniu kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki 
wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich część zalicza się do kosztów 
finansowych. 

Podwyższenie kapitału zostało zarejestrowane przez Sąd dnia 30.06.2026 r. 

1.3. informacje o sprzedaży instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie, mających miejsce w okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających dzień 

złożenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie określonym w § 4 ust. 1 Załącznika Nr 3 do 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Według wiedzy Emitenta w okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających dzień złożenia wniosku o 

wprowadzenie nie miała miejsca sprzedaż instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku 

o wprowadzenie. 

2. Określenie podstawy prawnej emisji instrumentów finansowych, ze wskazaniem 

organu lub osób uprawnionych do podjęcia decyzji o emisji instrumentów 

finansowych oraz daty i formy podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych 

Akcje serii A  

Akcje serii A powstały w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością Thorium 

Space sp. z o.o. (KRS: 0000701968) w spółkę akcyjną. Przekształcenie Spółki zostało dokonane w 

następstwie uchwały nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spółki przekształcanej z 10 

marca 2023 r. w sprawie przekształcenia spółki w spółkę akcyjną, zaprotokołowanej w formie aktu 

notarialnego sporządzonego przez Piotra Pautera, notariusza we Wrocławiu, prowadzącego Kancelarię 

Notarialną we Wrocławiu, ul. Wita Stwosza 15 lok. 7, za Rep. A nr 583/2023. Wpisanie przekształcenia 

spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną nastąpiło postanowieniem o wpisie, 
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wydanym 19 kwietnia 2023 r. przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

Akcje serii B  

Emisja akcji serii B została dokonana na podstawie uchwały nr 2 Zarządu Spółki z dnia 21 kwietnia 2023 

r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela 

serii B w ramach kapitału docelowego. Podstawą prawną podjęcia decyzji był § 8 Statutu Spółki oraz 

art. 430–433 Kodeksu spółek handlowych (KSH). Uchwała została zaprotokołowana w formie aktu 

notarialnego sporządzonego przez Karolinę Włodarczyk, notariusza w Warszawie, prowadzącą 

Kancelarię Notarialną przy ul. Dubois 12 lok. 16, za Rep. A nr 1043/2023. Powyżej opisana uchwała 

emisyjna była następnie zmieniona uchwałą nr 2 Zarządu z dnia 29 czerwca 2023 r. (Rep. A nr 

1988/2023) w zakresie wydłużenia terminu na zawarcie umów objęcia akcji serii B. Zgodnie z 

wymogami statutu, Rada Nadzorcza Spółki w dniu 31 maja 2023 r. podjęła uchwałę nr 3/05/2023, w 

której wyraziła zgodę na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz na ustaloną 

przez Zarząd cenę emisyjną. Dookreślenie wysokości kapitału zakładowego w ramach tej serii nastąpiło 

w oświadczeniu Zarządu z dnia 2 sierpnia 2023 r. (Rep. A nr 2352/2023). Zgodnie z tym dokumentem, 

w wyniku subskrypcji prywatnej skutecznie objęto i opłacono wkładem pieniężnym 60 000 akcji 

zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Podwyższenie kapitału zakładowego 

o emisję akcji serii B zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we 

Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dnia 7 września 2023 r. 

Emisja akcji serii B została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, na 

podstawie imiennie zawartych umów objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem 

warunków emisji, do której nie jest wymagane sporządzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 

1 ust. 4 lit. b) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 

r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE. Oferta akcji serii B została skierowana do 8 podmiotów (w tym do 6 osób fizycznych i 2 

osób prawnych). Tryb oferty nie wymagał również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w 

związku z art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

Akcje serii C 

Emisja akcji serii C nastąpiła na mocy uchwały nr 2/07/2024 Zarządu Spółki z dnia 24 lipca 2024 r. w 

sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C 

w ramach kapitału docelowego. Decyzja ta została podjęta na podstawie § 8 Statutu Spółki oraz art. 

430–433 w związku z art. 444–447¹ KSH. Uchwała została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego 

przez Wojciecha Żuławę, notariusza w Warszawie, prowadzącego Kancelarię Notarialną przy ul. 

Okopowej 56 lok. A1, za Rep. A nr 1390/2024. Rada Nadzorcza Spółki uprzednio wyraziła zgodę na 

warunki emisji (wyłączenie prawa poboru i cenę emisyjną) uchwałą nr 1/07/2024 z dnia 22 lipca 2024 

r. Ostateczne dookreślenie wysokości kapitału zakładowego w ramach emisji akcji serii C nastąpiło w 

oświadczeniu Zarządu z dnia 27 września 2024 r. (Rep. A nr 1722/2024). Zgodnie z tym dokumentem, 

w wyniku subskrypcji prywatnej skutecznie objęto i opłacono wkładem pieniężnym 29 931 akcji 

zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Podwyższenie kapitału zakładowego 
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o emisję akcji serii C zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we 

Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dnia 10 grudnia 2024 r. 

Emisja akcji serii C została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, na 

podstawie imiennie zawartych umów objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem 

warunków emisji, do której nie jest wymagane sporządzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 

1 ust. 4 lit. a) oraz b) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 

czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE. Oferta akcji serii C została skierowana do 14 podmiotów (w tym do 13 osób fizycznych i 

1 osoby prawnej). Tryb oferty nie wymagał również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w 

związku z art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

Akcje serii D  

Emisja akcji serii D została pierwotnie uchwalona na podstawie uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 25 

listopada 2024 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału 

docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D. Decyzja ta została podjęta na podstawie § 8 Statutu 

Spółki oraz art. 444–447¹ Kodeksu spółek handlowych i zaprotokołowana w formie aktu notarialnego 

(Rep. A nr 2676/2024) przez notariusza Wojciecha Żuławę w Warszawie. Pierwotne warunki emisji 

zakładały zaoferowanie nie mniej niż 1 i nie więcej niż 30 000 akcji serii D w cenie emisyjnej nie niższej 

niż 145,00 zł za jedną akcję. Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na powyższe warunki oraz na wyłączenie 

prawa poboru w uchwale nr 1 z dnia 23 listopada 2024 r. 

W dniu 18 grudnia 2024 r. Zarząd Spółki podjął uchwałę nr 1 (zaprotokołowaną w akcie notarialnym 

Rep. A nr 3155/2024), którą dokonał zmiany warunków emisji akcji serii D. Kluczową zmianą było 

podwyższenie maksymalnej liczby oferowanych akcji serii D z 30 000 do 50 000 sztuk. Zmiana ta została 

dokonana za uprzednią zgodą Rady Nadzorczej wyrażoną w uchwale nr 1 z dnia 17 grudnia 2024 r. 

Ostateczne dookreślenie wysokości kapitału zakładowego w ramach tej serii nastąpiło w oświadczeniu 

Zarządu z dnia 16 maja 2025 r. (Rep. A nr 5863/2025). Zgodnie z tym dokumentem, w wyniku 

subskrypcji prywatnej skutecznie objęto i opłacono wkładem pieniężnym 48 069 akcji zwykłych na 

okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Termin na zawarcie umów objęcia akcji tej serii 

był kilkukrotnie przedłużany uchwałami Zarządu (ostatnio do dnia 25 maja 2025 r.). Podwyższenie 

kapitału zakładowego o emisję akcji serii D zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-

Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dnia 30 września 

2025 r. 

Emisja akcji serii D została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, na 

podstawie imiennie zawartych umów objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem 

warunków emisji, do której nie jest wymagane sporządzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 

1 ust. 4 lit. b) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 

r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE. Oferta akcji serii D została skierowana do 11 podmiotów (w tym do 8 osób fizycznych i 3 

osób prawnych). Tryb oferty nie wymagał również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w 
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związku z art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 

Akcje serii I 

Emisja akcji serii I została podjęta na podstawie uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2026 r. 

(następnie zmienionej uchwałą nr 1 Zarządu z dnia 2 czerwca 2026 r.) w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii I w ramach kapitału docelowego. 

Organem uprawnionym do podjęcia decyzji był Zarząd Spółki, działający na podstawie upoważnienia 

zawartego w § 8 Statutu Spółki oraz art. 444–447¹ Kodeksu spółek handlowych. Upoważnienie to 

zostało udzielone Zarządowi na mocy uchwały nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 

marca 2026 r. w sprawie upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach 

kapitału docelowego. 

Pierwotna uchwała Zarządu z dnia 1 czerwca 2026 r. została zaprotokołowana w formie aktu 

notarialnego sporządzonego przez Krzysztofa Waszaka, zastępcę notariusza Bartosza Walendy w 

Warszawie (Rep. A nr 5058/2026), a uchwała zmieniająca z dnia 2 czerwca 2026 r. została 

zaprotokołowana przez tego samego zastępcę notarialnego za Rep. A nr 5102/2026. Warunki emisji 

zakładały zaoferowanie nie mniej niż 1 i nie więcej niż 1.101.000 akcji serii I o wartości nominalnej 0,10 

zł każda. Rada Nadzorcza Spółki, działając zgodnie z wymogami uchwały NWZ, wyraziła zgodę na 

wyłączenie w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz na warunki emisji w uchwale 

nr 1 z dnia 28 maja 2026 r. Zgodnie z przyjętym harmonogramem, umowy objęcia akcji tej serii miały 

zostać zawarte do dnia 30 czerwca 2026 r. 

Ostateczne dookreślenie wysokości kapitału zakładowego w ramach tej serii nastąpiło w oświadczeniu 

Zarządu z dnia 19 czerwca 2026 r. (Rep. A nr 5728/2026). Zgodnie z tym dokumentem, w wyniku 

subskrypcji prywatnej skutecznie objęto i opłacono wkładem pieniężnym 1 101 000 akcji zwykłych na 

okaziciela serii I o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Podwyższenie kapitału zakładowego o emisję akcji 

serii I zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dnia 30 czerwca 2026 r. 

Emisja akcji serii I została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w całości, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, na 

podstawie imiennie zawartych umów objęcia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem 

warunków emisji, do której nie jest wymagane sporządzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 

1 ust. 4 lit. a) oraz d) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 

czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE. Oferta akcji serii I została skierowana do 27 podmiotów (w tym do 15 osób fizycznych i 

12 osób prawnych). Tryb oferty nie wymagał również sporządzenia Memorandum Informacyjnego w 

związku z art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

3. Określenie czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, 

czy za wkłady niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

Akcje serii A powstały w wyniku przekształcenia i zostały wydane w zamian za udziały poprzednika 

prawnego Emitenta. 
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Akcje serii B, C, D oraz I zostały objęte za wkłady pieniężne, w drodze przelewów na konto bankowe 

Emitenta.  

4. Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie 

Akcje serii A, B, C, D oraz I są tożsame w prawie do dywidendy z pozostałymi akcjami w Spółce. Decyzję 

o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie. 

Akcje serii A uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2023 r. 

Akcje serii B uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2023 r. 

Akcje serii C uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2024 r. 

Akcje serii D uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2026 r. 

Akcje serii I uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2026 r.  

Dnia 25 czerwca 2026 r. ZWZA podjęło uchwałę nr 16/06/2026 w sprawie pokrycia straty w roku 

obrotowym kończącym się 31 grudnia 2025 r., w kwocie 12 294 800,99 zł, w następujący sposób: 

1) kwota 10 669 861,81 zł z kapitału zapasowego, 

2) kwota 1 624 939,18 zł z przyszłych zysków w kolejnych latach działalności. 

5. Wskazanie praw i obowiązków z instrumentów finansowych, przewidzianych 

świadczeń dodatkowych na rzecz emitenta ciążących na nabywcy, a także 

przewidzianych obowiązków dotyczących uzyskania przez nabywcę lub zbywcę 

odpowiednich zezwoleń lub obowiązku dokonania określonych zawiadomień, jak 

również przepisów prawa lub innych podstaw prawnych, z których dane prawa lub 

obowiązki wynikają 

Akcje Emitenta inkorporują prawa o charakterze korporacyjnym oraz majątkowym, których zakres 

wynika przede wszystkim z przepisów ustawy Kodeks spółek handlowych („KSH”), a także z przepisów 

Ustawa o ofercie publicznej oraz Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, jak również regulacji 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych („KDPW”). 

5.1. Prawa korporacyjne 

Do podstawowych praw korporacyjnych akcjonariuszy należą: 

• Prawo udziału i głosu na Walnym Zgromadzeniu – akcjonariusz ma prawo uczestniczyć w 

Walnym Zgromadzeniu i wykonywać prawo głosu (art. 406¹, art. 411 KSH), osobiście lub przez 

pełnomocnika (art. 412 KSH). Każda akcja co do zasady daje jeden głos, a statut nie przewiduje 

ograniczeń w wykonywaniu prawa głosu.  

• Prawo inicjatywy w zakresie Walnego Zgromadzenia – akcjonariusze posiadający co najmniej 

1/20 kapitału zakładowego mogą żądać zwołania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia 

spraw w porządku obrad (art. 400 §1 oraz art. 401 KSH), a także zgłaszać projekty uchwał (art. 

401 §4–6 KSH).  

• Prawo do informacji i dokumentów – obejmuje m.in. dostęp do dokumentów finansowych i 

sprawozdań (art. 395 §4 KSH), prawo żądania informacji od zarządu (art. 428–429 KSH), a także 

dostęp do listy akcjonariuszy i dokumentów Walnego Zgromadzenia (art. 407 KSH).  
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• Prawo kontroli i nadzoru – w tym prawo żądania wyboru rady nadzorczej w drodze głosowania 

grupami (art. 385 §3 KSH) oraz prawo żądania powołania rewidenta do spraw szczególnych 

(art. 84–85 ustawy o ofercie publicznej).  

• Prawo zaskarżania uchwał – akcjonariusze mogą żądać uchylenia uchwały Walnego 

Zgromadzenia (art. 422–424 KSH) lub stwierdzenia jej nieważności (art. 425 KSH), przy 

zachowaniu ustawowych terminów.  

• Inne uprawnienia organizacyjne – obejmują m.in. udział w procedurach restrukturyzacyjnych 

(połączenie, podział, przekształcenie – art. 505, 540, 561 KSH) oraz kontrolę przebiegu 

Walnego Zgromadzenia (art. 410 KSH).  

5.2. Prawa majątkowe 

Do podstawowych praw majątkowych akcjonariuszy należą: 

• Prawo do dywidendy – udział w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym i 

przeznaczonym do wypłaty uchwałą Walnego Zgromadzenia (art. 347 oraz art. 395 KSH). 

Dywidenda wypłacana jest za pośrednictwem systemu KDPW zgodnie z jego regulacjami 

(§121–132 Szczegółowych Zasad Działania KDPW).  

• Prawo poboru (pierwszeństwa objęcia akcji) – akcjonariuszom przysługuje pierwszeństwo 

objęcia nowych akcji proporcjonalnie do posiadanego udziału (art. 433 §1 KSH). Prawo to może 

zostać wyłączone uchwałą Walnego Zgromadzenia podjętą kwalifikowaną większością (art. 

433 §2 KSH).  

• Prawo do udziału w majątku likwidacyjnym – po zaspokojeniu wierzycieli majątek dzielony jest 

między akcjonariuszy proporcjonalnie do wniesionych wkładów (art. 474 KSH).  

• Prawo do żądania ustanowienia likwidatorów – akcjonariusze posiadający co najmniej 1/10 

kapitału mogą wystąpić do sądu o ich powołanie (art. 463 §2 KSH).  

5.3. Obowiązki i ograniczenia 

Z akcjami mogą wiązać się określone obowiązki oraz wymogi regulacyjne: 

• Obowiązki informacyjne i notyfikacyjne – wynikające z przepisów rynku kapitałowego, w 

szczególności dotyczące znacznych pakietów akcji (ustawa o ofercie publicznej).  

• Obowiązki podatkowe – dochody z dywidendy podlegają opodatkowaniu zgodnie z właściwymi 

przepisami podatkowymi; możliwe jest zastosowanie preferencji wynikających z umów o 

unikaniu podwójnego opodatkowania.  

• Obowiązki związane z uzyskaniem zezwoleń – w określonych przypadkach nabycie lub zbycie 

akcji może wymagać spełnienia dodatkowych wymogów regulacyjnych wynikających z 

przepisów szczególnych.  

• Brak dodatkowych świadczeń na rzecz Emitenta – statut Emitenta nie przewiduje szczególnych 

obowiązków świadczeń po stronie akcjonariuszy poza obowiązkami wynikającymi z przepisów 

prawa.  

5.4. Podstawy prawne 

Prawa i obowiązki akcjonariuszy wynikają w szczególności z: 
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• Kodeksu Spółek Handlowych, 

• Ustawy o Ofercie Publicznej,  

• Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,  

• regulacji KDPW (w szczególności Szczegółowych Zasad Działania KDPW). 

6. Opis przyjętej przez emitenta polityki dywidendowej lub informacja o braku takiej 

polityki 

Emitent nie posiada polityki dywidendowej.  

7. Ostrzeżenie dotyczące wpływu przepisów podatkowych na dochody z instrumentów 

finansowych 

Emitent wskazuje, że przepisy podatkowe państwa członkowskiego inwestora oraz państwa 

członkowskiego siedziby Emitenta (Rzeczypospolitej Polskiej) mogą mieć istotny wpływ na faktyczny 

dochód uzyskiwany z tytułu instrumentów finansowych objętych niniejszym dokumentem. Potencjalni 

inwestorzy powinni zasięgnąć porady doradcy podatkowego lub prawnego w celu ustalenia 

indywidualnych skutków podatkowych nabycia, posiadania oraz zbycia akcji. 

8. Propozycja (wraz z uzasadnieniem) wysokości kursu odniesienia w pierwszym dniu 

obrotu, w którym notowany będzie dany instrument finansowy - w przypadku gdy 

emitent ubiega się po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentów finansowych do 

obrotu w alternatywnym systemie. 

Proponowany kurs odniesienia na pierwszy dzień notowań akcji jest tożsamy z ceną emisyjną akcji 

zwykłych na okaziciela serii I, tj. ceną w ostatniej przeprowadzonej przez Emitenta publicznej ofercie 

akcji i wynosi 20,00 PLN. 

Emisja akcji serii I przebiegała w trybie oferty publicznej, została przeprowadzona zgodnie z art. 1 ust. 

4 lit. a i lit. c Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 

r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE.   

Podsumowanie informacji dot. oferty publicznej akcji serii I:   

1) daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży:   

a. data rozpoczęcia: 10.06.2026 r.  

b. data zakończenia: 19.06.2026 r.  

3) liczby instrumentów finansowych objętych subskrypcją: nie więcej niż 1.101.000 akcji zwykłych na 

okaziciela serii I.  

4) cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 20,00 zł.  
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IV.  Czynniki ryzyka 

Inwestorzy, którzy zamierzają podjąć decyzje inwestycyjne związane z papierami wartościowymi 

Emitenta, powinni przeanalizować czynniki ryzyka, które zostały szczegółowo opisane w niniejszym 

Dokumencie Informacyjnym. 

Ziszczenie się dowolnego z nich, może mieć negatywny wpływ na działalność prowadzoną przez 

Emitenta i jego wyniki finansowe.  

Emitent zawarł w Dokumencie Informacyjnym wszystkie istotne znane mu na dzień sporządzenia 

Dokumentu czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, że mogą istnieć inne czynniki dotychczas 

nierozpoznane przez Spółkę, które mogą mieć w przyszłości negatywny wpływ na jego działalność. 

Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem 

ich zaistnienia ani oceną ich ważności. 

1. Czynniki ryzyka związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz z otoczeniem, 

w jakim prowadzi działalność 

1.1. Ryzyko związane z możliwością wydania decyzji w sprawie obowiązku zwrotu środków 

przyznanych przez Narodowe Centrum Badań i Rozwoju (NCBiR) oraz sankcji wykluczenia z 

możliwości otrzymania środków przeznaczonych na realizację programów finansowanych z 

udziałem środków europejskich 

Emitent został wezwany przez NCBiR do zwrotu środków w wysokości 2,05 mln PLN wraz z odsetkami. 

Emitent kwestionuje istnienie obowiązku zwrotu ww. środków. NCBiR zarzucił Emitentowi 

nieprawidłowe wykorzystanie środków w projekcie SUBCOM za okres 1.07.2025 do 21.08.2025. 

Emitent podjął działania w celu wyjaśnienia zaistniałej sytuacji i zaniechania dochodzenia zwrotu 

środków przez NCBiR. W odpowiedzi na pismo Emitenta, NCBiR 21 listopada 2025 r. wezwał Emitenta 

do przedłożenia dokumentów i wyciągów z rachunku bankowego w celu potwierdzenia stanowiska 

przedstawionego przez Emitenta. W dniu 28 listopada 2025 r. do NCBiR zostały wysłane dokumenty i 

stosowne wyjaśnienia. Dnia 29 stycznia 2026 r. Spółka otrzymała pismo od NCBR, w którym 

poinformowano Spółkę o przekazaniu sprawy do działu prawnego, celem wszczęcia postepowania 

administracyjnego. To ostatnia informacja przekazana Spółce przez NCBR na dzień przedstawiania 

niniejszego Dokumentu.  

Mimo przedłożenia przez Emitenta dokumentów potwierdzających jego stanowisko, istnieje ryzyko, że 

argumentacja Emitenta nie zostanie zaakceptowana i zostanie wydana decyzja zobowiązująca 

Emitenta do zwrotu kwoty 2,05 mln PLN wraz z odsetkami oraz nakładająca sankcję wykluczenia z 

możliwości otrzymania środków przeznaczonych na realizację programów finansowanych z udziałem 

środków europejskich na okres 3 lat od dnia dokonania zwrotu środków – zgodnie z postanowieniami 

ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. 

Obowiązek zwrotu ww. kwoty mógłby istotnie obciążyć kapitał obrotowy, ograniczyć finansowanie 

bieżącej działalności oraz wymagać pozyskania dodatkowych źródeł finansowania. Materializacja 

czynnika ryzyka miałaby istotny wpływ na zdolność spółki do kontynuowania działalności Emitenta.  

Sankcja czasowego wykluczenia z możliwości otrzymania środków przeznaczonych na realizację 

programów finansowanych z udziałem środków europejskich mogłaby negatywnie wpłynąć na 

możliwość podejmowania i realizacji przez Spółkę projektów, co skutkować może koniecznością 
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szukania innych, mniej korzystnych, sposobów finansowania działalności rozwojowej Spółki oraz utratą 

przewagi konkurencyjnej względem podmiotów, którym przysługiwałaby możliwość pozyskania 

środków przeznaczonych na realizację programów finansowanych z udziałem środków europejskich i 

uczestniczenia w postępowaniach o udzielenie zamówienia publicznego. 

1.2. Ryzyko związane ze sporem prawnym, którego stroną jest Emitent  

W dniu 19 lutego 2026 roku do Emitenta wpłynęła wiadomość email, zawierająca żądanie wykupu akcji 

zgłoszone przez dwóch inwestorów będących stronami umowy inwestycyjnej z dnia 1 czerwca 2022 r. 

zmienionej następnie aneksem. Inwestorzy domagają się odkupu posiadanych akcji, powołując się na 

niewywiązanie się przez Spółkę z warunków określonych w umowie inwestycyjnej. Formułowane 

zarzuty dotyczą braku wprowadzenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect w wyznaczonym 

terminie oraz nie osiągnięcia progu zysków na poziomie 7 mln zł. Według twierdzeń wnioskodawców, 

niedotrzymanie tych wskaźników rodzi po stronie Spółki obowiązek wykupu akcji. Wartość przedmiotu 

sporu około 3,2 mln zł. Zarząd Spółki, po wszechstronnej analizie dokumentacji oraz na podstawie 

pozyskanej zewnętrznej opinii prawnej, kwestionuje zasadność skierowanego żądania. Zarząd nie 

uznaje skuteczności wysuniętych roszczeń ani istnienia po stronie Spółki obowiązku wykupu 

wspomnianych akcji. Na obecnym, wczesnym etapie sporu ostateczny wynik oraz przewidywany 

termin zakończenia postępowania są niemożliwe do oszacowania. Przewidywane koszty ewentualnego 

postępowania sądowego (koszty zastępstwa i opłat) szacuje się na kwotę 26 250,00 zł. Mając na 

uwadze negatywne stanowisko Zarządu wobec roszczeń inwestorów oraz popierającą je opinię 

prawną, prawdopodobieństwo konieczności wydatkowania środków z tytułu wykupu akcji oceniono 

jako niskie. W związku z tym, zdarzenie to zostało zakwalifikowane jako zobowiązanie warunkowe i na 

dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie utworzono z tego tytułu rezerwy w pasywach 

bilansu. Nie można jednak wykluczyć przyjęcia odmiennej oceny sprawy przez sąd, w przypadku, gdy 

dojdzie do rozstrzygnięcia ww. sprawy w postępowaniu sądowym. 

Materializacja zdarzeń w zakresie negatywnego rozstrzygnięcia sprawy przez sąd- w przypadku 

wystąpienia na drogę postępowania sądowego, opisany w ramach tego czynnika ryzyka spór miałaby 

wpływ na płynność finansową Emitenta, gdyż obowiązek zapłaty oraz świadczenia, mógłby istotnie 

obciążyć kapitał obrotowy Emitenta. 

1.3. Ryzyko związane z konkurencją  

Emitent działa na konkurencyjnym rynku, na którym prowadzą działalność podmioty międzynarodowe 

o ugruntowanej pozycji rynkowej. Na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu, Spółka identyfikuje 

następujących istotnych producentów dla: (i) terminali do łączności satelitarnej: AllSpace, Hughes, 

Intellian, Kymeta, ThinkCom. Terminale Spółki mogą działać również w paśmie Ku BSS, w którym 

konkurencja jest znacząco ograniczona; (ii) payload komunikacyjnych: z UE Thales Alenia Space, Airbus 

Defence and Space, Tesat oraz z Kanady MDA Ltd., z USA Boeing, SEAKR, LM i Astranis , SpaceX, Amazon 

(przy czym w przypadku cyfrowych systemów DBF konkurencja ogranicza się zasadniczo do 

Thales/Airbus, MDA oraz Boeing oraz (iii) beamformerów: Analog Devices, Axiro, Qorvo.  

Rosnące zainteresowanie technologią kosmiczną wśród polskich firm prowadzi również do wzrostu ich 

aktywności oraz podejmowania prób produkcji terminali satelitarnych w oparciu o dostępne układy 

scalone. Istnieje ryzyko, że nasilenie działań konkurencyjnych na rynkach, na których działa Spółka, 

poprzez umacnianie pozycji rynkowej podmiotów już obecnych na tych rynkach, jak również 

pojawienie się nowych konkurentów, może wpłynąć na pogorszenie wyników finansowych Spółki, w 
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szczególności na skutek presji na obniżkę marż lub też w wyniku zwiększenia trudności w pozyskiwaniu 

klientów, co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe osiągane przez Emitenta 

oraz jego perspektywy rozwoju. 

1.4. Ryzyko związane z nieuzyskaniem wymaganych decyzji, pozwoleń administracyjnych lub 

certyfikacji 

Aktualnie prowadzona przez Emitenta działalność nie wymaga posiadania koncesji, pozwoleń 

administracyjnych ani certyfikacji, ale nie można wykluczyć, że przyszłe działania operacyjne Emitenta 

przewidziane w jej strategii, oparte o prowadzone projekty B+R, będą wymagały uzyskania stosownych 

pozwoleń, decyzji lub certyfikatów.  

Do obszarów działalności, które mogą wymagać w przyszłości uzyskania pozwoleń należy produkcja i 

sprzedaż  terminali satelitarnych, systemów Ka/Ku oraz elektronicznego sterowania wiązką. Ponadto, 

uzyskanie możliwości wprowadzenia na rynek wyrobów o zastosowaniu obronnym wymaga uzyskania 

uprzedniej koncesji Ministerstwa Spraw Wewnętrznych i Administracji, a w przypadku eksportu 

zagranicę stosownych zezwoleń.  

Uzyskanie powyższych decyzji może wiązać się w przyszłości z koniecznością spełnienia szeregu 

warunków formalnych, w tym kosztów związanych z dostosowaniem działalności i ich uzyskaniem. 

Istnieje ryzyko, że Emitent nie będzie w stanie sprostać tym wymaganiom albo nie będzie mógł ich 

pozyskać w zakładanym terminie, co może negatywnie wpłynąć do tempo rozwoju działalności 

Emitenta i realizację zakładanej strategii, a także w konsekwencji przełożyć się na wyniki finansowe. 

1.5. Ryzyko związane ze sporami dotyczącymi praw własności intelektualnej 

Na datę Dokumentu Informacyjnego działalność Spółki obejmuje m.in. prowadzenie prac badawczo-

rozwojowych, których rezultaty Spółka stara się obejmować odpowiednią ochroną.  

Emitent realizuje te prace w przeważającej części na podstawie umów konsorcjum, w ramach których 

dochodzi do powstania współwłasności praw własności intelektualnej wytworzonej przez 

konsorcjantów. Z uwagi na charakter prac często nie jest możliwe z góry określenie udziału 

poszczególnych konsorcjantów w prawach, co może rodzić spory odnoszące się do udziału 

poszczególnych podmiotów w przychodach z projektów, w przypadku ich komercjalizacji. Powstanie 

sporu co do współwłasności praw i konkretnego w nich udziału może prowadzić również do zgłaszania 

sprzeciwów lub roszczeń dotyczących realizowanych przez Spółkę zgłoszeń. 

Ponadto, Emitent nie może wykluczyć, że inne zespoły badawcze – także niezależnie od działań 

Emitenta – dojdą do identycznych lub zbliżonych rozwiązań bądź wniosków. Tego rodzaju okoliczności 

również mogą skutkować zgłaszaniem przez konkurencję roszczeń lub zarzutów dotyczących 

naruszenia praw własności przemysłowej, praw autorskich bądź dopuszczenia się czynu nieuczciwej 

konkurencji, a w konsekwencji wszczęciem postępowań w tym zakresie. 

Emitent w dniu 29 maja 2026 r. zgłosił w Urzędzie Unii Europejskiej ds. Własności Intelektualnej 

(EUIPO) do ochrony znaki towarowe UE - słowny THORIUM i słowno-graficzny THORIUM SPACE 

TECHNOLOGY. Uzyskanie pełnych praw ochronnych na ww. znaki towarowe nastąpi z dniem 

zgłoszenia, pod warunkiem wydania decyzji o udzieleniu prawa ochronnego. Emitent nie może 

wykluczyć, że zgłoszenie prawa ochronnego na znak towarowy zostanie oprotestowane. 

Zmaterializowanie się powyższego ryzyka może wpłynąć na konieczność poniesienia przez Spółkę 

dodatkowych kosztów na uzyskanie ochrony praw własności przemysłowej, na konieczność 
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ograniczenia wpływów z dochodów z komercjalizacji w razie zabezpieczenia roszczeń przez 

współwłaścicieli praw własności przemysłowej lub konieczność dokonania rebrandingu, co również 

wiązać się będzie z dodatkowymi nieprzewidzianymi wydatkami ze strony Spółki. 

Emitent wskazuje, że na dzień Dokumentu nie jest stroną żadnego sporu dotyczącego praw własności 

intelektualnej lub praw przemysłowych, ani też nie został poinformowany o jakichkolwiek zarzutach ze 

strony osób trzecich w tym obszarze. 

2. Czynniki ryzyka związane z akcjami 

2.1. Ryzyko związane z inwestowaniem w akcje Emitenta oraz notowaniami w obrocie rynkowym 

Inwestowanie w akcje Emitenta wiąże się z podwyższonym poziomem ryzyka w porównaniu do 

inwestycji w instrumenty o charakterze dłużnym lub o niższej zmienności, takie jak obligacje skarbowe 

czy jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. 

Cena rynkowa akcji Emitenta oraz płynność ich obrotu zależą przede wszystkim od relacji popytu i 

podaży, wyrażonej poprzez liczbę i wartość składanych zleceń kupna i sprzedaży. W konsekwencji nie 

ma gwarancji, że akcje Emitenta będą mogły zostać sprzedane w dowolnym czasie ani po oczekiwanej 

przez inwestora cenie.  

Kurs akcji Emitenta może podlegać istotnym wahaniom zarówno w krótkim, jak i długim okresie. Na 

jego poziom wpływać mogą: 

- ogólna sytuacja makroekonomiczna,  

- koniunktura w sektorze działalności,  

- wyniki finansowe i operacyjne Emitenta oraz ich zmienność,  

- zmiany regulacyjne,  

- działania i komunikaty Emitenta oraz podmiotów konkurencyjnych,  

- rekomendacje i prognozy analityków,  

- działania inwestorów, w tym transakcje kupna i sprzedaży.  

Dodatkowo rynek kapitałowy jako całość podlega fluktuacjom, które mogą być niezależne od sytuacji 

finansowej Emitenta lub nieproporcjonalne do jego wyników. W efekcie cena akcji może ulegać 

zmianom nawet przy braku zmian w działalności Emitenta. 

W konsekwencji inwestycja w akcje Emitenta wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości 

zainwestowanego kapitału, a decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone analizą. 

2.2. Ryzyko występowania uprawnień osobistych przyznanych określonym akcjonariuszom 

(uprzywilejowanie osobiste) 

Zgodnie z postanowieniami §18 Statutu Emitenta, określonym akcjonariuszom, tj. panu Pawłowi 

Rymaszewskiemu oraz podmiotowi Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k., 

zostały przyznane szczególne uprawnienia o charakterze osobistym. 

Uprzywilejowanie to polega w szczególności na przyznaniu wyżej wymienionym akcjonariuszom 

osobistego prawa do powoływania i odwoływania określonej liczby członków Rady Nadzorczej Spółki 

(w tym Przewodniczącego Rady Nadzorczej) na podstawie pisemnego oświadczenia składanego 

Zarządowi, z pominięciem standardowej procedury wyboru członków tego organu przez Walne 

Zgromadzenie. 
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Choć Statut przewiduje, że uprawnienia te wygasają z dniem dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na 

rynku regulowanym lub wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu (co oznacza, że wygasną 

w momencie faktycznego debiutu na rynku NewConnect), a także w przypadku, gdy stan posiadania 

danego akcjonariusza spadnie poniżej 5% ogólnej liczby akcji, to do momentu debiutu wskazane 

podmioty posiadają szczególną pozycję korporacyjną i zachowują bezpośredni, osobisty wpływ na 

kształtowanie składu organów nadzorczych Emitenta. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Panu Pawłowi Rymaszewskiemu nie przysługuje uprzywilejowanie, 

z uwagi na fakt, iż posiada on 166.250 akcji Spółki, stanowiących 2,79% akcji Spółki. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Terra Seed spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ASI sp.k. nie 

przysługuje uprzywilejowanie, z uwagi na fakt, iż posiada ona 208.888 akcji Spółki, stanowiących 3,50% 

akcji Spółki. 

2.3. Ryzyko związane z bardzo wysokim stopniem rozproszenia akcjonariatu i brakiem 

akcjonariusza większościowego 

Struktura akcjonariatu Emitenta charakteryzuje się dużym stopniem rozproszenia kapitału 

zakładowego już przed planowanym debiutem na rynku NewConnect. Żaden z dotychczasowych 

akcjonariuszy nie posiada pakietu akcji dającego samodzielną kontrolę nad Spółką – największy 

akcjonariusz - Przewodniczący Rady Nadzorczej – Maciej Zientara – posiada razem z Equity Services sp. 

z o.o. 419 944 akcje Emitenta stanowiące 7,05% akcji Spółki. Kolejny akcjonariusz - Mirosław Kuś - 

posiada 5,28% akcji Spółki i głosów na WZA,.  

Na dzień Dokumentu pięciu największych akcjonariuszy akcjonariuszy kontroluje 27,88% akcji Spółki, 

a 20 największych 59,11% (przy czym Maciej Zientara razem z Equity Services sp. z o.o. jest traktowany 

jako jeden podmiot). Taka struktura generuje ryzyka korporacyjne. 

Podejmowanie kluczowych uchwał na Walnym Zgromadzeniu (np. zmiany Statutu, zgody na kluczowe 

inwestycje czy podwyższenie kapitału) wymaga obecności akcjonariuszy reprezentujących określony 

ułamek kapitału. Przy tak dużym rozproszeniu i braku jednego podmiotu wiodącego, bierność 

drobnych akcjonariuszy może doprowadzić do braku możliwości sprawnego zwoływania i 

przeprowadzania skutecznych głosowań, co może sparaliżować bieżące zarządzanie strategiczne 

Emitentem. 

Przegłosowanie jakiejkolwiek strategicznej uchwały wymaga budowania doraźnych koalicji pomiędzy 

wieloma drobnymi podmiotami. Rozbieżność interesów poszczególnych grup inwestorów (np. fundacji 

rodzinnych, spółek ASI i osób fizycznych) może utrudniać wypracowanie jednolitego stanowiska i 

prowadzić do wewnętrznych konfliktów korporacyjnych. 

Ponieważ próg wejścia do grupy największych udziałowców jest bardzo niski (wystarczy niespełna 5-

7% akcji, by stać się liderem akcjonariatu), podmiot zewnętrzny lub konkurent może stosunkowo tanio 

i szybko skupić akcje z rynku, uzyskując dominujący wpływ na Thorium Space bez konieczności 

prowadzenia trudnych negocjacji z założycielami. 

2.4. Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu 

w Alternatywnym systemie obrotu 

Akcje Emitenta notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect mogą podlegać zawieszeniu 

lub wykluczeniu z obrotu decyzją Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie („GPW”), działającej 
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jako organizator ASO, a także na żądanie Komisja Nadzoru Finansowego („KNF”), zgodnie z 

Regulaminem ASO oraz przepisami Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi. 

Zawieszenie obrotu może nastąpić w szczególności: 

- na wniosek Emitenta,  

- w przypadku uznania, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes inwestorów,  

- w razie naruszenia przez Emitenta obowiązujących przepisów lub zasad rynku,  

- w związku z podejrzeniem naruszeń regulacji dotyczących informacji poufnych lub nadużyć 

rynkowych.  

Wykluczenie akcji z obrotu może nastąpić m.in.: 

- w przypadku istotnych lub uporczywych naruszeń obowiązków przez Emitenta,  

- w sytuacjach związanych ze zmianami strukturalnymi Emitenta (np. likwidacja, połączenie, 

przekształcenie),  

- w przypadkach określonych przepisami prawa, w tym na żądanie KNF,  

- gdy instrumenty przestają spełniać warunki dopuszczenia do obrotu lub ich zbywalność zostaje 

ograniczona.  

Dodatkowo, brak realizacji określonych obowiązków organizacyjnych, takich jak współpraca z 

Autoryzowanym Doradcą, może skutkować zawieszeniem obrotu, a w dalszej kolejności – 

wykluczeniem akcji z obrotu. 

Zawieszenie obrotu oznacza czasowy brak możliwości zawierania transakcji akcjami Emitenta, 

natomiast ich wykluczenie prowadzi do trwałego usunięcia z obrotu w systemie NewConnect. W 

konsekwencji inwestorzy mogą utracić możliwość zbycia akcji na rynku zorganizowanym, co może 

istotnie ograniczyć płynność inwestycji oraz negatywnie wpłynąć na ich wartość. 

2.5. Ryzyko związane z możliwością nałożenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu 

Obrotu kary upomnienia lub kary pieniężnej 

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeżeli emitent nie przestrzega zasad 

lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V „Obowiązki emitentów instrumentów finansowych w 

alternatywnym systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst” Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, w szczególności obowiązki określone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator 

Alternatywnego Systemu może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub 

uchybienia: 

- upomnieć emitenta,  

- nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.  

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego 

Systemu, podejmując decyzję o upomnieniu lub nałożeniu kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi 

termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie 

takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania 

określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w Alternatywnym 

Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy 

emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad 

lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, bądź nie wykonuje lub nienależycie 
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wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub też nie 

wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu 

może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na 

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie może przekraczać 50.000 PLN. Stosownie do § 17c ust. 4 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nałożenia kary pieniężnej na podstawie § 17c ust. 3, 

postanowienia § 17c ust. 2 stosuje się odpowiednio. 

2.6. Ryzyko związane z możliwością nałożenia sankcji administracyjnych przez organy nadzoru 

Emitent jako spółka publiczna podlega obowiązkom wynikającym z przepisów prawa rynku 

kapitałowego, w szczególności regulacji Komisja Nadzoru Finansowego („KNF”), Ustawa o ofercie 

publicznej, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz Rozporządzenie MAR. Niewykonywanie 

lub nienależyte wykonywanie tych obowiązków może skutkować nałożeniem na Emitenta sankcji 

administracyjnych. 

Do podstawowych ryzyk w tym zakresie należy możliwość: 

- nałożenia kar pieniężnych, których wysokość – w zależności od rodzaju naruszenia – może 

sięgać znaczących kwot (w tym określonych jako procent rocznych przychodów lub obrotów 

Emitenta),  

- wydania decyzji o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

(NewConnect),  

- nałożenia obowiązku zaprzestania naruszeń oraz wdrożenia określonych działań naprawczych.  

Sankcje te mogą zostać nałożone w szczególności w przypadku naruszenia obowiązków 

informacyjnych, zasad dotyczących ujawniania informacji poufnych, prowadzenia list insiderów, 

raportowania transakcji osób pełniących obowiązki zarządcze, a także w przypadku naruszeń 

związanych z manipulacją rynkową lub wykorzystaniem informacji poufnych (art. 30 Rozporządzenia 

MAR, art. 96 Ustawy o ofercie, art. 174–176c Ustawy o obrocie). 

Nałożenie wskazanych sankcji może negatywnie wpłynąć na działalność Emitenta, w tym jego sytuację 

finansową (w wyniku kar pieniężnych), a także na możliwość obrotu akcjami Emitenta (w skrajnym 

przypadku poprzez ich wykluczenie z obrotu). W konsekwencji może to również mieć istotny, 

negatywny wpływ na wartość inwestycji akcjonariuszy. 

 

2.7. Ryzyko związane z rozwiązaniem lub wygaśnięciem umowy z Autoryzowanym Doradcą, 

zawieszeniem prawa do wykonywania działalności Autoryzowanego Doradcy lub skreśleniem 

Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradców. 

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:  

a. rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu 3 lat od 
dnia pierwszego notowania instrumentów finansowych w alternatywnym systemie, z 
wyłączeniem rozwiązania umowy na podstawie zwolnienia, o którym mowa w § 18 ust. 4a 
Regulaminu ASO,  

b. zawieszenia prawa do działania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,  

c. skreślenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o której mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.  
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Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta, dla 
którego podmiot ten wykonuje obowiązki Autoryzowanego Doradcy, jeżeli uzna, że wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników. 

2.8. Ryzyko związane z rozwiązaniem lub wygaśnięciem umowy z Animatorem Rynku, lub 

zawieszenia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie 

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentów finansowych w 
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie ważnego zobowiązania Animatora Rynku, który w 
umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów wymogów 
animowania w zakresie obecności w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego 
spreadu, jak również dodatkowych warunków animowania – określonych w Załączniku Nr 6b do 
Regulaminu ASO.  

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzeżeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwiązania lub wygaśnięcia 
umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w 
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są w systemie 
notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia 
obrotu po dniu (i) rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia 
prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie 
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań 
jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 
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V. Sprawozdania finansowe 

1. Sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, sporządzone zgodnie z 

przepisami obowiązującymi emitenta, a w przypadku emitenta z siedzibą poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – sporządzone i zbadane zgodnie ze 

standardami uznawanymi w skali międzynarodowej  

1.1. Sprawozdanie Zarządu z działalności 
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1.2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 
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1.3. Sprawozdanie Biegłego Rewidenta 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 117  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 118  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 119  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 120  

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 121  

 

2. Jednostkowe dane finansowe za 1 kwartał 2026 roku 

2.1. Kwartalne sprawozdanie finansowe za 1 kwartał 2026 roku 

BILANS 

Wyszczególnienie  Stan na 31.03.2026   Stan na 31.03.2025  

      

AKTYWA     

A.  AKTYWA TRWAŁE       1 461 678,07          2 037 753,76     

I.  Wartości niematerialne i prawne       1 231 747,45          1 635 645,75     

1.  Koszty zakończonych prac rozwojowych       1 231 747,45          1 620 924,00     

2.  Wartość firmy          -       

3.  Inne wartości niematerialne i prawne     14 721,75     

4.  Zaliczki na wartości niematerialne i prawne          -       

II.  Rzeczowe aktywa trwałe  229 930,62     402 108,01     

1.  Środki trwałe  137 134,81     315 908,04     

a) grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu)          -       

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inżynierii lądowej i wodnej          -       

c) urządzenia techniczne i maszyny    73 653,69       79 715,43     

d) środki transportu     92 336,45     

e) inne środki trwałe    63 481,12     143 856,16     

2. Środki trwałe w budowie     86 199,97     

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie    92 795,81            -       

1.  Od jednostek powiązanych     

2.  Od pozostałych jednostek     

III.  Należności długoterminowe -              -       

1.  Od jednostek powiązanych     

2.  Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale 
    

3.  Od pozostałych jednostek     

IV.  Inwestycje długoterminowe -              -       

1.  Nieruchomości     

2.  Wartości niematerialne i prawne     

3.  Długoterminowe aktywa finansowe -              -       

a) w jednostkach powiązanych -              -       

    - udziały lub akcje     

    - inne papiery wartościowe     

    - udzielone pożyczki     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe     

b) w pozostałych jednostkach, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale 
-              -       

    - udziały lub akcje     

    - inne papiery wartościowe     

    - udzielone pożyczki     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe     

c) w pozostałych jednostkach -              -       

    - udziały lub akcje     

    - inne papiery wartościowe     

    - udzielone pożyczki     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe     

4. Inne inwestycje Długoterminowe     

V.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -              -       

1.  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego     

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe     
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Wyszczególnienie  Stan na 31.03.2026   Stan na 31.03.2025  

B.  AKTYWA OBROTOWE     10 570 912,50          8 446 376,35     

I.  Zapasy       4 524 905,00          4 543 383,30     

1.  Materiały     

2.  Półprodukty i produkty w toku     

3.  Produkty gotowe     

4.  Towary     

5.  Zaliczki na dostawy i usługi       4 524 905,00          4 543 383,30     

II.  Należności krótkoterminowe  879 017,32     677 638,65     

1.  Należności od jednostek powiązanych -              -       

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -              -       

    - do 12 miesięcy     

    - powyżej 12 miesięcy     

b) inne     

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada 

zaangażowanie w kapitale 
-              -       

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -              -       

    - do 12 miesięcy     

    - powyżej 12 miesięcy     

b) inne     

3. Należności od pozostałych jednostek  879 017,32     677 638,65     

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:    55 666,61            -       

    - do 12 miesięcy    55 666,61            -       

    - powyżej 12 miesięcy      

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz 

innych świadczeń oraz innych tytułów publicznoprawnych 
 227 759,59     221 437,60     

c) inne  595 591,12     456 201,05     

d) dochodzone na drodze sądowej          -       

III.  Inwestycje krótkoterminowe       2 594 889,02          2 074 343,35     

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe       2 594 889,02          2 074 343,35     

a) w jednostkach powiązanych -              -       

   - udziały lub akcje     

   - inne papiery wartościowe      

   - udzielone pożyczki     

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe     

b) w pozostałych jednostkach -              -       

   - udziały lub akcje     

   - inne papiery wartościowe      

   - udzielone pożyczki     

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe     

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne       2 594 889,02          2 074 343,35     

   - środki pieniężne w kasie i na rachunkach       2 594 889,02          2 074 343,35     

   - inne środki pieniężne     

   - inne aktywa pieniężne     

2. Inne inwestycje krótkoterminowe     

IV.  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe       2 572 101,16          1 151 011,05     

C.  NALEŻNE WPŁATY NA KAPITAŁ (FUNDUSZ) PODSTAWOWY     

D. UDZIAŁY (AKCJE) WŁASNE     

AKTYWA RAZEM:     12 032 590,57        10 484 130,11     
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Wyszczególnienie  Stan na 31.03.2026   Stan na 31.03.2025  

PASYWA     

A.  KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY -    9 573 600,60     -      4 153 543,20     

I.     Kapitał (fundusz) podstawowy  146 800,00     141 993,10     

II.   Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym:     10 614 361,81          3 780 288,23     
- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną 

udziałów (akcji)     

III.    Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:          -       

- z tytułu aktualizacji wartości godziwej          -       

IV.   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym:          -       

- tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki          -       

- na udziały (akcje) własne          -       

V.  Zysk (strata) z lat ubiegłych -     16 155 179,92     -      3 860 378,93     

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -       4 179 582,49     -      4 215 445,60     

VII.   Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)          -       

B.  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZ.     21 606 191,17        14 637 673,31     

I.   Rezerwy na zobowiązania       2 464 792,92     452 679,47     

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego     

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne  344 405,82     452 679,47     

     - długoterminowa     

     - krótkoterminowa  344 405,82     452 679,47     

3. Pozostałe rezerwy       2 120 387,10            -       

     - długoterminowe     

     - krótkoterminowe       2 120 387,10       

II. Zobowiązania długoterminowe     14 877 982,25            -       

1.  Wobec jednostek powiązanych     

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale 
    

3.  Wobec pozostałych jednostek     14 877 982,25            -       

a) kredyty i pożyczki     14 877 982,25       

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych     

c) inne zobowiązania finansowe     

d) zobowiązania wekslowe     

e) inne     

III. Zobowiązania krótkoterminowe       3 438 116,55        13 018 451,95     

1.  Wobec jednostek powiązanych -              -       

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -              -       

     - do 12 miesięcy     

     - powyżej 12 miesięcy     

b)  inne     

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w 

kapitale 
-              -       

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -              -       

     - do 12 miesięcy     

     - powyżej 12 miesięcy     

b)  inne     

3.   Wobec pozostałych jednostek       3 438 116,55        13 018 451,95     

a)  kredyty i pożyczki   983 768,26     

b)  z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych     

c)  inne zobowiązania finansowe     

d)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:  714 054,22          3 341 503,02     

     - do 12 miesięcy  714 054,22          3 341 503,02     

     - powyżej 12 miesięcy     

e) zaliczki otrzymane na dostawy i usługi   362 861,28     

f)  zobowiązania wekslowe     
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g)  z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych 

tytułów publicznoprawnych       2 156 597,80          1 929 043,34     

h)  z tytułu wynagrodzeń  512 193,71     726 435,34     

i)  inne    55 270,82          5 674 840,71     

4. Fundusze specjalne     

IV.  Rozliczenia międzyokresowe  825 299,45          1 166 541,89     

1.  Ujemna wartość firmy     

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe  825 299,45          1 166 541,89     

 - długoterminowe  519 051,62       

 - krótkoterminowe  306 247,83          1 166 541,89     

PASYWA RAZEM:     12 032 590,57        10 484 130,11     

 

           

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

(WARIANT PORÓWNAWCZY) 
            

Wyszczególnienie 
Od 01.01.2026 do 

31.03.2026 
Od 01.01.2025 do 

31.03.2025 

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi,     737 348,94         904 088,94     

    w tym: od jednostek powiązanych     

  I. Przychody netto ze sprzedaży produktów     737 348,94         904 088,94     

  II.  
Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, 

zmniejszenie - wartość ujemna) 
    

  III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki     

  IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów     

B. Koszty działalności operacyjnej  4 014 976,31      5 276 515,54     

  I. Amortyzacja       99 635,72        141 291,72     

  II.  Zużycie materiałów i energii     236 018,46           98 660,16     

  III. Usługi obce  1 230 525,56      1 783 683,83     

  IV. Podatki i opłaty, w tym:  2 488,00           17 070,01     

     - podatek akcyzowy      -       

  V. Wynagrodzenia  2 004 986,76     2 661 669,65     

  VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia; w tym: -emerytalne     431 162,65         519 876,76     

  VII. Pozostałe koszty rodzajowe       10 159,16        -       

  VIII. Wartość sprzedanych towarów         54 263,41     

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) - 3 277 627,37     - 4 372 426,60     

D. Pozostałe przychody operacyjne -   487 097,81         167 067,79     

  I. Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych     

  II.  Dotacje -   536 707,12           84 611,29     

  III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych     

  IV. Inne przychody operacyjne 49 609,31         82 456,50     

E. Pozostałe koszty operacyjne        0,79            0,27     

  I. Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych      

  II.  Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych     

  III. Inne koszty operacyjne        0,79           0,27     
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F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) -3 764 725,97     -4 205 359,08     

G. Przychody finansowe 4 323,96     9 257,06     

  I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:    -          -       

     a) od jednostek powiązanych, w tym:     

    - w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale     

    b) od jednostek pozostałych, w tym:     

    - w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale     

  II. Odsetki, w tym:     

     - od jednostek powiązanych     

  III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:     

    - w jednostkach powiązanych     

  IV.  Aktualizacja wartości aktywów finansowych     

  V. Inne 4 323,96            9 257,06     

H. Koszty finansowe     419 180,48           19 343,58     

  I. Odsetki, w tym:     417 001,68           19 343,58     

     - dla jednostek powiązanych     

  II.  Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:     

    - w jednostkach powiązanych     

  III. Aktualizacja wartości aktywów finansowych     

  IV. Inne   2 178,80       

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -4 179 582,49     -4 215 445,60     

J. Podatek dochodowy     

K. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)     

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -4 179 582,49     -4 215 445,60     

      

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

(METODA POŚREDNIA) 

Wyszczególnienie 
Od 01.01.2026 do 

31.03.2026 
Od 01.01.2025 do 

31.03.2025 

A. 
PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ   

I. Zysk (strata) netto -4 179 582,49 -4 215 445,60 

II. Korekty razem -45 310,76 504 436,10 

  1. Amortyzacja 99 635,72 141 291,72 

  2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych   0,00 

  3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 402 647,16 19 146,57 

  4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej   0,00 

  5. Zmiana stanu rezerw   -81 921,12 

  6. Zmiana stanu zapasów   -18 478,30 

  7. Zmiana stanu należności -64 063,49 -67 903,58 
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8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 

pożyczek i kredytów 
-564 846,58 -316 460,05 

  9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 81 316,43 2 081 809,60 

  10. Inne korekty   -1 253 048,74 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I +/-II) -4 224 893,25 -3 711 009,50 

B. 
PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 

INWESTYCYJNEJ 
    

I. Wpływy 0,00 0,00 

  
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktywów trwałych 
    

  
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 

prawne 
    

  3. Z aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00 

    a) w jednostkach powiązanych     

    b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 

    -zbycie aktywów finansowych     

    - dywidendy i udziały w zyskach     

    - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych     

    - odsetki     

    - inne wpływy z aktywów finansowych     

  4. Inne wpływy inwestycyjne     

II. Wydatki 6 595,84 14 098,25 

  
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktywów trwałych 
6 595,84 14 098,25 

  
2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 

prawne 
    

  3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 

    a) w jednostkach powiązanych     

    b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 

    - nabycie aktywów finansowych     

    - udzielone pożyczki długoterminowe     

  4. Inne wydatki inwestycyjne     

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -6 595,84 -14 098,25 

C. 
PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 

FINANSOWEJ 
    

I. Wpływy 4 745 664,00 3 506 248,74 

  
1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 

instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału  
    

  2. Kredyty i pożyczki 4 745 664,00 200 000,00 

  3. Emisja dłużnych papierów wartościowych   2 053 200,00 

  4. Inne wpływy finansowe   1 253 048,74 

II. Wydatki 135 520,02 261 225,58 

  1. Nabycie udziałów (akcji) własnych     

  2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz włascicieli     

  
3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 

zysku 
    

  4. Spłaty kredytów i pożyczek 80 000,00 261 225,58 

  5. Wykup dłużnych papierów wartościowych     

  6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych     

  7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego     

  8. Odsetki     
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  9. Inne wydatki finansowe 55 520,02   

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 4 610 143,98 3 245 023,16 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 378 654,89 -480 084,59 

E. BILANSOWA ZMIANA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM 378 654,89 -480 084,59 

  - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych     

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 2 216 234,13 2 554 427,94 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 2 594 889,02 2 074 343,35 

   

ZESTAWIENIE ZMIAN 

W KAPITALE (FUNDUSZU) WŁASNYM 

Wyszczególnienie 
 Od 01.01.2026 do 

31.03.2026  
 Od 01.01.2025 do 

31.03.2025  

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO)   380 932,61 

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości     

   b) korekty błędów      

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po korektach 0,00 380 932,61 

   1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 146 800,00 141 993,10 

      1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 

 a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

    - wydania udziałów (emisji akcji)     

    - inne     

 b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

    - umorzenia udziałów (akcji)     

    - inne     

      1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 146 800,00 141 993,10 

   2. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 10 669 861,81 4 099 318,44 

      2.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego -55 500,00 -319 030,21 

 a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej     

    - podziału zysku (ustawowo)     

    - podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)     

    - inne     

 b) zmniejszenie (z tytułu) -55 500,00 -319 030,21 

    - pokrycia straty   -319 030,21 

    - inne -55 500,00   

      2.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 10 614 361,81 3 780 288,23 

   3. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu - zmiany 
przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 

    

      3.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

 a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

 b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

    - zbycia środków trwałych     

      3.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 

   4. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu     

      4.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 

 a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

 b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

      4.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 

   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu     
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      5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 0,00 

 a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości     

 b) korekty błędów      

      5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 0,00 0,00 

 a) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 

    - podziału zysku z lat ubiegłych     

 b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

      5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 

      5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu -16 155 179,92 -3 860 378,93 

 a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości     

 b) korekty błędów     

      5.5 Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach -16 155 179,92 -3 860 378,93 

 a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

    - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia     

 b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

      5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -16 155 179,92 -3 860 378,93 

      5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -16 155 179,92 -3 860 378,93 

   6. Wynik netto -4 179 582,49 -4 215 445,60 

   a) zysk netto     

   b) strata netto -4 179 582,49 -4 215 445,60 

   c) odpisy z zysku     

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) -9 573 600,60 -4 153 543,20 

III. Kapitał (fundusz) własny po uwzględnieniu proponowanego podziału 

zysku (pokrycia straty) 
   

 

2.2. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym informacje o zmianach 

zasad (polityki) rachunkowości 

Rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne 

Środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne wycenia się według cen nabycia lub kosztów 

wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytułu trwałej 

utraty wartości. Do ewidencji przyjmuje się środki trwałe o wartości wyższej niż 5.000,00 zł netto. 

Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych oraz wartości 

niematerialnych i prawnych obejmuje również koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu ich 

finansowania za okres budowy, montażu i przystosowania. 

Cenę nabycia lub koszt wytworzenia środka trwałego powiększają koszty jego ulepszenia. 

Obce środki trwałe lub wartości niematerialne i prawne przyjęte do używania na mocy umowy leasingu 

zalicza się do aktywów trwałych, jeżeli umowa spełnia warunki określone w Ustawie. Przy kwalifikacji 

umów Spółka korzysta z uproszczeń dozwolonych w art.3 ust. 6 Ustawy o rachunkowości. 

Wartości niematerialne i prawne otrzymane nieodpłatnie i otrzymane w drodze darowizny 

ewidencjonuje się w wartości rynkowej na dzień otrzymania. Wartość rynkowa określana jest na 

podstawie przeciętnych cen stosowanych w obrocie rzeczami tego samego rodzaju i gatunku, z 

uwzględnieniem ich stanu i stopnia zużycia. Wartości niematerialne i prawne, których wartość 

początkowa przekracza kwotę ustaloną w przepisach o podatku dochodowym od osób prawnych 

(art.16d, ust.1) umarza się stopniowo w oparciu o okres użyteczności ekonomicznej danej wartości 

niematerialnej i prawnej. 
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Wartości niematerialne i prawne o wartości początkowej równej lub niższej od wartości ustalonej w 

przepisach o podatku dochodowym od osób prawnych (art.16d, ust.1), stanowiące pozostałe wartości 

niematerialne i prawne, które zakupione zostały ze środków na wydatki bieżące umarza się 

jednorazowo spisując całą wartość w koszty w miesiącu przyjęcia ich do używania. 

Ewidencja szczegółowa dla objętych ewidencją księgową wartości niematerialnych i prawnych 

powinna umożliwiać ustalenie umorzenia oddzielnie dla poszczególnych podstawowych i oddzielnie 

dla pozostałych wartości niematerialnych i prawnych. 

Koszty zakończonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostkę na własne potrzeby, 

poniesione przed podjęciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane są do wartości 

niematerialnych i prawnych, jeżeli spełnione są warunki określone w Ustawie. 

Środki trwałe otrzymane nieodpłatnie i otrzymane w drodze darowizny ewidencjonuje się w wartości 

rynkowej na dzień otrzymania z uwzględnieniem stopnia dotychczasowego zużycia lub w wartości 

niższej określonej w umowie darowizny albo umowie o nieodpłatnym przekazaniu. 

W przypadku ujawnienia w drodze inwentaryzacji – według wartości wynikającej z posiadanych 

dokumentów, a w przypadku ich braku według wyceny eksperta. 

Na dzień bilansowy środki trwałe wycenia się według wartości netto tj. z uwzględnieniem odpisów 

umorzeniowych ustalonych na dzień bilansowy. 

Środki trwałe w budowie wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim 

związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z używania lub innych 

przyczyn powodujących trwałą utratę wartości środka trwałego lub składnika wartości niematerialnych 

i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujący ich wartość w ciężar pozostałych kosztów 

operacyjnych. Odpisy aktualizujące dotyczące środków trwałych, których wycena została 

zaktualizowana na podstawie odrębnych przepisów, zmniejszają odniesione na kapitał z aktualizacji 

wyceny różnice spowodowane aktualizacją wyceny, ewentualna nadwyżka odpisu nad różnicami z 

aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostałych kosztów operacyjnych. 

W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu z tytułu trwałej utraty wartości składników 

środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawych, równowartość całości lub odpowiedniej 

części uprzednio dokonanego odpisu aktualizującego zwiększa wartość danego składnika aktywów i 

podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostałych przychodów operacyjnych. 

Amortyzacja dokonywana jest metodą liniową. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki 

amortyzacyjnej uwzględnia się okres ekonomicznej użyteczności środka trwałego oraz składników 

wartości niematerialnych i prawnych. Poprawność przyjętych okresów oraz stawek amortyzacyjnych 

podlega okresowej weryfikacji. Odpisów umorzeniowych dokonuje się począwszy od miesiąca 

następującego po miesiącu przyjęcia do użytkowania. 

Jednorazowo mogą być umarzane pozostałe środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne o 

wartości nieprzekraczającej wielkości ustalonej w przepisach o podatku dochodowym od osób 

prawnych, dla których odpisy amortyzacyjne są uznawane za koszt uzyskania przychodu w 100 % ich 

wartości, w momencie oddania do używania. 

Spółka stosuje następujące roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup środków trwałych:  
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• urządzenia techniczne i maszyny: 10 % - 30 % 

• pozostałe środki trwałe: 20 %  

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartości niematerialnych i prawnych są następujące: 

• autorskie prawa majątkowe, prawa pokrewne: 50 % 

• licencje: 50 % 

• koszty prac rozwojowych: 20 %  

Środki trwałe w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu nie są 

amortyzowane. 

Inwestycje krótkoterminowe 

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krótkoterminowych wyceniane są w następujący sposób:  

• pożyczki udzielone i należności własne – wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty z 

zachowaniem zasady ostrożności. 

Należności  

Należności wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny i 

wykazuje w wartości netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące). 

Wartość należności podlega aktualizacji wyceny przy uwzględnieniu stopnia prawdopodobieństwa ich 

zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego.  

Aktywa pieniężne 

Do aktywów pieniężnych zalicza się aktywa w formie krajowych środków płatniczych, walut obcych i 

dewiz. Do aktywów pieniężnych zaliczane są także naliczone odsetki od aktywów finansowych. 

Aktywa finansowe płatne lub wymagalne w ciągu 3 miesięcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, 

nabycia lub założenia (lokaty) zaliczane są do środków pieniężnych. 

Walutę obcą wycenia się według kursu średniego danej waluty ustalonego przez NBP na dzień 

poprzedzający transakcję. W ciągu roku operacje sprzedaży i kupna walut oraz operacje zapłaty 

należności wycenia się: 

• po kursie kupna lub sprzedaży banku, z którego usług się korzysta, gdy operacje 

wykonywane są z lub na rachunek waluty krajowej (PLN); 

•  po średnim kursie NBP z dnia poprzedzającego transakcję, gdy operacje wykonywane są z 

lub na rachunek prowadzony w walucie zagranicznej. 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są: 

• W odniesieniu do poniesionych kosztów dotyczących przyszłych okresów 

sprawozdawczych.  

• Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu 

czasu.  

• Czas i sposób rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów, z 

zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. 
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• Koszty prac rozwojowych do czasu ich ukończenia są ujmowane i wykazywane jako czynne 

rozliczenia międzyokresowe kosztów, które w zależności od uzyskanego efektu zostaną 

zaliczone do wartości niematerialnych i prawnych lub odniesione w ciężar pozostałych 

kosztów operacyjnych. 

Nie aktywuje się wydatków dot. przyszłych okresów w kwocie nieprzekraczającej 20 000,00 zł. 

Kapitał własny 

Kapitał zakładowy wykazywany jest w wysokości określonej w umowie i wpisanej w rejestrze sądowym. 

Za-deklarowane, lecz niewniesione wkłady kapitałowe ujmowane są jako należne wkłady na poczet 

kapitału. 

Rezerwy na zobowiązania 

Rezerwy na zobowiązania wycenia się w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości. 

Rezerwy tworzone są na:  

• pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, których kwotę 

można w sposób wiarygodny oszacować, a w szczególności na straty z transakcji 

gospodarczych w toku, w tym z tytułu udzielonych gwarancji, poręczeń, operacji 

kredytowych, skutków toczącego się postępowania sądowego; 

• przyszłe zobowiązania spowodowane restrukturyzacją, jeżeli na podstawie odrębnych 

przepisów jednostka jest zobowiązana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie 

wiążące umowy, a plany restrukturyzacji pozwalają w sposób wiarygodny oszacować 

wartość tych przyszłych zobowiązań. 

• odprawy emerytalne, których obowiązek wypłaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy.  

Zobowiązania  

Zobowiązania finansowe (pożyczki otrzymane) wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. 

Zobowiązania inne niż finansowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokości prawdopodobnych 

zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy, wynikających w szczególności:  

• ze świadczeń wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentów jednostki, gdy kwotę 

zobowiązania można oszacować w sposób wiarygodny, 

• z obowiązku wykonania, związanych z bieżącą działalnością, przyszłych świadczeń wobec 

nieznanych osób, których kwotę można oszacować, mimo że data powstania zobowiązania 

nie jest jeszcze zna-na, w tym z tytułu napraw gwarancyjnych i rękojmi za sprzedane 

produkty długotrwałego użytku.  

Odpisy biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu czasu. Czas i 

sposób rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów, z zachowaniem zasady 

ostrożności. 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów dokonywane są z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny i 

obejmują w szczególności:  
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• równowartość otrzymanych lub należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, 

których wykonanie nastąpi w następnych okresach sprawozdawczych; 

• środki pieniężne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia środków trwałych, 

w tym także środków trwałych w budowie oraz prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczeń 

międzyokresowych przychodów kwoty zwiększają stopniowo pozostałe przychody 

operacyjne, równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od środków 

trwałych lub kosztów prac rozwojowych sfinansowanych z tych źródeł; 

• wartość przyjętych nieodpłatnie, w tym także w drodze darowizny, środków trwałych w 

budowie, środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych. Zaliczone do 

rozliczeń międzyokresowych przychodów kwoty zwiększają stopniowo pozostałe 

przychody operacyjne, równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od 

środków trwałych lub wartości niematerialnych i prawnych; 

• ujemną wartość firmy. 

Podatek dochodowy odroczony  

W związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością 

aktywów i pasywów, a ich wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odliczenia w 

przyszłości, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w 

przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, 

które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty 

podatkowej możliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzględnieniu zasady ostrożności. 

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku 

dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic 

przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku 

dochodowego w przyszłości. 

Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy 

uwzględnieniu stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku 

podatkowego. 

Uznawanie przychodu 

Przychody ze sprzedaży są uznawane w momencie dostarczenia towaru, jeżeli jednostka przekazała 

znaczące ryzyko i korzyści wynikające z praw własności do towarów lub w momencie wykonania usługi. 

Sprzedaż wykazuje się w wartości netto, tj. bez uwzględnienia podatku od towarów i usług oraz po 

uwzględnieniu wszelkich udzielonych rabatów. 

Przychody z wykonania niezakończonej usługi, w tym budowlanej, objętej umową, w okresie realizacji 

dłuższym niż 6 miesięcy, wykonanej na dzień bilansowy w istotnym stopniu, ustala się, na dzień 

bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usługi, jeżeli stopień ten, jak również 

przewidywane całkowite koszty wykonania usługi za cały czas jej realizacji, można ustalić w sposób 

wiarygodny. 

Jeżeli stopień zaawansowania niezakończonej usługi, w tym budowlanej, lub przewidywany, całkowity 

koszt jej wykonania nie może być na dzień bilansowy ustalony w sposób wiarygodny, to przychód ustala 

się w wysokości poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztów, nie wyższych jednak od 
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kosztów, których pokrycie w przyszłości przez zamawiającego jest prawdopodobne (metoda zysku 

zerowego). 

Zmiany zasad rachunkowości 

W 2024 r. Thorium Space Spółka Akcyjna nie dokonała istotnych zmian zasad rachunkowości w 

stosunku do poprzedniego roku obrotowego, które miałyby istotny wpływ na sytuację majątkową, 

finansową i wynik finansowy bieżącego roku obrotowego. 

Ustala się, że dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku 

finansowego Jednostki jako kwoty istotne traktuje się te kwoty, które przekraczają łącznie w ujęciu 

rocznym 5% sumy bilansowej, wynikającej ze sprawozdania finansowego za poprzedni okres 

sprawozdawczy. 

2.3. Komentarz Emitenta na temat okoliczności i zdarzeń istotnie wpływających na działalność 

Emitenta, jego sytuację finansową i wyniki osiągnięte w danym kwartale 

W pierwszym kwartale 2026 roku Thorium Space kontynuowało działalność jako podmiot w fazie 

wzrostu (deep-tech), koncentrując się na pracach badawczo-rozwojowych oraz przygotowaniu do 

komercjalizacji autorskich technologii kosmicznych. Struktura przychodów w tym okresie potwierdza 

etap rozwoju Emitenta – przychody netto ze sprzedaży wyniosły 737 tys. zł i wynikały wyłącznie z 

realizacji kontraktów badawczych. Spółka nie odnotowała jeszcze przychodów ze sprzedaży gotowych 

produktów (układów scalonych czy terminali), których rynkowa walidacja i seryjna produkcja 

planowane są na drugą połowę 2026 roku. Spółka odnotowała również inne przychody, w tym 

przychody z tytułu podnajmu powierzchni biurowej w wartości blisko 48 tys. PLN. 

W 1 kwartale 2026 r. Thorium Space wygenerowało stratę netto w wysokości 4,18 mln zł. Jest to 

bezpośrednie następstwo utrzymywania wysokiego tempa prac projektowych przy jednoczesnym 

braku pełnej komercjalizacji portfolio produktowego. Najistotniejszymi składnikami kosztów były 

wynagrodzenia zespołu inżynierskiego oraz koszty usług obcych związanych z realizacją kamieni 

milowych w projektach BFIC oraz HummingSat . Zespół Spółki liczył 50 osób na dzień 31.03.2026 r., w 

tym 37 osób zatrudnionych w oparciu o umowę o pracę, 9 osób współpracowano na podstawie 

kontraktu B2B, 3 osoby w oparciu o umowy zlecenie i Prezes z powołania. W 1 kw. 2026 roku Spółka 

dokonała zwrotu środków otrzymanych w ramach zaliczki z dotacji SUBCOM w kwocie 537 tys. PLN. W 

okresie rozliczeniowym Emitent wydał mniej środków, niż to było planowane wcześniej, w związku z 

czym konieczne było dokonanie zwrotu części zaliczki. Całkowita kwota dofinansowania nie zmieniła 

się. 

Kapitał własny Emitenta na dzień 31 marca 2026 r. był ujemny i wynosił ok. minus 9,57 mln zł. Należy 

jednak zaznaczyć, że bilans ten nie uwzględnia jeszcze skutków finansowych emisji akcji serii H, która 

została sfinalizowana pod względem operacyjnym w 1 kwartale, ale jej rejestracja w KRS i zwolnienie 

środków (ok. 11,7 mln zł) nastąpiło w kwietniu 2026 r. oraz emisji akcji serii I, której rejestracja 

nastąpiła 30.06.2026 r., a Spółka pozyskała 22 mln zł. 

Na koniec marca 2026 r. Spółka dysponowała środkami pieniężnymi w kwocie 2,59 mln zł. W celu 

zabezpieczenia płynności operacyjnej i ciągłości prac B+R w okresie poprzedzającym rejestrację nowej 

emisji, Emitent korzystał z finansowania dłużnego, w tym z pożyczek. 

Działalność operacyjna w 1 kwartale była skoncentrowana na osiągnięciu gotowości technologicznej 

układów BFIC (pasmo Ka) oraz terminali Aurora Pro i Ares. Spółka podtrzymuje harmonogram 
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zakładający uzyskanie pierwszej partii próbnej układów scalonych w III/IV kwartale 2026 r., co będzie 

stanowiło fundament pod przyszłe strumienie przychodów. Łączne zapotrzebowanie finansowe na 

realizację portfela projektów do sierpnia 2027 r. szacowane jest na 29,4 mln zł, co Emitent pokryje z 

wpływów z przeprowadzonej emisji akcji serii I oraz dotacji celowych. 

2.4. Stanowisko odnośnie do możliwości zrealizowania publikowanych prognoz wyników na dany 

rok w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym 

Emitent nie publikował prognoz finansowych. 
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VI. Załączniki 

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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2. Statut Spółki 

STATUT SPÓŁKI THORIUM SPACE SPÓŁKA AKCYJNA 

§1. Postanowienia Ogólne 

1. Spółka powstała w wyniku przekształcenia spółki pod firmą Thorium Space Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu w spółkę pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna 

(zwaną w niniejszym statucie „Spółką”). ---------------------------------------------------------------------------  

2. Założycielami Spółki są wspólnicy spółki przekształcanej Thorium Space Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu. --------------------------------------------------------------------  

§2. Firma 

1. Firma Spółki brzmi: Thorium Space Spółka Akcyjna. -------------------------------------------------------------  

2. Spółka może używać w obrocie skrótu firmy: Thorium Space S.A. -------------------------------------------  

3. Spółka może używać wyróżniającego ją znaku graficznego. ---------------------------------------------------  

§3. Siedziba 

Siedzibą Spółki jest Wrocław. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

§4. Obszar i zakres działania 

1. Spółka może działać na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. --------------------  

2. Spółka może tworzyć oddziały, filie i zakłady, przedsiębiorstwa i przedstawicielstwa w kraju i za 

granicą, przystępować do innych spółek oraz organizacji gospodarczych, a także nabywać i zbywać 

akcje i udziały w innych spółkach. ------------------------------------------------------------------------------------  

3. Spółka może tworzyć przedsiębiorstwa z polskimi i zagranicznymi podmiotami gospodarczymi oraz 

przystępować do spółek i innych organizacji prowadzących działalność gospodarczą. -----------------  

4. Spółka może emitować obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty subskrypcyjne.

  

§5. Czas trwania Spółki 

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. ---------------------------------------------------------------------------------------  

§6. Przedmiot działalności Spółki 

1. Celem Spółki jest prowadzenie działalności gospodarczej na zasadach określonych w niniejszym 

Statucie oraz powszechnie obowiązujących przepisach prawa, w kraju i za granicą. -----------------  

2. Przedmiotem działalności Spółki, zgodnie z Polską Klasyfikacją Działalności, jest: 

1) PKD 30.31.Z - Produkcja cywilnych statków powietrznych, statków kosmicznych i podobnych 

maszyn; ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2) PKD 30.32.Z Produkcja wojskowych statków powietrznych, statków kosmicznych i podobnych 
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maszyn; ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3) PKD 26.30.Z - Produkcja sprzętu (tele)komunikacyjnego; ---------------------------------------------------  

4) PKD 26.51.Z - Produkcja instrumentów i przyrządów pomiarowych, kontrolnych i 

nawigacyjnych; ------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

5) PKD 26.11.Z - Produkcja elementów elektronicznych; -------------------------------------------------------  

6) PKD 26.12.Z - Produkcja elektronicznych obwodów drukowanych; ---------------------------------------  

7) PKD 72.10.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostałych nauk 

przyrodniczych i technicznych. ----------------------------------------------------------------------------------------  

3. Działalność wymagająca posiadania zezwolenia, koncesji, względnie uzyskania innych decyzji albo 

posiadania prawem przewidzianych uprawnień, jak też wykonywania poprzez osoby posiadające 

specjalne uprawnienia, podejmowana będzie przez Spółkę dopiero po uzyskaniu stosownego 

zezwolenia, koncesji, decyzji, względnie nabyciu odpowiednich uprawnień lub zatrudnieniu osób 

je posiadających. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  

§7. Kapitał zakładowy 

1. Kapitał zakładowy wynosi 595.848,50 zł (pięćset dziewięćdziesiąt pięć tysięcy osiemset czterdzieści 

osiem złotych i pięćdziesiąt groszy) oraz dzieli się na 5.958.485 (pięć milionów dziewięćset 

pięćdziesiąt osiem tysięcy czterysta osiemdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela o wartości 

nominalnej 0,10 zł . ------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Kapitał zakładowy dzieli się na: ----------------------------------------------------------------------------------------------  

a. 1.330.000 zwykłych akcji na okaziciela serii A; ----------------------------------------------------------------  

b. 60.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B; --------------------------------------------------------------------  

c. 29.931 akcji zwykłych na okaziciela serii C; --------------------------------------------------------------------  

d. 48.069 akcji zwykłych na okaziciela serii D; --------------------------------------------------------------------  

e. 2.936.000 akcji zwykłych na okaziciela serii H; ---------------------------------------------------------------  

f. 1.101.000 (milion sto jeden tysięcy) akcji na okaziciela serii I; ----------------------------------------------  

g. 453.485 akcji na okaziciela serii K. 

3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. -----------------------------------------  

§8. Kapitał Docelowy 

1. Zarząd jest uprawniony do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki przez emisję do 455 537 

(czterysta pięćdziesiąt pięć tysięcy pięćset trzydzieści siedem) nowych akcji zwykłych na okaziciela, 

o jednostkowej wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy), o łącznej wartości nominalnej 45 

553,70 zł (czterdzieści pięć tysięcy pięćset pięćdziesiąt trzy złote), co stanowi podwyższenie w 

ramach kapitału docelowego określone w szczególności w przepisach art. 444 – 4471 Kodeksu 

spółek handlowych. Zarząd może wykonywać przyznane mu upoważnienie przez dokonanie 
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jednego albo kilku podwyższeń kapitału zakładowego w granicach określonych powyżej. ------------   

2. Upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału zakładowego oraz emisji nowych akcji w ramach 

kapitału docelowego wygasa z upływem trzech lat od dnia rejestracji zmiany Statutu w sprawie 

przyznania tego uprawnienia Zarządowi. --------------------------------------------------------------------------  

3. Zarząd jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach podwyższenia kapitału 

zakładowego w granicach kapitału docelowego w zamian za wkłady pieniężne inwestorom 

będącym wierzycielami Spółki z tytułu udzielonych pożyczek wskazanych w uchwale nr 3/06/2026 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2026 roku. ----------------------------------------  

4. Zarząd Spółki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy w całości prawa poboru akcji za 

zgodą Rady Nadzorczej w odniesieniu do każdego podwyższenia kapitału zakładowego w 

granicach kapitału docelowego. --------------------------------------------------------------------------------------  

5. Cena emisyjna akcji wynosić będzie nie mniej niż 20,00 (dwadzieścia) zł.  Zgodnie z art. 446 § 2 

KSH, cena emisyjna akcji zostanie ustalona za zgodą Rady Nadzorczej. ------------------------------------  

6. Zarząd decyduje o wszystkich pozostałych sprawach związanych z podwyższeniem kapitału 

zakładowego w granicach kapitału docelowego, i o ile przepisy prawa nie stanowią inaczej, to 

Zarząd w szczególności jest umocowany do podejmowania stosownych uchwał, składania 

wniosków oraz dokonywania czynności o charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach: ---- 

  

a) określania warunków emisji akcji, zgodnie z warunkami zawartych umów z pożyczkodawcami, 

terminów zawarcia umów objęcia akcji w ramach subskrypcji prywatnej, daty, od której akcje 

będą uczestniczyć w dywidendzie; -------------------------------------------------------------------------------  

b) ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym 

organizowanym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. lub ubiegania się o 

wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; -----------------------------  

c) zawierania umów o rejestrację akcji z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A.; ---  

d) ustalania zasad, podejmowania uchwał oraz wykonywania innych działań w sprawie emisji i 

oferowania akcji. -----------------------------------------------------------------------------------------------------  

§8D Kapitał warunkowy  

1. Kapitał zakładowy Spółki został warunkowo podwyższony o kwotę 110.056,00 PLN (sto dziesięć 

tysięcy pięćdziesiąt sześć złotych), poprzez emisję nie więcej niż 1.100.560 (jeden milion sto tysięcy 

pięćset sześćdziesiąt) akcji na okaziciela serii J, nieuprzywilejowanych, o wartości nominalnej 0,10 

PLN (dziesięć groszy) każda akcja, o łącznej wartości nominalnej 110.056,00 PLN (sto dziesięć 

tysięcy pięćdziesiąt sześć złotych) („Akcje Serii J”). --------------------------------------------------------------  
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Celem warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego jest przyznanie prawa do objęcia Akcji 

Serii J posiadaczom warrantów subskrypcyjnych serii D emitowanych przez Spółkę na podstawie 

Uchwały nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 25 czerwca 2026 roku w sprawie 

emisji warrantów subskrypcyjnych serii D oraz pozbawienia w całości prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki („Warranty Serii D”). -------------------------------------------------  

2. Uprawnionymi do objęcia Akcji Serii J są posiadacze Warrantów Serii D. ----------------------------------  

3. Prawo do objęcia Akcji Serii J może być wykonane nie później niż do dnia 25 czerwca 2036 roku, 

na warunkach przewidzianych w uchwale, o której mowa powyżej. ----------------------------------------  

 

§ 9. Akcje 

1. Jedna akcja daje prawo do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu. -------------------------------------- 

  

2. Akcjonariusze Spółki mają prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do liczby 

posiadanych akcji (prawo poboru). ---------------------------------------------------------------------------------- 

  

3. Uchwała Walnego Zgromadzenia może pozbawić akcjonariuszy prawa poboru w całości lub 

w części przy zachowaniu wymogów dotyczących wyłączenia prawa poboru określonych w 

Kodeksie spółek handlowych.------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Akcje, poza wypadkami określonymi we właściwych przepisach prawa, są zbywalne bez ograniczeń.  

5. Akcje mogą być umarzane za zgodą akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spółkę (umorzenie 

dobrowolne). --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia Spółka może emitować obligacje zamienne na 

akcje lub obligacje z prawem pierwszeństwa oraz warranty subskrypcyjne (imienne lub okaziciela).

  

§10. Zmiana wysokości kapitału zakładowego 

1. Z zastrzeżeniem postanowień § 8 niniejszego statutu, kapitał zakładowy może być podwyższany 

lub obniżany na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia. ------------------------------------------------  

2. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić w drodze emisji nowych akcji albo 

podwyższenia wartości nominalnej dotychczasowych akcji. ----------------------------------------------------  

3. Walne Zgromadzenie może podwyższyć kapitał zakładowy ze środków Spółki, zgodnie z 

postanowieniami art. 442 i 443 Kodeksu spółek handlowych oraz innych przepisów prawa 

znajdujących zastosowanie. -------------------------------------------------------------------------------------------  

§11. Organy Spółki 
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Organami Spółki są:  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

1) Walne Zgromadzenie, -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2) Rada Nadzorcza, -------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3) Zarząd.   -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

§12. Walne Zgromadzenie 

1. Najwyższym organem Spółki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w którym uczestniczą 

uprawnieni z akcji. Każda akcja daje prawo do jednego głosu. Akcjonariusz może głosować 

odmiennie z każdej z posiadanych akcji. ----------------------------------------------------------------------------  

2. Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej mają prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. -----  

3. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne i odbywa się w siedzibie 

Spółki lub w Warszawie. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd i odbywa się ono corocznie w terminie 6 (sześciu) 

miesięcy od zakończenia każdego roku obrotowego. -----------------------------------------------------------  

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoływane jest przez Zarząd z inicjatywy własnej, na żądanie 

Rady Nadzorczej oraz na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 

jedną dwudziestą kapitału zakładowego. --------------------------------------------------------------------------  

6. Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej połowę 

ogółu głosów w Spółce mogą zwołać nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze 

wyznaczają przewodniczącego tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------------------------  

7. Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy 

powinno nastąpić w ciągu dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku. ------------------------------------  

8. Rada Nadzorcza może zwołać Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jeżeli Zarząd nie zwoła go w 

terminie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeżeli zwołanie go uzna za wskazane. -----------  

9. Walne Zgromadzenie może uchwalić Regulamin Walnego Zgromadzenia, który określi szczegółowo 

tryb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia. --------------------------------------------------------------------  

10. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad.

  

11. Porządek obrad ustala zwołujący Walne Zgromadzenie. --------------------------------------------------------  

12. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujący co najmniej 1/20 (jedną dwudziestą) kapitału 

zakładowego mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad najbliższego 

Walnego Zgromadzenia. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

13. Uchwały zapadają bezwzględną większością głosów, chyba że Statut lub Kodeks spółek handlowych 

przewidują wymogi surowsze. ----------------------------------------------------------------------------------------  

14. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub wyznaczony przez 
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Przewodniczącego Rady Nadzorczej Członek Rady Nadzorczej. W razie nieobecności tych osób, 

Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarządu albo osoba przez niego wskazana. W razie 

nieobecności tych osób, Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz obecny na Walnym 

Zgromadzeniu, który posiada największą liczbę głosów. Następnie spośród osób uprawnionych do 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera się Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia. --  

15. Akcjonariusz może uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście 

lub przez pełnomocnika. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

16. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprócz innych spraw zastrzeżonych obowiązujących 

przepisach prawa i postanowieniach Statutu, należy: ----------------------------------------------------------  

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spółki, a także rozpatrywanie i 

zatwierdzanie sprawozdania z działalności Zarządu za poszczególne lata obrotowe; ------------  

b) podejmowanie uchwał o podziale zysku lub o sposobie pokrycia strat;  ------------------------------  

c) udzielanie absolutorium członkom organów Spółki z wykonania przez nich obowiązków; -  

d) powoływanie i odwoływanie członków Rady Nadzorczej;  ------------------------------------------  

e) zmiana Statutu Spółki; -----------------------------------------------------------------------------------------------  

f) połączenie, podział lub przekształcenie Spółki; --------------------------------------------------------------  

g) rozwiązanie i likwidacja Spółki; ------------------------------------------------------------------------------------  

h) emisja obligacji zamiennych na akcje Spółki (obligacje zamienne) oraz obligacji 

uprawniających   obligatariusza   do   subskrybowania   akcji   Spółki z 

pierwszeństwem przed innymi akcjonariuszami Spółki (obligacje z prawem pierwszeństwa); -  

i) wszelkie postanowienia dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy 

zawiązywaniu Spółki lub sprawowaniu zarządu lub nadzoru; ------------------------------------------  

j) decydowanie o sposobie wykorzystania kapitału zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu 

i przeznaczeniu kapitałów rezerwowych i innych kapitałów oraz funduszy, których utworzenie 

jest dopuszczalne na podstawie powszechnie obowiązujących przepisów prawa; ----------------  

k) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie 

na nich ograniczonego prawa rzeczowego; -----------------------------------------------------------------  

l) rozpatrywanie i rozstrzyganie wniosków przedstawionych przez Radę Nadzorczą oraz Zarząd; -  

m) ustalanie wysokości wynagrodzenia Członków Rady Nadzorczej. --------------------------------------  

17. Nabycie i zbycie prawa własności nieruchomości oraz nabycie i zbycie prawa użytkowania 

wieczystego nieruchomości nie wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. --------------  

§13. Rada Nadzorcza 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej 

działalności. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
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2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 4, Rada Nadzorcza Spółki składa się z od 5 (pięciu) do 9 

(dziewięciu) członków powołanych przez Walne Zgromadzenia na okres wspólnej 5 (pięcioletniej) 

kadencji. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 4, liczbę członków Rady Nadzorczej określa Walne 

Zgromadzenie. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

4. W przypadku, gdy wybór członków Rady Nadzorczej następuje przez Walne Zgromadzenie w 

drodze głosowania oddzielnymi grupami, wówczas Rada Nadzorcza składać się będzie z 7 

(siedmiu) członków. ------------------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Spółce pod firmą Creotech Instruments S.A. z siedzibą w Piasecznie, adres: ul. Jana Pawła II 66, 05-

500 Piaseczno, wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000407094, NIP: 9512244313, REGON: 

141246690 przysługuje uprawnienie osobiste do powoływania, zawieszania oraz odwoływania 1 

(jednego) członka Rady Nadzorczej, tak długo, jak posiada co najmniej: ----------------------------------  

a) 20% (dwadzieścia procent) akcji w kapitale zakładowym Spółki – w przypadku Rady Nadzorczej 

składającej się z 5 (pięciu) członków; ----------------------------------------------------------------------------  

b) 16,67% (szesnaście 67/100 procent) akcji w kapitale zakładowym Spółki – w przypadku Rady 

Nadzorczej składającej się z 6 (sześciu) członków; -----------------------------------------------------------  

c) 14,28% (czternaście 28/100 procent) akcji w kapitale zakładowym Spółki – w przypadku Rady 

Nadzorczej składającej się z 7 (siedmiu) członków; lub -----------------------------------------------------  

d) 12,5% (dwanaście 50/100 procent) akcji w kapitale zakładowym Spółki – w przypadku Rady 

Nadzorczej składającej się z 8 (ośmiu) członków. ------------------------------------------------------------  

6. Co najmniej dwóch członków rady nadzorczej powinno spełniać kryteria niezależności wymienione 

w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 

publicznym, a także wykazywać się brakiem rzeczywistych i istotnych powiązań z akcjonariuszem 

posiadającym co najmniej 5% ogólnej liczby głosów w Spółce. -----------------------------------------------  

7. Członek Rady Nadzorczej powinien przekazać Zarządowi oświadczenie dotyczące spełnienia 

kryteriów niezależności określonych w obowiązujących przepisach oraz zasadach ładu 

korporacyjnego, mających zastosowanie do Spółki.  Niezależny członek Rady Nadzorczej powinien 

przekazać Zarządowi informację na temat wszelkich okoliczności powodujących utratę przez niego 

tej cechy. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

8. Członkowie Rady Nadzorczej wybierają spośród swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

oraz Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej. -------------------------------------------------------------------  

9. Jeżeli mandat członka Rady Nadzorczej powołanego przez Walne Zgromadzenie wygaśnie z 
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powodu jego śmierci albo wobec złożenia rezygnacji przez członka Rady Nadzorczej, wskutek czego 

liczba członków Rady Nadzorczej spadnie poniżej minimalnej liczby członków określonej Statutem, 

pozostali członkowie Rady Nadzorczej mogą w drodze kooptacji powołać nowego członka Rady 

Nadzorczej, przy czym wybór członka w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najbliższe Walne 

Zgromadzenie. Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenia nie uchybia 

czynnościom podjętym przez Radę Nadzorczą z udziałem członka Rady Nadzorczej wybranego w 

trybie określonym w niniejszym paragrafie. W skład Rady Nadzorczej nie może wchodzić 

równocześnie więcej niż dwóch członków powołanych na powyższych zasadach, przy czym po 

zatwierdzeniu wyboru przez Walne Zgromadzenie, takiego członka Rady Nadzorczej uważa się za 

powołanego przez Walne Zgromadzenie. --------------------------------------------------------------------------  

10. Rada Nadzorcza może uchwalić Regulamin Rady Nadzorczej, który szczegółowo określi tryb jej 

działania. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

11. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwołuje Przewodniczący, który może upoważnić inną osobę do 

przesłania Członkom Rady Nadzorczej zaproszenia w jego imieniu. Posiedzenia Rady Nadzorczej 

odbywają się nie rzadziej niż raz w każdym kwartale roku obrotowego. --------------------------------------  

12. Zawiadomienie dotyczące kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane, jeżeli na 

posiedzeniu Rady Nadzorczej są obecni wszyscy Członkowie Rady Nadzorczej i wszyscy Członkowie 

Rady Nadzorczej wyrażą zgodę na zwołanie kolejnego posiedzenia, ustalając jednocześnie jego 

porządek obrad i termin. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

13. Posiedzenie Rady Nadzorczej może odbyć się bez formalnego zwołania, jeżeli wszyscy Członkowie 

Rady Nadzorczej wyrażą na to zgodę oraz nie zgłoszą sprzeciwu dotyczącego wniesienia 

poszczególnych spraw do porządku obrad. ------------------------------------------------------------------------  

14. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów. W razie równości głosów 

rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. ------------------------------------------------------------  

15. Poza przypadkiem opisanym w ust. 13 niniejszego paragrafu, uchwały Rady Nadzorczej mogą być 

podjęte, jeżeli wszyscy jej Członkowie zostali prawidłowo powiadomieni o terminie i miejscu 

posiedzenia osobiście, pisemnie (kurierem lub przesyłką poleconą), lub przesyłką wysłaną na adres 

do doręczeń elektronicznych danego Członka Rady Nadzorczej albo pocztą elektroniczną danego 

Członka Rady Nadzorczej, co najmniej 2 dni (chyba, że zachodzi przypadek nagły – wtedy termin 

ten może być krótszy) przed posiedzeniem oraz na posiedzeniu jest obecnych ponad połowa 

wszystkich członków Rady Nadzorczej. -----------------------------------------------------------------------------  

16. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały na posiedzeniu, a ponadto członkowie Rady 

Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwały, oddając swój głos na piśmie za 

pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć 
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spraw wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ----------------------------  

17. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały w trybie pisemnym. -------------------------------------------  

18. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały przy wykorzystaniu środków bezpośredniego 

porozumiewania się na odległość. -----------------------------------------------------------------------------------  

19. W posiedzeniu Rady Nadzorczej można uczestniczyć również przy wykorzystaniu środków 

bezpośredniego porozumiewania się na odległość. --------------------------------------------------------------  

20. Rada Nadzorcza może delegować swych członków do indywidualnego wykonywania określonych 

czynności nadzorczych, a także ustanawiać doraźny lub stały komitet Rady Nadzorczej, składający 

się z członków Rady Nadzorczej, do pełnienia określonych czynności nadzorczych (komitet rady 

nadzorczej). ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

21. Członkowie Rady Nadzorczej delegowani do indywidualnego wykonywania czynności nadzorczych 

mają prawo uczestniczenia w posiedzeniach Zarządu Spółki, a Zarząd ma obowiązek zawiadomić 

ich z wyprzedzeniem o każdym posiedzeniu. ----------------------------------------------------------------------  

22. Zarząd zobowiązany jest uzyskać uprzednią zgodę Rady Nadzorczej na dokonanie następujących 

czynności: -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

a) zatwierdzenie budżetu Spółki na dany rok obrotowy („Budżet”) oraz planów finansowych Spółki 

obejmujący dłuższy okres jak również zmiany do Budżetu oraz planów finansowych Spółki;  ----  

b) ustalanie zasad wynagradzania, wysokości wynagrodzenia oraz innych świadczeń 

przysługujących członkom Zarządu; -----------------------------------------------------------------------------   

c) wyrażanie zgody na dokonywanie przez Spółkę jakichkolwiek darowizn lub innych 

nieodpłatnych rozporządzeń o łącznej wartości przekraczającej 50.000,00 PLN (pięćdziesiąt 

tysięcy złotych) lub jej równowartość w innych walutach w danym roku obrotowym; -------------  

d) wyrażanie zgody na zbycie autorskich majątkowych lub innych praw własności intelektualnej 

lub przemysłowej, w szczególności praw do patentów, kodów źródłowych oprogramowania i 

znaków towarowych, niezależnie od ich wartości; -----------------------------------------------------------  

e) nabycie i zbycie prawa własności nieruchomości, nabycie i zbycie prawa użytkowania 

wieczystego nieruchomości, niezależnie od ich wartości; --------------------------------------------------   

f) wyrażanie zgody na inne niż uwzględnione w Budżecie nabycie (za wyjątkiem realizowanych w 

ramach dotacji) lub zbycie aktywów materialnych, niematerialnych lub dokonanie innych 

nakładów inwestycyjnych, o wartości przekraczającej jednostkowo 2.000.000 PLN (dwa miliony 

złotych) lub jej równowartość w innych walutach; -----------------------------------------------------------  

g) wyrażenie zgody na wystawienie lub awalowanie weksli innych niż weksle własne in blanco o 

wartości przekraczającej 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) lub jej równowartość w innych 

walutach; ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------   
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h) wyrażanie zgody na zaciągnięcie jakiegokolwiek zadłużenia finansowego (pożyczek, kredytów, 

leasingów faktoringu, emisji obligacji lub innych form finansowania dłużnego) przez Spółkę o 

łącznej wartości przekraczającej 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) w danym momencie w 

ramach jednego roku obrotowego; ------------------------------------------------------------------------------  

i) dokonanie przez Zarząd wypłaty akcjonariuszom Spółki, na zasadach przewidzianych w KSH, 

zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego; --------------------------  

j) przydzielanie specjalnych uprawnień rentowych i emerytalnych; ----------------------------------------  

k) wyrażanie zgody na dokonywanie jakichkolwiek transakcji lub zawieranie umów pomiędzy 

Spółką a członkami zarządu lub rady nadzorczej Spółki lub jakimkolwiek Podmiotem 

Powiązanym tych osób lub pomiędzy Spółką a akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5% w 

kapitale Spółki lub jakimkolwiek Podmiotem Powiązanym takiego akcjonariusza Spółki; ---------  

l) wyrażanie zgody na przyjęcie w dzierżawę lub użytkowanie przedsiębiorstwa lub 

zorganizowanej części przedsiębiorstwa jakiegokolwiek innego podmiotu; ---------------------------   

m) wyrażanie zgody na nabycie, objęcie, udziałów lub akcji w innych spółkach (kapitałowych, 

osobowych, cywilnej) lub podmiotach, oraz na przystąpienie do innej spółki, zawiązanie innych 

spółek (kapitałowych, osobowych, cywilnej) lub podmiotów; ---------------------------------------------  

n) wyrażanie zgody na zawarcie umowy wspólnego przedsięwzięcia polegającego na objęciu lub 

nabyciu akcji lub udziałów w innej spółce lub przystąpieniu do innej spółki. --------------------------   

23. Do szczególnych obowiązków Rady Nadzorczej należy również: ----------------------------------------------  

a) zawieszanie z ważnych powodów w czynnościach poszczególnych lub wszystkich członków 

Zarządu oraz delegowanie członków Rady Nadzorczej, na okres nie dłuższy niż 3 (trzy) miesiące 

do czasowego wykonywania czynności członków Zarządu, którzy zostali odwołani, złożyli 

rezygnację albo z innych przyczyn nie mogą sprawować swoich czynności; ---------------------------  

b) dokonywanie oceny sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania 

finansowego za ubiegły rok obrotowy w zakresie ich zgodności z księgami i dokumentami, jak i 

ze stanem faktycznym, a nadto dokonywanie oceny wniosków Zarządu dotyczących podziału 

zysku oraz pokrycia straty; -----------------------------------------------------------------------------------------  

c) sporządzanie i składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania za 

ubiegły rok obrotowy (sprawozdanie rady nadzorczej); ----------------------------------------------------  

d) zatwierdzanie planów zakładających przyznanie pracownikom lub współpracownikom akcji 

Spółki lub innych planów motywacyjnych oraz regulaminów i innych dokumentów odnoszących 

się do tych planów, ustalanie (w oparciu o rekomendację Zarządu) grup osób uprawnionych 

do udziału w programach motywacyjnych opartych o akcje lub warranty subskrypcyjne; -------  

e) wybór biegłego rewidenta do zbadania sprawozdań finansowych Spółki, jak również 
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zatwierdzanie warunków umowy z biegłym rewidentem oraz zatwierdzanie rozwiązania przez 

Spółkę takiej umowy. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

24. Zawarcie przez Spółkę umów określonych w art. 3841 Kodeksu spółek handlowych nie wymaga 

zgody Rady Nadzorczej. -------------------------------------------------------------------------------------------------  

25. Rada Nadzorcza może wyrażać opinie we wszystkich sprawach Spółki oraz występować do Zarządu 

z wnioskami i inicjatywami. --------------------------------------------------------------------------------------------  

26. Zarząd ma obowiązek powiadomić Radę Nadzorczą o zajętym stanowisku w sprawie opinii, 

wniosku lub inicjatywy Rady Nadzorczej w terminie ustalonym przez Radę Nadzorczą. ---------------  

27. Walne Zgromadzenie może przyznać wszystkim lub niektórym członkom Rady Nadzorczej 

wynagrodzenie z tytułu pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej. Wysokość wynagrodzenia 

członka Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ----------------------------------------------------------------------------------------------  

§14. Zarząd 

1. Zarząd prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje ją na zewnątrz. ------------------------------------------------  

2. Zarząd składa się z jednego lub większej liczby członków. ------------------------------------------------------  

3. Członków Zarządu, w tym Prezesa Zarządu, powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza na wspólną 

pięcioletnią kadencję. ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Członek Zarządu może być zatrudniony na podstawie umowy o pracę lub innej umowy, lub też 

wykonywać swoje obowiązki wyłącznie na podstawie stosunku powołania. Członek Zarządu 

może być też zatrudniony w Spółce na innym stanowisku i otrzymywać z tego tytułu 

wynagrodzenie. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

5. W umowie między Spółką a członkiem Zarządu, jak również w sporze z nim, Spółkę reprezentuje 

Rada Nadzorcza albo pełnomocnik powołany uchwałą Walnego Zgromadzenia, przy czym Rada 

Nadzorcza może upoważnić do zawarcia umowy lub reprezentowania w sporze z Zarządem 

jednego lub więcej Członów Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje się innych czynności 

związanych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem prawnym łączącym członka Zarządu ze 

Spółką.  

6. Wynagrodzenie Prezesa Zarządu i pozostałych Członków Zarządu ustala Rada Nadzorcza. ----------  

7. Do zakresu działania Zarządu należą wszelkie sprawy niezastrzeżone przepisami prawa albo 

Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -------------------------------------  

8. W przypadku Zarządu wieloosobowego, wszyscy jego członkowie są zobowiązani i uprawnieni 

do wspólnego prowadzenia spraw Spółki. Uchwały Zarządu zapadają zwykłą większością głosów, 

przy obecności co najmniej połowy członków Zarządu. W razie równości głosów rozstrzyga głos 

Prezesa Zarządu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

9. Zarząd może uchwalić Regulamin Zarządu, który szczegółowo określi tryb jego działania, i który 
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dla swej ważności podlega zatwierdzeniu przez Radę Nadzorczą.  ------------------------------------------  

10. Zarząd może podejmować uchwały w trybie pisemnym. -------------------------------------------------------  

11. Zarząd może podejmować uchwały przy wykorzystaniu środków bezpośredniego 

porozumiewania się na odległość. -----------------------------------------------------------------------------------  

12. Członkowie Zarządu mogą brać udział w podejmowaniu uchwał zarządu, oddając swój głos na piśmie 

za pośrednictwem innego Członka Zarządu. -----------------------------------------------------------------------  

13. W posiedzeniu Zarządu można uczestniczyć również przy wykorzystaniu środków 

bezpośredniego porozumiewania się na odległość. --------------------------------------------------------------  

14. Posiedzenia Zarządu zwołuje Prezes Zarządu. W sytuacji, w której Prezes Zarządu, na żądanie 

członka Zarządu, nie zwoła posiedzenia Zarządu w terminie 3 (trzech) dni roboczych od tego 

żądania, posiedzenie Zarządu może zwołać członek Zarządu, który zażądał zwołania posiedzenia.  

15. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarządu mogą być przekazane pisemnie, drogą elektroniczną, 

telefonicznie, a także ustnie, najpóźniej na 2 (dwa) dni przed planowanym terminem posiedzenia 

Zarządu (chyba, że zachodzi przypadek nagły – wtedy termin ten może być krótszy). ------------------  

16. W przypadku Zarządu jednoosobowego do składania oświadczeń i podpisywania w imieniu 

Spółki uprawniony jest członek Zarządu samodzielnie. W przypadku Zarządu wieloosobowego do 

składania oświadczeń i podpisywania w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch 

członków albo jednego członka Zarządu łącznie z prokurentem. ---------------------------------------------  

§15. Udział w zysku i fundusze Spółki 

1. Poza kapitałem zakładowym Spółka tworzy następujące kapitały i fundusze: 

a) kapitał zapasowy; ----------------------------------------------------------------------------------------------------  

b) kapitały rezerwowe; -------------------------------------------------------------------------------------------------  

c) inne kapitały i fundusze, których utworzenie jest dopuszczalne na podstawie powszechnie 

obowiązujących przepisów prawa.-------------------------------------------------------------------------------  

2. Czysty zysk Spółki przeznacza się na: ---------------------------------------------------------------------------------------  

a) dywidendy dla akcjonariuszy; ----------------------------------------------------------------------------------------  

b) kapitał zapasowy; -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

c) kapitał rezerwowy i inne kapitały lub fundusze utworzone przez Walne Zgromadzenie;  

d) inne cele określone przez Walne Zgromadzenie. --------------------------------------------------------------  

3. Walne Zgromadzenie uprawnione jest do określenia dnia, według którego ustala się listę 

akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (Dzień Dywidendy). Walne 

Zgromadzenie może zdecydować o wyłączeniu czystego zysku lub jego części od podziału pomiędzy 

akcjonariuszy. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Zarząd Spółki jest uprawniony do wypłaty akcjonariuszom, na zasadach przewidzianych w 
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Kodeksie spółek handlowych, zaliczek na poczet przewidzianej dywidendy na koniec roku 

obrotowego, jeżeli Spółka posiada wystarczające środki na wypłatę. Wypłata zaliczki wymaga 

zgody Rady Nadzorczej. -------------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Do czasu rejestracji akcji Spółki w depozycie papierów wartościowych, Spółka wykonuje 

zobowiązania pieniężne Spółki wobec akcjonariuszy z przysługujących im praw z akcji bez 

pośrednictwa podmiotu prowadzącego rejestr akcjonariuszy. Przepisu art. 32810 Kodeksu spółek 

handlowych nie stosuje się. --------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Jeżeli Statut nie stanowi inaczej: (i) podane w Statucie kwoty są kwotami bez podatku od towarów 

i usług, (ii) kwoty wyrażone w złotych przelicza się na inne waluty, przy zastosowaniu ostatniego 

kursu średniego Narodowego Banku Polskiego opublikowanego przed dniem rozporządzenia 

prawem lub zaciągnięcia zobowiązania oraz (iii) w zakresie rozporządzeń lub zobowiązań o 

charakterze ciągłym zlicza się wartość świadczenia z okresu roku, a jeżeli rozporządzenie lub 

zobowiązanie zostało dokonane na okres krótszy niż rok, zlicza się wartość świadczenia z całego 

okresu.  

§16. Rachunkowość 

Spółka prowadzi rachunkowość oraz księgi rachunkowe zgodnie z obowiązującymi w Rzeczypospolitej 

Polskiej przepisami prawa. ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

§17. Rok obrotowy 

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy kończy się z dniem 31 grudnia 

2023 r. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

§18. Postanowienia końcowe 

W sprawach nieuregulowanych Statutem mają zastosowanie przepisy obowiązującego prawa, w tym w 

szczególności przepisy Kodeksu spółek handlowych.” -----------------------------------------------------------------  

 

 

 

3. Treść podjętych uchwał walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spółki nie 

zarejestrowanych przez sąd 

Nie występują. 
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4. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji instrumentów finansowych 

objętych dokumentem informacyjnym  

4.1. Seria A 

Uchwała nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spółki pod firmą Thorium Space Spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu z dnia 10 marca 2023 roku w sprawie 

przekształcenia Spółki w spółkę akcyjną (akt notarialny Rep A nr 538/2023). W §8 statutu spółki 

przekształconej wskazano wartość kapitału docelowego. 
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4.2. Seria B 

Uchwała Zarządu nr 2 z dnia 21 kwietnia 2023 r. w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego 

Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii B w ramach kapitału docelowego z 

jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru do akcji nowej 

emisji (akt notarialny Rep A nr 1043/2023). 
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Uchwała Zarządu nr 2 z dnia 29 czerwca 2023 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 2 Zarządu Spółki z 

dnia 21 kwietnia 2023r. w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji 

akcji zwykłych na okaziciela serii B w ramach kapitału docelowego z jednoczesnym pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru do akcji nowej emisji (akt notarialny Rep A nr 

1988/2023). 
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Oświadczenie Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu o 

wysokości objętego kapitału zakładowego oraz w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego w 

statucie spółki (akt notarialny A nr 2352/2023). 
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Uchwała nr 3/05/2023 z dnia 31 maja 2023 r. Rady Nadzorczej Spółki Thorium Space S.A. z siedzibą we 

Wrocławiu w sprawie wyrażenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

akcji nowej emisji oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji nowej emisji. 
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4.3. Seria C 

Uchwała nr 2/07/2024 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we 

Wrocławiu z dnia 24 lipca 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze 

emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C w ramach kapitału docelowego z jednoczesnym 

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji zwykłych na okaziciela serii 

C oraz w sprawie zmiany statutu Spółki (akt notarialny Rep A nr 1390/2024). 

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 186  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 187  

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 188  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 189  

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 190  

 

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 191  

 

Uchwała nr 1/07/2024 z dnia 22 lipca 2024 r. Rady Nadzorczej Spółki Thorium Space S.A. z siedzibą we 

Wrocławiu w sprawie wyrażenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

Akcji Serii C oraz na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii C. 
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Uchwała nr 1/08/2024 Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we 

Wrocławiu z dnia 30 sierpnia 2024 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 2/07/2024 Zarządu spółki pod 

firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 24 lipca 2024 roku w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C w 

ramach kapitału docelowego z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki 

prawa poboru akcji zwykłych na okaziciela serii C oraz w sprawie zmiany statutu Spółki (akt notarialny 

Rep A nr 5912/2024). 
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Oświadczenie Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu o 

wysokości objętego kapitału zakładowego oraz w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego (akt 

notarialny Rep A nr 1722/2024). 
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4.4. Seria D 

Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

25 listopada 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału 

docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa 

poboru w całości wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki (akt 

notarialny Rep A nr 2676/2024). 
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Uchwała nr 1 Rady Nadzorczej spółki Thorium Space S.A. z siedzibą we Wrocławiu z 23 listopada 2024 

r. w sprawie wyrażenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii 

D oraz na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii D. 
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Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

18 grudnia 2024 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 25 listopada 2024 roku w 

sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji 

nowych akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki (akt notarialny Rep A nr 3155/2024). 

 

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 200  

 

Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

31 stycznia 2025 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka 

Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 25 listopada 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D w ramach 

subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich dotychczasowych 

akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki, zmienionej Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki z dnia 18 

grudnia 2024 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 25 listopada 2024 roku sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych 

akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki (akt notarialny Rep A nr 491/2025). 
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Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

28 lutego 2025 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka 

Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 25 listopada 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D w ramach 

subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich dotychczasowych 

akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki, zmienionej Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki z dnia 18 

grudnia 2024 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 25 listopada 2024 roku w 

sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji 

nowych akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki oraz Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki z 

dnia 31 stycznia 2025 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space 

Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 25 listopada 2024 roku w sprawie podwyższenia 

kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D w 

ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich dotychczasowych 

akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki, zmienionej Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki z dnia 18 

grudnia 2024 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 25 listopada 2024 roku w 

sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji 

nowych akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki (akt notarialny Rep A nr 489/2025). 
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Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

17 marca 2025 roku w sprawie zmiany Uchwały nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka 

Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 25 listopada 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego w drodze emisji nowych akcji serii D w ramach 

subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w całości wszystkich dotychczasowych 

akcjonariuszy Spółki oraz zmiany Statutu Spółki, zmienionej Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: 

Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 18 grudnia 2024 roku, Uchwałą nr 1 

Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 31 stycznia 

2025 roku oraz Uchwałą nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we 

Wrocławiu z dnia 28 lutego 2025 roku (akt notarialny Rep A nr 633/2025). 
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Oświadczenie Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu o 

wysokości objętego kapitału zakładowego oraz w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego (akt 

notarialny Rep A nr 5863/2025). 
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Oświadczenie Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu o 

wysokości objętego kapitału zakładowego oraz w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego (akt 

notarialny Rep A nr 5933/2025). 
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4.5. Seria I 

Uchwała nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna 

z siedzibą we Wrocławiu z dnia 3 marca 2026 roku w sprawie upoważnienia Zarządu Spółki do 

podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego, z możliwością wyłączenia 

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w części oraz zmiany Statutu (akt 

notarialny Rep A nr 1236/2026). 
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Uchwała nr 1 Zarządu Spółki pod firmą: Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 

1 czerwca 2026 roku (zmieniona uchwałą nr 1 Zarządu z dnia 2 czerwca 2026 roku) w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii I w ramach 

kapitału docelowego oraz zmiany § 7 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spółki (akty notarialne odpowiednio Rep A 

nr 5058/2026 oraz Rep A nr 5102/2026). 
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 Oświadczenie Zarządu spółki pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu o 

wysokości objętego kapitału zakładowego oraz w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego (akt 

notarialny Rep A nr 5728/2026). 
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4.6. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 226  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 227  

 

 

 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 228  

 

5. Opinia biegłego rewidenta/opinie biegłych rewidentów z badania wartości wkładów 

niepieniężnych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie 

kapitału zakładowego emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba że zgodnie z 

właściwymi przepisami prawa badanie wartości tych wkładów nie było wymagane 

Na pokrycie kapitału zakładowego nie były wnoszone wkłady niepieniężne.  
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6. Definicje skrótów 

Alternatywny System Obrotu, 

ASO, NewConnect, Rynek 

NewConnect, NC 

Alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, 

organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod 

nazwą NewConnect 

B2B 

Ang.: business to business – transakcje pomiędzy dwoma lub więcej 

podmiotami 

gospodarczymi 

BGK Bank Gospodarstwa Krajowego 

CAGR Ang. Compound Annual Growth Rate - Skumulowany Roczny Wskaźnik 

Wzrostu 

EOG  Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmująca 

kraje Unii Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego 

Handlu (z wyjątkiem Szwajcarii). 

EUR Waluta euro 

Giełda, GPW, Giełda Papierów 

Wartościowych 
Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

GUS Główny Urząd Statystyczny 

KDPW, Krajowy Depozyt 

Papierów Wartościowych 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w 

Warszawie 

Kodeks spółek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

KW Księga Wieczysta 

MSR/ MSSF 
Międzynarodowe Standardy Rachunkowości/ Międzynarodowe Standardy 

Sprawozdawczości Finansowej 

NBP Narodowy Bank Polski 

NC, NewConnect, rynek 

NewConnect 

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, prowadzony przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą NewConnect 

NWZ, Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MedTech Solutions Spółka Akcyjna z 

siedzibą w Warszawie 

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa 

PLN, zł, złoty złoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

USD, dolar amerykański dolar amerykański - jednostka monetarna Stanów Zjednoczonych 

PSR Polskie Standardy Rachunkowości wg Ustawy o rachunkowości 

Rada Giełdy Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna 



   Dokument Informacyjny Thorium Space S.A. 

Strona| 230  

 

Regulamin ASO, Regulamin 

NewConnect 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 

147/2007 Zarządu Giełdy z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Rynek NewConnect, 

NewConnect, Alternatywny 

System Obrotu, ASO 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o 

obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 

S.A. pod nazwą NewConnect, działający od 30 sierpnia 2007 r. 

Spółka, Thorium Space S.A., 

Thorium Space, Emitent 

Spółka pod firmą Thorium Space Spółka Akcyjna, z siedzibą we Wrocławiu 

ul. Bierutowska nr 57-59, 51-317 Wrocław, Polska, wpisana do rejestru 

przedsiębiorców KRS pod nr 0001031808 

Statut, Statut Emitenta, Statut 

Spółki 
Statut Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu 

NZW Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników 

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym 

Ustawa o obrocie, Ustawa o 

obrocie instrumentami 

finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 

Ustawa o ochronie konkurencji 

i konsumentów 
Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów 

Ustawa o ofercie, Ustawa o 

ofercie publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o Spółkach publicznych 

Ustawa o podatku dochodowym 

od czynności cywilnoprawnych 
Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych 

Ustawa o podatku dochodowym 

od osób fizycznych 
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych 

Ustawa o podatku dochodowym 

od osób prawnych 
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych 

Ustawa o podatku od spadków i 

darowizn 
Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn 

Ustawa o rachunkowości Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 

VAT Podatek od towarów i usług 

Zarząd Giełdy Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Zarząd, Zarząd Spółki, Zarząd 

Emitenta 
Zarząd Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu 

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, 

Walne Zgromadzenie Spółki 

Walne Zgromadzenie Thorium Space Spółka Akcyjna z siedzibą we 

Wrocławiu 

ZW Zgromadzenie Wspólników 

ZZW Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników 
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