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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez

Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku 2z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla

spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde¢ Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone

wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.
Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, dn. 23 sierpnia 2007 r.
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Firma Emitenta: Virtual Vision Spoétka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Warszawa, ul. Bociania 47

Firma Autoryzowanego Doradcy: Rucinski i Wspélnicy Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o. o.

Siedziba Autoryzowanego Doradcy: =~ Warszawa, ul. Ksiazeca 4

Dane o emisji instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie:

Liczba wprowadzanych do obrotu instrumentéw finansowych 1.000.000

Rodzaj wprowadzanych do obrotu instrumentéw finansowych akcje zwykle na okaziciela
Jednostkowa warto$¢ nominalna 1 grosz (slownie: jeden grosz)
Oznaczenie emisji instrumentéw finansowych Akt notarialny Repertorium

nr A 3282/2007 z dn. 29.06.2007 r.

Termin wazno$ci dokumentu informacyjnego
Termin wazno$ci dokumentu informacyjnego jest nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia jego sporzadzenia i

jednoczes$nie nie pdzniejszy niz dzien rozpocze¢cia obrotu w alternatywnym systemie.

Informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie informacyjnym w terminie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych:

a. Emitenta: www.virtualvision.pl

b. Autoryzowanego Doradcy: www.adamrucinski.com

¢. Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Informacje aktualizujace dokument informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany dla

publikacji dokumentu informacyjnego.
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Rozdziat1 Czynniki ryzvka

1.1. Czynniki zwiazane z dzialalno$cig emitenta

1.1.1. Ryzyko zwiazane z krotka historia dzialalnos$ci Spétki

Spétka Virtual Vision S.A. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2007 r. Ze wzgledu na krétka historie
dziatalno$ci Emitenta jego rozpoznawalno$¢ na rynku polskim jest niewielka, co wiaze si¢ réwniez z brakiem
ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wigc ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty i ustugi oferowane
przez Virtual Vision S.A. bedzie niewielki i, co za tym idzie, Spétka nie osiagnie na rynku oczekiwanej pozycji i
nie bgdzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategiczno — finansowych.

Poniewaz Virtual Vision S.A. jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewno$¢ w kwestii oszacowania
kosztéw wytworzenia produktéw i ustug Spétki oraz innych generowanych przez Spoétke kosztéw, w powiazaniu

z niepewnoscia uzyskiwanych przychodéw.

1.1.2. Ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia na rynku

Jako Ze Emitent zajmuje si¢ m.in. organizacja zaméwien od producentéw zagranicznych, wystgpuje zagrozenie,
ze Ci nie zaakceptuja i nie zainteresuja si¢ uslugami polskiej firmy. Ponadto istnieje ryzyko, Ze rynek
amerykanski, ktéry docelowo ma by¢ jednym z odbiorcow ustlug Emitenta, zaprzestanie wspélpracy z

wykonawcami spoza USA.

1.1.3. Ryzyko zwiazane z dzialalnoscig firm konkurencyjnych

Virtual Vision S.A. nie zamierza wystgpowaé jako samodzielny producent podejmujacy ryzyko produkcji
filmowej. Jednakze spétka, jako pierwsza prowadzac na polskim rynku dziatalno$¢ tego typu, chciataby
zaoferowa¢ producentom zaréwno polskim jak i zagranicznym ushugg wysokiej jakosci po konkurencyjnych
cenach. Tq unikalna ustuga Virtual Vision S.A. planuje zbudowaé swoja wiodaca pozycjg¢ na rynku w Polsce.
Istnieje jednak obawa, ze ta przewaga konkurencyjna Virtual Vision S.A. zostanie ostabiona przez wejscie na
polski rynek duzych zagranicznych firm z tej samej branzy. Cho¢ nie ma na polskim rynku firm, ktére
prowadzityby dziatalno$¢ konkurencyjna w stosunku do Virtual Vision S.A., istnieje réwniez ryzyko, ze takie

firmy si¢ pojawia i projekt Virtual Vision S.A. zostanie ,,skopiowany” przez konkurencje krajowa.

1.14. Ryzyko zwiagzane z kadrg menedzerska Emitenta

Nalezy zwréci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencja jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw. W przypadku
utraty tych specjalistow przez Spoéike istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jakosci i terminowosci $wiadczonych
ustug. W efekcie moze to skutkowaé pogorszeniem si¢ warunkéw naszych przysztych kontraktéw i w zwiazku z

tym obnizeniem planowanych zyskéw spotki.
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1.1.5. Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomigdzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystgpuja powiazania osobiste
(rodzinne):
a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzadu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Cztonka Rady
Nadzorczej
b) Michat Ryszard Sicinski — Wiceprezes Zarzadu jest synem Ryszarda Stanistawa Sicinskiego —
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie
powiazan rodzinnych pomigdzy czlonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci
wptywu tych powiazan na Rad¢ Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad

dziatalnos$cia Spéiki, w tym dziatalnosciaq Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowiazkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki — polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowiazkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkodg Spoéiki

(odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez cztonkéw Zarzadu).

1.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dzialalno$é

1.2.1. Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce moga zosta¢ zakldcone i obnizeniu moze ulec tempo
wzrostu PKB. Skutkiem takiego obrotu spraw moze by¢ ograniczenie budzetéw na produkcjg filméw. Sytuacja
dekoniunktury na rynku filmu i produkcji programéw telewizyjnych moze bezposrednio przetozyé si¢ na
zmniejszenie budzetéw producentéw filmowych i telewizyjnych. Sytuacja taka moze spowodowaé, ze
Virtual Vision S.A. bgdzie miata trudnos$ci w pozyskaniu kontrahentéw i uzyskaniu takiego poziomu sprzedazy

produktéw i ustug, ktéry pozwoli jej utrzymac si¢ na rynku.

1.2.2. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kurséw walutowych

Dziatalnos¢ Virtual Vision S.A. jest w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych. W zwiazku z
tym mozna oczekiwac, ze kontrakty, ktére Emitent zamierza zawrze¢ prowadzac dziatalnos¢, beda opiewaly na
kwoty wyrazone w walutach obcych.

W zwiazku z tym Emitent narazony jest na ryzyko kursowe zwiazane ze zmianami kursu PLN wobec Euro i
USD. Istnieje zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut moga spowodowac straty lub zyski z tytutu réznic

kursowych.



Dokument informacyjny O

vision..

1.2.3. Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa
handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno§¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Istnieje réwniez ryzyko zmiany przepisow
prawnych dotyczacych ograniczen swobodnej sprzedazy programéw komputerowych na rynek amerykanski
(embargo). Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wpltyw na
otoczenie prawne dzialalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarzaé
problemy wynikajace z niejednolitej wykladni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto niejednoznaczne
lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé w zgodnoS$ci
z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego
moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W
gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy

tez odmiennie interpretowanymi.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z polityka fiskalna

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia przepisoéw, ktére dodatkowo sformutowane sa w
spos6b nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja
czgstym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sadowe w sferze podatkéw nie maja
wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie sp6tki narazone sa na wigksze ryzyko

niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistnieja okolicznosci, w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacj¢ przepisow podatkowych
odmienna od przyjgtej przez Emitenta, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moga miec¢

one negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.
1.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryzyko zwiazane z odmowa wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie lub
opoéznieniem w tym zakresie.

Wprowadzenie Akcji Serii C sp6iki Virtual Vision do obrotu w alternatywnym systemie odbywa si¢ na wniosek

Emitenta. Zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow Wartosciowych, jako

Organizator ASO, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzeniu instrumentéw finansowych objetych

whnioskiem do obrotu. Wydanie odmownej decyzji w tej sprawie moze spowodowac¢ zachwianie lub catkowite

przerwanie procesu wprowadzenia akcji Virtual Vision S.A. do alternatywnego systemu obrotu.
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Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem Emitenta, GPW zobowiazana jest uzasadni¢ swoja decyzj¢ i przekaza¢ Emitentowi jej odpis
wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie pigciu dni roboczych od daty dorgczenia decyzji, moze ztozy¢
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien by¢ niezwlocznie rozpatrzony przez
Organizatora ASO. W zwiazku z powyzszych Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac

dotrzymania terminéw wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

1.3.2. Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ przyszlego kursu akcji oraz ich plynnoscia

Kurs akcji i plynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w alternatywnym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestor6w. Z uwagi na struktur¢ akcjonariatu Emitenta, gdzie akcje
wprowadzane do obrotu w ASO stanowia niewielka czg$¢ wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta,
istnieje ryzyko, ze ilo$¢ akcji bedaca w obrocie moze by¢ w praktyce niewielka, w zwiazku z czym akcje te
moga charakteryzowa¢ si¢ niewielka ptynnoscia. Nie mozna zapewni¢, iz osoba nabywajaca oferowane akcje

Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.3.3. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy w trzech przypadkach: gdy emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie, gdy

wymaga tego bezpieczefistwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek Emitenta.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym
systemie.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta w przypadku, gdy:
= zbywalnos¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,
=  zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow.
Wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie moze nastapi¢ réwniez:
= na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
= jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikdw obrotu,
= wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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1.3.5. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego kar

administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie

publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Rozdzial2  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnvm

2.1. Emitent

Firma Emitenta: Virtual Vision Spétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Warszawa

Adres Emitenta: 02-807 Warszawa, ul. Bociania 47
Nr telefonu: (+48) 22/ 38230 16

Nr faksu: (+48) 22/ 644 01 96

e-mail: info@pvirtualvision.pl

Adres internetowy: www.virtualvision.pl

W imieniu Emitenta dzialajg:
Richard Maria Kunicki Prezes Zarzadu
Michatl Ryszard Sicinski Wiceprezes Zarzadu

Wyzej wymienione osoby odpowiadaja za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie odpowiedzialno$ci os6b dzialajacych w imieniu Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta — Spétki Virtual Vision S.A. o§wiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i
przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. O$wiadczamy réwniez, ze nie pomingliémy niczego, co
mogtoby wptywa¢ na znaczenie informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym.

Richard Maria Kunicki Michat Ryszard Sicinski
Prezes Zarzqdu Virtual Vision S.A. Wiceprezes Zarzqdu Virtual Vision S.A.

VIRTUAL VISION S.A.

ul, Bociania 47 -
02-807 Warszawa

-10-
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma:

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
Nr faksu:
e-mail:

Adres internetowy:

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziala:
Adam Rucinski

virtualvision..

Rucinski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcéw
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Warszawa

00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4

(+48) 22/ 537 72 90
(+48) 22/537 72 89
office@adamrucinski.com

www.adamrucinski.com

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie odpowiedzialnoéci Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat

sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami

przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego

znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie

czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie w/w instrumentami finansowymi.

Adam Rucinski

Prezes Zarzqdu

Rucinski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. = o. o.

-11«
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Rozdzial 3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego

systemu obrotu

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do alternatywnego systemu obrotu wprowadzonych zostaje 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, istniejacych, bedacych w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje te zostaty objgte

w zamian za wklady pieni¢zne w nastgpujacy sposob:

- VAP Video Art Production GmbH z siedziba w Hamburgu w Niemczech, objeta 600.000 (szescset tysigcy)
akcji i oplacita je w catosci przed zarejestrowaniem Spotki, w ich warto$ci nominalnej 6.000 ztotych (szes¢
tysiecy ztotych)

- Pan Michatl Sicinski objat 400.000 (czterysta tysiecy) akcji i optacit je w calo$ci przed zarejestrowaniem

Spotki, w ich warto$ci nominalnej 4.000 ztotych (cztery tysiqce ztotych).

Uprzywilejowanie AKcji Serii C
Akcje Serii C Emitenta nie sa Akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 Kodeksu Spétek

Handlowych.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Serii C Emitenta
Statut Virtual Vision S.A. nie przewiduje zadnych szczeg6lnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta, poza

ograniczeniami przewidzianymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obro6t akcjami Emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu. Zgodnie z § 3 tegoz Regulaminu do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ wprowadzone
instrumenty finansowe, o ile:

- zostat sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez wlasciwy organ nadzoru),

- zbywalnos¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona oraz

- w stosunku do Emitenta tych instrumentéw nie toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obrét akcjami Virtual Vision S.A., jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okre§lonym w
Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywa¢ lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych. Nie moga
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dokonywac¢ na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnos$ci prawnych, powodujacych lub

mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu

zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknigtym jest :

- okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczna informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do
danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby ten okres byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bgdace prokurentami, inne

osoby petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostgp do

informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwéj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wtlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto§ciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ o

dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%. 50% albo 75% ogdlnej liczny gtoséw w spdice
publiczne;j,

- kto posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%. 50% albo 75% ogdlnej liczny gloséw w tej spéice i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%. 50% albo 75% lub
mniej ogdlnej liczby gloséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczny gloséw, o co najmniej 2%
og6lnej liczny gloséw w spéice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% og6lnej liczby gltoséw w spétce publicznej, ktérej akcje

dopuszczone sa do innego rynku regulowanego, albo
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- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw, o co najmniej 1%

og6lnej liczny gltoséw,

jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od dnia

zmiany udzialu w ogélnej liczbie gltoséw badZ od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy

zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku okre$lone powyzej spoczywaja rowniez na:

a)

b)

c)

d)

podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczny gloséw w zwiazku
z:

a. zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b. nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp6tki publicznej, kwitéw
depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierow
warto$ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akeji,

c. uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spétce kapitalowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spétki publicznej, lub w innej spdtce kapitatowej badz innej osobie prawne;j
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

d. dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a. przez osobg trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust
2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c. w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z
ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywacé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu,

d. przez osobg trzecia, z ktdra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry w
ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitenta wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co

do sposobu glosowania,
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e) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkdéw,

f) podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt e), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gloséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia,

wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e) domniemywa si¢ w

przypadku podejmowania czynno$ci okreslonych w tym przepisie przez:

matzonkdéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

osoby pozostajace we wsp6lnym gospodarstwie domowym,

mocodawcg lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

papierami warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on

dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:

po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sig liczbg gltoséw z akcji spétki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobg trzecia,

wlicza sig liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity

depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki uwaza si¢ za papiery wartosciowe, z ktérymi wiaze

si¢ taki udziat w ogélnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papieréw warto§ciowych moze osiagna¢ w wyniku

zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z

ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spotki publicznej.
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Ograniczenia wynikajace z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsigbiorcéw obowiazek zgloszenia zamiaru

koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), o ile $wiatowy obrét

przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze si¢ pod uwage obrét zar6wno
przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do
grup zaréwno przedsigbiorcy, nad ktérym ma by¢ przejgta kontrola, jak i jego przedsigbiorcéw zaleznych (art.

16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- polaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéw,

- przejgcia — przez nabycie lub objgcie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialéw lub w jakikolwiek
inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego
lub wigcej przedsigbiorcéw,

- utworzenia przez przedsigbiorcéw wspélnego przedsigbiorcy,

- nabycia przez przedsigbiorcg czg$ci mienia innego przedsigbiorcy (calosci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez

przedsigbiorceg zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

- jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli, przez nabycia lub objecie akcji,
innych papierow warto$ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posrednie;j
kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objgcia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b. wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorcg akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie begdzie on wykonywat praw z tych akcji lub

udziatéw, z wyltaczeniem prawdo ich sprzedazy;
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- nastgpujacej w toku postgpowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

- przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, wspélnie wszyscy

przedsigbiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy, przedsigbiorca przejmujacy kontrolg,

przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postgpowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczgcia.

Do momentu podjgcia decyzji przez Prezesa UOKIiK lub do ptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zosta¢

wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa zobowigzani do wstrzymania si¢ od

dokonania koncentracji.

Prezes Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie

koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez

powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsigbiorcg lub przedsigbiorcéw zamierzajacych

dokona¢ koncentracji obowiazek lub przyjac¢ ich zobowiazanie, w szczegélnosci do:

- zbycia calosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okre$lonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udzialéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku

zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,

jednak w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdélno$ci przyczyni si¢
ona do rozwoju ekonomicznego lub postgpu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za

ktére sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniaja

okreslonych w decyzji warunkéw. Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okre$lajac termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnos$ci:

- podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie cato$ci lub czg$ci majatku przedsigbiorcy.

- zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwiazanie
spotki, na ktéra przedsigbiorcy sprawuja wspdlna kontrolg, z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowiazkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes

UOKIiK moze natozy¢ na przedsigbiorce karg pieni¢zng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ 50.000.000

euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i
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konsument6éw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze je$li nie udzielit w nich
informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na pdstawie art. 19 ust. 3 badz udzielil informacji nieprawdziwych
lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze takze nalozy¢ na przedsigbiorce karg pienigznag w wysoko$ci stanowiacej rownowarto$é
10.000 euro za kazdy dzien zwiloki w wykonani m.in. wyrokéw sadowych w sprawach dotyczacych
koncentracji.

Prezes UOKIK w drodze decyzji moze natozy¢ na osobg petniaca funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci do
pigédziesigciokrotno$ci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zglosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji Prezes UOKiK moze w drodze decyzji dokona¢ podziatu przedsigbiorcy.
Do podziatu spétki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi
UOKIK przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych s$rodkéw
prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego .

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienigznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz

okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wilasnos$ciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a. zawarciu umowy,

b. ogloszeniu publicznej oferty, lub

c. przejeciu wigkszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsigbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
- laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5

miliardow euro, oraz
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- laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwu przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow, przypadajacych
ma Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma réwniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

- laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5
miliarda euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, z czego laczny obrdét co najmniej
dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

- laczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote¢ Europejska, kazdego z co najmniej dwu przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych

na Wspdlnotg w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
Whniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obejmuje 1.000.000 Akcji zwyklych na

okaziciela serii C.

Emisja akcji zwyktych serii C Spétki Virtual Vision S.A. nastapila zgodnie z art. 313 Kodeksu Spétek

Handlowych w momencie zawigzania Spétki, tj. w dniu 29 czerwca 2007 roku (Akt notarialny Repertorium

nr A 3282/2007). Decyzje o zawiazaniu Spéiki i emisji Akcji podjeli jej Zalozyciele - Akcjonariusze:

- Pan Richard Maria Kunicki, dziatajacy w imieniu i na rzecz VAP Video Art Production GmbH z siedziba w
Hamburgu,

oraz

- Pan Michat Ryszard Sicinski

Wyciag z Aktu notarialnego o zawiazaniu Spotki Virtual Vision S.A.
Akt notarialny Repertorium nr A 3282/2007 z dnia 29 czerwca 2007

ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOEKI AKCYJNEJ I OBJECIE AKCJI PRZEZ ZALOZYCIELI

Pan Richard Maria Kunicki, dziatajacy w imieniu i na rzecz VAP Video Art Production GmbH z siedziba w
Hamburgu, Niemcy, oraz Pan Michat Sicinski jako Zalozyciele - Akcjonariusze o§wiadczaja na zasadzie art. 313
kodeksu spoétek handlowych, ze wyrazaja zgode na zawiazanie Spotki Akcyjnej pod firma Virtual Vision
Spoétka Akeyjna. Zatozyciele — Akcjonariusze wskazuja, ze akcje Spotki Akceyjnej zostaty objgte w nastgpujacy

sposob:
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1) 30.000.000 (stownie: trzydzieSci milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci
nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz objgla VAP Video Art GmbH z siedziba w
Hamburgu, Niemcy, ktére to akcje zostaly objete w zamian za wktady pienigzne i oplacone przed
zarejestrowaniem Spotki w V4 ich warto$ci nominalnej, to jest 75.000 PLN (siedemdziesiat pig¢ tysigcy
ztotych), pozostata czgs¢ wktadu pienigznego zostanie pokryta przez Zatozyciela — Akcjonariusza w

terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku;

2) 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o warto$ci
nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz, objat Pan Michat Sicinski, ktére to akcje
zostaly objete w zamian za wktady pieni¢zne i optacone przed zarejestrowaniem Spdétki w V4 ich
warto$ci nominalnej, to jest 50.000 PLN (pigc¢dziesiat tysigcy zlotych), pozostata cze§¢ wkiadu
pienigznego zostanie pokryta przez Zatozyciela - Akcjonariusza w terminie do 31 grudnia 2008 roku.---

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 grosz
kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja, ktére to akcje zostaty objete w zamian za wklady

pienig¢zne w nastgpujacy sposéb:

- VAP Video Art Production GmbH z siedzibq w Hamburgu, Niemcy, objegta 600.000 (stownie: sze$¢set

tysigcy) akcji i oplacita je w catosci przed zarejestrowaniem Spoétki, w ich wartosci nominalnej 6.000 zt

(stownie: sze$¢ tysiecy ziotych),
- Pan Michat Sicinski objat 400.000 (stownie: czterysta tysigcy) akcji i optacit je w cato$ci przed

zarejestrowaniem Spo6tki, w ich wartosci nominalnej 4.000 PLN (stownie: cztery tysiace ztotych).-------

3.3. Polityka dywidendy

Akt zatozycielski Spétki Virtual Vision S.A. z dnia 29 czerwca 2007 r. (Akt notarialny Repertorium nr A
3282/2007) nie przewiduje zadnych postanowien w sprawie dywidendy i terminéw od ktérych akcje Emitenta
uczestnicza w dywidendzie. W tym zakresie nalezy w petni stosowaé przepisy Kodeksu Spétek Handlowych -

Ustawa z dn. 15 wrze$nia 2000 r. Dz. U. 2000 Nr 91 Poz. 1037 z pézn. zm.

3.4. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych Emitenta i zasad ich realizacji
Akcje emitowane w ramach emisji serii C nie sa uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, tj. co do prawa glosu,

prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spétki.

Prawa i obowiazki zwiazane z instrumentami finansowymi sa okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spoétki oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowiazki akcji serii C sa okre$lone w Kodeksie

Spoétek Handlowych, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi i innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastgpujace prawa majatkowe:
1) Prawo do dywidendy czyli udzialu w zysku Spéiki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty

akcjonariuszom zgodnie z art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych. Statut nie przewiduje zadnych
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przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaly akcji w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaly o podziat zysku albo w okresie kolejnych trzech miesigcy,
liczac od tego dnia ( art. 348 Kodeksu Spoétek Handlowych )

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji, przy
zachowaniu wymogow, o ktérym mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych. Akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czgsci lub catosci w interesie Spétki moca uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjeta wigkszo$cia co najmniej czterech piatych wigkszos$ci. Przepisu tego nie stosuje
sig, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w
catosdci przez instytucj¢ finansowa, z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czgéci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia;

Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta;

Prawo do zbywania akcji;

Prawo do udzialu w majatku spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie;
Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie, z zastrzezeniem przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych i innych ustaw. Statut Spétki nie wprowadza zadnych ograniczen w tym
zakresie;

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych,

prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariuszowi Spéiki przystuguja nastgpujace prawa korporacyjne:

1.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (art. 412 Kodeks Spétek Handlowych) oraz
prawo do gltosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjom serii
A przystuguja dwa glosy na kazda akcje na Walnym Zgromadzeniu, akcjom serii B i C po jednym
glosie na kazda akcje na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych praw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego (art. 400 §1 Kodeksu Spoétek
Handlowych);

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422 - 427

Kodeksu Spétek Handlowych;
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Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej odrgbnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych;

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie z
art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych;

Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwiazanego z
utworzeniem spéiki publicznej lub prowadzeniem jej spraw; uchwate w tym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5%
og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej i
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do obrotu);

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow warto$ciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujace akcjonariuszowi sp6iki publicznej, posiadajacemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6
Kodeks Spétek Handlowych);

Prawo do zadania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpézniej na pigtnascie
dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych);

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy ze zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych);

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych);

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie list obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisjg, ztozong co najmniej trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy
jedna dziesiata kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych);

Prawo do przegladania ksiggi protokoléw oraz zadanie wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § Kodeksu Spétek Handlowych);

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w
art. 486 1 487 Kodeksu Spétek Handlowych);

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych);

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku
potaczenia spotki) lub w art. 540 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku podziatu spéiki) oraz
w art. 561 § Kodeksu Spoétek Handlowych (przypadku przeksztalcenia spéiki);

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki albo spétdzielni bedacej

akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznoéci ustat. Zadanie udzielenia
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informacji oraz odpowiedZz powinna by¢ zlozona na piSmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek
Handlowych);

17. Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o ofercie publiczne;j);

18. Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spétce (art. 83 Ustawy o ofercie publicznej). Takiemu
zadaniu sa obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub przekroczyt 90 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od jego zgloszenia. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami

zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby glosow.

3.5. Opodatkowanie dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami Emitenta objetymi
dokumentem informacyjnym.

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotyczace zasad opodatkowania dochodéw z

oferowanych papieréw warto§ciowych maja charakter ogélny, zaleca sig, by rozstrzygnigcia poszczegdlnych

probleméw zwiazanych z opodatkowaniem takich dochodéw powierzy¢ wyspecjalizowanym doradcom

podatkowym.

3.5.1. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich
uzyskania, osiagnigta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji,
natomiast kosztem uzyskania przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji
jest opodatkowany na zasadach ogdlnych i laczy sie¢ z dochodami z innych Zrédet. Zgodnie z art.19 ust. 1

Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa zobowiazaniu wptacac
na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci réznicy pomigdzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego, a suma zaliczek naleznych za poprzednie

miesigce.

Podatnicy moga réwniez deklarowa¢ dochdd badz strate w sposob uproszczony na zasadach okre§lonych w art.

25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niedobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby

podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

3.5.2. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowos$¢ prawna oraz z tytulu objgcia udziatéw w spétkach majacych

osobowo$¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

1) réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

2) roéznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1 f lub art. 23
ust. 1 pkt 38,

3) rdéznica migdzy warto$cia nominalng objetych udzialéw (akcji) w spdtkach majacych osobowos$¢ prawna
albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub
jego zorganizowana cz¢$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi w na podstawie art. 22 ust. le,

- osiagnigta w roku podatkowym.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z

nich wynikajacych nastgpuje w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarcze;.

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie z taka umowa
jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika

uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowiazany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a takze
dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spéitkach majacych
0sobowos¢ prawna oraz z tytutu objgcia udzialéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawna i obliczy¢

nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. la pkt 1) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do dnia 30
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kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym podatnicy sa zobowiazani sktada¢ urzegdom skarbowym
odrgbne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysoko$ci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu

(poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

3.5.3. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosunku do oséb prawnych
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od dochodéw
(przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych

siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Od podatku dochodowego zwolnione sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ile spetnione sa tacznie nastgpujace warunki:

1) wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udzialéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest:

a. spoitka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b. zagraniczny zaklad spéiki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w

wysokosci okre$lonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdéch lat.

Zwolnienie to ma takze zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibeg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). Przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokos$ci
okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest
obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do dnia 20 miesiaca nastgpujacego po
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miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po

raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania,
ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétki, ktére dokonuja wyptat
nalezno$ci z tytutu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
sa obowiazane, jako ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczalttowany podatek dochodowy od tych
wyptlat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem

rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitalu zaktadowego spétka pobiera podatek w terminie 14
dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego.

Spétka zobowiazana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesiaca nastgpujacego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu
Skarbowego wtasciwego wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majacych siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz Urzgdowi Skarbowemu informacje o dokonanych

wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

3.54. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do oséb fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych dochodéw
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych pobiera si¢ 19%

zryczattowany podatek dochodowy.

Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy
si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre§lonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b

fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych

strona jest Rzeczpospolita Polska.
Platnicy podatku, tj. podmioty wyplacajace dywidendg, sa obowiazane pobiera¢ zryczattowany podatek

dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutlu dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na powigkszenie

kapitatu zakladowego ptatnicy pobieraja zryczalttowany podatek dochodowy w terminie 14 dni od
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uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitalu

zaktadowego.

Platnicy przekazuja kwoty zryczalttowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiaca nastgpujacego po miesiacu,
w ktérym pobrano zaliczki (podatek) — na rachunek Urzgdu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzgdu
Skarbowego wiasciwy wedlug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna, wedtug

siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym ptatnicy sa obowiazaniu przestaé¢ do
Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedlug miejsca zamieszkania
ptatnika, jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy

ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.
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Rozdziat 4 Dane o emitencie

4.1. Prawna i handlowa nazwa Emitenta
Prawna nazwa Emitenta: Virtual Vision Spotka Akcyjna

Handlowa nazwa Emitenta: Virtual Vision S.A.

Prawna (statutowa) nazwa Emitenta jest firma okreslona w §1 Statutu Emitenta jako:

Virtual Vision Spotka Akcyjna

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, a takze zgodnie z §1 Statutu Emitent moze uzywaé
skréconej nazwy (firmy) w brzmieniu: Virtual Vision S.A.
W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac si¢ zaréwno firma w pelnym brzmieniu, jak tez uzywac¢ formy

skrécone;j.

4.2. Dane Emitenta oraz przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziala Emitent

Firma emitenta Virtual Vision
Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj Siedziby Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bociania 47
Telefon: 22/382 30 16

Faks: 22/ 644 01 96

Adres strony internetowej: www.virtualvision.pl
Adres poczty elektroniczne;j: info @virtualvision.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 141031623

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 951-22-23-624
Numer KRS: 0000284832

Emitent zostal utworzony na czas nieokreslony.

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziala Emitent
- Kodeks Spétek Handlowych (ustawa z dn. 15 wrze$nia 2000 — Dz. U. 2000 Nr 91 Poz. 1037 z p6zn. zm.)
- Statut Spéiki Virtual Vision S.A.

- inne wlasciwe przepisy prawa
4.3. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer KRS

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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pod numerem KRS 0000284832. Emitent zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 roku.

4.4. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony
Virtual Vision Spétka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2007 roku (Akt notarialny Repertorium
nr A 3282/2007). Zawiazanie Spétki zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.

Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 roku.

4.5. Historia Emitenta

Spétka Virtual Vision S.A. zostata zawiazana w dniu 29 czerwca 2007 r. (Akt notarialny Repertorium

nr A nr 3282/2007) przez:

- VAP Video Production GmbH z siedziba w Hamburgu (Niemcy), wpisana do Rejestru Handlowego HRB
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Hamburgu pod numerem 31027, w ktérej imieniu i na rzecz ktérej
dziata Pan Richard Maria Kunicki, obywatel Niemiec, a w ktdrej posiada 100% udziatléw

oraz

- Pana Michala Ryszarda Sicinskiego.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatléw wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapital zaktadowy spéiki akcyjnej tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i zgodnie z
postanowieniami Statutu Spotki i powinien wynosi¢ co najmniej 500.000 z1.

Kapitat zaktadowy Virtual Vision S.A. wynosi 510.000 zt i podzielony jest na 51.000.000 akcji o wartos$ci

nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

1. 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda akcja, objgetych w zamian za wktad pienigzny. Akcje te objegla VAP Video Art.
GmbH z siedziba w Hamburgu (Niemcy), w zamian za wklady pienig¢zne. Akcje zostaty optacone przed
zarejestrowaniem Spotki w % ich warto$ci nominalnej, to jest 75.000 zl. Pozostata czg§¢ wkiadu

pienieznego zostanie pokryta przez Zalozyciela — Akcjonariusza w terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku;
Akcje serii A sa uprzywilejowane w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy.

2. 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda akcja, objgtych w zamian za wktad pieni¢zny przez Pana Michata Sicinskiego.
Akcje zostaly optacone przed zarejestrowaniem Spotki w Y4 ich warto$ci nominalnej, to jest 50.000 zi.
Pozostata czg$¢ wkladu pienigznego zostanie pokryta przez Zatozyciela — Akcjonariusza w terminie do

31 grudnia 2008 roku.
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3. 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej

1 grosz kazda akcja, objetych w zamian za wklady pieni¢zne w nastgpujacy sposob:

- VAP Video Art. Production GmbH z siedziba w Hamburgu (Niemcy) obje¢ta 600.000 akcji i optacita je
w catos$ci przed zarejestrowaniem Spoétki, w ich warto$ci nominalnej 6.000 z1,
- Pan Michat Sicinski objat 400.000 akcji i optacit je w catosci przed zarejestrowaniem Spétki, w ich

warto$ci nominalnej 4.000 zi.

4.7. Informacje o nieoplaconej cz¢sci kapitatu zakladowego

Przed zarejestrowaniem Spoéiki, na pokrycie kapitalu zakladowego zostala wptacona kwota 135.000 zi.
Nieoptacony kapitat zaktadowy w kwocie 375.000 zt bedzie pokryty w gotéwce w terminie do dnia 31 grudnia
2008 roku.

4.8. Informacje o planowanych zmianach kapitatu zakladowego
Spétka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z

obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji.

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. W zwiazku z tym, kapital zaktadowy Spétki nie moze by¢ w tym trybie podwyzszony w

terminie waznos$ci dokumentu informacyjnego.

4.9. Informacje o notowaniach instrumentéw finansowych Emitenta
Instrumenty finansowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na zadnych rynkach instrumentéw finansowych.

Nie wystawiano réwniez w zwiazku z nimi zadnych kwitéw depozytowych

4.10. Informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dzialalno$¢
Planuje sig, by docelowo spétka Virtual Vision S.A. posiadata strukturg holdingu, tworzacego spotki operacyjne.
Na dziatalnos$¢ Emitenta maja wplyw nastepujace podmioty:
1) VAP Video Art Production GmbH,
2) LTV Live Television GmbH,
3) 4Planet Media Sp. z o. o.,
4) Media Ekspert Sp. z o. o.

Ad. 1) VAP Video Art. Production GmbH (VAP) jest firma niemiecka, zarejestrowana w Hamburgu pod
numerem HRB 31027, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.022.583,76 euro. VAP Video Art. Production
petni funkcje holdingu.

VAP Video Art. Production GmbH posiada w Virtual Vision S.A. 60% udziatéw: 30.000.000 Akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda oraz 600.000 Akcji imiennych zwyktych serii C
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o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda. Ponadto Emitent jest powiazany z VAP osoba Pana Richarda Kunickiego,

ktéry jest zalozycielem i 100% udziatowcem VAP, a w Virtual Vision petni funkcje Prezesa Zarzadu.

VAP Video Art. Production GmbH zostata zatozona w 1984 roku i do 1997 prowadzita dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie wynajmu sprzetu i studiéw telewizyjnych oraz opracowywania programéw komputerowych.

W studiach VAP powstato ponad 1500 godzin programéw telewizyjnych — takich jak znane i popularne w
Niemczech codzienne talk-show SONJA czy JB KERNER.

VAP jest autorem projektu naukowego R2052 MONA LISA (Modelling [1IPka [1IPk for Synthesis and
Animation), ktory byt prowadzony przez VAP w latach 1991 — 1995 i dotyczyt tworzenia podwalin naukowych
oprogramowania do symulacji w czasie rzeczywistym. Program ten byl sponsorowany przez Unig Europejska i
zrealizowany we wspotpracy VAP z BBC (British Broadcast Corporation), Daimler Benz, DVS, Siemens,
Thomson i trzy uniwersytety. Owoce tej pracy zostaly opublikowane w ksiazce naukowej wydawnictwa
SPRINGER VERLAG p.t.: ,,Image Processing for Broadcast and Video Production” ISBN 3- 540-19947-0.

Réwnolegle z tym projektem naukowym VAP zlecit grupie polskich programistéw napisanie oprogramowania

ELSET do symulacji scenografii dla potrzeb produkcji telewizyjnej.

W 1996 roku VAP zostat zaproszony przez wiodaca w USA firme¢ komputerowa SGI- [1IP[kall Graphics, aby
zaprezentowaé rewolucyjne zastosowanie oprogramowania ELSET do wirtualnej scenografii, integrujacego

realnego aktora i animacj¢ w czasie rzeczywistym.

Prezentacja oprogramowania ELSET odbyla si¢ w Las Vegas w 1996 roku podczas NAB (najwigkszej na
swiecie wystawy techniki telewizyjnej). Sukces tej prezentacji przyczynit si¢ do tego, ze pod koniec roku 1996
ELSET GmbH (100% firma siostrzana VAP) sprzedata za 8 milionéw dolaréw prawa do oprogramowania
ELSET, Iacznie z kodem zrédtowym amerykanskiej firmie ACCOM INC.

VAP otrzymata prawa do korzystania z trzech licencji ELSET-u na potrzeby wtasne i prawo do rozwoju baz

danych wirtualnych scen i bibliotek.

W marcu 2000 roku przodujaca na $§wiecie w dziedzinie symulacji Firma ORAD odkupita kod zrédtowy ELSET
od firmy ACCOM. Licencje ELSET-u zostaty zakupione przez najwigksze stacje telewizyjne na $wiecie jak:
BBC, CBS, NBC, TVP.

W latach 1996-1998 VAP, na bazie ELSET-u, opracowalo proces produkcji telewizyjnej wykorzystujacy
Taczenie wirtualnej scenografii z animacja wirtualnej kukietki w czasie rzeczywistym. Proces ten pozwolil na
podniesienie jako$ci produkcji przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw produkcji. Pokazy zastosowan tej
technologii byly prowadzone przez LTV Live Television GmbH (spétka w 90% zalezna od VAP) i VAP
podczas najwigkszych targéw telewizyjnych MIPCOM 1997 i MIPTV 1997 w Cannes we Francji i NATPE
1998 w Nowym Orleanie w USA.
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Na zaproszenie Programu Pierwszego Telewizji Polskiej VAP, podczas MEDIA FORUM w Patacu Kultury i
Nauki w Warszawie, zaprezentowato program komputerowy ELSET i animacje w czasie rzeczywistym. TVP
nabyta prawa do licencji ELSET-u, ktéry do dzi§ dnia z sukcesem jest uzywany w wielu produkcjach
telewizyjnych TVP.

Technologia opracowana przy VAP nie tylko zwigksza mozliwosci artystyczne programéw lecz znacznie

zmniejsza ich koszty produkcji.
Od roku 1998 VAP przejeto funkcje holdingu.

Ad. 2) LTV Live Television GmbH jest firma niemiecka, zarejestrowang w Hamburgu pod numerem

HRB 53328, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 1.533.875,61 euro.

90% udziatéw firmy LTV Live Television GmbH nalezy do VAP Video Art. Production GmbH — spétki w
100% nalezacej do Pana Richarda Kunickiego, pozostale 10% nalezy do amerykanskiego partnera — Pana
[JIP[Jka Radona (powotany w dn. 03 sierpnia 2007 r. na Cztonka Rady Nadzorczej Virtual Vision S.A.)

LTV jest producentem formatéw telewizyjnych bazujacych na nowoczesnych technikach komputerowych, a w
szczegblnosci z uzyciem technik wirtualnych i animacji w czasie rzeczywistym.

Firma tworzy bazy danych wirtualnych scenografii i tworzy tréjwymiarowe formy komputerowych postaci. Te

elektroniczne kukietki moga wystepowac tacznie z zywymi aktorami w realnej lub wirtualnej scenerii.

LTV nalezy do pionieréw tych technologii i zaprezentowata je na wielu mi¢dzynarodowych targach:

- w1996 r. podczas NAB w Las Vegas — pierwsza na $wiecie prezentacja wirtualnej postaci na tle wirtualnej
scenografii (we wspétpracy z SGI [JIP[kall Graphics);

- w1997 r. w Cannes podczas MIPCOM - prezentacja zywego aktora z wirtualng postacia COMPET* (we
wspotpracy z publiczna telewizja UK S4C);

- w 1997 r. podczas MIPTV 1997- prezentacja cieni wirtualnych kukielek integrujacych pojedyncze bloki
emisyjne seriali rysunkowych (Shadow Club* - produkcja wlasna LTV);

- w 1998 r. w Cannes podczas MIP TV- prezentacja wirtualnego Quizu — symulacja lotu balonem (In a
Balloon Around The World*). Format zostal sprzedany CENTER TV w Moskwie;

- W 1998 r. podczas NAPTE w Nowym Orleanie w USA — prezentacja zywego aktora w wirtualnym i
realnym tle w interakcji z animacjq postaci COMPET C.P. (produkcja wielokamerowa na zywo — we

wspotpracy z S4C).

51.00.00  Shadow Club, In a Balloon Around The World, COMPET C.P. sg zastrzezonymi znakami LTV/S4C/VAP. Wszystkie prawa

zastrzezone.

Ad. 3) 4Planet Media Sp. z o. o. ,
Spotka 4Planet Media w 100% nalezy do Pana Michata Sicinskiego — Wiceprezesa Zarzadu Virtual Vision S.A.

Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest produkcja telewizyjna oraz wynajem sprzgtu do jej produkcji.
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Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000 zt. Aktualnie trwa procedura podwyzszania jej kapitalu zaktadowego
do 1.200.000 zt.
Istnieje opcja kupna 4Planet Media Sp. z o.0. przez Virtual Vision S.A., wazna do konca 2008 roku, na kwote
1.200.000 PLN.
Rozwazana jest mozliwo$¢ wniesienia aportem spotki 4Planet Media Sp. z 0.0., o ile bedzie mialo to

uzasadnienie ekonomiczne.

Ad. 4) Media Ekspert Sp. z o. o.,

Spoétka Media Ekspert Sp. z o0.0. nalezy:

- w 36% do Pana Michata Sicinskiego

- w21% do VAP Video Art Production GmbH

- w43% do Capital Partners S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki Media Ekspert Sp. z o.0. jest produkcja i emisja programéw telewizyjnych. W
IV kwartale 2007 r. spétka uruchamia nowy program telewizji satelitarnej PROMOCJA.TV (koncesja Krajowej
Rady Radiofonii i Telewizji nr 309/2004-T).

4.11. Wartos$ci wnoszone przez VAP Video Art. Production GmbH do Virtual [/ TPk S.A
Planowane jest wniesienie przez VAP Video Art. Production GmbH do Virtual Vision S.A. aportu w postaci

systemu do animacji postaci w czasie rzeczywistym. Na przedmiot aportu sktada¢ si¢ beda:

- 12-kamerowy system VICON Motion Capture 1Q 2.5 250.000 euro
- system do generacji obrazu w czasie rzeczywistym, lacznie z programem

FILMBOX — ONLINE 100.000 euro
Lacznie aport VAP wyniesie 350.000 euro
350.000 euro x 3,77 art. 1.321.000 zt

Docelowo, laczny kapitat zaktadowy Virtual Vision S.A. wyniesie nie mniej niz 1.800.000 zt.

Virtual Vision S.A. wynajmie na potrzeby prac badawczo — rozwojowych studio o powierzchni 542 m’.
zlokalizowane w Hamburgu z opcja nabycia wynajmowanego obiektu do 31.03.2008 za ceng 3.200.000 euro

+ VAT.

4.12. Opis dzialalnosci spotki Virtual Vision S.A.

Dziatalno$¢ Spétki Virtual Vision S.A. polega na produkcji programéw telewizyjnych i filméw fabularnych
realizowanych technika komputerowa. Do niedawna, zastosowanie technologii komputerowych w dziedzinie
produkcji filmowej i telewizyjnej ograniczato si¢ do realizacji efektéw specjalnych. Obecnie jednak animacja
komputerowa i podobne jej techniki staty si¢ narzedziami, przy pomocy ktérych realizuje si¢ cate filmy, a nie

tylko ich fragmenty (art. seria filméw Shrek, Epoka Lodowcowa, Gdzie jest Nemo?, art.).

-33-



Dokument informacyjny O

vision..

Spoétka Virtual Vision S.A. ma na celu, réwnolegle do prowadzonej dziatalnosci produkcyjno — ustugowej,
stworzenie o$rodka badawczego tworzacego programy komputerowe, pozwalajace na produkcje filméw w
realnym czasie, przy uzyciu technik symulacji, pozwalajacych na stworzenie wirtualnych aktoréw o
realistycznym wygladzie.

Virtual Vision S.A. ma na celu stworzenie zespotu realizacyjnego, ktéry doréwnywalby jakos$cia i sprawno$cia
produkcji takim renomowanym firmom jak: [1/P[k, ILM, PDI/Dream Works czy Animal Logic.

Mimo wiodacej pozycji na rynku, zadna z wyzej wymienionych firm nie opracowata metod produkcji do
symulacji w czasie rzeczywistym realnie wygladajacego aktora. Zastapienie prawdziwego aktora jego cyfrowym
sobowtdrem jest procesem stosowanym gléwnie w efektach specjalnych (art. w scenach niebezpiecznych akcji
lub scenach niewykonalnych dla aktora lub dublera). Tworzenie tych efektéw jest obecnie wynikiem obrobki

pojedynczych klatek filmowych, co czyni tego typu ustugi bardzo kosztownymi i czasochtonnymi.

Stworzenie bazy danych odtwarzajacej realnie wygladajaca posta¢ aktora, pozwoli art. na ,,przywrdcenie do
zycia” ekranowego niezyjacego juz aktora lub aktor w podesztym wieku sam bedzie moégt sterowaé swoim

mtodszym, cyfrowym wcieleniem (,,cyfrowy make-up”).

Planowany system  Virtual Vision zaklada sterowanie baza danych aktora parametrami
dostarczanymi z sytemu MOCAP (T/IP[Jka-capture). System [JIP[ka capture umozliwia innej osobie (art.
mimowi) symulacj¢ ruchow aktora. Ruch mima przenoszony jest przez program komputerowy na cyfrowa

posta¢ aktora lub dowolng inng figurg.

Projekty Virtual Vision S.A. realizowane beda w dwdch lokalizacjach: krajowe;j i zagraniczne;j:

1. Zarzadzenie i1 siedziba gtéwna bedzie zlokalizowana w Warszawie, a zespoly realizacyjne beda
ulokowane w réznych miejscach — w zalezno$ci od wymagan projektu.

2. Akwizycja produkcji zagranicznych realizowana bgdzie na zasadzie 5-letniej, wylacznej umowy o
wspotpracy z LTV Live Television GmbH w Hamburgu z opcja, iz Virtual Vision S.A. moze do
30.06.2008 r. wykupi¢ wszystkie udziaty w LTV po cenie nominalnej w wysokosci kapitatu
zaktadowego tj. kwoty 1.533.875,64 euro.

Zadaniem oddzialu R&D jest napisanie algorytméw pozwalajacych na transformacj¢ ruchu mima na dowolna
postaé. Proces transformacji i deformacji ruchu i ubieranie ,,szkieletu” aktora w jego realna szateg, tj. wyglad
zewngtrzny, nastapi w realnym czasie i jego zastosowanie do produkcji animacji znacznie przyspieszy proces

produkcji, obnizajac jego koszty.

Baza danych, odtwarzajaca realnie wygladajaca posta¢ ludzka, otwiera nie tylko nowe mozliwosci artystyczne i
nowe sposoby realizacji filmowo — telewizyjnej, ale rdéwniez znajdzie szerokie zastosowanie w innych

dziedzinach, art. w medycynie.

Wiasny komputerowy osrodek badawczy w technologii HD (High Definition) zostanie zainstalowany przez

Virtual Vision S.A. w Hamburgu. Ta centralna lokalizacja w jednej z europejskich metropolii o duzej
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aktywnosci medialnej, umozliwi prezentacje technologii i testy produkcyjne, co w rezultacie otworzy droge do

akwizycji zamowien zagranicznych.

Dzigki szybkiej sieci internetowej studio w Hamburgu bedzie w stalej tacznosci z osrodkami produkcyjnymi w

kraju i centralag administracyjna w Warszawie.

W oparciu o zasoby kreatywnych realizatoréw i programistow w kraju, koszty ustugi produkcji dla

zagranicznych klientéw oferowane bgda po konkurencyjnych cenach.

4.13. Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiotem dziatalno$ci spotki Virtual Vision S.A. jest, zgodnie z Zatacznikiem do Rozporzadzenia w sprawie
Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (Dz. U. 04 nr 33 poz. 289) oraz Statutem Spoéiki:

- PKD 22 - Dziatalno$¢ wydawnicza, poligraficzna i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

- PKD 72 - Informatyka,

- PKD 73 - Dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa,

- PKD 74 — Dzialalno$¢ gospodarcza pozostata,

- PKD 92 - Dzialalno$¢ zwiazana z kultura, rekreacja i sportem.

W pierwszym okresie dziatalno$ci Spotka zamierza skoncentrowaé si¢ na produkcji telewizyjnej i filmowe;j
technika komputerowa (ten rodzaj dziatalnosci ujgty jest w klasyfikacji dziatalnosci PKD jako dziatalno$c¢
zwiazana z kultura, rekreacja i sportem).

Obecnie Spétka rozpoczeta juz testy produktéw i ustug , ktére bedzie oferowaé kontrahentom.

Plan realizacji produkcji filmowej i telewizyjnej Virtual Vision S.A. na najblizsze lata przedstawia si¢

nastgpujaco:

Iaczny czas produkcji

rok taczny czas produkcji TV filmowej
2007 10 min. -
2008 60 min. 30 min.
2009 90 min. 60 min.
2010 120 min. 90 min.

Biorac pod uwage powyzsze plany, Spétka szacuje, ze w latach 2007-2010 wplywy ze sprzedazy ustug

Virtual Vision S.A. wyniosa odpowiednio:
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wyprodukowane przychody ze
minuty stawka/minute sprzedazy
produkcja TV 280 40 000 11 200 000
produkcja filmowa 180 120 000 21 600 000
32 800 000

Spotka szacuje, ze w latach 2007-2010 taczne wptywy ze sprzedazy ustug wyniosa art. 32 800.000 zt.
Poza dziatalno$cia podstawowa, jaka jest produkcja telewizyjna i filmowa, Spétka planuje uzyskiwa¢ przychody

z innych ustug, w tym gier komputerowych.

4.14. Plan ekonomiczny Virtual Vision S.A. na lata 2007-2010.
Realizacja ponizszego planu uzalezniona jest od pozyskania do konca pierwszej potowy pazdziernika 2007 roku,

w wyniku planowanej emisji prywatnej 6 min zlotych.

Tys. zt 2007 2008 2009 2010

prognozowane przychody netto ze sprzedazy

przychdd ze sprzedazy ustug telewizyjnych 400 2400 3600 4800

przychdd ze sprzedazy ustug filmowych 0 3600 7200 10 800

przychéd ze sprzedazy innych ustug, w tym gier

komputerowych 0 1 800 2500 3500
400 7 800 13 300 19 100

prognozowane koszty dzialalnosci operacyjnej -1299 -6 047 -8 805 -11 957

4.15. Inwestycje krajowe i zagraniczne Emitenta
Spétka Virtual Vision S.A. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, nie dokonywata zadnych inwestycji

krajowych badz zagranicznych, w tym réwniez inwestycji kapitalowych.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postegpowaniach

Wobec Emitenta nie zostaly wszczgte postgpowania: upadio$ciowe, uktadowe ani likwidacyjne. Spoétka nie
uczestniczy réwniez w postgpowaniach: ugodowym, arbitrazowym ani nie jest wobec niej prowadzone
postgpowanie egzekucyjne. Wobec Spotki nie tocza si¢ rowniez zadne postgpowania przed organami

rzadowymi, postgpowania sadowe lub arbitrazowe.

4.17. Zobowigzania Emitenta
Spétka Virtual Vision S.A. nie posiada zadnych zobowiazan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowiazan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji

ekonomicznej i finansowe;j.

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majacych wplyw na dzialalnos¢

Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym, nie
wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub okoliczno$ci majace wplyw na wyniki dzialalno$ci gospodarczej

Emitenta.

4.19. Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta

Po sporzadzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowiacym cze$¢ niniejszego
dokumentu informacyjnego, nie nastapity w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta zadne
istotne zmiany oraz nie ujawnily si¢ informacje istotne dla ich oceny.

4.20. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzad Virtual Vision S.A.

Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzadu Virtual Vision S.A., powotany w dniu 29 czerwca 2007 r. na

pigcioletnia kadencjg.

Wyksztalcenie

1971 — magister inzynier Politechniki Warszawskiej
1975 — magister Panstwowej Wyzszej Szkoty Filmowej, Telewizyjnej i Teatralnej w Lodzi
Doswiadczenie zawodowe

Po ukonczeniu studiéw, od roku 1975 do 1981 Pan Richard Kunicki byl menedzerem projektéw technologii

grafiki komputerowej AVA w USA i Niemczech.

W latach 1991 — 1995 tworzyt i nadzorowat prace nad projektem badawczo-rozwojowym R2052 MONA LISA
(Modelling [IP"k for Synthesis and Animation), tworzacym podwaliny naukowe symulacji w czasie
rzeczywistym. Program byt finansowany przez Wspdlnote Europejska i realizowany przez VAP Video Art.
Production GmbH w ramach konsorcjum z udzialem: BBC (British Broadcasting Corporation), Daimler Benz,
DVS, Siemens Thomson i trzech uniwersytetow. Rezultaty tej pracy zostalty opublikowane w ksiazce
pt. ,Jmage Processing for Broadcast and Video Production”, wydanej przez SPRINGER VERLAG (ISBN 3-40-
19947-0).

Richard Kunicki jest wynalazca studia wirtualnego ELSET (Electronic SET).

W latach 1994 — 1998 stworzyt i zarzadzatl kompleksem studiéw telewizyjnych VAP MEDIENCENTUM w

Hamburgu (o powierzchni 10.000 m?).
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W latach 2001 — 2005 zarzadzal placéwka Theater Im Zimmer w Hamburgu. Od 1984 nieprzerwanie petni
funkcje Prezesa Zarzadu dwoch spétek: VAP Video Art. Production GmbH oraz LTV Live Television GmbH, a
takze jest Cztonkiem Zarzadu ogdlnokrajowej telewizji PROMOCJA.TV, nalezacej do firmy
Media [11P[Tka Sp. z 0. o.

Michal Ryszard Sicinski — Wiceprezes Zarzadu Virtual Vision S.A., powotany w dniu 29 czerwca 2007 r. na

piecioletnia kadencjg.

Wyksztalcenie

Pan Michat Sicinski ukonczyt:

- Wydzial Chemii Uniwersytetu Warszawskiego, ukoficzony z wyrdéznieniem,
- II Wydziat Lekarski Akademii Medycznej w Warszawie,

- Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego,

- Studium Prawa Amerykanskiego na Uniwersytecie Warszawskim,

- Podyplomowe Studium Podatkéw i Prawa Podatkowego na UW,

- kurs maklera gietdowego,

- kurs pelnomocnika i audytora systeméw zarzadzania jakoscia.

W latach 1986-1987 byt Asystentem w Instytucie Chemii Bioorganicznej PAN w Poznaniu. W latach 1992-1993

odbyt staz lekarski w Szpitalu Bielanskim w Warszawie.
Doswiadczenie zawodowe

Od 1989 roku zatozyciel i prezes wielu przedsigbiorstw z udzialem kapitalu zagranicznego (francuskiego,
szwedzkiego, holenderskiego, amerykanskiego i niemieckiego): handlowych (import farmaceutykéw, hurtownia
farmaceutyczna, [/IP[Jkallia) i ustugowych (laboratorium techniki dentystycznej, ustugi kosmetyczne,

fryzjerskie, medyczne, informatyczne i telewizyjne) oraz produkcyjnych (produkcja programéw telewizyjnych).

Jest wspoéizatozycielem i/lub pelni funkcje Prezesa Zarzadu w kilku spétkach:

od 1989 r. — Centrum Stomatologiczne EURODENTAL — najwigksza w Polsce firma prywatna oferujaca ustugi
stomatologiczne. Pierwsza w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéra w ustugach medycznych uzyskata certyfikat

na zgodno$¢ systemu zarzadzania jako$cia z norma ISO serii 9000,

od 2004 r. — Media Ekspert Sp. z 0.0. — firma uruchamiajaca w IV kwartale 2007 r. nowy program telewizyjny

satelitarno-kablowy,

od 2005 r. — 4Planet Media Sp. z o0.0. — firma produkujaca programy telewizyjne.
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W ostatnich latach Pan Michat Sicifiski koncentruje si¢ na zagadnieniach finansowych, nowych technologiach

informatycznych oraz na branzy telewizyjnej.

Rada Nadzorcza Virtual Vision S.A.

Stanistaw Ryszard Sicinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany w dn. 29 czerwca 2007 r. na

trzyletnia kadencje.

Wyksztalcenie:

1946 — matura w LO im. S. Batorego w Warszawie,

1946-1951 — Wydziat Prawa Uniwersytetu Warszawskiego

1954 - aplikacja adwokacka

Dos$wiadczenie zawodowe:

Specjalista w sprawie karnym i cywilnym, jeden z adwokatéw najczesciej broniacych w procesach politycznych,
wyktadoweca dla aplikantéw adwokackich oraz patron kilkunastu wybitnych adwokatow.

Sekretarz Rady Adwokackiej, skarbnik Naczelnej Rady Adwokackiej, wiceprezes Wyzszego Sadu
Dyscyplinarnego art. adwokackich i sedzia tegoz sadu.

W latach 1956-91 adwokat w Zespole Adwokackim nr 7 w Warszawie, od 1991 prowadzi samodzielna praktyke
adwokacka. Jest cztonkiem Warszawskiej [zby Adwokackie;j.

Brat udzial w Powstaniu Warszawskim, zotnierz AK.

Hans Joachim Tesmer — Czlonek Rady Nadzorczej, powolany w dn. 03 sierpnia 2007 r. na trzyletnia

kadencje

Wyksztalcenie:

Absolwent wydziatu prawa na Uniwersytecie w Hamburgu oraz Law School w Tulane w Nowym Orleanie w
USA. Z wyréznieniem ukonczyt studia amerykanskiego Departamentu Stanu. Posiada dyplom BBA w dziale
administracji, MA i Ph.D w prawie miedzynarodowym.

Dos$wiadczenie zawodowe:

Jest zatozycielem firmy Dr Tesmer & Associates posiadajacej biura prawnicze, biura rachunkowosci i biura
doradztwa podatkowego w Hamburgu i Londynie.

Od 1977 roku prowadzi liczne wyklady o bankowos$ci, mediach i prawach do warto$ci niematerialnych.
Doradzat lokalnym administracjom rzadowym w Ameryce Srodkowe;.

Jest autorem nastgpujacych publikacji:

International Business Forms of Internet, Multimedia and US Intellectual Property Law Agreements,

International Agreements & Legal Forms, The US Patent Advantage, The European Monetary Union,
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Privatization in Central and Eastern Europe — a legal and economic overview, Off Shore-Banking in the US, Lex

Mercatoria in International Contracts.

Sandra Maria Kunicki — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w dn. 29 czerwca 2007 r. na trzyletnia

kadencje

Wyksztalcenie:

1983- 1996 International School Hamburg,

1996-1997 Schiller University/American Collage of Switzerland — Art & Design,
1997-2000 University of Kent /Kent Institute of Art & Design BA —visual communication.
Dos$wiadczenie zawodowe:

Praca w firmach medialnych przy realizacji kampanii reklamowych i widowisk telewizyjnych transmitowanych
na zywo.

1996-1999 — VAP Video Art Production,

2000-2001 — RTL Television — Stormy Entertainment,

2002-2003 LTV Live Television ,

2004-2006 HOTDOG Filmproduction,

0d 2007 zatozycielka i menadzer firmy Design-zone .

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz liczba akcji Liczba akcji | Liczba akcji | Liczba akciji udziat w kapitale
ogotem serii A serii B serii C akcyjnym

VAP Video Art. Production

GmbH 30.600.000 30.000.000 - 600.000 60,00%

20.400.000 - 20.000.000 400.000 40,00%

Michat Ryszard Sicinski
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Rozdziat 5 Sprawozdanie finansowe

Rucinski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcéw

Rucinski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Tel.: +48 22 537 72 90

Faks: +48 22 537 72 89

e-mail: office@adamrucinski.com
http://www.adamrucinski.com

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 16.07.2007 r. do 31.07.2007 r.
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Virtual Vision Spétka Akcyjna

Dokonali$my przegladu zatgczonego sprawozdania finansowego VIRTUAL VISION
SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bocianiej 47, na ktére skiada sie :

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzied 31 lipca 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywo6w zamyka sig¢ sumg 129.305,10 ziotych,

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 16 lipca 2007 roku do 31 lipca 2007 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 7.261,90 ziotych,

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 7.261,90 ziotych,

5) rachunek przeplywoéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu &rodkéw
pienigznych o kwote 5.694,90 ziotych,

6) dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegilych
Rewidentéw. Normy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
W taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.

4] -

Rucifiski | Wspoinicy Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp 2 0.0 z siedziba, w Warszawie, 00-498 Warszawa, ul Ksigzgca 4;
wpisana do K Rejestru Sady przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, XII Wydzial Gosp K g0 Rejestru Sad
numerem KRS 0000247697 Kapitat zakladowy: 99 000 zt, NIP 701-00-02-814; nr rachunku bankowego: 04 1050 1038 1000 0023 0112 1675,
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Rucinski i Wspolnicy
Kancelaria Audytoréw i Doradcéw

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Virtual Vision Spélka Akcyjna

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowg jednostki na dzien 31 lipca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 16 lipca 2007 roku do 31 lipca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

W imieniu
Rucinski i Wspélnicy
Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0.

00-498 Warszawa
Numer ewidencyjny 3105

—Ty — --\-'SL,‘_.
Adam Rucinski Adam Rucinski
Biegly Rewident Biegly Rewident, numer ewidencyjny 10428/7797
Nr ewidencyjny 10428/7797 Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2007 r.
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Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy
od 16 lipca do 31 lipca 2007 roku

Dla akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Virtual Vision S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na koniec okresu obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujace;j
kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 1
Bilans na dzien 31 lipca 2007 roku wykazujacy po stronie aktywéw i pasywéw kwote
129.305,10 ztotych 4-5
Rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 16 lipca do 31 lipca 2007 roku (wariant
porownawczy) wykazujacy strate netto w kwocie 7.261,90 ztotych

6

Przeptywy srodkéw pienieznych za okres od 16 lipca do 31 lipca 2007 7
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 16 lipca do 31 lipca 2007 8
Dodatkowe informacje i objasnienia 9

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Richard Maria Kunicki Michat Ryszard Sicinski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
Bogumita Grzelak

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2007 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 16.07.2007 do 31.07.2007 — Virtual Vision S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

51.0.00 Informacje o Spotce

e Virtual Vision S.A. zostata zawigzana Aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 29.06.2007 r.,
Repertorium A nr 3282/2007, w Kancelarii Notarialnej Marek Rudzinski w Warszawie przy ul.
Powazkowskiej 44 C. Zgodnie ze statutem Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

e Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie przy ul. Bocianiej 47.

e Spotka postuguje sie numerem REGON 141031623 oraz numerem NIP 9512223624.

e Otwarcie ksigg rachunkowych oraz rozpoczecie dziatalnosci nastgpito z dniem 16 lipca 2007 roku.

e Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000284832.

e Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacii,
informatyka,

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,

dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rekreacjq i sportem.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 16.07.2007 do 31.07.2007 i zostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

51.[1.11 Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
0 Rachunkowos$ci z 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg.

Poszczegolne skiadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedfug cen

nabycia Ilub kosztow wytworzenia, pomnigjszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowey.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o warto$ci poczgatkowej nie przekraczajgcej
3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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b. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone
do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Roéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigzajg koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen
odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

C. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z roznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania nalezno$ci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

d. Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas$ rozchod walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzienh bilansowy srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

e. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisiji.

f. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przyszitych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezacego okresu
obrotowego.

g. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W  przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujag w szczegdlnosci:
rownowartos¢ otrzymanych zaliczek z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

h. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczona.
Odroczony podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kiére spowodujg
W przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich r6znic
przejsciowych, ktére spowodujg wzrost podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

i Wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskoéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczace
srodkow trwatych w budowie wptywaja na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
obcigzajg wptywajg na wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzenh losowych.

j- Rachunek przeptywow srodkow pienieznych

Rachunek przeptywdw srodkdw pienigznych sporzadzony zostat metodg posrednia.
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BILANS na 31 lipca 2007

Aktywa

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

lll. Naleznosci dlugoterminowe

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Razem aktywa trwate

B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy

Il. Naleznosci krotkoterminowe
lll. Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Razem aktywa obrotowe

Aktywa razem

Informacja 31 lipca 2007 15 lipca 2007
Dodatkowa zt zt
1 0,00 0,00
1 0,00 0,00
2 0,00 0,00
3 0,00 0,00
4 0,00 0,00
0,00 0,00
5 0,00 0,00
6 0,00 0,00
7
129 305,10 135 000,00
8 0,00 0,00
129 305,10 135 000,00
129 305,10 135 000,00
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BILANS na 31 lipca 2007 (c.d.)

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna)

Zysk (strata) netto

Razem kapitat wtasny

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania
Pozostate rezerwy
krotkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe
lll. Zobowiazania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Razem zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pasywa razem

Informacja
Dodatkow
a

10
11

12

13

14

15

vision..

31 lipca 2007 15 lipca 2007
zt zt

510 000,00 510 000,00
-375 000,00 -375 000,00
-7 261,90 0,00
127 738,10 135 000,00
1 567,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 567,00 0,00
129 305,10 135 000,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

za okres obrotowy od 16 lipca do 31 lipca 2007

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.—J.Il.)

K. Zysk (strata) brutto (1xJ)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K—L—M)

Informacja
Dodatkow
a

17

18

19

19

20

20

21

22

23

vision..

od 16 lipca 2007 do
do 31 lipca 2007 15 lipca 2007
zi zt

0,00 0,00
65,00 0,00

1 520,00 0,00
1 676,90 0,00
4 000,00 0,00
7 261,90 0,00
-7 261,90 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

-7 261 90 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

-7 261,90 0,00
0,00 0,00

-7 261,90 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

-7 261 90 0,00
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A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

Zmiana stanu rezerw

lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1£ll)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

|. Wpltywy

Il. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Il. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llIxB.I11£C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 16 lipca 2007
do 31 lipca 2007
zt

-7 261,90
1 567,00
1 567,00

-5 694,90

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5 694,90

-5 694,90
0,00

135 000,00

129 305,10
0,00

vision..

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony za okres 16.07.2007 — 31.07.2007
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie
— wydania udziatéw (emisji akcji)
zmniejszenie
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie

zmniejszenie
—nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Wynik netto
strata netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

vision..

od 16 lipca 2007
do 31 lipca 2007
zl

135 000,00

510 000,00

0,00

0,00

510 000,00

-375 000,00

0,00

0,00

-375 000,00

-7 261,90

127 738,10
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o Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuije.

Spotka nie uzytkuje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w ramach umoéw najmu,
dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu leasingu.

o Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

o Inwestycje diugoterminowe

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

° Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

o Zapasy

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

° Naleznosci krétkoterminowe

Pozycja dotyczy wptaty na zakup domeny internetowe;.

. Srodki pienigezne
31 lipca 2007
zt
Srodki pieniezne
- w kasie 128 445,10
- na rachunku bankowym 860,00
129 305,10

° Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuije.

o Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 510.000 zt i skiadat sie z 51.000.000 akcji

o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

e 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja
i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

e 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda
akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami w Spdfce sq:
- VAP Video Art. Production GmbH — objecie 30.000.000 akcji serii A oraz 600.000 akcji serii C,
- Michat Sicinski — objecie 20.000.000 akcji serii B oraz 400.000 akcji serii C.

-53-



Dokument informacyjny o _O
vision.

o Nalezne wptaty na kapitat podstawowy.

Zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 3282/2007 akcje spétki zostaty objete w zamian za
wkiady pieniezne i optacone przed zarejestrowaniem Spétki w jednej czwartej ich wartosci nominalne;j
tj. w kwocie 135.000 zt.

Pozostata czes¢ wktadu pienieznego zostanie pokryta przez akcjonariuszy do 31 grudnia 2008 roku.

o Wynik finansowy

Strata netto za okres obrotowy od 16.07.2007 do 31.07.2007 wyniosta 7.261,90 zt. Zgodnie
Z propozycjg Zarzadu strata pokryta zostanie z zyskow lat przysztych.

° Rezerwy na zobowigzania
31 lipca 2007
zt
Czynsz i koszty eksploatacyjne 400,00
Ustugi ksiegowe 1 000,00
Pozostate optaty 167,00
1 567,00
o Zobowiazania dlugoterminowe
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.
° Zobowiazania krotkoterminowe
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuije.
o Rozliczenia miedzyokresowe
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.
o Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spétki i zobowigzania warunkowe

W spoice nie wystepuja zobowigzania warunkowe ani zobowigzania zabezpieczone na majqtku
Spotki.

o Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej
od 16 lipca 2007
do 31 lipca 2007
zt
Zuzycie materiatéw i energii 65,00
Ustugi obce 1 520,00
Podatki i optaty 1 676,90
Pozostate koszty rodzajowe 4 000,00
7 261,90
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o Pozostate przychody i koszty operacyjne
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

o Przychody i koszty finansowe

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuije.

° Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

o Rozliczenie gtéwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

od 16 lipca 2007
do 31 lipca 2007

zt
Zysk/Strata brutto -7 261,90
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw (przejsciowo);
- czynsz i koszty eksploatacyjne 400,00
- ustugi ksiegowe 1 000,00
- zakup domeny internetowej 4 000,00
- inne 24,90
5 424,90
Strata podatkowa -1 837,00
Podatek dochodowy 19% 0,00
Zysk/strata netto -1 837,00
o Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

° Dziatalnos¢ zaniechana

W trakcie okresu obrotowego Spétka nie zaniechata dziatalnosci prowadzonej wczesniej oraz
w nastepnym okresie nie przewiduje zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

o Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zadne istotne
zdarzenia wptywajgce na sytuacje materialng i finansowg Spofki.

Po dniu bilansowym nie wystapily rowniez zadne zdarzenia, ktdre nalezatoby uwzglednic
w sprawozdaniu finansowym za okres od 16.07.2007 do 31.07.2007.

° Zatrudnienie

W okresie 16.07.2007 — 31.07.2007 r. spoétka nie zatrudniata pracownikéw w ramach umowy o prace,
badz umowy zlecenia.
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o Wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki

W okresie 16.07.2007 — 31.07.2007 r. osoby wchodzace w skiad organéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Spétki nie pobieraty zadnych wynagrodzen.

o Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym
w skltad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.

W okresie 16.07.2007 — 31.07.2007 Spoétka nie udzielata zadnych pozyczek ani $wiadczen
o podobnym charakterze osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
Spotke.

o Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 16.07.2007 — 31.07.2007 nie mialy miejsca zadne transakcje z jednostkami
powigzanymi.

° Jednostki sporzadzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Virtual Vision S.A. jest spétkg zalezng od VAP Video Art. Production GmbH spétki prawa

niemieckiego, sprawozdanie finansowe Virtual Vision S.A. bedzie objete sprawozdaniem
skonsolidowanym Grupy Kapitatowe;.
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Rozdzial 6 Zataczniki

1) Zatgcznik nr 1 — Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sadowego
2) Zatqcznik nr 2 — Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spétki Virtual Vision S.A. oraz tre$¢ podjgtych
uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad:
a. tekst Uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Virtual Vision S.A. z dnia 03 sierpnia 2007 w
sprawie zmiany Statutu Spéiki,
b. tekst Uchwatly nr 5 walnego Zgromadzenia Virtual Vision S.A. z dnia 03 sierpnia 2007 w
sprawie powotania Czlonka rady Nadzorczej,
c. tekst Uchwaty nr 6 walnego Zgromadzenia Virtual Vision S.A. z dnia 03 sierpnia 2007 w
sprawie powotania Czlonka Rady Nadzorczej,
d. zyciorysy powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej

3) Zatqcznik nr 3 — Definicje i objasnienia skrotow
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Zatgeznik nr I ODPIS AKTUALNY Z REJESTRU PRZEDSIEBORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

CODo WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona1z6

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul, Barska 28/30

Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.07.2007 godz. 10:39:21
Numer KRS: 0000284832

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

D 8 16.07.2007
WA.XIII NS-REJ.KRS/18203/07/1
SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XI1I WYDZIAL GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOEKA AKCYINA

VIRTUAL VISION SPOEKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul. BOCIANIA, nr 47, lok. ---, kod 02-807, poczta WARSZAWA

Brak wpisow

29 CZERWCA 2007 ROKU, AKT NOTARIALNY REP. A NR 3282/2007,
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CODo WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona2z6

_ [KANCELAR!A NOTARIALNA MAREK RUDZINSKI, UL. POWAZKOWSKA 44C, 01-797 WARSZAWA l

NIEOZNACZONY

Brak wpisow
Brak wpisow
510 000,00 Zt
510000000
0,01 Zt
135 000,00 Zt
Brak wpiséw

SERIA A - AKCJE IMIENNE UPRZYWILEJOWANE
30000000

30.000.000 AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCIONARIUSZY W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE PRZYPADAJA DWA GLOSY.
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CODo WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona3z6

SERIA B - AKCJE IMIENNE NIEUPRZYWILEJOWANE
20000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA C - AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA
1000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Brak wpisow

Dziat 2

ZARZAD

=| PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE,
DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU tACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z
#| PROKURENTEM

HEE K

PREZES ZARZADU
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CODo WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona4z 6

RADA NADZORCZA

SICINSKI
RYSZARD STANISLAW
27071501450

KUNICKI
SANDRA MARIA

Brak wpiséw

Dziat 3

22, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA; POLIGRAFIA I REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACII

72, , , INFORMATYKA
73, , , DZIALALNOSC BADAWCZO-ROZWOIOWA
74, , , DZIALANOSC GOSPODARCZA POZOSTALA
92, , , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z KULTURA, REKREACIA I SPORTEM

Brak wpisow

Brak wpisow
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~ CODho WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona5z6

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

\

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

‘ Brak wpiséw
‘ Brak wpisow i
l Brak wpisow \
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CODo WA/17.07/159/2007 Operator: KARCZEWSKA BARBARA Strona 6z 6

Brak wpiséw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Warszawa, 17.07.2007 godz: 10:39:22

Podpis

(e,

KARCZEWSKA BARBARA
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Virtual Vision S.A. ® O

ul. Bociania 47 v I S Io n
02-807 Warszawa

tel.: (22) 382 30 16

fax. (22) 644 01 96

kom.(601) 95 95 95

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2007 roku

Szanowna Pani
Dyr. Departamentu KRS
ul. Barska 3
00-999 Warszawa
A, XKt KRS A¥20 3/5 77/4)0/

L.dz.261/2007
3 7 V.

Podczas rewizji dokumentow wpisu VIRTUAL VISION S.A. do KRS, w czasie procesu debiutu na
nowym rynku kapitatowym GPW — NEW CONNECT, stwierdzilismy btedny wpis w pozycji 3 rubryki
8. Prawidlowa liczba akcji wynikajgca z zalgczonych przez nas dokumentéw powinna wynosic¢
51.000.000 a nie 510.000.000.

Szanowna Pani,

Prosimy o jak najszybszg korekte w/w wpisu.

Z wyrazami szacunku

Virtual Vision S.A.

R e ——
"7_ e e;,’:_—__.——————J
Richard Kunicki
Prezes Zarzadu VIRTUAL VISION S.A.
ul. Boclania 47
02-807 Warszawa
SAD REJONOWY dia m. at. WARSZAWY
SAD GOSPODARCZY XIlI W)dun' KRS
Bl U RO PODA wez
Dnia al
w5 [ 200 8- 21 |
|| R—— poupis .. / \
NIP: 9512223624 Kapitat zaktadowy: 510.000,00 zt (optacony gotowka w wysokosci 135.000,00zt)
REGON 141031623 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie
KRS: 0000284832 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
www. virtualvision.pl Nr rachunku: 46 1500 1865 1218 6011 8945 0000

KREDYT BANK S.A. VIl Odziat w Warszawie

vision..
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Zatgcznik nr 2 STATUT VIRTUAL VISION SPOLKA AKCYJNA - tekst jednolity

1. Firma i siedziba

§1.

1. Spoétka prowadzona jest w formie spétki akcyjnej dziatajacej na podstawie przepiséw Kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu tu okreslonego, zwanej w dalszej czesci Statutu ,,Spotka”
2. Firma Spoétki brzmi: ,,Virtual Vision Spétka Akcyjna”.

3. Spoétka moze w obrocie uzywac oznaczenia: ,,Virtual Vision S.A.”
§ 2.
1. Siedziba Spotki jest miasto stoleczne Warszawa
2 Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej gramcaml

I1. Przedmiot dziatalnosci Spotki
§ 3.

Podstawowym celem dziatalnosci Spéiki jest produkcja i rozpowszechnianie programéw telewizyjnych

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- PKD 22 — Dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji

- PKD 72 — Informatyka,

- PKD 73 — Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

- PKD 74 — Dziatalno$¢ gospodarcza pozostata, PKD 92 — Dzialalno$¢ zwiazana z kultura, rekreacja i
sportem.

DN =

§4.

Spétka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach
i jednostkach gospodarczych w kraju i za granica.

§ 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

I11. Kapitat zaktadowy Spotki
§ 6.

I. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 500.000 zt (stownie: pi¢éset tysigcy ztotych) i nie wigcej
niz 10.000.000 zt (stownie: dziesig¢ milionéw ztotych) i podzielony jest na nie mniej niz 50.000.000
(stownie: pigédziesiat milionéw) i nie wigcej niz 1.000.000.000 (stownie: jeden miliard) akcji o

warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

1) 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci
nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja, objetych w zamian za wktad pieni¢zny,

2) 20.000.000 (stownie: dwadzie$cia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja, objetych w zamian za wktad pienigzny,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 grosz
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kazda akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja, objetych w zamian za wktad pieni¢zny,

2. Akcje serii A sa akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w ten sposob, ze na jedna akcj¢ przypadaja dwa glosy.

3. Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. Akcje nowych emisji moga by¢
akcjami imiennymi i na okaziciela.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty albo w gotéwce albo wktadami niepieni¢znymi (aportami) albo w
jeden i drugi sposéb.

5. Akcje moga by¢ umorzone na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

6. Spoétka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

7. Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje Akcjonariuszowi niezaleznie od petnego pokrycia
akcji.

1V. Organy Spotki
§7.

Organami Spoétki sa:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§8.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w
innych postanowieniach Statutu:

1) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

2) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

3) powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu,

4) ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorcze;j.
2. Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie lub zbycie nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego gruntu.
3. Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaja si¢ w siedzibie spoitki.

§9.

O ile Kodeks spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie przewiduja surowszych warunkéw,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia oddanych gtoséw.

§ 10.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom dysponujacym tacznie akcjami zapewniajacymi co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki przystuguje uprawnienie do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zarzad
nie zwota go w terminie wlasciwym oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania
przez akcjonariusza.

Rada Nadzorcza
§ 11.
1. Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem postanowienia ust. 3 ponizej, sktada si¢ z trzech cztonkéw

powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlna trzyletnia kadencje , za wyjatkiem pierwszej Rady
Nadzorczej powotanej przez Zatozycieli.
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2. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wskazuje spo$réd cztonkéw Rady Walne Zgromadzenie.

3. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

4. Rada Nadzorcza moze wyrazi¢ opini¢ we wszystkich sprawach Spéiki oraz wystgpowac do Zarzadu z
wnioskami i inicjatywami.

5. Rada Nadzorcza kontroluje w sposéb bezposredni dziataniami zarzadu oraz wykonuje stalty nadzoér nad
wszystkimi obszarami dziatalnosci Spéiki.

§ 12.
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do zachowania poufnos$ci wszelkich informacji

stanowiacych tajemniceg handlowa Spé6tki. Obowiazek ten trwa takze po zakonczeniu sprawowania funkcji przez
cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. Zarzad Spoéiki lub cztonek Rady Nadzorczej moga wystapi¢ do Przewodniczacego z wnioskiem o
zwotlanie posiedzenia Rady, z jednoczesnym podaniem przyczyn i przedmiotu posiedzenia. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej jest obowigzany do zwotania takiego posiedzenia w taki sposdb, aby odbyto si¢ ono w okresie
dwdch tygodni od dnia ztozenia wniosku.

4. Uchwala Rady Nadzorczej jest waznie podjgta, jezeli na posiedzenie Rady zostali zaproszeni wszyscy jej
cztonkowie przynajmniej na 7 dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa
cztonkéw Rady.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoéj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym. Za dat¢ podjecia uchwaty uwaza sig
woéwczas datg otrzymania przez Przewodniczacego Rady dokumentéw zawierajacych o$wiadczenia wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly przy wykorzystaniu $srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

8.  Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Projekt uchwaty jest przedstawiony do podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorcze;j.

9. Uchwaty Rady zapadaja wigkszoS$cia gtoséw czlonkéw Rady. W razie réwnosci gtoséw decyduje glos
Przewodniczacego Rady.

10. Uchwata Rady o zawieszeniu z waznych powodéw w czynnosciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, jak
rowniez uchwata o delegowaniu cztonka Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu zapada
wigkszoscia 2/3 (dwoéch trzecich) gtoséw oddanych, w obecnos$ci co najmniej 2/3 (dwdch trzecich) sktadu Rady
Nadzorcze;j.

§13.
I. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
1) badanie sprawozdan finansowych Spéiki,
2) badanie sprawozdania Zarzadu Spétki oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a
takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,
3) wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
4) powolywanie oraz odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu wybranych przez niego pozostatych
czlonkow Zarzadu,
5) zawieranie umow z Prezesem Zarzadu oraz pozostatymi cztonkami Zarzadu,
6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu.
Zarzad
§ 14.

1. Zarzad Spotki sktada sig od 1 do 5 cztonkéw, powolywanych na wspdlna trzyletnia kadencjg.
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2. Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, pozostaltych Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu, poza pierwszym Zarzadem powotanym przez
Zatozycieli.

3. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnocze$nie z
wygasnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

4.  Zarzad Spoiki kieruje dziatalno$cig Spdiki i reprezentuje ja na zewnatrz.

5. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W przypadku réwnosci gloséw decyduje
glos Prezesa Zarzadu. Zakres praw i obowiazkéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin
Zarzadu.

V. Reprezentowanie Spotki

§15.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:
1. Prezes Zarzadu samodzielnie lub
2. dwaj cztonkowie Zarzadu lub dwaj prokurenci dziatajacy tacznie lub
3. cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

VI. Rachunkowos¢ Spotki

§ 16.
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z tym, Ze pierwszy rok obrotowy konczy si¢ z dniem
31 grudnia 2007r.
2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub z innych kapitatéw wlasnych — w
granicach okres§lonych przepisami prawa — dodatkowych funduszy rezerwowych.
3. Sposéb wykorzystania funduszy rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.
VII. Postanowienia koncowe

§17.
1. Przewidziane prawem ogtoszenia Spotki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
2. Koszty poniesione przez Spotke zwiazane z jej utworzeniem w calosci obciazaja Spotke. Koszty te w

przyblizeniu wynosza 40 000 zt ( czterdziesci tysigcy zt ).

§ 18.

Zatozycielami Spotki sa:

1. VAP Video Production GmbH z siedziba w Hamburgu, Niemcy,

2. Michat Sicinski.

3. Zalozyciele- Akcjonariusze poza Statutem Spétki dokonuja wyboru pierwszych organéw Spoéiki, to jest:

- Zarzad Spoiki:
a) Richard Kunicki — Prezes Zarzadu
b) Michat Sicinski — Wiceprezes Zarzadu.

- Rada Nadzorcza Spoétki:
a) Ryszard Stanistaw Sicinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
b) Hans Joachim Tesmer - Czionek Rady Nadzorczej
¢) Sandra Maria Kunicki — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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TRESC UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA VIRTUAL VISION S.A. W SPRAWIE ZMIAN
STATUTU SPOLKI, NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

(Wniosek do KRS o zarejestrowanie zmian w Statucie Emitenta zostal ztozony w KRS w dniu 03 sierpnia
2007 roku).

Zatgcznik 2 a

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia
Virtual Vision S.A.

W sprawie zmiany Statutu Spétki

Dziatajac zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych , Walne Zgromadzenie sp6tki Virtual Vision S.A.

postanawia, co nastgpuje:
§1

Walne zgromadzenie Virtual Vision S.A., zmienia § 11 ust.1 Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu: .,

Rada Nadzorcza , z zastrzezeniem postanowienia ust. 3 ponizej, sktada si¢ z trzech cztonkéw powotywanych i

odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlna trzyletnia kadencj¢ za wyjatkiem pierwszej Rady

Nadzorczej powolywanej przez Zalozycieli”, w ten sposéb, ze § 11 ust 1 nadaje si¢ nowe brzmienie: ,,Rada

Nadzorcza z zastrzezeniem postanowienia ust. 3 ponizej, sktada si¢ z pieciu cztonkéw powotywanych i

odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlna trzyletnia kadencje, za wyjatkiem pierwszej Rady

Nadzorczej powotywanej przez Zatozycieli”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania zmian statutu Spotki.

Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie jednoglosnie, to jest 51.000.000 gtoséw za, przy braku

gloséw przeciw i wstrzymujacych si¢ przyjeto uchwalg numer 3 w glosowaniu jawnym.
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Zatgcznik 2 b

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Virtual Vision S.A.

w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej

vision..

Walne Zgromadzanie sp6tki Virtual Vision S.A. postanawia , co nastepuje :
§1
Walne Zgromadzenie Virtual Vision S.A. postanawia powota¢ na Cztonka

Rady Nadzorczej Pana [/IP[Jka Radon .

Przewodniczacy stwierdzit , ze Walne Zgromadzenie jednogto$nie , to jest

51.000.000 gloséw za , przy braku gtoséw przeciw i wstrzymujacych si¢

przyjeto uchwate numer 5 w gtosowaniu tajnym.
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Zatacznik 2¢

Uchwata Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Virtual Vision S.A.

w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej

vision..

Walne Zgromadzanie sp6tki Virtual Vision S.A. postanawia , co nastepuje :
§1
Walne Zgromadzenie Virtual Vision S.A. postanawia powota¢ na Cztonka

Rady Nadzorczej Pana Ivan Solvason :

Przewodniczacy stwierdzit , ze Walne Zgromadzenie jednogto$nie , to jest

51.000.000 gtoséw za , przy braku gloséw przeciw i wstrzymujacych si¢

przyjeto uchwate numer 6 w gtosowaniu tajnym.
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Zatgcznik 2 d
Jenik Radon - Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w dn. 03 sierpnia 2007 na trzyletnia kadencj¢

Wyksztalcenie:
W 1967 otrzymat tytul BA na Columbia University oraz MA Planowania Urbanistycznego na Uniwersytecie

Kalifornijskim. W 1971uzyskat tytut doktora w Stanford Law School w Kalifornii.

Doswiadczenie zawodowe:

W 1981 zatozyt Kancelari¢ Adwokacka Radon & Ishizumi, specjalizujaca si¢ w reprezentowaniu
migdzynarodowych korporacji i instytucji rzadowych. Byl doradca i negocjatorem rzadu Gruzji w sprawie
wielomiliardowej inwestycji gazociagu Azerbejdzan — Turcja. W 2000 roku jako pierwszy obcokrajowiec
otrzymal Honorowy Order Gruzji.

Od 1990 jest Profesorem na Uniwersytecie w Kolumbii i prowadzi wyktady w Instytucie Gandhiego w

Mumbaju. W latach 2000 — 2002 wyktadat na Uniwersytecie w Stanford. Jest autorem wielu publikacji.

Ivan Solvason — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w dn. 03 sierpnia 2007 r. na trzyletnig kadencjg

Doswiadczenie zawodowe:

Zatozyciel 1 menedzer firmy GOIP (od 2004 r.) — miedzynarodowej firmy z siedziba w Danii, ktéra oferuje
operatorom telekomunikacyjnym nowoczesne systemy tacznosci internetowej ([ /IP). Wczesniej pehil funkcje
kierownicze w duzych firmach telekomunikacyjnych.

Zatozyciel ITE ApS (1988 r.) — firmy, ktéra stala si¢ liderem interaktywnych telewizyjnych formatéw
rozrywkowych.

Jest tworca pierwszej na $wiecie interaktywnej telewizji ,,call in” oraz znanego w 43 krajach ponad 400

milionom widzéw programu HUGO.
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Zalgcznik nr 3 DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spétki

Autoryzowany Doradca

Rucinski i Wspdlnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. o.

Dokument

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i

informacyjny finansowej Emitenta oraz o papierach warto$ciowych, zwiazany z akcjami serii C
oraz wprowadzeniem ich do obrotu w alternatywnym systemie

Dz.U. Dziennik Ustaw

euro Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ASO, Alternatywny Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

System Obrotu, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

NewConnect

KDPW, KDPW S.A., Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w

Depozyt Warszawie

Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,

Handlowcy, KSH, ks.

poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru

Komisja Nadzoru Finansowego

Finansowego, KNF

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZ, Nadzwyczajne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Virtual Vision S.A.
Walne Zgromadzenie

Organizator Spoitka akcyjna Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie
Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zl, zloty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Virtual Vision S.A.

Spétka, Emitent Virtual Vision Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

UE Unia Europejska

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

USD Dolar amerykanski, waluta obowiazujaca na terytorium Stanéw Zjednoczonych

Ameryki Pétnocne;j

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (Dz.U. Nr 183 poz. 1538)

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U. 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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publicznej instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst

dochodowym od osob
fizycznych

jednolity : Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz.176, z p6zn. zmianami)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
dochodowym od osob jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 41, poz. 299 z p6zn. zmianami)

prawnych

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. Nr 173,
rachunkowosci poz. 1807 z pézn. zmianami)

UoR

VAT Podatek od towaréw i ustug

WZA, Walne Walne Zgromadzenie Virtual Vision S.A.

Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Spélki, | Zarzad Virtual Vision S.A.

Zarzad Emitenta
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