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do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
. 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda;
. 250.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda;
. 1.500.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spétek, w ktérych inwestowanie moze byé¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia, ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwa analiza, a takze,

jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
23 pazdziernika 2008
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Klecinska 125, 54-413 Wroctaw
Telefon: +48 7179 82 692
Faks: +48 71 79 82 690
Adres poczty elektronicznej: pgs-soft@pgs-soft.com
Adres strony internetowe;j: www.pgs-soft.com

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50 -109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555
Faks: +48 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowe;j: www.ceecapital.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
e 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda;
e  250.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda;
e 1.500.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Tabela 3 Kapital zakladowy Emitenta

Seria A 12.500.000 46,73 % 25.000.000 63,69 %
Seria B 12.500.000 46,73 % 12.500.000 31,85 %
Seria C 250.000 0,93 % 250.000 0,64 %
Seria D 1.500.000 5,61 % 1.500.000 3,82 %
Suma 26.750 000 100,00 % 39.250.000 100,00 %

Niniejszy Dokument Informacyjny zawierajacy informacje o wprowadzanych instrumentach finansowych
traci waznos¢ z chwila rozpoczecia obrotu instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktorych zostat
sporzadzony. Jednak termin waznosci Dokumentu Informacyjnego jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy od
dnia jego sporzadzenia.

Tryb i sposob, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie
jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci.
Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda
publikowane na stronach internetowych:

e Emitenta — PGS SOFTWARE S.A. — www.pgs-soft.com

e Autoryzowanego Doradcy — CEE Capital Sp. z 0.0. — www.ceecapital.pl

¢ Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany dla publikaciji
Dokumentu Informacyjnego.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢é przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennos¢é warunkdw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie
ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywa¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym
dziata Emitent

= Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dzialalno$¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na ustugi informatyczne, dynamiczny rozwoj
technologiczny), istnieje ryzyko nieosiagniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych,
przedstawionych w pkt. 4.12.3., w tym przede wszystkim rozpoczecia oferowania ustug przez Emitenta na terenie
kraju oraz rozwodj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spoétki za granica. W zwiazku z powyzszym,
przychody i zyski osiagane w przysziosci przez Emitenta bedg zaleze¢ od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowe;j strategii. Dziatania Spdiki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg miec¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo — majgtkowg oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka
Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki
Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

= Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kadry kierowniczej i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry zarzadzajacej. Emitent nie moze zapewnié, ze
ewentualna utrata niektérych czionkéw kadry nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta. Wraz z odejsciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent mogtby zostaé
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;.
Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemoéw motywacyjnych dla jego kluczowych
pracownikow, ktére beda uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢
operacyjng Spotki. PGS SOFTWARE S.A. na biezagco monitoruje zmiany na rynku pracy i systematycznie
koryguje polityke ptacowg w Spétce. Ponadto kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej sg jednoczesnie
akcjonariuszami Spotki, co jest istotnym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug IT jest rynkiem globalnym. Bezposrednimi konkurentami Spotki sg firmy z wielu krajow, miedzy
innymi przedsiebiorstwa polskie, rosyjskie, indyjskie i chinskie. Europejskie przedsiebiorstwa oferujg ustugi po
cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta. Natomiast podmioty z rynkéw wschodnich ustalajg ceny
na nizszym poziomie. Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia cen
a w konsekwencji osigganych przez Emitenta marz i zwiekszenia wydatkow na podnoszenie jakosci ustug Spétki,
co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spotka nie ma wptywu na podejmowanie
dziatan przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg zwiekszajac swojg,
pozycje na rynku dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci oferowanych i $wiadczonych ustug.
Ponadto pozyskanie srodkéw z prywatnej oferty akcji serii C i D umozliwi Spotce rozpoczecie sprzedazy réwniez
w segmencie duzych firm, w ktérym ceny sg wyzsze a zawierane kontrakty duzo wieksze.

. Ryzyko koniunktury w branzy

Rynek outsourcingu ustug informatycznych, tak w Polsce jak i na catym swiecie, szybko sie rozwija. W przypadku
zaistnienia ogélnej dekoniunktury na rynku IT firmy outsourcingowe sg mocniej narazone na ryzyko utraty
kontraktow. Zleceniodawcy w pierwszej kolejnosci ograniczajg wspotprace z zewnetrznymi dostawcami, a dopiero
w drugiej kolejnosci z wkasnymi pracownikami. Spotka ogranicza powyzsze ryzyko dzigki duzemu rozproszeniu
geograficznemu i branzowemu odbiorcow.
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. Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich ustug w krajach Europy Zachodniej, gtéwnie do Niemiec, Wielkiej Brytanii,
Danii, Szwajcarii, Holandii, w zwigzku z czym 96% rozliczen w pierwszym potroczu 2008 r. pomiedzy Emitentem
a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR). Okoto 4 % sprzedazy rozliczone zostatlo w dolarach
amerykanskich (USD), natomiast koszty ponoszone sg przez Emitenta w walucie krajowej (PLN). W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut przychody z zawieranych transakcji
mogq znacznie rozni¢ sie od zaktadanych przez Emitenta. W przypadku aprecjacji ztotego wobec USD i EUR
oraz niewielkiej mozliwo$ci przeniesienia ciezaru walutowego na odbiorcow Emitent jest narazony na spadek
prognozowanych przychodéw proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej rentownosci
Spétki. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia kursu walut za pomocg instrumentéw
pochodnych (opcje, kontrakty terminowe forward i futures). W tym celu wspotpracuje z réznymi instytucjami
finansowymi.

. Ryzyko niedostatecznego doswiadczenia pracownikow

Zaufanie wobec Emitenta to jeden z kluczowych czynnikow decydujacych o zainteresowaniu klientow
podtrzymywaniem diugotrwatych relacji ze Spétka. Czynnikami, ktére moga wptynaé na utrate zaufania odbiorcow
jest zta jakos¢ i nieterminowo$¢ realizacji ustug. Spétka konsekwentnie wdraza standardy prowadzenia projektow,
ktére majg zminimalizowaé to ryzyko. Przy gwaltownym wzroscie zamoéwien i braku wykwalifikowanych kadr
Spétka moze napotkac ograniczenia w terminowym i jako$ciowym wypetnianiu zobowigzan. W tym celu polityka
kadrowa Spdtki przewiduje zwiekszanie udziatu pracownikow z duzym doswiadczeniem. Spétka stara sie
pozyskiwa¢ jak najwiecej pracownikdw z kilkuletnim doswiadczeniem w zawodzie, ktérzy sg w stanie
samodzielnie i efektywnie kierowaé zespotami programistéw. Réwniez w zwigzku ze zidentyfikowaniem tego
ryzyka Spotka rozpoczeta szkolenia dla szeféw projektdw z umiejetnosci prowadzenia zespotéw oraz
efektywnosci pracy. Spétka wykorzystuje w tym zakresie doswiadczenia miedzynarodowej firmy ,Leadership
Management International”, ktérej polskie przedstawicielstwo miesci sie we Wroctawiu.

. Ryzyko zwiazane z procesem tworzenia programowania

Emitent tworzy oprogramowanie projektowane indywidualnie dla kazdego klienta. Moze sie zdarzy¢, ze
dostarczane produkty i ustugi nie beda, pod wzgledem funkcjonalnosci lub jakosci, w peini odpowiadaty
oczekiwaniom klientéw. W konsekwencji Emitent bedzie zobligowany do stosowania rabatéow, badz do zwrotu
czesci ptatnosci juz otrzymanych od odbiorcéw lub do poniesienia dodatkowego naktadu czasu i pracy dla korekty
projektowanego oprogramowania. Spotka minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc procesy tworzenia
oprogramowania, ktére gwarantujg najwyzsza jako$¢ dostarczanych przez Emitenta ustug.

. Ryzyko zwigzane ze strukturag akcjonariatu i uprawnieniami statutowymi dotychczasowych
akcjonariuszy
Zgodnie z §8 ust 4 Statutu akcje imienne serii A, objete w procesie przeksztatcenia spotki jawnej w spotke
akcyjna, sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze jedna akcja uprawnia do dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu
PGS SOFTWARE SA. Pan Wojciech Gurgul i Pan Pawet Gurgul posiadajg po 6.500.000 akcji serii A.
Zgodnie z §14 ust 3 Statutu Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujacy sposéb:
1) tak dtugo jak akcjonariusz Pawel Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spoétki powotuje i odwotuje,
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:
- dwoch czionkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego - gdy Rada Nadzorcza liczy od 3 do 6
0so6b,
- trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego - gdy Rada Nadzorcza liczy 7 oséb,
2) tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spotki powotuje i odwotuje,
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:
- jednego cztonka Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,
- dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 oséb.
3) pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
W zwiazku z powyzszym pozostali inwestorzy nabywajacy akcje Spoétki muszg liczy¢ sie z ograniczonym
wptywem na Spotke w zakresie zdolnosci do powotywania cztonkéw nadzoru.
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1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

= Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na
tym rynku bedzie sie charakteryzowat mata ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac¢ trudnosci w sprzedazy
duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji. Na ograniczenie ptynnosci akcji majq
wptyw, przede wszystkim umowy typu lock — up, przedstawione w pkt. 4.21 uprawniajace do zbywania akcji przez
akcjonariuszy serii B po roku od dnia wprowadzenia akcji do obrotu w ASO oraz do zbywania przez akcjonariuszy
serii C do 1/3 posiadanych akcji, co 6 miesiecy przez okres trwania umowy, czyli 18 miesiecy.

= Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztodci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akciji
notowanych na rynku NewConnect.

. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

= Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow

wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie

Publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary

obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

= Ryzyko zwigzane z wplywem wigekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Wojciech Gurgul i Pan Pawet Gurgul posiadajg tacznie
89,72 % akcji Spoftki, co uprawnia ich do wykonania 92,99 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Wptyw Pana Wojciecha Gurgula i Pana Pawta Gurgula na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczegoélnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH Tym samym, pozostali
inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta musza sie liczyé z ograniczonym wptywem na sposdb zarzadzania
i funkcjonowania Spotki.

. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem programu motywacyjnego

W zwigzku z wdrozonym przez Spétke programem motywacyjnym, Zarzad Emitenta zamierza wyemitowaé
w okresie od 2008 do 2010 r. do 750.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A i do 260.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B. Warranty subskrypcyjne beda uprawnia¢ posiadaczy do objecia za kazdy warrant jednej
akcji nowej emisiji serii E lub F po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej akcji, tj. wynoszacej 0,02 zt.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku wykonania powyzszych uprawnien przez posiadaczy
warrantéw wystgpi nadmierna podaz akcji ze strony beneficjentow programu motywacyjnego, co moze
negatywnie wptyna¢ na kurs akcji Spofki.

= Ryzyko zwigzane ze zbyt duzg podaza akcji

Na emisje akcji Emitenta skfadaja sie akcje serii C i D, ktore oferowane byty po réznych cenach emisyjnych. Akcje
serii C zostaly objete przez osoby, ktére miaty znaczny wptyw na dotychczasowe funkcjonowanie i rozwéj Spotki.
Cena za ktérg objeto akcje serii C wyniosta 0,02 zt, natomiast cena za ktdérg objeto akcje serii D wyniosta 0,35 zt.
Istnieje ryzyko nadmiernej podazy akcji ze strony inwestorow posiadajacych akcje serii C, ktérzy bedg chcieli
zrealizowa¢ zyski, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do gwattownego spadku kursu Spotki. Emitent
minimalizuje to ryzyko wprowadzajac ograniczenia czasowej zbywalnosci akcji dla akcjonariuszy serii C, ktére
beda umozliwiaty sprzedaz maksymalnie jednej trzeciej posiadanych akcji co 6 miesiecy.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta

~ ul.Kieciska 1 25;'_53'_;1“7_3_'VW‘

| Telefon: ey T _ +48717982692
R e sl Dy e +48 717982690 |
Adres poczty elektronicznej; pgs-soft@pgs-soft.com |
Adres strony internetowej: | ~ www.pgs-softcom |

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu
Pawet Gurgul — Czlonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$c¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszg wiedza i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,

informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu Czlonek /@Iu
r
A = P e
 Wojciech Gurgul Pawel Gurgul .

Prezes Zarzadu Czlo{tya’lz’a_du
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Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane Autoryzowanego Doradcy

" CEE Capital 5p. 0.0,

Siedziba' ! Wiroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon Y ' +487179 11556
Faks: } +487179 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl

_ Adres sirony infemetowej. wnw ceecapital o

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu
Wejciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu

Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.}

Wediug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dckumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie | wyceneg
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartosé instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane s3:
e 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda;
e  250.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda;
e 1.500.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego faczna warto$¢ nominalna akcji serii B, C i D wynosi
285.000,00 zt.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect nie wigza sie zadne ograniczenia, co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne
uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10
czerwca 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 250.000 (stownie:
dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze) oraz uchwaty nr 7 z dnia 10 czerwca 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nie wiecej niz 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt ( stownie: dwa
grosze) kazda, wyemitowano 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii C i 1.500.000 (stownie:
milion piecset tysiecy) akcji serii D. Akcje serii C i D wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na poziomie
0,02 zt (stownie: dwa grosze) za jedng akcje, a cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na poziomie 0,35 zt
(stownie: trzydziesci pie¢ groszy). Subskrypcja prywatna trwata od 16 czerwca 2008 r. do 27 czerwca 2008 r. W
wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objete zostato 250.000 (stownie: dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji serii C
oraz 1.500.000 (stownie: milion piecset tysiecy) akcji serii D. Akcje serii C zostaly objete przez 11 osoéb
fizycznych, natomiast akcje serii D zostaly objete przez 14 oséb fizycznych i prawnych. taczne szacunkowe
koszty oferty wyniosty 177 tys. zt, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 32 tys. zi,
koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wyniosty 85 tys. zt koszty
promocji oferty 60 tys. zt.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Akcje serii B, C oraz D w rozumieniu art. 351 do 353 KSH nie sg uprzywilejowane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczeh dotyczgcych obrotu Akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIiK), jezeli taczny $wiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostaltych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zaréowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

e potaczenia dwédch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;
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e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

e przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze réowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
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e zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad kidrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli w nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w skiad
organu zarzadzajgcego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528 — 550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsigbiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentraciji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
o0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych
na Wspdélnote, w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy;
a) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
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d) faczny obrét, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotdéw przypadajacych
na Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawag o ofercie
publicznej zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

W zwiazku z powyzszym cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie mogg dokonywac¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych Iub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poéitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skiad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséow. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
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dniu, zmiana udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w spéice publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:

kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce
publicznej

kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlinej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie
0 niej dowiedziec.

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a)

f)

podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych,
z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akciji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spofce kapitatlowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry w ramach

reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec Emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby

trzeciej, prawo glosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotach facznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez

te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

dotyczgcego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje spoétki publiczne;j,

w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw

okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. e) i f) obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e), domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:
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e matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzehnstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
e 0soby pozostajagce we wspdlnym gospodarstwie domowym,
e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacij,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gltosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,
e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ wedtug wlasnego uznania.
Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
e  po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
e  po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnosci okreslone w pkt. d) powyzej — wlicza sie liczbe gloséw z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,
e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spdtki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sig za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie
taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych,
z ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej.
Na podstawie art. 89 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowiazkoéw okreslonych odpowiednio w art. 69;
W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
0 niektdérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

= Akcje serii Ai B

Akcje serii A oraz Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty z dnia 02.04.2008 r. z Zebrania Wspolnikow Spotki
Jawnej, wsprawie przeksztalcenia Spotki oraz okreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spoitki
przeksztatcone;.

UCHWALA

Pawet Gurgul i Wojciech Gurgul, jako jedyni wspdlnicy spotki jawnej pod nazwg PGS Pawet Gurgul Spotka Jawna
z siedzibg we Wroctawiu na podstawie art.571 Ksh, w zwigzku z art.563 i 562 Ksh zgodnie postanawiajg:

I.  przeksztafci¢ spotke jawng pod nazwg PGS Pawet Gurgul Spétka Jawna z siedzibg we Wroctawiu w spoétke
akcyjnag.

Il. ustalic, ze:
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1. kapitat zaktadowy spotki akcyjnej wynosi 500 000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
25.000.000 (stownie: dwadzieScia pie¢ milionéw ) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze) kazda akcja, w tym:

a) 12.500.000 (stownie: dwanascie milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od A
00.000.001 do A 12.500.000 o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda akcja

b) 12.500.000 (stownie: dwanascie milionéw piecset tysiecy) akcji na - okaziciela serii B o numerach od
B 00.000.001 do B 12.500.000 o warto$ci nominalnej 0,02 zt ( dwa grosze) kazda akcja

2. kapitat zaktadowy pokryty zostaje majatkiem przeksztatcanej spétki jawnej pod nazwg PGS Pawet
Gurgul Spétka Jawna z siedzibg we Wroctawiu wedtug wyceny skiadnikow majatku ( aktywow
i pasywow ) spotki przeksztafcanej sporzgdzonej przez biegtego rewidenta Lidie Masternak oraz wedfug
sprawozdania finansowego sporzgdzonego dla celdw przeksztafcenia na dzien, o ktérym mowa w § 1
pkt. 1 art.558 Ksh, przy zastosowaniu takich samych metod i w takim samym ukfadzie, jak ostatnie
roczne sprawozdanie finansowe.

3. kapitat zaktadowy objety zostaje w nastepujgcy sposoéb przez dotychczasowych wspolnikéw
przeksztatcanej spotki jawnej:

a) Wojciech Gurgul objgt 6.250.000 (stownie: sze$¢ milionoéw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji
imiennych serii A o numerach od A 00.000.001 do A 6.250.000 oraz 6.250.000 (stownie: sze$¢
milionéw dwieScie piecdziesiagt tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od B 00.000.001 do B
6.250.000

b) Pawet Gurgul objat 6.250.000 (stownie: sze$¢ milionéw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych
serii A o numerach od A 6.250.001 do A 12.500.000 oraz 6.250.000 (stownie: sze$¢ milionéw
dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od B 6.250.001 do B
12.500.000.

Ill. ustali¢, ze z uwagi na fakt, iz wszyscy wspolnicy spotki jawnej pod nazwag:
PGS Pawet Gurgul Spétka Jawna z siedzibg we Wroctawiu uczestniczg w przeksztatcanej spotfce jawnej, nie
ma zastosowania art.563 pkt 3 Ksh.

IV. przyznac wspdlnikom spétki - przeksztatconej spotki jawnej nastepujgce prawa osobiste:
cztonkowie Rady Nadzorczej, poza cztonkami Rady Nadzorczej | kadencji, ktérzy powotani zostali
w postepowaniu zmiany formy prawnej spotki jawnej w spotke akcyjng, sgq powofywani i odwofywani
w nastepujgcy sposob:
a) tak dfugo jak akcjonariusz Pawet Gurgul posiada co najmniej 20% akcji spotki, powotuje i odwotuje,
w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci:
e dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy od 3 do 6
0sob,
e trzech cztonkow Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy 7 0s6b.
b) tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada co najmniej 20% akcji spotki, powotuje i odwotuje,
w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci:
e jednego cztonka Rady Nadzorczej - gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,
e dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej - gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 0séb.

V. ustali¢, ze Zarzgd spotki akcyjnej powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki jawnej pod nazwag:
PGS Pawet Gurgul Spétka Jawna z siedzibg we Wroctawiu sktada sie z dwéch 0séb.

W sktad Zarzadu wchodzg:
Wojciech Gurgul - Prezes Zarzadu
Pawet Gurgul- Cztonek Zarzadu

= Akcje serii C
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10.06.2008 r. przyjeto uchwate nr 6/2008 bedacq podstawg prawng
emisji akc;ji serii C. Uchwata ta stanowi, co nastepuje:

UCHWALA Nr 6/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spétki Akcyjnej
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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Dziatajgc na podstawie art. 431§1 i §2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

w

§1

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Podwyzsza sie w drodze emisji prywatnej kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 5.000 zt (stownie:

piec tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,02 (stownie: dwa grosze) kazda akcja.

Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 24 kwietnia 2008 roku.

Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 §2 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych w drodze

subskrypcji prywatnej.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,

w szczegdlnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,

b) wyboru osob, ktérym zostang zaoferowane akcje,

c) skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99 0oséb oraz do zawarcia uméw o objeciu akcji serii
C w trybie subskrypcji prywatnej z osobami, ktére przyjma propozycje ich nabycia.

Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w terminie do dnia 31 sierpnia 2008 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 niniejszej uchwaty,

w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt. 1 Kodeksu

spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia przez zgtoszeniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art.

431 §7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

§2

Wytaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spotki sporzagdzong w dniu 10 czerwca 2008 roku, zgodnie z art.
433 §2 Kodeksu spoétek handlowych, uzasadniajgcq wytqczenie prawa poboru i sposoéb ustalenia ceny
emisyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytgcza w cafo$ci prawo poboru akcji serii C przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
zaoferowanie akcji osobom, ktére w znacznym stopniu przyczynity sie do dotychczasowego rozwoju Spotki.
Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzadu Spoétki wytgczenie prawa poboru
akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej uchwale trybu
ustalania ceny emisyjnej akcji serii C jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spofki.

§3

Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.

Akcje serii D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10.06.2008 r. przyjeto uchwate nr 7/2008 bedaca podstawg prawng
emisji akcji serii D. Uchwata ta stanowi, co nastepuje:

UCHWALA Nr 7/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spoétki Akcyjnej
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spofki w drodze emisji
akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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Dziatajac na podstawie art. 431§1 i §2 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

w

§1

Podwyzszenie kapitatu zakiadowego

Podwyzsza sie w drodze emisji prywatnej kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 70.000,00 zt

(stownie: siedemdziesigt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 3.500.000 (stownie: trzy miliony

piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 (stownie: dwa grosze) kazda

akgja.

Akcje serii D zostang pokryte w cafoSci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 24 kwietnia 2008 roku.

Akcje serii D zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 §2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze

subskrypcji prywatney.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,

w szczegdlnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

b) wyboru inwestoréw, ktérym zostang zaoferowane akcje,

c) skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99 inwestoréw oraz do zawarcia uméw o objeciu
akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej z osobami, ktére przyjma propozycje ich nabycia.

Umowy objecia akcji serii D zostang zawarte w terminie do dnia 31 sierpnia 2008 roku.

PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 niniejszej uchwaty,

w wysokosci odpowiadajgceyj liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu

spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia przez zgtoszeniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art.

431 §7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

§2

Wytaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spotki sporzgdzong w dniu 10 czerwca 2008 roku, zgodnie z art.
433 §2 Kodeksu spoétek handlowych, uzasadniajgcq wytfqczenie prawa poboru i sposoéb ustalenia ceny
emisyjnej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytgcza w cafo$ci prawo poboru akcji serii D przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii D $rodkéw finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju
Spétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w
oparciu o przedstawiong opinie Zarzgdu Spétki wytaczenie prawa poboru akcji serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii D
jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spotki.

§3

Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej powzigcia.

UCHWALA Nr 8/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spétki Akcyjnej
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie¢ o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
akcji wyemitowanych w ramach emisji serii B, C i D oraz PDA serii C i serii D, a takze dematerializacji
akcji serii B, C i D oraz PDA serii C i serii D
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Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184
poz. 1539 wraz z pézn. zmianami), w zwigzku z art. 5 ust 1-5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami  finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 15638 wraz z pézn. zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. wyraza zgode na:

1) ubieganie sie na wprowadzenie akcji serii B, C i D oraz Praw do Akcji serii C i D (PDA serii C i serii D) do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu
o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538
wraz z pézn. zmianami), przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie
(GPW),

2) ztozenie akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii C i serii D do depozytu prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (KDPW),

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii C i serii D w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1638 wraz z pézn.
zmianami).

§2

Upowaznienie dla Zarzgdu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. upowaznia Zarzad Spétki do:

1) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki serii
B, C i D, a takze PDA serii C i serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z pézniejszymi zmianami), przez GPW,

2) ztozenia akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii C i serii D do depozytu prowadzonego przez KDPW,

3) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spétki serii B, C i D oraz Praw do Akcji serii C i serii D, w tym w szczegolnosci do zawarcia z KDPW uméw,
dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii B, C i D, a takze PDA serii C
i serii D.

§3

Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, Zze uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym, jednomyS$inie, bez gtoséw przeciwnych
i wstrzymujgcych sie. Za uchwatg oddano 37.500.000 gtoséw.

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii B uczestnicza w wyptacie z zysku poczawszy od wyptaty za rok 2008, poniewaz Akcje te powstaty
w wyniku przeksztatcenia spotki jawnej w spétke akcyjng i zarejestrowania ich przez Sad Rejestrowy w dniu
24.04.2008 r. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2008 zgodnie z §1 ust. 3 uchwaty nr 6 z dnia 10.06.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2008 zgodnie z §1 ust. 3 uchwaty nr 7 z dnia 10.06.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki. Akcje serii D nie sa uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B, C oraz D sg réwne w prawach do dywidendy.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.
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3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto Zzadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.

Prawa akcjonariusza dotyczace Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 10% kapitatu zakladowego
Spétki mogq zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia bgdZz umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykona¢
prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych akcji. Kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu. Gtos moze
by¢ oddany przez peinomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielona na pismie pod rygorem
niewaznosci.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zgodnie z art. 407 § 2 KSH Whniosek taki nalezy ztozy¢
do Zarzadu Spodtki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0sob uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktdre kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spoétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 KSH wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego
Emitenta. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, kidérych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze czionkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zglosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmoéwic¢ udzielenia informacji. Ponadto
zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki zadanej
przez niego informacji na pisSmie nie pozniej niz w terminie dwodch tygodni od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z pow6dztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spédtki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
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wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

- akcjonariusz, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powdédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogaq réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do udzialu w zysku Spotki

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH maja prawo do udzialu w zysku spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie. Wszystkie akcje serii B, C oraz akcje serii D sg rowne w prawach. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH
dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz
o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla
niektorych akcji. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera
Dziat | Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW, ktéry przekazuje dalej srodki z tytutu dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW (doméw
maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki inwestycyjne), a ci na rachunki papieréw wartosciowych osoéb
uprawnionych do dywidendy. Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdélne domy maklerskie banki
prowadzgce rachunki inwestycyjne).

Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie
réwniez do emisji przez Spétke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. W interesie Spdtki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci
lub czesci.

Prawo do udzialu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczy¢ interesy biezace spotki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spotki, tak mowi art. 468 § 1 KSH
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastapi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie¢ pomiedzy
akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.
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3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty
dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Zgodnie z §91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, migedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac
za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie
przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je
na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez
spofki, ktérych akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone
przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych
Spdiki, jej zapotrzebowania na srodki finansowe oraz wymogow adekwatnosci kapitatowej obowigzujacych firmy
inwestycyjne. Ustalenie terminédw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

Na podstawie Uchwaty nr 4/ 2008 Wspdlnikow Spotki PGS Pawet Gurgul sp. j. z dn. 18 marca 2008 r. w sprawie
podziatu zysku spétki jawnej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. nastgpita wyptata kwoty 118.565,76 zt
dla Wspdlnikéw z zysku spotki jawne;.

Na mocy Uchwaty nr 6/ 2008 Wspdlnikdw Spotki PGS Pawet Gurgul sp. j. z dn. 23 kwietnia 2008 r. w sprawie
podziatu zysku spétki jawnej za okres od 1 stycznia do 23 kwietnia 2008 nastgpita wyptata kwoty 680.072,91 zt
dla Wspdlnikéw z zysku spotki jawnej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu przyspieszenia rozwoju
Spoiki.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych:
e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
e przychodu z tytutlu dywidendy nie tgczy sie¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0sé6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych),
e platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, kiéry potrgca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
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KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych:

e podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

e podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych),

e kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie
w nastepnych latach podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujace dochody od spétek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1.  wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt.1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3. spotka, o ktérej mowa w pkt.2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt.1,
4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:
= spotka, o ktdrej mowa w pkt.2, albo
=  zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt.2
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci
w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku dochodowym od oséb prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akciji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zwolnienie ma
zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg
cztonkostwa w Unii Europejskie;.

e platnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.6.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych.

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartoSciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochod ze sprzedazy
papierow warto$ciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
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Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
warto$ciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wilasciwy organ administraciji
podatkowe;.

3.6.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych.

Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowosé prawng podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

e rbéznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e roznica miedzy sumag przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e rbéznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkfadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.5. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
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e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
e prawa majatkowe dotyczace papieréow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang
w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obroét instrumentami finansowymi Emitenta na rynku NewConnect jest zwolniony z
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$c¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4. Dane o Emitencie

41. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 4 Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Klecinska 125, 54 — 413 Wroctaw
Telefon: +48 71 7982692
Faks: +48 71 7982690
Adres poczty elektronicznej: pgs-soft@pgs-soft.com
Adres strony internetowe;j: www.pgs-soft.com
NIP: 897-17-19-181
REGON: 020363023
KRS: 0000304562

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony
Emitent

PGS S.A. (pozniej PGS SOFTWARE S.A.) powstata na mocy uchwaty zdnia 02.04.2008 r. z Zebrania
Wspolnikow Spotki Jawnej, w sprawie przeksztatcenia Spotki oraz okreslenia wysokosci kapitatu zakladowego
Spoitki przeksztatcone;.

Rejestracja powyzszej zmiany miata miejsce w dniu 24.04.2008 r. przez Sad Rejestrowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pozn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17.09.2008 r. zarejestrowana zostata zmiana firmy Emitenta
z PGS S.A. na PGS SOFTWARE S.A.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wiasciwego
rejestru a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz
wskazanie organu, ktéry je wydat

Dnia 1 wrzesnia 2006 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego zostata zarejestrowana i wpisana do rejestru Spotka PGS Pawet Gurgul
spotka jawna pod numerem 0000263230.

W dniu 24 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego Spoétka PGS S.A. (poézniej PGS
SOFTWARE S.A.) zostata zarejestrowana i wpisana do rejestru pod numerem 0000304562.
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4.5. Kroétki opis historii Emitenta

2005
Powstanie przedsiebiorstwa PGS Pawet Gurgul. Pozyskanie pierwszych klientdbw na niemieckim rynku oraz
podpisanie umowy z kontrahentem z Holandii. Zwiekszenie zatogi i ustabilizowanie dziatania firmy.

2006

Zawigzanie Spodtki PGS Pawet Gurgul sp. j. oraz sukcesywne zdobywanie kolejnych rynkéw. Realizacja
pierwszych kontraktow w Skandynawii: Danii, Szwecji i Norwegii oraz pozyskanie kontrahentéw z Wielkiej Brytanii
i USA.

31 sierpnia 2006 — powstanie spotki PGS Pawet Gurgul sp. j. Udziatowcami Spoétki stajg sie Pawet Gurgul
i Wojciech Gurgul. Pawet Gurgul wnosi w udziale dziatajgce od 2005 roku przedsiebiorstwo PGS Pawet Gurgul,
Wojciech Gurgul wnosi w udziale Swiadczenia na rzecz spétki. Laczna wysokosé wktaddw wynosi 140.000 zt.

2007

Kontynuacja dziatania PGS Pawet Gurgul sp. j. Dalsze pozyskiwanie nowych klientéw i konsekwentna realizacja
polityki ekspansji poprzez zwiekszanie wykwalifikowanej kadry oraz przez otwarcie nowego biura w Rzeszowie.
Podpisanie umowy z pierwszym klientem ze Szwaijcarii. Utrzymywanie stabilnego wzrostu obrotow Spétki
w pozostatych krajach.

wrzesien — otwarcie biura w Rzeszowie i pozyskanie wykwalifikowanej kadry na lokalnym rynku IT.
Systematyczne przenoszenie projektdow dotychczas wykonywanych we Wroctawiu do rzeszowskiego biura.
Zintegrowanie obu biur za pomocg infrastruktury informatyczne;j.

2008

Podjecie decyzji o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynek
NewConnect. Przeksztalcenie PGS sp. j. w spétke akcyjng. Pozyskanie przez Emitenta $rodkéw z emisji
instrumentéw finansowych na rozwdj i realizacje celow strategicznych zwigzanych z wejsciem na rynek polski
oraz na zwiekszenie dziatalno$ci Emitenta w dotychczasowych kierunkach za granica.

marzec — uzyskanie statusu Certyfikowanego Partnera Microsoft

kwiecien — uzyskanie statusu Ztotego Partnera Microsoft

2 kwietnia — podjecie uchwaty o przeksztatceniu spétki PGS Pawet Gurgul sp. j. w spotke PGS S.A.

23 kwietnia — podjecie uchwaty nr 6/2008 w sprawie podziatu zysku spotki jawnej za okres od 1 stycznia do 23
kwietnia 2008, na podstawie ktorej postanawia sie wyptaci¢ z zysku spoétki jawnej dla Wspdlnikéw kwote
680.072,91 zt

24 kwietnia — wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego Spétki PGS S.A.

10 czerwca - podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, miedzy innymi:

e uchwatly nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wieksza niz 5.000 zt w drodze
emisji prywatnej poprzez emisje nie wiecej niz 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,02.

e uchwaty nr 7 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wieksza niz 70.000,00 zt w
drodze emisji prywatnej poprzez emisje nie wiecej niz 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,02.

e uchwaty nr 8 o wyrazeniu zgody na ubieganie sie¢ o wprowadzenie akcji serii B, C i D oraz Praw do Akgji
serii C i D (PDA serii C i serii D) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect)

e uchwaly nr 14 w sprawie zmiany Statutu Spotki obejmujace zmiane firmy z PGS S.A. na PGS
SOFTWARE S.A.

17 wrzesnia — na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego:

e nazwa Spotki PGS S.A. zostata zmieniona na PGS SOFTWARE S.A.
e zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o 35.000 zt do wysokosci 535.000,00
zt
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4.6. Okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien wynosic¢ co najmniej 500.000
zt.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe,

fundusze specjalne.

o 0O T QO
= — = =

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci nominalnej objetych i zarejestrowanych akgc;ji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akciji
objetych w drodze emisji, badZ mogg na niego sktadac¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wikasny Emitenta moga sie sktadac:

e  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

e  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Gromadzone sg tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele
ustalone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

e  Zysk (strata) z lat ubiegtych
W tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badz wysokos$¢ niepodzielonego zysku z lat
poprzednich

e  Zysk (strata) netto
Jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 5 Kapitat wiasny Emitenta (stan na dzien 31.12.2007 r.) (dane w tys.)

Kapitaf (fundusz) wtasny 1.118,6
Kapitat (fundusz) podstawowy -666,7
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 1.785,3
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00

Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 535.000 zt (stownie: piecset trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie  na
26.750.000 (stownie: dwadziescia sze$¢ milionow siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji, w tym:
a. 12.500.000 akcji imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda
akcja,
b. 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze)
kazda akcja,
c. 250.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze)
d. 1.500.000 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze)
Akcje serii A i B powstaty na mocy Uchwaty Wspdlnikdw Spotki jawnej z dnia 2 kwietnia 2008 r. o przeksztatceniu
Spdtki jawnej w Spotke akcyjna. Akcje serii A sg imienne oraz uprzywilejowane, co do gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Akcje serii C i D powstaty na podstawie wykonania uchwat nr 6 oraz nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji
serii C i D. Akcje serii C i D wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
tj. w trybie subskrypcji prywatnej.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wkladéw niepienieznych.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgiji.

Na podstawie Uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.06.2008 r. przewiduje sie
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, w zwigzku z uchwalonym programem motywacyjnym.

1a. Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 15.000,00 zt (stownie:
pietnascie tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy)
akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda akcja. Celem podwyzszenia
kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 czerwca 2008 roku.

1b.  Kapitat zaktadowy Spétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 5.200,00 zt (stownie:
piec tysiecy dwiescie ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 260.000 (stownie: dwiescie sze$cdziesigt
tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda akcja. Celem
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
10 czerwca 2008 roku.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére — na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu docelowego —
moze by¢ podwyzszony kapitatl zakiadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitatl zaktadowy w tym
trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spétki w materii podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub bytly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku
z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Ilub
kapitatowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze
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wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw

Pomiedzy Prezesem Zarzadu Spdtki Panem Wojciechem Gurgulem a Czionkiem Zarzadu Spoiki istnieje
powigzanie rodzinne; Pan Wojciech Gurgul jest bratem Pana Pawta Gurgula. Poza wspomnianymi powigzaniami
osobowymi nie wystepujg zadne powigzania majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sktad organdéw Emitenta i gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw Autoryzowanego Doradcy.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatlem poszczegdinych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli to
istotne, poszczegoélnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogoétem dla grupy kapitatowej Emitenta, w podziale na
segmenty dzialalnosci

4.12.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci

PGS SOFTWARE S.A. posiada znang marke pod ktéra prowadzi outsourcing ustug IT. Dziatalno$¢ Spéftki opiera
sie na wieloletnim know — how wykorzystywanym w procesie tworzenia indywidualnego produktu dla wybranego
klienta. PGS SOFTWARE S.A. zajmuje sie catym cyklem Zzycia produktu, przygotowanego pod specjalne
zamowienie klienta, tj. wdrozeniem, wsparciem i utrzymaniem produktu.

Dziatalnos¢ PGS SOFTWARE S.A. opiera sie na $wiadczeniu ustug IT, na kazdym etapie realizacji projektu,
przez doswiadczonych specjalistdw ustug indywidualnie dopasowanych do potrzeb klientéw Spétki. Wiekszos¢
pracownikow Spotki wywodzi sie z Politechniki Wroctawskiej wiodacej uczelni technicznej w Polsce. Rozwigzania
oferowane przez Emitenta zaktadajg idealne wpisanie sie w wymagania strategii biznesowej przedsiebiorstwa
oraz odzwierciedlenie jego idei oraz struktury. Znajomos$¢ przez Emitenta nowoczesnych technologii w potgczeniu
ze zrozumieniem strategii biznesowej przedsiebiorstw, z ktdérymi wspotpracuje pozwala tworzyé indywidualne
produkty przynoszace mierzalne, ekonomiczne zyski klientom Spotki.

Produkty oferowane przez Spoétke sa wykonywane w technologiach: .NET, Java, PHP, C, HTML. Ponadto Spdtka
posiada status Ziotego Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia tatwiejszy dostep do szeregu produktow
oferowanych przez Microsoft. Wiarygodnos$¢ i gwarancje najwyzszej jakosci $wiadczonych ustug zapewnia
realizowanie przez Spétke projektdow w metodologii ,Scrum”. Polega ona na dostarczaniu kolejnych, coraz
bardziej dopracowanych wynikow projektu, wiaczaniu sie przysztych uzytkownikdw w proces wytworczy oraz
samoorganizacji zespotu projektowego. Trzech pracownikéw Spétki uzyskato prestizowy dla menedzeréw
projektéw status ,Certified Scrum Master”. Elementem potwierdzajacym wyjatkowy charakter oferowanych ustug
jest sporzadzanie dokumentacji wdrazanych produktéw — element procesu, ktéremu niejednokrotnie firmy
poswiecajg najmniej uwagi. Emitent ktadzie duzy nacisk na tworzenie dobrze udokumentowanego produktu, aby
zapewnic¢ jego dobre zrozumienie przez klientow.

PGS SOFTWARE S.A. kladzie szczegolny nacisk na biezaca komunikacje z klientem, co jest jednym
z najwazniejszych czynnikdw decydujgcych o sukcesie projektu. W zwigzku z tym, Spotka posiada
zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajace na biezaco $ledzi¢ postep realizowanych projektow.
Ponadto, klienci moga rowniez korzystaé z tych narzedzi przez Internet.

Z uwagi na niepowtarzalno$¢ zaméwien poszczegdlnych klientdw, nie jest mozliwe dokonanie prezentacji udziatu
produktow i ustug w przychodach Emitenta. PGS SOFTWARE S.A. wspotpracowata z réznymi zachodnimi
firmami przy realizacji projektéw. Ponizej znajduje sie lista przyktadowych produktéw, ktére powstaty przy udziale
Emitenta:

TriOpt

TriOpt jest aplikacja wspomagajaca i optymalizujacg proces produkcji ptyt kamiennych. Jest to kompleksowe
rozwigzanie, obstugujace proces poczgwszy od zamdwienia materiatu, poprzez magazynowanie, estymacije
kosztu i czasu produkcji, az do mechanicznej obrdbki kamienia. Aplikacja zostata stworzona z myslg
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o optymalizacji procesu oraz identyfikacji i eliminowania ,waskich gardet” w procesie oraz usprawnienia procesu
zamowien.

Technologie: Microsoft ASP.NET 2.0, AJAX.NET, NHibernate.

Zespot: 4 osoby.

Czas trwania projektu: 18 miesiecy, wspotpraca stata, bez okreslonej daty korncowe;j.

OptikIT.NET

OptikIT.NET jest rozwigzaniem wyprodukowanym w $cistej wspotpracy z najwiekszymi skandynawskimi salonami
optycznymi. Wspoétpraca z elektronicznymi narzedziami diagnostyki wzroku i obrobki szkiet, a takze integracja
z popularnymi systemami ERP (SAP) czyni OptikIT.NET optymalnym narzedziem dla biznesu optycznego.
Technologie: Microsoft .NET 2.0, SOA, WinForms, NHibernate, SQL Server 2005, Composite Ul Application
Block.

Zespot: 7 osoéb.

Czas trwania projektu: ponad 2 lata, wspoipraca stata, bez okreslonej daty koncowe;.

PPT Chopin

PPT Chopin jest systemem wspomagania transakcji on — line dla kart typu pre — paid. To oparte na technologii
internetowej narzedzie pozwala na zamawianie oraz zarzgdzanie kartami pre — paid, zapewniajac kompleksowg
funkcjonalno$¢ oraz zaawansowane rozwigzania w obszarach bezpieczenstwa i monitorowania transakcji.
Technologie: Java 1.5, Spring 2, Hibernate, Oracle, Quartz.

Zespot: 7 0sob.

Czas trwania projektu: ponad 2 lata, wspétpraca stata, bez okreslonej daty koncowe;.

MijnGesundheid

MijnGesundheid (,Moje Zdrowie”) jest systemem zarzadzania informacjg medyczng. tatwy w uzyciu portal
internetowy umozliwia natychmiastowy dostep do kart pacjentéw z kazdego miejsca na Swiecie. Dane
pochodzace z wielu centrow medycznych sg w sposob przezroczysty integrowane i udostepniane z zachowaniem
najwyzszych standardéw bezpieczenstwa.

Technologie: J2EE, Aqualogic Service Bus, WebServices.

Zespot: 2 osoby, wspotpraca z zespotami z Holandii, Rumunii i Ukrainy.

Czas trwania projektu: 6 miesiecy.

FellowForce

FellowForce jest otwartg platforma wymiany informacji, pozwalajaca na dzielenie sie ideami oraz ich ocene
i komentowanie. Wykonany zgodnie z filozofig Web 2.0 portal umozliwia wykorzystanie potencjatu intelektualnego
milionéw uzytkownikéw.

Technologie: PHP, MySQL.

Zespot: 1 osoba.

Czas trwania projektu: 1 rok.

Odbiorcy produktéw

W przewazajacej wiekszosci klientami Spoiki sg firmy z Europy Zachodniej (Niemcy, Wielka Brytania, Norwegia,
Dania, Szwecja, Szwajcaria, Holandia, Francja), Stanéw Zjednoczonych i Australii. Klienci z krajéw europejskich
generujg ponad 90% przychodéw Spotki. Obecnie Spodtka stale oferuje swoje ustugi trzem firmom brytyjskim.
Spétka odnosi sukcesy réwniez, na rynkach krajow skandynawskich. W tej chwili na state Spotka wspotpracuje
z dwiema firmami z Norwegii i jedng z Danii.

W Norwegii Spotka nawigzata wspotprace z lokalng firma konsultingowa, ktéra bedzie oferowata norweskim
firmom ustugi PGS SOFTWARE S.A. Podobne rozmowy o posrednictwie w sprzedazy ustug trwaja z firmg
z Danii. Waznym zrédtem przychodéw ma by¢ sprzedaz rozwigzan informatycznych innych producentéow. Spoétka
nawigzata wspétprace z niemieckim dostawcqg oprogramowania na urzgdzenia mobilne, od ktérego uzyskata
zapewnienie wytacznosci praw do sprzedazy tego oprogramowania w Polsce, na Litwie, totwie, Estonii, Ukrainie
i Wegrzech.

Rynek outsourcingu IT jest rynkiem bardzo rozproszonym. Na wszystkich rynkach, na ktérych Spétka sprzedaje
swoje produkty panuje duza, globalna konkurencja. PGS SOFTWARE S.A. konkuruje zaréwno z matymi firmami
jak i z gigantami zatrudniajgcymi wiele tysiecy informatykéw.

Dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki zorientowana byta na oferowanie swoich ustug klientom gtéwnie z segmentu
matych i Srednich przedsiebiorstw. Sg to przedsiebiorstwa zaréwno z branzy IT jak i te, ktore IT wykorzystuja np.
w procesach produkcyjnych. Ponadto klientami Emitenta stajg sie firmy z branzy finansowej oraz firmy
konsultingowe. Powszechng praktykg zorientowang na minimalizowanie kosztéw prowadzonej dziatalnosci jest
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zlecanie przez potencjalnych klientéw Emitenta ustug IT wyspecjalizowanym podmiotom z Indii oraz Chin. Istniejg
firmy informatyczne, dla ktérych zlecanie prac w Indiach lub Chinach zwigzane jest ze zbyt wysokimi kosztami.
Strategia PGS SOFTWARE S.A. zaktada wyszukiwanie i pozyskiwanie takich podmiotdw. Ponadto powstaje
ryzyko biznesowe ze wzgledu na réznice kulturowe, ktére sg najczestszg przyczyng nieudanych projektow
informatycznych realizowanych dla klientoéw europejskich przez firmy z Indii i z Chin. Polskie firmy majg pod tym
wzgledem ogromng przewage. Cztonkostwo w Unii Europejskiej i bliskos¢ kulturowa z klientami z Europy i USA
stanowig bardzo czesto klucz do udanej wspotpracy.

Tabela 6 Geograficzna struktura przychodoéw ze sprzedazy za lata 2006 i 2007 r. (dane w tys.

Wielka Brytania 333 85 1907 503
Holandia 723 185 874 231
Dania 143 37 777 205
Niemcy 522 134 741 195
Pozostali 313 80 682 179
Szwajcaria 1 0,3 312 82
Norwegia 78 20 298 78
USA 216 55307 72 19
Szwecja 18 4575 0 0
RAZEM 2034 521 4981 1313

Zrédfo: Emitent

Wykres 1 Struktura geograficzna przychodéw w podziale na kraje w latach 2006 i 2007 (dane w tys. Euro)
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Zrédto: Emitent

4.12.2. Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1. Sytuacja makroekonomiczna w Unii Europejskiej
Emitent wiekszos¢ swoich produktow eksportuje do krajow Unii Europejskiej. gtéwnie do Niemiec, Wielkiej

Brytanii, Danii, Szwajcarii, Holandii, Szwecji w zwigzku z czym gospodarka tych panstw jak réwniez catej Unii
Europejskiej ma znaczacy wptyw na sprzedaz Emitenta.
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Tabela ponizej przedstawia zmiany podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych w UE w okresie od 2006
roku do 2009 roku (wyniki szacunkowe i prognozy wg Komisji Europejskiej).

Tabela 7 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne

Dynamika wzrostu PKB 3,1% 2,8% 2,0% 1,8%
Inflacja 2,3% 2,4% 3,6% 2,4%
Stopa bezrobocia 8,1% 7,1% 6,8% 6,8%

P — dane prognozowane

S — dane szacunkowe

Zrédfo: Prognozy Ekonomiczne Komisji Europejskiej — Economic Forecast
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication12530 _en.pdf

W 2007 roku wzrost Produktu Krajowego Brutto dla catej Unii Europejskiej nieco wyhamowat i wyniést 2,8%
w poréwnaniu z 3,1% w 2006 roku, mimo to wcigz jest na wysokim poziomie i powyzej szacunkéw potencjalnego
wzrostu ekonomicznego dla UE.

Gtéwnymi czynnikami do utrzymania tak znacznego wzrostu byty pozytywne dane odnotowane w wiekszosci
krajow, ktére w znaczacym stopniu przyczynity sie do wzrostu inwestycji oraz konsumpc;ji indywidualne;j.

Pomimo utrzymania pozytywnych tendencji wiekszosci wskaznikdw makroekonomicznych w pierwszym kwartale
2008 roku, prognozy na ten rok wskazujg na znaczny spadek gtéwnego wskaznika makroekonomicznego (PKB).
W drugim kwartale ksztattowat sie w Unii Europejskiej na poziomie 1,6 %. W perspektywie kolejnego roku
spodziewane jest dalsze ostabienie tempa wzrostu PKB ze znaczacg poprawng sytuacji w czwartym kwartale
2009 roku.

Wykres 2 Produkt Krajowy Brutto w latach 2006 — 2007 oraz prognozy na lata 2008 — 2009 w Unii
Europejskiej
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Zrédfo: Prognozy Ekonomiczne Komisji Europejskiej — Economic Forecast
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication12530_en.pdf

Ponadto trzeba podkresli¢ wcigz bardzo dobre fundamenty gospodarki unijnej, do ktérej w gidwnej mierze nalezg
deficyt publiczny na poziomie ponizej 1% PKB, spadek stopy bezrobocia do poziomu 7,1% (najnizej od ponad 15
lat), a takze bardzo dynamiczny proces ,odrabiania strat” nowych panstw cztonkowskich w stosunku do krajow
~starej unii”. W odniesieniu do historycznie niskiego poziomu bezrobocia w UE, nalezy nadmienic¢, iz w latach
2008 — 2009 spodziewana jest stabilizacja stopy bezrobocia na poziomie 6,8 %. W lipcu 2008 r. wskaznik ten
wynioést 6,8 %.

Ponadto w zwigzku z bardzo dynamicznie rosnacym zatrudnieniem w Unii Europejskiej istotnie wzrosty realne
wynagrodzenia. W 2007 roku szacowany wzrost wynagrodzen wyniost 2,9% i w najblizszych latach ma osiagna¢
3,8 % (w2008r.)i3,5% (w2009r.).

W zwigzku z dynamicznie rosngcymi wynagrodzeniami, a przez to znacznym popytem konsumpcyjnym
gospodarstw domowych spodziewany jest znaczny wzrost inflacji z 2,4 % w 2007 r. do 3,6 % w roku nastepnym.
Nastepnie wskaznik ten ma wréci¢ do poziomu z kilku ostatnich lat i ustabilizowaé sie na poziomie 2,4%.
W najwiekszym stopniu na tak znaczny wzrost inflacji wptyw majg dynamicznie rosnace ceny zywnosci oraz
energii, w tym gtéwnie ropy naftowe;.
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4.12.2.2. Rynek ustug IT w Polsce i w Unii Europejskiej

EUROPA

Wedtug analiz ,IT Week” przewidywany jest znaczacy wzrost rynku outsourcingu ustug IT w Europie — w tempie
ok. 8,1 % w2008 roku. Wedtug raportu ,Outsourcing predictions” CIO UK Magazine outsourcing ustug IT
w Europie i na $wiecie przechodzi transformacje. Firmy rezygnuja z zainteresowania gtéwnie duzymi kontraktami.
Strategia sprzedazy firm dziatajacych na rynku ustug IT zaczyna koncentrowaé sie na mniejszych kontraktach,
ktére opiewajg na krotszy okres i na mniejsze kwoty. W 2007 roku w Europie przecigtna warto$¢ zawieranych
kontraktdw na $wiadczenie ustug outsourcingowych spadta o ponad 50 % w stosunku do 2006. CIO UK Magazine
sugeruje w swoim raporcie, ze zmianie ulegto postrzeganie potrzeb stosowania outsourcingu. Gtéwng przestanka
zwiekszonego zainteresowania outsourcingiem przez firmy jest gtéwnie mozliwo$¢ obnizenia kosztow dziatalnosci
przy jednoczesnym wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych oraz
dostarczanej przez nie technologii. Powyzsze relacje obrazuje wykres nr 3.

Wykres 3 Czynniki wplywajace na decyzje o outsourcingu ustug IT
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Zrédlo: http://www.deloitte.com/dtt/alert/0,1001,sid%253D26551%2526¢id%253D182379,00.html

Branza outsourcingu ustug IT w Europie jest rynkiem o bardzo dobrych perspektywach rozwoju. Przedsiebiorstwa
dominujagce w branzy ustug IT w Europie to gtéwnie firmy z Indii, kidére rozwijaja sie na rynkach
miedzynarodowych w bardzo szybkim tempie — ok. 40 % rocznie w USA i ok. 60 % rocznie w Europie.

Ponadto europejskie przedsiebiorstwa konkurujg z firmami z USA, gdzie wydatki na ustugi outsourcingowe sa trzy
razy wyzsze niz w Europie. Pomimo tego, réznica miedzy wielkoscig amerykanskim a europejskim rynkiem ustug
IT powoli sie zaciera. Europejskie przedsiebiorstwa stajq sie bardziej konkurencyjne w branzy outsourcingu ustug
IT na Swiecie.

POLSKA

Wedtug raportu przygotowanego przez IDC Polska rynek ustug IT w Polsce w 2006 r. wzrdst o 14% w stosunku
do 2005 r. W 2007 roku jego warto$¢ wyniosta ok 2,2 mid USD (1,9 mid USD w 2006 r.), a prognozy na 2008 r. to
3 mid USD.

W 2006 roku wykonano mniejsza, niz planowana, liczbe duzych projektéw informatycznych, szczegdinie
w jednostkach sektora rzgdowego. Przyczynito sie to do znaczacego spadku dynamiki wzrostu rynku ustug IT
w stosunku do 2005 r. Wzrost sektora ustug IT w Polsce w 2006 r. byt spowodowany inwestycjami w sektorach
finansowym, administracji publicznej i telekomunikacji. Inwestycje te to ponad potowa wszystkich wydatkéw na
outsourcing ustug IT. Najwiekszg dynamike wzrostu, na poziomie 22%, odnotowano w obszarze outsourcingu
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ustug IT. Wyniki finansowe ponad 100 firm IT pozwalajg, z dobrym przyblizeniem, oszacowa¢ dynamike rynku
informatyki ogétem. W 2006 roku najbardziej dochodowym segmentem rynku ustug IT w Polsce byly ustugi
zwigzane z integracjg systeméw informatycznych (24 proc. udziat). Drugie i trzecie miejsce - z udziatami
rynkowymi zblizonymi do 16% udziatu w rynku outsourcingu ustug IT - zajely odpowiednio ustugi zwigzane ze
wsparciem technicznym rozwigzan sprzetowych i oprogramowania.

Jednoczesnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego i dostepnos¢ dotacji z funduszy Unii Europejskiej —
w potaczeniu z zapowiadanymi zmianami systeméw informatycznych wielu podmiotéw z sektoréw bankowosci,
produkcji i administracji publicznej przyczynity sie do przyspieszenia tempa wzrostu rynku ustug IT w Polsce
w 2007 r. Dzieki umacnianiu sie ziotego zaréwno wzgledem dolara jak i euro, wyrazona w tych walutach
dynamika rynku outsourcingu ustug IT w 2007 r. wiecej byta wieksza niz w 2006 r. ( w euro 29,5%, natomiast
w walucie amerykanskiej az 41%. Warto$¢ polskiego rynku ustug IT w 2007 osiagneta kwote 8,24 mid USD.
Ponizszy wykres obrazuje dynamike wzrostu w poszczegélnych segmentach rynku IT:

Wykres 4 Dynamika wzrostu w segmentach rynku IT w 2007 r. (wzgledem 2006 r.)
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Zrédfto: Biuro badawczo-analityczne DiS 2008 r.

4.12.3. Strategia

Doskonale dobrana kadra pracownikéw, innowacyjne podejscie Spdiki do prowadzonej dziatalnosci oraz
pozyskanie $rodkéw z emisji akcji serii C i D umozliwig zwiekszenie konkurencyjnosé Spotki i osiggniecie
nastepujacych dtugo — i Srednioterminowych celéw strategicznych:

a) rozpoczecie sprzedazy ustug w Polsce

b) rozwiniecie dotychczasowych kierunkéw sprzedazy za granicg

c) akwizycja innych podmiotéw z branzy IT

Rozpoczecie sprzedazy ustug w Polsce

Wspotpraca Emitenta z firmami z zachodniej Europy zaowocowata rozwojem firmy oraz zwigkszeniem
doswiadczenia Emitenta w prowadzeniu dziatalnosci ustugowej. Gtéwnymi odbiorcami ustug oferowanych przez
PGS SOFTWARE S.A. sg mate i $rednie przedsiebiorstwa zagraniczne z branzy informatycznej, finansowe;j,
konsultingowej oraz agencje PR. W celu dywersyfikacji struktury przychodéw oraz zminimalizowania ryzyka
niekorzystnych dla eksporterow zmian kursu EUR/PLN Emitent zamierza rozpocza¢ prowadzenie sprzedazy
ustug w Polsce. Argumentem przemawiajgcym za rozpoczeciem dziatalnosci przez Emitenta na polskim rynku
staje sie przede wszystkim szybkie tempo rozwoju przedsiebiorstw krajowych oraz zwiekszone zapotrzebowanie
na ustugi IT ze strony dynamicznie rozwijajacych sie firm. Spotka PGS SOFTWARE S.A. planuje przeznaczy¢
Srodki pozyskane z emisji na ekspansje Spotki poprzez zatrudnienie dodatkowej specjalistycznej kadry, co
wedtug planéw Emitenta przetozy sie na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy ustug. Gtownym celem ekspansiji
na rynek polski jest pozyskanie kontaktéw handlowych z duzymi podmiotami, ktore zainteresowane sg
obnizeniem kosztéw wynikajacych z naktadéw na rozwodj dziatéw informatycznych. Wieksze zasoby kapitatowe
utatwiajg tym podmiotom zakup ustug IT i zawieranie uméw o znacznej wartosci, co z kolei moze przetozy¢ sie
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pozytywnie na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto PGS SOFTWARE S.A. planuje oferowanie produktow swoich
zagranicznych klientéw w Polsce.

Rozwiniecie dotychczasowych kierunkéw sprzedazy za granicg

Emitent planuje dalsze rozwijanie dotychczasowych kierunkéw sprzedazy. Gtéwne dziatania Emitenta poza
granicami kraju zostang skierowane na najbardziej dynamiczne rynki europejskie, takie jak: rynek brytyjski,
niemiecki oraz skandynawski. Spotka zamierza utworzy¢ sie¢ partnerska z podmiotami z innych krajéw. Umozliwi
to sprzedaz ustug PGS SOFTWARE S.A. przez klientow Emitenta i firmy konsultingowe np. w Norwegii, Danii
oraz Wielkiej Brytanii.

Akwizycja innych podmiotéw z branzy ustug IT

Jedng z potencjalnych $ciezek rozwoju, ktéra obecnie jest w fazie analiz jest mozliwo$¢ przejecia innych
podmiotéw z branzy ustug IT. Akwizycje innych podmiotéw z branzy doprowadzityby w efekcie do rozszerzenia
bazy klientéw i spowodowatoby wzrost wielkosci przedsiebiorstwa.

4.12.4. Prognozy

Dzieki pozyskanym $rodkom z prywatnej emisji akcji serii C i D oraz dzieki realizacji planéw ekspansji Spotki na
polski rynek outsourcingu ustug IT i rozszerzeniu dziatalnosci na rynkach zachodnich, Emitent prognozuje
nastepujace wyniki finansowe:

Wykres 5 Przychody i zysk netto w latach 2005 — 2007* oraz prognozy na lata 2008 - 2009 (w tys. z})

10 000,00 ¢~ 9450
8000,00 B
6300
6 000,00 [~ 4800 B
4000,00 B
2033 1956 |
2 000,00 464 1304

s ool UH gL
0.00 L I L L 7

2005 2006 2007 2008P 2009P

B wynik finansowy netto przychody ze sprzedazy

prognozowany wynik finansowy = prognozowane przychody

* Wyniki szacowane przy zatozeniu 19 % stawki podatku dochodowego
Zrédio: Emitent

Emitent prognozuje powyzsze wyniki przy nastepujacych zatozeniach na 2008 i 2009 rok:

- Sredni kurs euro 3,40 w 2008 i 3,30 w 2009 roku

- Koszt wyposazenia jednego stanowiska pracy — okoto 6 tys. zt.

- Sredni koszt zatrudnienia pracownika 5,5 — 6 tys. zt miesiecznie przy dynamice ok. 10 % rocznie
- Wozrost ilosci pracownikéw do konca roku o min. 10 -15 osdb przy dynamice ok. 50 % rocznie

4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat Zadnych inwestyciji.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, ukladowym lub likwidacyjnym
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Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spdtka
moze sta¢ sie podmiotem postepowan przed organami rzadowymi.

4.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wiacznie
z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania moglty mieé¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie przewiduje
aby stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowiagzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sa
w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé¢ na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity Zzadne nietypowe okolicznoéci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki
z dziatalnos$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych

Na podstawie uchwat nr 6 i 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2008 r.
Spodtka zaoferowata akcje serii C i D w ramach oferty prywatnej. PGS SOFTWARE S.A. pozyskat srodki
w wysokosci blisko 530 tys. zt. Wplywy te zostang przeznaczone na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych
i sprzedazowych dzieki zakupowi nowych serwerow i systeméw dyskowych oraz wyposazenia do
wideokonferencji oraz na zwiekszenie zatrudnienia w zwigzku z rosngcg iloscig nowo pozyskiwanych projektow,
a takze na naktady zwigzane z rozwojem sprzedazy w Polsce.
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4.20. W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta:
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na
jaka zostali powotani

Zarzad
Tabela 8 Zarzad Emitenta

Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 24.04.2008 24.04.2012
Pawet Gurgul Czionek Zarzadu 24.04.2008 24.04.2012

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do pieciu czionkéw, a jego
kadencja trwa cztery lata. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzadu
powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa wskutek s$mierci,
rezygnaciji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorcza, natomiast czionkowie Zarzadu sg
powotywani przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza réwniez okre$la liczbe
cztonkéw Zarzadu na kazda kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoitki przeksztatcanej.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ czionka Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak
réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegodlnych cztonkéw Zarzgdu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdow Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdélng kadencje, dlatego tez data powotania do
skladu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich czionkow
Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadenciji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 24.04.2008
roku (z dniem rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym) i zakonczy sie z dniem 24.04.2012 roku.

Aktualny Zarzad Emitenta jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodza:
Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu,
Pawet Gurgul — Cztonek Zarzadu,

Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu

Ma 37 lat. Wspétzatozyciel PGS SOFTWARE S.A. Absolwent Wydziatlu Podstawowych Probleméw Techniki
Politechniki Wroctawskiej na kierunku Matematyka Stosowana. Posiada 14 lat doswiadczenia zawodowego
w zarzadzaniu projektami i zespotami IT. Przez 5 lat pracowat dla jednej z najwiekszych sieci sklepéw meblowych
w Polsce jako Menedzer IT, a nastepnie przez 9 lat zajmowat rézne stanowiska kierownicze w jednej
z najwiekszych korporacji amerykanskich — General Electric. Ma bogate doswiadczenie w zarzgdzaniu ztozonymi
projektami charakteryzujacymi sie duzym rozproszeniem zespotéw projektowych po catym Swiecie.

Pawetl Gurgul — Czlonek Zarzadu

Ma 44 lata. jest jednym z zatozycieli firmy PGS SOFTWARE S.A. Legitymuje sie¢ dyplomem Magistra Informatyki
Politechniki Wroctawskiej. Posiada dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy IT. Kariere rozpoczat jako
programista w Niemczech. Brat udziat w projektach dla firm takich jak TUI, Volkswagen Bank, Quelle, Warsteiner
Brauerei, Thyssen. Zorganizowat od podstaw polski oddziat firmy CMFC GmbH i kierowat nim przez 9 lat.
W firmie Heiler Software Polska przez 4 lata sprawowat funkcje cztonka zarzadu. Odpowiadat za cato$¢ operac;ji
firmy Heiler Software Polska — zaczynajac od organizacji wspétpracy biur: w Stuttgarcie i we Wroctawiu, poprzez
koordynacje prac w polskim oddziale, kontrole finanséw, zarzadzanie personelem i wszelkie sprawy zwigzane
z biezacym funkcjonowaniem biura.
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Rada Nadzorcza

Tabela 9 Rada nadzorcza Emitenta

Pawet Piwowar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Witold Struminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Jacek Bierkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Pawet Zdanowicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Piotr Szkutnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012

Zgodnie z § 14 Statutu Emitenta, w sklad Rady Nadzorczej wchodzi od trzech do siedmiu cztonkow
powotanych na wspoélng czteroletnig kadencje. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
danej kadencji Rady wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku
z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania
do skitadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date kohcowg kadenciji, ktora jest wspodlna dla wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajacej w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajagca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie
ona z dniem 24.04.2008 roku (to jest z dniem rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym) i zakonczy sie
z dniem 24.04.2012 roku.

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodzg:
= Pawet Piwowar - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
=  Witold Struminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Jacek Bierkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Pawet Zdanowicz — Czlonek Rady Nadzorczej
= Piotr Szkutnicki — Cztonek Rady Nadzorczej
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4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Tabela 10 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz glosach na WZA

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow kapitale ogolnej
zakladowym | liczbie glosow
A 6.250.000 12.500.000
"‘g’d‘;'ejh B 5.750.000 5.750.000 44,86 % 46,50 %
g razem 12.000.000 18.250.000
A 6.250.000 12.500.000
Pawet Gurgul B 5.750.000 5.750.000 44,86 % 46,50 %
razem 12.000.000 18.250.000
Pozostali B,C,D 2.750.000 2.750.000 10,28 % 7,01 %
Suma A,B,C,D 26.750.000 39.250.000 100,00% 100,00%
Wykres 6 Udziat w kapitale zakladowym Wykres 7 Udziat w gtosach na Walnym

Zgromadzeniu

10,28%

B Wojciech Gurgul & Pawet Gurgul LI Pozostali B Wojciech Gurgul & Pawet Gurgul L1 Pozostali

Zrédto: Emitent Zrédto: Emitent

Umowy wylaczenia czasowej zbywalnosci akcji serii B (umowa typu lock — up)

W dniu 28 lipca 2008 r. akcjonariusze serii B: Pan Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu Emitenta oraz Pawet
Gurgul — Cztonek Zarzadu Emitenta zlozyli wobec Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. zobowigzania
w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych akcji serii B Spotki PGS SOFTWARE
S.A,, 1.11.500.000 (stownie: jedenascie miliondw pieéset tysiecy) akcji, co stanowi tacznie 42,99% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz upowaznia do 29,30 % liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze
zobowigzali sie, iz w okresie obowigzywania umowy nie obcigzg, nie zastawig, nie zbedg ani w inny sposéb nie
przeniosg wtasnosci, jak rowniez nie zobowigza sie do dokonania takich czynnoéci, co do catosci Akcji, w zaden
sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode na takg czynnos$¢ wyrazi Zarzad Wroctawskiego Domu
Maklerskiego z siedzibg we Wroctawiu. Umowa obowigzuje przez okres 12 miesiecy od dnia wprowadzenia akgcji
Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Umowy wylaczenia czasowej zbywalnosci akcji serii C (umowa typu lock — up)

W dniu 28 lipca 2008 r. akcjonariusze serii C zlozyli wobec Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A.
zobowigzania w sprawie czasowego wylgczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych dotychczas akcji serii C
Spdtki PGS SOFTWARE S.A. Akcjonariusze posiadajg razem 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy)
akcji serii C Emitenta, co stanowi tacznie 0,93 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz upowaznia do 0,64 % liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze zobowigzali sie, iz w okresie obowigzywania umowy nie
obcigza, nie zastawig, nie zbeda ani w inny sposéb nie przeniosg wlasnosci, jak réwniez nie zobowigzg sie do
dokonania takich czynnosci, co do catosci Akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode
na taka czynno$¢ wyrazi Zarzad Wroctawskiego Domu Maklerskiego z siedzibg we Wroctawiu. Umowa
obowiagzuje przez okres 18 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu
i upowaznia akcjonariuszy serii C do zbywania 1/3 posiadanych waloréw, co 6 miesiecy przez okres 18 miesigcy.
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanych sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, zbadanie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi

Agencja Bieglych Rewidentow (ABR™ Sp. z 0.0,
Wroclaw, ul. Jaracza 63/2

Opinia
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Dla Wiascicieli Firmy PGS Pawel Gurgul Spolka Jawna
we Wroclawiu

Przeprowadzilismy badame zalaczonego sprawozdania finansowego PGS Pawel Gurgul
Spolka Jawna, 2 siedziba we Wroclawiu, ul, Kleciniska 125 | na kibre sklada sig:

Iy wprowadzeniec do sprawozdania finansowego

2} hilans sporzadzony na dzien 31 grodnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow | pasywow
zamvka s1g sumg bilansowg;

1.185.167,07 PLLN

1) rachunek zyskdw 1 strat za rok obrotowy od | styczma do 31 grudma 2007 rokw
wykazugaey 2vsk brutto/ netto w wysokoser:

1.785.304,17 PLN

43 dodatkowe infermacie 1 objasnienia.

Za sporzgdeenie tego sprawozdania finansowego odpowiadajy Wiasciciele Spolki

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowien;

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002
roku. Nr 76, poz, 694},
: 3 . o {
- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade |
Biegtvch Rewidentdw w Polsce
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szezegolnosel badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki}) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w
preewazajace] mierze w sposoh wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1
calosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwakamy, #e badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrakenia miarodajne;
CHALnaL.

Naszym adaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgee dane liczhowe i
ohjasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla cceny svtuacji majathowe|
i finansowej badanej spolki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2007 roku.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodnie z okreslonymi w
powolang] wyzej ustawic zasadami (politvka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdamia finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki.

C

Lidia Masternak, Nr gwid. 9763
AnA L

{podpis

Wroclaw, dnia 26 luty 2008 rok
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za
okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Raport

fuzupelniajacy opinie/

z badania sprawozdania finansowego za rok 2007
PGS PAWEL GURGUL SPOLKA JAWNA
we Wroclawiu, ul. Klecinska 125

Budanie zostale preeprowadzone na podstawie umowy zawarte] w dniu 07.02.2007 .
pomiedzy badang jednostky a Agencig Bieghych Rewidentdw "ABR" Sp. 2 0.0, we Wroclawin
ul. Jaracza 63/2. Spdlka przeprowadzajgca badanie jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan Gnansowyvch za numerem ewidencyjnym 1607,
Badanie praeprowadzil biegly rewident: Lidia Masternak nr ewid 97635 w siedzibie Biura
Rachunkowego priy ul. Ruska 37/38 z ktorym Spolka zawarla umowe na prowadzenie Ksiag
rachunkowych .

Zardwno podmiot uprawniony, jak i preeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, z& pozostajd niczalézn 6d badang) Spotki, w rozumieniu arl. 66 vstawy
o rachunkowise,

A

I

Lad

CZESC OGOLNA

W badanym okresie organem kierujacyim Spotkg pn. PGS Pawel Gurgul Spotka Jawna
sy wladeiciele Spolki:
Pawet Gurgul < nr pesel 63122602538, 1
- Wojciech Gurgul — nr pesel 70122007591

Spotka Jawna PGS Pawel Gurgul

zostatn zawigzana akem Umowy Spotki jawnej z dnia 31.08.2006 roku

Podstawa zawiazania spotki byl akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialne)
we Wroclawiu ul. Ruska %, Rep. A numer 8724

. Aktualnie Spdtka jest wpisana w Rejestize Przedsighiorcdw prowadzonym przez Sad

Rejonowy dla Wroclawia - Fabryezna 1V Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru
sadowepo pod numerem KRS 0000263230, Wpisu dokonano w dniu 01.09.2006 roku
Svanatura akt WR. V] NS-RELKSR23TI5/07207

Aktualny odpis z KRS Nr KRS 0000263230
pochodzi 2 dnia 03.01.2008 roku

Preedmiotem daialalnesci Spolki. zgodnie 2 jej wpisem do KRS jest:
- 7210 Doradztwo w zakresie spragtu komputerowego,
- 7221 Dziatalnosé edyevina w zakresie oprogramaoswania,
- 72,22 Dzinlalnodd w zakresie oprogramowania pozostala,
= 72,30 Preevwarzanie danych,
T2.40 Dzialalnodé zwideann 2 bazami danych,
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- 7250 Konserwacja | naprawa maszyn biurowych, ksiggujgcvch i sprzgiu
kKomputerowega,. ..

5. Badana spilka prowadzi dzialalnodd gospodarceg na podsiawic wpisu do rejestiu
preedsigbioredw od dnia 01,09.2006 roku,
Do 31.08.2006 roku dzisdalnesc gospodarcza byla prowadzona na podstawie wpisu do
rejestru dzialalnosci gospodarcee).

6. Spitka posiada numer statystyczny w systemie REGON: 020363023
Rodzaj preewarajqee) dzialalnodel we PKD- 72.21 1 72.32 drialalnoét ushugowa w

zakresie oprogramowania,

7. Spolka jest zargjestrowana w Urzgdezie Skarbowym Wroclaw - Stare Miasto jako
podatnik podatku od towaréw i ustug VAT | posiada NIP: 897-17-19-181

9. Srednioroczne zatrudnienie w okresie od stycznia do grudnia 2007 roku wynosilo
13 osdb.

10, Wiadcicielem Biura Rachunkowego, ktdremu na podstawie podpisanej umowy z dnia
03.01.2007 roku zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych jest Zofia Klonowska,
doradea  podatkowy nr wpisu 07876, licencja uslugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych nr 17577,

11. Decyzie o wyborze Agencii Bieglych Rewidentow (ABR™ Sp. 2 0.0, jako podmiotu
uprawnionego do badania podjeli whasciciele spolki jawne] poprzez podpisanie umowy
na badanie sprawozedania.

12. Badanie sprawozdania finansowego 2za 2007 rok nie ma charakteru badania
obligatoryjnego . zgodnie z przepisem art. 64 ust. | pkt.4 wustawy o rachunkowosci

znowelizowanej Ustawg z 9 listopada 2000 roku (tekst jednolaty DU, z 2002 roku Nr
T6. poz. 604 z pbiniejszymi zmianami).

13, Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki podpisane
przez Wlaseicieli obejmujgee:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, kiory wykazuje po stronie
aktywow i pasywow kwoty: 1.185.167.07 PLN

=  rmachunck zyskdw i strat za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku w
wariancie pordwnawczym, wykazujacym zysk brutto 1.785.304,17 PLN,

- dodatkowe informacje i objadnienia

- ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg sporzadzenia  sprawozdania
finansowego.

14. Na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego, jednostka badana
udostgpnila bicglemu rewidentowi wszelkie dokumenty drddlowe | preedlioiyla
wymagane umows oéwiadczenie o kompletnosci ujecia danych w  ksiggach
mchunkowych. Ponmlie poinformowala o istotnych adarzeniach jakie moglyby
nastapi po dacie bilansu.

W toku badania sprawozdania finansowego wspilpraca z osobami sporzgdzajgeymi
sprawozdanic finansowe preebiegala bez zakldcen.

{ieemciu Sivphveh Reveidentdw “AB8R " Sp zon 2 |

DOKUMENT INFORMACYJINY 47|Strona



PGSHE

SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

Raport = badania sprawocdania finamowego firmy : PGS Pawed Gurgnd 5.0 na dzied 31,12 2007

B. Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

1. Struktura akiywdw i pasywiw oraz dynamika pozycji ksztaltujgeych wynik
finansowy

PGS Pawel Gurgul Spolka Jawna, 2 dniem 01.01.2007 rozpoczela prowadzenie ksiag
rachunkowwech w oparciu o przepisy Ustawy o Rachunkowosc: z dmia 29 wrzesnia 1994 roku

 phénicjszymi zmianami,

Bilans otwarcia zostal wprowadzony do ksiag rachunkewych na podstawie inwentaryzacji

aktywiw netto Spdtki,

Ksztaltowanie si¢ struktury aktywow i pasywow oraz wyniki dzialalnosci gospodarczej

przedstawiajg ponizsze zestawicnia ujgte w tabelach od 1 - 5.

Tabela nr 1 - analiza pionowa bilansu,

Tabela nr 2 = poayeje ksztaltujaee wynik finansowy wg rachunku zyskéw i strat,

Tabela nr 3 = Ksataltowanie sig Kosatow dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku

Tabela nr 5 — zestawienie wskafnikiw analitycznych za 2007 rok

Lo wzgledu na to, ke Spolka prowadzila ksiggi rachunkowe pierwszy rok, nic ma
moliwodei preeprowndzenia analizy pordwnawcze).

Bilans analityczny
PGS Pawel Gurgul Spolka jawna

za 2007 rok
iw tys. PLN/
Tabela or 1
[ Stan na Wskazniki
Pog. koniec roku Dymamika strukiury
bl anau Tredd % amiany
| BO |BZ BO BZ
i 2 3 3 5 6 7 3
A Aktywa trwale 20,2 47,9 2159 4,1 1.0 i1
| Al Wartosci nematerialne i 6.8 1.1 45.6 1.4 02 =
I prawine
[ ATl | Reeczowe akiywa trwale 13,5 44.8 335 27 3.8 1,1
ANl | Naleknodci dlugoterminowe 0 0 0 D 0 7
| AV | Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 D 0 D
| AV | Dlugoerminowe rozliczenia 0 0 0 0 0 3
! migdzyokresowe
| B | Aktywa obrotowe 4747 | L1373 | 2396 959 | %0 0,1
BT | Zapasy 0 0 0 i 0 ]
Bl |MNaleznogci krdtkoterminowe | 197.2 030.5 4719 39,8 8.5 337
BIIl | Inwestycje krdtkoterminowe | 277.5 183.7 66,2 56,1 15,5 40,6
BIV | Krdtkoterminowe
, rozliczenia migdzyokresowe " = 8 . A 0
RAZEM AKTYWA 4950 | L1852 | 2394 | 1000 | 1000 -

Agencia Blegheh Rewidéntdw "ABR" 5p. s oo
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A Kapital wlasny 4846 L1186 | 2309 978 | 944 -3,5
L Flapital podstawowy 484 8 G667 W 47 .9 «55,2 W
A IV | Kapital zapasowy ] 0 ] ] ¥ i
AV | Kapital zakwalizacji 0 0 0 0 O O
wiresny i
AV | Pozostale kapitaly 0 0 0 0 | O 0
FEZCTWOWE
A VI | Zysk/ strata 2 lat ubiegivch ] 0 - 1] i i
AW | Zvsk/ strata fietto 0 1.785,3 = 1506 | x
[ H] Lobowigzania i rezcrwy na 10,4 0l b &4, 4 2,1 56 15
#obowigeania
Bl |Rezerwy na zobowigzania i 0 ] 1]
Bl | Zobowiazania 0 0 0 0
diugoterminowe
Blll | Zobowigzania
Krbtkoterminowe 10,4 65,6 610,1 4.1 5.6 3.5
BIV |Rozliczenia 0 0 0 a 0 ]
migdayokresowe
RAZEM PASYWA 4950 1.185.2 2394 100,0 | 100,0 .

Pozycje
kszialiujace wynik finansowy wg rachunku zyskéw i steat
w2007 roku, A tvs, PLN/
PGS Pawel Gurgnl Spalka lawna

Tuabelanr 2
L Wyszezegolnienie 2007
) e 3
1. | Przychody netto ze sprzedazy A/ 40808
3. | Kosaty dzialalnosei operacying] /B 3133
w by m: amoryveacia 151.6
3. | Zysk /stratal ze spraedazy 1 R4E.0
IA-B/ Ll &
4. |[Pozostale przychody 1.0
| Operacyjne /T :
5. | Pozostale Koszty operacyjne [E/ 0
6. |Zvek fetratad 2 pozostale] daialalnoded L0
operacyving /D-Ef '
7. | Zysk /sirata/ z dziakalnosci operacyjng|
e . 1.8419
8. | Preychody finansowe /G/ ) 5.0

Ageniia Bieghech Rewiclemdw "ABR " Sp 06 4 1Y
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Koszty finansows HS 616
10, | Zvsk fstratal z eperacii finansowsch
;'G_Hllr '6‘2'-?
1. | Zysk fetratad 2 deialalnodei pospodarcee) 1785 3
__/F+G-H/ ot T
12, [ Wynik zdarzen nadawyezajnyeh N 0
|3, | Zvak brutto /K 1.785.3
Esztaltowanie sie kosztow dzinlalnodci operacyine]
MGS Pawel Gurgu! Spolka Jawna
24 2007 ¢, [ wiys. PLN/
Tabela nr 3
I Rok
Lp. Wyezerepblnianie 2007
I 2 3
i, iosziy dziziainodci operacy nej 31335
I. | Amoriyzacia 1516
I, | Zukyeciz materialéw i energii 1BO.C
i | Ustugi obee 1.908.
V. | Podatki i ophaty 6.6
V. | Wynagrodzenia 6745
V1. | Ubezpieezenia spolecane i inne 103.8
awindozenia
WII. | Porostale koszty rodzajowe 109.3
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Lestawiene wskaznikow analitycznych

Tabela nr 5
Tresé wskainika 2007
1 2
1. Wskainiki rentownodci w %
Rertownodd brutto sprzedazy = wynik na sprzedasy 37.0 |
przychody ze sprzedaiy produkiow ‘ '
Rentownodd brutto spraedazy = wynik finansowy brutto 358
: preychod em )
Rentownos¢ majatku (ROA)= wynik finarsowy netto : 1506
_akitvwa ogdlem :
Rertownod¢ kapitalu wlasnego(ROE) = wynik 159.6 i
fimansowy netto : kapitaly wlasne ) i
Il Wskainiki biekgeej plynnosci finansowej

Plynnodé¢ - wskadnik ptynnodci 1= aktywa obrotowe 17.1
ogdlem : zobowigzania krotkoterminowe )
Plynnosé — wskafnik plynnodei [1 = akiywa obrotowe 16.7

ogolem - zapasy - kr.EMK czynne : zobowigzania
krotkoterminowe

Plynnosé — wsknznik plynnodci 11 = inwestycje 28
kedtkoterminowe © zobowigzania krdtkoterminowe
Szybkodé obrotu naleznosciami w dniach =
drednioroczny stan ogdlu naleznodei z 1yt dostaw i ushug
% 365 : przychody netto ze sprzedazy produktéw, 30
towarcw i materialow

Stopien splaty zobowigzan w dniach = Sredmioroczny
star opdlu zobowigean 2 1y, dostaw i uslug x 365 :
preychody netto ze sprredazy produktow towardw i 3
materialow

' Szybkosé obrotu zapasami w dniach = srednioroczny
slar zapnséw X 365 : przychody netio ze sprzedazy
produktdw, towardw | materialow

11, Wskazniki stabilizacji linansowej w %
Ogolny poziom zadhuzenia = zobowigzania 5.6
dlugoterminowe i krdtkoterminowe: aktywa ogdlem :
Pokrycie aktywow trwalych kapitalami wiasnymi =

kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe : aktywa 100.0
rwade
Trwaloéé struktury finansowania = kapital wlasny + 04 4

rezerwy diugoterminowe + zobowigzania
_dlugoterminowe : aktywa ogblem

Agenciu Bieplvol Rewldentdw “ABE" Sp. o0 0
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2. Ogélna ocena dzialalnoici — zjawiska istotne

W oparciu o zaprezentowane wielkosci wynikajace ze sprawozdania finansowego uzyskano
odpowied? na wezlowe pytania. tj. czy Spotka:

- osiggnela dodatni wynik finansowy,

- zwigkszvla, czy uszczuplila realng wiclkodd kapitalow,

- utrzymuje plynnosé finansows,

W oparciu 0 dane z tabeli | stwierdzono, ze w badanym okresie w stosunku do bilansu
otwarcia, akiywa Spolki zwickszyly sig o 139,4%. Zwickszeniu ulegly zardwno akiywa
ohrotowe (0 139,6%). w tym: inwestycje krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o 33.8% a
naleznodei wzrosly o 371.9 % . jak i aktywa trwale (o 135,9%).

W ogdlnej strukturze aktywdow Spolki zdecydowanie przewaiaja aktywa obrotowe, gdyz
stanowig 96,0% aktywow. W stosunku do bilansu otwarcia ich udzial w ogdlnych aktywach
pozostaje w zasadzie na niezmicnionym poziomie, podobnie jak i aktywow trwalych.

Z punktu widzenia ewentualnych zagrozen dla przyszlej dzialalnodcl, duze znaczenie majg
#rodia finansowania aktywdw. W ogdlnej strukturze finansowania aktywow, kapitaly wlasne
stanowig 94,4% pokrycia akrywow spotki . A wige tylko 5,6% stanowiq #rodla obce. Taka
sviuacja dla wierzycieli jest bezpieczna,

Z zestawien analitycznych ujetych w tabelach 2-4 widad, i* w badanym roku Spotka
osiazngla zysk na dzialalmosci operacyjnej w kwocie 1846.9 tys. 2. Na pozostalej dzialalnosei
operacyjnej osiagnigto zysk w wysokodei 1,0 tys. zI. Na operacjach finansowych osiggnigto
strate w kwocic 62,6 tys. 2l Zysk brutto/netto za badany rok wynosi 1.785,.3 tys. zh

Wskazniki biezacej plynnosci, zardbwno plynnosci 1, jak i [ oscylujg na dobrym poziomie.
Plynnoé¢ finansowa powyzej wskainika 1.5-2.0 wskazuje na mozliwodé regulowania
wszysikich zobowigzan.

Ogdlny poziom zadluzenin spolki jest niskiiw 2007 roku wynosi 5,6 % , pozostale 94,4 %
sq finansowane kapitalami whasnymi. Akiywa trwale s w catoscl pokrywane kapitatem
wiasnym.

3. Zagroienie zasady cigglosci dzialalnodci

Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze w badanym okresie nie wystapily
rdarzenia, kidre ograniczalyby w najblizszym okresie tj. w 2008 roku zakres dzialania Firmy
PGS Pawel Gurgul Spotka Jawna.

C. Czesé szezegolowa
L. Prawidlowos¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych.

|. Badana jednostka posiada dokumentacje zasad rachunkowodci wprowadzong
Zarzadzeniem Whascicieli Firmy PGS Pawel Gurgul Spétka Jawna z dnia 01.01.2007
roku w sprawie zakladowego planu kont, z moca obowigzujaca od 01.01.2007 roku .
Powyzsze uregulowania spelniaja  podstawowe wymagania wynikajace z an. 10
ustawy 2 dnin 29.09.1994 roku o rachunkowosci. /Dz U, z 2002 roku Nr 76 poz.694

Agencla Bieglych Rewidentivwe "ABR" Sp 200, 7
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Z poZn. zm./
Zakladowy plan kont oparto na opracowaniu autorstwa Mariana Palki wydawnictwa
wEkspert”,

2. Z powyisze) dokumentacji wynika, 2e rokiem obrotowym jesi rok kalendarzowy {od
migesigea  styeznia  do  grudnia) a  okresem  sprawozdawczym  jest  miesiac
kalendarzowy.

3. Ksiggi rachunkowe uwzglgdniajg eclementy wynikajagce z am. 13 ustawy o
rachunkowosci, a mianowicie obejmuja;
- dziennik
- konta ksiegi glownej
- konta ksiag pomocniczych
- wykaz skladnikdw aktywdw i pasywiw
- zestawienie obrotow i sald .
W badanym roku ksiegi handlowe prowadzone sq w technice komputerowe| prey
zastosowaniu  programu  komputerowego  finansowo-ksiggowego  PROBIT
opracowanego przez firmg PROFIT we Wroclawiu, Ewidencja majatku trwalego
prowadzona jest w systemie firmy DGCS z Kalisza. Zasady gromadzenia i
przctwarzania danych w tych systemach komputerowych zawarte sa w slosownych
instrulicyach. .

4. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
prawidlowo zaprezentowano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

5. Rachumek zyskédw i strat jest sporzagdzony w ukladzie pordwnawczym. Ewidencja i
rozliczanie koszidw prowadzone jest wg ich rodzaju na kontach zespotu 4.

6. Spitka nie ustala aktywdw i rezerw z lytulu odrocronego podatko dochodowego
stosownie do ust. 10 art. 37 Ustawy o rachunkowoscl.

7. Zapisy operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych sg dokonywane na
podstawie zewngirznych i wewnetrznych dowoddw ksiggowych, akceptowanych i
przeknzywanych przez wiadcicieli Spotki. lch ujgcie w ksiggach rachunkowych nie
budzi zastrzezen.

8. Prawidlowos¢ funkcjonowania przyjetych zasad rachunkowodci oraz ich zgodnosd z
obowigzujgcymi przepisami prawa byla przedmiotem badania dowodow drddiowych.
Ewidencja ksiggowa pozwala na uzyskanie pelnej informacji o stanie Spolki za rok
2007, dokonywanie analizy biczacej dzialalnosci oraz sporzadzenic sprawozdan
finansowych, deklaracji podatkowych i deklaracji ZUS.

W oparciu o przeprowadzone procedury badania oraz analize prawidlowosci
wystawiania i przekazywania do ewidencji dokumentéw moina ocenié stosowany
system rachunkowosci jako prawidlowy.

9, Mimo 2e badanie sprawozdania [inansowego bylo oparte w wigkszosci na
przeglgdach analitycznych to jednak istnigje ryzyko, iz mogly pozostaé nie wykryte
nieprawidiowosei  ksiqe  rachunkowych, sprawozdania finansowego  oraz
dokonywanyeh obliczen podatkowych.

Agencio Bleglyeh Rewidentow "ABR" 5p. 00, 8 \
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[I. Zasady prowadzenia inwentaryzacji skladnikéw majtkowych

1. SPOLKA nie przeprowadzala w 2007 roku inwentaryzacji skladnikéw majatkowych
w drodze spisu z natucy.

[

W badanym roku presprowadzono inwentaryzagg jedynie w drodze wervfikacji keigg
i potwierdzenia salc érodkéw na rachunkach bankowych, wg stanu na dzien
31.12.2007.

Spotka odstapita od potwierdzen sald naleznosel | zobowiazan z tytutu dostw i uslug 2
tym, #e do dnia zakonczenia badania ;

Naleznosci z tytuhu dostaw i ustug skladajace si¢ na saldo na 31.12.2007 roku
zostety uregulowane w8 %, a zchbowigzania z tyhdu dostaw skiadajgce sig na
saldo na 31.12.2007 roku w9399 |

111, Prezentacja aktywow trwalveh

Aktywa trwale — pozycja A 47.901,%4
Ma kwaote te skladaja sie nastzpujace pozycje bilansowe:
|. Wartodcl niematerialne | prawne 3.106,80
[[. Rzeczowe aktywa trwale 44.795.14
ILI. Naleinodel diugoterminowe 0.30
[V, Iwwestveje diugoterminowe 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,20
ALl Wartosei niematerialne i prawne 110650

Suldo 310080 dolyvey winlos: netlo
- oprogramowania kompaterowego

Wielkodé niniejsza wynika z ustalen:
= owartost  brutto  wartodei  nienmaterialnych 1 prawnych na
01.01.2007rok, T.456,32
- zakupy w 2007 roku, -
- rozliczenie 2 inwestycji -
stan wartodcl mematerialnych 1 prawnych na dzien 31.12.2007

roku {wartose brutto), 7.45632
- umorzenie WHNP na dzien 01,01.2007rokn, 621,36
= WNOUZENIE rocens, 3.728,16
Wartodd umaorzenia na dzied 31,12.2007 oku 434952
Wartosc netto 3.106,80

Ustalona prawidiowo.

Agencic Bieglych Rewidentow "ABR" Sp. 0.0, 9 |
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AL Rzeczowe akivwa trwale 44.795,14
Wykazane w bilansie w poz. A 1l

stan na 01.01.2007 r. 13,500,040

stan na 31.12.2007 r. d4d 795,14

% 331.8

jest saldem nastzpujicych pozycji bilansowych:

Poz Tredt Stan na 01.01.2007 | Stan na 31.12.2007
bilansu roku roku
ALl Srodki trwale 13.500,00 44.795,14
a) | Grunty (W Iym prawo
uzvtkowania wieczystego 0,0 0,00
gruntdw)
b) | Budynki, lckale i obiekty 0,00 0,00
inzvnieni lsdowej
¢} | Urradzenia techn. | maszyny [, 000 0,00
d) | Srodki transporty 13,500,00 44.795,14
e} |Inne srodki trwale 0,00 0,00
AdL2 Srodki trwale w budowic 0,00 0,00
AdL3 Zaliczki na srodki trwale w 0.00 0,00
budowie
Salda ujete w bilansie w poz. AIL]l stanowig wartodé netto Srodkéw trwalych na dzieh
bilansowy.
1. £miana stanu srodkow trwalych
wunosd brutto drodkdw irwalveh na dzien 01.01.2007 roky, 15,000,040
- zwigkszenia, | 79.138,07
- ZmniejsEenia -
- slan na 31.12.2007 roku |94.138.07
2. Zmiany SN umorzen
- stan na 01.01.2007 roku, 1.500,00
- naliceenie biczacego umorzenia srodkéw trwatych za rok 2007, |47.842.93
- Zmniejszenie umorzen, -
- stanna 31.12.2007 roku 149.342,93

Srodki trwale nabyte w 2007 roku sq wycenane po cenie nabycia,
Nabyte urywase srodki transportu {samochody osobowe) amortyzuje sig
zgode z ant 22 Ustawy z 26.07.1991r z pdén. @m., o podatku
dochodowym od osob fizycznych tj. w okresie 30 miesigey. Nadyte w
2007 roku komputery zostaly zamortyrowane jednorazowo zgodnie =
Ustawy z 16.11.2006r 0 zmianie ustawy o podatku dechodowym od

Agencia Bleglhyolr Rewidentin “ABR™ %p. 200 L1] hl.
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psdb fizycznych, wprowadzajaca vprawnienia w 1ym  zakresie dla

malego podatnika.

Srodki trwate do 3.3 tys. sa amortyzowane jednorazows.

3. Srodki trwale w budowie -

AL Maleknodel diugoterminowe 0,00
ALY, Inwestyeje diugoterminowe 1,
AV, Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe LLRIT]

IV. Prezentacja aktywow obrotowych

B. 1. Zapasy 0,00

&, 11. naleznosci krothoterminowe

stan na 01.01.2007 roku 197.220,89

stan na 31.12.2007 roku 930.523,79

% 4718
Skindajy sig «

I. Maleznosci od jednostek powigzanych 0,00

2. Maleznosci od poZostalych jednostek 930.523,79
obejmujg;

a) nalepnosci Z tyl. dostaw i ushug 691.943,14

sildo obcjmuje stan naleznosci ujetych na koncie 200

Saldo rozliczone w 90,8% do 20 lutego 2008 roku. Na saldo skladaja
si; naleznosci z tytulu ushug $wiadczonych i fakturowanych w
miesigey grudmu 2007 roku czyli saldo jest realne, jako, #e stanowig
je naleznosci do 1 miesiaca.

b) z tytulu podatkdw, dotacji, cel i ubezpieczen spolecznych 22713647
- podatek VAT do zwrotu wynikajacy deklaracii za miesiac
VIV, X1 XI172007, 225.498,00
podatek VAT kwnta do preenietienia na nastepny okres, 1.63RA7

Saldo prawidioae

c) inne — saléc komta 207 z tyt. nadplaty czynszu. Saldo 11.444,18
prawidlowe. Maeznost zwrocona w m-cu 01.2008.

A gengin Eegtvoh Rewidenthn “O88 T S zoo 11 11'
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BN Inwestveje krdtkoterminowe 183,643 83
obejmujy

. Krftkpterminowe aktywa finansowe 183.643 83

a) w jednostkach powigranych 000

b) w pozostatvch jednostkach 69.905,70

¢) drodki pienigzne i inne aktywa pienigine, z tego: 113.738,13

- drodki pienigane w kasie i na rachunkach bankowych 113.738,13

sq 1o drodki pienigine zgromadzone w kasic 9.252.13

oraz w Banku 104.486,00
= inne drodki prenigine -

Saldo kasy potwierdzone inwnury:qu na dzien 31.12.2006 roku, saldo
bankowe potwierdzone przez BGZ 8.4, Oddzial Regionalny we Wroctawiu.
Wycenione w kwocie nominalnej. Salda prawidtowo ujgte w bilansie.

2. Inne inwestycje krotkoterminowe nie wystepuja
IV, Krdtkoterminowe rozliceenia mipdzyokresowe 23.097,51
Saldo obejmuje:

Poniesione wydaki, lecz stanowigee koszty 2008 roku, w szczegdlnoéci:
= koszly abanamentu {internet) | ubezpieczen samochoddw 1 inne, 195575
= koszty leesingu samochodu 21.141,7%

Salda prawidlowe..
Aktywa razem 1.185.167,07
V. Prezentacja kapitalow wlasnych
Kapital (fundusz) wlasny - poryeja A 1.118.565,76

Wielkadd tn jest sumg nasigpujgeveh pozyveji:

Al - Kapital podstawowy (wiascicieli) -666.73841
AV - Zysk (strata) netio 1.785.304,17
Al = Kapial podstawowy -666.73841

W pozycjl Al wykazano kapital zakladowy (whascicieli).
Ujemna wartosé jest wynikiem przeniesienia na 31.12.2007 r
nileznodci windcicieli wober Spdlki (konte 2500 w lgczne
kwocie 836.075,73 2

Powvisze wiclkodci prawidlowo wykazane w  bilansie |
informac)i dodatkowej. W badanym roku nie bylo zmian w
kapitale zakladowym. Saldo prawidlowe.

Agercio Bleglpoh Rewidentiv “ABR" Sp zoa 12 \
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ANl - Zysk (strata)metto 1.785.304,17

Saldo powyzsze obgjmuje prawidlowe wykazany zysk
brutto/nette za rok 2007 zgodng z pozycia K/N - zysk
brutto/netio w rachunku zyskow i siral za 2007 rok.

Saldo prawidlowe | reetelnie wykazane,

V1. Prezentacja zobowigzan i rezerw na zobowigzania 0,00
B.L Rezerwy na zobowigzania 0,00
B.IL. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00
B.IIL. Zobowigzania krotkoterminowe 66.601,31
obejmuja salda:
|. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 66.601,31
ohejmuja:

a) zyt. dostaw i ustug (w bilansie poz. Bllld) 28.374.58

Saldo realne. zaplonce do 20.02.2007 w 99.9%
b} zaliczki otrzymane na dostawy (poz. Blllle).

¢) zivi. podatkdw, cel, ubezpieczen i innych dwiadczen 37.211,83
w tym:

- robowigzania z i PIT-4 &.564,00

- FZUS_FP oraz FGSP 28.647 83

Salda prawidlowe. zgodne z deklaracjami podatkowymi.
Uregulowane w terminach obowigzujgcych dla powyiszych
podatkéw, z wyjatkiem skladek 7US - nie doplata 108,- 21
uregulowana w 01/2008.WB 1, oraz nadplata 9,- zl. z tytulu
funduszu pracy — rozliczona w 01/2008.

d) tvt. wynagrodzen (BIIIZh) -

e} inne (BIIZiy 1014,90
saldo obejmuje zobowigzania do rozliczenia w 2008 roku
Salda de31.01.2008 roku rozliczone, Ustalone prawidlowo.

3. Fundusze specjalne 0,00
BIV - Rozliczenia migdzyokresowe 0,00
1.185.167,07

Pasvwa razem

\
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VIL Prezentacja pozycji ksztaltujyeyeh wynik finansowy

Przychody netto ze sprzedaky i zrownane z nimi
1. W rachunku zyskow i strat w poz. A = Przychody retto ze sprzedazy i zréwrane z nimi"
wykazano : 4.980.811,35
Kwota wykazana w poz. A jest sumag:

Imne preyehody 22 spreeday materisdoow 1 towandw nie wystepujs
Wielkodei ujgte prawidlowo.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

W poryeji B Koszty dzialalnodci operecyjnej™ wykazano: 3.133.91257

Koszty dziatalnode operacyjnej wykazane w pozycji B obejmujg nastepujace koszty
rodzajowe;

B.1. Amortyzacja 151.571,09

Koszty amortyzac)i ustalono prawidlowo, w oparciu o tabele amortyzacyjne.
Amortyzacin obejmuje koszty nabyiveh drodkdw trwalveh | WNP,

B.II Zuiycie materialéw i energii 180.010,19
Koszty zuzycia materialow i energii ujgto w sprawozdaniu finansowym prawidlowo i
kompletnie.

BIII Uslugi obee 1.908.147.29

Koszty uslug obeych za 2007 rok obejmowaly nastepujace ushugi:

- transporiowe, 4.682,75
- koszty uslug tclekomunikacji i poczty, 21.113,02
- najem | dzierkawa, 15271730
- uslugi informatyczne 1.678.295,68
- uslugi w zakresie rachuakowoda 13.64098
- pozostile uslug. 37.69756

Koszty ushug obcych ujgto w sprawozdaniu finansowym prawidlowo i kompletnie.

BIV Podatki i oplaty 661981

Kaszty podutkdw i aplat za 2007 rok obejmujg nastepajgee tyiuly:

Agencia Bivglyoh Rewidenidw "ABR"5p. oo 14
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- podatek od srodkow transporty, 172.50
- pedatek VAT nie podlegajgey odliczeniu, 5.721.31
- pozostale podatki. 726.00

Wszystkie poz=ycje podatkdw i oplat ustalono prawidlowo i kompletnie.
B.Y Wrynagrodzenia 67450090
Koszty wynagrodzen ustalone prawidlowo i kompletnic. Podstawy wynagrodzen do
ustalenia wysokosci skiadek na ubezpieczenia emeryialne, rentowe | padkowe
prawidlowe, jak rdwniez na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Fracowniczych — ustalone prawidtowo,
B. V1 Ubezpieczenia spoleczne i inme $wiadczenia 103,810,132
Ohbejmuja nastepujace tytuty:

- skladki na ubszpieczenie spoleczne, Fundusz Pracy, Fundusz

Gwarantowanvch Swiadczet, B2.640,05
- ushugi ochrony zdrowia 11.170,08

Wszysikie swiadczenia na rzecz pracownikow ujeto w sprawozdaniu finansowym
kompletnie | prawidlowo,
Podstawy odpisow prawidiowe.

B.VIl Pozestale koszty rodzajowe 109,253,260

Pozostale koszty rodzajowe obejmuja:

- ubezpieczenia rZecIowe, 123542

- pozostale koszty nie stan kosztéw uzyskania preychodow | 06.017,84

Pozostate koszty rodzajowe ujeto w sprawozdaniu finansowym prawidlowo i| kompleinie.

B.VII Wartos¢ sprzedanych towardw | materialéw mie Wystgpuji
Lyslk { strata) ze spreedazy (A-B)

W pozyeli C zysk ze spreedazy™ wykazano: 1.846.898 68
Listalony prawidlowo 1 Keanpletnie,

Pozostale przychody operacyjne
W pozycji D . pozostale przychody operacyjne” wykazano: 1.045 88

Pozosiale przyechody operacyine za 2007 rok obejmujy;

DLl - Inne przychody operacyjne 1.045 88

]
i
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- zwolnienie pracownika ze skladek ZUS na podstawie orzeczenia
lekarza ZUUS 1.044,00
- pozosiate (zackraglema). 1,88

Pozostale przychody operacyjne prawidlowo 1 kompletnie ujete w sprawozdaniu
fnansowym.

Pozostale koszty operacyjne
W pozycji E .pozostale koszty operacyjne”™ wykazano: 0.43

Pozostale koszty operacyjne — zackmglenia.
Prawidlowo wjete w sprawozdaniv linansowym.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) 1.847.944,13
Ustalona kompletnie i prawidlowo.

Przychody finansowe
W pozycji G .. Przychody finansows™ wykazano: 4965,76

Przychody finansowe za rok 2007 obejmuja;

G. 11 Odsetka 496536
W Lym:
-z dzalalnosci finansowej(zaplacone), 4.954,90
- bankowe 10,46

Wielkosci prawidlowo 1 kompletnie ujgte w sprawozdaniu finansowym.

Koszty finansowe
W pozycji H ,koszty finansowe™ wykazano: 67.605,32

Koszty finansowe za rok 2007 obejmujy;

IV, Inne

W v,

Dodainie roEnice kursowe zrealizowane -80.652,65

Ujemae roznice kursowe niezrealizowane. 148.208.34
Inne koszty finensowe 49,63

Wielkosci kompletnie | prawidlowo ujgte w sprawozdaniu finansowym

Agrncie Bieptveh Rewadeotim “ARR" Sn z 00 16 \"'
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Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarczej (F+ G - H)

W pozyeji 1 ,.Zysk z dzialalnosci gospodarczej” wykazano: 1.785.304,17

komplemsic.
Wynik zdarzen nadzwyeczajnych — pozyeja J 0,00
Zvski nadzwyczajne (1.1) 0.00
Straty nadzwvezajne (1.11) 0,00

Mie wystapily zdarzenia kwalifikujace sig do nadzwyczajnych .
Zvsk ( strata) brutto (1 + /- 1)
W pozycii K .zysk (strata) bruito”™ wykazano 1.785.304.17

Lvsk brutto ustalony prawidlowa | kompletnie.

Padatek dochodowy
W pozycji L .. podaiek dochodowy™ wykazano ni¢ dotyczy

Zysk ( strata ) netto
W pozycji N . Zysk | straia)é netto”™ wykazano: 1.735.304,17

Zvsk netto w sprawozdaniv finansowym ustalona prawidlowo i kompletnie.

1X. Informacja dodatkowa

. Informacja dodatkowa: wprowadzenie do sprawozdania finansowego — dodatkowe
informacje i objasnienia.

Spoika sporzadzila na dzien 31.122007 roku informacje dodatkows, zgodrie z art. 45
ust.2 pkt.3 Ustawy z dnia 20.09.19%4 5 o rachunkowodci (Do U. Nr 76 poz 694),
Informucja rawiern: wprowadzenie do sprawozdania finansowego opisujace prryjete
wmsady mchunkowodci 1 preyigte metody wyceny | sporzgdzenia sprawozdanin
finansowego. Wprowadzenie do sprawoadania badana jednostka sporzadzila w sposdb
poprawny i kompletny Dodatkowe informacie i objasnienia 2estawiono w sposob
poprawny | competny,

(e Breglvch Rew (dendw “ABR" Sp zon |7
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X1 Zdarzenia po dacie zakonczenia roku obrotowego

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakofczeniu roku obrotowege do dnia wydania
opinii nie wystgpuja.  Wszystkie zostaly ujete w sprawozdaniu za 2007 rok.

). Podsumowaniec badania i ustalenia koncowe

Mie stwierdzono przyvpadkéw nauszenia prawa majgcych wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument

MNiniejszy raporl zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala
zaopatrzona wlasnorgeznym podpisem bieglego rewidenta,

Integralng caeéc raponu stanowia nastepujqoe zalgezniki :
- bilans na dzieh 31.12.2007 .,
- rachunek zyskdw i strat za rok 2007,
- informacja dodatkowa: wprowadzenie do sprawoezdania oraz dodatkowe

informacje abjasnienia,

Biegly rewident
Lidia Mastexnak nr ewid. 9765
VI

Wroclaw. 76 luty 2008 rok

Agengia Sigglvoh Rewidemow S8R" Sp. 200, 18 |
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5.3. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz
z danymi porownawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiagzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 ROKU

PGS Pawel GURGUL Sp. Jawna

Sprawozdanie sktadajg Pawet Gurgul i Wojciech Gurgul prowadzacy spotke jawng PGS PAWEL GURGUL Sp.
Jawna z siedzibg we Wroctawiu przy Placu Wolnosci nr 5.

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 12.09.2006 w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu pod numerem
0000263230.

W sprawozdaniu ujeto dane za rok 2007. Spoétka PGS zajmuje sie sprzedazg ustug informatycznych Klientami sg
Spéiki s wytacznie firmy zagraniczne. Klienci pochodzg w wiekszosci z krajow UE, USA oraz Australii.

Przyjeto zatozenie, ze dziatalnos¢ bedzie kontynuowana gdyz nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
dziatalnosci.

Spétka PGS Pawet GURGUL wycenia aktywa i pasywa w nastepujacy sposéb:

e $rodki trwate w cenie nabycia pomniejszone o wartos¢ amortyzacji. Srodki trwate umarzane byty
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji. Czes$¢
srodkow trwatych umarzanych byto jednorazowo w oparciu o obowigzujace od 2007 roku przepisy
podatkowe (ustawa z 16. 11.2006 o zmianie podatku dochodowego od oséb fizycznych art. 1 par. 3 poz.
20),

e $rodki pieniezne wedtug ich warto$ci nominalnej,

e naleznosci i zobowigzania wedtug ich warto$ci nominalne;.

W 2007 roku prowadzono ksiegi handlowe. W trakcie roku obrotowego nie dokonano zmian metod ksiegowania i
sposobu wyceny. Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym.

Firma PGS Pawet GURGUL w 2006 roku rozliczata sie podatkowo w oparciu o podatkowg ksiege przychodow i
rozchodow stad brak poréwnania w bilansie do danych z grudnia 2006.
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BILANS

AKTYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
A. Aktywa trwate 47,901.94 20,334.96
. Wartosci niematerialne i prawne 3,106.80 6,834.96
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 3,106.80 6,834.96
Il. Rzeczowe aktywa trwate 44,759.14 13,500
1. Srodki trwate 44,759.14 13,500
a) srodki transportu 44,759.14 13,500
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0.00 0.00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
B. Aktywa obrotowe 1,137,265.13 474,709.86
|. Zapasy 0.00 0.00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 930,523.79 197,220.09
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 930,523.79 197,220.09
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 691,943.14 114,909.09
- do 12 miesiecy 691,943.14 114,909.09
b) zstg;?;%;:jcar;[kéw, dotacji, cet, ubezpieczen 207 136.47 82,311.00
c) inne 11,444.18 0.00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 183,643.83 277.488.97
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 183,643.83 277.488.97
a) w pozostatych jednostkach 69,905.70 0.00
- inne krotkoterminowe aktywa trwate 69,905.70 0.00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 113,738.13 277,488.97
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 113,738.13 277,488.97
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23,097.51 0.00
Aktywa ogotem 1,185,167.07 495,044.82
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PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1,118,565.76 484,618.58

I. Kapital podstawowy - 666,738.41 484,618.58

Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00

lll. Udzialy (akcje ) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00

IV. Kapital zapasowy 0.00 0.00

V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0.00 0.00

VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0.00 0.00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.00 0.00

VIII. Zysk (strata) netto 1,785,304.17 0.00
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna) 0.00 0.00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66,601.31 10,426.24

I. Rezerwy na zobowigzania 0.00 0.00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 0.00 0.00

1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00

2. Wobec pozostatych jednostek 0.00 0.00

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 66,601.31 10,426.24

1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00

2. Wobec pozostatych jednostek 66,601.31 10,426.24

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 28,374.58 2,490.75

- do 12 miesiecy 28,374.58 2,490.75

b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadcz. 37,211.83 7,935.49

c) inne 1,014.90 0.00

3. Fundusze specjalne 0.00 0.00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00

1. Ujemna wartos$¢ firmy 0.00 0.00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00

Pasywa ogotem 1,185,167.07 495,044.82
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
Il. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)
D. Pozostale przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E)
G. Przychody finansowe
I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
H. Koszty finansowe
I. Inne
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.II.)
K. Zysk (strata) brutto (I £ J)
L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K - L - M)

DOKUMENT INFORMACYJINY

4,980,811.35
0.00
4,980,811.35
3,133,912.67
151,571.09
180,010.19
1,908,147.29
6,619.81
0.00
674,500.90
103,810.13
109,253.26
1,846,898.68
1,045.88
0,43

0,43
1,847,944.13
4,965.36
4,965.36
0,00
67,605.32
67,605.32
1,785,304.17
0,00
1,785,304.17
0,00

0,00
1,785,304.17
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INFORMACJA DODATKOWA
do bilansu i rachunku strat za rok 2007
PGS PAWEL GURGUL Sp. Jawna
z siedzibg We Wroctawiu

1
1)  Wartos$¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 2007 r. wynosita
47.901,94 zt. Na zmiane wartosci Srodkow trwatych miata wptyw amortyzacja w kwocie 153.692,51 zt
i tak:
44.795,14 zt — amortyzacja 149,342,99 zt — srodki trwate
3.106,80 zt -y 4,349,52 7t - w.n.i p.
47.901,94 zt 153.692,51 zt
Zatgcznik nr 1 zawiera szczegdtowy wykaz wartosci Srodkéw trwatych Spoétka nie prowadzi inwestycji
dtugoterminowych.
2) Spotka nie jest wieczystym uzytkownikiem gruntow.
3) Spotka jest uzytkownikiem obcych $rodkéw trwatych (umowa najmu lokalu w ktérym ma siedzibe Spétka
oraz umowa leasingu na samochdd).
4) Zobowigzania wobec budzetu panstwa wynoszg 37.211,83 zt. Zobowigzania wobec jednostek
samorzadu terytorialnego nie wystepuja
5) Kapitat podstawowy w catosci nalezy do krajowych wiascicieli Spofki
6) Kapitat rezerwowy nie wystepuije.
7)  Zysk brutto w roku 2007 wynosi 1.785.304,17 zt.
8) Spodtka nie tworzy nowych rezerw.
9) W 2007 roku nie spisano w koszty zadnych naleznosci.
10) Zobowigzania na dzien bilansowy wystepujg w kwocie 28.374,58 zt.
Rozliczenia miedzyokresowe na dzien bilansowy wynosza 23.097,51 zt i dotycza ubezpieczen oraz
pierwszej optaty leasingowej roztozonej na raty.
12) Spodtka nie posiada zabezpieczen z zobowigzan na majatku trwatym.
13) Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.
2
1) Sprzedaz prowadzono wytacznie za granicg a jej warto$¢ wyniosta 4.980.811,35 zt i w catosci to
przychody ze sprzedazy ustug informatycznych.
2) Nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych srodkéw trwatych.
3) Nie dotyczy.
4) Nie dotyczy.
5) Podstawa opodatkowania od osob fizycznych rézni sie od zyskéw brutto o 13.355,57 zt. Na powyzszg
kwote sktadajg sie sktadki ZUS ptacone w styczniu 2008 r.
6) Spotka sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym. Wiec dane o kosztach
dziatalnosci zawarte sa w rachunku zyskoéw i strat.
7) Spoétka nie prowadzi inwestycji dlugoterminowych, nie wytwarza $rodkéw trwatych w budowie, ani
srodkow trwatych na potrzeby wiasne.
8) Spotka nie poniosta wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate
9) Przedsiebiorstwo w roku obrotowym nie osiggneto zyskow i strat nadzwyczajnych
10) Nie dotyczy
3

Stan $rodkéw pienieznych na koniec roku wynosit 113.738,13 zt Spétka nie jest zobowigzana do sporzadzania
sprawozdania przeptywu srodkéw pienieznych.
4
1) Srednie zatrudnienie w roku wyniosto 13 oséb.
2)  Wyptacone wynagrodzenie to kwota 674.500,90 zt
5
Sprawozdanie finansowe zawiera wytacznie zdarzenia z roku 2007. W trakcie roku nie dokonano zmian metod
ksiegowych i sposobu wyceny.
6
Przedsiebiorstwo nie prowadzi wspolnych przedsiewzie¢ udziatdbw w innych jednostkach oraz nie dokonano
transakcji z jednostkami powigzanymi.
7
Nie dotyczy.
8
Nie dotyczy.
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5.4. Sprawozdanie finansowe PGS Sp. j. obejmujace okres od 1 stycznia
2008 r. do 23 kwietnia 2008 r.

Wroctaw, dnia 30.06.2008 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.01.2008 DO 23.04.2008 ROKU
PGS Pawel GURGUL Sp. Jawna

Sprawozdanie sktadaja Pawet Gurgul i Wojciech Gurgul
prowadzacy spotke jawnga PGS PAWEL GURGUL Sp. Jawna z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Klecinskiej nr 125.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 12.09.2006 w Krajowym
Rejestrze Sadowym we Wroctawiu pod numerem 0000263230.

Spotka Jawna zostata przeksztatcona w dniu 24.04.2008 w Spaétke
Akcyjng pod nazwag PGS SA i zostata wpisana do rejestru sadowego
pod numerem 000304562.

W sprawozdaniu ujeto dane za okres od 1.01.2008 do 23.04.2008
to jest na dzien zamkniecia ksiag, poprzedzajacy zmiane formy
prawnej (na podstawie art.12 ust. 2 pkt. 3 oraz artykutu 45 ustawy o
rachunkowosci). Spotka PGS zajmuje sie sprzedaza ustug
informatycznych. Klientami Spoétki sa wytacznie firmy zagraniczne.
Klienci pochodzg w wiekszosci z krajow UE, USA oraz Australii.

Przyjeto zatozenie, ze dziatalnos¢ bedzie kontynuowana gdyz nie
istniejgq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci.

Spétka PGS Pawet GURGUL wycenia aktywa | pasywa w
nastepujacy sposob:

e $rodki trwate w cenie nabycia pomniejszone o wartos¢
amortyzaciji. Srodki trwate umarzane byly proporcjonalnie do
okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody
amortyzacji. Czes¢ srodkéw trwatych umarzanych byto
jednorazowo w oparciu o obowigzujace od 2007 roku przepisy
podatkowe (ustawa z 16.11.2006 o zmianie' podatku
dochodowego od osdéb fizycznych art. 1 par. 3 poz. 20),

e srodki pieniezne wedtug ich wartosci nominalnej,
e naleznosci i zobowigzania wedtug ich wartosci nominalnej.

W omawianym okresie prowadzono ksiegi handlowe oraz nie
dokonano zmian metod ksiegowania i sposobu wyceny. Rachunek
zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym.

. ()
( "“;_;K_r(_ LA AGAAGA o A

WURD BRACHUNKCOWE
Klo
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AKTYWA
A. Aktywa trwate
|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Inne warto$ci niematerialne i prawne
ll. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) srodki transportu
b) urzadzenia techniczne i maszyny
lll. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

c) inne
lll. Inwestycje kréotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- inne krétkoterminowe aktywa trwate

b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa ogétem
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68,777.28
1,864.08
1,864.08

66,913.20

66,913.20

35,691.34

31,221.86

0.00

0.00

0.00
1,671,955.55
0.00
818,024.30
0.00
818,024.30
628,614.30
628,614.30
189,410.00
0.00
773,306.62
773,306.62
57,357.67
57,357.67
715,948.95
715,948.95

80,624.63

1,740,732.83
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PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wiasny
|. Kapital podstawowy
Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziatly (akcje ) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
|l. Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadcz.
c) z tytutu wynagrodzen
d) inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa ogotem
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1,612,978.30
932,905.39
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
680,072.91
0.00
127,754.53
0.00

0.00

0.00

0.00
127,754.53
0.00
127,754.53
15,240.16
15,240.16
38,977.13
72,131.05
1,404.50
0.00

0.00

0.00

0.00
1,740,732.83
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A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
Ill. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E)
G. Przychody finansowe
I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Inne
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l. - J.Il.)
K. Zysk (strata) brutto (I £ J)
L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K - L - M)

DOKUMENT INFORMACYJINY

1,942,282.61
0.00
1,942,282.61
1,245,571.64
14,555.85
33,941.50
756,975.64
1,122.60
0.00
370,295.79
41,414.83
27,265.43
696,710.97
1,108.04
1,108.04
3,462.71
3,462.71
694,356.30
27,453.72
27,453.72
27,453.72
41,737.11
131,00
0.00
41,606.11
680,072.91
0.00
680,072.91
0.00

0.00
680,072.91
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INFORMACJA DODATKOWA
do bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat
za okres od 01.01.2008 do 23.04.2008 roku
PGS PAWEL GURGUL Sp. Jawna
Z siedzibgq we Wroctawiu

1

1) Wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec 23.04.2008 r. wynosita 68.777,28 zt. Na
zmiane wartosci Srodkow trwatych miata wptyw amortyzacja w
kwocie 168.248,30 zt i tak

66.913,20 zt amortyzacja 162 656,06 zt $rodki trwate

1.864,08 zt 5592,24 zt w. n.i.p
68.777,28 zt 168 248,30

Zatacznik nr 1 zawiera szczegOtowy wykaz wartosci Srodkow
trwatych. Spotka nie prowadzi inwestycji dtugoterminowych.

2) Spotka nie jest wieczystym uzytkownikiem gruntow.

3) Spotka jest uzytkownikiem obcych $rodkéw trwatych (umowa
najmu lokalu w ktérym ma siedzibe Spotka oraz umowa
leasingu na samochdd).

4) Zobowigzania wobec budzetu panstwa wynoszg 38.977,13 <z
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego nie wystepujq

5) Kapitat podstawowy w catosci nalezy do krajowych witascicieli
Spotki.

6) Kapitat rezerwowy nie wystepuje.

7) Zysk brutto na dzien 23.04.2008 r. wynosi 680.072,91 zt.

8) Spotka nie tworzy nowych rezerw.

9) W badanym okresie nie spisano w koszty zadnych naleznosci.

10) Zobowigzania na dzien bilansowy wystepuja w kwocie 15.240,16 zt.
11) Rozliczenia miedzyokresowe na dzien bilansowy wynosza 80.624,63 zt i
dotyczq ubezpieczen oraz pierwszej optaty leasingowej roztozonej na raty
oraz koszty przeksztatcenia w spotke akcyjna.
12) Spoétka nie posiada zabezpieczenia zobowigzan na majatku trwatym.
13) Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.
2

1) Sprzedaz prowadzono wytacznie za granica a jej wartosc
wyniosta: 1.942.282,61 zt i w catosci sq to przychody ze
sprzedazy ustug informatycznych.

2) Nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych srodkow trwatych.
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5) Podstawa opodatkowania od 0séb fizycznych rézni sie od zyskow
brutto o 6.592,18 zt., ujemne réznice kursowe i pozostate koszty
NKUP.

6) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
porownawczym. Wiec dane o kosztach dziatalnosci zawarte sg w
rachunku zyskdéw i strat.

7) Spotka nie prowadzi inwestycji dtugoterminowych, nie wytwarza
drodkoéw trwatych w budowie, ani srodkow trwatych na potrzeby
wiasne.

8) Spdtka nie poniosta wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate.

9) Przedsiebiorstwo w roku obrotowym nie osiggneto zyskow i strat
nadzwyczajnych.

10) Nie dotyczy

3

1) Stan $rodkéw pienigeznych na koniec okresu wynosit 715.948,95
zt  Spoétka nie jest zobowigzane do sporzadzania sprawozdania
przeptywu srodkow pienieznych.

4

1) Srednie zatrudnienie w roku wynosito 19 oséb.
2) Wyptacone wynagrodzenie to kwota 370.295,79 zt

<

SErawozdanie finansowe zawiera wytacznie zdarzenia z badanego
okresu i w trakcie nie dokonano zmian metod ksiegowych i sposobu
wyceny.

6

Przedsiebiorstwo nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢, udziatébw w
innych jednostkach oraz nie dokonano transakcji z jednostkami
powigzanymi.

7
Nie dotyczy.

8
Nie dotyczy.

9
Nie dotyczy.

Wroclaw, dnia 30.06.2008 S ;
R .Auu Lot 2

» ..i:ﬂ:'f_{_ RACRUNKOWE
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6. Zalaczniki

6.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

' CoDo WRY18.09/40/2008 Operator: GARDIASZ KRZYSZTOF Strona 1z9
=0p021AE CENTRALME] INFORMACTT
KRAMIWESD REIZSTRU SADOWEGD
ul, Pozrafsks 16-20
53630 Whockaw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzie 18.09 2008 godz. 10:18:41
Numer KRS: 00003204562

ODPIS AKTUALNY
Z REIESTRU PRZEDSIEBIORCOW

LF 08,008

ALVI MS-RELKAS/ 10177/ 04/186

A0 REIONOWY DLA WROCEAW]A-FABRYCZNE] WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL
; RCTY KRAIMAEGD REIESTRU S4NOUNERD

Dzat 1

SPORKA AKCYING

MO COFTWARE™ EPOLEA AKCYINS

lkrai PCLSKA, wei, DOLNOSLASKIE, powist M, WROCEAW, gmina ™, WROCEAW, migjs, WROCLAW
|, m nr 123, ok, ==, miesc WRDCLAYY, kuod 399135, necla WROCLAW, kizj POLIKA

Brak wpisdw

AR MNITAHLALNY £ NS S0% 208 Ko SFUSEALUCONT FRIEEZ MOTARIISZA LECHA
BORFIMEKIEGD 7 KARCELARIT MOTARIALNED WE WROCLAWIL, PLACSOLNY 13, RE2. A MR

—_—

~ 1
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CODo WR/18.00/40/2008 Operator: GARDIASE KREYSZITOR Strona 2z 9

764/2008

10,06, 2008 R, REP, A NR 1227/2008, NOTARILSZ |ECH BORZEMSKL T KANCELARIL
MOTARTALNE] WE WROCEAWL PRZFY PLACU SOUMYM 13, ZMIANA DOT. PAR. BLIST. 11 LIST.
ISTATUTL SPOEK],

0L.08.2006 R., REP, A NR 17322008, NOTARIUSE LECH BORZEMSKL Z KAMNCELARIT
MOTARIALNED WE WROCEAWL PRZY PLACU SOUNYM 13, ZMIANA PAR, 3 ST, |

1006, 2008 R, REM, & MR 1227/2008, NOTANTLST LECH BONZEMEKT T KAMCELAIT
MOTARIALNED WE WROCEAWI PRZY PLACU SOLNYM 13, ZMIANA PAR, | STATUTY SPOLKI,
EODAND W PAL. R LISTEF 1 A 1LISTFP 1 R

PRIECSTTALCENIE
PRIELSTTALCENIE SPOLKI PGS PAWEL GJRGLL SPORKA JAWNA [SPORKA PREEKSZTALCANA) Z
SIEDZIBA WE WROCLAWIL W SPCEKE *PES SPOLKA AKCYINA' (SPOLGA PRIEKSZTALCOMA) NA
PODSTAWIE &RT. 571 KSHW IWIAZKU Z ART. 562 [ 563 K5H.

LCHWALS WSPOLMBOW S20EKT PSS PAWEL GURGLIL SPOEKA JNWNA Z DNLA 02.04,2008 2081,
AKT MOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA LECHA BORZEMSKIEGD 7 KANCELARIT
MOTARLALME] WE WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REP. A NRL 761/2008

PGS PAWEL GURGLIL SPOLKA JAWsa
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Dzial 2

ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADA JEOROOSODOMIGE DI SKLADANTA OSWIADCITH W IMICNIL SPOLKE
UPOMIATNIONY JEST SAMODZIELNIE PREZEZ ZARZADUL

W BRIVBADWL, SOV TABTAD EWLAbA £1E 2 Dby 0eda be SvAbAMEA SWLADZZER W
DMIENIL SPORKT LPOWAZNIONY (EST SAMODZIELNIE KAZDY 2 CZLONKOW ZARZADU, W TYM

| PREZES ZARTADU,

W PRIYPADWU, GV ZARZAD SKLADA SIE Z WIECE] NIZ DWOCH OS08 DO SCEADANLA
OSWIADCZEN W IMENIL SPOEKT UPOWAZNIONY JEST SAMODZIELNIE PREZES ZARZADL,

EACTHIE DWACH CIEONKOW ZARZADL LU JEDEN Z CZRONKIW ZARZADU LACENE 2
PROKURENTEM.
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63120706074 =
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STRUMINSKL
'WITILD
aa006004 19
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e = =
EDANOAWICE
PAWEL
62062102193
| Brak wpistw .
Dziat 3

&, 2, £, PRUDUKLIA KUMIY | ERCW L UREADSET FERTRERTINTCH

£y 1, £, SFHZELDAZ UIE TALILEMNA EUMBU EHUSY, URZAUZEN PERTFERTINTCA I
QPROGRAMDWANLA PROWADZOMA W WYSPECIALIZOWANTCH SKLEPACH

47, 42, Z, SPAZEDAZ DETALICZMA SPRZET. TELEXOMUNIKACYINEGD PROWADZONA W
WYSPECMLIZIWANYCH SKLERACH

47, 43,2, SPAZEDAZ DETALICINA SPRZET. ALDIOWIZLMLNEGD PROWADZONA W
WYSPEC1AL IVWAVANYCH SKIFPACH

47, 91, 7, SPAZEDAS DETALICZNA PROWAIZONA PREEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
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ko WRMA.NG40,/200R Operator: GARDIAST KRIYSITOS Strona 67 9

53, 11, , DELAALMGEE DWIAZANA 2 PROCUKEIA FLMOW, MAGRAN WIDEO | PROGRAMSW
TELEWIZYINYICH

9, 12, I, DZIAALNCEC POS PRODCUKCYING ZWIAZANA I FILMAMI, NASRANIEMI WIDED 1
PROGRAMAMI TELEWITYINYNI

5, 13, 7, DTIACALMOAE TWIAZANA T DYSTRYBUCA FILMOW, NAGRAN WIDED [
| mmn.mf}w TELEWLIYINYIH

59, 14, 7, DIIAALNGEE TWIATANA T PROJEKCIA FILMOW
|49, 20, £, DELACALINUEL W AAKKESIE NALGHAR LW IERUWTLH L MUSYCENTCH
0, 10, I, NADEWANIE PROGRAMOW RADIOFONICINYCH

0, 20, T, NADEWANLE PROGRAMOW TELEWLZYINTCH DGOLNOCOSTEPNYCH |
ABDRANENTOWYCH

6L, 10, Z, DZLAALNGEL W ZAKRESIE TELEROMUNIKACIL *RZEWCOOWED

u.n;Mwmmnmmunm

] |62, 01, £, DZLAALNCEC ZWIAZANA 2 OPRCGRAMOWANIEM

2, 02, Z, DEIAALNDES ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
MW,LMZWIMWMMMI INPORMATTCINTTL

|2, 09, 7, POZCSTALA DZIALALNOSC USLUGDWA W ZAKAZSIE TECHNOLOGT
| INFORMATYCZNYCH 1 SOMPUTERCWYCH

|63, 11, 7, PREETWARTOMIE DANYCH FARTANZANIE STRCHNAMT TNTERNETOAAYMT [(HOSTIMNG]
|1 PODOENA DEALMNOSE

I @, 12, 7, DELAALINGCAC PORTALL INTERMETOWTCH

|3, 91, I, DZLAALNGEL AGENCHL INORMACYINYCH

. €3, 99, T, POZOSTALA DZIALALNCSE USELGOWA W ZAKRESTE INFORMACH, GOZIE INDZIED

| MIESKLASYFIKDWAANA

les, a1, I, LEASING FINANSOWY

e, 10, Z, ¥LUIPND 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT MY, WEASNY RACHUNER

Le, 20, 7, WrNATEM 1 PARPARTANIE RIERLFHOMESEIAM. WEASHYMT IR BZIERZAWIDNYM.

8, 31, Z, POSAEDNICTWE W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

7L, 11, I, BADANLA NAJKDWE I MRDZ“‘EJU‘_I_‘_E_W OZIEDZINIE BIOTECHMOLOGE
| 72, 15, I, BADANIA NAUKOWE I PRACE RODANCIOWE W [ZIEDZINIE POZOSTALYCH NALIK

| 72, 20, I, BADANTA NAUKOWE [ PRACE RODAMOIOWE W CZIEDZINIE NAJK SPOLECZNTCH I
|1 UMANISTYCERYD |

|73, 20, 7, BADANIE RYNKU | OPINIT PUBLICZNED

M, 20, 7, DEIALALNOSE FOTOGRAMIZZNA

|74, 30, 7, DZIALALNDSE ZWIAZANS T TEUMACZENIAM]

{74, 90, Z, POZCSTALA DZIALALNOSE PROFESIDNALMA, NALI
THDZIET NIESKLASYFIROWAMY

. = 7
77, 33, 1, WYNAJEM [ DZIERZAWA MASTYN T URZADZEN mmmm‘?mﬁ&aﬁg"’

A
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82, 11,2, DZIMALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA T ADMINISTRACY JNA LIESLUA BILIKA

82, 10, 2, WYCONFWANIE FOTOKOPM, PRIYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW | POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DIIALALUOEE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE BILRA

93, 30, 2, DTLMALMOSE TWIAZANL T ORCANIZACIA TARGOW, WYSTH T KTNGRES W

85, 51,7, POZASZKOLNE FOAMY EDUKACH SPORTOWED ORAZ RAIEC SPORTOWYCH T
MERKEMLTINTCH

85, 52, 7, PORASZKOUNE FORMY EDUKACI ARTYSTYCINE)
5, 58, A, NALUKA JEZYKOW DBCYCH

85, 59, B, POIOSTALE PUZASEROLNE FIRMY EDURALIL, SUZLE INUZIES NIESKLAS TRIRGWANE
85, 50, Z, DZIVEALNOSE WEPOMALAMCA EDUKACIE

95, 11, 2, NAFRAWA [ EONSERWACIA KOMPUITERGW | LAZADZEN PERYFERYNYCH

65, 12, £, MARLEWA | KLNSERWALIA SHRIE 1L {1 ELEJRDMUNIRACTINEGD

=y
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Dzial 5

Dziat 6

Erak wpisdw r

Erak wpisdw

Bralr.

Erak wpisdw
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Vet

Gn\_ntzmsz {RZYSITOF

6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych
uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sad

STATUT
PGS SOFTWARE” SPOtKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma spotki brzmi: ,PGS Software” Spétka Akcyjna, dalej zwana ,Spotkg”.
2 Spotka moze uzywac skrotu ,PGS Software” S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
§2
1.  Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg ,PGS PAWEt GURGUL” SPOEKA JAWNA
z siedzibg we Woroctawiu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego pod
numerem KRS 0000263230, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy, w spotke akcyjng.
2. Zatozycielami Spotki sq wspolnicy ,PGS PAWEt GURGUL” Sp. j.: Pawet Gurgul i Wojciech Gurgul.
§3
Siedzibg Spotki jest miasto Wroctaw.
§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§b5

Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa oraz inne jednostki organizacyjne, tworzy¢ spotki
i przystepowac do spétek juz istniejacych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem
powigzaniach organizacyjno — prawnych, tak w kraju jak i za granica.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki, zgodnie z Polskq Klasyfikacjg Dziatalno$ci, jest:

1) Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji — 18.20.Z

2) Produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych — 26.20.Z

3) Produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego — 26.30.Z

4) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — 33.20.Z

5) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach — 47.41.Z

6) Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
Sklepach — 47.42.7
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7) Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
47.43.Z

8) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet — 47.91.Z

9) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowsg, straganami i targowiskami —
47.99.Z

10) Transport drogowy towaréw — 49.41.Z

11) Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami — 49.42.Z

12) Wydawanie ksigzek — 58.11.Z

13) Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) — 58.12.Z

14) Wydawanie gazet — 58.13.Z

15) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow — 58.14.Z

16) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza — 58.19.Z

17) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych — 58.21.Z

18) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — 58.29.Z

19) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych — 59.11.Z

20) Dziatalno$c¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi
-59.12.Z

21) Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filmow, nagran wideo i programoéw telewizyjnych — 59.13.Z

22) Dziatalno$¢ zwigzana z projekcjq filmow — 59.14.Z

23) Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — 59.20.Z

24) Nadawanie programéw radiofonicznych — 60.10.Z

25) Nadawanie programoéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych — 60.20.Z

26) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — 61.10.Z

27) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, w wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej — 61.20.Z

28) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej — 61.30.Z

29) Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — 61.90.Z

30) Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem — 62.01.Z

31) Dziatalno$c¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — 62.02.Z

32) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi — 62.03.Z

33) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych —
62.09.Z

34) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ —
63.11.Z

35) Dziatalno$¢ portali internetowych — 63.12.Z

36) Dziatalnos$c agencji informacyjnych — 63.91.Z

37) Pozostata dziatalno$¢ usfugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana —
63.99.Z

38) Leasing finansowy — 64.91.Z

39) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — 68.10.Z

40) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z

41) Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami — 68.31.Z

42) Zarzgdzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie — 68.32.Z

43) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — 70.21.Z

44) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej izarzgdzania —
70.22.Z

45) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii— 72.11.Z

46) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych — 72.19.Z

47) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych —
72.20.Z

48) Badanie rynku i opinii publicznej — 73.20.Z

49) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z

50) Dziatalnosc¢ fotograficzna — 74.20.Z

51) Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami — 74.30.Z

52) Pozostata dziatalno$c¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana —
74.90.Z

53) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery — 77.33.Z

54) Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugq biura — 82.11.Z
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55) Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura — 82.19.Z

56) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséow — 82.30.Z

57) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec¢ sportowych i rekreacyjnych — 85.51.Z

58) Pozaszkolne formy edukacji artystycznej — 85.52.Z

59) Nauka jezykéw obcych — 85.59.A

60) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — 85.59.B

61) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje — 85.60.Z

62) Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych — 95.11.Z

63) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego — 95.12.Z.
Dziatalno$¢ okreslona w ust. 1 powyzej, moze by¢ prowadzona na rachunek wtasny lub za pos$rednictwem,
takze w kooperacji z przedsiebiorcami krajowymi i zagranicznymi.
W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.

§7

W przypadku powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spotki wiekszoScig dwdch trzecich gloséw w obecno$ci podmiotéw reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, nie jest wymagany wykup akcji od tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq sie na zmiane. W
przypadku, gdy wfasciwe przepisy prawa przewidujg tagodniejsze kryteria powziecia uchwaty w ww. zakresie,
woéwczas stosuje sie te przepisy.

1.

1a.

1b.

N~

Ill. KAPITAL ZAKLADOWY

§8
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 535.000 zt (stownie: piecset trzydziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na
26.750.000 (stownie: dwadziescia sze$¢ milionow siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji, w tym:
1) 12.500.0000 akcji imiennych serii A o numerach od A 00.000.001 do A 12.500.000, o wartoSci
nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda akcja,
2) 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o humerach od B 00.000.001 do B 12.500.000 o wartosci
nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda akcja,
3) 250.000 akcji na okaziciela serii C o numerach od C 000.001 do C 250.000, o warto$ci nominalnej
0,02 zt (stownie: dwa grosze)
4) 1.500.000 akcji na okaziciela seri D o numerach D od 0.000.001 do D 1.500.000 o wartoSci
nominalnej 0,02 zt (sfownie: dwa grosze)
Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 15.000,00 zt (stownie:
pietnascie tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy)
akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda akcja. Celem podwyZzszenia
kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 czerwca 2008 roku.
Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 5.200,00 zt (stownie:
piec tysiecy dwiescie ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 260.000 (dwieScie szes$cdziesigt tysiecy) akcji
na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda akcja. Celem podwyzszenia kapitatu
jest przyznanie praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 czerwca 2008 roku.
Akcje wymienione w ust. 1 powyzej sq akcjami, objetymi przez wspolnikéw w wyniku przeksztatcenia spotki
Jjawnej w spétke akcyjng, o ktorym mowa w § 2 Statutu. !
Akcje serii A i B zostaly pokryte w cafoSci przed zarejestrowaniem w rejestrze przedsiebiorcow. Akcje
serii C | D zostaly pokryte wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego odpowiednio w drodze emisji akcji serii C i D.
Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposob, Ze jedna akcja uprawnia do dwoch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

§9
Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

! Zapis odnosi sie wytgcznie do akcji serii A i B
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3.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza. Zamiany
dokonuje Zarzad Spoétki w ciggu 30 dni od ztoZenia wniosku.

4.  Koszty zamiany akcji ponosic¢ bedzie Spoétka.

5.  Spodtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§10

Akcje sq zbywalne.

§11

1. Akcje Spotki mogq by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu
spotek handlowych.

3. Uchwata o umorzeniu akcji powinna okre$la¢ sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci:
podstawe prawng umorzenia, ilo$¢ i rodzaj akcji podlegajgcych umorzeniu, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin umorzenia, sposob wyptaty wynagrodzenia, bqdz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia, sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Akcje moga byc¢ umarzane z zysku netto lub poprzez obnizenie kapitatu.

5. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe, na warunkach okreslonych

przez Walne Zgromadzenie.
IV. WLADZE SPOLKI

§12

Witadzami Spétki sq: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

N~

§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, we Wroctawiu lub w Warszawie.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig oddanych gtoséw, chyba Ze co innego
wynika z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa lub niniejszego Statutu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Statucie i Kodeksie spotek handlowych,
wymagajq nastepujgce sprawy:

1) ustalanie zasad i wysoko$ci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

2) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

3) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.
Na nabycie i zbycie nieruchomos$ci lub udziatu w nieruchomosci oraz uzytkowania wieczystego nie jest
wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia. Na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomos$ci
oraz uzytkowania wieczystego o wartoSci nieprzekraczajgcej rownowartosci 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) EUR, wg $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia transakcji, wystarczajgce jest
podjecie uchwaty przez Zarzad, a o wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) EUR, wg S$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia transakcji, wymagane jest
uzyskanie zgody Rady Nadzorczej.
Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 §3 Kodeksu spotek handlowych, nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku wystarczajgce jest podjecie uchwatly przez Rade
Nadzorczg.
Z wytgczeniem akcji uprzywilejowanych co do prawa gtosu, kazda akcja daje prawo do jednego gftosu na
Walnym Zgromadzeniu.

§14

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia, jak
réwniez uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Regulaminu.
Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu cztonkéw, wybranych zgodnie z niniejszym Statutem. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
Czfonkowie Rady Nadzorczej, poza cztonkami Rady Nadzorczej pierwszej kadencji, ktorzy powotani zostali
w postepowaniu zmiany formy prawnej spotki jawnej w spétke akcyjng, sq powofywani i odwotywani
w nastepujgcy sposob:

1) tak dfugo jak akcjonariusz Pawet Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spotki powotuje

i odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci:
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- dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza
liczy od 3 do 6 osob,
- trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza
liczy 7 oséb,
2) tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spotki powotuje
i odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci:
- jednego cztonka Rady Nadzorczej - gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,
- dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej - gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 0sob.
3) Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sq na wspolng czteroletnig kadencje.

5.  Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady lub w razie jego nieobecnosci, Zastepca
Przewodniczgcego lub inny wyznaczony przez Przewodniczgcego cztonek Rady Nadzorczej.

6. Zawiadomienie o posiedzeniu powinno zosta¢ wystane co najmniej na 7 dni przed dniem posiedzenia Rady,
chyba ze na posiedzeniu obecni bedq wszyscy cztonkowie Rady. W przypadkach nagtych Przewodniczgcy
moze ten czas skroci¢, jak réwniez zwofa¢ posiedzenie ustnie, telefonicznie, a takze za posrednictwem
poczty elektronicznej.

7. Do zawiadomienia o posiedzeniu nalezy zatgczy¢ porzadek obrad i propozycje uchwat.

8. Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jesli zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie
i udziat w posiedzeniu wezmie co najmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaty zapadajg zwykta wiekszo$cig
oddanych gtoséw. Za gtos oddany uwazany jest gtos za lub przeciw uchwale. W przypadku réwno$ci gtosow
decyduje gtos Przewodniczgcego

9. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odbywac sie bez konieczno$ci jednoczesnego zgromadzenia sie
cztonkéw Rady w jednym miejscu, tzn. przy uzyciu $rodkow telekomunikacyjnych lub audiowizualnych,
zapewniajgcych jednoczesng komunikacje wszystkich uczestniczacych w nim cztonkéw. Za migjsce
posiedzenia przeprowadzonego telefonicznie uznaje sie miejsce pobytu prowadzgcego posiedzenie.
Szczegotowe zasady odbywania posiedzen w tym trybie okre$la Regulamin Rady Nadzorczej.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Gtos oddany na pismie powinien
zawierac tre$c¢ uchwaty.

(pominieto 11 — omytka pisarska)

(pominieto 12 — omytka pisarska)

13. Rada Nadzorcza, poza wypadkami przewidzianymi w Kodeksie spotek handlowych moze takze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezpoSredniego porozumiewania sie¢ na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

14. Do skiadania o$wiadczen w imieniu Rady Nadzorczej upowazniony jest jej Przewodniczgcy. Wszystkie
umowy miedzy Cztonkami Zarzgdu i Spotkq zawierane sg w imieniu Spotki przez Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej. Warunki uméw okre$la Rada Nadzorcza. W przypadku nieobecno$ci Przewodniczgcego,
umowy zawiera Zastepca Przewodniczgcego.

15. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkdéw, ktore ustala
Walne Zgromadzenie.

16. Poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej

A

nalezy:

a. zatwierdzanie przedstawionej przez Zarzgd strategii Spotki,

b. zatwierdzanie budzetu, planéw Spétki, w tym plandéw finansowych i inwestycyjnych, rocznych
i wieloletnich,

c. wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych,

d. obcigzenie nieruchomosci, ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na majatku Spotki,

e. zacigganie kredytow wykraczajgcych poza plan finansowy Spofki,

f.  udzielanie poreczen na kwote przekraczajgca tacznie réwnowarto$¢ 30.000 EUR, wg $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia transakcji,

g. przejmowanie zobowigzan osoéb trzecich,

h.  przyjmowanie i udzielanie zastawu i innych zabezpieczen, poza zastawem i zabezpieczeniami

zwigzanymi z dziatalno$ciq gospodarczg w wysokoSci nie przekraczajgcej tgcznie
réwnowarto$ci kwoty 300.000 EUR, wg Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
transakcji,

i.  zawieranie, rozwigzywanie i zmiana uméw dzierzawy i innych uméw tego rodzaju, jezeli
zawierane sg ha okres dfuzszy niz 3 lata lub gdy roczny czynsz dzierzawny ptacony przez
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A

10.

Spétke jest wyzszy od réwnowartosci 300.000 EUR, wg $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia transakcji,
udzielanie pozyczek poza zwyktym obrotem towarowym na tgczng kwote przekraczajgcq
rownowartos¢ 30.000 EUR, wg S$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
transakcji,
wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego czesci,
nabycie i sprzedaz zaktadow i filii Spotki,
tworzenie spotek i przystepowanie do spotek juz istniejgcych,
. Sprzedaz czesci lub catosci przedsiebiorstwa Spotki,
okreslanie zasad wynagradzania Zarzadu,
uchwalanie Regulamin Zarzadu.

~.

o33 ~~x

§15
Zarzgd zobowigzany jest do prowadzenia intereséw Spétki zgodnie z ustawami, Statutem, uchwatami
Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady Nadzorczej podjetymi w zakresie jej kompetencji.
Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkow. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego
sktadu Zarzadu, ktory powotywany zostat w postepowaniu zmiany formy prawnej spotki jawnej w spotke
akcyjna,
Zarzgd powotywany jest na wspdlng czteroletnig kadencje.
Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlno$ci zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz okre$la
porzgdek obrad posiedzeri zarzadu.
Uchwaly Zarzadu zapadajq zwykig wiekszo$cig oddanych gtoséw. W przypadku réwnosci glosow decyduje
gfos Prezesa. Za gtos oddany uwazany jest gtos za lub przeciw uchwale.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skfadania o$wiadczern w imieniu Spoétki upowazniony jest
samodzielnie Prezes Zarzgdu.
W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwéch oséb do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowazniony
jest samodZzielnie kazdy z Cztonkdéw Zarzgdu, w tym Prezes Zarzadu.
W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z wiecej niz dwdch oséb do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki
upowazniony jest samodzielnie Prezes Zarzgdu, tacznie dwdch cztonkéw Zarzadu lub jeden z cztonkow
Zarzgdu tgcznie z Prokurentem.
Organizacje wewnetrzng Spotki okres$la Zarzad.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§16

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy sie 31
grudnia 2008 roku.
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe,

4) fundusze celowe.
Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe mogg byc¢ uzyte w szczegdlnosci na:

1) podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

2) wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia zysk netto Spétki, po dokonaniu moze by¢ przeznaczony na:

1) wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

2) tworzenie lub zasilanie kapitatéw i funduszy Spoétki, a w tym na podwyzszenie kapitatu

zaktadowego,

3) inwestycje,

4) wynagrodzenie dla Zarzadu lub Rady Nadzorczej,

5) inne cele.
Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe na poczatku i w trakcie
roku obrotowego.
Zarzad jest upowazniony do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga uchwaty
Rady Nadzorczej.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
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W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg obowigzujgce przepisy prawa,

§17

w szczegdlnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych ustaw.

6.3 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 11 Definicje i objasnienia

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcjonariusz

ASO

Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz. U.

Emitent

EUR, EURO, Euro
Gielda, GPW, GPW
S.A.

GUS

IBhnGR
Instrumenty
pochodne

KDPW, KDPW S.A,,
Depozyt

KD/ RCP

Kodeks Cywilny,
K.c.

Kodeks Karny

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

12.500.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda
12.500.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda
250.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda

1.500.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda

Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A

CEE Capital Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdétowe informacje o sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B,
C i D oraz wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

PGS SOFTWARE S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa
opcje, kontrakty futures, forward, swap

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Systemy Kontroli Dostepu i Rejestracji Czasu Pracy
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pdzn.
zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pézn. zmianami)

Kodeks Spoétek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.

Handlowych, KSH, 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim
rynku eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sa udziela¢é sobie wzajemnie
krotkoterminowych kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym

LIBOR standingu finansowym (prime banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych,
bez ingerencji banku centralnego. LIBOR stanowi bazowg stope procentowg dla
ustalania oprocentowania kredytéw i depozytéw na rynku miedzybankowym oraz
kredytéw typu 'roll-over'.
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MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PGS SOFTWARE S.A.

Nadzwyczajne

Walne

Zgromadzenie

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
podatkowa z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do akcji
PKB

PKD

PLN, zi, zloty

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Witasnosci
Przemystowej

Rada Nadzorcza, RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Spotka

UOKIiK

UsD

Ustawa o KRS

Ustawa o
obligacjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,
Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentéw

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Oplacie
Skarbowej
Ustawa o Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Prawnych

DOKUMENT INFORMACYJINY

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akgji,
wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw
z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002
roku, Nr 72 poz. 665 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe

(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr
49, poz. 508

Rada Nadzorcza Spétki PGS SOFTWARE S.A.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z pézn. zm.)

zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru

PGS SOFTWARE S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej, prawny $rodek platniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (jednolity tekst
Dz. U. 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz. U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007
r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)
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Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkow i
darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

Ustawa o swobodzie
dzialalnosci
gospodarczej

WIBOR

WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Zarzad, Zarzad
Spotki,

Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Zioty, zi, PLN

DOKUMENT INFORMACYJINY

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku,
Nr 142, poz. 1514 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002
roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173,
poz. 1807 z p6zn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na
polskim rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg
pozyczek na pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r.,
od marca 1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna
kwotowan najwiekszych uczestnikédw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie
ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze
docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi
w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca
(1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGS SOFTWARE S.A.

Zarzad Spétki PGS SOFTWARE S.A.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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