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DOKUMENT INFORMACYJNY
uproszczony

Prime Alternatywna Spoétka Inwestycja
Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Rzeszowie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 7.700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda do obrotu
na rynku New Connect

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wfasciwg analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 18 marca 2026 r.
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OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE OFERTOWYM

Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Prime Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
Forma prawna Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Rzeszow

Adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszow

Numer KRS: 0000379621

REGON: 142887562

NIP: 1080011117

Adres strony internetowej:  https://primeasi.com/
Adres e-mail: info@primeasi.com

Telefon: +48 17 283 18 70

W imieniu Emitenta dziataja:

Michat Reczkowicz — Prezes Zarzgdu Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takie ie opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Michat Reczkowicz

Prezes Zarzadu Emitenta

Podpisano przez/ Signed by:
MICHAL

RECZKOWICZ

Data/ Date: 18.03.2026 13:01

mSzaofir
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Art Capital sp. z 0. 0.

Kraj: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres siedziby: ul. Szlak 77 lok. 222, 31-153 Krakow
Numer KRS: 0000285700

REGON: 120500787

NIP: 6762354679

Adres strony internetowej: www.art-capital.pl

Adres e-mail: biuro@art-capital.pl

Telefon: +48 12 428 50 60

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:

Piotr Grzesiak — Prezes Zarzadu

Autoryzowany Doradca oswiadcza, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie
z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéow,
ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu Autoryzowanego Doradcy

@ Piotr Zbigniew Grzesiak
12:29 | 18.03.2026 {(UTC)
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1 Dokument Informacyjny spétki Prime ASI S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjnych zostat sporzadzony w zwigzku z wprowadzaniem Akcji Serii G
do obrotu na rynku ASO.

2 Spotka, ktorej Akcje sa przedmiotem wprowadzania na rynek ASO

Nazwa (firma): Prime Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
Forma prawna Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Rzeszéw

Adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszow

Numer KRS: 0000379621

REGON: 142887562

NIP: 1080011117

Adres strony internetowej:  https://primeasi.com/
Adres e-mail: info@primeasi.com
Telefon: +48 17 28318 70

2.1 Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo
przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je

wydat
Dziatalnos¢ Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej (ASI) wymaga wpisu do rejestru Zarzadzajgcych ASI

prowadzonego przez KNF. Na wniosek Emitenta 17 maja 2019 r. KNF wpisata Spdtke do Rejestru
Zarzadzajgcych ASI.

2.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

2.3 Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego. Emitent powstat na podstawie Ustawy
Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037, z péin. zm.)
i dziata zgodnie z jej zapisami.

2.4 Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 4 kwietnia 2011 r. w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000379621.
Obecnie jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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3 Instrumenty finansowe, ktore bedq przedmiotem wprowadzenia na rynek New Connect

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest 7.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
taczna wartos¢ nominalna akcji serii G wynosi 770.000 zt.

4 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje Serii G nie byty przedmiotem subskrypcji lub sprzedazy w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Akcje Serii G bedace przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
New Connect w zwigzku ze sporzgdzeniem niniejszego Dokumentu Informacyjnego byty przedmiotem
subskrypcji o nastepujacych cechach:

1) subskrypcja odbyta sie w dniach od 28 wrzesnia 2023 r. do 27 marca 2024 .,

2) objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie ofert i jej przyjecie przez
oznaczonych adresatdw w rozumieniu art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych,

3) liczba akcji objetych subskrypcjg — od 3.000.000 do 23.000.000,

4) redukcja nie wystapita,

5) w ramach subskrypcji objeto 7.700.000 akcji,

6) akcje byty obejmowane po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

6a) wszystkie akcje zostaty objete za gotowkowy wktad pieniezny,

7) propozycje zawarcia umowy objecia akcji zostaty przedstawione 10 podmiotom,
8) umowy objecia akcji zostaty podpisane przez 7 podmiotdw,

8a) sposrdd wszystkich podmiotéw, ktdre objety Akcje Serii G — jeden podmiot, spotka Prime Bit
Investments S.A. z siedzibg w Rzeszowie, jest powigzanym w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, obejmujac 5.000.000 Akcji Serii G,

9) nie zawarto umow o subemisje,

10) taczne koszty emisji wyniosty 16.905 zt i w catosci byty to koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty, ktére zmniejszyty kapitat zapasowy, utworzony z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng akgcji, a ich
wartoscig nominalna.
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5 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem:
a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii G

Na podstawie art. 430 §1, 431 §1, §2 pkt 1), 432 §1 i §2 oraz 433 §2 i 431 §7 w zwigzku z art. 310 §2
Kodeksu Spétek Handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego NWZ Emitenta
28 wrzesnia 2023 r. podjeto uchwate nr 5/09/2023 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji Spétki serii G, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect akcji Spétki serii G oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki (Repertorium A numer 19723/2023). Zmiana Statutu zostata zarejestrowana w KRS
19 lipca 2024 r.

Ponizej przedstawiona zostata tresé uchwaty nr 5/09/2023 NWZ z 28 wrzesnia 2023 r.

Uchwala nr 5/09/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spark VC ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 28 wrzesnia 2023 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii G z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci, dematerializacji akcji Spolki
serii G, ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji Spolki serii G oraz w sprawie zmiany
Statutu Spolki

Dzialajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1, § 2 pkt 1), 432§ 11§ 2 oraz
art. 433 § 2 1 art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spoélek
handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe™), Kodeksu spolek
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handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki Spark VC ASI S.A. z
siedzibg w Krakowie uchwala, co nastgpuje:
§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapital zakladowy Spolki
z kwoty 10.600.000,00 z1 (dziesie¢ milionow szeséset tysiecy zlotych zero
groszy) do kwoty nie nizszej 10.900.000,00 zl (dziesig¢ milionow
dziewigéset tysiecy zlotych zero groszy) 1 nie wyzszej niz 12.900.000,00 zl
(dwanascie milionow dziewigéset tysiecy zlotych zero groszy), tj. o kwote
nie mniejszg niz 300.000,00 zl (trzysta tysiecy zlotych zero groszy) 1 nie
wigkszg niz 2.300.000,00 zl (dwa miliony trzysta tysiecy zlotych zero
groszy) poprzez emisj¢ nie mniej niz 3.000.000 (trzy miliony) 1 nie wigcej
niz 23.000.000 (dwadziescia trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesig¢ groszy zero zlotych) kazda
akcja, oznaczonych numerami od G-00.000.001 do nie wigcej niz G-
23.000.000 (,,Akcje serii G™).

2. Cena emisyjna jednej Akcji serii G wynosi 1,00 zl (jeden zloty zero
groszy).

3. Akcje serii G bedg mogly by¢ objete wylgcznie w zamian za wklady
pienigzne.

4. Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
1) w przypadku =zapisania Akcji serii G na rachunku papierow
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, Akcje serii G
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok obrotowy, w ktoérym akcje te zostaly zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

2) w przypadku zapisania Akcji serii G na rachunku papieréw
wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, Akcje seriit G uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te
zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

5. Wszystkie Akcje serii G wyemitowane zostang w ramach subskrypeji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy z
uwagl na szczegdlny interes Spolki. Opinia Zarzadu uzasadniajgca
wylgczenie prawa poboru stanowi Zalgeznik do niniejszej uchwaly.----------

6. Oferta Akcji serii G skierowana bedzie do mniej niz 149 oséb fizycznych
lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani. W zwigzku z
powyzszym, na podstawie art. 1 wust. 4 1lit. b) Rozporzagdzenia
Prospektowego, do oferty publicznej Akcji serii G nie ma zastosowania
obowigzek sporzgdzenia prospektu emisyjnego lub innego dokumentu
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ofertowego.

7. Pisemne przyjecie oferty o objeciu akeji 1 podpisanie umowy o objeciu
akcji w ramach subskrypeji prywatnej winny nastgpi¢ do dnia 27 marca
2024 roku.

8. Termin wplaty na akcje okresli Zarzgd w uchwale 1 wskaze w ofercie
nabycia akcji w ramach subskrypcji prywatne;j.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spolki pozbawia sie dotychezasowych akcjonariuszy Spélki w
calosci prawa poboru Akcji serii G.

2. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajacg powody pozbawienia dotychezasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akeji serii G oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akeji serii G.
Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresé tej opinii.--------------

§3
DEMATERIALIZACJA I WPROWADZENIE

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia, ze Akcje serii G bedg

przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w

Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w

oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie mstrumentami

finansowymi (,,Ustawa o obrocie™) przez spolke Gielda Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW™), po spelnieniu wynikajacych z

wlasciwych przepisow prawa 1 regulacji GPW, kryteriow 1 warunkow

umozliwiajgeych wprowadzenie Akeji serit G Spélki do obrotu na tym rynku
oraz bedg podlega¢ dematerializacji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym zgodnie z Ustawg o obrocie.
§4
UPOWAZNIENIE DLA ZARZADU

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spoélki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych koniecznych do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki na podstawie niniejszej
Uchwaly.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spolki do
okreslenia szczegdlowych warunkéw emisji Akeji serii G.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzagd Spolki do
dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
dematerializacji Akcji serii G oraz wprowadzenia Akeji serii G do obrotu w
ASO, a w szczegodlnosci do:
1) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (., KDPW™)

umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW Akeji serii G
2) wystgpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu w
ASO.
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§5
ZMIANA STATUTU
W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, zmienia si¢ Statut Spolki
w ten sposob, ze § 8 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe, nastepujgce
brzmienie:
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mniej niz 10 900 000,00 zt (dziesigé
milionéw dziewigéset tysigey zlotych zero groszy) 1 nie wigce] niz
12 900 000,00 zl (dwanascie milionéw dziewieéset tysiecy zlotych zero groszy)
1 dzieli si¢ na nie mniej niz 109 000 000 (sto dziewig¢ miliondw) 1 nie wigeej niz
129 000 000 (sto dwadziescia dziewie¢ milionow) akeji o wartosci nominalne;
0,10 zl (zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
a) 400.000 akeji zwyklych na okaziciela serii Al,
b) 600.000 akcji zwyklych na okaziciela serit A2,
¢) 750.000 akeji zwyklych na okaziciela serii A3,
d) 88.250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
e) 10.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii C,
) 2.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii D,
2)4 000 000 (cztery miliony) akeji zwyklych na okaziciela serii E, ------------
h)nie mniej niz 3 000 000 (trzy miliony) 1 nie wigee] niz 23 000 000
(dwadziescia trzy miliony) akeji zwyklych na okaziciela serii G.”-----------
§6
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze
podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz zmiana Statutu Spolki nastgpi z
dniem dokonania wpisu zmiany objete] niniejszg uchwalag w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

- liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy: 65.036.667,
- procentowy udzial powyzszych akeji w kapitale zakladowym: 61,36%,----------
- lgczna liczba waznych glosow: 65.036.667,
- liczba gloséw ,.za™: 65.036.667,
- liczba gloséw przeciw™: 0,
- liczba gloséw ,,wstrzymujgcych si¢™: 0.
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Ponizej zostata przedstawiona tre$é¢ uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z 27 marca 2024 r. w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki.

Repertorium A numer 973/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego si6dmego marca dwa tysigce dwudziestego czwartego roku
(27-03-2024r.) notariusz Agnieszka Kowal prowadzaca Kancelari¢ Notarialng
w Rzeszowie przy ulicy Reformackiej 8, w jej Kancelarii, zaprotokolowala
posiedzenie Zarzadu spélki pod firma: Prime Alternatywna Spoélka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna z siedziba w Rzeszowie (35-015 Rzeszéw, ulica Stanistawa
Moniuszki 8), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000379621 (REGON 142887562, NIP 1080011117),
zwanej dalej ,Spotka”, o nastepujacej tresci:

PROTOKOL

§ I. Posiedzenie otworzyt Pan Michal Reczkowicz - Prezes Zarzadu Spotki
- ktory oswiadczyl, ze w dniu 27 marca 2024 roku na godzine 10:00 zostalo
zwolane w tutejszej Kancelarii, posiedzenie Zarzadu spétki pod firma: Prime
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie, z

nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie posiedzenia Zarzadu Spotki.
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania posiedzenia Zarzadu i jego

zdolnosci do podejmowania uchwal.

3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Podjecie wuchwaly w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu

zakladowego.

5. Wolne wnioski.

6. Zamkniecie posiedzenia Zarzadu Spolki.

Nastepnie Michal Reczkowicz oswiadczyl, ze:
— jest jedynym czlonkiem Zarzadu Spoélki, co potwierdza zalaczony do
niniejszego aktu notarialnego wydruk informacji odpowiadajacej od pisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw, wedlug stanu na dzien 27 marca

2024 roku, posiadajacego moc dokumentu wydawanego przez Centralna
Informacje Krajowego Rejestru Sadowego, nie wymagajacego podpisu i
pieczeci, pobranej na podstawie art.4 ust.4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997

roku o Krajowym Rejestrze Sqdowym (Dz. U. z 2007 roku, Nr 168, poz. 1168

z pozn. zm.);
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— dzisiejsze posiedzenie Zarzadu odbywa sie prawidlowo zgodnie ze
statutem Spoiki,
— zgodnie ze statutem Spolki na dzisiejszym posiedzeniu mozna podjac

wigzace uchwaly.
Do punktu 4), 5) porzagdku obrad:
Pan Michat Reczkowicz oswiadczyl, ze podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:--

Uchwalanr1
z dnia 27 marca 2024 roku
Prime Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
z siedzibg w Rzeszowie

Zarzad Spotki Prime Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w
Rzeszowie w zwiazku z zamknigciem subskrypcji akgji serii G, emitowanych na
podstawie uchwaty nr 5/09/2023 z dnia 28 wrzeénia 2023 roku, Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci, dematerializacji akcji Spolki serii G,
ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji Spotki serii G w sprawie zmiany Statutu Spotki,

postanawia zlozy¢ oswiadczenie o nastepujacej tresci:
§1
Na podstawie art. 310 §2 i §4 w zwigzku z art. 431 §7 kodeksu spolek handlowych
Zarzad Spotki Prime Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w
Rzeszowie oswiadcza, ze emisja akcji zwyklych na okaziciela serii G dokonana na
podstawie uchwaty nr 5/09/2023 z dnia 28 wrzeénia 2023 roku, Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji Spotki serii G,
ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji Spotki serii G w sprawie zmiany Statutu Spétki, doszla
do skutku wobec objecia i oplacenia przez akcjonariuszy 7 700 000 (stownie:
siedem milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o
wartoéci nominalnej 0,10 z! (stownie: zero zlotych dziesiec groszy) kazda, o facznej
wartosci nominalnej wynoszacej 770 000,00 zt (stownie: siedemset siedemdziesiat

tysiecy zlotych).

§2
Zarzad Spotki Prime Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w
Rzeszowie w zwiazku z objeciem i nalezytym oplaceniem akdji zwyklych na
okaziciela serii G, o ktérych mowa w §1 powyzej, na podstawie art. 310 § 4
kodeksu spotek handlowych, dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu
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zakltadowego Spotki na kwote 11 370 000,00 zi (slownie: jedenascie milionow

trzysta siedemdziesiat tysiecy zlotych).
§3
W zwiazku z dookresleniem kapitalu zakladowego Spétki po jego podwyzszeniu
poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii G, zmienia si¢ Statut Spotki w
ten sposob, ze § 8 ust. 1 Statutu Spoélki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:---
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11 370 000 zt (stownie: jedenascie milionow
trzysta siedemdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 113 700 000 (sto trzynascie
‘ miliondow siedemset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesiec

/ groszy) kazda akcja, w tym:
'/ a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,
d) 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
f)  2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
g) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
h) 7.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G”.
§4

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

- po przeprowadzeniu glosowania Pan Michal Reczkowicz
o$wiadczyl, ze Uchwala nr 1 zostala podjeta wszystkimi glosami
,za”, przy braku gloséw ,przeciw” i gloséw , wstrzymujacych si¢” .-

Do punktu 6) porzadku obrad:
Wobec braku wolnych wnioskéw i wyczerpania porzadku obrad Pan Michat

Reczkowicz zamknal posiedzenie Zarzadu.

5.1 OkreSlenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wklady pienieZne w inny sposob,
czy za wklady niepieniezne, wraz z Krotkim opisem sposobu ich pokrycia,
z zastrzezeniem § 12 pkt 2a) regulaminu ASO

Akcje Serii G zostaty objete za gotowke.

5.2 Informacja o zwolnieniu od obowigzku prospektowego oraz publikacji
memorandum informacyjnego

W zwigzku z tym, ze oferta Akcji Serii G korzystata ze zwolnienia od obowigzku prospektowego
na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE, jako skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani, Emitent informuje, iz oferta Akcji Serii G nie byta
ofertg, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie, a w efekcie nie wymagata opublikowania
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, ktdre podlega zatwierdzeniu przez KNF.
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6 Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii G uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2024 r., czyli poczawszy od wyptat z zysku

za rok obrotowy 2024 r. W 2024 r. Spétka wykazata strate netto w wysokosci 777.120,99 zt. W zwigzku

z tym ZWZ Emitenta 30 czerwca 2025 r. podjeto uchwate o pokryciu tej straty z kapitatu zapasowego

Spotki.

7 Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzagcych na nabywcy, a takie
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce

lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

Akcje Serii G sg tozsame w prawach i obowigzkach ze wszystkimi Akcjami Spoétki, ktére zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku New Connect, w szczegdlnosci w prawie do dywidendy oraz
w prawie gtosu. Akcje Serii G Emitenta sg akcjami zwyktym - brak jest uprzywilejowania akgji,
ograniczen co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczen czy Swiadczen dodatkowych.

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spdtek
Handlowych, Statucie Emitenta, a takie w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
szczegdtowych informacji nalezy skorzystaé¢ z porady oséb uprawnionych do swiadczenia pomocy
prawnej.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujy miedzy innymi nastgpujagce prawa o charakterze
korporacyjnym i majagtkowym:

Prawa akcjonariusza o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy

Na podstawie art. 347 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Statut Emitenta nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy, zatem na kazdg
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Na podstawie art. 348 §2 oraz §3 Kodeksu Spotek
Handlowych prawo do otrzymania dywidendy za dany rok obrotowy przystuguje akcjonariuszom,
ktérzy byli wiascicielami akcji w dniu wskazanym przez Walne Zgromadzenie (dzien dywidendy). Dzien
dywidendy moze zosta¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o podziale zysku lub w okresie
kolejnych trzech miesiecy od tego dnia, z uwzglednieniem regulacji KDPW i GPW.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawa lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zysku Spétki.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)

Zgodnie z art. 433 §1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Ponadto prawo poboru dotyczy
rowniez emisji przez Spoétke innych instrumentéw finansowych, ktére mogg zostaé¢ zamienione na akcje
lub pociggajgcych za sobg prawo ztozenia zapisu na akcje.

str. 15



Dokument informacyjny uproszczony - akcje serii G p RI M E ASI

Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusze mogg zosta¢ pozbawieni prawa
poboru w czesci lub w catosci w interesie Spotki. Pozbawienie prawa poboru musi byé zapowiedziane
w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia, a uchwata w tej sprawie musi zosta¢ podjeta wiekszoscig
4/5 gtosow. Jedynymi wyjgtkami sg nastepujgce przypadki:

e gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktada, ze nowe akcje majg by¢ w catosci objete przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

e gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakfada, ze akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub catosci oferowanych im akgji.

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

Na podstawie art. 474 Kodeksu Spoétek Handlowych w przypadku przeprowadzania likwidacji Emitenta
majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli jest rozdzielany pomiedzy
akcjonariuszy Spoétki zgodnie z posiadang iloscig akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania
w powyzszym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania, ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie
z art. 340 Kodeksu Spdétek Handlowych w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
podmiot uprawniony zgodnie z Ustawg o Obrocie, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Umorzenie akcji

Zgodnie z art. 359 Kodeksu Spdtek Handlowych akcje spétki mogg zosta¢ umorzone w przypadku, gdy
statut tak stanowi, za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) lub bez jego zgody (umorzenie
przymusowe). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Statut
Emitenta nie zawiera zadnych uregulowan dotyczgcych umorzenia akgji.

Prawo zgdania przymusowego wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat
lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtoséw w spétce

Zadanie dokonania przymusowego wykupu powinno zosta¢ ztozone na pi$mie nie pdzniej niz w ciggu
trzech miesiecy od dnia, kiedy miato miejsce przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce
przez innego akcjonariusza. W sytuacji, gdy informacja o fakcie przekroczenia wskazanego wyzej progu
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, okres trzech miesiecy jest liczony od dnia, kiedy
akcjonariusz majgcy prawo zgdac wykupienia jego akcji dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie w przypadku zgtoszenia zgdania przez ktéregos z akcjonariuszy,
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, a takze podmioty od niego
zalezne i dominujgce, muszg solidarnie zrealizowaé¢ to zadanie w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia.

Zamiana akgji

Na podstawie art. 334 §2 Kodeksu Spotek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi
inaczej. Statut Emitenta nie reguluje dodatkowo tej kwestii.

Prawo do zbycia akgji

Na podstawie art. 337 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych kazdy akcjonariusz ma prawo do zbycia
posiadanych akcji. Ponadto na podstawie art. 406* Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze spétek
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publicznych mogg przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date), a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spoéfki.

Prawa akcjonariusza o charakterze korporacyjnym:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 412 §1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszowi przystuguje prawo uczestnictwa
w WZ, a zgodnie z art. 411 §1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu
na WZ.

Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na WZ.

Prawo uczestnictwa w WZ spétki publicznej przystuguje wytgcznie osobom, ktdre byty wtascicielami
akcji Spoétki na szesnascie dni przed datg WZ (dzien rejestracji, record date), a takze zgtosity cheé
swojego udziatu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego z akcji na okaziciela zdematerializowanych, zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu WZ i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji wystawiane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ, ktore przekazywane
jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych akcjonariusza do KDPW. KDPW
sporzadza i przekazuje Spdtce zbiorczy wykaz akcjonariuszy uprawnionych do uczestniczenia w WZ.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow
i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w WZ Spétki przystuguje, jezeli
na dzien rejestracji sg wpisani do ksiegi akcyjnej.

Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, nawet jesli akcje te zostaty optacone tylko w czesci przed zarejestrowaniem
kapitatu zaktadowego. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w WZ i wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika (petnomocnictwo wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej). Nie
mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na WZ i liczby petnomocnikdéw. Akcjonariusz,
w przypadku posiadania akcji Spétki na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych, ma
prawo ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
rachunku. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie
z akcji kazdego akcjonariusza. W przypadku spétki publicznej petnomocnikiem akcjonariusza moze
zostaé takze cztonek zarzadu lub pracownik spétki, przy czym, jezeli petnomocnikiem na WZ spétki
publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator lub pracownik tej spotki lub cztonek
organow lub pracownik spétki lub spotdzielni zaleznej od tej spoétki, petnomocnictwo moze upowazniaé
do reprezentacji tylko na jednym WZ. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié¢ akcjonariuszowi
okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdZz mozliwo$é wystgpienia konfliktu intereséw, a udzielenie
dalszego petnomocnictwa jest wytgczone.

Na podstawie art. 4113 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji.

Prawo do zapoznania sie z listg akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w W2

Na podstawie art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz ma prawo do przegladania listy
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ, wytozonej w lokalu zarzgdu przez trzy dni
powszednie przed odbyciem WZ, a takze prawo do zgdania odpisu listy. Dodatkowo akcjonariusz spétki
publicznej ma prawo do zgdania przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Wz

Na podstawie art. 410 Kodeksu Spoétek Handlowych lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow WZ
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez
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przewodniczagcego WZ, powinna byé sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego
i wytozona podczas obrad tego WZ.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym WZ, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki

Na podstawie art. 399 §3 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50%
kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50% ogdétu gtosdéw w Spdétce majg prawo zwotaé Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki. Jednoczesnie akcjonariusze, ktérzy zwotali Walne Zgromadzenie,
wyznaczajg przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

Na podstawie art. 399 Kodeksu Spétek Handlowych WZ spétki akcyjnej zwotuje z wtasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego.

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego WZ

Zgodnie z art. 400 §1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego majg prawo zgdaé zwotania NWZ i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego NWZ. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych dodatkowych regulacji w tym zakresie.

W przypadku, gdy w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nie zostanie
zwotane NWZ, sad rejestrowy moze upowaznié¢ akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem do
zwotania NWZ. Sad wyznacza przewodniczgcego takiego NWZ.

Prawo zgdania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego maja prawo zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad WZ. Zadanie to
moze zostac zgtoszone zarzgdowi w formie elektronicznej, jednak nie pdzniej niz na 21 dni przed
dniem, w ktérym ma sie odby¢ WZ. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad.

Akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego majg prawo
zgtaszac projekty uchwat, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZ lub spraw, ktdre
maja zostaé¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas WZ zgtasza¢ projekty uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad.

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Na podstawie art. 420 §2 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom obecnym lub reprezentowanym
na Walnym Zgromadzeniu przystuguje prawo do zgdania zarzgdzenia tajnego gtosowania bez wzgledu
na charakter podejmowanych uchwat. Zgodnie ze Statutem Emitenta tajne gtosowanie zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatoréw Spétki, badz
o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rdwniez w sprawach osobowych.

Prawo Zadania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 §2 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo zgdania
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Statut Spdtki nie zawiera Zzadnych postanowien
W powyzszym zakresie.
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Prawo zgdania wyboru rady nadzorczej emitenta w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/5
kapitatu zaktadowego Spotki majg prawo zgdaé dokonania na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 §5 Kodeksu
Spétek Handlowych osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora przypada
z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdéw rady
nadzorczej, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg
jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorczej. Dodatkowo zgodnie z art. 385 §6
Kodeksu Spétek Handlowych mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Statut Spétki nie
zawiera zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

Prawo zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegdinych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusze spétki publicznej posiadajgcy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego majg prawo zgtosi¢ wniosek o zbadanie przez biegtego rewidenta (na koszt
Spotki) okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. W tym
celu akcjonariusze mogg zadaé zwotania NWZ lub umieszczenia w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wyboru biegtego rewidenta
ds. szczegdlnych.

Jesli Walne Zgromadzenie nie podejmie opisanej powyzej uchwaty lub podejmie jg z naruszeniem
art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy majg prawo w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty
wystgpic¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych.
Statut Spétki nie zawiera zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

Prawo zadania udzielenia przez zarzad spétki informacji dotyczacych spétki

Na podstawie art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz ma prawo w trakcie Walnego
Zgromadzenia zgdac udzielenia przez zarzad okreslonych informacji dotyczgcych Emitenta pod
warunkiem, ze jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad jest
zobowigzany do udzielenia takiej informacji, ale jednoczesnie ma prawo odmowic jej udzielenia jesli
wigzatoby sie to z wyrzadzeniem szkody Spétce albo podmiotowi powigzanemu lub od niej zaleznemu.
Dodatkowo zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi odpowiedzi na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, o ile jest to spowodowane waznymi powodami.

Zgodnie z art. 429 Kodeksu Spodtek Handlowych akcjonariusz, ktéremu odmodwiono udzielenia
whnioskowanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu,
ma prawo ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji.
Statut Spotki nie zawiera zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427

Zgodnie z art. 422 §1 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
statutem bagdZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

Do wystgpienia z powddztwem uprawnieni s3:
e zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegélni cztonkowie tych organdéw,

e akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
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e akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku spotki publicznej na podstawie art. 424 §2 Kodeksu Spotek Handlowych powddztwo
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w ciggu miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w ciggu trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z art. 425 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych majg takie prawo wystgpic
przeciwko Spdtce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce przeciwko cztonkom wtadz
Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi

Zgodnie z art. 486 Kodeksu Spoétek Handlowych jesli cztonkowie organdw Spétki lub inne osoby
wyrzadzg Spétce szkode, a Emitent nie wytoczy w zwigzku z tym powddztwa o naprawienie tej szkody
w ciggu roku od dnia ujawnienia tego czynu, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej Emitentowi.

Na podstawie art. 487 Kodeksu Spdétek Handlowych osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium
ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw taczacych sie spétek

Akcjonariusze tgczacych sie spotek majg prawo do przegladania dokumentéw, wskazanych w Kodeksie
Spétek Handlowych, a takie prawo Zzgdania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjne;j
Kazdy akcjonariusz ma prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej.
Prawo do wydania odpisu dokumentow

Akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw

Na podstawie art. 421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz ma prawo do przegladania ksiegi
protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do informacji w zakresie dominacji / zaleznosci akcjonariuszy

Akcjonariusz ma prawo zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej
albo spdtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
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Prawo do zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego

Akcjonariuszowi posiadajgcemu zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje prawo Zzadania
wystawienia przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych imiennego swiadectwa
depozytowego. Akcjonariuszowi nie przystuguje prawo zgdania wydania dokumentu akgji.

Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych $wiadczenn dodatkowych na rzecz Emitenta, cigzgcych
na nabywcy Akcji Emitenta.

Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazki dokonania
okreslonych zawiadomien, przewidziane w statucie lub przepisach prawa

Obowigazki i ograniczenia wynikajgce z tresci statutu Emitenta

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta, w tym
uzyskania zezwolen lub dokonania zawiadomien.

Umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji Emitenta
Nie zostaty zawarte zadne umowy ograniczajgce zbywalnos$¢ Akcji Serii G Emitenta.
Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184
poz. 1539 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”) naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety
akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej
zmianie z innych przyczyn, obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Zgodnie z trescig art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktdry:

e 0siggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w spodice publicznej albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec. W przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez
w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
1 % ogdlnej liczby gtoséw, a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby
gtosow o co najmniej: (a) 2% ogdlnej liczby gtoséw — w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone
do obrotu na rynku oficjalnych notowan, (b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktorej
akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. (a) lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie wskazane powyzej powinno zawierac przede wszystkim informacje o:

e dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
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e liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie
gtoséw;

e liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

e podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;

e osobach z ktdrg akcjonariusz zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,

o liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentdéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wytacznie
przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich
wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

e liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktdrych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

e t3cznej sumie liczby gtoséw i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

e numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktdrym mowa w Zatgczniku Il
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji wtasciwym
organom (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 449), jezeli podmiotem dokonujacym
zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo identyfikatorze zgodnym z norma ISO 17442, nadanym
przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatorow (kodzie LEl), jezeli
podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest podmiot inny niz osoba fizyczna;

o kodzie LEI emitenta akgji, ktérych dotyczy zawiadomienie
e aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego zawiadomienia.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynno$¢é prawna zdarzenia prawnego;
e posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Niedopetnienie obowigzkdw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z akcji spétki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiaggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonywane
wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
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Wg art.
1)

2)

2a)

2b)

3)

4)

87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg, odpowiednio, réwniez na:

podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

zarzadzane przez ten sam podmiot;

na alternatywnej spéfce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlne;j liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot; 2

na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz

ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5)

6)

tacznie wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajagc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;
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7) roéwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec
spotki obowigzki, o ktérych mowa powyzej, mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec
spotki domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;
3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkdw:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa
gtosu z akcji spotki publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania, wlicza sie liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 7, wlicza sie liczbe gtoséw
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzyé na rynku

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze
Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie.
W odniesieniu do Rozporzgdzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisow, przy czym
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich
stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos¢ stosowania przepiséw Rozporzadzenia
MAR i pomijania przepisdw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonaweczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentdéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktdére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,0TF”);
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instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢
zalezg od ceny lub wartosci instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub
majg na nie wptyw, w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na rdznice
kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1.
2.
3.

wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1.

okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentdéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

w odniesieniu do towarowych instrumentéow pochodnych, okreslone w sposéb precyzyjny
informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub
posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace
bezposrednio powigzanych kontraktdw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktow towarowych na rynku
kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu
unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich
rynkach towarowych instrumentédw pochodnych lub rynkach kasowych;

w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukcjach, okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich
instrumentéw, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych; w odniesieniu do uprawnier do emisji lub opartych
na nich produktow sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposdb precyzyjny informacje,
ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentow
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéow
finansowych, w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposéb
precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace
bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentédw pochodnych lub
dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w
przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na
ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwa¢, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu
unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich
rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych; oznacza to takze
informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw
finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej
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liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidér
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci
lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okres$lone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte
okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takie etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w
sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg
informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci
przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg
one oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji:

= bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

= posiadania udziatdw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

= posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw,

=  zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg,
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= oraz do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach
innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzieé, ze s3 to
informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu
decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentdw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani
zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w
posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie nakfaniata ani nie wywierata w inny sposéb
wptywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje -
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentdw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla
tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego
zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rédwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w
celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktére powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji
poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtka i
wykorzystuje te informacje wytagcznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
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w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecenr, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do
kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba
ujawniajgca rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte nainformacjach
poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:
a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywad cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia MAR,;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
moggace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
$rodkow, informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga
zapewnié utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w bfad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce
zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgce;j
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktdore skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym sSrodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobieristwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w
btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegblnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w
sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujacych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz
niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spotka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktdre jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic¢ poufnos¢ takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na witasng
odpowiedzialno$é opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicja
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie
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z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentédw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego Ilub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow na przedsiebiorcéw, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla tgcznego sSwiatowego obrotu przedsiebiorcow) zostat natozony
obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow przy badaniu wysokosci obrotu brany
jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Stosownie do art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1. pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2. przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
catym albo czescig jednego Iub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,

3. utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Ponadto, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujacego (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):
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7.

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2

pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie przekroczyt na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie

rownowartosci 10.000.000 euro,

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o

ochronie konkurencji i konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000

euro,

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej

grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw

nalezacych do tej grupy kapitatowe] — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad

ktérymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie

przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych

poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartos$ci 10 000 000 euro,

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w

celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest

prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych

przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wyfacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji

lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy

zamierzajacy przejgcé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej

nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1.

wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentoéw,

przedsiebiorca nabywajgcy czesé¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw W przypadku, gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej, niz w terminie jednego miesigca od dnia
jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega

str. 31



Dokument informacyjny uproszczony - akcje serii G p RI M E ASI

zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3. udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktfada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkodw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Zgodnie art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze uchyli¢ wydane decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach,
za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie
spetniajg okreslonych w decyzji warunkdéw. Jednak, jezeli koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji (ktora nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji), okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakazac w szczegélnosci:

1. podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2. zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3. zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

W mysl art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organdéw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Na podstawie art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok
natozenia kary, miedzy innymi, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Na podstawie art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.
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Na podstawie art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub
wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Na podstawie art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg
lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Stosownie do art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw uwzglednia w szczegdlnosci
okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy oraz uprzednie naruszenie przepisOw ustawy, a takze,
w przypadku kary pienieznej, o ktérej mowa w art. 106 ust. 1 i w art. 108 ust. 1 pkt 2 — okres, stopien
oraz skutki rynkowe naruszenia przepisow ustawy.

Rozporzadzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie to reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi
podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie
w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej
zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia
obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty lub
3. nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem,
ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw posiada
wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1. taczny Swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 mld
euro,

2. tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej, niz 250 min euro, chyba Ze kaide z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw, ktdra nie
osigga progdéw ustanowionych w ust. 2 posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1. taczny sSwiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2,5 mld
euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro,
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3. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, gdzie tgczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro, faczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

4. tgczny obroét przypadajgcy na Wspodlnote kazdego z co najmniej dwdoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej, niz 100 min euro, chyba ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie art. 3 ust. 5 Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie
wystepuje w przypadku, gdy:

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na
wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje Europejska dziatajgca na
whniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie
mozliwe w ciggu tego okresu,

2. kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem parnstwa
cztonkowskiego dotyczagcym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan,

3. dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji przeprowadzane s3
przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z
dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11.
Dyrektywa zmieniona ostatnio dyrektywg 2003/51/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 178 z 17.7.2003, str. 16), jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do
holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkédw organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych maja one udziaty, wytgcznie w celu
zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio,
zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyciji

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji stanowi, iz podmiotami objetymi ochrong sg spétki publiczne,
jezeli przychéd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajgcych zgtoszenie, réwnowartos¢ 10 min EUR.
Ustawa ta okresla zasady i tryb kontroli inwestycji polegajgcych na nabywaniu m.in. akcji skutkujgcych
nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca
podmiotem podlegajagcym ochronie, przez podmiot, ktory: a) nie posiada obywatelstwa panstwa
cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo, b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej
dwoch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego —
w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne. Przez znaczace uczestnictwo, rozumie sie sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$é¢ podmiotu przez: a) posiadanie udziatéow albo akcji
reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo b) posiadanie udziatu kapitatowego
w spoétfce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartos$ci wszystkich wktadéw wniesionych
do tej spotki, lub c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.
Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie
uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong rozumianego jako
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podmiotu, ktéry posiada zdolnos¢ do decydowania w inny sposéb o kierunkach dziatalnosci innego
podmiotu, w szczegdlnosci na podstawie umowy przewidujacej zarzagdzanie tym podmiotem lub
przekazywanie zysku przez ten podmiot przez: 1) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo
akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub 2) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym
podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Zgodnie z art. 12c ust. 5 tej ustawy przez
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa rozumie sie: 1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w
rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub 2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio
progu 20% i 40% ogodlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w
zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedgcej podmiotem
objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub 3)
nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci. Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa lub nabycie dominacji
moze nastgpi¢ w przypadku nabycia posredniego tj. w przypadkach gdy: 1) nabycie lub osiggniecie
znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem
jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z
podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu, 2) nabycie lub osiggniecie
znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem
jest dokonywane przez podmiot, ktdrego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera
postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia, 3) nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem
jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania
umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 4)
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych
uprawnien do udziatdw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong, 5) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub
wiecej 0sdb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe,
dotyczacg nabywania udziatdw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz choéby nabywania
udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, 6) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego
porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania
udziatéw albo akcji lub sktadnikdéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.
Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa lub nabycie dominacji moze
nastgpi¢ w przypadku nabycia nastepczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabedzie lub osiggnie
znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu
objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce
osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow
whiesionych do tej spotki, w wyniku: 1) umorzenia udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong
badZ nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego podmiotu, 2) podziatu podmiotu objetego ochrong
albo potaczenia go z innym podmiotem, 3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w
zakresie uprzywilejowania udziatow albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub
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zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdélnym wspélnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom
tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub
osiggnac znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi
kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na
innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4. Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 zawiadomienia
dokonuje sie przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo
czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. W przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji spétki publicznej
w rozumieniu Ustawy o Ofercie zawiadomienia dokonuje sie przed opublikowaniem wezwania.
Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia tgcznie. Zgodnie z art. 12j ust. 1 Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw
wobec nabycia lub osiaggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem
objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: 1) podmiot
sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot
nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub 2) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnied w terminie wyznaczonym przez
organ kontroli, lub 3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust.
2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub 4) brak jest mozliwos$ci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo
panstwa cztonkowskiego - w przypadku osdéb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej
dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w
przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne, lub 5) nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w
interesie Unii Europejskiej. Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
dokonane: 1) bez ztozenia zawiadomienia, albo 2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne,
chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, tj.
stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatdw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w
sposdb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego
uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na
podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo. W przypadku nieztozenia
zawiadomienia, sktadanego w przypadku nabycia posredniego albo wydania przez organ kontroli
decyzji stwierdzajgcej niedopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrong, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych posrednio, nie moze by¢
wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akgcji.
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8 Wskazanie osob zarzadzajgcych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania)

8.1 Osoby zarzadzajace Emitentem

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzgdu Emitenta wchodza:
Michat Reczkowicz Prezes Zarzadu Emitenta

8.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Agnieszka Maciejczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzeja Wojno Cztonek Rady Nadzorczej
Patrycja Ignacy Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Kurpiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Wist Cztonek Rady Nadzorczej

8.3 Autoryzowany Doradca

Firma: Art Capital sp. z 0. o.
Adres siedziby: ul. Szlak 77 lok.222, 31-153 Krakow
Zarzad: Piotr Grzesiak — Prezes Zarzadu

8.4 Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za 2024 r. (okres od 1.01.2024-31.12.2024 r.) dokonata
Audyt Finansowy Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
4390.

Badanie sprawozdania za 2024 r. przeprowadzit biegty rewident Leszek Zelnio, nr ew. 11538.

W celu zbadania sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2025-2026 zostata podpisana umowa
z KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3640.
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9 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtosow

Emitent jest spdtka zalezng od Prime Vision ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, ktéra posiada 51,55%
udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogélne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
Wiekszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z o0.0. jest Michat Reczkowicz (55,4% gtoséw) —
Prezes Zarzadu Emitenta. Mniejszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z 0.0. jest Prime Bit
Investments S.A. z siedzibg w Rzeszowie (44,6% gtosdw) — znaczacy akcjonariusz (19,35% gtoséw)
w Prime Bit Games S.A. zsiedzibg w Rzeszowie (spétce portfelowej Emitenta notowanej na
New Connect). Michat Reczkowicz, Prezes Zarzagdu Emitenta, jest rowniez Prezesem Zarzadu Prime
Vision ASI Sp. z 0.0.

Michat Reczkowicz, Prezes Zarzadu Emitenta, jest znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit
Investments S.A. (47,74% gtoséw). January Ciszewski, znaczacy akcjonariusz Emitenta (11,84%
gtosow), jest znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit Investments S.A. (11,13% gtoséw). Adam
Bebenek, posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczacy akcjonariusz Emitenta (10,19%
gtosow), jest posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczagcym akcjonariuszem w Prime Bit
Investments S.A. (11,13% gtoséw). Dariusz Majewski , cztonek Rady Nadzorczej Prime Bit Investments
S.A. jest réwniez znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit Games S.A. (9,55% gtoséw).

Prime Vision ASI Sp. z 0.0. - adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszow - prowadzi dziatalnos¢
wytacznie w zakresie alternatywnej spoétki inwestycyjne;j.

Prime Bit Investments S.A. - adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszéw - prowadzi dziatalnos¢
gtéwnie w zakresie produkcji oprogramowania oraz organizacji wydarzen (eventow).

Emitent posiada udziaty w: Algo Trade Al Sp. z 0.0. (90% udziatéw i gtosow, spétka zalezna), Mensa
Magna S.A. (45,37% akcji i gtosow), Prime Bit Games S.A. (34,36% akgji i gtoséw), VISSAVI Sp. z o.0.
(15,79% udziatéw i gtoséw), ELQ S.A. (2,3% akcji i gtoséw) oraz PLANTERIS Sp. z o.0. (1,12% udziatow
i gtosow).

Adam Bebenek, posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczacy akcjonariusz Emitenta (10,19%
gtosow), jest posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczagcym akcjonariuszem w Mensa
Magna S.A. (35,58% akcji i gtoséw). Sandra Iskierka, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest rowniez
cztonkiem Rady Nadzorczej Mensa Magna S.A. Robert Wist, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest
rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej Prime Bit Games S.A. oddelegowanym czasowo do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu tej spotki.

Algo Trade Al Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszow,
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia zaawansowanych algorytméw automatycznych opartych na
sztucznej inteligencji generujacych transakcje na rynkach finansowych.

Mensa Magna S.A. z siedzibg w Rzeszowie, adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszéw,
prowadzi dziatalnos¢ w obszarze IT i branzy HoReCa. Jej gtéwnym produktem jest aplikacja mobilna
E WAITER, usprawniajaca proces zamawiania jedzenia do stolika, pokoju lub na wynos.

Prime Bit Games S.A. z siedzibg w Rzeszowie, adres: ul. Stanistawa Moniuszki 8, 35-015 Rzeszow,
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier na: komputery oraz konsole, takze w zakresie wirtualnej
rzeczywistosci oraz gier mobilnych.

VISSAVI Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie, adres: ul. Technologiczna 46, 35-312 Rzeszéw, prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania markg modowa oraz konstrukcji, projektowania i technologii szycia.
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ELQ S.A. z siedzibg w Czestochowie, adres: ul. Jagielloriska 81/83, 42-200 Czestochowa, prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie projektowania, realizacji oraz serwisie systemow zasilania i instalacji
elektrycznych.

PLANTERIS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 19A, 02-677 Warszawa, prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie produkcji roslinnych zamiennikéw miesa.

10 Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

10.1 Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Emitent jest spotka zalezng od Prime Vision ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, ktdra posiada 51,55%
udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogélnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
Wiekszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z o0.0. jest Michat Reczkowicz (55,4% gtosow) —
Prezes Zarzadu Emitenta. Michat Reczkowicz jest rowniez Prezesem Zarzgdu Prime Vision ASI Sp. z o.0.

Michat Reczkowicz jest rowniez znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit Investments S.A. (47,74%
gtosow), spétce ktdra jest mniejszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z 0.0. (44,6% gtosow).

Emitent w bilansie na 30 czerwca 2025 r. w pozycji ,inne inwestycje dtugoterminowe” wykazat zaliczke
na poczet warunkowego nabycia akcji Prime Bit Games S.A. od Prime Bit Investments S.A. za kwote
1.050.000 zt. Transakcja nie zostata jeszcze zrealizowana. Istnieje duze prawdopodobienstwo, iz
w ciggu kilku miesiecy nastgpi nabycie przez Emitenta od Prime Bit Investments S.A. 2,5 mln akcji Prime
Bit Games S.A. po cenie 0,50 zt za jedng akcje. Warunkiem nabycia jest osiggniecie przez kurs akcji
Prime Bit Games S.A. wartosci 0,50 zt lub wyzszej do korica biezgcego roku.

Robert Wist, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej Prime Bit
Games S.A., spétki portfelowej Emitenta, oddelegowanym czasowo do petfnienia funkcji Prezesa
Zarzadu tej spotki. Andrzej Wojno, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez cztonkiem Rady
Nadzorczej Prime Bit Games S.A. Pawet Kurpiewski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez
cztonkiem Rady Nadzorczej Prime Bit Games S.A.

Poza powyzej wskazanymi powigzaniami Emitent informuje, iz od 1 stycznia 2024 r. pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzagcymi w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta lub
podmiotami z nimi powigzanymi wystgpity nastepujace transakcje o charakterze finansowym:

a) w okresie od 19 lutego 2024 r. do 29 sierpnia 2025 r. Prime Bit Investments S.A. wptacita na
objecie akgcji serii G i H Emitenta kwote ok. 5,55 min zi,

b) 27 marca 2024 r. Emitent nabyt od Prime Bit Investments S.A. akcje Good Job S.A. za kwote ok.
2,47 min zt,

c) 9 lutego 2025 r. Prime Bit Investments S.A. nabyfa od Emitenta akcje Good Job S.A. za kwote
2,47 min zt,

d) od 2 stycznia 2024 r. do 13 marca 2024 r. Emitent nabyt od Prime Bit Investments S.A. akcje
Mensa Magna S.A. za kwote ok. 363 tys. zt,

e) od 28 marca 2024 r. do 28 maja 2024 r. Emitent nabyt od Prime Bit Investments S.A. akcje Prime
Bit Games S.A. za kwote ok. 2,4 min zt,

f) 28 czerwca 2024 r. Emitent nabyt od Prime Bit Investments S.A. akcje Vissavi sp. z 0.0. za kwote
ok. 1,0 min zt,

g) w okresie od 6 listopada 2024 r. do 28 sierpnia 2025 r. Prime Vision ASI Sp. z 0.0. objeta akcje H
Emitenta za kwote 550 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2024 r. Emitent zawart znaczace transakcje o charakterze finansowym jedynie
z podmiotami powigzanymi. Oprécz ww. Emitent zawart nastepujgce znaczgce transakcje
z podmiotami powigzanymi:
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a) 12listopada 2024 r. Emitent zawart z Mensa Magna S.A. umowe objecia akcji, w ramach ktérej
Spétka objeta 52.889 akcji na okaziciela serii C Mensa Magna za fgczng kwote 1.190.002,50 zt,

b) 12 listopada 2024 r. Emitent zawart z Prime Bit Games S.A. umowe objecia akcji 1.940.000 akcji
na okaziciela serii F Emitenta za faczng kwote 970.000 zf,

c) 20 listopada 2024 r. zostata zarejestrowana spotke pod firmg Algo Trade Al sp. z 0.0., w ktorej
Spétka posiada status zatozyciela i wiekszosciowego udziatowca posiadajgcego 18.000 udziatéw
o wartosci emisyjnej 900.000 zt, stanowigcych 90% kapitatu zaktadowego tej spotki,

d) 20 marca 2025 r. Emitent objat 163 nowe udziaty Planteris za kwote 300.000 zt,

e) 30 sierpnia 2025 r. Emitent zawart ze spétka zalezng Algo Trade Al sp. z 0.0. umowe pozyczki
do kwoty 5.000.000 zt.

10.2 Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Emitent jest spdtka zalezng od Prime Vision ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, ktéra posiada 51,55%
udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
Wiekszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z o0.0. jest Michat Reczkowicz (55,4% gtoséw) —
Prezes Zarzadu Emitenta. Mniejszosciowym udziatowcem w Prime Vision ASI Sp. z 0.0. jest Prime Bit
Investments S.A. z siedzibg w Rzeszowie (44,6% gtoséw) — znaczacy akcjonariusz (19,35% gtoséw)
w Prime Bit Games S.A. zsiedzibg w Rzeszowie (spoétce portfelowej Emitenta notowanej na
New Connect). Michat Reczkowicz jest rowniez Prezesem Zarzgdu Prime Vision ASI Sp. z 0.0.

Michat Reczkowicz, Prezes Zarzadu Emitenta, jest znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit
Investments S.A. (47,74% gtosow). January Ciszewski, znaczacy akcjonariusz Emitenta (9,83% gtosow),
jest znaczacym akcjonariuszem w Prime Bit Investments S.A. (11,13% gtosow). Adam Bebenek,
posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczacy akcjonariusz Emitenta (10,19% gtosow), jest
posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczgcym akcjonariuszem w Prime Bit Investments S.A.
(11,13% gtosow).

Adam Bebenek, posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczacy akcjonariusz Emitenta (10,19%
gtoséw), jest posrednio poprzez Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. znaczacym akcjonariuszem w Mensa
Magna S.A. (35,58% akcji i gtosdw), spotki portfelowej Emitenta.

Poza powyzej wskazanymi powigzaniami Emitent informuje, iz wg jego wiedzy od 1 stycznia 2024 r.
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta lub podmiotami z nimi powigzanymi wystgpity
nastepujace transakcje o charakterze finansowym:

a) 28 lutego 2024 r. Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. nabyta od Michata Reczkowicza akcje Prime Bit
Investments S.A. za kwote 400 tys. zt,

b) w okresie od 9 stycznia 2024 r. do 30 stycznia 2025 r. Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. nabyta od Prime
Bit Investments S.A. akcje Emitenta za kwote ok. 3,2 min zt,

c) w okresie od 20 grudnia 2024 r. do 30 stycznia 2025 r. Prime Bit Investments S.A. nabyta od
Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. akcje Good Job S.A. za kwote ok. 2 mIn zi,

d) 11 czerwca 2025 r. Szymon Bolczyk nabyt od Prime Bit Investments S.A. akcje Emitenta za kwote
50 tys. zt,

e) w okresie od 2 pazdziernika do 7 pazdziernika 2025 r. January Ciszewski nabyt od Prime Bit
Investments S.A. akcje spotki publicznej niezwigzanej z Emitentem za kwote ok. 533 tys. zi,

f) w okresie od 20 do 27 wrzesnia 2024 r. Maciej Zientara wptacit zaliczke na akcje nowej emisji
Emitenta o wartos$ci 1 min zt.
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10.3 Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie wystepuja Zzadne powigzania osobowe ani majgtkowe pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzagcymi w sktad jego
organdw zarzadzajgcych inadzorczych), poza nastepujgcym: Art Capital Sp. z o.0. petni funkcje
Autoryzowanego Doradcy dla Prime Bit Games S.A., spétce portfelowej Emitenta.
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11 Gtéwne czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji potencjalni inwestorzy
powinni uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym. Kazde z oméwionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotnie negatywny wptyw
na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec istotnie
negatywny wptyw na cene akcji lub prawa inwestoréow wynikajace z akcji, w wyniku czego inwestorzy
moga straci¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowaé jako mogace miec
istotny negatywny wpltyw na jego dziatalnos$é. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych
Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a ktére mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyze;j.

11.1 Czynniki ryzyka zwiagzane z Emitentem i jego dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z dominujgcym akcjonariuszem

Dominujacym akcjonariuszem Emitenta jest Prime Vision ASI Sp. z 0.0. w ktérej funkcje Prezesa Zarzadu
petni Michat Reczkowicz, Prezes Zarzagdu Emitenta. Objecie dominujgcego pakietu akcji w sierpniu
2023 r. przez Michata Reczkowicza istotnie zwiekszyto szanse Emitenta na rozwdj oraz poprawito
ptynnos¢ notowan akcji na gietdzie papierow wartosciowych. Aktywa Spétki w czerwcu 2023 r.
wyniosty zaledwie 647 tys. zt, w tym kapitat wtasny stanowit 427 tys. zt. Wg raportu kwartalnego
za IV kwartat 2025 r. aktywa Emitenta wyniosty 9.531 tys. zt, a kapitat wtasny zamknat sie kwotg
7.806 tys. zt. Od sierpnia 2023 r. $redni miesieczny wolumen obrotu akcjami Emitenta wyniést 53.309
sztuk podczas, gdy wczesniej przez ponad 4 lata nie przekroczyt w zadnym miesigcu 30.000 akgji,
zazwyczaj wynoszac ponizej 10.000 akcji. Wynik ten zostat osiggniety pomimo, ze nie zostaty
wprowadzone zadne nowe akcji do obrotu gietdowego. Jednoczesnie w tym okresie zostaty
wprowadzone do Spdtki aktywa finansowe, ktérych istotna czes¢ byta wczesniej zwigzana z
dziatalnos$cig inwestycyjng podmiotu dominujgcego. Dominujacy akcjonariusz miat akceptacje tej
strategii ze strony innych duzych akcjonariuszy oraz zgode Rady Nadzorczej Emitenta. Mozliwos¢
wprowadzenia tych aktywdéw do Emitenta byto gtdwnym motywatorem podmiotu dominujgcego do
zaangazowania sie w jego rozwdj, co na dzien dzisiejszy wydaje sie korzystnym scenariuszem zaréwno
dla duzych jak i drobnych akcjonariuszy. Emitent zwraca uwage, iz aby wznowié notowania akcji na
rynku New Connect Emitent musiat stac sie podmiotem zaleznym od innego profesjonalnego podmiotu
typu ASI, ktéry musiat mie¢ ponad 50% udziat w kapitale zaktadowym Prime ASI. Zgodnie bowiem z art.
70k ust. 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa o funduszach”), w przypadku, gdy co najmniej 50% akcji danej
spotki ASI posiadajg klienci profesjonalni, w rozumieniu art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o funduszach, do
obrotu akcjami danej spétki ASI nie znajdg zastosowania przepisy art. 70k ust. 3-6 Ustawy o funduszach
ograniczajgce obrét tymi akcjami. W celu umozliwienia wznowienia obrotu akcjami Spotki na rynku
New Connect Emitent zawart porozumienie z GPW, ktdére regulowato zasady postepowania
i wspotpracy pomiedzy GPW a Emitentem i jego realizacje w sposdb umozliwiajgcy wznowienie obrotu
oraz zachowanie ciggtosci obrotu akcjami Emitenta, zgodnie ze znowelizowanymi przepisami Ustawy
o funduszach, w kontekscie zastosowania w odniesieniu do jego akcji wytaczenia, o ktérym mowa w
art. 70k ust. 7 Ustawy o funduszach. Skonstruowanie takiego mechanizmu umozliwiajacego
wznowienie obrotu oraz zachowanie ciggtosci obrotu akcjami Emitenta wynikato z tresci wéwczas
obowigzujgcych przepisdw Ustawy o funduszach. Niezaleznie od powyzej opisanych czynnikéw
inwestor powinien mie¢ na uwadze, ze dominujgca pozycja jednego akcjonariusza, ktory jednoczesnie
jest gtdwng osobg decyzyjng w zakresie zarzadzania Emitentem moze w przysztosci rodzi¢ konflikt
interesdw pomiedzy nim a innymi akcjonariuszami, co powinien wzigé pod uwage rozwazajgc
nabywanie akcji Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W uzupetnieniu do opisu Emitenta zawartego w poprzednim czynniku ryzyka nalezy dodaé, ze
w okresie od 1 stycznia 2024 r. wszelkie istotne transakcje Spoétki byty zawarte z podmiotami
powigzanymi. W zwigzku z tym istotnym czynnikiem ryzyka dla dziatalnosci operacyjnej Emitenta
prowadzonej w tym okresie byty transakcje z podmiotami powigzanymi. Ryzyko to dotyczy gtdwnie
nieprawidtowego, w tym niekorzystnego dla Emitenta, ustalania cen transferowych oraz innych
warunkow transakgcji, co skutkowac moze korektami podatkowymi, sankcjami finansowymi oraz utratg
zaufania do Emitenta. Z punktu widzenia inwestordw najistotniejsze jest ryzyko wizerunkowe
i biznesowe Emitenta, w tym konflikty intereséw wewnatrz grupy podmiotéw powigzanych, trudnosci
w ocenie rzetelnosci transakcji oraz ryzyko wyprowadzenia $rodkéw finansowych poza obszar
kontrolowany przez Emitenta w wyniku tych transakgcji.

W listopadzie 2023 r., po przejeciu przez Michata Reczkowicza pakietu kontrolnego akcji Emitenta oraz
objeciu funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza zapoznata sie z planami inwestycyjnymi
przedstawiony przez nowy Zarzad. W wyniki tego 21 listopada 2023 r. podjeta uchwate, w ktérej
wyrazita zgode na transakcje inwestycyjne w stosunku do pojedynczego podmiotu do kwoty 3 min zi,
bez koniecznosci uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej kazdorazowo dla kazdej transakcji. Zgoda ta
dotyczyta réwniez transakcji z podmiotami powigzanymi kapitatowo i osobowo. Uchwata miata na celu
sprawne przeniesienie aktywow do Spétki w pierwszym okresie realizacji nowej strategii. Zgoda zostata
udzielona do 31 grudnia 2025 r. Obecnie kazdorazowa transakcja polegajaca na przenoszeniu aktywodw
oraz zakupu akcji w celach inwestycyjnych wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki. Dotychczas Emitent
nie przyjat regulacji wewnetrznych, ktérych celem bytoby ustalenie specjalnych zasad dla zawierania
transakcji z podmiotami powigzanymi.

Emitent jako zarejestrowana alternatywna spétka akcyjna posiada scisle okreslong i opisang polityke
inwestycyjng oraz strategie inwestycyjng, ktéra poddana byta ocenie KNF. W oby dokumentach nie ma
szczegblnych zapisédw dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi, tak wiec podlegajg one pod
te same zasady, co transakcje z pozostatymi podmiotami. W strategii inwestycyjnej jest jedynie
stwierdzone, iz Emitent w umowach inwestycyjnych powinien zadbac o zapisy, ktére wymagajg jego
zgody na transakcje z podmiotami powigzanymi w spétkach portfelowych.

Emitent pragnie podkreslié, iz duza liczba transakcji z podmiotami powigzanymi byta cechg pierwszej
fazy strategii, wprowadzonej przez nowy Zarzad, polegajgcej na wyposazeniu Emitenta w nowe
aktywa. Faza to obecnie dobiega korica i nalezy spodziewac sie, ze po jej zakoriczeniu nowe tematy
inwestycyjne bedga realizowane z podmiotami niepowigzanymi.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Emitent opiera swojg dziatalno$é na inwestowaniu srodkéw pienieznych w udziaty lub akcje emitowane
przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych
inwestycji. Strategia Emitenta zaktada zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu lub sprzedazg ich
przed upublicznieniem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki
portfelowej, w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji, ich
wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku
zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu
na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowac¢ wydtuzeniem okresu lub
niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw
niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku akcji spotek publicznych. Spétka stara sie ograniczyc
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe tworzgc struktury inwestycyjne
pozwalajgce na alternatywne wyjscia z inwestycji, takie jak sprzedaz udziatéw inwestorowi
zewnetrznemu, sprzedaz udziatow spdtce celem umorzenia oraz sprzedaz udziatéw innemu
akcjonariuszowi tej samej spotki.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitatowym

Dziatalnos$¢ Emitenta jest $cisle powigzana z rynkiem kapitalowym oraz panujgca na nim koniunktura.
Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotdéw notowanych na rynku regulowanym
oraz alternatywnym jak i na wartos$¢ posiadanego przez Spoétke portfela inwestycyjnego. Koniunktura
na rynku kapitatowym ma réowniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych przez Emitenta przychodéw
w momencie zamykania projektdw inwestycyjnych oraz na mozliwos¢ pozyskania finansowania na
nowe projekty. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega ciggtym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie
koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyng¢ na pogorszenie pespektyw wyjscia Emitenta
z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do
uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badz odroczenie terminu wyjscia z inwestycji,
przez co sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe
ryzyko, ale bedzie starac sie je minimalizowaé poprzez niezamrazanie wszystkich posiadanych srodkow
pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku pogorszenia koniunktury na rynku
kapitatowym miata mozliwo$é nabywania udziatéw/akcji spétek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwigzane z wykresleniem Emitenta z rejestru spétek zarzadzajgcych ASI

W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktéra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktorej celem bylo wdrozenie do
przepiséw krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu ulegly zasady w przedmiocie funkcjonowania
podmiotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. W Swietle art. 3 ust. 1 ustawy fundusz
inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie sSrodkéw
pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
w okre$lone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.
fundusz inwestycyjny moze prowadzic dziatalno$é jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny
fundusz inwestycyjny. Stosownie zas do tresci art. 8a ustawy alternatywng spétkg inwestycyjng jest
alternatywny fundusz inwestycyjny, innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety. Alternatywna spétka inwestycyjna
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie: spétki kapitatowej, w tym spétki europejskiej, a takze spotki
komandytowej albo spétki komandytowo-akcyjnej, w ktorych jedynym komplementariuszem jest
spotka kapitatowa, w tym spétka europejska. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci alternatywnej
spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywow od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng. Spotka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng jako alternatywna spétka inwestycyjna
pod warunkiem wpisania do rejestru zarzadzajgcych ASI. W przypadku rezygnacji bagdz wykreslenia
Emitenta z rejestru, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej dziatalnosci przez
Spotke.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkéw
finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajgcych statusu spotki
publicznej), w szczegdlnosci dziatajgcych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze
specyfikg prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Emitenta uzaleznione
sg od wartosci spotek portfelowych w momencie wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do
perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz, pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie
silnej konkurencji w branzach, w ktérych dziatajg spétki portfelowe Emitenta oraz opdznien w zakresie
realizacji zatozonych strategii spdtek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych
technologii, ich wyniki finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wptyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Emitenta papieréw wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostaé odroczona w czasie, a ewentualne
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sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé pozyskaniem srodkdw o wartosci nizszej niz pierwotnie
zaktadano. Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezgce sledzenie i analize sytuacji
w poszczegdlnych branzach.

Ryzyko zwigzane z opdinieniem lub odmowa wprowadzenia spétek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Emitenta w gtéwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych
podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na proces upublicznienia
tych podmiotdw i skutecznos¢ jego przeprowadzenia w istotny sposdb wptywa, niezaleznie od Spotki,
postawa organdw zarzadzajgcych i nadzorczych spétek portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a
przede wszystkim mozliwos¢ odmowy przez Zarzagd GPW dopuszczenia lub wprowadzenia
instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej
uprzednio inwestycji, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki
i pogorszenie wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organéw
zarzadzajacych i nadzorczych spétek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie
w umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych spétki portfelowe do wprowadzenia
swoich instrumentow do ASO. Jednoczesnie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii
alternatywne sposoby zakoriczenia projektdw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktdrej Spdtka
dziata i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta oraz
jej spotek portfelowych, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie, poziom stdép
procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych,
stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak
i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje
finansowg Spotki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta i jego spoétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisdw podatkowych

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania aktualnych standardéw
rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego odpowiedniego dla siedziby Spétki moze rdznic sie
od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na nig kary finansowej, ktéra
moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem przez Spétke obowigzkéw okreslonych w Ustawie o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych

Na Spoétce, jako kupujacym, spoczywa obowigzek zgtoszenia transakcji do witasciwego urzedu
skarbowego w formie deklaracji PCC-3 i dokonania optaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokosci 1% od wartosci rynkowej transakcji zakupionych akcji oraz udziatéw w spétkach nie
notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych. Zgodnie z przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcego Spodtka byta zobowigzana ztozy¢ deklaracje nie przekraczajgc terminu 14 dni
od podpisania umowy z poprzednim wtascicielem. Biegty rewident stwierdzit, iz do dnia sporzadzenia
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sprawozdania finansowego za 2024 r. Emitent nie ztozyt deklaracji i nie zaptacit zobowigzania z tego
wynikajgcego w kwocie 44,8 tys. zt plus odsetki za opdznienie w ptatnosci. Emitent uregulowat
zalegto$¢ 5 sierpnia 2025 r. w kwocie 45 684 zt, czyli wraz z odsetkami z uwzglednieniem nadptaty,
ktorg Spotka miata wobec urzedu skarbowego. W ocenie Emitenta sytuacja zostata naprawiona,
aczkolwiek istnieje ryzyko dodatkowych konsekwencji z tytutu niedopetniania obowigzku
podatkowego przez Spotke w wymaganym terminie. Nie mozna tez wykluczy¢ wystgpienie podobnej
sytuacji w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z objasnieniami ze zwrdceniem uwagi przez bieglego rewidenta w raporcie
z badania sprawozdania finansowego za 2024 r.

W raporcie z badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2024 r. bieglty rewident zamiescit
objasnienia ze zwrdceniem uwagi, ktére wskazuja, iz zdarzenia tam opisane mogg by¢ Zrédtem
dodatkowych czynnikdéw ryzyka. Ponizej Emitent przedstawia je wraz z wtasnym komentarzem:

1. Niska wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Spétki moze skutkowaé trudnosciami
w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Emitent rzeczywiscie utrzymuje niski stan srodkéw pienieznych na swoim rachunku biezgcym.
Dotychczas nie byto to jednak przyczyng opdznien w zakresie regulowania zobowigzan. Czes¢ majatku
Spétki to ptynne aktywa w postaci pozyczek oraz akcji notowanych na gietdzie, stad wynika duza
tatwos¢ w regulowaniu jej biezgcej ptynnosci finansowej. Na dzien 31.12.2024 r. zobowigzania
krétkoterminowe Emitenta wynosity ok. 1.192 tys. zt, natomiast na 30.06.2025 r. wynosity tylko ok.
377 tys. zt, co stanowito ok. 4,7% wartosci aktywdéw. Nie mniej jednak moze sie zdarzy¢, ze taki sposéb
dziatania Zarzadu moze w przysztosci spowodowad trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan,
w szczegdblnosci w okresach, kiedy szybkie zbycie aktywéw moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.

2. W bilansie Spétki, w pozycji ,Dtugoterminowe aktywa finansowe” zaprezentowano m. in. wptaty na
objecie akcji i posiadane na dzien bilansowy akcje spo6tki Mensa Magna S.A. oraz posiadane udziaty
w VISSAVI Sp. z 0.0. Nie s3 to akcje podmiotéw notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (GPW), ktérych kurs gietdowy jest uznawany za wartos¢ godziwa akcji. Ceny transakcyjne
nabycia akcji Mensa Magna S.A. oraz udziatow VISSAVI Sp. z o.0. zostaty ustalone w umowach
pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo lub/i osobowo. Nie dokonano wyceny ww. akcji
i udziatdw w oparciu o transakcje rynkowe ze wzgledu na brak poréwnywalnych transakcji. Spotki
zostaty wycenione i zaprezentowane w bilansie Spoétki w wartosci nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci w kwocie oszacowanej przez Zarzad Spoétki (nota 13, 14 i 15 Informacji
dodatkowych). Biegty rewident nie podwazat wyceny przyjetej przez Spétke, lecz zwrdcit uwage, ze
wycena jest wartoscig szacunkowg i jej wynik zalezy przyjetych zatozen i metody wyceny. Odpis na
akcje zostat ustalony zgodnie z zasadami ostroznej wyceny i pomimo tego, ze z szacunkami jest
zwigzana znaczgca hiepewnos¢, to zdaniem biegtego rewidenta ewentualna rdznica in minus w
wycenie aktywdéw Spétki nie byta istotna dla sprawozdania finansowego. Wycena ww. udziatéw i akcji
metodg ksiegowg wskazywataby na nizszg wartos¢ na dzien bilansowy akcji Mensa Magna S.A oraz
udziatéw VISSAVI Sp. z 0.0. w majatku Spétki. Kluczowe na potrzeby wyceny metodg ksiegowg wybrane
dane finansowe za 2024 r. spdétek nie notowanych na GPW, prezentowanych w aktywach Spdétki,
opisano w notach 15ai 23a.

Nabywanie aktywow niepublicznych zawsze bedzie wigzato sie z koniecznoscig dokonania wyceny
teoretycznej na podstawie zatozen przyjetych przez Zarzagd Emitenta. Przy czym odchylenie tej wyceny
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od hipotetycznej wyceny rynkowej (wartosci godziwej) moze by¢ zaréwno na minus jak i na plus.
Szczegélnie trudna jest wycena podmiotéw, bedacych w poczatkowej fazie rozwoju, ktére moga
systematycznie budowac swojg wartos¢ rynkowa, jednak przez dtugi czas nie bedzie to znajdowato
odzwierciedlenia w ich wycenie ksiegowej. Ryzyko zwigzane z btedng wyceng aktywdw niepublicznych
jest ryzykiem permanentnym zaréwno dla Zarzagdu Emitenta jak i dla wszystkich oséb, ktérzy musza
taka wycene zaopiniowac. Ryzyko to traci na znaczeniu w momencie sprzedazy catosci lub czesci
aktywow lub ich upublicznieniu, do czego Emitent dgzy w kazdym przypadku.

3. Spétka do wyceny na dzien bilansowy posiadanych akcji w Prime Bit Games S.A. przyjeta kurs 0,1048
PLN, jako $redni kurs gietdowy z 6 miesiecy poprzedzajgcych date 11.04.2025r. Po dniu bilansowym
kursy spotki Prime Bit Games S.A. obnizyty sie. Przyjmujac do wyceny sredni kurs z 3 miesiecy
poprzedzajgcych date 18.05.2025 r., wynoszacy 0,0745 PLN za akcje, wycena bilansowa spétki Prime
Bit Games S.A. w dtugoterminowych aktywach finansowych bytaby 0 134,5 tys. PLN nizsza niz wykazana
w bilansie na dzier 31.12.2024 r.

Okres od stycznia 2025 r. do potowy lipca 2025 r. to czas najnizszych kursdw akcji Prime Bit Games S.A.
Od poczatku listopada 2025 r. kursy te ksztattujg sie pomiedzy 0,16 zt a 0,35 zt, wiec ryzyko przyjecia
zbyt wysokiej wartosci bilansowej akcji Prime Bit Games S.A. w bilansie Emitenta na 31 grudnia 2024
r. wydaje sie, ze ostatecznie mineto.

4. Wycene inwestycji dtugoterminowej w objecie 163 udziatéw w Planteris Sp. z 0.0. za kwote 300 tys.
PLN Spodtka oparta na analizie poréwnawczej cen nabycia udziatéw dla innych transakcji objecia
udziatéw w spodtce Planteris Sp. z 0.0. Aktem notarialnym z dn. 20.03.2025 r. dokonano przystgpienia
do Planteris Sp. z 0.0. i objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki. Zgodnie z aktem
notarialnym 2500 udziatéw w podwyzszonym kapitale objeto 27 oséb fizycznych i 3 podmioty prawne
zatgczng kwote wktaddw pienieznych w wysokosci 1,0 min PLN tj. po 400 PLN za 1 udziat. Na podstawie
tego aktu notarialnego Prime ASI SA nabyta 163 udziaty w spétce Planteris Sp. z 0.0. w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 300 tys. PLN, tj. po 1.840,49 PLN za 1 udziat.

Cena 400 zt za 1 udziat byta ceng uprzywilejowang, dostepng wytgcznie dla dotychczasowych
udziatowcédw (w tym zatozycieli) w ramach prawa pierwszeristwa. Natomiast propozycja dla nowych
podmiotdéw, chcacych wejsé do Planteris Sp. z 0.0. byta na poziomie 1.840,49 zt. Zarzad Emitenta uznat,
iz jest to cena wtasciwa dla aktualnego etapu rozwoju i potencjatu tej spotki.

5. Uzasadnienie dla wartosci akcji Good Job S.A. w bilansie Prime ASI SA Spétka oparta na fakcie
sprzedazy akcji Spoétce Prime Bit Investments S.A. na podstawie 2 umoéw z dnia 9 lutego 2025 r., z
terminem zaptaty do dnia 30.03.2025 r. W 2025 r. Prime Bit Investments S.A. zaptacita Spétce Prime
ASI| SA za sprzedane akcje spétki Good Job S.A. tacznie 727 tys. PLN. Nieuregulowane zobowigzanie
wynosi 1.738,6 tys. PLN.

Na dzien Dokumentu Informacyjnego wszystkie zobowigzania Prime Bit Investments S.A. z tytutu tej
transakcji zostaty uregulowane.
Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Toczaca sie obecnie wojna rosyjsko — ukrainska ma istotny wptyw na gospodarke polska i globalna.
Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki skutkami wojny na Ukrainie s3: spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, ostabienie polskiej waluty, wzrost awersji do ryzyka, inflacja, wzrost stop
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procentowych, wzrost cen energii, zaburzenia w tancuchu dostaw, potencjalne nadzwyczajne zmiany
przepisdw prawa.

Emitent nie prowadzi dziatalnosci, ani nie posiada inwestycji w Rosji lub na Ukrainie. Zarzad Spoétki na
biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie i w Rosji na sytuacje finansowg
Spotki.

11.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami
Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Inwestowanie na rynku kapitatowym zwigzane jest z decyzjami dotyczagcym wyboru odpowiedniej dla
inwestora klasy aktywow, nie nalezy zapominac przy tym, ze kazdy segment oraz instrument w nim
dostepny charakteryzowat sie bedzie innym poziomem ryzyka zwigzanym nie tylko z wtasciwosci
instrumentu finansowego, ale réwniez bedzie swego rodzaju katalizatorem odpowiadajgcym sytuacji
podmiotu emitujgcego dany walor.

Podmiot rozwazajgcy inwestycje w Akcje powinien ustali¢, czy inwestycja w Akcje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegélnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

1. Posiadaé¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania witasciwej oceny Akcji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

2. Posiadac¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wptywu
inwestycji w Akcje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

3. Posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

4. W petni rozumie¢ uwarunkowania notowanych Akcji oraz posiadaé¢ znajomosé rynkéw
finansowych;

5. Posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stdp procentowych i inflacji oraz
innych czynnikéw, ktére mogg wptyngé na inwestycje oraz zdolnos$¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktdre potencjalnie dokonajg
inwestycji w Akcje, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom
przyjetym przez wiasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Akcje
powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

1. Akcje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w swietle obowigzujgcych przepiséw prawa;
2. Akcje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
3. Obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta — ksztattowaniem sie przysztego kursu akcji oraz
ptynnosci obrotu

Na cene Akcji Emitenta moze wptywaé wiele czynnikéw, w tym czynniki niezwigzane bezposrednio
z Emitentem, jego sytuacjg gospodarczg i finansowg, ktére najczesciej ksztattujg decyzje inwestordow.
Obrét instrumentami Emitenta cechuje sie tez relatywnie niskg ptynnoscig, co zwieksza istotnos¢
opisywanego ryzyka.
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Cena rynkowa Akcji Emitenta moze ulegac zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub pogorszeniem
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ze zmiang oceny inwestoréw co do pespektywy rozwoju Emitenta, ze
zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z wahaniami w zakresie ptynnosci akcji w notowaniach.
Niska ptynnos¢ obrotu akcjami Emitenta moze istotnie ograniczy¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji Emitenta
przez inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w krétkim okresie czasu. W zwigzku z tym osoba
nabywajgca akcje Emitenta moze nie by¢ w stanie ich zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie. Istnieje rdwniez ryzyko poniesienia straty zwigzanej ze sprzedazg Akcji po
cenie nizszej niz cena nabycia, a takze ryzyko zwigzane z niemozliwoscig catkowitego wyjscia z
inwestycji, zwigzanego z brakiem popytu na instrumenty Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu notowan akcji lub wykluczeniu akcji Emitenta
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

e nawniosek Emitenta
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikdw,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi, organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

e nawniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkodw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z alternatywnego systemu obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentédw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazing szkode dla intereséw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku, gdy w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢
dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkédw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy
w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4). Umowa ta powinna zosta¢ zawarta
w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku
od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na
podstawie § 17b ust. 1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do korica okresu
wskazanego w decyzji organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat
prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt
na podstawie decyzji organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku
jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktéorym mowa w §
17b ust. 2, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
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Doradcg, organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
moze zazadac od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazaé¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zagdanie, w przypadku,
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i15b lub w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego
Systemu, podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarn majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisdow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badzZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2, organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie
moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
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w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje
sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych
za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okredlonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne.
W szczegdlnosci Emitent jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o ofercie - inny niz emitent podmiot sktadajgcy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym - ma obowigzek w ciggu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, dokona¢ wpisu do
ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96
ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust.
4 Ustawy o ofercie lub dopetni go nienalezycie, moze podlegaé karze administracyjnej, tj. karze
pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami
0sOb petnigcych obowigzki zarzadcze, listami osdéb majgcych dostep do informacji poufnych,
w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych
sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 %
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 %
catkowitych rocznych obrotdw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panistwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, réwnowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR —1.000.000 EUR, a w parnistwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rGwnowartosé tej kwoty w walucie krajowe;j
na dzien 2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktdrej przepisy prawa
polskiego zostaty dostosowane do przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub oferujacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkédw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych
zobrotu w tym systemie, albo - natozyé, biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowg
podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo - zastosowa¢é
obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1le Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze wydaé decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare
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pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 z1, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje
o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych
mowa W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania,
a takze zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu
tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte
w prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art.
38, art. 38a lub art. 39 ust. 1, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem
papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub
ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2
rozporzgdzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w
istotny sposdb wptywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Stosownie do art. 100 ust.
1la Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje udostepniane
do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub
innych dokumentéw, o ktédrych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajace na tres¢ informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy
o ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o
ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19
ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng
do wysokosci 2.072.800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem
przepiséw prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
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straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast
kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozyc kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR m.in.
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym rozwigzaniem umowy z Animatorem Rynku lub wykluczeniem
Animatora Rynku z dziatania w ASO

Zgodnie z §9 pkt. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO zawiesza obrdét instrumentami
finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze
umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta
w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w ASO, Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego
emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata
uprzednio zawarta.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory
W umowie o0 animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecer, minimalnej wartosci zlecenn i maksymalnego
spreadu, jak rdwniez dodatkowych warunkéw animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
§ 9 w ust. 3 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to
za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
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poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia witasciwej umowy
z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku - o ile
organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo
wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowag, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu New Connect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu New
Connect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji Emitenta

Kurs akcji Emitenta na rynku New Connect w 2025 r. ksztattowat sie miedzy 0,8 zt a 1,6 zt. Tym samym
akcjonariusz musi liczy¢ sie z duzg zmiennoscig kursu, wystepujgcego czesto pod wptywem
stosunkowo nieduzych zlecen kupna lub sprzedazy, co generuje dodatkowe ryzyko dla posiadaczy akcji
Emitenta.

Ryzyko potencjalnego wptywu wprowadzenia akcji serii G na kurs Akcji Emitenta

Liczba Akcji Serii G wynosi 7.700.00 wobec 400.000 akcji wprowadzonych do obrotu gietdowego
na rynku New Connect. Oznacza to, ze w pierwszym dniu notowan Akcji Serii G w obrocie gietdowym
pojawi sie ok. 19 razy akcji wiecej niz dotychczas wprowadzonych. Nie mozna wiec wykluczyé podazy
akcji ze strony posiadaczy Akcji Serii G, ktdra bedzie na tyle duza, iz w sposéb istotny wptynie
negatywnie na kurs notowan Akcji Emitenta, obnizajac go lub hamujac potencjalny wzrost.
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12 Podstawowe informacje o Emitencie

12.1 Historia Emitenta

Reklamofon S.A. (od 31 grudnia 2010 r. do 15 stycznia 2013 r.)

Podstawowa dziatalno$¢ w tym okresie: prowadzenie systemu do obstugi potgczen telefonicznych
sponsorowanych reklama video, dostepnych pod adresem www.reklamofon.pl.

Spétka powstata 31 grudnia 2010 r. pod firmg Reklamofon S.A. Kapitat zaktadowy sktadat sie z czesci
gotéwkowej (o wartosci 100.000 zt, podzielonej na 1.000.000 akgcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda; obecnie oznaczone jako seria Al w liczbie 10.000 akcji) oraz zorganizowanej czesé
przedsiebiorstwa PayFreezer S.A. w postaci serwisu internetowego Reklamofon.pl, ktéra zostata
whiesiona aportem (o wartosci 500.000 zt, podzielonej na 5.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda; obecnie oznaczone jako seria A1 w liczbie 50.000 akc;ji). Spo6tka zostata wpisana do KRS
4 kwietnia 2011 r.

Akcje imienne wydane za aport zostaty zamienione na akcji zwykte 8 czerwca 2011 r. przez ZWZ, ktére
podjeto réwniez decyzje o utworzeniu kapitatu docelowego. W ramach upowaznienia Zarzad Spotki
uchwalit trzecig emisji akcji 4 stycznia 2012 r. (wyemitowano 2.642.807 akcji serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda; obecnie oznaczone jako seria Al w liczbie 26.428 akcji). Natomiast
24 stycznia 2012 r. NWZ Spétki podjeto decyzje o dematerializacji wszystkich trzech serii akgji
i ich wprowadzeniu na rynek New Connect. Debiut Spétki na New Connect nastgpit 19 czerwca 2012 r.
Na dzien Dokumentu Informacyjnego do obrotu na rynku New Connect wprowadzone sg wytacznie
akcji serii A1 w liczbie 400.000 akgji.

ZWZ Spétki 17 wrzesnia 2012 r. podjeto uchwate o czwartej emisji akcji (wyemitowano 31.357.193
akcje serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda; obecnie oznaczone jako seria A1 w liczbie 313.572
akcje), ktéra zostata zarejestrowana w KRS 31 pazdziernika 2012 r. W miedzyczasie nastgpita zmiana
na stanowisku Prezesa Zarzadu Spétki oraz rozpoczeto realizacje zmiany profilu jej dziatalnosci.
Zawarto umowe zbycia systemu do obstugi potgczen telefonicznych sponsorowanych reklamg video,
dostepnych pod adresem www.reklamofon.pl wraz z domeng internetowg www.reklamofon.pl, za
taczng cene 200 tys. zt.

Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

Lata 2011-2012 byty okresem rozwoju Reklamofon S.A. jako spétki oferujgcej w gtébwnej mierze
reklame internetowg za pomocg serwisu do obstugi potaczen telefonicznych ,,Reklamofon.pl”. Projekt
wykazat sie jednak niska rentownoscig operacyjna, co wymusito decyzje o rezygnacji z niego, a byt to
bazowy element strategii 6wczesnego zarzagdu Spotki. W 2012 r. r. Spotka pozyskata ok. 1,13 min zt
przychodéw ze sprzedazy, jednak wynik operacyjnych byt ujemny na poziomie ok. -0,80 min zi.
W skutek tego gtdwni akcjonariusze podjeli decyzje o sprzedazy akcji i oddaniu zarzgdzania Emitentem
w rece nowych oséb. Z koncem 2012 r. Spdétka catkowicie zaprzestata prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z branzg media i telekomunikacja. Okres dziatalno$ci Emitenta pod nazwg Reklamofon S.A.
nalezy wiec uznac za ostatecznie nieudany.

PSA Capital S.A. (od 15 stycznia 2013 r. do 14 lutego 2014 r.)

Podstawowa dziatalno$¢ w tym okresie: prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w podmioty z rynku
publicznego i niepublicznego oraz swiadczenie ustugi doradztwa finansowego.

13 listopada 2012 r. Zarzad przyjat zatozenia dla nowej strategii dziatalnosci, ktéra miata polegaé na
prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej w podmioty z rynku publicznego i niepublicznego. 3 grudnia
2012 r. NWZ zdecydowato o scaleniu dotychczas wyemitowanych akcji w stosunku 5:1 (zmiana nie
zostata zarejestrowana w KRS) oraz zmiany jej nazwy i siedziby. 30 grudnia 2012 r. zawarto umowe
z Public Shell Advisory S.A. w przedmiocie finansowania inwestycji venture capital Spotki do kwoty 5
min zt. W konsekwencji 13 grudnia 2012 r. podpisano trzy umowy nabycia aktywdéw do portfela
inwestycyjnego Spotki za tgczng ceng ok. 4,6 min zt, w wyniku ktérych Spétka objeta akcje: Certus
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Capital S.A., Vaks S.A. oraz Apollo Capital S.A. Pdzniej, bo 14 marca 2013 r. zawarto porozumienie
W sprawie przeniesienia prawa i obowigzkéw z umowy z Public Shell Advisory S.A. na Vainavi Holdings
Limited.

15 stycznia 2013 r. nastgpita rejestracjia w KRS zmiany nazwy firmy pod ktérg dziata Emitent
z Reklamofon.pl S.A. na PSA Capital S.A.

26 stycznia 2013 r. Spotka podpisata umowe zbycia 451.600 akcji Vaks S.A. za kwote 1,5 mIn zt. Tego
samego dnia Spotki kupita 8.979.999 akcji spétki Apollo Capital S.A. za kwote 1,5 min zt.

14 lutego 2013 r. Zarzad Gietdy podjat uchwate o wprowadzeniu na rynek New Connect akcje serii D
Spotki (obecnie oznaczone jako seria Al).

18 pazdziernika 2013 r. Spdtka zbyta 275.000 akcji Certus Capital S.A. za 1,47 min zt.
Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

Pierwsze trzy kwartaty 2013 r., czyli okres wdrozenia nowego profilu dziatalnosci wydawaty sie, iz
przebiegajg bardzo dobrze. W tym okresie Spétka wykazata ok. 2,3 min zt zysku netto. Nie mniej jednak,
jak wowczas to zaznaczono, zysk wynikat przede wszystkim z wyceny portfela inwestycyjnego, czyli na
transakcjach jeszcze nie zamknietych (aktywach posiadanych, nie sprzedanych). Catkowicie
odwrdcenie tej sytuacji nastgpito w IV kwartale 2013 r., kiedy wycena aktywow istotnie spadta a strata
na zbytych instrumentach finansowych wyniosta ok. 3 min zt. W rezultacie Spétka poniosta w 2013 r.
strate netto o wartosci ok. 2,4 min zt. Obecny Zarzad nie wie czy wczeéniejsze wyceny portfela
inwestycyjnego Spotki byty zbyt optymistyczne, czy tez w IV kwartale 2013 r. nastgpita gwattowna
zmiana warunkéw ekonomicznych dla aktywow, sktadajgcych sie na portfel inwestycyjny. Nie mniej
jednak ten okres dziatalnosci Emitenta rowniez okazat sie mie¢ negatywne konsekwencje oraz wymusit
zmiany w akcjonariacie, osobach zarzadzajgcych oraz profilu dziatalnosci.

EMMERSON Wierzytelnosci Hipoteczne S.A. (od 14 lutego 2014 r. do 3 lutego 2015r.)

Podstawowa dziatalno$¢ w tym okresie: prowadzenie inwestycji w wierzytelnosci zabezpieczone
hipotecznie, zakup wierzytelnosci, finansowania i nabywania zadtuzonych nieruchomosci, udzielania
pozyczek hipotecznych.

6 listopada 2013 r. nastgpito przeniesienie wtasnosci 19.457.184 akcji Spotki z Vainavi Holdings Limited
na Grupe Emmerson S.A. za taczng cene réwng 819 tys. zt. W efekcie powyzszej transakcji Grupa
Emmerson S.A. posiadata 19.457.184 akcje Spodtki, stanowigce 48,64 % udziat w jej kapitale
zaktadowym. Nowy akcjonariusz zwotat NWZ celem zmiany nazwy Spétki na "EMMERSON
Wierzytelno$ci Hipoteczne S.A." oraz rozszerzenia jej dziatalnosci w zakresie: inwestycji
w wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie, zakupu wierzytelnosci, finansowania i nabywania
zadtuzonych nieruchomosci, udzielania pozyczek hipotecznych.

5 grudnia2013 r. NWZ Spétki podjeto uchwaty miedzy innymi w sprawie zmiany firmy, pod ktérym
dziata Spodtka, zmiany zakresu dziatalnosci oraz scalenia wszystkich wyemitowanych dotychczas akcji
w stosunku 100 do 1 i zamiany tgcznie 40.000.000 akcji serii A, B, C i D na 400.000 akcji serii Al.
Rejestracja zmian statutu w KRS nastgpita 17 lutego 2014 r. Warto$é¢ nominalna kazdej akcji wzrosta
20,10 zt do 10 zt.

W dniach od 25 lutego 2014 r. do 21 marca 2014 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje 1.000 sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A. o tacznej wartosci 1 min zt.

Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

Pierwsze trzy kwartaty 2024 r. przebiegaty po znakiem przygotowan w kierunku inwestowania
w wierzytelnosci hipoteczne. Spdétka nie miata przychoddw ze sprzedazy w tym okresie. Jednak zanim
nowa dziatalnosci rozkrecita sie na dobre, gtdwni akcjonariusze zdecydowali o poddaniu Spotki
procesowi odwrotnego przejecia, w celu rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej o dziatalnos¢ zwigzang
z opracowaniem i komercjalizacjg technologii iniekcji ,,do oka” w Europie i na Swiecie.
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Advanced Ocular Sciences S.A. (od 3 lutego 2015 r. do 23 wrze$nia 2016 r.)

Podstawowa dziatalno$¢ w tym okresie: opracowanie i komercjalizacja technologii iniekcji ,,do oka”
oraz rozwdj inkubatora technologii medycznych.

26 wrzesnia 2014 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie kolejnej zmiany nazwy Spétki na ,Advanced
Ocular Sciences S.A.” oraz wybrato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, m.in. osoby blisko zwigzane ze
spotkg Milestone Scientific, Inc. notowang na rynku OTC Markets w USA. Ponadto podjeto uchwaty
w sprawie emisji nowych akcji serii A2, ktére w wiekszosci zostaty skierowane do udziatowcéw
Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. w zwiazku z transakcjg odwrotnego przejecia. Emitent rozszerzyt
dziatalno$¢ operacyjng o zwigzang z opracowaniem i komercjalizacja technologii iniekcji ,,do oka”.

Spoétka przeprowadzita subskrypcje 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A 2 o tgcznej wartosci
emisyjnej 6 min zt w dniach od 22 pazdziernika 2014 r. do 25 listopada 2014 r. Akcje zostaty
zarejestrowane w KRS 3 lutego 2015 r.

W dniach od 17 do 25 listopada 2014 r. Spétka nabyta od udziatowcédw Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0.
100% udziatéw spétki Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. za tgczng kwote 6 min zt, w wyniku czego
Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. stata sie podmiotem zaleznym od Spotki.

24 marca 2015 r. Spotka nabyta od Grupy Emmerson S.A. 981 szt. obligacji wiasnych serii A w celu ich
umorzenia. tgczna cena nabycia tych obligacji wyniosta 214 tys. zt.

7 kwietnia 2015 r. Spétka zawarta umowe przedwstepng na mocy ktérej zobowigzata sie do nabycia
89 udziatéw spdtki Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. za taczng cene 7,5 min zt. Milestone Ophthalmic
Sp. z 0.0. w marcu 2015 r. przeprowadzita podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach emisji
99 nowych udziatéw. Zgodnie z warunkami umowy Spdtka wptacita sprzedajgcemu tytutem zaliczki
petng kwote sprzedazy.

W dniach od 7 do14 kwietnia 2015 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje 750.000 akcji serii A3 o tgcznej
wartosci emisyjnej 7,5 min zt. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 14 lipca 2015 .

19 listopada 2015 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki
z17.500.000 zt do kwoty 175 000 zt. Wskutek rejestracji ww. uchwaty nastgpito obnizenie wartosci
nominalnej akcji z 10 zt do 0,10 zt bez zmiany liczby wyemitowanych akcji. NWZ podjeto takze uchwate
w przedmiocie zmiany nazwy Spétki na Accelerus Medical S.A. Zmiana nazwy byta zwigzana
z rozszerzeniem strategii o dziatalnos¢ inkubatora technologii medycznych. Zmiany statutu zostaty
zarejestrowane w KRS 21 kwietnia 2016 r.

7 kwietnia 2015 r. Spoétka ztozyta wniosek o wprowadzenie akcji serii A2 oraz A3 do obrotu na rynku
Ne Connect. 23 grudnia 2015 r. Zarzad GPW uchwatg nr 1326/2015 postanowit odmdwic
wprowadzenia do ASO na rynku New Connect akcje tych serii. W uzasadnieniu do uchwaty Zarzagd GPW
wskazat, iz rozpatrujgc wniosek o wprowadzenie akcji serii A2 i A3 dokonat oceny wniosku Spétki
i zatgczonych do niego dokumentéw m.in. z punktu widzenia bezpieczernstwa obrotu i ochrony
interesow uczestnikéw rynku w kontekscie potencjalnego obrotu tymi akcjami w obrocie
zorganizowanym. W wyniku tej oceny stwierdzono, ze zgodnie z informacjami zamieszczonymi
w dokumencie informacyjnym akcje serii A2 i A3 zostaty w catosci objete w zamian za wktady pieniezne
w drodze umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci Spotki wobec dwéch inwestordow, ktérzy
objeli przedmiotowe akcje (MILESTONE SCIENTIFIC INC. oraz ASTORIA CAPITAL S.A.). W powyzszym
przypadku potrgceniu podlegaty wierzytelnosci Spoétki z tytutu emisji akcji wzgledem wierzytelnosci
powyzszych inwestorow wobec Spétki powstate w wyniku kupna od nich niemal wszystkich udziatow
w spotce Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. W konsekwencji do Spétki nalezaty niemal wszystkie udziaty
spotki Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0., zas ww. inwestorzy objeli wszystkie akcje serii A2 i A3, ktore
stanowity przeszto 77% wartosci Owczesnego kapitatu zaktadowego Spétki. Z informacji
przedstawionych w dokumencie informacyjnym wynika, ze spétka Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. byta
na bardzo wczesnym etapie rozwoju, a cena nabycia przez Spétke w zamian za akcje serii A2 i A3
udziatéw w tej spoétce zostata ustalona w drodze negocjacji pomiedzy stronami transakcji. Jednoczesnie
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Spétka nie zamiescita w dokumencie informacyjnym wyceny udziatéw spétki Milestone Ophthalmic
Sp.z 0.0., dokonanej przez podmiot uprawniony do dokonywania tego rodzaju wycen. Wobec
powyzszego Zarzagd GPW uznat, ze informacje zawarte w dokumencie informacyjnym nie pozwalaty
potencjalnym nabywcom akcji serii A2 lub A3 na dokonanie obiektywnej oceny rzeczywistej wartosci
udziatéw w spotce Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0., za ktdre zostaty objete akcje bedace przedmiotem
whniosku o wprowadzenie. Wskazane okolicznosci budzity uzasadnione obawy Zarzadu GPW, ze
wprowadzenie akcji serii A2 i A3 do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu tymi akcjami i interesowi uczestnikow tego obrotu, poniewaz z jednej strony
inwestorzy nie mieli mozliwosci zweryfikowania wyceny wkfadu pienieznego wniesionego do majatku
Spoétki w zamian za te akcje, a dodatkowo w dalszej perspektywie wartos$¢ tych aktywow, przejetych
przez Spoétke, byta wysoce niepewna ze wzgledu na bardzo wczesny etap rozwoju spotki Milestone
Ophthalmic Sp. z 0.0. Przenoszenie powyzszego ryzyka niepewnosci na inwestoréw gietdowych,
potencjalnych nabywcéw akcji serii A2 i A3 Spétki., stanowitoby w ocenie Zarzadu GPW dziatanie
0 poziomie niepewnosci nieakceptowanym w obrocie zorganizowanym i z tego tez wzgledu
wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku NewConnect zagrazatoby bezpieczenstwu tego obrotu
i interesowi jego uczestnikdw. Zarzad Spoétki na mocy § 5 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ztozyt wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. 19 lutego 2016 r. Zarzad GPW uchwatg
nr 159/2016 postanowit utrzymaé w mocy uchwate nr 1326/2015. W uzasadnieniu Zarzad GPW
stwierdzit, ze jakkolwiek Spétka dokonata uzupetnienia dokumentu informacyjnego o wycene udziatéw
w spotce zaleznej (Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0.), ktérej brak stanowit jedng z podstaw odmowy
wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect, to jednak powyzsze uzupetnienie nie
stanowito wystarczajgcego uzasadnienia do zmiany decyzji o odmowie wprowadzenia do obrotu tych
akcji w alternatywnym systemie, z uwagi na istotne znaczenie pozostatych okolicznosci, ktére byty
brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji o odmowie, i ktére to okolicznosci nadal
pozostaty aktualne. Jak sie podiniej okazato dalszy los projektu firmowanego przez Milestone
Ophthalmic Sp. z 0.0. potwierdzit, iz decyzja Zarzagdu GPW byta stuszna. Spoétka ta nie zrealizowata
swoich celéw operacyjnych. W konsekwencji tego 7 lutego 2019 r., w zwigzku z pracami nad
sporzadzeniem sprawozdania finansowego za IV kwartat 2018 r., Zarzad Spoétki podjat decyzje
o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. w kwocie
6 min zt, co stanowito 100% ich wyceny bilansowej. Obecnie akcje serii A2 oraz A3 stanowig tgcznie
jedynie 1,16% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

W 2015 r. Spétka zostata dokapitalizowana w celu objecia udziatéw w Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0.
Spétka uzyskata prawa licencyjne do wiasnosci intelektualnych dotyczgcych sterowanych
komputerowo systeméw bezbolesnego podawania lekéw do zastosowan w systemach iniekgcji
doszklistkowych oka. Spétka podjeta réwniez dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania na
realizacje poszczegdlnych etapéw swojego nowego projektu, gdzie gtdwnym elementem miata byé
dotacja z Unii Europejskiej. Pomimo staran nigdy nie udato sie pozyskac istotnego unijnego wsparcia
finansowego. W miedzyczasie Spdtka pozyskata nowych inwestoréw od ktérych nabyta udziaty w Spark
LCC z USA, ktdra to spdtka posiadata udziaty w spétkach medycznych. Byt to poczatek nowego
segmentu operacyjnego — dziatalnosci inwestycyjnej.

SPARK VC S.A. (od 23 wrze$nia 2016 r. do 8 lutego 2021 r.)

Podstawowa dziatalnos¢ w tym okresie: fundusz typu venture capital a nastepnie zarzadzanie
alternatywng spotkg inwestycyjna.

30 czerwca 2016 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy spétki na ,SPARK VC”, co byto
zwigzane z planowanymi transakcjami kapitatowymi. 1 sierpnia 2016 r. Spotka nabyta 100% udziatéw
SPARK VC LLC z siedzibg w USA za cene 9.825 tys. zt. Jednoczesnie 1 sierpnia 2016 r. inwestor objat
88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki o tacznej cenie emisyjnej 8.825 tys. zt oraz
10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoétki o tgcznej cenie emisyjnej 1 min zt. 1 sierpnia 2016
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r. zostata rowniez zawarta umowa potracenia pomiedzy Spoétkg a inwestorem wzajemnych
wierzytelnosci wynikajgce z opisanych powyzej umdéw. Emisje akcji serii Bi C oraz zmiana nazwy zostaty
zarejestrowane w KRS 27 wrze$nia 2016 r.

W dniach od 5 do 23 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spotki w ramach kapitatu docelowego dokonat oferty
prywatnej 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o tfacznej warto$ci emisyjnej 500 tys. zt. Emisja
zostata zarejestrowana w KRS 16 stycznia 2018 r.

5 lipca 2018 r. ZWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci na zarzadzanie
alternatywng spotka inwestycyjng w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzn. zm., dalej
,Ustawa”), polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi oraz zarzadzaniu ryzykiem, a takze
zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie
z okreslong politykg inwestycyjng Spétki. Zmiana statutu w tej kwestii zostata zarejestrowana w KRS
9 pazdziernika 2018 r.

W IV kwartale 2018 r. Zarzad Spétki utworzyt odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw Spark VC LLC
w kwocie 9.825 tys. zt oraz Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. w kwocie 6 min zt, obnizajgc ich wartos¢
w bilansie do zera. 1 kwietnia 2020 r. Spétka zbyta wszystkie posiadane udziaty w obu podmiotach za
taczng cene 7 tys. zt.

Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

W latach 2016-2018 Spoétka skupiata sie na wsparciu dwdoch spdétek zaleznych: Milestone Ophthalmic
Sp. z 0.0. oraz Spark VC LLC. Poza tym w ramach dywersyfikacji dziatalnosci szukata nowych projektéow
inwestycyjnych. Nie dysponowata jednak wystarczajgcymi zasobami finansowymi, aby zrealizowac
ambitne zadania. W zwigzku z tym Owczesny zarzad Spotki zweryfikowat strategie dziatania,
postanawiajgc skoncentrowac sie wytacznie na dziatalnosci w ramach alternatywnej spoéfki
inwestycyjnej. Jednak w latach 2019-2020 nie zdotat jej rozwing¢. Natomiast w obszarze medycyny
nalezy stwierdzi¢, ze Spétka nie zrealizowata zadnych celow.

Spark VC Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (od 8 lutego 2021 r. do 15 listopada 2023 r.)
Podstawowa dziatalnos¢ w tym okresie: prowadzenie alternatywnej spétki inwestycyjnej

17 maja 2019 r. Spdétka zostata wpisana do Rejestru Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spétkami
Inwestycyjnymi przez KNF, natomiast 23 lipca 2019 r. ZWZ zdecydowato, iz Spdtka bedzie prowadzi¢
dziatalnos¢ pod firma ,Spark VC Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna”. Uchwata zostata
ponowiona 27 sierpnia 2020 r. oraz zarejestrowana w KRS 8 lutego 2021 .

25 wrzesnia 2019 r. Pawet Jeleniewski zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki. Zastgpit go
Krzysztof Zygowski, ktdry rozpoczat petnienie tej funkcji od 26 wrzeénia 2019 r.

26 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza odwotata Krzysztofa Zygowskiego ze sktadu Zarzadu Spoétki oraz
ponownie powierzyta Pawtowi Jeleniewskiemu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

27 maja 2020 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego naleznos$¢ uznanych
z niesciggalne w kwocie 7,5 min zt, co miato istotny wptyw na jej wynik finansowy w 2019 r.

22 lutego 2021 r. najwiekszy akcjonariusz, spétka Equimaxx LLC zbyta wszystkie posiadane 53.250 000
akcji Spotki (52,2% catkowitej liczby akcji i gtosow na WZ) w drodze umdéw cywilno-prawnych. Akcje
nabyli: January Ciszewski, Artur Gérski oraz Marek Smogér — kazdy po 17 750 000 akcji.

22 lutego 2021 r. Pawet Jeleniewski zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Tego samego dnia
Rada Nadzorcza powotata na to stanowisko tukasza Gérskiego.

30 czerwca 2021 r. ZWZ Spétki zmienito caty sktad Rady Nadzorczej oraz zmienito siedzibe Spotki
z Grodziska Mazowieckiego na Krakow.
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Na podstawie uchwaty ZWZ z 27 kwietnia 2022 r. Zarzad przeprowadzit subskrypcje 4.000.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii E Spétki w dniach od 30 kwietnia 2022 r. do 2 sierpnia 2022 r. taczna
wartos¢ emisyjna akcji wyniosta 400 tys. zt. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS 26 sierpnia 2022 r.

Komentarz obecnego Zarzadu Emitenta do tego okresu dziatalnosci:

W zwigzku z niepodjeciem przez Spdtke zadnych istotny projektéw w ramach alternatywnej spotki
inwestycyjnej jej najwieksi akcjonariusze podjeli decyzje o sprzedazy akcji i oddaniu zarzadzania Spotkg
w rece inwestoréw doswiadczonych w tego typu dziatalnosci. Nowi akcjonariusze wraz z nowym
zarzagdem w latach 2021-2022 skoncentrowali sie na poszukiwaniu nowej Sciezki rozwoju dla Emitenta,
ktora pozwoli efektywnie wykorzystac¢ jego statusu spotki publicznej. Byt wiec to okres pewnego
zawieszenia strategicznego i braku istotnej dziatalnosci operacyjnej. Efektem tego okresu jest sprzedaz
kontrolnego pakietu akcji obecnemu gtdwnemu akcjonariuszowi, ktéry podjat wyzwanie rozwoju
Emitenta poprzez wniesienie do niego istotnych aktywow finansowych.

Prime Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (od 15 listopada 2023 r.)
Podstawowa dziatalno$é w tym okresie: prowadzenie alternatywnej spétki inwestycyjnej

28 wrzesnia 2023 r. NWZ uchwalito zmiane nazwe Emitenta na ,Prime Alternatywna Spdtka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna”. Byto to zwigzane z wczesniejszymi zmianami wtascicielskimi, ktore
nastgpity w dniach 14-17 sierpnia 2023 r. Michat Reczkowicz w wyniku nabycia akcji wraz z podmiotem
powigzanym - Prime Bit Investments S.A. - przekroczyt prég 50% gtoséw na WZ Spétki. Zmiana nazwy
oraz zmiana siedziby Spétki z Krakowa na Rzeszéw zostata zarejestrowana w KRS 15 listopada 2023 r.

Przedtem sktad akcjonariatu Emitenta wygladat nastepujgco: Artur Gorski posiadat 32,8% akcji, Artur
Btasik 22,12% akcji, w porozumieniu Anna Rogalska i Jerzy Gadek posiadali tacznie 18,87% akciji,
January Ciszewski posiadat 18,25% akcji, pozostali akcjonariusze posiadali 7,96% akcji. Po transakcjach
Michat Reczkowicz wraz Prime Bit Investments S.A. posiadat tgcznie 51,66% akcji, M FOOD S.A.
posiadata 18,87% akcji, January Ciszewski posiadat 18,25% akcji o pozostali akcjonariusze posiadali
11,22% akcji Emitenta.

28 wrzesnia 2023 r. w 5-osobowym sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta NWZ zmienito 4 osoby.

29 wrzesnia 2023 r. rezygnacje ztozyt tukasz Gorski, ktdrego od 1 pazdziernika 2023 r. na stanowisku
Prezesa Zarzadu zastgpit Michat Reczkowicz.

Nowy Zarzad Emitenta nie odziedziczyt zadnych istotnych aktywéw po poprzednikach.

Na podstawie uchwaty NWZ z 28 wrzesnia 2023 r. w dniach od 28 wrzesnia 2023 r. do 27 marca 2024 r.
Zarzad przeprowadzit subskrypcje prywatng 7.700.000 akcji na okaziciela serii G Emitenta o tgcznej
wartosci emisyjnej 7,7 min zt. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 19 lipca 2024 r.

W okresie od 29 listopada 2023 r. do 28 czerwca 2024 r. Emitent nabyt 450.000 akcji Mensa Magna
S.A. za 1.012,5 tys. zt, 371.610 akcji Good Job S.A. za 2.465,64 tys. zt, 2.500.000 akcji spotki Prime Bit
Games S.A. za 1.250 tys. zt oraz 21 udziatéw w VISSAVI Sp. z 0.0. za 1.000 tys. zt.

22 sierpnia 2024 r. Zarzad Gietdy podjat uchwate w sprawie wznowienia obrotu akcjami Emitenta na
rynku New Connect poprzez uchylenie uchwaty z 26 wrzesnia 2023 r. w sprawie zawieszenia obrotu na
rynku New Connect akcjami Spétki. Wznowienie handlu akcjami nastgpito z dniem 26 sierpnia 2024 .
w efekcie zawartego porozumienia pomiedzy Gietdg, Emitentem i dominujgcym akcjonariuszem -
PRIME VISION ASI sp. z o.0. (dalej zwang ,,PV”), a takze spetnienia przez Spétke oraz PV wszystkich
warunkdw ustalonych porozumieniem. Warunkami porozumienia byto: posiadania przez PV w catym
okresie obowigzywania porozumienia akcji Emitenta reprezentujacych ponad 50% kapitatu
zaktadowego, posiadania przez PV w catym okresie obowigzywania porozumienia statusu klienta
profesjonalnego Emitenta, prawidtowej realizacji przez Emitenta i PV obowigzkéw wynikajgcych
z porozumienia, w tym ustanowienia i utrzymywania blokady akcji Spétki zgodnie z postanowieniami
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porozumienia. Porozumienie zostato zawarte na okres do dnia wejscia w zycie zmian przepiséw Ustawy
o funduszach regulujgcych obrdét wtérny akcjami alternatywnych spétek inwestycyjnych, w tym art.
70k ust. 6 i 7 Ustawy o funduszach, w sposdb usuwajacy watpliwosci co do istnienia ograniczen
w zakresie obrotu akcjami Spotki, nie dtuzej jednak niz na okres 3 lat od dnia jego zawarcia.
Ograniczenia zostaty zniesione ostatecznie 19 lutego 2025 r. w wyniku wejscia w zycie ustawy z dnia
20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytéw. W celu umozliwienia
AS| ponownego notowania na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, w tekscie
tej ustawy wprowadzono nastepujgce zmiany w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: a) w art. 70k dodano ust. 8, zgodnie z ktérym, przepisu
ust. 6 nie stosuje w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, b) w art. 8c
dodano ust. 1a pkt 1), w mysl ktérego to przepisu, inwestor alternatywnej spétki akcyjnej nie musi
spetniac kryteria klienta profesjonalnego, jesli nabyt akcje ASI.

Na podstawie uchwaty Zarzadu z 6 maja 2024 r. w ramach kapitatu docelowego w dniach
od 6 maja 2024 r. do 6 listopada 2024 r. Zarzad przeprowadzit subskrypcje prywatng 3.100.000 akgji
na okaziciela serii H Emitenta o tgcznej wartosci emisyjnej 3,1 min zt. Nastepnie Zarzad Spétki podjat
decyzje o ponownej emisji akcji na okaziciela serii H, w liczbie odpowiadajgcej objetym uprzednio
akcjom, tj. 3.100.000 akcji, po cenie emisyjnej 1 zt kazda akcja i zwotat w tym celu NWZ na dzien
4 marca 2025 r. Powodem byly niescistosci zwigzane z trybem emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego, z uwagi na wygasniecie przed podjeciem uchwaty emisyjnej trzyletniego upowaznienia
udzielonego w Statucie Spétki, co uniemozliwitoby zarejestrowanie tych akcji w KRS. Tym samym, aby
usung¢ przeszkody formalne, emisja akcji serii H zostata ponownie uchwalona i przeprowadzona.
Zamkniecie subskrypcji nastgpito 29 sierpnia 2025 r. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 25 listopada
2025r.

12 listopada 2024 r Emitent objat 52.889 akcji nowej emisji w Mensa Magna S.A. za kwote 1.190.002,5
zt oraz 1.940.000 akcji nowej emisji w Prime Bit Games S.A. za kwote 970.000 zt.

20 listopada 2024 r. w KRS zostata zarejestrowana spétka pod firma Algo Trade Al sp. z 0.0., w ktdrej
Emitent posiada status zatozyciela i wiekszosciowego udziatowca (90%). Emitent wptacit na pokrycie
kapitatu zaktadowego 900.000 zt.

9 lutego 2025 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane 371.610 akcji Good Job S.A. za tgczng kwote
2.465.640 zt.

30 sierpnia 2025 r. Emitent zawart ze spo6tka zalezng Algo Trade Al sp. z 0.0. umowe pozyczki do kwoty
5 min zt, z przeznaczeniem na skalowanie i rozwéj oprogramowania. Wyptata pozyczki ma nastepowac
w transzach do dnia 30 grudnia 2025 r. Strony ustality oprocentowanie pozyczki na 7% w skali roku, a
termin spfaty pozyczki na 24 miesigce liczone od daty kazdorazowej wptaty pozyczki.

5 wrzesnia 2025 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie zmiany polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej Emitenta. Zmiana ta wynika z zamiaru rozszerzenia katalogu dozwolonych lokat
o kryptoaktywa oraz spotki z branzy militarnej (zajmujacych sie obrotem towarami podwdjnego
zastosowania - ,,dual-use”). Odpowiednia zmiana Statutu zostata uchwalona 14 listopada 2025 r. na
NWZ Emitenta oraz 14 stycznia 2026 r. zarejestrowana w KRS. Tres¢ zmian byta konsultowana z KNF
i uzyskata akceptacje Rady Nadzorczej Spotki.

12.2 Dzialalno$é Emitenta

Podstawowa dziatalnos¢ statutowa

PRIME ASI SA dziata jako Alternatywna Spodtka Inwestycyjna zarzadzana wewnetrznie w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdzn. zm.).
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Od 17 maja 2019 r. Emitent jest wpisany do rejestru zarzadzajgcych ASI. W zwigzku ze statusem
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI dziatalnos¢ Spétki sprowadza sie wytacznie do inwestowania na
wtasng rzecz, a celem Spoétki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem posiadanych aktywow. Emitent to jedna
z dziewieciu tego typu spotek w Polsce, ktérych akcje sg notowane na rynku gietdowym.

Branze, w ktére inwestuje Emitent to m.in.: biotechnologia, medycyna, IT, transport, edukacja,
przemyst, handel, finanse oraz wszelkie rozwigzania wykorzystujace sztuczng inteligencje do rozwoju
biznesu.

Celem inwestycyjnym Emitenta jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Spétka
dazy do osiggniecia celu poprzez nabywanie i obejmowanie akcji, udziatéw w spotkach kapitatowych
oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze wspdlnika. Sg to spétki na wczesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane sg w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktdre dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku
spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, Emitent inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposéb, ze
moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spdtek osobowych w charakterze wspdélnika moga
przynosic zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu wartosci udziatéw i akcji, praw
w spdétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatéow, akcji, praw w spétkach osobowych lub innych
pozytkéw.

Opis strategii inwestycyjne;j

Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Emitenta sg udziaty
i akcje spoétek kapitatowych oraz przystepowanie do spdétek osobowych w charakterze wspdlnika.
Wszystkie srodki Emitenta przeznaczone na inwestycje majg zosta¢ zainwestowane w ww. sposob.
Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spétki osobowe Emitent moze ulokowac srodki
przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych. Emitent moze dokonywac lokat
w waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) w okresie kiedy
Srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane.

Emitent moze lokowac aktywa w spodtkach posiadajgcych siedzibe na terytorium: Rzeczpospolitej
Polskiej, panistw cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Emitent moze lokowac aktywa w spétkach, ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujgcych branz: biotechnologiczna, medyczna, informatyczna, transportowa, edukacyjna,
przemystowa, handlowa, doradcza, budowlana i finansowa.

Emitent podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane
rynkowe. Moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie. Proces
badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujacych aspektow:

e kadry spotki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw,
wyjscia z inwestycji — w przypadku spdtek na wczesnym etapie rozwoju;

e sytuacji spotki, wartosci spétki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci projektu, produktu i rynku,
modelu biznesowego, finanséw, wyjscia z inwestycji - w przypadku spétek na zaawansowanym
etapie rozwoju;

e biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji,
oprocentowania lokat, okresu trwania lokaty, wiarygodnosci banku, rodzaju lokaty, wysokosci
optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty, koniecznosci skorzystania z innych produktéw
banku — w przypadku lokat w bankowe lokaty pieniezne;
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e zyskownos$¢ inwestycji, sytuacji fundamentalnej spotki, spetnienia zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego i oceny ratingowej, o ile
taka uzyskata — w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci spotek poprzez m.in. udzielanie
im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat oraz obejmowania lub nabywania
ich obligacji;

e ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc inwestycji.

Inwestycje Emitenta, ktérych wartos¢ przekracza 3 min zt, bedg dokonywane za zgodg wyrazong
uchwatg Rady Nadzorczej.

Emitent zaktada ponizsze sposoby lokowania aktywow w spdtkach portfelowych:

e obejmowanie udziatéw / akcji lub przystgpienie do spétki osobowej w charakterze wspdlnika
na etapie zawigzywania spoétki, w sytuacji, gdy spotka nie byta wczesniej zawigzana;

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego i objecie nowoutworzonych udziatéw / akcji lub
przystapienie do spotki osobowej w charakterze wspdlnika i tym samym rozwodnienie
dotychczasowych wtascicieli w sytuacji, gdy spotka byta wczesniej zawigzana.

Emitent zobowigzuje sie petni¢ nadzér nad spotkami portfelowymi poprzez:

e uczestnictwo w organach wiascicielskich spétek portfelowych oraz wykonywanie prawa gtosu
nalezgcych do Emitenta w sposéb, zgodny z dtugoterminowg strategig;

e opracowanie proceséw wyznaczania o0soéb majacych petni¢ funkcje w organach spétek
portfelowych, a takze aktywnego uczestnictwa w procesie ich wyznaczania, tak, aby zapewnié
odpowiedni poziom kwalifikacji, umiejetnosci i doswiadczenia cztonkéw organdéw spotek
portfelowych;

e wprowadzanie systemow sprawozdawczosci pozwalajgcych na regularne monitorowanie oraz
ocene wynikéw spoétek portfelowych — systemy i procedury sprawozdawcze bedg dawac
Emitentowi prawdziwy obraz wynikdw oraz sytuacji finansowej spétki portfelowej, umozliwiajac
reakcje na czas oraz dokonywanie wyboru, kiedy nalezy interweniowac;

e prowadzenie ciggtego dialogu z audytorami zewnetrznymi (biegtymi rewidentami), ksiegowymi
oraz panstwowymi organami kontrolnymi;

e zapewnienie, aby systemy wynagrodzen dla cztonkéw organdw spoétek portfelowych sprzyjaty
dtugofalowym interesom tych spétek oraz aby potrafity przyciggng¢ i motywowac
wykwalifikowanych specjalistéw.

Emitent sprawuje réwniez kontrole nad spdtkami portfelowymi poprzez zapisy zawarte w umowie
inwestycyjnej. W umowie inwestycyjnej, a co za tym idzie w umowie/statucie spotki portfelowej, beda
okreslone decyzje wymagajace zgody Emitenta. Ponizej przedstawiono modelowy katalog sytuacji
i zdarzen wymagajacych zgody:

e zmiana umowy spotki portfelowe;j;

e zacigganie zobowigzan powyzej okreslonej kwoty wychodzgcych poza ramy zatwierdzonego
budzetu;

e dysponowanie majatkiem spoétki portfelowej powyzej wyznaczonych kwot;

o wszelkie kwestie zwigzane z wynagrodzeniami dla zatozycieli, w tym systeméw motywacyjnych dla
zatozycieli;

e utworzenie oddziatu - w szczegdlnosci za granicg;
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e zaangazowanie kapitatowe w inne podmioty;
e transakcje z podmiotami powigzanymi;
e decyzje odnoszace sie do wtasnosci intelektualnej spotki portfelowej.

Spétki portfelowe w kazdym miesigcu majg raportowa¢ wykonanie finansowe i merytoryczne
z poprzedniego miesigca. Zakres raportowania jest ustalany z kazdg ze spotek portfelowych w umowie
inwestycyjnej. Wdrozone zostanie rozwigzanie, ktére utatwiac bedzie raportowanie, w znacznej mierze
automatyzujgc czynnosci. Natomiast w cyklu kwartalnym ma by¢ raportowane wykonanie budzetu .
W przypadku braku realizacji budzetu i agendy, Zarzad Emitenta bedzie decydowat o wstrzymaniu
kolejnych transz finansowania lub ewentualnej modyfikacji budzetu. W takim przypadku Emitent
bedzie dazyt do otrzymania i zachowania prawa wprowadzenia do wtadz spétki portfelowej osoby
uprawnionej do biezgcej kontroli finanséw spoétki, w tym do kontrasygnaty wszystkich faktur
kosztowych oraz zobowigzan.

Celem Emitenta jest pozyskanie kolejnych rund finansowania dla kazdej ze spétek portfelowych
wchodzgcych w sktad portfolio oraz docelowo uptynnienie posiadanych aktywdw. Dziatania zwigzane
z pozyskaniem inwestoréw beda prowadzone réwnolegle z pracami realizowanymi w spétkach
portfelowych.

Dodatkowo, intencjg Emitenta jest obligatoryjne wbudowanie na etapie rozwodnienia w kazdej ze
spotek portfelowych mechanizméw programu motywujgcego dla zarzaddéw spétek portfelowych,
opartych na otrzymywaniu przez nich dodatkowych praw wtascicielskich w zaleznosci od przyrostu
wartosci spotek portfelowych.

W ramach strategii wyjs¢ z inwestycji Emitent zaktada standardowo kilka mozliwosci zakoriczenia
zaangazowania kapitatowego w spétkach portfelowych:

e sprzedaz catosci lub czesci udziatdw/akcji, praw w spdtce osobowej nalezgcych do Emitenta
inwestorowi branzowemu,

e sprzedaz udziatéw/akcji, praw w spoétce osobowej nalezgcych do Emitenta innemu podmiotowi,

e sprzedaz udziatdw/akcji, praw w spdtce osobowej nalezacych do Emitenta do funduszy
inwestycyjnych,

e sprzedaz akcji w drodze oferty prywatnej lub oferty publicznej oraz wprowadzenie akcji spotki
portfelowej do obrotu zorganizowanego (New Connect, rynek regulowany).

Czynnikami determinujgcymi wybdr metody wyjscia z inwestycji beda:

e wyniki finansowe spotki portfelowej,

e etap rozwoju spotki portfelowe;j,

e etap cyklu zycia produktéw lub ustug oferowanych przez spotke portfelows,
e okres inwestycji i wymagane efekty ekonomiczne,

e koniunktura rynkowa,

e pozycja rynkowa spotki portfelowej, struktura sektora i jego perspektywy,

e sytuacja w spotce portfelowej,

e stan rozmow z potencjalnym inwestorami,

e ustalenia z pozostatymi wspdlnikami.

Planowany okres zaangazowania Emitenta w spotke portfelowg wynosi od 2 do 5 lat.
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Emitent nie moze zacigga¢ kredytéw i pozyczek, pozyczaé¢ papieréw wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdzin. zm.), oraz inwestowaé¢ w instrumenty pochodne wtasciwe ASI,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej,
o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

Aktualny portfel inwestycyjny

Prime Bit Games S.A.

Prime Bit Game S.A. specjalizuje sie w produkcji réznorodnych gier, w tym réwniez marketingowych.
Spotka to niezalezny projektant, tworca i wydawca gier mobilnych, komputerowych i konsolowych.
Swiadczy réwniez ustugi w zakresie portingu, co-developmentu, projektowaniu grafik oraz gier na
zamoéwienie. Spotka funkcjonuje od 2016 r. a jej akcje s3 notowane na rynku New Connect.

Algo Trade Al sp. z 0.0.

Algo Trade Al sp. z 0.0. specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych algorytméw automatycznych
opartych nasztucznej inteligencji. Rozwigzania Algo Trade Al analizujg i wykonujg transakcje na
roznych rynkach finansowych, wykorzystujgc najnowoczesniejsze technologie Al dla optymalizacji
strategii handlowych, zapewniajagc maksymalng efektywnos¢, precyzje i zyskownosé. Algo Trade Al
zapewnia petng automatyzacje zarzadzania ryzykiem w inwestycjach. Algorytmy spotki nie tylko
analizujg rynki, ale tez chronig kapitat inwestora — wykrywajg anomalie, ograniczajg straty i
automatycznie dostosowujg pozycje do zmiennych warunkdw.

VISSAVI Sp. z o0.0.

VISSAVI to polska marka modowa, obecna na rynku od ponad 20 lat. Przez lata VISSAVI sp. z o.0.
wypracowata unikalne know-how w zakresie konstrukcji, projektowania i technologii szycia. Cata
produkcja odbywa sie w Polsce w wyselekcjonowanych zaktadach krawieckich. VISSAVI sp. z o.o.
posiada ponad 10 sklepdw stacjonarnych i sklep e-commerce, ktéry rozwija. Spotka chce poprzez
uzycie technologii Al zdoby¢ przewage technologiczng oraz planuje ekspansje zagraniczng za
posrednictwem platformy e-commerce.

Mensa Magna S.A.

Spétka dziata w obszarze IT i branzy HoReCa. Pomaga restauracjom, hotelom i firmom cateringowym
poprawi¢ obstuge gosci i osiggnaé wyzszy standard obstugi. Jej gtéwnym produktem jest aplikacja
mobilna E WAITER, usprawniajgca proces zamawiania jedzenia do stolika, pokoju lub na wynos. Spétka
dziata na rynku od 2022 r. i systematycznie rozwija portfolio produktow i ustug dedykowanych branzy
HoReCa.

PLANTERIS Sp. z 0.0.

Planteris sp. z 0.0. jest producentem roslinnych zamiennikéw miesa. Tworzy unikalne kompozycje
wspdlnie z klientami. Wspétpracuje z restauracjami, hotelami, firmami cateringowymi i foodtruckami.

ELQS.A.

ELQ S.A. to firma specjalizujgca sie w projektowaniu, realizacji oraz serwisie systemdéw zasilania
i instalacji elektrycznych. Dziata w sektorze energetycznym, oferujagc rozwigzania zwigzane
zinfrastrukturg elektryczng, takie jak budowa stacji transformatorowych, systemoéw zasilania
awaryjnego oraz automatyki przemystowej. ELQ S.A. obstuguje réine branze, w tym przemyst,
energetyke, telekomunikacje i budownictwo, dostarczajgc kompleksowe ustugi inzynieryjne oraz
produkty zwigzane z elektryka i energetyka.
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta wyrazona w wartosciach netto (saldo po dokonaniu
odpisow aktualizujgcych wartosé) w bilansie na 31 grudnia 2025 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Dtugoterminowe aktywa finansowe Udziaty w
w jednostkach powigzanych Algo Trade Al Sp. z 0.0. 900.000
Dtugoterminowe aktywa finansowe Pozyczki do
w jednostkach powigzanych Algo Trade Al Sp. z 0.0. 4.023.259
Dtugoterminowe aktywa finansowe Akcje spotki
w pozostatych jednostkach Mensa Magna S.A. 915.300
Dtugoterminowe aktywa finansowe Akcje spotki
w pozostatych jednostkach Prime Bit Games S.A. 697.230
Dtugoterminowe aktywa finansowe Udziaty w
w pozostatych jednostkach Planteris Sp. z 0.0. 300.000
Dtugoterminowe aktywa finansowe Udziaty w
w pozostatych jednostkach VISSAVI Sp. z 0.0. 1.010.000
Inne inwestycje dtugoterminowe Zaliczka na poczet

warunkowego zakupu akgji

Prime Bit Games S.A. 1.050.000
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach Udzielone pozyczki 6.020
Razem: 8.901.809
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12.3 AKkcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na
116.800.000 akcji zwyktych na okaziciela. Struktura akcjonariatu z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujaco:

Michat Reczkowicz 60.213.334 51,55% 51,55%
posrednio przez Prime Vision ASI Sp. z 0.0.
oraz Prime Bit Investments S.A.

January Ciszewski wraz z 11.484.000 9,83% 9,83%
Kuznica Centrum Sp. z 0.0.

Adam Bebenek posrednio przez 11.900.000 10,19% 10,19%
Hegen Invest ASI Sp. z o.0.

Maciej Zientara 6.000.000 5,14% 5,14%
Pozostali 27.202.666 23,29% 23,29%
Razem 116.800.000 100,00% 100,00%
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13 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie
dokumentow korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 11.680.000,00 zt i dzieli sie na 116.800.000 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 zt, w tym:

- 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al o tgcznej wartosci nominalnej 40.000,00 zi,

- 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o tgcznej wartosci nominalnej 60.000,00 zf,

- 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o tgcznej wartosci nominalnej 75.000,00 zf,

- 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 8.825.000,00 zt,
- 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt,
- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o tgcznej wartosci nominalnej 200.000,00 zt,

- 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o tgcznej wartosci nominalnej 400.000,00 zt,

- 7.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o facznej wartosci nominalnej 770.000,00 zt,

- 3.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o tacznej wartosci nominalnej 310.000,00 zt.

Statut Emitenta oraz aktualny wycigg z KRS <zostal udostepniony na stronie:
https://primeasi.com/dokumenty-korporacyjne/ oraz w Dokumencie Informacyjnym.

Na dziern Dokumentu Informacyjnego do obrotu na rynku New Connect wprowadzonych jest 400.000
akgcji serii Al.

13.1 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego
wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu ofertowego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego
kapitalu obrotowego

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze poziom kapitatu obrotowego obecnie wystarcza na pokrycie potrzeb
Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

13.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantéow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych ani obligacji
z prawem pierwszenstwa uprawniajgcych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

13.3 Wskazanie liczby akcji i wartos$ci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzZszenia Kkapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat
zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o tgczng kwote nie wiekszg
niz 8.527.500 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 85.275.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
w ramach kapitatu docelowego.

str. 69



Dokument informacyjny uproszczony - akcje serii G p RI M E ASI

Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz do wyemitowania akcji
w ramach limitu okreslonego w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do rejestru
przedsiebiorcow KRS zmiany Statutu Spoétki dokonanej na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2025 r.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne. Zarzad moze dokona¢ jednego lub wiekszej ilosci podwyzszer kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w granicach kapitatu docelowego. Kazdorazowe pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantdw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu docelowego.

Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na sposdb jego
przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.

Na podstawie uchwaty Zarzadu z 6 maja 2024 r. w ramach wczes$nie uchwalonego kapitatu docelowego
w dniach od 6 maja 2024 r. do 6 listopada 2024 r. Zarzad przeprowadzit subskrypcje prywatna
3.100.000 akcji na okaziciela serii H Emitenta o tgcznej wartosci emisyjnej 3,1 min zt. Nastepnie Zarzad
Spotki podjat decyzje o ponownej emisji akcji na okaziciela serii H, w liczbie odpowiadajacej objetym
uprzednio akcjom, tj. 3.100.000 akcji, po cenie emisyjnej 1 zt kazda akcja i zwotat w tym celu NWZ
na dzien 4 marca 2025 r. Powodem byty niescistosci zwigzane z trybem emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego, z uwagi na wygasniecie przed podjeciem uchwaty emisyjnej trzyletniego upowaznienia
udzielonego w Statucie Spétki, co uniemozliwitoby zarejestrowanie tych akcji w KRS. Tym samym, aby
usungé przeszkody formalne, emisja akcji serii H zostata ponownie uchwalona i przeprowadzona.
Zamkniecie subskrypcji nastgpito 29 sierpnia 2025 r. Emisja zostata zarejestrowana w KRS 25 listopada
2025r.

14 Wskazanie miejsca udostepnienia

14.1 Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Emitent nie publikuje ostatniego publicznego dokumentu informacyjnego, gdyz pochodzi on
z 24 stycznia 2013 r. i z uwagi na czeste zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki, jej organdw i znaczacych
akcjonariuszy jego tresc jest niemal w catosci nieaktualna.

14.2 Okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie
z obowiazujacymi emitenta przepisami

Raporty okresowe Emitenta udostepniane sg do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
Emitenta w zaktadce ,,Raporty EBI, ESPI: pod adresem:

https://primeasi.com/raporty-biezace-i-okresowe
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15 Zataczniki
15.1 Odpis z KRS

Strona 1z 10

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.02.2026 godz. 16:16:41
Numer KRS: 0000379621

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |04.04.2011
Ostatni wpis | Nunver wpisu 72 ‘Data dokenaniawpisu 12.01.2026
Sygnatura akt RZ.XII NS-RE|.KRS/24723/25/867
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W RZESZOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 142887562, NIP: 1080011117
3.Firma, pod ktéra spétka dziata PRIME ALTERNATYWNA SPOEKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejsze] rejestracji |-

5.Czy przedsiehiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmictami na padstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy padmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZC’)W, gmina RZESZ(']W, miejsc. RZESZOW

2.Adres ul. STANISLAWA MONIUSZKI, nr 8, lok. -—, miejsc. RZESZOW, kod 35-015, poczta RZESZOW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej BIURO®@SPARKVC.PL

4,Adres strony internetowej WWW.SPARKVC.PL

5. Adres dao doreczer elektronicznych AE:PL-96765-62532-CTVUV-39
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie AKT NOTARIALNY Z DNIA 31,12.2010 ROKU, REPERTORIUM A NR 13211/2010,

statutu SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE PAWEA OREQOWSKIEGO Z KANCELARII
NOTARIALNE] MACIE| BIWEINIS & OAWEE OREOWSKI KANCELARIA NOTARIALNAS.C. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL. CHELODNIE] 15, 00-891 WARSZAWA

=

2 24.01.2012 R, REP. A NR 928/2012, NOTARIUSZ PAWEL OREOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA 8§ 8 UST. 1

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 4 STYCZNIA 2012 ROKU SPORZADZONY PRZEZ MACIEJA STWKA W
KANCELARII NOTARIALNE| Z SIEDZIBA W GDANSKU, PRZY UL. PIEKARNICZE] 12 B, 80-126
GDANSK REPERTORIUM A NR 155/2012.

ZMIENIONO TRESC: § 8 UST. 1 STATUTU.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 WRZESNIA 2012 ROKU SPORZADZONY PRZEZ PAWEA
ORLOWSKIEGO W KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PRZY UL.
CHLODNE] 15, 00-891 WARSZAWA REPERTORIUM A NR 11944/2012.

ZMIENIONO TRESC: § 8 UST. 1; § 32 UST. 1 STATUTU.

DODANO TRESC § 21 UST. 4 STATUTU.

5 03.12.2012 R,, PAWEL OREOWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR 15128/2012
ZMIENIONO TRESC § 1, § 3 STATUTU SPOEKI

6 09.07.2013 R. - NOTARIUSZ WIT TARKOWSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] TARKOWSKI &
TARKOWSKI SPOLKA PARTNERSKA WE WROCEAWIU PRZY UL. ZAOLZIANSKA 4,
REPERTORIUM A NR 9550/2013 - DODANO W 86 UST.1 PUNKTY 36 ORAZ 37

7 05.12.2013 R,, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEJN Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZY
IWONY LACNEJ, ROBERTA BRONSZTEJNA I BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKI CYWILNE| WE
WROCEAWIU PRZY ULICY RYNEJ 7, REPERTORIUM A NR 25353/2013 - ZMIANA 81, W 86
UST.1, ZMIANA PKT 36137, DODANO PKT 38 - 60, ZMIANA 813 UST.2, 821 UST.2,
UCHYLENIE W §23 UST.2, W §32 UST.1, §33, ZMIANA §8, §9 STATUTU SPOEKI.

8 26.09.2014 R, NOTARIUSZ PAWEL GANDZA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PL. POWSTANCOW SLASKICH 1/30, REPERTORIUM A NR 3143/2014 - ZMIENIONO §1,
88 UST.1, 813 UST.1, 814 UST.1 12, 817, 821 UST.112, 824 UST.2, UCHYLONO 520 PKT 5, 838,
DODANO W 86 UST.1 PKT OD 61 DO 81, 89

04.12.2014 R., NOTARIUSZ PAWEL GANDZA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PL, POWSTANCOW SLASKICH 1/30, REPERTORIUM A NR 3850/2014 - ZMIENIONO §8
STATUTU

9 23.02.2015 R,, NOTARIUSZ PAWEE GANDZA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PL.POWSTANCOW SLASKICH 1/201, REPERTORIUM A NR 536/2015 - ZMIANA §8 UST.1
STATUTU SPOLKI

10 [19.11.2015 R, NOTARIUSZ PAWEL GANDZA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU POWSTANCOW SLASKICH NR 1 LOKAL NR 30, REPERTORIUM A NR 4164/2015 -
ZMIENIONO 88 UST.1

& 11.03.2016 R, NOTARIUSZ PAWEL GANDZA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU POWSTANCOW SLASKICH NR 1 LOKAL NR 30, REPERTORIUM A NR 781/2016 -
ZMIENIONO 88 UST.1

30.09.2016 R, NOTARISZ BEATA KARWACKA-SIARKA Z KANCELARII NOTARIALNE) WE
WROCEAWIU PRZY PLACU POWSTANCOW SLASKICH NUMER 1 LOK. 201, REPERTORIUM A
NR 1095/2016 - ZMIENIONO §1

12 |22.12.2016 R, NOTARIUSZ BEATA KARWACKA-SIARKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PRZY ULICY KRUPNICZE) 5/1, REPERTORIUM A NR 2319/2016 - ZMIENIONO §9
STATUTU SPOLKI

13 05.10.2017 R, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY RZYMOWSKIEGO 34, REPERTORIUM A NR 9004/2017 - ZMIENIONO
88 UST.1

14 05.07.2018 R., NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GINTROWSKIEGO 34, REPERTORIUM A NR 6181/2018 -
ZMIENIONO 86 UST.1, DODANO PKT VA OBEJMUJACY 840A - 840G, DODANO PKT VB
OBE/MUJACY 840H - 840K

15 12.12.2018 R., NOTARIUSZ GRZEGORZ WQJTYLAK Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
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WROCEAWIU PRZY ULICY SWIDNICKIE| 39 LOK.5, REPERTORIUM A NR 2380/2018 -
ZMIENIONO §3,84,86,536, DODANO 831 UST.3, USUNIETO PKT VA OBEJMUJACY 840A-340G,
PKT VB OBEIMUJACY 840H-840K

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.08.2020R., REP. A NR 9332/2020, NOTARIUSZ HUBERT PERYCZ,
KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34, ZMIANA: § 1 UST.
1-2,§ 9 STATUTU SPOEKT

a7 30.06.2021 R. REP. A NR 7597/2021, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 2

18  |12.07.2022 R, REP. A NUMER 9936/2022, NOTARIUSZ MARIUSZ £ UKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ ZIECINA-

NOTARIUSZ, MARIUSZ UKASIK-NOTARIUSZ S.C., UL. KORDYLEWSKIEGO NR 7, 31-542
KRAKOW, ZMIANA §8 UST.1

19 28.09.2023 R., NOTARIUSZ MARIUSZ £UKASIK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REP. A NUMER 19723/2023; ZMIANA: 81, §3, 831 UST. 3

20 28.09.2023 R. NOTARIUSZ MARIUSZ tUKASIK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REP. A NUMER 19723/2023; ZMIANA 88 UST. 1 STATUTU SPOLKT;

27.03.2024 R., NOTARIUSZ AGNIESZKA KOWAL, KANCELARIA NOTARIALNA W RZESZOWIE,
REP. A. NUMER 973/2024; OSWIADCZENIE ZARZADU O DOOKRESLENIU KAPITALU
ZAKEADOWEGO; ZMIANA 88 UST. 1 STATUTU SPOEKI

21 04.03.2025 R., REP. A NUMER 4880/2025, NOTARIUSZ MARIUSZ £ UKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ ZIECINA-NOTARIUSZ, MARIUSZ £UKASIK-NOTARIUSZ S.C., UL,
KORYDLEWSKIEGO NUMER 7, 31-542 KRAKOW, ZMIANA PAR. 9 STATUTU.

22 04.03.2025 R., REP. A NUMER 4880/2025, NOTARIUSZ MARIUSZ £ UKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ ZIECINA - NOTARIUSZ, MARIUSZ £UKASIK - NOTARIUSZ S.C., UL,
KORYDLEWSKIEGO 7, 31 - 542 KRAKOW, ZMIANA PAR. 8 UST. 1 STATUTU.

30.06.2025 R, REP. A NUMER 1433/2025, KANCELARIA NOTARIALNA AGNIESZKA KOWAL
NOTARIUSZ, UL, REFORMACKA 8, 35 - 026 RZESZOW, ZMIANA PAR. & UST. 114 STATUTU.

23 14.11.2025 R., REPERTORIUM A NUMER 2474/2025, NOTARIUSZ AGNIESZKA KOWAL,
KANCELARIA NOTARIALNA AGNIESZKA KOWAL NOTARIUSZ, UL. REFORMACKA 8, 35- 026
RZESZOW, ZMIANA §6 STATUTL SPOEKI,

Rubryka 5

1.Czas; na jaki zostata utworzona spétka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do agtoszer spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akgjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa wdachodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze maja prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

11 680 000,00 Zt

2.Wysokas¢ kapitatu docelowego 8527 500,00 Zt
3.Liczba akgji wszystkich emisji 116800000
4. Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

11 680 000,00 Zt

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akgje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

—

1.0kreslenie wartosci akeji objetych za
aport

500 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1,Nazwa serii akcji

Al

2 Liczba akeji w danej serii

400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

A2

2.Liczba akgji w danej serii

600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

A3

2.Liczba akgji w danej serii

750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie’sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

B

2 Liczba akgji w danej serii

88250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

€

2.Liczba akgji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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6 1.Nazwa serii akcji

D

2 Liczba akgji w danej serii

2000000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akgji w danej serii

4000000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Radzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

G

2 Liczba akcji w danej serii

7700000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie'sg
uprzywilejowane

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

9 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akgji w danej serii

3100000

akgji uprzywilejowanych lub
informacija, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg

upowaznieni da emisji warrantéw
subskrypeyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spolek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania padmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentaci podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
UPOWAZNIONY JEST JEDYNY CZEONEK ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU
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WIELOOSOBOWEGO UPOWAZNIENI SA; SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU, BADZ DWA
CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY £ACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z

PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma RECZKOWICZ
2.Imiona MICHAE
3.Numer PESEL/REGON lub data 88122107616, -----
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w erganie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwiska IGNACY
2.Imiona PATRYCJA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |89122903363, -
2 1.Nazwisko ISKIERKA
2.Imiona SANDRA
3:.Numer PESEL |ub data urodzenia |94072908029, ------
3 1:.Nazwisko MACIEJCZYK
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL |ub data urodzenia |80030617045, -----
4 1.Nazwisko WIST
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL |ub data urodzenia |65060510331, -
5 1.Nazwisko BOLCZYK
2.Imiona SZYMON
3.Numer PESEL lub data urodzenia |82022604552, -----

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgce] dziatalnosci
przedsigbiarcy

66, 30, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
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2.Przedmiot pozostale] dziatalnosci 1

przedsigbiorcy

64, 31, Z, DZIALALNOSC FUNDUSZY RYNKU PIENIEZNEGO I FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
NIEBEDACYCH FUNDUSZAMI RYNKU PIENIEZNEGO

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejnyw |Data ztozenia Za okresod do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 01.10.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
;;Z::f;ezp:woma"ia 2 12.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
3 04.08.2014 0D 01,01.2013 DO 31.12.2013
4 29.07.2015 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
5 26.08.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 16.11.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 13,02.2019 0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
8 09.10.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 02.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 15.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 06.05.2022 0D 01,01,2021 DO 31.12.2021
12 14,07.2023 0D 01.01.2022 DO 31,12.2022
13 14.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 15.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o zlozenit opinii |1 ik 01.01.2011 - 31.12.2011
:;gﬁg:a;e:i';d:;;;ma Kok 01.01.2012R. - 31.12.2012 R.
rocznego sprawozdania 3 peakodis 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego 4 ik 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
5 ek 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
6 Ko 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ko 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Kk 0D 01,01.2018 DO 31.12.2018
9 ek 0D 01,01.2019 DO 31.12.2019
10 K 0D 01,01.2020 DO 31,12.2020
11 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ek 0D 01,01,2023 DO 31.12.2023
14 s 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o zlozeniu 1 ik 31.122010R. - 31.12.2010R.
::m::_’;l‘::ﬁif:;gf"ia ° 12 Kk 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowega (3 WEERH 01.01,2012R.-31.12.2012 R.
4 K 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 D0 31.12.2104
6 Kk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
] ki 0D 01,01.2016 DO 31.12.2016
8 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 ek 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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10 EARAE 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019
LA ety OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Bk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 BERER 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 i 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
15 Hkkok 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

4 Wzmianka o zlozeniu 1 beouod 01.01.2011 - 31.12.2011

awozdania z dziatalnosci

el i A Kk 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,

podmiotu
3 EARRE 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
4 etiieiihe 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Bkl OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 BERER 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 BARAE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Al 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2 beouid OD 01.01.2019 D0 31.12.2019
10 BERRH 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 itk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 kel 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ot OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 BERER 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw |Data zfozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 26.,08.2016 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015

skonsolidewanego rocznego

sprawozdania finansowego

2Wzmianka o ztozeniuopinii |1 beouad 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

biegtego rewidenta /

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 kol 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015

uchwaty lub postanowienia o

zatwierdzeniu

skonsolidowanega rocznego

sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu il etk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

sprawozdania z dziatalnosci

grupy kapitatowej tacznie ze

sprawozdaniem z dziatalnosci

spotki dominujace]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu keniczacym rok obrotowy
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1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2011
za ktéry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umerzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzsze] od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o'rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztalcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 01.02.2026

adres strony internetowej, na ktérej s dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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15.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU PRIME ASI S.A.
|. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

1. Spoétka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,Spétka”, prowadzi dziatalnos¢ pod firma
Prime Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywac skrotu Prime ASI S.A.
§2.

Jedynym zatozycielem Spétki jest Spdtka pod firmg PAYFREEZER Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

§3.
Siedzibg Spoétki jest Rzeszow.
§4.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami
z zastrzezeniem, ze Spoétka moze byé wprowadzana do obrotu tj. moze proponowac nabycie akgji
Spotki wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

§5.

Na obszarze swojego dziatania Spdétka moze tworzy¢ spétki, oddziaty, przedstawicielstwa i
wszelkie inne jednostki organizacyjne.

Na obszarze swojego dziatania Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem dopuszczalnych
powigzaniach organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W szczegélnosci, ale nie wytacznie,
Spotka moze przystepowad do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spétek handlowych.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zarzgdzanie alternatywng spétka inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywdéw od wielu inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) (PKD 64.31.2) dziatalno$¢ funduszy rynku pienieznego i funduszy inwestycyjnych niebedacych
funduszami rynku pienieznego;
2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

2. Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy obowigzujgcego prawa wymagajg
zezwolenia wtasciwych organdéw panstwowych bedzie przez Spétke podjeta dopiero po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos¢ Spotki (dalej rowniez jako ASl) jest prowadzona zgodnie z nastepujgcg Polityka
Inwestycyjna:

I. Cel inwestycyjny ASI:

I.1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywéw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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I.2. AS| bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akgji,
udziatéw w spodtkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspdlnika. Bedg to spdétki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku
spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty posiadajace
innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktére daja
perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spétek na zaawansowanym etapie
rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod
wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢
wartos¢ danego podmiotu.

I.3. Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspolnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu wartosci
udziatéw i akcji, praw w spétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatéw, akcji, praw w spdétkach
osobowych lub innych pozytkéw.

I.4. AS| bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego takie poprzez nabywanie
kryptoaktywdw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw kryptoaktywéw oraz zmiany
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937
(dalej ,Rozporzadzenie MICA”) w zakresie w jakim aktywa te bedg dopuszczalne jako kategoria
lokat alternatywnej spoétki inwestycyjnej zgodnie z przepisami prawa europejskiego i polskiego
(dalej ,,Kryptoaktywa”).

1.5 Inwestycje w Kryptoaktywa mogg przynosic zyski w postaci wzrostu ich wartosci i zysku z ich
sprzedazy, a takze wyptaty przez emitenta Kryptoaktywdw innych pozytkow.

[.6. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Il. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedgcych przedmiotem
lokat ASI:

I1.1. Akcje spdtek akcyjnych.
[1.2. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
I1.3. Spotki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspélnika.

Il.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

I1.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w okresie
kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane).

I1.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:

[1.6.1. Tokeny powigzane z aktywami ART,

[1.6.2. Tokeny bedgce e-pienigdzem EMT,

11.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktére nie sg ani ART, ani EMT
[ll. Kryteria doboru lokat:

[11.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci lokat, przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

[11.2. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspélnika na wczesnym etapie rozwoju beda:
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[11.2.1. Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy, kompetencje
oraz osiggniecia zespotu.

[11.2.2. Skalowalnos¢ projektu — mozliwosé dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla ASI.

[11.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiggniecie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

[11.2.4. Finanse oraz Model biznesowy — powinny wskazywa¢ moment osiggniecia progu
rentownosci (BEP), realne zatozenia rynkowe i branzowe, zapotrzebowanie na wysokos$é
finansowania i wktadu kapitatowego.

[11.2.5. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

[1.3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spo6tek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych do ktdrych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na zaawansowanym etapie rozwoju
beda:

[11.3.1. Sytuacja spotki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spétki, ocena jakosci
dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura witasnosciowa, w tym pozycja ASI po
ewentualnym dokonaniu inwestycji.

[11.3.2. Wartos¢ spotki - warto$¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywodw, otoczenie
zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

[11.3.3. Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnos$ci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona
znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

[11.3.4. Skalowalnos$¢ projektu — mozliwo$é dynamicznego rozwoju, rdwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosc dla ASI.

[11.3.5. Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy, kompetencje
oraz osiggniecia zespotu.

[11.3.6. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw.
Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

[11.3.7. Finanse oraz Model biznesowy — powinny wskazywaé moment osiggniecia progu
rentownosci (BEP), realne zatozenia rynkowe i braniowe, zapotrzebowanie na wysokos$é
finansowania i wktadu kapitatowego.

[11.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe sciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

[1l.4. Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
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przystepowania do spotek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci finansowej, a
w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

[11.4.1. Biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
[11.4.2. Oprocentowanie lokat;

[11.4.3. Okres trwania lokaty;

[11.4.4. Wiarygodnos¢ banku;

[11.4.5. Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

[11.4.6. Wysoko$¢ optat za wczedniejsze zerwanie umowy lokaty;

[11.4.7. Koniecznos$¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta oszczednosciowego lub
ROR-u.

[1l.5. Dokonujgc doboru lokat w waluty, ASI bedzie kierowata sie przede wszystkim kryterium
potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz przystepowania do spoétek
osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci
kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

[11.5.1. biezacy i prognozowany kurs walut;

[11.5.2. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych danej waluty w kraju
emitencie waluty;

[11.5.3. biezacy i prognozowany poziom inflacji w kraju emitencie waluty;
[11.5.4. Ogdlny stan gospodarki kraju emitenta waluty na tle powszechnym.
[11.6. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w Kryptoaktywa, beda:

[11.6.1. Kryteria fundamentalne

a) Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy i emisji tokenéw, mechanizméw spalania,
zachet stakingowych oraz wptywu tych czynnikdéw na potencjalng wartos¢ rynkowa aktywa.

b) Analiza projektu i jego zespotu — weryfikacja doswiadczenia i reputacji zespotu
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celdw projektowych.

c) Uzytecznos¢ i zastosowanie rynkowe — badanie, czy kryptoaktywo posiada rzeczywiste
zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych finanséw, infrastruktury
blockchain, tokenizacji realnych aktywdéw).

d) Zgodnosc¢ z regulacjami —ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do rezimow regulacyjnych
(W tym MiCA, AML/CET, KYC, itp.).

[11.6.2. Kryteria finansowe

a) Potencjat wzrostu wartosci — oparty na analizie technicznej i fundamentalnej (np. wolumen
obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa, wspdtczynnik Sharpe’a, wskazniki on-chain).

b) Oczekiwana rentownos¢ — szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward ratio), w tym analiza
mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

c) Ryzyko zmiennosci — pomiar historycznej i prognozowanej zmiennosci cen, wspotczynnika beta
wzgledem BTC/ETH oraz podatnosci na manipulacje rynkowe.

d) Ptynnosc rynkowa — dostepnosé na renomowanych gietdach, gtebokos$é rynku, sredni dzienny
wolumen obrotu.
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[11.6.3. Kryteria emitenta

a) Reputacja i transparentnos¢ emitenta — w tym poziom audytow, zgodnos$é z normami AMIL,
przejrzystos$¢ finansowa i komunikacja z rynkiem.

b) Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu —m.in. Zrddta finansowania, struktura
wtascicielska, zobowigzania i zabezpieczenia aktywow.

c) Ocena kontraktu inteligentnego — obecnos¢ niezaleznych audytéw kodu (np. CertiK, Hacken),
liczba historycznych exploitéw, dtugos¢ czasu dziatania bez incydentow.

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

IV.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI s3
udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz przystepowanie do spdtek osobowych w charakterze
wspolnika. Wszystkie srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zosta¢ zainwestowane w
udziaty i akcje spoétek kapitatowych oraz spétki osobowe do ktorych przystgpi ASI w charakterze
wspolnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spotki osobowe do ktérych
przystgpi ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze ulokowac srodki przeznaczone na inwestycje w
bankowych lokatach pienieznych lub walutach.

IV.2. Minimalna faczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.
IV.3. Maksymalna tgczna wartos$¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

IV.4. W przypadku Kryptoaktywdw stosowana jest dywersyfikacja srodkéw w podziale na klasy
aktywow wedtug profilu ryzyka zgodnie z postanowieniami Strategii Inwestycyjne;j.

V. Dziatania ASI w zakresie realizacji kolejnych rund finansowania

V.1 ASI bedzie aktywnie wspierata spotki portfelowe w zakresie utozenia oraz realizacji strategii
pozyskania dokapitalizowania, jak i strategii wyjscia z inwestycji juz od samego poczatku
wspotpracy. ldentyfikacja mozliwosci wyjscia z inwestycji bedzie jednym z czynnikéw
determinujacych decyzje o zaangazowaniu kapitatowym w dang spotke.

V.2 Niezaleznie od kontaktdw branzowych samych spétek portfelowych, ASI bedzie w ciagty
i aktywny sposéb prowadzita identyfikacje potencjalnych inwestoréw zainteresowanych
dokapitalizowaniem lub akwizycjg spotek portfelowych.

VI. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

VI.1. ASI nie moze zaciggac kredytéw i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355z pdzn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne
wtasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Dziatalnos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcg Strategig Inwestycyjna:
I. Gtdwne kategorie aktywow, w ktére ASI moze inwestowac:

I.1. Akcje spotek akcyjnych.

I.2. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

I.3. Spotki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspélnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).
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I.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w okresie
kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane).

I.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:

1.6.1. Tokeny powigzane z aktywami ART,

1.6.2. Tokeny bedgce e-pienigdzem EMT,

1.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktére nie sg ani ART, ani EMT

. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow,
ktore sg przedmiotem strategii inwestycyjnej:

I1.1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spdtkach posiadajgcych siedzibe na terytorium:
[1.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,

[1.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

[1.1.3. Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

II.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriéw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowac aktywa w spétkach ktdrych dziatalno$¢ wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

[1.2.1. Biotechnologiczna,
[1.2.2. Medyczna,

[1.2.3. Informatyczna,
[1.2.4. Transportowa,

[1.2.5. Edukacyjna,

[1.2.6. Przemystowa,

11.2.7. Handlowa,

[1.2.8. Doradcza,

11.2.9. Budowlana,

[1.2.10. Finansowa.

[1.2.11 Militarna (dual use).
[ll. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

[11.1. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzystaé¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty
trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujgcych
aspektow:

[11.1.1. kadry spotki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw,
wyjscia z inwestycji — w przypadku spoétek na wczesnym etapie rozwoju.

[11.1.2. sytuacji spotki, wartosci fundamentalnej spoétki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci
projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw, wyjscia z inwestycji — w przypadku
spotek na zaawansowanym etapie rozwoju.

[11.1.3 biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pienieznych lub rentownosci obligacji skarbowych,
komunalnych lub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienieznej lub okresu
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zapadalnosci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodnosci banku,
ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile takg uzyskat), rodzaju bankowej
lokaty pienieznej, wysokosci opfat za wczesniejsze zerwanie umowy bankowej lokaty pienieznej,
koniecznosci skorzystania z innych produktéw banku — w przypadku lokat w bankowe lokaty
pieniezne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.

[11.1.4. zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spétki, spetnienia zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego | oceny ratingowej, o ile
taka uzyskata — w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci spétek poprzez m.in. udzielanie im
pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat oraz obejmowania lub nabywania ich
obligacji korporacyjnych.

l11.1.5 ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

[Il.2. ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI
zaktada lokowanie aktywdw w przedsiewziecia zlokalizowane na rdéinych obszarach
geograficznych.

[11.3. Inwestycje dokonywane przez ASI| charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz
wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jedng akcje
moze podlegac istotnym wahaniom.

[11.4. ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych zréwnowazonego rozwoju z
perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszytoby to w sposdb znaczacy
koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASl, rodzaj udostepnianych produktow
oraz skale prowadzonej dziatalnosci - ograniczytoby rentownos¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z
tytutu udziatu w ASI.

[11.5.Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki
decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

[1l.6. Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i
przekupstwu.

[1l.7. ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.

[11.8. Zdaniem ASI, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju majgce wptyw na zwrot z tytutu udziatu
w ASI, bioragc pod uwage catg dziatalnos¢, sq nieznaczgce. ASI, z uwagi na swoj charakter
(inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktow (akcje) oraz skale
prowadzonej dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby ryzyka dla
zrobwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu udziatu w ASI.
Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka mogg negatywnie wptywac na niektére z inwestycji
ASlI, co jednak nie powinno mieé istotnego wptywu na cato$ciowy wynik ASI.

[11.9. Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje,
zZmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI
os$wiadcza, ze inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

I. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:
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I.1. ASI nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczac papierow wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majagtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r. poz. 1355z pdzn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne
wtasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegdétowione przez Zarzad i
przyjete uchwatami Zarzadu.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki dokonana z zachowaniem warunkdw okreslonych
w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzajg sie na zmiane.

[ll. KAPITAt ZAKLADOWY
§8.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 11 680 000 zt (jedenascie milionow sze$éset osiemdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 116 800 000 (sto szesnascie miliondw osiemset tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al,

b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,

d) 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

f) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

g) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

h) 7.700.000 (siedem miliondw siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
i) 3.100.000 (trzy miliony sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H.

la. Wszystkie akcje serii A1 powstaty w wyniku scalenia wczesniej istniejgcych akcji serii A, B, Ci
D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Scalenia dokonano bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego.

2. Wszystkie akcje serii A zostang objete w zamian za wktad pieniezny.

3. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki pod firmg PAYFREEZER Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie - w rozumieniu przepisu art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, ze zm.) -
oznaczonej jako zbiér sktadnikow sktadajacy sie na Reklamofon.pl, (zwanej dalej ,,Zorganizowang
Czescig Przedsiebiorstwa”), ktérg stanowi zorganizowany zespdt sktadnikéw niematerialnych i
materialnych w tym jego zobowigzania, przeznaczonych do prowadzenia samodzielnej
wydzielonej dziatalnos$ci gospodarcze;.

4. Przed wpisaniem Spotki do rejestru dokonana zostanie wptata na akcje serii A w wysokosci
dwudziestu pieciu procent (25%) wartosci nominalnej obejmowanych akcji serii A. Pozostate
siedemdziesigt pie¢ procent (75%) wartosci nominalnej obejmowanych akcji serii A zostanie
pokryte wktadem pienieznym w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
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jedenastego roku (31.12.2011 r.). Wktad niepieniezny na pokrycie akcji serii B zostanie wniesiony
w catosci przed wpisaniem Spotki do rejestru.

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie
wiekszg niz 8.527.500,00 zt (osiem milionow pieéset dwadziescia siedem tysiecy piecset ztotych
zero groszy), poprzez emisje nie wiecej niz 85.275.000 (osiemdziesigt pie¢ milionéw dwiescie
siedemdziesiat piec¢ tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Kapitat
Docelowy”).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz do wyemitowania
akcji w ramach limitu okreslonego w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spétki dokonanej na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2025 r.

3. Akcje emitowane zgodnie z ust. 1 mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

4. Z upowaznienia okreslonego w ust. 1 Zarzad moze skorzystaé, dokonujgc jednego lub wiekszej
ilosci podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.

5. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego.
Kazdorazowe pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorczej.

6. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéow subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego.

7. Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na sposéb
jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorcze;.

§10.
Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona za zgodg akcjonariusza, w drodze nabycia jej przez
Spotke.
IV. ORGANY SPOKKI

§11
Organami Spétki sa:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
§12

A. ZARZAD SPOLKI
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organdw Spotki.
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§13.

1. Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 3 cztonkow.

2. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

3. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
§ 14.

1. Rada Nadzorcza powierza jednemu z cztonkéw Zarzadu funkcje Prezesa, moze réwniez
powierzy¢ pozostatym cztonkom Zarzadu funkcje Wiceprezesa.

2. Rada Nadzorcza moze odwotac¢ lub zmieni¢ wybér dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.
§ 15.

1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, choéby jeden z pozostatych cztonkdw Zarzadu sprzeciwi sie
jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spétki, wymagana
jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
3. Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagana jest obecnos$é co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu.
§ 16.

1. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i
zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla co najmniej:
1/ sprawy, ktére wymagajq kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki w przypadku Zarzadu jednoosobowego upowazniony
jest jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzagdu wieloosobowego upowaznieni
sg: samodzielnie Prezes Zarzadu, badz dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek
Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

§18.

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spodtkg a cztonkiem Zarzadu, Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do
dokonania czynnosci prawnej pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzgdu wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA
§19.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziafalnosci.
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§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu
spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/ wybdr biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz,
o ile jest sporzgdzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki,

2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

3/ udzielanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych, z wytgczeniem przypadku, o ktérym
mowa w przepisie art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.,

4/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akgji,
5/ (uchylony)

§21.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkdéw.

2. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W przypadku $mierci
lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego
Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne
Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

3. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktdra trwa trzy lata.

4. Akcjonariusz posiadajacy ponad 50 % (piec¢dziesiat procent) akcji ma prawo powotania trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej.

§22

1. Rada Nadzorcza powinna wybrac ze swego sktadu Przewodniczgcego i moze wybrac ze swego
sktadu osoby petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza moze odwotaé wybér dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.
§23.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

2. (uchylony)
§24.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
albo na wniosek Zarzgdu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia,
na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwotania
posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje ktérykolwiek z nowo powotanych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego cztonka
Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem
posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
posiedzenia.
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4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wytgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzagdku obrad w
catosci lub w czesci.

§ 25.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczgcego
Rady Nadzorcze;j.

§ 26.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba ze na
whniosek ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne. W sprawach
dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub cztonkdéw Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

§27.

1. Rada Nadzorcza sporzgdza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztg ocene sytuacji Spétki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykami istotnymi dla Spétki, a takze
ocene pracy Rady Nadzorcze;j.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w roku obrotowym przy-padajgcym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§28.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze przystugiwaé wynagrodzenie. Wysoko$é wynagrodzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 29.

Szczegbdtowaq organizacje i sposdb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez
Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdélnosci,
ale nie wytgcznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie, o ktérym mowa
w §26 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 30.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w
przepisach kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego
statutu.
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2. Nabyciei zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub spétdzielczego prawa albo
udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub spétdzielczym prawie, a takze
zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§31.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady
Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Zgromadzenia sposrod osdb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spoéfki,
w Krakowie lub w Warszawie.

§ 32.

1. (uchylony)

2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§33.

(uchylony)
§ 34.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajgca na
usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w
porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zgtasza Zarzad, zmiana wymaga
bezwzglednej wiekszosci gtosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy zgtosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w
porzgdku obrad, wyrazg zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 35.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajgcy organizacje i sposéb
prowadzenia obrad.

GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 36.

1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2010 roku.

2. Dniem obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Spotki jest ostatni dzien roku obrotowego Spéfki, tj. 31 grudnia danego roku.

§ 37.
1. Kapitaty wtasne Spétki stanowia:
1/ kapitat zaktadowy,
2/ kapitat zapasowy,

3/ kapitaty rezerwowe,
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2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno na
poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

§ 38.
(uchylony)
§ 39.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzad jest uprawniony
do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 40.

Spétka moze emitowad obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez Spotke w
zamian za te obligacje, a takze obligacje uprawniajgce obligatariuszy - oprdcz innych swiadczen —
do subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

VA. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOKI

(uchylony)

§40a
(uchylony)

§ 40b
(uchylony)

§ 40c
(uchylony)

§40d
(uchylony)

§ 40e
(uchylony)

§ 40f
(uchylony)

§ 40g
(uchylony)
VA. STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOtKI
(uchylony)

§ 40h
(uchylony)

§ 40i
(uchylony)

§ 40
(uchylony)

§ 40k
(uchylony)
POSTANOWIENIA KONCOWE

§41.

W sprawach Spoétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg zastosowanie
w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.
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15.3 Tres$¢ podjetych uchwatl walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sad

Walnego Zgromadzenie nie podjeto uchwat w sprawie zmiany Statutu Emitenta, ktdre nie sg jeszcze
zarejestrowane przez sad.

15.4 Opinia bieglego rewidenta z badania wartos$ci wkladéw niepienieznych wniesionych
w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zakltadowego emitenta lub
jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
badanie wartoS$ci tych wkladow nie bylo wymagane

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie byty wnoszone wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, zatem badanie wartosci tych wktadéw nie
byto wymagane.
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15.5 Definicje i objasnienia skrotéow

Akcje

Akcje Serii G

Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna, ASI

Alternatywny
System Obrotu, ASI

Animator Akgji

Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Emitent, Spotka
Gietda, GPW
KDPW, Krajowy
Depozyt Papieréw
Wartosciowych
KNF, Komisja

KRS

KSH, Kodeks Spoétek
Handlowych

Akcje Emitenta serii Al wprowadzone oraz Akcje Serii G bedace
przedmiotem wprowadzania do obrotu na rynku New Connect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu

7.700.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta oznaczonych jako akcje serii
G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

Alternatywna Spoétka Inwestycyjna dziata za mocy ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdin. zm.) i jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust.
4 pkt. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, tj. innym niz tworzone i funkcjonujgce na
podstawie ustawy specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte i fundusze
inwestycyjne zamkniete.

Alternatywny System Obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy
o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg New Connect

Cztonek Rynku lub inny podmiot bedacy firmg inwestycyjng, ktéry na mocy
umowy z ASO zobowigzat sie do dokonywania na wifasny rachunek
w alternatywnym systemie obrotu czynnosci majgcych na celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego
emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu. Obecnie funkcje te petni Dom Maklerski BDM S.A z siedziba
Bielsko-Biata.

Art Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie

Niniejszy dokument, sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji zwyktych
na okaziciela serii G do obrotu na rynku New Connect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez GPW

Prime ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 . - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000
r. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)
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PRIME#

New Connect, rynek

New Connect

Nwz

Ordynacja
podatkowa

Organizator ASO

PLN, zt, ztoty

Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada
Nadzorcza Spéftki

Regulamin ASO,
Regulamin

New Connect

Rozporzadzenie
MAR

Statut Emitenta,
Statut Spotki

UOKIiK

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie

Ustawa o
rachunkowosci

VAT

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg New Connect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. z 2005 r.
Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)
Gietda

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu -

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Papieréw

jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Prime ASI Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

Statut Spétki Prime ASI Spétka Akcyjna

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U.
z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pézn. zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi Ustawa z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. Nr O, poz. 94,
z pbéin.zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. Nr O,
poz. 1382, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)

Podatek od towardéw i ustug
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Dokument informacyjny uproszczony - akcje serii G p RI M E ASI

W2Z, Walne

. Walne Zgromadzenie Emitenta
Zgromadzenie

ZW2Z, Zwyczaj Walne

Zgromadzenie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Emitenta,
Zarzad Spotki, Zarzad Prime ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie
Zarzad
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