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sporzqdzony na potrzeby wprowadzenia 1.677.631 akcji serii F o numerach od F000001
do F1677631 do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny

system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzqdzony w zwiqzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobq inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwq analizq,

a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcq inwestycyjnym.

Tresé niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Autoryzowany Doradca

BLUE OAK

ADVISORY

Data sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego: 3 marca 2026 r.
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Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Emitent

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Image Power S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 2/B, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 501 699 697
Adres poczty elektronicznej: kontakt@imagepower.pl
Adres strony internetowej: www.imagepower.pl

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie osoby dzialajqcej w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Podpisano przez/ Signed by:
MARCIN

ZALENSKI

Data/ Date: 03.03.2026 16:16

mSzaofir

Marcin Zalerski
Prezes Zarzqdu
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Autoryzowany Doradca

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie 0sob dziatajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do

obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
Signature Noi\'rfir' ied

Dokument podpisz
Tomasz Puznial
Data: 2026.03.03418:55:51 CET

Tomasz Puzniak

przez

Prezes Zarzqdu
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1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug witasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Image Power S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 2/B, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 501 699 697
Adres poczty elektronicznej: kontakt@imagepower.pl
Adres strony internetowej: www.imagepower.pl
NIP: 5272778779
REGON: 365341132
KRS: 0000634990

Zrédto: Emitent

1la Informacje czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji Iub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo podmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.
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2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

> Rodzaj, liczba oraz tgczna warto$é instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect 1.677.631 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od FO00001 do F1677631, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego faczna wartos¢ nominalna:

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 13.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego 336.500 akgji serii B jest przedmiotem ztozonego do KDPW wniosku o wycofanie z
obrotu w zwigzku z umorzeniem przedmiotowych akgji),

- 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 50.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 53.233 akgji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wynosi 121.673,30 zt (stownie: sto
dwadziescia jeden tysiecy sze$éset siedemdziesiat trzy ztote 30/100).

Warto$¢ nominalna wprowadzanych do ASO na rynku NewConnect 1.677.631 akcji serii F, o numerach od
FO00001 do F1677631, wynosi 167.763,10 zt (stownie: sto szes¢dziesigt siedem tysiecy siedemset szesc¢dziesigt
trzy zfote 10/100). W przypadku wprowadzenia 1.677.631 akgji serii F, o numerach od FO00001 do F1677631, do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect tgczna wartos¢ nominalna akcji serii A, B, C, D, Ei F
wprowadzonych do ASO wyniesie 289.436,40 zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt dziewieé tysiecy czterysta
trzydziesci sze$é ztotych 40/100).

Wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcje serii A, B, C, D i E stanowig
42,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 42,04% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Z kolei
wprowadzane 1.677.631 akgcji serii F, o numerach od FO00001 do F1677631, stanowig 57,96% udziatu w kapitale
zaktadowym i 57,96% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze
nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Emitent informuje, iz akcje serii F, o numerach od FO00001 do F1677631, wprowadzane do obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego, inkorporujg takie same prawa jak akcje serii A, B, C, Di E wprowadzone
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
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2.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonymw § 4 ust. 1 Zatqgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akgiji serii F

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Rozpoczecie i zakonczenie subskrypcji Akcji serii F: 30 wrzesnia 2025 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Akcje serii F zostaty przydzielone w dniu 30 wrzesnia 2025 r.

3) Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

tacznie zostato wyemitowanych 1.677.631 (stownie: jeden milion szes$éset siedemdziesigt siedem szes$éset
trzydziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100)
kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Nie dotyczy. Z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystgpita.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

tacznie przyznano 1.677.631 (stownie: jeden milion szes¢set siedemdziesigt siedem szescset trzydziesci jeden)

akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
Akcje serii F zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 1,52 zt (stownie: jeden ztotych 52/100) za kazdg akcje.

6a) Opis sposobu pokrycia akgji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wkiady niepienieine);
Nie dotyczy. Zaptata wkiadu pienieznego za Akcje serii F nastgpita przez potrgcenie umowne wierzytelnosci.

7) Lliczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegdblnych transzach:
Nie dotyczy. Z uwagi na rodzaj subskrypcji zapisy nie byty przeprowadzane.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegodlinych transzach:
Akcje serii F zostaty przydzielone jednej osobie fizycznej.

8a) Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Akcje serii F zostaty przydzielone Panu Marcinowi Zaleriskiemu, Prezesowi Zarzadu Spotki.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
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Nie dotyczy. Spoétka nie zawarta umowy o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw:

taczna wysokos¢ szacowanych kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji akgji serii F wynosi 27.050,00
zt netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 27.050,00 zt,
b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zi,
c. koszty sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zf,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

> Transakcje sprzedazy akcji

W dniu 17 grudnia 2025 r., na podstawie umowy cywilnoprawnej, miata miejsce sprzedaz 30.000 akgji serii F.
Strong sprzedajaca byt Pan Marcin Zalenski, Prezes Zarzadu Spétki, natomiast strong kupujgcg byt Pan Rafat Janik,
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta. Cena sprzedazy wyniosfa 0,10 zt za kazdg akcje.

Poza ww. transakcjg, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie,
brak byto subskrypcji i transakcji sprzedazy instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie.

2.3  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

2.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spoétki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

2.3.2 Datai formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Akcje serii F

Akcje serii F, 0 numerach od FO00001 do F1677631, zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 wrzesnia 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz zmiany Statutu Spotki, podjetej w siedzibie Spdtki przed notariuszem Violetta Madziar-lzdebska,
prowadzgcy Kancelarie Notarialng przy ulicy Jana Kasprowicza 119A lok. 69 w Warszawie (Repertorium A nr
3194/2025). Tre$¢ przedmiotowe] uchwaty zostata przedstawiona w pkt 13.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Rejestracja akgji serii F miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2025 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. Strona [ 10



-

v

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Zaptata wktadu pienieznego za Akcje serii F nastgpita przez potragcenie umowne wierzytelnosci.

W dniu 30 wrzesnia 2025 r., w zwigzku z Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
30 wrzesnia 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pomiedzy Emitentem a Marcinem Zaleriskim,
Prezesem Zarzadu Emitenta zostata zawarta umowa objecia akcji serii F. tgczna cena emisyjna akcji serii F
wynosita 2.549.999,12 zt.

Na dzien zawarcia umowy objecia akcji Marcinowi Zaleriskiemu przystugiwata wobec Emitenta wierzytelnos¢ z
tytutu udzielonych Spétce pozyczek w tgcznej kwocie 2.550.000,00 zt, wynikajaca z:

1) umowy pozyczki z dnia 13 grudnia 2021 r., zmienionej aneksami z dnia 30 lipca 2024 r. oraz 30 czerwca
2025 r,;
2) umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2023 r., zmienionej aneksem z dnia 30 czerwca 2025 r.

Jednoczesnie Emitentowi przystugiwata wobec Marcina Zaleriskiego wierzytelnosé o zaptate ceny emisyjnej akgji
serii F w kwocie 2.549.999,12 zt. W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 wrzesnia 2025 r., Strony zawarty umowe
potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, na podstawie ktorej wierzytelnosci te zostaty potragcone do wysokosci
wierzytelnosci Emitenta z tytutu objecia akgji.

W rezultacie potrgcenia Emitent nie dochodzit od Marcina Zaleniskiego zaptaty ceny emisyjnej akcji serii F,
natomiast Marcin Zalenski zrzekt sie wobec Emitenta roszczen z tytutu udzielonych pozyczek w czesci objetej
potrgceniem. Czes¢ odsetkowa zobowigzan Emitenta wynikajgcych z udzielonych pozyczek, w tgcznej kwocie
473.467,55 zt, nie byta przedmiotem potracenia i zostata w cato$ci umorzona na podstawie umowy potracenia.

2.3.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

2.3.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (zt).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 1,52 zt (stownie: jeden ztoty 52/100) za jedng akcje.
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3  Okreslenie zasad dotyczqcych wyptaty dywidendy

3.1 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od podziatu zysku za 2025 rok obrotowy.

Akcje serii A, B,C, D, Ei F s3g rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wypfacana w polskich ztotych.

Strate netto Emitenta za 2024 r. w wysokosci 1.534.519,75 zt (stownie: jeden milion pieéset trzydziesci cztery
tysigce pieéset dziewietnascie ztotych 75/100), mocg Uchwaty nr 7 z dnia 10 czerwca 2025 r., Zwyczajne Walne

Zgromadzenie postanowifo pokry¢ w catosci zyskami osiggnietymi w latach nastepnych.

Spotka nie posiada przyjetej polityki dywidendowej. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych

latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spoétki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.2  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub

rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy walne zgromadzenie podejmie decyzje o jej wypfacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Emitent, zgodnie z §121 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z §121 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy, muszg uptywa¢ co najmniej 2 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowa¢ za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wypfata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej, zgodnie z §127 Szczegétowych Zasad
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Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje

prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
Srodkéw otrzymanych od Emitenta na poszczegdlne rachunki uczestnikéw KDPW, ktdérzy nastepnie przekazg je

na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Spotka nie posiada przyjetej polityki dywidendowej. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych
latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.
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4 Wskazanie praw i obowiqgzkoéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzqcych na nabywcy, a takzie
przewidzianych obowiqzkow dotyczqcych uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiqzku dokonania okreslonych zawiadomien, jak
rowniez przepisow prawa lub innych podstaw prawnych, z ktéorych dane prawa
Iub obowiqzki wynikajq

4.1 Wskazanie praw i obowiqgzkéw z instrumentow finansowych oraz zasad ich realizacji

4.1.1 Prawa majqgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta nie wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akcji.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spotki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH, majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, Ei F s3 rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH, dzien
dywidendy w spodfce publicznej i spotce niebedgcej spdtka publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych, ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 348 § 4 przedmiotowego
artykutu okresla, iz dzien dywidendy jest ustalany nie wczesniej niz pie¢ dnii nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata ZWZ nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku (z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednic
terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW).

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest zwyczajne walne zgromadzenie spotki, ktére powinno odbyé sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii F wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne KSH. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z
zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu
czwartego Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze byé wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze

Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rdwniez do emisji przez spétke papieréw wartoSciowych zamiennych
na akcje spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriow Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 glosow (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwarant emisji), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emis;ji
moga byéobjete przez gwaranta emisji w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spodtki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetnié¢ zobowigzania cigzgce na spéfce i uptynnié majgtek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpic¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spoétki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spdtki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 1 KSH prawo gtosu z akgji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje s3 zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki. Zgodnie
z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki przystuguje jedynie osobom, ktére sg
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
(art. 406 § 1 KSH).
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Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na
rachunku papieréw warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jestimienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spotce
publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na
dzien rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akgcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406> § 1 KSH, na zadanie uprawnionego z akcji spdtki publicznej oraz zastawnika lub
uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gltosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A, B, C, D, E i F Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gfosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 KSH w spétce publicznej gtos
moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze pethomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne spoétki (w ramach regulaminu walnego zgromadzenia) przewiduja taka
mozliwo$¢ to akcjonariusz spétki moze oddacd gtos drogg korespondencyjng. Udziat w walnym zgromadzeniu
mozna wzigé rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi
inaczej (art. 406° § 1 KSH).

Prawo zZqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodniez art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic¢
liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akgcji
Emitenta, ktdre kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtosdw. Lista ta powinna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz do zlozenia
wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegélnych spraw
Zgodnie zart. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze, posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spétki,
moga zgda¢ zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zagdania zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
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akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut

Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogdtu gtosow w Spdice moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego, moga zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé zgtoszone zarzgdowi
spotki publicznej nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia i zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej
5% kapitatu zakladowego, mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401
§ 4 KSH).

Prawo Zqdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie zart. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego walnego zgromadzenia spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do zarzadu
spotki. Wydanie odpisow wnioskédw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem.

Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
Na podstawie art. 385 § 3 KSH wybér rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
20% kapitatu zaktadowego emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy statut spétki przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogéine;j liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej, mogg utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z przepisami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw
rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH). W wymienionych
powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej
powotania rewidenta ds. szczegolnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki

publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjgé uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub jej podmiotu zaleinego, lub prowadzeniem spraw tej spétki lub jej
podmiotu zaleznego. Ww. akcjonariusze mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia emitenta.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegOlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad spo6tki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze, zgodnie z art. 428 § 2 KSH, Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmowi¢ udzielenia informacji. Ponadto, zgodnie z art. 428 § 5 KSH, w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania walnego zgromadzenia przez akcjonariusza spotki zadania udzielenia przez zarzad
informacji dotyczacych emitenta, zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczgcych spoétki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode spotce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH w zwigzku z art. 428 § 2 KSH).

Zgodnie zart. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spdtka handlowa
bedgca akcjonariuszem emitenta udzielifa informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominagji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH wobec okreslonej spotki handlowe] albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem emitenta. Akcjonariusz emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji emitenta lub gtosdw na walnym zgromadzeniu spéfki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci emitenta, sprawozdania
finansowego, sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy

akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania

odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzgdania
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przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do doreczen elektronicznych albo pocztg

elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna byé wystana (art. 407 § 1i 1! KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktoremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie zarzagdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 Kodeksu spodtek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystqgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem spétki badz dobrymi obyczajamii godzi winteresy emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko
spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez walne zgromadzenia spoétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:
—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,
— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale walnego zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,
— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad

danego walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH, w przypadku spdtki publicznej, powddztwo o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzity szkode Emitentowi (art. 486 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody emitentowi przez cztonkéw organdéw statutowych spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystqgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spotki,
mogg rowniez, na mocy art. 425 § 1 KSH, wystgpic przeciwko Spotce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.
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Prawo do Zgdania wydania swiadectwa rejestrowego

Zgodnie z art. 328% § 1 KSH, na Zadanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu z akcji, podmiot prowadzgcy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne $wiadectwo
rejestrowe. Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akji, ktére nie moga byé realizowane
wytgcznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy. Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy jest
obowigzany wyda¢ dokument Swiadectwa rejestrowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia
od dnia zgtoszenia zadania. Na kazdy rodzaj akcji wystawia sie odrebne $wiadectwo rejestrowe (art. 328° § 2-4
KSH).

Prawo do zZgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na Zzadanie akcjonariusza uprawnionego z akcji spétki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym
przystuguje prawo gfosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1. KSH).

4.2  Wskazanie obowiqzkéw i ograniczen z instrumentoéw finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spéftki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Wprowadzane Akcje Emitenta tj. 1.677.631 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o numerach od FO00001 do
F1677631, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art.
352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spoéfki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusz Emitenta, tj. Pan Marcin Zalenski, Prezes Zarzadu Spétki, w dniu 3 marca 2026 r., ztozyt zobowigzanie
ograniczajgce zbywanie 1.647.631 (stownie: jeden milion szeSéset czterdziesci siedem tysiecy szes$éset trzydziesci
jeden) akgji serii F w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji serii F Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajqce z instrumentow finansowych
Z akcjami Emitenta serii F nie jest zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepuijg
jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000,00 EUR lub jezeli faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000,00 EUR. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
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zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji albo udziatow;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno byc¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.
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Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku

nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjg¢ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akgcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdw. Jednak jezeli koncentracja zostafa juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:
1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;
3) zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rdwniez natozy¢é na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rdwnowartos¢ do 50.000.000,00 EUR, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w
art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w
btad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢é na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rdwnowartos¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentragji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.
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W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do

podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w sprawie koncentragji).

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy faczny swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
mid EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrdt co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz
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d) faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw

uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich {gcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (zwanego dalej: Rozporzadzenie MAR).

Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzgdzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepisdw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

b) instrumentéow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

c) instrumentéw finansowych, ktore sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

d) instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartosc zalezg od ceny
lub wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na rdznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
b) rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
d) dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje m.in. nastepujace rodzaje informacji:

a) okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
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kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw

finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktdrego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreSlone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufnga, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentow
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajgc, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub nakfanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyfa instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
m.in. z racji:

a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta,

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta,

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw

d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.
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Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma takze zastosowanie do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie informacji

poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzieé, ze sg
to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z
prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a) ustanowifa, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktdra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

b) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktdra wimieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a) jest—w odniesieniu doinstrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowaziniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

b) jest upowaziniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkdéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentdow finansowych, gdy transakgcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:
a) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktdre
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjamii w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw

finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.
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Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uzna¢, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych

okreslonego wart. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziafania:
a) zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:
i. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w bigd co do podazy lub popytu nainstrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
ii. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentow finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych s$rodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w bigd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzieé, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w biad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie¢ m.in. nastepujace zachowania:

a) postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w bigd inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

c) sktadaniezlecen w systemie obrotu, wtym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

i. zaktécenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;
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ii. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub

prawdopodobieristwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

iii. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w biad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecern w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym rdwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:
a) niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
b) opdinienie podania do wiadomosciinformacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;
c) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktorego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wiasng odpowiedzialnosé
opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione iich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakgcji, gdy zostanie
osiggnieta fgczna kwota 20.000,00 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 20.000,00
EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o
transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
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Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze

dokonywa¢é zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w spotce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlinej liczby
glosdw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej liczby gtosdéw,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej, ktdrej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu —nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentdéw finansowych, o ktdrych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie s3 wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastgpic nabycie akcji;

f.  liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentdow finansowych;

g. tgcznej sumie liczby glosdw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publiczneji jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej;

i. numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktdrem mowa w Zatgczniku UU rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28 lipca 2026 r. uzupeiniajgcego rozporzadzenia
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw

technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji wlasciwym organom (Dz. Urz. UE L 87 z 31 marca 2017
r., str. 449), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo identyfikatorze
zgodnym z normg ISO 17442, nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich
identyfikatorow (kodzie LEI), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest podmiot inny niz osoba
fizyczna;

j.  kodzie LEI emitenta akgji, ktérych dotyczy zawiadomienie;

k. aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego zawiadomienia.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b i c powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

b) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:
a) pouptywieterminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
b) odnosz3 sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akgcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktore s3 wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spotce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspodtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13 maja 2015 r., str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtosow uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapoéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24 marca 2012 r., str. 1, z pdzn. zm.)).
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Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania

uprawnienia do nabycia akcji spo6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akgji faczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdblnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji tgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tacznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji tgcznie przezinne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecia wimieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdrych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcédw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

7. facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 li. a powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkdéw;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
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prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat

podjac czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 7, posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséow
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie
gtosow.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 oraz ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej obowigzki
okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, domniemywa sie w przypadku
posiadania akgji spotki publicznej przez:
— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. . Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:
= podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od siebie;
=  osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,
— liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie,
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,
— po stronie petnomocnika, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza sie liczbe gtosow
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktdrych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
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gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze

gdy nabycie akcji spétki publicznej nastapifo na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79-79b.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. 2004 Nr 91 poz. 871).

Z instrumentami bedgacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

4.3  Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego Dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.

4.4 Przewidziane obowiqzki dotyczqce uzyskania przez nabywce Ilub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiqzki dokonania okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéow finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajgce z zapiséw pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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5 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqgcych
istotny wplyw na jego dziatalnosé¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy
kapitatowej oraz jednostek niewchodzqcych w sktad grupy kapitatowej Emitenta,
ale bedgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta
i powiqgzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzqcymi w
sktad organdéw zarzqdzajqcych Ilub nadzorczych Emitenta lub znaczqcymi
akcjonariuszami Emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci,
udziatu Emitenta, oséb wchodzqcych w sktad organow zarzqdzajqcych lub
nadzorczych Emitenta lub znaczqcych akcjonariuszy Emitenta, w kapitale
zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak rowniez informacji o przystugujacych
im udziatach w ogdélnej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada spétek zaleznych, jak réwniez istotnych powigzan kapitatowych.
Spodtka nie jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowe;j.
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6 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepuja powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponize;j.

b) Emitentem lub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Zalenski, Prezes Zarzadu Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada tgcznie 1.871.577 akcji Spotki, stanowigcych 64,66% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 1.871.577 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do

64,66% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Rafat Janik, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,
jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada bezposrednio 35.000 akcji Emitenta, stanowigcych 1,20% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 35.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 1,20%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

b) Cztonkiem Zarzgdu Aurora Advisors sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta
i posiada bezposrednio 33.500 akcji Emitenta, stanowigcych 1,16% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 33.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 1,16% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Robert Zotedziewski, Cztonek Rady
Nadzorczej Spoétki, jest:

c) akcjonariuszem Emitenta i posiada tgcznie 110.000 akcji Emitenta, stanowigcych 3,80% udziatu w

kapitale zakladowym Emitenta oraz 110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 3,80%

udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Trzebinski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada tacznie 86.000 akcji Spétki, stanowigcych 2,97% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 86.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 2,97% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 25 marca 2020 r., pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg, zawarta zostata umowa
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Przedmiotowa umowa obejmuje wspétdziatanie Blue Oak
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Advisory sp. z 0.0. z Emitentem w zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych oraz

doradztwo w zakresie dotyczagcym funkcjonowania instrumentéw finansowych Emitenta w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 17 listopada 2025 r., pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg, zawarta zostata umowa na
wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akgji serii F, o numerach od FO00001
do F1677631.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 7 ppkt b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepuja zadne
inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi
w sktad organdw Spotkilub jej gtdwnymi akcjonariuszamia Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wch odzgcymi
w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).
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7 Wskazanie gléwnych czynnikow ryzyka zwiqzanych 2z emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczgcg instrumentdw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziafalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byé Swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziafalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mieé negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Spotki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Spétka:
e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w branzy filmowej oraz wydawniczej (ksigzki),
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z brakiem przychoddw ze sprzedazy nowych gier, filméw i ksigzek,
e  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
e Ryzyko zwigzane z opdinieniami w produkcji,
e  Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier produktow Spotki —w tym gier, filmow i ksigzek,
e Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow,
e Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg przychoddw,
e  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji produktéw,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e  Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier oraz innych projektow
kreatywnych,
e  Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu oraz zagranicznej jurysdykg;ji,
e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spdtka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw,
e  Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e Ryzyko konkurencgji,
e Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotédw konkurencyjnych,
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktow Spotki,
e Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,
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e  Ryzyko walutowe,

e Ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,
e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng,

e  Ryzyko zwigzane z agresjg Rosji na Ukraine.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcg,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pieniezne;j,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych.

7.1  Czynnikiryzyka zwigzane z dzialalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Image Power S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 8.1 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez produkcje i dystrybucje duzej ilosci, nisko i $Srednio budzetowych
wysokomarzowych gier. Celem Spétki jest: (i) rozszerzenie profilu dziatalnosci oraz kompetencji w nowych
sektorach multimedialnych, (ii) utrzymanie i rozwdj dziatalnosci gamingowej w modelu niskiego ryzyka
finansowego, (iii) budowanie marki parasolowej Image Power jako spétki multimedialnej, (iv) stworzenie
stabilnych i zdywersyfikowanych zrédet przychododw, (v) wzrost wartosci Spoétki oraz zwiekszenie atrakcyjnosci
dla inwestorédw. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnos$ci Spétki do adaptacji warunkdw dla branzy, w
ramach ktorych prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Emitenta, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec
niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowg. Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na
biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Image Power
S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z rozpoczeciem dziatalnosci w branzy filmowej oraz wydawniczej (ksiqzki)
Spotka planuje rozszerzenie swojej dziatalnosci o produkcje oraz dystrybucje tresci filmowych i wydawniczych
(ksigzek), co wigze sie z wejsciem na nowe rynki charakteryzujgce sie odmienng specyfika, innymi mechanizmami
finansowania, modelami biznesowymi oraz oczekiwaniami konsumentéw. Brak doswiadczenia operacyjnego
Spotki w tych obszarach moze przetozy¢ sie na ryzyko btednych decyzji strategicznych lub operacyjnych, ktore
mogtyby mie¢ negatywny wptyw na efektywnos¢ prowadzonych dziatan oraz ponoszone koszty. Ponadto
dziatalno$¢ w sektorze filmowym i wydawniczym podlega zmiennym trendom konsumenckim, wysokiej
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konkurencyjnosci oraz ryzyku nieprzewidywalnego odbioru twdrczosci przez rynek. Nie mozna rowniez wykluczy¢

trudnosci w pozyskaniu odpowiednich partnerdw biznesowych, twdércéw czy kanatéw dystrybucji, co mogloby
ograniczy¢ skale lub opdzinic realizacje planowanych przedsiewzie¢. Powyzsze czynniki mogg w konsekwencji

wptyngé negatywnie na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju Spétki.

Emitent zminimalizowat przedmiotowy czynnik ryzyka poprzez rozpoczecie wspdtpracy z osobami i podmiotami
posiadajgcymi wieloletnie doswiadczenie w branzy filmowej oraz wydawniczej, w tym do sktadu Rady Nadzorczej
Spétki zostat powotany Pan Robert Zotedziewski, tj. specjalista kinematografii oraz zarzadzajacy i nadzorujgcy
kilka spotek dziatajgcych na rynku filmowym.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkow zespotu
W dziatalnosci Emitenta duzy wptyw majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespét pracujacy nad
okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajgcg i kadre kierowniczg Spétki. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego w Spotce zatrudniony jest Prezes Zarzadu (z tytutu powotania). Dodatkowo Spdtka posiada
umowy z zewnetrznymi podmiotami na produkcje tytutdéw Emitenta. Odejscie kluczowych oséb z zespotu moze
wigzac sie z utratg przez Spétke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkgji gier. Utrata cztonkow zespotu,
pracujgcego nad danym produktem, moze negatywnie wptynaé na jako$¢ danej gry oraz na termin jej wydania,

a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
Marcin Zalenski, bedacy Prezesem Zarzadu, oraz Pan Robert Zotedziewski, bedacy Cztonkiem Rady Nadzorczej,

sg jednoczesnie akcjonariuszami Spotki i deklarujg che¢ dalszego zaangazowania w rozwdj Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przychoddow ze sprzedazy nowych gier, filméw i ksigzek
Zdolno$¢ Emitenta do generowania przychoddéw ze sprzedazy uzalezniona jest od sukcesu komercyjnego
produktow wprowadzanych na rynek, w szczegdlnosci gier komputerowych. Prowadzona przez Spdtke
dziatalnos¢ w branzy gamingowej wymaga ponoszenia znaczgcych nakfadow kapitatowych, obejmujgcych
zaréwno koszty produkgji, jak i promocji oraz dystrybucji, przy czym okres zwrotu z inwestycji czesto nastepuje
dopiero po uptywie wielu miesiecy od rozpoczecia projektu. Zgodnie z dotychczasowym doswiadczeniem
Emitenta, cykl produkcyjny jednej gry moze trwa¢ od 12 do 36 miesiecy.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ponosi naktady na produkcje kolejnych swoich gier.
Brak mozliwosci wygenerowania przychodow ze sprzedazy tych tytutéw badz uzyskanie poziomu przychodow
znaczaco nizszego niz pierwotnie zaktadano moze mieé istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki,
zdolnos¢ do finansowania kolejnych projektéw oraz wycene jej akcji. Inwestorzy, ktorzy objeli lub nabyli akcje
Emitenta, mogg w takim przypadku poniesé straty i nie odzyska¢ zainwestowanego kapitatu.

Dodatkowo, niepowodzenie w pozyskaniu zewnetrznego finansowania, w tym kapitatu akcyjnego, sytuacji braku
przychodéw z biezgcych projektéw, moze skutkowaé koniecznoscig ograniczenia lub nawet zaprzestania
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent realizuje model zaktadajagcy produkcje i dystrybucje
kolejnych gier na platformy PC oraz konsole, w tym Nintendo Switch, PlayStation i Xbox. Przedmiotowa strategia
ma na celu dywersyfikacje zrédet przychoddw i zwiekszenie prawdopodobienstwa ich osiggania z réznych
kanatéw i grup odbiorcow.

Analogiczne ryzyka wystepuja rowniez w odniesieniu do planowanego rozszerzenia dziatalnosci Emitenta o
produkcje filméw oraz ksigzek. Projekty w tych obszarach rowniez wymagajg istotnych naktadéw inwestycyjnych
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i ponoszenia kosztow przez wiele miesiecy przed momentem rozpoczecia sprzedazy. W przypadku

niepowodzenia rynkowego danego filmu lub publikacji — czy to z powodu braku zainteresowania ze strony
dystrybutoréw, nieadekwatnej promocji, nieprzewidzianych zmian rynkowych czy bfednej oceny potencjatu

komercyjnego — Emitent moze nie uzyskaé oczekiwanych przychoddw.

Brak przychoddw z debiutanckich projektéw filmowych lub wydawniczych médgtby nie tylko obcigzyé wyniki
finansowe Spotki, ale réwniez utrudni¢ dalsze pozyskiwanie finansowania na kolejne przedsiewziecia w tych
segmentach. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w poczatkowej fazie dziatalnosci na nowych rynkach, gdzie
Emitent nie dysponuje jeszcze historig sukceséw komercyjnych ani ugruntowang pozycja rynkowa.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy
Charakterystyczng cechg rynku gier komputerowych jest sezonowos¢ sprzedazy. Najwieksze przychody
generowane sg zwykle bezposrednio po premierze nowej gry oraz po jej udostepnieniu na kolejnych platformach
dystrybucyjnych. W okresach pomiedzy premierami sprzedaz moze ulega¢ znacznemu zmniejszeniu, co
powoduje istotne wahania przychodéw i wynikéw finansowych Spdtki w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Podobne zjawisko sezonowosci mozna zaobserwowac na rynku filmowym oraz wydawniczym. Premiery filmow
czesto koncentruja sie wokét okreslonych sezonéw (np. okresy wakacyjne, Swieta, czy festiwale filmowe), ktdre
sg sprzyjajace osigganiu wysokiej ogladalnosci i sprzedazy biletéw lub praw do emisji. Wydawnictwa ksigzkowe
rowniez charakteryzujg sie sezonowymi szczytami sprzedazy, szczegdlnie w okresach swigtecznych, podczas

targow ksigzki czy wydarzen kulturalnych.

Skutkiem sezonowosci w tych branzach sg znaczace rdoznice w poziomie przychoddw oraz dysproporcje w
wynikach finansowych w poszczegdélnych kwartatach lub miesigcach dziatalnosci Emitenta. W efekcie moze to
powodowac trudnosci w planowaniu ptynnosci finansowej oraz realizacji inwestycji.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu sezonowosci na wyniki finansowe Spdétka realizuje strategie
dywersyfikacji portfela produktéw poprzez produkcje i dystrybucje kolejnych premier gier na platformy PC i
konsole przez caty rok obrotowy. Analogicznie, planowane rozszerzenie dziafalnosci o segment filmowy i
wydawniczy pozwoli na dodatkowe zréznicowanie zrédet przychoddw oraz roztozenie ich w czasie, co ma na celu

wygtadzenie efektéw sezonowosci i stabilizacje przychodéw w dtuzszym horyzoncie.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami w produkcji
Produkcja gier komputerowych jest procesem ztozonym, wieloetapowym i dtugoterminowym, wymagajgcym
Scistej koordynacji pracy zespotdw deweloperskich, spetnienia wymogdw technicznych oraz zapewnienia
odpowiedniego poziomu finansowania. Czesto kolejne fazy projektu mogg zosta¢ rozpoczete dopiero po
zakonczeniu poprzednich, co sprawia, ze jakiekolwiek opdzZnienia na wczesniejszych etapach mogg kumulowac¢

sie i znaczgco wptywacd na caty harmonogram produkcyjny.

Do potencjalnych przyczyn opdznien mozna zaliczy¢ m.in.: btedy projektowe, koniecznos¢ powtdrnego
wykonania czesci prac, niedobory kadrowe, problemy techniczne (np. z silnikiem gry, narzedziami
deweloperskimi), zmiany w zatozeniach projektowych, przesuniecia terminéw testéw wewnetrznych lub
zewnetrznych, jak réwniez opdznienia w dostepnosci Srodkéw finansowych. W efekcie moze dojs¢ do
niedotrzymania zatozonego harmonogramu prac, co skutkuje przesunieciem premiery produktu, a tym samym

opdznieniem wptywow ze sprzedazy.
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Taka sytuacja, zwtaszcza w przypadku projektéw o wiekszym budzecie lub przewidzianych na istotne okresy

sprzedazowe (np. czwarty kwartat roku), moze negatywnie wptyngé na biezgca sytuacje finansowa Emitenta oraz
osiggane wyniki okresowe.

Analogiczne ryzyka wystepujg takze w planowanej przez Spétke dziatalnosci w branzy filmowej i wydawnicze;j.
Proces produkgji filmu, od scenariusza, przez zdjecia, montaz, udzwiekowienie, az po postprodukcje, jest rowniez
podatny na rdéznego rodzaju opdznienia. Dotyczy to m.in. dostepnosci ekip filmowych, lokalizacji, sprzetu
technicznego, pozwolen prawnych, a takze zmian koncepcji tworczej. Kazde z tych opdznien moze przetozyc sie
na przesuniecie terminu zakoriczenia projektu, co z kolei wptywa na opdinienie premiery i rozliczenia z
dystrybutorami.

W przypadku projektéw ksigzkowych podobne ryzyko dotyczy etapow redakcji, korekty, przygotowania
graficznego, sktadu oraz druku lub konwersji do wersji cyfrowych (e-book, audiobook). Dodatkowo,
harmonogram wydawniczy czesto zalezy od dostepnosci kanatow dystrybucji, termindw akcji promocyjnych (np.
targi ksigzki) oraz sezonowosci popytu.

W kazdym z powyzszych przypadkéw opdinienia w produkcji mogg skutkowa¢ nie tylko przesunigciem
planowanych przychodéw, ale réwniez zwiekszeniem kosztéw realizacji projektu oraz koniecznoscig
przeorganizowania plandw promocyjnych. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki,
zwtaszcza w krétkim i srednim okresie.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami premier produktéw Spotki
Zgodnie z wiedzg i doswiadczeniem Zarzadu Spotki, odpowiedni dobdr terminu premiery produktu, w
szczegolnosci gry komputerowej, ma istotny wptyw na jego sukces sprzedazowy. Spotka, planujac date premiery,
bierze pod uwage szereg czynnikdw, takich jak: sezonowos¢ sprzedazy, dziatania konkurencji, kalendarz duzych
wydarzen branzowych, gotowos$é¢ materiatdw promocyjnych, jakos$é produktu oraz stopien zbudowanego
zainteresowania ze strony odbiorcéw (lista oczekujgcych, wishlisty).

W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze nawet po zakonczeniu fazy produkgcji, Spotka podejmie decyzje
o celowym opdznieniu premiery gry. Celem takiego dziatania moze by¢ lepsze dopracowanie produktu (np.
usuniecie bteddéw), uzyskanie pozytywnego efektu pierwszego wrazenia, wydfuzenie kampanii marketingowe;j
lub zwiekszenie liczby potencjalnych nabywcdéw oczekujgcych na tytut. W takim przypadku przesuniecie premiery
moze finalnie przetozyc sie na lepsze wyniki sprzedazowe i pozytywnie wptyngc¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

Niemniej jednak kazde opdinienie premiery, niezaleznie od jego przyczyny, moze réwniez rodzi¢ ryzyka:
przesuniecie spodziewanych przychoddw w czasie, pogorszenie ptynnosci finansowej, wydtuzenie okresu zwrotu
z inwestycji, a takze frustracje graczy i potencjalne negatywne reakcje medialne, szczegdlnie w przypadku
kilkukrotnego przektadania daty wydania produktu. W konsekwencji moze to ograniczy¢ skuteczno$é kampanii
promocyjnej i obnizy¢ zainteresowanie produktem.

Podobne ryzyka wystepujg rowniez w odniesieniu do planowanych przez Spotke produkcji filmowych i
wydawniczych. W branzy filmowej wybér terminu premiery (zaréwno kinowej, jak i na platformach
streamingowych) ma istotne znaczenie dla wynikéw oglgdalnosci. Niekorzystny moment moze obnizy¢
zainteresowanie, zwtaszcza w przypadku kolizji z premierami duzych tytutéw konkurencji lub braku dostepnosci
powierzchni promocyjnych. W przypadku ksigzek, publikacja w nieodpowiednim okresie (np. poza sezonem
zakupowym lub przy duzym nasyceniu rynku) réwniez moze wptyngé na niska sprzedaz.
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Decyzje o przesunieciu premiery filmu czy ksigzki (np. w celu dokonania poprawek redakcyjnych, uzupetnienia

materiatéw promocyjnych lub dostosowania do preferencji platformy dystrybucyjnej) mogg mie¢ uzasadnienie
strategiczne, lecz jednoczesnie mogg wptywad na ptynnosc i cykl finansowy Spotki, szczegdlnie w okresie, gdy
nowe zrodta przychoddéw bedg kluczowe dla pokrycia ponoszonych naktadéw.

Ryzyko opdznien w produkcji oraz nieukoriczenia projektéow
Produkcja gier komputerowych jest procesem ztozonym i wieloetapowym, co wigze sie z ryzykiem wystgpienia
opdznien na réinych jego etapach — od fazy koncepcyjnej, przez development, testy, certyfikacje, az po
przygotowanie dziatan promocyjnych i dystrybucyjnych. Opdznienia w poszczegdinych fazach mogg sie
kumulowac i przektadaé na przesuniecie terminu premiery gry, a w skrajnych przypadkach na koniecznos¢
zawieszenia prac lub catkowitej rezygnacji z danego projektu. Tego rodzaju sytuacje mogg wystgpi¢ mimo
stosowania przez Spotke standardow profesjonalnej starannosci i wdrazania mechanizméw kontroli projektowe;.

Dtugi cykl produkcyjny (zwykle od 12 do 36 miesiecy, zgodnie z dotychczasowym doswiadczeniem Emitenta)
wymaga takze elastycznego reagowania na zmiany rynkowe, modyfikowania tresci lub formy produktéw, a takze
biezgcej analizy wynikéw testéw uzytkownikow. Czynniki te zwiekszajg ztozonos¢ catego procesu oraz ryzyko
przekroczenia budzetdw, a takie niedopasowania koncowego produktu do zmieniajacych sie trenddw
rynkowych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier:
e nie przyniesie zaktadanych przychodow,
e wygeneruje przychody ze znacznym opdznieniem wzgledem harmonogramu,
e niezostanie ukonczona lub dopuszczona do sprzedazy.

W kazdym z powyzszych scenariuszy moze dojs¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Spétki, w szczegdlnosci przy
jednoczesnym ponoszeniu kosztow operacyjnych zwigzanych z innymi projektami.

Analogiczne ryzyka towarzyszg rowniez planowanej dziatalnosci Emitenta w branzy filmowej i wydawniczej.
Produkcja filméw oraz tworzenie publikacji ksigzkowych to rowniez procesy dtugotrwate i kapitatochtonne, ktére
wymagajg zaangazowania wielu podmiotéow (autoréw, scenarzystéw, rezyserdw, grafikdw, montazystow,
redaktoréw itd.), a takze dopasowania produktu do oczekiwarn odbiorcéw i zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych.

Opodznienia w procesie produkcyjnym filméw i ksigzek mogag wynikac¢ z przyczyn logistycznych, prawnych (np.
licencje, prawa autorskie), kreatywnych (brak akceptacji scenariusza lub koncepciji), a takze organizacyjnych.
Istnieje rowniez ryzyko, ze gotowy projekt nie zostanie przyjety do dystrybucji przez kluczowych partneréw (np.
platformy streamingowe, wydawnictwa, sieci ksiegarn), co moze oznacza¢ brak monetyzacji mimo poniesionych
naktadéw inwestycyjnych.

Ryzyko opdznien i nieukoriczenia projektdw jest nieodtgcznym elementem dziatalnosci w branzach kreatywnych
i moze negatywnie wptyngc na sytuacje finansowg Spotki, szczegdlnie w przypadku kumulacji probleméw w kilku
projektach réGwnoczesnie.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych produktow
Celem Spotki jest regularna produkcja i wydawanie nowych produktdw, w szczegdlnosci co najmniej jednej gry
rocznie. Kazde wprowadzenie nowego tytutu wigze sie z koniecznos$cig poniesienia naktadéw finansowych na
jego produkcje, promocje oraz dystrybucje. Istnieje ryzyko, ze nowo wyprodukowana gra nie przejdzie
pozytywnie wymaganego procesu certyfikacji (szczegdlnie w przypadku gier konsolowych), otrzyma inng niz
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zaktadano kategorie wiekowa (np. PEGI lub ESRB), promocja nie przyniesie zaktadanych efektéow, lub dostepny

budzet marketingowy okaze sie niewystarczajacy, co w konsekwencji moze ograniczy¢é sprzedaz i zwrot z
inwestycji.

Dodatkowo, dziatania promocyjne mogg by¢ nietrafione z punktu widzenia grupy docelowej, co réwniez
ograniczy zainteresowanie produktem. Opisane okoliczno$ci mogg miec istotny, negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki finansowe oraz sytuacje ekonomiczng Spoéftki.

Analogiczne ryzyka wystepuja réwniez w kontekscie planowanego wejscia Spétki na rynek filmowy i wydawniczy.
Produkcja filméw i ksigzek, podobnie jak gier, wigze sie z istotnymi naktadami inwestycyjnymi i czasowymi, ktére
ponoszone s3 z wyprzedzeniem, przy jednoczesnym braku gwarancji sukcesu komercyjnego. W przypadku
filmdw, istnieje ryzyko niedopuszczenia tytutu do dystrybuciji przez wybrane platformy streamingowe lub nadania
mu ograniczajacej dystrybucje kategorii wiekowej. Podobne ryzyko dotyczy ksigzek, np. w kontekscie odrzucenia
przez duze sieci ksiegarskie, braku odpowiedniego kanatu promocyjnego czy nietrafienia w aktualne trendy
czytelnicze.

Dodatkowym wyzwaniem w obu segmentach moze by¢ niewystarczajgcy budzet promocyjny lub brak mozliwosci
zapewnienia odpowiedniego zasiegu marketingowego w poczatkowej fazie dziatalnosci w nowych branzach.
Wszystko to moze negatywnie wptyng¢ na komercyjny potencjat danego projektu, opdzni¢ zwrot z inwestycji lub
go uniemozliwi¢, co w skrajnym przypadku mogtoby zagrozic¢ ptynnosci finansowej Spotki.

Ryzyko nieosiqgniecia sukcesu rynkowego przez produkty Spétki

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig i wysokg zmiennoscig trenddow
konsumenckich. Spétka przyjmuje strategie identyfikowania nisz rynkowych i wypetniania ich nowymi
produktami, co wigze sie z podwyzszonym ryzykiem nietrafienia w oczekiwania graczy. Istnieje ryzyko, ze nowe
gry Spotki, mimo spetnienia okreslonych zatozen jakosciowych i koncepcyjnych, nie odniosg sukcesu rynkowego
z powodu czynnikdw zewnetrznych, ktére sg trudne do przewidzenia lub kontrolowania, takich jak zmiany
preferencji uzytkownikdéw, nasycenie rynku, konkurencyjne premiery, negatywny odbiér mediéw branzowych
czy brak odpowiedniego wsparcia promocyjnego.

Niepowodzenie komercyjne pojedynczej gry moze spowodowac brak zwrotu kosztéw jej produkcji i marketingu,
a w przypadku wiekszych projektéw —istotnie wptyngé na wynik finansowy Emitenta. Ryzyko to jestimmanentng
czescig biezgcej dziatalnosci Spotki, ktéra operuje w sektorze o podwyzszonej zmiennosci i wysokim poziomie
konkurencji.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spotka realizuje model biznesowy oparty na dywersyfikacji portfela
projektéw — zaktada produkcje i dystrybucje wiekszej liczby nisko-i sSredniobudzetowych, wysokomarzowych gier
tworzonych przez rozproszone, niewielkie zespoty deweloperskie. Podejscie to ma na celu zmniejszenie wptywu
niepowodzenia pojedynczego tytutu na sytuacje finansowg catej Spotki.

Jednoczesnie Spotka planuje rozpoczecie dziatalnosci w branzy filmowej i wydawniczej (ksigzki), co ma stuzy¢
dalszej dywersyfikacji zrodet przychoddéw oraz rozszerzeniu oferty produktowej Emitenta. Niemniej jednak,
rowniez na tych rynkach wystepuje ryzyko nieosiggniecia zaktadanych wynikéw komercyjnych.

Branza filmowa oraz wydawnicza s silnie konkurencyjne i narazone na podobne czynniki ryzyka jak sektor gier —

w tym nieprzewidywalno$¢ reakcji odbiorcéw, uzaleznienie od recenzji, promociji i dystrybucji, a takze trudnos¢
w prognozowaniu sukcesu danego tytutu. W szczegdlnosci w poczatkowym okresie dziatalnosci w tych
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segmentach, Spdétka moze mieé ograniczong rozpoznawalnosé wsrdod widzow i czytelnikdw, co dodatkowo

zwieksza ryzyko niedostatecznego zainteresowania produktami Emitenta.

W przypadku niepowodzenia pierwszych projektéw w nowych obszarach dziatalnosci, Spdtka moze nie uzyskac
oczekiwanego zwrotu z inwestycji, co wptynie negatywnie na jej wyniki finansowe oraz zdolnos$¢ do dalszej
ekspansji w branzach kreatywnych.

Ryzyko zwiqzane ze strukturqg przychodéw
Przychody ze sprzedazy produktdow Spétki, na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pochodzg od
niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcow (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy
bedg zapewniac wiecej niz 10% przychoddéw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze
powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrodet.
Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wy niki
i sytuacje finansowg Spotki.

Niemniej Emitent bedzie zmierzat do zwiekszenia liczby dystrybutoréw, za posrednictwem ktdérych sprzedawane
bedg gry Spoétki. Jednoczesnie Spdtka planuje rozszerzenie zakresu dziatalnosci o produkcje filmowa oraz
wydawniczg (ksigzki), co ma na celu dywersyfikacje zrédet przychoddéw i zmniejszenie zaleznosci od sektora gier
komputerowych.

Warto jednak podkresli¢, ze rozpoczecie dziatalnosci w nowych segmentach rynku wiagze sie z dodatkowymi
ryzykami. Branza filmowa i wydawnicza charakteryzujg sie wysokg konkurencyjnoscig, znacznymi barierami
wejscia, dtugim okresem zwrotu z inwestycji oraz niepewnoscig co do przyjecia produktéw przez odbiorcow.
Ponadto, w poczatkowym okresie dziatalnosci w tych segmentach Spdtka moze by¢ uzalezniona od
ograniczonego grona partnerow dystrybucyjnych i kontrahentéw, co moze skutkowaé powtdrzeniem ryzyka
koncentracji przychoddéw takze w nowych obszarach dziafalnosci.

Niepowodzenie w zakresie nawigzania efektywnych relacji z partnerami branzowymi, btedna ocena preferencji
rynku lub opdznienia w realizacji projektow filmowych lub wydawniczych mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Spotki i ograniczy¢ korzysci wynikajgce z planowanej dywersyfikacji dziatalnosci.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dystrybucja gier Spétki odbywa sie gtéwnie za posrednictwem
platformy dystrybucyjnej Steam, bedacej najwiekszym na Swiecie kanatem sprzedazy gier na komputery osobiste,
a takze Nintendo eShop, PlayStation Store, Microsoft Store. Oznacza to istotne uzaleznienie od zasad wspodtpracy,
warunkéw handlowych oraz decyzji podejmowanych przez wtascicieli niniejszych platform. Spétka analizuje
rowniez mozliwosc¢ dystrybucji swoich gier za posrednictwem konkurencyjnej dla Steam platformy Epic Games
Store, zwtaszcza w kontekscie wykorzystywania silnika Unreal Engine 5, na ktérym oparta jest wiekszos¢
produkcji Spotki.

Ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z tych kluczowych partneréw z oferowania produktéw Spétki, zmiana
warunkow wspdétpracy na mniej korzystne lub ograniczenie ekspozycji gier w obrebie platformy, moga miec
znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Emitenta.

Co istotne, podobne ryzyko moze wystgpic¢ takze w kontekscie planowanego rozszerzenia dziatalnosci Spétki na
rynek produkgji filmowej i wydawniczej (ksigzki). W tych segmentach réwniez wystepuje silna zaleznos¢ od
wiodgcych podmiotéw odpowiedzialnych za dystrybucje i promocje tresci, takich jak platformy streamingowe
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(np. Netflix, Amazon Prime Video, HBO Max), sieci kinowe, dystrybutorzy VOD, a takze hurtownie i sieci

ksiegarskie.

W przypadku braku zainteresowania ze strony takich podmiotéw Ilub braku mozliwosci zawarcia
satysfakcjonujgcych umow dystrybucyjnych, Spétka moze napotkaé trudnosci w skutecznym dotarciu do
odbiorcow koncowych, co istotnie ograniczy potencjat sprzedazowy nowych produktéw. Ponadto, koncentracja
sprzedazy w rekach ograniczonej liczby dystrybutoréw w branzy flmowej i wydawniczej moze odtworzy¢ ryzyko
zaleznosci, z jakim Spdtka mierzy sie obecnie w sektorze gier komputerowych.

Ryzyko niepromowania produktow Spétki przez dystrybutoréw, w tym w branzy filmowej i

wydawniczej
Na sprzedaz produktow Spotki, w szczegdlnosci gier komputerowych, znaczgcy wptyw majg dziatania promocyjne
prowadzone przez dystrybutoréw, w tym wyrdznianie tytutéw na platformach sprzedazowych (np. Steam),
polecanie gier uzytkownikom, przyznawanie znizek, kupondw rabatowych oraz udziat w wydarzeniach
promocyjnych (np. Steam Fest, wyprzedaze sezonowe). Spdtka posiada ograniczony wptyw na decyzje dotyczgce
przyznania takich form promocji, nawet pomimo spetniania wymogoéw jakosciowych i rekomendacji platform
oraz utrzymywania bezposrednich relacji z przedstawicielami dystrybutoréw. W praktyce decyzje te czesto
zapadajg w sposob zautomatyzowany lub na poziomie centralnych struktur platformy, poza zasiegiem wptywu
Emitenta.

Brak uwzglednienia produktow Spétki w dziataniach promocyjnych moze istotnie zmniejszy¢ ich widocznosé, a co
za tym idzie — zainteresowanie ze strony konsumentéw, przektadajgc sie na nizszy niz oczekiwany poziom
sprzedazy.

Analogiczne ryzyko wystepuje rowniez w przypadku planowanej ekspansji Spotki na rynek produkcji filmowej i
wydawniczej (ksigzki). W przypadku dystrybucji filméw na platformach streamingowych (np. Netflix, Amazon
Prime Video, HBO Max) oraz sprzedazy ksigzek w ksiegarniach internetowych i sieciach detalicznych (np. Empik,
Allegro, Amazon), decyzje o promowaniu danego tytutu poprzez umieszczenie na stronie gtéwnej, rekomendacje
algorytmiczne, newslettery lub fizyczng ekspozycje w punktach sprzedazy podejmowane s3 przez dystrybutorow
na podstawie wiasnych, czesto niejawnych kryteriéw.

Spotka, jako nowy uczestnik tych rynkdw, moze napotka¢ trudnosci w uzyskaniu istotnej ekspozycji dla swoich
produktow, co ograniczy ich potencjat sprzedazowy i wptynie negatywnie na stopien monetyzacji inwestycji w
tresci filmowe i wydawnicze. Brak wsparcia promocyjnego moze by¢ szczegdlnie dotkliwy w poczatkowej fazie
dziatalnosci w tych segmentach, gdy marka Spotki moze by¢é mniej rozpoznawalna wsrdéd odbiorcéw oraz
partnerédw branzowych.

Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji produktéw
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka prowadzi sprzedaz na terenie catego swiata w modelu
dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, gtdwnie na platformie Steam.
Taki model sprzedazy, cho¢ efektywny kosztowo, uzaleznia Spétke od warunkdéw wspdtpracy z zewnetrznymi
operatorami platform oraz od biezgcej polityki tych podmiotéw, co moze wigzaé sie z ryzykiem ograniczenia

zasiegu dystrybucji lub zmian w systemie prowizji.

W sytuacji, gdyby Spdétka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich
produktow (np. sprzedazy fizycznych nosnikdow lub wspdfpracy z dystrybutorami detalicznymi), powstataby
koniecznos¢ poniesienia przez Spotke wyzszych kosztow zwigzanych z logistyka, produkcja oraz
magazynowaniem, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spoétki.
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Dodatkowo Spodtka planuje rozszerzenie swojej dziatalnosci o nowe segmenty, tj. produkcje filmowa oraz

dziatalnos¢ wydawniczg. Nowe obszary dziafalnosci mogg wigzac sie z odmienng specyfikg rynku, w tym innymi
kanatami dystrybucji, modelami monetyzacji oraz ryzykiem braku rozpoznawalnos$ci marki poza branzg gier. W
szczegolnosci, ograniczony dostep do sprawdzonych kanatéw dystrybucji filméw i ksigzek moze przetozyc sie na
trudnosci w osiggnieciu zaktadanych przychodéw z tych dziatalnosci, zwtaszcza na poczatkowym etapie.

Ponadto wejscie na nowe rynki wymaga dodatkowych inwestycji zarowno w zasoby ludzkie, jak i techniczne, oraz
odpowiednich kompetencji, ktdrych brak moze wptyna¢ na jakos¢ oferowanych produktéw oraz ich odbidr przez
rynek. Tym samym istnieje ryzyko, ze nowe przedsiewziecia nie przyniosg oczekiwanych rezultatow finansowych,

co moze negatywnie wptyna¢ na catoksztaft dziatalnosci Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spétki istotny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym w szczegdlnosci opinie publikowane w
Internecie — zardwno w mediach spotecznosciowych, jak i na wyspecjalizowanych portalach recenzujgcych gry
komputerowe. Gtdwnym sposobem dystrybucji produktow Spétki sg kanaty cyfrowe, wizerunek w sieci ma
bezposrednie przetozenie na zaufanie klientdw oraz poziom sprzedazy. Pojawienie sie negatywnych recenzji,
nieprzychylnych komentarzy czy szeroko rozpowszechnionych opinii krytykujgcych jakos¢ produktow lub
dziatania Spotki moze prowadzi¢ do utraty zaufania ze strony graczy, partnerdow biznesowych i inwestoréw.

Taka sytuacja moze wymusic¢ na Spétce poniesienie dodatkowych nakladdw na dziatania z zakresu public relations
i kampanie marketingowe majgce na celu odbudowe pozytywnego wizerunku, co w krétkim okresie moze
wplyngé negatywnie na wynik finansowy Spoétki. Ponadto skutki reputacyjne mogg by¢ trudne do odwrdcenia i
rozciggac sie w czasie, wptywajgc na dtugoterminowe mozliwosci rozwoju i pozyskiwania nowych odbiorcéw.

Ryzyko to moze sie dodatkowo zwiekszy¢ w zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci Spétki o branze
filmowa oraz wydawniczg. Oba te sektory cechujg sie wysokim poziomem konkurencji oraz duzym znaczeniem
opinii publiczneji recenzji w ksztattowaniu decyzji zakupowych. W przypadku nieprzychylnego odbioru produkgji
filmowej lub wydawniczej, zwtaszcza jesli bytaby ona silnie powigzana z markg Spotki lub jej flagowymi tytutami,
moze dojs¢ do pogorszenia ogdlnego wizerunku Spoétki, rdwniez w podstawowe]j dziatalnosci w sektorze gier
wideo.

Dodatkowo, pojawienie sie kontrowersji zwigzanych z trescig, jakoscig, tematykg badz stylem komunikacji
promujgcym nowe przedsiewziecia, moze prowadzi¢ do kryzyséw wizerunkowych, ktére wymagaja szybkiego i
skutecznego zarzadzania. Brak odpowiedniego doswiadczenia w tych branzach moze potegowac ryzyko btednych
decyzji komunikacyjnych, co moze miec przefozenie nie tylko na reputacje, ale rowniez na wyniki finansowe i
mozliwosci dalszej ekspans;ji Spoétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich
Spétka realizuje swojg dziatalno$é w duzej mierze w oparciu o wspotprace z osobami fizycznymi na podstawie
kontraktéw cywilnoprawnych, takich jak umowy o swiadczenie ustug czy umowy o dzieto. Zawierane umowy, co
do zasady, zawierajg odpowiednie postanowienia regulujgce zaréwno sposdb wykonania powierzonych zadan,
jak i warunki przeniesienia autorskich praw majgtkowych do stworzonych utworéw na rzecz Spétki. Umowy te
przewidujg réwniez klauzule dotyczace poufnosci, majace na celu ochrone informacji nieupublicznionych przez
Spotke.

Pomimo dochowania nalezytej starannosci w zakresie konstrukcji zapiséw umownych, z uwagi na duzg liczbe
zawieranych uméw oraz rdéznorodnos$¢ ich przedmiotdéw, istnieje ryzyko zakwestionowania skutecznosci
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przeniesienia praw autorskich do niektérych utworéw zwtaszcza w przypadku, gdyby umowy zawieraty

niedoprecyzowane lub niepetne zapisy. W takim przypadku Spdtka mogtaby zosta¢ narazona na roszczenia ze
strony wspodfpracownikdw lub osdb trzecich, co mogtoby skutkowaé koniecznoscig renegocjacji warunkow
wspotpracy, poniesienia dodatkowych kosztéw, a w skrajnych przypadkach ograniczeniem mozliwosci
wykorzystania okreslonych utworéw w ramach dziatalnosci Spoéfki.

Ryzyko to moze dodatkowo wzrosng¢ w zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci Spétki o produkcje
filmowa i dziatalno$¢ wydawniczg, ktdre sg branzami o wysokim poziomie wrazliwos$ci na kwestie praw wtasnosci
intelektualnej. Produkcja filméw, scenariuszy, ilustracji, muzyki czy tresci literackich wigze sie z koniecznoscig
precyzyjnego i kompleksowego uregulowania kwestii praw autorskich oraz praw pokrewnych (w tym praw do
wizerunku, praw do tltumaczen, adaptacji czy emisji). Niewystarczajgco zabezpieczone przeniesienie praw w tych
obszarach moze nie tylko skutkowac roszczeniami finansowymi, ale rowniez ograniczy¢ mozliwosc eksploatacji
gotowych dziet, a tym samym przetozy¢ sie na utrate przychoddw lub konieczno$¢ wstrzymania projektéw.

Z uwagi na powyzsze, Spoétka planuje dalsze doskonalenie procedur prawnych, w tym ujednolicanie i weryfikacje
stosowanych wzoréw umow oraz monitorowanie ryzyk prawno-autorskich na wszystkich etapach realizacji
projektéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest strong zadnego sporu

dotyczgcego roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej
Spotka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdérej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych
w terminie ich wymagalnosci, co moze skutkowac pogorszeniem relacji z kontrahentami, utratg wiarygodnosci
oraz wzrostem kosztow obstugi zobowigzan. Do gtéwnych czynnikdw wptywajgcych na ptynnosé finansowg
nalezg m.in. opdznienia w ptatnosciach od kluczowych partneréw biznesowych, nieprzewidziane zwiekszenie
kosztéw operacyjnych, a takie sezonowos$¢ sprzedazy i uzaleznienie od harmonograméw wyptat ze strony
cyfrowych platform dystrybucyjnych.

Spotka jest szczegdlnie narazona na ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan przez operatordw platform
internetowych (np. Steam), za posrednictwem ktdrych dystrybuowane sg produkty Spétki. Opdznienia te mogag
prowadzi¢ do przejsciowych zaburzen ptynnosci, zwiekszajgc ryzyko koniecznosci siegania po zewnetrzne zrédta
finansowania lub dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Ponadto, niewywigzywanie sie przez
kluczowych klientdw ze zobowigzarn umownych moze prowadzi¢ do strat finansowych oraz utraty przychodoéw,
zwtaszcza jesli nie sg one zabezpieczone odpowiednimi gwarancjami.

Ryzyko to moze zostac spotegowane w zwigzku z planowanym wejsciem Spotki w nowe segmenty dziatalnosci,
w szczegdblnosci produkcje filmowg oraz wydawniczg, ktére charakteryzuja sie wysokimi kosztami poczatkowymi
oraz dtugim okresem zwrotu z inwestycji. Projekty w tych branzach wymagajg zaangazowania znacznych srodkow
kapitatowych na etapie przygotowania i realizacji, przy jednoczesnym braku gwarancji komercyjnego sukcesu.
Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zwiekszenia obcigzenia finansowego Spotki, a w skrajnym przypadku — do
utraty zdolnosci regulowania biezgcych zobowiazan.

W celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, Emitent prowadzi biezgcg analize struktury
finansowania Spotki oraz kontroluje poziom zobowigzan i naleznosci.

Ryzyko wystqgpienia zdarzen losowych
Spotka jest narazona na ryzyko wystgpienia zdarzen losowych i nadzwyczajnych, ktdre mogg miec istotny wptyw
na jej dziatalnos¢ operacyjng, finansowa i organizacyjng. Do zdarzen tych zaliczy¢ mozna m.in. awarie
infrastruktury technicznej (w tym wewnetrznej sieci IT, serwerdw, systemow zasilania oraz tgcznosci), przerwy w
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dostawie energii elektrycznej, katastrofy naturalne (takie jak powodzie, pozary, trzesienia ziemi), a takze

zagrozenia o charakterze geopolitycznym — jak dziatania wojenne, ataki terrorystyczne czy konflikty zbrojne.
Dodatkowo, ryzyko to obejmuje wystgpienie epidemii, pandemii i innych zagrozen biologicznych, ktére mogg
prowadzic¢ do ograniczenia mobilnosci pracownikdw, zaburzen w taricuchach dostaw, zamkniecia biur i opdznien
w realizacji projektow.

Skutki powyzszych zdarzen mogg obejmowac zarowno czasowe zaktdcenia w funkcjonowaniu Spotki, jak i jej
catkowite, choéby chwilowe, unieruchomienie. W takich przypadkach Spotka moze utraci¢ mozliwosé terminowe;j
realizacji projektéw, co moze skutkowac spadkiem przychodéw, naruszeniem obowigzujgcych umoéw, a takze
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztow operacyjnych lub inwestycyjnych (np. w celu przywrdcenia
sprawnosci infrastruktury). W skrajnych przypadkach Spdtka moze byé zobowigzana do zaptaty kar umownych
lub odszkodowan na rzecz kontrahentéw z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania zobowigzan.

Ryzyko to zyskuje na znaczeniu w kontekscie planowanego rozszerzenia dziatalnosci Spétki o produkcje filmowa
oraz dziafalno$¢ wydawniczg. Projekty w tych obszarach wigzg sie czesto z fizyczng realizacjg produkgji (np. zdjeé
filmowych, nagran diwiekowych, drukiem materiatdéw), co czyni je bardziej podatnymi na skutki zdarzen
losowych (w tym np. zakfécenia pracy ekip filmowych, problemy logistyczne czy utrudnienia w dostepie do
zasobow). Dodatkowo kazde opdznienie w realizacji projektow kreatywnych moze mieé¢ negatywny wptyw na
harmonogram wydawniczy lub premierowy, co przektada sie bezposrednio na wyniki finansowe oraz reputacje
Spotki.

W celu ograniczenia potencjalnych skutkdéw zdarzen losowych Spétka podejmuje dziatania prewencyjne, w tym
m.in. inwestuje w bezpieczng infrastrukture IT, korzysta z rozwigzan chmurowych, utrzymuje kopie zapasowe
kluczowych danych, a takze monitoruje biezgce zagrozenia operacyjne. Jednoczesnie Spotka analizuje mozliwosc
ubezpieczenia wybranych aktywdw i ryzyk operacyjnych.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier oraz innych

projektow kreatywnych
Produkcja gier komputerowych prowadzona przez zespoty deweloperskie Spotki w duzej mierze opiera sie na
prawidtowo dziatajgcym, nowoczesnym sprzecie elektronicznym — komputerach, serwerach, urzadzeniach
graficznych i dzwiekowych — oraz na specjalistycznym oprogramowaniu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
powaznej awarii sprzetu, ktérej nie bedzie mozna szybko usungé (np. ze wzgledu na brak dostepnych czesci
zamiennych lub dtugi czas serwisowania), zespdt deweloperski moze by¢ zmuszony do tymczasowego
wstrzymania czesci lub catosci prac nad projektem do czasu przywrdcenia petnej sprawnosci infrastruktury.

Awaria sprzetu moze réwniez prowadzi¢ do utraty danych lub zasobdw projektowych — nawet mimo stosowania
rozwigzan zabezpieczajacych, takich jak systemy backupu. Szczegélnie niebezpieczne w tym kontekscie sg
cyberzagrozenia, w tym ataki hakerskie typu ransomware, polegajgce na zaszyfrowaniu danych i zadaniu okupu
za ich odszyfrowanie. Mimo swiadomosci tych zagrozen oraz podejmowania dziatarn prewencyjnych (takich jak
stosowanie zapér sieciowych, antywiruséw, kopii zapasowych czy segmentacja sieci), ryzyko catkowitej eliminacji
takich zagrozen nie moze zostac¢ wykluczone.

Zaréwno awarie sprzetowe, jak i cyberataki mogg skutkowac czasowg niemoznoscig realizacji zobowigzan
wynikajgcych zuméw zawartych przez Spétke, a w skrajnych przypadkach — utratg kontraktéw lub koniecznoscia
wypfaty odszkodowan. Opdznienia w harmonogramie produkcji gier moga réwniez wptywac negatywnie na
planowane premiery, przychody oraz reputacje Spotki wsrdd partnerdow biznesowych i odbiorcow.
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Ryzyko to moze dodatkowo wzrosng¢ w zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci Spétki o produkcje

filmowa i dziatalno$¢ wydawnicza. Projekty w tych obszarach rdwniez wymagajg intensywnego wykorzystania
specjalistycznego sprzetu i oprogramowania — m.in. do montazu filméw, obrobki dzwieku, tworzenia efektow
specjalnych, skladu publikacji czy ilustracji. Awaria sprzetu lub utrata danych moze w sposdb bezposredni
przetozy¢ sie na opdznienia, dodatkowe koszty lub nawet utrate materiatu Zrédtowego, co znaczgco zwieksza
ryzyko nieukoriczenia projektu lub niedotrzymania warunkéw umownych.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka prowadzi polityke zabezpieczania danych (w tym wykonywania kopii
zapasowych), inwestuje w stabilng infrastrukture IT oraz podejmuje dziatania majgce na celu szybka reakcje w
przypadku wystgpienia awarii — zardwno poprzez wewnetrzne procedury, jak i wspotprace z wyspecjalizowanymi

podmiotami serwisowymi i firmami z zakresu cyberbezpieczenstwa.

Ryzyko podlegania umow prawu obcemu oraz zagranicznej jurysdykcji
W ramach swojej dziatalnosci operacyjnej Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, w szczegdlnosci
z dystrybutorami, platformami cyfrowymi, dostawcami ustug, a takze partnerami projektowymi. W zwigzku z tym
cze$¢ umow zawieranych przez Spotke podlega prawu obcemu, tj. prawu panstwa siedziby kontrahenta. Ponadto
niektdre z uméw przewiduja rozstrzyganie ewentualnych sporéw przed sadem zagranicznym lub w ramach
zagranicznego postepowania arbitrazowego.

Taki stan rzeczy rodzi szereg ryzyk dla Spétki. Po pierwsze, zastosowanie prawa obcego moze wigzac sie z
trudnosciami w interpretacji postanowien umownych, odmiennos$cig przepisow prawa materialnego oraz
procedur, a takze inng praktyka orzeczniczg. W przypadku powstania sporu, koniecznos¢ prowadzenia
postepowania sgdowego lub arbitrazowego za granicg moze wigzac sie zdodatkowymi kosztami, w tym kosztami
obstugi prawnej w danej jurysdykcji, ttumaczen, delegacji przedstawicieli Spétki oraz potencjalnie wyzszy mi
kosztami dochodzenia roszczen.

Dodatkowo, w przypadku wydania niekorzystnego orzeczenia przez sad zagraniczny, moze pojawic sie
koniecznos¢ jego uznania i wykonania w Polsce, co rowniez moze by¢ procesem czasochfonnym i kosztownym.
Zasady egzekucji zagranicznych orzeczen mogg réznic¢ sie w zaleznosci od kraju, w ktdrym orzeczenie zostato
wydane, oraz od tego, czy pomiedzy tym krajem a Polskg obowigzuje odpowiednia umowa miedzynarodowa.

Ryzyko to moze sie zwiekszy¢ wraz z planowanym wejsciem Spétki na nowe rynki, w tym w branzy filmowej i
wydawniczej, gdzie wspodtpraca z zagranicznymi podmiotami (np. dystrybutorami filmowymi, agentami
literackimi, zagranicznymi ttumaczami, studiami produkcyjnymi czy platformami streamingowymi) bedzie
prawdopodobnie nieodtgcznym elementem realizacji projektow. W efekcie, wieksza liczba uméw podlegajgcych
prawu obcemu moze zwiekszyé ekspozycje Spotki na ryzyka prawne, organizacyjne i finansowe zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka podejmuje starania, aby w miare mozliwosci negocjowac stosowanie
prawa polskiego jako prawa wtasciwego dla umdw, a takze wybor jurysdykcji polskich sgdéw powszechnych lub
arbitrazu krajowego. Spotka korzysta rowniez z obstugi prawnej Swiadczonej przez wyspecjalizowane kancelarie
posiadajgce doswiadczenie w miedzynarodowych transakcjach i kontraktach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest strong zadnego sporu, dla
ktorego prawem wiasciwym jest prawo panstwa zagranicznego.
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Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu
Kapitat ludzki stanowi kluczowy zaséb Emitenta, warunkujgcy mozliwos¢ realizacji projektéw o wysokim stopniu

zaawansowania technologicznego i artystycznego. Branza gier wideo wymaga specjalistycznej wiedzy oraz
doswiadczenia w takich obszarach jak: programowanie, projektowanie poziomdw, animacja, grafika 2D i 3D,
tworzenie scenariuszy czy projektowanie dzwieku. Jednoczesnie wiekszos¢ uczelni wyzszych w Polsce nie
prowadzi ksztatcenia w tych specjalizacjach w sposdb kompleksowy i dostosowany do aktualnych potrzeb
rynkowych, co ogranicza dostepnos¢ kandydatow gotowych do pracy w branzy gier bez diugiego procesu
wdrozenia.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Emitent napotka trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw lub
wspotpracownikow posiadajgcych odpowiednie kompetencje i doswiadczenie, co moze skutkowaé opdznieniami
w realizacji projektow lub koniecznoscig ponoszenia wyzszych kosztéw wynagrodzen w celu konkurowania o
talenty na rynku. W sytuacjach niedoboru specjalistéw Spétka moze by¢ réwniez zmuszona do zwiekszenia
zakresu outsourcingu lub przenoszenia czesci prac za granice, co moze wigzac sie z dodatkowymi ryzykami
organizacyjnymi i kosztowymi.

Ryzyko to moze zosta¢ spotegowane w zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci o produkcje filmowa i
dziatalnos¢ wydawniczg, ktére wymagajg zaangazowania nowych kategorii specjalistdw — takich jak rezyserzy,
operatorzy, montazysci, scenarzysci, redaktorzy, graficy ksigzkowi, specjalisci ds. druku i dystrybucji. Dodatkowe
wyzwanie stanowi fakt, ze rynek tych zawoddéw réwniez charakteryzuje sie ograniczong dostepnosciag wysoko
wykwalifikowanych kadr, szczegdlnie w przypadku projektéw wymagajacych doswiadczenia w pracy z IP
(intellectual property) z sektora gier lub transmedialnych przedsiewziec.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie konkurencyjnych
warunkoéw zatrudnienia i wspotpracy, dbatosé o kulture organizacyjna, a takze rozwdj wewnetrznych proceséw
szkoleniowych i mentoringowych. Emitent monitoruje rdwniez rynek pod katem mozliwosci nawigzywania
wspotpracy z freelancerami oraz firmami outsourcingowymi, ktére mogag wspiera¢ realizacje projektow w

sytuacjach czasowego niedoboru zasobdw kadrowych.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Spotka
Koniunktura w branzy gier wideo, a takze w sektorach pokrewnych, do ktdrych Spotka planuje rozszerzy¢ swojg
dziatalnosé¢, tj. w branzy filmowej i wydawniczej, pozostaje w duzym stopniu uzalezniona od ogdlnej sytuacji
gospodarczej oraz czynnikdw makroekonomicznych. Do najwazniejszych z nich nalezg poziom Produktu
Krajowego Brutto (PKB), wysoko$é przecietnych wynagrodzen, poziom dochodéw rozporzadzalnych gospodarstw
domowych, wydatki konsumpcyjne, stopy procentowe oraz inflacja.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze prowadzi¢ do spadku sity nabywczej konsumentéw, a tym samym
do ograniczenia wydatkdw na dobra i ustugi z kategorii rozrywki i kultury, do ktérych zaliczajg sie gry
komputerowe, produkty filmowe oraz wydawnicze. W takich warunkach konsumenci mogg opdznia¢ lub
rezygnowac z zakupédw nowych tytutdéw, zmniejszajgc popyt na produkty oferowane przez Emitenta. Moze to
mieé¢ negatywny wptyw na poziom przychoddw Spoétki, rentownosé projektow oraz jej ogdlng kondycje
finansowa.

Warto zauwazy¢, ze sektory kreatywne, mimo swojej odpornosci na krétkoterminowe wahania rynkowe,
pozostajg wrazliwe na dtugotrwate spowolnienia gospodarcze, ktére moga réwniez wptyngé na mozliwosci
finansowania nowych projektéw (zaréwno ze srodkdw wtasnych, jak i zewnetrznych) oraz na sktonnosc
inwestorow do angazowania kapitatu w przedsiewziecia obarczone ryzykiem rynkowym. Dodatkowym
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czynnikiem wptywajagcym na koniunkture w sektorze gier oraz mediow moze by¢ zmiana preferencji

konsumenckich, rozwdj alternatywnych form rozrywki lub przesuniecia technologiczne.

Emitent nie ma wptywu na czynniki makroekonomiczne ani na globalne trendy gospodarcze, ktédre moga
determinowac dynamike rynku, na ktérym funkcjonuje. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze niekorzystne
zmiany koniunktury wptyng negatywnie na poziom sprzedazy produktow Spoétki, harmonogramy realizacji
nowych projektow, a w konsekwencji — na wyniki finansowe oraz mozliwosci rozwoju.

W celu czesciowego ograniczenia tego ryzyka Spotka dazy do dywersyfikacji zrodet przychodéw, m.in. poprzez
planowang dziatalnos¢ w branzy filmowej i wydawniczej, ktéra moze stanowi¢ uzupetnienie podstawowej
dziatalnosci w okresach spowolnienia na rynku gier. Emitent prowadzi rdwniez dziatania analityczne w zakresie
trendow rynkowych i konsumenckich oraz stara sie utrzymywac elastyczny model kosztowy, dostosowujgc skale
dziatalnosci do biezgcych warunkéw rynkowych.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych oraz szeroko rozumianej rozrywki cyfrowej jest rynkiem dynamicznym, szybko
ewoluujacym i podlegajacym krotkookresowym, czesto trudnym do przewidzenia trendom konsumenckim.
Produkty, ktére odnoszg sukces w danym momencie, mogg w krétkim czasie utraci¢ zainteresowanie odbiorcéw
na rzecz nowych, niespodziewanych form rozrywki, gatunkédw, mechanik rozgrywki czy stylistyki wizualnej.
Istnieje ryzyko, ze Spétka nie przewidzi kierunku zmian rynkowych, a jej produkty, mimo wysokiej jakosci i
innowacyjnosci, nie bedg odpowiada¢ aktualnym oczekiwaniom graczy.

Ryzyko to obejmuje rowniez sytuacje, w ktorych intensywnie rozwijany projekt, oparty na obowigzujgcych w
momencie rozpoczecia prac trendach, moze w chwili premiery by¢ juz czesciowo przestarzaty, zaréwno pod
wzgledem rozwigzan technologicznych, jak i preferencji uzytkownikdédw. Moze to skutkowaé nizsza sprzedaza,
brakiem zainteresowania ze strony wydawcow i partneréw lub negatywnym odbiorem ze strony spotecznosci
graczy.

Dodatkowo, wraz z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci o branze filmowa i wydawniczg, Spétka bedzie
funkcjonowaé¢ rowniez na rynkach o réwnie wysokiej zmiennosci trendéw estetycznych, narracyjnych i
spotecznych. Oczekiwania odbiorcéw w zakresie tresci audiowizualnych oraz literackich sg réwniez trudne do
przewidzenia, a cykl zycia produktéw w tych segmentach potrafi by¢ bardzo krétki. Istnieje zatem ryzyko, ze
projekty realizowane przez Spétke w tych obszarach nie zdobedg uznania odbiorcéow lub bedg postrzegane jako
nieaktualne badz niedostosowane do dominujgcego klimatu kulturowego czy spotecznego.

Wymienione okolicznosci mogg mieé negatywny wptyw na dziafalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spoétki,
prowadzac do obnizenia przychoddéw, wzrostu kosztdw marketingowych zwigzanych z prébg dostosowania
produktu do rynku, a nawet koniecznosci rezygnacji z dalszego rozwoju czesci projektéw.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spétka monitoruje zmiany rynkowe, analizuje zachowania konsumenckie
oraz aktywnie uczestniczy w srodowiskach branzowych i wydarzeniach miedzynarodowych, co pozwala na
biezgce Sledzenie kierunkéw rozwoju rynku. Emitent dazy takze do dywersyfikacji portfolio projektowego oraz
elastycznego zarzadzania produkcjg, co umozliwia czeSciowe dostosowanie sie do zmieniajacych sie
uwarunkowan rynkowych.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnos¢ Spotki istotny wptyw majg dynamiczne zmiany technologiczne oraz pojawianie sie nowych
rozwigzan informatycznych, ktére ksztattujg rynek gier komputerowych, a takze sektor filmowy i wydawniczy.
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Branze te charakteryzujg sie szybkim tempem innowacji, w tym w obszarach takich jak silniki do tworzenia gier,

narzedzia do animacji i montazu, technologie VR/AR, sztuczna inteligencja, nowe formaty dystrybucji cyfrowej
czy narzedzia wspierajgce produkcje i publikacje tresci.

Rynek nowych technologii wymaga od Spoétki statego monitorowania pojawiajgcych sie innowacji, ich
analizowania oraz szybkiego i efektywnego dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkow. Istnieje ryzyko,
ze Spotka nie nadazy z implementacjg nowych rozwigzan technologicznych lub ze wprowadzone przez nig
technologie bedy niewystarczajgco konkurencyjne w poréwnaniu z ofertg innych podmiotéw dziatajgcych na
rynku. Niedostosowanie sie do najnowszych standarddéw technologicznych moze skutkowac obnizeniem
atrakcyjnosci oferowanych produktéw, utratg konkurencyjnosci, a w konsekwencji spadkiem sprzedazy oraz

negatywnym wptywem na wyniki finansowe.

W przypadku planowanego rozszerzenia dziatalnosci o branze filmowg i wydawniczg, gdzie technologia odgrywa
rowniez kluczowa role (np. w postprodukcji, cyfrowej obrébce obrazu i dZzwieku, a takze w procesach druku i
dystrybucji cyfrowej), ryzyko to nabiera dodatkowego znaczenia. Szybkie zmiany technologiczne mogg wymagac
inwestycji w nowy sprzet, oprogramowanie oraz szkolenia pracownikdw, co wigze sie z dodatkowymi kosztami i
presjg na szybkie adaptowanie proceséw produkcyjnych.

Spotka dazy do minimalizowania tego ryzyka poprzez state inwestycje w rozwdéj kompetencji zespotu, wspotprace
z wyspecjalizowanymi partnerami technologicznymi oraz monitorowanie trendéw branzowych. Ponadto Emitent
stara sie wdrazaé elastyczne modele rozwoju produktdw, ktdre pozwalajg na szybkie reagowanie na zmieniajgce
sie wymagania technologiczne i preferencje rynku.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier komputerowych charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Konsumentom oferowane sa
liczne produkty, czesto o podobnej tematyce, mechanikach czy stylistyce, co powoduje, ze Spdtka musi
nieustannie inwestowa¢ w podnoszenie jakosci swoich gier oraz szukaé¢ unikalnych nisz rynkowych i
innowacyjnych tematdéw, ktdre przyciggng szerokie grono odbiorcéw. Konkurencja pochodzi zaréwno od duzych,
doswiadczonych deweloperdw, jak i mniejszych studidéw oraz niezaleznych tworcéw, co dodatkowo zwieksza
presje na utrzymanie atrakcyjnosci oferty.

Na rynku stale pojawiajg sie nowe produkty, a zmieniajace sie preferencje konsumentdw oraz szybkie tempo
rozwoju technologicznego mogg skutkowac spadkiem zainteresowania konkretnymi produktami Spotki na rzecz
bardziej nowatorskich lub lepiej dopasowanych do oczekiwan graczy propozycji konkurencji. W efekcie moze

dojs¢ do zmniejszenia udziatu Spotki w rynku, obnizenia przychoddow oraz pogorszenia wynikow finansowych.

Dodatkowo, w kontekscie planowanego rozszerzenia dziatalnosci o branze filmowg i wydawniczg, Spdtka stanie
przed wyzwaniem konkurencji réwniez w tych segmentach rynku, ktére cechuja sie duzg réznorodnoscig i silng
presjg ze strony zaréwno duzych podmiotdéw medialnych, jak i niezaleznych tworcow. Réwniez w tych branzach
sukces komercyjny zalezy od zdolnosci do tworzenia oryginalnych, angazujgcych tresci oraz szybkiego reagowania
na zmieniajace sie trendy i gusta odbiorcow.

Spotka dazy do minimalizacji ryzyka konkurencji poprzez ciggte doskonalenie swoich produktéw, inwestowanie
w badania i rozwdj, rozwijanie relacji z klientami oraz dywersyfikacje portfolio produktéw. Ponadto Spotka
prowadzi aktywne dziatania marketingowe i promocyjne, ktére majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki
oraz budowanie lojalnosci wsrdd uzytkownikow.
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Ryzyko zwiqzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Na rynku gier komputerowych, a takze na pokrewnych rynkach branzy filmowej i wydawniczej, obserwuje sie

dynamiczne procesy konsolidacyjne, w wyniku ktérych podmioty konkurencyjne tgczg sie, tworzac wieksze i
bardziej kapitatowo oraz organizacyjnie silne jednostki. Procesy te mogg prowadzi¢ do wzmocnienia pozycji
rynkowej tych podmiotéw, co z kolei moze wptyngé negatywnie na pozycje Spétki zaréwno na rynku krajowym,
jak i miedzynarodowym.

Wieksze podmioty potgczone kapitatowo i operacyjnie dysponujg zazwyczaj znaczgco wyzszymi budzetami
marketingowymi oraz wiekszymi zasobami przeznaczonymi na rozwdj produktdw. Pozwala im to na
skuteczniejsze promowanie swoich gier i projektow filmowo-wydawniczych, szybsze wprowadzanie innowacji
technologicznych oraz bardziej agresywnga polityke cenowa. Takie warunki rynkowe mogg utrudnié¢ Spodfce
konkurowanie o uwage i lojalnos¢ konsumentdéw, a takze ograniczy¢ dostep do kluczowych partneréw
biznesowych i dystrybutoréw.

W efekcie procesy konsolidacyjne podmiotédw konkurencyjnych mogg prowadzi¢ do zmniejszenia udziatu
rynkowego Spotki, obnizenia przychodéw oraz pogorszenia wynikow finansowych. Moze to réwniez wymusié na
Spotce zwiekszenie nakladdw na marketing oraz rozwdj nowych produktdw, aby utrzymaé pozycje
konkurencyjna.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie rynku, analizowanie trendéw konsolidacyjnych oraz
dostosowywanie swojej strategii biznesowej w odpowiedzi na zmieniajgce sie warunki konkurencji. Emitent stara
sie takze rozwija¢ innowacyjne produkty i ustugi oraz budowac silne relacje z klientami i partnerami, co ma na
celu zminimalizowanie negatywnych skutkéw konsolidacji na rynku.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjaq produktow Spétki
Spotka prowadzi sprzedaz swoich produktéow, gtéwnie gier komputerowych, za posrednictwem kanatéw
cyfrowych. Model dystrybucji cyfrowej, cho¢ efektywny i popularny, niesie ze sobg ryzyko nielegalnego
rozpowszechniania produktéw Spotki bez jej zgody i wiedzy. Nieautoryzowane kopiowanie, udostepnianie oraz
piractwo cyfrowe mogg prowadzi¢ do znacznego obnizenia przychoddw, poniewaz konsumenci pozyskujg
produkty Spotki w sposéb nielegalny, omijajgc oficjalne kanaty sprzedazy.

Nielegalna dystrybucja wptywa réwniez na wizerunek Spétki oraz moze ogranicza¢ mozliwos¢ dalszego
inwestowania w rozwdéj nowych gier i projektdw w innych obszarach, takich jak branza filmowa i wydawnicza, w
ktore Spdtka planuje wejs¢. Ponadto, walka z piractwem wymaga czesto angazowania dodatkowych zasobdw,
takich jak inwestycje w systemy zabezpieczen antypirackich, dziatania prawne czy kampanie edukacyjne, co
generuje dodatkowe koszty.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka nielegalnej dystrybucji, w tym stosowanie
zaawansowanych technologii zabezpieczajgcych tresci, monitorowanie Internetu pod kgtem naruszen praw
autorskich oraz wspéfprace z platformami dystrybucyjnymi i organami $cigania. Niemniej jednak catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka jest niemozliwe, co moze negatywnie wptywac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia
Ogdlnoswiatowe kampanie promujgce aktywny i zdrowy styl zycia oraz ograniczajgce czas spedzany na grach
mogy negatywnie wptyngé na zainteresowanie produktami Spétki, przede wszystkim grami komputerowymi.
Rosngca popularnosc¢ aktywnego spedzania wolnego czasu moze skutkowac zmniejszeniem popytu na gry, a w
konsekwencji obnizeniem wynikéw finansowych Spétki. Podobne kampanie moga takze wptyngc na odbidr tresci
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filmowych i wydawniczych oferowanych przez Spotke, szczegdlnie jesli bedg one postrzegane jako promujgce

siedzacy tryb Zycia, co réwniez moze stanowic¢ zagrozenie dla rozwoju tych segmentdéw dziatalnosci.

Ryzyko walutowe
Emitent ponosi koszty produkcji w polskich ztotych (PLN), podczas gdy czes¢ przychoddw realizowana jest w
walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD. W zwigzku z tym Spdtka jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami
kurséow walutowych, ktére mogg wptywac na wysokos¢ naleznosci i ostateczne wyniki finansowe. Ryzyko to
dotyczy zaréwno segmentu gier, jak i planowanej dziatalnosci w branzy filmowej i wydawniczej, gdzie przychody
rowniez mogg by¢ generowane w réznych walutach. Emitent obecnie nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym, co oznacza, ze wahania kurséw mogg mie¢ bezposredni wptyw na wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka nie posiada umoéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktorej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych.
Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnoSci poprzez zmniejszenie zyskdw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stép procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem zyskéw. Nalezy wskaza¢, iz Spotka nie

posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny cechuje sie wysoka czestotliwoscia zmian, co stwarza ryzyko dla dziatalnosci Spétki.
Nowelizacje mogg dotyczy¢ réznych obszaréw, takich jak prawo handlowe, prawo pracy, ubezpieczenia
spoteczne, a takze regulacje specyficzne dla branzy gier, filmowej i wydawniczej, w ktore Spétka planuje wejsc.
Zmieniajgce sie przepisy mogg wymagac dostosowania proceséw operacyjnych, generowac dodatkowe koszty
lub ogranicza¢ zakres dziatalnosci.

Aby minimalizowac to ryzyko, Spétka regularnie monitoruje zmiany legislacyjne i przeprowadza analizy zgodnosci
swojej dziatalnosci z obowigzujgcymi przepisami. Emitent podejmuje takze dziatania majace na celu szybkie
wdrazanie niezbednych zmian, aby zapewni¢ zgodnos¢ z prawem i unikng¢ potencjalnych sankgji.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoky czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowa¢ sytuacje odmiennejich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke
kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe
majy mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisdw podatkowych, niniejsza sytuacja moze miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Spotka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT
w wysokosci 23%. Poza tym Spotka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych

z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spotki nalezy uznaé za niewielki,

jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Emitent prowadzi dziatalno$¢ zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, co wigze sie z ekspozycjg na ryzyka
makroekonomiczne i polityczne w Polsce oraz na rynkach miedzynarodowych. Czynniki takie jak poziom
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, a takze stabilnos¢ polityczna mogg wptywaé na
dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spotki.

Spowolnienie gospodarcze, zaréwno w Polsce, jak i za granicg, moze skutkowac zmniejszeniem popytu na
produkty Spétki, w tym gry komputerowe oraz planowane projekty w branzy filmowej i wydawniczej. W
konsekwencji moze to negatywnie wptyng¢ na rentownosc¢ i dynamike rozwoju Spoétki.

Ryzyko zwiqgzane z agresjq Rosji na Ukraine
Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka nie odnotowuje istotnych skutkow
zwigzanych z rosyjskg agresjg na Ukraine. Obszary takie jak sankcje natozone na Federacje Rosyjska i Republike
Biatorusi nie majg obecnie znaczgcego wptywu na dziatalnos¢ Spodtki, a produkcja gier pozostaje stabilna.
Ograniczenie sprzedazy na rynki objete sankcjami moze mie¢ wptyw na wyniki, jednak wedtug Zarzadu jest on
nieznaczny.

Spdtka aktywnie monitoruje rozwdj sytuaciji zwigzanej z dziataniami wojennymi oraz analizuje potencjalne skutki
konfliktu na swojg dziatalnos¢, w tym na nowo planowane projekty w branzy filmowej i wydawniczej. Z uwagina
dynamiczny charakter sytuacji nie mozna jednoznacznie przewidzie¢, jaki bedzie jej dalszy wptyw na dziatalnos¢,

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoétki.

7.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Emitent ubiega sie o wprowadzenie 1.677.631 akcji serii F o numerach od FO00001 do F1677631 do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji
w krétkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akgji bedacych przedmiotem obrotu,
a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji. Ryzyko to jest takze powodowane przez fakt, iz Pan Marcin
Zalenski, Prezes Zarzadu Spotki, zawart umowe czasowego ograniczenia zbywalnosci akgji typu lock-up, ktérymi
objetych jest 1.647.631 akcji serii F, stanowigcych 56,93% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajgcych do 1.647.631 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 56,93% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce
w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1la Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawieszajgc obroét
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity przestanki, tzn. jezeli uzna,
Zze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych

przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akg;ji.

Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
— nawniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych —z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej

niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji zobrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadfosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Dodatkowo, od 7 maja 2026 roku, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe emitenta z obrotu w przypadku nieopublikowania
przez emitenta, w trybie i na zasadach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, raportéw rocznych,

a w przypadku gdy emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze skonsolidowanych
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raportéw rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata obrotowe, przy czym za nieopublikowanie raportu uznaje sie

réwniez:

— opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego przez firme
audytorska,

— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktérego w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego firma audytorska
wydata opinie negatywng,

— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do ktdrego firma audytorska odmowita wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
Nadzoru Finansowego moze zazgdac od firmy inwestycyjnej organizujgcej Alternatywny System Obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajaca
zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym
Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie KNF Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie interesdw inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o zawieszeniu lub wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku,
pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d Ustawy o obrocie, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na
podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w
przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym, zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazing szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e Ustawy o obrocie, w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO, informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzgcych ASO, oraz podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymiinstrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym,
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqzane z Animatorem Rynku
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowiern Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
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Ponadto Organizator ASO moze postanowic¢ o notowaniu instrumentow finansowych w Alternatywnym Systemie

Obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentdéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesdniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq
Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO, w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczgcej wspdtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
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doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentow finansowych w ASO. Zgodnie

z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku nie zawarcia przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zzycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisow
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec¢ Emitenta,

2) natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszfosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku nafozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku ka pitatowego oraz
promociji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10
dniroboczych od dnia, od ktorego decyzja o natozeniu kary pienieznej podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi
Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqgcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja
Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
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niewfasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow

wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu lub przydziale papieréw wartosciowych celem
dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego
moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00
zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo natozyc¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie - do 1.000.000,00 zt;
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000,00 zt;
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o ofercie - do 5.000.000,00 zt albo kwoty stanowigce;j
5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdéw,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng facznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreSlonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkow opdznienia na
wtasng odpowiedzialno$é publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdélnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktdrego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;
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e uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii

Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyé kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mieé istotny wptyw na pogorszenie

wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

7.3 Czynnikiryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko inwestycji
w tego typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krotkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie
ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz, stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem byé¢ bardzo
satysfakcjonujgca dla inwestoréw.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Emitent planuje, iz Srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spoétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikdw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spoétki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
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Srodkéw pienieznych badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspotmiernie do zaktadanych

parametréw i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwa¢ finansowania w postaci kredytdw, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentdw finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj i
wycene instrumentow finansowych Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze ztamaniem umoéw lock-up

Akcjonariusz Emitenta, tj. Pan Marcin Zalenski, Prezes Zarzadu Spotki, w dniu 3 marca 2026 r., ztozyt zobowigzanie
ograniczajgce zbywanie 1.647.631 (stownie: jeden milion szeSéset czterdziesci siedem tysiecy szeséset trzydziesci
jeden) akcji serii F w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji serii F Spotki w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W przypadku ztamania zobowigzania Pan Marcin Zalenski jest
zobowigzany do zapfaty na rzecz Emitenta kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w zatamaniu postanowiert uméw lock-up oraz kwoty 1,52 zt (cena emisyjna akgcji serii F). Niemnigj istnieje
jednak ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie kursu powyzej poziomu
stanowigcej sankcje za naruszenie umowy lock-up i wowczas przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym
poziomie niz warto$¢ potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akgji, ktore objete zostaty czasowym ograniczeniem
zbywalnosci akgji.
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8 Podstawowe informacje o Emitencie

8.1 Strategia rozwoju Spoétki

8.1.1 Wprowadzenie

Celem strategii na lata 2026—2030 jest przeksztatcenie Image Power S.A. w nowoczesng spétke multimedialng,
dziatajacg w sektorach produkgji gier, filmow i telewizji, dziatalnosci wydawniczej oraz organizacji eventéw, w
tym wydarzen sportowych. Rozwdj bedzie oparty na dywersyfikacji zrédet przychodu, wykorzystywaniu synergii
miedzy segmentami oraz zrdwnowazonym podejsciu do zarzadzania kosztami.

Cele strategiczne:

Rozszerzenie profilu dziatalnosci oraz budowa kompetencji w nowych sektorach multimedialnych.
Utrzymanie i rozwaj dziatalnosci gamingowej w modelu niskiego ryzyka finansowego.
Budowanie marki parasolowej Image Power jako sp6tki multimedialnej.

Stworzenie stabilnych i zdywersyfikowanych Zzrédet przychodéw.

v W e

Wazrost wartosci spétki oraz zwiekszenie atrakcyjnosci dla inwestorow.

81.2 Segment produkcji gier (gaming)

Zatozenia operacyjne 2026-2030

Produkcja gier bedzie kontynuowana w sposéb zrGwnowazony i ograniczajgcy ryzyko finansowe. Model zaktada
tworzenie od 1 do maksymalnie 2 gier rocznie, z czasem realizacji pojedynczego projektu na poziomie ok. 12
miesiecy. Pozwoli to na optymalne planowanie zasobdw oraz zachowanie réwnowagi pomiedzy jakoscig a
efektywnosciag kosztowg. Kazdy projekt bedzie miat budzet maksymalny do 500 000 zt, co umozliwi
funkcjonowanie bez koniecznosci zaciggania wysokich zobowigzan finansowych oraz minimalizacje strat w

przypadku wynikéw ponizej oczekiwan.

W celu zwiekszenia elastycznosci przewiduje sie wykorzystywanie modeli outsourcingowych oraz wspdtpracy z
zespotami Indie, co zapewnia dostep do kompetencji specjalistycznych bez koniecznosci rozbudowy statego
zespotu.

Strategia wydawnicza i dystrybucyjna

e Priorytetem beda projekty posiadajgce potencjat komercyjny w niszach gatunkowych (strategie, survival,
symulacje, narracyjne indie).

e  Produkty bedg dystrybuowane gtéwnie przez Steam, z mozliwoscig pdzniejszych portow konsolowych.

e  Marketing oparty bedzie na niskokosztowych kampaniach pre-release i budowie spotecznosci.

Cele w segmencie gier

e Regularne wprowadzanie produktéw na rynek, zapewniajgcych powtarzalnosé przychodow.
e  Budowa portfolio IP i mozliwos¢ transmedialnych adaptacji.

e  Od 2028 roku rozwdj dziatalnosci wydawniczej gier wilasnych i zewnetrznych.
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8.1.3 Segment filmowy i telewizyjny

Rozszerzona charakterystyka i kierunki dziatania

Rozpoczecie dziatalnosci w sektorze filmowym i telewizyjnym stanowi kluczowy element transformacji spétki w
kierunku organizacji multimedialnej. Celem jest wykorzystanie posiadanych oraz tworzonych IP (w szczegdlnosci
gier) jako materiatu wyjsciowego do produkgji tresci audiowizualnych, ktére majg potencjat rozszerzania rynku,
wzmocnienia rozpoznawalnosci oraz generowania przychodéw z dodatkowych Zrédet — licencji, pre-sales,
dystrybucji telewizyjnej oraz platform streamingowych.

Dziatania kluczowe i operacyjne

e Uruchomienie procesu rozwoju projektéw (development) juz w pierwszej fazie strategii — w tym
opracowanie scenariuszy, analiz rynkowych, teaserdw i pitch deckow.

e Nawigzanie wspoipracy koprodukcyjnej z uznanymi producentami filmowymi, co pozwoli obnizy¢ ryzyko
kosztowe oraz zapewni dostep do profesjonalnych zasobéw produkcyjnych.

e  Pozyskiwanie finansowania i grantéw m.in. z PISF, programdw europejskich, regionalnych funduszy
filmowych oraz partnerstw telewizyjnych.

e  Zastosowanie modelu pre-sales: sprzedaz praw dystrybucyjnych jeszcze przed zakoriczeniem produkgji.

e Wspodtpraca ze Srodowiskiem rezyserskim i scenopisarskim oraz rozwdj wtasnych projektéw wewnetrznych.

Cele segmentu filmowego
e Realizacja co najmniej jednego projektu petnometrazowego lub serialowego do roku 2029.
e  Rozwdj wtasnych marek IP w formacie transmedialnym.

e Budowanie prestizu i rozpoznawalnosci Image Power jako spotki kreatywnej i multimedialne;.

81.4 Segmentwydawniczy - ksiqzki i e-booki

Rozszerzony opis i zatozenia

Uruchomienie dziatalnosci wydawniczej umozliwi dalsze wzmacnianie portfolio tresci i wykorzystanie synergii
miedzy segmentami: gamingowym, filmowym i eventowym. Wydawnictwo bedzie koncentrowac sie na
literaturze powigzanej z popkulturg, IP oraz produkcjach wtasnych.

Zakres dziatania

e Powotanie imprintu wydawniczego Image Power Publishing i organizacja zespotu redakcyjno-edytorskiego.

e Publikowanie ksigzek, e-bookoéw i tresci cyfrowych z wykorzystaniem modelu dystrybucji szerokiej i cyfrowej.

e  Wspodtpraca z autorami debiutujgcymi oraz tworcami influencerowymi posiadajgcymi wiasne spotecznosci.

e  Wydawnictwo projektdw realizowanych wspdlnie z partnerami medialnymi, stowarzyszeniamii instytucjami
edukacyjnymi.

e Adaptowanie tresci literackich do projektow filmowych i gamingowych w ramach synergii transmedialnej.

Cele rozwojowe

e Uruchomienie imprintu wydawniczego w 2026 roku i publikacja pierwszych tytutéw w 2027.
e  Osiggniecie stabilnego wolumenu sprzedazy dzieki dystrybucji elektroniczne;.

e Pozycjonowanie portfolio IP w wielu segmentach rynku.
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8.1.5 Segmenteventowy - w tym eventy sportowe

Dziatalnos¢ eventowa stanowi kolejny filar dywersyfikacji przychoddw i budowania bezposredniej obecnosci
marki na rynku. Eventy umozliwig rozwdj spotecznosci, promocje produktdw wtasnych oraz tworzenie unikalnych
doswiadczen marki.

Segment obejmie zaréwno wydarzenia zwigzane z branzg kreatywng (gry, popkultura, literatura, film), jak i
wejscie na rynek eventow sportowych.

Dziatania i realizacja

e Organizacja eventéw gamingowych, popkulturowych, branzowych oraz edukacyjnych.

e Wejscie w rynek eventdw sportowych: turnieje, biegi, zawody sportowe, wydarzenia sponsoringowe.

e Mozliwos¢ tworzenia wydarzen hybrydowych fgczacych segmenty — np. premiery gier pofgczone z
turniejami i sprzedazg ksigzek.

e Wspoditpraca z samorzgdami, instytucjami sportowymi, osrodkami kultury i partnerami komercyjnymi.

e  Opracowanie cyklu eventéw firmowych i komercyjnych, ktére bedg realizowane regularnie.

Cele w segmencie eventowym

e Realizacja pierwszych eventow w 2027 roku.

e Zbudowanie rozpoznawalnych cykli eventowych i systemu przychodowego opartego na sponsoringu i
sprzedazy.

e Wzmocnienie synergii z pozostatymi segmentami dziatalnosci.

8.1.6 Transformacjaw strone spétki multimedialnej

Rozszerzona koncepcja rozwoju

Transformacja organizacyjna bedzie procesem wieloetapowym obejmujgcym zmiane struktury operacyjnej,
komunikacji marketingowej oraz modelu przychodowego. Celem jest budowa wielowarstwowego ekosystemu
marki, gdzie kazdy segment dziatalnosci uzupetnia pozostate.

Gtéwne obszary dziatan transformacyjnych
e Stworzenie struktury zarzagdzania opartej na segmentach (Gaming, Film/TV, Wydawnictwo, Eventy).
e Rozwdj kompetencji wewnetrznych poprzez szkolenia i wspotprace z ekspertami na poziomie branzowym.

e **Buydowanie marki parasolowej Image Power Multimedia.

Model biznesowy
e Pofaczenie wiasnej dystrybucji cyfrowej z siecig partnerdw tradycyjnych.
e Wprowadzanie OPO (Open Publishing Options) — przedsprzedaze crowdfundingowe.

Kluczowe filary transformacji

1. Dywersyfikacja zrédet przychodu i minimalizacja ryzyka.

2. Wspdlne universa IP —transmedia od gamingu do filméw, ebookdéw i wydarzen.
3. Budowa kompetencji zespotowych i struktury zarzgdzania przez segmenty.

4. Intensyfikacja dziatan marketingowych i inwestorskich.

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. Strona [ 66



v

Kamienie milowe

Rok Kamien milowy

2026 start segmentu filmowego i wydawniczego, produkcja 2 gier
2027 start segmentu eventowego, produkcja filmu /serialu

2028 pierwsze cykliczne eventy, produkcja gier, filméw , seriali
2029 realizacja kolejnych eventéw oraz produckji wiasnych

2030 Image Power S.A. jako rozpoznawalna spotka multimedialna

8.1.7 Podsumowanie

Strategia 2026-2030 zakfada zrownowazony rozwdj oparty na wykorzystaniu istniejgcych kompetencji oraz
budowie nowych segmentow dziatalnosci, co umozliwi przeksztatcenie Image Power S.A. w nowoczesng i
konkurencyjng grupe multimedialna.

8.2  Udziat w rynku gamingowym i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spotki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnosé. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalnos¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére jednak s3 mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii
dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Biorgc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskaza¢ podmiot, ktory
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spotki i jednoczesnie odznaczat sie tg samg charakterystyka co Image
Power S.A.

W ocenie Zarzagdu Emitenta, biorgc pod uwage obecny model biznesowy, oparty na grach na PC na Steam oraz
grach w wersjach konsolowych, poziom rozwoju na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wsrdd
konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty.

Frozen District sp. z o. o.

Frozen District sp. z 0.0. to krakowska firma dziatajgca w branzy gier komputerowych, nalezgca do grupy
kapitatowej PlayWay S.A. Spétka zajmuje sie produkcjg i wydawaniem gier oraz dodatkéw na komputery PC i
konsole, koncentrujac sie na segmencie sredniobudzetowym (mid-budget). Najbardziej znane tytuty zwigzane z
Frozen District to House Flipper, House Flipper 2 oraz The Tenants — gry symulacyjne, ktére odniosty sukces
komercyjny na rynku globalnym. Firma wspdtpracuje takze przy rozwoju dodatkéw (DLC) i edycji rozszerzonych,
m.in. House Flipper: Remastered Collection.

RockGame S.A.

RockGames S.A. zostata zatozona w 2019 r. i dziata w branzy wydawnictwa gier komputerowych. Spétka publikuje
gry na platformach PC i wspétpracuje zdeweloperami niezaleznymi. Dziatania sp6tki opierajg sie na publikowaniu
gier symulacyjnych i typowo ,, mid-budget”, dgzgc do zwiekszenia liczby wydawnictw oraz ekspansji rynkowej. Na
platformie Steam w ramach marki RockGame dostepne sg m.in. tytuty: Astrometica (2024), Sunset Motel (2025)
oraz Saloon Simulator (2025).

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A.

Strona [ 67



DreamWay Games S.A.

DreamWay Games S.A. zostata zatozona w 2020 r. we Wroctawiu. Firma koncentruje sie na produkgji gier na
platforme PC (oraz konsolowe porty) i jest czescig grupy kapitatowej PlayWay S.A. Jednym z gtéwnych tytutow
studia jest Espresso Tycoon — gra symulacyjna, w ktdrej gracz prowadzi wtasng kawiarnie z duzg iloscig opcji
personalizacji. Spétka realizuje strategie skoncentrowang na tworzeniu gier symulacyjnych/tycoondéw i
wydawaniu gier na platformy PC (oraz porty na konsole).

FreeMind S.A.

FreeMind S.A. prowadzi dziatalno$é na rynku gier wideo skupiajgc sie przede wszystkim na produkcji i wydawaniu
gier na komputery PC. Model biznesowy Emitenta zaktada produkcje srednio i niskobudzetowych gier na
platforme PC, ktdrych gtéwng tematyka jest wszelkiego rodzaju hobby, edukacja i spedzanie wolnego czasu.
Wiekszos¢ realizowanych projektow to symulatory. Spotka réwniez samodzielnie portuje swoje gry na inne
platformy (Nintendo Switch, PlayStation, XBOX, VR).

Madmind Studio S.A.

Madmind Studio S.A. z siedzibg w Bydgoszczy to niezalezne polskie studio deweloperskie specjalizujgce sie w
produkgji gier komputerowych i konsolowych, ze szczegélnym akcentem na gatunek horroru. Debiut studia
stanowita gra pt. Agony — survival horror osadzony w ponurym, piekielnym otoczeniu. Studio zostato zatozone w
2016 r. Madmind Studio wyrdznia sie tworzeniem gier z mocniejszg tematyka, duzg grafikg i intensywnym
klimatem, co odrdznia jg od wielu innych studiéw indie. Studio wykorzystuje model ,premium”, tj. gry
niekoniecznie free-to-play, lecz ptatne produkcje skierowane do okreslonej grupy odbiorcéw.

8.3  Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzone] dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajace z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spotka Image Power S.A. okreslita kilka znaczgcych przewag konkurencyjnych:

e sprecyzowane plany rozwojowe (opisane w kolejnym punkcie niniejszego Dokumentu),

e autorskie projekty oraz konsekwentny rozwéj produkcji w modelu self-publishing,

e wieloletnie doswiadczenie w branzy gamingowej zaréwno kadry kierowniczej, jak i pozostatych
pracownikow,

e portowanie gier wiasnych przez zespét wewnetrzny Emitenta,

e niskie ryzyko operacyjne Spotki przy tworzeniu projektéw ze wzgledu na dywersyfikacje miedzy rézne
zespoty deweloperskie, zardwno wtasne zespoty wewnetrzne jak i zewnetrzne;

o dywersyfikacja kanatow sprzedazowych poprzez dystrybucje gier w wersji na PC i wiodgce platformy
konsolowe,

e dywersyfikacja gatunkowa produkgji,

e mozliwo$¢ wspédtpracy z Playway S.A. w zakresie strategii, marketingu, promocji, PR, testingu,
preprodukcji, a takze dostep do know-how oraz assetéw,

e pozyskanie do Spétki doswiadczonych inwestorow z branzy filmowej oraz wydawniczej, w ktérych to
branzach Spétka planuje rozpocza¢ dziatalnosc.

8.4 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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9 Oswiadczenie dotyczqce wystarczalnosci aktywow obrotowych oraz informacje o
notowaniach instrumentow finansowych Emitenta

9.1 Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewnié¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie osoby dziatlajqgcej w imieniu Emitenta

Dziatajgc w imieniu Image Power S.A., niniejszym oswiadczam, ze wedfug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

Dokumentu Informacyjnego. Podpisano przez/ Signed by:
MARCIN
ZALENSKI
Data/ Date: 03.03.2026 16:24

mSzafir

Marcin Zalenski
Prezes Zarzqdu

9.2  Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Od dnia 7 kwietnia 2021 r., na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., notowanych jest 1.553.233 (stownie: jeden milion piecset
piecdziesiagt trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 350.000 (stownie: trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 53.233 (stownie: piecdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela serii E.

W dniu 8 stycznia 2026 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego zostaty wpisane zmiany w Statucie Emitenta, przyjete
uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2025 r. oraz 22 grudnia 2025 r. Zmiany te
dotyczyly umorzenia 336.500 (stownie: trzysta trzydziesci szesS¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spotki. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ztozyt wniosek o wycofanie umorzonych
akcji zobrotu i oczekuje na decyzje Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych. Po zakoriczeniu tego procesu,
na rynku NewConnect notowanych bedzie fgcznie 1.216.733 (stownie: jeden milion dwiescie szesnascie tysiecy
siedemset trzydziesci trzy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w
tym:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 13.500 (stownie: trzynascie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 53.233 (stownie: piecdziesigt trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela serii E.

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. Strona | 69



v

10 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentow finansowych Ilub instrumentow
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni Dokument Informacyjny, sporzagdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B, C, D i E do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Rynku NewConnect
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. Strona [ 70


http://www.newconnect.pl/

v

11 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujgcymi Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportdw okresowych opublikowanych przez Emitenta.

Tabela 4 Raporty okresowe Emitenta

RAPORTY ROCZNE Data publikacji
Jednostkowy raport roczny za 2020 r. 19 kwietnia 2021 r.
Jednostkowy raport roczny za 2021 r. 18 marca 2022 r.
Jednostkowy raport roczny za 2022 r. 16 marca 2023 r.
Jednostkowy raport roczny za 2023 r. 25 marca 2024 r.
Jednostkowy raport roczny za 2024 r. 20 marca 2025 r.
RAPORT KWARTALNE Data publikacji
Raport kwartalny za | kw. 2021 r. 30 kwietnia 2021 r.
Raport kwartalny za Il kw. 2021 r. 27 lipca 2021 r.
Raport kwartalny za Ill kw. 2021 r. 27 pazdziernika 2021 r.
Raport kwartalny za | kw. 2022 r. 9 maja 2022 r.
Raport kwartalny za Il kw. 2022 r. 8 sierpnia 2022 r.
Raport kwartalny za lll kw. 2022 r. 7 listopada 2022 r.
Raport kwartalny za | kw. 2023 r. 9 maja 2023 r.
Raport kwartalny za Il kw. 2023 r. 7 sierpnia 2023 r.
Raport kwartalny za 11l kw. 2023 r. 30 pazdziernika 2023 r.
Raport kwartalny za IV kw. 2023 r. 28 marca 2024 r.
Raport kwartalny za | kw. 2024 r. 15 maja 2024 r.

Raport kwartalny za Il kw. 2024 r. 12 sierpnia 2024 r.
Raport kwartalny za 11l kw. 2024 r. 7 listopada 2024 r.
Raport kwartalny za | kw. 2025 r. 9 maja 2025 r.
Raport kwartalny za Il kw. 2025 r. 8 sierpnia 2025 r.
Raport kwartalny za 1ll kw. 2025 r. 7 listopada 2025 r.

Numer raportu

3/2021
2/2022
4/2023
7/2024
2/2025

Numer raportu

5/2021
11/2021
13/2021

3/2022

6/2022

7/2022

5/2023

8/2023
11/2023

8/2024
12/2024
17/2024
19/2024

4/2025

8/2025
15/2025

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:

=  Emitenta — www.imagepower.pl, w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,Raporty okresowe”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.
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12 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:
=  Emitenta — www.imagepower.pl, w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,Raporty okresowe”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

udostepnione zostaty jednostkowe raporty roczne Emitenta za lata 2020-2024, zawierajgce nastepujgce
elementy:

=  List Prezesa Zarzadu,

=  Podstawowe informacje,

=  Wybrane dane finansowe,

=  Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego,

=  (Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania

finansowego,

= Stosowanie zasad fadu korporacyjnego,

=  Sprawozdania finansowe,

=  Sprawozdania Zarzgdu Spoétki z dziatalnosci Spotki,

= Sprawozdania Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki.
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13 Zatqczniki

13.1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona1z8
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanege przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 03.03.2026 godz. 15:33:08
Numer KRS: 0000634990
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |02.09.2016
Ostatni wpis |Numer wpisu 53 Data dokonania wpisu 08.01.2026
Sygnatura akt WA.XII NS-RE) . KRS/T66/26/59
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Nurmer REGON/NIP REGOMN: 365341132, NIP: 5272778779
3.Firma, pod ktorg sptka dziala IMAGE POWER SPOLKA AKCY|NA
4.Dane o wezedniejszej rejestracji = |-
5.Czy przedsigbiorca prowadzi NIE
dziatalnos gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie urnowy spotki
cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji | MIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. PUEAWSKA, nr 2/B, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 02-566, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4 Adres strony internetowej WWW.IMAGEPOWER.PL
5. Adres do dorgczen elektronicznych AE:PL-87271-43805-CAFGR-14
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Infarmacja o sporzgdzeniu lub zmianie 24.06.2016, NOTARIUSZ AGMIESZKA |JANUSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
statutu UL. ZAKOPLANSKA 41, REP. A NR 2016/2016

2 14.11.2016R., REP. A NR 3515/2016, AGNIESZKA JANUSZKO-NOTARIUSZ W KANCELARII
NOTARIALNE| AGNIESZKA JANUSZKO, EWA SZMAGALSKA SPOLKA CYWILNA PRZY UL
ZAKOPIANSKIE] 41, 03-934 WARSZAWA.

ZMIANA: §3, §17 UST. 3.

= 25.03.2019 R., REP. A NR 425/2019, NOTARIUSZ AGNIESZKA JANUSZKO, KANCELARLIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA 8 1 UST. 1.

4 21.05.2019R., REP. ANR 616/2019, NOTARIUSZ AGNIESZKA JANUSZKO, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIAMA: § 1 UST. 1,52 UST. 1,819

S 07.08.2019 R, REP. A NR 5888/2019, RADOSEAW WALASIK, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZIMIANA ST UST. 1.

6 06.10.2020 R., REP.A NR 2417/2020, NOTARIUSZ AGNIESZKA JANUSZKO, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIENIONO: §6,8 7, § 11 UST.1, § 20 UST.4; DODANO § 3A, §
12 UST.5-7.

7 06.10.2020R., REP. A NR 2417/2020, NOTARIUSZ ANNA JANUSZKO, KANCELARIA
MOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.HOZE| 50 LOK.30,
ZMIENIONO PAR.3 STATUTU SPOLKI

8 09.03.2021R., REP. A NR 866/2021, NOTARIUSZ VIOLETTA MADZIAR-IZDEBSKA, KANCELARIA
NOTARIALMNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 3 UST. 1 LIT. A, 9 UST. 1 PKT 8 STATUTU,
DODANO: § 13 UST. 2 LIT. C STATUTU

9 14.11.2023 R., REP. A NR 2758/2023, NOTARIUSZ VIOLETTA MADZIAR-IZDEBSKA,
KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 3A

10 30.09.2025 R., REP. A NR 3194/2025, NOTARIUSZ VIOLETTA MADZIAR-IZDEBSKA,
KANCELARIA NOTARIALMNA W WARSZAWIE, UL. JAMNA KASPROWICZA NR 119 A LOK. 69,
ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU

1 15.12.2025 R., REP. A NR 3851/2025, NOTARIUSZ VIOLETTA MADZIAR-IZDEBSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. JANA KASPROWICZA NR 119 A LOK. 69,
ZMIANA § 2 UST. 1, DODANIE § 2 UST.4, ZMIANA § 12, § 13 UST. 2, § 16 STATUTU.
22122025 R., REP. A NR 4046/2025, NOTARIUSZ VIOLETTA MADZIAR-IZDEBSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. JANA KASPROWICZA NR 119 LOK. 69,
ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spitka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |-—-

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszer spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia MIE
asobiste okredlonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spolki nie wynikajgcych 2 akeji?

5.Czy obligatariusze maja prawo do MNIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. Strona | 74



Strona3z8

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 289 436,40 7t
2Wysokos¢ kapitalu docelowego 15000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 2894364
4 Wartos¢ nominalna akji 0,102t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 280 436,40 Zt
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego 0,00 2t
podwyiszenia kapitatu zakladowego
7.Wartos¢ nominalna podwy?szenia kapitalu~ |-—-
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akcji objetych za A -—-
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji

91 1.Mazwa serii akgji

A

2.Liczba akeji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba akeji w danej serii

13500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akeji

o

2.Liczba akeji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

4 1.Mazwa serii akgji

D

2.Liczba akeji w danej serii

50000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

5 1.MNazwa serii akgji

E

2.Liczba akeji w danej serii

53233

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE
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informacia, 2e akeje nie s3
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akeji w danej serii

1677631

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowainieni do emisji warrantdw

subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiatu

W PRZYPADKU GDY ZARZAD LICZY DWOCH LUB WIECE) CZLONKOW DO SKEADANIA 1
PODPISYWANLA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZMNIONY JEST KAZDY CZLONEK
ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU POWALANIA ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGO REPREZENTACIA SPOLKI WYKONYWANA |EST JEDNOOSOBOWO

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma ZALENSKI
2Imiona MARCIN MICHAL
3.Numer PESEL/REGON lub data 78111515852, -
urodzenia
4.Nurmer KRS rkE
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wechodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostaka zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osab wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko TRZEBINSKI

2.Imiana JAKUB WEADYSEAW

3.Nurner PESEL lub data urodzenia |86110415912, -

2 1.Nazwisko JANIK

2.Imiona RAFAEL

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 87091201592, ——

2 1.Nazwisko WIETESKA

2.Imiona MARLEMNA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia | 74081502029, ——

4 1.Nazwisko OGEODZINSKI KOLMAN

2.Imiona ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia (77020214517, -

[ 1.Nazwisko ZOLEDZIEWSKI

2Imiona ROBERT ZDZISLAW

3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |72120404035, ——

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace) dzislalnoéci |1 |58, 21, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorey
2 Przedmiot pozostale] drialalnosci 1 |58 20, 2, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
edsiebi ) )
przedsigbiorcy 2 |46, 50,2, SPRZEDAZ HURTOWA URZADZEN TECHNOLOGII INFORMACYINE] I
KOMUNIKACYINE)
3 |60, 39,2, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCJA TRESCT
4 |47, 78,2, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYRCBOW
5 |47, 40,2, SPRZEDAZ DETALICZNA NARZEDZI TECHNOLOGI INFORMACYJNE] 1
KOMUNIKACY)NE)
6 |59, 20,2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAK DEWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
7 |62, 10, A, DZIALALNOSE W ZAKRESIE PROGRAMOWANIA GIER KOMPUTEROWYCH
8 |62 10, B, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE PROGRAMOWANIA
9 |62 90,2, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIL
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do
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polu
1.Wazmianka o zlozeniu 1 26.06.2017 0D 24.06.2016 DO 31.12.2016
:n‘:::f:ép;mm“'a 2 06.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3 27.03.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 13.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 22.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
7 12.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
9 11.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2\Wzmianka o zlozeniu opinii |1 e 0D 24.06.2016 DO 31.12.2016
:Lergaiggd;:ﬁd:::‘; - 2 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
rocznego sprawozdania 3 Fhdkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego 4 wrnin 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 hk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
7 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3 ik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
9 e 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o zlozeniu 1 hk 0D 24.06.2016 DO 31.12.2016
m:m:iﬁ:ﬂi:m ° |2 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania finansowego |3 Fhddk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 rhrw 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 hk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
7 kk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
8 rhrw 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
9 kk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4\Wzmianka o zlozeniu 1 Hhrrk 0D 24.06.2016 DO 31.12.2016
;i’:’:;ﬁa"'a 2dzialalnoscl |, ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3 rhrw 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 Hhrr 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
7 ik 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
9 ik 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A. " Strona [ 78



v

Strona7z8

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2016
2a ktdry nalezy 2hokyé sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akecyjnej restrukturyzacjg i uporzadkowanag likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentow dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisdw

data sporzgdzenia wydruku 03.03.2026

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje 2 rejestru: prs.ms.gov.pl
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13.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

13.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

~STATUT”
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
g1

1. Firma Spdtki brzmi: IMAGE POWER Spotka Akcyjna. Spdtka moze uiywad skrotu
firmy IMAGE POWERS.A. oraz wyrdzniajacego ia znaku graficznego.

Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.
Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

LA I S

Zatorycielami Spdtki s3:

1) spdtka pod firma ,Chatas i Wspdlnicy” Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig
? siedzibg w Warszawie,

2) spotka pod firmg ,Creative Solution Resources” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie.

II. PRZEDMIOT DZIALANIA SPOLKI
g2
1. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki, zgodnie z PKD, jest:
1) 58.21.7 - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) 58.29.Z. - Dziatalnoi¢ w zakresie pozostatego oprogramowania,

3) 46.50.Z - Sprzedaz hurtowa urzadzed | technologii informacyjnej |
komunikacyjnej,

4) 60.39.Z - Pozostala dziatalnosd zwigzana z dystrybucia tresci,
5) 47.78.Z - SprzedaZ detaliczna pozostatych nowych wyrobdw,

6) 47.40.2 - Sprzeda: detaliczna narzedzi technologii  informacyjnej |
komunikacyinej,

7) 59.20.2 - Dziatalnosd w zakresie nagran diwiekowych | muzycznych,
8) 62.10.A - Dziatalnosé w zakresie programowania,
9) 62.10.B - Pozostata dziatalnosc w zakresie programowania,

10) 62.90.Z - Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii
informatycznych | komputerowych,

11) 63.10.0 - Pozostata dziatalnos¢ uwstugowa w  zakresie infrastruktury
obliczeniowej, przetwarzania danych, zarzadzania stronami internetowymi
(hosting) | dziatalnosci powigzane,

12) 60.20.Z - MNadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i
abonamentowych oraz dystrybucja nagran wideo.

2. Jefeli podjecie przez Spdlke wyzej wymienione] dziatalnosci na podstawie
odrebnych przepisdéw bedzie wymagato uzyskania zezwolenia lub koncesfi, Spitka
zobowigzuje sie do ich uzyskania przed podjeciem tej dziatalnodci lub speinienia
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innych  wymogdw ustawowych wymaganych do prowadzenia konkretnej
dziatalnosci.

3. Spdtka moze tworzyE oddzialy, przedstawicielstwa i filie, a takze uczestniczyt w
innych spdtkach | osobach prawnych w kraju | zagranicg z zachowaniem
obowigzujgcych przepisdw.

4. Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnoscl Spdatkl nie wymagaja wykupu
akcii, o ktdrym mowa w art. 417 Kodeksu spdlek handlowych, o ile zostang powziete
wiekszoscia dwdch trzecich glosdw w obecnosci | osdb reprezentujacych co najmnief
potowy kapitatu zaktadowego.

ITI. KAPITAL ZAKLADOWY
g3
1. Kapital zaktadowy Spdtki wynosi 289.436,40 zt (slownie: dwiescie osiemdziesiat
dziewied tysiecy czterysta trzydziedcl szesd zlotych 40/100) | dzieli sie na2.894.364

(stownie: dwa miliony oslemset dziewleddziesiat cztery tysigce trzysta szesédziesiat
cztery) akcie o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 1.000.000 (jeden milion} akcji zwykiych na okaziciela serii A;

b) 13.500 (trzynascie tysiecy pletset) akcji zwyklych na okaziciela serii B;
c) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

d) 50.000 (pietdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 53.233 (piectdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) akcje zwykle na
okaziciela serii E;

fi 1.677.631 (jeden milion szescset siedemdziesigt siedem tysiecy szediset
trzydziesci jeden) akeji zwyklych na okaziciela serii F.

2. Kapital zakladowy zostanie pokryty przed rejestracig w Va (jednej czwartej) czedd,
zas w pozostate] czedci w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Akcje w Spolce mogg byd emitowane jako akcje imienne jak i na okaziciela.

4. Akcje imienne sie ulegajg zamianie na akcje na okaziciela z chwilg ich
dematerializacji na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela | odwrotnie moe zostad dokonana
na pisemne fadanie akcjonariusza | jest przeprowadzana na podstawie uchwaly
Zarzgdu Spdtki. Uchwata Zarzadu powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni
liczae od dnia przedstawienia Zarzgdowi pisemnego z3dania dokonania zamiany
akeji. Zadanie to powinno wskazywaé liczbe akeji imiennych ebjetych fadaniem
konwersji wraz ze wskazaniem ich numerdw. W przypadku dokonania zamiany
Zarzgd umieszeza w porzadku obrad najblizszego Walnege Zgromadzenia punkt
dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tredci. Zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak diugo, jak akcje na okaziciela
Spotki beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.
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6. Podwyiszenie kapitatu zakiadowego moze nastgpic w drodze emisji nowych akcji
lub podwyZszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

7. Kaida akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.

8. Spditka mofe emitowal obligacie, w tym obligacie zamienne na akcle Spdtki |
obligacje z prawem pierwszefstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§ 3a

1. Zarzad Spdlki jest upowainiony do dokonania jednego lub kilku podwyiszen
kapitatu zaktadowego Spétki, o kwote nie wieksza niz 15.000 zt (pietnascie tysiecy),
poprzez emisje nie wiecej niz 150.000 (sto pleédziesigt tysiecy) akcii zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesied groszy) kaida akcja (.Kapitat
Docelowy™), na zasadach okredlonych w niniejszym paragrafie.

2. Zarzad moze wykonad przyznane mu upowainienie przez dokonanie jednego albo
kilku kolejnych podwyiszef kapitalu zaklfadowego w granicach Kapitatu
Docelowego.

3. Upowainienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitahu
Docelowego zostaje udzielone na okres do dnia 14 listopada 2026 roku (ostatni
dzien, w ktorym Zarzgd moze ziokyd¢ wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje
emisji akcji w ramach Kapitatu Docelowego).

4. Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by obejmowane w zamian
za wkiady pieniezne.

5. Cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzad w
uchwale o podwy2szeniu kapitatu zakladowego w ramach niniejszego upowaznienia.
Ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej wyratonej w formie
uchwaty.

6. Zarzad moze, za zgoda Rady MNadzorczej, w calosci pozbawid dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w emitowanych w ramach podwyiszenia kapitatu
zaktadowego granicach kapitatu docelowego.

7. Akcje wydawane przez Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego nie mogg byc akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogg by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste
akcjonariuszy.

8. Upowainienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do
podwyZszenia kapitatu ze Srodkdw wihasnych Spdtki.

9, Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyZszeniem
kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, chyba, 2e postanowienia
niniejszego Statutu lub przepisy Kodeksu spdtek handlowych zawierajg odmienne
postanowienia, w szczegolnosci Zarzad Spotki jest umocowany do:

1) zawierania umdw o gwarancie emisji lub innych umodw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji;

2) podejmowanie uchwal oraz innych czynnosci faktycznych | prawnych w celu
dematerializacji akcji oraz praw do akcji oraz zawierania umow z Krajowym
Depozytem Papierow Wartodciowych S.A. o rejestracje akcji oraz praw do akcji
z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepisow prawa;
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3) podejmowanie uchwat oraz innych czynnoscl faktycznych | prawnych w sprawie
ihiegania sie n wprowadzenie akeji orar praw do akeji do oheoto ow
alternatywnym systemie obrotu na tynku NewConnect prowadzonego przez
Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. (,GPW") lub dopuszczenie |
wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW,
z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

4} zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego, w tym zloZenia odwiadczenia w trybie art.
310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych, o wysokosci
objetego kapitatu zakladowego Spotki, a takfe ustalenia tekstu jednolitego
obejmujgcego te zmiany.

10. Uchwala Zarzadu Spotki podjeta w ramach statutowego upowainienia udzielonego
w niniejszym paragrafie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§4

1. Kapitat zakladowy moke byé podwyiszony na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia w drodze emisii nowych akcji lub podwy#szenia wartoscl nominalne]
dotychczasowych akcji. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

2. Whkiady na pokrycie akcji w podwyiszonym kapitale zakladowym Spdtki mogg
pochodzi¢ z wplat akcjonariuszy, a takie z kapitalu zapasowego Spotki, kapitatu
rezerwowego Spotki lub z innych w tym celu utworzonych kapitatdw.

3. Akcje mogg by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatu zakladowego na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgodg akcjonariusza, ktdrego akcje majg byd
umorzone. Wysokos¢ kwoty do zaplaty za umarzane akcje zostanie okreglona
uchwalg Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie z tytulu umorzenia akcji zostanie
danemu akcjonariuszowi wyptacone w ciggu (30) trzydziestu dni kalendarzowych
od dnia podjecia uchwaly o umorzeniu akcji przez Walne Zgromadzenie.

IV. ORGANY SPOLKI
§5

1. Organami Spdiki sg:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza
= Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie
EG

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno odbyd sie w
terminie szedciu miesiecy po zakorczeniu kazdego roku obrotowego.
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2. Rada Madzorcza moze zwolad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jefeli Zarzad nie
zwola go w terminie okreslonym w ust. 1 powyzej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na
zgdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy (akcjonariusza) reprezentujgcych, co
najmnigj jedng dwudziesty kapitatu zakladowego Spdtki.

4. Rada Madzorcza mofe zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwolanie uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co
najmnie] polowe ogdlu glosdw w Spdlce mogy zwotad Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. W
przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwolania MNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem plerwszym, Zarzad Spdtki bedzie zobowlgzany
do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 402(1)-402(2)
kodeksu spdlek handlowych, dotyczacych ogloszenla o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziests
kapitatu zakladowego, moga 2Zadad zwolania MNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Jefeli rgdanie, o ktdorym mowa w zdaniu poprzednim zostanie
ziofone po uplywie termindw przewidzianych w Kodeksie spélek handlowych,
wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia.

§7
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba 2e caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na
Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne i moZe podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, o ile Kodeks spdotek handlowych lub Statutu nie
stanowi inaczej.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sg bezwzgledng wiekszoscig glosow
oddanych przez akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub
obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inaczej.

4. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nieobecnoici Wiceprzewodniczacy Rady MNadzorczej, bad: - w razie
niecbecnoéci zardwno Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzarczej - czlonek Rady Nadzorczej wyznaczony przez Rade Nadzorczg w drodze
uchwaly, badZ - w razie nieobecnodci zardwno Przewodniczacego, jak |
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz braku wyznaczenia czlonka Rady
Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo esoba wyznaczona przez Zarzad.

5. Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad | podejmowania  uchwal  Walnego
Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyimowanym
uchwalg Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczyd w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnikdw.
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§9
1. Do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalety w szczegdlnosci:

1) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw albo o pokryciu strat,
2) potaczenie lub przeksztatcenie Spotki,

3) rozwigzanie | likwidacja Spdtki,

4) podwyZszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

5) tworzenie | znoszenie funduszy celowych,

6) zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki,

7) zmiana Statutu,

8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa | emisja
warrantdw subskrypcyjnych, o ktdrych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki, oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania.

M

Oprécz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaig
inne sprawy okredlone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Mabycie i zbycie nieruchomosci, u2ytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga Uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

§10
1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdlki.

2. Obrady Walnego Zgromadzenia mogg byd przerwane na faczny okres nie diuzszy
niz trzydziedci dni.

B. Rada Nadzorcza
g 11

1. Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu do siedmiu czlonkéw, w tym Przewodniczacego
i Zastepcy Przewodniczacego.

Czlonkdw Rady Nadzorczej powoluje | odwoluje Walne Zgromadzenie.
3. Czlonkdw plerwszej Rady Nadzorcze] powolujg Zatozyciele.
§ 12
1. W skiad Rady Nadzorczej wehodzi od pleciu do siedmiu czlonkdw.

2. Czlonkowie Rady Madzorczej sy powolywani na piecioletnig kadencje. Czlonkowie
Rady Nadzorczej mogg byé wyblerani na kolejne kadencje bez ograniczef.

3. Czlonkowie Rady MNadzorczej powolywani sj przez Walne Zgromadzenie, =z
zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu.
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4, Mandaty Czlonkdw Rady Nadzorcze] wygasajg najpdznief z dniem odbyeia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pebny rok
obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Rady Madzorczej. Czlonkowie Rady Madzorczej
wyhbierajg ze swojego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Madzorczej.

5. Jeteli liczba cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencii spadnie ponizej pieciu w
wyniku wygasniecia mandatdw niektérych cztonkdw Rady Madzorczef (z innego
powodu niz odwolanie), pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w celu
uzupelnienia Rady Nadzorczej do minimalnegoe wymaganego przepisami prawa
skiadu w drodze kooptacji powotad nowych Czlonkdw Rady Nadzorczej. Czlonkowie
Rady Madzorczej mogg dokonad kooptacji w przypadku, gdy liczba czlonkdw Rady
Madzorczej dokonujacych kooptacii wynosi co najmniej dwdch.

6. Czionkowie Rady Madzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia Spdice
pisemnego odwiadczenia wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej o powotaniu czlonka
Rady Madzorczej. W wypadku wygasniecia mandatu czlonka Rady Madzorczej
posiadajgcego zgodnie z ustawg o bieghych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym statusu niezaleznego czlonka komitetu audytu lub osoby
spetniajgcej inne kryteria wymagane dla czltonka komitetu audytu, dokooptowany
czlonek Rady Nadzorczej powinien spelniad odpowiednio kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w ustawie o bieglych rewidentach lub spetniad inne wymagania dla
komitetu audytu.

7. Czlonkowie Rady MNadzorczej powolani zgodnie z ust.5 i & powyiej w drodze
kooptacii beds sprawowali swoje czynnodci do czasu podjecia uchwaly o
ratwierdzeniu ich powolania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania
wybaoru ich nastepedw przez uprawniony podmiot. Po dokonaniu kooptacii czlonkdw
Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada Nadzorcza na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
umiesci punkt w porzadku obrad dotyczacy zatwierdzenia czlonka Rady Madzorcze]
powatanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

8. Crlonkowie Rady Nadzorczej powinni podwiecad ilosé czasu na wykonywanie swoich
obowigzkdw, a w szczegdlnoscl brad udzial w posiedzeniach Rady Madzorczej |
rarzgdzanych glosowaniach.

9. Crlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowad pozostalych czlonkdw Rady
Madzorczej o zaistnialym konflikcie interesdw lub mozliwosci jego zaistnienia |
powstrzymad sie od zablerania glosu w dyskusii oraz nad przyjeciem uchwaly w
sprawie, w ktérej zaistnial konflikt interesdw lub istnieje mozliwost jego zaistnienia.

10.Czlonek Rady MNadzorcze] obowigzany jest powstrzymacd sie od przyjmowania
jakichkolwiek korzysci w zwigzku z pelnieniem tej funkcji, z zastrzezeniem
wynagrodzenia przyznanego uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§13
1. Rada Madzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoécig Spdtki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg wszystkie sprawy przewidziane dla niej w
kodeksie spdlek handlowych | postanowieniami Statutu:

1) powotywanie | odwolywanie czlonkdw Zarzadu Spdiki,
2) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spotki,
3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu Spdtki,
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4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) reprezentowanie Spdtki w umowach oraz sporach miedzy Spdtkg a
czhonkiem Zarzgdu,

6) wybdr bieglego rewidenta Spdtki  (firmy  audytorskie) do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz wybdr firmy
audytorskie] do atestac]i sprawozdawczodel zrdwnowaZonego rozwoju,

7) wyrazenia zgody na podjecie przez czlonkdw Zarzadu dziatalnosci
konkurencyjnej,

8) wyraZzenie zgody na zawarcie przez Spotke ze spotka dominujaca, spotka
zalefng lub spdtky powierzong transakcji, ktdrej wartosd zsumowana z
wartoscia transakcji zawartych z ty samg spdtkg w okresie roku
obrotowego przekracza 10% sumy aktywdw Spétkl w rozumieniu
przepiséw o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spdtki,

9) sporzadzenie pisemnego sprawozdania za ubiegly rok obrotowy
(Sprawozdanie Rady Nadzorczej),

10) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w
punkcie 9).

514
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa | obowlazki osobiscie

2. Walne Zgromadzenie wuchwala regulamin wynagradzania czlonkdw Rady
Nadzorcze].

§ 15

Rada Madzorcza moie delegowacd jednego lub kilku sposrdd swoich czionkow do
indywidualnego wykonywania czynnoéci nadzorczych.

§ 16

1. Rada Madzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktdry moZze zostad uchwalony
przez Rade Nadzorczy.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
iniciatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spotki lub czlonka Rady Nadzorczei.
Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciggu dwdch tygodni od chwili zioZenia
przedmiotowego wniosku. JeZeli Przewodniczacy Rady MNadzorczej nie zwola
posiedzenia Rady Madzorczej w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania
wniosku, wnioskodawca moZe je zwolalé samodzielnie podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad. W przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady
Nadzorczej posiedzenie zwoluje Wiceprzewodniczacy, a w przypadku jego
niepowotania, kazdy czlonek Rady Madzorczej.

3. Przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego niecbecnosc -
Czlonek Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez Zarzad, zwoluje | otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Madzorczej powinny
odbywac sie co najmniej raz na kwartath.

4. Posiedzenia Rady MNadzorczej zwoluje sie za uprzednim siedmiodniowym
powiadomieniem przekazanym czlonkom Rady Nadzorczej listern poleconym lub za
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posrednictwern  poczty elektronicznej, chyba 2e wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej wyrazy zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego
sisdmindniowegn powiadamienia. Fgoda more hyd wyrarona wohere nsohy
zwolujgce) posiedzenie Rady Madzorczej | przekazana za pomoca katdego Srodka
lub sposobu komunikacii na odleglosc. Jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
53 obecni na posiedzeniu, takie posiedzenie jest waine, a Rada Nadzorcza moze
podejmowad uchwaly mimo braku formalnego zwolania, nadto uchwaly w sprawach
nieobjetych porzadkiem obrad.

5. Rada Madzorcza podejmuje uchwaty, je?eli zostaly zachowane postanowienia ust. 4
powyzej, a na posiedzeniu obecna jest, co najmniej potowa jej czlonkdw.

6. Dla wafnosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkdw Rady.

7. Do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza Spdtki wymagana bedzie bezwzgledna
wiekszosc glosdw oddanych w obecnodcl co najmniej polowy czlonkdw Rady
Nadzorcze].

8. Posiedzenia Rady Madzorczej mogg odbywal sie przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego komunikowania sie na odleglosd (telefonicznie lub w inny sposdb
gwarantujgcy mozliwost porozumiewania sie ze sobg wszystkim czlonkom Rady).

9. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady
oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Madzorczed,
jednakfe oddanie glosu na pidmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

10. Uchwaly Rady MNadzorczej moga byl powziete w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezpoiredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwaly
tak podjete beds waine, jereli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
zawladomieni o trescl projektéw uchwal oraz co najmniej polowa czlonkdw rady
wzigta udziat w podejmowaniu uchwaty.

11. Rada MNadzorcza moZe podejmowad uchwaly w trybile pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezpodredniego porozumiewania sie na odleglost takie w
sprawach, dla ktdrych Statut Spotki przewiduje glosowanie tajne, o ile faden z
cztonkdw Rady Madzorczef nie zglosi sprzeciwu.

C. Zarzad
12. Zarzad sklada sie z jednego do pleciu czlonkdw.

13. Kadencja Zarzadu trwa piec lat. Czlonkdw Zarzgdu powoluje sie na okres wspdlnej
kadencii.

14.7arzgd jest powolywany przez Rade Nadzorczg, stosownie do postanowien
niniejszego paragrafu.

15.Czlonkdw plerwszego Zarzadu powolujy Zatozyciele.

16.Rada Madzorcza mofe odwolad czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed uplywem
kadencii, jak rdwniet zawiesié w czynnosciach poszezegdlnych czlonkdéw Zarzadu
lub cabty Zarzad.

£ 18
1. Zarzad zarzadza Spdtka i reprezentuje jg na zewnatrz.
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2. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo | obowigzek prowadzenia spraw Spdtki.

3. Szcregdlowo tryb dziatania Zarzadu okredla Regulamin Zarzagdu.
§19

Do reprezentowania Spotki oraz skiadania odwiadczen w imieniu Spotki uprawniony
jest kakdy czlonek Zarzgdu samodzielnie.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 20

1. Ma pokrycie strat bilansowych Spotka utworzy kapitatl zapasowy, na ktory bedg
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent)
rocznego zysku netto, do czasu, kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokosc rowng
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego.

2. Spotka moze utworzyl kapital rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkow
lub strat. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia mogg byd takze tworzone
fundusze celowe.

3. Zysk netto Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
a) kapitat zapasowy;
b) inwestycje;
c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spoice;
d} dywidendy dla akcjonariuszy;
e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dzien przypadajacy nie
weczesnie] niz pied dni | nie pdiniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyplaty dywidendy mote byé wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

521

1. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy. Plerwszy rok obrotowy Spotki
koriczy sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

2. Rachunkowos¢ Spdlki oraz ksiegi handlowe beds prowadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§22

Przewidziane przez prawo ogloszenia Spdlki bedy zamieszezane w , Monitorze
Sgdowym | Gospodarczym®
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13.2.2 Tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

13.3 Peilny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentow finansowych objetych
dokumentem informacyjnym

7 By

. S
; \ Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dzialajqcej pod firmq: Image Power S.A.
z siedzibqg w Warszawie
zdnia 30 wrzesnia 2025 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci, dematerializacji akcji w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami Jinansowymi, wprowadzenia akcji

nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu
Spotki

Dzialajac na podstawie art. 430, art. 431 § 1i2pkt1,art. 432 art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma
Image Power Spotka Akcyjna uchwala co nastepuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapital zakladowy
Spolki z kwoty 155.323,30 I (sto pigédziesiat pigé tysigcy trzysta dwadziescia trzy
Zote 30/100) do kwoty 323.086,40 2} (trzysta dwadziescia trzy tysiace osiemdzie-
siat szes¢ zlotych 40/100), 1. o kwotg 167.763,10 2! (sto szesédziesiat siedem tysig-
cy siedemset szesédziesigt trzy zlote 10/100) w drodze emisji 1.677.631 (jeden mi-
lion szeééset siedemdziesiat sicdem tysigey szescset trzydziesc jeden) akeji zwy-
klych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o numerach od
F000001 do F1677631. (.Akcje Nowej Emisji”). -

2, Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepu-
jacych zasadach:

1) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy
na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wlaczajge ten dzien), bedg one
uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy. tj.
od 01 stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajacego rok, w ktorym Ak-
cje Nowej Emisji zostaly zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papicrow
wartos$ciowych, - -

2) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy
na rachunku papierow wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, beda one uczestniczy¢ w po-
dziale zysku poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaly one zareje-
strowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tj. od 01 stycznia
tego roku obrotowego. -

Ve v

3. Akcje Nowej Emisji beda mogly zostac objete wylgeznie w zamian
za wklady pienigzne wnoszone przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu za-
kladowego. - ceeee aa-

4. Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wynosi 1,52 zi (jeden zloty
52/100) za kazda Akcje Nowej Emisji. semmemm—esessmemmmmmmmmmsananmmemmnomassssnsmmnrmns

- Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje Nowej
Emisji, ponad wartos¢ nominalna Akcji Nowej Emisji zostanic przelana w calodci
na kapital zapasowy Spotki. - -

6. Wszystkie Akcie Nowej Emisji zaoferowane zostang w trybie sub-

skrypeji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spolek handlo-
wych, wylacznie Marcinowi Zalefiskiemu. Zaplata wkladu pienigznego przez Mar-
cina Zaleniskiego nastapi przez potracenic umowne z wierzytelnoscia, jaka przyshu-
guje Marcinowi Zalenskiemu wobec Spolki z tytulu udzielonych pozyczek: --------

1) na podstawie umowy z dnia 13 grudnia 2021 roku, zmienione)
ancksami z dnia 30 lipca 2024 r. oraz 30 czerwea 2025 1. —
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2) na podstawic umowy z dnia 29 czerwca 2023 roku zmienionej
aneksem z dnia 30 czerwca 2025 1, wesseememmmece s

W 2zwiazku z powyzszym Zarzad przedlozyl Walnemu Zgromadzeniu
sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 6a Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, wraz z opinia bieglego rewidenta, ---

7. W zwigzku ze skicrowaniem oferty Akcji Nowej Emisji wylacznie
do jednej osoby, nie bedzie ona stanowié oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit, d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskicgo i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofer-
ta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. =sescsecmcnmmmmmmmmmmmemnmmnnns
8. Umowa Objecia Akcji Nowej Emisji zostanie zawarta do dnia 30
wrzesnia 2025 roku,  ——eemeeememeenes - -
§2
POZBAWIENIE PRAWA POBORU
1. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spdtki prawa poboru Akcji Nowej Emisji w caloscei. nen

2. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, o nastepujacej tresci:

+wOPINIA

\\
=
Zarzadu Image Power Spilka Akcyjna z siedziba w Warszawie w
sprawie pozbawienia dotychezasowych akcjonariuszy Spélki prawa poboru
akeji serii F
Dzialajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
Kodeks spilek handlowych, w zwigzku ze zwolanym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem spolki Image Power Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(~Spotka™), ktoremu Zarzgd Spotki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaly w
przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki z kwoty 155.323,30 21 (sto
piccdzicsigt pie¢ tysigey trzysta dwadziescia trzy zote 30/100) do kwoty
323.086,40 21 (trzysta dwadziescia trzy tysigee osiemdziesial sze$é zlotych 40/100),
tji. o kwotg 167.763,10 zl (sto szesédziesigt siedem tysigcy siedemset szescdziesiat
trzy zlote 10/100) w drodze emisji 1.677.631 (jeden milion szeééset siedemdziesiat
siedem tysiecy szeséset trzydziesci jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od FO00001 do F1677631 (,Akcje
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Nowej Emisji”). z pozbawieniem prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy w
calosci, Zarzad Spotki przedstawia opini¢ uzasadniajgcg pozbawienie dotychczaso-
wych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji.  weessasanees

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki
prawa poboru Akeji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa po-
boru Akcji Nowej Emisji lezy w interesie Spolki i jest niezbgdne dla wykonania zo-
bowiazan Spolki wynikajacych z umow pozyczek zawartych przez Spotke. Potrg-
cenie zobowiazan Spotki z jej wierzytelnosciami o wniesienie wkladow na Akcje
Nowej Emisji (.Konwersja™) poprawi strukturg jej pasywow, pozwoli za zachowa-
nie ciaglodci dzialania bez ryzyka dochodzenia zaplaty tych wierzytelnosci oraz
umozliwi podjecie dalszych starai o jej dokapitalizowanie dla finansowania jej
dzialalnosci. - -

Restrukturyzacja zadluzenia w drodze Konwersji pozwoli rowniez na
zmniejszenie poziomu zobowigzan finansowych oraz zwigkszenie koncentracji
érodkow operacyjnych na realizacji planéw strategicznych, zamiast na obsludze za-
diuzenia, Rozwiazanie to posiada pelne uzasadnienie ckonomiczne i jest dziataniem |
pozadanym z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, a tym samym rowniez |
jej akcjonariuszy. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru posiada pelne ekono-
miczne uzasadnienie, jak rowniez jawi si¢ jako rzeczywidcie pozadane z punkiu wi-
dzenia najlepszego interesu Spotki, a co za tym idzie - réwniez jej akcjonariuszy. - N

W ocenie Zarzadu, pozbawienic prawa poboru dotychczasowych akcjona-
riuszy w calosci jest konieczne w celu sprawnego skonwertowania wierzytelnosci
Spolki poprzez emisje Akcji Nowej Emisji, a tym samym lezy w interesie Spotki i
nic jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy, a tym samym jest uzasadnione. —-----

Zarzad proponuje, aby cena emisyjna akcji, ustalona w oparciu 0 wyceng
sporzadzona przez Bicglego Sadowego. Doradee Inwestycyjnego Pana Mateusza
l.aske wyniosta 1,52 71 za jedna Akcje Nowej Emisji.

§3
DEMATERIALIZACJA | WPROWADZENIE DO OBROTU

Walne Zgromadzenic postanawia, 281 sw=emmmmmmmmmesesessssssssseeeesees

1) Akcje Nowej Emisji beda zdematerializowane w rozumieniu prze-
pisow ustawy z dnia 29 lipca 2003 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Usta-
wa 0 obrocie™); oraz cemmmmmme e eeadan e -

2) Akcje Nowej Emisji beda przedmiotem ubicgania si¢ o wprowa-
dzenie do obrotu w Altematywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
(.ASO") prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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(wGPW™), po spelnieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepisow prawa
1 regulacji GPW, kryteriow i warunkow umozliwiajacych wprowadzenie Akeji No-
wej Emisji Spotki do obrotu na tym rynku,  eeeesemeem e
§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Walne Zgromadzenic upowaznia Zarzad Spolki do podjecia wszel-
kich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitalu za-
kladowego Spolki na podstawie niniejszej Uchwaly i przeprowadzenia subskrypeji
Akcji Nowej Emisji . -

2, Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoélki do dokonywania
wszelkich czynnodei faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji
Nowej Emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(.KDPW™) oraz wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO, a w szcze-
golnosci do:

1) zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie pa-
pierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji;  ==eeessses

2) wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do
obrotu w ASO, S —
§5
ZMIANA STATUTU

W zwigzku z podwyzszeniem Kapitalu zakladowego Spotki. zmienia sie §

\"‘Q" I Statutu Spolki, ktory otrzymuje nowe. nastepujace brzmienic. ceeeeeeees

g Kapital zakladowy Spolki wynosi 323.086,40 2} (trzysta dwadziescia

/n% tysigee osiemdziesiat sze$é zlotych 40/100) i dzieli si¢ na 3.230.864 (trzy mi-

liony dwiescie trzydziesci tysigey osiemset szesédziesiat cztery) akcje o wartosc
nominalnej 0,10 z] kazda, w tym: E

1) 1000000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A0000001 do A1000000; «=--

2) 350.000 (trzysta pigcdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela
serii B o numerach od BOD01 do B350000; -=eeersnneee

3) 100.000 (sto tysigey) akeji zwyklveh na okaziciela serii C o nume-
rach od C0001 do C100000; -

4) 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach od DOOOI do DS0000; «wmm e e -

5) 53.233 (slownie: pigcdziesiat trzy tysigee dwiescie trzydziesci trzy)
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akeji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od E00001 do E53233; ~—eeeeeeees
6) 1.677.631 (jeden milion sze$¢set siedemdziesiat siedem tysigey

szeséset trzydziesci jeden) akcji zwyklvch na okaziciela serii F o wartosci nominal-
nej 0,10 zI kazda o numerach od FO000001 do F1677631.”

§6
UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZEJ

Na podstawie art, 430 § 5 Kodeksu spolek handlowych, upowaznia si¢ Ra-
de Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwiazku ze zmiana-
mi wprowadzonymi do Statutu na podstawie nini¢jszej Uchwaly,  ~eeeeeesemnaaaaaacs

§7
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilag podjecia, z tym zastrzezeniem, ze
podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz zmiana Statutu Spolki nastapi z dniem
dokonania wpisu zmiany obj¢tej ninicjszg Uchwala w rejestrze przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, —-—emmmmmmmmmememenenannnanananaas I

Pan Marcin Zalenski stwierdzil, z¢ w glosowaniu jawnym bralo udzial
674.546 (szescset siedemdziesigt cztery tysiace pigdset czterdziesci szes¢) akeji ob-
jetych listg uprawnionych z 1.553.233 (jeden milion pigcset piecdziesiat trzy tysigee
dwiescie trzydziedei trzy) wszystkich akeji  zarejestrowanych w Krajowym Depo-
zycie Papierow Wartosciowych (co stanowi 43 % -) kapitalu zakladowego.
z ktorych oddano [674.546] glosdow waznych, W tym: —==e-ememmemmmeeem e ee e menens

za przyjeciem uchwaly [674.546) glosow.

przeciw 0 glosow, -==-smmeemmmr e

wStrzymalo $i¢ 0 gloSOw, —==-mmmmm e e e --

brak bylo sprzeciwiw. «eeeee e

Ponadto Przewodniczgcy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
stwierdzil, ze w powyzszym glosowaniu Zaden z akcjonariuszy nie skorzystal z
uprawnienia przewidzianego w art, 4117 Kodeksu spolek handlowych, --eeeeeeeeeeee

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta. ==esesseesmmmcacccs

13.4 Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki orazjej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione

wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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13.5 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 5 Definicje i objasnienia

Akcje serii F

Alternatywny
System Obrotu,

ASO
Autoryzowany
Dokument
Informacyjny

Emitent, Spétka

EUR, EURO, Euro
Gietda, GPW, GPW

S.A.
KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks spotek
handlowych, KSH
Organizator ASO,
Organizator

Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do akcji
Rada Nadzorcza, RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Rozporzadzenie w

sprawie
koncentracji

USD, dolar

Ustawa o obrocie,
Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

DOKUMENT INFORMACYJNY IMAGE POWER S.A.

1.677.631 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wrocfawiu

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem
1.677.631 akcji serii F, o numerach od FO00001 do F1677631, do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Image Power S.A z siedzibg w Warszawie
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.z2000r. Nr 94 poz. 1037,
z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy
Narodowy Bank Polski

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majgce charakter papieru wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 18
grudnia 2024 r. (Dz. U. poz. 1936)
Rada Nadzorcza Spotki Image Power S.A z siedzibg w Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z
dnia 1 marca 2007 r. Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli taczenia przedsiebiorstw)

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Prawny srodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183 poz.
1538, z pdzn. zm.)
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(ISR Koo e 1l-l Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
ROl Poz- 331, z pozn. zm.)
i konsumentow
WS EVER X (o[- Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
IR oW finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr
184 poz. 1539, z pdzn. zm.)

publicznej
VS EVER N Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 120,
EL T 295, 1598 z pdzn. zm.)
UoR

Podatek od towardw i ustug

"7AWEIT-W Walne Zgromadzenie Spétki Image Power S.A. z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad Zarzad Spoétki Image Power S.A z siedzibg w Warszawie
Spoftki,
Zarzad Emitenta

yE p RS0V Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

y4(oYaVAF28l Prawny srodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pézn. zm.)
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14 Spis tabel

Spis tabel

TABELA 1 DANE O EMITENCIE .. ctuetunettneett ettt ettt et e et e et e et et e e e e et e et s e et s e et s e et s eaa e eaa e e ea e e ea e e an e een e san e sanetaneanaeeanasennnns 2
TABELA 2 DANE O AUTORYZOWANYM DORADCY ... ceuettieitietti ettt et e et e et ettt s et e eat s eaa s e eaa s etaa s e st e eata e eaeesanetaaeeenaesenaeeanaaeannns 3
TABELA 3 PODSTAWOWE DANE O EIMITENCIE ... ceuuettneitieiti ettt ettt e et e et e e et e e eaa s et e s e et e e et e e et e e eaesaeetba e eesaeeenaeeanaeeannns 7
TABELA 4 RAPORTY OKRESOWE EIMITENTA ...ttt etieettie e et e et et et e eh e et e e ea e e e e e ea e eaa s e ea e e et e e ea e eea e eaa e eaneetaneeeeneeenneeennerannenenns 71
TABELAS DEFINICIE | OBJASNIENIA ...ttt eettneetnettueettaeetteetu e eea e eaa e et e eba e esa e e aa s esa e eaa e e eaaseeaa s eeaa s esaa e eeneeeeaeeeaneeeeneeenneeenneranennnns 97
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