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DOKUMENT INFORMACYINY

INFOSCAN S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem 549.450 akcji na okaziciela serii H
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wilasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 4 czerwca 2020 roku.

Autoryzowany doradca:
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l o DORADETWO
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IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
ul. Marszatkowska 126/134
00-008 Warszawa
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Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

dc ‘W
ezesZarzadu
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Infoscan S.A

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okresSlonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

tukasz Rjasecki

Prezges Zarzadu
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1.

INFORMACIE O EMITENCIE

NAZWA (FIRMA)

Infoscan S.A.

FORMA PRAWNA

Spotka akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Polska

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Tadeusza Rejtana 17, lok. 16, 02-516 Warszawa
TELEFON (22) 18-81-863

FAx (22) 18-81-023

POCZTA ELEKTRONICZNA

info@infoscan.pl

STRONA INTERNETOWA

www.infoscan.pl

NUMER KRS

0000512199

SAD REJESTROWY

Sad Rejonowy w Warszawie - XIIl Wydziat Gospodarczy KRS

REGON

140843589

NIP

9512209251

2. INFORMACIE CZY DZIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCII
LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

3. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. 549.450 (stownie: piec¢set czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta

piec¢dziesiat) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4. INFORMACIE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE
ZEOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE

Szczegoty dotyczgce subskrypciji akcji serii H

W dniu 13 sierpnia 2019 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki zostata podjeta uchwata nr
4 w przedmiocie emisji obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje serii H oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od C1 do C39 zamiennych
na akcje, a takze uchwata nr 5 w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spofki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akcji serii H.
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Na podstawie ww. uchwaty nr 4 Zarzad Spotki przeprowadzit emisje (i) 15 obligacji imiennych serii C1
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 50.000 zt kazda i facznej wartosci
750.000 zt, po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej (Uchwata nr 1/X/2019 z dnia 30
pazdziernika 2019 r. Zarzadu w przedmiocie rozpoczecia subskrypcji Obligacji Serii C1), (ii) 15 obligacji
imiennych serii C2 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 50.000 zt
kazda i fgcznej wartosci 750.000 zt, po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej (Uchwata nr
1/1/2019 z dnia 28 stycznia 2020 r. Zarzadu w przedmiocie rozpoczecia subskrypcji Obligacji Serii C2),
(iii) 15 obligacji imiennych serii C3 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 50.000 zt kazda i tgcznej wartosci 750.000 zt, po cenie emisyjnej rownej ich wartosci
nominalnej (Uchwata nr 1/IV/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r. Zarzgdu w przedmiocie rozpoczecia
subskrypcji Obligacji Serii C3) oraz (iv) 15 obligacji imiennych serii C4 zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 50.000 zt kazda i tgcznej wartosci 750.000 zt, po cenie emisyjnej
réwnej ich wartosci nominalnej (Uchwata nr 1/V/2020 z dnia 5 maja 2020 r. Zarzadu w przedmiocie
rozpoczecia subskrypcji Obligacji Serii C4).

W dniu 5 listopada 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/X1/2019 w przedmiocie przydziatu obligacji
serii C1 oraz Warrantéw Subskrypcyjnych serii B1 na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, ktéry objat 15 obligacji serii C1 i dokonat wptaty catosci
ceny emisyjnej tytutem ich objecia w facznej kwocie 750.000 zt. Obligacje serii C1 zostaty objete za
wktady gotéwkowe tj. przelew na konto bankowe.

W dniu 31 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/1/2020 w przedmiocie przydziatu obligacji
serii C2 oraz Warrantéw Subskrypcyjnych serii B3 na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, ktéry objat 15 obligacji serii C2 i dokonat wptaty catosci
ceny emisyjnej tytutem ich objecia w facznej kwocie 750.000 zt. Obligacje serii C2 zostaty objete za
wktady gotéwkowe tj. przelew na konto bankowe.

W dniu 14 maja 2020 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/V/2020 w przedmiocie przydziatu 15 obligacji
serii C3 oraz 157.894 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B3 oraz uchwate nr 2/V/2020 w przedmiocie
przydziatu 15 obligacji serii C4 oraz 99.337 Warrantdw Subskrypcyjnych serii B3 na rzecz European High
Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu, ktéry objat 15 obligacji serii C3
oraz 15 obligacji serii C4 i dokonat wptaty catosci ceny emisyjnej tytutem objecia obligacji serii C3 w
kwocie 750.000 zt i obligacji serii C4 w kwocie 750.000 zt. Obligacje serii C3 i C4 zostaty objete za wktady
gotéwkowe tj. przelew na konto bankowe.

W dniu 27 maja 2020 r. Emitent otrzymat od European High Growth Opportunities Securitization Fund
posiadajgcego obligacje serii C3 zamienne na akcje serii H, oswiadczenie o zamianie 5 obligacji serii C3
na akcje serii H Spotki. W wyniku realizacji praw z 5 obligacji serii C3 wydano 274.725 akcji serii H Spotki,
po cenie zamiany rownej 0,91 zt za kazdg akcje, w tacznej kwocie wynoszgcej 250.000 zt.

W dniu 28 maja 2020 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 1/V/2020 w przedmiocie przydziatu 274.725
akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C3 na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Emitent otrzymat od European High Growth Opportunities Securitization Fund
posiadajgcego obligacje serii C3 zamienne na akcje serii H, oswiadczenie o zamianie 5 obligacji serii C3
na akcje serii H Spotki. W wyniku realizacji praw z 5 obligacji serii C3 wydano 274.725 akcji serii H Spotki,
po cenie zamiany rownej 0,91 zt za kazdg akcje, w tacznej kwocie wynoszacej 250.000 zt.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/VI1/2020 w przedmiocie przydziatu 274.725
akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C3 na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund.
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Cena emisyjna Akcji serii H jest ustalona na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 13 sierpnia 2019 r., ktéra wskazuje, iz generalng zasadg (tzw. ,formuta 1”)
jest okreslanie ceny zamiany obligacji na akcje na poziomie 90% wartosci najnizszej dziennej sredniej
ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych,
bezposrednio poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na
akcje serii H, chyba Ze cena ta bytaby nizsza, niz 50% sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji Spotki
okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia przez
obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii H — wowczas cene zamiany obligacji na
akcje ustala sie w oparciu o drugi z przedstawionych sposobdw (tzw. ,formuta 2”), tj. na poziomie nie
nizszym niz 50% $redniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji Spétki okreslonej na podstawie ostatnich
trzech (3) miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie
obligacji na akcje serii H. Zgodnie z trescig uchwat Walnego Zgromadzenia obie ww. formuty stosuje sie
kazdorazowo i tgcznie, w kolejnosci — literalnie zgodnie z uchwaty: formuta wyznaczenia ceny,
a nastepnie formuta dolnej granicy ceny.

Zarzad Spotki, w sytuacji okreslania ceny konwersji obligacji na podstawie o$wiadczenia obligatariusza
ztozonego w dniu 27 maja 2020 r. oraz w dniu 3 czerwca 2020 r., okreslit (w oparciu o formute 1) te cene
na poziomie 0,91 zt, a nastepnie zbadat czy cena konwersji nie przekracza (okreslonego w formule 2)
dolnego limitu tej ceny, tj. czy cena nie jest nizsza niz 50% $redniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji
Spoétki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia przez
obligatariusza o$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii H. W zwigzku z tym, ze cena konwersji nie
przekracza dolnego limitu ceny (okreslanego w oparciu o formute nr 2), przyjeto cene w wysokosci 0,91
zt okreslong w oparciu o formute nr 1.

Tabela: Liczba akcji objetych przez Inwestora w poszczegdlnych transzach oraz liczba wprowadzonych do obrotu
na NewConnect akcji serii Hw ramach kazdej transzy.

LICZBA | SERIA OBLIGACII LICZBA WPROWADZONYCH
DATA PRZYDZIAtU . LICZBA AKCJI SERII H DATA
Z KTORYCH DOKONANO AKCII SERII H DO OBROTU NA
Axcll OBJETYCH PRZEZ INWESTORA WPROWADZENIA
WYMIANY NA AKCIE \[@

18.11.2019 2 obligacje serii C1 49 504

25.11.2019 2 obligacje serii C1 51546 218 237 17.12.2019

09.12.2019 3 obligacje serii C1 117 187

10.01.2020 5 obligacji serii C1 217 391 217 391 20.01.2020
3 obligacje serii C1

10.02.2020 o . 190476 190476 24.02.2020
1 obligacja serii C2

03.04.2020 13 obligacji serii C2 1 000 000 1 000 000 17.04.2020

28.05.2020 5 obligacji serii C3 274 725* - -

03.06.2020 5 obligacji serii C3 274 725* - -

15 obligaciji serii C1

SUMA: 14 obligacji serii C2 2 175 554 1626 104 =

10 obligacji serii C3

*akcje objete wnioskiem o wprowadzenia na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Szczegoty subskrypcji 274.725 akcji serii H:

1) Daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Data rozpoczecia subskrypcji: 27 maja 2020 r.

Data zakonczenia subskrypcji: 28 maja 2020 r.
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2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych — 28 maja 2020 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazg — 274.725 Akcji serii H.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktére ztozono zapisy — Nie wystgpita redukcja.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy — 274.725 Akcji serii H.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane) - Cena zamiany wyniosta
0,91 7zt za kazdg Akcje serii H.

6a) Informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegdtowych informaciji obejmuijgcych - Akcje serii H zostaty pokryte poprzez zamiane pieciu
obligacji serii C3 na akcje.

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potrgcenia wierzytelnosci: — date
powstania wierzytelnosci, — przedmiot wierzytelnosci, — warto$¢ wierzytelnosci wraz z
zatgczeniem jej wyceny, - opis transakcji, w wyniku ktérej powstaty wierzytelnosci, — podmioty,
ktére objety (nabyty) papiery warto$ciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby — Nie dotyczy.

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne: - przedmiot
wktadoéw niepienieznych, — wartos$é wktaddw niepienieznych wraz z zatgczeniem ich wyceny, -
podmioty, ktére objety (nabyty) papiery warto$ciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby — Nie
dotyczy.

7) liczby osdb, ktdére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach — 1 osoba prawna.

8) liczby 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach — 1 osoba prawna

9) nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w_wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta) — Nie zawarto umdw o submisje.

10) tfacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 0,00 zt,
b) wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich — 0,00 zt,

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa —4.920,00 zt,

d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta — 0,00 zt.

Powyzsze koszty pomniejszg kapitat zapasowy Spotki powstaty z nadwyzki wartosci emisyjnej
wyemitowanych akcji nad ich wartoscig nominalna.

Szczegdty subskrypcji 274.725 akcji serii H:

1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
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Data rozpoczecia subskrypcji: 3 czerwca 2020 r.
Data zakonczenia subskrypcji: 3 czerwca 2020 .

2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych — 3 czerwca 2020 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazg — 274.725 Akcji serii H.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktére ztozono zapisy — Nie wystgpita redukcja.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy — 274.725 Akcji serii H.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane) - Cena zamiany wyniosta
0,91 7t za kazdg Akcje serii H.

6a) Informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegdtowych informaciji obejmuijgcych - Akcje serii H zostaty pokryte poprzez zamiane pieciu
obligacji serii C3 na akcje.

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potrgcenia wierzytelnosci: — date
powstania wierzytelnosci, — przedmiot wierzytelnosci, - warto$¢ wierzytelnosci wraz z
zataczeniem jej wyceny, - opis transakcji, w wyniku ktorej powstaty wierzytelnos$ci, - podmioty,
ktére objety (nabyty) papiery warto$ciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby — Nie dotyczy.

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne: - przedmiot
wktadow niepienieznych, — wartos$é wktadow niepienieznych wraz z zatgczeniem ich wyceny, -
podmioty, ktére objety (nabyty) papiery warto$ciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby — Nie
dotyczy.

7) liczby oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcia lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach — 1 osoba prawna.

8) liczby 0sdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach — 1 osoba prawna

9) nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w_wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta) — Nie zawarto umdw o submisje.

10) tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 0,00 zt,
b) wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich — 0,00 zt,

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 4.920,00 zt,

d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta — 0,00 zt.

Powyzsze koszty pomniejszg kapitat zapasowy Spotki powstaty z nadwyzki wartosci emisyjnej
wyemitowanych akcji nad ich wartos$cig nominalng.
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5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ZE WSKAZANIEM ORGANU LUB 0SOB
UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ DATY | FORMY PODJECIA
DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcije serii H

Podstawa prawng emisji instrumentow finansowych objetych niniejszym Dokumentem jest Uchwata nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 sierpnia 2019 r. w sprawie emisji obligacji
serii od C1 do C39 zamiennych na akcje serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje oraz Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 sierpnia 2019 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H (Repertorium A nr 2119/2019).

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
InfoScan Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Spotka™)
Z dnia 13 sierpnia 2019 roku
W sprawie emisji obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na alkcje
serii H oraz wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od Cl do C39 zamiennych
na akcje

g1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma InfoScan Spotka
Akcyina dziatajac na podstawie art 393 pkt 5 oraz art 448 1 n.
Kodeksu spolek handlowych oraz art. 19 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 1. o obligacjach (dale): ,,Ustawa o Obligacjach™) oraz § 13 ust. 1
pkt | Statutu Spolki emituje, z prawem pierwszenstwem przed

10
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akcjonariuszami Spolki nastepujace oblipacje (zwane dalej lacznie:

LObligacjami™):

1) 15 obligacji imiennych seri Cl, zamiennych na akcje zwykle na
okaziciela serii H (,,Obligacje C17). Jednostkowa wartosc
nominalna kazde; Obligacyi Cl1 wynosi 30.000,00 (slownie:
piecdziesiat tysiecy) zlotych, a laczna wartosc nominalna emisji
Obligacji C1 wynosi 750.000,00 (slownie: siedemset piecdziesiat
tysiecy) zlotych;

2} 15 obligacji imiennych serii C2, zamiennych na akcje zwykle na
okaziciela serii H (,Obligacje C27). Jednostkowa wartosc
nominalna kazdej Obligacii C2 wynost 350.000,00 (slownie:
pigcdziesiat tysiecy) zlotych, a laczna wartosc nominalna emisji
Obligacji C2 wynosi 730.000,00 (slownie: siedemset piecdziesiat
tysiecy) ziotych;

3) 15 obligact mmiennych seru C3, zamiennych na akcje zwykle na
okaziciela serii H (,Obligacje C37). Jednostkowa wartosc
nominalna kazde; Obligacji C3 wynosi 30.000,00 (slownie:
piecdziesiat tysiecy) zlotych, a laczna wartosc nominalna emisji
Obligacji C3 wynosi 730.000,00 (slownie: siedemset piecdziesiat
tysiecy) zlotych;

4) 15 obligacji imiennych seri C4, zamiennych na akcje zwykie na
okaziciela serii H (,Obligacje C47). Jednostkowa wartosc
nominalna kazdej Obligacii C4 wynost 50.000,00 (slownie:
piecdziesiat tysiecy) zlotych, a laczna wartosc nominalna emisji
Obligacji C4 wynosi 730.000,00 (slownie: siedemset piecdziesiat
tysiecy) ziotych;

11
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F

[

W interesie Spolki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w

calosci prawa poboru w stosunku do wszystkich Obligacji. Zarzad,

zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spolek handlowych, sporzadzil
stosowna opinie uzasadmiajaca powody wylaczenia prawa poboru

Obligacji, zgodnie =z ktora, pozbawienie prawa poboru

dotycheczasowych akcjonarinszy lezy w interesie Spolki Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opinia Zarzadu przychyla sie

do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa pobor

Obligacji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Jednostkowa wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 50.000,00
(slownie: piecdziesiat tysiecy) zlotych, a laczna wartosc Obligacii
wszystkich emisji wynosi 21.000.000,00 (slownie: dwadziescia jeden
milionow) zlotych.

4. Zgodnie z art 5 i art. 6 Ustawy o Oblipacjach prawa i obowiazlu
Emitenta iobligatariuszy zostana okreslone w  nastepujacych
warinkach emisp obligac) posz:::zegéluych seri  zawierajacych w
szczegolnosci  termin  spelnienia Swiadczen z Obligacii oraz
postanowienia dotyczace wezesniejszego wykupu Obligacii na zadanie
Obligatariusza, ktore zostana przyjete przez Zarzad Spolki w drodze
uchwal przed skierowaniem do inwestorow propozycji nabycia danej
serii Obligacii.

5. Warunki emisji Obligacji dla poszczegolaych seri Obligacjii moga
zawiera¢ odmienne prawa i obowiazki emitenta i obligatariuszy, w
szczegolnosci dotyczace terminu spelnienia swiadczen z obligacii, ktore
zostang  szczepolowo — wskazane — wsuplemencie  emisyjnym
stanowiacym zalacznik do warunkow emisji Obligacji danej serii.

§ 2.

1. Emitowane Obligacje:

4) beda papierami wartosciowymi imiennymi;

b) cena emisyjina kazdej Obligacji bedzie rowna jej wartosci
nominalnej, tj. 30.000,00 (slownie: piecdziesiat tysiecy) zlotych,

12
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€) termin wykupu Obligacji dla poszczegolnych serii bedzie wynosil
maksymalnie 12 miesiecy,

d) nie beda posiadaly formy dokumentu;

€) nie beda oprocentowane;

f)  beda obejmowane za wkiad pieniezny;

g) beda niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach;

) cel emisji nie bedzie okreslony;

i) Emitent nie bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
Obligacji na zadanie Emitenta;

] zostana zaoferowane European High Growth Opportunities
Secuntization Fund z siedziba w Luksemburgu, Robert Strumper
18, 2557 Luksemburg badz Alpha Blue Ocean Inc, spolki
powstale) 1 zarejestrowane] pod prawem Republiki Seszeli, z
siedziba w Victogii, Trident Chambers, PO Box 1388, Victoria,
Mahe, Seszele, tj. w drodze oferty skierowane] do nie wiece] niz
149 (stu czterdziestu dziewieciu) oznaczonych podmiotow.

Emitowane Obligacje beda uprawniac do:

4) swiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, realizowanego
jedynie w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacii na
zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, o ile nie zostanie
zrealizowane przez Obligatariusza wczesnie] prawo do objecia
akeji serii H w zamian za Obligacje, o ktorym mowa w pkt 2)
ponizej; celem unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, iz
swiadczenie pieniezne z Obligacji przysiuguje obligatariuszom
posiadajacym Obligacje jedynie w sytuacyi wystapienia przypadkn
naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji powodujacego

¥

wczeﬂﬁejsz]:-' wykup Obligacyi na zadanie Obligatariusza oraz w
sytuac)i wskazane) przepisami prawa w tym Ustawy o Obligacjach;
b) swiadczenia niepienieznego polegajacego na prawie obligatarinsza
do objecia w zamian za posiadane Obligacje odpowiedniej liczby
akcji serii H, zgodnie z § 2 ust. 3 niniejsze) Uchwaly.
Obligatariusz posiadajacy Obligacje bedzie uprawniony do zamiany
Obligacji na akcje seri H lub do Zadania wczesniejszepo wykupu
Obligacyi w przypadku zaistnienia przypadku naruszenia wskazanego w
Warunkach Emisji.  Obligatarmuszom  wszystkich serii  Obligacji
przystuguje prawo objecia akcji zwyklych na okaziciela seri H na
ponizszych warunkach:

13
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1)  jezeli obligatariusz zrealizuje wynikajace z Obligacji dane) serii
prawo do jej zamiany na akcje zwykle na okaziciela sern H
poprzez zlozenie Spolce pisemnepgo oswiadczenia, o ktorym
mowa W pkt. 3 poniZej, cena zamiany Obligacji dla jednej akcji
serti H wynosic bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej sredniej
ceny wazonej wolumenem akeji Spolki okreslonej na podstawie
kursu akeji z 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych
dzien zlozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie
Obligacji na akcje serii H (przez dzien sesyjny rozumie sie kazdy
dzien, w ktorym Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A jest otwarta dla zwyklej dzialalnosci gospodarczej, z tym
zastrzeZeniem, iz dzien sesyjny nie obejmuje (i) dnia, w ktorym
obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym
przewidywany jest przez czas krotszy niz 4,5 godziny, a takze (i)
dnia w ktorym obrot akcjami Emitenta jest zawieszony na zadanie
Emitenta lub organow nadzoru, chyba 2e taki dzien jest
oznaczony jako dzien sesyjny na pismie przez Inwestora), przy
czym cena zamiany Obligacji dla kazdej akcji seri H nie bedzie
nizsza niz 50% sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akciji
Spotki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy
poprzedzajacych dzien zloZenia przez obligatariusza oswiadczenia
o zamianie Obligacji na akcje serii H;

2} liczba akcji seri H przyshugujaca danemu obligatarmiszowi z
tytulu zamiany jednej Obligacji na akcje serii H, rowna bedzie
zaokraglonemu w dol ilorazowi kwoty 50.000,00 zi (piecdziesiat
tysiecy zlotych), tj. wartosci nominalnej zamienianej Obligacji
oraz ceny zamiany okreslonej zgodnie z pkt 1 powyzej;

3) prawo do zamiany Obligacyi danej seri na akcje serii H moze
zostac zrealizowane, w sposob okreslony w Ustawie o
Obligacjach oraz Kodeksie spolek handlowych, poprzez zlozZenie
pisemnego oswiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii H do
dnia wykupu Obligacji danej serii, na warunkach i w terminach,
ktore zostana okreslone przez Zarzad w Warunkach Emisji
Obligacji. Z chwila zlozenia ww. oswiadczenia o zamianie
Obligacji na akcje serii H wygasa roszczenie Obligatariusza o
wyplate <wiadczenia pienieznego z Obligacji podlegajacych
ZAMIANIE,

14
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4) w drodze zamiany wszystkich Obligacyi na akcje seri H kapital
zakladowy Spolki zostanie maksymalnie podwyzszony o kwote
nie wyzsza mz 503.976,00 zt (stownie: osiemset trzy tysiace
dziewiecset siedemdziesiat szesc zlotych 00,/100);

5) Zarzad Spolki zostaje niniejszym upowazniony, do okreslenia, w
drodze uchwaly (lub uchwal), podjetej przed rozpoczeciem
subskrypeji danej serii Obligacji wszelkich pozostalych warunkow
1 terminow emisji kazdej serii Obligacii i akeji serii H niezawartych
w niniejsze] uchwale;

6) upowaznia sie Zarzad Spolki do dokonania przydziatu danej serii
Obligacji, przy czym Zarzad Spolki w warunkach emisji danej
serii Obligacji i propozycji nabycia danej serii Obligacji okresli,
czy prawa z Obligacy takie) seri beds rejestrowane w ewidency
obligacji, o ktorej mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach, czy na
podstawie umowy zawartej przez Spolke z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A.  w  depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 3.
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwily podjecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spolki uchwaly w sprawie warnkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego spolki w drodze emisji akeji serii H
oraz wylaczenia w calosci prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy, w
stosunku do obligacji zamiennych serii od Cl do C39 na akcje seri H oraz
akeji ser H.

—w glosowanm wziglo udzial 1645991 akei — 343369 % kapitalu
zakladowego, z ktorych oddano 1.645.991 waznych glosow,

— za przyjeciem uchwaly oddano 1.404.629 glosow,

— przeciw oddano 241 362 glosow,

— wstrzymalo sie 0 glosow.

15



“@” infoscan Dokument Informacyjny Infoscan S.A.

telemedical systems

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
InfoScan Spolka Akeyjna z siedziba w Warszawie (,,Spotka™)
Z dnia 13 sierpnia 2019 roku
w sprawie warunkowego podwyZszenia kapitalu zakladowego spolli
w drodze emisji akcji serii H oraz wylaczenia w calosci prawa poboru
dotvcheczasowych akkcjonariuszy w stosunkn do akcji serii H

§ L

1. W celu umozliwienia obligatariuszom posiadajacym obligacje imienne
serii od Cl do C39 zamiennych na akcje zwykle na okaziciela seni H
realizacje prawa do objecia akcji serii H, wyemitowane uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zpromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 roku
(dalej jako , Obligacje”) Walne Zgromadzenie Spolki niniejszym w trybie
okreslonym w art. 448 i art. 449 kodeksu spolek handlowych wamnkowo
podwyzsza kapital zakladowy Spolki o kwote nie wieksza niz 803.976,00
zl (slownie: osiemset trzy tysiace dziewiecset siedemdziesiat szesc
ziotych 00/100).

Waninkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust.

[

1 nastapi poprzez emisje nie wiecej miz 8.039.760 (slownie: osiem
milionow trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset szescdziesiat) akcji
zwyklych na okaziciela sedi H Spolki o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda, o lacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
803.976,00 z! (slownie: osiemset trzy tysijce dziewiecset siedemdziesiat
szesc ziotych 00,/100) (zwane w niniejszej uchwale | Akcjami’™);

3. Celem wanmkowego podwyzszenia kapitaln zakladowego jest
przyznanie prawa do objecia akcj serii H posiadaczom Obligacy danej
serii od C1 do C39. Wyzej wskazany cel stanowi rowniez uzasadnienie
powziecia niniejszej uchwaly wymagany zgodnie z art. 449 § 1 w
zwiazku z art. 445 § 1 kodeksu spolek handlowych.

4. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
calosci prawa poboru w stosunku do wszystkich akeji serii H. Zarzad,
zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spolek handlowych, sporzadzil
stosowna opinie uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz
sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii H, zgodnie z ktora
pozbawienie prawa pobom dotychczasowych akcjonariuszy lezy w
interesie Spolki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu
sie z opinia Zarzadu przychyla sie do niej i przyjmuje i akceptuje jej
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tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru wszystkich akcp ser
H przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Uprawmonymui do objecia Akcj w podwyzszonym warunkowo kapitale
zakladowym Spolki, o ktorym mowa w ust. 1, beda obligatariusze
posiadajacy Obligacje realizujacy prawo do zamiany ich na Akcje
wynikajace z przedmiotowych Obligacji

6. Cena emisyjna poszczegolnych akcji serii H zostanie ustalona przez

Zarzad Spolki i bedzie rowna cenie zamiany ustalonej dla

poszczegolaych serii Obligacji, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej

akeji serii H wynosic bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej sredniej
ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu
akcji z 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien zloZzenia

przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie Obligacji na akcje serii H

(przez dzien sesyjny rozumie sie kazdy dzien, w ktorym Rynek New

Connect jest otwarty dla zwyklej dzialalnosci, pod warunkiem, ze

.Dzien Sesyjny” nie obejmuje dnia, w ktorym Akcje beda przedmiotem

obrotu na takim rynku przez okres krotszy niz 4.5 godziny (w celu

unikniecia watpliwosci ustala sie, Zze kazdy dzien, w ktorym nie bedzie
mial miejsca faktyczny obrot, zostanie uznany za Dzien Sesyjay, jezeli
brak obrotu nie wynika z zawieszenia wnioskowanego przez Emitenta
lub organy rynku gieldowego) lub kazdy dzien, w ktorym akcje zostana
zawieszone w obrocie na wniosek Emitenta lub organow rynku
gieldowego w czasie ostatniej godziny obrotu na takim rynku), przy
czym cena zamiany Obligacji dla kazdej akcji serii H nie bedzie nizsza
niz 50% sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akeji Spotki okreslonej
na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy poprzedzajacych dzien
zlozenia przez oblipatariusza oswiadczenia o zamianie Obligacji na

akcje serii H;

Prawo do objecia Akcji bedzie moglo byc wykonane przez

obligatariuszy posiadajacych Obligacie w terminie nie pozniejszym niz

dzien wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio
dla kazdej serii Obligacji, nie pozniej jednak niz 36 miesiecy od dnia

-

podjecia niniejszej uchwaty.
8. Akcje beda wuczestniczyc w dywidendzie rownoczesnie z
dotychczasowymi akcjami na zasadach nastepujacych:
a) Akcje seri H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwrale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku,

17



"@" infoscan Dokument Informacyjny Infoscan S.A.

telemedical systems

uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dmia 1 styczmia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunkn papierow
wartosciowych;

k) Akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych w dniu  przypadajacym po  dnin
dywidendy ustalonym wuchwale Walnego Zpromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,
tzn. od dnia 1 stycznia tego rokn obrotowego.

9. W terminie szesciu typodni od dnia rejestracii Zarzad dokona
ogloszenia uchwaly na zasadach okreslonych w Kodeksie spolek
handlowych.

§ 2.

1.  Zarzad Spolki podejmie w przyszlosci dzialania prowadzace do
dematerializacji Akeji serii H w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

[

Akcje sern H zostana wprowadzone do cobrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect organizowanym W Oparcil o przepisy
ustawy z dmia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (,,GPW™).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki niniejszym wyraza zgode
na dematerializacje Akcji seri H, a takze na ubieganie sie
o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect organizowanym przez GPW.
3. Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spolki do podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym do zlozenia
odpowiednich wnioskow i zawiadomien, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwalami badz
wytycznymi GPW, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
SA. z siedziba w Warszawie (,KDPW") oraz Komisji Nadzorm
Finansowego, zwiazanych z:
4) ubieganiem si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie papierow
wartosciowych dopuszczanych do obrotu, w tym do zloZenia
odpowiednich wnioskow; oraz
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b) dematerializacja papierow wartosciowych dopuszczanych do
obrotu, w tym w szczegolnosci upowaznia sie Zarzad do zawarcia
mumowy z KDPW o rejestracje papierow wartosciowych
dopuszczanych do obrotu w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

§ 3.
Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia.

—w glosowanm wziglo udzial 1645991 akep — 343369 % kapitalu
zakladowego, z ktorych oddano 1.645.991 waznych glosow,

— za przyjeciem uchwaly oddano 1.404.629 glosow,

— przeciw oddano 241 362 glosow,

— wstrzymato sie 0 glosow:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 wrzesnia 2019 r.

W dniu 28 maja 2020 r. zostata podjeta uchwata nr 1/V/2020 Zarzadu Infoscan S.A. w przedmiocie
przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z pieciu obligacji serii C3.
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UCHWALA NR 1/V/2020
z dnia 28 maja 2020 roku
Zarzadu
Infoscan Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie
w przedmiocie przydzialu akcji serii H w wykonaniu praw z Obligacji Serii C3

Zarzad Infoscan Spotki Akeyjnej z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka”), w zwiazku z:

Uchwalg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 sierpnia 2019 r,
w przedmiocie emisji obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje serii H oraz
wylaczenia w calosci prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy w stosunku do

obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akgje,

- Uchwalg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 sierpnia 2019 r.
w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji
akcji serii H oraz wylgczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akeji serii H,

~  Objeciem przez European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedziba
w Luksemburgu (dalej: ., Obligatariusz”) 15 (pietnastu) obligacji serii C3 i dokonaniem
wpfaty calosci ceny emisyjnej,

—  Uchwata Nr 1/V/2020 Zarzadu 5potki z dnia 14 maja 2020 r. w przedmiocie przydziatu

obligacji serii C3 oraz Warrantow Subskrypcyjnych Serii B3 na rzecz Obligatariusza,

- Otrzymaniem przez Spotke, w dniu 27 maja 2020 r., oéwiadczenia Obligatariusza w

przedmiocie konwersji 3 (pigciu) obligacji serii C3 na akcje zwykte na okaziciela serii H,

niniejszym postanawia przydzielic na rzecz European High Growth Opportunities Securitization
Fund z siedziba w Luksemburgu 274.725 (dwiescie siedemdziesigt cztery tysigce siedemset
dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw

z 5 {pigciu) obligacji serii C3 o numerach kolejnych od 1 do 5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostala przyjeta jednomyélnie w gtosowaniu jawnym. Za Uchwata oddano 100% glosow,

przy zadnym glosie przeciw i wstrzymujacym sig.

Podpisy:

Piolly»/i:-i - Prezes Zayzadu Maciej Nowak - Wiceprezes Zarzadu
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W dniu 3 czerwca 2020 r. zostata podjeta uchwata nr 1/VI/2020 Zarzadu Infoscan S.A. w przedmiocie

przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z pieciu obligacji serii C3.

UCHWALA NR 1/VI/2020
z dnia 03 czerwca 2020 roku
Zarzadu
Infoscan Spotki Akcyjnej z siedziba w Warszawie
w przedmiocie przydziatu akeji serii H w wykonaniu praw z Obligacji Serii C3

Zarzad Infoscan Spotki Akcyjnej z siedziby w Warszawie (dalej: ,Spotka”), w zwigzku z:

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 sierpnia 2019 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii od Cl do C39 zamiennych na akcje serii H oraz
wylgczenia w catosei prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje,

Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 5potki z dnia 13 sierpnia 2019 r.
w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji
akgji serii H oraz wylgczenia w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akcji serii H,

Objeciem przez Furopean High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg

w Luksemburgu (dalej: ,Obligatariusz”) 15 (pigtnastu) obligacji serii C3 i dokonanietn
wptaty catosci ceny emisyjnej,
Uchwata Nr 1/V/2020 Zarzadu Spolki z dnia 14 maja 2020 r. w przedmiocie przydziatu

obligacji serii C3 oraz Warrantéw Subskrypeyjnych Serii B3 na rzecz Obligatariusza,

Otrzymaniem przez Spolke, w dniu 03 czerwca 2020 r, oswiadczenia Obligatariusza w

przedmiocie konwersji 5 (pieciu) obligacji serii C3 na akcje zwykte na okaziciela serii H,

niniejszym postanawia przydzieli¢ na rzecz European High Growth Opportunities Securitization

Fund z siedziba w Luksemburgu 274.725 (dwiescie siedemdziesiat cztery tysigce siedemset
dwadziescia piec) akeji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw

z 5 (pieciu) obligacji serii C3 o numerach kolejnych od 6 do 10.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostata przyjeta jednomysinie w gtosowaniu jawnym. Za Uchwaty oddano 100% glosow,

przy zadnym glosie przeciw i wstrzymujacym sieg.

Podpisy:

r
//

”

- y

e i
= J?f 4

L6

Piotr Sobié — Prezes Za/édu

Maciej Nowak - Wiceprezes Zarzadu
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6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKtADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKEADY
NIEPIENIEZNE WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA.

Akcje serii H zostaty pokryte poprzez zamiane 10 obligacji serii C3 na 549.450 Akcji serii H tj. w drodze
konwersji wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszowi wobec Spoétki z tytutu dtugu wynikajgcego
z obligacji serii C3. Obligacje imienne serii C3 zostaty pokryte gotéwka.

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 1 ust. 8 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r.
Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z ponizszymi zasadami:

1. Akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziaty zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych;

2. Akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziaty zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

W zwigzku z powyzszym Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie wyptacanej w 2020 r., czyli dywidendzie
naleznej za rok obrotowy 2019.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 30 czerwca 2017 r. podjeto uchwate nr 6 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2016, zgodnie z ktérg postanowito o pokryciu straty w wysokosci
1.493.476,82 (jeden milion czterysta dziewieédziesigt trzy tysigce czterysta siedemdziesigt szesc i
82/100) ztotych w catosci z przysztych zyskow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 28 czerwca 2018 r. podjeto uchwate nr 9 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2017, zgodnie z ktérg postanowito o pokryciu straty w wysokosci
1.965.151,15 (jeden milion dziewieéset szesé¢dziesigt piec tysiecy sto piecdziesigt jeden i 15/100) ztotych
w catosci zyskami z lat nastepnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 28 czerwca 2019 r. podjeto uchwate nr 7 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2018, zgodnie z ktérg postanowito o pokryciu straty w kwocie netto
1.494.582,51 zt (jeden milion czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce pieéset osiemdziesigt dwa ztote i
piec¢dziesigt jeden groszy) z zyskow z lat przysztych.

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB

PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB
OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb. Prawa
i obowigzki zwigzane z Akcjami serii H okre$lajg przepisy prawa, w szczegdlnosci Kodeks spotek
handlowych, Statut Emitenta oraz inne przepisy prawa. Akcje serii H sg tozsame w prawach,
w szczegdlnosci w prawie do dywidendy, z akcjami Spotki juz znajdujgcymi sie w obrocie na rynku
NewConnect.

22



"@" infoscan Dokument Informacyjny Infoscan S.A.

telemedical systems

Ponizszy opis praw wynikajgcych z instrumentéw finansowych oraz zasad ich realizacji stanowi jedynie
ogdlne wskazanie najwazniejszych przepiséw majgcych istotny wptyw na sytuacje prawng posiadaczy
akcji Emitenta, wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W celu
uzyskania szczegdtowych informacji o aktualnym stanie prawnym w odniesieniu do konkretnego stanu
faktycznego, Emitent zaleca skorzystanie z porady prawne;.

Prawa majgtkowe:

1) Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do dywidendy, tj. do udziatu w zysku Spdtki, ktory
zostat wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym oraz przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie na wyptate akcjonariuszom. Prawo to jest bezwzgledne, tj. nie moze zostaé
odebrane akcjonariuszowi na mocy zapiséw w statucie czy postanowien walnego zgromadzenia.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe.

Statut Spoétki zawiera regulacje upowazniajgce Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych.

Ustawa Prawo Dewizowe nie przewiduje ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami.

Prawo do dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednak zgodnie
z art. 117, 118 i 120 ust. 1 Kodeksu cywilnego podlega przedawnieniu po uptywie szesciu lat, liczagc od
ustalonego dnia, w ktérym miafa nastgpic¢ wyptata dywidendy.

Na moment sporzgdzania niniejszego Dokumentu nie przewiduje sie rekomendowania wypfaty
dywidendy.

2) Prawo poboru

W przypadku emisji nowych akcji Spoétki, zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo
poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze jednak pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci. Taka uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga zapowiedzenia w porzadku obrad
oraz wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
akcji badz sposdb jej ustalenia. Zasad okreslonych w tym akapicie nie stosuje sie gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,
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— uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akgcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji musi by¢ zgodne z art. 433 § 4 - § 5 KSH.

Pozbawienie prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia powzietej zgodnie z art. 433 §
2 KSH. Statut moze upowaznia¢ Zarzad do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej. Powziecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty zmieniajgcej statut, ktéra przewiduje
przyznanie Zarzagdowi kompetencji do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej, wymaga spetnienia warunkdéw okreslonych w art. 433 § 2 KSH.

Na Dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Statut Spoétki zezwala Zarzadowi, za zgodg Rady
Nadzorczej, na pozbawienie Akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w drodze kazdego podwyziszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

3) Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej

Zgodnie z art. 474 § 1-2 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w podziale majgtku Emitenta
w razie jego likwidacji, z tym ze moze to nastgpi¢ najwczesniej rok od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Kazda Akcja uprawnia do uczestnictwa w podziale majgtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Wielko$¢ tych wptat
ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez kazdego akcjonariusza akcji.

4) Prawo Zzgdania uzupetnienia liczby likwidatoréw

Zgodnie z art. 463 § 1 KSH likwidatorami sg cztonkowie zarzadu, chyba ze statut lub uchwata walnego
zgromadzenia stanowi inacze;.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego majg prawo, zgodnie
z art. 463 § 2 KSH, wnioskowa¢ do sgdu rejestrowego o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez
ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw.

5) Prawo do zbywania akgcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic¢ akcje
w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu tej spoétki (record date)
a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

6) Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcjonariusz ma prawo ustanowic¢ zastaw na Akcjach lub uzytkowanie Akcji.

Zgodnie z art. 340 § 2 KSH statut moze przewidywac zakaz przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub
uzytkownikowi Akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu
Spotki.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spdétki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.
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7) Prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci

Zgodnie z art. 416 § 4 Kodeksu spoétek handlowych skuteczno$é¢ uchwaty walnego zgromadzenia
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy,
ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiane.

Prawa korporacyjne:

1) Roszczenie o wydanie dokumentu akgji

Zgodnie z art. 328 § 5 KSH akcjonariusze majg prawo do roszczenia o wydanie dokumentu akcji. Zarzad
Emitenta zobowigzany jest wydac¢ dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia roszczenia
przez akcjonariusza.

Art. 328 § 6 KSH daje akcjonariuszom spotki publicznej posiadajgcym akcje zdematerializowane
uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publiczne;.

Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia
mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne Swiadectwo
depozytowe. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego Swiadectwa moze zostaé
wskazana czeéé¢ lub wszystkie papiery wartoéciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo to
potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w
jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wyfgcznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Powyzsze
wynika z art. 9 Ustawy o Obrocie.

2) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 406 § 2 KSH akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
niepublicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce co najmniej na tydzien przed terminem
tego zgromadzenia i nie bedy odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogfoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed zakonczeniem walnego zgromadzenia.

Jak stanowi art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko
osoby bedgce akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, tzw. record date). Dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Zgodnie z art. 406 § 2 KSH, na zagdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. W tresci zaswiadczenia, zgodnie z zagdaniem akcjonariusza, powinna zostac
wskazana cze$c lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartoséciowych (art. 4063
§ 4 KSH). Konsekwencjg ztozenia przedmiotowego zgdania jest wykazanie akcjonariusza na liscie, o
ktorej mowa w 406 § 6 KSH i prawo akcjonariusza do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek
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papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu — art. 406° § 2 KSH.

Na podstawie art. 406> KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spodtce nie pdzniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw
i uzytkownikow, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki
przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 406> KSH udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym
zgromadzeniu w sposob, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie.

Udziat w takim walnym zgromadzeniu obejmuje w szczegolnosci: 1) dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad
walnego zgromadzenia, i 2) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w
toku walnego zgromadzenia. Regulamin obejmujacy szczegdtowe zasady udziatu w  walnym
zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéow komunikacji elektronicznej okresla Rada Nadzorcza.
Regulamin nie moze okresla¢ wymogdw i ograniczen, ktdre nie sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej. Spétka publiczna zapewnia
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

3) Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda akcja Spotki daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Art. 4111 § 1 KSH przewiduje mozliwo$¢ oddania gtosu na walnym zgromadzeniu przez akcjonariusza
spotki publicznej droga korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wewnetrzne regulacje Emitenta nie
przewidujg oddania gtosu drogg korespondencyjna.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji — uprawnienie przewidziane
wart. 4113 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku spétki publicznej petnomocnikiem
akcjonariusza spotki publicznej moze by¢ w szczegdlnosci posrednik, o ktérym mowa w art. 68i ust. 1
pkt 1 Ustawy o Obrocie. Petnomocnictwo wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Ponadto
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoftki publicznej i wykonywania prawa gtosu dopuszcza sie
mozliwos¢ udzielenia pethomocnictwa réwniez w postaci elektronicznej bez opatrzenia kwalifikowanym
podpisem elektronicznym (412! § 2 KSH). Petnomocnikiem spotki publicznej moze by¢ takze cztonek
Zarzadu lub pracownik tej spotki. Art. 4122 § 3 KSH wprowadza ograniczenie polegajace na tym, ze jezeli
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spoétki publicznej lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub
spotdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na
istnienie bgdz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wyfaczone. Petnomocnik taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.
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Na podstawie art. 406° § 5 KSH w przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $srodkéw
komunikacji elektronicznej spotka niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie
otrzymania gtosu. Zgodnie z art. 406 § 6 KSH na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po
uptywie trzech miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, spdtka przesyta akcjonariuszowi lub jego
petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze
takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego pethomocnikowi wczesnie;.

4) Prawo do zgtaszania projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spotce
na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzagdku obrad — art. 401 § 5 KSH.

5) Prawo do 7gdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzagdowi nie pdzniej niz na czternascie dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia,
ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spdétce publicznej termin
ten wynosi osiemnascie dni. Ogloszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

6) Prawo do zadania zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. W
zawiadomieniu o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ten sposéb nalezy powotac sie
na postanowienie sadu rejestrowego.

7) Prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spotce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia —art. 399 § 3 KSH.

8) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnos$ci na Walnym Zgromadzeniu

Stosownie do art. 410 § 1 KSH niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia
sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcg spis 0sdb uczestniczacych w tym zgromadzeniu, z
wymienieniem liczby akcji Spotki, ktére kazdy z nich przedstawia oraz przystugujgcych im gtoséw. Lista
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obecnosci, podpisana przez przewodniczgcego, powinna zosta¢ wytozona do wgladu podczas obrad
Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

9) Prawo do 73dania zarzgdzenia tajnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, w oparciu o art.
420 § 2 KSH, przystuguje prawo do zadania zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Nie dotyczy to sytuacji, gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden
akcjonariusz.

10) Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3—9 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta
kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewidywatby inny sposdb
powotania Rady Nadzorczej. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w
wyborze pozostatych cztonkdédw. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z powyzszym opisem, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na Walnym Zgromadzeniu,
o ktérym mowa powyzej nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka
Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka
Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszymi przepisami, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem osdb, o ktérych mowa w kolejnym zdaniu.
Jezeli w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony w* odrebnej ustawie,
wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej. Podczas wyboru Rady Nadzorczej
oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow
lub ograniczen.

11) Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zbadania
przez rewidenta do spraw szczegdlnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spodtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci
mogg w tym celu zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (w trybie art. 400 i
401 KSH).

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa powyzej
albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg,
w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpic¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
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12) Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w_ Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 407 § 1 i § 1 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze réwniez zadaé przestania mu tej listy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

13) Prawo do Zgdania wydania odpiséw: sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH akcjonariusz Spoétki ma prawo zadac wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta. Dokumenty te sg wydawane akcjonariuszom na ich zgdanie najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

14) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw (zawierajgcg wypisy z
protokotéw, dowody zwotania Walnych Zgromadzen oraz petnomocnictwa udzielone przez
akcjonariuszy), a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat Walnego
Zgromadzenia.

15) Prawo do 7gdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgdac wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

16) Prawo do przeglagdania dokumentdw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta

Zgodnie z art. 505, 540 i 561 Kodeksu spdétek handlowych akcjonariusze majg prawo przegladac
dokumenty zwigzane z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta.

17) Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominagji

Akcjonariuszowi Emitenta przystuguje na podstawie art. 6 § 4-5 KSH prawo do zadania udzielenia
pisemnej informacji przez spétke handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie
pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH wobec
innej okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Przywotany
przepis daje akcjonariuszowi Spétki uprawnienie réwniez do zgdania ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

18) Prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych spdtki oraz prawo do ztozenia
wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informacji

Stosownie do postanowien art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego
Zgromadzenia zgdanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich
informacji jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki, co do zasady, jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza.
Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwéch tygodni od
dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. OdpowiedzZ uznaje sie za udzielong, jezeli
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odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej Spotki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli
mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spdtce z nig powigzanej albo spdtce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegolnosci  przez  ujawnienie tajemnic  technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Ponadto, stosownie do art. 428 § 3 KSH, Cztonek Zarzadu moze odmowi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej bgdz administracyjne;.

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH, w przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem
whniosku o udzielenie informacji dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie, przy uwzglednieniu wyzej opisanego ograniczenia zwigzanego z mozliwoscig wyrzgdzenia szkody
Spodtce, spodtce z nig powigzanej albo spdtce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie
tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

19) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego

Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powddztwa przystuguje:

(i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw;

(ii) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokofowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;

(iii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

(iv) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzgdkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Osobom i organom wymienionym w niniejszym punkcie powyzej przystuguje, zgodnie z art. 425 § 1 KSH,
prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z KSH. W tym przypadku przepisu art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego
nie stosuje sie. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak
niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. Uptyw tego terminu nie wtgcza mozliwosci podniesienia
zarzutu niewaznosci uchwaty.

Zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia czy tez wytoczenie przeciwko Spdétce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nie wstrzymujg postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze
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jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku
whniesienia/wytoczenia oczywiscie bezzasadnego powddztwa sad, na wniosek pozwanej spétki, moze
zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogdlnych.

20) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta oraz innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi

W przypadku wyrzgdzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spotki lub inng
osobe, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie tejze szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzone;j
Emitentowi. Osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na
uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie. Powyzsze regulujg art. 486 i 487 KSH.

21) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej

Zgodnie z art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadac odpisu ze zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

22) Prawo do zgdania sprzedazy akcji Spotki (przymusowy wykup akcji) oraz prawo do zgdania
wykupienia akcji Spotki

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Zastrzezenie w ust. 2a
stanowi: jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1 (ww. akapit), nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup akcji w wyzej przedstawionym trybie regulujg przepisy art. 82 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdac takze wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktdry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlinej liczby gtosdéw w tej spdtce. Zgdanie
sktada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95%
ogdlnej liczby gtosdw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gtosow.
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Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny
nie nizszej niz warto$¢ godziwa akcji.

Wykup akcji w wyzej przedstawionym trybie regulujg przepisy art. 83 Ustawy o Ofercie.

23) Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji

Zgodnie z art. 359 KSH i § 9 Statutu, Akcje Spdtki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktdéra powinna okresla¢ sposdb i warunki umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych akcji, bgdZ uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji wymaga
obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na
walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akgji.

9. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM
BIEGtYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

9.1. Osoby zarzqdzajgce Emitentem i nadzorujgce Emitenta
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Spétki wehodza:
e Piotr Sobi$ — Prezes Zarzadu;
e Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:
e Pawet Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Jerzy Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Maria Skowronska — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Tomasz Nowowiejski — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Dariusz Gtogowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
9.2. Osoby zarzqdzajqce Autoryzowanym Doradcq i nadzorujqce Autoryzowanego Doradce

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad zarzadu Autoryzowanego
Doradcy wchodza:

e tukasz Piasecki— Prezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w skfad rady nadzorczej
Autoryzowanego Doradcy wchodza:

e Jarostaw Ostrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Dariusz Witkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Stryszowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Damian Ostrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bolestaw Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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9.3. Podmioty dokonujgce badania sprawozdarn finansowych Emitenta:

Sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato zbadane przez FINANCIAL SERVICES Roman Dgbrowski
z siedzibg w 02-654 Warszawa, Rajska 1 m 84 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2833.
Kluczowym biegtym rewidentem prowadzgcym badanie byt Roman Dabrowski wpisany na liste oséb
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 10040.

10. PODSTAWOWE INFORMACIJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEl ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIAtALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z EMITENTEM,
OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB
ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Emitent jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe;.

Schemat Grupy Kapitatowej:

@ infoscan

telemedical systems

ScanLink Medical

cardio.link S.A. Infoscan, LLC
Sp. zo.0.

CARDIO.LINK S.A.

FORMA PRAWNA Spotka akcyjna
KRAJ SIEDZIBY Polska
SIEDZIBA Biatystok
ADRES ul. Zurawia 71
15-540 Biatystok
TELEFON (22) 188 18 63
FAx (22) 188 10 23
POCZTA ELEKTRONICZNA cardio@cardiolink.com.pl
STRONA INTERNETOWA www.cardio.link
NUMER KRS 0000691357
REGON 368084760
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NIP 5213791577
UDZzIAt EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM 60%
UDzIAt EMITENTA W GEOSACH NA WZ 60%

Spétka cardio.link S.A. jest spétkg zalezng od Emitenta, ktdra zostata zawigzana aktem notarialnym (Rep.
A nr 5044/2017) w dniu 19 czerwca 2017 r. Spoétka cardio.link S.A. zostata zarejestrowana w dniu 22
sierpnia 2017 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000691357.

Spotka zalezna zostata powotana w celu opracowania i komercjalizacji systemu telemedycznego
opartego na autorskim urzadzeniu Holter EKG. Spdtka cardio.link S.A. bedzie zajmowata sie rozwojem
technologii telemedycznych w obszarze kardiologicznym na podstawie prototypdw wytworzonych
w ramach Infoscan.

INFOSCAN LLC

FORMA PRAWNA LLC — Limited Liability Company

KRAJ SIEDZIBY Stany Zjednoczone

SIEDZIBA Wilmington, Delaware

ADRES 1209 Orange Str., 19801, Wilmington, Delaware, USA
TELEFON Brak

FAX brak

POCZTA ELEKTRONICZNA info@infoscan.pl

STRONA INTERNETOWA www.infoscan.eu

UDZIAt EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM 100%

UDzIAt EMITENTA W GEOSACH NA WZ 100%

Spotka Infoscan LLC zostata zarejestrowana w dniu 2 maja 2018 r. w rejestrze spotek stanu Delaware.
Spétka zalezna zostata zatozona przez Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci na rynku amerykanskim.
Podstawowa dziatalnoscig Infoscan LLC bedzie sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie
USA.

SCANLINK MEDICAL SP. Z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRAJ SIEDZIBY Polska
SIEDZIBA Warszawa
ADRES ul. Tadeusza Rejtana 17/16
02-516 Warszawa
TELEFON (22) 18-81-863
Fax (22) 18-81-023
POCZTA ELEKTRONICZNA office@scanlink.pl
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STRONA INTERNETOWA www.scanlink.pl
NUMER KRS 0000759099
REGON 381875772

NIP 5213847444
UDZzIAt EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM 100%

UDZzIAL EMITENTA W GEOSACH NA ZW 100%

Spétka Scanlink Medical Sp. z 0.0. jest spdtky zalezng od Emitenta, ktéra zostata zawigzana w dniu 16
listopada 2018 r. ScanLink Medical Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 26 listopada 2018 r. przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000759099. Spdtka zalezna zostata powotana w celu petnienia w Grupie
Kapitatowe] Infoscan roli podmiotu leczniczego zgodnie z Ustawg o dziatalnosci leczniczej. W dniu 29
stycznia 2019 r. ScanlLink Medical zostat wpisany do rejestru podmiotéw wykonujgcych dziatalnosé
leczniczg pod nr 000000206584.

11. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

11.1. Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta

Prezes Zarzagdu Emitenta pan Piotr Sobi$ jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu spétki zaleznej ScanLink
Medical Sp. z 0.0.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta pan Pawet Janiszewski i cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
pan Jerzy Kowalski sg jednoczes$nie cztonkami Rady Nadzorczej spétki zaleznej cardio.link S.A.

Ponadto pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne.

11.2. Emitentem lub osobami wchodzqgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

W dniu 19 kwietnia 2017 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy akcjonariuszami Emitenta w
sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prowadzenia wspodlnej, trwatej
polityki wobec Emitenta, tj. dziatania w porozumieniu o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
Ofercie Publicznej. W dniu 11 grudnia 2017 r. zostat zawarty aneks do porozumienia na mocy ktérego
do stron porozumienia dotgczyto dwdch akcjonariuszy. W dniu 12 kwietnia 2019 r. wptyneto do Spotki
zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Spotki przez porozumienie akcjonariuszy, wynikajgce
z odstgpienia od porozumienia pana Roberta Bendera. W sktad powyzszego porozumienia wchodzg
nastepujacy akcjonariusze:

e Bartosz Turczynowicz,

Mitosz Jamrozy,

Pawet Janiszewski, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta,

Jerzy Kowalski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

Jacek Gnich,
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e Telemedicine Capital Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zalezny od Pana
Pawta Janiszewskiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta),

e Andrzej Szurek,
e Natasza Wysocka.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze bedacy cztonkami porozumienia
posiadajg facznie 293.385 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, reprezentujgcych 4,13% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz uprawniajacych do 293.385 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi
4,13% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow (uwzgledniajgc 549.450 Akcji serii H objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym).

Ponadto pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe ani
organizacyjne.

11.3. Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqcymi w sktad jego organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych)

Pomiedzy Emitentem oraz osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg tj. spétkg PO
Doradztwo Kapitatowe S.A. nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe ani organizacyjne.

12. WSKAZANIE GEOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spétki i catej
Grupy. Negatywne warunki gospodarcze mogg przetozy¢ sie na obnizenie popytu na produkty i ustugi
Infoscan. Ze wzgledu na prowadzone przez Grupe dziatania zwigzane z rozwojem biznesu na rynkach
zagranicznych, w tym prowadzenie dziatalnosci przez spotke zalezng Infoscan LLC na rynku
amerykanskim, wyniki Grupy sg rowniez uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej na Swiecie.

Gtownymi wskaznikami makroekonomicznymi ksztattujgcymi sytuacje gospodarczg sg m.in.: tempo
wzrostu PKB, poziom stdop procentowych, stopa bezrobocia czy stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych.

W Polsce otoczenie makroekonomiczne utrzymuje sie obecnie na stabilnym poziomie: PKB wedtug
wstepnych szacunkdéw w 2019 r. byt realnie wyzszy rok do roku o 4%, a popyt krajowy zanotowat wzrost
0 3,8% (gdzie przed rokiem wzrdst 0 5,3%). W dalszym ciggu utrzymywata sie dobra sytuacja na rynku
pracy, a stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie rok do roku.

Wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) w 2019 r. wzrost gospodarczy na
$wiecie wynidst 2,9%2. Prognozy MFW wskazujg, ze rozwdj gospodarczy na lata 2020 — 2021 wzro$nie
do poziomu 3,3% — 3,4%°. W raporcie MFW wskazano, ze prognozy na lata 2020 — 2021 zostaty
skorygowane w dét 0 0,1 punktu procentowego wzgledem poprzednio publikowanych danych. Globalna

! publikacja: Sytuacja spoteczno-gospodarcza Polski i Produkt krajowy brutto w 2019 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, styczen
2020rr.

2 World Economic Outlook, January 2020, International Monetary Fund (Miedzynarodowy Fundusz Walutowy).

3 World Economic Outlook, January 2020, International Monetary Fund (Miedzynarodowy Fundusz Walutowy).
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trajektoria wzrostu odzwierciedla gwattowny spadek, po ktérym nastepuje powrdt do norm
historycznych dla grupy stabiej radzacych sobie rynkéw wschodzacych i gospodarek rozwijajgcych sie.

W zwigzku z ogtoszong pandemia koronawirusa w Europie w marcu 2020 r., nalezy mie¢ na uwadze jej
potencjalny negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg Polski jak i innych panfistw europejskich. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, w opinii Spétki pandemia koronawirusa nie ma wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng Infoscan. Jednakze Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ czy w przysztosci
sytuacja ta nie ulegnie pogorszeniu np. przedfuzajaca sie kwarantanna lub wieksze rozprzestrzenianie
sie epidemii, co w konsekwencji moze negatywie wptyng¢ na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe
Kapitatowg oraz jej wyniki finansowe.

Stan koniunktury gospodarczej nie jest zalezny od Emitenta, ale istnieje ryzyko, ze w przypadku spadku
wskaznikéw makroekonomicznych, sytuacja finansowa Spoétki moze takze ulec pogorszeniu.

Ryzyko wahari kursu walutowego

Obecnie Spoétka rozlicza sie w PLN i EUR. Emitent nawigzat wspodtprace z dystrybutorami na terenie
Francji i krajow z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko, Algieria) oraz na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej (obecnie sprzedaz jest na rynku Filipinskim). Ponadto Spdtka planuje dalszy
rozwdj na rynkach zagranicznych, w tym planuje wejs¢ na rynek Standw Zjednoczonych, w zwigzku z tym
udziat przychoddéw i kosztéw ponoszonych w walutach obcych bedzie systematycznie rést. Emitent
zaktada, ze rozliczenia z zagranicznymi kontrahentami bedg prowadzone takze w USD.

W zwigzku z powyzszym Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie negatywnie na wysokos¢ osigganej przez Grupe marzy oraz
w konsekwencji na wyniki finansowe.

Zarzad Spoétki na biezagco monitoruje przebieg prowadzonej ekspansji geograficznej i w razie
intensyfikacji przedmiotowego ryzyka, nie wyklucza zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym
poprzez wykorzystywanie instrumentow pochodnych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjq przepisow podatkowych

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Dodatkowo brakuje ich jednoznacznej wyktadni, co wptywa na rdznice w ich
interpretacji przez firmy, doradcéw i organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji podstawy wyliczenia zobowigzania podatkowego od przyjetej przez Infoscan lub
spotke zalezng, sytuacja ta moze narazi¢ Grupe na dodatkowe koszty i moze negatywnie wptynac na jej
sytuacje finansowa. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ réwniez ze zmian
w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Grupy.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Grupa nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane
produkty i ustugi natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Grupa ponosi koszty
z tytutu podatku dochodowego (19%). Zarzad Spotki ryzyko zmian w regulacjach podatkowych uznaje za
znikome. Natomiast ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych Grupa minimalizuje
miedzy innymi za posrednictwem zatrudniania podmiotu wyspecjalizowanego w zakresie prawa
podatkowego i rachunkowosci. Zatrudnieni specjalisci monitorujg zmiany prawa i w przypadku
aktualizacji przepiséw wprowadzajg niezbedne zmiany w wewnetrznych procedurach.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Wiele modyfikacji przepiséw prawa w Polsce wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm
prawa Unii Europejskiej. Z takim procesem nierzadko wigzg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
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dokonywanych zmian oraz zapiséw nowych regulacji. Btedna interpretacja przepisow prawa moze
skutkowac natozeniem na Grupe kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych. Na dziatalnos¢
Grupy potencjalny negatywny wptyw mogg mieé¢ nowelizacje przede wszystkim w zakresie prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Istotne sg takze przepisy zawarte w ustawie
o wyrobach medycznych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 211 z pdzn. zm.) dotyczgce wprowadzania na rynek
polski wyrobow medycznych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spoétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnosc
stosowanych przez Grupe przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sqdowymi, arbitrazowymi, administracyjnymi
i innymi roszczeniami

Niektore z dotychczas zawartych przez Grupe umow zawierajg zapisy dotyczgce kar umownych. Mozliwe
jest réwniez, iz w przysztosci Grupa zawrze kolejne umowy obostrzone karami umownymi. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, podmiot, z ktérym Grupa zawarta umowe, moze
dochodzi¢ swoich praw na drodze sgdowej. W przypadku wydania niekorzystnych dla Grupy przez sad
orzeczen, mogg sie one wigzac z kosztami i utratg zaufania do Grupy.

Dodatkowo, w sytuacji skopiowania innowacyjnych rozwigzan technologicznych przez osoby
niepozadane, Grupa moze zostac strong postepowania sgdowego i domagac sie odszkodowania. Istnieje
rowniez ryzyko, iz Grupa bedzie oskarzana o ztamanie praw autorskich czy prawa wiasnosci
przemystowej. Istnieje réwniez ryzyko, iz z powodu utraty danych lub zdobycia dokumentéw przez
osoby niepozadane, Grupa bedac strong postepowania sgdowego, moze zosta¢ zobligowana do
naprawienia szkéd i zadosc¢uczynienia.

Grupa podkresla, iz wszystkie wersje jej programdw sg autorskie oraz stanowig efekt wieloletniej pracy
wtasnej Emitenta i jego poprzednika prawnego. Ponadto Grupa dba o zapewnienie najwyzszej ochrony
informacji przechowywanych przez systemy i oprogramowania stosowane przez Grupe.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadow Emitenta oraz spétek zaleznych zadne postepowanie sgdowe,
arbitrazowe ani administracyjne wobec Infoscan oraz spoétek zaleznych nie zostato wszczete.

Ryzyko zwigzane z ochronq srodowiska

Emitent ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$¢ (udostepnianie elektronicznych rejestratorow
parametrow zyciowych) podlega obowigzkowi wpisu do rejestru prowadzonego przez Generalny
Inspektorat Ochrony Srodowiska. Spdtka udostepnia swoje urzadzenia elektroniczne wytacznie na
okreslony czas (urzadzenia nastepnie wracajg do Spétki), w zwigzku z czym Emitent nie wnosi zadnej
optaty produktowe;.

Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci, z uwagi na nieotrzymanie zwrotu urzadzenia lub w przypadku
zmiany przepisdw prawa, Spodtka bedzie zobowigzana do uiszczenia optaty na rzecz Generalnego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska.

Ryzyko zwigzane z koniecznosciq optacania cta

Emitent importuje niektére elementy wykorzystywane do produkcji urzgdzen Spétki z krajow spoza Unii
Europejskiej, co wigze sie z optaceniem cta, ktdrego stawka ustalana jest przez wtadze UE. W przypadku
podniesienia ww. stawki, Emitent moze zosta¢ zmuszony do uiszczania wyzszych optat celnych lub tez
znalezienia nowego dostawcy, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje biznesowg oraz finansowg
Emitenta.

38



"@" infoscan Dokument Informacyjny Infoscan S.A.

telemedical systems

Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na wysoko$¢ obowigzujgcej stawki celnej i moze
minimalizowa¢ ww. ryzyko jedynie poprzez zamawianie towardw z krajow Unii Europejskiej. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu zakup komponentéw z krajéow spoza UE jest dla Emitenta bardziej korzystny
(mimo koniecznosci optacania cta).

Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem wymaganych na rynkach zagranicznych licencji i certyfikatéow

W ramach swiadczenia ustug na terenie innych krajéw Unii Europejskiej, rozwigzania Emitenta
zobowigzane sg do posiadania Certyfikatu WE na zgodnos¢ z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej.
Dodatkowo, w zwigzku z planowanym rozpoczeciem S$wiadczenia ustug na rynkach spoza UE,
rozwigzania oferowane przez Spdtke muszg uzyska¢ odpowiednig, wymagang w danym kraju licencje,
pozwolenie lub certyfikat. Obecnie Spdtka posiada zezwolenie na sprzedaz urzadzenia na terenie Filipin.
Jednakze planowane jest uruchomienie analogicznych proceséw na innych rynkach azjatyckich. Ponadto
celem Spotki jest wejscie na rynek amerykanski.

Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na niespetnienie wymagan lub wysoki poziom trudnosci procedury
certyfikacyjnej w danym kraju, Emitent nie uzyska koniecznego certyfikatu, co przyczyni sie do
ograniczenia wzrostu Emitenta oraz braku zwrotu naktaddéw poniesionych w celu uruchomienia danego
procesu.

Najwieksze ryzyko Spotka rozpoznaje w stosunku do braku uzyskania certyfikatu na rynku amerykanskim
ze wzgledu na duzy potencjat i mozliwe do uzyskania zyski w przypadku rozpoczecia sprzedazy na terenie
USA. Dodatkowo, procedura na tym rynku jest dtugotrwata i bardziej skomplikowana. Ponadto Emitent
scisle wspotpracuje z konsultantem z USA oraz korzysta ze $ciezki biezgcych konsultacji z amerykanskg
agencjg ds. zywnosci i lekow (FDA). Pomimo niewydania zgody przez FDA w zakresie dopuszczenia
urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykarnskim w dniu 12 kwietnia 2019 r., Emitent bedzie
kontynuowat dziatania zwigzane z uzyskaniem certyfikatu na tym rynku.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig na rynku amerykariskim

Spétka zamierza uruchomic sprzedaz ustug badan diagnostycznych Zaburzen Oddychania Podczas Snu
na terenie USA z wykorzystaniem urzadzenia, ktdre zastgpi obecny rejestrator MED.

Stany Zjednoczone stanowig obecnie najwiekszy udziat w S$wiatowym rynku telemedycyny,
co w przekonaniu Zarzadu Emitenta powinno przyczyni¢ sie do generowania stabilnych przychodéw
w przysztosci. Nalezy mie¢ na uwadze, ze Spoétka wystagpita o certyfikat dla urzagdzenia MED Recorder.
Emitent zatozyt i zarejestrowat w Stanach Zjednoczonych spotke zalezng Infoscan, LLC. W trakcie tego
procesu, analogicznie do stosowanego na rynku polskim modelu, Emitent podjat réwniez wspétprace z
klinikami amerykanskimi tj. np. w sierpniu 2018 r. podpisano umowe z Clayton Sleep Institute, sieci
amerykanskiej kliniki snu, dotyczgcg realizacji badan poréwnujgcych dziatanie MED Recorder do innych
dostepnych metod diagnozujgcych bezdech senny. Emitent podjat wspdtprace z konsultantem z USA
(specjalista we wnioskach do FDA) oraz korzystat ze $ciezki biezgcych konsultacji z FDA. W zwigzku z
powyzszymi dziataniami Spdtka w latach 2017 — 2018 koncentrowata swoje zasoby ludzkie oraz
finansowe w Stanach Zjednoczonych (przy mniej intensywnych dziataniach np. na rynku polskim) oraz
ponosita wysokie naktady inwestycyjne. W dniu 12 kwietnia 2019 r. Spdtka otrzymata informacje o
niewydaniu zgody w zakresie dopuszczenia urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku
amerykanskim. Zarzad Spotki, po dokonaniu szczegdétowej analizy rekomendacji FDA, bedzie
kontynuowac dziatania zwigzane z uzyskaniem certyfikatu i jednoczesnie podtrzymuje plany dotyczace
rozwoju w USA, z tym zastrzezeniem, ze komercjalizacja na tym rynku ze wzgledu na brak certyfikacji
ulegnie opdZnieniu w stosunku do wczesniejszych zapowiedzi Spétki. Zgodnie z przyjetymi w styczniu
2020 r. planami rozwoju przedmiotem certyfikacji bedzie nowe urzgdzenie wytworzone przez Infoscan.
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W zwigzku z powyzszym, pilotaze prowadzone w klinkach snu w zwigzku z procesem certyfikacji
rejestratora MED zostang wygaszone. Istnieje ryzyko, iz w przysztosci nie uda sie ekspansja na rynek
amerykanski. Spdtka wskazuje, iz jest to nadal rynek istotny dla rozwoju dziatalnosci Infoscan, jednakze
obecnos¢ na tym rynku nie jest kluczowa dla osiggniecia sukcesu komercyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci na rynkach azjatyckich

Emitent jest w trakcie rozwijania dziatalnosci w regionie Azji Potudniowo-Wschodniej. Jest to rynek
o duzym potencjale i obecnie najszybciej rozwijajacy sie pod wzgledem telemedycyny. Spdtka nawigzata
wspoftprace z firmg MedwoRx International Pte. Ltd siedzibg w Singapurze w zakresie sprzedazy badan
diagnostyki bezdechu sennego za pomocga urzgdzenia MED Recorder na rynkach Azji Potudniowo —
Wschodniej tj. Singapuru, Malezji, Indonezji i Filipin.

Istnieje ryzyko, ze pomimo podejmowanych dziatan, m.in. ze wzgledu na trudnosci zwigzane
z obowigzujgcymi na wspomnianych rynkach przepisami czy obecng konkurencja, nie uda sie uruchomi¢
sprzedazy produktow Emitenta na duzg skale lub dziatania Spotki (w tym naktady finansowe poniesione
na rozwoj biznesu) nie przyniosg oczekiwanych efektéw.

Spotka zaznacza, iz procedura certyfikacji urzgdzenia na opisywanych rynkach jest uproszczona i oparta
o zasade uznania certyfikatu uprzednio uzyskanego w innym kraju. Emitent otrzymat certyfikat
potwierdzajacy, iz rejestracja urzgdzenia MED Recorder nie jest obecnie wymagana na rynku filipinskim.
Dystrybutor rozpoczat sprzedaz ustugi diagnostyki ZOPS z wykorzystaniem urzadzern MED Recorder,
pierwsze badania na rynku filipinskim zostaty wykonane w IV kwartale 2018 r.

Ponadto, Emitent realizuje ekspansje geograficzng przy wspdtpracy z lokalnymi partnerami. Emitent
w ramach podpisanego porozumienia z MedwoRx International Pte. Ltd dostarcza urzadzenie
i oprogramowanie do badania. Objety wspdtpracg model dziatania umozliwia uzyskiwanie przychodow
przez Spotke na rynkach Azji Potudniowo-Wschodniej bez ponoszenia dodatkowych naktadéw na lokalne
struktury. Spdtka za kazde przeprowadzone badanie za posrednictwem partnera otrzymuje 30 euro.

Spétka zawarta takze umowe o wspdtpracy z IPAZ sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wlkp., ktéra bedzie
wprowadzata urzadzenie MED Recorder, poszukiwata partneréw do wspdlnego przedsiewziecia
w obszarze swiadczenia ustug diagnostyki bezdechu oraz w obszarach produkcji i montazu urzadzen na
terenie Chin. Umowa zostata zawarta w dniu 19 listopada 2019 r.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem dziatalnosci na terenie wybranych panstw Europy oraz Afryki

Spoétka zawarta list intencyjny z Bayard Medical SAS z siedzibg we Francji w dniu 28 listopada 2018 r.
Strony umowy wyrazity wole podjecia wspdtpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki
bezdechu sennego za pomocg MED Recorder oraz podejmowania dziatan prowadzacych do sprzedazy
urzadzenia na terenie Francji oraz krajow z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko,
Algieria). W nawigzaniu do ww. listu intencyjnego, w dniu 4 marca 2019 r. Zarzad Spétki zawart umowe
z podmiotem wskazanym przez Bayard Medical, tj. GBF International SAS z siedzibg w Lucon, Francja.
Na podstawie umowy GBF International zobowigzat sie do zamdwienia co najmniej 20 szt. urzadzen
w ciggu 30 dni od daty ww. umowy, a nastepnie co najmniej 50 szt. urzgdzen miesiecznie przez kolejne
5 miesiecy obowigzywania umowy. Po uptywie pierwszych 6 miesiecy obowigzywania umowy GBF
International bedzie dostarcza¢ Emitentowi prognoze zapotrzebowania na ww. urzgdzenia na kolejne
szes¢ miesiecy. Szczegdty umowy zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 9/2019.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego realizacja kontraktu z GBF International SAS jest
zawieszona, do tego czasu kontrahent ztozyt zamdwienie na tgcznie 120 urzadzen.
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Istnieje ryzyko, ze Spdtka otrzyma w przysztosci niesatysfakcjonujgce prognozy zapotrzebowania od GBF
International. Ryzyko matych zamdéwien zmniejsza fakt, ze w ramach wspodtpracy GBF International
zobowigzat sie do promocji urzgdzeh MED Recorder, ich dystrybucji, a takze aktywnego poszukiwania
klientéw i prowadzenia dla nich szkolen w zakresie obstugi urzadzenia. Ponadto GBF International jest
wytgcznym dystrybutorem urzgdzenia MED Recorder na terenie panstw wskazanych w umowie.

Umowa obejmuje dystrybucje urzgdzenia MED Recorder na terenie francuskojezycznych panistw
europejskich (Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz w krajach pdétnocno-zachodniej Afryki
(Maroko, Tunezja, Algieria). Umowa przewiduje rozszerzenie listy paistw o inne kraje Europy, Afryki,
a takze wybrane panstwa Bliskiego Wschodu. Dalsza ekspansji na rynki zagraniczne uzalezniona bedzie
od stopnia realizacji przedmiotowej umowy w pierwszej, wskazanej grupie panstw. Zatem istnieje ryzyko
niepowodzenia rozwoju dziatalnosci na innych rynkach zagranicznych w przypadku zbyt matej ilosci
sprzedanych urzadzen w krajach: Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria, Maroko, Tunezja, Algieria.

Ponadto w dniu 16 pazdziernika 2019 r. Emitent zawart umowe z Giromed Institute S.L.P. (dalej:
Giromed), ktora byta nastepstwem podpisania listu intencyjnego miedzy stronami w kwietniu 2019 r.
Na mocy zawartej umowy Giromed zobowigzat sie do prowadzenia badan diagnostycznych pacjentéw
na terytorium Hiszpanii z wykorzystaniem urzgdzenia MED Recorder, a Spotka zobowigzata sie do
uzyczenia urzadzenia oraz udzielenia licencji na oprogramowanie Osascan.

Spotka podpisata takze w lutym 2020 r. umowe dystrybucyjng z Inter Business '91 Ltd. z siedzibg w Sofii,
w zakresie dystrybucji urzagdzenia MED Recorder na terenie Butgarii. Umowa zostata zawarta na czas 24
miesiecy. Po wypetnienia zobowigzania zakupowego okreslonego w umowie w pierwszym roku
obowigzywania umowy, Inter Business bedzie uprawniony do ubiegania sie o rozszerzenie terytorium
dystrybucji rowniez na terytorium Albanii, Macedonii oraz Turcji. Inter Business zobowigzat sie na swoj
koszt i swoje ryzyko dokonad rejestracji urzadzenia jako wyrobu medycznego w kompetentnym organie
administracji wtasciwym dla Butgarii. Ponadto Inter Business zobowigzat sie do aktywnego poszukiwania
klientéw oraz promocji urzadzenia wsrdd potencjalnych klientéw przy wykorzystaniu materiatéw
przekazanych przez Spotke.

Ryzyko konkurencji na rynku telemedycznym

Telemedycyna jest obecnie w fazie silnego rozwoju, w tym najwiekszy udziat na tym rynku posiadaja
Stany Zjednoczone. Natomiast wedtug szacunkéw do 2018 r., najszybciej rozwijajgcym sie regionem pod
katem telemedycyny byt region Azji i Pacyfiku. W Polsce rynek ten rozwija sie stanowczo wolniej:
relatywnie niska liczba podmiotow oferuje ustugi telemedyczne, panuje réwniez silne przekonanie, iz
badania diagnostyczne powinny by¢ wykonywane w szpitalu czy przychodni. W szerokiej perspektywie
Polska jest jednym z tych krajéw europejskich, w ktérych tzw. eZdrowie jest najstabiej rozwiniete (tj.
zastosowanie systemow informatycznych i wszystkich ich funkcji w sektorze zdrowia jest na bardzo
niskim poziomie, np. brak jest internetowej infrastruktury umozliwiajgcej zapisy online do lekarza,
dostep do badan medycznych przez sie¢ jest rzadki)*.

Wzrastajgca popularnosc¢ i ciggty rozwdj telemedycyny prawdopodobnie bedzie przycigga¢ nowe
podmioty, co moze wptyngé na spotegowanie konkurencji. Zaostrzona rywalizacja moze zaszkodzié
dziatalnosci Grupy, gdyz bedzie wymuszata podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen oferowanych ustug lub organizacje dodatkowych akc;ji

4 p.Arak, Deloitte, Telemedycyna w Polsce to nadal science fiction, portal forsal.pl,
http://forsal.pl/artykuly/1100300,telemedycyna-w-polsce-to-nadal-science-fiction.html.
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promocyjnych. Dziatania tego typu mogg wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych
przez Grupe oraz dalszych perspektyw jej rozwoju.

Zarzad Emitenta nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢ udziatu Spotki i spotek zaleznych na rynku, na
ktorym prowadzg dziatalnos¢. Niemniej Grupa rywalizuje gtéwnie z duzymi podmiotami, posiadajgcymi
rozpoznawalng marke oraz dysponujgcymi m.in. wiekszymi zasobami kapitatowymi (Philips Polska sp. z
0.0. nalezaca do grupy Royal Philips Electronics, ResMed Corp. czy jedno z czotowych polskich
przedsiebiorstw dziatajgcych w obszarze telemedycyny: MEDICALgorithmics S.A.).

Ryzyko konkurencji jest minimalizowane dzieki stosunkowo dtugiej historii dziatalnosci i rozwoju
urzadzen, Spotka posiada réwniez niezbedne doswiadczenie oraz wyspecjalizowang kadre menadzerskg
i zespdt specjalistéw, w sktad ktérego wchodzg m.in. doktorzy nauk technicznych w dziedzinach
elektroniki i inzynierii biomedycznej, inzynierowie, programisci, i specjalisci od przetwarzania sygnatéw
biomedycznych, specjalisci ds. jakosci ISO. Zatrudnieni specjaliSci stanowig istotng przewage
konkurencyjng Grupy. Ponadto Spdétka pracuje nad ekspansjg zagraniczng, ktdéra powinna wzmocnié
pozycje Grupy na tle podmiotow konkurencyjnych. Grupa rowniez zaznacza, iz jej urzadzenia (MED
Recorder, Holter EKG) charakteryzujg sie wysokim stopniem innowacyjnosci.

Ryzyko dynamicznych zmian w branzy telemedycyny

Ciggta ewolucja technologiczna w branzy oraz szybkie tempo rozwoju rynku moze sprawic, iz Grupa nie
bedzie w stanie dostosowac sie do panujacych trenddw na rynku w takim samym okresie jak podmioty
konkurencyjne. Ryzyko wigze sie z mozliwoscig utraty zaufania do marki przez klientéw, a takze
zmniejszeniem poziomu przychoddow netto ze sprzedazy Grupy.

Spotka ogranicza ryzyko poprzez biezgcy monitoring trendéw oraz otoczenia rynkowego, identyfikujac
rozwigzania konkurencyjne wzgledem oferty produktowej Grupy. Ponadto Grupa zatrudnia
wyspecjalizowang kadre specjalistéw, ktérzy pracujg nad zaawansowanymi technologicznie
i konkurencyjnymi rozwigzaniami w obszarze telemedycyny.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Emitent, oprécz Swiadczenia ustug telemedycznych, zajmuje sie takze rozwojem know-how w zakresie
opracowania nowych metod zdalnych badan pacjentéw, w tym opracowywaniem nowych algorytmow
pozwalajgcych na automatyczng ocene stanu zdrowia pacjenta w badanym zakresie. W czasie prac
badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddéw ze sprzedazy. Dotychczas prowadzone
prace nad urzgdzeniami MED Recorder 400 (trzecia generacja urzgdzenia) oraz Holter EKG nie beda
kontynuowane, a w ich miejsce bedzie realizowany jeden projekt B+R majacy na celu stworzenie nowej
wersji MED Recorder. Przy czym know-how oraz dotychczas osiggniete rezultaty prac prowadzonych
w ramach tych dwdch projektow zostang wykorzystane w procesie tworzenia nowej wersji MED
Recorder.

Spdétka w celu minimalizowania ryzyka zwigzanego z ponoszeniem wysokich naktadéw inwestycyjnych
na nowe rozwigzania, wspotpracuje z lekarzami odpowiednich dziedzin, aby weryfikowa¢ w praktyce
klinicznej swoje rozwigzania. Wyniki badan i opracowane algorytmy sg wykorzystywane réwniez
w innych dziedzinach na potrzeby prac badawczo-rozwojowych uczelnitechnicznych realizowanych jako
podwykonawca. Spotka podejmuje wspdtprace w zakresie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
z takimi podmiotami jak: Centrum Ksztatcenia Podyplomowego Lekarzy, Wojskowa Akademia
Techniczna, Warszawski Uniwersytet Medyczny, Wojskowy Instytut Medyczny, Politechnika
Warszawska, Uniwersytet Medyczny w todzi.
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Ponadto Spotka stara sie o dofinansowania swoich projektéw ze $rodkdw publicznych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka realizuje dwa projekty, ktore uzyskaty
dofinansowanie: (i) z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach konkursu StretegMED Il (w
ramach konsorcjum) oraz (ii) dofinansowanie od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
poddziatania 3.3.3 , Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go To Brand”.

W dniu 23 lipca 2019 r. Emitent otrzymat informacje o rekomendacji Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu
do dofinansowania w ramach programu "Polskie Mosty Technologiczne". tgczna wartos¢ dofinasowania
ma wynies¢ do 33.784,30 euro. Pozyskane Srodki bedg wykorzystane na stworzenie oraz wdrozenie
strategii wejscia na rynki: Norwegii, Rosji i Ukrainy. W dniu 16 grudnia 2019 r. Spétka zawarta z Polska
Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. umowe na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Przedmiotem umowy jest udzielenie grantu w celu realizacji projektu na rynku
rosyjskim, ktéry obejmuje m.in. stworzenie strategii ekspansji zagranicznej, przy wsparciu jednostki
organizacyjnej utworzonej przez Polskg Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. w celu realizacji zadan Polskiej
Agencji Inwestycji i Handlu na rynku zagranicznym.

Ryzyko zwigzane z ochronq wiasnosci intelektualnej

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest z prowadzeniem diagnostyki medycznej z wykorzystaniem autorskiego,
nowoczesnego sprzetu telemedycznego, w tym obecnie przede wszystkim oparta jest na rozwoju
zasiegu sprzedazy rejestratoréw MED Recorder.

Istnieje ryzyko skopiowania stosowanych przez Emitenta i spétki zalezne rozwigzan. Zdaniem Zarzadu
Emitenta, ze wzgledu na zapewniong ochrone w postaci odpowiednich rozwigzan zastosowanych w
obszarze oprogramowania (firmware) samych urzadzen, a takze algorytmy zastosowane w systemie
telemedycznym, niniejsze ryzyko nie zagraza w sposob istotny pozycji konkurencyjnej Spotki i catej
Grupy.

Grupa posiada prawa do wszystkich swoich zgtoszen i patentdw na terenie Polski. Emitent posiada
ochrone na dwa znaki towarowe stowno-graficzny i graficzny Infoscan (numer prawa wytgcznego:
320601 i 320602). Decyzje Urzedu Patentowego RP w tej sprawie Spdtka otrzymata w kwietniu 2019 r.
W sierpniu 2017 r. Emitent otrzymat z Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej $wiadectwo
rejestracji w sprawie zastrzezenia wytgcznego wykorzystania na terenie Unii Europejskiej znaku
towarowego, stanowigcego podstawe identyfikacji wizualnej Emitenta. Spétka podjeta rowniez dziatania
zmierzajace do objecia ochrong znaku graficznego i stownego na terenie Standw Zjednoczonych.
Infoscan planuje zleci¢ na tym rynku tzw. badanie czystosci patentowej celem okreslenia mozliwosci
uzyskania ochrony na rynku amerykanskim wybranych rozwigzan technologicznych.

Ryzyko zwiqzane z procesem produkcji oraz z odpowiedzialnoscig Emitenta za wadliwy produkt

Emitent nie posiada odpowiedniej infrastruktury do produkcji i nie planuje jej tworzenia. Model
biznesowy Emitenta zaktada outsourcing produkcji urzgdzen poprzez udzielanie licencji na produkcje
i dystrybucje wyrobéw medycznych opracowanych przez Spoétke.

W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen skutkujgcych awarig lub przerwami w Swiadczeniu
ustug oraz na wypadek niedostarczenia towardw w terminie czy tez samej niewyptacalnosci kontrahenta
Grupa jest narazona na utrate zaufania odbiorcow, ktéra moze rzutowac na niemozno$¢ pozyskiwania
nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposéb
wptyngé na osiggane wyniki finansowe Grupy.

Umowy z partnerami zewnetrznymi sg zawierane z zachowaniem dbatosci o zapisy dotyczace
zapewnienia produkowanym urzgdzeniom najwyzszej jakosci. Rozwigzania oferowane przez Infoscan sg
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zgodne z najwyzszymi normami i obowigzujgcymi przepisami prawa, co potwierdza otrzymanie przez
Emitenta certyfikatow jakosci (Certyfikat PE-EN 1SO 13485:2012 czy Certyfikat WE na zgodnosc
z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej wydane przez TUV NORD Polska). Ponadto produkcja
urzadzen przez firme zewnetrzng przebiega zgodnie z zatozonymi harmonogramami dostaw do Spoétki.

Ze wzgledu na powyzsze, w Spotce ryzyko zwigzane z wadliwymi produktami jest ocenione jako znikome.
Natomiast w przypadku niepowodzenia w wykonaniu badania diagnostycznego, co w znaczacej
wiekszosci przypadkéw nie wynika z przyczyn lezgcych po stronie Spétki, badanie jest wykonywane
ponownie bez dodatkowego wynagrodzenia, jakkolwiek nie wigze sie to z dodatkowymi kosztami dla
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢ m.in. btedy programistyczne lub btedy
w procesie diagnostycznym.

W celu ograniczenia wystgpienia przedmiotowego ryzyka Grupa przed wysytkg swoich urzgdzen do
klientéw szczegdtowo weryfikuje ich sprawnosc. Ryzyko minimalizowane jest réwniez dzieki bogatemu
doswiadczeniu wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktdra odpowiada za opracowanie urzadzen oraz
dzieki wyszkolonym specjalistom odpowiadajgcym za proces diagnostyczny. Spotka weryfikuje takze we
wtasnym zakresie dostarczone przez producenta urzgdzenia zgodnie z procedurg kontroli jakosci zgodng
z1SO 13485:2012 i takiej weryfikacji podlegajg urzadzenia przed ich wystaniem od producenta do Spoétki.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtownych odbiorcéw

Gtownymi odbiorcami urzadzen i rozwigzan Grupy s3 lekarze specjalisci, kliniki, szpitale oraz poradnie
specjalistyczne, a takze podmioty korzystajgce z ustug zewnetrznych podmiotdéw w zakresie realizacji
prac badawczo-rozwojowych. W 2018 r. 78,8% przychoddw stanowity ustugi telemedyczne, natomiast
20,4% przychoddw stanowita dzierzawa urzadzen medycznych. W 2019 r. najwiekszy udziat w strukturze
przychoddw ze sprzedazy miata sprzedaz towardw tj. 75%, w drugiej kolejnosci licencje z udziatem 12%.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw jest minimalizowane poprzez rozwdj dziatalnosci Emitenta
na rynkach zagranicznych. Zarzad Spétki zaktada, ze lista odbiorcow zostanie zwiekszona oraz
zdywersyfikowana pod wzgledem geograficznym poczawszy od 2019 r. Pojawienie sie klientéw
zagranicznych z rynkéw o najwiekszym potencjale w branzy Emitenta, tak jak USA, powinno przetozy¢
sie w przysztosci na sytuacje, w ktdérej utrata jednego czy dwdéch odbiorcow nie bedzie miata istotnego
zagrozenia dla dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Ryzyko zwiqzane z dystrybucjq produktéw

Spétka do tej pory w Polsce budowata swojg rozpoznawalnos¢ wsréd klinik oraz lekarzy poprzez
wspofprace z uznanymi osrodkami naukowymi w Polsce. Spétka prowadzi sprzedaz produktow poprzez
zawieranie umow z podmiotami opieki zdrowotnej oraz bezposrednig sprzedaz online (wypozyczanie
urzadzen MED Recorder) do pacjentow przez wtasng strone internetowa: infoscan.pl.

Grupa rozpoczeta w Polsce wspdtprace z duzymi producentami sprzetu terapeutycznego ZOPS (np.
ResMed, z ktérym Emitent podpisat list intencyjny w dniu 8 sierpnia 2018 r.) i klinikami
stomatologicznymi, w ktorej Infoscan bedzie dostarczat ustuge diagnostyczng (poprzez swéj podmiot
leczniczy), a partner ustuge terapeutyczng dla tych pacjentow, u ktorych zdiagnozowano ZOPS. ScanLink
Medical Sp. z 0.0. zawarta umowe o udzielenie swiadczenn ZOPS z Dentalux Sp. z 0.0. i Polmed S.A. Z
uwagi na wzrost skali dziatania Grupa zamierza te dziatania wzmocni¢ réwniez poprzez budowe sieci
dystrybucji (na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych). Grupa zamierza zleca¢ budowe sieci
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dystrybucji zewnetrznym, wyspecjalizowanym w tych dziataniach agencjom. Wyjatkiem jest rynek
amerykanski, gdzie za budowe sieci dystrybucji odpowiada spodtka zalezna Infoscan LLC (proces
rozpocznie sie po uzyskaniu certyfikacji FDA).

Na rynku polskim historycznie Spétka zlecita dystrybucje agencji MedicaNET, ale z uwagi na obecne
skierowanie wiekszosci zasobdéw finansowych oraz osobowych Spétki na dziataniach na rynkach
zagranicznych, wspétprace z MedicaNet tymczasowo wstrzymano.

W 2018 r. podpisano umowe dotyczgca dystrybucji w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej z firmg
z Singapuru: MedwoRX International. Natomiast w 2019 r. zawarto umowy m.in. na dystrybucje na
terenie francuskojezycznych panstw europejskich (Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz
w krajach pétnocno-zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria) ze spotka GBF INTERNATIONAL SAS,
na terenie Iranu z podmiotem Kaladaran Co. Plc., czy tez na terenie Hiszpanii z Giromed Institute S.L.P.

Istnieje ryzyko, ze pomimo poniesionych naktaddéw na sie¢ dystrybucji, Spotka nie bedzie w stanie
zrealizowaé zatozonych planéw rozwoju opisanych w czynniku ryzyka ,Ryzyko zwigzane z planem
rozwoju Grupy Kapitatowej Infoscan”. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania przez
partnera warunkéw danej umowy, co moze prowadzi¢ do pogorszenia, czy nawet utraty wspotpracy.
Ziszczenie sie takiego ryzyka mogtoby w istotny i negatywny sposéb wptyngé na postrzeganie i rozwdj
Emitenta oraz Grupy. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa przeprowadza proces budowy sieci
dystrybucji ze szczegdlng starannoscig i w oparciu o szczegétowe analizy biznesowe. Strategia Grupy
zaktada réwniez dywersyfikacje sprzedazy: sprzedaz przez wiasng strone internetowsa, outsourcing
dystrybucji oraz realizacja dystrybucji przez spétke zalezna.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktéw oraz modernizacjq istniejgcych

Emitent swojg dziatalno$¢ opiera na opracowywaniu, wdrazaniu i wprowadzaniu na rynek
zaawansowanych technologicznie urzadzen i ustug w obszarze diagnostyki stanu zdrowia pacjentdw.
Spétka na biezgco rozwija posiadane rozwigzania poprzez wprowadzanie do nich nowych
funkcjonalnosci lub usprawnianie istniejgcych, czego przyktadem sg kolejne generacje urzadzenia
diagnostycznego MED Recorder. Spdtka zajmuje sie takze rozwojem know-how w zakresie opracowania
nowych metod zdalnych badan pacjentéw, w tym opracowywaniem catkiem nowych algorytmoéw
pozwalajgcych na automatyczng ocene stanu zdrowia pacjenta w badanym zakresie.

W swojej historii dziatalnosci, Emitent podejmowat prace nad nowymi rozwigzaniami, ktére nastepnie
zawieszano ze wzgledu na niedopasowanie oferty do aktualnych wymagan klientéw, problemy
techniczne lub koniecznosci skupienia dziatalnosci wytacznie na jednym, kluczowym projekcie z racji
ograniczonych zasobéw finansowych lub zasobdw ludzkich (np. projekt zwigzany z oferowaniem ustugi
monitorowania, rejestracji i automatycznej analizy pracy serca dziecka w tonie matki przy wykorzystaniu
autorskiego systemu teleKTG).

Emitent redukuje ryzyko wystgpienia problemoéw z uruchomieniem nowych ustug poprzez wczesniejsze
przeprowadzanie dla wszystkich nowych projektdw analiz rynkowych i biznesowych. Spétka zatrudnia
rowniez wykwalifikowang kadre w sktad, ktérej wchodzg min. inzynierowie elektronicy, biocybernetyk,
specjalista od fizjologii oraz lekarz specjalizujgcy sie w kardiologii oraz podejmuje wspodtprace z lekarzami
odpowiednich dziedzin, aby weryfikowaé w praktyce klinicznej rozwigzania Spétki. Ponadto od niedawna
Grupa rozdziela swojg dziatalno$¢ pomiedzy poszczegdlne spoétki zalezne, ktére mogg w petni
skoncentrowac sie na rozwoju danego rozwigzania i dziatalno$ci w danym obszarze telemedycyny.

W zwigzku z panujacg epidemig wirusa SARS-CoV-2 Emitent podjat wspdtprace z Medintech GmbH -
Medical Innovative Technologies z siedzibg w Linz (Austria). Na mocy zawartej umowy Spodtka
zobowigzata sie do dystrybucji testéw diagnostycznych wykrywajgcych przeciwciata specyficzne dla
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wirusa SARS-CoV-2, sprzetu medycznego (m.in. respiratory , wentylatory, kardiomonitory, termometry),
Srodkdéw ochrony osobistej (m.in. maski ochronne N95, maski chirurgiczne, kombinezony ochronne) i
innych produktéw niezbednych do walki z konsekwencjami choroby Covid-19 zawartych w ofercie
Medintech (m.in. zele i ptyny dezynfekujgce). Spdtka otrzymata przesytke od Medintech wraz z prébkami
produktéw oraz urzadzeniami do testowania. Obecnie trwajg testy wewnetrzne otrzymanego
urzadzenia oraz prowadzone sg rozmowy z placéwkami leczniczymi dot. pilotazowych testéw w tych
placowkach.

Ryzyko zwiqzane z planem rozwoju Grupy Kapitatowej Infoscan

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzad Emitenta przyjat plany rozwoju Spétki na lata 2020 — 2022. Celem
Infoscan jest zintensyfikowanie dziatarh rozwojowych aby mozliwie szybko osiggna¢ prég rentownosci.
Plany rozwoju Emitenta zostaty opisane w punkcie 13.3 niniejszego Dokumentu. Nalezy mie¢ na uwadze,
ze istnieje ryzyko niezrealizowania planéw w catosci lub proces ten moze sie wydtuzyé.

Spotka na biezgco analizuje czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na realizacje planow
rozwoju i w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spotek zaleznych

W sktad Grupy Kapitatowej Infoscan wchodzg trzy spétki zalezne, ktdre zostaty zawigzane stosunkowo
niedawno i znajdujg sie na wczesnym etapie rozwoju.: cardio.link S.A. (zawigzana w sierpniu 2017 r.),
Infoscan LCC (zarejestrowana w maju 2018 r.) oraz ScanLink Medical Sp. z 0.0. (zarejestrowana w
listopadzie 2018 r.). Podmioty te nie generujg przychoddw, a wytgcznie koszty ponoszone na ich rozwd;.

Spotka zalezna cardio.link byta w procesie rozwijania oprogramowania, systemu informatycznego
stuzagcego do opisu badan holterowskich. Cardio.link sfinalizowat prace zwigzane z prototypem
urzadzenia Holter EKG. Projekt ten zostat wstrzymany i zgodnie z przyjetymi w dniu 9 stycznia 2020 r.
planami rozwoju na lata 2020 - 2022, spotka zalezna zmieni nazwe na SoftScan i docelowo bedzie
dostawcy systemu telemedycznego Osascan, a takze infrastruktury niezbednej do przeprowadzania
opisu badan.

Z kolei, podstawowa dziatalnoscig Infoscan LLC bedzie sprzedaz ustugi badan diagnostycznych na terenie
USA w przypadku uzyskania certyfikacji FDA.

Natomiast ScanLink Medical Sp. z 0.0. petni w Grupie Infoscan role podmiotu leczniczego. Umozliwi to
rozszerzenie zakresu dotychczas oferowanej przez Grupe Infoscan ustugi, polegajacej na dostarczeniu
wytgcznie "technicznego" raportu z badania ZOPS, na oferowanie ustugi kompletnej - od raportu
z badania ZOPS do proponowania pacjentowi, u ktérego zdiagnozowano ZOPS, konkretnych rozwigzan
terapeutycznych. Spétka zalezna zostata wpisana do rejestru podmiotéw prowadzgcych dziatalnosé
leczniczg w dniu 29 stycznia 2019 r.

Istnieje ryzyko, iz naktady Emitenta poniesione na zawigzanie a nastepnie na rozwijanie dziatalnosci
spotek zaleznych nie przyniosg oczekiwanych efektéw, a wptynie na obcigzenie przysztych wynikéw
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy. Zarzad Emitenta uwaza, ze rozdziat dziatalnosci
pomiedzy poszczegdlne spotki zalezne powinien mieé pozytywny wptyw na Grupe z uwagi na fakt, ze
poszczegdlne podmioty bedg mogly w petni skoncentrowac sie na rozwoju danego rozwigzania
i dziatalnosci w danym obszarze telemedycyny.

Ryzyko zwigzane z transakcjq inwestycyjnqg pomiedzy Spétkq a European High Growth Opportunities
Securitization Fund

Emitent za posrednictwem doradcy inwestycyjnego Alpha Blue Ocean Inc. i na mocy zawartego z nim
porozumienia prowadzit negocjacje dotyczace transakcji inwestycyjnej, ktdre zakonczyty sie zawarciem
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w dniu 11 czerwca 2019 r. umowy dotyczacej emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantéw subskrypcyjnych z European High Growth Opportunities Securitization Fund (dalej:
Inwestor).

Pod warunkiem ziszczenia sie przyjetych wstepnych kryteridow, zaangazowanie Inwestora wyniesie do
21.000.000 zt. Zgodnie z postanowieniami umowy Inwestorowi w zamian za wypfacone na rzecz
Emitenta poszczegdlne transze Srodkdw pienieznych zaoferowane zostang obligacje zamienne na akcje
o wartosci nominalnej 50.000 zt. Obligacje bedg oferowane w 6 transzach o wartosci nominalne;j
750.000 zt i 33 transzach o wartosci nominalnej 500.000 zt, przy czym warunkiem uruchomienia
kolejnych transz jest spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystgpienie zdarzen okreslonych trescig
przedmiotowej umowy. Cena zamiany obligacji na jedng akcje wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej
dziennej $redniej ceny wazonej wolumenem akcji Spoétki okreslonej na podstawie kursu akcji z 15 dni
sesyjnych bezposrednio poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie
obligacji na akcje (formuta nr 1), przy czym cena zamiany obligacji dla kazdej akcji serii H nie bedzie
nizsza niz 50% sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji Spotki okreslonej na podstawie ostatnich
trzech miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji
na akcje serii H (formuta nr 2). Nalezy wskaza¢, ze przy wymianie obligacji serii C2 doszto do
nieprawidtowosci w wyliczeniu ceny zamiany obligacji na akcje serii H. W dniu 3 kwietnia 2020 r.
Inwestor poinformowat Emitenta, iz oswiadczenia: (i) z dnia 19 marca 2020 r. w sprawie wymiany 4
obligacji serii C2 na 333.333 akcji serii H oraz (ii) z dnia 24 marca 2020 r. w sprawie wymiany 9 obligacji
na 750.000 akcji serii H, zostaty sporzadzone nieprawidtowo i w konsekwencji powinny by¢ traktowane
jako niewazne, wobec czego Inwestor sporzagdzit i przekazat Spdtce nowe oswiadczenie o zamianie 13
obligacji serii C2 na 1.000.000 akcji serii H Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki podjat uchwate
nr 1/IV/2020 z dnia 3 kwietnia 2020 r. w przedmiocie uchylenia uchwat w sprawie przydziatu
odpowiednio 333.333 i 750.000 akcji serii H oraz podjat uchwate nr 2/1V/2020 w przedmiocie przydziatu
1.000.000 akcji serii H w wykonaniu praw z 13 obligacji serii C2. Powyzsze informacje zostaty
opublikowane raportami biezgcymi ESPI nr 18/2020, 19/2020 oraz EBI nr 15/2020.

Jednoczeénie umowa przewiduje emisje warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje skierowang
do Inwestora. Warranty bedg oferowane z obligacjami wyemitowanymi w ramach wszystkich transzy.
Warranty bedg przyznane nieodpfatnie i kazdy z nich uprawniaé bedzie do objecia jednej akcji po cenie
emisyjnej wyliczonej jako 120% z nizszej ze wskazanych wartosci:

(i) dziennej éredniej wazonej ceny akcji Spétki z 15 dni sesyjnych poprzedzajgcych zawarcie
porozumienia (tj. 4,7064 z1); i

(i) dziennej sredniej wazonej ceny akcji Spotki z 15 dni bezposrednio poprzedzajgcych powiadomienie
0 pierwszej transzy.

Emitent ma prawo zgdania wstrzymania kolejnych transz w ramach emisji obligacji i warrantow
subskrypcyjnych. Jednakze, Inwestor ma prawo zgdania wyemitowania pieciu transz (z wytgczeniem
transzy pierwszej) nawet w przypadku gdy Emitent wystgpi z zgdaniem ich wstrzymania. Zobowigzanie
Inwestora do sfinansowania ceny nabycia obligacji i warrantow subskrypcyjnych jest uzaleznione od
spetnienia sie warunkéw zawartych w tresci umowy.

Postanowienia przedmiotowej umowy zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Spétki, ktdra
podjeta uchwate wyrazajgcg zgode w dniu 14 czerwca 2019 r. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktére podjeto uchwate w tym zakresie w dniu 13 sierpnia 2019 r.

Emitent wskazuje, ze realizacja postanowiet umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe
akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych bedzie odbywata sie etapami z uwagi na ograniczenia wynikajace
z kodeksu spdtek handlowych, dotyczagce maksymalnej wartosci nominalnej warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéra nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu zaktadowego
z chwili podejmowania uchwaty. W zwigzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemituje tylko
cze$¢ obligacji i warrantow z puli przewidzianej postanowieniami przedmiotowej umowy.

Istnieje ryzyko niezrealizowania przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy, co w konsekwencji moze
skutkowac nieuzyskaniem przez Spoétke finansowania. Nalezy wskazaé, ze Spotka zawarta z Inwestorem
dwa aneksy do ww. umowy, pierwszy w dniu 30 wrzesnia 2019 r., doprecyzowujgc kwestie formalne
umozliwiajgce w przysztosci wprowadzenie do obrotu akcji, ktére zostang wydane na podstawie
zawartej umowy oraz drugi w dniu 23 pazdziernika 2019 r. Na mocy aneksu nr 2 strony doprecyzowaty
w szczegdlnosci warunki dotyczace obejmowania warrantéw subskrypcyjnych przez Inwestora,
emitowanych wraz z pierwsza transzg obligacji jak i nastepnymi transzami. Zmieniono m.in. sposob
wyliczenia ceny po jakiej bedg obejmowane akcje w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow
subskrypcyjnych oraz inne techniczne warunki emisji obligacji i warrantow subskrypcyjnych w ramach
umowy. W dniu 5 listopada 2019 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 15 obligacji
serii C1 oraz 904.470 warrantéw subskrypcyjnych serii B1. W dniu 31 stycznia 2020 r. Zarzad Spotki
podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 15 obligacji imiennych serii C2 zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela oraz 95.541 warrantéw subskrypcyjnych serii B3 z prawem objecia akcji serii M. W dniu 14
maja 2020 r. Zarzad Spotki podjat uchwaty w przedmiocie przydziatu 15 obligacji serii C3 i 157.894
warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz 15 obligacji serii C4 i 99.337 warrantdw subskrypcyjnych serii
B3 z prawem objecia akcji serii M. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Inwestor ztozyt
os$wiadczenia Spdtce o zamianie tacznie 15 obligacji serii C1, 14 obligacji serii C2 oraz 10 obligacji serii
C3 na akcje serii H i w zwigzku z tym Zarzad Spétki dokonat przydziatu tacznie 2.175.554 akcji serii H,
w tym 1.626.104 akcji serii H zostato wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

Grupa Kapitatowa na koniec 2019 r. wygenerowata strate netto w wysokosci 1.069.959,46 zt, ktéra
zmalata o ok. 31,8% wzgledem 2018 r. Natomiast przychody wzrosty o ok. 1061,31% do kwoty
794.677,32 zt w pordwnaniu do 2018 r. Suma aktywow wzrosta rok do roku o ok. 28,9% do 4.106.016,9
zt, a kapitaty wtasne spadty do kwoty 661.500,23 zt.

Strata netto jest wynikiem wysokich naktaddéw inwestycyjnych koniecznych na rozwoj oferowanych oraz
dopiero opracowywanych rozwigzan telemedycznych, a takze zwigzana jest z przesunieciem debiutu
urzagdzenia MED Recorder na rynku amerykanskim. Spoétka jest nadal na etapie stabilizowania swojej
pozycji oraz budowania rozpoznawalnosci swojej marki. Dodatkowo, z uwagi na wcigz niski poziom
rozwoju rynku telemedycyny w Polsce, Spdtka zdecydowata o wejsciu na rynki zagraniczne, co wigze sie
z tymczasowymi dodatkowymi kosztami. Jako dziatania kompensacyjne Zarzad Spétki doprowadzit do
podpisania nowych istotnych umoéw handlowych, ktére w 2019 r. przetozyty sie na pierwsze komercyjne
zagraniczne zamowienia. Na dzienl sporzgdzenia niniejszego Dokumentu, Emitent jest obecny ze swoim

produktem na wybranych rynkach zagranicznych (m.in. Francja, Filipiny).

Po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, Zarzad uznat, Ze
odnoszenie kosztéw prowadzonych prac rozwojowych w ciezar rachunku zyskéw i start roku w ktérym
zostaty poniesione, moze by¢ uznane za niezgodne z zasadg jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki. Zarzad Spoétki uznat, ze mylna interpretacja
zdarzen w zakresie prezentacji poniesionych kosztéw na prace rozwojowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2017 r. moze wptyngc na decyzje podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan
finansowych. Przedstawiona sytuacja wptyneta na wynik finansowy za 2017 r., ktdry zostat
znieksztatcony o 843.224,65 zt. Korekte wynikajaca z istotnego btedu popetnionego w okresie 2017 r.
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jednostka ujeta w ksiegach okresu 2018 r. odnoszac jego wartosc na kapitat wtasny w pozycji , Zysk/strata
z lat ubiegtych”.

Zarzad Emitenta podkresla, iz mimo niekorzystnych wynikdéw finansowych dotychczasowy rozwdj
odbywa sie wsposdb zgodny z zatozeniami. Spétka rowniez zaznacza, ze dotychczas nie miata
problemoéw z pozyskiwaniem dalszego finansowania, niezbednego do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz rozwoju technologii, co dodatkowo potwierdza wiarygodnos¢ przyjetej koncepcji
rozwoju.

Majac powyzsze na uwadze, w przypadku zrealizowania sie zatozen strategicznych Spoétki, aktualnie
ponoszone straty zostang skompensowane zyskami Grupy osigganymi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest obecnie w trakcie rozwijania nowych produktéw lub udoskonalenia dotychczasowych
rozwigzan. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych wigze sie z zamrozeniem $rodkoéw pienieznych
oraz ponoszeniem wysokich kosztéw, ktére bedg pokryte dopiero z przysztych przychoddéw uzyskanych
ze sprzedazy danego produktu. W przypadku niewygenerowania zaktadanych przychodéw lub podjecia
btednych decyzji w procesie administrowania finansami Grupy istnieje mozliwos$¢ zagrozenia ptynnosci
finansowe]. Ryzyko dodatkowo obcigzone jest brakiem wptat lub opdznieniami w ptatnosciach od
odbiorcow Grupy.

W celu minimalizowania przedmiotowego ryzyka, Grupa dokonuje analizy struktury finansowania
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu Srodkow
pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych. Natomiast umowy
zawierane z odbiorcami Grupy posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczgce termindw ptatnosci; Grupa
réwniez stale monitoruje terminowos¢ sptywania naleznosci.

Ryzyko zwiqzane z strukturq finansowania

Dziatalno$¢ Grupy nie jest obecnie finansowana kapitatem obcym w postaci kredytéw i pozyczek.
Natomiast Emitent posiada zobowigzanie wynikajgce z emisji obligacji. Na dziert 31 grudnia 2019 r.
Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych ani zobowigzan z tytutu rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, posiadata natomiast zobowigzania krétkoterminowe w  wysokosci
3.003.225,97 zt. Na koniec | kwartatu 2020 r. Spotka nadal nie posiadata zobowigzan dfugoterminowych
a zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 2.813.585,73 zt.

Na zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie takze zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji
w wysokosci 1.721.350,10 zt na dziert 31 grudnia 2019 r. Spotka zakonczyta emisje obligacji serii A w dniu
7 marca 2018 r., w wyniku ktorej przydzielono 100 obligacji zwyktych serii A o wartosci nominalnej
10.000 zt kazda. Termin wykupu obligacji serii A przypadat na dziert 7 marca 2019 r. W dniach od 4 do 7
marca 2019 r. Emitent zawart z obligatariuszami serii A porozumienia dot. refinansowania obligacji, na
mocy ktérych Emitent ztozyt obligatariuszom serii A propozycje nabycia obligacji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda w liczbie odpowiadajgcej objetym uprzednio przez obligatariuszy
obligacjom serii A oraz zobowigzat sie do zapfacenia na rzecz obligatariuszy serii A kwot odsetek
naleznych obligatariuszom zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym Zarzad
Emitenta podjat w dniu 8 marca 2019 r. uchwate w sprawie emisji do 100 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 10.000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt z terminem wykupu 12 miesiecy
od dnia przydziatu. Warunki emisji obligacji serii B sg tozsame z warunkami emisji obligacji serii A. W dniu
9 marca 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat o zawarciu w dniach 3-9 marca 2020 r. porozumien
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z obligatariuszami posiadajgcymi obligacje na okaziciela serii B Spotki w sprawie wykupu wszystkich ww.
obligacji Spétki ("Porozumienia"). Na mocy zawartych Porozumien, strony ustality, iz:

- zaptata kwoty nominalnej obligacji serii B w wysokos$ci 10.000 zt nastgpi zgodnie z przyjetym
harmonogramem w 8 réwnych ratach, ptatnych kwartalnie, z ktérych pierwsza zostanie zaptacona
w dniu 20 kwietnia 2020 r. a ostatnia w dniu 31 grudnia 2021 r. Na dzien Dokumentu pierwsza rata
zostata zaptacona,

- zaptata odsetek od obligacji serii B zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B nastgpita w terminie do
dnia 31 marca 2020 r. Na dziet Dokumentu odsetki zostaty zaptacone;

- od niezaptaconej kwoty nominalnej obligacji serii B bedg naliczane odsetki w wysokosci 9,5% w skali
roku, liczone od dnia 8 marca 2020 r., do dnia zaptaty, ptatne na koniec roku kalendarzowego.

Ponadto Spotka ma zawartg umowe z Inwestorem - European High Growth Opportunities Securitization
Fund dotyczacg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych. Uzyskanie srodkéw finansowych z tytutu powyzszej umowy zalezne jest od decyzji
Inwestora w zakresie terminu konwersji obligacji na akcje. Umowa pomiedzy Emitentem a Inwestorem
nie zawiera harmonogramu konwertowania obligacji na akcje. Jednakze w przedmiotowej umowie sg
zawarte zapisy, z ktérych wynika, iz przy ziszczeniu sie wszystkich przestanek wskazanych w umowie,
Inwestor jest zobowigzany do objecia kolejnych transz obligacji zamiennych na akcje. Dotychczas
w okresie listopad 2019 r. — czerwiec 2020 r. Inwestor dokonuje okoto jednej wymiany w miesigcu.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze finansowanie na podstawie przedmiotowej umowy jest realizowane
w transzach a Spdétka nie ma wptywu na decyzje Inwestora co do terminu wymiany przydzielonych mu
obligacji na akcje.

Istnieje jednak mozliwosé, iz w przysztosci w celu realizacji zamierzonej strategii Grupa bedzie musiata
pozyska¢ dodatkowy kapitat, a pozyskane dodatkowego kapitatu na korzystnych warunkach bedzie
utrudnione lub niemozliwe. W przypadku kapitatu dtuznego, Grupa bedzie zobligowana do ptatnosci
odsetek i rat kapitatowych lub leasingowych, co generuje ryzyko, ze wahania stdp procentowych
przetozg sie na spadek osigganych wynikéw finansowych przez Spotke.

Zarzad Emitenta podkresla, iz w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania ewentualna decyzja
o0 zaciggnieciu kredytu lub pozyczki bedzie poprzedzona dogtebng analiza.

Ryzyko zwiqzane z odejsciem kluczowych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa

Doswiadczenie zawodowe oraz umiejetnosci kadry menadzerskiej oraz zatrudnionych specjalistéw
z branzy majg duze znaczenie dla dziatalnosci Grupy. Ewentualna utrata ktéregokolwiek z kluczowych
pracownikéw wraz z posiadanym przez nich know-how moze mieé¢ negatywne konsekwencje na
dziatalnosé, strategie, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy. Przy czym nalezy wskazaé, iz zmiany
w sktadzie Zarzadu, ktére miaty miejsce w 2019 r. nie wptynety negatywnie na biezgcg dziatalnos¢ Spofki.
Nalezy wskazaé, ze w sktad Zarzadu zostat powotany pan Piotr Sobis, ktéry posiada odpowiednie
kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe. Na dzien sporzadzenia Dokumentu w sktad Zarzadu wchodzi
dwach cztonkdw.

Grupa stara sie minimalizowaé¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez zapewnianie satysfakcjonujgcych
warunkow pracy, w tym wynagrodzenia adekwatnego do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji
pracownikéw.

Ryzyko zwiqgzane z najmem powierzchni biurowych

Spotka nie posiada lokali wtasnych, wynajmuje biuro w Warszawie przy ul. Rejtana 17/16 oraz lokal przy
Al. Niepodlegtosci 18 w Warszawie. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy najmu, badz po
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wygasnieciu dotychczasowej umowy najmu podpisania nowej umowy na zasadach mniej korzystnych
dla Spofki niz obecnie. Ponadto dynamiczny rozwoj wigzacy sie z utworzeniem nowych stanowisk pracy
moze wptynaé na koniecznos¢ zmiany lokalizacji biura i zawarcia nowej umowy najmu.

Ryzyko zwigzane z wynajmowaniem powierzchni biurowych moze zatem wigzac sie z wzrostem kosztow
najmu. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Spotka nie przewiduje zmiany umowy najmu.

Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

Niekorzystny wptyw na Grupe mogg miec czynniki zewnetrzne, ktorych wystgpienie jest w petni
niezalezne od Grupy i ktérych Grupa czesto nie jest w stanie przewidzie¢ np. zniszczenie sieci
telekomunikacyjnej GSM. Konsekwencjg ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ brak mozliwosci
korzystania z ustug, co wptynie na niezadowolenie klientéw lub utrate zaufania do Grupy.

Z racji charakteru omawianego czynnika ryzyka, jest ono niemozliwe do catkowitego ograniczenia.
Jakkolwiek Grupa doktada nalezytej starannosci w celu zapewnienia wtasciwej ochrony systemom
informatycznym czy przechowywanym materiatom i urzgdzeniom.

Ryzyko zwigzane z kryzysem epidemiologicznym

Spotka dostrzega zagrozenie zwigzane z potencjalnym kryzysem epidemiologicznym na swiecie, ktéry
moze wywotac spowolnienie gospodarcze, recesje na rynkach gietdowych oraz spowolnienie w realizacji
zamowien i dystrybucji produktéw Spoétki. Wiele czynnikdw jest niezaleznych od Spétki i moze
spowodowa¢ wyhamowanie projektow, jednakze Spodtka podejmuje kroki w celu minimalizacji
zagrozenia i terminowej realizacji swoich prac.

Ponadto, Spotka podjeta niezbedne czynnosci do zapewnienia nalezytego bezpieczenstwa pracownikow
i wspotpracownikow w celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia zakazer m.in. koronawirusem COVID-
19 wsrdd tych osdb w czasie wykonywania ustug na rzecz Spoétki oraz udzielita wszelkich znanych
wskazowek w celu ewentualnego zminimalizowania zagrozenia i rozprzestrzeniania sie wirusa.

Ryzyko zwiqzane z recesjq na Swiatowych rynkach gietdowych

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na rynkach miedzynarodowych, ktére zostaty dotkniete
epidemig zakazen koronawirusem. Znaczacy wzrost liczby zakazen wirusem w | kwartale 2020 r. miat
znaczacy wptyw na kursy akcji spétek na Swiatowych rynkach gietdowych, ktére odnotowujg dotkliwe
spadki. Nie mozna wykluczy¢, iz utrzymanie sie trendu wzrostowego liczby zakazeh moze wywotaé
spowolnienie gospodarcze. Stosowane na $wiecie $rodki zapobiegajgce rozprzestrzenianiu sie wirusa
(gtownie srodkiizolacyjne) wptywajg na zmniejszenie popytu na produkty i ustugi, niebedgce produktami
pierwszej potrzeby, co przyczynia sie do obnizenia wzrostu globalnego PKB.

Aktualnie Spétka nie przewiduje istotnie negatywnego wptywu na jej dziatalnosé, jednakze
w perspektywie najblizszego roku, recesja na rynkach swiatowych moze odwrdcic¢ ten trend.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq i zmiennosciq kursu rynkowego Akcji

Ceny papieréw wartosciowych, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, mogg
podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez poszczegdlnych
Inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z dziatalnoscig Emitenta i wynikami
finansowymi generowanymi przez Spotke, a zalezg réwniez miedzy innymi od czynnikéw
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych
zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze rowniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikdw dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z
wahaniami ptynnosci i oceng Inwestoréw. Wobec ryzyka dotyczgcego kursu i ptynnosci Akcji nie mozna
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zapewni¢, iz osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ograniczona ptynnos$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania problemdw
polegajgcych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po oczekiwanej przez niego
cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwiqzane z poziomem cen akcji notowanych na rynku NewConnect

Majac na wzgledzie ryzyko zwigzane z ptynnoscig i zmiennoscig kursu rynkowego Akcji oraz mechanizm
konwersji przez Inwestora obligacji zamiennych i warrantéw subskrypcyjnych na akcje po cenach
emisyjnych nizszych niz cena akcji w obrocie na NewConnect na dzier konwersji, nalezy mie¢ dodatkowo
na uwadze, iz inwestor tj. European High Growth Opportunities Securitization Fund, po wprowadzeniu
akcji do obrotu, moze zbywac akcje powyzej ceny nabycia a ponizej kursu akcji na NewConnect.
Zwiekszona podaz akcji (zwiekszenie liczby zlecen sprzedazy akcji), przy popycie utrzymujgcym sie na
tym samym poziomie, moze wptyngé na obnizenie sie kursu akcji. Ponadto inwestorzy powinni mie¢ na
uwadze, iz European High Growth Opportunities Securitization Fund ma mozliwos$¢ nabycia w wyniku
konwersji kolejnych akcji po cenach nizszych od kursu akcji na rynku NewConnect, co moze prowadzic¢
do dalszego obnizenia sie kursu.

Ryzyko zwigzane z rozdrobnieniem akcjonariatu

Struktura wtasnosciowa Emitenta charakteryzuje sie relatywnie duzym rozdrobnieniem. Akcje serii H,
objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, po ich wydaniu i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
beda stanowity 7,74% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu. Akcje
serii H, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych obejmujacego akcje: European High Growth Opportunities Securitization Fund
(rejestracja nastepowata bedzie nie wczesniej niz w dniu wskazanym w decyzji GPW jako dzien
pierwszego notowania). Zwraca sie uwage, ze European High Growth Opportunities Securitization Fund
objat juz wczesniej 1.626.104 akcje serii H, ktdre zostaty wprowadzone do obrotu na rynek NewConnect
oraz mogty podlegac transakcjom na tym rynku. Informacja o stanie posiadania Inwestora (jesli stan
posiadania bedzie do tego zobowigzywat) bedzie wynikata z przekazania zawiadomienia Spétce, zgodnie
z obowigzkiem i zasadami wskazanymi w art. 69 i n. Ustawy o Ofercie Publicznej dot. ujawniania stanu
posiadania i po przekazaniu przez Emitenta tresci tego zawiadomienia w formie raportu biezgcego.

Nalezy przy tym wskaza¢, iz uprzednio Inwestor jednorazowo objat 1.000.000 akcji serii H, ktore
stanowity 15,27% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Przedmiotowe akcje sg w obrocie na rynku NewConnect od 23 kwietnia 2020 r. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie otrzymat zawiadomienia dot. ujawnienia stanu
posiadania akcji Spotki od European High Growth Opportunities Securitization Fund, zgodnie
z dyspozycjg art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym Spdtka wskazuje, iz nie jest uprawniona do
weryfikacji dopetnienia obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy oraz nie posiada zadnych narzedzi
umozliwiajgcych egzekwowanie ww. obowigzkdéw. Rolg Spétki pozostaje wytgcznie powiadomienie w
formie raportu biezgcego ESPI o otrzymaniu zawiadomienia z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Oznacza to, ze Spodtka publikuje raport ESPI o stanie posiadania akcji oraz udziale w gtosach danego
akcjonariusza, wytgcznie na postawie otrzymanego zawiadomienia.

Ponadto, uwzgledniajgc Akcje serii H objete Dokumentem Informacyjnym, zaden inny akcjonariusz nie
posiada powyzej 5% w kapitale zaktadowym Spétki oraz gtosow powyzej 5% w ogdlne;j liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko powstania trudnosci dotyczacych podjecia decyzji w Spétce,
a takze ryzyko mozliwosci przejecia Spotki oraz utraty kontroli przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu Iub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséow, KNF moze zazgda¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zgdaniu moze wskazaé termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym powyzej.
Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajgcg ww. zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw
Inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczyé wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi w nastepujgcych sytuacjach:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub
3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkodw,
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2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,
b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu, oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdot tymi
instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwiqzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradcq, zawieszeniem
prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych
doradcéw

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradca — podmiotem,
o ktorym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu
w przypadku niezawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w Zzycie w wymaganym
terminie Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego
okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18
ust. 4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,

3) skredlenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten
wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikdw.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z autoryzowanym doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na
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podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa
umowa z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwiqgzane z moZliwoscig natozenia na Emitenta kar requlaminowych naktadanych przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie”, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15ai § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje
o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw

lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla akcjonariuszy
utrudnieniami w obrocie akcjami.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania
w stosunku do Akcji Emitenta zadari animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku,
o ktorych mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw
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finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwac emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem
rynku celem wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw
finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych
danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o
ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania
do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o
ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co
najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z moZliwoscig natozenia kar przez KNF

Spétka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a szczegdlnie z Ustawy o obrocie,
Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papierdow wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.
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Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na
podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentéw finansowych jest obowigzany do
przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw
finansowych w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie
udziatu akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uprawnionych do
udziatu w WZ i uczestniczacych w nim) do kwoty 1.000.000 zt.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za udzielenie przez
Emitenta zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigcg obowigzki
zarzadcze wbrew przepisom Rozporzgdzenia MAR i innych obowigzujgcych w tym zakresie regulacji
w postaci kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
wynoszgcy, w przypadku osob fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéow do
4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wczesniej wysokosciach KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,
w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR (naruszenie obowigzkow zwigzanych z dostepem do informacji poufnych).
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt réwniez na osobe, ktdra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzagdu Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktérej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty.

Emitent dazy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie
dziatalnos$ci z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.

Ryzyko zwiqzane z ustaleniem ceny emisyjnej akcji serii l, J i M

Zgodnie z nastepujgcymi uchwatami dotyczgcymi akcji serii | i J podjetymi na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w dniu 13 sierpnia 2019 r.:

o Akcje seriil:

i) uchwata nr 6 w sprawie w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B1 oraz wytgczenia
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii B1 oraz

i) uchwata nr 8 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze
emisji akcji serii | oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji
serii I.
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o Akcje serii J:

i) uchwata nr 7 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B2 oraz wytaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii
B2 oraz

ii) uchwata nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii J oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii J, zasady ustalenia cen emisyjnych sg nastepujgce:

Akcje serii | i J obejmowane bedg po cenie emisyjnej w wysokosci 120% z najnizszej ze wskazanych
ponizej kwot:

a) bedacej srednig arytmetyczng kursow akcji Spoétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami
z transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych podpisanie listu
intencyjnego, tj. po cenie 4,7064 zt za jedng akcje serii | i J;

b) bedacej srednig arytmetyczng kurséw akcji Spétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
pierwszej transzy, tj. po cenie ustalonej w drodze uchwaty przez Zarzad Spétki w dniu ztozenia ww.
zawiadomienia, ktéra to cena zostata oznaczona w wysokosci 2,53 zt za jedng akcje w zwigzku ze
ztozeniem w dniu 30 paZdziernika 2019 r. zawiadomienia o ofercie pierwszej transzy.

Ponadto, 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych emitowanych na podstawie ww. uchwaty, cena, po ktérej posiadacz warrantu
subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii | i J bedzie waloryzowana na podstawie
rocznych wynikow ceny akcji Spotki w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia danego roku (wytgcznie,
gdy wynik bedzie ujemny), zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokrgglona do dwdch miejsc po przecinku) = CE x (1k)
gdzie:

CE oznacza cene emisyjng akcji serii | i J, po ktérej posiadacz warrantu subskrypcyjnego jest uprawniony
do objecia akgcji serii |, ustalong w sposob okreslony w pkt a) lub b) powyzej, badz zwaloryzowang cene
emisyjng obowigzujacg w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spoétki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i
wartosci bezwzglednej, miedzy ceng w dniu 1 stycznia oraz ceng w dniu 31 grudnia.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B3 oraz uchwate nr 4 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M oraz pozbawienia
w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M.

Akcje serii M obejmowane bedg po cenie emisyjnej w wysokosci najnizszej ze wskazanych ponizej kwot:

a) 105 % sredniej arytmetycznej kursow akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
pierwszej transzy, tj. po cenie 2,5372 zt za jedng akcje serii M;

b) 120 % sredniej arytmetycznej kursow akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
trzeciej transzy za jedng akcje serii M;

z tym zastrzezeniem, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich Warrantéw
Subskrypcyjnych Emitowanych na podstawie niniejszej Uchwaty, cena, po ktérej posiadacz Warrantu
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Subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii M bedzie waloryzowana na podstawie
rocznych wynikow ceny akcji Spotki w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia danego roku (wytacznie,
gdy wynik bedzie ujemny), zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku) = CE x (1-k) gdzie:

CE - oznacza cene emisyjna akcji serii M, po ktérej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest uprawniony
do objecia akcji serii M, ustalong w sposdb okreslony w pkt a) lub b) powyzej, bgdz zwaloryzowang cene
emisyjng obowigzujgcg w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i
wartosci bezwzglednej, miedzy ceng w dniu 1 stycznia oraz ceng w dniu 31 grudnia.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze cena emisyjna akcji serii I, J i M jest zalezna od terminu wykonania
praw z warrantow subskrypcyjnych, gdyz cena podlega waloryzacji w dniu 31 grudnia kazdego roku do
czasu zrealizowania praw z warrantow subskrypcyjnych. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze kurs akcji Spotki
na rynku NewConnect na poczatku 2019 roku byt znaczgco wyzszy niz kurs akcji Spétki na koniec 2019
roku. W zwigzku z powyzszym roczny spadek wartosci akcji Spotki wynidst 79,76%, a zwaloryzowana
cena emisyjna uksztattowata sie na poziomie 0,61 zt. Wykonanie przystugujgcego inwestorowi
uprawnienia do objecia wszystkich akcji seriil, J i M po cenie okre$lonej zgodnie z zawartg umowag, moze
istotnie wptywac na kurs akcji Emitenta - zaréwno z uwagi na liczbe akcji serii I, J i M, ktére mogg zostac
objete w wyniku wykonania warrantéw (do 904.470 akcji serii |, do 43.070 akcji serii J oraz do 1.566.884
akcji serii M) jak i ich cene, ktéra moze istotnie odbiegac od kursu akcji na NewConnect oraz mozliwos¢
zbywania i nabywania przez inwestora znacznych pakietéw akgji.

13. DANE O EMITENCIE
13.1. Historia Emitenta

Infoscan Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta

Zawigzanie Infoscan sp. z 0.0., tj. poprzednika prawnego Emitenta (Repertorium A nr 4682/2006).
Kapitat zaktadowy spdtki zostat okreslony na 50.000,00 zt i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy.

23 pazdziernika 2006
r.

19 stycznia 2007 r. Whpis Infoscan sp. z 0.0. do KRS pod numerem: 0000272328.

Infoscan sp. z 0.0. prowadzita w tym okresie intensywne prace badawczo — rozwojowe nad
2007 r.—2009 r. urzgdzeniem, ktére pozwalatoby na przeprowadzanie badar diagnostycznych Zaburzen Oddychania
Podczas Snu w domu pacjenta.

Opracowanie pierwszego modelu urzgdzenia elektronicznego stuzgcego do nieinwazyjnego pomiaru
saturacji krwi oraz przesytajagcego zarejestrowane dane na serwery.

maj 2008 r.

Powstanie urzadzenia telemedycznego drugiej generacji oraz opracowanie systemu telemedycznego

wrzesieri 2009 r. )
przeznaczonego na komputery stacjonarne.

Nawigzanie wspdtpracy przez Infoscan sp. z 0.0. z Inven Capital sp. z 0.0. w zakresie komercjalizacji
pazdziernik 2010 r. rozwigzan technologicznych posiadanych przez poprzednika prawnego Spétki oraz rozpoczecie prac
nad urzadzeniem telemedycznym stuzgcym do diagnostyki bezdechu z funkcjami EKG.

8 lutego 2011 . Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy wspdlnikami Infoscan sp. z 0.0. i Inven Capital sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Infoscan sp. z o.0. podjeto Uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 50.000,00 zt (Repertorium A nr 676/2011).

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Infoscan sp. z 0.0. Uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzednika prawnego Spétki o kwote 12.500,00 zt.

Opracowanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Jakoscig dla Wyrobow Medycznych. Proces zostat
czerwiec 2011 r. — zakoriczony przyznaniem Certyfikatu PE-EN ISO 13485:2005/AC:2007 przez TUV NORD Polska dla

styczer 2012 r. Spotki oraz przyznaniem Certyfikatu WE na zgodno$¢ z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej przez
TUV NORD Polska dla urzadzenia MED Recorder.
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Zawarcie umowy Konsorcjum Naukowego z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym w zwigzku z
planowanym ztozeniem wniosku o dofinansowanie do Narodowego Centrum Badar i Rozwoju.
Zawarcie przez Konsorcjum Naukowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu
12 marca 2013 r. »INNOTECH II” umowy o dofinansowanie projektu pod nazwa ,Telemedyczny System Rejestracji i
Analizy Zaburzen Oddychania Podczas Snu”. Kwota dofinansowania wyniosta 587 tys. zt.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z prywatnymi inwestorami, ktérzy zobowiazali sie do zainwestowania
700.000,00 zt w Infoscan.

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Infoscan sp. z 0.0. Uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 52.500,00 zt (Repertorium A nr 1096/2013).
Zawarcie umowy o wspotpracy w zakresie dystrybucji rozwigzan telemedycznych z LifeWatch
Technologies Ltd.

Zawarcie umoéw Konsorcjum Naukowego z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym,
Uniwersytetem Medycznym w todzi oraz Wojskowa Akademia Techniczng oraz ztozenie 3 wnioskéw
dotacyjnych w zakresie finansowania prac badawczo-rozwojowych w ,Programie Badan
Stosowanych Ill” organizowanego przez Narodowego Centrum Badar i Rozwoju.

styczerh 2013 r.

13 marca 2013 r.

14 maja 2013 r.

5 sierpnia 2013 r.

styczen 2014 r.

12 maja 2014r. Podjecie uchwaty w sprawie przeksztatcenia Infoscan sp. z 0.0. w Infoscan S.A.

Infoscan S.A.

Rejestracja przeksztatcenia Infoscan sp. z 0.0. w spétke akcyjna. Emitent zostat wpisany do Krajowego

e Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000512199.

NWZ podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji do 435.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
25 czerwca 2014 r. kazda oraz uchwate nr 5 w przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu
w ASO (rynek NewConnect) oraz dematerializacje akcji serii A i B oraz PDA serii B.

Spotka podjeta uchwate w sprawie przydziatu 153.650 akgji serii B.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii B.

Debiut Emitenta na NewConnect. Pierwszy dzieri notowania akcji serii Ai B.

ZWZ podjeto m. in. uchwate nr 21 w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote 70.000,00 zt.

Rejestracja w KRS zmiany Statutu Spétki dot. kapitatu docelowego.

Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego o kwote nie wiekszg niz 26.040 zt poprzez emisje nie wiecej niz 260.400 akcji serii C.

Zarzad Spotki dokonat przydziatu 260.400 akcji serii C.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C.

Rozpoczecie notowania akcji serii C na rynku NewConnect.

Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego o kwote nie nizszg niz 40.000,00 zt oraz nie wyzszg niz 43.960,00 zt poprzez
emisje nie mniej niz 400.000 oraz nie wiecej niz 439.600 akcji serii D.

Zarzad Spotki podjat uchwate o przydziale 439.600 akcji serii D.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii D.

NW?Z podjeto uchwaty (i) nr 4 w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 187.000,00 zt oraz (i) nr 5 w
sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla oséb petnigcych funkcje kierownicze w
Spotce.

30 grudnia 2016 .

17 stycznia 2017 r. Rejestracja w KRS zmian w Statucie Spétki, w tym rejestracja kapitatu docelowego.

Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
9 lutego 2017 r. docelowego o kwote nie nizszg niz 50.000,00 zt oraz nie wyzszg niz 187.000,00 zt poprzez emisje nie
mniej niz 500.000 oraz nie wiecej niz 1.870.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

1 marca 2017 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przydziale 1.870.000 akgji serii F.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii F.

Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu programu
13 kwietnia 2017 r. motywacyjnego dla oséb petnigcych funkcje kierownicze w Spotce, realizowanego na podstawie
Uchwaty nr 5 NWZ z dnia 30 grudnia 2016 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych,
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki.

Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 01/04/2017 w sprawie emisji warrantdw serii A z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w celu przyznania praw do nabycia akcji, w ramach
wykonania ktdrej objetych zostato 160.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
objecia 160.000 akgji serii E po cenie emisyjnej réwnej 1,00 zt za akcje.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A ztozyli oswiadczenia o objeciu 160.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E w warunkowym kapitale zaktadowym.

Rejestracja Spotki zaleznej cardio.link S.A.

Rejestracja zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego do kwoty 453.650,00 zt, powstatej w wyniku
zamiany 160.000 warrantow subskrypcyjnych serii A na 160.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
w zwigzku z czym przedmiotowe warranty subskrypcyjne wygasty i utracity swoj byt, powstaty zas
akcje zwykte na okaziciela w kapitale zaktadowym Emitenta.

Rozpoczecie notowania na rynku NewConnect akcji serii D, E i F Spotki.

NWZ podjeto m.in. uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan o tgcznej
wartosci nie przekraczajacej 8.000.000 zt.

Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie prywatnej emisji nie wiecej niz 100 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10.000 zt kazda.

Zarzad Emitenta podjat uchwate o przydziale 100 obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej
1.000.000 zt.

Znak towarowy Infoscan zostat wpisany do rejestru znakéw chronionych na terytorium USA
prowadzonym przez United States Patent and Trademark Office.

Rejestracja spotki zaleznej Infoscan LLC w rejestrze spotek stanu Delaware.

ZWZ podjeto m.in. uchwate sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii A, B,
C, D, Ei F do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz
uchwate w sprawie zmiany polityki rachunkowosci poprzez oparcie jej na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

Zarzad cardio.link S.A. podjat uchwate o emisji prywatnej nie wiecej niz 666.677 akcji serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

NW?Z podjeto m.in. uchwate w sprawie zmian w Statucie Spétki — upowaznienie dla Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 39.000 zt.

Zarzad podjat uchwate w przedmiocie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spotki ceny emisyjnej
pierwszej transzy akcji emitowanych w ramach uchwalonego przez NWZ kapitatu docelowego.
Zgodnie z trescig przedmiotowej uchwaty, rekomendowana przez Zarzad cena emisyjna ma wynies¢
nie mniej niz 7,50 zt za jedng akcje.

Zarzad Emitenta podjat uchwate o utworzeniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, w ktorej Emitent obejmie 100% udziatdw.

Rejestracja w KRS zmian w Statucie Spotki uchwalonych przez NWZ w dniu 6 wrzesnia 2018 r.

Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G w ramach subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany Statutu Spofki.

Zarzad podjat uchwate o zakoriczeniu emisji akcji serii G i dookresleniu kapitatu zaktadowego.

Nowa spétka zalezna Emitenta - ScanLink Medical Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej cardio.link w drodze emisji
akgji serii B.

Spotka zalezna Scanlink Medical Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru podmiotéw wykonujacych
dziatalnos¢ lecznicza pod nr 000000206584,

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii G.

Zarzad Spotki zawart z obligatariuszami serii A porozumienia dot. refinansowania obligacji. Emitent
ztozyt obligatariuszom serii A propozycje nabycia obligacji na okaziciela serii B. Emitent dokonat emisji
100 obligacji serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda i tagcznej wartosci nominalnej 1.000.000
zt.

Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji do 100 obligacji serii B o wartosci nominalnej 10.000
zt kazda i facznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Warunki emisji obligacji serii B sg tozsame z
warunkami emisji obligacji serii A.

Spotka zawarta z European High Growth Opportunities Securitization Fund (inwestorem), umowe
dotyczgcg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych,
co zakonczyto proces negocjacji z tym inwestorem.
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Odbyto sie NWZ Spétki, na ktérym podjeto uchwaty m.in. dotyczgce warunkowego podwyzszenia

| kapitatu zaktadowego Emitenta.

Rejestracja w KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji 130.000 akcji serii L w ramach subskrypcji prywatnej.
Subskrypcja zakonczyta sie tego samego dnia, poprzez objecie przez jedng osobe fizyczng 130.000
akcji serii L.

Zarzad Spotki podijat uchwate w przedmiocie przydziatu 15 obligacji imiennych serii C1 oraz 904.470
warrantéw subskrypcyjnych serii B1.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 49.504 akcji serii H w wykonaniu praw z
obligacji serii C1.

Rejestracja akcji serii L w KRS.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 51.546 akcji serii H w wykonaniu praw z
obligacji serii C1.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 117.187 akcji serii H w wykonaniu praw z
obligacji serii C1.

Zarzad Spotki przyjat plany rozwoju na lata 2020 — 2022.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 217.391 akcji serii H w wykonaniu praw z

10 stycznia 2020 . obligacji serii C1.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 15 obligacji serii C2 i 95.541 warrantow

31 stycznia 2020 . subskrypcyjnych serii B3.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu tgcznie 190.476 akgji serii H w wykonaniu
praw z obligacji serii C1i C2.

10 lutego 2020 r.

Zarzad Spotki zawart umowe o wykonanie projektu urzadzenia z AMC TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w

2 marca 2020 r. )
Krakowie.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 1.000.000 akgji serii H w wykonaniu praw z

& it A0A0T, 13 obligacji serii C2.

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Medintech GmbH - Medical Innovative Technologies z siedzibg w

2 [ LailE AP Linz (Austria) dotyczgcej produktéw niezbednych do walki z konsekwencjami choroby Covid-19.

Zarzad Spotki podjat uchwaty w przedmiocie przydziatu 15 obligacji serii C3 i 157.894 warrantow

pelubIAtP G subskrypcyjnych serii B3 oraz 15 obligacji serii C4 i 99.337 warrantéw subskrypcyjnych serii B3.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 274.725 akcji serii H w wykonaniu praw z 5

A3 E] AU obligacji serii C3.

Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 274.725 akcji serii H w wykonaniu praw z 5

S AP obligacji serii C3.

13.2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Infoscan

Infoscan S.A. dziata na rynku telemedycznym, skupiajgc swojg dziatalno$¢ w zakresie diagnostyki stanu
zdrowia pacjentéw. Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje Swiadczenie ustug w zakresie diagnostyki Zaburzen
Oddychania Podczas Snu oraz zaburzen kardiologicznych — jednych z najczesciej wystepujgcych
schorzen cywilizacyjnych, a takze kontrole i nadzér nad dziatalnosScig spoétki zaleznej cardio.link S.A.,
ktéra powofana zostata w celu opracowania i komercjalizacji systemu telemedycznego opartego
o autorskie urzgdzenie HolterEKG.

Infoscan prowadzi dziatalno$¢ od 2006 r. Inicjatorami i pomystodawcami catego przedsiewziecia byli
specjalisci w zakresie elektroniki przemystowej a jednoczesnie entuzjasci medycyny i techniki: dr inz.
Jerzy Karol Kowalski, Tomasz Widomski oraz Robert Bender. Przez pierwsze lata istnienia Spdtka skupiata
swojg dziatalnos¢ w obszarze badawczo — rozwojowym, koncentrujgc swoje prace nad urzadzeniem,
ktore pozwalatoby na przeprowadzanie badan diagnostycznych Zaburzet Oddychania Podczas Snu w
domu pacjenta. Intensywne prace nad innowacyjnym urzgadzeniem w niszy rynkowej zainteresowaty
pana Leszka Piaskowskiego, praktyka biznesu, ktéry zdecydowat sie zainwestowaé w Infoscan oraz
whnies¢ znaczgce know-how w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, rozwoju biznesow typu
,start-up” oraz pozyskiwania inwestorow.
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Dziatalnos¢ Grupy Emitenta obejmuje w szczegdlnosci outsourcing diagnostyki telemedycznej
w zakresie ZOPS. Ponadto Grupa pracuje nad wprowadzeniem urzadzenia do EKG. Doswiadczenie
zespotu Infoscan w zakresie telemetrii pozwolito na stworzenie fundamentéw dla prac nad Holterem
EKG, ktore to urzadzenie zostato przeniesione do spoftki zaleznej cardio.link S.A. Grupa realizuje ustugi
dzieki posiadaniu autorskich rejestratoréw MED Recorder. W efekcie lekarz prowadzacy pacjenta
otrzymuje raport analityczny w zakresie ZOPS lub EKG przy wykorzystaniu systemu Osascan. Rozwigzania
oferowane przez Spoétke pozwalajg na komfortowe przeprowadzenie badan w domu pacjenta, a nie jak
dotychczas w szpitalu badz klinice. Przektada sie to na szerszy dostep do badan ZOPS i EKG oraz nizsze
koszty zwigzane z wykonywaniem badania dla lekarza, przyczyniajgc sie tym samym do poprawy
wykrywalnosci i dostepu do leczenia dla szerszego grona pacjentow.

Ponadto w zwigzku z epidemig wirusa SARS-CoV-2, Spétka zawarta umowe z Medintech GmbH - Medical
Innovative Technologies z siedzibg w Linz (Austria), zgodnie z ktorg Spdtka bedzie dystrybutorem testow
diagnostycznych wykrywajgcych przeciwciata specyficzne dla wirusa SARS-CoV-2, sprzetu medycznego
(m.in. respiratory , wentylatory, kardiomonitory, termometry), Srodkdéw ochrony osobistej (m.in. maski
ochronne N95, maski chirurgiczne, kombinezony ochronne) i innych produktéw niezbednych do walki z
konsekwencjami choroby Covid-19 zawartych w ofercie Medintech (m.in. zele i ptyny dezynfekujgce).

OPIS DZIALALNOSCI CARDIO.LINK S.A.

Celem spétki cardiolink S.A.  jest rozwdj technologii
telemedycznych w obszarze kardiologii na podstawie prototypdéw
wytworzonych w ramach Infoscan S.A. Dziatania spofki zaleznej w
poczatkowym okresie w gtownej mierze skupiaty sie na
\ wytworzeniu nowoczesnego i wydajniejszego informatycznego

systemu telemedycznego (dziatajgcego w modelu cloudowym)

oraz niezbednym modyfikacjom urzadzenia telemedycznego w

Zrédto: Emitent zakresie firmware, komponentdéw oraz designu, celem lepszego
przystosowania go do diagnostyki kardiologicznej.

Spotka cardio.link S.A. zakoriczyta prace nad prototypem urzadzenia Holter EKG. Do czasu opracowania
nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej dalszy rozwdj projektu zostat wstrzymany. W styczniu 2020
r. Zarzad Spotki przedstawit plan rozwoju dla Grupy Kapitatowej na lata 2020 — 2022, ktéry zaktada
zmiane nazwy spotki zaleznej cardio.link na SoftScan. Spétka zalezna pod nazwa SoftScan S.A. docelowo
ma stac sie dostawcg systemu Osascan, infrastruktury niezbednej do przeprowadzenia opisu badan
(software), a takze rozwigzan systemowych dla klientéw zewnetrznych.

OPIS DZIALALNOSCI SCANLINK MEDICAL SP. Z 0.0.

ScanLink Medical Sp. z o.0. petni w Grupie Infoscan role podmiotu leczniczego. Umozliwia to
rozszerzenie zakresu dotychczas oferowanej przez Grupe Infoscan ustugi, polegajacej na dostarczeniu
wytgcznie "technicznego" raportu z badania ZOPS, na oferowanie ustugi kompletnej - od raportu
z badania ZOPS do proponowania pacjentowi, u ktérego zdiagnozowano ZOPS, konkretnych rozwigzan
terapeutycznych. W tym celu ScanLink Medical Sp. z 0.0. zamierza uruchomi¢ na terenie Warszawy
poradnie, w ktorej mozliwe bedzie $wiadczenie ww. ustugi.

ScanLink Medical Sp. z 0.0. zawarta umowy z Dentalux Sp. z 0.0. i z Polmed S.A. o udzielanie swiadczen
diagnostyki Zaburzen Oddychania Podczas Snu. Scanlink bedzie Swiadczyt ustugi telemedycznej
diagnostyki ZOPS na rzecz pacjentéw skierowanych przez Dentalux i Polmed. Umowy przewidujg dwa
modele wspodtpracy, w ktérych spoétka zalezna:

a) udostepni pacjentowi gotowe do uzycia urzadzenie MED Recorder umozliwiajgce wykonanie
telemedycznej diagnostyki ZOPS, po wykonaniu ktérej pacjent zwrdci urzadzenie, lub
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b) udostepni bezposrednio Dentalux/Polmed na uzgodniony okres gotowe do uzycia urzgdzenie MED
Recorder.

Zamiarem Infoscan jest przeniesienie wszystkich dotychczasowych komercyjnych uméw z klinikami
i lekarzami do ScanLink. Docelowo spétka zalezna bedzie prowadzita ustugi Infoscan na terenie Polski.

OFERTA GRUPY KAPITALOWE)

Infoscan oferuje ustugi w zakresie diagnostyki ZOPS w ramach opracowanego rozwigzania, w sktad
ktorego wchodzg nastepujace elementy:

a) Rejestrator Parametréw Zyciowych Pacjenta MED Recorder,
b) Serwerowy System Telemedyczny Osascan.

Rozwigzania oferowane przez Grupe stanowig wartos¢ dodang dla lekarzy otorynolaryngologow,
pulmonologéw, jednostek podstawowe] opieki zdrowotnej (POZ) i kardiologéw, jak rowniez ich
pacjentow.

Wartos¢ dodana dla lekarzy:

e brak koniecznosci ponoszenia kosztéw zwigzanych z zakupem urzadzenia,

e korzysci z tytutu mniejszego zaangazowania czasowego w diagnoze pacjenta,

e mozliwo$¢ ograniczenia personelu medycznego niezbednego do przeprowadzenia badan oraz
krotszy czas przeprowadzenia badania,

e analiza danych i opracowanie raportu przez lekarzy i ekspertéw Infoscan,

e agregacja oraz przechowywanie danych medycznych na centralnym serwerze, gwarantujgca
bezpieczenstwo archiwizacji.

Wartos$¢ dodana dla pacjentéw:

e brak koniecznosci czestych wizyt lekarskich i mniejsza ilos¢ czasu poswiecana na czasochtonne
badania,
e biezgcy monitoring parametréw zyciowych pacjenta, w tym:
o poligraficzna diagnostyka stosowana w wykrywaniu ZOPS,
o EKG, Holter EKG, event Holter EKG (w kompetencjach spotki cardio.link),
o saturacja SpO2 o klinicznej doktadnosci,
e mate wymiary urzgdzenia MED Recorder zapewniajg wysoki komfort badan,
e proste w obstudze urzadzenie, skierowane do zaréwno ,,mtodszych” jak i ,starszych” pacjentow.

MED RECORDER

Rejestrator parametrow zyciowych MED Recorder jest autorskim rozwigzaniem opracowanym przez
specjalistéw Infoscan S.A. Spdtka zleca produkcje bazowej ptytki elektronicznej na zewnatrz, ktéra
nastepnie jest modyfikowana poprzez montaz dodatkowych elementéw (sensoréw pomiarowych itp.).
Nastepnie w urzadzeniu instalowane jest oprogramowanie sterujgce i integrujgce poszczegdlne jego
funkcje. Poza dostarczanym z zewngtrz pulsoksymetrem, Spoétka samodzielnie wytwarza wszystkie
akcesoria dofgczane do aparatu MED Recorder. Urzadzenie posiada funkcje rejestracji parametréw
zyciowych pacjenta przydatnych w diagnostyce Zaburzen Oddychania Podczas Snu: EKG, saturacje krwi
tlenem, ruchy klatki piersiowej, brzucha, potozenie ciata pacjenta, ruchy pacjenta, przeptyw powietrza
przez usta i nos oraz dzwiek chrapania. Dodatkowo urzadzenie oferuje mozliwos$¢ wykonywania badan
tylko w trybie EKG, holter/event holter EKG, monitoringu online EKG oraz ciggtego badania
pulsoksymetrycznego online, z tym, ze prace w zakresie diagnostyki kardiologicznej prowadzone sg
w ramach dziatalnosci cardio.link S.A. Urzadzenie posiada wbudowany modem GSM umozliwiajgcy
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transmisje danych w czasie rzeczywistym praktycznie w kazdych warunkach i miejscu. Rozmiary
rejestratora MED Recorder sg niewielkie, a ergonomiczne zamocowanie czujnikéw pozwala na
stosunkowo komfortowe przeprowadzanie badan. Urzadzenie uzyskato w styczniu 2012 r. Certyfikat WE
na zgodnos¢ z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej wydany przez TUV NORD Polska, ktéry pozwala
na postugiwanie sie nim na terenie catej Unii Europejskiej bez zadnych formalnych ograniczen.

Infoscan opracowat takze wersje urzgdzenia MED Recorder przeznaczong na rynek amerykanski, ktora
charakteryzuje sie innym modutem transmisji danych (modemem dostosowanym do pracy w zakresie
czestotliwosci  sieci telekomunikacyjnych  Ameryki Pdtnocnej) oraz nie posiada mozliwosci
monitorowania parametrow EKG.

Infoscan stworzyt dwie generacje urzadzenia MED Recorder oraz prowadzit prace nad trzecig generacjg,
jednakze projekt zostat wstrzymany na rzecz rozpoczecia prac nad nowym urzadzeniem, ktére bedzie
nastepcg MED Recorder. W tym celu Spdtka zawarta umowe z AMC TECH Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ktérej zlecita wykonanie projektu nowego urzadzenia.

OSASCAN

System Osascan jest rozwigzaniem opracowanym przez specjalistow Infoscan. System odpowiedzialny
jest za odbieranie danych przesytanych przez rejestratory MED Recorder, agregowanie ich i
przechowywanie w bazie danych. System posiada wbudowane algorytmy filtrowania i analizy danych
bedace autorskim rozwigzaniem Emitenta. Algorytmy te umozliwiajg automatyczne wykrywanie
Zaburzen Oddychania Podczas Snu oraz arytmii w zapisie EKG, dzieki czemu skracajg czas potrzebny na
opisanie badania. Ostatnim etapem jest weryfikacja i opis badania przez specjaliste z danej dziedziny,
zatrudnionego przez Grupe. Tak opracowane badanie trafia do lekarza prowadzgcego pacjenta.

Do najwazniejszych funkcjonalnosci systemu mozna zaliczy¢:

e transmisje danych online,

e filtrowanie i analize danych na serwerze przy uzyciu autorskich algorytmoéow o wysokiej
wydajnosci,

e intuicyjny interfejs uzytkownika,

e dostep do systemu z kazdego urzadzenia dysponujgcego przegladarkg www.

W 2014 r. oraz w | potowie 2015 r. Spdtka wprowadzita technologie zdalnego nadzoru nad badaniami
TeleCheck oraz nowoczesny interface do wykonywanych badan. Dzieki wprowadzeniu technologii
TeleCheck w drugim pétroczu 2015 r. zaobserwowano wzrost efektywnosci przeprowadzanych badan.
Obecnie ponad 95% badan jest przeprowadzanych poprawnie juz za pierwszym razem i nie wymaga
powtodrek.

System Osascan jest nastepca systemu MEDium24. Nowa wersja systemu telemedycznego umozliwia
obstuge tysiecy badan wykonywanych jednoczesnie. Posiada takze wysokiej jakosci interfejs i pozwala
na redukcje kosztéw przeprowadzania procedur, przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiej wydajnosci
i jakosci ustugi. System Osascan bedzie miat stworzong wersje mobilng. Wszyscy klienci uzytkujacy
Medium?24 zostali przeniesieni na nowy system tj. Osascan.

STRUKTURA PRZYCHODOW:

WYSZCZEGOLNIENIE 2016 2017 2018 2019 | Kw. 2020

(DANE W 7t)
Ustugi telemedyczne 29.048,25 44.773,44 43.760,71  53.956,72  59.477,47 11.050,22
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Dzierzawa urzadzen 26.098,35 29.394,98 21.113,73 13.956,09 13.805,58 3.845,50
Mentoring - - - - 12.682,81 12.195,00
Uc'Iostmeenle i i . . 16.260,16 i
rejestratora
Licencje - - - - 92.905,20 -
Ustugi pozostate (w tym

. 537.333,33 901,55 808,15 553,27 421,02 58,82
badawczo-rozwojowe)
Sprzedaz materiatéw 488,00 - 179.600,00 22,36 4.878,10 -
Sprzedaz towaréw 488,00 0,00 179.600,00 22,36 594.246,98 -

Przychody netto ze

) 592.967,93  75.069,97 245.305,59 68.488,44 794.677,32 27.149,54
sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy na koniec 2019 r. wyniosty 794.677,32 zt, co oznacza wzrost o ok. 1160%
rok do roku. Wygenerowana strata netto na koniec 2019 r. jest zwigzana z zawieszeniem procesu
certyfikacji FDA, a co za tym idzie debiutu urzgdzenia MED Recorder na rynku amerykanskim. Strata
wynika rowniez z zawieszenia realizacji kontraktu z GBF International. Spétka w tym okresie poniosta
wydatki na ustugi zwigzane z dziataniami na rynku amerykanskim oraz z wejéciem na inne rynki
zagraniczne. Gtownym zrédtem przychodow Spétki w 2019 r. byta sprzedaz towardw.

W | kwartale 2020 r. Spétka osiggneta przychody w wysokosci 27 tys. i bylty one wyzsze o 61% od
przychoddw osiggnietych w | kwartale 2019 r. W | kwartale 2020 r. gtéwnym Zrédtem przychodow byty
mentoring i ustugi telemedyczne.

MODEL BIZNESOWY

Spétka prowadzi dziatalnosé w dwdch modelach sprzedazy:
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MODEL 1
Sprzedaz urzagdzen MED
Recorder z licencjg na

MODEL 2
Uzyczenie urzgdzenia MED
Recorder w celu uzyskiwania

korzystanie z systemu
telemedycznego

przychodu jako udziatu w
pfatnosci za wykonane badanie

[ \ / Infoscan w ramach podpisanej

I Infoscan w ramach podpisane; | { umowy otrzymuje wynagrodzenie za

: umowy otrzymuje jednorazowy : : kazde badanie. Spétka dostarcza

I przychod za sprzedaz kazdej sztuki [ urzadzenie i oprogramowanie do

: urzadzenia oraz towarzyszacej mu : : badania, z kolei partner odpowiada

| licencji na korzystanie z systemu | | za promocje rozwiazania, jego

| telemedycznego. Spétka nie czerpie I : dystrybucje, zawieranie uméw z

: przychodow z tytutu badan : | klientami oraz prowadzenie szkolen

| wykonywanych przez kontrahenta. | | w zakresie obstugi urzadzenia i

|\ /' I\ systemu telemedycznego na miejscu.
\\ // \\ //

POLSKA

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzgdzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu
w pfatnosci za wykonane badanie

PARTNER: Dentaux i Polmed

Ponadto na terenie Polski Spdtka oferuje badania w nastepujgcych formach (i) wynajem urzadzenia do
domu oraz (ii) abonament skierowany do przychodni/lekarzy.

Pierwsza forma umozliwia wypozyczenie online urzagdzenia do domu przez klienta. Jednorazowy koszt
obejmuje wypozyczenie urzadzenia, jego przesytke oraz dostarczenie wyniku badania wraz z diagnozg
lekarskg. Obecnie diagnoza wykonywana jest przez lekarza na zlecenie Infoscan, a docelowo bedzie
wykonywana przez lekarza zatrudnionego przez ScanlLink Medical Sp. z 0.0.

Drugi kanat sprzedazy badan zaktada udostepnianie lekarzom rejestratorow MED Recorder w zamian za
pobieranie abonamentu z tytutu uzytkowania tych urzadzen oraz optat z tytutu wykonywania badan.
Nalezy dodad, iz przez caty okres wspotpracy Spotka pozostaje wtascicielem przedmiotowych urzadzen.
Dzieki takiemu rozwigzaniu klienci Spétki ptaca jedynie statg optate abonamentowa z tytutu uzytkowania
urzadzenia oraz optate za opracowanie i analize wynikdw badania. Tym samym klienci Spotki, np. lekarze
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otorynolaryngolodzy, nie ponoszg wysokich kosztéw zwigzanych z zakupem urzadzenia rejestrujgcego
oraz kosztéw posiadania systemu.

FRANCIA

MODEL SPRZEDA?ZY: Sprzedaz urzagdzerh MED Recorder z licencjg na korzystanie z systemu telemedycznego.
PARTNER: Bayard Medical (umowa podpisana z GBF International, podmiotem powigzanym).

FILIPINY

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzgdzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu
w ptatnosci za wykonane badanie.

PARTNER: MedwoRx International.
HISZPANIA

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzgdzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu
w ptatnosci za wykonane badanie

PARTNER: Giromed Institute.
CHINY
MODEL SPRZEDAZY: Sprzedaz urzagdzer MED Recorder z licencjg na korzystanie z systemu telemedycznego.

PARTNER: IPAZ sp. z o.0. autoryzowany przedstawiciel China-Europe Association for Technical and
Economic Cooperation -Shanghai Office (,CEATEC”) & Yangtze River Delta Trade and Promotion
Committee

[RAN

MODEL SPRZEDAZY: Kontrakt zostat zawarty na 24 miesigce i obejmuje sprzedaz urzadzen oraz licencji na
oprogramowanie do badania podmiotom medycznym na terenie Iranu.

PARTNER: KaladaranCo. PI.

BULGARIA

MODEL SPRZEDAZY: Sprzedaz urzgdzen MED Recorder z licencjg na korzystanie z systemu telemedycznego.
PARTNER: Inter Business 91 Ltd.

EKSPANSJA ZAGRANICZNA

EUROPA | AFRYKA

Urzadzenie MED Recorder spetnia wymogi stawiane urzgdzeniom medycznym w Unii Europejskiej.

Emitent zawart w dniu 28 listopada 2018 r. list intencyjny z Bayard Medical SAS z siedzibg we Francji
w zwigzku z zamiarem podjecia wspdtpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu
sennego za pomocg urzadzenia MED Recorder oraz podejmowania dziatan prowadzgcych do sprzedazy
urzadzenia na terenie Francji oraz krajow z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko,
Algieria). W ramach wspotpracy, w dniu 4 marca 2019 r. Spotka zawarta z podmiotem wskazanym przez
Bayard Medical, tj. GBF International SAS z siedzibg w Lucon, Francja (dalej: Partner) umowe dotyczaca
sprzedazy i dystrybucji urzadzen MED Recorder oraz udzielenia licencji na korzystanie
z oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych zwigzanych z badaniem diagnostyki
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bezdechu sennego za pomocg MED Recorder. Umowa obejmuje dystrybucje urzadzenia na terenie
francuskojezycznych panstw europejskich (Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz w krajach
poétnocno-zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria). Umowa przewiduje rozszerzenie listy panstw
o inne kraje Europy, Afryki a takze wybrane panstwa Bliskiego Wschodu zaleznie od stopnia realizacji
przedmiotowej umowy w pierwszej, wskazanej grupie panstw. W ramach wspétpracy GBF International
SAS zobowigzat sie do promocji urzgdzen MED Recorder, ich dystrybucji, a takze aktywnego
poszukiwania klientéw i prowadzenia dla nich szkoler w zakresie obstugi urzgdzenia. Na podstawie ww.
umowy Partner zobowigzat sie do zamdwienia co najmniej 20 szt. urzadzen w ciggu 30 dni od daty
umowy, a nastepnie co najmniej 50 szt. urzadzen miesiecznie przez kolejne 5 miesiecy obowigzywania
przedmiotowej umowy. Po uptywie pierwszych 6 miesiecy obowigzywania umowy Partner bedzie
dostarcza¢ Emitentowi prognoze zapotrzebowania na ww. urzagdzenia na kolejne sze$¢ miesiecy. Partner
bedzie dokonywat ptatnosci za kazde zamodwienie w nastepujacy sposob: 50% wartosci zamowienia
w momencie jego przyjecia do realizacji przez Emitenta, 25% wartosci zamodwienia w momencie wysytki
urzadzen do Partnera oraz 25% wartosci zamowienia w terminie 7 dni od daty otrzymania urzadzen.
W ramach umowy Emitent, za dodatkowg optatg w wysokosci 180 euro za kazde urzadzenie
(z zastrzezeniem przyznanych upustow, o ktérych mowa w umowie), udzieli réwniez Partnerowi licencji
na uzytkowanie oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych zwigzanych
z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzgdzenia MED Recorder. Licencja wskazana
w umowie nie podlega sublicencjonowaniu, nie jest udzielona na wytgczno$é, a korzystanie
z oprogramowania w ramach licencji moze odbywac¢ sie wytgcznie w ograniczonym zapisami umowy
zakresie. Licencja zostanie udzielona Partnerowi na okres 5 lat.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego realizacja kontraktu z GBF International SAS jest
zawieszona, do tego czasu kontrahent ztozyt zamdwienie na tgcznie 120 sztuk urzadzen wraz z licencja
na uzytkowanie oprogramowania.

Spétka zawarta w dniu 26 kwietnia 2019 r. list intencyjny z Giromed Institue S.L.P. z siedzibg w Hiszpanii,
w ktérym Giromed Institute wyrazit wole podjecia wspdtpracy w zakresie dystrybucji technologii
diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzadzenia MED Recorder oraz podejmowania dziatan
prowadzacych do sprzedazy urzadzenia na terenie Hiszpanii. Podmiot ten zajmuje sie dystrybucjg
specjalistycznych urzagdzen medycznych oraz diagnostycznych dla szpitali na terenie Hiszpanii. Warunki
komercyjne wspdtpracy zostaty ustalone w umowie dystrybucyjnej zawartej w dniu 16 paZdziernika
2019 r. Spotka otrzyma depozyt za kazde uzyczone urzadzenie w wysokosci 725 euro, wynagrodzenie za
kazde wykonane przez Giromed badanie w kwocie 20 euro, a takze za udzielenie rocznej licencji
dostepowej do systemu Osascan w kwocie 180 euro za jedno urzgdzenie. W pierwszym roku
obowigzywania umowy Giromed zobowigzat sie do wynajecia 10 urzadzen oraz do wykonania minimum
52 badan kazdym z nich. W przypadku niewykonania minimalnej liczby badan, Giromed zobowigzat sie
do zaptaty na rzecz Spoétki kary umownej w kwocie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy minimalng liczbg
badan a liczbg rzeczywiscie wykonanych badan.

Ponadto Emitent zawart dwa listy intencyjne, pierwszy z Novomed Group SAS z siedzibg w Asnieres sur
Seine w dniu 28 sierpnia 2019 r. drugi z Inter Business '91 Ltd. z siedzibg w Sofii w dniu 22 paZdziernika
2019 r., gdzie Spodtki wyrazity wole wspétpracy w zakresie dystrybucji urzadzenia MED Recorder
odpowiednio na terenie Francji i na terenie Butgarii. W dniu 7 lutego 2020 r. Emitent zawart umowe
dystrybucyjng z Inter Business 91 Ltd. Na mocy zawartej umowy Inter Business zobowigzat sie do
zamawiania urzgdzenia MED Recorder od Spoétki celem ich dalszej dystrybuciji do klientéw koricowych
na terytorium Butgarii. Umowa zostata zawarta na czas 24 miesiecy. Inter Business zobowigzat sie na
swoj koszt i swoje ryzyko dokonac rejestracji urzadzenia jako wyrobu medycznego w kompetentnym
organie administracji wtasciwym dla Butgarii. Ponadto Inter Business zobowigzat sie do aktywnego
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poszukiwania klientow oraz promocji urzadzenia wsrdd potencjalnych klientéw przy wykorzystaniu
materiatéw przekazanych przez Spotke.

Historycznie - Infoscan rozpoczat sprzedaz na rynku Wielkiej Brytanii w 2015 r. — byt to efekt zawarcia
kilku umoéw z klinikami, ktére w gtéwnej mierze byty prowadzone przez polskich lekarzy. Rezultaty
wspofpracy nie byty zadowalajgce ekonomicznie dla Spétki i z tego wzgledu dziatania na tym rynku
zostaty zakonczone.

AzZJA

Na rynku azjatyckim Spodtka zawarta porozumienie o wspodtpracy z MedwoRx International Pte. Ltd.
z siedzibg w Singapurze dotyczace sprzedazy badan diagnostyki bezdechu sennego za pomocg
urzadzenia MED Recorder. Zgodnie z zawartym porozumieniem Infoscan bedzie dostarczat urzgdzenie
i oprogramowanie do badania, natomiast MedwoRx International zobowigzat sie do promocji
rozwigzania Infoscan, jego dystrybucji, zawierania umoéw z klientami oraz prowadzenia szkolen
w zakresie obstugi urzadzenia i systemu telemedycznego na miejscu. Wspdtpraca dotyczy
w szczegdlnosci rynkow: Singapuru, Malezji, Indonezji i Filipin. Strony takze zawarty w czerwcu 2018 r.
umowe na podstawie ktérej MedwoRx International planuje przeprowadzi¢ 9.500 badan w ciggu 48
miesiecy. Spotka za kazde przeprowadzone badanie za posrednictwem MedwoRx International otrzyma
30 EUR.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego urzadzenie MED Recorder zostato dopuszczone do
sprzedazy na rynku filipinskim. W maju 2018 r. urzadzenie otrzymato akceptacje przez organizacje
branzowa Philippine Society of Sleep Medicine, Inc., co umozliwito Spdtce rozpoczecie procedury
rejestracyjnej na terenie Filipin. We wrzes$niu 2018 r. Spdtka otrzymata (i) certyfikat potwierdzajgcy
zgodnos$¢ urzadzenia MED Recorder z filipinskimi normami radiowymi i standardami bezpieczenstwa
radiowego wydany przez filipinska Narodowa Komisje Telekomunikacyjng (ang. National
Telecommunications Commision) oraz (ii) certyfikat z Filipinskiej Agencji Zywnosci i Lekdéw
potwierdzajacy, iz rejestracja urzadzenia MED Recorder nie jest obecnie wymagana.

Ponadto Emitent zawart w dniu 20 marca 2019 r. list intencyjny z Boston Ivy Healthcare Solutions PVT
Ltd. z siedzibg w Indiach (dalej: Medika Bazaar), w ktérym Medika Bazaar wyrazit wole podjecia
wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzadzenia
MED Recorder oraz podejmowania dziatann prowadzacych do sprzedazy urzadzenia na terenie Indii.
Medika Bazaar to podmiot, ktéry poprzez wtasng platforme e-commerce do zakupu urzadzen
medycznych i zaopatrzenia szpitali, umozliwia dokonywanie bezposrednich zakupow klientom
koricowym. Warunki komercyjne wspdtpracy majg zostac ustalone w umowie dystrybucyjnej, przy czym
na dzien sporzgdzenia Dokumentu rozmowy z Medika Bazaar trwaja.

Infoscan zawart takze list intencyjny z Kaladaran Co. Plc. z siedzibg w Iranie w dniu 16 lipca 2019 r.,
a nastepnie umowe o wspdtpracy w dniu 25 wrzesnia 2019 r. Na mocy zawartej umowy Kaladaran Co.
Plc. bedzie zamawiat urzadzenia od Emitenta i dystrybuowat je na terenie Iranu. Umowa zostata zawarta
na 2 lata.

W dniu 19 listopada 2019 r. Spoétka zawarta umowe o wspdtpracy z IPAZ sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie
Wielkopolskim, ktéra jest autoryzowanym przedstawicielem na Polske organizacji "China-Europe
Association for Techical and Economic Cooperation" z siedzibg w Szanghaju ("CEATEC"). Ww. umowa
bedzie realizowana na obszarze Chin w zakresie wprowadzenia produktu na ten rynek w modelu
dystrybucyjnym, poszukiwania partnerow do wspdlnego przedsiewziecia w obszarach: swiadczen ustug
diagnostyki bezdechu oraz produkcji i montazu urzadzen. IPAZ bedzie przystugiwato wynagrodzenie,
bedgce prowizjg od transakcji na towary, ustugi lub inne otrzymane korzysci materialne oferowane przez
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Spétke lub podmioty z nig powigzane, z kontrahentami pozyskanymi dzieki dziataniom IPAZ, w wysokosci
zaleznej od wartosci rocznych obrotéw wynikajgcych z kontraktu. Zgodnie z umowag o wspoétpracy Spotka
udzielita IPAZ wytgcznosci na oferowanie jej towardw na terenie Chin.

STANY ZJEDNOCZONE AMERYKI

Zamiarem Infoscan jest wejscie na rynek amerykanski. Spotka od kilku lat prowadzi zintensyfikowane
dziatania w celu rozpoczecia sprzedazy urzgdzenia w USA. W tym celu niezbedne jest otrzymanie
certyfikacji dla urzadzenia MED Recorder przed amerykanskg agencjg ds. zywnosci i lekdw FDA (US Food
and Drug Administration). W czerwcu 2017 r. Emitent ztozyt dokumentacje do FDA w celu rejestracji
urzadzenia do diagnostyki ZOPS. Integralng czescig wniosku do FDA sg finalne i podpisane raporty,
zawierajgce wyniki badan przeprowadzonych w amerykanskich, certyfikowanych przez FDA
laboratoriach, potwierdzajgce skutecznosc urzagdzenia MED Recorder. W dniu 12 kwietnia 2019 r. Spdtka
otrzymata informacje od swojego petnomocnika o niewydaniu przez U.S. Food&Drug Administration
zgody w zakresie dopuszczenia urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim. Jako
uzasadnienie FDA ponownie wskazata na brak wystarczajgcych dowoddw na referencje urzagdzenia MED
Recorder z urzadzeniem juz dopuszczonym do obrotu na rynku amerykanskim i wskazanym we wniosku
Spétki w ramach procedury 510(k), podtrzymujac tym samym swoje stanowisko prezentowane
wczesniej Spotce. Jednoczesnie FDA, odnoszac sie m.in. do dodatkowych informacji udzielonych przez
Spétke w toku spotkania w dniu 13 marca 2019 r., zarekomendowata dziatania, ktére Spétka powinna
podjg¢ w celu ponownego ubiegania sie w oparciu o procedure 510(k) o zgode na dopuszczenie
urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim. Zarzad Spoftki, po dokonaniu szczegétowej
analizy rekomendacji FDA, zamierza kontynuowac dziatania zwigzane z wejsciem na rynek amerykarski.
W zwigzku z przyjetym planem rozwoju Infoscan na lata 2020 — 2022, Spoétka zamierza stworzy¢ prototyp
nowego urzadzenia, ktére zostanie przedmiotem procesu certyfikacji na rynku amerykanskim.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze certyfikacja na rynku amerykanskim jest wieloetapowym procesem.

Emitent nawigzat takze wspotprace z doradcg prawnym w USA na podstawie umowy zawartej w dniu 26
marca 2018 r. Doradca Greensfelder, Hemker & Gale, P.C. jest odpowiedzialny za kompleksowe prace
zwigzane z kwestiami prawnymi startu biznesu Infoscan na rynku amerykanskim. W dniu 2 maja 2018 r.
zostata zarejestrowana spotka zalezna Infoscan LLC w rejestrze spétek stanu Delaware. Podstawowa
dziatalnoscig Infoscan LLC bedzie sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA po
otrzymaniu certyfikacji FDA.

DzIAtALNOSE BADAWCZO-ROZWOIJOWA

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent, oprécz Swiadczenia ustug telemedycznych,
zajmuje sie takze rozwojem know-how w zakresie opracowania nowych metod zdalnych badan
pacjentéw, w tym opracowywaniem nowych algorytmdw pozwalajgcych na automatyczng ocene stanu
zdrowia pacjenta w badanym zakresie. Prowadzone przez Spdétke badania, jak i ich praktyczne
zastosowania przez zatrudnionych inzynieréw, pozwalajg na znaczne obnizenie kosztéw monitorowania
pacjentéw z chorobami przewlektymi, w szczegdlnosci z chorobami zwigzanymi z ZOPS i zaburzeniami
kardiologicznymi. W sktad kadry Emitenta wchodzg doktorzy nauk technicznych w dziedzinach
elektroniki i inzynierii biomedycznej, inzynierowie, programisci, i specjalisci od przetwarzania sygnatéw
biomedycznych oraz specjalisci ds. jakosci ISO. Emitent wspdtpracuje rowniez z lekarzami odpowiednich
dziedzin, aby weryfikowa¢ w praktyce klinicznej rozwigzania Spoétki. Wyniki badan i opracowane
algorytmy sg wykorzystywane réwniez w innych dziedzinach na potrzeby prac badawczo-rozwojowych
uczelni technicznych realizowanych jako podwykonawca.
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Spétka nawigzuje wspdtprace w zakresie prowadzonych badan i prac badawczo-rozwojowych
z partnerami takimi jak: Centrum Ksztatcenia Podyplomowego Lekarzy, Wojskowa Akademia
Techniczna, Warszawski Uniwersytet Medyczny, Wojskowy Instytut Medyczny, Politechnika
Warszawska, Uniwersytet Medyczny w todzi.

W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Spdétka wystepuje o dofinansowania na swoje
projekty. Dotychczas Spotka zakonczyta realizacje prowadzonego w tej formule projektu , Telemedyczny
System Rejestracji i Analizy Zaburzenn Oddychania Podczas Snu”, ktory uzyskat dofinansowanie
w wysokosci 587 tys. zt w ramach programu Innotech Il Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.
Powyzszy projekt byt realizowany w terminie od 1 marca 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.

Obecnie Infoscan jako cztonek konsorcjum naukowego, ktére jest w trakcie realizacji projektu o nazwie
Amulet. W dniu 9 maja 2016 r. konsorcjum sktadajgce sie z (i) Wojskowego Instytutu Medycznego
(wnioskodaweca i lider konsorcjum), (ii) Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, (iii) Uniwersytetu
Medycznego im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu, (iv) Wojskowej Akademia Technicznej im. Jarostawa
Dabrowskiego, (v) 4 Wojskowego Szpitala Klinicznego z Poliklinikg we Wroctawiu oraz (vi) Emitenta,
zakwalifikowato sie do dofinansowania w ramach programu STRATEGMED Il ,Profilaktyka i leczenie
choréb cywilizacyjnych” Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt pn. ,,Nowy model opieki
medycznej z wykorzystaniem nowoczesnych metod nieinwazyjnej oceny klinicznej i telemedycyny
u chorych z niewydolnoscig serca” otrzymat dofinansowanie w wysokosci 12.727.160 zt, a catkowita
wartos¢ projektu zostata okreslona na kwote 13.089.791 zt. Udziat Emitenta w projekcie wynosi
1.267.100 zt. Okres realizacji projektu rozpoczat sie w dniu 1 maja 2017 r.

Spoétka takze otrzymata dofinansowanie w ramach poddziatania 3.3.3 , Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go To Brand” na realizacje projektu pn. "Udziat w Programie promocji branzy sprzetu
medycznego w celu internacjonalizacji marki produktowej przedsiebiorstwa". W zwigzku z tym w dniu 3
marca 2017 r. Spdétka zawarta umowe o dofinansowanie ww. projektu z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Catkowita wartos$¢ projektu ksztattuje sie na poziomie 922.055 zt, natomiast kwota
dofinansowania wynosi 716.024 zt, co stanowi ok. 78% catkowitych kosztéw. Realizacja projektu
rozpoczeta sie w czerwcu 2017 r. i nadal trwa. Udziat w targach przetozyt sie na nawigzanie wspdtpracy
z firma MedwoRx International Pte. Ltd., a takze z GBF International, Giromed czy MadikaBazaar. Przy
czym na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego urzadzenie MED Recorder jest dystrybuowane
na Filipinach przez MedwoRx International oraz we Francji przez GBF International.

W dniu 16 grudnia 2019 r. Spdétka zawarta z Polskg Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej” PAIH”) umowe na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez PAIH grantu w celu realizacji projektu
na rynku rosyjskim, ktéory obejmuje m.in. stworzenie strategii ekspansji zagranicznej, przy wsparciu
jednostki organizacyjnej utworzonej przez PAIH w celu realizacji zadan PAIH na rynku zagranicznym.
Realizacja projektu oraz udzielenie grantu zostang podzielone na dwa etapy. Na mocy aneksu nr 1 z dnia
15 stycznia 2020 r. do ww. umowy, catkowita warto$¢ grantu przyznanego Spoétce wynosi maksymalnie
144.867,09 zt. Faktyczna wysokos$¢ grantu moze ulec zmianie na podstawie wniosku rozliczajgcego.
Okres realizacji projektu rozpoczyna sie w nastepnym dniu po dniu ztozenia wniosku o powierzenie
grantu i konczy sie po uptywie 9 miesiecy, liczagc od dnia zakonczenia organizowanego przez PAIH
specjalistycznego krajowego warsztatu, tj. od dnia 29 maja 2019 r. do dnia 14 wrze$nia 2020 r.

Prace badawczo-rozwojowe zwigzane z obszarem diagnostyki kardiologicznej sg prowadzone w spoétce
zaleznej cardio.link S.A. W dniu 21 lutego 2018 r. zakwalifikowano projekt spotki zaleznej cardio.link S.A.
do dofinansowania w ramach programu 3.1.5 "Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego — 4
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Stock". Kwota dofinansowania wynosi 100.000,00 zt. W dniu 21 marca 2018 r. spotka zalezna podpisata
umowe o dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

PATENTY | CERTYFIKATY

Infoscan posiada prawo ochronne na nowy graficzny i stowny znak towarowy. Urzad Patentowy UE
opublikowat przedmiotowe zgtoszenie logotypu Infoscan (numer znakow: 016547556 oraz 016516346)
w dniu 28 wrzesnia 2017 r. Ponadto na terytorium RP w dniu 23 sierpnia 2017 r. Infoscan uzyskat
ochrone zwrotu ,ZOPS” (numer zgtoszenia: Z.469668).

Znak Infoscan jest takze chroniony na rynku amerykanskim. W dniu 28 marca 2018 r. United States
Patent and Trademark Office opublikowato znak "Infoscan" w rejestrze znakdédw chronionych na
terytorium USA.

Rozwigzania oferowane przez Infoscan S.A. sg zgodne z normami i obowigzujgcymi przepisami prawa.
Spotka posiada nastepujgce certyfikaty:

e Certyfikat PE-EN ISO 13485:2016wydany przez TUV NORD Polska, w zakresie projektowania,
produkcji, serwisu, sprzedazy urzadzen oraz ustug do rejestracji parametréow fizjologicznych
pacjentow;

e Certyfikat WE na zgodno$¢ z dyrektywg 93/42/EWG Unii Europejskiej wydany przez TUV NORD
Polska przyznany dla rejestratora parametréw fizjologicznych pacjenta Infoscan MED.

Certyfikaty sa corocznie odnawiane przez TUV NORD Polska na podstawie corocznych audytéw spotki
w zakresie okreslonym normami.

KONKURENCIA

Rynek ustug telemedycznych charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem ze wzgledu na
wykorzystywanie innowacyjnych technologii. Gtéwng barierg wejscia na ten rynek jest pozyskanie
wystarczajgcego kapitatu na prace badawczo-rozwojowe. Grupa Kapitatowa nie posiada wiedzy na
temat jej udziatu w rynku oraz o liczbie podmiotdéw jakie mozna uznac za konkurencyjne. Jednakze na
rynku ustug telemedycznych, analogicznie jak w innych branzach, konkurencje stanowig duze podmioty
posiadajgce rozpoznawalne marki i zaplecze finansowe. W opinii Infoscan do bezposredniej konkurencji
mozna zaliczy¢ nastepujgce podmioty:

1) Philips Polska sp. z 0.0. nalezgca do grupy Royal Philips Electronics — produkcja urzadzen dla stuzby
zdrowia jest jedng z gatezi w jakiej spodtka prowadzi dziatalnos¢;

2) ResMed Inc. — globalny producent wyrobéw medycznych do terapii zaburzer oddychania podczas
snu; Emitent zawart z ResMed Polska list intencyjny;

3) MEDICALgorithmics S.A. — polska firma dziatajgca w obszarze kardiologii, jej flagowym produktem
jest system do diagnostyki arytmii serca PocketECG;

4) Telemedycyna Polska S.A. —spdtka koncentrujgca sie w obszarze teleopieki kardiologicznej;

5) NovaSom Inc. —amerykanskie przedsiebiorstwo dziatajgce w obszarze diagnostyki ZOPS; zajmuje sie
produkcjg i dystrybucjg urzadzenia AccuSom.

13.3. Plany rozwoju na lata 2020 - 2022

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzad Spotki przyjat plany rozwoju Infoscan na lata 2020 — 2022, ktére
zaktadajg zintensyfikowanie dziatan rozwijajgcych dziatalno$¢ Emitenta, w celu najszybszego osiggniecia
progu rentownosci. Emitent bedzie dazyt do tego aby w 2022 r. Infoscan byt firmg technologiczno-
medyczng oferujgcg kompleksowa opieke nad pacjentem w trakcie procesu diagnostyki oraz leczenia.
Docelowo spdtka zalezna Scanlink Medical bedzie obstugiwac placowke medyczng oraz zaplecze
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technikdw zajmujacych sie opisem badan. Natomiast spdtka zalezna SoftScan (obecnie pod firma
cardio.link S.A.) ma by¢ dostawcg systemu telemedycznego Osascan, infrastruktury niezbednej do
przeprowadzenia opisu badan (software), a takze rozwigzan systemowych dla klientow zewnetrznych.

Plany rozwoju obejmujg takze stworzenie nowego urzadzenia, ktdorego celem bedzie zastgpienie
rejestratora MED i rozszerzenie wachlarza dostepnych badan wykonywanych przez Spétke. W tym celu
Spotka zawarta w dniu 2 marca 2020 r. umowe na wykonanie projektu nowego urzadzenia z pomiotem
AMCTECH Sp. z 0.0.

Ponadto Emitent planuje dalszg ekspansje na rynki zagraniczne. Potencjalne perspektywiczne rynki to:
Rosja, Dania, Meksyk, Ukraina, Norwegia, Butgaria.

13.4. Opis rynku

Telemedycyna jest innowacyjng formga Swiadczenia ustug medycznych i opieki zdrowotnej, faczy ze sobg
dziedziny medycyny, informatyki jak i telekomunikacji. Ustugi telemedyczne pozwalajg na statg
obserwacje stanu zdrowia pacjenta, eliminujg problem zwigzany z odlegtosciag pomiedzy lekarzem
a pacjentem oraz skracajg czas reakcji w przypadku wystgpienia jakichkolwiek dolegliwosci u pacjenta.
Wskazuje sie, ze stosowanie telemedycyny pozwala takze na redukcje kosztéw leczenia oraz
racjonalizacje wydatkow na ochrone zdrowia.

Rynek telemedyczny dzieli sie na kilka segmentéw tj. telemonitoring/teleopieka, telediagnostyka,
telekonsultacje, telenauczanie czy telezabiegi/teleoperacje. Najbardziej zaawansowane rozwigzania
znajdujg sie w segmencie telemonitoringu, a w drugiej kolejnosci w dziedzinie telekonsultacji w
szczegdlnosci na rynku amerykanskim. Jednym z czotowych trenddw na rynku jest rozwéj ,,mZdrowia”
czyli wykorzystywania urzadzen mobilnych w telemedycynie. W przypadku obszaréw medycznych
najwiecej rozwigzan telemedycznych zastosowano w dziedzinach: kardiologii, radiologii oraz pierwszego
kontaktu. Jednakze wskazuje sie, iz prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami
prawie we wszystkich dziedzinach medycyny. Wedtug raportu PMR ,Rynek ustug telemedycznych w
Polsce 2018” 82% niepublicznych podmiotéw leczniczych w Polsce planuje rozbudowac oferte
telemedyczng o nowe urzadzenia i ustugi, w szczegdlnosci o teleEKG (28% respondentdw) i te, ktore
umozliwiajg przeprowadzenie telekonsyliéw/telekonsultacji (28% respondentéw).”

Rynek telemedyczny rozwija sie w szybkim tempie i jest Scisle powigzany z nowymi technologiami.
Swiatowy rynek telemedycyny, zgodnie z szacunkami BCC Research, w 2017 r. osiggnat warto$¢ 26,7
mld USD, a w 2018 r. miat wzrosng¢ do 31,2 mld USD. Prognoza zaktada, ze do 2023 r. rynek moze by¢
wart nawet 72,5 mld USD, przy wskazniku wzrostu 18,3% w okresie 2018-2023. BCC Research
przedstawit takze prognozy dla rynkéw Ameryki Pétnocnej oraz Europy tj. w 2018 r. wartos$é rynkow
powinna wynie$¢ odpowiednio 10,9 mld USD oraz 9,4 mld USD. Ameryka Pdtnocna dominuje na
globalnym rynku telemedycyny z wiekszoscig udziatéw w tym rynku. Ponad potowa szpitali w Stanach
Zjednoczonych posiada zintegrowane programy telemedyczne. W Stanach Zjednoczonych funkcjonuje
dobrze rozwiniety system opieki zdrowotnej, ktory umozliwia zwiekszenie liczby zastosowan IT w
ustugach medycznych.

RYNEK DIAGNOSTYKI ZABURZENIA ODDYCHANIA PODCZAS SNU

Zaburzenia Oddychania Podczas Snu to nie tylko bezdech senny ale takze inne stany prowadzace do
nieprawidtowego oddychania w trakcie snu.

National Sleep Foundation wskazuje, ze ponad 18 min dorostych amerykanéw cierpi na bezdech senny.
Schorzenie to wystepuje we wszystkich grupach wiekowych oraz bez wzgledu na pteé. Dane sugeruja,

5 Infografika, https://mypmr.pro/products/rynek-uslug-telemedycznych-w-polsce-2018
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ze bezdech senny dotyka 5-20% dorostych, oceniajgc to za pomocg testéw snu lub innych
rygorystycznych kryteriow.® Czestotliwos$é wystepowania bezdechu sennego u dzieci jest trudna do
oszacowania, poniewaz zalezy to od przyjetej metody monitorowania, wskazuje sie, ze minimalnie
schorzenie wystepuje od 2 do 3 %, natomiast u dzieci, ktére chrapig od 10 do 20 %.” Wedtug innych
zrodet szacuje sie, ze problem z zaburzeniami podczas snu ma 50-70 min dorostych amerykandw,
a bezdech senny jest najczestszg przyczyng tych zaburzen — okoto 3-7% mezczyzn i 2-5% kobiet ma
bezdech senny.®

Eksperci szacujg, ze 1,5 mIn Polakdéw cierpi na zespdt bezdechu sennego, przy czym tylko niewielki
odsetek ma postawiong diagnoze, a przyczyng tego jest ograniczony dostep do diagnostyki wedtug prof.
Zbigniewa Gacionga (Cztonek Rady Nadzorczej Infoscan)®.

Na podstawie wiedzy i doswiadczenia kluczowych cztonkdw zespotu, Infoscan szacuje, ze w Polsce
przeprowadza sie rocznie 15 tys. badan z obszaru bezdechu sennego, a dla poréwnania w USA ok 4 min
badan. W Stanach Zjednoczonych badania bezdechu sennego sg refundowane, co utatwia dostep do
diagnostyki tego schorzenia.

Rozwojowi Zaburzen Oddychania Podczas Snu sprzyjajg m.in.: nadwaga, otytos¢, spozywanie alkoholu,
palenie papieroséw, zanieczyszczenie powietrza oraz starzenie sie. Otyto$¢ uznaje sie za jedna
z najgrozniejszych choréb przewlektych, ponadto Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oszacowata, ze
koszty medyczne zwigzane z leczeniem choréb powodowanych przez nadwage i otytos¢ mogg siegngc
do 1,2 bln USD w 2025 r.*® W Polsce 23,2% populacji jest otyta (dane na 2017 r.), przy czym $rednia
w Europie wynosi 21,5%.1* Dodatkowo poza otytoscig i nadwaga, polskie spoteczenstwo starzeje sie
w szybkim tempie. Wedtug statystyk GUS udziat ludnosci w wieku 60 lat i wiecej w catej populacji wynosi
obecnie ponad 22% (8,5 min osdb) wobec ok. 15% (5,6 min) na poczatku lat 90. ubiegtego wieku??.
Zgodnie z prognoza demograficzng GUS, ktéra obejmuje okres do 2050 r., zmniejszy sie liczba dzieci
w wieku 0-14 lat i osdb dorostych w wieku 15-59 lat, a zwiekszy sie liczba oséb w wieku 60 lat i wiecej.
W konsekwencji udziat oséb starszych w populacji Polski zwiekszy sie z 22,9% w 2015 r. do 40,4% w
2050r.

RYNEK DIAGNOSTYKI KARDIOLOGICZNEJ

Kardiologia jest jedng z dziedzin medycyny, w ktérej ustugi telemedyczne dokonaty najwiekszego
rozwoju. Choroby kardiologiczne sg powodem 46% wszystkich zgondw w Polsce, pomimo postepu
w przeciwdziataniu przedwczesnej umieralnosci z powodu choréb uktadu krazenia®>. Wedtug danych
Eurostat w 2014 r. standaryzowany wspotczynnik umieralnosci z powodu choroby niedokrwiennej serca
w UE-28 wynosit 126 zgondw na 100.000 mieszkaricdw. Najczestszymi przyczynami zgonu w wyniku
schorzen ukfadu krazenia s3: choroba niedokrwienna serca i choroby naczyniowo-mézgowe.

6 National Sleep Foundation, www.sleepfoundation.org

7 jw.

8 Artykut, https://www.cheapcpapsupplies.com/blog/sleep-apnea-statistics/

9 Artykut, http://naukawpolsce.pap.pl/aktualnosci/news%2C412889%2Ceksperci-15-min-polakow-cierpi-na-grozny-bezdech-senny-
wiekszosc-o-tym-nie-wie.html, styczen 2017 r.

10 Artykut, W Polsce nadwage lub otyto$¢ ma juz 64 proc. mezczyzn i 49 proc. kobiet, pazdziernik 2017 r.

1y,

12 GUS, Notatka zostata przygotowana na posiedzenie Sejmowej Komisji Polityki Senioralnej dotyczgce , Informacji Ministra
Zdrowia na temat wptywu zmian demograficznych i starzenia sie spoteczenstwa na organizacje systemu ochrony zdrowia i
Narodowy Program Zdrowia” (w dniu 19.02.2016r.)

13 GUS, Statystyka zgondw i umieralnosci z powodu chordb uktadu krazenia, styczen 2016 r.

14 Eurostat, Dane statystyczne dotyczgce przyczyn zgonu, (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Causes_of death_statistics/pl)
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Jak wynika z raportu BCC Research choroby sercowo-naczyniowe stanowig 31% zgondw na catym
Swiecie, a leczenie tych choréb przyczynia sie do napedzania rynku lekdw sercowo-naczyniowych.
Wedtug danych rynkowych choroby uktadu krazenia sg gtéwng przyczyng zgondw na catym Swiecie,
szacuje sie, ze w 2015 r. zmarto z tego powodu 17,7 min oséb, z czego 7,4 min z powodu choroby
niedokrwiennej serca®.

Wedtug raportu Evaluate kardiologia zajmuje drugie miejsce, po diagnostyce in vitro, na globalnym
rynku medtech pod wzgledem sprzedazy. W 2017 r. przemyst kardiologiczny osiggnat wartosé 46,9 mid
USD. Oczekuje sie, ze ten segment bedzie rést w tempie 6,4% rocznie do 72,6 mld USD w 2024 r.1®

13.5. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z art. 451 § 2 KSH: w przypadku zdematerializowanych akcji spétki publicznej za wydanie
dokumentéw akcji uwaza sie zapisanie ich na rachunku papieréow wartosciowych, natomiast zgodnie z
art. 452 § 1 KSH wraz z wydaniem akcji nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki oraz
nabycie praw z akcji przez podmiot na rzecz ktdrego akcje zostajg wydane. Istotnym jest, ze rejestracja
Akcji serii H w KDPW jest warunkowa, co oznacza, ze zapisanie Akcji serii H nastgpi po ziszczeniu sie
warunku rejestracji, ktérym jest wyznaczenie pierwszego dnia notowania Akcji serii H na rynku
NewConnect (zgodnie z Oswiadczeniem KDPW z dnia 27 listopada 2019 r. nr 1040/2019 rejestracja
nastepowata bedzie nie wczeséniej niz w dniu wskazanym w decyzji GPW jako dzien pierwszego
notowania).

Akcje serii H w liczbie 549.450, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, ktére zostang wydane
w chwili zapisania na rachunku papieréw wartosciowych European High Growth Opportunities
Securitization Fund (tym samym nastgpi nabycie praw z akcji), stanowig 7,74% w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w gtosach na walnym zgromadzeniu. Zwraca sie uwage, ze
European High Growth Opportunities Securitization Fund objat wczesniej tgcznie 1.626.104 akcji serii H,
ktére zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, a zatem mogty by¢ przedmiotem
transakcji na rynku NewConnect. Informacja o stanie posiadania Inwestora (jesli stan posiadania bedzie
do tego zobowigzywat) bedzie wynikata z przekazania zawiadomienia Spdtce, zgodnie z obowigzkiem
i zasadami wskazanymi w art. 69 i n. Ustawy o Ofercie Publicznej dot. ujawniania stanu posiadania i po
przekazaniu przez Emitenta tresci tego zawiadomienia w formie raportu biezgcego. Nalezy przy tym
wskazac, iz uprzednio Inwestor jednorazowo objat 1.000.000 akcji serii H, ktore stanowity 15,27% w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na walnym zgromadzeniu.
Przedmiotowe akcje sg w obrocie na rynku NewConnect od 23 kwietnia 2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent nie otrzymat zawiadomienia dot. ujawnienia stanu posiadania akgcji
Spétki od European High Growth Opportunities Securitization Fund, zgodnie z dyspozycjg art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Przy czym Spdtka wskazuje, iz nie jest uprawniona do weryfikacji dopetnienia
obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy oraz nie posiada zadnych narzedzi umozliwiajgcych
egzekwowanie ww. obowigzkow. Rolg Spotki pozostaje wytgcznie powiadomienie w formie raportu
biezgcego ESPI o otrzymaniu zawiadomienia z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Oznacza to, ze Spétka
publikuje raport ESPI o stanie posiadania akcji oraz udziale w gtosach danego akcjonariusza, wyfgcznie
na postawie otrzymanego zawiadomienia.

Struktura akcjonariatu uwzgledniajgca Akcje serii H objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym
wyglada nastepujgco:

15 Global Cardiovascular Disease Drugs Market 2017-2023, (https://markets.businessinsider.com/news/stocks/global-cardiovascular-
disease-drugs-market-2017-2023-johnson-johnson-to-secure-the-place-as-market-leader-1012519445)
16 EvaluateMedTech, World Preview 2018, Outlook to 2024, wrzesier 2018 r.
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UDZIAt W KAPITALE ZAKEADOWYM

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCII
| W GLOSACH NA WZ

Akcje serii H objete niniejszym

: 549 450 7,74%

Dokumentem Informacyjnym
Pozostali 123 6 549 754 92,26%
SUMA 7099 204 100%

I W tym Porozumienie Akcjonariuszy posiadajgcych tgcznie 293.385 akcji. tgczna suma posiadania
akcjonariuszy dziatajgcych w porozumieniu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz U. 2018 poz. 512 z pdzn. zm.), zgodnie z zawiadomieniem z dnia 12 kwietnia
2019 roku o zmianie stanu posiadania akcji Spotki, o ktorym mowa w raporcie biezqcym ESPI nr 15/2019
z dnia 12 kwietnia 2019 r. z uwzglednieniem otrzymanych zawiadomien, o ktdrych Spdtka informowata
w raporcie biezgcym ESPI 39/2019 z dnia 19 wrzesnia 2019 r., a takze w raporcie biezqgcym ESPI 20/2020
z dnia 28 kwietnia 2020 r.

2 W tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §
7 ust. 4 Requlaminu ASO.

3 W tym European High Growth Opportunities Securitization Fund, ktory objgt 1.626.104 akcji serii H,
ktore zostaty zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, wprowadzone do obrotu na rynku
NewConnect i mogty podlegac transakcjom sprzedazy.

14. INFORMACIE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO, ORAZ WSKAZANIE DOKUMENTOW
KORPORACYINYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 709.920,40 zt
(stownie: siedemset dziewiec tysiecy dziewiec¢set dwadziescia ztotych czterdziesci groszy) i dzieli sie na
7.099.204 (stownie: siedem milionow dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie cztery) akcje,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a. 1.650.000 (stownie: jeden milion szes$éset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A, o numerach od 0.000.001 do 1.650.000,

b. 153.650 (stownie: sto piecdziesiat trzy tysigce szescset piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od 000.001 do numeru 153.650,

c. 260.400 (stownie: dwiescie szesc¢dziesigt tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od 000.001 do numeru 260.400,

d. 439.600 (stownie: czterysta trzydziesci dziewiec tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od 000.001 do numeru 439.600,

e. 160.000 (sto sze$édziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000.001
do numeru 160.000,

f.  1.870.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o numerach od 000.001 do numeru 1.870.000,

g. 260.000 (stownie: dwiescie szesc¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach
od 000.001 do 260.000,

h. 2.175.554 (stownie: dwa miliony sto siedemdziesiat piec tysiecy pieéset piecdziesiat cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 000.001 do 2.175.554,

i. 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o numerach od 000.001 do
numeru 130.000.

Dokumenty korporacyjne Emitenta, tj. Statut Emitenta sg dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.infoscan.pl (zaktadka Relacje inwestorskie — tad korporacyjny).
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15. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAIA DO
POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA
DOKUMENTU INFORMACYINEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent niniejszym os$wiadcza, ze zgodnie z danymi finansowymi na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, poziom aktywow obrotowych w Spodtce jest niewystarczajgcy na pokrycie potrzeb
Emitenta w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Jednakze w opinii Emitenta, zgodnie z jego najlepszg wiedzg, biorgc pod uwage dotychczasowe wyniki
finansowe, a takze zaktadajgc zachowanie ciggtosci prowadzonej dziatalnosci na podobnym poziomie co
w 2019 r., aktywa obrotowe wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci zaspokojg potrzeby Spofki
w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w tym
obstuge zadtuzenia w postaci dwunastomiesiecznych obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 1
mln zt (opis zasad wykupu obligacji w ramach zawartego porozumienia z obligatariuszami zostat opisany
w czynniku ryzyka Ryzyko zwigzane z strukturg finansowania). Powyzsza opinia Zarzgdu Spotki oparta
jest m.in. o opisang ponizej zdolnos$¢ Emitenta do uzyskania srodkow pienieznych.

Spétka zaktada, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy zrédtem kapitatu obrotowego bedg w gtéwne;j
mierze $rodki pochodzace z:

1. przychoddéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz w Polsce. Emitent nie sporzadza
prognoz wynikéw finansowych i nie jest w stanie oszacowac wartosci przychodow ze sprzedazy
w okresie najblizszych 12 miesiecy, jednakze Spdtka w ubiegtym roku zawarta nowe umowy na
dystrybucje urzadzenia MED Recorder na rynkach zagranicznych, czego pierwsze efekty byty
widoczne w raporcie za Il i lll kwartat 2019 r. Ponadto Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce
do zawierania kolejnych umoéw na dystrybucje urzgdzenia MED Recorder. W biezgcym roku
Emitent zawart umowy dystrybucyjne z podmiotem z Butgarii na Swiadczenia ustug na
terytorium Butgarii (raport biezgcy ESPI nr 7/2020 z dnia 7 lutego 2020 r.). W dniu 18 lutego
2020 r. zostat zawarty list intencyjny z Medintech GmbH - Medical Innovative Technologies z
siedzibg w Linz, Austria, w ktérym podmiot ten wyrazit wole podjecia wspotpracy w zakresie
dziatah majgcych na celu promocje technologii i prowadzgcych do sprzedazy urzadzenia MED
Recorder na obszarze Austrii (raport biezgcy ESPI nr 10/2020 z dnia 18 lutego 2020 r.).

2. wykonania umowy dotyczacej emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych, zawartej w dniu 11 czerwca 2019 r. z Inwestorem zgodnie
z postanowieniami ktérej w zamian za wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze
Srodkéw pienieznych (zaangazowanie Inwestora bedzie wynosito tgcznie do 21.000.000 zi)
zaoferowane zostang obligacje zamienne na akcje o wartosci nominalnej 50.000 zt. Emitent
w dniu 30 wrzesnia 2019 r. zawart z Inwestorem aneks do ww. umowy w celu doprecyzowania
kwestii formalnych umozliwiajgcych w przysztosci wprowadzenie do obrotu akcji oraz
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje. W dniu 23 pazdziernika 2019 r.
Emitent zawart z Inwestorem drugi aneks do ww. umowy w celu doprecyzowania
w szczegdlnosci warunkéw dotyczacych obejmowania warrantéw subskrypcyjnych przez
Inwestora, emitowanych wraz z pierwszg transzg obligacji jak i nastepnymi transzami. Emitent
zaktada, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy dokona co najmniej emisji pierwszych 6 transz,
o wartosci nominalnej 750 tys. zt kazda i tgcznej wartosci 4,5 min zt.

3. pozyczek krétkoterminowych udzielonych przez akcjonariuszy Emitenta. Emitent otrzymat
w 2019 r. deklaracje ze strony akcjonariuszy, na podstawie ktérych ma mozliwos$¢ uzyskania
krotkoterminowego finansowania dtuznego i w sytuacji, gdy wymienione powyzej dwa Zrédta
kapitatu obrotowego okazg sie niewystarczajgce, bedzie mdgt z takiego finansowania
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skorzysta¢. Szacowana przez Zarzad tgczna wartos¢ mozliwego do uzyskania w ten sposob
kapitatu obrotowego wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
200 tys. zt.

Ponadto, Emitent w dniu 9 stycznia 2020 r. przedstawit plany rozwoju Infoscan na lata 2020 — 2022,
ktére majg na celu jak najszybsze osiggniecie progu rentownosci, poprzez intensyfikowanie dziatan
zwigzanych z wejsciem na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwojem na rynku polskim.

16. INFORMACIE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZAC)I PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZtOSClI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY
WARRANTOW  SUBSKRYPCYINYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO NABYCIA TYCH AKCII

W dniu 13 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto nastepujgce uchwaty
w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

1) Uchwate nr 4 w sprawie emisji obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje serii H oraz wytgczenia
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od C1 do C39
zamiennych na akcje. Zamiarem Emitenta jest wyemitowanie po 15 obligacji imiennych serii od C1 do
C6 oraz po 10 obligacji imiennych serii od C7 do C39, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii H.
Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi¢ bedzie 50.000 zt, a taczna wartos¢ obligacji wszystkich emisji
wyniesie 21.000.000 zt. Obligacje imienne serii od C1 do C39 zostang zaoferowane jednemu podmiotowi
tj. European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu. W drodze
zamiany wszystkich obligacji serii od C1 do C39 na akcje serii H kapitat zaktadowy Spoftki zostanie
maksymalnie podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 803.976,00 zt. Zgodnie z Uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji serii H, warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpi poprzez emisje nie wiecej niz 8.039.760 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i 0 tgcznej wartosci nominalnej 803.976,00 zt.

Cena emisyjna poszczegdlnych akcji serii H zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki i bedzie rowna cenie
zamiany ustalonej dla poszczegélnych serii obligacji, przyjmujac, iz cena zamiany dla jednej akcji serii H
wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki
okreslonej na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia
przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii H (przez dzien sesyjny rozumie sie
kazdy dzien, w ktérym rynek NewConnect jest otwarty dla zwyktej dziatalnosci, pod warunkiem, ze
,Dzien Sesyjny” nie obejmuje dnia, w ktérym akcje bedg przedmiotem obrotu na takim rynku przez okres
krotszy niz 4,5 godziny (w celu unikniecia watpliwosci ustala sie, ze kazdy dzien, w ktorym nie bedzie
miat miejsca faktyczny obrdét, zostanie uznany za Dzien Sesyjny, jezeli brak obrotu nie wynika z
zawieszenia wnioskowanego przez Emitenta lub organy rynku gietdowego) lub kazdy dzien, w ktérym
akcje zostang zawieszone w obrocie na wniosek Emitenta lub organéw rynku gietdowego w czasie
ostatniej godziny obrotu na takim rynku, przy czym cena zamiany obligacji dla kazdej akcji serii H nie
bedzie nizsza niz 50% sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji Spotki okreslonej na podstawie
ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o zamianie
obligacji na akcje serii H. Cena emisyjna Akcji serii H jest ustalona na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 sierpnia 2019 r., ktdra wskazuje, iz generalng
zasada (tzw. ,formutfa 1”) jest okreslanie ceny zamiany obligacji na akcje na poziomie 90% wartosci
najnizszej dziennej sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji
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z 15 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o
zamianie obligacji na akcje serii H, chyba Ze cena ta bytaby nizsza, niz 50% Sredniej arytmetycznej ceny
zamkniecia akcji Spoétki okreslonej na podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy poprzedzajgcych dzien
ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii H — wdwczas cene zamiany
obligacji na akcje ustala sie w oparciu o drugi z przedstawionych sposobéw (tzw. ,formuta 2”), tj. na
poziomie nie nizszym niz 50% Sredniej arytmetycznej ceny zamkniecia akcji Spotki okreslonej na
podstawie ostatnich trzech (3) miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza
os$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii H. Zgodnie z trescig uchwat Walnego Zgromadzenia obie
ww. formuty stosuje sie kazdorazowo i tagcznie, w kolejnosci — literalnie zgodnie z uchwatg: formuta
wyznaczenia ceny, a nastepnie formuta dolnej granicy ceny.

2) Uchwate nr 6 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B1 oraz wytaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B1. Zamiarem
Spotki jest emisja 904.470 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B1 z prawem do objecia akcji serii
| Spotki. Warranty Subskrypcyjne serii B1 zostang zaoferowane European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu. Zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze emisji akcji serii | oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii I, warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg niz 90.447 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 904.470 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja.

Akcje serii | obejmowane beda po cenie emisyjnej w wysokosci 120% z najnizszej ze wskazanych ponizej
kwot:

a) bedacej srednig arytmetyczng kurséw akcji Spétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych podpisanie listu
intencyjnego, tj. po cenie 4,7064 zt za jedng akcje serii I;

b) bedacej srednig arytmetyczng kursow akcji Spotki ze Srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
pierwszej transzy, tj. po cenie ustalonej w drodze uchwaty przez Zarzad Spétki w dniu ztozenia ww.
zawiadomienia (w dniu 30 pazdziernika 2019 r. cena emisyjna jednej akgji serii | zostata oznaczona w
zwigzku ze ztozeniem zawiadomienia o ofercie oraz w drodze uchwaty Zarzadu Spoétki w wysokosci 2,53
z1);

z tym zastrzezeniem, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych na podstawie ww. uchwaty, cena, po ktérej posiadacz warrantu
subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akgji serii | bedzie waloryzowana na podstawie
rocznych wynikow ceny akcji Spotki w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia danego roku (wytacznie,
gdy wynik bedzie ujemny), zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwdéch miejsc po przecinku) = CE x (1k)

gdzie: CE oznacza cene emisyjng akcji serii |, po ktorej posiadacz warrantu subskrypcyjnego jest
uprawniony do objecia akcji serii I, ustalong w sposéb okres$lony w pkt a) lub b) powyzej, badz
zwaloryzowang cene emisyjng obowigzujgcg w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spoétki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i
wartosci bezwzglednej, miedzy ceng w dniu 1 stycznia oraz ceng w dniu 31 grudnia.

3) Uchwate nr 7 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B2 oraz wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B2. Zamiarem
Emitenta jest emisja 43.070 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B2 z prawem do objecia akgcji
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serii J Spoétki. Warranty Subskrypcyjne serii B2 zostang zaoferowane European High Growth
Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu. Zgodnie z Uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J, warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg
niz 4.307 zt poprzez emisje nie wiecej niz 43.070 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalne;j
0,10 zt kazda akcja.

Akcje serii ] obejmowane bedg po cenie emisyjnej w wysokosci 120% z najnizszej ze wskazanych ponizej
kwot:

a) bedacej srednig arytmetyczng kurséw akcji Spoétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych podpisanie listu
intencyjnego, tj. po cenie 4,7064 zt za jedng akcje serii J;

b) bedacej srednig arytmetyczng kursow akcji Spoétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
pierwszej transzy, tj. po cenie ustalonej w drodze uchwaty przez Zarzad Spotki w dniu ztozenia ww.
zawiadomienia;

z tym zastrzezeniem, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych na podstawie ww. uchwaty, cena, po ktérej posiadacz warrantu
subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii J bedzie waloryzowana na podstawie
rocznych wynikow ceny akcji Spotki w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia danego roku (wytacznie,
gdy wynik bedzie ujemny), zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwdéch miejsc po przecinku) = CE x (1k)

gdzie: CE oznacza cene emisyjng akcji serii J, po ktorej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest
uprawniony do objecia akcji serii J, ustalong w sposéb okreslony w pkt a) lub b) powyzej, badz
zwaloryzowang cene emisyjng obowigzujgcg w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i
wartosci bezwzglednej, miedzy ceng w dniu 1 stycznia oraz ceng w dniu 31 grudnia;

przy czym, w przypadku waloryzacji ceny emisyjnej wskazanej powyzej, liczba juz wyemitowanych
warrantow subskrypcyjnych pozostanie niezmieniona.

4) Uchwate nr 13 w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikéw Spoétki, emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii K z wytgczeniem prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C oraz akcji serii K. Zamiarem Spétki jest emisja nie wiecej niz 600.000 warrantow
subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja. Z kazdego warrantu serii C wynika¢ bedzie prawo do objecia jednej akcji serii K po cenie
emisyjnej rownej 0,10 zt za jedng akcje. Prawa z warrantéw wygasajg z dniem 13 sierpnia 2020 r. Kapitat
zaktadowy zostanie warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 60.000 zt, w drodze emisji
600.000 nowych akcji na okaziciela serii K.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 3 w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B3 oraz Uchwate nr 4 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M oraz pozbawienia
w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M. Zamiarem Emitenta jest emisja do
1.566.884 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B3 z prawem do objecia akcji serii M Spotki.
Warranty Subskrypcyjne serii B3 zostang zaoferowane European High Growth Opportunities
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Securitization Fund. Zgodnie z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 stycznia
2020 r. warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg niz 156.688,40 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 1.566.884 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Akcje serii M obejmowane bedg po cenie emisyjnej w wysokosci najnizszej ze wskazanych ponizej kwot:

a) 105 % Sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
pierwszej transzy, tj. po cenie 2,5372 zt za jedng akcje serii M;

b) 120 % sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki ze Srednich, dziennych cen wazonych obrotami z
transakcji sesyjnych w okresie 15 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych zawiadomienie o ofercie
trzeciej transzy za jedng akcje serii M;

z tym zastrzezeniem, iz 31 grudnia kazdego roku, az do czasu wykonania praw z wszystkich Warrantow
Subskrypcyjnych Emitowanych na podstawie niniejszej Uchwaty, cena, po ktdrej posiadacz Warrantu
Subskrypcyjnego bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii M bedzie waloryzowana na podstawie
rocznych wynikdw ceny akcji Spotki w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia danego roku (wytgcznie,
gdy wynik bedzie ujemny), zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Zwaloryzowana cena emisyjna (zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku) = CE x (1-k) gdzie:

CE - oznacza cene emisyjng akcji serii M, po ktérej posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego jest uprawniony
do objecia akcji serii M, ustalong w sposdb okreslony w pkt a) lub b) powyzej, badz zwaloryzowang cene
emisyjng obowigzujgcag w dacie dokonywania obliczen;

k — oznacza roczny spadek wartosci akcji Spotki, rozumiany jako spadek wyliczony w procentach i
wartosci bezwzglednej, miedzy ceng w dniu 1 stycznia oraz ceng w dniu 31 grudnia.

Prawo objecia akcji serii M moze zostac zrealizowane nie pdzniej niz w terminie 36 miesiecy od daty
przydzielenia warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym.

W zwigzku z powyzszymi warunkowymi podwyzszeniami kapitatu zaktadowego NWZ Spétki w dniu 27
stycznia r. podjeto uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez zmiane brzmienia § 6b w
nastepujacy sposob:

,Kapitat warunkowy
$6b

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 1.071.855,60 zt (jeden milion
siedemdziesiqt jeden tysiecy osiemset piecdziesigt piec¢ ztotych 60/100) w celu przyznania:

a. nie wiecej niz 7.604.132 (siedem miliondw szescset cztery tysigce sto trzydziesci dwa) akcji na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji
serii H bedq posiadacze obligacji Spotki zamiennych na akcje serii C1 do C39 wyemitowanych przez
Spdtke. Prawo do objecia akcji serii H moze byc¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajgcych Obligacje
w terminie nie pdzniejszym niz dziert wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla
danej serii, nie pozniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H;

b. nie wiecej 904.470 (dziewiecset cztery tysigce czterysta siedemdziesigt) akcji na okaziciela serii | o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii | bedg
posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B3 wyemitowanych przez Spoétke. Prawo objecia akcji serii |
moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 36 miesiecy od daty przydzielenia warrantow osobom
uprawnionym;
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c. nie wiecej 43.070 (czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiqt) akcji na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii J bedq posiadacze
warrantdow subskrypcyjnych serii B2 wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii J moze byc
wykonane nie pdzniej niz w terminie 60 miesiecy od daty przydzielenia warrantéw osobom
uprawnionym;

d. nie wiecej 600.000 (szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii K bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii
C wyemitowanych przez Spdtke. Prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie
do 13 sierpnia 2020 r.;

e. nie wiecej niz 1.566.884 (jeden milion piecset szes¢dziesiqt szesc tysiecy osiemset osiemdziesigt cztery)
akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii M bedq posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B3 wyemitowanych przez Spotke. Prawo
objecia akcji serii M moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 36 miesiecy od daty przydzielenia
warrantéw osobom uprawnionym.”

Powyzsze uchwaty podjete na NWZ w dniu 27 stycznia 2020 r. sg nastepstwem zawartego w dniu 23
pazdziernika 2019 r. drugiego aneksu do umowy z dnia 11 czerwca 2019 r. umozliwiajgcej pozyskanie
kapitatu do realizacji zatozen strategicznych pomiedzy Spotka a European High Growth Opportunities
Securitization Fund. Na mocy aneksu 2 strony doprecyzowaty w szczegdlnosci warunki dotyczgce
obejmowania warrantéw subskrypcyjnych przez Inwestora, emitowanych wraz z pierwszg transzg
obligacji jak i nastepnymi transzami. Zmieniono m.in. sposdb wyliczenia ceny po jakiej beda
obejmowane akcje w zwigzku z wykonaniem praw z warrantdw subskrypcyjnych oraz inne techniczne
warunki emisji obligacji i warrantéw subskrypcyjnych w ramach umowy.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego ustanowione uchwatami NWZ Spétki z dnia 13 sierpnia
2019 r. zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4
wrzesnia 2019 r. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji warrantéw serii B3
zamiennych na akcji serii M zostato zarejestrowane w KRS w dniu 27 lutego 2020 r.

17. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITAtU ZAKtADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITAtU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAt ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCI |

WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY W TYM
TRYBIE

Zgodnie z § 6a Statutu, Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wyzszg niz 39.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w granicach kapitatu docelowego. W zwigzku z emisjg akcji
serii G i L w ramach kapitatu docelowego na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapitat
docelowy zostat wyczerpany.

18. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA

18.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentdéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny lub dokument
informacyjny dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju
co te instrumenty finansowe — Dokument informacyjny akcji serii H i L, ktory jest dostepny na stronie

83



“@" infoscan Dokument Informacyjny Infoscan S.A.

telemedical systems

internetowe] Emitenta: www.infoscan.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie, a takze na stronie
internetowe] rynku NewConnect: www.newconnect.pl w zaktadce Dokumenty Informacyjne.

18.2. Okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujgcymi
emitenta przepisami

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci poprzez system
Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku NewConnect:
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: www.infoscan.pl w zaktadce Relacje
Inwestorskie.
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ZALACZNIKI

Zatgcznik 1 — Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona1z9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczaci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 04.06.2020 godz. 13:34:05
Numer KRS: 0000512199

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 06.06.2014
Ostatni wpis | Numer wpisu 41 Data dokonania wpisu 27.02.2020
Sygnatura akt WA.XIIT NS-RE1.KRS/8420/20/616
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWTIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 140843589, NIP: 9512209251

3.Firma, pod ktdra spotka dziala

INFOSCAN SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wizesniejszej rejestradgi

pozytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. TADEUSZA REITANA, nr 17, lok. 16, misjsc. WARSZAWA, kod 02-516, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@INFOSCAN.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.INFOSCAN.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informadja o sporzadzeniu lub zmianie 1 12.04.2014 R., REP. A NR 1887/2014, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
statutu NOTARIALNA UL.OGRODOWA 3 LOK. 16, 00-393 WARSZAWA.

2 25 CZERWCA 2014 R., REP. A NR. 2620/2014, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
NOTARIALMNA MARIA GRODZICKA 7 SIEDZIBA W WARSZAWTIE, PRZY UL. OGRODOWE] 3 LOK.
16.

ZMIENIONY § STATUTU: § 6 UST. 1

13 PAZDZIERNIKA 2014 R., REP. A NR 4289/2014, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA,
KANCELARIA NOTARIALNA MARIA GRODZICKA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PRZY UL
OGRODOWE] 3 LOK, 16.

ZMIENIONY & STATUTU § 6 UST. 1

3 29.05.2015R.,, REP. A NR. 1913/2015, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO &GA.

4 19.11.2015, REP. A NR 4598/2015, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. OGRODOWE] 3 LOK. 16. ZMIANA: §6.
08.12.2015, REP. A NR 3098/2015, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. OGRODOWE] 3 LOK. 16. ZMIANA: §6.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU REPERTORIUM A NR 3296/2016
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MALGORZATE KEMPINSKA-RUSEK 7 KANCELARII
NOTARIALNE] MALGORZATA KEMPINSKA-RUSEK NOTARIUSZ EWA HELENA SERAFIN
NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W WARSZAWIE, ADRES UL.
ZURAWIA 6/12 LOK. 427, 00-503 WARSZAWA, ZMIANY DOKONANO NA PODSTAWIE UCHWALY
NR 20 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INFOSCAN S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU, ZMIANA DOTYCZY NADANIA NOWEGQ BRZMIENIA § 13
STATUTU SPOLKI.

] 23.11.2016, REP. A NR 7277/2016, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. OGRODOWE] 3 LOK. 16. ZMIANA: §6 UST.1

7 30.12.2016 R. - REP. A NR 8204/2016, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
NOTARIALMNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO BRZMIENIE § 6A

DODAND NOWY § 6B.

8 01.03.2017 R., REP. A NR 1107/2017, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 6 UST. 1.

9 30.06.2017 R., REP. A NR 3825/2017, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO BRZMIENIE § 25 UST. 4 STATUTU SPOLKI

10 06.09.2018 R., REP. A NR 5110/2018, NOTARIUSZ MARIA GRODZICKA, KANCELARIA
NOTARIALMNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 56 UST. 1, 86 A, &£ 16 UST. 112, USUNIETO: §6
B, W § 13 UST. 1 LIT. "J"I"K", W § 13 UST. 2 LIT. "J", § 13 UST. 4.

11 - 19.10.2018 R., REP. A NR 2137/2018, NOTARIUSZ MARTA TOMICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA: §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI
- 25.10.2018 R., REP. A NR 2180/2018, NOTARIUSZ MARTA TOMICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA: §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

12 13.08.2019 R., REP. A NR 2119/2019, NOTARIUSZ KAMILA KALINSKA, ZASTEPCA MARTY
TOMICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWIE; DODANIE: § 6B STATUTU SPOLKI

13 09.10.2019 R., REP. A NR 2794/2019, NOTARIUSZ MARTA TOMICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

14 27.01.2020R., REP. A NR 9582020, NOTARIUSZ MARTA TOMICKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: §6 UST.1, §6B UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |-—--
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Sadowy | Gospodarczy, prizeznaczonego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia MIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w Zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosc powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdtki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI INFOSCAN SPOLKA Z OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOQCIA W
informacja o uchwale SPC'JLKE AKCYINA POD FIRMA INFOSCAN SPOLKA AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY

NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI INFOSCAN SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 12 MAJA 2014 R. SPORZADZONE] PRZED NOTARIUSZEM MARIA
GRODZICKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ MARIA GRODZICKA NOTARIUSZ W WARSZAWIE (00-
893), PRZY UL. DGRODOWEJ 3 TOK. 16, REPERTORIUM A NR 1887/2014

3.MNumer i data decyzji Prezesa Urzedu ™ |——
Ochrony Konkurendi i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spdtka
1 1.Nazwa lub firma INFOSCAN SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ———

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi,  |KRAJOWY REIESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidenci 0000272323

4.Nazwa s3du prowadzacego rejestr R
albo organu prowadzacego ewidencie

2.Numer REGON 140843589

6.MumerNIP |

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokose kapitatu zakfadowego 535927,80 ZL
2.Wysokosc kapitatu docelowego — 7t

3.Liczba akcji wszystkich emisji 5359278

4. Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu 535 927,80 7t
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 1071 855,60 Zt
podwyZszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
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Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdcji

A

2.Liczba akdji w danej serii

1650000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akdji w danej serii

153650

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Nazwa serii akdji

C

2.Liczba akdji w danej serii

260400

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Nazwa serii akdji

D

2.Liczba akcji w danej serii

439600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilgjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczba akcji w danej serii

1870000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

160000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.MNazwa serii akgji

G

2.Liczba akcji w danej serii

260000

3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczba
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Nazwa serii akdji

L

2.Liczba akdji w danej serii

130000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilgiowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

g 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akdji w dangj serii

435628

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsiowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacii
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1 13.08.2019

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SKUTECZNA REPREZENTACIA SPOEKI
WYKONYWANA JEST PRZEZ CZLONKA ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO
REPREZENTACII SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU
LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma SOBIS

2.Imiona PIOTR

3.Numer PESEL/REGON 80062801492

4.Numer KRS A

5.Funkcia w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |--—--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NOWAK

2.Imiona MACIE] RYSZARD

3.Numer PESEL/REGON

86052004759

4.Numer KRS

*kEE
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5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakigj zostalz zawisszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko JANISZEWSKI

2.Imiona PAWEL MACIE]

3.Numer PESEL 76053003710
2 1.Nazwisko KOWALSKI

2.Imiona JERZY KAROL

3.Numer PESEL 59050202177
3 1.Nazwisko GACIONG

2.Imiona ZBIGNIEW ANTONI
3.Numer PESEL 55121700010
4 1.Nazwisko PYDO

2.Imiona JOANNA MARIA
3.Numer PESEL 79092102149
5 1.Nazwisko SKOWRONSKA

2.Imiona MARIA MAGDALENA
3.Numer PESEL 78080301184

6 1.Nazwisko NOWOWIEISKI
2.Imiona TOMASZ PIOTR
3.Numer PESEL 69052400350

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dziafalnosc 1 |26, 60, Z, PRODUKCIA URZADZEN NAPROMIENIOWUIJACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGO
przedsisbiorcy I ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosd 1 |26, 1,, PRODUKCIA ELEKTRONICZNYCH ELEMENTOW I OBWODOW DRUKOWANYCH
B 2 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
3 |26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO
4 |26,40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU
5 |62, 0,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
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INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

6 63, 1, , PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSC; DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

7 72,1, , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK PRZYRODNICZYCH I
TECHNICZNYCH

8 77,3, , WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

9 74, 90, Z, POZOSTAEA DZIARALNOSC PROFESJONALMA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zloZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 02.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
IR R 2 21.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego
3 17.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 12.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 11.09.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
PR RS EL 2 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 rrEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego 4 Tk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Sl 2 w 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
zatwisrdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4. Wzmianka o zloZeniu 1 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
STMEEEIIIRE AT 2 *xren 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
podmiotu
3 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
skonsolidowanego rocznego 11.09.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
TR RS 2 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
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3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 b 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
'Z';Lpi‘;f;‘r’]‘;'e”'a ° 2 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu 1 FEEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z dziatalnosc

spotki dominujacei

2 rrEr 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2014
za ktdry nalezy zlozy< sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 04.06.2020

adres strony internetowsj, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zatgcznik 2 — Jednolity tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
INFOSCAN SPOELKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie

(tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: InfoScan Spoétka Akeyjna.

2. Spoélka moze uzywac skrétu firmy InfoScan S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajacego

ja znaku graficznego.

§ 2.
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
§ 3.
1. Spélka prowadzi dzialalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.-

2. Spoélka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, zaklady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub

przedsiewzigciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
3. Zalozycielami Spotki sa:

a)  Jerzy Karol Kowalski,

b)  Robert Jan Bender,

c)  Tomasz Pawel Widomski,

d) Inven Capital spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
e)  Dawid Marek Sukacz,

f)  Wieslawa Wasilewska-Kitlowska,

g)  Dariusz Robert Gorka,

h)  Marek Modecki,

1)  Pawel Turno.

§ 4.
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1)
2)
3)
4)
)

6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)

15)
16)

17)
18)
19)
20)
21)

22)

23)

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

Produkcja elektronicznych elementéw i obwodéw drukowanych — PKD 26.1,
Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych — PKD 26.20.Z

Produkc;

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku — PKD 26.40.Z,

a sprzetu (tele)komunikacyjnego — PKD 26.30.Z

Produkcjaurzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego 1
elektroterapeutycznego — PKD 26.60.Z,

Instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu 1 wyposazenia — PKD 33.20.Z,
Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie — PKD 46.1,

Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej 1 komunikacyjnej — PKD
46.5,

Pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa — PKD 46.7,

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.90.Z,

Dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem 1 doradztwem w zakresie
informatyki oraz dzialalno§¢ powiazana — PKD 62.0,

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnos¢; dziatalno$¢ portali internetowych- PKD 63.1,

Pozostale posrednictwo pienigzne — PKD 64.19.Z,

Pozostala finansowa dzialalno§¢ uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych — PKD 64.9,

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem — PKD 70.2,

Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych — PKD 72.1,

Reklama — PKD 73.1,

Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.10.Z,
Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna,naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z,

Wynajem i dzierzawa pojazdéow samochodowych, z wylaczeniem motocykli —
PKD 77.1,

Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych —
PKD 77.3,

Pozostala dzialalno§¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow — PKD
78.30.7,

Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego — PKD 95.1.-

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego
wyzej przedmiotu dziatalnosci Spotki, z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga

zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie
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takiej dziatalno$ci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub

koncesji.

Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu akeji, jezeli
uchwala powzieta bedzie wigkszoscig dwoch trzecich gloséw, w obecnosci

akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§ 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

II.

KAPITALY, AKCJONARIUSZE I AKCJE

§ 6.

Kapital zakladowy wynosi 535.927,80 zt (pigcset trzydziesci pieé tysiecy dziewigcset

dwadziescia siedem ztotych 80/100) i dzieli si¢ na 5.359.278 (pie¢ milionéw trzysta

pigcdziesiat dziewig¢ tysiecy dwiedcie siedemdziesiat osiem) akcji, o wartosci

nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) ztotych kazda akcja, w tym:

a.  1.650.000 (jeden milion szes¢set pigédziesiat tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii A, o numerach od 0.000.001 do 1.650.000,

b.  153.650 (sto pigcdziesiat trzy tysiace szescset pieédziesiat) akeji zwyklych na

okaziciela serii B o numerach od 000.001 do numeru 153.650,

c.  260.400 (dwiescie szesc¢dziesiat tysigcy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela
serii C o numerach od 000.001 do numeru 260.400),

d.  439.600 (czterysta trzydziesci dziewigé tysiecy szescset) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o numerach od 000.001 do numeru 439.600,

e.  160.000 (sto szescdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
numerach od 000.001 do numeru 160.000,

t.  1.870.000 (jeden milion osiemset siedemdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii F o numerach od 0.000.001 do numeru 1.870.000,

g. 260.000 (dwiescie szescdziesiat tysigcy) akceji zwyktych na okaziciela serii G o
numerach od 000.001 do numeru 260.000,

h.  130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii L o
numerach od 000.001 do numeru 130.000
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1. 435.628 (czterysta trzydziesci pigc tysiecy szeséset dwadziescia osiem) akeji

zwyklych na okaziciela serii H o numerach od 1 do numeru 435.628.

2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete przez Zatozycieli Spotki Akeyjnej
proporcjonalnie do ilodci udzialéw posiadanych przez nich w kapitale zakladowym
przeksztatcanej Spotki pod firma: InfoScan spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig 1 zostaly pokryte w calosci majatkiem przeksztalcanej spotki z

ograniczong odpowiedzialno$cia.

3. Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne

Zgromadzenie postanowi inaczej.

4. Moze by¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji

na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

5. Kapitat zakladowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji,
na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do

posiadanych akcji.

0. Spotka moze podwyzszac¢ kapital zakladowy ze §rodkéw wlasnych zgodnie z art.
442 Kodeksu spoétek handlowych.

7. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcje w wymaganym terminie,
bedzie obowigzany do zaplaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego

opoznienia.
8. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

9. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, chyba ze uchwata Walnego

Zgromadzenia stanowi¢ bedzie inaczej.
Kapitat docelowy
§6a

1. Upowaznia si¢ Zarzad do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie
wyzszq niz 39.000,00 zl (trzydziesci dziewie¢ tysiecy zlotych) poprzez emisje nie
wiecej niz 390.000 (trzystu dziewiecdziesigciu tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela, o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych
ponizej (kapital docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Spotki, dokonane;j
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uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 wrzesnia

2018 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W granicach kapitalu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania jednego

lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego, w drodze jednej lub kilku

emisji akcijt.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian

za wklady pieni¢zne.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze, w calosci lub w czesci, pozbawié

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w

drodze kazdego podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu

docelowego.

Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach

kapitalu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly.

Z zastrzezeniem ust. 6 1 7 niniejszego paragrafu, oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu

spolek handlowych nie stanowig inaczej, w granicach upowaznienia Zarzad moze

decydowa¢ o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spolki w ramach kapitalu docelowego oraz emisjami warrantow
subskrypcyjnych, a w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

1)  zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng lub submisj¢ uslugows lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania
umow, na mocy ktoérych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej beda
wystawiane kwity depozytowe w zwiazku z akcjami 2z zastrzezeniem
postanowien ogolnie obowiazujacych przepisow prawa;

2)  podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie ubiegania si¢ o
dematerializacj¢ akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien ogodlnie
obowigzujacych przepisoéw prawa; -

3)  podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji
w drodze subskrypcji prywatnej, zamknigtej lub w drodze oferty publicznej i
ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW, z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowiazujacych przepisoéw prawa;

4)  zmiany Statutu w zakresie zwiazanym z podwyzszeniem kapitalu zakladowego
Spotki w  ramach kapitalu docelowego 1 wustalenia tekstu jednolitego

obejmujacego te zmiany.
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8.  Uchwala Zarzadu Spoélki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego

w niniejszym paragrafie zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia, w sprawie

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki.

Kapitat warunkowy

§ 6b

1. Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 1.071.855,60 zt (jeden

milion siedemdziesiat jeden tysigcy osiemset pieédziesiat pie¢ ztotych 60/100) w celu

przyznania:

a.

nie wigcej niz 7.604.132 (siedem milionéw szeécset cztery tysigce sto trzydziesci
dwa) akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy)
kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serit H beda posiadacze obligacji Spotki
zamiennych na akcje serii C1 do C39 wyemitowanych przez Spétke. Prawo do
objecia akcji serii H moze by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajacych
Obligacje w terminie nie pozniejszym niz dzien wykupu okreslony w Warunkach
Emisji Obligacji odpowiednio dla danej serii, nie pézniej jednak niz 36 miesigcy
od dnia podjecia uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego spotki w drodze emisji akeji serit H;

nie wigcej 904.470 (dziewigéset cztery tysiace czterysta siedemdziesiat) akcji na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 2zt (dziesig¢ groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii I beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii B3 wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akeji serit
I moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy od daty
przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym;

nie wigcej 43.070 (czterdziesci trzy tysiace siedemdziesiat) akeji na okaziciela serii
J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do
objecia akeji serii | beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B2
wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii ] moze by¢ wykonane
nie pézniej niz w terminie 60 miesigcy od daty przydzielenia warrantow osobom
uprawnionym;-

nie wigcej 600.000 (szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii
K beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez
Spotke. Prawo objecia akeji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie do 13 sierpnia 2020 r.;

nie wigcej niz 1.566.884 (jeden milion pi¢éset szes¢dziesiat szes¢ tysigcy osiemset
osiemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesi¢¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akciji serii M beda posiadacze
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warrantow subskrypcyjnych serii B3 wyemitowanych przez Spoétke. Prawo
objecia akciji serii M moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 36 miesigcy

od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.

Zbywanie akcji

§ 7.

1. Akcje sa zbywalne.
Dywidenda

§ 8.

1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do podziatu, a takze do udzialu w podziale majatku Spotki w
razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w

réwnej wysokosci.

2. Zarzad moze wyplaca¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywane;j
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk, a Spotka posiada §rodki wystarczajace na
wyplate. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiagnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z
zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne. Wyplata zaliczki wymaga zgody

Rady Nadzorczej.
Umarzanie akcji
§9.
1. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwala

Walnego Zgromadzenia, za zgoda Akcjonariusza (umorzenie dobrowolne), ktérego
akcje majq by¢ umorzone. Wysoko$¢ zaplaty za umarzane akcje zostanie okreslona

kazdorazowo uchwalq Walnego Zgromadzenia.

2. Spoélka moze nabywa¢ wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych

celéw wymienionych w art. 362 Kodeksu spélek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na

warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

4. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wyplate wartosci akcji w

terminie miesigca od zarejestrowania uchwaly o umorzeniu.
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III.

Akcje moga by¢ umarzane bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe) w

nastepujacych przypadkach:

a.  udowodnionego w postepowaniu sadowym lub administracyjnym dzialania

Akcjonariusza na szkode Spotki,
b.  ogloszenia upadtosci Akcjonariusza.

W przypadku zaistnienia ktéregokolwiek z przypadkéw, o ktérych mowa w ust. 5
powyzej, co zostanie stwierdzone przez Zarzad Spotki w drodze uchwaly, Zarzad
Spotki zwoluje — w terminie 1 (jednego) miesiaca od daty podjecie powyzszej

uchwaly — Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly o umorzeniu akcji.

Zgodnie z art. 359 § 2 Kodeksu spotek handlowych umorzenie akcji wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w szczegoélnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego Akcjonariuszowi akciji
umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zakladowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za
wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,
pomniejszonych o kwote przeznaczona do podziatu miedzy Akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwale o umorzeniu akeji wigkszoscia 3/4 (trzech

czwartych) gloséw oddanych.

ORGANY SPOLKI

Organami Spotki sa:

1)
2)

3)

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzotrcza,
Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§11.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciagu 6 (szesciu) miesiecy po

zakoficzeniu roku obrotowego.
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Rada Nadzorcza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy 25% (stownie:
dwadziescia pig¢ procent) kapitatu zakladowego Spotki moga zwota¢ Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w ust. 1
powyzej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego

zwolanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdélu glosow w Spotce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. W
przypadku, gdy Akcjonariusze dokonaja zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowiazany
do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-402> Kodeksu

spolek handlowych, dotyczacych ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujacy co najmnie;
5% (stownie: pi¢¢ procent) kapitalu zakladowego, moga zadac zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim zostanie ztozone po uplywie terminéw przewidzianych w Kodeksie
spotek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie

nastepnego Walnego Zgromadzenia.
§ 12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na

Zgromadzeniu 1 nikt z obecnych nie wnids!t sprzeciwu co do powzigcia uchwaly.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczb¢ obecnych
Akcjonariuszy lub reprezentowanych akciji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spotek

handlowych nie stanowia inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa bezwzgledna wickszos$cia glosow
oddanych przez Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile Statut lub

obowigzujace przepisy prawa nie stanowia inaczej. -

Na wniosek Akcjonariuszy obecnych podczas obrad Walnego Zgromadzenia
kazdorazowo mozliwe jest zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania

sprawy umieszczonej w porzadku obrad. W takiej sytuacji wymagane jest podjecie
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uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich

obecnych Akcjonariuszy, ktérzy taki wniosek zglosili, popartej 75% (stownie:

siedemdziesigt pi¢¢ procent) glosow Walnego Zgromadzenia.

§ 13.

1. Uchwal Walnego Zgromadzenia podjetych wickszoscia 3/4 (trzech czwartych)

gloséw oddanych wymagaja:

a.

o om oo o

-

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdania Rady
Nadzorczej,

udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowane;j
cze¢sci albo ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

zmiana Statutu Spolki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego,

podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty,
polaczenie, podzial lub przeksztatcenie Spoiki,

podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty,
zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy z czlonkiem Zarzadu, prokurentem, likwidatorem,

emisja obligacji zamiennych na akcje 1 z prawem pierwszefistwa oraz emisja

warrantow subskrypcyjnych.

2. Uchwal Walnego Zgromadzenia podjetych wigkszoscia 2/3 (dwoch trzecich)

gloséw oddanych wymagaja:

a.

wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci lub udziatu we
wspolwlasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie nieruchomosci oraz
ustanowienie na nieruchomosci, udziale we wspoétwlasnosci nieruchomosci,
prawie uzytkowania wieczystego lub udziale w prawie uzytkowania

wieczystego ograniczonego prawa rzeczowego,
powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej,
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka a cztonkami Rady
Nadzorczej Spotki lub podmiotami powiazanymi z ktérymkolwiek z czlonkow
Rady Nadzorczej Spotki,
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e.  rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad¢ Nadzorcza, Zarzad lub

Akcjonariuszy,
f.okreslanie dnia dywidendy,
g.  okresdlenie terminu wyplaty dywidendy,
h.  tworzenie i znoszenie funduszow celowych,
1.zmiana przedmiotu dzialalnosci Spoiki,
j- [skreslony],
k. zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,
l.uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
m. wybor likwidatoréw,

n.  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej

przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

3. Oprocz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1 i 2, uchwaly Walnego

Zgromadzenia wymagajq inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.
4. [skreslony].
§ 14.

Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmowanym uchwata Walnego

Zgromadzenia.
§ 15.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.
Rada Nadzorcza
§ 16.

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z co najmniej 5 (pigciu), jednak nie wigcej niz 9
(dziewigciu) czlonkow, w tym z Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego,
powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Pierwsza Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) czltonkéw powolywanych przez
Zalozycieli Spolki.

3. Jezeli wygasnie mandat czlonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne

Zgromadzenie z powodu jego $§mierci albo wobec zlozenia rezygnacji przez czlonka
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Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji
powolac nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac
do czasu dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,
nie dtuzej jednak niz przez okres 3 (trzech) miesi¢cy od daty kooptacji albo do dnia
uplywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych termindéw uplynie jako
pierwszy. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wigeej niz 1 (jeden) czltonek
powolany na powyzszych zasadach.

4. Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
wybieraja cztonkowie Rady Nadzorczej z wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra
zostala powolana przez Zalozycieli Spotki.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspoélnej trzyletniej kadencji.
Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok ich
urzedowania.

6.  Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade
Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§17.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady

Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

2. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzadu, zwoluje 1 otwiera
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Na pierwszym posiedzeniu
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Na
pilerwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.
§ 18.

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia Rady Nadzorczej powinny si¢ odby¢ co najmniej 4 (cztery) razy w roku

(raz na kwartal). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kazdej chwili.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Zarzadu Spélki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie

powinno by¢ zwolane w ciagu 2 (dwoch) tygodni od chwili ztozenia wniosku.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim siedmiodniowym

powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
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za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby
zwolujacej posiedzenie Rady Nadzorczej 1 przekazana za pomoca kazdego §rodka

lub sposobu komunikacji na odleglos¢.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogga si¢ odbywac za posrednictwem telefonu lub
innego $rodka technicznego (np. Internet), w sposéb umozliwiajacy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czlonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow

uchwat.

5. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢
powzicte w drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaly tak podjete beda wazne jezeli wszyscy cztonkowie Rady

Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

6. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w powyzszych ust. 4 1 5 nie dotyczy
wyborow Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz

powolania, odwolania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

7.  Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat oddajac
swoj glos za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

8. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie

wszystkich czlonkéw Rady.

9. Uchwaly mozna powzia¢, mimo braku formalnego zwolania na zasadach
okreslonych powyzej, jezeli caly sklad Rady Nadzorczej jest reprezentowany, a nikt
z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia posiedzenia lub wniesienia

poszczegodlnych spraw do porzadku obrad.
§19.
1. Rada wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach.

2. Do szczegdlnych obowiazkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie

podejmowanych uchwal nalezy:

a)  ocena sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1
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g
h)

k)

)

dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku netto i pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i

dziatalnosci Rady Nadzorczej,
analiza 1 ocena biezacej dzialalnosci Spotki,

stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacych udzielenia

cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkow,
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad,

wybor bieglego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan

finansowych Spotki,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz wyrazanie zgody na

ustalenie wynagrodzenia innych cztonkéw kierownictwa Spotki,
wyrazanie zgody na udzielenie przez Zarzad prokury,

zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spoltki oraz

zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spotki (budzetow),

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke wydatkéw (w tym wydatkow
inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakeji lub serii powigzanych ze
soba transakcji o facznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym
50.000,00 zt (pigcdziesiat tysigcy ztotych), jezeli nie zostaly one przewidziane
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie Spotki,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spolke pozyczek i kredytéw lub innych
zobowiazan o podobnym charakterze (w szczegélnosci leasingu), nie
przewidzianych w budzecie Spotki, jezeli taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki z
tytulu zaciggniecia takich pozyczek lub kredytéw przekroczylaby kwote
100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych),

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen, oraz na zacigganie
przez Spoétke zobowiazan z tytulu poreczen, gwarancii i innych zobowigzan

pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie Spoiki,
wyrazenie zgody na wystawienie lub awalowanie przez Spotke weksl,

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i1 innych obcigzen majatku Spotki lub spotki zaleznej od Spotki,

nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami
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p)

9

Statutu Spolki, o Iacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym

kwote 50.000,00 zt (pigédziesiat tysigey ztotych),

wyrazanie zgody na emisje instrumentéw dluznych przez Spotke, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki,

wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spoétke udziatdow lub
akcji w innych spotkach oraz na przystapienie Spoétki do innych

przedsigbiorcow,

wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majatku Spotki, ktérych wartosé
przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci ksiggowej netto srodkow
trwalych, odpowiednio Spotki lub spotki zaleznej od Spotki, z wylaczeniem
zapasow zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci. Warto$¢ ksiegowa
netto Srodkéw trwalych okreéla si¢ na podstawie ostatniego zatwierdzonego

bilansu Spoétki na koniec roku obrotowego,

wyrazanie zgody na zbycie praw autorskich majatkowych lub innych praw
wlasnosci intelektualnej lub przemystowej, w szczegdlnosci praw do kodow
zrédlowych oprogramowania i znakow towarowych, nie przewidzianych w
budzecie Spotki,

wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spoétka a Czlonkami Zarzadu,
znaczacym Akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% (stownie: pieé
procent) akeji lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki lub podmiotami
powigzanymi z ktoérymkolwiek z Czlonkéw Zarzadu Spotki lub znaczacym
Akcjonariuszy posiadajacym co najmniej 5% (slownie: pig¢ procent) akcji lub

gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke lub spotke zalezna od Spotki
doradcéw i innych oséb, nie bedacych pracownikami Spétki lub spotki
zaleznej od Spolki, w charakterze konsultantéw, prawnikow, agentow, jezeli
roczne wynagrodzenie nie przewidziane w budzecie Spolki, przekracza tacznie
kwote 10.000,00 zt (dziesigc tysigcy) zlotych,

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych

rozporzadzen lub zaciagnigcie wszelkich nieodptatnych zobowigzan,

wyrazanie zgody na zawarcie jakichkolwiek umoéw o czasie ich obowiazywania

ponad rok, ktérych wypowiedzenie badz zakonczenie w jakikolwiek inny
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sposob moze by¢ zwigzane ze $§wiadczeniem majatkowym na rzecz drugiej

strony,

v)  wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia lub nabycia akcji w ramach

opcji menedzerskiej,

w)  wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwote 10.000,00 z1

(stownie: dziesiec tysiecy zlotych) rocznie,
X)  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,
y)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
z)  inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa;
z)  powolywanie 1 odwolywanie Czlonkéw Zarzadu Spotki.
§ 20.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, z

zastrzezeniem § 18 ust. 7.
2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§ 21.

1. Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona czlonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegélnych czynnosci nadzorczych. Czlonkowie ci otrzymuja
osobne wynagrodzenie, ktérego wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie. Czlonkow

tych obowigzuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegaja cztonkowie Zarzadu Spotki.

2. Rada Nadzorcza moze delegowac¢ swoich czltonkéw do czasowego wykonywania

czynnosci cztonkow Zarzadu niemogacych sprawowac swoich funkcji.
§ 22.

1. Do podjgcia uchwaly przez Rad¢ Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna
wigkszo$¢ gloséw oddanych w obecnosci co najmniej potowy czlonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku rownej liczby gloséw za i przeciw podjeciu uchwaly glos
decydujacy bedzie mial Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w przypadku jego

nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej powinny by¢ protokolowane. Protokoly podpisuja
obecni cztonkowie Rady. W protokolach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz

wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkéw Rady Nadzorczej, bioracych udziat w
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posiedzeniu, liczbg gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly, podac sposéb

przeprowadzania 1 wynik glosowania.

Do protokoléw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane poézniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw

na posiedzeniu Rady.
Zarzad
§ 23.

Zarzad Spoltki sklada si¢ z 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkéw, powolywanych i
odwolywanych przez Rade Nadzorcza na wspdlng pigcioletnia kadencje. Rada
Nadzorcza odwoluje 1 zawiesza w czynnosciach caly sklad lub poszczegélnych

czlonkéw Zarzadu Spotki.

Pierwszy Zarzad Spotki zostal powolany przez Zalozycieli Spoétki Akcyjnej.

Liczebnos$¢ Zarzadu kolejnych kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok ich urzedowania.
Czlonek Zarzadu moze by¢ powolany na kolejne kadencje.

§ 24.
Zarzad Spotki zarzadza Spoltka i reprezentuje ja na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem przedsi¢biorstwa Spélki nie zastrzezone
ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do kompetenciji Zarzadu. Przed podjeciem dzialan, ktére z mocy
Kodeksu spélek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwrdci si¢ o podjecie takiej uchwaly
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegdtowo Regulamin Zarzadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zarzad Spolki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Posiedzenia Zarzadu sa protokolowane. Protokoly powinny zawiera¢ porzadek
obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gloséw oddanych na
poszczegolne uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoly podpisuja obecni cztonkowie

Zarzadu.

§ 25.
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1. W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki
wykonywana jest przez Czlonka Zarzadu. W przypadku powolania Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spoiki

upowaznionych jest dwoch Cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie.

2. Pisma i os§wiadczenia sktadane Spotce mogg by¢ dokonywane do rak jednego

czlonka Zarzadu lub prokurenta.
3. Sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spotka wymagaja uchwaty Zarzadu.

4. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do zaciagni¢cia zobowigzania w wysokosci
przekraczajacej 50.000,00 zt (pigédziesiat tysigey zlotych) konieczna jest uprzednia
zgoda Zarzadu udzielona w formie uchwaly podjetej zwykla wigkszoscia gloséw
oddanych.

§ 26.

1. Umowy z czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spo6tki, Rada Nadzorcza.
Przewodniczacy lub czlonek Rady Nadzorczej, delegowany uchwala Rady
Nadzorczej, podpisuje w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu Spotki. W
tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a

cztonkiem Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzadu.

§ 27.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspoélnik spotki
cywilnej, spétki osobowej lub jako czltonek organu spélki kapitatowej badZ uczestniczy¢
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze
udzial w konkurencyjnej spélce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez
czlonka Zarzadu co najmniej 10% (slownie: dziesi¢¢ procent) udzialéw lub akeiji, badz
prawa do powolywania co najmniej jednego czlonka zarzadu. Za ,,spétke konkurencyjna”
uwaza si¢: podmiot gospodarczy prowadzacy na wlasny lub na cudzy rachunek
dzialalnos¢ gospodarcza mieszczaca sic w podstawowym lub zblizonym do
podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki, a takze osobg fizyczna lub prawna albo
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej powiazang w rozumieniu art.
25 ust. 1 oraz ust. 5 - 6 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, prowadzaca
z podmiotem gospodarczym prowadzacym na wlasny lub na cudzy rachunek, dziatalnosé
gospodarcza mieszczaca si¢ w podstawowym lub zblizonym do podstawowego

przedmiocie dziatalnosci Spotki.
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IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 28
1. Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy
Spotki kotiezy si¢ trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce czternastego roku
(31.12.2014 t.).

§ 29

1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapital zapasowy, na ktéry beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (stownie: osiem
procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapital zapasowy osiagnie wysokosc¢

réwna wysokosci 1/3 (stownie: jedna trzecia) kapitatu zakladowego.

2. Spotka utworzy kapital rezerwowy na pokrycie poszczegolnych wydatkow lub strat.
Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i

wykorzystywane, stosownie do potrzeb, fundusze celowe.
3. Zysk netto Sp6tki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:
a)  kapital zapasowy;
b)  inwestycje;
c)  dodatkowy kapital rezerwowy tworzony w Spolce;
d) dywidendy dla Akcjonariuszy;

e) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.

W sprawach nieuregulowanych Statutem zastosowanie maja przepisy Kodeksu spotek

handlowych i inne obowiazujace przepisy.
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Zatgcznik 3 — Objasnienie definicji i skrotow

Akcje, Akcje serii H,

549.450 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spofki.

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW S.A.

Doradca,
Autoryzowany Doradca

IPO Doradztwo Kapitatowe Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Cardio.link

Cardio.link Spdtka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku (adres: ul. Zurawia 71, 15-540
Biatystok, REGON: 368084760, NIP: 5213791577), wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000691357.

Cena emisyjna, Cena
emisyjna AKkcji

Cena po jakiej Akcje serii H byty zamienione z obligaciji.

Dokument, Dokument

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie przepisow Regulaminu ASO.

Informacyjny
Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.
bzieri sporzqdzenia Dzien, na ktory sporzgdzono Dokument Informacyjn
Dokumentu ’ ¥ spore viny.

Emitent, Spotka,
Infoscan

Infoscan Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 02-516 Warszawa, ulica
Rejtana 17/16, REGON: 140843589, NIP: 9512209251), wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000512199.

EUR, EURQO, euro

Euro — Prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej.

FDA

ang. Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci i Lekéw - amerykarnska
instytucja rzgdowa.

GPW,
Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Grupa, Grupa
Kapitatowa, Grupa
Kapitafowa Infoscan

Emitent oraz spotki zalezne: cardio.link S.A., Infoscan LLC i ScanLink Medical Sp. z 0.0.

Infoscan, LLC.

Infoscan, LLC. z siedzibg w Wilmington, Stany Zjednoczone Ameryki (adres: 1209
Orange Street, 19801, Wilmington, DE), wpisana do rejestru spotek stanu Delaware
pod numerem: 6866069.

Inwestor

European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu.

IPO Doradztwo
Kapitatowe

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska
126/134, 00-008 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod
numerem KRS: 0000351323.

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. 1964 Nr 16 poz. 93 z pdin.
zm.).
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KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny. (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1137,
z poin. zm.).

Kodeks spotek
handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z 2000 nr
94 poz. 1037 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U.

KPC L
2 1964 Nr 43 poz. 296, z pdzn. zm.).
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy, ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdzn. zm.).
MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.

NewConnect

Prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Alternatywny
System Obrotu.

PKB

Produkt Krajowy Brutto.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. (t. j. Dz. U. z 2002 r. nr 141 poz.
1178, z pdzn. zm.)

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu

Regulamin ASO
eguiamin GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
Rozporzqdzenie MAR kwietnia 2014 r. w éprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w spralwi'e nad'uzyc' né
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
ScanLink Medical Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Tadeusza Rejtana
Scanlink Medical 17/16, 02-516 Warszawa, REGON: 381875772, NIP: 5213847444), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000759099.
Statut Statut Emitenta.
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym. (t. j. Dz.U. 1997
Ustawa o KRS

nr 121 poz. 769, z pdzn. zm.).

Ustawa o dziatalnosci
leczniczej

Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz.
160, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2020r. poz. 89).
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (t.j. Dz. U.
22019 r. poz. 369 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ( t.j. Dz. U.z 2019 r. poz. 623, z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t.j. Dz. U.
22019 r. poz. 1387,z pdin. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz.
U.z 2019 r. poz. 865 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.
U.z2019r. poz. 1519 z pdin.zm.)

Ustawa o Podatku od
Spadkdéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2019 r.
poz. 1813 ).

Ustawa
o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351,
z podzn zm).

VAT Podatek od towardw i ustug.
Walne Z, dzenie,
gine 2gromagzente Walne Zgromadzenie Emitenta.
wz
Zarzqd Zarzad Emitenta.

Ztoty, zt, PLN

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz.U. 1994 nr 84 poz. 386,, z pdzn. zm.).

ZOPS

Zaburzenia Oddychania Podczas Snu.

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie / ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
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