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SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA
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Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjag z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

AUTORYZOWANI*t
AUTORYZOWANI.PL PROSTA SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy Dokument Informacyjny sporzadzono na dzien 17 wrzes$nia 2025 roku



DOKUMENT INFORMACYJNY

Firma Spoftki:

Adres siedziby:

Numer telefonu:

Adres strony internetowe;:
Adres poczty elektronicznej:

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
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Kancelaria Medius Spotka Akcyjna
ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
+48 122651276
www.kancelaria-medius.pl
sekretariat@kancelaria-medius.pl

Maksym Wojcik - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w
Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentoéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Maksym Wajcik
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

M d ksym przez Maksym Karol

Wojcik

Karol WéJCI k pata:2025.00.17 12:41:38
+02'00'

Podpis kwalifikowany
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Firma Spoftki:
Siedziba, adres:

Numer telefonu:
Adres strony internetowe;:
Adres poczty elektronicznej:

Osoba dziatajgca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
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AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna
ul. Konstantego lldefonsa Gatczynskiego 39
43-300 Bielsko-Biata

+48 3350008 45

www.autoryzowani.pl
biuro@autoryzowani.pl

Michat Damek - Dyrektor
Michat Wiezik - Dyrektor

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny
zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatq Nr 147/2007 Zarzqdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.), oraz ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominieto w nim Zzadnych faktow, ktére mogtyby
wpltywacé na jego znaczenie i wycene akcji serii H wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Michat Damek
Dyrektor

Digitally
signed by
Michat Damek
Date:
2025.09.17
12:47:35 CEST

Podpis kwalifikowany

Michat Wiezik
Dyrektor

Dokument
podpisany
przez MICHAL
WIEZIK

Data:
2025.09.17

12:51:23 CEST . -
Podpis kwalifikowany
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Spis tresci

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej

IAENTYFIKAC) T POALKOWE] ..ot 7
2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest 0ZNaCZONY ... 7
3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent ... 7
4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem

daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
KEOIY JE WY@ 7
5. Informacjaczy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat ... 7
6. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalnai oznaczenie emisji instrumentow finansowych,
ktore majg byc przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie.................... 8

7. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, majagcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date ztozenia WNIOSKU O WPIOWAAZENIE ... ses e essse s 8

8. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem organu lub
0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, oraz daty i formy

podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci....ece... 11
9. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich POKIYCia. .o 17
10. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzi€.......o oo, 17

11. Streszczenie praw i obowigzkdw z instrumentéw finansowych, przewidzianych Swiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywecy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen

lub obowigzku dokonania okreslonych ZawiadOmMIEN ... 18
11.1.  Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizaCji.......covvcceeeevccennnnnnne. 18
11.2. Obowigzki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi .25
11.3. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywecy............. 53

11.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowigzki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

54
12. Wskazanie osob zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz firm audytorskich badajagcych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze

wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)......ceeecooeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeee 54
12.1. B U N et 54
12.2. AULOIYZOWANY DOIAUCA ... e sees e es oo 54
12.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem

biegtych rewidentow dokonujgcych badania) ... 55

13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny wptyw
na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitentai powigzanymikapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami emitenta, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmnie;j:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci oraz udziatu
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emitenta, oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak

rowniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogdlnej liczbie gtoséw lub w prawach

HOSU oot 55

14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych ..., 58
15, VWYDIrane dane fINANSOWE ... ssssssens s ses e sesene 60
16. Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z emitentem i wprowadzanymi
INSErUMENTAMIT FINANSOWYIMI oo ssenees 64
16.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc.......... 64
16.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig EMIiteNnta. ..o 67
16.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KapitatOWyY M. 79
17. Przedstawienie wybranych informacji 0 @MItENCIE ... 20
17.1. KIrOtki OpiS NiSTOITT EMITENTA ..ot 20
17.2. Przedstawienie dziatalnosci prowadzonej przez emitenta w tym podstawowe
informacje o podstawowych produktach, towarach Iub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup

produktéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdtem emitenta, w podziale na segmenty

AZIAEAINOSC et 94

17.3.  Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu
103

18, INFOrMAaCie AOTAtKOWE. ... 104

18.1. Kapitat zaktadowy - okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych
104

18.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadoOWeg0.......evcoecvvcconeevceeneecieeeeee 105

18.3. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

restrukturyzacyjnym Iub IKWIaCYJNYM ... 105

18.4. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym

lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie

d1a dzZIiatalNOSCl @MILENTA ...t 107

18.5. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,

postepowan sadowych lub arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w

toku, za okres obejmujacy co najmnigj ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg

wystapi¢ wedtug wiezy emitenta, a ktére to postepowania mogty miec¢ lub miaty w

niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowa emitenta,

albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan.........eeeeeae.. 107

18.6. Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione dowgladu ..., 107
19. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, ajesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic
potrzebne dodatkowo aktyWa ODIrOTOWE ...t 108

20. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akgji lub w wyniku realizacji uprawnien prze posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do NabyCia tyYCh AKGji e 109

21. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akgji i
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wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w
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22.2. Okresowych  raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z

0boWigzujgaeymi eMIteNta PrZePIiSAMI . oo esees oo 110
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna Kancelaria Medius Spotka Akcyjna
Kraj siedziby = Rzeczpospolita Polska
Siedziba Krakow
Adres ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
NIP 6793070026
REGON 121850740
KRS 0000397680
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon +48122651276
Pocztae-mail  sekretariat@kancelaria-medius.pl
Adres strony internetowej www.kancelaria-medius.pl

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §7 Statutu Spotki, czas trwania Spotki jest nieograniczony.

3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie art. 301 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
Emitent zostat zawigzany w dniu 11 sierpnia 2011 roku przez Kancelarie Medius Grupa
Kapitatowa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, Michata Imiotka
oraz Magdalene Mierzwicka. Akt notarialny, repertorium ANr 3121/2011, zostat sporzadzony
wdniu 11 sierpnia 2011 roku przez notariusza Mateusza Olszewskiego w kancelarii notarialnej
w Krakowie.

4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z
podaniem daty dokonania tego wpisu, aw przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego
utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Rejestracja Emitenta zostata dokonana przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 pazdziernika 2011
r. Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5. Informacja czy dziatalno$é prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta w obszarze zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego zgodnie z art. 192 ust. 1 Ustawy o funduszach
wymaga uzyskania zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. W dniu 20
grudnia 2017 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer
DFI/11/4034/295/31/U/16/17/KV ~ Emitent  uzyskat  zezwolenie na  zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

e

Kancelaria Medius
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Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect 31.598.389 (stownie: trzydziescijeden
milionow piecset dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat dziewiec) akcji zwyktych
na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Emisja 31.598.389 akcji na okaziciela serii H za taczng kwote emisyjng 15.799.194,50 zt
(stownie: pietnascie milionow siedemset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy sto dziewieédziesiat
cztery ztote 50/100) odbyta sie w ramach konwersji uktadowej na podstawie uktadu
zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, w
sprawie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami z dnia 27 czerwca 2024 r. Postanowienie w
sprawie zatwierdzenia uktadu uprawomocnito sie w dniu 27 lipca 2024 r.

W ramach konwersji uktadowe] wierzytelnosci z tytutu obligacji na akcje serii H, obligatariusze
Spotki nabyli akcje serii H wedtug nastepujacych parytetow:

1) Na jedng obligacje serii L przypadto 65 Akcji serii H;

2) Najedna obligacje serii £ przypadto 78 Akcji serii H;

3) Najedna obligacje serii M przypadto tacznie 1.188 Akcji serii H;

4) Na jedng obligacje serii N przypadto 281 Akcji serii H;

5) Na jedna obligacje serii P przypadto tacznie 1.462 Akgji serii H.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta oraz emisja akgji serii H zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 30 wrzesnia 2024 r.

Akcje serii H wyemitowane zostaty w ramach konwersji wierzytelnosci na akcje na podstawie
prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VI
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 27 czerwca
2024 r. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu uktadowym Spotki, sygn. akt.: VI Gru 1/20/S
(,Uktad”), ktére to postanowienie uprawomocnito sie z dniem 27 lipca 2024 r.

Zgodnie z Uktadem (pkt. II.1. propozycji uktadowych), akcje nowej emisji - akcje serii H,
przypadty wierzycielom nalezacym do Kategorii | i Kategorii la (w czesci okreslonej w pkt. [.1.B
oraz pkt. 1.2.B propozycji uktadowych), tj. wierzycielom z tytutu obligacji wszystkich emisji (w
zakresie naleznosci gtéwnej oraz wszelkich roszczen powigzanych i ubocznych, w tym odsetek)
w czesci, w jakiej wierzytelnos¢ nie znalazta pokrycia w przedmiocie zabezpieczenia (Kategoria
[) oraz wierzycielom z tytutu obligacji wszystkich emisji, ktérzy wyrazili zgode na objecie
Uktadem catosci lub czedci ich wierzytelnosci znajdujacych pokrycie w przedmiocie
zabezpieczenia, przy czym do grupy nalezy kazdy wierzyciel, ktory w trybie art. 151 ust. 2
Ustawy prawo restrukturyzacyjne wyrazit zgode na objecie wierzytelnosci z tytutu obligacji
Uktadem, niezaleznie od tego, czy zgoda dotyczy catosci wierzytelnosci wierzyciela, czy ich
czesci (Kategoria la).

Do Kategorii la nalezg w szczegélnosci wierzyciele z nastepujacych obligacji:
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1) 3.500 obligacji serii M (wszystkie obligacje tej serii) w zakresie kwoty nominalnej 1.520,58 zt
kazdej obligacji serii M oraz odsetek naliczanych od tej kwoty nominalnej poczawszy od dnia
wyrazenia zgody na objecie Uktadem;

2) 4.900 obligacji serii P (wszystkie obligacje tej serii) w zakresie kwoty nominalnej 1.539,96 zt
kazdej obligacji serii P oraz odsetek naliczanych od tej kwoty nominalnej poczawszy od dnia
wyrazenia zgody na objecie Uktadem.

Stosownie do tresci art. 169 ust. 3 Ustawy prawo restrukturyzacyjne, prawomocnie zatwierdzony
Uktad zastepuje okreslone w tym przepisie czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego. W wyniku konwersji uktadowej, kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z
kwoty 7.305.971,00 zt do kwoty 23.105.165,50 zt, tj. o kwote 15.799.194,50 zt, réwng wartosci
nominalnej 31.598.389 akgji serii H. Przydziat Akcji serii H nastapit na podstawie zatwierdzonego
przez Sad spisu wierzytelnosci z dnia 30 wrzesnia 2020 r. wierzycielom, uprawnionym do
otrzymania akgcji, ustalonym na dzien 27 lipca 2024 r. (dzien uprawomocnienia sie Uktadu) w taki
sposodb, ze konwersji na akcje podlegata w odniesieniu do jednej obligacji danej serii, kwota kapitatu
tej obligacji, w czesci objetej Uktadem, wedtug wspdtczynnika konwersji w wysokosci 39%. Z uwagi
na niepodzielnos¢ akcji, w przypadku, gdy na skutek konwersji wierzytelnosci z tytutu jednej
obligacji wedtug wspotczynnika konwersji na Akcje serii H miataby powstac¢ utamkowa czes¢ Akcji
serii H, liczba Akgji serii H przydzielona do jednej obligacji podlegata zaokragleniu w dot, a réznica
pomiedzy wierzytelnoscig objeta konwersjg a kwotg objecia Akgji serii H po zaokragleniu podlegata
umorzeniu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzane z emisjg Akgji serii H zarejestrowane
zostato w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 30 wrzesnia 2024 r., o czym Spoétka informowata
w raporcie biezacym ESPI nr 16/2024 z dnia 30 wrzes$nia 2024 r. Podstawa wpisu zmiany
wysokoscii struktury kapitatu zaktadowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcéw byt Uktad, zgodnie
z art. 169 Ustawy prawo restrukturyzacyjne i tym samym rejestracja ta nie wymagata uchwaty
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki.

W dniu 21 pazdziernika 2024 r. Akcje serii H Emitenta zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A. pod kodem PLMDIUS00158.

Szczegdtowe informacje na temat zakonczonej subskrypcji:

1) Datarozpoczeciaizakonczenia subskrypgji:
Nie dotyczy. Emitent nie prowadzit subskrypcji Akcji serii H.

Emisja Akgcji serii H dokonywana byta w ramach konwersji wierzytelnosci na akcje na podstawie
Uktadu i zgodnie z regulacjami Ustawy prawo restrukturyzacyjne okreslajgcymi moment
powstania praw akcyjnych, przywotanymi na wstepie. W zwigzku z tym, w odniesieniu do Akcji
serii H nie byta przeprowadzana subskrypcja, gdyz czynnosci w tym zakresie nastgpity z mocy
Uktaduiart. 169 Ustawy prawo restrukturyzacyjne.

2) Dataprzydziatu akgji:
Wierzycieli uprawnionych do otrzymania Akcji serii H ustalono na dziert uprawomocnienia sie
Uktadu tj. nadzien 27 lipca 2024 .
Rejestracja Akcji serii H w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., nastgpita w
dniu 21 pazdziernika 2024 .

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:
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Spotka wyemitowata w ramach Uktadu 31.598.389 (trzydziesci jeden miliondw piecset
dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewie¢) Akcji serii H, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda i takaich liczba zostata objeta subskrypcja.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akgcji byta mniejsza od liczby akcji, na ktore ztozono zapisy:

Subskrypcja Akgji serii H zostata przeprowadzona wedtug parytetu konwersji wierzytelnoscina
akcje okreslonego w Uktadzie, tj. bez redukcji.

Liczba akcji, ktéra zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach konwersji Uktadowej przydzielono 31.598.389 (trzydziesci jeden miliondw piecset
dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewie¢) Akcji serii H, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

Cena po jakiej akcje byty obejmowane:
Akcje serii H obejmowanie byty wedtug parytetu konwersji wierzytelnosci na akcje okreslonego
w Uktadzie. Cena emisyjna za jedng Akcje serii H wynosita 0,50 zt za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji:

Akcje serii H zostaty optacone w ramach konwersji czesci wierzytelnosci wynikajacych z
wyemitowanych przez Spétke obligacji na akcje, na podstawie Uktadu i zgodnie zart. 169 ust. 3
Ustawy prawo restrukturyzacyjne, zgodnie z ktorym prawomocnie zatwierdzony Uktad
zastgpit okreslone w tym przepisie czynnosci zwigzane m. in. z wniesieniem wktadu.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:
Przydziat Akcji serii H zostat przeprowadzony na rzecz wierzycieli z tytutu posiadanych

obligacji w ramach konwersji wierzytelnosci na akcje.

Akcje serii H zostaty objete w ramach konwersji czesci wierzytelnosci wynikajacych z
wyemitowanych przez Spétke obligacji na akcje, zgodnie z postanowieniami Uktadu i w oparciu
o art. 169 ust. 3 Ustawy prawo restrukturyzacyjne, zgodnie z ktdérym prawomocnie
zatwierdzony Uktad zastgpit okreslone w tym przepisie czynnosci zwigzane m. in. z
whniesieniem wktadu.

Czynnosci zwigzane z rejestracja i przydziatem Akcji serii H realizowane byty za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S A,

Jako dzien ustalenia obligatariuszy uprawnionych do konwersji na akcje przyjeto dzien 27 lipca
2024 r. tj. dzien uprawomocnienia sie Uktadu.

Liczba o0séb, ktorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegoblnych transzach:

Przydziat Akcji serii H zostat przeprowadzony na rzecz wierzycieli z tytutu posiadanych
obligacji w ramach konwersji uktadowej wierzytelnosci na akcje. Akcje przydzielono
obligatariuszom posiadajacym obligacje nastepujgcych serii: L, £, M, N, P.

10) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:
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Proces konwersji obligacji Emitenta na Akcje serii H zostat przeprowadzony za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. W przypadku obligacji serii N i L byty one
przedmiotem rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

11) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umow o subemisje:

Spoétka nie zawierata umowy o subemisje Akcji serii H.

12) £aczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania przeprowadzenia oferty,
b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich,
c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
d) promocji oferty
-wraz z metodamirozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobemich ujecia
w sprawozdaniu finansowym emitenta.

Wedtug szacunku Emitenta, taczne koszty emisji Akgji serii H wyniosty ok. 31.500 zt,
w tym:

— koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy

—  koszty wynagrodzenia subemitentéw: nie dotyczy,

— koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu

informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie dotyczy,

—  koszty promocji oferty: nie dotyczy;

— koszty notarialne i sgdowe: ponizej 2.000,00 zt;

— koszty posrednictwa rejestracyjnego: 9.500,00 zt;

— koszt rejestracji w depozycie papierow wartosciowych: 20.000,00 zt.

Stosownie do tresci art. 169 ust. 3 Ustawy prawo restrukturyzacyjne, prawomocnie
zatwierdzony Uktad zastepuje okreslone w tym przepisie czynnosci zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego. W wyniku uprawomocnienia sie Uktadu w dniu 27 lipca 2024 r. kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 7.305.971,00 zt do kwoty 23.105.165,50 1,
tj. o kwote 15.799.194,50 zt, rowng wartosci nominalnej 31.598.389 Akcji serii H. Przydziat
Akcji serii H nastapit na podstawie zatwierdzonego przez Sad spisu wierzytelnosci z dnia 30
wrzesnia 2020 r., wierzycielom uprawnionym do otrzymania akgji, ustalonym na dzien 27 lipca
2024 r. w taki sposob, ze konwersji na akcje podlegata w odniesieniu do jednej obligacji danej
serii, kwota kapitatu tej obligacji, w czesci objetej Uktadem, wedtug wspdtczynnika konwersji w
wysokosci 39%. Zgodnie ze szczegdtowymi postanowieniami Uktadu:

1) Na jedng obligacje serii L przypadto 65 Akcji serii H;

) Na jedng obligacje serii £ przypadto 78 Akcji serii H;

) Na jedng obligacje serii M przypadto tacznie 1188 Akcji serii H;
) Na jedng obligacje serii N przypadto 281 Akcji serii H;

)

2
3
4
5) Na jedng obligacje serii P przypadto tgcznie 1462 Akgji serii H.
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Zgodnie z art. 156 ust. 6 Ustawy prawo restrukturyzacyjne Spodtka jest zwolniona z
obowigzkoéw okreslonych w art. 19 ust. 1 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w zwiazku z czym Spoétka bedaca spdtka publiczng, jako emitent nie musi uwzgledniac wymogow
naktadanych na emitenta w zwyktym trybie, a emisja Akcji serii H zostata dokonana w trybie
wykonania Uktadu zatwierdzonego w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Emisja Akcji serii H

Akcje serii H wyemitowane zostaty na podstawie uprawomocnienia sie w dniu 27 lipca 2024 r.
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu uktadowym Spotki. Stosownie do tresci
art. 169 ust. 3 Ustawy prawo restrukturyzacyjne, prawomocnie zatwierdzony Uktad zastepuje
okreslone w tym przepisie czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Wartos$¢ nominalna akcji serii H wynosi 0,50 zt (piecdziesiat groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 0,50 zt (piecdziesieciu groszy).

taczna wartos¢ nominalna akcji serii H wynosi 15.799.194,50 zt (pietnascie milionéw
siedemset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy sto dziewiecdziesiat cztery ztote 50/100). Akcje te
odpowiadajg udziatowi w wysokosci 68,38% kapitatu zaktadowego Spoétki, co uprawnia do
wykonywania z nich 68,38% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Akcje serii H zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2024 r.

W dniu 21 pazdziernika 2024 r., moca decyzji nr 1026/2024 Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA. Akcje serii H zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych pod kodem ISIN PLMDIUS00158.

Zamiarem Spotki jest, aby Akcje serii H byty notowane pod tym samym kodem, pod ktorym
notowane sg pozostate akcje Spoétki, tj. PLMDIUS00018.
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Sygn..akt VII GRu 1/20/S
™\ POSTANOWIENIE
/ 27 czerwca 2024 roku
S/ej;c},Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
Spraw ui)e;dlos'ciowych i restrukturyzacyjnych w skladzie:
Przewodniczacy: sedzia Magdalena Stawowy
Protokolant: Gabriela Grodzicka
po rozpoznaniu w dniu 27 czerwca 2024 roku w Krakowie
na rozprawie
w ramach postepowania ukladowego Kancelarii Medius spélki akcyjnej w Krakowie w
restrukturyzacji
sprawy z urzedu

w przedmiocie zatwierdzenia przyj¢tego ukladu
postanawia

zatwierdzi¢ uklad zawarty przez dtuznika Kancelari¢ Medius spotke akeyjng w Krakowie w
restrukturyzacji (KRS: 397680) z wierzycielami, z pominigciem zwolywania zgromadzenia
wierzycieli, w sposob okreslony w postanowieniu Sedziego-komisarza z 8 sierpnia 2023 roku,

o nastepujacej tresci:

»wPROPOZYCJE UKLADOWE
w postepowaniu ukladowym spétki Kancelaria Medius S.A. w restrukturyzacji

Propozycje uktadowe Kancelarii Medius Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w
Krakowie (dalej: ,,Spétka” lub , Dluznik™),

I PODZIAE. NA KATEGORIE I PROPOZYCJE ZASPOKOJENIA

L.1. Kategoria I - wierzyciele z tytulu obligacji wszystkich emisji (w zakresie
naleznosci glownej oraz wszelkich roszczen powigzanych i ubocznych, w tym
odsetek) w czesci, w jakiej wierzytelno$¢é nie znajduje pokrycia w przedmiocie
zabezpieczenia:
Wierzytelnosci objete kategorig I zostang zaspokojone przez Spétk¢ w nastepujacy
sposob:
A. poprzez sptate kwoty stanowiacej 8,25% (osiem procent i 25/100) (dalej
,wspélezynnik splaty”) wierzytelnosci z tytutu naleznosci gtéwnej (kapitatu)
kazdej obligacji w czesci, w jakiej nie znajduje pokrycia w przedmiocie
zabezpieczenia, co nastapi jednorazowo w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
doreczenia Spétce postanowienia o zatwierdzeniu ukladu ze stwierdzeniem

.2« Kancelaria Medius



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |14

prawomocnosci, przy czym kwota nominalu jednej obligacji w czesei nie
znajdujgcej pokrycia w przedmiocie zabezpieczenia, podlegajaca splacie w tej
kategorii po zastosowaniu wspélczynnika splaty zostanie zaokraglona w dét do
pelnego grosza;
B. poprzez konwersje kwoty stanowiagce] 39% (trzydziesci dziewigé procent)
(dalej ,,wspolczynnik konwersji”’) wierzytelnosci z tytulu naleznosci giownej
(kapitatu) kazdej obligacji w czgsci, w jakiej nie znajduje pokrycia w przedmiocie
zabezpieczenia, na akcje Spoétki, na zasadach wskazanych w pkt. II ponizej, przy
czym kwota nominatu jednej obligacji podlegajacej konwersji w tej kategorii po
zastosowaniu wspélczynnika konwersji zostanie zaokraglona w dét do pelnego
grosza;
Ponadto nastgpi:

C. Umorzenie pozostatych kwot naleznosci gléwnej oraz umorzenie calosci
odsetek naliczonych do dnia poprzedzajacego otwarcie Postgpowania
uktadowego.
D. Umorzenie w catosci odsetek naliczonych po dniu poprzedzajacym otwarcie
Postgpowania uktadowego, jak réwniez umorzenie w calosci wszelkich innych
roszczen 1 kosztow ubocznych, w tym kosztéow zwigzanych z dochodzeniem
wierzytelnodci, za okres zarowno poprzedzajacy, jak i nastgpujacy po dniu
poprzedzajacym otwarcie Postepowania uktadowego oraz umorzenie (za taki sam
okres) wszelkich roszczen powigzanych z wierzytelnosciami wynikajagcymi z
obligacji, w tym roszczen o uzupelnienie wartosci zabezpieczenia.

Wierzytelnosci, o ktorych mowa w lit. A i B powyzej podlegaja przewalutowaniu wedlug

$redniego kursu walut obcych w Narodowym Banku Polskim z dnia otwarcia postgpowania tj.

z dnia 29 maja 2020 r., a nastepnie wykonaniu w ramach splaty lub konwersji w walucie ztoty

polski (PLN).

Kwoty naleznosci gtéwnych i odsetek objetych powyzsza kategoria I zostaty ustalone przy

zatozeniu, ze warto$¢ zabezpieczenia wierzytelnosci (jezeli zabezpieczenie wystepuje)

pokrywa:

a) czes¢ wartosci nominalnej kazdej sposrod obligacji danej serii obligacji oraz
b) odsetki kapitatowe - w czesci naliczonej od tej czesci warto$ci nominalnej, o ktorej
mowa w lit. a) powyzej.
Szczegdtowe zasady konwersji wierzytelnosci w tej kategorii opisane sg w Czesci I ponizej
Szczegdtowe zasady splaty wierzytelnosci w tej kategorii opisane sa w Czgsci I1I ponizej.

I.2. Kategoria Ia - wierzyciele z tytulu obligacji wszystkich emisji, ktorzy
wyrazili zgode na objecie ukladem caloSci lub czefci ich wierzytelnoSci
znajdujacych pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia, przy czym do grupy nalezy
kazdy wierzyciel, ktory w trybie art. 151 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. 2021, poz. 1588 z péZn zm.) wyrazil zgode¢ na objecie
wierzytelnosci z tytulu obligacji ukladem, niezaleznie od tego, czy zgoda dotyczy
calo$ci wierzytelnosci wierzyciela, czy ich czesei.

Do kategorii 1a naleza w szczegélnoSci wierzyciele z nastepujacych obligacji:

1) 3500 obligacji serii M (wszystkie obligacje tej serii) w zakresie kwoty
nominalnej 1520,58 PLN kazdej obligacji serii M oraz odsetek naliczanych od
tej kwoty nominalnej poczawszy od dnia wyrazenia zgody na objecie ukladem;
oraz

2) 4900 obligacji serii P (wszystkie obligacje tej serii) w zakresie kwoty
nominalnej 1539.96 PLN kazdej obligacji serii P oraz odsetek naliczanych od
tej kwoty nominalnej poczawszy od dnia wyrazenia zgody na objecie ukladem.

Kancelaria
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Wierzytelnosci objete kategoria Ia zostang zaspokojone przez Spotke w nastgpujacy
sposéb:

A poprzez splate kwoty stanowiacej 8,25% (osiem procent i 25/100) (1.
,,wspélczynnik splaty”) wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych (nominatu) kazdej
obligacji w zakresie w jakim zostaty obj¢te Ukladem zgodnie z pkt. 1 i pkt 2 powyzej,
przy czym splata nastapi jednorazowo w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
doreczenia Spolce postanowienia © zatwierdzeniu ukladu ze stwierdzeniem
prawomocnosci, przy czym kwota nominalu jednej obligacji podlegajgcej sptacie po
zastosowaniu wspétezynnika splaty zostanie zaokraglona w dét do pelnego grosza;

B poprzez konwersje kwoty stanowigcej 39% (trzydziesci dziewig¢ procent) .
,,wspolezynnik konwersji”) wierzytelnosci z tytutu naleznosci glownych (nominatu)
kazdej obligacji w zakresie w jakim zostaly objete Uktadem zgodnie z pkt. 1 ipkt2, na
akcje Spolki na zasadach wskazanych w pkt II ponizej przy czym kwota nominatu
jednej obligacji podlegajgcej konwersji po zastosowaniu wspoiczynnika konwersji
zostanie zaokraglona w dét do pelnego grosza;

Ponadto nastapi:

C umorzenie pozostatych kwot naleznosci gléwnych (nominatu) kazdej obligacji
w zakresie objetym Uktadem zgodnie z pkt. 1 i pkt 2 powyZej oraz
D. umorzenie calosci odsetek naliczonych w stosunku do naleznoéci gléwnych

(nominatu) kazdej obligacji w zakresie objetym Uktadem zgodnie z pkt. 1 i pkt 2 od
dnia wyrazenia zgody przez wierzycieli na objecie Uktadem.
Wierzytelnosci o ktéorych mowa w lit A i B powyzej podlegaja przewalutowaniu, a
nastepnie wykonaniu w ramach splaty lub konwersji w walucie ztoty polski (PLN)
wedlug $redniego kursu walut obcych w Narodowym Banku Polskim z dnia otwarcia
postepowania tj. z dnia 29 maja 2020 r.
Szczegélowe zasady konwersji wierzytelnosci w tej kategorii opisane sg w Czgsci II ponizej
Szczegolowe zasady splaty wierzytelnosci w tej kategorii opisane sa w Czgsci III ponizej.

1L ZASADY KONWERSJI WIERZYTELNOSCI NA AKCJE

IL.1. Wierzytelnosci wierzycieli nalezacych do Kategorii I oraz Kategorii la, w
czesci okreslonej powyzej w punkcie 1.1.B oraz punkcie 1.2.B, podlegaja konwersji na
akcje Spotki nowej emisji serii H (dalej "Akcje Serii H").

1L.2. Cena emisyjna kazdej Akcji serii H otrzymanej przez uprawnionego
wierzyciela wyniesie 0,50 zl (pigédziesiat groszy).
1I.3. Konwersji na akcje bedzie podlegala, w odniesieniu do jednej obligacji danej

serii, kwota kapitatu tej obligacji, w czgéci objetej uktadem, wedlug wspolezynnika
konwersji w wysokosci 39%. Z uwagi na niepodzielno$¢ akcji, w przypadku, gdy na
skutek konwersjii wierzytelnosci z tytulu jednej obligacji wedtug wspolczynnika
konwersji na Akcje serii H miataby powsta¢ utamkowa cze$é Akcji, liczba Akcji serii H
przydzielona do jednej obligacji podlega zaokragleniu w dét, a réznica pomiedzy
wierzytelnoscia objeta konwersja a kwota objecia Akcji po zaokragleniu podlega
umorzeniu. W ten sposdb:

1) Na jedna obligacje serii L przypada [65] Akcji Serii H;

2) Na jedng obligacje serii £ przypada 78 Akcji Serii H;

3) Na jedna obligacje serii M w grupie I oraz grupie Ia przypada tacznie 1188 Akcji

Serii H
4) Na jedna obligacje serii N przypada 281 Akcji Serii H
5) Na jedng obligacje serii P w grupie I oraz grupie Ia przypada fgcznie 1462 Akcji
Serii H.

I1.4. W wyniku konwersji wierzytelnosci na akcje kapital zakladowy Spotki
zostanie podwyzszony z kwoty 7.305.971 zl (siedem milionéw trzysta pi¢é tysigcy
dziewieéset siedemdziesiat jeden zlotych) do kwoty [23.105.165,50 7], tj. o kwote
[15.799.194,50] zt poprzez emisje [31.598.389] akcji zwyklych i na okaziciela serii H, o
warto$ci nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat groszy) kazda (dalej: ,,Akcje”).
ILS. Objecie Akcji nastepuje z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Obligatariuszy uprawnionych do otrzymania Akcji ustala si¢
wedlug stanu na koniec dnia, w ktorym nastgpito uprawomocnienie si¢ Ukladu. Spotka
poda na swojej stronie internetowej informacj¢ o dniu ustalenia uprawnionych
Obligatariuszy z zastrzezeniem innych dalej idacych obowiazkow informacyjnych.
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IL.6. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2023 r., tj. za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 r. jezeli zostang zarejestrowane do dnia
dywidendy za rok 2022 wiacznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu
dywidendy za rok 2022, beda one uczestniczyé w podziale zysku za 1ok obrotowy, w
ktérym doszto do zarejestrowania akcji.

11.7. Przyjecie uktadu przez wierzycieli oznacza wyrazenie zgody na przedstawione
powyzej warunki konwersji wierzytelnosci na akcje dla wszystkich uprawnionych
wierzycieli zawarte w ukladzie.

11.8. Opisana powyzej konwersja wierzytelnosci na akcje jest przewidzianym w art.
156 ust. 1 pkt 4) i uregulowanym w art. 156 ust. 5 i 6 Prawa restrukturyzacyjnego
$rodkiem restrukturyzacyjnym. Tym samym, zgodnie z art. 169 ust. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, prawomocnie zatwierdzony uktad zastgpuje okreslone w ustawie
z dnia 15 wrzesnia 2000 — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2022 1. poz. 1467,
1488 - dalej jako: ,k.s.h.”) czynnosci zwiazane z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, przystapieniem do Spétki, objeciem akcji oraz wniesieniem wkladu. Z
uwagi na powyzsze, odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu ukladu
stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

1L.9. Akcje serii H nie beda mialy formy dokumentéw i beda podlegaty
dematerializacji, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

1.10. Zarzad Spoélki zobowiazany jest do dokonania niezbednych czynnosci
zwigzanych z konwersjg wierzytelnosci na Akcje, w szczegdlnosci do ewentualnego
dookreslenia wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie przepisanym w k.s.h.,
zlozenia wniosku o wpis nowej wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

I.11.  Zasady konwersji dla wierzycieli kategorii la zostaly ustalone przy zatozeniu,
ze zgode na objecie ukladem wyraza wierzyciele z obligacji wskazanych w L.2. pkt 1-2.
W przypadku, gdy zgode na objecie ukladem wyraza réwniez wierzyciele z innych
obligacji, zasady te zostana odpowiednio zmienione.

1IL. ZASADY SPLATY WIERZYTELNOSCI OBLIGATARIUSZY

1.1 Obligatariuszy uprawnionych do uzyskania sptat w Kategorii I oraz Kategorii
Ia ustala sie wedlug stanu na koniec dnia roboczego (Dzien D) przypadajacego w
trzecim dniu roboczym poprzedzajgcym dziefi wyplaty $wiadezen z obligacji (Dzien W)
tj Dzien W przypada w dniu D+3.

III.2 Dzien W przypadnie nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
doreczenia Spélce postanowienia o zatwierdzeniu uktadu ze stwierdzeniem
prawomocnosci.

I11.3 Najpézniej w dniu D-5 Dhuznik przekaze na swojej stronie internetowej informacjg
o przewidywanym Dniu W.

II1.4 Wskutek zastosowania zasad splaty wierzytelnosci okreslonych dla Kategorii I
oraz Ia Dtuznik dokona nastepujacych sptat wierzytelnosci:

a) Kwoty 6,90 PLN na kazda Obligacje serii L;

b) Kwoty 8,25 PLN na kazda Obligacje serii L;

c) Kwoty 29,76 PLN na kazdg Obligacje serii N;

d) Kwoty 0,30 PLN na kazda Obligacje serii M w Kategorii I;

e) Kwoty 125,40 PLN na kazda Obligacje serii M w Kategorii Ia;

f) Kwoty 27,62 PLN na kazda Obligacje serii P w Kategorii I;

g) Kwoty 127,05 PLN na kazda Obligacje serii P w Kategorii IA.

Iv. Nie przewiduje si¢ dodatkowych splat wierzytelnosci ukladowych.”
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Akcje zwykte na okaziciela serii H zostaty objete w ramach konwersji czesci wierzytelnosci
wynikajacych z wyemitowanych przez Spétke obligacji, zgodnie z postanowieniami Uktadu i
zgodnie z art. 169 ust. 3 Ustawy prawo restrukturyzacyjne. Akcje serii H przydzielono
obligatariuszom posiadajacym obligacje nastepujgcych serii: L, £, M, N, P.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spétce publicznej sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu ustalonym przez Walne Zgromadzenie (art. 348 § 3 K.s.h.).
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniegj
niz piec dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy
jest dzien przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 5 K.s.h). Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada
Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpic
niezwtocznie po dniu dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo Akcji serii H w dywidendzie

Zgodnie z pkt 1.6 uktadu zawartego przez Emitenta z wierzycielami, zatwierdzonego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie w sprawie
zatwierdzenia uktadu z wierzycielami z dnia 27 czerwca 2024 r., Akcje serii H bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2023 r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2022 r., jezeli zostang zarejestrowane do dnia dywidendy za rok 2022
wiacznie. W przypadku zarejestrowania Akcji serii H po dniu dywidendy za rok 2022, beda
one uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy, w ktorym doszto do zarejestrowania
akgcji. Akcje serii H zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2024 r.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2023 i 2024
Zgodnie z trescig uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
czerwca 2024 r. w sprawie podziatu zysku za 2023 rok, zysk netto Spotki za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w kwocie
3.143.556,31 zt (trzy miliony sto czterdziesci trzy tysigce piecset piec¢dziesiagt sze$c ztotych
trzydziesci jeden groszy) postanowiono przeznaczyc na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Podobnie, w dniu 16 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate nr 8 w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok 2024 r., na podstawie ktoérej
postanowiono, ze zysk netto Spotki za rok obrotowy 2024 r. w kwocie 12.118.174.19 zt
(dwanascie miliondw sto osiemnascie tysiecy sto siedemdziesigt cztery ztote
dziewietnascie groszy) zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) Ks.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (albo o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zgodnie z
art. 395 § 1 Kis.h,, powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.
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Zgodnie z § 24 ust. 5 Statutu Spdtki zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich
wydatkow, strat oraz podatku dochodowego przeznacza sie na dywidendy dla
akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie i inne cele
stosownie do obowigzujgcych przepisow i uchwat Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 15
ust. 12 Statutu Spotki, dzien wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy) oraz terminy wyptaty dywidendy
okreslaWalne Zgromadzenie. Zgodnie z § 24 ust. 6 Statutu Spotki Zarzad jest upowazniony
do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy,
jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Spotka moze wyptacac zaliczke na
poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy wskazuje
zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki nie przyjat polityki dywidendowe]. Decyzje o rekomendowaniu Walnemu
Zgromadzeniu Spoétki wyptaty dywidendy, Zarzad Spétki bedzie podejmowat po
uwzglednieniu miedzy innymi aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spétki, biorac
pod uwage nastepujace czynniki:

sytuacje ptynnosciowa grupy kapitatowej Spotki;

sytuacje rynkowa grupy kapitatowej Spotki;

realizacje polityki inwestycyjnej;

koszt oraz mozliwosci pozyskania finansowania;

wymogi prawa oraz zapisy warunkoéw emisji obligacji, w szczegolnosci
dotyczace nieprzekraczania okreslonego poziomu wskaznika zadtuzenia.

O Q0T o

Ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie Spotki.

Zaznaczy¢ nalezy, iz na dzien 30 czerwca 2025 r. strata z lat ubiegtych wynosi 80.534 tys.
ztotych.

Akcje serii H wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu oraz w
prawie do dywidendy z akcjami znajdujacymi sie w publicznym obrocie w alternatywnym
systemie na rynku NewConnect.

Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do gtosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz
moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 411° K.s.h.).

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedacym akcjonariuszami
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spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym
Zgromadzeniu).

Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektow uchwat w porzadku obrad.
Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 §
3K.s.h).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie poézniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenialub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 § 5 Kis.h kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
Zgodnie z art. 422 K.s.h., w przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze
Statutem badZ dobrymi obyczajami, godzi w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o
uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje:

— Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemych,

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku spdtki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyze] przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
(art. 425 § 1 Ks.h.). Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem szesciu miesiecy od
dnia, w ktorym uprawniony powziat wiadomos¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz z uptywem
dwodch lat od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 2 Ks.h.). Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 § 3 K.s.h.).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie zart. 385 § 3K.s.h. nawniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akgji, z
wyjatkiem akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

Prawo do uzyskania informacji o spoétce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych spdtki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktoéry zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego
Zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie posiadacza
rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Na
zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze zosta¢ wskazana czesc
lub wszystkie papiery wartoéciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w
jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na
rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.
Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer Swiadectwa,

liczbe papierdw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw

wartosciowych,

informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o

ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. dateimiejsce wystawienia Swiadectwa,

9. celwystawienia Swiadectwa,

10. termin waznosci Swiadectwa,

ok

~
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11.w przypadku, gdy poprzednio wystawione swiadectwo dotyczace tych samych
papieréw wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed
uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego swiadectwa.

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 406° § 1-2 K.s.h. na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz
zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papierdw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.
Zaswiadczenie to zawiera:
1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
2. liczbe akgji,
3. odrebne oznaczenie akgcji, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi,
firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akgji,
imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika,
siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika lub
uzytkownika,
8. celwystawienia zaswiadczenia,
9. wzmianke, komu przystuguje prawo gtosu z akcji,
10. date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
11. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.
Na zadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia powinna
zostac¢ wskazana czes¢ lub powinny zostac wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierdw wartosciowych.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania dokumentow
odpowiadajgcych trescig sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdaniu
finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania. Zadanie moze
zostac zgtoszone liczac od dnia zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Na zadanie
akcjonariusza dokumenty udostepnia sie w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;.

Prawo do przegladania listy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 407 § 11 § 1! K.s.h. akcjonariusz ma prawo przegladac liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia badZz przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie na adres do doreczen elektronicznych albo pocztg elektroniczna.
Lista powinna zawierac:

1. nazwiskaiimiona albo firmy (nazwy) uprawnionych,

2. miejsce zamieszkania badz siedzibe firmy,

3. liczbe, rodzaj i numery akgji,

4. liczbe przystugujacych im gtoséw.
Lista powinna by¢ dostepna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym
Zgromadzeniem.
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Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byc
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osoéb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;ji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat. Wypis z protokotu wraz z
dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw udzielonych przez
akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole stwierdza sie prawidtowosc¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do
powziecia uchwat oraz wymienia sie powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akgji, z
ktorych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe
waznych gtosow, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz
liste akcjonariuszy gtosujacych korespondencyjnie lub w inny sposdb przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia zarzad dotacza
do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spotce, jezeli spodtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. W przypadku
wytoczenia powoddztwa oraz w razie upadtosci spotki, osoby obowigzane do naprawienia
szkody nie moga powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im
absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentéw
Akcjonariusz lub inne osoby, ktérym przystuguja jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach
lub majatku spdétki, majg prawo przegladac w lokalu spdtki dokumenty oraz zadac wydania im
bezptatnie odpisdw dokumentdw, o ktdrych mowaw art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Ks.h. (w przypadku podziatu spdtki) oraz w art. 561 § 1 Ks.h. (w
przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 Ks.h. akcjonariusz moze zada¢, aby spotka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki
sam stosunek dominagcji lub zaleznosci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo do zadania
ujawnienia liczby akcji lub gtosoéw, albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akgcji
Zgodnie z art. 359 § 1 Kis.h. w zwigzku z § 10 ust. 9-12 Statutu Spotki akcje Spotki moga byc
umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu przez Spotke za zgoda
akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza na zasadach okreslonych
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w kodeksie spotek handlowych (umorzenie przymusowe). Umorzenie przymusowe moze
nastapic¢ w stosunku do akcjonariusza, ktory podjat dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem
Spotki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem sadu lub ostateczng decyzja administracyjna.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akgji, uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego,
oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spotki. Kompetencje niezastrzezone dla innych
organow Spoétki uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub postanowieniami Statutu,
nalezg do Zarzadu. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie
umorzenia, ktéra okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty
przeznaczone na nabycie akcji w celu umorzenia i zrodta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaty o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki.

b) Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udziatu w zyskach spotki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akgji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat
na akcje. Statut moze przewidywac inny sposob podziatu zysku. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore
zgodnie z ustawa lub statutem powinny byc¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki Walne Zgromadzenie
moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji badZ sposob jej ustalenia.
Wiekszos¢ czterech pigtych gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akgji.
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Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 Ks.h. podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w
stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Jezeli akcje uprzywilejowane korzystaja z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku, nalezy
przede wszystkim sptacic akcje uprzywilejowane w granicach sum wptaconych na kazda z nich,
a nastepnie sptaci¢ w ten sam sposéb akcje zwykte; nadwyzka majatku zostanie podzielona na
ogolnych zasadach miedzy wszystkie akcje.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje sg zbywalne.

2) Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem

jej spraw
Zgodnie zart. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw, walne zgromadzenie
moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub jej podmiotu zaleznego, lub prowadzeniem
spraw tej spotki lub jej podmiotu zaleznego (rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariusze ci
moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (art. 400 401 K.s.h. stosuje sie odpowiednio).

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi
oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej
Ustawy, osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtosow w tej spétce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Prawo zadania wykupu posiadanych akgcji
Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje
prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce. Zadanie takie nalezy ztozyé na
pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastapito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub
przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtosow, nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 tej Ustawy, termin na ztozenie zadania biegnie
od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zadac wykupienia posiadanych
przez niego akgji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedziec
0 osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Takiemu zadaniu sg
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zobowigzani zados$c¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 tej Ustawy, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspodlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw.

Obowiazki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi

Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spétki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR)

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spétek w Rozporzadzeniu MAR.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia MAR, informacjami poufnymi sa: okreslone w
sposodb precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentow finansowych.

Do celéw art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, informacje uznaje sie za okreslone w sposoéb
precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby
mozna byto wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na
aukgji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku
rozciaggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegélnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna
uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego
procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w

sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w artykule 7 Rozporzadzenia MAR.

Do celow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR informacje, ktore w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji,
oznaczaja informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac
sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR, do celéw niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnejiwykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta
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dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje

sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Do celéw Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do
takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub
zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te
dotycza, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba
stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzadzenia ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) byciacztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta
lub uczestnika rynku uprawnien do emis;ji;

b) posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowiagzkdéw; lub

d) zaangazowaniaw dziatalnos$c przestepcza.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg
lub powinny wiedziec, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do 0sob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Do celdéw Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow. Niniejszy ustep ma
zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Do celéw Rozporzadzenia MAR dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych
zgodnie z niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedziec, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:
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a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji
poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
a) zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i). daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace w btad sygnaty co do
podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do
emisji, lub codoich ceny; lub

(ii). utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw
finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajagca zlecenie transakgji lub
podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecern lub inne dziatania lub zachowania
wptywajace albo mogace wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw
finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym Iub

sprzedawanego na aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z
uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym internetu, lub przy uzyciu
innych $rodkéw, informacji, ktore dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub
wprowadzajace w btad sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukgcji
produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja
utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku
instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta
wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajagcych w btad danych dotyczacych wskaznika
referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajgca dane
wiedziata lub powinna byta wiedziec, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad, lub
kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

a) postepowanie osoby lub osob dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie
dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy,
powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukgji
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produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowac,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu
rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowac wprowadzeniem w btad inwestorow
kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i
zamkniecia;

c) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca
wszelkich dostepnych metod handlu, w tym sSrodkéw elektronicznych, takich jak
strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje
jeden ze skutkow, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia
poprzez:

(i). zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie
obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(ii). utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie
obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacja
arkusza zlecen: lub

(iii). tworzenie lub  prawdopodobienstwo  stworzenia  fatszywego  lub
wprowadzajacego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument
finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych
lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na
aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego
emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukgji
produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie zysku ze
skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposdb odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powiagzanych
instrumentéw pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej
sprzedawanych na aukcji produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub
wprowadzenie w btad oferentéw sktadajacych oferty na aukcjach.

Do celéw stosowaniaart. 12 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia MAR, bez uszczerbku dla rodzajow
zachowan okreslonych w ust. 2, w zataczniku | okresla sie niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub
podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btad
oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w niniejszym artykule, jest osoba prawna, ninigjszy artykut ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktore biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia
MAR, precyzujacych wskazniki okreslone w zataczniku | w celu wyjasnienia ich elementéw oraz
uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na
rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz
wtasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 2 akapit drugi o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentow dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentoéw finansowych.

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pézniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakgcji.

Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy taczna kwota transakcji osiggnie prég okreslony w
zaleznosci od przypadku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego, tj. do kazdej
kolejnej transakgji, gdy zostanie osiggnieta taczna kwota 20 000 EUR w trakcie jednego roku
kalendarzowego. Prog w wysokosci 20 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji.

Obowigzek powiadamiania, nie ma zastosowania do transakcji dotyczacych instrumentéw
finansowych zwigzanych z akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta, jezeli w czasie
dokonywania transakcji spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

a) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udziatem w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania z ekspozycjg na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta
nieprzekraczajaca 20 % aktywow tego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania;

b) instrument finansowy zapewnia ekspozycje na portfel aktywow, w przypadku ktorej
ekspozycja na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta nie przekracza 20 % aktywow w
tym portfelu;

b) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udziatem w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania lub zapewnia ekspozycje na portfel aktywodw, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg nie zna i nie moze
znac¢ struktury inwestycji lub ekspozycji takiego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania lub portfela aktywdw na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta, a poza
tym taka osoba nie ma powodow, by uwazac, ze akcje lub instrumenty dtuzne emitenta
przekraczaja progi okreslone w lit. a) lub b).

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub o
ekspozycji na portfel aktywow sg dostepne, osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba
blisko zwigzana z takg osoba musi poczyni¢ wszelkie rozsadne starania, by uzyskac¢ takie
informacje.

Do celow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw
cztonkowskich do ustanawiania obowigzkdw powiadamiania innych niz obowiazki, o ktérych
mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
powiadamiajg wtasciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek
przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktorych musza przestrzegac osoby, o ktérych mowa w
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, sg zasady panstwa cztonkowskiego, w ktorym jest
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zarejestrowany emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych
od dnia transakcji powiadamia sie wtasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR, powiadomienie o transakcjach, o ktorych mowa
wart. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, zawiera nastepujgce informacje:

a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;
c) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
d) opisiidentyfikacje instrumentu finansowego;

)

charakter transakgji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programow opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami
okreslonymiw ust. 7;

D

f) dateimiejsce transakcji; oraz

g) cene i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg
zmiane jego wartosci, nalezy to ujawnic¢ wraz z wartoscig na dzier ustanowienia
zastawu.

Zgodnie z art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktére wymagaja powiadomienia,
obejmujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe
petnigcg obowiazki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwiagzana, lub
w jej imieniu, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w
zawieraniu transakgji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby
petnigcej obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z taka osobg, o ktérej
mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia, wtaczajac w to transakcje zawierane w
ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE, w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajagcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko
zwigzana z takg osobg, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

(ii). ryzykoinwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii). ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych konkretnych instrumentdw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej
na zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentow w
ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Do celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych - lub podobny rodzaj zabezpieczenia -
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi
by¢ przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu, gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie
zostanie wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajacy objety umowa ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o
transakcjach zgodnie z niniejszym ustepem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu
ubezpieczen.
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Zgodniezart. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta
nie moze dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub
instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez
okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srdodrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowiazek
podac do wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisamisystemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowiazkizarzadcze na zlecanie dokonywania transakgji na jej rachunek lub narachunek strony
trzeciej w trakcie okresu zamknietego, o ktérym mowa w ust. 11 niniejszego artykutu:

a) windywidualnych przypadkach z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akgcji lub
instrumentéw finansowych innych niz akcje; lub

b) z powodu cech danej transakcji - w przypadku transakcji dokonywanych w ramach
programu akcji pracowniczych, programu oszczednosciowego oraz programow
pracowniczych obejmujacych instrumenty finansowe inne niz akcje, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji oraz kwalifikacji lub uprawnien do instrumentéw finansowych
innych niz akcje, lub tez transakcji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem
wartosciowym nie ulega zmianie, badz z powodu cech transakgji z nimi zwigzanych.

Na podstawie art. 19 ust. 12a Rozporzadzenia MAR, emitent umozliwia osobie petnigcej u niego
obowiazki zarzadcze zlecanie lub dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek
strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego, o ktérym mowa w ust. 11 niniejszego artykutu, w
przypadku transakcji lub dziatalnosci transakcyjnej, ktére nie wiagzg sie z podejmowaniem
aktywnych decyzji inwestycyjnych przez osobe petnigcg obowiazki zarzadcze lub ktoére
wynikajg wytacznie z czynnikdw zewnetrznych lub dziatan stron trzecich, lub ktére stanowia
transakcje lub dziatalnos¢ transakcyjng, w tym realizacje instrumentow pochodnych, na
podstawie ustalonych z géry warunkdw.

3) Obowiazkii ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora
prowadzi alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78 ust. 1-11, 13-16i 19,
art. 78b, art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 315 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg
warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, a takze przepisy
rozporzadzenia 2017/584.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 - 3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej Komisja Nadzoru Finansowego moze
wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu informuje
Komisje Nadzoru Finansowego o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art.
19 ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje
transakgcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty unikniete] przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotne] kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowaw art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014,
Z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektérych organdw publicznych i bankow
centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych
organow do celdw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz
rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych
obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.
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Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowiazek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osoéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;
2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot wwyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary,
o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600
zt lub do kwoty stanowigce] rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc¢ na osobe, ktéraw tym
okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o
ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdw
wynikajacych z art. 5, albo wykonuje je nienalezycie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozyc¢ na niego kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru
Finansowego zgodniezart. 110must. 1i2iart. 110z ust. 1i 3 informacji na zadanie skierowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozyc¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt. Komisja Nadzoru
Finansowego, ustalajac kare pieniezna, uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacjidla
sprawowanego nadzoru oraz sytuacje finansowg podmiotu lub osoby, na ktore jest naktadana
kara.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6,
art. 167 ust. 1 pkt 1,art. 173,art. 174, art. 175, art. 175alubart. 176 Ustawy o obrocie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze nakazac¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegad naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji za naruszenie obowigzkow, o ktorych
mowa w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art.
175, art. 175alub art. 176 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe

prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawne] przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
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Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie
fizycznej, do ktérej obowigzkdw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng lub
te jednostke przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174,
art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej, transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas
okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 173, art. 174,
art. 175 i art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczng, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w decyzji w
sprawie zastosowania srodkoéw, o ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 173
ust. 4 lub 7, art. 175alubart. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostkg dominujaca, ktdra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w art.
173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajac sankcje, o
ktorej mowaw art. 173-176 tej Ustawy, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowaw art. 31 ust.
1 rozporzadzenia 596/2014.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej tez:
Ustawa o ofercie) kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtosdw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a Ustawy o ofercie dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie, sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na
stronie internetowej.
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Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
wart. 69 ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gtoséw o co
najmniej:

a) 2% ogolnejliczby gtoséw - w spodtce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogolnejliczby gtosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu nainnym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 3 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69 ust. 11 2 tej ustawy, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtosow, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawierac informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatuiich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w
ogdlnej liczbie gtosow,

- podmiotach  zaleznych od akcjonariusza dokonujacego  zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki,

- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

- liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o
ofercie, do ktoérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o
ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie, ktore nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne,
rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji,

- liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o
ofercie, do ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych,

- tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 3, 7 i 8
Ustawy o ofercie i jej procentowym udziale w ogdélnej liczbie gtosow,

- numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktérym mowa w
Zataczniku Il rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28
lipca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
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dotyczacych zgtaszania transakcji wtasciwym organom (Dz. Urz. UE L 87 z
31.03.2017, str. 449), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest osoba
fizyczna, albo identyfikatorze zgodnym z normg ISO 174420, nadanym przez
podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatoréw (kodzie LEI), jezeli
podmiotem dokonujacym zawiadomienia jest podmiot inny niz osoba fizyczna,

- kodzie LEl emitenta akcji, ktérych dotyczy zawiadomienie,

- aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego
zawiadomienia.

Zgodnie zart. 69 ust. 4a Ustawy o ofercie w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy o ofercie, powinno zawierac takze informacje: o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu iich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtosow z tych akgji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, oraz o liczbie aktualnie posiadanych akgji i
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtosow z tych akgji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zgodnie zart. 69a Ustawy o ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw w
zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
- posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sg zwiazane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku

prawo gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Whyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej, spoczywaja
rowniez:

- na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej
liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publiczne;;

- na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

- na alternatywnej spétce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne alternatywne spdétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

- na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
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nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez fundusze emerytalne

zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

- na podmiocie, w ktorego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

- na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

- tfacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku
oferty niebedacej oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o
ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o ofercie, akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

- na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o ofercie, posiadajac akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajacej
tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

- réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papierow wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogolnej
liczbie gtosow w spdtce publiczne] w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie gtoséw. Obowigzki powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac wedtug wtasnego uznania. Zgodnie z art. 87 ust. 3
Ustawy o ofercie, w przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 oraz ust. 1a Ustawy o
ofercie, obowigzki okreslone w rozdziale 4 Ustawy o ofercie, mogg by¢ wykonywane przez
jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, domniemywa sie w przypadku posiadania
akgji spotki publicznej przez:
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a) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia,
opiekiikurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie — wlicza sie liczbe gtoséw z akgji
objetych petnomocnictwem,

- wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akgji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

- po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie,
wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akgji
zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych, w zakresie ktoérych
petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:
- akgji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosoéw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie;
- akgji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art.
79 -79b Ustawy o ofercie.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, o ktérym
mowa w art. 89 ust. 1 - 2b Ustawy o ofercie publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw
rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akgji przez firme inwestycyjna, w
celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego. Zgodnie z
art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania akgji przez firme inwestycyjna w celu realizacji zadan, o
ktorych mowa w art. 90 ust. 1 tej ustawy, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniaja do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, o ile:

- prawa gtosu przystugujace z tych akgji nie sg wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
emitentem o realizacje zadan, o ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie,
zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a tej ustawy,
wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwiagzanych z organizacja
rynku regulowanego oraz

- firmainwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan,
o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem do chwili jego wygasniecia
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2
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kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 294). Do
akgji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem
art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art. 69—
69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust. 1c Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji:

- w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

o Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktorym mowa
w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

e spoOtke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktorym mowa w
art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., spétke, ktorej Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg - w ramach
dokonywanych przez nie rozliczen transakgji.

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o ofercie, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie do
podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego
spotki  zarzadzajacej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych
czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie, pod warunkiem, ze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna
wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu
niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

2. podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co
do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej,

3. podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o
spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wraz z listg zaleznych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzadzajacych oraz  firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organow
nadzoru tych podmiotow.

Zgodnie z art. 20 ust. 1e Ustawy o ofercie, warunki, o ktérych mowa w art 90 ust. 1d pkt 1 2 tej
ustawy, uwaza sie za spetnione, jezeli:
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- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania
prawa gtosu z akcji spotki publicznej,

- o0soby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziataja niezaleznie,

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezaleznosc.

Zgodnie z art. 90 ust. 1f Ustawy o ofercie, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie
odbywac sie bedzie w trybie, terminie i nawarunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia
596/2014, w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace
z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu wptywania na
zarzadzanie emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust. 1g Ustawy o ofercie, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania instrumentow finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowa lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 227.06.2013, str. 1,z p6zn. zm.), jezeli:

- udziat w ogdlnej liczbie gtosdow zwigzany z posiadanymi instrumentami
finansowymi stanowi mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz

- prawa gtosu wynikajace z akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sg
wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust. 1h Ustawy o ofercie, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje sie
odpowiednio do podmiotu dominujacego wobec podmiotu majacego siedzibe w panstwie
niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktory prowadzi dziatalnosc réwnowazng z dziatalnoscig
spotki zarzadzajacej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory
wykonuje czynnosci polegajace na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69—
69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy,
nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej
ustawy, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400
§1,art. 422, art. 4251 art. 429 § 1 K.s.h.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie, przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69—
69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust. 4 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem, ze:
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- podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajagce z praw majatkowych Skarbu
Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu
niezaleznie od siebie;

- 0soby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne
od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

5) Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek
zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) zamiaru
koncentracji, oile (art. 13 tej Ustawy):

- taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000
EUR Iub

- taczny obrét  na  terytorium  Rzeczypospolite]  Polskiej  przedsiebiorcow

uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartosc¢ 50.000.000 EUR.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch
lat  obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Z kolei zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw obrot, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 1 tej Ustawy, obejmuje obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. W
przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 tej ustawy, obrot, o ktérym mowa w art.
13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrot przedsiebiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajacych
czes¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg ci przedsiebiorcy oraz obrot realizowany przez nabywang czes¢ mienia lub
przedsiebiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.
Obrot, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje réwniez czes¢ obrotu
przedsiebiorcow:

- nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub
przedsiebiorcy nalezacy do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawujg kontrole wspdlnie z innym
przedsiebiorca lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow
sprawujacych kontrole. Przepis art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje sie odpowiednio;

- ktérzy sprawujg wspolnie kontrole nad grupa kapitatowa, do ktérej nalezy
przedsiebiorca bezposrednio uczestniczacy w koncentracji — proporcjonalnie do liczby
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przedsiebiorcow sprawujacych kontrole. Przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 orazart. 16 ust. 1
tej ustawy stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 14 tej Ustawy, zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli (przez nabycie
lub objecie akgji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiece]
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw), nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat  obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR;

2) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 tej
ustawy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR;

3) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezacymi
do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy
lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrot przedsiebiorcy
lub przedsiebiorcow, nad ktorymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obroét realizowany
przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym 2z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR;

4) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akgji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej
moze przedtuzyc w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie
byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia
ich nabycia.

5) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat
praw z tych akgji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo
nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

7) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt
1 tej ustawy;
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2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 2 tej ustawy;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy — w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 tej ustawy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byc¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia.

Sposdb obliczania obrotu przedsiebiorcy decydujacego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji
do urzedu antymonopolowego (Prezesa UOKIK) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23
grudnia 2014 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczacych
koncentracji (Dz.U. 2015 poz. 79). Rozporzadzenie to w §2 wskazuje, iz obrot przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku
obrotowym ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, sktadajacych sie na normalng
dziatalnos¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéow i innych zmniejszen oraz
podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkdw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty
odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie przepiséw o
rachunkowosci.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK, w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Zgodniezart. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiK wdrodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcéw
zamierzajacych dokonac koncentracji warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 tej ustawy -
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK,
moze — okreslajgc w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, termin spetnienia
warunkow - na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji
natozyc obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegodlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akgji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzadzajacego badZz nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie zart. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentow Prezes UOKIK zakazuje,
w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Prezes UOKIiK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
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ktorej konkurencja narynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentragji
jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze
uchyli¢ decyzje, o ktérych mowaw art. 18, art. 19 ust. 1iw art. 20 ust. 2 tej ustawy, jezeli zostaty
one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa
wart. 19 ust. 2 i 3 tej Ustawy. W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKiK orzeka co do istoty
sprawy.

Jezelijednak koncentracja zostata juz dokonana (w przypadkach, o ktorych mowa w art. 21 ust.
1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow), a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKIK moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatow Iub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg Iub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
kontrole,

z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji.

Zgodnie zart. 106 Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentow, Prezes UOKiK moze natozyc
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu
osiagnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 tej ustawy, w zakresie
niewytaczonym na podstawie art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu
okreslonego w art. 9 tej ustawy;

2) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;

3a) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a tej ustawy;

4) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 tej ustawy.

W oparciuoart. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiIK moze
rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej
niz 3% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie:

1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 tej ustawy, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa
w art. 94 ust. 2 tej ustawy, podat nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 10 ust. 9,
art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 tej ustawy badz
udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie
art. 105a lub art. 105i tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
art. 105d ust. 1 lubw art. 105e ust. 1 tej ustawy;
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4) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na
podstawie art. 91 lub art. 105n tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 tej ustawy,

5) nie wykonuje decyzji, o ktérychmowaw art. 10 ust. 41 5, art. 12 ust. 1 lub art. 89 ust.
1 tej ustawy.

Zgodnie z art. 106a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze
natozyc na osobe zarzadzajaca, o ktérej mowa w art. 6a tej ustawy kare pieniezng w wysokosci
do 2.000.000 zt, jezeli osoba ta umysinie dopuscita do naruszenia przez przedsiebiorce
zakazow okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 1-6 tej ustawy lub w art. 101 ust. 1 lit. a—e Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Natozenie na osobe zarzadzajaca kary pienieznej, o ktérej
mowa powyzej, moze nastgpi¢ wytacznie w decyzji, naktadajacej na przedsiebiorce kare
pieniezng, o ktérej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 1 lub 2 tej ustawy. Dodatkowo, zgodnie z art.
106b Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢ na osobe
zarzadzajaca kare pieniezng w wysokosci do 2.000.000 zt, jezeli osoba ta, w ramach
sprawowania swojej funkcji w czasie trwania stwierdzonego naruszenia, umyslnie dopuscita
przez swoje dziatanie lub zaniechanie do naruszenia przez przedsiebiorce zakazow okreslonych
wart. 23alubart. 24 tej ustawy. W przypadku osoby zarzadzajacej w podmiocie, o ktérym mowa
w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 106b ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, moze by¢ natozona w wysokosci do 5.000.000 zt.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, niezaleznie od kary
pienieznej natozonej na podstawie art. 106 ust. 2 lub 2a tej ustawy, Prezes UOKIiK, w celu
przymuszenia przedsiebiorcy do wykonania natozonych na niego obowigzkdw, moze natozyc
na tego przedsiebiorce, w drodze decyzji, okresowa kare pieniezng w wysokosci
nieprzekraczajacej 5% sredniego dziennego obrotu przedsiebiorcy osiggnietego w roku
obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary za kazdy dzien opdznienia:

1) wwykonaniudecyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art.
20ust. 1, art. 21 ust. 2i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 ust.
1, art. 89 ust. 11 3 oraz art. 101a ust. 1i 3 tej ustawy, postanowien wydanych na
podstawie art. 105g ust. 1 tej ustawy lub wyrokow sagdowych w sprawach z zakresu
praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow, niedozwolonych postanowien wzorcéw umow oraz koncentracji;
2) wwykonaniu zadania Prezesa Urzedu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 tej ustawy;
3) w przypadku niestawiennictwa bez usprawiedliwionej przyczyny na przestuchaniu,
o ktérymmowa w art. 52, art. 53a lub art. 53b tej ustawy:
a) tego przedsiebiorcy, jezeli jest on osobg fizyczng prowadzaca dziatalnosc
gospodarcza,
b) osoby upowaznionej do stawiennictwa na przestuchaniu w imieniu tego
przedsiebiorcy;
4) w przypadku uniemozliwiania lub utrudniania rozpoczecia lub przeprowadzenia
kontroli na podstawie art. 105a lub art. 105i tej ustawy;
5) w przypadku uniemozliwiania lub utrudniania rozpoczecia lub przeprowadzenia
przeszukania na podstawie art. 91 lub art. 105n tej ustawy.

Okresowa kare pienieznag naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji o natozeniu tej kary.
Do obliczania obrotu, o ktorym mowa powyzej, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 106 ust.
3,4, 517 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
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Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze, w
drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107 tej
ustawy;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 tej ustawy.

Ustalanie wysokosci naktadanej kary pienieznej powinno uwzglednia¢ okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wptyw na obrot akcjami wynikajg takze z

regulacji zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw zawiera uregulowania
odnoszace sie do tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw obejmuje wytacznie
koncentracje prowadzace do trwatej zmiany kontroli w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw mozna réwniez dokonad, jesli przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie

Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw,
koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 5.000 min EUR (piec¢ miliardow euro),

- taczny obrot przypadajacy na Wspodlnote Europejskag kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR
(dwiescie piecdziesigt miliondw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz ?/3 swoich
tacznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osigga progdw ustanowionych w art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (powyzej), ma wymiar wspolnotowy, w przypadku, gdy:

- faczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR (dwa miliardy pie¢set miliondw euro),
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- w kazdym z co najmnig] trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich

zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
100 mIn EUR (sto milionéw euro),

- w kazdym z co najmnie] trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR (sto
miliondw euro), z czego taczny obrét z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 min EUR
(dwadziescia pie¢ miliondw euro),

- taczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
100 mIn EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiece] niz ?/3 swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obroét, w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw,
obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku
finansowym ze sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug sktadajacych sie na normalng
dziatalnos$¢ przedsiebiorstw po odliczeniu rabatow zwigzanych ze sprzedaza, podatku od
wartosci dodanej i innych podatkow bezposrednio zwigzanych z obrotem. Catkowity obrot
zainteresowanego przedsiebiorstwa nie obejmuje sprzedazy produktow i swiadczenia ustug
pomiedzy jakimikolwiek przedsiebiorstwami okreslonymi w art. 5 ust. 4 Rozporzadzenia w

sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektorych inwestycji

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji w swoim art. 1 wprowadza obowigzek zawiadomienia
organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazic sprzeciw.
Ustawa ta okresla:

1) zasady itryb kontroli niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
a) udziatéw albo akdji,
b) ogdtu prawiobowigzkéw wspdlnika, majagcego prawo prowadzenia spraw spotki lub
prawo reprezentacji spotki osobowej,
c) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

- skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji nad spdtka, bedacg podmiotem podlegajacym ochronie;

2) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong;
3) sankcje za naruszenie obowiagzkdw wynikajacych z tej Ustawy.

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, w zwigzku z sytuacja
wywotang COVID-19 lub sytuacjg miedzynarodows zaktdcajacg rynek lub konkurencje,
przepisy art. 12b-12k oraz art. 16ai art. 16b tej Ustawy, okreslaja:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu
art. 12d przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych
albo
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b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotdw innych niz osoby fizyczne;

2) sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw art. 12b-12k tej Ustawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, podmiotem
objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spdtka
publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ponadto, w oparciu o art. 12d ust. 3 pkt 1) tej Ustawy, podmiotem
objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, ktory prowadzi
dziatalnosc gospodarcza, ktérej przedmiotem jest wytwarzanie energii elektryczne;.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-
12k tej ustawy, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajaca wywieranie wptywu na dziatalnosc
podmiotu przez:

a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby
gtosdw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej
20% wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spétki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie dominacji
rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e tej
ustawy wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo
akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie
Znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu art. 12c ust. 1 pkt 1 tej Ustawy w
podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatdw albo akgcji lub praw z udziatéw albo
akgji albo objecie udziatow albo akgji, lub

2) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu
objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowe]j bedacej podmiotem
objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej
spotki przez nabycie udziatow albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie
udziatéw albo akgji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
Zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o kontroli niektérych inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia

posredniego. Stosownie bowiem do art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji,

przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie
sie rowniez przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w
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tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo
podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktdrego
statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace
prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w
tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na
zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie
portfelem w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktorym
inny podmiot zawart umowe, ktoérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu
objetego ochrong,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad
podmiotem objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwadch lub wiecej osob,
jezeli chociazby jedng z tych osob jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe,
dotyczacg nabywania udziatoéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, badz chocby
nabywania udziatéw albo akgji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolite] Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien
do wykonywania prawa gtosu, badzZ innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw
z udziatow albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony
takiego porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego
ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku przedsiebiorcow z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej

S

@

£

<
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- zwane dalej ,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot
nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym
ochrong badz osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badzZ nabycia udziatow albo
akgcji wtasnych tego podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania
udziatéw albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia
uprawnien przystugujacych poszczegodlnym  wspdlnikom, akcjonariuszom albo
uczestnikom tego podmiotu

- zwane dalej ,nabyciem nastepczym”.
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Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, obowigzek zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 12f ust. 1- 4 tej Ustawy, powstaje w przypadku, w ktérym podmiot,
okreslony w art. 12a pkt 1 lit. a albo b tej Ustawy:

1) zamierza naby¢ lub osiggnac znaczace uczestnictwo albo
2) zamierza nabyc¢ dominacje albo

3) nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

4) nabyt dominacje.

Zgodnie z art. 12f ust. 11 nast. Ustawy o kontroli niektorych inwestycji podmiot, ktéry zamierza
naby¢ lub osiagnac znaczace uczestnictwo albo nabyc¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo
ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze
obowiagzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 tej Ustawy. W
przypadku nabycia posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktdrym mowa w
art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ktory zamierza dokonac transakg;ji
okreslonej w tym przepisie. W przypadku nabycia posredniego, o ktérym mowa w art. 12c ust.
7 zdanie drugie tej Ustawy, nastepcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktérym mowa
w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej Ustawy. W przypadku nabycia nastepczego uprzednie
zawiadomienie sktada podmiot objety ochrong. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 12f ust.
112 tej Ustawy, zawiadomienia dokonuije sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub
osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem
innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji spofki
publicznej w rozumieniu ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych - przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem
ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w
porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

Zgodniezart. 12j ust. 1inast. Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, organ kontroli, w drodze
decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d tej Ustawy, w tym takze w
przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub
zataczanych do zawiadomienia dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie
ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasniert w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub

3) w zwiazku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w
Rzeczypospolitej Polskiej — przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1iart. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub
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4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co
najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium
panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiaggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;j.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, nabycie lub osiggniecie
Znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 tej Ustawy, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12] ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12] ust. 3 tej Ustawy,
tj. stwierdzajaca dopuszczalnosé wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrong, w sposob niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia
Znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna
byto stwierdzic, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Organ kontroli, w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o kontroli
niektorych inwestycji, w drodze decyzji, stwierdza niedopuszczalnos¢ wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art.
12c ust. 7 zdanie drugie tej Ustawy, w razie spetnienia sie przestanki lub przestanek
okreslonych w ust. 1.

Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sagdu administracyjnego.

Zgodnie z art. 12k Ustawy o kontroli niektorych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 tej Ustawy albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 tej Ustawy.
W przypadku:

1) nieztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 tej Ustawy, albo
2) wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12 ust. 2 tej Ustawy

- zudziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art.
12cust. 7 tej Ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem
prawa do zbycia tych udziatéw albo akgji.

W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji, z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywac prawa gtosu i
inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia udziatow albo akcji, ktore dajg uprawnionemu
mniej niz 10% ogdtu uprawnien przystugujacych wspdlnikom, akcjonariuszom albo innym
uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspélnikéw lub zgromadzenia wspoélnikow albo akcjonariuszy lub walnego
zgromadzenia spotki, bedacej podmiotem objetym ochrong, podjete z naruszeniem przepiséw
art. 12k ust. 1-3 tej Ustawy sg niewazne, chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wiekszosci
gtoséw oddanych bez uwzglednienia gtosow niewaznych. Prawo wytoczenia powoddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty wspdlnikéw Iub zgromadzenia wspdlnikow albo
akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przystuguje rowniez organowi kontroli. Przepisy art.
252 oraz art. 425 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych stosuje sie
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odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty ulega zawieszeniu przez czas trwania
postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktérej mowaw art. 12j ust. 2 lub 3 tej Ustawy.

Jezeli niewaznosc¢ czynnosci, o ktérej mowa w art. 12k ust. 1 tej Ustawy, dotyczy czynnosci
dokonanych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 tej Ustawy, wtasciwy dla podmiotu
objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje wykreslenia we wtasciwym rejestrze
wpiséw opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek dokonania tych wpisow, zostaty
dokonane inne wpisy, sad lub sady rejestrowe podejmujg, czynnosci wtasciwe dla wpiséw
niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujace przepisy, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO moga by¢
wprowadzone instrumenty finansowe spetniajgce nastepujgce wymogi:

- zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem §3 ust. 2 Regulaminu ASO,

- zbywalnosc tych instrumentow nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentdéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe
lub likwidacyjne,

- w stosunku do emitenta, ktory ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, nie toczy sie
postepowanie restrukturyzacyjne,

- wartos¢ nominalna akgcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku wprowadzania do
obrotu praw do akgji lub praw poboru akcji, wymaég ten stosuje sie odpowiednio do
akgji, ktore powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych
w wykonaniu tych praw poboru; powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do
akgji lub praw poboru akgji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akgji zostaty
wczesniej wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci
spetnienia tego wymogu,

- wprzypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

o co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w
posiadaniu co najmniej 25 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5%
ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym
Z emitentem oraz jego Autoryzowanym Doradcg; wymodg ten stosuje sie
odpowiednio do praw do tych akcji,

o kapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 2.000.000 zt; Gietda, jako organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpic od stosowania powyzszego wymogu, oile
poziom srodkéw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akgji,
ktore nie zostaty jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie
spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akgji przez wtasciwy sad,

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzadzone i
zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO,

o wnioskiem o wprowadzenie zostaty objete akcje stanowigce co najmniej 15%
kapitatu zaktadowego emitenta; wymag ten stosuje sie odpowiednio do praw do
akgji.
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Na podstawie § 3 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jezeli
zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym nie zostat opublikowany lub
udostepniony do publiczne] wiadomosci odpowiedni publiczny dokument informacyjny lub
uptynat termin waznosci takiego publicznego dokumentu informacyjnego, wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie wymaga:

1) sporzadzenia przez emitenta wtasciwego dokumentu informacyjnego,

2) zamieszczeniaw dokumencie informacyjnym oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy,

ze:

a) dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO,

b) wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Dodatkowo, zgodnie z § 3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy:

1) roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza
50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9
miesiecy, lub

2) réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emis;ji
a tg ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akgcji emitenta, przed
dniem ustalenia tej ceny, przez okres krétszy niz 3 miesigce - przekracza 50%
Sredniego kursu tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zostac
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia
podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku
pbzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten liczony jest od daty podjecia
uchwaty/decyzji zmieniajacej te cene.

Ograniczenie, o ktorym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akgji, w przypadku
gdy w stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone lub ograniczone prawo poboru.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu moze nie stosowac ograniczenia, o ktorym
mowa powyzej, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow.

Akcje znajdujace sie w dniu debiutu w posiadaniu akcjonariuszy bedacych zatozycielami
emitenta nie moga zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji tego emitenta w alternatywnym systemie obrotu.
Postanowienia zdania pierwszego stosuje sie odpowiednio do podmiotow, ktdre zawigzaty
spotke przed jej przeksztatceniem w spotke akcyjng, potgczeniem lub podziatem, o ile w dniu
debiutu pozostajg one akcjonariuszami emitenta.

Przewidziane $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, z przedmiotowymi akcjami serii H
wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
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Informacyjnego, nie wigza sie zadne dodatkowe swiadczenia cigzace na nabywcy instrumentow
finansowych wobec Emitenta.

Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiagzki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu, nie jest zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wtasciwych
zapisow Dokumentu Informacyjnego.

Emitent
Zarzad

Zgodnie z §20 Statutu, Zarzad Spotkiliczy od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych
na wspolng kadencje trzech lat. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

— Maksym Wojcik - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §16 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw
wybieranych na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Zgodniez§ 15
ust. 2 Statutu wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkdw
Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

— Jakub Rajchman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Jarostaw Riopka - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tomasz tuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Grzegorz Pilch - Cztonek Rady Nadzorczej
— Janusz Bielawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Konstantego lldefonsa Gatczynskiego 39, 43-300
Bielsko-Biata

Numer telefonu: +48 335000845

Adres strony internetowej: www.autoryzowani.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@autoryzowani.pl

Numer KRS: 0001061102
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12.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem

13.

biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

Firma: Joanna Zdanowska Assets & Funds Audit Spotka
komandytowa

Siedziba, adres: ul. Mickiewicza 10/15, 23-204 Krasnik

Numer telefonu: +48 505090489

Adres strony internetowej: www.afask.pl

Adres poczty elektronicznej: afask@afask.pl

Numer KRS 0000452829

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3844.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r. byta Pani Agnieszka Hajduk,
biegta rewident wpisana do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade
Biegtych  Rewidentow pod numerem 11369. Kluczowym biegtym rewidentem
przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoétki za 2024 r. byt Pan Piotr Wtudarczyk, biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow prowadzonego przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 12963.
Umowe na przeprowadzenie badan jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2024 roku oraz za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2025 roku
ze spotka Joanna Zdanowska Assets & Funds Audit spotka komandytowa, Emitent zawart w
dniu 1 pazdziernika 2024 r.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny
wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz
jednostek niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami
istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub
osobowo z emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej: nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu,
przedmiotu dziatalnosci oraz udziatu emitenta, oséb wchodzacych w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w
kapitale zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak réwniez informacji o przystugujacych
im udziatach w ogélne;j liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

Emitent jest spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowe] Kancelaria Medius S.A. w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg
trzy spotki zalezne:

Medius Collection S.L. z siedziba w Madrycie,
Medius Office Collection s.r.o. z siedzibg w Pradze,
Medius Collection Mexico S.A. de C.V. z siedzibg w Meksyku.
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Medius Collection S.L.

Nazwa (firma), formaprawna Medius Collection Sociedad Limitada (S.L.)
Kraj siedziby Hiszpania
Siedziba Madryt
Adres Paseode la Castellana 167 Planta 1A Puerta Izg. 28046 Madryt
NIF B87471348
Telefon +34910113396
Fax +34910113396
Pocztae-mail administracion@mediuscollection.es
Adres strony internetowej  https://mediuscollection.es

Spotka Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie posiada kapitat zaktadowy w wysokosci
150.000 euro. Prowadzi dziatalnos¢ w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spdtce z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiotem dziatalnosci Medius Collection S.L. jest dziatalnos¢ w zakresie zakupow pakietow
wierzytelnosci na terenie Hiszpanii, a takze obrotu wierzytelnosciami.

Przedmiot dziatalnosci Medius Collection S.L. wg statystycznej klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE: 6910 Legal activities.

Cztonkiem jednoosobowego Zarzadu Medius Collection S.L. jest Pan Maksym Wojcik, Prezes
Zarzadu Emitenta.

Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Medius Collection S.L., co
uprawnia do wykonywania 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Spétka Medius Collection S.L. jest wtascicielem 1% udziatow w kapitale spotki Medius
Collection Mexico S.A.de C.V., Meksyk.

Medius Office Collection s.r.o.

Nazwa (firma), forma prawna Medius Office Collection Spole¢nost s ru¢enim omezenym (s.r.o.)

Krajsiedziby Republika Czeska

Siedziba Praga

Adres Na Folimance 2155/15, 12000 Praha 2, Vinohrady
Numer sekcji  C 233207, Méstsky soud v Praze
Nr Rejestru 01561910
Telefon +420226281281
Fax +420226281281
Pocztae-mail office@mediuscollection.cz
Adres strony internetowej  http://mediuscollection.cz

Spotka Medius Office Collection s.r.o. z siedzibg w Pradze posiada kapitat zaktadowy w
wysokosci 34.100.000 koron czeskich.

Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie windykacji zakupionych historycznie pakietow wierzytelnosci
na terenie Czech, a takze obrotu wierzytelnosciami.

Cztonkiem jednoosobowego Zarzadu Medius Office Collection s.r.o. jest Pan Maksym Wojcik,
Prezes Zarzadu Emitenta.
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Emitent posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spotki Medius Office Collection s.r.o.,
co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Medius Collection Mexico SA.de C.V.

Nazwa (firma), formaprawna Medius Collection Mexico Sociedad Andnima de Capital Variable
(S.A.de CV)
Krajsiedziby Meksyk
Siedziba Meksyk
Adres Andador Agustin Manuel Chavez 1, Exterior 1, Ciudad de
Mexico
RFC MCM180628553

Spotka Medius Collection Mexico SA. de C.V. z siedzibg w Meksyku posiada kapitat zaktadowy
w wysokosci 500.000 peso meksykanskich. Forma prawna spétki odpowiada polskiej spotce z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiotem dziatalnosci Medius Collection Mexico SA. de C.V. jest dziatalnos¢ w zakresie
nabywania i obstugi pakietow wierzytelnosci na terenie Meksyku, a takze obrotu
wierzytelnosciami.

Dziatalnos¢ Medius Collection Mexico SA. de C.V zostata zawieszona z koncem 2021 roku na
maksymalny okres 3 lat, po uptywie ktorego w listopadzie 2024 roku Medius Collection Mexico
SA. de C.V. nie prowadzi nadal zadnej dziatalnosci ekonomicznej i jest przygotowywana do
rozpoczecia procesu jej formalnej likwidacji.

Cztonkiem jednoosobowego Zarzadu Medius Collection Mexico S.A. de C.V. jest Pan Maksym
Woijcik, Prezes Zarzadu Emitenta.

Emitent bezposrednio posiada 99% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Medius Collection
Mexico S.A.de C.V., co uprawnia do wykonywania 99% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow, a
1% udziatow Medius Collection Mexico S.A. de C.V. posiada spotka Medius Collection S.L.
(spotkaw 100% zalezna od Emitenta).

Poza wymienionymi powyzej powigzaniami, Zarzadowi nie sg znane inne powigzania o
charakterze kapitatowym.

W 2024 r. miaty miejsce przeptywy pomiedzy spdtkami z grupy kapitatowej, tj. na podstawie
umow cesji powierniczej, Spotka przelewata powierniczo na Medius Collection S.L. pakiety
wierzytelnosci, ktora to spotka obstugiwata przedmiotowe pakiety wierzytelnosci na rzecz
Spoétki w zamian za prowizje. Transakcje byty zawarte na zasadach rynkowych, przy czym ich
wartosc byta ponizej limitu, ktorego przekroczenie wymaga sporzadzenia dokumentacji cen
transferowych. W 2024 roku kwota tych transakcji wyniosta tgcznie ok. 1,6 min zt, a w

pierwszych dwadch kwartatach 2025 roku ok. 0,8 min zt.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami
wchodzacymi w sktad organéw Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe.

Lp. Imie, nazwisko i funkcja Opis powigzania
1. Maksym Wojcik - Prezes Zarzadu Brak
2. Jarostaw Riopka - Cztonek Rady Nadzorczej Brak
3. Tomasz tuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej Brak
4, Grzegorz Pilch - Cztonek Rady Nadzorczej Brak
5. Janusz Bielawski - Cztonek Rady Nadzorczej Brak
6. Jakub Rajchman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak

a) powiagzania pomiedzy emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta

Brak jest istotnych powigzan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta.

Pan Maksym Woijcik Prezes Zarzadu Emitenta posiada 426.540 akcji, co stanowi 0,92%
kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajagcych do 426.540 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,92% ogdlnej liczby gtosow Emitenta.

Pan Jakub Rajchman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada 426.539 akgji,
co stanowi 0,92% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajgcych do 426.539 gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,92% ogdlnej liczby gtosdw Emitenta.

b) powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami emitenta

Pan Jakub Rajchman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest prokurentem w
spotce Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, posiadajgcymi tgcznie 19.470.958
akgcji, co stanowi 42,14% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do 19.470.958
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 42,14% ogolnej liczby gtosow
Emitenta. Pan Jakub Rajchman petni funkcje Dyrektora Departamentu Funduszy
Sekurytyzacyjnych w spotce Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z
siedzibg w Warszawie.

Pan Jarostaw Riopka - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest cztonkiem komitetow
inwestycyjnych, Zarzadzajagcym Funduszami, Dyrektorem ds. Dtugu Korporacyjnego w
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, posiadajgcymi tgcznie 11.321.800
akgcji, co stanowi 24,50 % kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do 11.321.800
gtosdw nawalnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 24,50 % ogdlnej liczby gtosow z akgji
Emitenta.

c) powiagzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta, a
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Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych)

AUTORYZOWANI.PL P.S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, petnigca funkcje Autoryzowanego
Doradca dla Emitenta w zakresie wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku
NewConnect, petni rowniez funkcje Autoryzowanego Doradcy dla spotki Prymus S.A. z
siedzibg w Tychach, w ktérej znaczacym akcjonariuszem jest Pan Krzysztof Moska,
posiadajacy jednoczesnie 6,08% ogdlnej liczby gtosdéw w Emitencie. Nie sg znane inne
powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych
i nadzorczych oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a spotkg AUTORYZOWANI.PL
P.S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate], petniaca funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta,
lub osobami wchodzacymi w sktad jej organdw zarzadzajacych i nadzorczych?.

Tw spotce funkcje organu zarzadzajacego jak i nadzorczego petni Rada Dyrektoréw
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Wybrane jednostkowe dane finansowe
Dane w tys. zt
01.01.2024-| 01.10.2023 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2024r.| 31.12.2023r. 30.06.2025r. 30.06.2024 .
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z
nimi 19581 14730 6854 6630
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9124 8741 5002 4731
Amortyzacja 59 83 19 35
Zysk (strata) ze sprzedazy 10457 5989 1852 1899
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12532 6062 1841 1975
Zysk (strata) brutto 12124 3144 1059 -2
Zysk (strata) netto 12118 3144 1059 -2

Tabela 1. Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r.oraz
zaokresod 01.01.2025r. - 30.06.2025 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Zrédto: Emitent

Dane w tys. zt

AKTYWA 31.12.2024r.| 31.12.2023r. 30.06.2025r.| 30.06.2024r.
Aktywa trwate 26125 26 908 23499 23068
Wartosci niematerialne i prawne 7 45 3 29
Rzeczowe aktywa trwate 58 47 42 29
Naleznosci dtugoterminowe 46 45 45 45
Inwestycje dtugoterminowe 23736 24892 21131 21086
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2278 1879 2277 1879
Aktywa obrotowe 16423 18 155 18 109 21039
Naleznosci krotkoterminowe 580 741 625 748
Inwestycje krétkoterminowe 15781 17379 17453 20235
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 62 35 31 56
Akcje wtasne 37 37 37 37
Aktywa razem 42585 45100 41 645 44 144
PASYWA 31.12.2024r.| 31.12.2023r. 30.06.2025r.| 30.06.2024r.
Kapitat (fundusz) wtasny -40 956 -68873 20383 -68875
Kapitat zapasowy 4 340 4 340 64619 4 340
Zobowigzaniairezerwy 83541 113973 21262 113019
Rezerwy na zobowigzania 2810 2610 2 360 2169
Zobowigzania dtugoterminowe 14 204 - 13864 -
Zobowigzania krétkoterminowe 6262 111 363 5037 110850
Rozliczenia miedzyokresowe 60265 - - -
Pasywa razem 42585 45100 41 645 44144

Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu na dzien 31.12.2024 r. oraz na dzien 30.06.2025 r. wraz z

Qanymi poréwnywalnymi
Zrodto: Emitent
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Dane na dzien 31.12.2024 r. oraz 31.12.2023 r. pochodzg z jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 opublikowanego w dniu 29 kwietnia
2025 roku (EBI nr 10/2025). Dane te byty przedmiotem badania przez firme audytorska.

Dane na dzien 30.06.2025 r. oraz na dzien 30.06.2024 r. pochodzg ze skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki opublikowanego w dniu 14.08.2025 roku (EBI
18/2025). Dane te nie byty przedmiotem badania przez firme audytorska.

W zwigzku z operacyjnie przeprowadzonymi wszystkimi czynnosciami w ramach wykonania
Uktadu przez Spotke, tj. sptatg zobowiazan, przed data uprawomocnienia sie postanowienia o
stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami, co nastgpito w dniu 11 czerwca 2025 r.,
zobowigzania podlegajace umorzeniu Spotka prezentowata jako krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw. W skroconym sprawozdaniu jednostkowym sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2025 r., tj. po dacie uprawomocnienia sie postanowienia o stwierdzeniu wykonania
uktadu z wierzycielami, wartos¢ zobowigzan objetych umorzeniem w ramach restrukturyzacji
zostata zaprezentowana w pozycji kapitatu zapasowego, co skutkowato zwiekszeniem kapitatu
zapasowego na poziomie jednostkowym o 60.279 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji Spétka zalicza do zobowigzan finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Spétka dokonuje wyceny tych obligacji w skorygowane;j
cenie nabycia, z uwzglednieniem specyficznych parametrow sptaty ustalonych dla danej serii
obligacji, utrwalonych w Warunkach Emisji Obligacji lub innym dokumencie regulujgcym warunki
sptaty dtugu zaciggnietego w ramach emisji danej serii obligacji.

Obligacje serii M, O, P sg objete umowa restrukturyzacyjna, o ktorej Emitent informowat raportem
biezacym numer 2/2023 z dnia 05 czerwca 2023 roku. W ramach tej umowy Spétka zobowigzata
sie do dokonywania na rzecz Obligatariuszy Zabezpieczonych w seriach M, O, P sptat z portfeli
wierzytelnosci zabezpieczonych zastawami w okresie obowigzywania Umowy Restrukturyzacyjnej
tj. do dnia 31 grudnia 2031 roku. W okresie obowigzywania Umowy Restrukturyzacyjnej,
Obligatariusze Zabezpieczeni zobowigzali sie do niepodejmowania czynnosci egzekucyjnych z
wyjatkiem wystgpienia przypadkoéw naruszenia okreslonych w umowie restrukturyzacyjnej. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego przypadki naruszenia nie wystgpity.

Na dzien bilansowy 30.06.2025 roku na zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie
15.743 tys. zt sktadajg sie zobowigzania:

a) dtugoterminowe - 13.864 tys. zt,
b) krétkoterminowe - 1.879 tys. zt.

Z informacji i dokumentéw jakie sg dostepne w Spotce, Zarzad identyfikuje nastepujace aktywa (o
tacznej wartosci bilansowej na dzien 30.06.2025 w wysokosci 6.050 tys. zt oraz 4.453 tys. EUR)
bedace zabezpieczeniem zobowigzan Grupy:

1) dwa pakiety wierzytelnosci nabyte na rynku polskim o tacznej liczbie spraw na dzien nabycia
10.122 bedace zabezpieczeniem obligacji serii L,

2) szesnascie pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku polskim o tacznej liczbie spraw na dzien
nabycia 75.987 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii N,

3) pietnascie pakietéw wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tacznej liczbie spraw na
dzien nabycia 41.610 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii M,

4) siedem pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tacznej liczbie spraw na
dzien nabycia 34.273 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii O,

5) jedenascie pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tagcznej liczbie spraw na
dzien nabycia 31.176 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii P,
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6) zastaw narachunku bankowym nalezagcym do Medius Collection S.L., na ktéry sptywajg odzyski
od dtuznikéw. Zastaw ustanowiony na rzecz obligatariuszy serii M, O oraz P.

Zastawy na pakietach stanowigce zabezpieczenie dla obligacji serii L oraz N zostang zniesione po
otrzymaniu przez Spétke prawomocnego postanowienia o stwierdzeniu wykonania uktadu (na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spotka nie otrzymata przedmiotowego
postanowienia).

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Dane w tys. zt

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2025-| 01.01.2024 -

31.12.2024r. 31.12.2023r. 30.06.2025r.| 30.06.2024r.
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 21364 16 854 7749 7638
Koszty sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw 12241 12015 6301 6297
Amortyzacja 94 155 30 57
Zysk (strata) ze sprzedazy 9123 4839 1448 1341
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11183 4909 1438 1426
Zysk (strata) brutto 11128 3802 745 -81
Zysk (strata) netto 11122 3802 745 -81

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r.
oraz zaokres od 01.01.2025 r. - 30.06.2025 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Zrédto: Emitent

Dane w tys. zt

AKTYWA 31.12.2024 . 31.12.2023r. 30.06.2025r.| 30.06.2024r.
Aktywa trwate 26731 28562 24496 24723
Wartosci niematerialne i prawne 21 78 13 48
Rzeczowe aktywa trwate 79 83 55 55
Naleznosci dtugoterminowe 46 44 45 25
Inwestycje dtugoterminowe 24457 26 627 22254 22865
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2128 1730 2128 1730
Aktywa obrotowe 18747 20 654 19917 23483
Zapasy 59 51 58 59
Naleznosci krétkoterminowe 12 298 4 162
Inwestycje krétkoterminowe 18614 20270 19823 23205
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 62 35 33 57
Akcje wtasne 37 37 37 37
Aktywa razem 45515 49 253 44451 48243
PASYWA 31.12.2024 . 31.12.2023r. 30.06.2025r.| 30.06.2024r.
Kapitat (fundusz) wtasny -29027 -55744 22 906 -55993
Kapitat zapasowy 4 340 4 340 55277 4 340
Zobowigzaniairezerwy 74542 104 997 21544 104 236
Rezerwy na zobowigzania 2 660 2461 2211 2020
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Zobowigzania dtugoterminowe 14 204 13864
Zobowigzania krétkoterminowe 6748 102 536 5469 102 216
Rozliczenia miedzyokresowe 50 930
Pasywa razem 45515 49253 44451 48 243

Tabela 4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu na dzien 31.12.2024 r. oraz na dzien 30.06.2025 r.wraz z
Ljanymi poréwnywalnymi
Zrodto: Emitent

Dane na dzien 31.12.2024 r. oraz 31.12.2023 r. pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 opublikowanego w dniu 15 maja 2025
roku (EBI nr 15/2025). Dane te byty przedmiotem badania przez firme audytorska.

Dane na dzien 30.06.2025 r. oraz na 30.06.2024 r. pochodzg ze skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki opublikowanego w dniu 14.08.2025 roku
(EBI 18/2025). Dane te nie byty przedmiotem badania przez firme audytorska.

W zwigzku z operacyjnie przeprowadzonymi wszystkimi czynnosciami w ramach wykonania
Uktadu przez Spotke, tj. sptatg zobowiazan, przed data uprawomocnienia sie postanowienia o
stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami, co nastgpito w dniu 11 czerwca 2025 r.,
zobowigzania podlegajace umorzeniu Spotka prezentowata jako krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2025 r, tj. po dacie uprawomocnienia sie postanowienia o stwierdzeniu
wykonania uktadu z wierzycielami, wartos¢ zobowigzan objetych umorzeniem w ramach
restrukturyzacji zostata zaprezentowana w pozycji kapitatu zapasowego, co skutkowato

zwiekszeniem kapitatu zapasowego na poziomie skonsolidowanym o 50 937 tys. zt.
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Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wigza sie one w
szczegdblnosci z sytuacjg gospodarczg, majatkowa, finansowa i organizacyjng Emitenta.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majg charakteru zamknietego.
Obejmuja najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzglednic przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostatymi czynnikami, ktore ze wzgledu na znacznie
mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie
zostaty w niniejszym Dokumencie Informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach
skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celdw inwestycyjnych lub nawet
utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmnigjszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéow na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym
charakterze, moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, w tym zmiany geopolityczne, moze nastgpic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki osiggane przez Emitenta.

Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatarh Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi
przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wptywajg na poziom inflacji,
wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochoddéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w
istotny sposéb negatywnie wptynac na dziatalnosc i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje
gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do
wystepujgcych  zmian. Zarzad Emitenta dostrzegajac zmiany, wychodzi naprzeciw
oczekiwaniom réznych grup interesariuszy, dostosowujac swoje procesy operacyjne do tych
zmian, stwarzajac jednoczesnie roznorodne przewagi konkurencyjne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
W sektorze gospodarki w ktérym Emitent prowadzi dziatalnosc, wystepuje zmiennosc
przepisdw prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji.

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmiennosc, a takze czesto niska jakosc¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dladynamikiirozwoju dziatalnosci Emitenta mogg byc¢ zmiany przepisow lubich interpretacii,
w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byc¢ ograniczenie
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dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Emitent na biezaco stara sie monitorowac
zmiany przepisow prawnych, ktére dotycza prowadzone] przez niego dziatalnosci, oraz
dodatkowo dostrzegajac szanse wynikajace z obowigzujacych regulacji  prawnych,
wprowadza nowe rozwigzania. Zaistnienie opisanych czynnikow, pojedynczo badz tacznie,
skutkowad moze ograniczeniem dziatan oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej Emitenta.

Potencjalnie wptyw na dziatalnos¢ Spotki moze miec ustawa z dnia 20 grudnia 2024 r. o
podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytow, ktora wdraza do krajowego
porzadku prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 zdnia 24
listopada 2021 r. w sprawie podmiotdw obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytéw oraz
w sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (tzw. Dyrektywa NPL, dotyczaca
non-performing loan, czyli kredytow zagrozonych), zgodnie z ktorg prowadzenie dziatalnosci
w zakresie obstugi kredytow wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Na chwile obecng, wedle przeprowadzonych analiz, dziatalnos¢ Spoétki nie wymaga jednak
uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie obstugi kredytéw, bowiem
Spotka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie obstugi kredytdow w rozumieniu tej ustawy.

W przypadku zamiaru rozszerzenia dziatalnosci o ten obszar, Spétka rozwazy wystgpienie o
udzielenie Spotce stosownego zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ryzyko zwiazane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wigze sie z czestotliwoscig zmian zachodzacych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Duzy ktopot przy interpretacji przepiséw stanowi brak
ich spdjnej wyktadni. Mogg pojawic sie regulacje zwiekszajace obcigzenia podatkowe
natozone na Spoétke, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjeta przez Spotke, a
interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej. Konsekwencja moze by¢
odmienne interpretowanie odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organow
podatkowych, co skutkowac moze natozeniem na Spdtke znacznych zobowigzan fiskalnych.
Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa
podatkowego do prawa Unii Europejskiej, co moze przyczyniac sie do dokonywania czestych
Zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych
czynnikow na Emitenta, w tym przede wszystkim na jego wyniki finansowe, narazajac go na
niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosjarozpoczeta dziatania wojenne na terenie Ukrainy. Na dzien
publikacji Dokumentu Informacyjnego, sytuacja w Ukrainie nie pozwala na oczekiwanie
zakonczenia dziatarh wojennych w przewidywalnym horyzoncie czasu. Biorac pod uwage
naptywajace informacje, takze gospodarczo-polityczne, mozna wywnioskowac, ze sytuacja
wojenna lub powojenna, w przypadku zakonczenia konfliktu, bedzie miata istotny wptyw na
Swiatowy handel oraz na sytuacje gospodarczg w panstwach Unii Europejskiej, w tym w
szczegoblnosci Polski, jako kraju sgsiadujgcego z Ukraina.

Nalezy rowniez zauwazyc, ze przeznaczenie przez Polske znacznych srodkéw na pomoc
finansowg i militarng dla Ukrainy oraz na zbrojenia Sit Zbrojnych RP, moze powodowac
ograniczenie srodkow na inwestycje co moze skutkowac zmniejszeniem tempa wzrostu
gospodarczego. Ponadto, konflikt rosyjsko-ukrainski moze przektadac sie na obnizenie
nastrojow inwestoréw, co moze negatywnie wptywacé na mozliwos¢ pozyskania z rynku
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kapitatowego przez Spotke Srodkow na rozwoj dziatalnosci.
Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego, Spotka nie posiada bezposredniej ekspozycji
na kraje uczestniczace w konflikcie. Spétka ani jej spotki zalezne nie posiadajg aktywodw na
terytorium stron konfliktu, nie prowadzg dziatalnosci oraz nie osiagajg przychoddw na
terytoriach stron konfliktu. Spotka identyfikuje posredni wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczejnaterytorium Ukrainy na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez, odptyw
czesci pracownikow na terytorium Ukrainy.

Ryzyko zwigzane z konsolidacjg w branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy, w ktorej funkcjonuje Emitent, tagczenie firm, przejecia
krajowych firm przez podmioty zagraniczne polegajace badz na taczeniu sie firm, badz na
tworzeniu grup firm scisle ze soba wspdtpracujacych (réwniez w ramach miedzynarodowych
sieci firm) moga spowodowac pogorszenie sytuacji na rynkach, na ktorych dziata Emitent
oraz powstanie lub umocnienie sie na tych rynkach innych firm, konkurencyjnych dla
Emitenta. Sytuacja ta moze zagrozi¢ pozycji rynkowej Emitenta. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku powstania na rynku polskim nowego przedsiebiorstwa z miedzynarodowa pozycja
oraz wysokimi mozliwosciami finansowymi, badz tez wejscia na rynek polski takiego
przedsiebiorstwa, mozliwosci dziatania Emitenta bedg ograniczone.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

Rynek wierzytelnosci, na ktérym dziata Emitent, rozwija sie bardzo dynamicznie, stajac sie
rynkiem o wysokim poziomie konkurencji, na ktorym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej
miedzy podmiotami, poprzez wzrost kosztow i wycen nabywanych portfeli wierzytelnosci.
Prowadzic¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych portfeli oraz spadku efektywnosci
dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzic do redukcji rentownosci
branzy, co jednak z drugiej strony mitygowane jest czesciowo wystepujgcymi w otoczeniu
rynkowym inicjatywami konsolidujgcymi konkurujace podmioty.

Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotéw zagranicznych, posiadajgcych
znaczace zaplecze technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wiekszg site przetargowa niz
Emitent, co jednak moze réwnoczesnie oznacza¢ dla Emitenta zwiekszenia potencjatu
budowania partnerstwa strategicznego wzgledem inicjatyw biznesowych. Wszystkie te
zdarzenia moga w konsekwencji wptywac na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
Emitenta.

Ryzyko wzrostu inflacji

W ocenie Spotki ryzyko to aktualnie jest na niskim poziomie ze wzgledu na obserwowalne
dane wskazujace na trend malejgco-stabilizacyjny na obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Jednakze w sytuacji zmiany tego trendu i powrotu do tendencji wzrostowych w
zakresie inflacji Spétka identyfikuje ryzyko w postaci negatywnego wptywu na mozliwosc
kontynuacji dziatalnosci Emitenta lub spotek z Grupy Kapitatowej, jako podmiotu
finansujacego zakupy pakietéw wierzytelnosci z wykorzystaniem dtuznych narzedzi rynku
finansowego. Utrzymywanie poziomu wysokich stép procentowych (w wyniku dziatan
antyinflacyjnych podejmowanych przez Banki Centralne) jako parametr determinujacy tzw.
koszt pozyczanego pienigdza, moze w przypadku utrzymywania sie tej sytuacji w srednim
okresie istotnie obnizy¢ lub wrecz wyeliminowac mozliwos¢ kontynuowania przerwanego
przez proces restrukturyzacyjny Emitenta efektywnego procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Grupe.

Woptyw inflacji wystepujacej na obserwowanych poziomach na efektywnos¢ prowadzonych
procesow windykacyjnych w Grupie w ocenie Emitenta jest neutralny. W przypadku wzrostu
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cen, inflacja wptywa proporcjonalnie na wzrost kosztow dziatan windykacyjnych (przy czym
czesc z nich jest regulowana ustawowo a te majg duza bezwtadnosc czasowa ze wzgledu na
skomplikowany proces legislacyjny zmian). Z drugiej strony jednak, nieodtgcznym efektem
wzrostu inflacji jest presja ptacowa, a w konsekwencji wzrost dochodu rozporzadzalnego u
dtuznikow spotek, co poprawia potencjat windykacyjny wobec zwiekszajacego sie poziomu
dostepnych po stronie dtuznikow zasobow pienieznych. Dodatkowo, wystepowanie
mechanizmu wzrostu stép procentowych skorelowane ze wzrostem inflacji, powoduje
wzrost naliczania odsetek od zadtuzenia a przez to wzrost potencjatu przychodowego Grupy
Kapitatowej w kolejnych okresach.

Ryzyko nieprzewidzianych czynnikéw otoczenia Grupy

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub terroru, wojny handlowe, wzrosty stawek
cet, epidemie i pandemie chorobowe, nadzwyczajne dziatania sit przyrody, mogg prowadzic¢
do lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co miatoby negatywny wptyw na uwarunkowania dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Emitent wskazuje na niestabilng sytuacje miedzynarodowa, grozbe powstawania lub
eskalacji konfliktéw zbrojnych i politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i
sankgji. Niniejsze ryzyko nalezy przede wszystkim rozpatrywac obecnie z punktu widzenia
konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz jego skutkéw gospodarczych w perspektywie mikro- jak
i makroekonomicznej, ktérych zarowno rozwaj, jak rowniez wynikajace z nich konsekwencje
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w szczegélnosci w przypadku eskalacji konfliktu.
Obecnie ta sytuacja nie wptywa na dziatalnosc¢ Grupy.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i
niezaktdconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac
na dostrzegane czynniki ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego rynek wierzytelnosci w
Polsce znajduje sie caty czas w fazie wzrostu, co ma spojne odzwierciedlenie w
raportowanych przez zewnetrzne biura informacji kredytowej i gospodarczej danych, w
zakresie podazy oferowanych i zacigganych pozyczek, w szczegélnosci z rynku poza
bankowego.

Na wyniki finansowe Spotki wptywa przede wszystkim poziom sptat uzyskiwanych z
obstugiwanych pakietéw wierzytelnosci, prawidtowos¢ wyceny nabywanych pakietow
wierzytelnosci oraz jakos¢ zarzadzania statymi kosztami dziatalnosci.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez stosowanie procesow wewnetrznych i
systeméw technicznych zapewniajgcych wysoki poziom obstugi pakietow wierzytelnosci,
dobor fachowe] kadry zarzadzajagcej oraz stosowanie modeli wyceny pakietow
wierzytelnosci.

Ryzyko niepowodzenia strategicznych zatozen rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze
strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiagniecia przychoddw i wynikow finansowych. Niniejsze ryzyko jest tym bardziej aktualne,
ze wdniu 26 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie zwrocenia sie do Zarzadu Spoétki z wnioskiem o rozpoczecie procesu przegladu opcji

.2« Kancelaria Medius




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |68

strategicznych dotyczacych przysztosci Spotki (,Przeglad”), celem dalszego rozwoju Spotki
oraz budowy wartosci dla akcjonariuszy. Efektem Przegladu moze by¢ w szczegolnosci
pozyskanie inwestora strategicznego dla Spdtki i umozliwienie zainteresowanym
akcjonariuszom zbycia akcji Spotki. Walne Zgromadzenie wskazato, iz zakonczenie Przegladu
moze skutkowac¢ zmiang struktury akcjonariatu Spotki, poprzez nabycie przez inwestora
strategicznego posrednio lub bezposrednio do dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysigce
dwudziestego pigtego roku (30 wrzesnia 2025 r.) co najmniej 40% (czterdziesci procent)
istniejacych wedle stanu na dzien uchwaty akcji Spotki. W dniu 4 marca 2025 r. Zarzad Spotki
podjat w formie uchwaty decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, biorgc pod
uwage przede wszystkim cel ww. uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki. Intencja procesu
jest zapewnienie Spotce silnego i bezpiecznego dalszego rozwoju oraz maksymalizacja jej
wartosci dla Akcjonariuszy. Przeglad opcji strategicznych potrwa maksymalnie do konca Ill
kwartatu 2025 r. Obecnie trwajg czynnosci w zakresie realizacji przegladu opcji
strategicznych, lecz zadne wigzace decyzje nie zostaty podjete.

Emitent minimalizuje ryzyko niepowodzenia strategicznych zatozen rozwoju Emitenta
poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobdr fachowej kadry i przede wszystkim,
wprowadzanie ustug i produktow odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Ryzyko ptynnosci nalezy rozumiec¢ jako ryzyko utraty zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie przez Spotke z biezacych i przysztych zobowigzan. Do ryzyka ptynnosci
zaliczy¢ rowniez nalezy ryzyko wzrostu kosztéw finansowania na skutek niespetnienia
kowenantow okreslonych w umowach o finansowanie (warunkach emisji obligacji).

Ryzyko ptynnosci w konsekwencji moze prowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztow
zwigzanych z koniecznoscig zaciggniecia zobowigzan lub sprzedazg aktywow na
niekorzystnych warunkach.

W dniu 11 maja 2020 r., w zwigzku z trudnosciami z realizacjg biezacych zobowigzan, Spotka
ztozyta wniosek o otwarcie postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu z
wierzycielami. W dniu 27 czerwca 2024 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia po
przeprowadzonej rozprawie, zatwierdzit uktad Spotki z wierzycielami, a postanowienie w
sprawie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami stato sie prawomocne w dniu 27 lipca 2024 r.

W dniu 4 listopada 2024 roku Emitent zwrdcit sie do Nadzorcy wykonania uktadu z ostatnim
sprawozdaniem z wykonania uktadu oraz z wnioskiem o wszczecie procedury majacej na celu
wydanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie postanowienia o
wykonaniu Uktadu. W dniu 18 listopada 2024 r. Emitent uzyskat od Nadzorcy wykonania
uktadu informacje, o ztozeniu wniosku o stwierdzenie wykonania Uktadu. W dniu 21 maja
2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o
stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami. Postanowienie stato sie prawomocne w dniu
11 czerwca 2025r.

W zwiagzku z uprawomocnieniem sie postanowienia o stwierdzeniu wykonania Uktadu, w
skréconym sprawozdaniu jednostkowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2025 r.
wartos¢  zobowigzan objetych umorzeniem w ramach restrukturyzacji zostata
zaprezentowana w pozycji kapitatu zapasowego, co skutkowato zwiekszeniem kapitatu
zapasowego na poziomie jednostkowym o 60.279 tys. zt. W rezultacie powyzszego, na dzien
30 czerwca 2025 r., Spétka posiada wartosc kapitatow witasnych na poziomie 20.383 tys. zt.

Ponadto w dniu 5 czerwca 2023 r. Spotka zawarta umowe restrukturyzacyjng z gtownymi
wierzycielami  pozauktadowymi. Umowa restrukturyzacyjna zostata zawarta z
obligatariuszami  posiadajgcymi  obligacje zabezpieczone serii M, O oraz P.
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Na mocy Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzata sie do dokonywania na rzecz
Obligatariuszy Zabezpieczonych w seriach M, O, P sptat z portfeli wierzytelnosci
zabezpieczonych zastawami w okresie obowigzywania Umowy Restrukturyzacyjnej tj. do
dnia 31 grudnia 2031 roku. W okresie obowigzywania Umowy Restrukturyzacyjnej
Obligatariusze Zabezpieczeni zobowigzali sie do niepodejmowania czynnosci egzekucyjnych
zwyjatkiemwystgpienia przypadkéw naruszenia okreslonych w umowie restrukturyzacyjne;.
Spotka informowata o zawarciu umowy restrukturyzacyjnej raportem biezacym ESPI numer
2/2023 zdnia 5 czerwca 2023 r. Wierzytelnosci z tytutu obligacji serii M, O i P zabezpieczone
sg na majatku spotki Medius Collection S.L., tj. zabezpieczenie obejmuje zastawy na pakietach
wierzytelnosci nalezacych do spotki Medius Collection S.L. W przypadku, gdyby doszto do
zaspokojenia wierzycieli z przedmiotu zastawu, Medius Collection S.L. bedzie miat prawo do
wykonania regresu - odzyskania kwoty 10,9 min EUR od Emitenta.

Na dzien bilansowy 30.06.2025 roku na zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w
kwocie 15.743 tys. zt sktadaja sie zobowigzania:

a) dtugoterminowe - 13.864 tys. zt,
b) krétkoterminowe - 1.879 tys. zt.

Wartosc aktywéw obrotowych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wg stanu na
dzien 30 czerwca 2025 r.wynosi 18.109 tys. zt, w tym wartosc¢ srodkéw pienieznych i innych
aktywow pienieznych stanowi kwote 11.623 tys. zt.

W Swietle powyzszego nalezy stwierdzi¢, iz aktualna sytuacja ptynnosciowa Spotki jest
stabilna.

Niezaleznie od powyzszego, nie moznawykluczy¢, ze w przysztosci, w przypadku pogorszenia
sie wynikow finansowych Spotki (w szczegolnosci w zwigzku z osigganiem nizszych
przychoddéw lub ponoszeniem wyzszych niz zaktadane kosztéw) lub podjecia decyzji
inwestycyjnych, ktore nie przyniosg Spétce spodziewanych korzysci, Spétka nie bedzie w
stanie regulowa¢ w odpowiednim czasie posiadanych zobowigzan, co moze stanowi¢ o
postawieniu tych zobowigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci oraz narazic¢ Spétke na
utrate ptynnosci.

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow
utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania
nieprzewidzianych zdarzen, znaczacego zmniejszenia poziomu sptat uzyskiwanych przez
Spoétke lub w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami
Spotki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko rozwigzania lub wypowiedzenia umowy restrukturyzacyjnej

Na podstawie umowy restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 5 czerwca 2023 r., Emitent
zobowigzat sie m.in. do dokonywania w okresie obowigzywania tej umowy, sptat na rzecz
gtéwnych wierzycieli pozauktadowych Emitenta (obligatariuszy posiadajacych obligacje
zabezpieczone serii M, O oraz P, dalej: ,Wierzyciele”) z portfeli wierzytelnosci
zabezpieczonych zastawami. Wierzyciele zobowiazali sie natomiast do niepodejmowania
czynnosci egzekucyjnych w stosunku do ktéregokolwiek podmiotu z Grupy Kapitatowej
Emitenta, z wyjatkiem wystgpienia przypadkéw naruszenia okreslonych w umowie
restrukturyzacyjnej.

Wierzytelnosci z tytutu obligacji serii M, O i P zabezpieczone sg na majatku spotki Medius
Collection S.L., tj. zabezpieczenie obejmuje zastawy na pakietach wierzytelnosci nalezacych
do spétki Medius Collection S.L. W przypadku, gdyby doszto do zaspokojenia wierzycieli z
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przedmiotu zastawu, Medius Collection S.L. bedzie miat prawo do wykonania regresu -
odzyskania kwoty 10,9 mIn EUR od Emitenta.

Umowa restrukturyzacyjna ma obowigzywac¢ maksymalnie do dnia 31 grudnia 2031 r.
Jednoczesnie w umowie restukturyzacyjnej okreslono przypadki, ktérych zajscie moze
skutkowac rozwigzaniem Iub wypowiedzeniem umowy przez jej strony. Umowa
restrukturyzacyjna ulegnie rozwigzaniu w przypadku rozwigzania Emitenta lub Medius
Collection S.L. (obydwa podmioty okreslane w umowie jako ,Podmioty Zobowigzane”), tj.
wydania przez sad postanowienia lub wyroku o rozwigzaniu Podmiotu Zobowigzanego lub
podjecia uchwaty odpowiedniego organu Podmiotu Zobowigzanego o rozwigzaniu Podmiotu
Zobowigzanego lub otwarciu jego likwidacji lub podjecia uchwaty o przeniesieniu siedziby
Podmiotu Zobowigzanego poza terytorium kraju, w ktérym dany Podmiot Zobowigzany miat
siedzibe w dacie wejsciaw zycie Umowy lub wystgpienia jakakolwiek z przyczyn dotyczacych
rozwiazania Podmiotu Zobowigzanego wskazanych w obowiazujgcych przepisach.

Ponadto w przypadku wystapienia naruszen okreslonych w umowie restrukturyzacyjnej, tj.

m.in.:

a) opodznien Podmiotu Zobowigzanego w dokonaniu jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci na rzecz Wierzycieli przewidzianych umowa restrukturyzacyjna;

b) naruszenia przez Podmiot Zobowigzany zobowigzan wynikajacych z  umowy
restrukturyzacyjnej;

c) naruszenia przez Podmiot Zobowigzany zobowigzarn wynikajacych z Dokumentu
Zabezpieczen, tj. dokumentdw, w oparciu o ktére zostaty ustanowione zabezpieczenia
wierzytelnosci Wierzycieli;

d) ztozenia przez Podmiot Zobowigzany nieprawdziwych oswiadczen w umowie
restrukturyzacyjnej;

e) dokonania przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy zbycia majatku, innego niz portfele
wierzytelnosci, inaczej niz w ramach okreslonego w umowie restrukturyzacyjnej
dozwolonego rozporzadzenia;

f) dokonania przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy (w tym w szczegélnosci Medius
Collection S.L.) rozporzadzenia portfelami, chyba Zze za pisemng zgoda Wierzycieli -
powyzsze nie dotyczy rozporzadzenia portfelami wierzytelnosci nabytymi po
uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu
uktadowym:

g) ustanowienia przez Emitenta lub cztonka Grupy zabezpieczenia innego niz dozwolone
zgodnie z umowa restrukturyzacyjna;

h) zaciaggniecia przez Emitenta lub cztonka Grupy zadtuzenia finansowego innego niz
dozwolone zgodnie z umowa restrukturyzacyjna;

i) udzielenia przez Emitenta lub cztonka Grupy pozyczki innej niz dozwolona zgodnie z
umowa restrukturyzacyjna;

j) dokonania sptaty wierzytelnosci z tytutu umowy gwarancyjnej zawartej w dniu 14 lutego
2018 pomiedzy LUMEN Profit 30 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety a Emitentem (,Umowa Gwarancyjna”), w tym z tytutu kar
umownych wynikajacych z Umowy Gwarancyjnej, inaczej, anizeli przez Emitenta w
terminach wynikajagcych z prawomocnie zatwierdzonego uktadu w Postepowaniu
Uktadowym:

k) uznaniaprzez Emitentawierzytelnosciz tytutu Umowy Gwarancyjnej, w tym z tytutu kar
umownych wynikajacych z Umowy Gwarancyjnej, w kwocie przekraczajacej kwote ujeta
na spisie wierzytelnosci sporzadzonym w Postepowaniu Uktadowym lub uzyskania
przez Lumen tytutu egzekucyjnego lub tytut wykonawczego w odniesieniu do
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wierzytelnosci z tytutu Umowy Gwarancyjnej na warunkach przewidzianych w umowie
restrukturyzacyjnej;

[) dokonania przez Medius Collection S.L. bez uprzedniej zgody Wierzycieli okreslonych w
umowie restrukturyzacyjnej zmian w ktorejkolwiek ze wskazanych w tej umowie umow
o subpartycypacje lub dokonania przez Emitenta zmian w Umowie Gwarancyjnej;

m) naruszenia  Zadtuzenia  Finansowego Emitenta (w  rozumieniu  umowy
restrukturyzacyjnej) lub podmiotu zaleznego Emitenta;

n) dokonania przez Emitenta wyptaty dywidendy lub zaliczki na wyptate dywidendy lub
wyptaty ceny za nabywane przez Emitenta akcje wtasne;

0) wystagpienia po dacie zatwierdzenia uktadu okreslonych w umowie restrukturyzacyjnej
zdarzen dotyczacych niewyptacalnosci, upadtosci lub restrukturyzacji Emitenta;

p) wystapienia w okresie obowigzywania umowy restrukturyzacyjnej okreslonych w tej
umowie zdarzen dotyczacych niewyptacalnosci, upadtosci lub restrukturyzacji Medius
ES lub wywotujacych w Swietle prawa hiszpanskiego, analogiczne skutki;

q) zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczecia postepowania egzekucyjnego
okreslonego w umowie restrukturyzacyjne;j;

r) wydania wobec Emitenta lub podmiotu zaleznego Emitenta, po dacie zatwierdzenia
uktadu, niekorzystnego orzeczenia lub decyzji administracyjnej w rozumieniu umowy
restrukturyzacyjnej;

s) uznania przez Podmiot Zobowigzany wierzytelnosci spornych lub uzyskania przez
wierzycieli tytutéw egzekucyjnych lub wykonawczych o wartosci przekraczajacej
1.000.000,00 zt;

t) ujawnienia wierzytelnosci nieujetych w spisie wierzytelnosci w tacznej kwocie
przekraczajacej 1.000.000,00 zt;

u) dokonania przeksztatcenia formy prawnej, potaczenia lub podziatu, zbycia
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci przez Podmiot Zobowigzany Iub
podjecia dziatan majacych na celu realizacje takich transakcji lub przeksztatcen;

v) zaprzestania prowadzenia catosci dziatalnosci gospodarczej przez Podmiot
Zobowigzany (chyba Zze prowadzenie takiej dziatalnosci gospodarczej zostanie
przekazane innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitatowej);

w) dokonania istotnej zmiany zakresu prowadzonej dziatalnosci przez Podmiot
Zobowigzany;

x) wystgpienia okreslonych w umowie restrukturyzacyjnej uchybien w przygotowaniach
do wprowadzenia do obrotu gietdowego Akcji serii H.

- kazdy z Wierzycieli bedzie uprawniony do wypowiedzenia tej umowy.

W konsekwencji wygasniecia, rozwiazania lub wypowiedzenia umowy restrukturyzacyjnej,
wygasng prawa i obowiazki wynikajace z umowy (poza wyjatkami przewidzianymi w umowie
restrukturyzacyjnej), w tym zobowigzanie Wierzycieli do zaniechania czynnosci
egzekucyjnych, co moze skutkowac utratg ptynnosci przez Emitenta, a w rezultacie moze w
skrajnym przypadku skutkowac utrata mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Majac na uwadze obecng sytuacje finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta,
prawdopodobienstwo wystgpienia niniejszego ryzyka nalezy uznaé za niskie, niemniej
ewentualna materializacja tego ryzyka miataby daleko idace skutki dla Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko upadtosci dtuznikow
Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w istotnej czesci na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci ze
sSrodkow wiasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
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gospodarczego. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikow
istnieje ryzyko, ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co moze wptynac
negatywnie na przychody Emitenta, jak rowniez na jego wyniki finansowe, a w skrajnym
przypadku zagrozi¢ dalszemu funkcjonowaniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie
rowniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci
klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od
skutecznej windykacji naleznosci (przy czym na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Spotka nie uzyskuje przychodéw z tego segmentu dziatalnosci). Niniejsze
ryzyko nalezy réwniez rozpatrywac z uwagi na funkcjonowanie w obrocie gospodarczym
przepisow umozliwiajacych ogtoszenie upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowigzania oséb
fizycznych stang sie niemozliwe do wyegzekwowania na skutek ogtoszenia przez sad
upadtosci konsumenta. Moze to negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe. Emitent minimalizuje ryzyko poprzez budowe zdywersyfikowanego, tj.
zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra
zarzadzajaca oraz  kluczowi pracownicy, dysponujacy  specjalistyczng  wiedza,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki, jakim jest branza wierzytelnosci.
Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje ryzyko
utraty poszczegolnych cztonkow kadry kierowniczej lub kluczowych pracownikoéw, na skutek
ich przejscia do spodtek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowac trudnosciami w
prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia

rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci

Ze wzgledu na restrukturyzacje Emitenta w latach 2020-2024, proces nabywania pakietow
wierzytelnosci przez Spotke zostat w tym czasie zawieszony i Spotka skupiata sie na obstudze
windykacyjnej nabytych w latach poprzednich pakietow.

Zakup wierzytelnosci w przysztych latach na wtasny rachunek wigze sie z podjeciem ryzyka
braku realizacji zatozonych sptat od osob zadtuzonych. Przed podjeciem decyzji o nabyciu
pakietu wierzytelnosci, Spotka bedzie analizowac jego wartos¢ w oparciu o przyjete modele.
Mozliwe jest wystapienia straty wynikajacej z niedoskonatosci przyjetego modelu wyceny
pakietow wierzytelnosci lub z btednego jego zastosowania, w rezultacie czego Spotka bedzie
uzyskiwata sptaty z nabytych pakietow wierzytelnosci na nizszym poziomie niz zaktadany na
etapie nabywania danego pakietu wierzytelnosci.

Ryzyko btednego oszacowania wartosci godziwej nabytych pakietéw wierzytelnosci
W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa nabywata pakiety wierzytelnosci na
wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety
spodziewanych przeptywow pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne
bedzie oszacowanie spadku ich wartosci, a wiec w szczegdlnosci obnizenie potencjalnego
poziomu odzyskéw, ktore pakiety mogg wygenerowac w przysztosci. Od 2020 r. Grupa nie
nabywata nowych portfeli wierzytelnosci. W przypadku zakupu pakietow wierzytelnosci w
przysztosci, Grupa w celu ograniczenia wystapienia ryzyka dokona m.in. nastepujacych
CZyNNosci:

— dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi pakietow wierzytelnosci,

— dokonanie wstepnej wyceny pakietu wierzytelnosci,

— okreslenie wyjsciowe] kwoty zakupu dla catego pakietu wierzytelnosci,
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— dokonanie wstepnego szacunku kosztow obstugi kazdej z wierzytelnosci wchodzacej
w sktad pakietu wierzytelnosci,

— okreslenie wyjsciowe] kwoty zakupu kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sktad
pakietu wierzytelnosci,

— okreslenie ceny zakupu pakietu wierzytelnosci,

— badanie due diligence obejmujgce analize okolicznosci prawnych, podatkowych oraz
faktycznych poszczegdlnych wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen. Celem due
diligence jest umozliwienie Spétce identyfikacji obszaréow wystepowania ryzyk oraz
przypisanie wspotczynnikow do ceny zakupu pakietu. Badanie due diligence
przeprowadza sie m.in. poprzez dokonanie ocen ruchomosci i nieruchomosci oraz
weryfikacje i analize dokumentéow zwigzanych z wierzytelnosciami tj. umow,
formularzy, potwierdzen zaptaty, opiséw czynnosci windykacyjnych, akt sgdowych,
akt egzekucyjnych.

Ewentualne, btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, ze osiagane przez
Emitenta wyniki finansowe beda odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu. Ocena
adekwatnosci wyceny inwestycyjnej do okresowo badanej wartosci posiadanych portfeli w
celu zachowania zasady rzetelnosci i celowosci bedzie dokonywana przez niezalezny,
wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wtasnych
oraz wierzytelnosci klientéw jest postepowanie polubowne z dtuznikami. Czes¢ prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego,
przed sagdami powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwigzku
Z uzaleznieniem realizacji czesci projektéw od czasu i efektywnosci dziatania organdow
postepowania sgdowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie
przedtuzajacych sie postepowan, Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie
przychoddw z prowadzonych projektow. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez duze
doswiadczenie Emitentaw prowadzeniu postepowan sagdowych i egzekucyjnych, co znaczaco
wptywa na usprawnienie przebiegu tych procesow.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami

Od 2020 roku Emitent nie nabywat nowych pakietéw wierzytelnosci, a swojg dziatalnosc¢
skupiat na obstudze wierzytelnosci juz posiadanych. Obecnie, w konsekwencji zrealizowania
postanowien uktadowych, a takze w celu zapewnienia optymalnych mozliwosci rozwoju
Spotki, Zarzad zamierza wykorzystac¢ wypracowane s$rodki pieniezne na zakup nowych
wierzytelnosci dostepnych w obrocie gospodarczym.

Potencjalnie wptyw na dziatalnos¢ Spotki moze mie¢ ustawa z dnia 20 grudnia 2024 r. o
podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytow, ktora wdraza do krajowego
porzadku prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 zdnia 24
listopada 2021 r. w sprawie podmiotdw obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytéw oraz
w sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (tzw. Dyrektywa NPL, dotyczaca
non-performing loan, czyli kredytow zagrozonych), zgodnie z ktorg prowadzenie dziatalnosci
w zakresie obstugi kredytéw wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Na chwile obecng Spétka nie zamierza prowadzi¢ dziatalnosci w zakresie obstugi kredytéw w
rozumieniu tej ustawy, w zwigzku z czym Spétka nie identyfikuje potrzeby ubiegania sie o
udzielenie stosownego zezwolenia.

Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce dalszych ograniczen w zakresie zbywania
wierzytelnosci mogtoby istotnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Na dzien sporzadzenia
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niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek projekty
zmierzajagce do wprowadzenia dalszych ograniczen w obrocie wierzytelnosciami, ani tez
zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen. Emitent wskazuje, iz
mozliwos¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa
panstw europejskich i ma dtuga tradycje prawna.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrddet przychoddw Emitenta sg odsetki za opdznienie od niezaptaconych
wierzytelnosci. Odsetki sg przy tym najczesciej obliczane na podstawie stawki odsetek
ustawowych.

W roku 2024 przychody z tytutu odsetek ustawowych za opdZnienie wyniosty 8.166 tys. zt,
co stanowito 41,7 % przychodow Emitenta.

Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych moze negatywnie wptyna¢ na przychody
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitentowi nie sg
znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany stawek odsetek ustawowych.

Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalnosci prowadzi windykacje
wierzytelnosci rowniez poza granicami kraju, ktéra jest rozliczana w walutach obcych
(gtéwnie euro). Taka sytuacja powoduje narazenie Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut
obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na
osiaggane wyniki i sytuacje finansowag Emitenta. W szczegélnosci, zmiana kursu walut moze
skutkowac zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci. Ryzyko rynkowe
w odniesieniu do Grupy dotyczy przede wszystkim ekspozycji na ryzyko zmiany kursu
PLN/EUR, PLN/CZK, z uwagi na znaczne inwestycje w pakiety denominowane w EUR oraz
CZK . Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktore Spotka jest narazona, mogg miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, podmioty zalezne od
Emitenta dziatajg na europejskim rynku wierzytelnosci. Medius Collection S.L. prowadzi
windykacje wierzytelnosci w Hiszpanii, gdzie taczna wartos¢ portfela wierzytelnosci
wynosita na dzien 30 czerwca 2025 r. 14.551 tys. euro, co obejmowato 5.451 aktywnych
wierzytelnosci, natomiast Medius Office Collection s.r.o. prowadzi windykacje wierzytelnosci
w Republice Czeskiej, gdzie tgczna wartos¢ portfela wierzytelnosci wg stanu na dzien 30
czerwca 2025 r. wynosita 136.435 tys. CZK, co obejmowato 10.943 aktywnych
wierzytelnosci. Medius Collection Mexico SA. de CV. nie prowadzi dziatalnosci
ekonomicznej i jest przygotowywana do rozpoczecia procesu jej formalnej likwidacji.

Ryzyko moze zwiekszy¢ sie wraz rozpoczeciem kolejnych windykacji wierzytelnosci
prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju. Celem ograniczenia opisanego powyzej
ryzyka Emitent na biezagco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN.

Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z prowadzonym modelem biznesowym, Spdétka finansuje czesciowo swojg
dziatalnosc rowniez kapitatem zewnetrznym, w szczegdlnosci sSrodkami pozyskanymi z emisji
obligacji. W konsekwencji Spotka jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktorych
wzrost powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe,
jak rowniez moze przyczyni¢ sie do wzrostu biezacych kosztéw finansowych Grupy w

przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Z kolei w
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odniesieniu do obligacji o statej stopie procentowej, ktore stanowig czes¢ wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta obligacji, zmiany stép procentowych moga wptywac na ich
wyceny bilansowe.

Wzrost stop procentowych lub nieskutecznos¢ Spétki w zakresie zarzadzania ryzykiem
wahan stop procentowych moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad monitoruje
sytuacje na rynku finansowym.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi
Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] historycznie zawieraty transakcje jako
podmioty powigzane. W opinii Spétki wszystkie tego rodzaju transakcje zostaty zawarte na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczac ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe rynkowego charakteru powyzszych transakcji, co skutkowatoby wzrostem
zobowigzan podatkowych dla Spoétki oraz jej spotek zaleznych.

W 2024 r. miaty miejsce przeptywy pomiedzy spotkami z grupy kapitatowej, tj. na podstawie
umow cesji powierniczej, Spotka przelewata powierniczo na Medius Collection S.L. pakiety
wierzytelnosci, ktora to spdtka obstugiwata przedmiotowe pakiety wierzytelnosci na rzecz
Spoétki w zamian za prowizje. Transakcje byty zawarte na zasadach rynkowych, przy czym ich
wartosc byta ponizej limitu, ktérego przekroczenie wymaga sporzadzenia dokumentacji cen
transferowych.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z omawianymi transakcjami w przysztosci, Spotka z
nalezytg starannoscig analizuje kazdg tego rodzaju transakcje pod wzgledem prawno-
podatkowym.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spétek w Grupie

Spotki w Grupie narazona sg na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych
zaréwno po stronie procedur wewnetrznych, jak i uwarunkowan zewnetrznych. Jako gtowne
czynniki ryzyka operacyjnego nalezy w tym zakresie wskazac: niewtasciwe lub zawodne
procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania badz bezprawne dziatania pracownikow lub
podmiotow wspdtpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia w
dziatalnosci  operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu
informatycznego lub telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz
czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji
prawnych), oszustwa i wytudzenia.

Dziatalnos¢ Emitenta wymaga stosowania sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz
infrastruktury technicznej (wtasnej i dostawcow zewnetrznych) na zaawansowanym
poziomie technicznym. Istnieje ryzyko nieprawidtowego funkcjonowania sprzetu
komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia pracy) do przetwarzania
danych i zarzadzania bazami danych. Istnieje réwniez ryzyko awarii, czasowego zatrzymania
pracy lub nawet zniszczenia elementow infrastruktury Emitenta lub jego dostawcow.
Ewentualne awarie moga wptynac na jakosc swiadczonych przez Emitenta ustug, w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do utraty danych oraz czasowo ograniczy¢ dostep do jego
krytycznych ustug, co moze negatywnie wptynac na sytuacje rynkowa oraz osiggane wyniki
finansowe.
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W celu zapobiegniecia opisywanym sytuacjom w ramach Spotek zostaty wdrozone polityki
jakosci oraz bezpieczenstwa okreslajgce procedury dziatania w celu zarzadzania i
minimalizowania powyzszych ryzyk, opisujace kierunki pozadanych zachowan.

Ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnosci

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy ma rowniez szereg czynnikow zwigzanych ze
sferg finansowania dziatalnosci Spotek, do ktorych w szczegdlnosci nalezy zaliczy¢ koszty
wynagrodzen badZ koszty zwigzane z opodatkowaniem Spodtek. Niebagatelny wptyw na
podwyzszenie kosztéw dziatalnosci moga miec takze wzrost: kosztéw pracowniczych,
kosztow operacji windykacji polubownej, optat wymagalnych w toku postepowan sagdowych
i egzekucyjnych, kosztow administracyjno-telekomunikacyjnych, kosztéw emisji papierow
dtuznych, a takze zmiana innych kosztow ustug zewnetrznych. Istnieje ryzyko wystapienia
roznicy pomiedzy poziomem generowanych kosztéw a przychodami osiaganymi przez Spotki,
ktory moze prowadzi¢ do pogorszenia sie sytuacji Grupy.

W celu zapobiegniecia ewentualnym negatywnym skutkom zmian w obrebie budzetu Grupy,
Zarzad monitoruje aktualng sytuacje prawng na rynkach prowadzenia dziatalnosci, a takze
sledzi planowane zmiany stanu prawnego w zakresie dotyczacym ptac i wynagradzania, jak
rowniez w zakresie wymagalnosci dochodzonych przez siebie roszczen.

Ryzyko zwigzane z bezpieczehstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na
swoich komputerach Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak
sytuacja majatkowa o0séb fizycznych i prawnych. Wiaze sie to z ryzykiem wtamania do
systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych finansowych lub osobowych
podlegajacych rygorowi ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych oraz
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 zdnia 27 kwietnia 2016r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne
rozporzadzenie o ochronie danych). Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych o
klientach lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci swiadczenia ustug
przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie
danych osobowych moze skutkowac¢ konsekwencjami prawnymi lub roszczeniami oséb
poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran, aby stosowac zabezpieczenia i wszelkie
dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko potencjalnych roszczen

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotéw
bezposrednio zwigzanych z prowadzong przez niego dziatalnoscia, tj. przede wszystkim
dtuznikow wierzytelnosci. Roszczenia te mogg wynika¢ m.in. z zarzutow dtuznikow
dotyczacych nieprawidtowego wykonywania czynnosci windykacyjnych. Osoby te, zgodnie z
polskim prawem, mogg dochodzic¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze
negatywnie wptynac na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze miec¢ to negatywny wptyw
na jego pozycje rynkowa, konkurencyjnosc, a przez to jego wyniki finansowe.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wewnetrznych procedur obstugi
wierzytelnosci zgodnych z obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad wskazuje, ze od 15
miesiecy Grupa nie osigga przychododw z tych ustug.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na rynkach zagranicznych

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, poprzez powotane do
tego celu spotki zalezne. Gtownymi rynkami zagranicznymi jest rynek hiszpanski, na ktérym
dziatalnos¢ prowadzona jest poprzez spétke Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie
oraz rynek czeski, poprzez spotke Medius Office Collection s.r.o. z siedzibg w Pradze.

Zmiana sytuacji gospodarczej w Czechach i Hiszpanii moze negatywnie wptynaé¢ na
dziatalnosc, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta lub spdtek zaleznych Emitenta.

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta lub spdtek zaleznych Emitenta, w tym efektywnos¢
procesu windykacji wierzytelnosci, maja wiec wptyw przede wszystkim zmiany czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych gospodarki tych krajow, na ktéra z kolei wptywa sytuacja
ekonomiczna danego regionu, Unii Europejskiej oraz gospodarki swiatowej. Na dziatalnosc
operacyjna Emitenta lub spétek zaleznych Emitenta posrednio wptywaja m.in. nastepujace
czynniki: poziom stop procentowych, poziom bezrobocia, poziom sredniego wynagrodzenia
w gospodarce, poziom zadtuzenia oséb fizycznych i prawnych w Polsce, zmiany PKB, zmiany
poziomu inwestycji, poziom inflacji i deficytu budzetowego.

Negatywne zmiany w zakresie czynnikéw makroekonomicznych, w szczegélnosci: (i)
zahamowanie wzrostu gospodarczego; (i) wzrost poziomu stép procentowych; (iii) wzrost
inflacji; (iv) spadek produkcji przemystowej; (v) spadek popytu, mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu stopy bezrobocia oraz spadku poziomu realnych dochoddw, a w konsekwencji mogg
spowodowac spadek dynamiki akgcji kredytowej bankéw. Przektada sie to na zmniejszenie
liczby nowych oséb zadtuzonych w sektorze finansowym, co z kolei wptywa niekorzystnie na
podaz nowych portfeli wierzytelnosci w sektorze finansowym.

Ponadto, wzrost poziomu bezrobocia i spadek poziomu realnych dochoddéw prowadzi do
ograniczenia mozliwosci sptacania zaciggnietych kredytéw przez kredytobiorcow, a tym
samym moze spowodowac pogorszenie sie sptacalnosci portfeli wierzytelnosci nabytych
przez Emitenta lub spétek zaleznych Emitenta oraz pozyczek udzielonych w ramach
prowadzonej dziatalnosci pozyczkowe;.

Przyszte warunki ekonomiczne w Hiszpanii i Czechach mogg by¢ mniej sprzyjajace w
porownaniu z aktualnymi. Wystapienie lub utrzymywanie sie niekorzystnych warunkow
ekonomicznych moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ spotek zaleznych
zlokalizowanych w wyzej wymienionych krajach, ich sytuacje finansowg oraz wyniki
dziatalnosci, co z kolei moze przetozy¢ sie na sytuacje gospodarcza Emitenta lub spotek
zaleznych Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje
gospodarczg w krajach dziatalnosci z odpowiednim wyprzedzeniem podejmujac decyzje o
odpowiedniej dywersyfikacji swiadczonych ustug oraz dostosowujac strategie Spotki do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmienng sytuacjg na rynku wierzytelnosci

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci
zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce
ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci lub innego rodzaju Zzjawisko
makroekonomiczne, w szczegdlnosci destabilizacja podazy oferowanych pozyczek na rynku
finansowym, mogtaby w istotnym zakresie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta, poprzez
zmniejszenie mozliwosci inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci, co moze negatywnie
przetozy¢ sie na wartosc osigganych w przysztosci przychoddw.

Emitent prowadzi aktywna dziatalnos¢ w Polsce, a takze w Hiszpanii oraz w Czechach.
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Pod wzgledem wartosci obstugiwanych wierzytelnosci rynek wierzytelnosci w Polsce
znajduje sie w fazie wzrostu. Zgodnie z raportem Zwigzku Przedsiebiorstw Finansowych w
Polsce (ZPF) pt. ,Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci. IV kwartat 2024”, na koniec 1V
kwartatu 2024 r. taczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci obstugiwanych przez cztonkow
ZPF bioracych udziat w badaniu wyniosta 185,9 mld zt, co stanowi wzrost az o 10,4%
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Liczba wierzytelnosci wyniosta 19,2
min sztuk, co stanowi wzrost o 0,8 % wzgledem Il kwartatu 2024 r. oraz spadek o 2,4%
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Badanie przeprowadzone wsréd firm
zrzeszonych w organizacji wskazuje, ze kadra zarzadzajagca w sektorze zarzadzania
wierzytelnosciami wykazuje umiarkowany optymizm. Wiekszos¢ zarzadzajacych ocenia
aktualng sytuacje jako dobra lub zadowalajaca, a 94% deklaruje utrzymanie lub wzrost
zatrudnienia.

Zgodnie z raportem za 2024 rok opublikowanym przez Banco de Espana (Bank Hiszpanii), w
okresie objetym raportem wzrost zarowno popyt na kredyt, jak i wolumen zadtuzenia
gospodarstw domowych. Saldo zadtuzenia hipotecznego gospodarstw domowych zaczeto
rosnac¢ od potowy 2024 roku, osiggajac roczny wzrost o 1,5% w marcu 2025 roku, co byto
spowodowane wzrostem nowych kredytéw hipotecznych oraz spadkiem sptat kredytow
hipotecznych. W przypadku kredytow konsumpcyjnych w marcu 2025 roku odnotowano
roczny wzrost o 8,6% w saldzie zadtuzenia - dla porownania, w grudniu 2023 r, wartosc ta
wynosita 4,3%. Jednoczesnie w roku 2024 r. odnotowano poprawe jakosci kredytéw,
skutkujaca spadkiem wskaznika kredytow zagrozonych o 0,2 p.p. (do 3,2%), oraz wskaznika
kredytoww fazie 20 1,2 p.p. (do 6,4%) w grudniu 2024 r. Powyzsze dane wskazujg na stabilne
warunki funkcjonowania rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Hiszpanii, pozytywnie
wptywajace najakosc portfeli wierzytelnosci.

Ryzyko mozliwych postepowan sadowych oraz pozasadowych

Charakter prowadzonej dziatalnosci, naraza Emitenta na ryzyko wszczecia przez klientow,
dtuznikow wierzytelnosci czy kontrahentow przeciwko niemu postepowan cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego badz innych. W zwiazku z powyzszym, Spdtka narazona
jest na ponoszenie kosztéw zwigzanych z samymi postepowaniami, jak rowniez z
ewentualnymi roszczeniami koniecznymi do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badz
duzej liczby postepowan wytoczonych przeciwko Emitentowi w krotkim okresie, moze to
mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.
Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, ze stosowanie sie do obowigzujacych
przepisdw prawa znaczaco minimalizuje powyzsze ryzyko.

Ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na dziatalnosc Spotki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Spotce wystepuje 3 znaczacych
akcjonariuszy (grupujac fundusze inwestycyjne zarzadzane przez jedno towarzystwo jako
jeden podmiot), tj. Fundusze Ipopema TFI SA, Fundusze Noble TFI S.A. oraz Pan Krzysztof
Moska, ktorzy posiadajg tacznie 72,72% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, w dniu 26 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, zwotane z inicjatywy akcjonariuszy, podjeto uchwate w sprawie
zwrocenia sie z wnioskiem o rozpoczecie przegladu opcji strategicznych dotyczacych
przysztosci  Spotki. Na  podstawie przedmiotowe] uchwaty, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanowito zwrocic sie do Zarzadu Spétki z wnioskiem o rozpoczecie
procesu przegladu opgji strategicznych dotyczacych przysztosci Spoétki (,Przeglad”). Walne
Zgromadzenie wskazato, iz zakonczenie Przegladu powinno skutkowacé zmiang struktury
akcjonariatu Spotki, poprzez nabycie przez inwestora strategicznego posrednio lub
bezposrednio do dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysigce dwudziestego pigtego roku (2025-
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09-30) co najmniej 40% (czterdziesci procent) istniejacych wedle stanu na dzien uchwaty
akgji Spotki. W nawiazaniu do powyzszego, w dniu 4 marca 2025 r. Zarzad podjat w formie
uchwaty decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, ktorych celem jest pozyskanie
inwestora strategicznego lub przeprowadzenie innej transakcji mogacej skutkowac zmiang
struktury akcjonariatu Spotki.

Powyzsze stanowi zrodto ryzyka wptywu znaczacych akcjonariuszy na dziatalnosci Spotki
obecnie, jak i w przysztosci. Niniejsze ryzyko mitygujg zaréwno przepisy Kodeksu spdtek
handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie, ktére zabezpieczajg interesy akcjonariuszy
mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu,
ktory gtosowat przeciwko danej uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu albo nieobecnemu na
walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania walnego zgromadzenia, przystuguje
prawo zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze
statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje
akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktére zostaty
podjete pomimo, iz nie byty objete porzadkiem obrad walnego zgromadzenia.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent wskazuje, iz prezentowana w niniejszym Dokumencie Informacyjnym lista ryzyk nie
jest i nie moze stanowic¢ zamknietego katalogu ryzyk wystepujacych w jego dziatalnosci. W
ocenie Emitenta nie jest on w stanie przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstaja w toku jego
dziatalnosci. Emitent jest narazony na skutki wystgpienia licznych zdarzen, ktorych
wystapienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest w stanie nalezycie
oszacowac prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Emitent nie jest w stanie zabezpieczy¢
swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystgpienia wszystkich takich zdarzen. Wystapienie
takich  nieprzewidywalnych  zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie
nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach dla Spotki, moze powodowac istotne
zaktocenia dziatalnosci Spotki i/lub pogorszenie finansowych wynikéw tej dziatalnosci
poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany wzrost kosztéw, czy utrate okreslonych
sktadnikow mienia.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych notowanych na gietdach papierow wartosciowych jest nieprzewidywalne
zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierdw wartosciowych, a
tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych czy zabezpieczone dtuzne papiery
wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlegaé¢ znacznym
wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w
wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kursow walut i stopy
inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane
faktyczng lub prognozowana sytuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie lub w
Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z
ryzykiem wahan kurséw i ograniczenia ptynnosci tych instrumentow.
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Ponadto podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect musi liczy¢ sie z faktem, iz rynek ten w poréwnaniu z rynkiem podstawowym
(rynkiem oficjalnych notowan gietdowych) prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie nizszg ptynnoscia akcji. Wobec tego
nalezy brac¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez
inwestora papieréow wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi
wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny byc
rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. W pordwnaniu z rynkiem
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na
rynku NewConnect jest znacznie wieksze, co zardowno oznacza mozliwos¢ osiagniecia

ponadprzecietnych zyskow, ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akgji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikow. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny

papierow wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
Znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub rownolegtym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosciich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjne;j.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza nizich cena
emisyjna. Na te sytuacje moga mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczona przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spoétek i mnigjszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia,
niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spétki, musi brac pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie
czasu, co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.
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Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych
raportéw dotyczacych tych instrumentéw finansowych badz rynkéw, na ktérych dziata
Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu moze miec¢ czesciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych
oraz raportow analitycznych dotyczacych Emitenta, jak i rynkow, na ktérych dziata.
Publikacja takiej negatywnej rekomendacji moze wywotaé niekorzystne reakcje wsrdd
inwestorow, powodujac spadek popytu na akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji badz
wolumenu ich obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu akcji w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji objetych
niniejszym Dokumentem Informacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w publicznym obrocie w ramach
alternatywnego systemu na rynku NewConnect znajduje sie 14.611.942 akcji Spotki, ktore
stanowig 31,62% wszystkich aktualnie istniejgcych akcji w Spdtce. Na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, Spdtka ubiega sie o wprowadzenie kolejnych 31.598.389 akgji,
ktore stanowig 68,38% wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji.

Emitent zwraca uwage na fakt, iz wprowadzenie Akcji objetych Dokumentem Informacyjnym
do obrotu moze spowodowacé chec ich szybkiej sprzedazy przez posiadajacych je
akcjonariuszy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku ztozenia zlecen sprzedazy tych Akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy w znacznej ilosci, z uwagi na niewystarczajacy popyt, kurs
akgji Spotki moze ulec obnizeniu.

Akcjonariuszy serii H nie obowigzujg zadne umowne ograniczenia w zbywaniu akcji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S. A, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeliemitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami  finansowymi  Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktérych mowaw § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
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zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeliemitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akgji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e Do uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akgji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jezeli zbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu
adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi
decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whiosek ten moze by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi,
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lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z
chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, zas
wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co
najmniej jeden z nastepujacych adresow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia
jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczern Ilub dokumentdow, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji.
Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic¢
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu
podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od
dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminow obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek
o0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zostac¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, chyba ze wykluczenie z obrotu
uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow. Postanowien
§12aust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2
pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu
obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentoéw finansowych. Informacje
0 zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu podawane s niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust.

1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac zawarta w
terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu
decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do
zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do
konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z
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zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym
emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktorej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o
ktorej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktdrym mowa w §17b
ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéow wymogodw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecer), minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez
dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegélnosci z
uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym
albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o
ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla
poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku
rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe emitenta notowane s w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowic o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty
by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku,
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gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zostac¢ opublikowana na stronie
internetowe]j Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dnirobocze
przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie zart. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymiw przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zada¢ od Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktérym
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze wdniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po
jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji,
Gietdajako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interesow inwestordow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pieniezne;j
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowiazki okreslone w §15ai 15b lubw §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
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obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASQO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17¢
ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§17cust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze
by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie
w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami
zaufanymi. Whniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg
wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, zas wniosek
przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej
jeden z nastepujacych adreséow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu
terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego
rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych
od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow, bieg
terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktadac¢ na emitenta kary pienieznej
wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic

zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany
jest wptacic pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji
GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastapic¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu.
Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazac Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akgji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art.
10ust. 41 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ naemitentainne kary administracyjne
zaniewykonanie obowigzkdw wynikajacych z powotane] powyzej Ustawy o ofercie publicznej
oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i
innych srodkow administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14
i 15,art. 16ust. 1i2,art. 17ust. 1,2,4,5i18, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3,5, 6,71 11
oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku,
przekazywanie informacji poufnych do publiczne] wiadomosci, listy oséb majace dostep do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze,

rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankgcji
administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(). w przypadku naruszen art. 14i 15 - 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.;

(i). w przypadku naruszen art. 16 i 17- 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszenart. 18, 19120 - 500 000 EUR, aw panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankgcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(). w przypadku naruszen art. 14 i 15 -15% catkowitych rocznych obrotéw osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy lub 15000000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowe] na dzien 2 lipca
2014 r;

(ii). w przypadku naruszen art. 16— 2 % catkowitych rocznych obrotéw na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub
2 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(iii). w przypadku naruszen art. 17 - 2 % catkowitych rocznych obrotéw na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy.
Jezeli wtasciwe organy uznaja, ze kwota sankcji administracyjnej ustalona na
podstawie catkowitych rocznych obrotow bytaby nieproporcjonalnie niska w
odniesieniu do okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 lit. a), b) oraz d)-h)
Rozporzadzenia MAR, panstwa cztonkowskie zapewniaja, by takie organy mogty
natozyc sankcje administracyjne wwysokosci co najmniej 2 500 000 EUR. Gdy osoba
prawnga jest MSP, panstwa cztonkowskie moga zapewni¢, by takie organy mogty
alternatywnie natozy¢ sankcje administracyjne w wysokosci co najmniej 1 000 000
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EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(iv). w przypadku naruszen art. 18 i 19 - 0,8 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy. Jezeli wtasciwe organy uznaja, ze kwota sankcji administracyjnej
ustalona na podstawie catkowitych rocznych obrotéw bytaby nieproporcjonalnie
niska w odniesieniu do okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 lit. a), b) oraz d) -
h) Rozporzadzenia MAR, panstwa cztonkowskie zapewniaja, by takie organy mogty
natozyc sankcje administracyjne wwysokosci co najmniej 1 000 000 EUR. Gdy osobg
prawna jest MSP, panstwa cztonkowskie moga zapewni¢, by takie organy mogty
alternatywnie natozy¢ sankcje administracyjne w wysokosci co najmniej 400 000
EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(v). w przypadku naruszen art. 20 - 0,8 % catkowitych rocznych obrotéw na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub
1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podjac decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie - do
1.000.000 zt;

- wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt;

- wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, Komisja moze natozyc kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo
zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tagcznie. W decyzji o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po
uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie zobowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy
o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji
informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggniete] lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia tych obowigzkow - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
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zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie
przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w
zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac
Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow
oraz zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w art. 176 Ustawy
o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozyc na osobe, ktdra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. KNF,
naktadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art.
31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent
lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5
Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W
przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Krétki opis historii emitenta

2011r.

rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym,

2012r.

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akgcji serii B;

ztozenie wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect
akcji serii A;

debiut Spotki na rynku NewConnect.

2013r.

emisja Obligacji serii A;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akgcji serii C;

emisja Obligacji serii B.

2014r.

emisja Obligacji serii C;
emisja Obligacji serii D;
wykup Obligacji serii A.

2015r.

emisja Obligacji serii E;

emisja Obligacji serii F;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akgcji serii D;

wykup Obligacji serii B;

emisja Obligacji serii G.

2016r.

emisja Obligacji serii H;

zatozenie spotki Medius Collection S.L. w Hiszpanii;

podpisanie  Umowy Inwestycyjnej pomiedzy Emitentem; MM
Investments sp. z 0.0.; Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA.("TFI"); Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcjiserii Ei F;

podpisanie umowy o wspotpracy z Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A;;

plany rozwdj Emitenta dotyczace zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami;

wykup Obligacji serii C;

emisja Obligacji serii [;

wykup Obligacji serii D;

emisja Obligacji serii J;

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akgcji serii G.

2017r.

wykup Obligacji serii E;

emisja Obligacji serii K;

podpisanie umowy spotki Medius Office Collection s.r.o. (sp. z 0.0.) z
siedzibg w Pradze (Spdtka), ktora jest w 100% zalezna od Emitenta;
wykup Obligacji serii F;
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— emisja Obligacji serii L;

— emisja Obligacji serii t;

— zawarcie umowy z Trigon Dom Maklerski S.A. na program emis;ji
obligacji o wartosci do 100.000.000 zt;

— wykup Obligacji serii G;

— zawarcie Term-sheet w przedmiocie potencjalnego nabycia spotki
prawa czeskiego;

— emisja Obligacji serii M;

— przyjecie programu emisji obligacji o wartosci do 100.000.000 zt;

— zawarcie umowy ramowej o wspotpracy ze spotka Kreditech Polska sp.
7 0.0.z siedzibg w Warszawie;

— zawarcie umowy ramowej o wspotpracy ze spotka Kreditech Spain S.L
z siedzibg w Madrycie;

— zawarcie umowy ramowej o wspotpracy ze spotkg O.0.0. MFC
Kreditech Rus z siedzibg w Moskwie;

— zawarcie umowy ramowe] o wspotpracy ze spétkag Kreditech Mexico
S.Ade CV.SOFOM ENR z siedzibg w Meksyku;

— nabycie 100% udziatéw w spotce Kreditech Ceska Republika s.r.o.;

— wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji w sprawie
udzielenia  zezwolenia  na  zarzadzanie przez  Emitenta
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

2018r. — 14 lutego 2018 r. zawarto umowe o zarzadzanie Trigon Profit XXX NS
FIZ;

— 28 lutego 2018 r. zakonczono subskrypcje obligacji serii O;

— 06 marca 2018 r. zakupiono portfel wierzytelnosci o wartosci 9,3 min
euro na rynku hiszpanskim;

— 08 marca 2018 r. zakonczono subskrypcje obligacji serii N;

— 15marca 2018 r. nastapit zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 2,5
min euro na rynku hiszpanskim;

— 28 marca 2018 r. nastapit zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 21
min zt na rynku polskim;

— 16 kwietnia 2018 r. nastapit zakup wierzytelnosci o wartosci 21 min
euro na rynku hiszpanskim;

— 08maja 2018 r.wystapit zakup portfela wierzytelnosciowartosci 11,1
min euro na rynku hiszpanskim;

— 08maja 2018 r.wystapit zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 14,2
min zt na rynku polskim;

— 22 maja 2018 r. wystagpit zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 2,8
min euro na rynku hiszpanskim;

— 28 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa Emitenta rozpoczeta
dziatalno$¢ w Meksyku.

2019r. — 21 maja 2019 r.zakonczono subskrypcje obligacji serii P;
— 19 sierpnia 2019 r. zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 18,6 min
mxn na rynku meksykanskim.

2020r. — 13 marca 2020 r. Emitent zawart umowe o zarzadzanie portfelem
Lumen Profit 30 NSFIZ;
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— 09 kwietnia 2020 r. Emitent otrzymat od funduszu Lumen Profit 30
NSFIZ propozycje objecia certyfikatow inwestycyjnych pod grozba
kary umownej z umowy gwarancyjnej;

— 05 maja 2020 r. Emitent otrzymat wezwania od obligatariuszy serii M,
Serii O oraz serii P wzywajace do wykupu obligacji;

— 29 maja 2020 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
postanowit o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta;

— 30 wrzesnia 2020 r. Emitent zawart z Lumen Profit 30 NSFIZ
porozumienie w sprawie sptaty zobowigzan z kary umownej.

2021r. — 05 marca 2021 r. miata miejsce zmiana warunkéw emisji Obligacji serii
N Emitenta obejmujaca, miedzy innymi, wydtuzenie terminu wykupu
tych obligacji.

2022r. — 31 maja 2022 r. podpisane zostaty dwie umowy zlecenia zarzadzania
portfelem wierzytelnosci z funduszami Lumen Profit 14 NSFIZ oraz
Lumen Profit 22 NSFIZ;

— 1czerwca 2022 r. Gietda Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zawiesita obrot akcjami Emitenta na rynku NewConnect.

2023r. — 5 czerwca 2023 r. doszto do zawarcia umowy restrukturyzacyjnej z
wierzycielami/obligatariuszami obligacji serii M, serii O oraz Serii P.
Umowa umozliwita dalsze prowadzenie postepowania
restrukturyzacyjnego;

— 07 czerwca 2023 r. Zarzad przyjat propozycje uktadowe w
postepowaniu restrukturyzacyjnym.

2024 . — 9 kwietnia 2024 r. doszto do stwierdzenia przyjecia uktadu Emitenta z
wierzycielami w postepowaniu restrukturyzacyjnym, zgodnie z
propozycjami uktadowymi Spotki;

— 27 czerwca 2024 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia
zatwierdzit uktad Emitenta z wierzycielami:

— 27 lipca 2024 r. doszto do uprawomocnienia sie uktadu Emitenta z
wierzycielami przyjetego w postepowaniu uktadowym;

—  30wrzesnia 2024 r. doszto do rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zakresie
31.598.389 akcji zwyktych, na okaziciela serii H;

— 18 listopada 2024 r. Zarzad Emitenta uzyskat informacje od firmy
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. o ztozeniu wniosku do Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie o stwierdzenie
wykonania Uktadu.

2025r. — 21 stycznia 2025 r. Emitent opublikowat raport EBI informujacy, ze
wptyneto od akcjonariuszy - funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z
siedzibg w Warszawie - zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, dokonane na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, z porzadkiem obrad przewidujgcym podjecie
uchwaty w sprawie zwrdécenia sie zwnioskiem o rozpoczecie przegladu
opcji strategicznych dotyczacych przysztosci  Spotki.  Emitent
zrealizowat ww. zagdanie Akcjonariusza i zwotat Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie, w porzadku obrad ktérego przewidziano m. in. podjecie

uchwaty w sprawie zwrdécenia sie zwnioskiem o rozpoczecie przegladu

opcji strategicznych dotyczacych przysztosci Spotki, na dzien 26 lutego
2025r;

—  6lutego 2025 r. Emitent opublikowat raport informujacy, ze wptyneto
od akcjonariusza - Noble Funds Private Debt FIZAN z siedzibg w
Warszawie, zadanie umieszczenia w porzadku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 lutego 2025 r. punktu
obejmujgcego ,Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. Emitent zrealizowat zadanie Akcjonariusza, publikujgc w
dniu 6 lutego 2025 r. uzupetniony porzadek obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 lutego 2025 r;

— 26 lutego 2025 r. Emitent opublikowat raport EBI, informujacy o
otrzymaniu przez Spdtke od Pana Witodzimierza Bielinskiego
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

— 26 lutego 2025 r. miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore podjeto uchwaty:

e Uchwate nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

e  Uchwate nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad,

e Uchwate nr 3w sprawie zwrocenia sie zwnioskiem o rozpoczecie
przegladu opcji strategicznych dotyczacych przysztosci Spotki,

e Uchwate nr 4 w sprawie uchwalenia Regulaminu Walnego
Zgromadzenia,

e  Uchwate nr 5w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej;

e Uchwate nr 6 w sprawie poniesienia kosztow zwotania i odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

— 26 lutego 2025 r. Emitent opublikowat raport EBI, informujacy o
powotaniu Pana Jarostawa Riopka do sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

— 4 marca 2025 r. Zarzad Spétki podjat w formie uchwaty decyzje o
rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Intencjg procesu jest
zapewnienie Spotce silnego i bezpiecznego dalszego rozwoju oraz
maksymalizacja jej wartosci dla Akcjonariuszy,

— 18 marca 2025 r. Zarzad Spotki opublikowat kolejne informacje dot.
przegladu opgji strategicznych - informacja o mozliwosci zgtaszania sie
zainteresowanych podmiotow do udziatu w tym procesie.

— 30 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w
sprawie powotania z dniem 30 kwietnia 2025 roku Pana Maksyma
Wojcika - Prezesa Zarzadu Spotki na kolejng kadencje,

— 21 maja 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia wydat
postanowienie o stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami,

— 16 czerwca 2025 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore podjeto nastepujgce uchwaty:

e  Uchwatenr 1w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia,

e  Uchwate nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad,

e Uchwate nr 3 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za rok 2024 oraz z
oceny dziatalnosci Zarzadu w 2024 r. oraz z oceny dziatalnosci
Zarzaduw 2024 r,
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e Uchwate nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za 2024 r.,

e Uchwate nr 5 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]
Emitenta za 2024 r.,

e Uchwate nr 6 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2024 r.,

e Uchwate nr 7 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2024 r.,

e Uchwate nr 8 w sprawie podziatu zysku Spoétki zarok 2024 r.

e Uchwaty nr 9 - 13 w sprawach udzielenia absolutorium
Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku
2024,

e Uchwate nr 14 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi
Zarzadu Spotki z wykonania obowigzkdéw w roku 2024,

— 25 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia obwiescit, iz
postanowienie o stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami stato

sie prawomocne z dniem 11 czerwca 2025 .

Tabela 5. Historia Spotki
Zrodto: Emitent

Przedstawienie dziatalnos$ci prowadzonej przez Emitenta i Grupe Kapitatowg Emitentaw
tym podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup
produktéw, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towarodw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdétem emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

Zakres dziatalnosci
Emitent jest spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Kancelaria Medius S.A.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest Swiadczenie ustug w
zakresie nabywania i zarzadzania krotkoterminowymi wierzytelnosciami konsumenckimi
(ang. non-performing loans, NPLs) pochodzacymi od firm pozyczkowych specjalizujacych sie
w ustugach finansowych on-line (sektor fin-tech). Kompleksowa oferta Grupy obejmuje
bardzo szeroki pakiet ustug windykacyjnych poczawszy od ustug prewencyjnych poprzez
ustugi windykacji na wszystkich etapach windykacji polubownej i sadowe]. Dobdér narzedzi
windykacyjnych dostosowywany jest kazdorazowo do wybranej metody windykacji oraz
specyfiki dtuznika.

Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta oparty jest na nabywaniu nawtasny rachunek
portfeli wierzytelnosci sktadajacych sie z NPLs, a nastepnie prowadzeniu czynnosci
windykacyjnych, majacych na celu uzyskanie jak najwiekszego poziomu odzysku. Emitent w
zakresie prowadzonej dziatalnosci, wykorzystuje zaawansowane moduty analityczno-
statystyczne umozliwiajagce generowanie prognoz sptacalnosci, a takze kontrole nad
procesem windykacji wierzytelnosci w ramach okreslonego portfela. Biznesowg praktyke
Emitenta wzmacnia takze infrastruktura informatyczno-techniczna, ktéra umozliwia
masowe i efektywne prowadzenie dziatalnosci windykacyjnej. Grupa Kapitatowa Emitenta
dziata obecnie w Polsce, a takze w Czechach, Hiszpanii oraz jedynie formalnie w Meksyku,
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przy czym ze wzgledu narestrukturyzacje Emitenta, proces inwestycyjny pozostawat w 2024
roku zawieszony i Grupa skupiata sie na obstudze windykacyjnej pakietow nabytych w latach
poprzednich.

Segmenty prowadzenia dziatalnosci
A Obstuga wierzytelnosci wtasnych

Spoétka i Grupa Kapitatowa aktywnie obstuguja na wszystkich etapach windykacji pakiety
wierzytelnosci wtasnych, nabytych w poprzednich latach, przy czym od 2020 roku Emitent
ani jego spotki zalezne nie nabywaty kolejnych pakietéw wierzytelnosci. W zdecydowanej
wiekszosci czynnosci windykacyjne prowadzone sg przez pracownikow Emitenta, jedynie w
wyjatkowych przypadkach Emitent positkuje sie podmiotami spoza Grupy, w szczegdlnosci
przy windykacji terenowej. W przypadku spotki Medius Office Collection s.r.o., catos¢
procesu windykacyjnego realizowana jest przez podmioty zewnetrzne.

Informacja o pakietach wierzytelnosci wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien

30.06.2025.
Wyszczegdlnienie Wartos¢ Liczba wierzytelnosci Wartos¢
nominalna portfela w portfelu inwestycji na
(w kapitale) (aktywnych) dzien bilansowy
Portfele polskie PLN | 157 298 tys. PLN 79 180 szt. 2099 tys. PLN
Portfele polskie EUR | 67047 tys. EUR 70405 szt. 16 766 tys. PLN
Portfele czeskie 136435 tys. CZK 10 943 szt. 512 tys. PLN
Portfele hiszpanskie 14 551 tys.EUR 5451 szt. 2 125tys. PLN
SUMA 28 502 tys. PLN

Tabela 6. Informacja o pakietach wtasnych Grupy Kapitatowej
Zrodto: Emitent

Grupa posiada 28 pakietow wierzytelnosci polskich, 44 pakiety wierzytelnosci hiszpanskich,
4 pakiety wierzytelnosci czeskich. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
Emitent nie posiada wierzytelnosci z rynku meksykanskiego.

Ponizej Emitent prezentuje zestawienie odzyskow brutto portfeli nalezacych do Grupy
Kapitatowej z ostatnich 4 kwartatow, a wiec bez uwzglednienia odzyskdw generowanych na
podstawie zawartych umow o subpartycypacje z Lumen Profit 30 NFIZ Wierzytelnosci, ktore
nie stanowia przychodu inicjatora subpartycypacji (Medius Collection S.L.) ani zadnej innej
spotki z Grupy.

lipiec24 | sierpien24 | wrzesien24 | pazdziernik24 | listopad24 | grudzien 24 | styczen 25 luty 25 marzec25 | kwiecien 25 maj 25 czerwiec 25
983715021 8813158821 90020050z 1151029052 8389669221 7925342121 7394510521 1053892242 1484715782 11131894321 9895752921 8222046221
€ 18479519 € 11209884 € 16522087 € 19395576 € 161278,00 € 14889213 € 14049353 € 17288584 € 17133758 € 18987458 € 19593572 € 16601955

183004,11 CZX 13662527 CZK 14122475CZK 139980,75CZK 304 48494 CZX 19995047 CZK 134 56546 CZK 140 631,52CZK 11023544 CZK 156 746,95 CZK 170 463,57 CZK 154 368,22 CZX

wierzytelnodcl polskie
wierzytelnodcl hiszpanskie
wierzytelnodcl caeskie

Tabela 7. Informacja o odzyskach brutto portfeli Grupy Kapitatowej
Zrodto: Emitent
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B. Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci

W dniu 13 marca 2020 roku Emitent zawart z Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. umowe zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Lumen
Profit 30 Niestandaryzowanego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci
(,Fundusz”). Na mocy wskazanej wyzej umowy Emitent zarzadza catoscig portfela
inwestycyjnego Funduszu, w zakresie obejmujgcym wierzytelnosci, nabywane przez Fundusz
do tego portfela oraz wykonuje inne czynnosci zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umow
nabycia wierzytelnosci oraz umow o subpartycypacje. W dniu 31 maja 2022 roku Spotka
podpisata dwie umowy zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego funduszy
Lumen Profit 14 i Lumen Profit 22 Niestandaryzowanego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Wierzytelnosci. Nastepnie dnia 16 lutego 2024 r. nastapito rozwigzanie umow
zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi ww. Funduszy, zawartych pomiedzy
Funduszami a Kancelarig Medius S.A. Sytuacja ta nie wptyneta istotnie na kondycje finansowg
Emitenta wobec poprawy innych parametréow efektywnosciowych, ktore osiggnieto na
przestrzeni 2023 oraz 2024 roku.

Spotce Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie, jako inicjatorowi uméw o
subpartycypacje przywotanych w punkcie A, przystuguje marza za obstuge wierzytelnosci
Funduszu, z ktorych przeptywy sg subpartycypowane do Funduszu.

Z zastrzezeniem ww. marzy naleznej spotce Medius Collection S.L., na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, Grupa Kapitatowa nie generuje przychoddw z tytutu obstugi
wierzytelnosci na zlecenie.

C. Obstuga wierzytelnosci na zlecenie

Jedna z ustug oferowanych przez Emitenta jest windykacja na zlecenie wierzytelnosci
klientéw korporacyjnych i detalicznych, ktora odbywa sie na podstawie petnomocnictw
procesowych. W ramach tej ustugi Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do odzyskania
naleznosci kolejno na drodze: polubownej, postepowania sadowego, postepowania
komorniczego/upadtosciowego. Emitent w kolejnych latach planuje silny rozwdj tej gatezi
Swiadczonych przez siebie ustug.

Oferowana przez Emitenta ustuga windykacji wierzytelnosci na zlecenie, obejmuje zaréwno
klientéw korporacyjnych, jak i detalicznych. Wynagrodzenie za Swiadczenie te] ustugi
stanowi prowizja, liczona od kwoty odzyskanej od dtuznika. Proces odzyskiwania
wierzytelnosci przebiega wieloetapowo i obejmuije:

1. monitoring naleznosci,

2. windykacje przedsadowa,

3. windykacje w toku postepowania sagdowego,

4. windykacje w toku postepowania egzekucyjnego,
5. windykacje w toku postepowania upadtosciowego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Grupa Kapitatowa nie generuje
przychododw z tytutu obstugi wierzytelnosci na zlecenie.

Sezonowos¢é

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci windykacyjnej obserwuje ograniczong
fluktuacje zwigzang z sezonowoscia. Do najwazniejszych z nich zalicza:
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A. efekt zwigzany z rozliczaniem podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, co implikuje
wzmozong aktywnos¢ i wyzszg skutecznosc egzekucji komorniczych w Il kwartale roku

kalendarzowego;

B. efekt kalendarzowy zwigzany z liczba dni roboczych w poszczegélnych kwartatach;

C. efekt kalendarzowy zwigzany z kulturowym obnizeniem aktywnosci gospodarczej i
indywidualnej obserwowanej na rynku hiszpanskim w miesigcach sierpien oraz styczen.

Struktura przychodéw

Dane w tys. zt

Rodzaj dziatalnosci

za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

za rok zakonczony
31 grudnia 2023r.

Przychody z pakietow wierzytelnosci 13302 9453
Wycena wierzytelnosci 7228 6731
Ustugiinne 1372 1021
Razem 21902 17 205

Tabela 8. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Zrédto: Emitent

Dane w tys. zt

Obszar dziatalnosci

za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

za rok zakonczony
31 grudnia 2023r.

Polska 20227 13425
Hiszpania 1076 2859
Czechy 599 921
Razem 21902 17 205

Tabela 9. Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy
Zrodto: Emitent

Otoczenie rynkowe

Spotka nie posiada autonomicznych opracowan otoczenia rynkowego. Z ogdlnie dostepnych
informacji wynika, ze Spotka dziatajac zaréwno na rynku polskim jak i poprzez swoje spotki
zalezne, na rynkach zagranicznych, uczestniczy w dziataniach odznaczajacych sie wysokim
nasyceniem konkurencyjnym, a przy tym wysokim stopniem regulacji prawnych i nadzoru
instytucjonalnego. Spdtka na tle konkurencji odznacza sie gtéwnymi przewagami
konkurencyjnymi w zakresie posiadane] licencji UKNF na zarzadzanie funduszami
wierzytelnosci oraz organizacyjnymi w zakresie prowadzenia dziatalnosci miedzynarodowej

i efektywnego prowadzenia czynnosci operacyjnych.

Zgodnie z raportem Zwigzku Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce (ZPF) pt. ,Wielkos¢
polskiego rynku wierzytelnosci. IV kwartat 2024”, na koniec IV kwartatu 2024 r. liczba
wierzytelnosci obstugiwanych przez biorgcych udziat w badaniu cztonkéw ZPF wyniosta
19,2 min sztuk, co stanowi spadek 0 0,5 mIn sztuk wzgledem analogicznego okresu w 2023
roku oraz wzrost o 0,2 min sztuk wzgledem poprzedniego kwartatu. Jednoczesnie, z
zastrzezeniem roku 2024 oraz 2017, od roku 2010 mozna dostrzec wzrost liczby
obstugiwanych wierzytelnosci.
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Wykres 1. Liczba obstugiwanych wierzytelnosci przez bioracych udziat w badaniu cztonkéw ZPF; stan na koniec
riesu (w mln sztuk)
Zrédto: Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci. IV kwartat 2024, ZPF, Gdarisk 2025

taczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci zarzadzanych przez biorgcych udziat w badaniu
cztonkdw ZPF na koniec IV kwartatu 2024 r. wyniosta 185,92 mld zt, co stanowi wzrost
zarowno wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego (o 17,5 mid zt), jak i Il kwartatu
2024 r. (0 5,7 mld zt). Trend wzrostu wartosci obstugiwanych wierzytelnosci w ujeciu
rocznym utrzymuije sie od 2011 r.

143,7
155,5
168,4
185,9

129,0

©
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Wykres 2. Wartos$¢ obstugiwanych wierzytelnosci przez bioracych udziat w badaniu cztonkéw ZPF; stan na koniec
riesu (wmld PLN)
Zrédto: Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci. IV kwartat 2024, ZPF, Gdarisk 2025
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Zgodnie z raportem ZPF, az 67% sposréd podmiotow objetych badaniem na koniec 1V
kwartatu 2024 r. prowadzito obstuge wierzytelnosci w imieniu wtasnym oraz w imieniu
wtasnych funduszy wierzytelnosci. Przy czym 53% sposrod zbadanych podmiotéw
prowadzito obstuge wierzytelnosci na zlecenie pozostatych funduszy wierzytelnosci, bankow
oraz instytucji pozyczkowych, a 27% podmiotéw zarzadzato wierzytelnosciami operatorow
telekomunikacyjnych.

Sredni udziat odzyskanych $rodkéw w odniesieniu do wartosci portfela wierzytelnosci w IV
kwartale 2024 roku wynidst 0,73%. W porownaniu z poprzednim kwartatem odnotowano
spadek tego wskaznika o 0,03 p.p. (wzglednie o 3,6%), a w stosunku do analogicznego
kwartatu poprzedniego roku spadek o 7,7%. Sredni udziat odzyskanych $rodkéw do wartosci
obstugiwanych wierzytelnosci w ujeciu rocznym dla roku 2024 wyniost 3,0%.

Wedtug badan ZPF w IV kwartale 2024 roku $redni poziom odzyskanych srodkow w relacji
do wartosci portfela wierzytelnosci osiggnat 0,73%. W skali catego roku 2024 sredni udziat
odzyskanych srodkéw wzgledem wartosci obstugiwanych wierzytelnosci wyniost 3,0%. W
ostatnim kwartale 2024 roku najwyzszy udziat odzyskanych srodkéw w relacji do wartosci
obstugiwanych  wierzytelnosci  dotyczyt spraw realizowanych na rzecz firm
telekomunikacyjnych - 88,7%.

Kierunki rozwoiju

Podstawowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug w zakresie nabywania
i zarzadzania krétkoterminowymi wierzytelnosciami konsumenckimi (ang. non-performing
loans, NPLs) pochodzacymi od firm pozyczkowych specjalizujgcych sie w ustugach
finansowych on-line (sektor fin-tech).

W dniu 26 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie zwrocenia sie zwnioskiem o rozpoczecie przegladu opcji strategicznych dotyczacych
przysztosci  Spotki. Na podstawie przedmiotowe] uchwaty, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki postanowito zwrécic sie do Zarzadu Spotki z wnioskiem o rozpoczecie
procesu przegladu opcji strategicznych dotyczacych przysztosci Spoétki (,Przeglad”), celem
dalszego rozwoju Spotki oraz budowy wartosci dla akcjonariuszy. Efektem Przegladu moze
by¢ w szczegélnosci pozyskanie inwestora strategicznego dla Spotki i umozliwienie
zainteresowanym akcjonariuszom zbycia akcji Spotki. Walne Zgromadzenie wskazato, iz
zakonczenie Przegladu powinno skutkowac zmiang struktury akcjonariatu Spotki, poprzez
nabycie przez inwestora strategicznego posrednio lub bezposrednio do dnia trzydziestego
wrzesnia dwa tysigce dwudziestego piatego roku (2025-09-30) co najmniej 40%
(czterdziesci procent) istniejgcych wedle stanu na dzien uchwaty akcji Spotki.

W nawiazaniu do powyzszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, w
dniu 4 marca 2025 r., Zarzad Spoétki podjat uchwate o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych i obecnie trwajg czynnosci w zakresie realizacji tego przegladu (na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zadne wigzace decyzje nie zostaty podjete).

Struktura i polityka zatrudnienia

Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spotke. Organizacje i tryb pracy Zarzadu
okresla K.s.h. Zarzad wykonuje zadania na zasadach opisanych w Regulaminie Zarzadu,
Regulaminie zarzadzania konfliktami intereséw, Regulaminie ochrony informacji poufnych,
Regulaminie w zakresie warunkow technicznych i organizacyjnych do wykonywania
zarzadzania Wierzytelnosciami Funduszy Wierzytelnosci Kancelaria Medius spotka akcyjna
oraz Regulaminie Zarzadzania Wierzytelnosciami Funduszy Wierzytelnosci Kancelaria
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Medius spodtka akcyjna z siedzibg w Krakowie. Zarzad wykonuje swoje zadania bezposrednio
lub przez Dyrektora Zarzadzajacego lub Kierownikow lub Koordynatoréw Dziatow.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA KANCELARII MEDIUS SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACJI

Inspektor Ochrony Danych
T Osobowych
Dyrektor
==

|
|
[ | [
Dziat Dzial Prawny Dzial Dyrektor ds.
Administracji Ksiegowosci Operacji i Analiz

Koordynator ds.
Wierzytelnosci
call Center Dzial IT Funduszy

Biuro Prawne ds.
Wierzytelnosci
Funduszy

Biuro Windykacji
ds. Wierzytelnosci
Funduszy

Tabela 10. Schemat organizacyjny
Zrodto: Emitent

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Kancelaria Medius S.A. na dzien 30 czerwca 2025 roku
wyniosto 30 osob.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku:
Emitent zatrudniat tacznie 16 oséb na umowe o prace, w przeliczeniu na petne etaty,

Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie zatrudniat tacznie 14 0séb na umowe o prace,
w przeliczeniu na petne etaty,

Medius Office Collection s.r.o. z siedzibg w Pradze zatrudniat tgcznie O 0séb na umowe o

prace, w przeliczeniu na petne etaty (czynnosci wykonywane sg przez Zarzad oraz zlecane
zewnetrznym podmiotom).

Medius Collection Mexico S.A. de C.V. z siedzibg w Meksyku nie zatrudniat pracownikéw.
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Liczba osob na 30.06.2025 .
FONE Medi Medius Offi Clv:ledi:S
wspotpracy: . edius edius ice ollection
SmeEt Collection S.L. | Collections.r.o. | Mexico S.A.de

(GAYA
Umowa o prace 16 14 0 0
Umowa zlecenia 1 0 0 0
Umowa o dzieto 0 0 0 0
B2B 1 0 0 0
Razem 18 14 0 0

Tabela 11. Struktura zatrudnienia - umowy
Zrodto: Emitent

Prezes Zarzadu - Maksym Wojcik sprawuje funkcje na podstawie powotania dokonanego
uchwatg Rady Nadzorczej Spotki.

Planowane inwestycje

Emitent wlatach 2026-2027 planuje przeprowadzi¢ 2-5 inwestycji, w szczegdlnosci na rynku
polskim i hiszpanskim, o tgcznym maksymalnym budzecie okoto 40 min zt kwoty nabycia z
wykorzystaniem instrumentéw dtuznych oraz posiadanych srodkéw wtasnych (wynoszacych
11,6 min zt na koniec drugiego kwartatu 2025 w samej jednostce dominujacej), polegajacych
na nabyciu masowych portfeli wierzytelnosci rynku pozabankowego, w celu realizowania
podstawowe] dziatalnosci operacyjne;j.

Strategia marketingowa

Emitent nie prowadzi aktywnych dziatan marketingowych, a wytgcznie aktywnos¢ relacyjng
pozwalajacg na uczestniczenie w organizowanych przetargach na sprzedaz wierzytelnosci
przez wierzycieli masowych. Od pazdziernika 2024 roku Emitent zostat przyjety w poczet
cztonkdw Zwiazku Przedsiebiorstw Finansowych.

Polityka zachowania jakosci i efektywnosci ustug

Emitent w grudniu 2017 roku otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, zgodnie z
ktorg KNF udzielit Emitentowi zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami  funduszu  sekurytyzacyjnego (obecnie zarzadzanie funduszami
wierzytelnosci) i z tego powodu posiada liczne procedury monitorujgce jakos¢ i efektywnosc
ustug Emitenta. Ponadto Emitent przeprowadza cykliczne kontrole wewnetrzne dot.
przestrzegania wewnetrznych procedur. Ponizej znajduje sie wyciag z Ksiegi Procedur
Emitenta.

Nazwa wewnetrznej regulacji

Instrukcja w zakresie zasad obiegu oraz archiwizacji dokumentéw Kancelarii Medius spétka akcyjna

Zasady prowadzenia negocjacji sptaty i oceny pracownikow zespotu Call Center w Kancelarii Medius S.A.

Instrukcja w sprawie nadawania uprawnien dostepu do folderéw i aplikacji w Kancelarii Medius S.A. (w tym
powotanie Administratora Systemow Informatycznych)
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Uchwata w sprawie refundacji kosztéow zakupu okularéw korygujacych wzrok pracownikom zatrudnionym
na stanowiskach wyposazonych w monitory ekranowe w Kancelarii Medius S.A.

Polityka przetwarzania i ochrony danych osobowych Kancelaria Medius S.A.

Polityka bezpieczenstwa informacji Kancelarii Medius S.A.

Regulamin zarzadzania Konfliktami Interesow w Kancelarii Medius spotka akcyjna

Regulamin nadzoru, zgodnosci dziatalnosci z prawem i kontroli wewnetrznej Kancelarii Medius spotka
akcyjna

Regulamin ochrony przeptywu Informacji Poufnych oraz informacji stanowiacych Tajemnice zawodowa w
Kancelarii Medius spdtka akcyjna

Regulamin inwestowania przez Osoby obowigzane z Kancelaria Medius spdtka akcyjna lub na ich rachunek

Regulamin - Polityka sprawozdawcza Kancelaria Medius spdtka akcyjna z siedziba w Krakowie

Procedura przeprowadzania analizy oraz wyceny przedinwestycyjnej nabywanych wierzytelnosci Kancelaria
Medius spodtka akeyjna z siedzibg w Krakowie

Procedura poszukiwania wierzytelnosci i pakietéw wierzytelnosci

Polityka rachunkowosci

Instrukcja postepowania Wierzyciela Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie wobec
sprzeciwu Dtuznika dotyczacego umieszczenia jego danych w Biurach Informacji Gospodarczych oraz w
bazach podmiotéow udostepniajacych dane w celu sprzedazy wierzytelnosci przez ogtoszenie publiczne

Regulamin organizacyjny

Regulamin w zakresie warunkéw technicznych i organizacyjnych do wykonywania zarzadzania
Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami Kancelaria Medius spotka akcyjna

Regulamin Zarzadzania Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami Funduszy Sekurytyzacyjnych
Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie

Instrukcja gospodarowania mieniem oraz zasad odpowiedzialnosci za mienie w Kancelarii Medius S.A.
(poprzednia nazwa regulaminu: Instrukcja w sprawie zasad gospodarowania mieniem i zasad dostepu do
niektérych pomieszczen w Kancelaria Medius S.A.)

Plan ciggtosci dziatania

Instrukcja Dyrektora ds. Operacji i Analiz w sprawie prowadzenia rozmow przez negocjatorow
telefonicznych dla spraw wtasnych Kancelarii Medius S.A. oraz spraw Funduszy Sekurytyzacyjnych

Regulaminu wyboru przedstawicieli pracownikéw na potrzeby wspodtdziatania z Pracodawca - Kancelaria
Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie

Regulamin pracy zdalnej

Instrukcja dotyczaca tworzenia i akceptacji wzorow wezwan

,Procedura zapobiegania i reagowania na ataki na Srodowisko informatyczne Kancelaria Medius S.A.”
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17.3. Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta sa nastepujace osoby:

Lp. Akcjonariusz liczba akgji % akcji  liczba gtosow % gtosow
1. Fundusze |popema TFI SA 19470958 42,14% 19470958 42,14%
LUMEN Quantum Absolute Return 1430514 3,10% 1430514 3,10%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
LUMEN Quantum Neutral 3715968 8,04% 3715968 8,04%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
IPOPEMA Ekologii i Innowacji 1531743 3,31% 1531743 3,31%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Venture Fundusz Inwestycyjny 896783 1,94% 896783 1,94%
Zamkniety
LUMEN Stabilny Dochod Fundusz 11348000 24.56% 11348000 24.56%

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

LUMEN Obligacji Plus Fundusz 547 950 1,19% 547950 1,19%
Inwestycyjny Zamkniety

2. Fundusze Noble TFI S.A. 11321800 24.50% 11321800 24.50%
Noble Fund Mezzanine Fundusz 10963610 23,73% 10963610 23,73%

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

Fundusz Dtugu Korporacyjnego 358190 0,77% 358 190 0,77%
Rentier Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
3. Krzysztof Moska 2809 300 6,08% 2809 300 6,08%
4 Kancelaria Medius S.A. - akcje 30017 0,06% 30017 0,06%
' wtasne

Suma 46210331 100,00% 46210331 100,00%

Tabela 12. Akcjonariat
Zroédto: Emitent

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane przez akcjonariuszy w
formie zawiadomien, sporzadzonych na podstawie art. 69 ustawy o ofercie.

e

Kancelaria Medius

o\



DOKUMENT INFORMACYJNY

Kapitat zaktadowy - okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych
Zgodnie z §24 Statutu Spotki, Spotka tworzy:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.

Spotka moze tworzyc:
a) kapitat rezerwowy,
b) fundusze specjalne.

Strona |104

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi

23.105.165,50 zt i dzieli sie na:

a) 4.000.004 akcji zwyktych na okaziciela serii Ao numerach od 00000001 do 4000004

o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

b) 872.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 872.000 o

wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akgja,

c) 2.490.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do

2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

d) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 1.200.000

o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

e) 2.234.938 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 2.234.938

o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

f)  215.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 215.000 o

wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akgja,

g) 3.600.000 akgji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 0000001 do 3.600.000

o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja,

h) 31.598.389 akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 00.000.001 do

31.598.389, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. kapitat wtasny Spotki wynosit 20 383 tys. zt i dzielit sie w

nastepujacy sposob:
Kapitat wtasny 20383 tys. zt
Kapitat (fundusz) podstawowy 23 105 tys. zt
Kapitat (fundusz) zapasowy 64 619 tys. zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny | -
Pozostate kapitaty (fundusze) 12 133 tys. zt
rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 534 tys. zt
Zysk (strata) netto 1059 tys. zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku -
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Tabela 13. Kapitat wtasny Spotki
Zrodto: Emitent

Nadzien 30 czerwca 2025 r. kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Emitenta wynosit 22 906 tys.

ztidzielit sie w nastepujacy sposob:
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Kapitat wtasny 22 906 tys. zt
Kapitat (fundusz) podstawowy 23 105 tys. zt
Kapitat (fundusz) zapasowy 55277 tys. zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny | -

Pozostate kapitaty (fundusze) 24097 tys. zt
rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -81 882 tys. zt
Zysk (strata) netto 745 tys. zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku -

obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Tabela 14. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Emitenta
Zrodto: Emitent

Kapitat zapasowy powstat przede wszystkim w zwigzku z umorzeniem zobowigzan w wyniku
Uktadu z wierzycielami. W dniu 25 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie obwiescit, iz postanowienie o stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami stato
sie prawomocne z dniem 11 czerwca 2025 .

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

W dniu 11 maja 2020 roku Emitent ztozyt wniosek o otwarcie postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu z wierzycielami.

Emitent ztozyt w dniu 7 czerwca 2023 roku do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie,
przed ktorym toczyto sie postepowanie, propozycje uktadowe zatwierdzone przez Zarzad i
Rade Nadzorczg Emitenta, o czym Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 3/2023
zdnia 7 czerwca 2023 roku.

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesciaw Krakowie postanowieniem z dnia 9 kwietnia 2024
r. stwierdzit przyjecie uktadu pomiedzy Spotka jako dtuznikiem, a jej wierzycielami w
postepowaniu restrukturyzacyjnym. Zgodnie z postanowieniem, uktad zostat przyjety
zgodnie z propozycjami uktadowymi Emitenta w toczacej sie procedurze gtosowania nad
uktadem poza zgromadzeniem wierzycieli, o czym Spdtka informowata w raporcie biezagcym
nr 5/2024 z 10 kwietnia 2024 roku.

W dniu 27 czerwca 2024 r. Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 9/2024, iz w dniu 27
czerwca Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie po przeprowadzonej
rozprawie zatwierdzit uktad Spétki z wierzycielami, a postanowienie w sprawie zatwierdzenia
uktadu z wierzycielami stato sie prawomocne 27 lipca 2024 roku.

Tym samym zakonczyto sie postepowanie restrukturyzacyjne wzgledem Kancelarii Medius
S.A. a nadzorca sagdowy ustanowiony w postepowaniu restrukturyzacyjnym przestat petnic
funkcje w tym charakterze.

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie, jako dotychczasowy
nadzorca sadowy w postepowaniu uktadowym prowadzonym wobec Spotki, z dniem

.2« Kancelaria Medius



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |106

uprawomocnienia sie postanowienia zatwierdzajgcego uktad, tj. zdniem 27 lipca 2024 r. objat
funkcje nadzorcy wykonania uktadu (art. 171 ust. 1 p.r.).

W dniu 14 sierpnia 2024 roku Emitent dokonat sptaty kapitatu oraz odsetek kapitatowych
naleznych od kazdej obligacji Serii L, w czesci, ktéra ze wzgledu na zabezpieczenie nie byta
objeta uktadem z wierzycielami, zatwierdzonym w dniu 27 czerwca 2024 r. Emitent dokonat
rowniez sptaty odsetek za opdznienie od wyzej opisanej naleznosci przystugujacych z tytutu
tych obligacji. Kwota uregulowanych naleznosci wyniosta 16,40 zt w zakresie kapitatu
obligacji oraz 6,45 zt w zakresie odsetek tj. tgczng kwote 2 285 000,00 zt.

W dniu 30 wrzesnia 2024 r. nastapita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii H
Spotki. Emisja akcji serii H Spotki odbyta sie w ramach konwersji uktadowej na podstawie
uktadu zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie w sprawie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami z dnia 27 czerwca 2024 r. W
wyniku konwersji wierzytelnosci z tytutu obligacji na akcje, kapitat zaktadowy Spotki zostat
podwyzszony z kwoty 7.305.971,00 zt (siedem milionéw trzysta piec tysiecy dziewieéset
siedemdziesiat jeden ztotych) do kwoty 23.105.165,50 zt (dwadziescia trzy miliony sto piec
tysiecy sto szescdziesiagt piec¢ ztotych i piecdziesigt groszy), tj. o kwote 15.799.194,50 zt
(pietnascie milionow siedemset dziewiecdziesiat dziewied tysiecy sto dziewiecdziesiat cztery
ztote i piecdziesiat groszy) poprzez emisje 31.598.389 (trzydziesci jeden miliondw piecset
dziewiecdziesiagt osim tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela
serii H, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda.

Wskutek zastosowania zasad sptaty wierzytelnosci okreslonych dla Kategorii | oraz la,
dokonanej w drodze konwersji zadtuzenia na akcje serii H Spotki, Spotka dokonata
nastepujacych sptat wierzytelnosci:

a) kwoty 6,90 zt na kazda Obligacje serii L;

O

) kwoty 8,25 zt na kazda Obligacje serii t;

c)  kwoty 29,76 zt na kazdg Obligacje serii N;

)
d) kwoty 0,30 zt na kazda Obligacje serii M w Kategorii [;
)

e) kwoty 125,40 zt na kazda Obligacje serii M w Kategorii la;

f)  kwoty 27,62 zt na kazda Obligacje serii P w Kategorii I;
g) kwoty 127,05 zt na kazda Obligacje serii P w Kategorii la.

W dniu 4 listopada 2024 roku Emitent zwrdcit sie z ostatnim sprawozdaniem z wykonania
uktadu do Nadzorcy wykonania uktadu, z wnioskiem o wszczecie procedury majacej na celu
wydanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie postanowienia o
wykonaniu Uktadu.

W dniu 29 pazdziernika 2024 roku nastgpito zamkniecie ewidencji Obligacji serii £ Emitenta,
prowadzonej przez Trigon Dom Maklerski S.A. Tym samym nastgpito umorzenie Obligacji
serii £, co jest konsekwencjg konwersji Obligacji serii £ na akcje Emitenta w ramach konwersji
uktadowe] realizowanej na podstawie Uktadu zatwierdzonego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie w sprawie zatwierdzenia uktadu z
wierzycielami z dnia 27 czerwca 2024 r. Umorzenia pozostatych serii obligacji objetych
uktadem, w ewidencji prowadzonej przez KDPW, odbedg sie niezwtocznie po uzyskaniu
postanowienia o wykonaniu uktadu.
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W dniu 18 listopada 2024 r. Emitent uzyskat informacje od nadzorcy wykonania uktadu o
ztozeniu wniosku o stwierdzenie wykonania Uktadu, o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezagcym nr 20/2024.

W dniu 21 maja 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia wydat postanowienie o
stwierdzeniu wykonania uktadu z wierzycielami. Postanowienie o stwierdzeniu wykonania
uktadu z wierzycielami stato sie prawomocne w dniu 11 czerwca 2025r.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Zgodnie z wiedzg Zarzadu wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie
ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg
okolicznosci mogace spowodowac wszczecie wobec Emitenta postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpic
wedtug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogty miec lub miaty w niedawne;j
przesztosci, lub mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Poza prawomocnie zakonczonym postepowaniem uktadowym, wobec Emitenta nie zostato
wszczete postepowanie sgdowe, postepowanie przed organami rzadowymi, czy tez
postepowanie arbitrazowe, ktore mogtyby miec istotny wptyw na jego sytuacje finansowa.

W dniu 18 listopada 2024 r. Zarzad Emitenta uzyskat informacje od firmy Zimmerman
Filipiak Restrukturyzacja S.A. o ztozeniu wniosku do Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srodmiedcia w Krakowie o stwierdzenie wykonania Uktadu.

Postanowienie o zatwierdzeniu Uktadu zostato wydane w dniu 21 maja 2025 r.

Postanowienie o zatwierdzeniu wykonania uktadu stato sie prawomocne w dniu 11 czerwca
2025r.

Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Spotki udostepnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem:
www.kancelaria-medius.pl.

Na stronie internetowej zamieszczone zostaty nastepujace pozycje:

Dokument informacyjny sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgji serii A na rynek
NewConnect, sporzadzony dnia 19 grudnia 2012 .,

Dokument informacyjny sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgji serii B na rynek
NewConnect, sporzadzony dnia 17 czerwca 2012 r.,

Dokument informacyjny sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii C na rynek
NewConnect, sporzadzony dnia 11 lutego 2014 r.,

Dokument informacyjny sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgji serii D, E, F na
rynek NewConnect, sporzadzony dnia 28 wrzesnia 2016 .,

Noty informacyjne sporzadzone na potrzeby wprowadzenia obligacji serii E, F, G, H, I, J,
L, N do obrotu na rynku Catalyst;
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- Opublikowane raporty EBI'i ESPI,

- Dokumenty zwigzane z Walnymi Zgromadzeniami,

- Regulamin Walnych Zgromadzen,

- Tekst jednolity Statutu Spotki,

- Oswiadczenie o stosowaniu zasad Dobrych Praktyk Spotek notowanych na rynku
NewConnect.

Powyzsze dokumenty dostepne sg réwniez w siedzibie Spdtki w Krakowie, przy ulicy ul.
Babinskiego 69 (30-393 Krakdw).

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spotki podawane sa do publicznej wiadomosci
w drodze raportoéw biezacych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Spotki www. kancelaria-medius.pl.

W siedzibie Spotki dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Spoétki. Zgodnie z art. 421
§3 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotdw, a takze
zadac wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisdw uchwat.

19. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki
sposéb zamierza zapewnié potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe; w przypadku gdy
emitent podlega obowigzkowi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oswiadczenie to powinno odnosic¢ sie rowniez do sytuacji finansowej jego
grupy kapitatowej

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, Spotka oraz Grupa Kapitatowa
dysponujg poziomem aktywow obrotowych w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych
potrzeb Spotki oraz Grupy Kapitatowej, tj. potrzeb w okresie co najmniej w okresie dwunastu
kolejnych miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Powyzsze oswiadczenie oparte jest na przestankach opisanych ponizej.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 pkt 18) Ustawy o rachunkowosci przez aktywa obrotowe
rozumie sie te czes¢ aktywow jednostki, ktore w przypadku:

a) aktywow rzeczowych sg przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub w ciagu normalnego cyklu operacyjnego wtasciwego dla danej dziatalnosci,
jezelitrwa on dtuzej niz 12 miesiecy,

b) aktywow finansowych, sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowig aktywa pieniezne,

C) naleznosci krotkoterminowych - obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
catosc lub czesc naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do aktywdw finansowych, a
ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,

d) rozliczen miedzyokresowych - trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe Spdétkina 30 czerwca 2025 r.wynoszg ponad 18,1 min zt z czego ponad 11,6 min
zt stanowig srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (pozostate to naleznosci krétkoterminowe
oraztaczes¢wartosciportfeli wierzytelnosci, ktora alokowana jest do najblizszych 12 miesiecy, jesli
chodzi o okres amortyzacji rozumianej jako windykacje planowych odzyskéw). Prognozowane
roczne koszty operacyjne w okresie 30 czerwca 2025 r. - 30 czerwca 2026 r. wynoszg okoto 9,6
mln zt, a prognozowane roczne koszty finansowe w okresie 30 czerwca 2025 r. - 30 czerwca 2026
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r. biorac pod uwage zobowiazania z tytutu emisji obligacji wg stanu na dzien 30 czerwca 2025
r. (okoto 15,7 mln zt) wynoszg ok 1,2 min zt.

Takze, wg stanu na dzien 30 czerwca 2025 r., saldo aktywow obrotowych przytozone do
prognozowanych potrzeb (rozumianych jako koszty operacyjne i finansowe) na nastepne 12
miesiecy jest dodatnie (okoto 7,2 min zt).

Skonsolidowane aktywa obrotowe na 30 czerwca 2025 r. wynosza ponad 19,9 min zt z czego ponad
13,5 min zt stanowig S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (pozostate to naleznosci
krotkoterminowe oraz ta czesé wartosci portfeli wierzytelnosci, ktéra alokowana jest do
najblizszych 12 miesiecy, jesli chodzi o okres amortyzacji rozumianej jako windykacje planowych
odzyskow). Prognozowane roczne skonsolidowane koszty operacyjne w okresie 30 czerwca 2025
r. — 30 czerwca 2026 r. wynoszg okoto 12,2 min zt a roczne koszty finansowe biorgc pod uwage
zobowigzania z tytutu emisji obligacji jakie pozostang po rozliczeniu uktadu (okoto 15,7 min zt)
wynoszg ok 1,2 min zt.

Takze, wg stanu na dzien 30 czerwca 2025 r., saldo skonsolidowanych aktywdw obrotowych
przytozone do prognozowanych potrzeb (rozumianych jako koszty operacyjne i finansowe) na
nastepne 12 miesiecy jest dodatnie (okoto 6,5 min zt).

20. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akgji

Spoétka nie emitowata obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji. Spétka nie
emitowata warrantow subskrypcyjnych.

21. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze byc¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 10a Statutu Spotki Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 zt (dwa
miliony siedemset szesc¢dziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat jeden ztotych). Upowaznienie, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, byto udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania
upowaznienia do rejestru, tj. od dnia 22 wrzesnia 2015 r. Wobec powyzszego, na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego niniejsze upowaznienie wygasto, a Zarzad nie posiada
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

22. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

22.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny Emitenta sporzadzony na
dzien 30 stycznia 2018 r. zostat zamieszczony na stronach internetowych:
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- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect - www.newconnect.pl.

Okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi
emitenta przepisami

Kwartalne, jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sg do publicznej wiadomosci w
drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA. (EBI). Tym samym udostepnione sg na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajduja sie
rowniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spotki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed sporzadzeniem
niniejszego Dokumentu Informacyjnego w latach 2021 - 2025 byty:

- Raport okresowy za Il kwartat 2025 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 18/2025) dnia 14.08.2025 .

- Skonsolidowany raport roczny za 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 15/2025) dnia 15.05.2025r;

- Raport okresowy za | kwartat 2025 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 13/2025) dnia 12.05.2025r;

- Jednostkowy raport roczny za 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 10/2025) dnia 29.04.2025r;

- Raport okresowy za IV kwartat 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI r 05/2025) dnia 14.02.2025r;

- Raport okresowy za Il kwartat 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 26/2024) dnia 14.11.2024r;

- Raport okresowy za Il kwartat 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 22/2024) dnia 14.08.2024 r;

- Korekta raportu kwartalnego za IV kwartat 2023 r., przekazana do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 21/2024) dnia 05.08.2024 r;

- Korekta raportu kwartalnego za Il kwartat 2023 r., przekazana do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 20/2024) dnia 05.08.2024 r;

- Korektaraportukwartalnego za Il kwartat 2023 r., przekazana do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 19/2024) dnia 05.08.2024 r;

- Korektaraportu kwartalnego za | kwartat 2023 r., przekazana do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 18/2024) dnia 05.08.2024 r;

- Zbiorcza Korekta Skroconych Srédrocznych Skonsolidowanych Raportéw Okresowych
za: Q1 2022, Q2 2022, Q3 2022, Q4 2022, przekazana do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 17/2024) dnia 05.08.2024 r;

- Skonsolidowany raport roczny za 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 12/2024) dnia 27.05.2024 r;

- Raport okresowy za | kwartat 2024 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 10/2024) dnia 15.05.2024 r;

- Jednostkowy raport roczny za 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 9/2024) dnia 13.05.2024 r;

- Raport okresowy za IV kwartat 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 5/2024) dnia 14.02.2024 r;

- Skonsolidowany raport roczny za 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 03/2024) dnia 05.02.2024 r;

- Jednostkowy raport roczny za 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 17/2023) dnia 29.12.2023r;
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- Raport okresowy za Il kwartat 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 15/2023) dnia 10.11.2023r;

- Raport okresowy za Il kwartat 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 13/2023) dnia 11.08.2023r;

- Skonsolidowany raport roczny za 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 11/2023) dnia 08.08.2023r;

- Jednostkowy raport roczny za 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 9/2023) dnia 30.06.2023 r;

- Raport okresowy za | kwartat 2023 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 5/2023) dnia 15.05.2023 r;

- Skonsolidowany raport roczny za 2020 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 4/2023) dnia 06.03.2023 r;

- Raport okresowy za IV kwartat 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 2/2023) dnia 13.02.2023 r;

- Raport okresowy za | kwartat 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 5/2022) dnia 13.05.2022 r;

- Korekta raportu okresowego za IV kwartat 2021 r., przekazana do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 4/2022) dnia 14.04.2022 r;

- Raport okresowy za IV kwartat 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 2/2022) dnia 11.02.2022 r;

- Raport okresowy za IV kwartat 2020 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 3/2021) dnia 15.02.2021 r.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.09.2025 godz. 11:14:26
Numer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym (07.10.2011
Ostatni wpis [Numer wpisu 95 Data dokonania wpisu 23.06.2025
Sygnatura akt RDF/738785/25/296
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 121850740, NIP: 6793070026
3.Firma, pod ktdra spétka dziata KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalno$¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy sp6tki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2.Adres ul. BABINSKIEGO, nr 69, lok. -, miejsc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@KANCELARIA-MEDIUS.PL

4.Adres strony internetowej WWW.KANCELARIA-MEDIUS.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-72478-11542-CEJDH-24
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM
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statutu MATEUSZEM OLSZEWSKIM REP.A NR 3121/2011

2 15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO 8 10
UST. 1 TUST. 2 STATUTU.

14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 2 STATUTU

3 19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA § 10 UST.
112,

4 25.06.2013, REPERTORIUM A NR 3733/2013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUSZ OLSZEWSKI SPOEKA CYWILNA,
30-040 KRAKOW, UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIONO § 10 UST. 2

5 18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIE] 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO § 14 UST.2, DODANO 8 10 B, § 16 UST.8

6 12.05.2015R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A NR 3433/2015

ZMIENIONO 8 10 UST. 112

DODANO 8 10 A

7 03.11.2015 R.,, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REP. ANR 7277/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: 810 UST.1 I UST.2
21.12.2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REP. A NR 8202/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: 810 UST.1 I UST.2

8 10.05.2016 R., REP. A NR 3265/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: 8 10 UST. 112

9 19.06.2017 R.REP. NR A 4076/2017, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: § 19 PKT 7 STATUTU SPOLKL

10 03.04.2018 R. - NOT. TOMASZ KURNICKI, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL. KROLEWSKA 23/1,
REP.ANR 2078/2018 - UCHYLENIE: 8 10 B, 8 12 UST. 8 ORAZ § 16 UST. 3; ZMIANA: 8 15,8 16
UST. 2 ORAZ § 19 PKT 7; DODANIE: § 19 A

11 27.06.2024 R. SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY DLA SPRAW UPADLOSCIOWYCH I RESTRUKTURYZACYJNYCH SYGN. AKT: VIII
GRU 1/20/S POSTANOWIENIE W PRZEDMIOCIE ZATWIERDZENIA UKLADU ZAWARTEGO
PRZEZ SPOLKE Z WIERZYCIELAMI W POSTEPOWANIU UKEADOWYM, KTORE
UPRAWOMOCNILO SIE W DNIU 27.07.2024 R. ZMIANA: 810 UST. 1, 810 UST. 2,

28.08.2024 R., REP A NR 6000/2024, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINISKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki
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Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

23105 165,50 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

2760 751,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

46210331

4.Wartos$¢ nominalna akcji

0,50 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

23105 165,50 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

280 000,00 Zt

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

-

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

2000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4000004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

872000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

2490000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

.‘E‘.
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uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

2234938

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

215000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

G

2.Liczba akcji w danej serii

3600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w danej serii

31598389

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjgciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

[}

>
[ XX J
-

[ ]
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2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST,
W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, AW
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU tACZNIE Z CZEONKIEM LUB

CZEONEK ZARZADU £ACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skfad organu

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WOJCIK
2.Imiona MAKSYM KAROL
3.Numer PESEL/REGON lub data 78111701378, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko £UCZYNSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |73032009479, ------
2 1.Nazwisko PILCH
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia (67122801096, ------
3 1.Nazwisko BIELAWSKI
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |71110401157, ------
4 1.Nazwisko RAJCHMAN
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL lub data urodzenia |79081210192, ------
5 1.Nazwisko RIOPKA
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |84080403993, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

KASPRZYK

2.Imiona

KACPER GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia

94012405438, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA tACZNA NIEPRAWDIEOWA

oy

Y
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Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAEALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
5 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
6 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
7 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCT
FINANSOWYCH
8 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA
9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011
rocznego sprawozdania
0€Znego sprawozaan 2 25.09.2013 01.01.2012-31.12.2012
finansowego
3 22.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 08.11.2016 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 12.08.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 04.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 03.11.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 20.12.2022 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 06.07.2023 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 06.03.2024 0OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 23.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 Fkdkkx 11.08.2011-31.12.2011
biegtego rewidenta / ki 01.01.2012-31.12.2012
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
IELEE D 4 FkEAx 0OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 FhkkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fhkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fkkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
[ ]
-
[ X X ]
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8 Ak OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 FhEEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 Fkkkx 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 Fkdkkx OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 Ak OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Ak 11.08.2011-31.12.2011
sprawozdania finansowego |3 Fkkkx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Fkkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fkdkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkdkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 FhEkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkkkx 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 Hkkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 Fkdkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Ak OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 FhkkE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkk 11.08.2011-31.12.2011
:p:;‘a:qvic;ztianiazdzia}alnos’ci ) . 01.01.2012-31.12.2012
3 Fkdkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 Fkdkkx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 FhkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fkkkx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Hkkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkdkkx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 Ak OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 Ak OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 FhkkE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 FhEkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 Hkkkk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
zg‘:;‘;‘:;z:xzngg:n:ﬁ::go 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 03.11.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 22.12.2023 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
[ ]
(s
[ X X J
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5 22.12.2023 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 06.03.2024 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 23.06.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 Fkdkkx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
:;g:;g; df:;":;;;ma 2 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
skonsolidowanego rocznego |3 Ak 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania finansowego 4 FhkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Fkkkx 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Hkdkkx OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 Fkdkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 Ak OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
:::x::%;:ﬂosranowmma ° 2 FhkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
skonsolidowanego rocznego |3 Fkkkx 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania finansowego |, s 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Fkdkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Ak OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 FhkkE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Zﬁ;z;vizd[)?:;;):vceijzi:}cazlzi?je Fhkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 Fkdkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
Spoiki dominujace] 4 ki 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Fhkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 FhkkE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 Fkkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

6.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej

=

*kkkk

OD 01.01.2024 DO 31

.12.2024

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien korfczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2011

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Rubryka 1 - Zalegtosci

-

[}
>
[ X ]
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacja

1 1.Informacje o otwarciu postepowania |SAD REJONOWY DLA KRAKOWA -SRODMIESCIA W KRAKOWIE VIII WYDZIAL

.2« Kancelaria Medius



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |121

Strona 10z 10

restrukturyzacyjnego albo wszczeciu GOSPODARCZY DLA SPRAW UPADLOSCIOWYCH I RESTRUKTURYZACYJNYCH, 29.05.2020,
postepowania naprawczego, albo wszczeciu |VIII GR 16/20

przymusowej restrukturyzacji, albo objeciu
spotki akcyjnej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacjg

2.Informacje o ukoriczeniu postepowania 27.06.2024, ZAKONCZENIE PRZEZ ZATWIERDZENIE UKEADU
restrukturyzacyjnego albo naprawczego,
albo o zakoriczeniu przymusowe;j
restrukturyzacji, albo o zakoriczeniu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
spotki akcyjnej

3.Informacja o uchyleniu uktadu

Podrubryka 1
Dane nadzorcy sagdowego, zarzadcy, nadzorcy uktadu wykonujgcego uprawnienia nadzorcy sagdowego oraz
osoby powotanej w toku postepowania restrukturyzacyjnego do reprezentowania dtuznika, w przypadku
przymusowej restrukturyzacji - dane administratora lub zastepcy administratora, lub petnomocnika, a w
przypadku restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji - dane zarzgdcy nadzwyczajnego

Brak wpiséw

2 1.Informacje o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego albo wszczeciu
postepowania naprawczego, albo wszczeciu
przymusowej restrukturyzacji, albo objeciu
spotki akcyjnej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacjg

2.Informacje o ukoriczeniu postepowania
restrukturyzacyjnego albo naprawczego,
albo o zakoriczeniu przymusowej
restrukturyzacji, albo o zakorczeniu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
spotki akcyjnej

3.Informacja o uchyleniu uktadu

Podrubryka 1
Dane nadzorcy sgdowego, zarzadcy, nadzorcy uktadu wykonujgcego uprawnienia nadzorcy sagdowego oraz
osoby powotanej w toku postepowania restrukturyzacyjnego do reprezentowania dtuznika, w przypadku
przymusowej restrukturyzacji - dane administratora lub zastepcy administratora, lub petnomocnika, a w
przypadku restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji - dane zarzadcy nadzwyczajnego

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.09.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Statut Spotki
»STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA
I. Postanowienia Ogélne
§1
1. Firma Spoétka brzmi Kancelaria Medius Spoétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.
§2
Siedziba Spotki jest miasto Krakow.
§3

Zatozycielem Spétki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,
Magdalena Mierzwicka.
§4
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.
§5
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe w kraju i za granica.
§6

Spotka moze tworzy¢ inne sp6tki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza granicami oraz
obejmowac i nabywac akcje w spétkach krajowych i zagranicznych.

§7
Czas trwania spotki jest nieograniczony.
§8
Spotka dziata na podstawie wiasciwych przepiséw prawa oraz postanowien niniejszego statutu.
§9
Spotka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.
II. Przedmiot dziatalno$ci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:
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1) 69.10.Z Dziatalnos¢ prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzadzania,
4) 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wytaczeniem ubezpieczen

i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikéow,

6) 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracja obstuga biura,

7) 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z Dziatalnos$¢ centréow telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j,

gdzie indziej niesklasyfikowana,
11) 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

12) 64.91.Z Leasing finansowy,

13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,
14) 66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkami papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych,

15) 80.30.Z Dziatalnos$¢ detektywistyczna,
16) 82.91.7Z Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,

17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytow w tym finansowanie transakcji handlowych,
19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasna reke,
20) 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

2. Jezeli podjecie przez Spoétke okreslonej dziatalno$ci wymagac¢ bedzie na podstawie odrebnych

przepiséw koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogéw, Spétka uzyska taka koncesje,
zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnos$ci
przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapitat zaktadowy spotki.

Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akgcji

§10
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1. Kapitat zaktadowy Spétkiwynosi 23.105.165,50 z (dwadzie$cia trzy miliony sto piec tysiecy sto
sze$c¢dziesiat pie¢ zlotych piecdziesigt groszy).----------=-mmmmmm s

2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:
a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,-
b) 872.000 (osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od 00000001 do 872.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy)
kazda akcja, --------m-mm o e e
c) 2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda akcja, -------=-=-=mmmmm s
d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Do
numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy)
kazda akcja, --------m-mm o e e
e) 2.234.938 (dwa miliony dwiesScie trzydzieSci cztery tysiace dziewiecset trzydziesci
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E onumerach od 000001 do 2.234.938
o wartos$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja, ---------------=-=-=mnmmumun
f)  215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
000001 do 215.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja, -----
g) 3.600.000 (trzy miliony szeSc¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
numerach od 0000001 do 3.600.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy)
kazda akcja, --------m-mm e e
h) 31.598.389 (trzydzie$ci jeden milionéw piecset dziewiecdziesiat osiem tysiecy trzysta
osiemdziesiagt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 00.000.001 do
31.598.389, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja.

3. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku wprowadzenia akcji
Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spéotka moze emitowac wytacznie akcje
na okaziciela.

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek akcjonariuszy.

5. Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania akcjami poza
tymi ograniczeniami, ktére wynikaja z bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.

6. Akcje spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

7. Spotka moze podwyzszy¢ kapital w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela.
Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji wyemitowanych na
skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spétki proporcjonalnie do posiadanych przez siebie
udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inacze;.

8. Zarzad Spoétki zobowiagzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.

9. Akcje Spo6tki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu przez
Spotke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza na zasadach
okreslonych w kodeksie spotek handlowych (umorzenie przymusowe).

10. Umorzenie przymusowe moze nastgpi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktdry podjal dziatania
oczywiScie sprzeczne z interesem Spodtki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem sadu lub
ostateczng decyzja administracyjna.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade Nadzorcza,
podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego, oraz w sprawie
odpowiednich zmian w Statucie Spo6tki. Kompetencje nie zastrzezone dla innych organéw Spoétki

.2« Kancelaria Medius



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona 125

uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub postanowieniami niniejszego Statutu, naleza
do Zarzadu.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, ktéra okresli
zasady nabycia akcji przez Spoétke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na nabycie akcji w celu
umorzenia i zrédta finansowania. Po nabyciu akcji Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje
uchwaty o umorzeniu akgcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego Spoétki.

§10a

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 zt (dwa miliony siedemset
szesctdziesiat tysiecy siedemset piecdziesigt jeden ztotych). Upowaznienie, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania upowaznienia
do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest
upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajacym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaré6wno w
zamian za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady
Nadzorcze;j.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o

upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawié
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§10b
(uchylony)

IV. Organy Spotki

§11
1. Organami Spotki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
2. Organy Spotki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa, niniejszym Statutem,
oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
3. Jezeli Spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw, organy Spotki

dziatajg zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spoétek akcyjnych uchwalonymi przez Zarzad i
Rade Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

A. Walne Zgromadzenie.

§12
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.
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3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spo6tki lub innym miejscu wskazanym przez podmiot
zwotlujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia mogg odbywac sie wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada Nadzorcza z
wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
potowe ogétu liczby gltosow w Spotce z wiasnej inicjatywy, Zarzad na zadanie akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego, zgodnie z szczegétowymi
postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek Handlowych.

5. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W
przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caty kapital zaktadowy, a nikt z obecnych nie podniést sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

6. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad. Nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu
przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

7. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb, szczegétowe
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegé6lnosci zasady przeprowadzania
wyboréw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie
z postanowieniami niniejszego Statutu oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

8. (uchylony)

§13

1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu
osobiscie lub przez swoich pelnomocnikéw.

2. Pelnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;j.

§14

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw chyba, ze przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych stanowia inacze;j.

2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaty jezeli jest na nim reprezentowane wiecej
niz 20% (dwadzie$cia procent) akcji.

§15
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczego6lnosci:

1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. Wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkéw Rady Nadzorczej,
3. Udzielenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow,
4. Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,
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5. Podejmowanie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu strat,

6. Tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

7. Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

8. Dokonywanie zmiany statutu Spoétki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,

9. Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak roéwniez przez

akcjonariuszy,
10. Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwiazania i likwidacji Spo6tki lub jej potaczenia,
11. Wybér likwidatorow,

12. Okres$lenie dnia, wedlug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyptaty dywidendy,

13. Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Sp6tek Handlowych.
B. Rada Nadzorcza.
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych na okres wspoélnej kadencji. Jezeli

Spotka posiada status spdétki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw wowczas w jej sktad
wchodzi minimum pie¢ oséb.

2. Tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla szczegbétowo regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
3. (uchylony)
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem

odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.

5. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest
zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej
spadnie ponizej statutowego minimum.

6. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybrani ponownie.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem
swoich funkgji.

8. W przypadku $mierci lub zloZenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powota¢ nowego
cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac¢ do czasu dokonania wyboru cztonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego
poprzednika. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotanych
na powyzszych zasadach.

§17

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
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2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnos$ci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na kwartat lub
w miare potrzeby czescie;j.

3. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpézniej w ciggu 14 dni od
daty zgloszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

§18

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszo$cia gtoséw cztonkéw Rady obecnych na
posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci gtoséw decydujacy nalezy do Przewodniczacego.

2. Dla waznosSci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw i
obecnos$¢ co najmniej 1/2 cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos
na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w trybie
pisemnym przy wykorzystaniu $srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy powotania cztonkow
Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§19

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cig Spoétki. Do zakresu dziatania Rady
Nadzorczej nalezy w szczeg6lnoSci:

1. Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego, zaréwno co
do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem faktycznym oraz badanie sprawozdan
okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow badan.

2. Opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie,
3. Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu Sp61ki, przy czym w imieniu Rady

Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony przez Rade
Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej.

4. Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

5. Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

6. Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spétki lub wprowadzenia innych zmian.

7. Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywoéw, zaciagniecie zobowigzania bilansowego lub

pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywéw, w drodze jednej lub
wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o warto$¢ przekraczajaca
100.000.000,00 zt (sto milionéw ztotych) lub wartos$¢ tej kwoty w innych walutach.

§19a
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1. Rada Nadzorcza powotuje ze swego grona komitety, ktérych obowigzek powotania wynika
z obowigzujgcych przepisow. Rada Nadzorcza moze takze powolywaé ze swego grona inne
komitety.

2. Komitety Rady Nadzorczej dziataja na podstawie regulaminu Rady Nadzorczej lub odrebnych

regulaminéw uchwalonych przez Rade Nadzorcza.

C. Zarzad.
§20
1. Zarzad Spoiki sktada sie z 1 do 5 cztonkéw powotywanych na wspdlng kadencje trzech lat.
2. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spotki.

§21

1. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje jg na
Zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoéiki niezastrzezone ustawg albo niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania
Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a

zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad i zatwierdzenia go
przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu i bezwzglednie
obowiazujacych przepis6w prawa.

4. Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw, Zarzad
dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Zarzad moze
zdecydowac o wylaczeniu zastosowania w Spotce niektdrych zasad tadu korporacyjnego spotek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
innych niz te odnoszace sie do dziatania rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.

5. Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem
obowiazkoéw stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrézy, delegacji.

§22
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Sp6tki upowazniony jest, w przypadku zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu
tacznie z Czlonkiem Zarzadu lub Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.
V. Zasady Gospodarki Finansowej

§23

Organizacje przedsiebiorstwa Spoétki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad Spétki i
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
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§24

1. Spotka tworzy:

a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy.
2. Spo6tka moze tworzy¢:
a) Kapitat rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb, uchwatami
Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okresla regulamin,
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdlnych funduszy specjalnych moga by¢
decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba.

4. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$c¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

5. Zysk roczny, powstaly po potraceniu wszelkich wydatkow, strat oraz podatku dochodowego
przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,
b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Spotka moze
wyptacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy
wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§25

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Warto$¢ obligacji moze by¢
wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§26

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢ sporzadzone przez
Zarzad najp6zniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego. Rokiem obrotowym
jest rok kalendarzowy.

VL. Przepisy koncowe
§27
W przypadku rozwigzania i likwidacji Sp6tki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady Nadzorczej
jednego lub wiecej likwidatoréw i okre$la sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwila wyznaczenia
likwidatora ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien art. 468 § 2 k.s.h, Walne

Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia, az do zakonczenia likwidacji.

§28
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Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wtasciwy ze wzgledu na

siedzibe Spotki.”
Wykaz skrotéw
Akcje Akcje serii H
Akcje serii H 31.598.389 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

bedacych na podstawie ninigjszego dokumentu informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w art. 3 pkt 2

Obrotu, ASO Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
7 siedzibg w Warszawie

Autoryzowany AUTORYZOWANI.PL Prosta Spétka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz

Informacyjny o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii H w zwigzku z wprowadzeniem ich
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Kancelaria Medius,
Kancelaria Medius S.A.,
Kancelaria Medius
Spoétka Akcyjna

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie

KDPW, KDPWSA,,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061 ze zm.)

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z
handlowych, K.s.h. 2024 r.poz. 18 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta publiczna Oferta publiczna Akcji serii H

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r.
podatkowa poz. 2383 ze zm.)

Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza Spotki Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

RN

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w
sprawie kontroli

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli taczenia

koncentracji przedsiebiorstw) (Dz. U. UE. L.z 2004 r. Nr 24, str. 1 z pdzn. zm.)
przedsiebiorstw
Rozporzadzenie MAR, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 zdnia 16 kwietnia

Rozporzadzenie w

2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
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sprawie naduzy¢ na
rynku, Rozporzadzenie

uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

nr 596/2014
Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
RODO, RODO r.w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w

sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rynek NewConnect,

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

NewConnect, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwag
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2008 r.

Spoétka Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Statut, Statut Emitenta, | Statut spotki Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie

Statut Spotki

Uktad Uktad zawarty przez Spoétke z wierzycielami, w sposéb okreslony w postanowieniu
Sedziego-komisarza z 8 sierpnia 2023 r., zatwierdzony na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 27 czerwca 2024 r. o zatwierdzeniu uktadu
w postepowaniu uktadowym Spétki, sygn. akt.: VIII Gru 1/20/S (,Uktad”), ktore to
postanowienie uprawomocnito sie z dniem 27 lipca 2024 r.

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentow

Ustawa o funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. 2 2024 r. poz. 1034)

Ustawa o kontroli
niektérych inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z
2024 poz. 1459)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22024 r.poz. 979 ze zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi, Ustawa o
obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U.z2024r.poz. 722 ze zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. 0 ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity:
Dz.U.z2024r.poz. 1616)

Ustawa o ofercie
publicznej, Ustawa o
ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz. 620)

Ustawa o optacie

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz.U.z2023r.poz. 2111 z pdzn.zm.)
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst
dochodowym od jednolity: Dz. U.z 2024 r. poz. 226 ze zm.)

os6b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z 2023 r. poz. 2805 ze zm.)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z 2024 r. poz. 295 ze zm.)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z

od spadkow i 2024 r.poz. 596 ze zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz.
rachunkowosci, 120 ze zm.)

UoR

Ustawa prawo Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1428
restrukturyzacyjne zpdZn.zm.).

Prawo przedsiebiorcéw

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r.
poz. 236 ze zm.)

Ustawa Prawo
Zaméwien Publicznych

Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2019 r. - Prawo zamowien publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
72024 r.poz. 1320 ze zm.).

VAT

Podatek od towaréw i ustug
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WZ,Walne Walne Zgromadzenie spotki Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Spofki, Zarzad spotki Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia

1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. z
1994 r.Nr 84, poz. 386 z pdzn. zm.)
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