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Oswiadczenia o0so6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Emitent

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Kolejkowo S.A.

Siedziba: Jelenia Goéra
Adres rejestrowy: ul. Legnicka 2, 58-506 Jelenia Gora
Telefon: +48 880 004 008
Adres poczty elektronicznej: biuro@kolejkowo.pl
Adres strony internetowej: www.kolejkowo.pl

Zrédto: Emitent
Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktdre mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie Kata rzyn a Digitally signed
Jakub podpisany przez / by Katarzyna
, . . Jakub Paczynski Paczynsk Paczyriska
Pa czyns Ki Data: 2025.08.18 Date: 2025.08.18
12:30:21 +02'00' d 12:50:08 +02'00'
Jakub Paczyriski Katarzyna Paczyriska
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.


https://kolejkowo.pl/

% HOLEJKOWO

Autoryzowany Doradca

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Noi}le fied

Dokument podpisgiy przez
Tomasz Puznia

EST

" Tomasz Puzniak
Prezes Zarzqdu
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1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug wlasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Jelenia Goéra
Adres rejestrowy: ul. Legnicka 2, 58-506 Jelenia Goéra
Telefon: +48 880 004 008
Adres poczty elektronicznej: biuro@kolejkowo.pl
Adres strony internetowej: www.kolejkowo.pl
NIP: 6112732881
REGON: 022298146
KRS: 0000918248

Zrédto: Emitent

1la Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, aw przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo podmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

> Rodzaj, liczba oraz tgczna warto$é instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu w systemie
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna wartos¢ nominalna:

—  87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 19.000,00 zt (stownie:
dziewietnascie tysiecy ztotych 00/100).

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.010.000 akcji
serii A wynosi 101.000,00 zt (stownie: sto jeden tysiecy ztotych 00/100). W przypadku wprowadzenia 1.010.000
akcji serii A do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, faczna wartos$¢ nominalna akcji serii A, B
i C wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie 120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy

ztotych 00/100).
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Wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje serii B i C stanowig 15,83%

udziatu w kapitale zaktadowym i 15,83% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Z kolei
wprowadzane 1.010.000 akcji serii A stanowig 84,17% udziatu w kapitale zaktadowym i 84,17% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Emitent informuje, iz akcje serii A wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporujg takie same prawa jak akcje serii B i C wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

2.2  Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedagcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie brak byto subskrypcji
i transakcji sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

2.3  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

2.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

2.3.2  Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Akcje serii A powstaty na mocy uchwaty nr 3/V/2021 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 28 maja
2021 r. w sprawie przeksztatcenia Fores sp. z 0.0. w Kolejkowo S.A. w Kancelarii Notarialnej w Jeleniej Gérze przy
Alei Wojska Polskiego 32/3, przed notariuszem Piotrem Malinowskim (Repertorium A nr 5967/2021). Tres¢
przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:
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UCHWALA NUMER 3/Vv/2021
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki pod firma
FORES
Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Karpaczu,
z dnia 28 maja 2021 roku

« W sprawie: przeksztatcenia Spotki w spolke akcyjna. -

ﬂsdzwyczajne Zgromadzenie Wspdlmkdw spotki pod firmg Fores spotka
graniczong odpowiedzialnoScig z siedziba w Karpaczu, dziafajac na podstawie
art. 551 § 1 wzw. z art. 562 § 1 w zw. z art. 563 w zw.  art, 5TT§ 1 pkt 1)
- Kodeksu spotek handlowych ninigjszym uchwala, co nastgpuje: =---s-==msmmrmveeeev

§1.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow postanawia przeksztaleid

Spotke, tj. spotke pod firma Fores spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z sledzibg w Karpaczu (KRS 0000486624; zwana dalej ..Spélka

Przeksztalcang™), w spotke akcyjna pod firma Kolejkowo spotka akcyjna

(zwang dalej ,,Spolka Przeksztalcong™), w tryble art. 551 § 1 Kodeksu

spotek handlowych, ===-s-eeemmemmmemaann

2. Kapitat zakladowy Spétki Przeksztalconej thn: wynﬂml 101.000,00 zt (sto

jeden tysigcy zlotych) i bedzie dzielit sig na 101.000 (sto jeden l}rchy} ﬂkL_]l

o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

3. Kapital zakladowy Spotki Przeksztalcone] zostanie pokryty w calosm

majatkiem Spotki Przeksztatcane). ----

4. Dotychczasowi wspdlnicy Spitki Przeksztalcane) stang sig z dmem

przeksztalcenia, tj. z dniem wpisania Spolki Przeksztatconej do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, ak::]ﬂnanuszaml Spotki

Przaks.ztatconﬂj - e

5. W zamian za | (jeden) udzial Spotki Przeksztalcanej kaz.dﬂmu wspalnikowi

Spotki Przeksztalcanej zostanie przyznanych 1.000 (jeden tysiac) akcji

L Spitki Przeksziatcone;. -

"\ 6. Zadnemu wspolnikowi Spotki Przeksztatcanej nie zostang przyznane zadne

| szezegolne prawa osobiste w Spilee Przeksztalcone).

7. Powzigcie ninigjsze) uchwaly w  sprawie przeksztalcenia Spotki

Przeksztalcane) w Spolke Przeksztalcong zastepuje zawiazanie oraz

powolanie pierwszych organow Spotki Przeksztalcone;.

8. Czlonkami Zarzadu Spotki Przeksztatconej beda nastepujace osoby: —-------

1) Jakub Paczynski (PESEL 76122014531) — jako Prezes Zarzadu; - —

9. Czlonkami Rady Nadzorczej Spolki Przeksztalcone) beda nastepujace
osoby: .

1) Jarostaw Makowski PESEL 78122205476 — jako Frzewudmczqc}r Rady

MNadzorcze);
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STATUT SPOELKI AKCYJNEJ

(..)
Art. 3,

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 101,000 =t i dzieli sig na 101,000 akcji

imiennych, o wartosci nominalnej 1 z{ kazda. -- - ——

2. Kapirtal zakladowy zostanie pokryty w calosci przed zarejestrowaniem Spolki

w rejestrze przedsiebiorcow KRS z majgthu spolki proeksztateaney, . spolki

\ Fores spotka = ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Karpaczu (KRS
0000486624). -- --

(...)".

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powzigcia.

Uchwatg powzigto w glosowaniu tajnym przy 101 glosach oddanych, 101 glosow
za, () glosdéw przeciwnych, 0 gloséw wstrzymujacych sie.

Rejestracja akcji imiennych serii A miata miejsce w dniu 13 wrzesnia 2021 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
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W dniu 23 kwietnia 2024 r. na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A.

w sprawie podziatu (spiltu) akcji Spétki dokonano zamiany liczby akcji imiennych serii A w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10, w taki sposdb, ze dotychczasowa wartosé¢ nominalna kazdej akcji ulega
zmianie z kwoty 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) na kwote 0,10 zt (stownie: 0,10 zi), podjetej w budynku przy ul.
Legnickiej 2 w Jeleniej Gorze, przed notariuszem Dorotg Stelggowskg-Kurczyn, prowadzaca kancelarie notarialng
w Jeleniej Gérze przy ul. Ks. Kard. Stefana Wyszyriskiego 56/7 (Repertorium A nr 1460/2024). Tresé
przedmiotowej uchwaty ponizej:

g, Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spélka Akeyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie podzialu (splitu) akeji Spolki tj. obnizenia wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spolki przy jednoczesnym zwig¢kszeniu ich
liczby bez obnizenia kapitalu zakladowego Spélki oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoiek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: Kolejkowo Spoétka
Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gorze uchwala, co nastgpuje: ------—=====s=me=nn=

§1

e /) ,) Podzial Akeji

: # 1. Obniza si¢ warto$¢ nominalng akcji Spotki tj. akeji zwyktych imiennych
' serii A 1 akcji zwykhych imiennych serii B (,,Akcje”) w ten sposob, ze
dotychczasowa wartos¢ nominalna jednej akcji w wysokosci 1,00 zi
(stownie: jeden zioty) ulega obnizeniu do 0,10 zt (stownie: dziesie
groszy), przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich liczby z
dotychczasowych 109.783 (stownie: sto dziewigl tysigcy siedemset

~ ]
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osiemdziesiat trzy) do 1.097.830 (stownie: jeden milion dziewiecdziesiat

siedem tysigcy osiemset trzydziesei) w tym:

1) liczby akeji imiennych serii A ze 101.000 (stownie: sto jeden tysiecy)
do 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigc tysiecy), -

2) liczby akcji imiennych serii B ze 8.783 (stlownie: osiem tysiecy

siedemset osiemdziesiat) do 87.830 (slownie: osiemdziesiat siedem
tysiecy osiemset trzydziesci). R —

2. Kapital zakladowy nie ulegnie obniZzeniu i nadal bedzie wynosit
109,783,00 zI (stownie: sto dziewied tysigey siedemset osiemdziesiat trzy
zlote 00/100), przy czym dzielit sie bedzie na 1.097.830 (stownie: jedens

milion dziewigédziesiat siedem tysigcy osiemset trzydziedci) akeji
wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym: --:---.-r g
a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigé tysiecy) akcji zwykl'}cb,\_
imiennych serii A, smmmmmmmemmmsemsssssesseeeseeee—ae
b) 87.830 (stownie: osiemdziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci)

akcji zwyktych imiennych serii B. --

3. Kazdemu akcjonariuszowi w miejsce kazde] dotychczasowe] jednej Akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) przyznanych zostanie
10 (stownie: dziesig¢) Akeji -0 wartosci nominalnej 0,10 2zt (stownie:
dziesigé groszy) kazda, --------

4. Wszystkie Akcje zachowajg swoje dotychczasowe uprawnienia. -------—----

5. Zgodnie z art. 302 Kodeksu spilek handlowych, kazda kolejna emisja
nowych akcji przez Spétke bedzie obejmowacé akeje o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda. =mmmnes “ne-

-

§2 ok

Upowaznienie dla Zarzadu \ \:

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do pndtjmnwmtxﬁ“
wszelkich mozliwych 1 zgodnych z obowiazujagcymi przepisami prawa
czynnoscl zmierzajacych do jej wykonania i dokonania obnizenia wartosci
nominalnej Akeji przy jednoczesnym proporgjonalnym zwigkszeniu ich ilosci
bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego Spotki (split akcj), w

szczegolnosct do zloZenia stosownego wniosku o wpis w rejestrze
6
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przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz do  dokonania

stosowych zmian w rejestrze akcjonariuszy.

§3
Zmiana Statutu

W zwiazku z obnizeniem wartosci nominalnej Akcji i zwiekszeniem ich
liczby, § 6 ust.] Statutu Spétki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: ------
w1, Rapital zakladowy Spotki wynosi 109.783,00 =t (stownie: sto dziewieé
tvsigey siedemset osiemdziesigt trzy | zero groszy) i dzieli sie na 1.097.830
(stownie: jeden milion dziewieddziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesei)
akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, w tym:-—--

a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigé tysiecy) akefi zwyklych

imiennych serii A, o lgeznej wartodci nominalnej 101.000,00 z

(stownie: sto jeden tysigey zlotych i zero groszy);

b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci)
akcji zwykiych imiennych serii B o lgeznej wartoici nominalnej
8.783,00 =z (stownie: osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy
zlote i zero groszy).” - -e-

§4
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podziat
akcji oraz zmiana Statutu Spotki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany
objete] niniejsza Uchwata w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

~ Sadowego. N —

akcji, stanowiacych 92,14% kapitatu zakladowego, z ktéryech oddano 101,157

: \ Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym brato udziat 101.157
w,// glosdw waznych, w tym:

za przyjeciem uchwaly 101,157 glosow, ———m-mmmmmmemmemac

przeciw O glosdw, --- .

wstrzymato sie 0 glosow, -- -

brak byto sprzeciwow. --

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala przyjeta.---------
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W dniu 23 kwietnia 2024 r na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kolejkowo S.A.
w sprawie zmiany akcji zwyktych imiennych na akcje zwykte na okaziciela dokonano zamiany akcji imiennych serii
A na akcje zwykte na okaziciela serii A, podjetej w budynku przy ul. Legnickiej 2 w Jeleniej Gérze, przed
notariuszem Dorotg Stelggowska-Kurczyn, prowadzacg kancelarie notarialng w Jeleniej Gérze przy ul. Ks. Kard.
Stefana Wyszyriskiego 56/7 (Repertorium A nr 1460/2024). Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spolka Akeyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie zmiany Statutu Spolki poprzez zamiang rodzaju akeji z akeji
imiennych na akeje na okaziciela

Na podstawie art, 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z zamiﬁ
ubiegania sig przez Spotke o wprowadzenie wszystkich akcji Spétki do obfoth” g~

zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Ncw{uﬁn
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.AN ¢
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: Kolejkowo Spuflrikg -
Akcyjna z siedziba w Jeleniej Gérze uchwala, co nastepuje; ==---—====ms=eseam- o

|

1. Walne Zgromadzenie postanawia o dokonaniu zamiany nastgpujacych
akcji Spétki z akeji zwyktych imiennych na akeje zwykle na okaziciela:---

1) wszystkie 101.000 akcji serii A (po podziale (splicie) — 1.010.000 akcji
L Tt —mmmeee -

2) wszystkie 8.783 akcji serii B (po podziale (splicie) — 87.830 akeji serii
B). -

2. Akcje zwykle na okaziciela serii i o numerach ﬂdpﬁwtadajacycy/

B

dotychczasowym seriom i numerom zostana wydane w migjsce aktjl

zwyktych imiennych wskazanych powyzej o tych samych numerach, ]‘ili}l'

znajdowaty sie dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy.—-----------r—---- e
3. Wydanie akcji na okaziciela w miejsce akcji imiennych nastapi poprzez. . °

dokonanie odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy lub zmiane w -

zakresie rejestrac)i  akeji w Krajowym Depozycie Papierow

Wartodciowych S. A, (, KDPW™) i zapisanie akcji na okaziciela w miejsce

akeji imiennych na rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych
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przez wnioskujacych akcjonariuszy, jesli nastapi po dokonaniu rejestracji
akcji Spotki w KDPW -=----- -
4. W zwigzku z zamiang akcji zwyklych imiennych na akcje zwykle na
okaziciela nie dochodzi do uszczuplenia jakichkolwick praw

przystugujacym akcjonariuszom uprawnionym z tych akgji. ==---=-=-=eeee-s

§2
W zwigzku z zamiang rodzaju akcji imiennych na akcje na okaziciela, § 6 ust. 1
Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie (z uwzglednieniem
podziatu (splitu) akcji): -
o d. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 109.783,00 z¢ (slownie: sto dziewied

tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy i zero groszy) i dzieli sie na 1.097.830
(stownie: jeden milion dziewigcdziesigt siedem fysigcy osiemset trzydziesci)

akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie. dziesied groszy) kazda, w tym:—-
al 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesiec tysigcy) akeji zwykdyeh na
okaziciela serii A o fgeznej wartodci nominalnej 101.000,00 zi

(stownie: sto jeden tysigcy zlotych i zero groszy); -

b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci)
akcji zwykiych na okaziciela serii B o Igcznej wartosci nominalnej
8.783,00 =zt (stownie: osiem tysigey siedemset osiemdziesigt trzy

zfote i zero groszy).” - -

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia, z tym zastrzezeniem, Ze zmiana
Statutu Spotki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza

2

| U_chwalq w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego. --------
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udziat 101.157
akcji, stanowiacych 92,14% kapitatu zaktadowego, z ktorych oddano 101,157

NS

glosow waznych, w tym: - S

za przyjeciem uchwaty 101.157 glosdw, -
przeciw 0 glosow, ----=-cmeemmmmeeeee --
wstrzymato sig 0 glosow, -- -

brak bylo sprzeciwow. - -
9

Rejestracja podziatu (spiltu) akcji serii A oraz zmiany akcji zwyktych imiennych serii A na akcje zwykte na okaziciela
serii A miata miejsce w dniu 17 wrzesnia 2024 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje akcji
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 23 kwietnia 2024 r. podjeto uchwate nr 5 w sprawie wyrazenia

zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akcji
serii A oraz dematerializacje akcji serii A w budynku przy ul. Legnickiej 2 w Jeleniej Gérze, przed notariuszem
Dorotg Stelggowska-Kurczyn, prowadzgcg kancelarie notarialng w Jeleniej Gérze przy ul. Ks. Kard. Stefana
Wyszynskiego 56/7 (Repertorium A nr 1460/2024). Tre$é przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:

Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spotka Akcyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji Spolki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz ich
zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowyeh S.A

Dzialajac na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o oblﬁc'
mslrumenlarnl ﬁndn::-uw:ﬂm NﬂdEW}'I:Eﬂ_l ne Walne Egrnmadz&me sp(:-l ki p

na-quujc RER— L

§1
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze wszystkie akcje serii
A oraz wszystkie akcje serii B Spotki (,Akeje”) beda przedmiotem
ublegania si¢ o wprowadzenic do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) (,,AS07),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S A. (,,GPW"), po spelnieniu
wynikajacych z wlasciwych przepisdw prawa i regulacji GPW, kryteriow
i warunkow umozliwiajacych wprowadzenie Akcji do obrotu na 1}1_1'11 »
rynku. - e -'-'-r*- I
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Akcje bi.L ]

zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartodciowych S. ;\
(,.hDPW") po przeprowadzeniu procedur wymaganych prawem |
regulacjami KDPW. S S—

§2
Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spotki do:

10
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1) podjecia wszelkich czynnosei faktyeznych 1 prawnych, ktore beda

zmierzaly do wprowadzenia Akgji do obrotu zorganizowanego w ASQ;
2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych, zgodnie z
wymogami okreslonymi w przepisach prawa, w tym w regulacjach,
uchwatach badz wytycznych KDPW niezbednych do przeprowadzenia
rejestracji Akcji w depozycie papierow wartosciowych, w tym do
rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Spétki pod
warunkiem zawarcia z KDPW umowy o rejestracje akcji Spotki w
depozycie papierdow wartodciowych prowadzonym przez KDPW; ------
3) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu
wprowadzenia Akgji do obrotu w ASO.----

§3
7 Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia. - — .

Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym brato udziat 101.157
akcji, stanowigcych 92,14% kapitatu zakladowego, z ktérych oddano 101.157

glosdw wainych, w tym: N —

za przyjeciem uchwaty 101.157 glosdw, ———--——mmmmmmmmmm e e S
przeciw 0 glosdw, - - -

wstrzymato si¢ 0 glosow, -- — e

brak bylo sprzeciwéw, -----  — — ;

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta.

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A zostaty objete przez wspdlnikdw spoétki Fores sp. z 0.0. w wyniku jej przeksztatcenia w spotke
Kolejkowo S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A zostaty pokryte majatkiem spétki Fores sp. z 0.0.

2.3.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta jest Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

2.3.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akc;ji serii A wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.
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3  Okreslenie zasad dotyczqcych wyptaty dywidendy

3.1 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za
pierwszy rok obrotowy Spétki (rok obrotowy 2021), gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A sg réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2021 w kwocie 156.738,41 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 9 listopada 2022
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2022 w kwocie 3.407.169,33 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 14 lipca 2023 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 486.432,00 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy, (ii) w kwocie 885.717,56 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz (iii) w kwocie
2.035.019,77 zt na kapitat rezerwowy.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 2.467.391,06 zt, mocg uchwaty nr 8 z dnia 28 czerwca 2024
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 494.023,50 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.973.367.56 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w kwocie 2.612.686,56 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 26 czerwca 2025
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 660.000,00 zt do podziatu miedzy

akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.952.686,56 zt na kapitat zapasowy Spotki.

3.2  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawgq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. Strona [ 18




% HOLEJKOWO

dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie

z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z § 121 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegdtowych. Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy
musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wypfata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW stosownie do § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2021 w kwocie 156.738,41 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 9 listopada 2022
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2022 w kwocie 3.407.169,33 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 14 lipca 2023 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 486.432,00 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy, (ii) w kwocie 885.717,56 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz (iii) w kwocie
2.035.019,77 zt na kapitat rezerwowy.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 2.467.391,06 zt, mocg uchwaty nr 8 z dnia 28 czerwca 2024
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 494.023,50 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.973.367.56 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w kwocie 2.612.686,56 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 26 czerwca 2025
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony: (i) w kwocie 660.000,00 zt do podziatu miedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy oraz (ii) w kwocie 1.952.686,56 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta w ciggu 2-3 lat zaktada, lecz nie gwarantuje,
przeznaczanie na wyptate dywidendy min. 25% zysku. Przy rekomendacji podziatu zysku netto Zarzad Spétki
bedzie brat pod uwage aktualng i prognozowang sytuacje finansowg i ptynnosciowg oraz plany inwestycyjne
Spotki, jak rowniez istniejgce i przyszte zobowigzania. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku Spoétki, w tym
decyzje co do wyptaty i wysokosci dywidendy kazdorazowo podejmie Walne Zgromadzenie Kolejkowo S.A.

4 Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigiqcych na nabywcy, a takzie
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiqgzkach uzyskania przez
nabywce Iub zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowiqzku dokonania
okreslonych zawiadomien

4.1  Streszczenie praw i obowiqzkdéw z instrumentow finansowych oraz zasad ich realizacji

4.1.1 Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajacych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akgji.
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Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakoniczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B i C sg rdwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzier dywidendy,
moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od
dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach
KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akgcji serii A, B i C wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszos¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej
W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki.
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Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc

posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akgcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje s zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
zart. 406! KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spodtce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.
Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakorczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.
W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu

Z wprowadzonymi akcjami serii A, B i C zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spétce publicznej gtos
moze by¢ oddany przez pethomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem
niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwo$¢ to akcjonariusz Spotki moze oddac gtos drogg korespondencyjna, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH).
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Prawo zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢

liste obecnosci zawierajgcg spis 0osdb uczestniczagcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdow przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut

Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zqdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zZgdania zarzqdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadad zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo Zqdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spo6tki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdziniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akgji, ktéra przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdacé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegolnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Prawo zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piémie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spédtce, spdtce z nig powigzang lub spotce lub spoétdzielni
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zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych

przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie zart. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

—  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktdry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwatly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdéw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokofowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do wniesienia powdédztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdéw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy

akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawga. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zgdania wydania swiadectwa rejestrowego

Zgodnie z art. 328° § 1 KSH na zgdanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu z akcji podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne $wiadectwo
rejestrowe. Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akcji, ktére nie mogg by¢ realizowane
wylfgcznie na podstawie zapisow w rejestrze akcjonariuszy. Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy jest
obowigzany wyda¢ dokument $wiadectwa rejestrowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia
od dnia zgtoszenia zgdania. Na kazdy rodzaj akcji wystawia sie odrebne $wiadectwo rejestrowe (art. 328° § 1-4
KSH).

Prawo do Zgdania wydania imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu
Na zgdanie akcjonariusza uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1- KSH).

4.2  Streszczenie obowiqzkéw i ograniczen z instrumentéw finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego Pana Jakuba Paczynskiego (Prezes Zarzadu Emitenta) oraz
Pani Katarzyny Paczynskiej (Cztonek Zarzgdu Emitenta) w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej przedstawiono w pkt 5.1.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.
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Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Akcjonariusze Emitenta: JFP Fundacja Rodzinna oraz Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis uméw typu lock-up znajduje sie w pkt 9.3.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejgc¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy

bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozyé na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak
w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.
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W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do

podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystugujg kompetencje organdw spodtek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzaqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majagce wptyw na obrdt akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596,/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).

Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos$¢ stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzagdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos$¢
stosowania przepisoéw Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR.

Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”");

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentow finansowych, o ktorych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktow na rdéznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publiczne;j,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem

Strona [ 29

tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.




% HOLEJKOWO

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia

kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0sdb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczna, ktdéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
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uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub

obowigzkow tej osoby.
Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtkag i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub moga wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;
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4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje

wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.
Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowaé,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkédw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zaktdcenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spotka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione s3 facznie nastepujgce warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnié poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczgcych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzagdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
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w odniesieniu do akcji lub instrumentdw dtuznych tego emitenta lub do instrumentédw pochodnych badz innych

powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okresSlone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w spotce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spédtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

f. liczbie gtoséw z akgcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

Strona [ 33



ﬁ HOLEJKOWO

g. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie

publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rézinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.
Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:
1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.
Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:
1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktdrymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.
W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdw finansowych.
W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spdtce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajacych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspdtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).
Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych
aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosdw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publiczne;j.
Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:
1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;
2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
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— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez

ten sam podmiot;

3. alternatywnej spodtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkéw;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg byé wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
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— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzestwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

= podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majagtkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

=  osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséow posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosdw nastapito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
1. udziatéw albo akgji,
2. ogotu praw i obowigzkéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedaca
podmiotem podlegajagcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajagcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.
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Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekroé w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli

Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcq wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitalowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii)
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéow albo akcji albo objecie udziatow albo akgji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienn do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatow, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwadch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz cho¢by nabywania udziatéw albo akgcji lub sktadnikdéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
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sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw

majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggngé znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢é organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy
lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajacg dopuszczalno$¢ wykonywania praw
z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczgce uczestnictwo,
w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania
nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
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4.3  Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqce na nabywcy

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.

4.4  Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiqzki dokonania okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spotki i zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentow finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajace z zapiséw pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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5 Wskazanie osob zarzqdzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentow dokonujqcych badania)

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzad Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Jakub Paczynski Prezes Zarzadu 26.06.2025r. 31.12.2030r.
Katarzyna Paczynska Cztonek Zarzadu 26.06.2025r. 31.12.2030.

* mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowego Spotki za 2030 r.
jako ostatni petny rok petnienia funkcji cztonkow zarzqdu
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 13 ust. 1 i 3 Statutu Spotki, Zarzad Emitenta moze sktadaé sie od jednego do trzech cztonkéw,
powotywanych na okres piecioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spétki jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  PanJakub Paczynski — Prezes Zarzadu,
— Pani Katarzyna Paczynriska — Cztonek Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzacych w sktad Zarzgdu Emitenta:

Pan Jakub Paczynski - Prezes Zarzqgdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Jakub Paczynski, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku, a mandat wygasa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za 2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pomystodawca i zatozyciel Kolejkowa. Prowadzi aktywng dziatalnos¢ w branzy turystycznej od ponad 12
lat. Witasciciel Karkonoskich Tajemnic w Karpaczu. Bierze aktywny udziat w pracach organizacji
promujacych i koordynujacych turystyke takich jak: Wroctawska Organizacja Turystyczna (Cztonek
Zarzadu), Rada turystyczna przy Prezydencie Miasta Wroctawia (cztonek), Dolnoslgska Izba Turystyki
(Cztonek Zarzadu). Jakub Paczynski jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego, wydziatu Prawa
i Administracji na kierunku administracja.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta

Pan Jakub Paczynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie
dla Emitenta.
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlinikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Prezes Zarzadu, obecnie,

Golden Plus sp. z o.0. - wspolnik oraz Prezes Zarzadu, obecnie,

Magiczna Ptawna sp. z o.0. - wspalnik (nieaktualne, Cztonek Zarzadu (nieaktualne),
Dolnoslaska Izba Turystyki - Cztonek Zarzadu, obecnie,

Wroctawska Organizacja Turystyczna - Cztonek Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdow zarzqgdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jakub Paczynski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jakub Paczynski petnit

funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jakub Paczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Jakub Paczynski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Katarzyna Paczyniska - Cztonek Zarzqgdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Katarzyna Paczynska, Cztonek Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku, a mandat
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za
2030 rok.
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2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Posiada wyksztatcenie wyzsze na kierunku Komunikacja Spoteczna i Dziennikarstwo ze specjalizacja
Public Relations, budowanie i kreowanie wizerunku. Ukonczyta takze studia podyplomowe z zakresu
zarzadzania jakoscig, bezpieczenstwem i informac;ja. Jest certyfikowanym audytorem wewnetrznym. Od
2012 r. zwigzana z branzg turystyczng. Wtasciciel muzeum Karkonoskie Tajemnice w Karpaczu. W Spétce
odpowiada za dziat sprzedazy (analiza i wdrozenie produktéw) przy wystawach. Ponadto ksztattuje
i nadzoruje polityke Spotki w zakresie public relations i reprezentuje Spodtke na wydarzeniach

branzowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Katarzyna Paczynska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Zarzadu, obecnie.
Golden Plus sp. z 0.0. - wspalnik, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Katarzyna Paczynska nie zostata prawomocnym wyrokiem skazana
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Katarzyna Paczynska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Katarzyna Paczyriska nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
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Pani Katarzyna Paczynska nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewypfacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Wtodzimierz Tyczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 26.06.2025r. 31.12.2030 .
Jarostaw Korzycki Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2025 r. 31.12.2030 .
Karolina Makowska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej 26.06.2025r. 31.12.2030 .
Bartosz Stebnicki Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2025 r. 31.12.2030 .
Maciej Dobosz Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2025r. 31.12.2030r.

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2030 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 17 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do siedmiu cztonkow, a jesli
Spotka stanie sie publiczna — z co najmniej 5 pieciu cztonkdéw, powotywanych na okres pigcioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujgce uprawnienia
osobiste (§ 19 ust. 3 Statutu):

§19.
(...)
3. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie z tym
zastrzezeniem, ze:

1) akcjonariuszowi Jakubowi Paczynskiemu przystuguje prawo powotywania i

odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;
2) akcjonariuszowi Katarzynie Paczynskiej przystuguje prawo powotywania i

odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przez
Walne Zgromadzenie.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5i 386 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta s powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwotaé Cztonka Rady Nadzorczej lub cata Rade Nadzorcza Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:
—  Pan Wtodzimierz Tyczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Jarostaw Korzycki — Cztonek Rady Nadzorczej,
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—  Pani Karolina Makowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Bartosz Stebnicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Maciej Dobosz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Wtodzimierz Tyczynski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Wtodzimierz Tyczynski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku,
a mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz zarzadczych. Poprzez doswiadczenie
zawodowe oraz ukonczenie specjalistycznych kurséw i seminaridéw dysponuje szerokg wiedzg dotyczaca
zarzadzania sprzedazg oraz negocjacjami handlowymi. Posiada uprawnienia do zasiadania w radach
nadzorczych spotek Skarbu Panstwa.
Absolwent Akademii Gérniczo Hutniczej w Krakowie na kierunku hutnictwo.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Wtodzimierz Tyczynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Wtodzimierz Tyczynski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wtodzimierz Tyczynski petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Witodzimierz Tyczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Wiodzimierz Tyczynski nie figuruje w rejestrze dituznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Jarostaw Korzycki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Jarostaw Korzycki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku,
a mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada 25 letnie doswiadczenie w branzy budowalnej. Jego kariera byta zwigzana z zarzadzaniem
projektami, analiza i wdrazaniem innowacyjnych rozwigzan. Ponadto odpowiadat za mierzenie
efektywnosci okreslonych przedsiewziec¢ i doradztwa zwigzanego z ich realizacja.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jarostaw Korzycki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
Novisbud sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, wspdlnik, obecnie,
Novisbud Development sp.z 0.0. - Prezes Zarzadu, wspdlnik, obecnie,
Drama Restobar sp. z o.0. - Wiceprezes Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Korzycki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za

przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone

w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach

towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
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orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach

prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Jarostaw Korzycki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jarostaw Korzycki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Pan Jarostaw Korzycki nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Karolina Makowska - Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Karolina Makowska, Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia
2030 roku, a mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spodtki za 2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Adwokat. Od 2013 r. zajmuje sie stosowaniem prawa, a od 2016 r. prowadzi Kancelarie Adwokacka.
Posiada doswiadczenie w obszarze prawa gospodarczego i finansowego. Ukoriczyta prawo na Wydziale
Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Karolina Makowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych Podgérna sp. zo.0. - Cztonek Rady Nadzorczej, juz nie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
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prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako

cztonek organdow zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Karolina Makowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pani Karolina Makowska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Karolina Makowska nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pani Karolina Makowska nie figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Bartosz Stebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Bartosz Stebnicki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku,
a mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada 25-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu, sprzedazy i nadzorowaniu spotek z réznych branz.
Posiada wyksztatcenie wyisze.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Bartosz Stebnicki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

Strona [ 47



% HOLEJKOWO

Microsoft Poland Operations sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Bartosz Stebnicki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Bartosz Stebnicki petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Bartosz Stebnicki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Pan Bartosz Stebnicki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Maciej Dobosz - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Maciej Dobosz, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2030 roku, a mandat
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéfki za
2030 rok.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Ukonczyt wydziat Architektury i Urbanistyki Politechniki Wroctawskiej w 2001 roku oraz podyplomowe
studia Wyceny Nieruchomosci na Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu. Od 24 lat prowadzi wtasng
dziatalnos$¢ gospodarczg w zakresie architektury. Od roku 2019 wspétwtasciciel i Prezes Zarzadu biura
projektowego Sliwa Dobosz Architekci sp. z 0.0. Wieloletni inwestor gietdowy.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
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Pan Maciej Dobosz nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie

dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kolejkowo S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie,
AiS Sliwa Dobosz Architekci Sp. z 0.0. - wspdlnik i Prezes Zarzadu, obecnie,
AiS Sliwa Dobosz Architekci Sp. z 0.0. Sp.k. - wspdlnik i Prezes Zarzadu, obecnie
Amitel Sp. z 0.0. - wspdlnik i Prezes Zarzadu, obecnie,
F360 Sp. z o.0. - wspalnik, obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Dobosz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego Iub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Maciej Dobosz petnit funkcje
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Maciej Dobosz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Maciej Dobosz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. Strona [ 49



% HOLEJKOWO

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 719 91 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoba fizyczng dziatajacg w imieniu Autoryzowanego Doradcy jest Pan Tomasz PuzZniak - Prezes Zarzadu.

5.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2021-2024 byt PREMIUM AUDYT
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktéry wpisany jest do rejestru uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3992.

Tabela 7 Dane podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2021-

2024
Firma: PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan
Telefon: +48 607 593 817
Nr wpisu: 3992
Adres poczty elektronicznej: biuro@premiumaudyt.pl
Adres strony internetowej: http://www.premiumaudyt.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania ww. sprawozdan finansowych Emitenta byt:
=  Pan Grzegorz Skatecki — Kluczowy Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
12430.
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6 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych emitenta majgcych
istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy
kapitatowej oraz jednostek niewchodzqcych w sktad grupy kapitatowej emitenta,
ale bedqgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez emitenta
i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem, osobami wchodzqcymi
w sktad organow zarzqdzajqcych lub nadzorczych emitenta lub znaczgcymi
akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci,
udziatu emitenta, osé6b wchodzqcych w sktad organow zarzqdzajgcych Ilub
nadzorczych emitenta lub znaczqcych akcjonariuszy emitenta, w kapitale
zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak rowniez informacji o przystugujqcych
im udziatach w ogélnej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada spotek zaleznych, jak réwniez istotnych powigzan kapitatowych.
Spétka nie jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej.

7 Wskazanie powiqgzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem Iub osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqgcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Paczynski, Prezes Zarzgdu Spofki, jest:
a) fundatorem JFP Fundacji Rodzinnej, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 510.000 akcji,
stanowigcych 42,50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 510.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 42,50% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
b) mezem Pani Katarzyny Paczynskiej (Cztonek Zarzadu),
c) Cztonkiem Zarzadu i wspdlnikiem Golden Plus sp. z o.0.

Pomiedzy Emitentem a dziatalnoscig gospodarczg Pana Jakuba Paczynskiego prowadzong pod firmg Karkonoskie
Tajemnice Jakub Paczynski brak byto wzajemnych transakcji w 2024 roku oraz w | potowie 2025 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Katarzyna Paczynska, Cztonek Zarzgdu
Spotki, jest:

a) fundatorem Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta i posiada
500.000 akcji, stanowigcych 41,67% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do
500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 41,67% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

b) zong Pana Jakuba Paczynskiego (Prezes Zarzadu Emitenta),

c) wspdlnikiem Golden Plus sp. z 0.0.
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Ponadto wskaza¢ nalezy, iz Emitent zamawia drobne elementy makiet wytwarzane w ramach dziatalnosci

gospodarczej Pani Katarzyny Paczynskiej prowadzonej pod firmg LAPIS Katarzyna Paczyriska. Zamdwienia
sktadane sg w przypadki zaistnienia takich potrzeb, nie majg charakteru statego, a ich wartos¢ nie jest istotna.

c¢) Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepisdw ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 18 listopada 2022 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa
o swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Przedmiotowa umowa obejmuje wspotdziatanie Blue Oak
Advisory sp. z 0.0. z Emitentem w zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych oraz
doradztwo w zakresie dotyczgcym funkcjonowania instrumentéw finansowych Emitenta w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 28 lipca 2025 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy. Zawarcie niniejszej Umowy podyktowane byto zamiarem wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcji serii A, ktére dotychczas nie byly notowane na
NewConnect.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 7 ppkt b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg zadne
inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi
w sktad organdw Spétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi
w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

8 Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z emitentem
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczgcg instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$é Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sa z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Spétka:
e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e  Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikéw,

e  Ryzyko zwigzane z wyborem lokalizacji,
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e Ryzyko opdznien w przygotowaniu wystaw i modeli,

e Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci,

e  Ryzyko zwigzane z konkurencja,

e Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich,

e  Ryzyko zwigzane z kopiowaniem produktéw Emitenta,

e  Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej,

e  Ryzyka zwigzane z umowami najmu,

e  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem,

e  Ryzyko zwigzane z kluczowymi akcjonariuszami,

e  Ryzyko braku realizacji prognoz,

e Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych,

e Ryzyko dotyczgce faktycznego i potencjalnego wptywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie na
dziatalnos¢ Emitenta,

e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e  Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pieniezne;j,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umow lock-up.

8.1  Czynnikiryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
Kolejkowo S.A. w swoje] strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 9.2.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci w Polsce. Celami strategicznymi Emitenta sa: (i) otwarcie
w | pot. 2026 r. parku z kolejkami na dziatce przylegajacej do jeleniogérskiej modelarni oraz (ii) otwarcie w Il pot.
2026 r. wystawy w nowe;j lokalizacji. Ponadto Emitent zamierza stale udoskonalaé¢ aktualne wystawy. Odbywacé
sie bedzie to m.in. poprzez rozbudowe ekspozycji, dodawanie elementéw interaktywnych, organizacji wystaw
czasowych. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji na rynku atrakcji turystycznych.
Dziatania Emitenta, ktére okazga sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego
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dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw na jego sytuacje

finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw zespotu

Dziatalnos$¢ Spotki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o kompetencje i do$wiadczenie cztonkdw
zespotu Spotki. Realizacja strategii rozwoju Spotki i jej komercyjne powodzenie zalezy w znacznym stopniu od
umiejetnosci pracownikdw oraz oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Spétce. Odejscie cztonkdw kluczowego
personelu Spotki mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na prowadzone przez Spoétke prace rozwojowe, czy tez
negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, a w konsekwencji na osiggane przez niego wyniki
finansowe i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan Jakub
Paczynski, bedgcy Prezesem Zarzadu oraz Pani Katarzyna Paczyriska bedaca Cztonkiem Zarzadu, sg jednoczesnie
akcjonariuszami Spotki (posrednio) i deklarujg che¢ dalszego zaangazowania w rozwdj Kolejkowo S.A. JFP
Fundacja Rodzinna, poprzez ktérg Pan Jakub Paczynski jest najwiekszym akcjonariuszem Emitenta oraz Familyval
Fundacja Rodzinna w organizacji, poprzez ktora Pani Katarzyna Paczyriska posiada 41,67% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i tyle samo w gtosach na WZ, ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie posiadanych
akgcji.

Ryzyko zwiqzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikéw
Plany Spotki zaktadaja zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez otwarcie nowych lokalizacji wystaw. Utrzymanie
i rozwoj ustug Spoétki wymaga zatrudnienia specjalistéw w tym obszarze. Nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na
sytuacje na rynku pracy, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Spétki oczekiwania ptacowe lub brak odpowiednio
wykwalifikowanych kandydatéw Spétka napotka trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikéw
o odpowiednim poziomie kwalifikacji.

Ryzyko zwiqzane z wyborem lokalizacji
W zwigzku ze Swiadczeniem ustug turystycznych niektére lokalizacje wystaw wybrane przez Spétke moga nie
spetniac¢ oczekiwanych wynikéw co do przewidywanej liczby odwiedzajgcych. Charakter wystaw lub sposdb ich
prezentacji moze rowniez by¢ nieodpowiedni dla grupy docelowej, do ktérej swoje ustugi kieruje Emitent. Spétka
na biezgco monitoruje dostepne lokalizacje oraz prowadzi analizy dotyczace atrakcyjnosci wybranych lokali oraz
przestrzeni pod wzgledem mozliwosci odpowiedniej ekspozycji miniatur i wprowadzania udogodnien dla
klientow.

Ryzyko opoznien w przygotowaniu wystaw i modeli

Tworzenie modeli oraz makiet na potrzeby wystaw Emitenta wymaga precyzyjnej pracy i stanowi czasochtonny
proces. Realistyczne odwzorowanie architektury miejskiej w formie miniatur wymaga ponadto odpowiednich
umiejetnosci i doswiadczenia.

W zwigzku ze zwiekszeniem skali dziatalno$ci Emitent, poza produkcjg wtasng, korzysta z ustug podmiotéw
zewnetrznych. Brak odpowiedniej liczby podmiotéw zdolnych do wykonania makiet odpowiedniej jakosci moze
ogranicza¢ mozliwos$¢ zastgpienia lub dodatkowego wsparcia obecnych podwykonawcéw Emitenta. Wszelkie
btedy w procesie przygotowania makiet i zwigzane z nimi opdznienia mogg prowadzi¢ do generowania
dodatkowych kosztéw w procesie produkcji, a takze opdzni¢ otwarcie nowych wystaw lub zmniejszy¢ ich
atrakcyjnos¢, co z kolei spowoduje spadek przychoddw wzgledem zatozen Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane ze zwiekszaniem skali dziatalno$ci

Strategia Spotki zaktada w szczegdlnosci rozbudowe powierzchni wystawowej oraz skale tworzonych ekspozycji
w tym réwniez organizacje wystaw czasowych. Realizacja powyzszych zatozen bedzie wptywac na poziom i zakres
prowadzonej dziatalnosci, moggc przektadad sie na nowe kategorie wyzwan dla Spétki. Wraz ze wzrostem skali
dziatalnosci, Spoétka jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia btedu w prowadzonej dziatalnosci,
nadmierny wzrost kosztow, jak réwniez ryzyko wystgpienia probleméw o charakterze operacyjnym.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Emitent dziata na konkurencyjnym rynku, na ktérym dziatalno$¢ prowadzg podmioty skupiajgce sie na
przyciggnieciu turystéw do skorzystania z ich ustug, stanowiacych alternatywe wobec wystaw Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynku dziatalnosci Spotki poprzez umacnianie pozycji
rynkowej dziatajacych na nich podmiotéw, czy tez pojawienie sie nowych konkurentow moze wptynaé na
pogorszenie wynikdow finansowych Spétki w wyniku presji na obnizke marz lub tez w wyniku zwiekszenia
trudnosci w pozyskiwaniu nowych odwiedzajgcych, co w konsekwencji moze negatywne wptyngé na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich
Spdtka, nawigzujgc wspdtprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu realizuje prace rowniez w oparciu o umowy
cywilnoprawne: umowy o $wiadczenie ustug lub umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy posiadajg
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu realizacji ich przedmiotu, ale rowniez przeniesienia autorskich
praw majatkowych do wykonywanych utworéw na Spoétke.
Majac jednak na uwadze ztozony charakter prac jako przedmiotu ochrony prawno-autorskiej, a takze zmiennos¢
interpretacji przepiséw prawa nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania przeciwko Spotce z roszczeniami
zwigzanymi z prawami autorskimi. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje okresowej
weryfikacji stosowanych postanowien w zakresie przeniesienia praw wtasnosci intelektualnej w celu
dostosowania do aktualnie obowigzujgcej tresci przepisdw prawa i ich interpretacji.

Ryzyko zwiqgzane z kopiowaniem produktéw Emitenta
Istotng przewagg Emitenta jest oferowanie unikalnego doswiadczenia zwigzanego z wizytg na wystawach
Emitenta. Wysoka rozpoznawalno$¢ ustug oferowanych przez Emitenta ma pozytywny wptyw na wyniki
sprzedazowe. Koncepcje wystaw opracowane przez Emitenta mogg zosta powielone przez podmioty
konkurencyjne. Podjecie dziatan opisanych w niniejszym punkcie przez konkurentéw Emitenta moze mieé
znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej

Istotnym ryzykiem, ktére moze miec istotny wptyw na ptynnos¢ finansowa Emitenta jest ogdlny spadek
zainteresowania ustugami, w tym na skutek wdrozenia niepoprawnie opracowanych zatozen ustug lub strategii
marketingowej. Nagty oraz znaczny spadek przychoddéw z dziatalnosci Spotki, przy jednoczesnej koniecznosci
dalszego ponoszenia kosztéw oraz przy braku zapewnienia innego zrddta ich finansowania, moze doprowadzié¢
do braku mozliwosci terminowego regulowania wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan Emitenta.
Podwyzszone naktady oraz niepewnos¢ zwigzana z ich ostateczng wysokoscig, a takze naktady zwigzane ze
zwiekszaniem skali dziatalnosci oraz realizacjg strategii rozwoju Spétki, mogg doprowadzi¢ do okresowej badz
trwatej utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.

Ryzyko zwiqzane z umowami najmu

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta (prezentacja wystaw) prowadzona jest w lokalach, z ktorych Emitent korzysta
na podstawie uméw najmu. Umowy te majg charakter wieloletni i zawierane sg na czas okreslony.
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Przedterminowe wygasniecie umoéw lub ich nieprzedtuzenie po uptywie podstawowego okresu najmu moze

uniemozliwi¢ prezentacje wystawy w danej lokalizacji, a tym samym miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta i mozliwos¢ uzyskiwania zaktadanych wptywéw w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gtéwnymi akcjonariuszami (posrednio) i zarazem
odpowiednio Prezesem Zarzgdu i Cztonkiem Zarzadu Spétki sg Pan Jakub Paczynski, ktéry poprzez JFP Fundacja
Rodzinna posiada akcje stanowigce 42,50% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgce do
42,50% wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu i Katarzyna Paczynska, ktora poprzez Familyval Fundacja
Rodzinna w organizacji posiada akcje stanowigce 41,67% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajgce do 41,67% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Panstwo Paczynscy posiadajg wiec tagcznie
1.010.000 akcji serii A, stanowigce tacznie 84,17% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ. W zwigzku
z powyzszym Panstwo Paczyniscy posiadajg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz mozliwosé
podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytaczenia prawa poboru, czy tez zmiany Statutu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania
paistwa Paczyriskich nie bedg w przysztosci w petni zbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych.
Materializacja powyzej wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mieé
negatywny wptyw na cene akcji.
Istnieje ponadto ryzyko, ze akcjonariusze mniejszosciowi bedg mieé istotnie ograniczony wptyw na wtadze Spétki,
w tym na wybdr cztonkédw rady nadzorczej i cztonkdw zarzadu, jak réwniez na wynik i tre$¢ uchwat
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, w szczegdlnosci uchwat dotyczacych zmiany Statutu, w tym zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spotki. W zwigzku z powyzszym Panstwo Paczyniscy jako gtéwni akcjonariusze, dysponujg
decydujacym gtosem w kluczowych sprawach Spétki, co moze skutkowac ograniczeniem mozliwosci dziatania
akcjonariuszy mniejszosciowych w zakresie ochrony ich interesow.
Dodatkowo istnieje ryzyko, ze panstwo Paczynscy, poprzez swoje Fundacje Rodzinne, mogg zdecydowac o zbyciu
czesci lub wszystkich posiadanych akcji Spotki. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu akcji
Emitenta za posrednictwem rynku zorganizowanego, kurs akcji moze ulec obnizeniu, co moze wigzac sie
z koniecznoscig poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spoétki. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez
fakt, iz JFP Fundacja Rodzinna oraz Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji ztozyli zobowigzania ograniczajgce
zbywanie posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z kluczowymi akcjonariuszami

Zbycie przez Pana Jakuba Paczynskiego poprzez JFP Fundacja Rodzinna lub Panig Katarzyne Paczynsky poprzez
Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji akcji Spétki lub brak ich wsparcia dla Spétki w przysztosci moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i na wyniki Spotki. Pan Jakub Paczynski oraz Pani Katarzyna
Paczynska posiadajg znaczgce doswiadczenie zawodowe, a takze know-how zwigzane z dziatalnoscig Spotki
i rynku, na ktédrym prowadzi dziatalnosc¢ i dzielg sie swoim doswiadczeniem z kluczowym personelem Spoéfki.

Wobec Pana Jakuba Paczynskiego wydany zostat prawomocny wyrok skazujgcy dotyczacy przestepstwa karno-
skarbowego, uznanego za dokonane w zwigzku z przyjetymi przez wtadze skarbowe interpretacjami dotyczgcymi
importu pojazdéw. Wyrok dotyczy jego dziatalnosci z lat 2011-2013. Na podstawie wyroku z dnia 16.10.2024 r.
Pan Jakub Paczynski za udziat w grupie (czyn z art. 258 §1 KK) oraz nieoptacenie akcyzy od samochoddéw
osobowych (czynzart. 54§ liart. 56 §1iart. 628§ 1wzw.zart.37§ 1 pkt1,2i5wzw.zart.6§ 2w zw. z art.
7 § 1 KKS) zostat prawomocnie skazany na kare wiezienia w zawieszeniu oraz przepadek uzyskanej korzysci
majatkowej. Jednoczesnie mocy wyroku sgdu odwotawczego Pan Jakub Paczynski zostat uniewinniony od zarzutu
prania brudnych pieniedzy. Pan Jakub Paczyniski nie zgadza sie nadal z wyrokiem i w dniu 4.04.2025 r. wnidst do
niego kasacje. Wydany w powyzszej sprawie wyrok nie uniemozliwia Panu Jakubowi Paczynskiemu petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Jego wydanie i wykonywanie nie ogranicza rowniez mozliwosci faktycznego
prowadzenia spraw Spotki i zarzadzania jej dziatalnoscig jak réwniez pozostaje bez wptywu na sytuacje prawng,
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faktyczna i majgtkowaq Spétki oraz na jej dziatalno$é. Pan Jakub Paczynski deklaruje dalsze, istotne zaangazowanie

w dziatalnosc¢ Spétki i jej rozwa;j.

Ponadto, Pan Jakub Paczynski posiada inne niz akcje Spotki ptynne aktywa zabezpieczajgce zaptate orzeczonych
sankcji pienieznych. Pan Jakub Paczynski nie zamierza w zwigzku z powyzszym dokonywac jakichkolwiek
transakcji na akcjach Spotki, ktére posiada poprzez JFP Fundacja Rodzinna. Nalezy rowniez wskazaé, ze JFP
Fundacja Rodzinna ztozyta zobowigzanie ograniczajgce zbywanie posiadanych akcji.

Ryzyko braku realizacji prognoz

Emitent w pkt 9.2.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego prezentuje prognoze przychodéw i zysku netto na
lata 2024-2026. Zgodnie z prezentowanymi danymi kwartalnymi za Il kwartat 2025 r. Emitent zrealizowat
prognoze za 2025 r. na poziomie 51% prognozowanych przychodéw netto ze sprzedazy oraz 53%
prognozowanego zysku netto. Ponadto prognoza na rok 2024 r. zostata w petni zrealizowana na poziomie
odpowiednio: 113% i 104%. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci i ostroznosci w formutowaniu zatozen,
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ze wzgledu na zmiany w otoczeniu Emitenta lub w ramach jego organizacji,
a takze na sytuacje makroekonomiczng, Spotka nie osiggnie zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z czynnikami losowymi

Dziatalnos¢ Kolejkowo S.A. moze by¢ narazona na nieprzewidywalne zdarzenia losowe, ktére mogg negatywnie
wptyna¢ na funkcjonowanie wystaw Spotki oraz ciggtosé operacyjng. Do takich zagrozen zaliczy¢ mozna m.in.
awarie techniczne instalacji w lokalizacjach wystaw, pozary, zalania, przerwy w dostawie energii elektrycznej lub
internetu, a takze zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, jak kleski zywiotowe. Przyktadem materializacji tego
ryzyka byta powdd? na Dolnym Slasku we wrzeéniu 2024 r., ktéra przyczynita sie do spadku frekwencji
w lokalizacjach Spotki oraz odwotan licznych wycieczek szkolnych i grup zorganizowanych.

Spétka podejmuje dziatania prewencyjne majace na celu ograniczenie skutkéw potencjalnych zdarzen losowych,
m.in. poprzez odpowiednie zabezpieczenia techniczne, monitoring obiektow oraz wspotprace z lokalnymi
stuzbami i dostawcami medidw. Z uwagi jednak na charakter tego ryzyka, jego catkowite wyeliminowanie
pozostaje niemozliwe.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe moga natozy¢ na Emitenta
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jego wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe
majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa spétek,
atakze regulacjom dotyczagcym produktéw i ustug oferowanych przez Spoétke, w szczegdlnosci ustug
turystycznych. Zmiany przepisbw prawa lub jego interpretacje mogg stanowi¢ znaczgce zagrozenie dla
dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje przepisow prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita
interpretacja moga znaczgco wptyngc¢ na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Nie mozna
wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisdw, ktére mogtyby miec istotny wptyw na warunki swiadczonych ustug
oraz ich dystrybucji.
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Ryzyko dotyczqce faktycznego i potencjalnego wptywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie

na dziatalnos¢ Emitenta
W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone dziatania wojenne
nie majg obecnie bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta. Konflikt ten jednak oddziatuje posrednio na
dziatalnosc¢ Spotki poprzez: (i) wzrost kosztéw paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, ktory moze przetozy¢
sie na wzrost cen produktéw i ustug, a w konsekwencji na wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo
czynniki te mogg spowodowad, ze popyt na ustugi Emitenta moze ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub
catkowitemu ograniczeniu. Dodatkowo pojawito sie ryzyko eskalacji konfliktéw w regionie Bliskiego Wschodu,
ktérego skutkéw na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad nie jest w stanie
oszacowac. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku eskalacji dziatan wojennych lub rozszerzenia sie konfliktu
zbrojnego na inne kraje warunki prowadzenia dziatalnosci mogg ulec pogorszeniu lub tez koszty jej prowadzenia
mogg ulec zwiekszeniu, co w konsekwencji moze wptynaé na dziatalnos¢, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym. Z tego
powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce.
Wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spétki mogg miec takie czynniki jak poziom bezrobocia,
tempo wzrostu gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie
wplynac na osiggang przez Spotke rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

8.2  Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace
w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obroét instrumentami
finansowymi moze okreslic termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
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— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku

z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  wprzypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem Ilub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajacg zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestordéw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
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w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu

Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wfasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzgcych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrdt tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqzane z Animatorem Rynku

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecer,, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczes$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwacé Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.
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Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy

z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji
o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
oich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentow tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa
w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.
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Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZ w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczac 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. Strona [ 62



ﬁ HOLEJKOWO

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej 5%

catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktdrego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.
Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkdow opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage haruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisdow w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
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W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie utrudniony badz

niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z réznicami w poziomach cen akcji

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, powstatymi z przeksztatcenia spotki Fores sp. z 0.0. w spotke Kolejkowo
S.A. (akcje serii A zostaty pokryte majatkiem spotki Fores sp. z 0.0.). W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do ASO na
rynek NewConnect, a akcjami serii B i C notowanymi na rynku NewConnect. Inwestorzy, ktorzy nabyli akcje Spoétki
po cenach wyzszych, w przypadku checi zbycia akcji, moga nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na
ewentualng podaz akcji serii A wprowadzanych do ASO na rynek NewConnect, wczesniej objetych przez
inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta: JFP
Fundacja Rodzinna, ktérej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczynski oraz Familyval Fundacja Rodzinna
w organizacji, ktorej jedynym fundatorem jest Pani Katarzyna Paczynska ztozyli zobowigzania ograniczajgce
zbywanie akcji. Opis umdw typu lock-up znajduje sie w pkt 9.3.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

8.3  Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzigé¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosSciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecern kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujgcej cenie. Emitent jednak jest spdtkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajacg, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem byé¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqgzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent planuje, iz $rodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspdtmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwa¢ finansowania w postaci kredytdw, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyngé na dalszy rozwdj
i wycene instrumentéw finansowych Spétki.

Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umow lock-up
Akcjonariusze Emitenta: JFP Fundacja Rodzinna, ktérej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczynski
i Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji, ktorej jedynym fundatorem jest Pani Katarzyna Paczynska ztozyli
zobowigzania ograniczajace zbywanie akcji. Opis uméw typu lock-up znajduje sie w pkt 9.3.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na
rzecz Spotki kary umownej. Istnieje jednak ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku
uksztattowania sie kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wéwczas
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przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym poziomie niz warto$¢ potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akcji,

ktére objete zostaty czasowym ograniczeniem zbywalnosci akcji. spétki Fores sp. z 0.0. w wyniku jej
przeksztatcenia w spétke Kolejkowo S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A zostaty pokryte majatkiem spétki Fores
sp. zo.0.
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9 Zwiezte informacje o Emitencie

9.1 Krdétki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skrocona historia Emitenta

Zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firmg Fores sp. z 0.0. z siedzibg w Karpaczu. Kapitat
zaktadowy spotki zostat okreslony na 5.050,00 zt i dzielit sie na 101 udziatéw o wartosci 50,00 zt
kazdy. Zatozycielami spétki byli m.in. Pan Jakub Paczynski oraz Pani Katarzyna Paczynska.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu poprzednik prawny
Emitenta zostat wpisany do KRS pod numerem 0000486624.

28 pazdziernika
2013

Otwarcie namiotu z pierwszg wystawa makiet opartg o miniatury odwzorowujace rzeczywiste

20 listopada
2013
elementy geografii miast na deptaku w Karpaczu. Ekspozycja miata na celu przyciaggniecie lokalnych

2014
mieszkancow i turystéw oraz przetestowanie konceptu.
Stworzenie makiet miniaturowego $wiata do Wroctawia i otwarcie wystawy na Dworcu
Il Swiebodzkim.
We G Otwarcie wystawy miniaturowego Swiata w Gliwicach w C.H. Europa Centralna.
2020
tacznie 101.000 akc;ji serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na Prezesa Zarzagdu Emitenta zostat

28 maja
2021
wybrany Pan Jakub Paczynski.

S Otwarcie przeniesionej i zmodernizowanej wystawy w nowoczesnym i wielofunkcyjnym kompleksie
bJipJW architektonicznym Sky Tower we Wroctawiu.

RV P IEl Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Emitent zostat
bJoiyXW wpisany do KRS pod numerem 0000918248.

3] EM Otrzymanie Certyfikatu Polskiej Organizacji Turystycznej dla Najlepszego Produktu Turystycznego
bJoyJ B W 2021 roku.

3472\l Rozpoczecie budowy modelarni wraz z czeécig biurowa w Jeleniej Gorze.
2022

Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
nie wyzszg niz 8.783,00 tj. do kwoty nie wyzszej niz 109.783,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz
87.830 akgji serii B.

Zdobycie statuetki Dolnoslaskiego Gryfa, ktéra jest jedna z najbardziej prestizowych nagrdéd
z dziedziny gospodarki i biznesu w regionie.

Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikow w przedmiocie przeksztatcenia Fores sp. z 0.0.
w spotke Kolejkowo S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono w wysokosci 101.000,00 zt, dzielony na

15 wrzesnia
2022

31 pazdziernika
2022

30 listopada
2022

25 stycznia
2023

16 listopada
2023

grudzien
2023

15 stycznia
2024

marzec
2024
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Rozpoczecie oferty publicznej akcji serii B na platformie crowdfundingowej Beesfund.

Zakonczenie z sukcesem oferty publicznej akcji serii B na platformie crowdfundingowej Beesfund.
Spotka pozyskata tacznie 2.240.016,32 zt srodkéw na dalszy rozwa;.

Zawarcie z Santander Bank Polska S.A. umowy o kredyt inwestycyjny na kwote 3.215.000,00 zt.
Kredyt przeznaczony byt na budowe modelarni z infrastrukturg techniczng i komunikacyjng
w Jeleniej Gdrze. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki WIBOR 3M oraz
statej marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest m.in. hipoteka umowna do kwoty 4.833.000,00 zt na
nieruchomosci. Okres kredytowania ustalony zostat do dnia 31 listopada 2032 r.

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji 87.830 akcji serii B. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 8.783,00
zt, tj. do kwoty 109.783,00 zt.

Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie modelarni w Jeleniej Gorze.

Otwarcie czesci biurowej w nowej siedzibie w modelarni w Jeleniej Gérze.

Zawarcie z Santander Bank Polska S.A. umowy o kredyt inwestycyjny na kwote 969.600,00 zt. Kredyt
przeznaczony jest na zakup nieruchomosci gruntowej przy modelarni w Jeleniej Gorze.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki WIBOR 3M oraz statej marzy. Okres
kredytowania ustalony zostat do dnia 20 stycznia 2031 r.

Otwarcie czesci turystycznej i produkcyjnej w modelarni w Jeleniej Gorze.
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VN Eld- I Zawarcie z Ca Immo Warsaw Towers sp. z 0.0. umowy na najem lokalu w Warszawie. Przedmiotem
pliyZ:8 najmu jest lokal ustugowy o powierzchni 897,00 m?, ktéry bedzie miejscem nowej wystawy
w Warszawie. Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres 122 miesiecy.

p RIS GIEM Podjecie uchwat przez NWZ w przedmiocie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
bIiyJ @l o kwote nie wyzszg niz 10.217,00 tj. do kwoty nie wyzszej niz 120.000,00 zt, poprzez emisje nie

wiecej niz 102.170 akgji serii C, (ii) podziatu (splitu) akcji serii A i B w drodze podziatu ich wartosci

nominalnej w stosunku 1:10, (iii) zgody na wprowadzenie akgji serii A, B i C do ASO NewConnect

i dematerializacje akcji serii A, Bi C.

Rozpoczecie oferty publicznej akcji serii C.

Zakonczenie z sukcesem oferty publicznej akcji serii C. Spdtka pozyskata tgcznie 3.172.359,00 zt
srodkéw na dalszy rozwdéj.

Wprowadzenie cen dynamicznych biletéw na wystawy Emitenta - im blizej daty zwiedzania tym
cena biletu jest wyzsza.

WA e LOUIEM Rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu
bIiyJ Wl zaktadowego w wyniku emisji 102.170 akcji serii C. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote
10.217,00 z, tj. do kwoty 120.000,00 zt.
pZ ¥ Wo W Zawarcie z Fundacjg Kaliski Inkubator Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie projektu
bJoiy]3l obejmujacego zakup nowoczesnych zestawdéw kolei miniaturowej oraz oprogramowania do
sterowania z panelem dotykowym. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowalnych wynosi
600.000,00 zt, a catkowita kwota wsparcia na realizacje Przedsiewziecia MSP (pomoc de minimis)
wynosi 540.000,00 zt. Przedsiewziecie realizowane bedzie w terminie do dnia 20.10.2025 .
RIS IEM Debiut Kolejkowo S.A. na rynku NewConnect. Do obrotu ASO trafito 190.000 akcji zwyktych na
p oy Wl okaziciela serii B i C, stanowigcych 15,83% udziatu w kapitale zaktadowym i 15,83% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
N RIVTSGIEW Oficjalne otwarcie nowej wystawy Kolejkowo Warszawa, zlokalizowanej na 1 pietrze budynku
b iy LWl Warsaw Towers przy ul. Siennej 39 w Warszawie. Wydarzenie to cieszyfo sie duzym
zainteresowaniem mediow, youtuberow i turystow.
b1 Xo 14 (-l Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu na nowa piecioletnig kadencje. W sktad
bJiy1- 8l Rady Nadzorczej powotano: Pana Wiodzimierza Tyczynskiego, Panig Karoline Makowska, Pana
Jarostawa Korzyckiego, Pana Bartosza Stebnickiego oraz Pana Macieja Dobosza. W sktad Zarzadu
powotano: Pana Jakuba Paczynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Panig Katarzyne
Paczynska na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Zrédto: Emitent

9.2 Dziatalnosé prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

9.2.1.1 Model biznesu

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na organizacji i prezentacji wystaw makiet opartych o miniatury
odwzorowujgce rzeczywiste elementy geografii miast. Spdétka pod markg ,Kolejkowo” prowadzi sieé
zaawansowanych, przedstawionych w nowoczesnej formie, parkdw miniatur, ktére sg prawdziwym
odwzorowaniem gwarnego miasta. Poza statymi wystawami, w ramach dziatalnosci Spétki powstajg wystawy
czasowe, spdjne koncepcyjnie projekty odnoszace sie do aktualnych tematow.

Historia Spétki siega 2014 r., gdy podczas wakacji wystawiono namiot przy gtéwnym deptaku w Karpaczu
i zaprezentowano w nim kilka lat modelarskiej pracy. Obecnie na projekt Spoétki sktadajg sie 2 parki miniatur, we
Wroctawiu i w Gliwicach, ktére w 2024 r. odwiedzito tagcznie ok. 315 tys. gosci. Ponadto, w dniu 11 kwietnia 2025
r. zostata otwarta nowa wystawa Kolejkowo Warszawa. Otwarcie tej ekspozycji byto naturalnym krokiem
rozwoju. Dzieki nowej lokalizacji w stolicy Polski Spétka istotnie zwieksza przychody, marka Kolejkowo jest
bardziej rozpoznawalna, a sama Spétka ma korzystniejszy dostep do mediéw i influenceréw. Ponadto, nowa
placéwka umozliwia roztozenie kosztow reklam ogdlnopolskich na trzy lokalizacje. W planach Spétki jest otwarcie
kolejnej lokalizacji — w Gdansku lub czeskiej Pradze.
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Makiety Spotki zawierajg ruchome modele pociggdw, samochoddw, statkow czy tramwajow, co daje wrazenie

obserwacji prawdziwego miasta z lotu ptaka. Marka Kolejkowo to unikatowy model biznesowy, ktory opiera sie
na spdjnych wartosciach, takich jak relacje, wspoéttworzenie i jakos¢. Jest to nowatorski produkt, ktory jest
uniwersalny i stanowi jedyne w swym rodzaju potgczenie atrakcji turystycznej, sztuki i popkultury.

Spétka posiada nowo wybudowang i oddang do uzytku w listopadzie 2023 r. nowoczesng modelarnie wraz
z czescig biurowa, znajdujacy sie w Jeleniej Gérze, o powierzchni ok. 900 m2. Umozliwia ona scentralizowane
wytwarzanie elementdéw wykorzystywanych w wystawach i stanowi podstawe skalowania dziatalnosci Spétki. Od
22 marca 2024 r. modelarnia otwarta jest rowniez dla zwiedzajgcych, dzieki czemu, oprécz podstawowej funkcji
jaka jest produkcja makiet, posiada réwniez biletowang $ciezke edukacyjno-turystyczna.

Spotka ktadzie duzy nacisk na marketing, poniewaz skuteczno$¢ tych dziatan jest kluczowa dla osiggniecia
sukcesu. Strategia Spotki opiera sie na wszechstronnosci, obejmujac szeroki zakres dziatann w réznych mediach
oraz na wspotpracy z partnerami branzowymi. Emitent aktywnie uczestniczy w kampaniach promocyjnych, ktére
obejmuja telewizje, radio, prase oraz Internet. Ta obecnos¢ w réznych kanatach komunikacji umozliwia Spétce
dotarcie do réznorodnej grupy odbiorcéw i budowanie pozytywnego wizerunku marki.

Dodatkowo, Spétka czesto widoczna jest na bannerach w okolicach miast, gdzie znajdujg sie wystawy Kolejkowo,
co dodatkowo zwieksza rozpoznawalno$¢ i promuje marke. Spotka cieszy sie zainteresowaniem ze strony
medidw, ktére wynika z unikalnosci oferty, jakg prezentuje. Warto zauwazy¢, ze obecnos¢ Spétki w mediach nie
wymaga czesto ptatnego sponsorowania tresci, co sugeruje, ze ich dziatania sg cenione za wartos¢, jaka przynosza
do dyskusji czy artykutow.

Kolejkowo takze aktywnie uczestniczy w wydarzeniach branzowych, takich jak konferencje turystyczne. Dzieki
temu Spdétka ma mozliwo$¢ promowania swojej marki przed innymi podmiotami z branzy oraz przedstawicielami
wiadz lokalnych. Warto podkresli¢, ze Kolejkowo wykorzystuje sztuczng inteligencje w obszarze marketingu —
m.in. do analizy trendéw, optymalizacji tresci oraz planowania kampanii promocyjnych — co pozwala na
skuteczniejsze dotarcie do odbiorcéw i szybsze reagowanie na zmieniajace sie potrzeby rynku.

Ponadto, Kolejkowo S.A. jest spdtka publiczng, ktdrej instrumenty finansowe od 8 kwietnia 2025 r. sg notowane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

9.2.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Ustuga Spétki polega na udostepnianiu przygotowanej wystawy makiet kolejowych do zwiedzenia. Bilety dzielg
sie na indywidualne: normalne i ulgowe oraz bilety grupowe: normalne i ulgowe. Ceny sprzedawanych przez
Spoétke ustug rosng wraz z inflacjg i analizg bogacenia sie spoteczenstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu ceny biletdw wynoszg: normalny - 49 zt (w kasie) oraz od 37 zt (online), ulgowy - 39 zt (w kasie) oraz
od 30 zt (online), grupowy normalny 40 zt i grupowy ulgowy 32 zt.

Od 1 lipca 2024 r. Spoétka wprowadzita ceny dynamiczne. Polega to na tym, ze im blizej daty zwiedzania tym
wyzsza jest cena biletu. Najwyzsza cena jest przy zakupie biletu na miejscu w kasie tuz przed wejsciem.

Spétka odnotowuje wieksze przychody w okresach dni tradycyjnie wolnych od pracy, tj. soboty, niedziele i Swieta,
w sezonach urlopowych takich jak letnie wakacje, tj. lipiec, sierpien, ferie zimowe, tj. styczen, luty oraz podczas
grudnia, ze wzgledu na wystawe ,,Miasto z Piernika” przygotowang w temacie zblizajgcych sie Swigt. Duzg grupa
odwiedzajgcych stanowig wycieczki szkolne i przedszkolne. Dla nich Spdétka przygotowata zwiedzanie
z przewodnikiem z dostosowanym do wieku programem edukacyjnym. Ok. 60% grup korzysta dodatkowo
z ptatnych warsztatow modelarskich.
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Struktura wiekowa odwiedzajacych wystawy przedstawia sie nastepujgco: dorosli ok. 46%, dzieci do lat 15 ok.

41%, emeryci ok. 9% oraz mfodziez powyzej 15 lat i studenci ok. 4%.

Makiety s3 w 90% tworzone recznie przez modelarzy. Kazdg figurke najpierw rzezbi sie w wosku, przygotowuje
silikonowg forme, odlewa zywice i maluje. Kazda jest wyjgtkowa. Coraz czesciej do tworzenia figurek Spotka
uzywa technologii projektowania i drukowania 3D, nastepnie figurki maluje sie recznie, czym skraca sie czas ich
powstania o pofowe. Budowa miniaturowego budynku to dtugotrwaty proces, ktéry zaczyna sie od wykonania
kilkuset fotografii oryginatu, pobrania wymiardw z natury i dokumentacji. Na podstawie tak zebranych danych
i informacji przygotowywany jest projekt, a w dalszej kolejnosci nastepuje wycinanie, skrecanie, szpachlowanie,
szlifowanie oraz malowanie obiektu. Na zminiaturyzowanie niektérych budynkow, np. wroctawskiego ratusza,
konieczne byto poswiecenie 5-6 miesiecznej pracy trzech modelarzy.

Sterowanie pociggami to wyjatkowe potaczenie gotowych rozwigzan dostepnych na rynku oraz wiasnej,
kreatywnej inwencji programistycznej. To efekt pracy, w ktdrej Spétka tgczy sprawdzone technologie z wtasnymi
pomystami, dajgc mozliwos¢ stworzenia dynamicznych widowisk. System sterowania pojazdami i konstrukcja
podwozi zostaty opracowane wspdlnie z Politechnikg Wroctawskg, a uzywane silniki napedowe montowane sg
rowniez w fazikach marsjanskich. Oswietlenie i udzwiekowienie makiet opiera sie na technologiach scenicznych
i estradowych. Dzieki temu kazdy element, od malutkiej latarni po rozbudowana stacje, nabiera zycia i atmosfery.
Mapping 3D na budynkach makiet to rezultat pracy specjalistéw z firm zewnetrznych, specjalizujgcych sie
w pokazach plenerowych podczas masowych wydarzen. Dzieki ich umiejetnosciom miniatury nabieraja jeszcze
wiekszego realizmu i autentycznosci. Wszystkie elementy ruchome, a takze interaktywne, zostaty przygotowane
we wiasnym zakresie Spétki. Jedng z najbardziej fascynujacych technologicznie atrakcji Spoétki jest unikalna na
skale Swiatowg imitacja burzy na makiecie. Btyskawice, grzmoty, padajacy deszcz - to wszystko mozna zobaczy¢
i ustysze¢, tworzac niezapomniane wrazenia dla odwiedzajgcych wystawy.

Wystawy otwarte sg 365 dni w roku przez przynajmniej 8 godzin dziennie. To sprawia, ze elementy ruchome
zuzywaja sie w tempie poréwnywalnym do zuzycia maszyn produkcyjnych w przemysle. Za przyktad moga
postuzy¢ kolejkowe lokomotywy: lokomotywa jezdzi ze $rednig predkoscig 1,5 km/h, dziennie pokonuje 12 km,
rocznie ok. 4.000 km. Spétka posiada lokomotywy, ktére przejechaty juz ok. 15 tys. km.

Spétka, oprdcz prowadzenia biletowanych wystaw, uzyskuje przychody ze sprzedazy z prowadzonych na terenie
wystaw kawiarni i sklepédw z gadzetami, a takze z reklam na makietach. Emitent organizuje réwniez warsztaty
modelarskie dla zorganizowanych grup. Ponadto, od 22 marca 2024 r., dostepna do zwiedzania jest nowo
wybudowana modelarnia Spétki w Jeleniej Gérze.

Wystawa w Warszawie

Wystawa w Warszawie to najnowsza lokalizacja Kolejkowa, otwarta w kwietniu 2025 roku. Usytuowana w sercu
stolicy, stanowi wazny krok w rozwoju ogdlnopolskiej sieci wystaw Kolejkowo. Ekspozycja w Warszawie
prezentuje makiety nawigzujgce do charakterystycznej architektury i kultury miasta, co czyni jg atrakcyjng
zarowno dla mieszkancow, jak i licznie odwiedzajgcych turystéw. Lokalizacja ta posiada ogromny potencjat
wzrostu — dzieki centralnemu potozeniu, rozpoznawalnosci stolicy oraz dynamicznemu rynkowi turystycznemu,
oddziat warszawski staje sie jednym z najwazniejszych punktdw przyciggajagcych nowych odwiedzajgcych
i wspierajgcych dalszy rozwdj marki Kolejkowo w Polsce.
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Wystawa w Warszawie to 1000 m? ekspozycji. Sktadajg sie na nig m.in: 580 metréw torowiska, 17 pociggéw, 68
wagondw, 202 samochody, 155 budynkdéw (w tym miniatury autentycznych budowli z Warszawy i okolic), 5023
figurek ludzi i zwierzat. Wystawa zostawata otwarta 11 kwietnia 2025 r. i od pierwszego dnia otwarcia przyciaga
ttumy gosci.

Wystawa we Wroctawiu

Wystawa we wroctawskim Sky Tower to najwieksza wystawa makiet kolejowych w Polsce. Jest to miniaturowe
odwzorowanie prawdziwego zycia. Realistyczne miniatury przedstawiajg m.in. kamienice z wroctawskiego rynku,
obserwatorium meteorologiczne na Sniezce i Dworzec Swiebodzki, a nawet mata taweczka w restauracji przy ul.
Bogustawskiego. Budynki odzwierciedlajg swéj prawdziwy wyglad. Na makietach znajduje sie takie sporo
humoru i fantazji - polska wersja Gory Prezydentdéw czy Superman w centrum miasta. Nie brakuje réwniez
codziennych niespodzianek — roboty drogowe, sttuczki, zajete miejsca parkingowe, uciekajgcy ztodziej, schadzki
zakochanych. W Swiecie Kolejkowo zmianie ulegajg pory dnia. Dzieri w atrakcji Kolejkowo trwa 9 minut, po

ktérych nastepuje noc, zapalaja sie uliczne latarnie oraz swiatta w budynkach.

Wystawa we Wroctawiu obejmuje 900 m? ekspozycji. Sktadajg sie na nig m.in: 510 metréw torowiska, 15
pociggdéw, 60 wagondw, 215 samochoddw, 242 budynki (w tym miniatury autentycznych budowli Dolnego
Slaska), 3.437 figurek ludzi i zwierzat. W 2024 r. wystawa znalazta sie w zestawieniu 10 najczeéciej odwiedzanych
atrakcji przez turystow we Wroctawiu.

Wystawa w Gliwicach

Na makiecie Spdtka stworzyta miniatury autentycznych budowli ze Slaska np. dworca kolejowego w Gliwicach
wraz z peronami, gliwickiego ratusza oraz kamienic. Powstato réwniez miasteczko westernowe ,,Dzikie Gliwice”,
w ktérym znalez¢ mozna szeryfa, Indian, braci Wright przy budowie pierwszego na $wiecie samolotu oraz
miniature statku ,, Western River”, ptywajgcego po Missisipi. To takze jedyna makieta w Polsce, na ktdrej ptywa
statek.
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Wystawa w Gliwicach obejmuje 900 m? ekspozycji. Sktadajg sie na nig m.in: 460 metréw torowiska, 12 pociggow,

58 wagonéw, 195 samochoddéw, 235 budynki (w tym miniatury autentycznych budowli Slaska), 3.200 figurek
ludzi i zwierzat. W 2023 r. wystawa znalazta sie w zestawieniu 10 najczeéciej odwiedzanych atrakeji Slaska.

Modelarnia w Jeleniej Gorze

Nowo wybudowana modelarnia Spoétki to centrum budowania makiet kolejowych. Tutaj tworzone sg elementy
wystaw, ktére mozna oglgda¢ w Warszawie, Wroctawiu i Gliwicach, a w przysztosci rowniez w kolejnych
lokalizacjach, ktore bedy otwierane. To wtasnie w tym miescie powstawaty najstynniejsze w Polsce modele
lokomotyw parowych, elektrycznych i spalinowych, a takze wagony osobowe, towarowe i urzadzenia trakcyjne.
Modelarnia posiada rowniez biletowang $ciezke edukacyjno-turystyczng, co oznacza, ze jest to jedyna tego typu
atrakcja w Polsce. Zwiedzajacy maja okazje zapoznac sie z tradycjg modelarstwa jeleniogérskiego oraz historig
Kolejkowa. Dowiedzg sie rowniez, na czym polega praca modelarza, a takze zgtebig tajniki procesu twérczego od
projektu, poprzez prace rak i nowoczesnych maszyn, az po efekt koricowy - jakim sa makiety. Modelarnia
w Jeleniej Gorze sktada sie takze z czesci biurowej i administracyjnej, bedac miejscem siedziby Kolejkowo S.A.
W modelarni zaplanowana jest tez sala na warsztaty modelarskie skierowane do mtodziezy i dorostych. Spétka
planuje uruchomic rézne grupy modelarskie tj. kolejowe, samolotowe, figurek, RC.

W budynku tym znajduje sie 680 m?2 powierzchni do zwiedzania.

9.2.1.3  Struktura przychodéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Kolejkowo S.A. posiada na dziern sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dwie wystawy tematyczne: we
Wroctawiu oraz w Gliwicach oraz sSciezke edukacyjno-turystyczna w modelarni w Jeleniej Gérze, opowiadajgca
jak powstaje miniaturowy Swiat. Wiekszos$¢ przychoddw netto pochodzi ze sprzedazy biletéw wstepu. Ponizej
przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddéw netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2021 - 2024.
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Tabela 9 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy ogétem Emitenta w latach 2021-2024
r.(wzi)

Wyszczegolnienie 2021 2022 2023 2024

Przychody netto ze sprzedazy
biletow

Przychody netto ze sprzedazy
gadzetow

Przychody netto ze sprzedazy ustug
gastronomicznych (kawiarnia)

Pozostate 569 851,74 216 181,47 294 144,44 134 853,48
Koszt wytworzenia produktéw na

3216 232,80 7714 267,66 9718 034,82 11077 816,82

429 184,89 1179 227,18 1263 975,17 1699 057,15

99 406,62 305 739,95 616 077,78 415 063,12

Eee Py e ek 0,00 0,00 59 744,34 1717 916,16
Zmiana stanu produktéw 0,00 71272,27 142 910,31 4 652,03
Przychody netto ze sprzedazy 4314 676,05 9486 688,53 12 094 886,86 15 049 358,76

Zrédfo: Emitent

W 2021 r. Emitent zanotowat 4.314.676,05 zt przychoddéw netto ze sprzedazy ogétem. Przychody netto ze
sprzedazy biletéw wynosity w tym okresie 3.216.232,80 zt, co stanowito 74,54% wszystkich przychodéw netto ze
sprzedazy. Obszar ten charakteryzowat sie duzym udziatem, zapewniajgcym stabilng podstawe dla biznesu.
Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw w 2021 roku wyniosty 429.184,89 zt, co stanowito okoto 9,95%
wszystkich przychoddw. Przychody netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych, ktore Spaétka uzyskuje w zwigzku
z funkcjonowaniem na terenie wystaw kawiarni, wyniosty 99.406,62 zt, stanowigc okoto 2,3% catkowitych
przychoddéw. Pozostate przychody, ktore dotyczyty gtdwnie wspotprac marketingowych, wyniosty 569.871,74 zt
i stanowity 13,21% wszystkich przychoddw.

W 2022 r. przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi wzrosty do 9.486.688,53 zt, co oznacza wzrost o okoto
119,87% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedazy biletow siegnety 7.714.267,66 zt, co
stanowito 81,32% wszystkich przychodéw. Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw wzrosty w tym okresie do
1.179.227,18 zti stanowity 12,43% wszystkich przychoddw. Obszar ten zanotowat wiec nieznaczny wzrost udziatu
w przychodach w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych
wyniosty 305.739,95 zt, co stanowito okoto 3,25% wszystkich przychodéw. Ten obszar rozwijat sie dynamicznie,
zwiekszajac swoj udziat w przychodach. Pozostate przychody wyniosty 216.181,47 zt, stanowigc okoto 2,3%
catosci przychodow.

Rok 2023 przyniést dalszy wzrost, gdzie przychody netto osiggnety wartos¢ 12.094.886,86 zt. To oznacza wzrost
0 27,49% w poréwnaniu z rokiem 2022. Przychody netto ze sprzedazy biletéw siegnety 9.718.034,82 zt, co
stanowito 80,35% wszystkich przychoddéw. Udziat przychodéw z tego obszaru, w poréwnaniu do 2022 r.,
nieznacznie zmalat, o ok. 1 pp. Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw wyniosty 1.263.975,17 z1, co stanowito
10,45% wszystkich przychoddw. Obszar ten nieznacznie zmniejszyt udziat w strukturze przychoddéw. Przychody
netto ze sprzedazy ustug gastronomicznych wyniosty 616.077,78 zt, stanowigc okoto 5,09% catkowitych
przychoddw. Pozostate przychody wyniosty 294.144,44 zt i stanowity 2,43% wszystkich przychoddw. Koszty
wytworzenia produktéw na potrzeby jednostki wyniosty 59.744,34 zt i dotyczyty wynagrodzenia modelarzy, ktére
zwiekszajg wartos¢ srodkow trwatych w budowie (makiety).

W roku 2024 taczne przychody netto wyniosty 15.049.358,76 zt, co stanowi wzrost o 24,43% r/r w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Sprzedaz biletdw wstepu osiggneta wartos¢ 11.077.816,82 zi, co stanowito 73,61%
wszystkich przychoddw, a wzrost wynidst 13,99% r/r. Przychody netto ze sprzedazy gadzetéw wyniosty
1.699.057,15 zt, co stanowito 11,29% wszystkich przychododw, a ich wzrost wynidst 34,42% r/r. Przychody netto
ze sprzedazy ustug gastronomicznych wyniosty 415.063,12zt, stanowigc 2,76% catkowitych przychoddw.
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Pozostate przychody wyniosty 134.853,48 zt i stanowity mniej niz 1% wszystkich przychodéw. Koszty wytworzenia

produktéw na wiasne potrzeby jednostki wyniosty 1.717.916,16 zt, stanowigc 11,42% wszystkich przychodéw
i dotyczyty wynagrodzenia modelarzy, ktére zwiekszajg wartos¢ srodkéw trwatych w budowie (makiety).

Struktura geograficzna

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi zadnej formy sprzedazy zagranicznej
oferowanych ustug i produktdw. Catos¢ sprzedazy Spétki dokonywana jest na terenie Polski.

9.2.1.4 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzg
facznie 144 osoby, w tym: 23 zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 118 osdb wspdtpracujgcych na
umowach cywilnoprawnych i 3 osoby wspoéfpracuja ze Spoétka na B2B.

W sktad zespotu wchodzi m.in. 26 modelarzy odpowiedzialnych za przygotowanie ekspozycji, tj. tworzenie figurek
ludzi, zwierzat, projektowanie i wykonanie budynkdéw, dbanie o mechaniczng strone wystawy. Spotka zatrudnia
tacznie ok. 80 osdb odpowiedzialnych za obstuge klienta (tgcznie z kierownictwem). Pozostaty zespdt Emitenta
tworzg managerowie, dyrektorzy, osoby odpowiedzialne za marketing oraz specjalista ds. instalacji
elektrycznych.

9.2.1.5 Udziat w rynku turystycznym i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Rynek turystyczny w Polsce jest rynkiem rozproszonym.
Podmioty dziatajgce na tym rynku konkurujg przede wszystkim jakoscig, stosowanymi rozwigzaniami
technologicznymi, sprawnoscia marketingu. Biorgc pod uwage model biznesu Kolejkowo S.A., podmioty
konkurujgce ze Spdtkag to inne wystawy tematyczne w pomieszczeniach zamknietych. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, wsrdd konkurencji w Polsce, wyrézni¢ mozna ponizsze podmioty.

Centrum Edukacji Ekologicznej ,Hydropolis”

Jest to zlokalizowane we Wroctawiu, jedyne takie miejsce w Polsce, stanowigce centrum wiedzy o wodzie.
Wystawa znajduje sie w zabytkowym, XIX-wiecznym neogotyckim podziemnym zbiorniku wody czystej. Zbiornik
petnit swg pierwotng funkcje do 2011 r., gdy zostat wytgczony z uzytku. W grudniu 2015 r. wroctawskie Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji S.A., po przeprowadzeniu niezbednych remontéw i rewitalizacji
przeksztatcito budowle w Centrum Edukacji Ekologicznej Hydropolis. Unikatowe centrum wiedzy o wodzie taczy
walory edukacyjne z nowoczesng formg wystawienniczg. Hydropolis jest takie wyjatkowym przyktadem
rewitalizacji obiektu poprzemystowego.

Funzeum

Funzeum jest najwiekszym obiektem w Polsce wykorzystujagcym nowoczesng technologie cyfrowg, zapewniajac
odwiedzajgcym wyjgtkowe wrazenia wizualne oraz interaktywng rozrywke. Goscie majg do dyspozycji
kilkadziesigt multisensorycznych instalacji, ktére pozwalajg zrozumie¢ dziatanie swiatta i koloréw, oddziatujac na
wiele zmystéw i rozbudzajgc wyobraznie zwiedzajgcych. Cata przestrzen zajmowana przez instalacje wynosi
prawie 4 tys. m?, co oznacza mozliwos$¢ spedzenia co najmniej kilku godzin na aktywnym zwiedzaniu. Obiekt
znajduje sie w Gliwicach.
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Centrum nauki usytuowane w Warszawie, ktére ma za zadanie promowanie rozwoju nauki poprzez wspotprace

Centrum Nauki Kopernik

z naukowcami i nauczycielami. Powstato w 2005 r. z pomystu profesora fizyki teoretycznej Pana tukasza
Turskiego. Osoby zwiedzajgce maja mozliwos¢ zgtebiania praw nauki poprzez wifasne eksperymenty na
interaktywnych wystawach, jak rowniez poprzez udziat w warsztatach i pokazach naukowych. W obiekcie
znajduja sie rowniez laboratoria i planetarium. Wiekszos¢ eksponatéw w Koperniku to stacje badawcze. W 2023
r. Centrum Nauki Kopernik goscito tgcznie 1.378.726 osdb.

9.2.1.6 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéow, wynikajace z obserwacji
tendencji rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spétka Kolejkowo S.A. okreslita kilka znaczgcych przewag konkurencyjnych:

e Unikalnosé¢ i innowacyjnosé
Spoétka posiada unikatowe makiety, tworzone przez modelarzy z wieloletnim doswiadczeniem, przy
uzyciu nowoczesnych maszyn i sprzetu. Podwozia samochodéw umieszczonych na wystawach Emitent
opracowat wspdlnie z Politechnika Wroctawskg, a uzywane silniki napedowe montowane sg rowniez
w tazikach marsjanskich.

e Interaktywnosé i realizm
Tworzone przez modelarzy makiety sg interaktywne oraz towarzysza im dzwieki, oswietlenie sceniczne
i inne efekty specjalne, co wzmacnia uczucie realnosci i sprawia, ze doswiadczenie zwiedzania staje sie
jeszcze bardziej immersyjne.

e Efekty specjalne
Oryginalne, unikatowe efekty specjalne, takie jak imitacja burzy z deszczem, mogg stworzyc
niezapomniane doswiadczenia dla odwiedzajgcych. Oferujg one cos wiecej niz standardowg prezentacje
czy pokaz, sprawiajac, ze ludzie zapamietajg tego typu doswiadczenie na dtugo.

e Kreatywnos¢ i state aktualizacje

Dziat Rozwoju nieustannie pracuje nad udoskonaleniem wtasciwosci poszczegdlnych elementdw oraz
wdrazaniem nowinek technicznych, m.in. takich jak burza z prawdziwym deszczem, zjawisko dnia i nocy,
ruchome wesote miasteczko, mapping 3D, elementy interaktywne. W drugim kwartale 2025 r.
w Kolejkowo Wroctaw i Warszawa wdrozono nowoczesny system oznaczen ekspozycji oparty na
tabliczkach z kodami QR. To innowacyjne rozwigzanie umozliwia odwiedzajgcym natychmiastowe
przeniesienie sie na naszg strone internetowa, gdzie znajdg rozbudowane opisy prawdziwych miejsc
odwzorowanych na makietach. Ponadto na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka
pracuje m.in. nad nowoczesnym, strefowym systemem audio w Kolejkowo Warszawa. State innowacje
sprawiajg, ze zwiedzajgcy beda mieli powody do powrotu, by zobaczy¢ cos nowego i fascynujgcego.

e Hybryda standaryzacji i adaptacji
Produkt Emitenta cechuje standaryzacja w warstwie konceptu i wykonania oraz adaptacja w warstwie
przekazu i unikatowosci poszczegdlnych makiet. Tworzy to skalowalny koncept, ktéry jest wyjgtkowy
w kazdej lokalizacji.
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Spoétka posiada wystawy w atrakcyjnych lokalizacjach w duzych miastach Polski: w Warszawie,

o Lokalizacja

Wroctawiu i w Gliwicach. Ponadto w listopadzie 2023 r. Emitent oddat do uzytkowania nowoczesng
modelarnie wraz z czescig biurowg, znajdujaca sie w Jeleniej Gorze, o powierzchni ok. 900 m2, a od
22 marca 2024 r. modelarnia otwarta jest réwniez dla zwiedzajgcych w ramach biletowane] Sciezki
edukacyjno-turystycznej.

e Dodatkowe ustugi
Spotka oferuje dodatkowe udogodnienia dla zwiedzajgcych na terenie wystaw, takie jak kawiarnia czy
sklep z gadzetami.

e Polqgczenie rozrywki, nauki i pasji
Oferta Spoftki, a wiec swiat w miniaturze, pozwala odwiedzajgcym na wielowymiarowe i niezapomniane
doswiadczenia. Kolejkowo to znacznie wiecej niz rozrywka. To rowniez wystawy edukacyjne, ktére jak
nic innego poruszajg istotne spotecznie i cywilizacyjnie kwestie, np. wystawa z odpaddw pt. ,,Miasto
z piasku”. Ponadto, Kolejkowo to swietne miejsce dla pasjonatéow kolejnictwa i modelarstwa, ktére
z powodzeniem przycigga mitosnikdw wspomnianych hobby.

9.2.2  Strategia rozwoju Spotki

Zgodnie z trescig strategii rozwoju, przedstawionej w Dokumencie Informacyjnym z dnia 25 marca 2025 r.
(sporzadzonym dla celéw wprowadzenia akcji serii B i C do obrotu na rynku NewConnect), Emitent zamierza
skupi¢ sie na obecnej dziatalnosci w Polsce. Celami strategicznymi Spétki na najblizsze lata sa:
.  Otwarcie w kwietniu 2025 r. wystawy w Warszawie. Spoétka szacuje docelowg roczng liczbe
odwiedzajacych na poziomie 350 tys. oséb. Spétka zrealizowata ten cel w dniu 11 kwietnia 2025 r.
Il.  Otwarcie w | potowie 2026 r. parku z kolejkami na dziatce przylegajacej do jeleniogdrskiej modelarni.
Spdtka szacuje docelowa liczbe odwiedzajacych na poziomie 70 tys. osdb rocznie.
lll. Otwarcie w Il potowie 2026 r. wystawy w Gdansku. Emitent szacuje docelowg liczbe odwiedzajgcych
na poziomie 180 tys. osdb rocznie. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad pod
uwage bierze rowniez czeska Prage.

Ponadto Emitent zamierza stale udoskonala¢ aktualne wystawy. Odbywac sie bedzie to m.in. poprzez rozbudowe
ekspozycji, dodawanie elementéw interaktywnych, organizacji wystaw czasowych. Emitent zamierza rowniez:

e wprowadzac¢ nowe produkty do sklepdw z gadzetami,

e wprowadzi¢ warsztaty modelarskie dla mtodziezy i dorostych,

e uczestniczy¢ w targach i wystawach branzowych,

e rozwija¢ wspotprace z instytucjami i partnerami.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Spotke w latach 2024-2026. Spétka w celu realizacji strategii rozwoju
planuje wykorzystanie srodkdw wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz srodkéw pozyskanych
w ramach emisji akcji serii C. Pozyskane w maju 2024 r. Srodki z emisji akcji serii C w kwocie 3,17 min zt Emitent
w catosci przeznaczyt na przygotowanie wystawy w Warszawie.

Pozyskane w pazdzierniku 2022 r. Srodki z emisji akcji serii B w kwocie 2,24 min zt. Emitent przeznaczyt na:
budowe modeli i przygotowanie do warszawskiej wystawy (ok. 40%), ulepszenie gliwickiej i wroctawskiej
wystawy m. in. o cze$¢ z lotniskiem i gérami, mapping 3D (ok. 20%), projekt i wyposazenie Sciezki turystycznej
w modelarni w Jeleniej Gorze (ok. 40%).
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Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem

zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziaftalnosci, przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego emisja akcji nie jest planowana.

9.2.3 Prognozy finansowe

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prognozuje nastepujace wyniki finansowe na lata
2024 —-2026.

Tabela 10 Prognozy finansowe na lata 2024-2026

Wyszczegolnienie 2024 2025 2026
Przychody netto ze sprzedazy 13.300.000,00 21.000.000,00 27.000.000,00
i zrédwnane z nimi (zt)
Zysk netto (z) 2.500.000,00 4.000.000,00 7.000.000

Zrédto: Emitent

Zgodnie z raportem rocznym za 2024 r. (raport EBI nr 4/2025 z dnia 23 maja 2025 r.) Emitent osiggnat
15.049.358,76 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, co stanowi 113% realizacji prognozy, a zysk
netto wynidst 2.612.686,56 zt, co oznacza 104% wykonanej prognozy za 2024 rok.

W raporcie kwartalnym za Il kwartat 2025 r. (raport EBI nr 11/2025 z dnia 11 sierpnia 2025 r.) Kolejkowo za
| pétrocze 2025 r. osiggneto przychody netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w wysokosci 10.690.511,88 zt,
stanowigc 51% za caty 2025 rok, a zysk netto wynidst 2.106.927,71 zt, co oznacza 52% realizacji prognozy za caty
ten rok. Wyniki sSrédroczne osiggniete w 2025 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Ponizej Emitent prezentuje wyjasnienie zatozen stanowigcych podstawe prognoz:
1) dlaroku 2024:
— wzrost przychodu w obecnych lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) w wysokosci 5% r/r - co daje faczna
wartos¢ przychodow na poziomie ok. 12,7 min zt;
— nowa $ciezka zwiedzania w modelarni w Jeleniej Gorze od 22 marca 2024 r. do konca roku przyciggnie
ok. 15.000 zwiedzajacych; $redni przychéd na klienta, uwzgledniajgc bilety, warsztaty i sklepik
z pamigtkami zatozony jest na poziomie 40,00 zt, co daje tgcznie 0,6 min zt przychoddw.

I1) dlaroku 2025:

— otwarcie wystawy w Warszawie w marcu 2025 r. - odwiedzalnos¢ w 2025 r. szacowana na poziomie
130.000 os6b, sredni przychdd na klienta 50,00 zt — co daje tacznie ok. 6,5 min zt przychodow;

— wazrost przychodu w lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) w wysokos$ci 5% r/r, co daje fgcznie ok. 13,3 min zt
przychodow;

— modelarnia w Jeleniej Gérze, ktérej odwiedzalno$¢ w drugim roku wyniesie 25.000 osdb, $redni
przychdd na klienta, uwzgledniajac bilety, warsztaty i sklepik z pamigtkami zatozony jest na 50,00 zt, co
daje facznie ok. 1,2 min zt przychodéw,

Ill) dla roku 2026:
— otwarcie wystawy w Gdansku (na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nie posiada
zawartej umowy najmu powierzchni wystawowej w Gdansku, a data ta jest obarczona niepewnoscia)
w Il kw. 2026 roku - przychod w Il i IV kwartale przy zatozeniu 80.000 odwiedzajacych i Sredniego
przychodu z jednego odwiedzajgcego w wysokosci 50,00 zt daje tgcznie przychody ok. 4 min zt;

—  przychdd w dotychczasowych lokalizacjach (Wroctaw, Gliwice) zatozony w wysokosci 15 min zt;
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— odwiedzalno$¢ modelarni w Jeleniej Gérze na poziomie 70.000 osdb, $redni przychdd na klienta

z biletéw, warsztatow i sklepiku z pamigtkami zatozony na poziomie 55,00 zt, co daje tacznie ok. 3,5 min
zt przychoddw;

— odwiedzalno$¢ wystawy w Warszawie na poziomie 250.000 osdb, sredni przychdd na klienta zatozony
na poziomie 50,00 zt, tj. tacznie 12,5 min zt przychoddéw.

9.2.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek turystyczny w Polsce

Turystyka jest jednym z najwazniejszych sektorow gospodarki. Zgodnie z raportem World Travel and Tourism
Council (, WTTC") wartos¢ gospodarki turystycznej w Polsce w 2022 r. zostata oszacowana na ok 120,4 mid zt, co
oznaczato spadek o 9,5% w poréwnaniu z rekordowym rokiem 2019. Odpowiadato to za okoto 4,0% polskiego
produktu krajowego brutto (,,PKB”). Wedtug szacunkow, wartosc tego sektora w 2023 r. miata wynies¢ 126,7 mid
zt, co oznacza wzrost udziatu w PKB do 4,2%. Polska branza turystyczna powoli wraca do kondycji sprzed
pandemii, jednak nadal wystepuje niedobdr kadr, ktéry hamuje dynamike wzrostu. Wedtug ekspertéw z WTTC
polski sektor turystyczny w 2033 r. urosnie do 197,6 mld zt, a jego udziat w PKB wyniesie 5,2%. !

Jak wynika z badania ,Branzowy Bilans Kapitatu Ludzkiego — Sektor Turystyki” Polskiej Agencji Rozwoju

Przedsiebiorczosci (PARP), najbardziej kluczowych trendéw, moggcych mie¢ wptyw na rozwdj tego rynku sa:

e starzenie sie spofeczeristwa, a takze zmiany w pokoleniu tzw. generacji Z, dla ktérej bardzo czesto czas wolny
staje sie wazniejszy anizeli czas pracy;

e rosngcg zamoznos¢ spoteczeristwa, co wptywa na rosngce wymagania potencjalnych konsumentéw ustug
turystycznych;

e wzrost znaczenia bezpieczenstwa w wyborze ofert turystycznych;

e wykorzystywanie Internetu do planowania i zakupu ustug turystycznych;

e wzrost znaczenia turystyki kongresowej.?

Jak podaje GUS W 2022 r. mieszkancy Polski odbyli fagcznie 74,4 min podrdézy z co najmniej jednym noclegiem
(jedna osoba mogta odby¢ kilka podrdzy) — o 18,9% wiecej r/r. Przewazaty podréze krajowe, ktorych byto 61,2
min (o 10,9% wiecej r/r), z tego 34,8 min (o0 12,4% r/r) podrézy krotkookresowych (2—4 dni) i 26,4 min (0 9,1%
r/r) podrézy dtugookresowych, tj. trwajgcych 5 dni lub dtuzej. Liczba podrdzy zagranicznych mieszkaricow Polski
wyniosta 13,2 min (o 77,3% wiecej r/r).

Wydatki mieszkaricdw Polski zwigzane z podrézami w 2022 r. wyniosty 86,6 mld zt (wzrost 0 50,1% r/r), z tego na
krajowe wyjazdy z noclegami przypadato 42,1 mld zt (wzrost 0 31,9%), na zagraniczne wyjazdy z noclegami — 33,6
mld zt (wzrost 0 95,2%), a na zagraniczne podréze jednodniowe — 10,9 mld zt (wzrost o 27,0%). Warto réwniez
wskazaé, ze wydatki na krajowe wyjazdy z noclegami stanowity 48,6% w wydatkach ogétem (mniej o 6,7 p.p.).
W 2022 r. przecietne wydatki jednej osoby na krajowg podroéz trwajgcg od 2 do 4 dni wyniosty 467 zt (wzrost
0 21,9%), na podréz trwajaca 5 dni lub dtuzej — 1293 zt (wzrost o 16,9%).

W 2022 r. do Polski przyjechato 71,8 min nierezydentow i byto to o 40,7% wiecej r/r, z tego 15,9 min turystow
(0 64,0% wiecej r/r) oraz 55,9 mIn odwiedzajgcych jednodniowych (o 35,3% wiecej r/r.). Cudzoziemcy
odwiedzajacy Polske w 2022 r. poniesli (przed podrdig u siebie w kraju i podczas pobytu na terenie Polski)
wydatki w wysokosci 44,8 mid zt i byto to 0 56,6% wiecej niz w 2021 r. W grupie turystow najwyzsze wydatki w
zwigzku z podrdza do Polski poniesli cudzoziemcy z Niemiec — 8,0 mid zt (30,4% ogdtu wydatkow turystéw w 2022

1 0ECD (2022), ,,0ECD Tourism Trends and Policies 2022”, OECD Publishing, Paryz, https://doi.org/10.1787/a8dd3019-en.
2 Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, ,,Branzowy Bilans Kapitatu Ludzkiego — Sektor Turystyki”
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r.), nastepnie z Ukrainy — 3,3 mld zt (12,6%), Stanéw Zjednoczonych — 2,5 mld zt (9,5%) oraz Wielkiej Brytanii —
1,3 mld zt (4,8%).3

Jak wskazuje serwis Statista.com $rednioroczny wzrost (CAGR) globalnych przychodéw w sektorze turystyki
i podrézowania w latach 2023-2027 ma wynie$¢ 4,42%.4

Jak wskazuje Polska Organizacja Turystyczna, parki rozrywki i parki tematyczne to najszybciej rozwijajgce sie
atrakcje turystyczne, na ktdrych oparty jest ogromny segment Swiatowego rynku turystycznego. Produkt
turystyczny, jakim sg parki rozrywki, skierowany jest zaréwno do dzieci mtodziezy, jak i oséb dorostych.
W regionie EMEA (Europa, Middle East i Afryka) catkowita frekwencja spadta w 2020 r. 0 66% dla 20 najlepszych
parkéw rozrywki i 61% dla 10 najlepszych parkédw wodnych. Jednak juz w 2021 r. wszystkie wielkie parki rozrywki
odnotowaty znaczny wzrost frekwencji w relacji do roku 2020. W 2022 r. odnotowano dziatalnos¢ ponad 1.500
wiekszych parkéw rozrywki i parkdw tematycznych, ktére przyciggnety 1,8 mld odwiedzajacych, a obroty
handlowe przekraczaty wartos¢ 20 mld euro. Polskie parki rozrywki w 2022 r. rGwniez odnotowaty znaczny wzrost
liczby odwiedzajgcych. Duza cze$é z nich zanotowata wynik lepszy niz przed pandemig tj. w 2019 r. Najwiekszy
park rozrywki w Polsce zanotowat w 2022 r. ok. 16% wzrost wzgledem 2019 r.>

9.2.4.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem zalezno$¢ kondycji finansowo-majatkowej
Spétki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Poczawszy od Il kwartatu 2020 roku sytuacja gospodarcza w Polsce zdominowana jest przez czynniki zewnetrzne.
W latach 2020-2021 byta to pandemia COVID-19 i wywotany nig kryzys, a od lutego 2022 r. jest to toczaca sie
wojna w Ukrainie. Wedtug wyliczen Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto w 2020 roku
w Polsce obnizyt sie 0 2,0% r/r. Byt to najgorszy wynik od wielu lat. Ostatni raz ujemne tempo wzrostu
gospodarczego byto zanotowane w 1991 roku, czyli za czasow transformacji polskiej gospodarki. W 2021 roku
nastgpito odbicie, a tempo wzrostu PKB wyniosto 6,9% r/r. Wedtug wyliczert GUS, w 2022 r. tempo wzrostu PKB
spowolnito do 5,3%. W 2023 r. nastgpito pogorszenie koniunktury gospodarczej. W | kw. i Il kw. 2023 r. nastgpit
bowiem spadek PKB o odpowiednio 0,3% i 0,6% r/r, ktéry przerodzit sie we wzrost PKB 0 0,5% i 1,0% r/r w lIl kw.
i IV kw. 2023 roku. W catym 2023 roku PKB wzrosto 0 0,2%. Na wolne tempo wzrostu PKB w tym okresie znaczny
wptyw miat popyt krajowy, ktéry spadt w 2023 o0 4,1%. Oznacza to, ze obroty z zagranicg miaty dodatni wptyw na
tempo wzrostu gospodarczego w Polsce.® W 2024 roku PKB Polski pozostato na wzrostowej $ciezce osiggajac
w kolejnych kwartatach wzrost o kolejno: 2,1% r/r, 3,2% r/r, 2,8% r/r i 3,4% r/r. W catym 2024 roku wzrost PKB

3. GUS, , Turystyka w 2022 r.”, Warszawa, Rzeszéw 2023
4 Statista Market Insights, ,, Travel & Tourism — Worldwide” czerwiec 2023
5 Polska Agencja Turystyczna, ,,Frekwencja w atrakcjach turystycznych w roku 20217, Krakéw, Warszawa 2022

6 GUS, ,kwartalne wskaZzniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
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wynidst 2,9% r/r. W | kwartale 2025 r. PKB wzrdst o 3,2% r/r.” Gtdéwnym czynnikiem majacym wptyw na wzrost

gospodarczy w | kwartale 2025 roku byt dodatni wptyw popytu krajowego.?

W 2022 roku, wsérdd sktadowych wewnetrznego popytu, wyzszg dynamike wzrostu na poziomie 1,7% r/r wykazaty
naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. W 2023 r. dynamika wzrostu inwestycji jeszcze bardziej
przyspieszyta osiggajac wzrost na poziomie 12,7%. Pomimo wzrostu stép procentowych, wysokiej inflacji
i niepewnej sytuacji miedzynarodowej, IV kw. 2023 roku byt pigtym z rzedu, w ktéorym dynamika inwestycji
utrzymywata sie na wyzszym poziomie niz dynamika PKB. Poprawita sie w tym okresie zatem relacja naktadéw
brutto na srodki trwate do PKB (czyli stopa inwestycji w gospodarce narodowej).° Pierwsze dwa kwartaty 2024
roku kontynuowaty serie kwartatéw z dodatnig dynamika inwestycji. Druga potowa 2024 roku cechowata sie
natomiast spadkiem inwestycji w ujeciu r/r. W Il kwartale spadek wynidst 4,3%, natomiast w IV kwartale 6,9%
r/r. Spadek inwestycji byt zwigzanych miedzy innymi z zastojem w sektorze budownictwa. W | kwartale 2025 roku
warto$¢ inwestycji powrdcita na wzrostowg Sciezke osiggajac wzrost 0 6,3% r/r.10

W przypadku spozycia w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcji, dynamika spadku w 2023 r.
wyniosta -0,3% r/r. Jako przyczyne spadku poda¢ mozna m.in. wysokg stope inflacji, zmniejszajgcg site nabywczg
gospodarstw domowych, wysokie stopy procentowe, wptywajgce na wzrost rat kredytéw, a takze zwiekszony
poziom niepewnosci zwigzany z wojng na Ukrainie. W Il kwartale 2024 roku konsumpcja wzrosta 0 0,2% r/r. Co
stanowito znacznie gorszy wynik niz w | i Il kwartale 2024 roku, kiedy wzrost konsumpcji wynidst 4,3% r/r oraz
4,5% rfr. W IV kwartale 2024 roku wzrost konsumpcji ponownie przyspieszyt i osiggnat wzrost o 3,5%.
W | kwartale 2025 roku konsumpcja wzrosta o 2,5%.1! Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na odbicie konsumpcji
byt spadek inflacji i zwigzany z tym wzrost realnych wynagrodzen. Wedtug prognoz Instytutu Prognoz i Analiz
Gospodarczych ,IPAG”, w 2025 roku nastepowaé bedzie kontynuacja odrodzenia popytu konsumpcyjnego.
Instytut przewiduje wzrost spozycia sektora gospodarstw domowych o 3,3%.12 Czynnikami, ktére powinny
pozytywnie oddziatywaé na konsumpcje bedzie wcigz stosunkowo niska inflacja i dalszy wzrost realnych
wynagrodzen. Do zagrozen, mogacych spowodowac nizszy niz oczekiwany wzrost konsumpcji, mozna zaliczy¢
natomiast dazenie przez konsumentéw do zwiekszenia poziomu oszczednosci.

Bezrobocie na koniec 2022 r. wynosito 5,2%, co oznaczato spadek o 0,6 pp. w poréwnaniu z koricem 2021 roku.
Na koniec 2023 r. bezrobocie spadfo o kolejne 0,1 pp. i wyniosto 5,1%. Srednie realne wynagrodzenie w 2023
roku, wedtug danych GUS, wzrosto 0 1,1% r/r, na co istotny wptyw miato niskie bezrobocie oraz wysoka stopa
inflacji.’®* W 2024 roku przecietne realne wynagrodzenie wzrosto o 9,5% r/r, byto to mozliwe dzieki spadkowi
inflacji oraz silnemu rynkowi pracy.* Wedtug prognoz IPAG, w 2025 roku przecietne realne wynagrodzenie
wzroénie, zdaniem analitykdw, o 3,8% r/r. W | kwartale 2025 roku stopa bezrobocia wyniosta 5,3% i byta na tym
samym poziomie co w | kwartale 2024 roku. Wedtug prognoz IPAG bezrobocie utrzyma sie w 2025 roku na niskim
poziomie osiggajagc poziom 5,2%.'> Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze
przedsiebiorstw w maju 2025 roku ksztattowato sie na poziomie 8.670,51 zt, tak wiec byto o 8,39% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2024 roku. W ujeciu rok do roku, w dalszym ciggu utrzymuje sie silny trend wzrostowy
w zakresie wynagrodzen, wynikajacy z korzystnej sytuacji na rynku pracy. Na wzrost realnych wynagrodzen
brutto silnie oddziatuje utrzymujaca sie na stosunkowo niskim poziomie inflacja oraz mocny rynek pracy.

7 GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

8 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
% GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

10 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

11 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

12 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
13 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

14 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
15 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
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W podziale sektorowym w 2023 roku najszybsze tempo wzrostu wartosci dodanej odnotowano w budownictwie.

W ujeciu rocznym warto$¢ dodana w tym sektorze wzrosta o 3,4% r/r.1® Jednocze$nie wskazaé nalezy, ze
najwyzsze tempo wzrostu miato miejsce w IV kwartale 2023 roku. Wedtug szacunkéw IPAG w 2023 roku
odnotowano réwniez wzrost w ustugach rynkowych, ktory wynidst 1,2% r/r.17 Spadek wartosci dodanej
zanotowano natomiast w przemysle, ktéry w 2022 roku odnotowat najwyzszy procentowy wzrost wartosci
dodanej. Wartos¢ dodana brutto w przemysle zmniejszyta sie 0 0,7% w porédwnaniu z 2022 rokiem. W 2024 roku
znacznemu pogorszeniu ulegta sytuacja w budownictwie. Sektor zanotowat pierwszy od 3 lat spadek produkcji
sprzedanej. Co gorsza spadek utrzymywat sie przez wszystkie cztery kwartaty. W | kwartale 2025 roku sprzedaz
produkcji budowlano-montazowej powrdcit na wzrostowa $ciezke i wzrdst o 0,2% r/r. Nie najlepsza sytuacja
panuje jednoczesnie w przemysle, gdzie | kwartat 2024 roku byt pigtym z rzedu kwartatem ze spadkiem produkcji
sprzedanej przemystu. Il, lll i IV kwartat cechowaty sie co prawda wzrostem produkcji sprzedanej przemystu,
jednak 6w wzrost byt niemal symboliczny, poniewaz wyniost 0,8% w |1l kwartale 2024 roku, 0,5% w 1l kwartale
2024 roku i 0,5% w IV kwartale 2024 roku. | kwartat 2025 roku przynidst wzrost produkcji sprzedanej przemystu
00,8% r/r. Znacznie lepszg koniunkture odnotowano natomiast w sektorze ustug rynkowych. Zdaniem analitykow
z IPAG warto$¢ dodana wzrosta w | kwartale 2025 roku w tej czesci gospodarki o 4,3%. Wedtug prognoz IPAG,
2025 rok okaze sie by¢ wzrostowym dla wszystkich trzech wymienionych wyzej sektoréow. Najszybciej rozwijajacg
sie cze$cig gospodarki pozostana ustugi rynkowe, ktérych wartos¢ dodana wzrosnie o 3,7%. W tym samym tempie
powinna rosng¢ wartos¢ dodana w budownictwie. Przemyst réwniez powinien sie cieszy¢ wzrostem o 2,8%
(przemyst).18

W 2022 r. dynamika wzrostu eksportu wyniosta 7,4% r/r i byta nieznacznie wyzsza od dynamiki wzrostu importu,
ktéra wyniosta 6,8% r/r. W 2023 roku zanotowany zostat natomiast spadek importu i wzrost eksportu. Dynamika
spadku wyniosta 1,5% r/r w przypadku importu, natomiast dynamika wzrostu eksportu wyniosta 3,7% r/r.?®
W catym 2024 roku tempo importu przewyzszyto tempo eksportu. Import wzrést o 4,2% r/r, natomiast eksport
towarow i ustug wzrést o 2,0% r/r. W | kwartale 2025 roku eksport wzrdst o 1,1% r/r. Import towardéw i ustug
wzrést o 3,5% r/r. Wedtug prognoz IPAG, w catym 2025 r. tempo wzrostu importu ma by¢ wyzsze niz tempo
wzrostu eksportu. Eksport i import w 2024 roku zwiekszy¢ sie majg bowiem o odpowiednio 3,2% i 4,9% r/r.20
W 2026 roku wartos$¢ eksportu powinna wzrosna¢ o 4,3% r/r, przy wzroscie importu wynoszacym 5,5% r/r.
Czynnikiem pozytywnie wptywajacym na wielko$¢ importu oraz negatywnie na wielkos$¢ eksportu powinna by¢
sita polskiej waluty.

W 2022 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 14,4% r/r. W samym IV kwartale
inflacja wyniosta 17,3% r/r. Byt to najwyzszy kwartalny poziom inflacji od 1996 r. W 2023 roku inflacja spadta do
poziomu 11,4% r/r. W 2024 roku inflacja ustabilizowata sie na nizszym poziomie niz w latach 2022-2023. W catym
2024 roku stopa inflacji uksztattowata sie na poziomie 3,6%. W maju 2025 r. inflacja wyniosta 4,0% r/r.

16 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
17 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
18 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
19 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r..
20 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
2L IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
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Tabela 11 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2016-2024 oraz prognozy na lata

2025-2026 (w %)

Wyszczegdlnienie 2016 2017 2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024 2025P 2026P

Produkt krajowy brutto 3,0 51
Stopa bezrobocia (k.0.) 8,2 6,6

Inflacja (Srednia) -0,6 2,0
Wynagrodzenie realne 43 37
brutto

5,9
5,8
1,6

5,4

4,5
5,2
2,3

4,8

-2,0
6,8
3,4

2,9

6,9
5,8
51

33

5,3
5,2
14,4

-1,8

0,2
51
11,4

1,6

2,9 3,2 3,0
51 5,2 51
3,6 4,1 3,2

9,5 3,8 3,0

P —prognoza;

Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej

nr2/2025 (126)”, maj 2025 r.

Produkt Krajowy Brutto

W 2023 roku PKB, zgodnie z wyliczeniami

Gtéwnego Urzedu Statystycznego, wzrést o 0,2% r/r.

W samym IV kw. 2023 roku szacunkowe tempo wzrostu produktu krajowego brutto wyniosto 1% r/r, co

oznaczato, ze w IV kw. 2023 roku polska gospodarka kontynuowata powolne odbicie po spadkowym pierwszym

i drugim kwartale 2023 roku. Tempo to byto wyzsze od odnotowanego w Il kw. 2023 roku, kiedy to PKB wzrdst

0 0,5%.22 W IIl kwartale 2024 roku wartos¢ produktu krajowego brutto wzrosta o 2,8% r/r przy wzroscie o 3,2%

w Il kwartale 2024 roku. W zwigzku z tym przerwana zostata passa czterech kwartatéw z rzedu, w ktérych tempo

wzrostu PKB byto wyzsze niz w poprzednim kwartale. W IV kwartale 2024 roku PKB powrdcit na $ciezke wzrostu

powyzej 3% r/r osiagajac 3,4% wzrost. Pierwszy kwartat 2025 roku przynidst dalszy wzrost PKB, ktory wynidst

3,2% r/r.

W catym 2024 roku jednym z najistotniejszych czynnikdw wptywajgcych na tempo wzrostu PKB byta konsumpcja,

ktdra w pierwszym i drugim kwartale 2024 roku wzrosta odpowiednio o 4,3% r/r i 4,5% r/r. Po zdecydowanie

wzrostowym pierwszym pétroczu, trzeci kwartat 2024 roku cechowat sie spowolnieniem w zakresie konsumpgji,

ktérej wartos¢ wzrosta jedynie o 0,2% r/r. W czwartym kwartale 2024 roku konsumpcja wrdcita na Sciezke

szybszego wzrostu osiggajac wartos¢ 3,5%. W pierwszym kwartale 2025 roku konsumpcja wzrosta o 2,5% r/r.

Dodatni wptyw konsumpcji na poziom polskiego PKB byt rezultatem wzrostu realnych wynagrodzen, ktéry

przetozyt sie na wzrost wydatkéw konsumentéw. W 2025 roku konsumpcja powinna sie wcigz ksztattowac na

dodatnim poziomie.?? Czynnikami, ktére powinny pozytywnie oddziatywaé na konsumpcje bedzie wcigz

stosunkowo niska inflacja i dalszy wzrost realnych wynagrodzen. Do zagrozen, moggcych spowodowac nizszy niz

oczekiwany wzrost konsumpcji, mozna zaliczy¢ natomiast dgzenie przez konsumentdw do zwiekszenia poziomu

oszczednosci, a takze stosunkowo wysoki poziom stdp procentowych i potencjalna eskalacja wojny w Ukrainie.

Czynnikiem, ktéry miat negatywny wptyw na wzrost PKB w | kwartale 2025 roku byt handel zagraniczny. Sytuacja

taka czesto wystepuje w warunkach szybszego tempa wzrostu gospodarczego niz u najwazniejszych partneréw

handlowych. Zdaniem analitykéw z IPAG w catym 2025 roku dynamika importu przewyzszy dynamike eksportu,

co bedzie miato negatywny wptyw na wzrost PKB. Podobna sytuacja bedzie miata miejsce w 2026 roku.?* Do

najwiekszych zagrozen branzy eksportowej moze naleze¢ dalsze utrzymanie wartosci PLN na stosunkowo

wysokim poziomie, co z kolei bezposrednio przektada sie na zmniejszenie rentownosci eksportu. Kolejnym

czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na problemy polskiego eksportu moze by¢ znaczny wzrost wynagrodzen

w przedsiebiorstwach.

22 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
23 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
24 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
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Powolne odbicie PKB w drugiej potowie 2023 roku byto mozliwe miedzy innymi dzieki wzrostowi wartosci

inwestycji. Pomimo wzrostu stép procentowych i trudnej sytuacji miedzynarodowej IV kw. 2023 r. byt pigtym
zrzedu, w ktérym dynamika inwestycji utrzymywata sie na wyzszym poziomie niz dynamika PKB. Poprawita sie
zatem relacja naktadéw brutto na srodki trwate do PKB. W catym 2024 roku poziom inwestycji cechowat sie
spadkiem o 2,2 r/r. Byto to spowodowane przede wszystkim przez znaczne zmniejszenie wartosci inwestycji
w drugiej potowie roku. W | kwartale 2025 r. poziom inwestycji wzrdst o 6,3% r/r. Wedtug IPAG w catym 2025
roku nalezy sie spodziewaé wzrostu naktadéw srodkéw na dobra trwate 0 5,5% r/r. W 2026 roku wzrost inwestycji
powinien jeszcze bardziej przyspieszy¢ i wyniesc 6,5% r/r. Wzrostowi inwestycji powinna sprzyjac nizsza inflacja,
a takze naptyw do Polski $rodkéw z Unii Europejskiej.?>

W podziale sektorowym w 2023 roku najlepiej wygladata sytuacja w budownictwie, ktéore pod katem wartosci
dodanej charakteryzowato sie wyzszym tempem wzrostu niz ustugi, czy przemyst. Wartosé¢ dodana w tym
sektorze osiggneta dynamike na poziomie 3,4% r/r, co przy szacowanym przez IPAG wzroscie o 1,2% r/r
w ustugach rynkowych oraz spadku o 0,7% r/r w przemysle Swiadczy o tym, ze w 2023 roku to wtasnie
budownictwo byto motorem napedowym polskiej gospodarki. Produkcja sprzedana w przemysle spadta w 2023
roku 0 1,5% r/r. W | kwartale 2025 roku najlepsza sytuacja panowata w sektorze ustug, ktérego wartos¢ dodana
wzrosta zdaniem IPAG o 4,3% po wzroscie o 3,6% w catym 2024 roku. Gorsza sytuacja panowata natomiast
w przemysle oraz w budownictwie. Wzrost wartosci dodanej w przemysle wyniést w | kwartale 2025 roku 1,0%,
co oznacza pogorszenie wzgledem Il oraz IV kwartatu 2024 roku, kiedy to wzrost wartosci dodanej w przemysle
wyniost 1,2% r/ri1,7% r/r. Zdaniem IPAG, wartos¢ dodana w przemysle wzros$nie w 2025 roku o 2,8%, natomiast
w 2026 roku wzrost wartos$ci dodanej powinien wynies¢ 3,0%. | kwartat 2025 roku przyniést ozywienie w sektorze
budownictwa. Warto$¢ dodana byta co prawda jedynie o 0,8% wyzsza niz w analogicznym okresie 2024 roku,
jednak byt to zdecydowanie lepszy wynik niz w ostatnich dwdch kwartatach 2024 roku, kiedy wartos¢ dodana
byta nizsza 0 3,0% r/r oraz 7,8% r/r.26 Wedtug analitykdw IPAG, wartos¢ dodana w budownictwie wzros$nie w 2025
roku o 3,7%, natomiast w 2026 roku wzrost wartosci dodanej powinien wynies¢ 5,0%.27

Wykres 1 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2013-2024 oraz prognozy
na lata 2025 - 2026 (w %)

29 32 30
0.9
0.2

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024 2025P 2026P

-2.0

P —prognoza
Zrédto: GUS, ,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
2/2025 (126)” maj, 2025 r.

25 |PAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
26 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r..
27 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
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Inflacja

W 2022 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 14,4% r/r. W samym IV kwartale

inflacja wyniosta 17,3% r/r. Byt to najwyzszy kwartalny poziom inflacji od 1996 r. Wedtug opublikowanych przez

GUS danych srednioroczny wzrost cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacji, w 2023 roku wynidst 11,4% r/r,

a w samym IV kwartale 2023 roku inflacja wyniosta 6,4%.28 W ujeciu na koniec grudnia, inflacja osiggneta 6,2%.%°

Mozna, wiec zauwazy¢, ze w drugiej potowie roku wystgpita dezinflacja. Przyczynami spadku tempa inflacji sg

miedzy innymi: efekt bazy, spadek cen surowcéw energetycznych, opdzniona konsekwencja zaciesniania polityki

monetarnej oraz ostabienie tempa wzrostu gospodarczego. Niebagatelny wptyw na spadek inflacji wywarto

jednoczesnie umocnienie sie PLN, ktore przetozyto sie na spadek cen importu. Pierwszy kwartat 2024 roku

cechowat sie dalszym procesem dezinflacji. Usredniony poziom inflacji wynidst w | kwartale 2024 roku 2,8% r/r,

podczas gdy w | kwartale 2023 roku wynidst on az 17% r/r.3° Oznacza to spadek o 14,2 pp. Warto jednoczesnie

zauwazy¢, ze w 2024 roku proces dezinflacji ulegt spowolnieniu w Il kwartale, kiedy to usredniony poziom inflacji

wynidst 2,5% r/r, a nastepnie w Il kwartale 2024 roku inflacja zaczeta powoli rosngé osiggajac poziom 4,9% r/r

na koniec wrzesnia 2024 r.31 W IV kwartale 2024 roku inflacja zaczeta powoli spada¢ osiggajagc w grudniu 2024

roku wartos¢ 4,7% r/r. W catym 2024 roku inflacja uksztattowata sie na poziomie 3,6%. W pierwszych pieciu

miesigcach 2025 r. inflacja ksztattowata sie na stabilnym, podwyzszonym poziomie i wyniosta w maju 2025 r.

4,0% r/r. Wedtug prognoz ekspertéow z IPAG, w catym 2025 roku $redni poziom inflacji ma wynies¢ 4,1%.3?

Zagrozeniem dla zachowania inflacji na stabilnym, niskim poziomie moze by¢ wzrost cen energii, przyspieszenie

tempa wzrostu gospodarczego oraz wzrostu realnych wynagrodzen, a takze rozpoczecie procesu obnizania stép

procentowych.

Wykres 2 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - maj 2025 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", lipiec 202

W 1l kwartale 2025 roku najbardziej wzrosty ceny z kategorii uzytkowanie mieszkania i

0 10,6% r/r), a takze ceny edukacji (0 8,1% r/r).33
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nosniki energii (wzrost

Od poczatku 2014 roku do korica 2019 roku stopa bezrobocia rejestrowanego systematycznie spadata i na koniec

grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. Na skutek pandemii, wedtug danych opublikowanych przez GUS, stopa

28 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
23 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
30 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
31 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
32 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
33 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.
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bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wyniosta 6,8%, co oznaczato wzrost o 1,0 pp. w poréwnaniu

z sytuacjg z konica 2019 roku. Poczawszy od Il kw. 2021 roku ponownie obserwowany byt wzrost przecietnego
zatrudnienia w gospodarce, czego efektem byt spadek stopy bezrobocia rejestrowanego na koniec 2021 roku,
ktéra wedtug danych GUS wyniosta 5,8%. W 2022 roku stopa bezrobocia wcigz kontynuowata trend spadkowy
osiggajac na koniec 2022 roku 5,2%. W grudniu 2024 roku stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie 5,1%
i byta taka sama jak w grudniu 2023 roku.3* W maju 2025 roku stopa bezrobocia wyniosta 5,0% i byta taka sama
jak w analogicznym okresie 2024 roku.3®

Wykres 3 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - maj 2025 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", lipiec 2025 r.

Pomimo pozostawania w Polsce duzej liczby uchodzcéw z Ukrainy sytuacja na rynku pracy pozostaje stabilna.
Wedtug prognozy Instytutu, stopa bezrobocia na koniec 2025 roku osiggnie poziom 5,2%.3¢

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w maju 2025 roku
ksztattowato sie na poziomie 8.670,51 zt, tak wiec byto o 8,39% wyzsze niz w analogicznym okresie 2024 roku.3?
W ujeciu rok do roku, w dalszym ciggu utrzymuje sie silny trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen, wynikajacy
z korzystnej sytuacji na rynku pracy. Wzrost realnych wynagrodzen brutto jest mozliwy dzieki inflacji utrzymujacej
sie na stosunkowo niskim poziomie. Przy jej uwzglednieniu, wynagrodzenia brutto w maju 2025 roku wzrosty
04,4% r/r.3® W catym 2024 roku realne wynagrodzenia brutto wzrosto o 9,5% r/r.3®> W 2025 roku catoroczne
tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto wyniesie 3,8% r/r.*® Wptyw na wzrost realnych
wynagrodzen brutto powinien mie¢ przede wszystkim wcigz mocny rynek pracy.

34 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

35 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

36 |PAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
37 GUS, ,,miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

38 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

39 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
40 |PAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2025 (126)”, maj 2025 r.
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Wykres 4 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do maja 2025 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, ,, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2025 r.

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu

9.3.1 Struktura wltasnosciowa Emitenta

Tabela 12 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Udziat
w kapitale w ogoélnej
zaktadowym liczbie gtosow
JFP Fundacja Rodzinna A 510 000 510 000 42,50% 42,50%
Familyval Fundacja

Seria Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji .
glosow

akcji

. o A 500 000 500 000 41,67% 41,67%
Rodzinna w organizacji
Pozostali akcjonariusze B, C 190 000 190 000 15,83% 15,83%
Suma 1200 000 1200 000 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Wykres 5 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Familyval Fundacja
Rodzinna w organizacji
41.67%

JFP Fundacja Rodzinna
42.50%

Pozostali
akcjonariusze
15.83%

Zrédfo: Emitent
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9.3.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

JFP Fundacja Rodzinna, ktérej jedynym fundatorem jest Pan Jakub Paczynski, wzgledem Autoryzowanego
Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 510.000 (stownie: piecset dziesiec
tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, JFP Fundacja Rodzinna
zobowiazata sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie
obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, nie ograniczy rozporzadzalnosci akcjami ani w inny sposdb nie przeniesie
wiasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania JFP Fundacja Rodzinna zobowigzana
jest do zaptaty na rzecz Spotki kary umownej. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, JFP Fundacja
Rodzinna dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, JFP Fundacja Rodzinna wyrazita zgode i upowaznita
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode
i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych
ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowiaze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie
czasowego wyltgczenia zbywalnosci 500.000 (stownie: piecéset tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wyftaczenia zbywalnosci akcji, Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji zobowiazata sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, nie ograniczy rozporzgdzalnosci akcjami ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci
akgcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku
ztamania niniejszego zobowigzania Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji zobowigzana jest do zaptaty na
rzecz Spotki kary umownej. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, Familyval Fundacja Rodzinna
w organizacji dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spoétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji wyrazita zgode
i upowaznit Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit
zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci
objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej
powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkdw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tacznie jest objetych
1.010.000 akcji, stanowigcych 84,17% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do
1.010.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 84,17% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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10 Informacje dodatkowe, w tym wysokosé¢ kapitatu zaktadowego oraz wskazanie
dokumentow korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wglqdu

10.1 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosic
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 13 Kapital zaktadowy Emitenta

Liczba akcji Udziat w kapitale Ve e .Udzi.aI w ogollnej
(szt.) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 1010 000 84,17% 1 010 000 84,17%
B 87 830 7,32% 87 830 7,32%
C 102 170 8,51% 102 170 8,51%
Suma 1200 000 100,00% 1200 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie
tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujacy sposob:
a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii B,
c) 102.170 (stownie: sto dwa tysigce sto siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze sSrodkéw wiasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosSci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki $rodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akgji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZ mogg na niego sktadac sie Srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z §17 ust. 4 statutu Spotki wysokos¢ odpisdw na kapitat zapasowy
i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie. Na podstawie §17 ust. 5 kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw
z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie
odpiséw na kapitat zapasowy moze by¢ zaniechane, gdy kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:
= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikdw majatku trwatego,
= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki. W pozycji tej wykazuje
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sie takze podwyziszong wysokos¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyziszenie kapitatu

zaktadowego, akcjonariusze optacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,
= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badZ wysokos¢

niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 14 Kapital wtasny Emitenta (w zt)

p Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2024 r. 31.12.2023 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 13 583 497,32 8 407 656,66
Kapitat (fundusz) podstawowy 120 000,00 109 783,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 815 790,99 3696 476,39
— nadwyzka tlzvgrtos’ci .sprzedaz'y.(w?rtos’ci fmisyjnej) 5160494,95 211353435
nad wartosciqg nominalng udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2035 019,77 2035 019,77
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 98 986,44
Zysk (strata) netto 2612 686,56 2 467 391,06
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent

10.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spotki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.

10.3 Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajagc w imieniu Kolejkowo S.A., niniejszym oswiadczamy, ze wedtug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

Elektronicznie

Digitally signed
Ja ku b podpisany przez

Kata rzyna by Katarzyna

Paczynski pata: 2025.08.1 Paczyrska pate: 2025.08.18
12:30:59 +02'00' 12:50:35 +02'00'
Jakub Paczynski Katarzyna Paczyriska
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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10.4 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

10.5 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze byé podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu
Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 26 czerwca 2025 r. ZWZ Spoétki podjeto uchwate nr 15 w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez udzielenie
Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego ww. uchwata ZWZ nie zostata zarejestrowana przez sad. W pkt 14.2.2 Dokumentu
Informacyjnego zamieszczono tres¢ przedmiotowej uchwaty.

10.6 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Od dnia 8 kwietnia 2025 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. notowanych jest tacznie 190.000 (stownie: sto dziewiecdziesigt
tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, stanowiacych 15,83% udziatu
w kapitale zaktadowym i 15,83% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w tym:

—  87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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10.7 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglgdu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:

= tekst jednolity statutu Spotki;

= sprawozdanie finansowe Emitenta za 2024 rok wraz ze sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania

tego sprawozdania finansowego;

= aktualny odpis z KRS.
W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzenn Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zgdac¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki
odpiséow uchwat.
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta bedy podawane do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie
Emitenta www.kolejkowo.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie” dziat ,Walne Zgromadzenie”.

11 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych Iub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia B i C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz
na stronie Emitenta www.kolejkowo.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie, dziat ,£ad Korporacyjny”.

12 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujqgcymi Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportéw okresowych opublikowanych przez Emitenta.

Tabela 15 Raporty okresowe Emitenta

RAPORTY ROCZNE Data publikacji Numer raportu
Raport roczny za 2024 r. 23 maja 2025r. 4/2025

RAPORT KWARTALNE Data publikacji Numer raportu
Raport kwartalny za | kw. 2025 12 maja 2025r. 3/2025
Raport kwartalny za Il kw. 2025 11 sierpnia 2025 r. 11/2025

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:
=  Emitenta — www.kolejkowo.pl w zaktadce , Relacje Inwestorskie” dziat ,,Raporty”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A. Strona [ 90


http://www.kolejkowo.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.kolejkowo.pl/
http://www.kolejkowo.pl/
http://www.newconnect.pl/

é HOLEJKOWO

13 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:
=  Emitenta — www.kolejkowo.pl w zaktadce , Relacje Inwestorskie” dziat ,,Raporty”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

udostepniony zostat raport roczny Emitenta za 2024 r. zawierajacy nastepujace elementy:
= List Prezesa Zarzadu,
=  Podstawowe informacje,
=  Wybrane dane finansowe,
= Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego,
= Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego,
= Stosowanie zasad tadu korporacyjnego,
=  Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024r.,
= Sprawozdanie Zarzgdu Spotki z dziatalnosci za 2024 r.,
=  Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2024 r.
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14 Zatqgczniki

14.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Stronalz?7
Wydruk infarmacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sydowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informacie, nie wyrnaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 18.08.2025 godz. 11:03:44
Numer KRS: 0000918248
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Ioau rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym |13.09.2021
Ostatni wpis |Numer wpisu 23 |Dmdwenanu wpisu Izs.o7.2025
Sygnatura akt WR.IX NS-RE).KRS/12455/24/177/ADE
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCY)NA
2.Nurner REGON/NIP REGON: 022298146, NIP: 6112732881
3.Firma, pod kibrg spotka dziata KOLEJKOWO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejsze rejestracii —
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnosd gospodarczy 2 innymi
padrmiotami na podstawie umowy spétki
cywilnej?
6.C2zy podmiat posiada status organizaci [NIE
|potytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat |ELENIA GORA, gmina JELENIA GORA, riejsc. JELENIA
GORA

2.Adres ul. LEGNICKA, nr 2, lok. —, miejsc. JELENIA GORA, kad S58-506, poczta JELENIA GORA, kraj POLSKA

3.Adres pocty elektronicznej o

4.Adres strony internetowej

WNW.KOLEKOWO.PL

5. Adres do doreczed elektronicznych
wpisany do Bazy Adresdw
|Elektronicznych

AE-PL-88172-35926-SFIFT-22

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Infermacia o sporzgdzeniu lub zmianie |1 28.05.2021 R, NOTARIUSZ PIOTR MALINOWSKI, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
statutu W JELENIE) GORZE PRZY ALEI WOJSKA POLSKIEGO 32 LOK.3, REPERTORIUM A NR 5967/2021

2 3.06.2022 R., REP. A NR 312/2022, NOTARIUSZ JAROSLAW MAKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W JELENIE] GORZE, ZMIANA ART. 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI, 9.11.2022 R., REP.
A NR 1612/2022, NOTARIUSZ DOROTA STELAGOWSKA-KURCZYN, KANCELARIA
NOTARIALNA W JELENIE] GORZE, ZMIANA ART. & STATUTU SPOLKL, 16.11.2022 R., REP. A NR
84472022, NOTARIUSZ JAROSEAW MAKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W JELENIE)
GORZE, DOOKRESLENIE ART. 3 UST. 1 STATUTU SPOEKI
3 23.04.2024 R, REP.A NR 1460/2024, NOTARIUSZ STELAGOWSKA-KURCZYN DOROTA,
KANCELARIA NOTARIALNA W JELENIE) GORZE, UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE| TRESCT
STATUTU 1 PRZYJECIE NOWEGO STATUTU SPGRKI, ZMIANA S 6 UST. 1,
28.05.2024 R, REP.A NR 1923/2024, NOTARIUSZ STELAGOWSKA-KURCZYN DOROTA,
KANCELARIA NOTARIALNA W JELENIE) GORZE, DOOKRESLENIE § 6 UST. 1
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka  |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego

do ogtoszer spotki

4.Czy Statut przyznaje uprawnienia NIE

esobiste okredlonym akcjonariuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych 2 akcji?

5.Czy obligatariusze maja prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spokki

1.0kredlenie okolicznodci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz UCHWALA NR 3/V/2021 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI POD FIRMA

informacja o uchwale FORES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W KARPACZU, Z DNIA 28

MAJA 2021 R. W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI W SPOLKE AKCYJNA, ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA MALINOWSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
JELENIE] GORZE (58-500) PRZY ALEI WOJSKA POLSKIEGO NR 32 LOX.3, REPERTORIUM A NR
5967/2021.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji | Kensumentdw o
2godzie na dokonanie koncentragi
Padrubryka 1
Podmioty, 2 ktérych powstata spétka
1 1.Nazwa lub firma FORES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengi, |POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

[ w ktérym padrmiot byt

2arejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000436624

4. Nazwa sqdu prowadzacego rejestr |-

albe erganu prowadzycego

ewidencje

|5.Numer REGON 022298146

ls.NumeerP 6112732881
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw
Rubryka 8 - Kapitat spéiki
1.Wysokodd kapitahy zakladowego 120 000,00 Zt
2.Wysokodd kapitahu docelowego —
3.Liczba akeji wszystkich emisji 1200000
4. Wartodé nominalina akeji 0102t
S.Kwatowe okredenie czedd kapitatu 120000,00 Zt
wplaconego
6.Wartodt nominaina warunkowego e
podwylszenia kapitatu zakladowego
7.Wartedt nominaina podwylszenia kapitaiu ——
zakladowego w wyniku zamiany obligaci
|kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kredlenie wartodci akeji objetych za |1 —
aport
Rubryka 9 - Emisja akgjl
1 |1.Nazwa serii akes SERIA A
2.Liczba akeji w danej serii 1010000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akdje nie sy
uprzywiejowane
2 |1.Nazwa serii akey SERIA B
2.Liczba akeji w dane] serii 87830
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akdje nie sy
uprzywiejowane
3 |1.Nanwa serii akgi SERIA C
2 Liczba akeji w dane] serii 102170
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych ub
informacja, e akgje nie sy
uprzywiejowane

L

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzqd lub rada administrujaca s3
upowaznieni do emisji warrantow

NIE

Mskvype_y_’w
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spélek
Brak wpisow
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpiséw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pos6b reprezentacii podmiotu KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU JEST UPRAWNIONY DO SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA
SPOLKI.
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w sklad organu
1 |1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PACZYNSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL/REGON lub dats 76122014531, -
|urodzenia
4.Numer KRS ik
S.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujacym
Is.m osoba wehodzgca w skiad NIE
zarzqdu zostada zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakiej zostata 2awieszona |-
2 [1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PACZYNSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 88051302463, -
urodzenia
|4 Numer KRS el
S.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wehodzgca w skiad NIE
zarzqdu zostala zawieszona w
crynnodciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 [1.Nazwa organu

lRADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko |xonzvcx1
2 Imiona ROSEAW
3 Numer PESEL hub data uradzenis 169021515650, -
2 |1-Nazwiske TYCZYNSKI
2.Imiona WLODZIMIERZ ANDRZE)
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |52042606894, ——
3 1.Nazwiske MAKOWSKA
2.Imiona lxmoum
3 Numer PESEL lub data urodzenis  |88082107466, -
4 1.Nazwiske STEBNICKI
2.Imiona |BARTOSZ
3. Numer PESEL jub data urodzenia  |75080400219, ——
5 |1-Nazwiske |pososz
2 Imiona |w«cm
3.Numer PESEL lub data uradzenia lmszaoszgo. oo
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci
1.Przedmiot przewatajace] dzistalnodci |1 90, 04, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW KULTURALNYCH
przedsighiorcy
2.Przedmiot pozostabe] dziatalnodei 1 79, 12, Z, DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI
POECNDIEY. 82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW [ KONGRESOW
3 85, 51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKAC/I SPORTOWE] ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH 1
REKREACY]NYCH
4 85, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKAC]I ARTYSTYCZNE|
85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKAC)L, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE
85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE
91, 03, Z, DZIALALNOSC HISTORYCZNYCH MIEJSC 1 BUDYNKOW ORAZ PODOBNYCH
ATRAXC)I TURYSTYCZNYCH
B 91, 04, Z, DZIALALNOSC OGRODOW BOTANICZNYCH [ ZOOLOGICZNYCH ORAZ OBSZAROW
1 OBIEKTOW OCHRONY PRZYRODY
9 93, 21, Z, DZIALALNOSC WESOLYCH MIASTECZEK 1 PARKGW ROZRYWKI
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
rmm l-u'kole)\y_w |pata ztotenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o gozeniu 1 16.11.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
mﬁmﬁﬁ 14.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
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4 01.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzrnianka o ztozeniu opinil |1 ki 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
bieglego rewidenta / e
e he 2 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
rocznego sprawozdania 3 R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
s 4 Wbk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wernianka o zlozeniu 1 Wikt 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
uchwaty lub postanowienia o e

- 0D 01.01. ;
R A 2 01.01.2022 DO 31.12.2022

sprawozdania finansowege |3 rarar 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

4 e 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4. Wernianka o zlozeniu 1 Wikt 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania z dziatainodci

2 oo 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
|podmicty

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
1.Dzied kodezaey pierwszy rok obrotowy, |31.12.2021

2a ktbry nalely zlokyé sprawozdanie
{finarsowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtoéci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekudji nie uzyska
sig sumy wy?szej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
Dziat 5
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Rubryka 1 - Kurator
Brak wpiséw
Dziat6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe)
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja | uporzadkowana likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze|
Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztaicenia, polaczenia lub
podziatu transgranicznego
Brak wpiséw

dala sporzgdzenia wydruku 18.08.2025

adres strony internetowe], na ktorej sg dostepne informacde 2 rejestru: prs.ms.gov.pl
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14.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI

STATUT SPOEKI AKCYINE]
ROZDZIAL I
FIRMA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA

g1
1. Spoltka dziala pod firma Kolejkowo Spotka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywad skrocone] nazwy Kolejkowo S.A. oraz wyrdzniajacego jg
znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Jelenia Gora.
§3
Czas trwania Spotki jest nisoznaczony.
ROZDZIAL 11

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
g4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) PKD 79.12.7 Drialalnosc organizatorow turystyki,

?) PKD 82.30.7 Drialalnosc zrwigzana z organizaclg targow, wystaw |
kongresaw,

3) PKD 85.51.7 Pozaszkolne formy edukac)i sportowe] oraz zajec sportowych i
rekreacyinych,

4) PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

5) PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indzigj
niesklasyfikowane,

&) PKD 85.60.Z Dziatalnosc wspomagajaca edukacje,

7) PKD 91.03.Z Dziatalnos¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych
atrakeyi turystycznych,

8) PKD 91.04.Z Dzialalnos¢ ogrodow botanicznych 1 zoologicznych oraz
obszarow | ohiektow ochrony przyrody,
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9) PKD 90.04.Z Dziatalnosc obiektow kulturalnych,
10)PKD 93.29.Z Pozostata dziatalnose rozrywkowa | rekreacyjna.

2. Drialalnosé, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub
pozwolenie, podjeta zostanie po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub
pozwolenia.

3. Uchwaly o istotne] zmianie przedmictu dziatalnosci Spotki nie wymagaja wykupu
akcyi, o ktorym mowa w art. 417 Kodeksu spolek handlowych, o ile zostang
powziete wiekszoscig dwach trzecich glosow w obecnosci osob reprezentujgcych co
najmnie] polowe kapitalu zakladowego.

§5

1. Spotka moze prowadzic dziatalnosc zarowno na terytorium Rzeczpospolite) Polskie),
jak 1 poza je] granicami.

2. Spotka moze tworzyc w kraju i za granica oddzialy, filie, przedstawicielstwa i1 inne
jednostki organizacyjne oraz nabywac udzialy w spotkach prawa handlowego
icywilnego, a takze zakiadaé | uczestniczyé w spotkach, spoldzielniach,
stowarzyszeniach oraz innych przedsiewzigciach wspalnych w formach prawnie
dopuszczalnych.

ROZDZIAL ITI
KAPITALY I FUNDUSZE SPOEKI
56

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 120.000,00 zt (sfownie: sto dwadziescia tysiecy
zlotych 1 zero groszy) dzieli sie na 1.200.000 (slownie: jeden milion dwiescie
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesied groszy) kazda w tym:
a) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesiec tysiecy) akci zwykbych na okaziciela

serii A, o tgczne] wartosci nominalnej 101.000,00 zt (slownie: sto jeden tysiecy
zlotych | zero groszy);

b) B87.830 (slownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) ako
rwyklych na okaziciela seri B o lacznej wartosci nominalney 8.783,00 =z
(stownie: osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy ziote | zero groszy).

g) 102.170 (stownie: sto dwa tysigoce sto siedemdziesigt) akcii zwyklych na
okaziciela serii C, o fgczne) wartosci nominalne) 10.217,00 zi (slownie: dziesiec
tysiecy dwiescie siedemnascie ziotych i zero groszy).

2. Spolka powstala z przeksztalcenia spotki Fores spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Karpaczu (KRS 0000486624).

3. Kapital zakladowy w zakresie akcyi seri A zostal pokryty w calosc przed
zarejestrowaniem Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS z majgtku spoblki
preeksziafcane), tj. spotki Fores spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
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siedzibg w Karpaczu (KRS 0000486624).

4, Ma kazda akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

5. Tak diugo jak akcje Spotki bedg zapisane w rejestrze akcjonariuszy, Spotka bedzie
samodzielnie i bezposrednio spelniaé zobowigzania pieniezne Spotki wobec
akcjonariuszy z przyshugujgcych im praw z akcji. Wylgczone zostaje stosowanie z
art. 328'° Kodeksu spotek handlowych.

§7

1. Kapital zakladowy moze byc podwyzszony uchwala Walnege Zgromadzenia w
drodze emisji nowych akci lub poprzez podwyZszenie wartosci nominalne)
dotychczasowych akoyi w zamian za wklady pieniezne lub wkiady niepieniezne.

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastgpic przez przekazanie na ten cel
grodkdw zgromadzonych w kapitale zapasowym lub kapitale rezerwowym
(podwyzszenie kapitalu zakladowego ze srodkow Spoltki).

§8
1. Spotka moze tworzyé kapitaly rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.

2. Kapitaly rezerwowe tworzy sie na podstawie uchwaly Walnege Zgromadzenia, a
regulaminy ich wykorzystamia uchwala Zarzad.

ROZDZIAL IV
AKCIE
g9
1. Akcye sg zbywalne.
2. Akcje Spotki moga by imienne lub na okaziciela.

3. Akcye imienne ulegajg zamianie na akcje na okaziciela z chwilg ich dematenalizac)i
na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do obrotu zorganizowanego.

4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zostaé dokonana
na pisemne zgdanie akcjonariusza | jest przeprowadzana na podstawie uchwahy
Zarzadu Spotki. Zadanie to powinno wskazywac liczbe akcji imiennych objetych
zgdaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numerdow. Uchwala Zarzadu powinna
zostaé podjeta w terminie 14 (cztermastu) dmi od dnia ztozenia zgdania. W
przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego
tresci. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak diugo,
jak akcje na okaziciela Spotki bedg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

5. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z

prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypoyjne.
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§10

1. Akcje mogg byc umorzone za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) na
rasadach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Umorzenie akoji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

2. Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedlug nastepujace] procedury:

1} Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwale upowainiajacag ZFarzad Spotki
do nabycia akc)i wtasnych celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi liczbe i
rodzaj akcji, ktore bedg podlegaly nabyciu celem umorzenia, wysokosc (w tym
minimalng lub maksymalng wysokosc) wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi za nabywane akce lub sposdb jego okreslenia badz
uzasadnienie umorzenia akcyi bez wynagrodzenia oraz warunki 1 terminy
nabycia akcji przez Spatke (lub upowaZznienie dla Farzadu do okreslenia
warunkow 1 terminow), w tym kapital stuzgcy sfinansowaniu nabycia |
umorzenia akcji;

2) Spotka nabywa od akcjonariusza akcgye podlegajace umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwale o umorzeniu akc)i nabytych
celem umorzenia oraz o obnizeniuv kapitatlu zakladowego 1 cdpowiednie) zmianie
Statutu Spolki;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zakladowego Spotki na zasadach
przewidzianych przepisami Kodeksu spotek handlowych.

ROZDZIAL V
AKCIONARIUSZE
§11

1. Akcjonariusze majy prawo do udzialu w zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonanuszom. Walne Zgromadzenie moze
jednakze zadecydowac o innym podziale zysku, w szczegolnoso przeznaczajac go,
w calogci lub w czescl, na kapital zapasowy lub kapitaly rezerwowe albo na inne
cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk przeznaczony uchwalg Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akoi.

3. Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustalona
zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy. W
przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia
o podziale zysku, dywidenda przystuguje akcjonariuszom, ktorym przystugiwahy
akcje Spotki w dniu podjecia uchwaly o podziale zysku.

4, W przypadku, gdy akcje Spolki beds =zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie okresli dzien, wedlug kbtorego
ustalona zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
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obrotowy. W przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku, dywidenda przystuguje
akcjonariuszom, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu przypadajacym pieé dni
od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

5. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia,
a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda
jest wyplacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyplaty
dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu wyplaty dywidendy,
wyptata dywidendy powinna nastgpic¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

6. Na warunkach i w granicach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych,
Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spatka posiadac bedzie wystarczajace srodki na wyplate.

ROZDZIAL VI
ORGANY SPOEKI

512
Organami Spotki s3:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
513

1. W skitad Zarzadu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 3 (slownie: trzech) czlonkow.

2. Czionkdow Zarzadu powoluje | odwotuje Rada Nadzorcza.

3. Czionkowie Zarzadu s3 powotywani na piecioletnig kadencje. Kadencje oblicza sie
w pelnych latach obrotowych.

4, Czionek Zarzadu moze by¢é w kazdym czasie odwofany lub zawieszony w
czynnosciach przez Rade Nadzorcza.

5. Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpdzZniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenie zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy peftnienia funkcji czlonka Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu wygasa
rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania.

6. Czlonek Zarzadu moze byé powotany na kolejne kadencje.

§14

Zarzad prowadzi sprawy Spdtki | reprezentuije jg na zewnetrz.
2. Do kompetencii Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Madzorczej. Przed podjeciem dziatan, ktére z
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mocy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaly
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwrdci sie o podjecie takiej
uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku
rownosci gfosdow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4, Zarzad Spotki moze podejmowac uchwaly w glosowaniu pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odleglosé, w
szczegolnosci za pomocy telefonu, videofonu lub poczty elektronicznej. Uchwata
podjeta w powyzszy sposob jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy czionkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

5. Uchwaly Zarzadu s3 protokofowane. Protokdt powinien zawiera¢ porzadek obrad,
imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu uczestniczacych w glosowaniu i liczbe glosow
oddanych na poszczegdlne uchwaly. W protokole zaznacza sie rowniez zdanie
odrebne zgloszone przez czlonka Zarzadu wraz z jego ewentualnym
umotywowaniem. Protoké! podpisuje co najmniej cztonek Zarzadu prowadzacy
posiedzenie lub zarzadzajacy glosowanie.

6. Posiedzenia Zarzadu moze zwota¢ kazdy Czlonek Zarzadu. Uchwaly moga byc
powzieta, jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu.

7. Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegdétowo Regulamin Zarzadu, o ile zostanie
uchwalony. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada
Nadzorcza.

8. Kazdy czlonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
Spotki.

§15

1. Czlonek Zarzadu, stosownie do art. 380 Kodeksu spotek handlowych, nie moze bez
zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi.

2. Czlonkowie Zarzadu obowigzani sg informowac¢ Rade Nadzorczg na piSmie o
kazdym przypadku zaistnienia konfliktu intereséow zwigzanych z peiniong przez
nich funkcja lub o potencjalnej mozliwosci powstania takiego konfliktu w
przysztosci.

§16

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

RADA NADZORCZA
§17

1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 3 (stownie: trzech) do 7 (stownie: siedmiu)
cztonkow. Jesli Spotka jest spotka publiczng, w skiad Rady Nadzorczej wchodzi co
najmniej 5 (stownie: pieciu) cztonkow.
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2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani na piecioletnia kadencje. Czlonkowie
Rady Madzorczej moga byé wybierani na kolejne kadencje bez ograniczen.

3. Cztonkowie Rady MNadzorczej powolywani sg przez Walne Zgromadzenie z tym
zastrzezeniem, ze:

1) akcjonariuszowi Jakubowi Paczyrskiemu przystuguje prawo powolywania i
odwolywania 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorczej;

2) akcjonariuszowi Katarzynie Paczynskiej przysluguje prawo powolywania i
odwolywania 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorcze].

4. Tak diugo jak akcjonariuszowi okreslonemu w ust, 3 powyzej przystuguje okreslone
tam uprawnienie, Czlonek Rady Nadzorczej powotywany przez tego akcjonariusza
moze byé odwotany jedynie przez niego.

5. W ramach uprawnienia osobistego czlonek Rady MNadzorczej powolywany i
odwolywany jest w drodze pisemnego oswiadczenia, ktdre jest skuteczne od daty
zlozenia takiego oswiadczenia Zarzadowi Spotki na adres siedziby Spdtki. Jezeli
uprawniony akcjonariusz nie powota cztonka Rady Nadzorczej w terminie czternastu
dni od dnia wygasniecia mandatu powolanego przez niego czlonka Rady Nadzorczej,
czlonka Rady MNadzorczej ktéry nie zostal powotany zgodnie z ust. 3 powyzej,
powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez tego
akcjonariusza uprawnionego jego uprawnienia osobistego. Wykonanie tego
uprawnienia powoduje automatyczne wygasniecie mandatu czfonka Rady
Nadzorczej powolanego przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym
postanowieniem.

6. Mandaty czlonkdw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze].

7. Jezeli liczba czlonkéw Rady Madzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimalnej
liczby wymaganej przepisami prawa w wyniku wygasniecia mandatow nisktdrych
czlonkéow Rady MNadzorczej (z innego powodu niz odwolanie), pozostali cztonkowie
Rady MNadzorczej moga w celu uzupetnienia Rady MNadzorczej do minimalnego
wymaganego przepisami prawa skifadu w drodze kooptacji powotaé nowych
czlonkdow Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga dokonac kooptacji w
przypadku, gdy liczba czlonkow Rady Nadzorczej dokonujacych kooptacji wynosi co
najmniej dwach.

8. Czlonkowie Rady MNadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia Spolce
pisemnego oSwiadczenia wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej o powolaniu czlonka
Rady MNadzorczej. W wypadku wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorczej
posiadajgcego zgodnie z ustaws o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym status niezaleznego czlonka komitetu audytu lub osoby
spetniajacej inne kryteria wymagane dla czltonka komitetu audytu, dokooptowany
czlonek Rady Nadzorczej powinien speilnia¢ odpowiednio kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w ustawie o bieglych rewidentach lub spefniaé inne kryteria
wymagane dla komitetu audytu.
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9, Cztonkowie Rady Madzorczej powolani zgodnie z ust. 7 i 8 powyiej w drodze
kooptacji beda sprawowali swoje czynnosci do czasu podjecia uchwaly o
zatwierdzeniu ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania
wyboru ich nastepcéw przez uprawniony podmiot. Po dokenaniu kooptacji czlonkaw
Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada Nadzorcza na najblizszym Walnym Zgromadzenie
umiesci punkt w porzadku obrad dotyczacy zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej
powolanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

10. Czlonkowie Rady MNadzorczej powinni poswiecaé niezbedna ilogé czasu na
wykonywanie swoich obowigzkow, w szczegolnosci brac udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej i zarzadzanych glosowaniach.

11.Czlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowad pozostatych czlonkow
Rady Nadzorcze] o zaistnialym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia
i powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem
uchwaly w sprawie, w ktdrej zaistnial konflikt interesdw lub istnieje mozliwosc jego
zaistnienia.

12.Czlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest powstrzymac sie od przyjmowania
jakichkolwiek korzysci w zwiazku z pelnieniem tej funkcji, z zastrzezeniem
wynagrodzenia przyznanego uchwala Walnego Zgromadzenia.

§18

1. Rada MNadzorcza wykonuje staty nadzér nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach.

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spélek handlowych oraz
postanowieniami niniejszego Statutu do wylacznej kompetencii Rady Nadzorczej
nalezy:

1) powolywanie i odwolywanie czlonkdéw Zarzadu Spdtki;

2) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

4) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

5) reprezentowanie Spotki w umowach oraz sporach miedzy Spétka a czlonkiem
Zarzadu, -

6) wybor bieglego rewidenta Spatki,

7) podeimowanie uchwaly w sprawie nabycia i zbycia przez Spotke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym;

8) wyrazania zgody na podjecie przez czlonkéw Zarzadu dziatalnosci
konkurencyijnej;

9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke ze spdtkg dominujaca, spdtka
zalezng lub spétka powiazang transakgji, ktorej wartosé zsumowana z wartoscig
transakcji zawartych z tg sama spolka w okresie roku obrotowego przekracza
10% sumy aktywdow Spotki w rozumieniu przepisow o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego
spotki;

10)sporzadzanie pisemnego sprawozdania za ubiegly rok obrotowy (sprawozdanie
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rady nadzorczej),
11)sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 10);
12)udzielenie zgody na wyptate przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy.

§19

1. Rada Madzorcza dziala na podstawie regulaminu, ktéry moze zostaé uchwalony
przez Rade Nadzorcza.

2. Przewodniczacy Rady Madzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub czionka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciggu dwdch tygodni od chwili zlozenia
przedmiotowego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady MNadzorcze] nie zwola
posiedzenia Rady Madzorczej w terminie dwdch tygodni od daty otrzymania
wniosku, wnioskodawca moze je zwolac samodzielnie podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad. W przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady
Madzorczej posiedzenie zwoluje Wiceprzewodniczacy, a w przypadku jego
niepowotania, kazdy czlonek Rady Nadzorczej.

3. Przewodniczacy ustepujacej Rady MNadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci -
Czlonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad, zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny
sie odbyé co najmniej raz na kwartat.

4. Posiedzenia Rady WNadzorczej zwoluje sie za uprzednim  siedmiodniowym
powiadomieniem przekazanym czlonkom Rady Madzorczej listem poleconym lub za
posrednictwem poczty elektronicznej chyba, Ze wszyscy czlonkowie Rady
Madzorcze] wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZzszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze byc wyrazona wobec osoby
zwolujacej posiedzenie Rady Nadzorczej | przekazana za pomoca kazdego srodka
lub sposobu kemunikacji na odleglosc. Jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 obecni na posiedzeniu, takie posiedzenie jest wazne, a Rada Nadzorcza moze
podejmowad uchwaty mimo braku formalnego zwolania, nadto uchwaly w sprawach
niecbjetych porzadkiem obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane postanowienia ust. 4
powyzZej, a na posiedzeniu obecnych jest, co najmniej potowa jej czlonkdw.

6. Dla waznosci uchwal Rady Madzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkow Rady.

7. Do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna
wiekszos¢ glosow oddanych w obecnosci co najmniej polowy czlonkdéw Rady
Madzorczej.

8. Posiedzenia Rady MNadzorcze] moga sie odbywac przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc (telefonicznie lub w inny sposodb
gwarantujacy mozliwosc porozumiewania sie ze sobg wszystkim czlonkom Rady). -

9. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady
oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej,
jednakze oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyc spraw wprowadzonych do
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porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

10.Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Uchwaty
tak podjete beda wazne jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
zawiadomieni o tresci projektow uchwal oraz co najmniej polowa czlonkdéw rady
wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty.

11.Rada MNadzorcza moze podejmowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosci takze w
sprawach, dla ktérych Statut Spotki przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z
czlonkow Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.

5§20

1. Uchwaly Rady Madzorczej s3 protokotowane. Protokdl powinien zawierad porzadek
obrad, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu uczestniczacych w gtosowaniu i liczbe
gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly.

2. W protokole zaznacza sie rowniez zdanie odrebne zgloszone przez czlonka Rady
Nadzorczej wraz z jego ewentualnym umotywowaniemn. Protokdt podpisuje co
najmniej cztonek Rady MNadzorcze] prowadzacy posiedzenie lub zarzadzajacy
glosowanie.

3. Do protokoldw winny byé dolaczone odrebne zdania czlonkdw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu.

§21

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza mozZe wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spdtki oraz
wystepowac do Zarzadu z wnioskami i inicjatywami. Zarzad, w terminie czternastu
dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub inicjatywy Rady Nadzorczej, ma
obowigzek zawiadomi¢ Rade Madzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
wniosku lub zgloszonej inicjatywy Rady Nadzorczei.

4. Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona czlonkdéw do indywidualnego
wykonywania poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

5. Rada Madzorcza moze delegowad swoich czionkdw do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkdéw Zarzadu, ktdérzy zostali odwolani, zlozyli rezygnacie albo z
innych przyczyn nie moga, sprawowac swoich czynnosci.

6. Rada Madzorcza moze powolywaé ze swego grona komitety oraz okreslac ich
zadania i kompetencje.

WALNE ZGROMADZENIE
§22

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwoluje sie w sposcb okreslony w art, 402 Kodeksu spotek
handlowych.
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. W przypadku, gdy Spdtka jest spotka publiczng, Walne Zgromadzenie zwoluje sie w
sposdb okreslony w art. 402* § 1 Kodeksu spétek handlowych. Ogloszenie powinno
byé dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szesc¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

4, Uchwaly mozna powziac, mimo braku formalnego zwolania Walnego Zgromadzenia,

jezeli caly kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit

sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub  wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§23

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciggu 6 miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego. Rada Madzorcza ma prawo zwolania zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ninigjszym
paragrafie oraz nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogdélu glosdéw w Spotce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. W
przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowiazany
do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-402? kodeksu
spotek handlowych, dotyczacych ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

4, Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg
kapitalu zakltadowego, moga zadac zwotania WNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim zostanie
zlozone po uplywie terminéw przewidzianych w Kodeksie spdélek handlowych,
wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy
zlozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

5. We wniosku o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazacd
sprawy, ktdre powinny by& wniesione pod obrady.

§ 24

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie odbywaja sie w siedzibie Spdétki lub w Karpaczu lub we
Wroctawiu lub w Warszawie. W przypadku, gdy Spatka jest spotka publiczng, Walne
Zgromadzenie moze odbyé sie takze w miejscowosci bedacej siedzibz spotki
prowadzacej gietde, na ktérej akcje Spotki s3 przedmiotem obrotu. -

3. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo
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glosu osobiscie lub przez petnomocnika.

4, Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wziac rowniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktarym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwolujacy to zgromadzenie.

5. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowacd uchwaly bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, o ile Kodeks spétek handlowych lub Statutu nie
stanowi inaczej.

6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wiekszoscia glosow,
o ile obowigzujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stawiajz
surowszych warunkéw powziecia uchwal.

§25

1. O ile postanowienia Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej,
obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nisobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badz - w razie nieobecnosci
zarowno Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej - czlonek
Rady Nadzorczej wyznaczony przez Rade Madzorczg w drodze uchwaly, badz - w
razie nieobecnosci zardwno Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz braku wyznaczenia czlonka Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenie wybiera sie sposréd osdb uprawnionych
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie
zwoltane zostato przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenie jest
osoba wskazana przez sad rejestrowy.

§ 26

1. Do kompetencjii Walnego Zgromadzenie nalezy w szczegdlnosci podejmowanie
uchwat w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) udzielenia absolutorium czlonkom organom Spodtki z wykonania przez nich
obowigzkow,

3) podejimowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty, okreslenie
daty, wedtug ktdrej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy, -

4) potaczenie, podzial lub przeksztalcenie Spatki,

5) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

6) zmiana Statutu Spotki;

7) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz
emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych,

8) wyrazenia zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
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rzeczowego,

9) z zastrzezeniem innych postanowien niniejszego Statutu, powolywanie i
odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

10)ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej,

11)uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12)rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade WNadzorcza, Zarzad lub
Akcjonariuszy.

2. Nabycie | zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, a uchwaty Rady Nadzorczej.

3. Opracz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja
inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

§27

Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyimowanym uchwala Walnego
Zgromadzenia.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§28

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2021 roku.

3. Spitka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie
przepisami prawa oraz standardami rachunkowosci.

§29

Rozwigzanie Spoltki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie
pod firma Spotki z dodatkiem .w likwidacji®. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu,
chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. Uchwala taka zapada wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw z uwzglednieniem wyjatkéow przewidzianych w przepisach
Kodeksu spétek handlowych oraz z zastrzezeniem odrebnych postanowien Statutu.

§ 30

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu spatek handlowych.

Jakub Paczynski Katarzyna Paczynska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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14.2.2 Tresé¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spéiki nie
zarejestrowanych przez sqd

W dniu 26 czerwca 2025 r. ZWZ Spétki podjeto uchwate nr 15 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez udzielenie
Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
z wyfaczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spétki w catosci lub czesci oraz uchwate nr 16 w sprawie zmiany
statutu. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego ww. zmiany statutu nie zostaty zarejestrowane przez
sad.

Uchwala nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki dzialajacej pod firma: Kolejkowo S.A.
z siedziba w Jeleniej Gorze
z dnia 26 czerwca 2025 roku
w sprawie zmiany Statutu Spoélki poprzez udzielenie Zarzadowi Spotki
upowaznienia do podwyzszania kapitalu zakladowego Spélki w granicach
kapitalu docelowego z wylgczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spo6tki w
calo$ci lub czeSci

Na podstawie art. 430 § 1 w zwigzku z art. 444,445 § 11 art. 447 § 112 Kodeksu
spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Kolejkowo
Spotka Akcyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze, po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig

Zarzadu uzasadniajagcg powody dokonania zmiany Statutu w przedmiocie
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udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego

Spotki w granicach kapitalu docelowego z pozbawieniem prawa poboru akcji w
calosci lub w czgsci za zgoda Rady Nadzorczej, postanawia udzieli¢ Zarzadowi
Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego na zasadach okreslonych w art. 444 1 nastepnych Kodeksu
spolek handlowych 1 w tym celu uchwala, co nastgpuje: e -

§1
Walne Zgromadzenie dzialajac na podstawie art. 430 Kodeksu spotek
handlowych zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze po § 6 Statutu Spotki dodaje
§ 6a w nastgpujagcym brzmieniu:

»§ 6a
1. Zarzad Spolki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitalu zakladowego Spotki, o kwote nie wigksza niz 12.000 zt (dwanascie
tysigcy zlotych), poprzez emisj¢ nie wigcej niz 120.000 (sto dwadziescia
tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc
groszy) kazda akcja (,,Kapital Docelowy”), na zasadach okreslonych w

niniejszym paragrafie, -
2. Zarzad moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu

Docelowego, -- - --

3. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
Kapitalu Docelowego zostaje udzielone na okres do dnia 26 czerwca 2028
roku (ostatni dzien, w ktorym Zarzad moze zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o rejestracj¢ emisji akcji w ramach Kapitalu Docelowego), --—---

4. Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane

wylacznie w zamian za wkiady pienigzne, —

5. Cen¢ emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali
Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w ramach
niniejszego upowaznienia. Ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady

Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, - -

6. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, w calosci pozbawic

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w emitowanych w
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ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego w granicach

Kapitalu Docelowego, - -

7. Akcje wydawane przez Zarzad w ramach Kapitalu Docelowego nie mogg byc¢
akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢ z nimi zwigzane

uprawnienia osobiste akcjonariuszy, --- -

8. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatlu nie obejmuje uprawnienia

do podwyzszenia kapitatlu ze srodkow wiasnych Spotki, ----- - -
9. Zarzad Spoitki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego chyba, ze
postanowienia niniejszego Statutu lub przepisy Kodeksu spotek handlowych
zawieraja odmienne postanowienia. W szczegdlnosci Zarzad Spotki jest

umocowany do: - -

1) zawierania umow o gwarancj¢ emisji lub innych umow zabezpieczajacych

powodzenie emisji akcji; —--
2) podejmowania uchwal oraz innych czynnosci faktycznych i prawnych w
celu dematerializacji akcji oraz praw do akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracj¢ akcji

oraz praw do akcji z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiazujacych

przepisOw prawa; - - -

3) podejmowanie uchwatl oraz innych czynnosci faktycznych i prawnych w
sprawie ubiegania si¢ 0 wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na tynku NewConnect prowadzonego
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) lub
dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku

regulowanym GPW, z zastrzezeniem postanowien ogodlnie obowigzujacych

przepisow prawa, - - - -
4) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego, w tym zlozenia
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oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego Spotki. -----—---
10.Uchwata Zarzadu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w niniejszym paragrafie zastgpuje uchwal¢ Walnego
Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki.” ------

§2
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia si¢ Rade
Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami

wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwaty. -

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym zastrzezeniem, ze zmiana
Statutu Spoiki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza uchwata

w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. -—-----------------—-—-

§4
Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym bralo udziat 1.058.087
akcji, stanowigcych 88,17% kapitalu zaktadowego, z ktorych oddano 1.058.087
glosow waznych, w tym: -
- za podjeciem uchwaty 1.058.087 glosow, ————— .

- przeciwko uchwale oddano 0 glosow, --- -

- wstrzymato si¢ 0 glosow. --—----— -- - -

Sprzeciwoéw nie zgloszono. - -

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostata podjeta. --------------—--

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki dzialajacej pod firma: Kolejkowo S.A.
z siedzibg w Jeleniej Gorze
z dnia 26 czerwca 2025 roku

w sprawie zmiany Statutu Spélki
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Na podstawie art. 430 § 1 1 nastepnych Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne

Walne Zgromadzenie spotki pod firma Kolejkowo Spotka Akcyjna z siedzibg w

Jeleniej Gorze uchwala, co nastepuje: - - —— —-

§1
Walne Zgromadzenie zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze:

1. § 4 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)  PKD 79.12.Z Dziatalnosc¢ organizatorow turystyki,-----------------

2)  PKD 82.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw

1 kongresow,
3) PKD 85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec
sportowych 1 rekreacyjnych,
4)  PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,-----------
5) PKD 85.59.D Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie
indziej niesklasyfikowane,
6) PKD 85.69.Z Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

7)  PKD 91.22.7Z Dzialalnos¢ zwigzana z miejscami historycznymi i
pomnikami,
8) PKD 91.42.Z Dzialalnos¢ obszarow 1 obiektow ochrony
przyrody,
9)  PKD 90.31.B Dzialalnosc¢ pozostalych obiektow kulturalnych, --
10) PKD 93.29.B Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa 1 rekreacyjna,

gdzie indziej niesklasyfikowana.” --- -- --

2. w § 18 ust. 2 pkt 6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,,0) wybor bieglego rewidenta Spolki (firmy audytorskiej) do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego oraz wybor firmy audytorskiej do atestacji

sprawozdawczosci zrOwnowazonego rozwoju,” -- --

§2
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia si¢ Rade
Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwiazku ze zmianami

wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwaly. - -

20
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§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym zastrzeZeniem, Ze zmiana

Statutu Spotki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza uchwala

w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. - - —--

§4
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udziat 1.058.087
akcji, stanowiacych 88,17% kapitalu zakladowego, z ktorych oddano 1.058.087

glosow waznych, w tym: - - - - -

- za podjeciem uchwaty 1.058.087 glosow, --------—-—---- -

- przeciwko uchwale oddano 0 glosow, -—- -

- wstrzymato si¢ 0 glosow. ---—-- e - - ---

Sprzeciwow nie zgloszono. - -

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta. -----------------

14.3 Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadoéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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14.4 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 16 Definicje i objasnienia

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C

Akcjonariusz

Doradca
Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

EUR, EURO, Euro
Gietda, GPW, GPW
S.A.

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH
Ordynacja
Podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu
PDA, Prawa do akgji

PKD, PKD 2007
Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

USD, dolar

DOKUMENT INFORMACYJNY KOLEJKOWO S.A.

1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
87.830 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
102.170 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gérze
Euro —jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sqdowy
Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
poz. 60, z pdzn. zm.)

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akgcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Rada Nadzorcza Spotki Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gérze

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gérze
Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Prawny srodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych
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IREVZEE L GO Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity: Dz. U.
22023 r. poz. 685, 825, 1705, z pdzn. zm.)

(VSEWTER X0 JioJa[- W Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
Rt o z2023r., poz. 646, 825, 1723, 1941, z pdzn. zm.)

Finansowymi
(IRENER XL I (-l Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
Konkurencji JERZAEEN: pdin.zm.)
i Konsumentow
W EVVERNOL [ )1 ][-l Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz

Niektérych Praw [KS odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr 22,

Konsumentéw BLZXU% pozn. zm.)

IS ENERXOl{ (o (-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U.z2022r., poz. 2554, z 2023 r. poz. 845, 1723, z pdzn. zm.)

(W EIWEN X0 ETd[-l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o opfacie skarbowej (Dz. U. 2 2023 r., poz. 2111, z pézn. zm.)
Skarbowej

(VREWENON:LEI{ /Ol Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
Dochodowym Od U. z 2022 r. poz. 2647, 2687, 2745, z 2023 r. poz. 28, 185, 326, 605, 641, 658, 825, 1059,

0s6b Fizycznych 1114.1130, 1407, 1414,1429, 1523, 1617, 1667, 1675, 1705, 1723, 1787, 1843., z p6zn. zm.)

VS ETENON LY. E1{ O Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
Dochodowym Od niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,

o Nyl Poz 654,z pdzn.zm.)

VS EVER NP EY O Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
Kool U- 22010, nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Cywilnoprawnych

IS EWER N o Fld UM Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
R AN T hr 93, poz. 768, z p6in. zm.)
Darowizn
VSEWER Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 120,
Rachunkowosci, JEEEREEELS poézin. zm.)
UoR
Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowq po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako S$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzieh po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

\WZAVEIT-M Walne Zgromadzenie Spoétki Kolejkowo S.A z siedziba w Jeleniej Gorze
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Kolejkowo S.A z siedzibg w Jeleniej Gorze
Spotki,
Zarzad Emitenta

yele LGS G\l Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

yAfo a2 I\l Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pozn. zm.)
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15 Spis tabel i wykresow

Spis tabel
TABELA L DANE O EMITENCIE ..ceeeuutteeeiettteesairteesesausteeesaueteessausstessssstesesauneesessaassteesasnseeesasasseeessnnaeee s snsseesasasseeeseannseeesaansseessannneeeeananes 2
TABELA 2 DANE O AUTORYZOWANYM DORADCY ...eeieueieeeesiiteeesaiittesessitteeeesuteeessauseteesauseeeaassseeessansaeeesasnsseesassseeeesanneesesssnsseessansseessannnee 3
TABELA 3 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE ... ..vtttieeuiteeeeiitteeseeitteeessitteeessuteeesssussteesaasaeeeesasseeessannsaeesasnsseesesasneeessasnseeesssnsseesssnsneeesannnee 7
TABELA 4 ZARZAD EMITENTA. ¢t tttttteeteeeeeeeieeeeeiuuetsteeeeeeeeeseaasaaaassassssseseseeesessesassasssssssssssesesssesssessasssssssssssssesessseessssssssssssssssseseeeeseesnnns 40
TABELA 5 RADA NADZORCZA EMITENTA «..ttteeeiitteeeeiiteeeesittteessainteeeesutteessaussteesaanseeeesanseeeesasssaeesaaassteessssaeeessassaessansnaeesasssenessannsneesan 43
TABELA 6 DANE O AUTORYZOWANYM DORADCY ...ceeeiuiirieeraurtteseairteeeesutteesseusteesasasseeeesassseeesasnsseesssssstesssssneesessssssesssnsseessesssseeeesanneeeenns 50
TABELA 7 DANE PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA LATA 2021-2024 .......oeeeevvviveeeeeeeeeee e, 50
TABELA 8 SKROCONA HISTORIA EIMITENTA. ...ceteuiiteeeeiiteeeesitttte e e sttt e e e sttt e e seaabteeseaseeeeesabeeeesasssaeesesassaeesassaeeesasasseeesannsaeesasanseaessassneenan 66
TABELA 9 STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY OGOLEM EMITENTA W LATACH 2021-2024 R. (W Z) weoveeveeurenreierierienienne 72
TABELA 10 PROGNOZY FINANSOWE NA LATA 2024-2026 .....ueiiiuiiiiiieiiiteiieseiee ettt ettt et ests e s st e sbe e s bae s sibe e sne e e snneesabeesbeesannee e 76
TABELA 11 WYBRANE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE POLSKI W LATACH 2016-2024 ORAZ PROGNOZY NA LATA 2025-2026 (W %) .cvvecvvenrennes 81
TABELA 12 WYSZCZEGOLNIENIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM ORAZ W GLOSACH NA WALNYM
ZGROMADZENIU ...eeutiteiteeeutee ettt esste e et e e be e e saee e eabeeebseesas e e s abe e e abs e e sab e e s asa e e ba e e s bt e s aba e e b bt e sabeesbaeesnbeesabeeeanbeeeabeesnaesanneeannes 85
TABELA 13 KAPITAL ZAKEADOWY EIMITENTA ....eeiitiiiiteiiitie ittt ettt ettt ettt et e st e e e e e ae e e st e e e be e e s ab e e s b e e ebae e s abe e sabeeebneesaneesabeesanneea 87
TABELA 14 KAPITAL WEASNY EMITENTA (W ZE) 1.vveveereereesieeiseetessessesssesssesssesssesseesseesseeseensesssesssesssesssesssssssesssssssesseessesssesssesssesnsenssennne 88
TABELA 15 RAPORTY OKRESOWE EMITENTA ....ciiutiiiitiiiiie ittt ettt ettt ettt ettt sb e et e s saa e e st e e e ba e e sab e e sabeeebaeesabeesabeesnnneea 90
TABELA 16 DEFINICIE | OBJASNIENIA «..ceiuutiiiutieinteeisteeeteesestesesteesbeesaseesemseeeabeeesabeesabeeebs e e s aa e e sabeeebs e e sab e e sabe e e abb e e sabeesabeeebbeesabeesabaeenneas 118

Spis wykresow

WYKRES 1 DYNAMIKA WZROSTU PRODUKTU KRAJOWEGO BRUTTO W POLSCE W LATACH 2013-2024 ORAZ PROGNOZY NA LATA 2025 — 2026 (W %)

WYKRES 2 STOPA INFLACJI W POLSCE W OKRESIE STYCZEN 2000 R. — MAJ 2025 R. (W %) ......

WYKRES 3 STOPA BEZROBOCIA W POLSCE W OKRESIE STYCZEN 2000 R. —MAJ 2025 R. (W %)

WYKRES 4 PRZECIETNE MIESIECZNE WYNAGRODZENIE NOMINALNE BRUTTO W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE W OKRESIE OD STYCZNIA 2005 R.
DO MAJA 2025 R. (W ZE) 1eeeteeeeiieeeiteeeitteeetteesteeeetaeeebeesbeeeasaeeeaseessaseasssaasseeesaseasseeassesssssaassaeassssenssseassaeassseeanseeanseeanseeas 85

WYKRES 5 STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA (UDZIAL W KAPITALE ZAKEADOWYM | GEOSACH NAWZ) ..eviiiiiieiiecctee ettt 85
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