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WIEWIA DOW

POLSKA GRUPA MILITARNA

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.450.852 akcji zwyklych na okaziciela serii H,
o wartosci nominalnej 10 gr kazda, 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 10 gr kazda i 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii FA, o warto$ci nominalnej
10 gr kazda.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z wubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papiero6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradca
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

A D1E T“AA A ’ 11/ vJfari 1) iz 4 \ 7
ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. zZ 0.0.

Dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest
19 grudnia 2025 roku



1. Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

1.1. OsSwiadczenie Emitenta

Dzialajagc w imieniu Niewiadéw Polska Grupa Militarna S.A. z siedzibg w Warszawie
oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
moglyby wplywa¢é na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiagzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
Radomir  Seemone., Signature Not Verified
Emilian pacomi Emilan Dokument podpisghy przez
WOin'ak Data:2025.12|.1‘|9 Zygmunt Spy h
174311 +0100 Data: 2025.1%1% 18:08:21
Radomir WoZniak Grzegorz Niedzielski CET ZygmuntSpychata
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

1.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie
oswiadczamy, Ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwata Nr 147 /2007 Zarzadu Gieldy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z pozn. zm.), oraz Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w
nimi zadnych faktéw, ktéore moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not_f'\f;iied Signature I\igLVerifi ed

Dokument podpi przez Edyta Dokument podpisahy przez

Ggjda b0-44: Dorota Stangreeiok-Karpierz

Datar 2025.12.1920:44:38 CET Data: 2025.12.1d 20:42:56 CET
Edyta Gajda Dorota Stangreciak - Karpierz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Informacje podstawowe o Emitencie

2.1. Informacje ogdlne

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:
NIP:

Kapital zakladowy

Ticker GPW

Polska
ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa

+48 695 098 876

contact@pgmsa.pl

www.pgmsa.pl

0000353979

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

142340390

5213561848

Kapitat zaktadowy (podstawowy) wynosi
14.021.450 zt i dzieli sie na 140.214.500 akgji, o
warto$ci nominalnej 10 gr kazda, w tym:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 112.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 772.720 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 363.640 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 200.788 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 3.060.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
g) 1.560.000 akcji na okaziciela serii G;

h) 1.450.852 akcji zwyktych na okaziciela serii H;
i) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I;
i) 2.194.500 akcji zwyktych na okaziciela serii TR;
k) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii FA;
1) 100.000.000 akcji imiennych serii J;

m) 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
GNS
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2.2. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat na podstawie Kodeksu spotek handlowych i dziata zgodnie z jego przepisami.

2.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Zgodnie z trescig §4 Statutu Spo6tki czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

2.4.

Informacje czy dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody

W dniu 25 paZdziernika 2023 roku Emitent uzyskat koncesje, nr B-115/2023. udzielong przez Ministra

Spraw Wewnetrznych i Administracji na wykonywanie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie:

iy

2)

3)

4)

5)

obrotu materiatami wybuchowymi (klasy 1.1 - 1.4 wg ADR) okreslonymi w ust. 1-4 Cze$ci Il Rodzaje
materiatéw wybuchowych - MW Zatgcznika do rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 17 wrze$nia
2019 r. w sprawie klasyfikacji rodzajéw materiatéw wybuchowych, broni, amunicji oraz wyrobow
i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, na ktérych wytwarzanie lub obrét jest
wymagane uzyskanie koncesji (Dz. U. z 2019 r. poz. 1888) - bez prawa magazynowania,

obrotu rodzajami broni okreslonymi w ust. 1-12 Cze$ci Il - Rodzaje broni i amunicji - BA -
Zatacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

obrotu rodzajami amunicji okreslonymi w ust. 13-30 Czesci III - Rodzaje broni i amunicji - BA -
Zatacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

obrotu wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okre§lonymi w pozycji: WT Il - WT
XIIi WT XIV Czesci IV - Rodzaje wyrobdéw i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym
- WT Zatacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

obrotu technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslong w pozycji: WT XIII -
Czesci IV - Rodzaje wyrobow i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym - WT
Zatacznika do w/w rozporzadzenia, bez prawa magazynowania.

Koncesja zostata udzielona na 50 lat.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0. posiada stosowne koncesje i wszystkie niezbedne

pozwolenia umozliwiajgce tak produkcje, jak i obrét wyrobami specjalnymi, w tym:

1

2)
3)

4)

5)
6)

koncesja na produkcje i obrét wyrobami specjalnymi B-022/2020 - wydana 27.03.2020 r., wazna
bezterminowo;

poswiadczenie bezpieczenistwa - wydane 07.03.2024 r.;

AQAP nr 1461/A/2024 - certyfikat posiadania zdolno$ci do zapewnienia jakos$ci w procesie
produkcji i obrotu bronig i amunicjg;

WSKnr 1461/W /2024 - certyfikat zgodno$ci z wymaganiami Ustawy o obrocie zagranica towarami
o0 znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa RP;

NCAGE 9A1WH - kod NATO podmiotu gospodarczego (wpisany na liste NATO jako producent);

ISO PE-EN ISO 9001:2015 - nr 1461/S/2024 - produkcja, obrét bronig i amunicjg oraz certyfikat
systemu zarzadzania jako$cig w organizacji.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.

Strona | 6



Tech Robotics sp. z o0.0. posiada koncesje, nr B-104/2023, udzielong przez Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji na:

1) obrét materiatami wybuchowymi,

2) obrot bronig i amunicjg,

3) obrot wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.

Koncesja zostata udzielona na 50 lat. W zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia ztozono wniosek
o przepisanie koncesji na sp6tke przejmujaca Tech Robotics S.A.

Proguns sp. z o.0. posiada koncesje, nr B-072/2021, udzielong przez Ministra Spraw Wewnetrznych
i Administracji na:

1) obroét materiatami wybuchowymi z prawem do magazynowania,

2) obrot bronig i amunicjg z prawem do magazynowania,

3) obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym z prawem do magazynowania.
Koncesja zostata udzielona na 50 lat.

2.5. Autoryzowany Doradca Emitenta

Firma Autoryzowanego

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0.
Doradcy:

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Raczna 66B, Krakéw 30-741

Telefon:

+4812 2924363

Faks:

+4812 292 43 63

Adres poczty elektroniczne;j:

abistema@abistema.pl

Adres strony internetowe;j:

www.abistema.pl

KRS:

0000437337

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON:

122651361

NIP:

6793084778
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3. Informacje o instrumentach finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych, ktore maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do

Alternatywnego Systemu Obrotu

e 1.450.852 (jeden milion czterysta pieédziesiat tysiecy osiemset pie¢dziesigt dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii H;

e 5.500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I;

e 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii FA;

o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Whioskiem o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect sg objete wszystkie akcje
serii H, I oraz FA Emitenta.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 1.095.085,20 zt (jeden
milion dziewieédziesiat pie¢ tysiecy osiemdziesigt pie¢ ztotych i dwadzieScia groszy). Jedna akcja daje
jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane s3g akcje reprezentujace 7,81 proc. (siedem calych i osiemdziesigt jeden setnych
procenta) kapitatu zaktadowego Emitenta i 7,81 proc. (siedem catych i osiemdziesiat jeden setnych
procenta) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w §4 ust.
1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent dokonat subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii I, oraz
FA, bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

Akcje Serii I zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 7 grudnia 2022 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, pozbawienia w cato$ci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu
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Spoiki, zaprotokotowanej przez notariusza Agnieszke Labuszewska prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 (rep. A nr 4633/2022).

Ponizej Emitent prezentuje informacje na temat dojscia do skutku emisji i wydania akgcji serii L.

1) Data rozpoczecia subskrypcji i zakonczenia subskrypcji:

Daty przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii B: (1) 29.12.2022, (2) 27.01.2023, (3) 13.03.2024
roku

Daty objecia akcji serii I: (1) 27.01.2023, (2) 10.03.2023, (3) 16.03.2023, (4) 20.03.2023, (5) 03.10.2023
(6) 27.02.2024 (7) 22.08.2024 roku

2) Data przydziatu akcji:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:
5500 000 akcji na okaziciela serii I.

4) Stopa redukcji w poszczegoélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktdre ztozono zapisy:

Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

5) Liczba akcji objetych w wyniku subskrypcji:
Suma objetych akcji: 5 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii 1.

6) Cena emisyjna, po jakiej akcje byly obejmowane:
Akcje serii I byly obejmowane kolejno po cenie emisyjnej w wysokosci: (1) 0,64 zt, (2) 0,60 zt, (3) 0,60
zt, (4) 0,83 z1, (5) 0,55 zt (6) 1,708 (7) 1,728

6a) Sposdb optacenia objetych akgji:
Akcje serii | zostaty optacone wkitadem pienieznym, poprzez dokonanie wptat na rachunek bankowy
Emitenta.

7) Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegoélnych transzach:
Nie dotyczy - akcje zostaly objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

Akcje serii 1 zostaty objete przez 1 (jeden) podmiot - osobe prawng - posiadacza warrantéw
subskrypcyjnych.

8) Liczba osdb, Kktéorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegollnych transzach:
Nie dotyczy - akcje zostaly objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.
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Akcje serii 1 zostaty objete przez 1 (jeden) podmiot - osobe prawng - posiadacza warrantéow
subskrypcyjnych.
8a)informacji czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO;

Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4
ust. 6 Regulaminu ASO.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

10) Lkaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy;
b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy;
d) promocji oferty: nie dotyczy.

Ponizej Emitent prezentuje tabele, zawierajaca daty objecia Akcji Serii I, liczbe akcji objetych w danym
terminie oraz ich cene emisyjng (dane sg zgodne z danymi, o ktérych mowa powyzej).

Lp Termin objecia Liczba objetych Cena emisyjna Laczna cena
akgji akcji 1 akgcji emisyjna
(w PLN)
1/ 27.01.2023 505 000 0,64 323 200,00
2/ 10.03.2023 100 000 0,60 60 000,00
3/ 16.03.2023 578 762 0,60 347 257,20
4/ 20.03.2023 240 964 0,83 200 000,12
5/ 03.10.2023 1752727 0,55 963 999,85
6/ 27.02.2024 672 547 1,708 1148 710,28
7/ 22.08.2024 1650 000 1,728 2851 289,73
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Akcje Serii FA zostaty utworzone na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 sierpnia 2024 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych i warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia w cato$ci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spéiki,
zaprotokotowanej przez notariusza Karoline Rak-Wronska, prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 (rep. Anr 1770/2024).

Ponizej Emitent prezentuje informacje na temat dojscia do skutku emisji i wydania akcji serii FA.

1) Data rozpoczecia subskrypcji i zakonczenia subskrypcji:
Daty przydzialu warrantéw subskrypcyjnych serii C: 02.12.2024 roku
Daty objecia akcji serii FA: (1) 04.12.2024, (2) 03.03.2025, (3) 27.03.2025, (4) 02.05.2025 roku

2) Data przydziatu akcji:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:
4 000 000 akcji na okaziciela serii FA.

4) Stopa redukcji w poszczegoélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktdre ztozono zapisy:

Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

5) Liczba akcji objetych w wyniku subskrypcji:
Suma objetych akcji: 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii FA.

6) Cena emisyjna, po jakiej akcje byly obejmowane:
Akcje serii FA byty obejmowane kolejno po cenie emisyjnej w wysokosci: (1) 1,10 zt, (2) 1,60 zt, (3) 3,00
zt, (4) 2,80 zt

6a) Sposadb optacenia objetych akcji:
Akcje serii FA zostaty optacone wktadem pienieznym, poprzez dokonanie wptat na rachunek bankowy
Emitenta.

7) Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczego6lnych transzach:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

Akcje serii FA zostaty objete przez 1 (jeden) podmiot - osobe prawng - posiadacza warrantow
subskrypcyjnych.

8) Liczba o0s6b, ktéorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegollnych transzach:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.
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Akcje serii FA zostaly objete przez 1 (jeden) podmiot - osobe prawng - posiadacza warrantow
subskrypcyjnych.
8a)informacji ktorym przydzielono ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO;

czy osoby, instrumenty finansowe w

Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych.

Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4
ust. 6 Regulaminu ASO.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje:
Nie dotyczy - akcje zostaty objete przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych.

10) Lkaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy;
b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy;
d) promocji oferty: nie dotyczy.

Ponizej Emitent prezentuje tabele, zawierajacg daty objecia Akcji Serii FA, liczbe akcji objetych w danym
terminie oraz ich cene emisyjng (dane sg zgodne z danymi, o ktérych mowa powyzej).

Ip Termin objecia Liczba objetych Cena emisyjna Laczna cena
akcji akcji 1 akcji emisyjna
(w PLN)
1. 04.12.2024 1309 090 1,10 1439999
2. 03.03.2025 531 250 1,60 850 000
3. 27.03.2025 250 000 3,00 750 000
4. 02.05.2025 1909 660 2,80 5347 048

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent nie dokonywat innych, nizZ opisana powyzej,
subskrypcji  lub
o wprowadzenie.

sprzedazy instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem wniosku
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Ponizej Emitent prezentuje informacje o sprzedazy Akcji Serii | dokonanej przez akcjonariusza Emitenta
- CPAR Limited - w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku

o wprowadzenie Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ip Termin zbycia Liczba zbytych Cena sprzedazy Laczna cena

akgji akgji 1 akcji sprzedazy
(w PLN)

1. 27.01.2023 505 000 0,64 323 200,00

2. 10.03.2023 100 000 0,60 60 000,00

3. 16.03.2023 578762 0,60 347 257,20

4, 20.03.2023 240 964 0,83 200 000,12

5. 03.10.2023 1752727 0,55 963 999,85

6. 27.02.2024 672 547 1,708 1148 710,28

7. 22.08.2024 1650000 1,728 2851 200,00

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia
wniosku o wprowadzenie Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, jakikolwiek inny, niz
wymieniony powyzej, akcjonariusz Emitenta nie dokonywat innych, niz opisane powyzej, sprzedazy
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

3.3. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Zgodnie z kodeksem spoétek handlowych, organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta jest Walne Zgromadzenie Emitenta. Zgodnie z kodeksem spotek
handlowych, na podstawie upowaznienia zawartego w Statucie, Zarzad moze by¢ upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. W takim przypadku, organem
uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta jest réwniez Zarzad
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie
przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

3.4. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej
tresci

Emitent poczatkowo dziatat pod firmg ,Venture Capital Poland S.A.”. W dniu 23 lipca 2020 roku doszto
do wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany firmy Emitenta, w ten sposéb, ze w miejsce firmy w
brzmieniu ,Venture Capital Poland S.A.” wpisano ,Shockwork Games S.A.”.

W dniu 24 marca 2022 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany oraz firmy Emitenta,
w ten sposob, ze w miejsce firmy w brzmieniu ,,Shockwork Games S.A.” wpisano ,Metaversum S.A.”.
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W dniu 26 czerwca 2023 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany firmy Emitenta, w
ten sposob, ze w miejsce firmy w brzmieniu ,Metaversum S.A.” wpisano ,Polska Grupa Militarna S.A.”.

W dniu 16 lipca 2025 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany firmy Emitenta, w ten
sposaéb, Zze w miejsce firmy w brzmieniu ,Polska Grupa Militarna S.A.” wpisano ,,Grupa Niewiad6w - PGM
SA”.

Uchwatla nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 31 pazdziernika 2025 roku
zdecydowato o zmianie firmy Emitenta na ,Niewiadéw Polska Grupa Militarna Spétka Akcyjna”. Zmiana
statutu zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 11 grudnia 2025 roku.

AKcje serii H

Akcje Serii H zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 4 marca 2022 roku w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, zaprotokotowanej przez notariusza
Karoline Rak - Wroniskg prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Koszykowej nr 53 lok.
63 (rep. A nr 961/2022), zmienionej uchwata nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 czerwca 2022 roku w sprawie zmiany tresci Uchwaty nr 2 z dnia 4 marca 2022 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spé1ki, zaprotokotowanej przez notariusza Karoline Rak - Wroniska prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Koszykowej nr 53 lok. 63 (rep. A nr 2554/2022).

W dniu 2 wrze$nia 2022 roku, dziatajac na podstawie art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 §7 k.s.h., Zarzad
Spotki ztozyt o$wiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, zaprotokotowane
przez notariusza Krzysztofa Buka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul.
Swietokrzyskiej 16 lok. 6 (rep. A nr 1560,/2022).

Akcje Serii H zostaty zarejestrowane w dniu 31 stycznia 2023 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Oferta akcji serii H korzystata ze zwolnienia od obowigzku prospektowego na podstawie art. 1 ust. 4
lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 /71/WE, jako skierowana do mniej niz 150 os6b
fizycznych lub prawnych na panistwo cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowania. Oferta akcji
serii H nie byta oferta, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, a w efekcie nie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o ofercie
publicznej, ktére podlega zatwierdzeniu przez Komisje.
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UCHWALA NUMER 2
z dnia 4 marca 2022 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ShockWork Games S.A. z siedziba w Lublinie
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedziba w Swidniku
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000353979
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii H,
z wylgcezeniem prawa poboru dla dotvchcezasowyeh akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie przepisow art. 431 §1 1 §2 pkt 1) i §7, art.
432, art. 433 §1 1 §2 k.s.h., uchwala co nastgpuje:

§ L

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigksza niz 220.000,00 zt (dwicscic dwadziescia tysigey), to jest z kwoty 550.914,80 zt
(pigcset pigcdziesigt tysigey dziewigéset czternascic zlotych i osiemdziesigt groszy) do
kwoty nie wigkszej niz 770.914,80 zl (siedemset siedemdziesiagt tysigcy dziewigcset
czternascie ztotych i osiemdziesiat groszy).
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastapi w drodze emisji nie wigcej niz
2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysigcy) zwyklych akeji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.
3. Wszystkie akcje serii H nie bgda mialy formy dokumentu.
4. Wszystkie akcje serii H zostang objgte w zamian za wklad pieni¢zny wplacony przed
zarejestrowaniem akcji.
5. Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych warunkach: --------------
a. akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto§ciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawic podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akeje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,
b. Akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.
6. Objecie wszystkich akeji serii H nastapi w drodze bezposredniego zaoferowania nie wigeej
niz 149 (stu czterdziestu dziewigciu) osobom w ramach subskrypcji prywatnej. -------------
7. Zawarcie przez Spotke umow o objeciu akeji serii H w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30 kwietnia 2022 roku.--------
8. Cena emisyjna akcji serii H wynosi 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) za kazda poszczegolng

akcje.

§2.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji serii H, dziatajagc w interesie
Spotki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii H w catosci.

2. Opinia Zarzadu, o ktorej mowa w ust. | ninigjszego paragrafu, uzasadniajaca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii H w calosci,
wydana zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych brzmi nastgpujgco: ------
wWobec zamiaru odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z porzqdkiem
obrad obejmujgcym uchwale w przedmiocie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spolki

str. 3
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poprzez emisje akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, Zarzqd Spotki uznaje, iz wylqczenie prawa poboru
wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji serii H i jednoczesnie zaoferowanie
objecia akcji serii H w ramach subskrypcji prywatnej lezy w interesie Spotki ze wzgledu na
koniecznos¢ pozyskania srodkow finansowych niezbednych dla realizacji planowanych
przez Spotke inwestycji. W przypadku koniecznosci zaoferowania akcji nowej emisji poprzez
ogloszenie skierowane do akcjonariuszy, ktorvm stuzy prawo poboru, czas pozyskania
srodkow finansowych na pokrycie tych akcji wydiuza sie, podczas gdy cele inwestycyjne
Spotki powinny zostac zrealizowane w okresie krotszym niz wymagany przez przepisy
kodeksu spolek handlowych dla realizacji prawa poboru. Wylgczenie prawa poboru nie
wplynie negatywnie na uprawnienia akcjonariuszy, poza zmniejszeniem ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Z powyzszych przyczyn wylgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy jest w pelni uzasadnione interesem Spoltki i nie powoduje
w ocenie Zarzqdu ryzyka pokrzywdzenia praw akcjonariuszy Spotki. Zarzqd zaproponowat
ustalenie ceny emisyjnej nowo wyemitowanych akcji serii H w oparciu o warunki mikro
i makroekonomiczne oraz z uwzglednieniem dotychczasowej pozycji ekonomicznej i wyceny
majqtku Spolki. Majge powyisze na uwadze Zarzqd Spolki opiniuje pozytywnie projekt
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spolki poprzez emisje akcji serii

H”
§3.
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spolki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych iprawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaty
stosownie do obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegolnosei do:
1/ okreslenia szczegdtowych warunkow przeprowadzenia oferty akcji serii H.------nneeemeene-
2/ dokonania wszelkich czynno$ci zwigzanych z zawarciem umow objgcia akeji serii H oraz
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.
3/ podjecia wszelkich dzialan majacych na celu wprowadzenie akcji serii H do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gieldg
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
4/ podjgcia wszelkich dziatan majacych na celu dokonanie rejestracii akeji serii H w depozycie
papierow wartosciowych.
5/ zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, celem dostosowania
wysokosci kapitatu zakladowego w statucie spotki stosownie do tresci art. 310 § 21 §4
wzw. z art. 431 § 7 k.s.h.
§4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatlu zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia
zmieni¢ § 10 ust. 1 Statutu Spotki nadajgc mu nowe brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 770.914,80 zt (siedemset siedemdziesigt
tysiecy dziewiecset czternascie zlotych i osiemdziesiqt groszy) i dzieli sie na: --------------
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru

1 do numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesiec groszy) kazda; -------
b) 112.000 (sto dwanascie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
numeru | do numeru 112.000 o wartosci nominalnej 0,10 =zl (dziesig¢ groszy) kazda;
¢) 772.720 (siedemset siedemdziesiqt dwa tysigce siedemset dwadziescia) akcji zwyklych
na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda;
d) 363.640 (trzysta szescdziesiqt trzy tysigce szescset czterdzie$ci) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec¢ groszy) k@zZd@ --------======mmommm o
e) 200.788 (dwiescie tysigcy siedemset osiemdziesiqt osiem) akcji zwyklych na okaziciela
serii E o numerach od numeru | do numeru 200.788 o wartosci nominalnej 0,10 zI
(dziesig¢ groszy) kazda; --- e
) 3.060.000 (trzy miliony szescset tysigey) akcji zwyklyeh na okaziciela serii

st 4
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F o numerach od numeru | do numeru 3.060.000 o wartosci nominalnej 0,10 =i
(dziesigc groszy) KAzda; ---=-==+=s=ssreerrrsssmsmsssnsnsssmnansmsssnsssnsnensssesans e n s nnnns

g)  nie wigeej miz 2.200,000 (dwa miliony dwiescie tysigcy) akefi zwykheh na okaziciela
serii H o numerach od numeru | do numeru 2.200.000 o wartosci nominainej 0,10 =1
(dziesigc groszy) kazda;—------=mreerrmrssas

Kapital zakladowy zostal pokivey w petnej wysokosci wkladami pienigznymi, -=-«=-=s==zssn-

§5.

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgeia, z tym ze zmiany Statutu objete uchwaly wehodzg
w zycie Z dniem wpisu dO NEJESINU, == rerrmrrsmrmrrre e e e e e

Po przeprowadzeniu gtosowania nad Uchwaly numer 2 oddano: —=-—sseeeeeememmmmm e caeeee
~  ogodlem glosow — 3.200.101 (stanowigcych 58,09% kapitalu zakladowego z 5.509.148
AKCJi), == m e e e
- glosow ,.za™ uchwalg — 3.200.101 (58.09 % kapitatu zakladowego),
- glosow ,przeciw” uchwale — nie 0ddano, ====seeeesemsrmrm e e
glosow ,wstrzymujgcych si¢” — nic 0ddano, weeesseeeeomm mems e e s e
glosow niewaznych - nie oddano. o
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- glosow ,,za” uchwalg — 2.548.961 (46,27% kapitalu zakladowego),
- glosow ,,przeciw” uchwale — nie oddano,
—  glosow ,wstrzymujacych si¢” — nie oddano,
glosow niewaznych — nie oddano.

DO PUNKTU 11 PORZADKU OBRAD:
Nastgpnie Przewodniczacy zaproponowat powzigcie nastgpujacej uchwaly: -------e-meecemmaeaen

UCHWALA NUMER 15
z dnia 30 czerwca 2022 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Metaversum S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem: 0000353979
w sprawie zmiany tresci Uchwaty nr 2 z dnia 4 marca 2022 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

§ 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki  postanawia  zmieni¢  tre§¢  uchwaly
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 marca 2022 roku, w ten sposob iz
zmienia tre$¢ §1 ust. 7. nadajac mu nowe nastgpujace brzmienie:
7. Zawarcie przez Spotke umow o objeciu akeji serii H w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h
w ramach subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 1 wrzes$nia 2022 roku. ----

§2.

Majac na wzgledzie powyzszg zmiang, ww. Uchwale nadaje nowe nastgpujace brzmienie: ----

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wicksza niz 220.000,00 zI (dwicscie dwadziescia tysigey), to jest z kwoty 550.914,80 zt
(pigéset pigcdziesiat tysigcy dziewigéset czternascie zlotych i osiemdziesiagt groszy) do
kwoty nie wigkszej niz 770.914,80 zt (siedemset siedemdziesiat tysigcy dziewigcset
czternadcie ztotych i osiemdziesiat groszy).

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoélki nastapi w drodze emisji nie wigcej niz
2.200.000 (dwa miliony dwiescie) zwyklych akeji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda.

3. Wszystkie akeje serii H nie beda miaty formy dokumentu.

4. Wszystkie akcje serii H zostang obj¢te w zamian za wklad pienigzny wptacony przed
zarejestrowaniem akcji.

5. Akgcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych warunkach:---------------
a. akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow

warto$ciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych,
b. Akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.
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6. Objecie wszystkich akcji serii H nastapi w drodze bezposredniego zaoferowania nie wigcej
niz 149 (stu czterdziestu dziewigciu) osobom w ramach subskrypcji prywatnej. =------------
7. Zawarcie przez Spotke umoéw o objeciu akcji serii H w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 1 wrze$nia 2022 roku. ---------
8. Cena emisyjna akcji serii H wynosi 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) za kazda poszczegolng
akcje.

§2.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akeji serii H, dzialajac w interesie
Spolki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii H w catosci.

2. Opinia Zarzadu, o ktorej mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, uzasadniajaca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji serii H w catosci,
wydana zgodnic z art. 433 § 2 zd. 4 Kodceksu spotek handlowych brzmi nastgpujaco: ------
»Wobec zamiaru odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki z porzadkiem
obrad obejmujgcym uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisj¢ akeji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, Zarzad Spotki uznaje, iz wylaczenie prawa poboru
wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji serii H i jednocze$nie zaoferowanie
objecia akcji serii H w ramach subskrypcji prywatnej lezy w interesie Spotki ze wzgledu na
konieczno$¢ pozyskania $rodkow finansowych niezbgdnych dla realizacji planowanych
przez Spotke inwestycji. W przypadku koniecznos$ci zaoferowania akcji nowej emisji
poprzez ogloszenie skierowane do akcjonariuszy, ktorym shluzy prawo poboru, czas
pozyskania srodkéw finansowych na pokrycie tych akcji wydluza sig, podczas gdy cele
inwestycyjne Spotki powinny zosta¢ zrealizowane w okresie krotszym niz wymagany przez
przepisy kodeksu spotek handlowych dla realizacji prawa poboru. Wylaczenie prawa
poboru nie wplynie negatywniec na uprawnienia akcjonariuszy, poza zmnigjszeniem ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Z powyzszych przyczyn wytaczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest w pelni uzasadnione interesem Spotki
i nie powoduje w ocenie Zarzadu ryzyka pokrzywdzenia praw akcjonariuszy Spotki. Zarzad
zaproponowal ustalenie ceny emisyjnej nowo wyemitowanych akcji serii H w oparciu
o warunki mikro i makroekonomiczne oraz z uwzglednieniem dotychczasowej pozycji
ekonomicznej i wyceny majatku Spotki. Majac powyzsze na uwadze Zarzad Spotki opiniuje
pozytywnie projekt uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
poprzez emisje akcji serii H.”

§ 3.
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych iprawnych niezbgdnych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly
stosownie do obowiazujacych przepiséw prawa, a w szczegolnosci do:
1/ okreslenia szczegdtowych warunkow przeprowadzenia oferty akcji serii H. ----==--eemeenann
2/ dokonania wszelkich czynnosci zwigzanych z zawarciem umow objecia akeji serii H oraz
z podwyzszeniem Kapitalu zaktadowego Spotki.
3/ podjecia wszelkich dziatan majacych na celu wprowadzenie akcji serii H do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
4/ podjecia wszelkich dziatan majacych na celu dokonanie rejestracji akcji serii H w depozycie
papieréw wartosciowych.
5/ zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objgtego kapitatu zakltadowego, celem dostosowania
wysokosci  kapitalu  zakladowego w  statucie spolki  stosownie do tresci
art. 310 § 21 § 4 wzw. zart. 431 § 7 k.s.h.
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§ 4.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia
zmieni¢ § 10 ust. 1 Statutu Spoétki nadajgc mu nowe brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigeej niz 770.914,80 zt (siedemset siedemdziesiat
tysigcy dziewigéset czternascie zlotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na: --------------

a) 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od numeru

1 do numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda; -------

b) 112.000 (sto dwanascie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach

od numeru 1 do numeru 112.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy)

kazda;

¢) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia) akcji
zwyklych na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772.720

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda; -

d) 363.640 (trzysta sze$¢dziesiat trzy tysigce szescset czterdziesci) akeji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesigé groszy) kazda

e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda;

f) 3.060.000 (trzy miliony sze$cset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F

o numerach od numeru 1 do numeru 3.060.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé

groszy) kazda;

g) nie wigeej niz 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela
serii H o numerach od numeru 1 do numeru 2.200.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy) kazda;

Kapitat zakltadowy zostal pokryty w pelnej wysokosci wkiadami pieni¢znymi.--------------

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z tym ze zmiany Statutu obj¢te uchwata wehodzg
w zycie z dniem wpisu do rejestru.
Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwala oddano:
- ogdlem glosow — 2.548.961 (stanowiacych 46,27% kapitatu zaktadowego z 5.509.148

akeji),
- glosow ,,za” uchwalg — 2.548.961 (46,27% kapitatu zaktadowego),
- glosow ,,przeciw” uchwale — nie oddano,
—  glosow ,,wstrzymujacych si¢” — nie oddano,
glosow niewaznych — nie oddano.
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Repertorium A nr 1560/2022

AKT NOTARIALNY

Dnia drugiego wizesnia dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (02-09-2022)
przede mna Krzysztofem Bukiem Notariuszem majacym siedzibe w Warszawie,
w mojej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej numer
16 lokal 6, StaWil S1€7 ===mmmmmmmm e e e

Styki nr 23. 03-928 Warszawa. REGON: 142340390, NIP: 5213561848).
wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000353979, zwanej dalej Spolka. uprawniony do jej
samodzielne] reprezentacji. ==---==--mmm=mmmmmmm e
Pizy tej czynnosci okazano informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z
Rejestru Przedsiebiorcéw pobrang na podstawie art. 4 ust. 4 aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym. stan na dzien 2 wrzesnia
2022 roku. godz. 15:15:37. dotyczaca wyzej wymienionej Spolki. z ktore)
wynika, ze jedynym czlonkiem Zarzadu jest Radomir Emilian WozZniak.----------
Tozsamos¢ Stawajacego Notariusz stwierdzil na podstawie okazanego dowodu
osobistego, ktérego numer wpisano ponizej nazwiska.--------=-==-ecmememmmmmmeeo-

{4

PROTOKOL PRZYJECIA OSWIADCZENIA
ZARZADU SPOLKI AKCYJNEJ
O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO
I DOSTOSOWANIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO W
STATUCIE SPOLKI

§1.
Radomir WozZniak dzialajac jako Zarzad Spoélki METAVERSUM Spolka
Akcyjna z siedziba w Warszawie o$wiadcza, ze Uchwala Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spélki METAVERSUM Spélka Akcyjna z siedziba w
Warszawie z dnia 4 marca 2022 roku, zaprotokolowana aktem notarialnym
Repertorium A numer 961/2022. spisanym przez Karoling Rak-Wronska
Notariusza w Warszawie. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki
poprzez emisje¢ akcji serii H, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki (dalej: Uchwala nr 2). Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoltki METAVERSUM Spolka Akcyjna z siedzibg w
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2

Warszawie podwyzszylo kapital zakladowy Spélki o kwote nie wieksza niz

220.000,00 zt (dwiescie dwadziedcia tysiecy), to jest z kwoty 550.914,80 zi

(pieéset piecdziesiat tysiecy dziewieéset czternascie zlotych 1 osiemdziesiat

groszy) do kwoty nie wigkszej niz 770.914.80 zl (siedemset siedemdziesiat

tysiecy dziewigcset cztermascie zlotych 1  osiemdziesiat groszy) oraz

postanowilo, miedzy innymi. ze:----- s

1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki nastapi w drodze emisji nie

wiecej niz 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy) zwyklych akcji na

okaziciela serii H o wartos$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.--------

Wszystkie akcje serii H nie beda mialy formy dokumentu. ------======eesmmeuumv

Wszystkie akcje serii H zostana objete w zamian za wklad pieniezny

wplacony przed zarejestrowaniem akcji. ---------------- --

4. Objecie wszystkich akcji serii H nastapi w drodze bezposredniego

zaoferowania nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) osobom w
ramach subskrypcji prywatne]. ==-==-===-mmmmmmmmm oo oo
. Zawarcie przez Spoélke uméw o objeciu akeji serii H w trybie art. 431 § 2
pkt. 1 k.s.h w ramach subskrypeji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30
kwietnia 2022 roku. ----------------- B e L

6. Cena emisyjna akeji serii H wynosi 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) za kazda

poszczegdlng akeje. T TR

. Pozbawia sie dotychezasowych akcjonariuszy Spélki prawa poboru akcji

seril H W calos$cl, ==mmmmmmmmmmm s -

8. Upowaznia sie Zarzad Spélki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych
1 prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwatly
stosownie do obowiazujacych przepisow prawa. a w szczegdlnosci do
zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakladowego. celem
dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego w statucie spolki stosownie
do tresciart. 310§ 21§ 4 wzw. zart. 431 § 7 k.s.h. -- -—--

Radomir Wozniak dznlaj'ic jako Zarzad Spol]u METAVERSUM Spol}n

Akcyjna z siedzibag w Warszawie oswiadeza, ze Uchwalg Nr 15 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spélki METAVERSUM Spolka Akcyjna z siedziba w

Warszawie z dnia 30 czerwca 2022 roku. zaprotokolowana aktem notarialnym

Repertorium A numer 2554/2022. spisanym przez Karoling Rak-Wronska

Notariusza w Warszawie (dalej: Uchwala nr 15). Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spoélki METAVERSUM Spolka Akcyjna z siedziba w

Warszawie zmienilo wyzej wymieniong Uchwale nr 2 z dnia 4 marca 2022 roku,

postanawiajac. ze zawarcie przez Spolke umow o objeciu akcji serii H w trybie

art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h. w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do

dnia 1 wrzesnia 2022 10K === mmmmmmm e e e e e

§2.
Radomir Wozniak dzialajac jako Zarzad Spolki METAVERSUM Spolka
Akcyjna z siedziba w Warszawie oswiadcza. ze:---- - ——————-

L k2

h

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 22



3

1) emisja akcji serii H dokonana na podstawie Uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 marca 2022 roku w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje akcji
serii H, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spolki., zmienionej Uchwala nr 15 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwea 2022 roku, doszla do skutku
wobec objecia i1 oplacenia przez inwestorow 1.450.852 (jeden milion
czterysta piecdziesiat tysiecy osiemset piecdziesiat dwa) akcji na
okaziciela serii H o wartos$ci nominalnej 0.10 zI (dziesie¢ groszy) kazda. o
facznej wartosci nominalnej 145.085.20 zl (sto czterdziesci piec tysiecy
osiemdziesiat piec¢ zlotych 1 dwadziescia groszy), -—--

2) Zarzad Spolki w zwiazku z objeciem 1 nalezytym oplaceniem akcji serii
H. o ktérym mowa w ustepie 1 powyzej. na mocy art. 310 § 4 kodeksu
spolek  handlowych dokonuje dookreslenia wysokosci kapitalu
zakladowego Spoélki na kwote 696.000,00 z1 (szedéset dziewiecdziesiat
szesé tysiecy zlotych),---- -—-- -

3) W zwiazku z dookresleniem kapitalu zakladowego Spoélki po jego
podwyzszeniu poprzez emisje akcji serii H tre$¢ §10 ust. 1 Statutu Spotki
uzyskuje nastepujace brzemiennie -=--=-====-mmmmmm e

. 1.Kapital zakladowy Spotki wynosi 696.000,00 z (szeséset dziewieédziesiqr

szesé tysiecy lotyeh) i dzieli sie na. -- e

a) 1.000.000 (feden milion) akcji zwvkiveh na okaziciela serii A o numerach
od numeru 1 do numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zlotvch
(dziesie¢ groszy) kazda,; ---- ——--

b) 112.000 (ste dwanascie tvsiecv) akcji zwvkiveh na okaziciela serii B o
numerach od numeru 1 do numeru 112.000 o wartosci nominainej 0,10
zfotveh (dziesie¢ groszy) kazda; --- e

c) 772.720 (siedemset siedemdziesiqt dwa tysiqce siedemset dwadziescia)
akcji -wvklveh na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru
772.720 o wartoSci nominalnej 0,10 =1 (dziesie¢ groszy) kazda; ------------

d) 363.640 (trzysta szescdziesiqt trzy tvsigce szeséset ccterdziesci) akcji
—wyklveh na okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeri
363.640 o wartosci nominalnej 0,10 =zfotvch (dziesie¢ groszy) kazda, ------

e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiqt osiem) akcji zwykiveh
na okaziciela serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o
wartosci nominalnej 0,10 zlotveh (dziesieé groszv) kazda; ----------=--------

f 3.060.000 (trzy miliony szeséset tvsiecyv) akcji zwvkiveh na okaziciela serii
F o numerach od numeru I do numeru 3.060.000 o wartosci nominalnej
0,10 zlotvch (dziesie¢ groszv) kazda,-- -

g) 1.450.852 (jeden milion cztervsta piecdziesiqt tvsiecy osiemset
piecdziesiqt dwa) akcji zwvkiveh na okaziciela serii H o numerach od
numerny 1 do numeru 1.450.852 o wartosci nominalnej 0,10 zlotvch
(dziesie¢ groszy) kazda.----- -—--
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4

Kapitat zakladowy zostal pokirvty w pelnej wysokosci whkladami

PIENTEZNVIN. " e e e e e e e e

§ 3.
Koszty sporzadzenia aktu ponosi Spolka METAVERSUM Spolka Akcyjna z
$1edziba W WarsZaw1e, m=m=mmmmmmmmm e o o o e e e

PODIANO: mmmmm e e e
— wynagrodzenie na podstawie § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialne; w
kwocie 1.000 zd-mmmmmmmm e e
— podatek od towarow 1 ushug (VAT) w wysokosci 23% od pobranej taksy
notarialnej. na podstawie art. 5 1 art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o
podatku od towarow 1 ushug w kwocie 230 7l =mmmmmmmm s e
Pobrane powyzej koszty nie obejmuja kosztow wypisow z tego aktu. ktdre wraz
z powolaniem podstawy prawnej ich pobrania zostana podane na kazdym z
WYPISOW OAAZICINIE, =mmmmmmm e m e e o e e e e e e e
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

AKcje serii |

Akcje Serii I zostaty utworzone na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 7 grudnia 2022 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, pozbawienia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spoé1ki, zaprotokotowanej przez notariusza Agnieszke Labuszewska prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 (rep. Anr 4633/2022).

W dniu 27 stycznia 2023 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B
505.000 akcji na okaziciela serii I Spéiki.

W dniu 10 marca 2023 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B 100.000 akgcji
na okaziciela serii [ Spétki.

W dniu 16 marca 2023 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B 578.762 akcji
na okaziciela serii [ Spéiki.

W dniu 20 marca 2023 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszlo do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B 240.964 akcji
na okaziciela serii I Spotki.
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W dniu 3 pazdziernika 2023 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B
1.752.727 akcji na okaziciela serii [ Spéiki.

W dniu 27 lutego 2024 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B 672.547 akcji
na okaziciela serii [ Spétki.

W dniu 22 sierpnia 2024 roku, zgodnie z art. 452 §1 k.s.h,. doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki wobec objecia i optacenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B
1.650.000 akcji na okaziciela serii [ Spéiki.

Zarzad Spotki w dniu 17 lipca 2023 roku na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2022 roku zlozyt o§wiadczenie o wysokosci
kapitatu zaktadowego Spoéiki, zaprotokotowane przez notariusz Karoling Rak-Wronska prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 (rep. A nr 1803/2023).

Warunkowe podwyzZszenie Kkapitalu zakladowego Emitenta zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 20 grudnia 2022 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Uchwatg nr 1/10/2024, z dnia 31 pazdziernika 2024 roku, wobec dojscia do skutku emisji akcji serii I,
Zarzad Emitenta ztozyt o$wiadczenie o dostosowaniu wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie
Spoétki do wysokosci 14.654.500 zt. Oswiadczenie zaprotokotowane zostato przez notariusz Agnieszke
Labuszewska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie (rep. A nr 2465/2024). Aktualna
wysoko$¢ kapitatu zakltadowego oraz aktualna liczba objetych akcji serii I zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 14 grudnia 2024 r.

Oferta akcji serii I zostata skierowana tylko i wyltgcznie do jednej osoby, a tym samym nie byta ofertg
publiczng w rozumieniu przepisu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 /71/WE. Tym
samym w zwigzku z ofertg akcji serii I nie istniat obowigzek publikacji prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o ofercie publicznej, ktére podlega
zatwierdzeniu przez Komisje.
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UCHWALA NUMER 1
z dnia 7 grudnia 2022 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Metaversum S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem: 0000353979
w sprawie emisji warrantow subskrypeyjnveh serii B, pozbawienia w calosci prawa poboru

dotyvchezasowyeh akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypeyinveh serii B,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego, wylgczenia prawa poboru oraz zmiany
Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisow art. 448-453
k.s.h., uchwala co nastgpuje:

§ 1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgodg na emisjg przez Spotke nie wigeej niz 5.500.000
(pig¢ miliondow piecset tysigcy) warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do
objecia akeji na okaziciela Spotki serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy)
kazda, z wylaczeniem prawa poboru.

2. Warranty subskrypcyjne serii B bgdg obejmowane nieodplatnie.

3. Kazdy poszczegolny warrant subskrypeyjny serii B uprawnia do objecia 1 (jeden) akcji na

okaziciela serii 1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda z wylaczeniem
prawa poboru.

4. Warranty subskrypcyjne serii B nie bedg miaty formy dokumentu.

5. Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii B powinno nastgpi¢ w terminie do

dnia 31 grudnia 2027 roku (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwudziestego
siodmego roku). -- ---

6. Warranty subskrypcyjne serii B bedg papierami warto$ciowymi imiennymi

i niezbywalnymi.------- -

7. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane nie wigcej niz 3 (trzem) podmiotom

wybranym przez Zarzad SpoOKi. —=--mmmmm e e
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8. Oswiadczenie o obj¢ciu warrantow subskrypeyjnych serii B powinno zosta¢ ztozone
pisemnie, w terminie 14 (czternastu) dni od daty ztozenia oferty ich nabycia przez Spotke.

§2.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, dzialajac w interesie Spotki Walne
Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w stosunku
do warrantow subskrypcyjnych serii B w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spolki, o ktorej mowa w ustgpie powyzej, brzmi nast¢pujaco: ,.Zarzgd

Metaversum S.A. z siedzibg w Warszawie uwaza za konieczne pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii B
w zwigzku z planowanym dynamicznym rozwojem Spotki i idgcymi za tym potrzebami
kapitatowymi, gdvz emisja warrantow subskrypcyjnych serii B i zwigzane z nig warunkowe
podwyzszenie kapitatu do okreslonych, nowych inwestorow umozliwi szybkie i efektywne
dokapitalizowanie Spolki w momencie nowych inwestycji w projekty Spotki. Pozwoli to
rowniez na elastycznos¢ w pozyskiwaniu kapitatu zgodnie z decyzjami Zarzqdu w trakcie

dalszej dzialaInosScl.” === =mmm e e e

§3.

1. Zgodnic z art. 453 § 2 k.s.h. oraz celem przyznania praw do objgcia akceji serii 1
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B, Walne Zgromadzenie Spotki wyraza
zgode¢ na warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki o kwotg nie wyzsza niz
550.000,00 zt (pig¢set pi¢cdziesiat tysigey ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie wigcej
niz 5.500.000 (pig¢ miliondéw pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii 1 o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

3. Uprawionymi do obj¢cia akeji serii I sg posiadacze warrantow subskrypeyjnych serii B.---

4. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii I uplywa w dniu 31 grudnia 2027 roku
(trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwudziestego siodmego roku). ------=-------

5. Wszystkie akcje serii I zostang objete w zamian za wktad pienigzny.

6. Akcje serii I nic bgda mialy formy dokumentu.

7. Akcje serii I bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych warunkach: ------=---=----
a) akcje serii I wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papicrow wartosciowych

najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaly wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych,
b) Akcje serii [ wydane t.j. zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
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zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane t.j. zapisane po raz pierwszy

na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia | stycznia tego roku obrotowego. -

8. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do ustalenia w drodze uchwaly ceny
emisyjnej akcji serii L.

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do ztozenia o$wiadczenia celem dostosowania
wysokosci kapitatu zakladowego w statucie Spotki, w zwigzku z ustaleniem wysokosci
objetego kapitalu zakladowego w zwiazku z zapisaniem na rachunku papierow
warto$ciowych akcji serii I posiadaczom warrantow subskrypeyjnych serii B. --=---e=-ev---

§ 4.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgca przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji wydawanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, a takze proponowane zasady
okre$lenia ceny emisyjnej tychze akeji, dziatajac w interesie Spotki Walne Zgromadzenie
pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji wydawanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w catodei. --------ncmmnmeaeee

2. Opinia, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi nastepujaco: ,, Zarzqd Metaversum S.A. z siedzibg
w Warszawie uwaza za konieczne pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy zwigzanego z warunkowym podwyzszeniem kapitalu i emisjg akcji serii |
w zwigzku z planowanym dynamicznym rozwojem Spotki i idgcymi za tym potrzebami
kapitalowymi, gdyz emisja kapitalu warunkowego skierowana do okreslonych, nowych,
inwestorow umozliwi szybkie i efektywne dokapitalizowanie Spotki w momencie nowych
inwestycji w projekty Spotki. Pozwoli to rowniez na elastycznosc¢ w pozyskiwaniu kapitatu
zgodnie 7 decyzjami Zarzgdu Spotki w trakcie dalszej dziatalnosci.” ---=--==-=====ememmeuen

§5.
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do okre$lenia szczegdtowych
warunkow emisji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz akcji serii I, w zakresie w jakim
warunki te nie zostaly okre$lone w niniejszej uchwale.

§ 6.
W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w Statucie Spolki, po postanowieniu oznaczonym jako ,.§10a” dodaje si¢ postanowicnie
oznaczone jako ,,§10b”, w brzmieniu:
o Kapital  zakladowy zostal warunkowo podwyziszony, na podstawie uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 grudnia 2022 roku, o kwotg nie wyzszq
niz 550.000,00 =zt (piecset piecdziesigt tysiecy zlotych) w drodze emisji akcji na okaziciela
serii I, w celu przyznania praw do objecia akeji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych

serii B z wylgczeniem prawa poboru. . —==-==msme s e

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z tym ze zmiany Statutu objete uchwata wehodzg
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W zycie z dniem wpisu do rejestru, ===ss=rmsmmrensmnsmeremmrsmsmmsmnmnmnnsnesen e —————

Po przeprowadzeniu glosowania nad Uchwaly oddano: =-=--eeemmmmm e mmm e
ogolem glosow — 2.322.506 (stanowigcych 42,16% kapitalu zakladowego z 5.509.148
AKCJT), =m0 S

- glosdow ,za” uchwaly — 2.322.506 (42,16% kapitalu zaktadowego),
glosow ,przeciw” uchwale — nie 0ddano, ====ssesemmeemmmmmmmmmnsn s e e e
glosow ,wstrzymujgeych sig” = nie 0ddan0, «««ssesses e
glosow niewaznych — nie oddano. —=-==-cmmmmmmmm e

PROTOKOL

Z POSIEDZENIA ZARZADU

1.  Radomir Wozniak dzialajacy jako czlonek zarzadu spotki pod firmg: Polska Grupa
Militarna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o$wiadcza, ze w dniu
dzisiejszym, to jest dnia 17 lipca 2023 roku, w tutejszej kancelarii odbywa si¢

posiedzenie Zarzadu Polska Grupa Militarna Spéotka Akcyjna z siedzibg
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w Warszawie, ktorego przedmiotem jest powziecie uchwaly nr 1/2023 Zarzadu

Polska Grupa Militarna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

2. Stawajacy oswiadcza, ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czlonkowie Zarzadu

Spotki oraz moze podejmowaé wazne uchwaty.

3. Radomir Wozniak dziatajacy jako cztonek zarzadu spotki pod firma: Polska Grupa

Militarna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o§wiadcza, ze podejmuje uchwate

0 nastepujacej tresci:

Uchwala nr 1/2023
z dnia 17 lipca 2023 roku
Zarzadu Polska Grupa Militarna S.A. z siedziba w Warszawie
wpisangj do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem: 0000353979

Zarzad Spotki postanawia ztozy¢ o$wiadczenie o nastgpujace] tre§ci: --------==-------

§ 1.

Polska Grupa Militarna S.A., o§wiadcza Ze emisja akcji serii I dokonana na
podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2022 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, pozbawienia
w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego,
wylgczenia prawa poboru oraz zmiany statusu Spotki, doszla do skutku wobec
objecia i oplacenia przez uprawnionych 1.424.726 (jeden milion czterysta
dwadziescia cztery tysigee siedemset dwadziescia szes¢) akcji na okaziciela serii I,
w konsekwencji wykonania przez nich praw 2z posiadanych warrantow
subskrypeyjnych serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,

o facznej wartosci nominalnej 142.472,60 zt (sto czterdzieSci dwa tysigce czterysta
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siedemdziesiat dwa zlote i sze$¢dziesiagt groszy).

§2.
Zarzad Spotki w zwiazku z objgciem 1 nalezytym oplaceniem akcji serii I, o ktorym
mowa w § 1 powyzej na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 ust. 9 Uchwaly
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2022 roku, dokonuje
dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego w statucie Spotki na kwote

1.057.922,60 zt (jeden milion pi¢édzicsiat siedem tysigey dziewigéset dwadziescia

dwa zlote sze$édziesiat groszy).

§3.
W zwiazku z dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego Spoétki po jego

podwyzszeniu poprzez emisj¢ akcji serii I tre§¢ §10 ust. 1 Statutu Spotki uzyskuje

nastgpujagce brzmienie:

» 1. Kapital zakladowy spotki wynosi 1.057.922,60 zt (jeden milion piecdziesigt
siedem tysiecy dziewiecset dwadziescia dwa zlote szescdziesigt groszy) i dzieli
R L T e EEE e
a)  1.000.000 (jeden milion) akcji zwykilych na okaziciela serii A o numerach

od numeru 1 do numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesieC groszy) kazda, -------===-====mmmm o
b) 112.000 (sto dwanascie tysigecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
B o numerach od numeru 1 do numeru 112.000 o wartosci nominalnej
0,10 zlotych (dziesiec¢ groszy) kazda; ---------==========mmmmmmmmmcmeecmaeeee
c) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia)
akeji zwyklych na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru
772.720 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda; ------------

d) 363.640 (trzysta szescdziesigt trzy tysigce szescset czterdziesci) akcji
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zwyklych na okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru
363.640 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (dziesiec¢ groszy) kazda; -----
e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem) akcji zwyklych
na okaziciela serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788
o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda, ----------------
) 3.060.000 (trzy miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
F o numerach od numeru 1 do numeru 3.060.000 o wartosci nominalnej
0,10 zlotych (dziesieé groszy) kazda; ---------==-=-=-=-rmomemmm oo
g) 1.450.852 (jeden milion czterysta pigcdziesigt tysiecy osiemset
piecdziesigt dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii H o numerach od
numeru 1 do numeru 1.450.852 o wartosci nominalnej 0,10 ziotych
(dziesigc groszy) kazda; ------=-=-=======-mmmm oo
h) 1.424.726 (jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce siedemset
dwadziescia szes¢) akcji zwyktvch na okaziciela serii I o numerach od
numeru | do numeru 1.424.726 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych
(dziesigc groszy) kazda; --------========mm s
i) 2.194.500 (dwa miliony sto dziewiecdziesigt cztery tysigce piecset) akcji
zwyklych na okaziciela serii TR o numerach od numeru 1 do numeru
2.194.500 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (dziesi¢é groszy) kazda; ---

Kapital zaktadowy zostal pokryty w petnej wysokosci wktadami pienigznymi. ”---

§4.

Os$wiadczenie wehodzi w zycie z dniem podjecia, z tym Ze zmiany Statutu nim objete

wchodza w zycie z dniem wpisu do rejestru.

sk okok

Notariusz pouczyla o tresci Art. 92a. ust. 1-7 Ustawy prawo o notariacie, mi¢dzy

innymi o ty, ze ,,Niezwlocznie po sporzgdzeniu akiu notarialnego zawierajgcego
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Repertorium A numer 2465 /2024

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego pierwszego pazdziemika roku dwa tysiace dwudziestego czwartego
(31.10.2024) przed Agnieszky Eabuszewskq. notariusz w Warszawie. prowadzaca

kancelarie notarialng w lokalu numer 63 przy ulicy Koszykowej 53 w Warszawie, w te

legitymujacy sie dowodem osobistym

reprezentujacy przy tvm Akcie spolke pod firma:

POLSKA GRUPA MILITARNA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA

W WARSZAWIE (adres spolki: 03-928 Warszawa. ulica Jana Styki numer 23.
REGON: 142340390, NIP: 5213561848). wpisana do rejestru

przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestu  Sadowego  pod numerem:
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jako Prezes Zarzadu uprawniony do samodzielnej reprezentaciyi Spolki.

stosownie do okazanego przy tym Akcie wydruku informacji pobranej dnia
31 pazdziernika 2024 roku w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym. posiadajacego moc dokumentu
wydawanego przez Centralng Informacje. nie wymagajacego podpisu
1 PIECZECL, === mmmmm = m e o oo o o o o o e e e e e e e
Jednoczesnie oswiadczajac. ze stan WpisOw W powyZszym rejestrze oraz jego
uprawnienia do reprezentacji  Spolki do dzi§ nie ulegly zmianie,
w szezegolnosel nie zostal odwolany z pelnionej funkcji ani nie zlozyl
rezygnacji. a dla dokonania czynnosci nie jest wymagana zgoda zadnego
organu reprezentowanej przez niego Spdélki ani zgoda Zadnego innego
POANMIOM, === e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Stawajacy oswiadcza. ze nie zachodza zadne okolicznodci powodujace obowiazek
zmiany danych zamieszczonych w okazanym dowodzie osobistym. jak réwniez
okolicznosci. ktore moglyby stanowic¢ podstawe jego uniewaznienia. ---------=--==--==---
Tozsamosé Stawajacego notariusz stwierdzila na podstawie okazanego 1wyzej
powolanego dowodu osobistego, zas dane z niego niewynikajace na podstawie
zlozonego 0SWIAACZENMIA, ===m===mmm == o mmm oo
Stawajacy zostal poinformowany o mozliwosci weryfikacji zastrzezefi numerun PESEL
w systemie informatycznym, w ktérym prowadzony jest rejestr zastrzezen numeréw
PESEL 1 oéwiadczyl. Zze nie dokonal. jak réwniez nie zlozyl wniosku o zastrzezenie
numeru PESEL w rejestrze zastrzezen numeréw PESEL na podstawie art. 23e ustawy

z dnia 24 wrzesnia 2010 roku o ewidencji ludnosci, ==========mmmmmmmmmmmm oo

PROTOKOL

Z POSIEDZENIA ZARZADU
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1. Radomir Wozniak dzialajacy jako Prezes zarzadu spolki pod firma: Polska Grupa
Militarna Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie oswiadcza. ze dzis. to jest dnia
31 pazdziernika 2024 roku. w tutejszej kancelarii odbywa si¢ posiedzenie Zarzadu
spolki pod firma: Polska Grupa Militarna Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
ktérego przedmiotem jest powziecie uchwaty nr 1/10/2024 Zarzadu spolki pod firma:

Polska Grupa Militarna Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, =----====m==m==m=m=ux

b2

Stawajacy oswiadcza, ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy czlonkowie Zarzadu
Spolki oraz moze podejmowac wazne nchwaly, ==—m-mmmmmmmmmm e
3.  Radomir Wozniak dzialajacy jako Prezes zarzadu spolki pod firma: Polska Grupa
Militarna Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie oswiadcza. ze podejmuje uchwale

0 NASEEPUJACE] TIESCIL mmmmmmmm e mmm e e e e e e e

UCHWALA NR 1/10/2024
Z DNIA 31 PAZDZIERNIKA 2024 ROKU
ZARZADU
POLSKA GRUPA MILITARNA S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem: 0000353979

Zarzad Spélki postanawia zlozy¢ oswiadczenie o nastepujace] tresci; —=---mm-mm—m=---

§1.
Polska Grupa Militarna S.A.. o$wiadcza ze emisja akcji serii I dokonana na
podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2022 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypeyjnych serii B. pozbawienia
w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow

subskrypeyjnych serii B, wamnkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego.
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wylaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spolki, doszla do skutku wobec
objecia 1 oplacenia przez uprawnionych. w konsekwencji wykonania praw
z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii B. 1 650 000 (jeden milion szescset
pie¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii I. o wartosci nominalnej 0.10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda, o lacznej wartosci nominalne; 165.000,00 zl (sto

szesédziesiat piec tysieCy ZIOtyCh). === mmmmmm e oo e e

§2.
Zarzad Spolki w zwiazku z objeciem 1 nalezytym oplaceniem akcji serii I. o ktdrym

mowa w §1 powyzej na podstawie upowaznienia zawartego w §3 ust. 9 Uchwaly nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2022 roku, dokonuje
dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego w statucie Spélki na kwote
1.465.450.00 zI (jeden milion czterysta szesédziesiat piec tysiecy czterysta

pigédziesiat ZIotych). =mmmmmmmmm e e e

§3.
W zwiazku z dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego Spdlki po jego
podwyzszeniu poprzez emisje akeji serii I tres¢ §10 ust. 1 Statutu Spotki uzyskuje

nastepujace DIZmienie: ————==-==—mmmmmm e -

1. Kapital zakladowy spélki wynosi 1.465.450,00 z1 (jeden milion cztervsta
szescdziesiqrf piec tvsiecy czterysta piecdziesiqt Zfotveh) i dzieli sie na: ------------

a)  1.000.000 (jeden milion) akcji zwvkiveh na okaziciela serii A o numerach

od numeru 1 do mumeru 1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zfofrvch

(dziesiec¢ groszy) kazZda; —=-------- et T

b) 112.000 (sto dwanascie tvsiecy) akcji -wvkivch na okaziciela serii B
o numerach od numeru 1 do muaneru 112000 o wartosci nominalnej 0,10

zfotveh (dziesieé groszy) kazda; - et R
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c) 772.720 (siedemset siedemdziesiqr dwa tysigce siedemset dwadziescia)
akcji owvktveh na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru
772720 o wartosci nominalnej 0,10 =f (dziesiec¢ groszv) kazda, -------------

d) 363.640 (trzysta szescdziesiqr trzy tvsiqce szescset ccterdziesci) akcji
owykiveh na okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru
363640 o wartosci nominalnej 0,10 zfotvch (dziesie¢ groszy) kazda, ------

e)  200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem) akcji wvkivch
na okaziciela serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200788
o wartosci nominalnej 0,10 zlotveh (dziesieé groszy) kazda; —==-==-mmmm=mmmn

S 3.060.000 (trzy miliony szescset tvsiecy) akeji zwvkiveh na okaziciela serii

F o numerach od numeru 1 do numeru 3060000 o wartosci nominalnej

0,10 =fotvch (d=ziesiec groszy) kazda; ----------==-=----------

g 1.450.852 (jeden milion cztervsta piecdziesiqt rvsiecy osiemset
piecdziesiqt dwa) akcji -wvkiveh na okaziciela serii H o numerach od
numeru 1 do numern 1450852 o wartosci nominalnej 0,10 zfofveh

(dziesiec¢ groszv) kazda; ---------- e

h) 5500000 (piec milionow piecset tvsiecyv) akcji zwvkiveh na okaziciela
serii I o numerach od numeru 1 do numeru 5500000 o wartosci
nominalnej 0,10 zlotveh (dziesiec¢ groszv) kazda; —-------m=-mmmmmmmmmm e

i) 2.194.500 (dwa miliony sto dziewiecdziesiqt cztery fvsigce piecset) akcji
owyvkiveh na okaziciela serii TR o numerach od numeru 1 do numeru

2194500 o wartosci nominalnej 0,10 zlotveh (dziesiec groszy) kazda. -----

§ 4.
Oswiadczenie wehodzi w zycie z dniem podjecia. z tym ze zmiany Statutu nim objete

wchodza w zycie z dniem Wpist dO I€j@Strl—m-mmmmmmmmmm e

#oskok
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AKcje serii FA

Akcje Serii FA zostaty utworzone na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 sierpnia 2024 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych i warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia w catosci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spéiki,
zaprotokotowanej przez notariusza Karoline Rak-Wronska, prowadzgca Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy ul. Koszykowej 53 lok. 63 (rep. Anr 1770/2024).

Warunkowe podwyZszenie Kkapitalu zakladowego Emitenta zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 18 pazdziernika 2024 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 18
pazdziernika 2024 roku.

Ponizej Emitent prezentuje tabele, zawierajaca daty objecia Akcji Serii FA, liczbe akcji objetych w danym
terminie oraz ich cene emisyjna.

Ip Termin objecia Liczba objetych Cena emisyjna Laczna cena
akgji akgji 1 akcji emisyjna
(w PLN)
1. 04.12.2024 1309 090 1,10 1439999
2. 03.03.2025 531 250 1,60 850 000
3. 27.03.2025 250000 3,00 750 000
4. 02.05.2025 1909 660 2,80 5347 048

Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z objetych i optaconych akcji
serii FA powstaty z chwilg zapisania akcji na rachunku papieréw wartosciowych osoby, ktéra dokonata
ich optacenia. Z tg chwilg nastgpito rowniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, o kwote
réwng warto$ci nominalnej objetych akgji serii FA.

Z powyzszego wynika, ze doszto do powstania praw z objetych i optaconych 4.000.000 akcji serii FA
oraz nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta, o kwote r6wng wartosci nominalnej
objetych akcji serii FA, to jest o kwote 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych).

Oferta akgcji serii FA zostata skierowana tylko i wylacznie do jednej osoby, a tym samym nie byta oferta
publiczng w rozumieniu przepisu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Tym
samym w zwigzku z ofertg akcji serii FA nie istniat obowiazek publikacji prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o ofercie publicznej, ktére podlega
zatwierdzeniu przez Komisje.
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Uchwatlanr 3
z dnia 13 sierpnia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polska Grupa Militarna S.A. z siedzibg w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem: 0000353979

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych i warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego,

pozbawienia w catoS$ci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spo6tki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie przepiséw art. 448-453 k.s.h.,

uchwala co nastepuje:

§1.
Walne Zgromadzenie Sp6tki wyraza zgode na emisje przez Spo6tke nie wiecej niz 4 000 000(cztery
miliony) warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela Spétki
serii FA, z wylaczeniem prawa poboru.
Uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C bedzie CPAR Limited z siedzibg w
Kingston upon Thames (U.K.) w wykonaniu zawartej Umowy Inwestycyjnej (,Inwestor”).
Warranty subskrypcyjne serii C bedg obejmowane nieodptatnie.
Warranty subskrypcyjne serii C nie bedg miaty formy dokumentu.
Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii C powinno nastapi¢ w terminie do dnia 13
sierpnia 2030 roku.
Warranty subskrypcyjne serii C beda papierami warto$ciowymi imiennymi i niezbywalnymi.
Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane podmiotowi wskazanemu w ust. 2 powyZej, nie
p6zniej niz w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia wpisania warunkowego podwyZszenia kapitatu
do rejestru przedsiebiorcow.
Oswiadczenie o objeciu warrantéw subskrypcyjnych serii C powinno zosta¢ ztozone pisemnie, w
terminie 14 (czternascie) dni od daty ztozenia oferty ich nabycia przez Spétke.

§2.

Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spétki uzasadniajaca przyczyny pozbawienia prawa
poboru, dziatajagc w interesie Spdtki Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych
akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii C w catos$ci.
Opinia Zarzadu Spéiki, o ktérej mowa w ustepie powyzej, brzmi jak nastepuje: ,Zarzad Polska
Grupa Militarna S.A. uwaza za Kkonieczne pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii C w zwiazku z zaktadanym
dynamicznym rozwojem Spotki i idgcymi za tym potrzebami kapitalowymi, gdyz emisja warrantow
subskrypcyjnych serii C i zwigzane z nig warunkowe podwyzszenie kapitatu do okreslonych
inwestoréw umozliwia szybkie i efektywne dokapitalizowanie Spétki w zakresie realizowanych i
planowanych projektéw Spétki. Pozwala to réwniez na elastyczno$¢ w pozyskiwaniu kapitatu
zgodnie z decyzjami w trakcie dalszej dziatalnos$ci.”

§3.
Zgodnie z art. 453 §2 k.s.h. oraz celem przyznania praw do objecia akcji serii FA posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii C, Walne Zgromadzenie wyraza zgode na warunkowe
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No kW

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki o kwote nie wyzsza niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy

ztotych).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie wiecej niz

4 000 000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii FA.

Uprawionymi do objecia akcji serii FA sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Termin wykonania prawa do objecia akgcji serii FA uptywa w dniu 13 sierpnia 2030 roku.

Wszystkie akcje serii FA zostang objete w zamian za wktad pieniezny.

Akcje serii FA nie beda miaty formy dokumentu.

Akcje serii FA bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a) akcje serii FA wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje
te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,

b) akcje serii FA wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostalty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii FA.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do ztozenia oswiadczenia celem dostosowania wysoko$ci

kapitatu zaktadowego w statucie Spétki, w zwigzku z ustaleniem wysokosci objetego kapitatu

zaktadowego w zwigzku z zapisaniem na rachunku papieréw warto$ciowych akcji serii FA

posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C.

§4.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Sp6tki uzasadniajacg przyczyny pozbawienia prawa
poboru akgcji, a takze proponowane zasady okre$lenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajac w
interesie Spotki Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji wydawanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w catosci.
Opinia, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepujaco: ,Zarzad Polska Grupa Militarna S.A. uwaza
za konieczne pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zwigzanego z emisjg
akcji serii FA z uwagi na charakter warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jak réwniez
planowanego przydziatu i objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C przez okreslonych
inwestorow. Celem emisji akcji jest dokapitalizowanie Spo6tki w zakresie realizowanych i
planowanych projektéw Spétki.”

§5.

Walne Zgromadzenie Spo6tki upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji

warrantéw subskrypcyjnych serii C oraz akcji serii FA, w zakresie w jakim warunki te nie zostaty

okreslone w niniejszej uchwale.
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§6.
W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w Statucie Spéiki,
po postanowieniu oznaczonym jako ,§10b” dodaje sie postanowienie oznaczone jako ,§10c”, w
brzmieniu:
JKapitat zaktadowy warunkowo podwyzszonym, na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 13 sierpnia 2024 roku, o kwote 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) w
drodze emisji akcji na okaziciela serii FA, w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii C z wytqczeniem prawa poboru.”

§7.
Walne Zgromadzenie na podstawie art. 430 §5 k.s.h. upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spéiki, z uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§8.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym Ze zmiany Statutu objete uchwata wchodza w Zycie z
dniem wpisu do rejestru.

Uchwata nr 1
Zarzadu spotki pod firma: POLSKA GRUPA MILITARNA spétka akcyjna z siedzibg
w Warszawie z dnia 11 czerwca 2025 roku w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitatu zakltadowego Spatki.

Zarzad Spotki, na podstawie art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 §7 Kodeksu spotek
handlowych, postanawia ztozy¢ oswiadczenie o nastepujgcej tresci:

§1.

Zarzad Polska Grupa Militarna S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadcza, ze emisja akcji
serii FA dokonana na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 13 sierpnia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych i warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego, pozbawienia w
cafosci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki, doszta do skutku wobec objecia i
optacenia tgcznie 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii FA, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 400.000,00 zt
(czterysta tysiecy ziotych),

§2.
Zarzad Spotki, w zwigzku z objeciem i nalezytym optaceniem akcji serii FA, o ktorych
mowa w §1 powyzej, dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
na kwote 1.865.450,00 zt (jeden milion osiemset szescdziesiat piec tysiecy czterysta
piec¢dziesiat ztotych).

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze Uchwata nr 1 zostata podjeta jednogtosnie, wszystkimi
glosami ,za”.
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3.5. Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wklady pieniezne, w inny sposdb, czy
za wklady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje Serii H zostaty objete za wktad pieniezny (gotéwke) poprzez dokonanie wptat pienieznych na
rachunek bankowy Emitenta.

Akcje Serii I zostaty objete za wktad pieniezny (gotoéwke) poprzez dokonanie wptat pienieznych na
rachunek bankowy Emitenta.

Akcje Serii FA zostaty objete za wktad pieniezny (gotéwke) poprzez dokonanie wptat pienieznych na
rachunek bankowy Emitenta.

3.6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii H

Akcje Serii H nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii H sg réwne w prawach do dywidendy.
Akcje Serii H sg uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2023.

Akcje Serii I

AKkcje Serii I nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii I s3 r6wne w prawach do dywidendy.
Akcje Serii | sg uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2023.

AKcje Serii FA

Akcje Serii FA nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii FA sg rowne w prawach do
dywidendy.

Akcje Serii FA sg uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2024.
3.7. Zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Na podstawie art. 395 k.s.h.,, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa
do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 k.s.h,, jezeli akcje nie sg catkowicie
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pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego irezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy posiadaja na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzieni ustalenia prawa
do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje
o0 jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla sp6tek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papier6w Wartosciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach kodeksu spétek handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptyna¢ co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
zgodnie z§112 Szczegbétowych Zasad Dzialania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na
poszczegoblne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyplata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

W roku 2023 Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spétki. Za rok
obrotowy 2023 Emitent odnotowat strate w wysokos$ci 956 696,56 zt (dziewiecset pieédziesiat sze$¢
tysiecy sze$cset dziewiecdziesiat sze$¢ zlotych i piecdziesigt sze$¢ groszy) netto, ktéra zgodnie z
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2024 roku Emitenta pokryta zostanie
z zysku z lat przysztych.

Za rok obrotowy 2024 Emitent odnotowat strate w wysokosci 2 802 867,16 zt (dwa miliony osiemset
dwa tysigce osiemset sze$tdziesigt siedem ztotych i szesnascie groszy) netto, ktéra zgodnie z
proponowang trescig uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwotanego na dzien 30 czerwca
2025 roku Emitenta pokryta zostanie z zysku z lat przysztych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat
akcjonariuszom niewyplacenie dywidendy w ciggu najblizszych 2 lat. W ocenie Zarzadu ewentualne
zyski Emitenta powinny by¢ w tym okresie przeznaczane na finansowanie rozwoju Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach, przy
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uwzglednieniu potrzeb inwestycyjnych Spoétki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe,
podejmowana bedzie przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.

3.8. Streszczenie praw i obowigzkdow z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigZacych na nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie
lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

3.8.1. Informacja ogélna

Akcjonariuszom przystuguja uprawnienia o charakterze korporacyjnym i majatkowym. Zakres praw
i obowigzkéw zwigzanych z instrumentami finansowymi Emitenta, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do obrotu okresla Statut Spo6tki oraz kodeks spétek handlowych i inne powszechnie obowigzujace
przepisy prawa.

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb,
w szczegdlnosci nie sa uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Sp6tki sa okreslone
w przepisach kodeks spétek handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Statut Emitenta nie przewiduje zasad innych niz wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepiséw
prawa w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji. Zgodnie z trescig Statutu
Emitenta Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wedtug Statutu Emitenta z akcjami nie sg zwigzane
jakiekolwiek ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.
Zgodnie z art. 334 §2 k.s.h. zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z przepisami
kodeks spotek handlowych Spétka moze wydac akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze przyznaé
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpdzniej z dniem,
w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spo6tki.

Wydanie akcji o szczegbélnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musi zosta¢ odzwierciedlone w statucie spétki. Zgodnie z art.
430 §1 k.s.h. zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub
odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spelnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszo$ciag trzech czwartych gloséow, przy
czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiScie poszczegdlnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dotyczy (art. 415 §3 k.s.h.).
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3.8.2. Prawa o charakterze majatkowym
Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczego6lnosci nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 §1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto Zadnych zapisow
ograniczajacych to prawo. Akcje sa zbywalne w drodze czynno$ci prawnych odptatnych (np. sprzedaz,
zamiana) jak i nieodptatnych (np. darowizna). Statut Spétki nie przewiduje ograniczen w zakresie prawa
akcjonariusza do dysponowania Akcjami. Umowa zbycia Akcji zdematerializowanych przenosi prawa
ze zbywanych Akcji z chwilg rozliczenia dokonanego za posrednictwem KDPW, poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych nabywcy. Prawo rozporzadzania Akcjami
obejmuje takze uprawnienie do ustanawiania na nich obciazen, w szczegélnosci do ustanawiania
zastawu, czy uzytkowania na akcjach. Do rozporzadzenia akcjami moze doj$¢ takze w zwigzku z ich
umorzeniem. Emitent nie posiada wiedzy co do umownych ograniczen w rozporzadzeniu Akcjami.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6tki (record date) a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 4064
k.s.h.).

Prawo do udzialu w zysku, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze sg uprawnieni do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia zostat przeznaczony
do podziatu miedzy akcjonariuszy. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catego
zysku lub jego czesci na dywidende, jak réwniez uchwate o zatrzymaniu catego zysku w spoétce, przy
czym kwota przeznaczona na wyptate dywidendy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy
spoiki, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
reZzerwowe.

Na podstawie art. 395 k.s.h., organem witasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w
terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w
uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 k.s.h.).

Zgodnie z §45 ust. 4 Statutu Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, jest uprawniony do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na zasadach przewidzianych w kodeksie
spo6tek handlowych.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry walne zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
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do dywidendy. Walne zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy walne zgromadzenie podejmie decyzje o jej
wyptlacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych. W szczegdlnosci,
ustalenie terminéw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW.

Zysk przeznaczony na wyptate dywidendy podlega rozdzieleniu miedzy akcjonariuszy w stosunku
do liczby akcji, przy czym jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wyliczana jest przez podzielenie
kwoty przeznaczonej uchwatg walnego zgromadzenia do podzialu miedzy akcjonariuszy przez liczbe
akgji.

Z Akcjami nie jest zwigzane inne niz wskazane powyzej prawo do udziatu w zyskach Spétki, w
szczegblnosci Statut nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania
imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spoéiki lub §wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Przepisy prawa ani Statut nie przewidujg okreslonej stopy dywidendy, statej czestotliwosci lub
akumulowanego charakteru wyptaty dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majgtkowe, nie wygasa i nie moze by¢ wylaczone,
jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 §1 k.s.h.. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke
papieréw wartos$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W
interesie Spdéiki, zgodnie z przepisami 433 §2 k.s.h, po speinieniu okreslonych kryteriéw, walne
zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej
waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gltosow (art. 433 §2 k.s.h.).

Wiekszos$¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakltadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catoSci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowiazkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w
przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma cze$ci lub wszystkich
oferowanych im akgji (art. 433 §3 k.s.h.).
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Prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do udziatu w majatku Spétki pozostalym po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego, w szczeg6lnosci po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli
wobec Spo6tki. W ramach likwidacji spo6tki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezace
spoiki, Sciagajac wierzytelnosci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spoétki,
zgodnie z art. 468 §1 k.s.h.. W mys$l art. 474 §1 k.s.h., podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego
po zaspokojeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 §2 k.s.h., dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielko$é wptat
na kapital zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym
zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.
Zgodnie z art. 340 §1 k.s.h. zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z akcji, na ktérej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone
prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych,
dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z §11 Statutu Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza. Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzeZeniem postanowien art. 363 §5 k.s.h. Uchwata powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie akcji
wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitalu zaktadowego powinna by¢
powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Wymogoéw, o
ktérych mowa w art. 456 k.s.h., nie stosuje sie do umorzenia akcji: 1) gdy sp6tka umarza akcje wtasne
nabyte nieodptatnie w celu ich umorzenia lub 2) jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych
ma by¢ wyptacone wytacznie z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 §1 k.s.h. moze by¢ przeznaczona do
podziatu. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego. Jednakze w przypadku
okreslonym w pkt 2), od chwili spetnienia $§wiadczenia przez spéitke na rzecz akcjonariusza, z
umarzanych akcji nie mozna wykonywa¢ praw udziatowych. Spétka moze nabywac akcje wiasne w
przypadkach okreslonych w art. 362 §1 k.s.h. w tym w szczegblnoSci w celu ich umorzenia oraz dalszej
odsprzedazy.

Prawa zwiazane z wykupem akcji

Zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skuteczno$é uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalno$ci sp6tki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na te zmiane,
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o ile w statucie spétki nie zostat zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnos$ci spétki bez koniecznosci wykupu akeji w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta
wiekszo$cig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci os6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z postanowieniem §6 ust. 3 Statutu, Istotna zmiana przedmiotu dziatalnos$ci
Spoétki dokonana z zachowaniem warunkéw okre$lonych w przepisie art. 417 §4 k.s.h. nie wymaga
wykupu akcji Sp6tki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na zmiane.

Przymusowy wykup (squeeze out) - spétka publiczna

W mysl art. 418 §4 k.s.h. do spétek publicznych nie stosuje sie przepiséw kodeksu spétek handlowych
o przymusowym wykupie akcji, natomiast zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi
spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 proc. wartosci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowiazany - nie p6zniej niz
nal4 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spo6tki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje sp6tki sg notowane na kilku rynkach
regulowanych - wszystkie te sp6tki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposéb ustalania ceny w ramach przymusowego wykupu akgji (art.
82 ust. 2).

Przymusowy odkup (sell out) - spétka publiczna

W mysl art. 4181 §8 k.s.h. do spétek publicznych nie stosuje sie przepiséw kodeksu spétek handlowych
o przymusowym odkupie akcji, natomiast zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki
publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gltoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie w
terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu wyzej
wymienionego progu ogdlnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 48



okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz sp6tki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat
sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiaggnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza. Wyzej wymienionemu zadaniu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia, zados$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95 proc.
ogolnej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty wobec niego zalezne lub wobec niego dominujace, a
takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie,
o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi,
co najmniej 95 proc. og6lnej liczby gtoséw.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposé6b ustalania ceny minimalnej w ramach przymusowego odkupu
akgji (art.. 83 ust. 4).

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 §2 k.s.h. zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;j.

3.8.3. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnoSci nastepujace prawa o charakterze
korporacyjnym:

Prawo do zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki
Akcjonariusz Emitenta ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 406! k.s.h. prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta przystuguje jedynie
osobom, ktére posiadaty akcje Emitenta na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzienn walnego
zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity
zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 §1
k.s.h.).

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 49



zarejestrowane na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 k.s.h.).

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu przez
pelmomocnika lub innego przedstawiciela

Zgodnie z art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tre$ci petnomocnictwa.
Pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa.
Pelnomocnik moze reprezentowaé¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady wykonywania prawa glosu przez
pelnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej i wykonywania prawa
gtosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Spétka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej
jeden sposob zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego
zgromadzenia, za§ w przypadku braku takiej regulacji w regulaminie, jak w przypadku Emitenta -
Zarzad. Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i
pelnomocnika w celu weryfikacji waznos$ci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;j.
Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do
odwotania pelnomocnictwa.

Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub
spétdzielni zaleznej od tej sp6tki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu, a pelnomocnik taki glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza. Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na
istnienie badZz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wylaczone.

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Z wszystkimi akcjami Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania 1 (jednego) glosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), a zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz spé6tki publicznej moze oddaé¢ gtos na walnym
zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na
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dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spoétce nie obowigzuje regulamin
walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 4065 §1 k.s.h. udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu
$Srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba Ze statut spo6tki stanowi inaczej. O udziale w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej postanawia zwotujacy to
zgromadzenie. Udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0s6b
uczestniczacych w walnym zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia oraz
wykonywanie osobi$cie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia
(art. 406° §2 k.s.h.). W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej spétka niezwlocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania
gtosu (art. 406° §5 k.s.h.). Statut Emitenta nie wyklucza powyzszych mozliwosci.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogédtu gltoséw w spétce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie spoéiki.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zloZenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zloZenia
whniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spo6tki moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub wpostaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania
zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznié
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 400 §1 k.s.h.,, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty
zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spdtka. Akcjonariusze, na zadanie ktérych zostato zwotane
zgromadzenie, mogg zwrdéci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow
natozonych uchwata zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najbliZszego
walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jednag
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie
powinno by¢ zgtoszone zarzadowi spéiki publicznej nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym
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terminem walnego zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad spoétki publicznej jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia

Na mocy art. 401 §5 k.s.h. kazdy z akcjonariuszy ma prawo zgtasza¢ podczas walnego zgromadzenia
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Ponadto na mocy art. 401 §4
k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego, moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spo6tka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Prawo Zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki

Zgodnie z art. 410 §1 k.s.h., niezwtocznie po wyborze przewodniczacego walnego zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecno$ci zawierajacg spis osob uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji spotki, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im
gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 §2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej jedng dziesiatg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 §2 k.s.h. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 k.s.h. wyb6r rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych

co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, powinien by¢ dokonany w drodze glosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy statut spo6tki przewiduje inny
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spos6b powotania rady nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na walnym zgromadzeniu te cze$c¢
akgcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady
nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorczej (art. 385 §5
k.s.h.). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyZej, obsadza sie w drodze gltosowania, w ktérym uczestnicza
wszyscy akcjonariusze, ktoérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §6 k.s.h.). W wymienionych powyzej
gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen (art. 385 §9
k.s.h.).

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spo61ki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 §1 k.s.h. akcjonariusz moze zglosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia
zadanie udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych sp6iki, jezeli udzielenie takich informacji przez
zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad
spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji Zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie
z art. 428 §2 k.s.h. zarzad powinien w okre$lonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto
zgodnie z art. 428 §5 k.s.h. w przypadku zgloszenia w trakcie trwania walnego zgromadzenia przez
akcjonariusza sp6tki Zadania udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spotki, Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie poza walnym zgromadzeniem, jeZeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie p6Zniej niz w terminie dwéch tygodni od
dnia zgtoszenia Zadania podczas walnego zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode spéice, spédice z nig
powigzanej albo spotce lub spéidzielni zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, zarzad spo6tki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 §6 k.s.h.).

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 k.s.h. akcjonariuszowi spéiki przystuguje takze prawo do Zadania, aby spo6tka
handlowa bedaca akcjonariuszem spétki udzielita informacji na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej sp6tki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem spotki. Akcjonariusz spo6tki uprawniony do ztozenia Zadania, o
ktérym mowa powyzej, moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji sp6tki lub gloséw na walnym
zgromadzeniu spo6tki, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Prawa zwigzane z dokumentacjq spotki

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja spétki. Najwazniejsze z
nich to:
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e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 §4 k.s.h.);

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu
w lokalu zarzadu, prawo do Zadania sporzadzenia odpisu takiej listy akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia,
prawo do zgdania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §11i 1*
k.s.h.);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §3 k.s.h.);

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
spotki (art. 505, 5401 561 k.s.h.).

Prawo do zloZenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztoZenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 §1
Kodeksu spotek handlowych (art. 429 §1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 §4 k.s.h.
(art. 429 §2 k.s.h.).

Prawo do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki.

Akcjonariuszom przystuguje uprawnienie do wytoczenia powo6dztwa przeciwko spétce o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia (art. 422 i n. k.s.h.). Powo6dztwo takie przystuguje w przypadku, gdy
uchwata jest sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uprawnienie do wytoczenia wyZej wymienionego powddztwa
przystuguje akcjonariuszom, ktérzy (i) gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zazadali
zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udzialtu w walnym
zgromadzeniu lub (iii) nie byli obecni na w walnym zgromadzeniu, pod warunkiem, Ze walne
zgromadzenie zostato wadliwie zwotane lub uchwata nie byta objeta porzadkiem obrad. Termin na
wytoczenie powo6dztwa wynosi jeden miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdZniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Osobom wymienionym powyzej przystluguje réwniez uprawnienie do wytoczenia powddztwa o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia w przypadku jej sprzecznosci z przepisami
prawa (art. 425 k.s.h.). Termin na wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wynosi
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak niz rok od dnia powziecia uchwaty.

Przepisy szczeg6lne przewiduja modyfikacje tego uprawnienia, np. w zakresie zaskarzania uchwat
o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu spéiki.
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Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt sp6iki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6tki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze
ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia spé1ki.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScia wyzej opisanego
wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogo6w formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawa o ofercie publicznej, wnioskodawcy
mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej).

Prawo do wniesienia powo6dztwa przeciwko cztonkom wladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia spétce szkody przez cztonkéw organdw statutowych spotki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku,
moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce, a osoby obowigzane do naprawienia
szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajacg im
absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli sp6tka nie
wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

3.8.4. Streszczenie obowiazkow i ograniczen z instrumentdéw finansowych

3.8.4.1. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta, ktére majg by¢ wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu,
tj. Akcje Serii H, Akcje Serii I oraz Akcje Serii FA, nie sa w szczegdlny sposob uprzywilejowane oraz nie
sg one przedmiotem Zadnych zabezpieczen oraz Swiadczen dodatkowych.

3.8.4.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

3.8.4.2.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
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3.8.4.2.2. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

W dniu 9 czerwca 2025 roku zawarto umowe lock-up (Umowa), dotyczacy akcji Emitenta, ktorej
stronami s3 dom maklerski IPOPEMA Securities S.A. (IPOPEMA), oraz najwiekszy, po rejestracji akcji
serii ] Emitenta, akcjonariusz Emitenta, to jest L Investment sp. z 0.0. (L Investment). Przedmiotem
Umowy jest 100.000.000 nowo wyemitowanych akcji imiennych serii ] Emitenta (Akcje ZastrzezZone).

Na podstawie Umowy L Investment zobowigzata sie wzgledem IPOPEMA, Ze ani L Investment, ani zadna
osoba dziatajgca w jej imieniu lub na jej rzecz, przez okres od dnia zawarcia Umowy do uptywu 360 dni
od dnia pierwszego notowania praw do akcji serii K Emitenta lub akcji serii K Emitenta
w alternatywnym systemie obrotu, na rynku NewConnect, bez uprzedniej zgody IPOPEMA, nie bedzie,
bezposrednio ani posrednio, w tym za posrednictwem o0s6b lub podmiotéw zaleznych lub oséb lub
podmiotéw trzecich dziatajacych na jej rzecz:

1/ zbywac ani rozporzadzac Akcji Zastrzezonych, w tym oferowac, obcigzac, zastawia¢ _w tym poprzez
ustanowienie zastawu cywilnego, rejestrowego lub finansowego (przy czym z zakazu obcigzania i
zastawiania wylgczone sa przypadki obcigzania i zastawiania na rzecz instytucji finansowych),
sprzedawa¢, zobowigzywaé sie do sprzedazy, sprzedawaé jakichkolwiek opcji lub uméw kupna,
kupowac¢ jakichkolwiek opcji lub umoéw sprzedazy, przyznawaé jakichkolwiek opcji oraz innych
instrumentéw pochodnych obejmujacych kupno, pozyczac¢ (z wylaczeniem przypadkéw pozyczania
na rzecz instytucji finansowych), ustanawia¢ prawa pierwszenstwa lub pierwokupu, ani
w jakikolwiek inny sposdéb przenosi¢ lub zbywac¢ lub publicznie ogtasza¢ takich dziatan
w odniesieniu do Akcji Zastrzezonych;

2/ zawierac transakcji swap lub innych uméw i porozumien przenoszacych na inng osobe, podmiot lub
jednostke, w catosci lub w czesci, wtasnos¢ lub jakiekolwiek skutki ekonomiczne posiadania Akcji
Zastrzezonych, niezaleznie od tego czy taka transakcja ma zosta¢ rozliczona poprzez dostawe Akcji
Zastrzezonych, rozliczona w gotéwce lub w inny sposéb;

3/ publicznie oglasza¢ zamiaru podjecia jakichkolwiek dziatann wskazanych w pkt. 1 lub 2 powyzej lub
zmierzajacych do takich dziatan.

Zobowigzania L Investment, o ktérych mowa powyzej, nie maja zastosowania do rozporzadzen:

A. polegajacych na sprzedazy lub zamianie Akcji Zastrzezonych w odpowiedzi na wezwanie lub inne
publiczne zaproszenie do zapisywania sie na zamiane lub sprzedaz akcji Emitenta, skierowane
do wszystkich akcjonariuszy Emitenta;

B. polegajacych na zbywaniu Akcji Zastrzezonych w odpowiedzi na wezwanie lub inne publiczne
zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Emitenta ogloszone przez Emitenta w ramach skupu
akcji wlasnych, jezeli zaproszenie zostanie skierowane na takich samych warunkach dla wszystkich
akcjonariuszy Emitenta;

C. dokonywanych w wyniku zastosowania sie przez L Investment do prawomocnego orzeczenia sadu
lub ostatecznej decyzji, w tym administracyjnej, nakazujacych mu takie dziatanie - o czym L
Investment jest zobowigzana niezwtocznie poinformowac IPOPEMA, przedstawiajgc dokumentacje
potwierdzajaca wystapienie takiej okolicznosci.
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Umowa (1) zostata zawarta w zwigzku z przygotowaniami do przeprowadzenia oferty akcji serii K
Emitenta, oraz (2) dotyczy akcji serii ], ktore, jako akcje imienne, nie moge by¢ przedmiotem obrotu
na rynku NewConnect.

Zawarcie Umowy potwierdza dtugoterminowe zaangazZowanie L Investment w rozwo6j Emitenta.
Po rejestracji akcji serii ], L Investment stanie sie najwiekszym akcjonariuszem Emitenta, posiadajac
akcje imienne, ktore - ze wzgledu na ich charakter - nie beda przedmiotem obrotu publicznego. Ten
rodzaj akcji zostal swiadomie wybrany, jako rozwigzanie najbardziej korzystne z punktu widzenia
przejrzystosci struktury witascicielskiej oraz stabilnos$ci kontroli nad Emitentem.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zawarcia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie
obowiazujg jakiekolwiek inne umowy ograniczajacy zbycie akcji Emitenta (lock-up).

3.8.4.2.3. Ograniczenia w obrocie AKcjami wynikajace z przepisow powszechnie
obowiazujacego prawa

3.8.4.2.3.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK), jezeli faczny
Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obroét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w Kkoncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysoko$ci
obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad
ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartos$ciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucjata nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem zZe nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub
udziatéow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspolnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie p6zniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegélnosci do:
1) zbycia catosci lub czes$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczeg6lnosci przez
zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
narynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczeg6lnoSci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze
ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych

informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli

przedsiebiorcy nie spelniaja okre$lonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz

dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze,

w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w

szczegblnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okre$lonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czes$ci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie sp6tki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlna kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci nie
wiekszej niz 10 proc. przychodu osiaggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumys$lnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji Zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art.
19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca
w sklad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w
wysokosci do pieédziesieciokrotnos$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnosci w przypadku, jezeli
osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek
Handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 59



Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw
prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.8.4.2.3.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wplyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wlasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspo6lnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja

przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotoéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) taczny swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondéw euro, z czego tgczny obrot co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milion6w
euro, oraz
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laczny obrot, przypadajgcy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milion6w euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

3.8.4.2.3.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

0d dnia 3 lipca 2016 r. obroét akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR").

Rozporzadzenia maja zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sa bezposrednio stosowane na catym obszarze
Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczeg6lne panstwa cztonkowskie.
W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepiséw, przy czym
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowuja wazno$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich
stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR
i pomijania przepis6w wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw wykonawczych
sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentdéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sa przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentédw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg
od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie
wplyw, w tym swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

=

wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publiczne;j,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
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publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. wprzypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwiazane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreSlone w sposéb precyzyjny,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych,
cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbiér
okoliczno$ci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, Ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciagna¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych
lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciagnietego w czasie
procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczeg6lnego
wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to
przyszte wydarzenie, ale takZze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem Ilub
spowodowaniem tych przysztych okolicznos$ci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam
w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednocze$nie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentéw finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczaja
informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czes$ci
przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, r6wniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata

informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce

woéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
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2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe
do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzZej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, Ze s3
one oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informac;ji
poufnych z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta,
posiadania udzialéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do
wszystkich os6b, ktére weszly w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzieé¢, ze sg to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
réwniez do oso6b fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu

informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba

prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani Zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotycza dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, Ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest- w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje - animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie
instrumentdéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w
normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecenn w imieniu 0s6b trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkdéw tej osoby.
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Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, Zze dana osoba jest w posiadaniu

informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba

zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu

wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu

wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztoZonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, Ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, Ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spéiky i
wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem Ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej sp6tki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w
inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania

Sam fakt, Ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, zZe naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okre$lonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby
fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia
MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba
ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na informacjach
poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:
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a. wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w biad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymuja albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne

zachowanie dowiedzie, iZ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych

powoddéw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13

Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace

wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych

narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,

informacji, ktére wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na

instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic¢

utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym

poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te

informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace

w blad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca

informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, Ze s one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace

zachowania:

1.

postepowanie osoby lub os6b dziatajacych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujace;j

pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze

skutkowa¢, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére

skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw Kkierujacych sie cenami

podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecenn w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich

dostepnych metod handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu

algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zaklécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienistwo utrudniania tej identyfikacji, w szczeg6lno$ci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w biad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecenn w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub

elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
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jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygltaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w sposob
odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik I do Rozporzadzenia MAR okre$la niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btagd lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujacych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osoba prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rdéwniez do os6b fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwlocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci

publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ze spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opOZnienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w biad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informaciji.

W przypadku rozciaggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdélnego wydarzenia, emitent moze na wilasng
odpowiedzialnos$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostalo opdznione i ich poufno$¢ nie jest juz dhluzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z
definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pézniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
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zawiera informacje okreSlone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagaja takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ Zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
przed ogloszeniem S$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢
osobie pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na
rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

3.8.4.2.3.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogblne;j
liczby gtoséw w spétce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

-  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw w spoélice publicznej,

-  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 5% ogolnej liczby gltos6w w spétce publicznej, ktdérej akcje sa wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie

pOZniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoélnej

liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji sp6tki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym
systemie obrotu - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spo6iki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz
o liczbie glos6éw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spétki;

5. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w spos6b okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie s3 wykonywane wylgcznie przez rozliczenie
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pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie
lub terminie, w ktérym nastagpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

6. liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

7. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

8. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okres$lone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry
osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwiazku z:

1. zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstaja rowniez w przypadku gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazki okre$lone w art. 69 ww. ustawy spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub

przekroczyl okreSlony prég ogolnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem

instrumentdw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzujg ich posiadacza
do nabycia akgji, z ktérymi zwigzane sa prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnosza sie do akcji emitenta w spos6b posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej,

liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gltoséw wynikajacych z akcji, do

ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w rt.. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej, ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gloséw posiadanych
w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby
gtosow wynikajacych z akcji, do ktérych w spos6b posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty
finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika
delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupeiajagcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
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do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, z p6Zn. zm.)).

Obowiazki, o ktéorych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo zloZenia uprzednio zawiadomienia
zgodnie z art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gloséw
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogélnej liczby gtoséw w spotce
publicznej okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoélnej liczby gloséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spéiki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
lacznie przez:

-  inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji
lacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

4. alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby glosé6w okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne alternatywne sp6tki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnejliczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

-  przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartos$ciowych, z ktérych podmiot
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ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. pelomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania;

7. rowniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezpos$rednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta
publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 tiret 1powyzej, akcji
spoiki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spo6tki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé
czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

8. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spétki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélne;j
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach,

9. petlnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartos$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartos$ciowych;

Obowiazki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie
gltoséw w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7,
a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowiazki okre$lone w tym rozdziale mogg by¢

wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

[stnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki

publicznej przez:

- malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych we wskazanych powyzej

zapisach wlicza sie:

- liczbe glos6w posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujgcego;

- liczbe glosé6w z akcji objetych pelnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

- liczbe gltosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyltaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

- po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, w zakresie
ktérych pelnomocnik ma umocowanie.
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Obowiazki, o ktérych mowa powyzej, powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji
sp6tki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69
Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji sp6tki
publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze gdy nabycie akcji sp6tki publicznej
nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigZone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigza
sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.8.4.2.3.5. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawa o kontroli inwestycji

Ustawa o kontroli inwestycji okresla miedzy innymi zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujacych
nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym
ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy przez podmiot, ktéry:

1. nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego, tj. panstwa, ktére jest czionkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub panstwem nalezacym
do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju - w przypadku oséb fizycznych albo

2. nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne;

oraz sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw art. 12b-12k ustawy.

Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, obowigzek zawiadomienia organu kontroli,
tj. Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, powstaje w przypadku, gdy podmiot wskazany
powyzej:

1. zamierza naby¢ lub osiagna¢ znaczace uczestnictwo albo

2. zamierza naby¢ dominacje albo

3. nabytlub osiagnat znaczace uczestnictwo albo

4. nabyl dominacje.
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Zgodnie z art. 12d ust. 1 i 4 Ustawy o kontroli inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie sa spétki
publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, ktérych przychéd ze sprzedazy przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych, poprzedzajacych
zgloszenie, rownowartos$¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji za ,znaczace uczestnictwo” uznaje sie sytuacje

umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

1. posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20 proc. ogélnej liczby gtoséw, albo

2. posiadanie udziatu kapitalowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20 proc.
wartoSci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spéiki, lub

3. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20 proc.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie dominacji” uznaje sie uzyskanie

statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

1. nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

2. zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiagniecie znaczacego

uczestnictwa” uznaje sie:

1. uzyskanie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2. osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20 proc. i 40 proc. ogélnej liczby glosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong
lub udziatu kapitalowego w spo6tce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgcji, lub

3. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiagniecie znaczacego

uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy:

1. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu;

2. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia;

3. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wlasnym, ale na zlecenie innego
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podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o obrocie;

4. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo
innych praw udziatowych podmiotu objetego ochronga;

5. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych oséb
jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatéw albo akcji
podmiotu objetego ochrong, badZ choéby nabywania udziatléw albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej;

6. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatow
albo akgcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 6 powyzej nazywane s ,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiagniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie
znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20 proc. albo 40 proc. ogélnej liczby glos6w w organie stanowigcym podmiotu
objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitalowego w spétce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do warto$ci wszystkich wkladow
whniesionych do tej sp6tki, w wyniku:

1. umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udzialéw albo akcji
wtasnych tego podmiotu;

2. podzialu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem;

3. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych
poszczegblnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 3 powyzej nazywane sg ,nabyciem nastepczym”.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢

znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli

uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 przedmiotowej ustawy. Zawiadomienia dokonuje sie:

1. przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiaggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnos$ci prawne;j
albo czynno$ci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji albo
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2.

w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej w
rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej - przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi

w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynno$ci prawnej, zawiadomienia

dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynno$ci prawnej

prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw

wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem

objetym ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub

nastepczego, jezeli:

1.

podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie uzupehit w
wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia
dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie zlozyt informacji lub dokumentéw na
wezwanie organu kontroli, lub

podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie przedstawit
dodatkowych pisemnych wyja$nienn w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4
ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

brak jest mozliwo$ci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panistwa cztonkowskiego -
w przypadku oso6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia
poprzedzajacego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wplyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa

albo nabycie dominacji dokonane:

1.
2.

bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 ustawy;

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3 ustawy.

Zgodnie z art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli inwestycji, w przypadku:

1.
2.

nieztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 ustawy, albo
wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 ustawy;

z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7

ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia

tych udziatéw albo akgji.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, Autoryzowanego
Doradce oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi nie mniej niZ jeden i nie wiecej niz pieciu
cztonkéw. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na trzyletnia kadencje. Mandat
obecnych cztonkdw Zarzadu wygasnie najp6zniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2028.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Grzegorz Niedzielski Prezes Zarzadu*
Radomir Wozniak Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Spychata Wiceprezes Zarzadu

*W dniu 18 grudnia 2025 r. pelniacy obowiazku Prezesa Zarzadu Grzegorz Niedzielski ztozyt rezygnacje
ze sprawowanej funkcji z dniem 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z §21 Statutu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem, ze akcjonariusz L Investments sp. z
0.0. jest uprawniony do powotywania i odwotywania:

e 4 (czterech) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 56% w ogoélnej liczbie
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 42% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 28% w ogo6lnej liczbie
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej - w przypadku, gdy L Investments sp. z 0.0. posiada mniej niz
28% w og0lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ale co najmniej 14 % w og6lnej liczbie
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Mandaty obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasna

najpézniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe Emitenta za rok obrotowy 2028.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta

wchodza:
Imie i nazwisko Stanowisko
Andrzej Sokolewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Adam Duda Cztonek Rady Nadzorczej
Marek KoZbiat Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Szudrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Komar Cztonek Rady Nadzorczej

W miejsce zmartego w dniu 21 lipca 2025 roku pana Waldemara Skrzypczak, w dniu 26 sierpnia 2025
roku, uprawniony akcjonariusz ztozyt oS§wiadczenie o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Norberta Komara.

Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca:

W sktad os6b zarzadzajacych Autoryzowanym Doradcg wchodzi obecnie:
1/ Edyta Gajda - Prezes Zarzadu
2/ Dorota Stangreciak - Karpierz - Wiceprezes Zarzadu

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Sprawozdania finansowe Emitenta, jednostkowe i skonsolidowane, za rok 2024 zostaly zbadane przez
iAudit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-192) przy ul. Leszno 8 lok. 62, podmiot wpisany na liste firm
audytorskich, prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem 3828.
Kluczowym bieglym rewidentem byta Teresa Sadowska, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 9358.

Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta zostato opublikowane raportem EBI nr 12/2025 z 24 maja
2025 roku.
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5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dzialalnosé¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz
jednostek niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami
istotnymi dla dzialalno$ci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatlowo lub
osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta powstata w rezultacie integracji notowanej na rynku NewConnect Polska
Grupa Militarna S.A. z Grupa Niewiadow S.A., 1aczac wieloletnie doswiadczenie, infrastrukture
produkcyjng oraz potencjal rozwojowo - badawczy. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg spoétki
specjalizujgce sie m.in. w rozwoju systeméw bezzalogowych (dronéw), logistyki militarnej,
nowoczesnych technologii dla wojska oraz kompleksowych ustug doradczych i szkoleniowych.

Grupa Kapitalowa Emitenta realizuje strategiczny projekt budowy nowoczesnej Fabryki Amunicji
kalibru 155 mm - inwestycji istotnej z punktu widzenia Grupy Kapitatowej, jak i odpowiadajgcej na
rosngce potrzeby obronne Polski oraz jej sojusznikow.

Emitent rozwija portfel spétek technologicznych przemystu obronnego, dziatajacych w sektorze
militarnym, ktérych dziatalno$¢ obejmuje produkcje wtasna wyrobéw specjalnych, obrét bronig
i amunicjg oraz wyrobami o przeznaczeniu wojskowym i policyjnym, a takze - o ile zajdzie taka
konieczno$¢ - pozyskiwaniem kapitatu dla projektéw realizowanych w ramach Grupy Kapitatowe;.
W obszarze nowych technologii Grupa prowadzi ponadto prace nad rozwojem i integracja
systemoOw bezzatogowych (UAV) oraz autonomicznych platform rozpoznawczych i bojowych,
wpisujacych sie w globalny trend cyfryzacji i robotyzacji pola walki.

Na dzieni sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w

sktad ktérej wchodzi 10 spétek:

e Emitent, tj. Niewiadow Polska Grupa Militarna S.A. (dawniej: Grupa Niewiadéw — PGM S.A, Polska
Grupa Militarna S.A.) jako sp6tka dominujaca;

e Grupa Niewiadéw S.A., jako spdtka zalezna, wraz ze spétka Zaklady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiadéw sp. z 0.0., jako sp6tka od niej zalezna, oraz sp6tkami Elaboracja Niewiaddw sp. z o.0.
(dawne: EG Polska sp. z 0.0.), GN Logistics sp. z 0.0., Nitron Proving Center sp. z o.0. i Fabryka
Amunicji Pocisk S.A., jako spoétkami posrednio od niej zaleznymi (przez Zaktady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0.);

e spoétka Tech Robotics S.A. (potgczona ze spdtka zalezng Tech Robotics sp. z 0.0.) ;

e spotki Progus tj: Proguns Group S.A. z siedzibg w Warszawie wraz ze sp6tka zalezng Proguns
Sp. z 0.0.

Ponadto Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. oraz spétka czeska 4MP International s.r.o.
sa wspOlnikami spétki Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z o.0.

Wymienione powyzZej sp6tki objete sa konsolidacja. Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp.
z 0.0. tratowane jest zgodnie z MSSF 11 jako umowa zawarta pomiedzy wiasScicielami i ma charakter
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wspolnego przedsiewziecia. Spo6tki z Grupy Proguns beda podlegaty konsolidacji w czwartym kwartale

2025 roku.

Firma:

Grupa Niewiadow S.A.

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa

KRS:

0001019485

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Niewiadow S.A.

REGON: 523935303
NIP: 7010811790
Kapitat zaktadowy: 5.600.000,00 zt
Udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym Grupa 100 proc.

Grupa Niewiadéw S.A. to polski

holding przemystu obronnego. Sp6tka zostata zawigzana w dniu

19 pazdziernika 2022 roku, a w dniu 30 sierpnia 2024 roku do spétki, aportem, wniesione zostaty

udziaty w Zaktadach Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0. Grupa Niewiadéw S.A. jako spoéika

holdingowa skupia sie na koordynacji, zarzadzaniu i pozyskiwaniu kapitatu dla projektow,

realizowanych przez spétki w grupie kapitalowej.

Spotki nalezace do Grupa Niewiaddw S.A. specjalizujg sie w produkcji (Zaktady Sprzetu Precyzyjnego

Niewiadéw sp.z 0.0.) i dostarczaniu amunicji, uzbrojenia i sprzetu wojskowego oraz realizacji projektow

badawczo-rozwojowych na rzecz obronnosci.

Na dzie sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, jedynym podmiotem Grupy

Kapitalowej Emitenta, ktéry prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng sg Zaklady Sprzetu Precyzyjnego

Niewiadéw sp. z o0.0. Pozostate spo6tki prowadza dziatalno$¢ dystrybucyjng, rozwojowa lub zlecaja

produkcje podmiotom zewnetrznym.
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W sktad Grupy Kapitatowej Grupa Niewiadéw S.A. wchodza Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw
sp. z 0.0., odpowiedzialne za rozw6j nowoczesnej fabryki amunicji artyleryjskiej kalibru 155 mm.

Firma: Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddow sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Osiedle Niewiad6ow 49, 97-225 Ujazd

KRS: 0000785716

. Sad Rejonowy dla Lodzi Sr6dmieécia w Lodzi, XX Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: _ i
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 383338096
NIP: 7732490036
Kapitat zaktadowy: 5.000.000,00 zt

Udziat Grupa Niewiadéw S.A.
w kapitale zaktadowym ZSP 100 proc.
Niewiadéw sp. z o.0.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0., posiadajg dokumentacje techniczng na wszystkie
oferowane wyroby, zatwierdzong przez Departament Polityki Zbrojeniowej MON, oprzyrzadowanie
oraz niezbedne pomoce warsztatowe a takze wykwalifikowana kadre, gwarantujaca wyprodukowanie
dobrych jako$ciowo wyrobéw. Spétka posiada stosowne koncesje i wszystkie niezbedne pozwolenia
umozliwiajace tak produkcje, jak i obrét wyrobami specjalnymi (koncesja B-022/2020, PE-EN ISO
9001:2015-AC090 100/0450/2731/2013, NCAGE - 9A1WH, WSKnr 1461/W/2021). Spétka nawiazuje
do historycznej nazwy Zaktadéw w Niewiadowie, ktére w roku 2020 obchodzily setng rocznice
powstania i kontynuuje produkcje wyrobéw dla potrzeb polskich Sit Zbrojnych, takich jak niekierowane
pociski rakietowe S5, granaty dymne GAk-81, GM-81 i RGD-3, imitatory strzatu armatniego ISA-73, miny
sygnalizacyjne PLOMIEN, tadunki kumulacyjne ULK, naboje termiczne NT-26, ¢wiczebne bomby
lotnicze P-50 i inne. Sp6tka odpowiedzialna jest za rozwdj nowoczesnej fabryki amunicji artyleryjskiej
kalibru 155 mm.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. posiadajg udzialy w spdtkach: Elaboracja Niewiadéw
sp- z o0.0.,, GN Logistics sp. z 0.0., Nitron Proving Center sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego Nitron sp. z o.0.

Firma: Elaboracja Niewiad6w sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska
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Siedziba i adres: ul. Osiedle Niewiadow 49, 97-225 Ujazd

KRS: 0000325543

. Sad Rejonowy dla Lodzi Sr6dmieécia w Lodzi, XX Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 141776040
NIP: 9522064914
Kapitat zaktadowy: 1.000.000,00 zt

Udziat ZSP Niewiad6w sp. z
.0. w kapitale zaktad

0.0. W aPl a.e za.l a' owym 35 proc.L.2

Elaboracja Niewiaddw sp. z

0.0.

1 Pozostate udziaty naleza do Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

2 Zgodnie z umowa wspo6lnikéw ZSP Niewiad6w sp. z 0.0. posiada bezposredni wplyw na zarzadzanie
Elaboracja Niewiad6w sp. z 0.0. (poprzednio: EG Polska sp. z 0.0.) oraz podejmowanie kluczowych
decyzji w tej spétce i wobec tego, Elaboracja Niewiadéw sp. z o.0. jest spotka zalezng w Grupie
Kapitalowej Emitenta (raport biezacy ESPI 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025 roku).

Elaboracja Niewiad6w sp. z 0.0. zajmuje sie importem i eksportem towardw strategicznych i objetych
koncesjg MSWiA (realizuje dostawy uzbrojenia i amunicji). Obrot w 2024 roku wynioést 11,4 mln zt

Firma: GN Logistics sp. z o0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Osiedle Niewiadow 49, 97-225 Osiedle Niewiadow
KRS: 0000562317

. Sad Rejonowy dla Lodzi Sr6dmiesécia w Lodzi, XX Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 361741515
NIP: 9542755946
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt

Udziat ZSP Niewiad6éw sp. z
0.0. w kapitale zaktadowym 100 proc.
GN Logistics sp. z o.0.
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GN Logistics sp. z o.o. funkcjonuje w obszarze magazynowania, ustug logistycznych i transportowych
tadunké6w militarnych i neutralnych, posiada réwniez koncesje na obrét bronig, wyrobami
wybuchowymi, amunicjg oraz wyrobami o przeznaczeniu wojskowym i policyjnym. Obrét w 2024 roku
wyniost 0,6 mln zt.

Firma: Nitron Proving Center sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Osiedle Niewiad6ow 49, 97-225 Ujazd
KRS: 0001194196

. Sad Rejonowy dla Lodzi Sr6dmiesécia w Lodzi, XX Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i )
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 542721270
NIP: 7732513903
Kapitat zaktadowy: 50.000,00 zt
Udziat ZSP Niewiad6w sp. z

. 50 proc.
0.0. w kapitale zaktadowym
Udziat Grupa Niewiadéw S.A.

50 proc

w kapitale zaktadowym

We wrzes$niu 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0. oraz Grupa Niewiadéw S.A.
zatozyli spétke pod firmg Nitron Proving Center spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w
Osiedlu Niewiadéw, w ktérej to spdtce oba podmioty posiadajg po 50 proc. kapitatu zaktadowego.

Nitron Proving Center sp. z 0.0., jako nowo zawigzana spo6tka celowa (SPV), ma w przysztosci przejac
zarzadzenie komercjalizacjg potencjatu badawczo-rozwojowego OSrodka (OBR), ktéry obecnie
funkcjonuje jako wydzielona czes¢ Zaktadow Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. Planuje sie,
ze Nitron Proving Center sp. z 0.0. bedzie $§wiadczy¢ ustugi dla klientow zewnetrznych - producentéw
amunicji, integratoréw systeméw i przedsiebiorstw sektora obronnego - oferujac m.in. rezerwacje
termindéw testowych, kompleksowe badania balistyczne i S$rodowiskowe oraz przygotowanie
dokumentacji kwalifikacyjnej, przy zachowaniu petnej poufnoéci i bezpieczenstwa danych. Spo6tka
ma réwniez pehic¢ role zaplecza testowego dla fabryki amunicji wielkokalibrowej. Dzieki potaczeniu
zaplecza naukowego, powstajacej wtasnie rozbudowanej infrastruktury poligonowej i elastycznego
modelu biznesowego, projekt ten ma szanse stanowié¢ solidng podstawe do budowy nowoczesnego,
konkurencyjnego osrodka badawczo-rozwojowego w obszarze obronnosci. Spétka nie podjeta jeszcze
dziatalno$ci.
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Firma: Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z o0.0.

Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Adama Mickiewicza 21, 40-085 Katowice
KRS: 0000849799

. Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach VIII Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: ) i
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 386511649
NIP: 9542816702
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt

Udziat ZSP Niewiad6éw sp. z

50 A
0.0. w kapitale zaktadowym e

1 50 proc. udziatu w kapitale zaktadowym ma spotka czeska 4MP International s.r.o.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z 0.0. zostato powotane w celu realizacji wspétpracy
miedzynarodowej w obszarze handlu zagranicznego oraz rozwoju relacji gospodarczych z partnerami
zewnetrznymi. Spétka zostata utworzona jako elastyczna platforma do obstugi relacji gospodarczych
z partnerami zagranicznymi, z mozliwo$cig peinienia funkcji przedstawicielstwa, posrednika lub
doradcy, w zakresie handlu miedzynarodowego. Jej planowanym celem dziatalnosci jest wspieranie
przedsiewzie¢ eksportowych i importowych, w tym organizacja proceséw zakupowych i logistycznych.
Na date sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
Nitron sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, utrzymujac gotowos$¢ organizacyjna do podjecia
aktywnosci gospodarczej w zaleznos$ci od potrzeb Grupy Kapitatlowej i partneréw zagranicznych.
Posiadana struktura prawna oraz zakres przedmiotu dziatalnosci pozwalajg na wykorzystanie spétki
jako dedykowanego podmiotu do realizacji przysztych projektéw w obszarze wspétpracy
miedzynarodowej. Spdtka ta nie posiada spoétek zaleznych.

Raportem ESPI nr 18/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 roku, Emitent przekazat do wiadomosci publicznej:
1) wycene wartos$ci godziwej akcji Grupa Niewiadéw S.A. oraz
2) opinie bieglego rewidenta co do tejze wyceny.

Zgodnie z przedmiotowa wyceng, warto$¢ godziwa wszystkich akcji Grupa Niewiadéw S.A. zostata
okreslona na kwote 130.000.000 zt. Do wyceny przyjeto podejscie majatkowe. Wyceny dokonat Marcin
Korfanty, a opinie biegtego rewidenta co do tejze wyceny wartos$ci godziwej sporzadzit niezalezny
biegly rewident Blazej Stodutkiewicz, numer 13030 w rejestrze bieglych rewidentéw, dziatajacy
w imieniu Btazej Stodutkiewicz Charling Capital, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 4372.
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Wycena, wraz z opinig biegtego rewidenta, stanowity podstawe do przeprowadzenia transakcji,
wramach ktéorej Emitent wyemitowatl 100.000.000 nowych akcji imiennych serii ], ktore objeli
akcjonariusze Grupa Niewiadow S.A. w zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci akcji
reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Grupa Niewiadéw S.A. W wyniku realizacji tej
transakcji Grupa Niewiaddw S.A. stata sie spétka w 100 proc. zalezng od Emitenta, a dotychczasowi
akcjonariusze Grupa Niewiadéw S.A, po rejestracji akcji serii ], stali sie wiekszoSciowymi
akcjonariuszami Emitenta.

Na dzienl sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada akcje reprezentujace
100 proc. kapitatu zaktadowego Grupa Niewiadéw S.A. Prezes Zarzadu Emitenta - Grzegorz Niedzielski
- jestjednoczes$nie Prezesem Zarzadu Grupa Niewiad6éw S.A., a Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Zygmunt
Spychata - jest jednoczes$nie Wiceprezesem Zarzadu Grupa Niewiad6ow S.A.

W dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, w oparciu o ktérg Grupa Kapitatowa Emitenta
pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety finansowanie, w 1gcznej wysokos$ci 250 mln
zt, dzieki ktéremu Grupa Kapitatlowa Emitenta rozpoczeta realizacje projektu produkcji amunicji
kalibru 155, czego kluczowym elementem bedzie budowa i uruchomienie nowoczesnej fabryki
elaboracji, o planowanej zdolnosci produkcyjnej 120 tys. sztuk rocznie, z mozliwoscia rozbudowy
do 180 tys. sztuk rocznie. Szczegétowe informacje na ten temat zostaty opublikowane w raporcie
biezacym ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, na podstawie opisanej powyzej umowy Forum 119 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety przekazat tacznie 130 mln. z}, z czego 100 mln. zt zostato wniesione do Emitenta tytutem
optacenia ceny emisyjnej 20 mln. akcji serii K, a 30 mln. z zostato wyptacone do Zaktady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0., tytutem wyptaty pozyczki.

Firma: Fabryka Amunicji Pocisk S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
KRS: 0001055371

. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i )
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 526321398
NIP: 1133107714
Kapitat zaktadowy: 100.000,00 zt

Udziat ZSP Niewiad6éw sp. z
0.0. w kapitale zaktadowym 67 proc.1

Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

1 Pozostate akcje naleza do Proguns Group S.A.
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Fabryka Amunicji Pocisk S.A. z siedzibg w Warszawie powstata w roku 2023, jako spotka celowa,
dedykowana do produkcji amunicji. Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Fabryka Amunicji Pocisk S.A. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci produkcyjnej i prowadzi dziatania
majace na celu rozpoczecie produkcji amunicji. W dniu 3 lipca 2024 roku Emitent zawart z CPAR
Limited, umowe, ktérej przedmiotem jest zapewnienie przez CPAR Limited srodkéw, do wysokosci 10
mln zl, z przeznaczeniem na finansowanie produkcji amunicji przez Fabryka Amunicji Pocisk S.A.
(raport biezacy ESPI nr 29/2024 z dnia 3 lipca 2024 roku).

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zbyt 670.000 akcji,
reprezentujacych 67 proc. kapitatu zaktadowego Fabryka Amunicji Pocisk S.A. na rzecz spétki zaleznej
Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. oraz 330.000 akcji, reprezentujacych 33 proc.
kapitatu zaktadowego Fabryka Amunicji Pocisk S.A. na rzecz sp6tki zaleznej Proguns Group S.A. Prezes
Zarzadu Emitenta - Radomir WozZniak - jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu Fabryka Amunicji Pocisk
S.A. Funkcje prokurenta petni obecnie Marcin Krajewski, Prezes Zarzadu Proguns Group Spo6tka Akcyjna,
jak i Proguns spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Firma: Tech Robotics S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Lindleya 16, 02-013 Warszawa
KRS: 000878245

) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 381245261
NIP: 5252762692
Kapitat zaktadowy: 269 800,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym Tech Robotics 50,04 proc.
S.A.

Tech Robotics S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia dronéw
irobotyki pola walki. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest za posrednictwem Tech Robotics sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie. W dniu 22 pazdziernika 2025 roku ww. sp6tki uzgodnity i przyjely plan
potaczenia. W dniu 28 listopada 2025 roku sad rejestrowy wpisat potaczenie Tech Robotics S.A. (,Sp6tka
Przejmujaca”) i Tech Robotics sp. z o0.0. (,Spdétka Przejmowana”). Potgczenie nastapito w trybie przepisu
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujaca (tzw. "laczenie sie przez przejecie"), z uwzglednieniem procedury uproszczonej
potaczenia, uregulowanej w art. 516 KSH, oraz zgodnie z art. 515 § 1 KSH bez podwyZszenia kapitatu
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zaktadowego Spotki Przejmujacej. Przeprowadzenie potaczenia bez podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spéiki Przejmujacej byto mozliwe z uwagi na to, ze Spétka Przejmujaca posiadata 100%
udziatow w Tech Robotic sp. z 0.0. Potaczenie zostato dokonane na warunkach okreslonych w planie
potaczenia, uzgodnionym i przyjetym w dniu 22 pazdziernika 2025 roku przez Zarzady taczacych sie
spotek. Z dniem wpisu potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego tj. z dniem
28 listopada 2025 roku Tech Robotics S.A. wstapit we wszystkie prawa i obowigzki Tech Robotics
sp. z 0.0. W wyniku potaczenia Tech Robotics sp. z 0.0. zostanie wykres§lona z rejestru przedsiebiorcéw.

W dniu 30 grudnia 2024 roku Emitent objat i optacit 1.099.000 akc;ji serii B Tech Robotics S.A. w zamian
za udziaty reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp. z 0.0. (raport biezacy ESPI
nr 44 /2024 z dnia 30 grudnia 2024 roku). Na potrzeby przedmiotowej transakcji zostata sporzadzona
wycena wartos$ci godziwej udziatléw Tech Robotics sp. z 0.0., datowana na dzien 27 listopada 2024 roku,
zgodnie z ktorg wartos$¢ udziatéw Tech Robotics sp. z 0.0. zostata okreslona na kwote 3.044.438,10 zt.
Wyceny dokonato Biuro Rachunkowe Corporate Finance Advisory Tomasz Mozgawa, a opinie biegtego
rewidenta co do tej wyceny sporzadzita Eureka Auditing sp. z 0.0. (nr PANA: 137). Wycena, wraz z opinig
biegtego rewidenta, zostaty opublikowane przez Tech Robotics S.A., jako zatgczniki do raportu
biezacego ESPI nr 22/2024 z dnia 27 listopada 2024 roku.

W wyniku wcze$niej zawartego porozumienia, Emitent objat ponadto i optacit 251.000 akgji serii C Tech
Robotics S.A. w zamian za t3czng cene emisyjng w wysokosci 1.004.000 zi, tj. 4,00 zt za kazda
poszczegdblng akcje.

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada akcje reprezentujace
50,04 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Tech Robotics S.A.

W dniu 29 stycznia 2025 roku, Emitent uzgodnit z Proguns Group S.A. (dawniej Asmodev S.A.) warunki
objecia przez Emitenta akcji nowej emisji Proguns Group S.A. Strony uzgodnity, Ze Emitent obejmie akcje
Proguns Group S.A. reprezentujace co najmniej 50,01 proc. ogdlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Proguns Group S.A., a tym samym Proguns Group S.A. wejdzie w sktad Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Jednocze$nie w dniu 29 stycznia 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A. umowe
zbycia udzialéw, na podstawie ktorej Emitent zbyt na rzecz Proguns Group S.A. udziaty
reprezentujacych 90 proc. kapitatu zaktadowego Proguns sp. z 0.0. w zamian za cene w wysokosci
900.000 zt.

W dniu 17 marca 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A., porozumienie regulujgce szczegdtowe

zasady objecia przez Emitenta akcji Proguns Group S.A. Na podstawie tego porozumienia Proguns Group

S.A. zobowigzata sie zaoferowa¢ Emitentowi nieodptatne objecie:

1/ 1.340.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 1.340.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W1 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdlng akcje;
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2/ 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 2.000.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W2 w zamian za cene emisyjna w wysokoSci 2 zt za kazda
poszczegdblng akcje;

3/ 1.760.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia 1.760.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W3 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdblnag akcje;

to jest tacznie 5.100.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia tgcznie 5.100.000

akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 8.650.000 zt.

Zgodnie z porozumieniem, oferta objecia warrantow subskrypcyjnych powinna zostaé¢ ztozona w

terminie do dnia 31 marca 2025 roku, z tym, Ze oferta nieodptatnego objecia warrantéow

subskrypcyjnych serii C zostanie ztoZona nie p6Zniej niz w terminie 30 dni od dnia wpisania do rejestru

warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego Proguns Group S.A., dokonanego w zwigzku z

zamiarem emisji akcji serii W3. Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie do:

1/ objecia 5.100.000 warrantéw subskrypcyjnych, w terminie 14 dni od dnia ztozenia Emitentowi
oferty nieodptatnego objecia tych warrantéw;

2/ wykonania praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych, to jest do objecia i optacenia tacznie
5.100.000 akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tgcznej wysokosci
8.650.000 w terminie do dnia 31 marca 2028 roku.

Strony zobowigzaty sie ponadto, Ze w przypadku emisji przez Proguns Group S.A. jakichkolwiek innych

akcji, niz akcje, o ktérych mowa powyzej, Emitent otrzyma oferte objecia co najmniej 50,01 proc. ogélnej

liczby takich nowych akcji na zasadach nie gorszych niz jakikolwiek inna osoba, ktéra otrzyma oferte
objecia tych samych akgji.

W dniu 24 marca 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A., umowe, na podstawie ktérej Emitent

objat nieodptatnie:

1/ 1.340.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia 1.340.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W1 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdlng akcje;

2/ 2.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 2.000.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W2 w zamian za cene emisyjna w wysokosci 2 zt za kazda
poszczegdlng akcje;

to jest tacznie 3.340.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia tgcznie 3.340.000

akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 6.010.000 zt.

W dniu 24 marca 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A
Proguns Group S.A., Emitent zlozyt o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu
warunkowego, 400.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A., wptacajgc 600.000 zt tytutem ceny emisyjnej
tych akcji. Cena emisyjna objetych i optacanych akcji serii W1 Proguns Group S.A. wynosi 1,50 zt za
kazda poszczegoélng akcje. Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 ks.h,, prawa z
optaconych 400.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A. powstang z chwilg zapisania akcji na rachunku
papieréw warto$ciowych Emitenta.

W dniu 27 marca 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A
Proguns Group S.A., Emitent zlozyl o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu
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warunkowego, 450.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A., wptacajac 675.000 zt tytutem ceny emisyjnej
tych akcji. Cena emisyjna objetych i optacanych akcji serii W1 Proguns Group S.A. wynosi 1,50 zt za
kazda poszczegdlng akcje. Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z
optaconych 450.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A. powstang z chwilg zapisania akcji na rachunku
papieréw warto$ciowych Emitenta.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A. umowe, na podstawie ktorej Emitent
objat nieodptatnie 1.760.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia 1.760.000
akcji na okaziciela Proguns Group serii W3 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdblng akcje.

W dniu 13 listopada 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A, B
oraz C Proguns Group S.A. z siedziba w Warszawie (,Proguns Group”), Emitent ztozyt o§wiadczenie o
objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego:
1. 490.000 akgji serii W1 Proguns Group, wptacajac 735.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych akcji;
2. 2.000.000 akcji serii W2 Proguns Group, wptacajac 4.000.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych
akgcji;
3. 1.760.000 akcji serii W3 Proguns Group, wptacajac 2.640.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych
akcji.
Zarzad Emitenta informuje, Ze cena emisyjna akcji serii:
a) W1 Proguns Group, o ktérych mowa powyzej, wynosi 1,50 zt za kazda poszczegélng akcje;
b) W2 Proguns Group, o ktérych mowa powyzej, wynosi 2,00 zt za kazdg poszczegdlng akcje;
¢) W3 Proguns Group, o ktéorych mowa powyzej, wynosi 1,50 zt za kazda poszczegdlng akcje.
Zarzad Emitenta przypomina, Ze zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h,,
prawa z optaconych 4.250.000 akcji serii W1, W2, W3 Proguns Group powstang z chwilg
zapisania akcji na rachunku papieréw warto$ciowych Emitenta.

Do dnia dzisiejszego, tacznie z akcjami serii W1, W2, W3 o ktérych mowa powyzej, Emitent objat i optacit
5.100.000 akcji serii W1, W2, W3 Proguns Group w zamian za taczng cene emisyjng w wysokosci
8.650.000,00 zt.

W dniu 28 listopada 2025 roku nastapita rejestracja w KDPW 4.250.000 akcji serii W1, W2 i W3 Proguns
Group S.A. z siedziba w Warszawie oraz zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych
Emitenta. Emitent posiada tgcznie 5.100.000 akcji serii W1, W2, W3 Proguns Group, reprezentujacych
50,20 proc. kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Proguns Group, co
oznacza, ze w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wszedt nie tylko Proguns Group S.A., ale takze Proguns
Sp. Z 0.0., w ktdrej na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Proguns Group S.A.,
posiada udziaty reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego.

Firma: Proguns Group S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
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KRS: 0000724362

. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: ) .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 369760647
NIP: 7010811790
Kapitat zaktadowy: 591 000,00zt

Udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym Proguns Group 50,20 proc.
S.A.

Proguns Group S.A. skupia sie na budowie ogdlnopolskiej sieci sklepéw stacjonarnych z bronig palng
i akcesoriami militarnymi (raport biezacy ESPI Proguns Group S.A. nr 18/2024 z dnia 22 paZdziernika
2024 roku). W pierwszej kolejnosci spétka planuje przy tym uruchomienie sklepéw z bronig palna
i akcesoriami militarnymi w gtéwnych miastach Polski, a uzupetieniem sprzedazy w sklepach
stacjonarnych ma by¢ sprzedaz internetowa. Proguns Group S.A. rozwija ponadto dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa w sprzedazy produktéw specjalnych. W chwili obecnej, na podstawie porozumienia z
Charter Trading Corporation (CTC) z siedzibg w stanie Teksas (USA), o ktérym Emitent informowat w
raporcie biezacym ESPI nr 4/2025 z dnia 11 lutego 2025 roku, Proguns Group S.A. ma mozliwo$¢
oferowania swoim klientom helikopteréw Blackhawk lub czeSci i podzespotéw do nich. Przedmiotem
oferty sg helikoptery pozyskiwane od sit zbrojnych USA, przeznaczone zaré6wno do wykonywania zadan
cywilnych (ratownictwo, poszukiwania, gaszenie pozardéw, inne), jak i misji wojskowych. Wedtug
wiedzy Emitenta, Proguns Group S.A., posiada relacje biznesowe z podmiotami, ktére mogltyby by¢
zainteresowane nabyciem helikopterow Blackhawk, czeSci zamiennych i podzespotéw do tych
helikopteréw. Ponadto Proguns Group S.A. na biezaco prowadzi rozmowy i nawigzuje kontakt z
kolejnymi takimi podmiotami. Harmonogram ewentualnych dostaw helikopteréw Blackhawk, jak i ich
doktadna specyfikacja oraz warto$¢, mozliwe beda jednak do okreSlenia dopiero po ustaleniu
zapotrzebowania kazdego poszczegélnego Kklienta. Jest tak z uwagi na przedmiot dostawy,
dopasowywany za kazdym razem do indywidualnych potrzeb klienta.

W wyzej opisanym zakresie Proguns Group S.A. dziata jako posrednik, co oznacza brak koniecznosci
angazowania $rodkéw wtasnych w nabycie produktéw. Koszty Proguns Group S.A. to w tym wypadku
koszty budowania relacji z dostawcami i odbiorcami produktéw. W szczegdlnosci, wedtug wiedzy
Emitenta, zatozeniem porozumienia zawartego przez Proguns Group S.A. z Charter Trading Corporation
jest to, ze partner amerykanski jest odpowiedzialny za pozyskanie wszelkich niezbednych zgdd i
zezwolen po stronie USA (pozwolenia i zgody na eksport), a Proguns Group S.A. jest odpowiedzialna za
pozyskanie wszelkich niezbednych zgéd i zezwolen po stronie polskiej (pozwolenia i zgody na import).
Przy czym to czy i jakie pozwolenia i zgody moga by¢ potrzebne, zalezy od specyfiki danego zaméwienia.
Okoliczno$¢ ta moze by¢ wiec kazdorazowo ustalona dopiero po okresleniu zapotrzebowania przez
klienta Proguns Group S.A. Proguns sp. z o0.0. posiada koncesje na obrét bronig i amunicjg oraz
wymagany w takim przypadku certyfikat WSK.
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Ponadto, zgodnie z zawartym w dniu 21 pazdziernika 2025 roku term sheet z Emitentem, Forum 119
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie (Inwestor) oraz Zakladami Sprzetu
Precyzyjnego Niewiadoéw sp. z o0.0. (ZSP), Proguns Group S.A. (Proguns), zamierza rozwijaé projekt
budowy fabryki amunicji $redniego kalibru 40 mm w Polsce (Projekt), stanowigcy istotny element
rozwoju kompetencji Grupy w obszarze technologii obronnych.

Term Sheet okre$la kluczowe zalozenia planowanej inwestycji Inwestora, o warto$ci 60 mln zi,
dotyczacej uruchomienia w Polsce fabryki produkujacej amunicje Sredniego kalibru 40 mm (,,Projekt”).
Projekt realizowany bedzie w oparciu o wspoétprace z ST Engineering Advanced Material Engineering
Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze (,ST Engineering”). O zawarciu Memorandum of Understanding
(,MoU”) pomiedzy ST Engineering a ZSP Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 56/2025 z
dnia 3 wrze$nia 2025 roku.

Term Sheet stanowi etap przygotowawczy do transferu technologii i uruchomienia produkcji amunicji
40 mm w Fabryka Amunicji Pocisk S.A. (,FAP”). Zgodnie z Term Sheet, docelowymi akcjonariuszami FAP
podczas realizacji Projektu beda: ZSP, ktéra posiada¢ bedzie akcje reprezentujace 51 proc. kapitatu
zaktadowego FAP oraz Proguns, ktéra posiada¢ bedzie akcje reprezentujace 49 proc. kapitatu
zaktadowego FAP.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet:

1. Emitent zrealizuje prawa z warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C Proguns, obejmujac w efekcie
- w zamian za kwote 7,4 mln zt - akcje reprezentujace, tacznie z wczedniej posiadanymi akcjami,
50,20 proc. kapitatu zakltadowego Proguns, w wyniku czego Proguns stanie sie podmiotem
zaleznym od Emitenta.

2. Nastepnie Proguns dokona emisji nowych akcji, ktére zostana objete w nastepujacej sposdb:

a. Emitent obejmie 7.916.667 nowych akcji w zamian za aport, w postaci akcji FAP,
reprezentujacych 25 proc. kapitatu zaktadowego FAP;

b. Inwestor obejmie 4.519.167 nowych akcji na okaziciela (,Nowa emisja”) w zamian za wktad
pieniezny w wysokos$ci 20 mln zt;

3. Objecie Nowej emisji przez Inwestora uzaleznione bedzie od spetienia nastepujacych warunkéow
zawieszajacych:

a. rejestracja zmian w akcjonariacie Proguns, potwierdzajacych, iz Emitent posiada akcje
reprezentujgce co najmniej 50,20 proc. kapitatu zaktadowego Proguns;

b. nabycie przez ZSP nie mniej niz 67 proc. akcji w kapitale zaktadowym FAP;
przedstawienia przez ZSP podpisanej umowy z ST Engineering, z ktoérej wynikaé¢ bedzie
mozliwo$¢ przeniesienia praw i obowigzkéw z tej umowy na podmiot, w ktérym ZSP posiada co
najmniej 51 proc. udziatéw lub akgji.

4. Proguns dokona emisji warrantéw subskrypcyjnych na rzecz Inwestora, uprawniajgcych do objecia
do 10 proc. akcji w kapitale zaktadowym Proguns.

5. Proguns oraz ZSP podpisza umowe o wspotpracy, okreslajaca zasady realizacji Projektu oraz
ustanawiajgca zobowigzanie Proguns do przekazania na rzecz ZSP kwoty 4 mln zt na poczet
wspotpracy, w szczegdlnosci w zakresie produkcji amunicji 40 mm na podstawie licencji udzielone;j
przez ST Engineering.
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6. Emitent oraz ZSP zawra umowe sprzedazy akcji, na mocy ktérej ZSP nabedzie 670.000 akcji
na okaziciela w kapitale zakladowym FAP, reprezentujacych nie mniej niz 67 proc. kapitatu
zaktadowego FAP.

7. Proguns zawrze z FAP umowe objecia akcji stanowigcych 24 proc. w podwyzszonym kapitale FAP
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 19 mln zt.

8. Po nabyciu i objeciu akcji FAP, w wykonaniu postanowienia pkt 2a oraz pkt 7, Proguns posiada¢
bedzie akcje FAP reprezentujgce tacznie 49 proc. kapitatu zaktadowego FAP.

9. Emitent oraz ZSP podejma czynno$ci w celu uzyskania zgody ST Engineering na przeniesienie
wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z MoU oraz umowy zawartej uprzednio
z ST Engineering na produkcje amunicji 40 mm, na FAP.

10. Emitent, ZSP oraz Proguns podejma dziatania by FAP stat sie wtascicielem nieruchomo$ci potozZonej
w Osiedle Niewiadéw, na ktérej powstanie budynek dostosowany do wymogoéw koniecznych
do uruchomienia produkcji amunicji 40 mm, uzgodnionych z ST Engineering (,Nieruchomos$¢”).

11. Po rejestracji zmian w FAP, wynikajacych z objecia i nabycia akcji przez ZSP i Proguns, Zarzad FAP
zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly w przedmiocie emisji obligacji
partycypacyjnych (,,Obligacje”), w zamian za taczna cene emisyjng w wysokosci 40 mln zi, ktore
zostang objete przez Inwestora zgodnie z ustalonymi warunkami emisji.

Realizacja opisanych powyzej inwestycji jest uzalezniona od zakonczenia, z wynikiem pozytywnym,
badania due dilligence (prawnego, finansowego, podatkowego i komercyjnego) Proguns oraz FAP,
podpisania szczegétowej dokumentacji transakcyjnej, obejmujgcej umowy i dokumenty okreslajace
zasady realizacji inwestycji, w tym nabycia i objecia akcji oraz obligacji, uzyskania wszystkich
niezbednych zgéd korporacyjnych oraz braku istotnych niekorzystnych zmian w dziatalno$ci Proguns
i FAP.

Warunki objecia Obligacji przez Inwestora zostang ustalone w dokumentacji transakcyjnej. Obligacje,
ktére obejmie Inwestor, beda zabezpieczone m.in. zastawem na akcjach FAP nalezgcych do Proguns oraz
hipoteka na Nieruchomoséci, a takze opcja call udzielong przez Proguns na rzecz Inwestora.

Realizacja inwestycji umozliwi Grupie Kapitatlowej Emitenta utworzenie zintegrowanego segmentu
produkcji amunicji $redniego kalibru, w ramach struktur holdingu, obejmujacego projektowanie,
licencjonowang produkcje oraz sprzedaz amunicji i komponentéw.

Firma: Proguns sp. z o.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Sokotowska 43, 05-090 Wypedy
KRS: 0000813202
: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Organ prowadzacy rejestr: i )
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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REGON: 384849686

NIP: 5223172321

Kapitat zaktadowy: 15.000,00 zt

Udziat Proguns Group S.A. w
kapitale zaktadowym Proguns | 100 proc.

Sp. Z 0.0.

Proguns sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu bronig i amunicjg. Sp6tka posiada koncesje
na obrét bronig i amunicjg, oraz prowadzi sklep internetowy pod adresem https://proguns.pl/, a takze

dziatalno$¢ polegajaca na magazynowaniu broni i amunicji.

W zwigzku z posiadaniem koncesji na obrét bronig i amunicjg, w ramach Grupy Kapitatlowej Proguns
Group S.A., Proguns sp. z o.0. realizuje transakcje wymagajgce posiadania koncesji. W szczeg6lnoSci
dotyczy to transakcji posrednictwa w obrocie bronig i amunicja. W czwartym kwartale 2024 roku
transakcje te polegaty w szczegolno$ci na nabyciu partii broni i amunicji oraz, nastepnie, ich dalszej
sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Proguns sp. z o.0. nie
poczynita zatozen co do tego, jak duzy udzial w przychodach tej spétki miatby mie¢ przychody
z posrednictwa w obrocie bronig i amunicja, a jaki przychody z dziatalnos$ci sklepu internetowego

dziatajgcego pod adresem https://proguns.pl/.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Radomir WoZniak - jest prokurentem Proguns sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada nizej wymienione
zobowigzania i naleznos$ci wobec spétek wymienionych powyzej.

Ip Kwota Opis
(w PLN)
naleznosci od Tech Robotics S.A. z tytutu obowigzku wykupu weksli
1. 605 290,00 (weksle te traktowane sg jako inwestycja i ujete pozycji inwestycje
krotkoterminowe bilansu Emitenta)
7 995,00 naleznos$ci od Fabryka Amunicji Pocisk S.A. z tytutu najmu lokalu
86 149 173,97 naleznos$¢ od Grupa Niewiadéw S.A. z tytutu udzielenia pozyczek
902 482,23 naleznosci od Proguns Sp. z o.0. z tyt. dostaw broni
c 141917 zobowigzanie wobec Proguns s'p. Z o:o. z tyt. nadptaty odsetek od
pozyczki
6. 7 375 000,00 wptlaty na kapitat Proguns Group S.A. (niezarejestrowany)

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie zachodzg jakiekolwiek inne niz opisane powyzej powigzania
kapitatowe Emitenta majgce istotny wptyw na jego dziatalnos$¢, z jednostkami niewchodzacymi w sktad
grupy kapitalowej Emitenta, ale bedgcymi podmiotami istotnymi dla dziatalno$ci prowadzonej przez
Emitenta i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.
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6. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

6.1. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta, nie zachodzg istotne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

6.2. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Radomir WoZniak - jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu Hemp&Health
S.A. to jest spotki, w ktorej znaczacym akcjonariuszem jest CPAR Limited, bedacy réwnoczes$nie
akcjonariuszem Emitenta. Radomir WoZniak petni funkcje Prezesa Zarzadu w Fabryce Amunicji Pocisk
S.A

Wiceprezesem Zarzadu spétki zaleznej Emitenta, to jest Tech Robotics S.A. - Grzegorz Konrad - jest
jednocze$nie Prezesem Zarzadu Munar Pharma S.A. (dawniej: Munar S..A i No Gravity Games S.A.) oraz
cztonkiem Rady Nadzorczej Garin S.A., to jest spétek, w ktérych znaczacym akcjonariuszem jest CPAR
Limited, bedacy réwnocze$nie akcjonariuszem Emitenta. Grzegorz Konrad peini réwniez funkcje
cztonka Rady Nadzorczej w Fabryce Amunicji Pocisk S.A.

Prezes Zarzadu Emitenta - Grzegorz Niedzielski - pelni réwnoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu w Grupa
Niewiadéw S.A., oraz funkcje Prezesa Zarzadu Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadoéw sp. z o.0.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta - Zygmunt Spychata - pelni réwnoczes$nie funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Grupa Niewiaddw S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Marek Szudrowicz, - jest rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej
Grupa Niewiaddw S.A.

Elzbieta Lubinska, akcjonariusz posiadajacy 178,570 akcji imiennych serii ] Emitenta, pelni funkcje
Prezes Zarzadu oraz posiada 1820 udziatéw, o tgcznej warto$ci nominalnej 91.000 zt, stanowigcych 91
proc. kapitatu zaktadowego, L Investements sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéry to podmiot posiada
99.821.430 akcji imiennych serii ] Emitenta, Elzbieta Lubiniska peini funkcje prokurenta samoistnego
Grupa Niewiadow S.A., Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.0. , Elaboracja Niewiadéw
Polska sp. z 0.0., GN Logistic sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z o.0.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
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Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, nie wystepujg istotne powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

6.3. Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad
jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta ani podmiotem od niego
zaleznym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zaréwno Autoryzowany Doradca jak
i Emitent, wspdtpracuja z Kancelarig Adwokackg Osiniski sp.k., ktérej komplementariuszem jest Adam
Osinski, bedacy jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta., ktéry poprzez Osinski Fundacja Rodzinna
posiada akcje Emitenta reprezentujace ok. 0,12 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ok. 0,12 proc.
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. $wiadczy ustugi Autoryzowanego Doradcy réwniez dla spotki
zaleznej Emitenta, to jest Tech Robotics S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, za wyjatkiem uméw dotyczacych $wiadczenia ustug
Autoryzowanego Doradcy, zawartych pomiedzy Autoryzowanym Doradca a Emitentem i Tech Robotics
S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub jego gléwnymi akcjonariuszami lub Autoryzowanym
Doradca, wspélnikami Autoryzowanego Doradcy, posiadajacymi powyzej 5 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym Autoryzowanego Doradcy, osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi Autoryzowanego
Doradce oraz osobami przez niego zatrudnionymi, pozostajagcymi z Autoryzowanym Doradcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, a takze osobami najblizszymi
tych os6b, tj. ich matzonkami, wstepnymi, zstepnymi, rodzenstwem, powinowatymi w tej samej linii lub
stopniu, osobami pozostajacymi z nimi w stosunku przysposobienia oraz ich matzonkami, a takze
osobami pozostajgcymi z nimi we wspdlnym pozyciu, nie wystepuja istotne powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
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7. Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z Emitentem i wprowadzonymi
instrumentami finansowymi

Inwestowanie w akcje wiaze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym
m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione poniZzej i inne informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlno$ci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowq i finansowa Emitenta. PoniZszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienistwo oraz ztozono$¢ dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta nie zostaty opisane w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem
zatozonych przez inwestora cel6w inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos$¢, w jakiej zostaly przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana z
prawdopodobienistwa ziszczenia sie lub istotno$cig danego czynnika ryzyka.

7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dzialalno$¢ Emitent
7.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granica

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim. Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw
strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan
Emitenta. Oznacza to, Ze sytuacja i perspektywy Emitenta sg posrednio uzaleznione od czynnikéw
zwigzanych z og6lng sytuacjg makroekonomiczng Polski,. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna miedzy
innymi (1) polityke gospodarcza rzaddéw, (2) decyzje podejmowane przez banki centralne, wptywajace
na podaz pienigdza, wysokos$¢ stép procentowych i kurséw walutowych, (3) zmiany w zakresie
opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadluzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw ludnosci, itd.. Nie bez
znaczenia jest rowniez sytuacja makroekonomiczna na calym $wiecie, bowiem globalne tendencje
makroekonomiczne wptywajg i moga wptywaé w przysztosci na sytuacje finansowa Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczeg6lnos$ci pogorszenie
stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty zbrojne, moga mieé negatywny
wplyw na wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategie Emitenta do wystepujacych zmian.
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7.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku militarnym

Rynek militarny jest szczegélnie narazony na skutki zmian sytuacji politycznej i gospodarczej, w tym
zdarzenia takie jak konflikty zbrojne, zawieranie sojuszy lub zmiany polityczne, zmiany w regulacjach
handlowych, embarga, ograniczenia eksportu, sankcje, pandemie, co potencjalnie moze wptynaé na
Emitenta oraz Grupe. Ponadto, koniunktura w sektorze militarnym w pewnym stopniu zalezna jest od
czynnikéw zewnetrznych, na ktore zaré6wno Emitent jak i Grupa nie ma wptywu.

Na rynku dziataja podmioty krajowe i zagraniczne, w tym podmioty o wiekszym od Emitenta oraz
podmiotéw z jego Grupy potencjale technologicznym, finansowym i wiekszej rozpoznawalno$ci. Ze
wzgledu na sytuacje miedzynarodowg oraz polityke panstw cztonkowskich NATO i Unii Europejskiej,
istnieje ryzyko szybkiego wzrostu mocy produkcyjnych i nasilenia sie dziatalno$ci podmiotéw
konkurencyjnych wzgledem Emitenta oraz podmiotéw z Grupy, co moze zwiekszy¢ konkurencje
cenowa i w konsekwencji przetozy¢ sie na spadek cen rynkowych i marz, a tym samym negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy.

Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje koniunkture na rynku militarnym, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do mozliwych zmian na rynku.

7.1.3. Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

I[stotny wplyw na sytuacje Emitenta moga mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji.
Niespdjnos¢, brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba
powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Szczegdlnie branza militarna podlega
rygorystycznym przepisom i kontrolom, ktére moga zmienia¢ sie w zaleznos$ci od polityki rzadu, co
wymaga ciggtego dostosowywania sie Spotki i moze generowac koszty zwigzane z dostosowaniem
dziatalno$ci Spo6tki do nowych wymogdéw. Wejscie w zycie nowych przepisow moze wigzaé sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfika polskiego
systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢ przepiséw, a takze czesto niska
jakos¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okoliczno$ci moga mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.4. Ryzyko zmian w relacjach miedzynarodowych

Na dziatalno$¢ Emitenta mogg wptyna¢ réwniez zmiany w relacjach miedzynarodowych, takie jak
zawieranie sojuszy, konflikty lub zmiany polityczne. Zaostrzenie stosunkéw miedzynarodowych moze
prowadzi¢ do wprowadzenia ograniczenn handlowych lub eksportowych przez panstwa, co moze mie¢
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto spory miedzynarodowe, kryzysy humanitarne lub inne
wydarzenia globalne mogg prowadzi¢ do szybkiego zwiekszenia zapotrzebowania na sprzet i ustugi
militarne. Emitent musi by¢ gotowy na elastyczne reagowanie na zmieniajace sie sytuacje i szybko
dostarcza¢ potrzebny sprzet czy ustugi, aby zaspokoi¢ popyt na rynku.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 95



7.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian przepis6w podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niesp6jnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow
podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢
na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac
sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywa¢ dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.6. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent ponosi znaczng cze$¢ kosztéw wytworzenia w walutach obcych,
natomiast zdecydowana wiekszo$¢ przychodow jest i bedzie realizowana w PLN, powstaje ryzyko
zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie
kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w
strukture przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do kosztéw. Inwestorzy
powinni bra¢ pod uwage fakt, Ze Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

7.1.7. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta. Wystapienie takich
zdarzen moze rowniez wplyna¢ na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci
Emitenta. W efekcie Emitent moze by¢ narazony na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztoéw. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

7.1.8. Ryzyko zwiazane z agresywna polityka Federacji Rosyjskiej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego trwa wojna w Ukrainie, wywotana przez
dziatania Federacji Rosyjskiej. Istnieje ryzyko, ze agresywne dziatania Federacji Rosyjskiej, nie tylko
w stosunku do Ukrainy, i ich nastepstwa (takie jak niepewno$¢ gospodarcza i polityczna), beda
wystepowaty przez dtuzszy okres czasu.

Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak np. wojna lub inny konflikt zbrojny, akty terrorystyczne,
epidemie i pandemie chorobowe, moga prowadzi¢ do lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych,
niekorzystnych zmian w Kkoniunkturze gospodarczej, co moze mie¢ negatywny wplyw na
uwarunkowania dziatalno$ci gospodarczej Emitenta. Ponadto skutki niestabilnej sytuacji
miedzynarodowej, eskalacja konfliktow zbrojnych i politycznych, w tym restrykcji w handlu
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miedzynarodowym i sankcji, majg znaczenie dtugofalowe i trudne do przewidzenia. Niniejsze ryzyko
nalezy rozpatrywac przede wszystkim z punktu widzenia konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz jego
skutkéw gospodarczych w perspektywie makroekonomicznej, w tym rowniez w perspektywie mozliwej
dalszej eskalacji tego konfliktu. Obecnie ta sytuacja nie wptywa znaczaco na dziatalno$¢ Spotki, jednakze
dtugofalowe skutki wojny rosyjsko - ukrainskiej, oraz sankcji wymierzonych w Federacje Rosyjska i
Republike Biatorusi, moge mie¢ wptyw na ceny surowcoéw, rynki zbytu, cykle i trasy dostaw, ceny walut,
odzwierciedlone w sytuacji makroekonomicznej, co moze dotknag¢ Emitenta w spos6b trudny obecnie
do przewidzenia. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie
odnotowuje istotnego wptywu skutkéw zwigzanych z wojng w Ukrainie na biezaca dziatalnos$¢ Spotki.

Emitent na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z agresywnymi dziataniami Federacji
Rosyjskiej i potencjalny wplyw tych dziatan na dziatalno$¢ Spétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie warunki, nie mozna przy tym w
sposéb jednoznaczny okresli¢ wptywu agresywnych dziatan Federacji Rosyjskiej na dziatalno$¢, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta
7.2.1. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent realizuje strategie dziatalno$ci,
opisang w pkt 8.2.5 Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego
w jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna wykluczyé, Zze Emitent nie zrealizuje
swoich celow strategicznych lub zrealizuje tylko cze$¢ tych celéw, co moze negatywnie wptynac na
sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezagco monitoruje efekty
realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej strategii.

W ocenie Emitenta przedmiotowe ryzyko jest réwniez ograniczone dzieki sytuacji panujacej obecnie,
i w ocenie Emitenta réwniez w najblizszej przysztosci, na rynku produktéw podwdjnego zastosowania
(cywilnego i militarnego) oraz na rynku produktéw militarnych. Sytuacja ta sprzyja zwiekszaniu
zainteresowania oferta Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, a tym samym zmniejsza ryzyko
niezrealizowania strategii dziatalno$ci Emitenta.

7.2.2. Ryzyko zwiazane z uruchomieniem produkcji amunicji kalibru 155

W dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, w oparciu o ktérg Grupa Kapitatowa Emitenta
pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety finansowanie, w tacznej wysokosci 250 min
zt, dzieki ktéremu Grupa Kapitalowa Emitenta rozpocznie realizacje projektu produkcji amunicji
kalibru 155, czego kluczowym elementem bedzie budowa i uruchomienie nowoczesnej fabryki
elaboracji, o planowanej zdolnosci produkcyjnej 120 tys. sztuk rocznie, z mozliwoscia rozbudowy
do 180 tys. sztuk rocznie. Catkowity szacowany budzet projektu to 175 mln. zt. Jest to kluczowy obecnie
projekt Grupy Kapitalowej Emitenta. Szczegétowe informacje na ten temat zostaty opublikowane w
raporcie biezacym ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025 roku. Nie mozna wykluczy¢, ze
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pomimo posiadania odpowiednich kompetencji i Srodkéw finansowych Emitent nie zrealizuje planu
rozpoczecia produkcji amunicji kalibru 155, zrealizuje ten plan z op6Znieniem lub zrealizuje tylko czes¢
tego planu. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje postepy realizacji tego planu,
celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jego realizacji lub do samego planu.

7.2.3. Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnos$ci Emitenta istotne znaczenie maja kompetencje, doswiadczenie oraz know-how cztonkéw
zespotu, Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent dysponuje
niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdw zespotu
ze wspoipracy z Emitentem, co mogloby wigzaé¢ sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia
dziatalnos$ci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalnoSci przez Spoétke, a
tym samym wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Spo6tki. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie
zmieniajgcym sie rynku.

7.2.4. Ryzyko konkurencji

Rynek militarny jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Branza militarna przycigga wiele podmiotéw,
ktore konkurujg ze sobg o umowy na produkcje i dostawe réznorodnych produktéw i ustug. Na rynku
dziata przy tym wiele podmiotéw o znacznie wiekszym od Sp6tki potencjale finansowym lub o znacznie
wiekszej rozpoznawalnosci. Niektdre firmy obecne na rynku posiadaja znaczne zasoby finansowe i
technologiczne, co pozwala im na podejmowanie agresywnej konkurencji na rynku. Istniejgca
konkurencja moze prowadzi¢ do utraty Kkontraktéw lub partnerstw na rzecz podmiotéow
konkurencyjnych. Spétka stara sie zwieksza¢ swoja zdolno$¢ konkurencyjng na rynku i dba o
utrzymanie relacji z klientami i partnerami, aby unikna¢ ryzyka utraty biznesu na rzecz konkurencji.

7.2.5. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem wspétpracownikow

W dziatalno$ci Emitenta kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie
w stanie pozyska¢ we wilasciwym czasie niezbednych wspétpracownikéw, dysponujacych
odpowiednim doswiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Emitenta
warunkach finansowych. Moze to skutkowa¢ opdznieniem w realizacji poszczegélnych projektéw lub
koniecznoscig zwiekszenia nakltadéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie
oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie
rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem zapotrzebowanie na prace w kolejnych okresach.

7.2.6. Ryzyko pogorszenia sie renomy Emitenta

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Emitent jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktérg
decydujacy wptyw maja opinie uzytkownikéw na temat produktéw oferowanych przez Emitenta, w tym
przede wszystkim opinie publikowane w Internecie, zwtaszcza na portalach dedykowanych dla oséb
zainteresowanych tematyka militarng. Opinie publikowane w sieci mogg mieé istotne znaczenie dla
wynikéw sprzedazy produktéw Emitenta. Publicznie dostepne opinie na temat Emitenta moga réwniez
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wptywa¢ na wspoétprace Emitenta z jego partnerami (np. podwykonawcami lub dostawcami).
Ewentualne pogorszenie sie renomy Emitenta mogtoby zatem negatywnie wptyna¢ zaréwno na wyniki
sprzedazy Emitenta, jak i na mozliwos¢ lub koszty wspotpracy z partnerami Emitenta, a tym samym na
wyniki finansowe Emitenta. W przypadku pogorszenia sie renomy Emitenta, mogtaby réwniez powstaé
konieczno$¢ poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania majace na celu
poprawe wizerunku Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie na biezaco
monitorowac¢ opinie publikowane na swoj temat, zwilaszcza na najbardziej popularnych forach
dedykowanych dla oséb zainteresowanych tematyka militarng oraz w mediach spotecznosciowych,
reagujac na biezaco na pojawiajace sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie
wskazywanych nieprawidtowosci.

7.2.7. Ryzyko utraty koncesji

W pkt 2.4. wskazane zostaty koncesje posiadane przez Emitenta i sp6tki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta. Istnieje ryzyko cofniecia lub zmiany zakresu (ograniczenia) niektérych lub
wszystkich z tych koncesji. Moze to nastgpi¢ w przypadkach opisanych w przepisach powszechnie
obowigzujacego prawa. Ewentualne cofniecie lub zmiana zakresu (ograniczenie) niektérych lub
wszystkich z tych koncesji moze mie¢ negatywne skutki dla Emitenta i jego dziatalnosci. Emitent ocenia
takie ryzyko jako niskie, w szczego6lnosci dlatego, ze Emitent i spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej Emitenta przykiadajg nalezytg staranno$¢ do prawidlowego wykonywania koncesji i
wszelkich obowigzkéw natoZzonych na podmioty koncesjonowane.

7.2.8. Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw maja nowe technologie. Postep technologiczny moze prowadzi¢
do szybkich zmian w istniejacej technologii militarnej, co wymaga monitorowania przez Emitenta
nowych trendéw i innowacji. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie przez Emitent do zmieniajacych
sie warunkéw technologicznych. Spétka na biezaco monitoruje rynek, aby z wyprzedzeniem moéc
zareagowac na ewentualne zmiany w tym zakresie.

7.2.9. Ryzyko btedow ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania bteddw,
zamierzonych lub niezamierzonych, po Emitenta, jego pracownikéw, stronie wspétpracownikéw lub
partnerow. Bledy te moga przy tym ujawniac sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu (np.
sprzedazy produktu do koricowego odbiorcy). Btedy te moga doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad
danym produktem lub nawet do zaprzestania prowadzenia takich prac, co zawsze oznacza straty
finansowe dla Emitenta. Niektdre z tych btedéw moga réwniez skutkowac obnizeniem jako$ci i wptywac
na sprzedaz produktéw oferowanych przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
kontroluje na biezgco jako$¢ sprzedawanych produktéw oraz przeprowadza ich testy przed ich
wprowadzeniem do sprzedazy.
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7.2.10. Ryzyko zwigzane z procesem sagdowym z Polskg Fabryka Amunicji sp. z o.o.

W raportach biezacych ESPI 16/2024 i 25/2024 Emitent poinformowatl, w kolejnosci, o zawarciu (ESPI
16/2024) i w wyniku braku osiggniecia z drugg strong ostatecznego porozumienia co do warunkéw
produkcji amunicji na rzecz Emitenta z wykorzystaniem nabytych linii produkcyjnych o odstgpieniu
(ESPI 25/2024) od umowy nabycia przez Emitenta linii produkcyjnych stuzacych do produkcji amunicji
strzeleckiej. Druga strong umowy jest Polska Fabryka Amunicji sp. z o.0. z siedzibg w Skarzysku
Kamiennej (,PFA”). W zwiazku z faktem, Ze na poczet wykonania przywotanej powyzej umowy nabycia
linii produkcyjnych Emitent wptacit do PFA tacznie kwote 2.685.863,43 zt (dwa miliony szes$¢set
osiemdziesiat pie¢ tysiecy osiemset sze$c¢dziesiat trzy ztote i czterdziesci trzy grosze) tytutem ceny
nabycia dwéch linii produkcyjnych, stuzacych do produkcji amunicji, skutkiem odstgpienia od tejze
umowy jest powstanie po stronie PFA obowigzku zwrotu wszystkich otrzymanych od Emitenta kwot,
co oznacza obowigzek zwrotu Emitentowi kwoty 2.685.863,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opOZnienie od tej kwoty, liczonymi od dnia 21 czerwca 2024 roku do dnia zaptaty. Do dnia sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego PFA nie dokonal tego zwrotu. Na dzienh sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent, dziatajac przez kancelarie prawng, ztozyl pozew
przeciwko PFA o zwrot kwoty 2.685.863,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie od tej kwoty
liczonymi od dnia 21 czerwca 2024 roku do dnia zaptaty oraz o zwrot kosztéw procesu, w tym kosztéw
zastepstwa procesowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego sprawa
oczekuje na rozstrzygniecie przed sagdem w I instancji.

Emitent wskazuje, ze istnieje ryzyko oddalenia pozwu o zwrot kwoty 2.685.863,43 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdZnienie lub obniZenia wysokoSci roszczenia Emitenta, a takze, w razie uzyskania
korzystnego wyroku, ryzyko niewyegzekwowania naleznych Emitentowi $§rodkéw od PFA. Jest to
ryzyko typowe dla kazdej sprawy sadowej. W ocenie Emitenta w istniejgcym stanie faktycznym
i prawnym, ryzyko przegrania sprawy sadowej jest nieznaczne, jednak gdyby Sad nie podzielit
stanowiska Emitenta to skutkiem uznania, Ze nie byto podstaw do odstgpienia od umowy z PFA bytoby
roszczenie o wydanie dwoéch linii produkcyjnych. Wyegzekwowanie $rodkéw od PFA bedzie
uzaleznione bezposrednio od jego sytuacji finansowej i majgtkowej i istnieje ryzyko bezskutecznosci
egzekucji.

Emitent wskazuje takze, Ze ewentualne nieotrzymanie zwrotu od PFA kwoty 2.685.863,43 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie nie powinno mie¢ wptywu na biezaca sytuacje finansowg
Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie posiada istotnych
zobowigzan, generuje przychody z prowadzonej dziatalnosci oraz dysponuje $rodkami finansowymi
pozwalajgcymi na realizacje swoich plan6ow.

Emitent wskazuje, Ze biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2024,
sformutowatl zalecenie co do dokonania odpisu aktualizujacego na warto$¢ opisanego powyzej
roszczenia dochodzonego przez Emitenta od PFA, jako na nalezno$¢ sporna, a Zarzad Emitenta
zastosowat sie do tego zalecenia i podjatl decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego catkowitej
warto$ci netto (tj. 2.183.628,80 zt) opisanej powyzej naleznosci dochodzonej na drodze sagdowej od PFA.
Przedmiotowy odpis aktualizujagcy ma wpltyw na wynik netto Emitenta za rok 2024. Jednocze$nie odpis
aktualizujgcy nie ma wptywu na biezaca dziatalnos$¢ lub sytuacje finansowa lub majatkowa Emitenta.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 100



Podjecie decyzji o dokonaniu przedmiotowego odpisu aktualizacyjnego stanowito przejaw
ostrozno$ciowego dziatania Emitenta w porozumieniu z bieglym rewidentem. Jednocze$nie Emitent
prowadzi i bedzie prowadzit konsekwentne dziatania celem odzyskania od PFA, na drodze sgdowej,
naleznej kwoty wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi (ESPI 25/2025).

Emitent zaznacza, iz odstgpienie od umowy z PFA nie niweczy plandw produkcji amunicji, ktéra bedzie
realizowana przez spo6tke zalezng Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

Emitent informuje ponadto, Ze odstapienie od przedmiotowej umowy z PFA nie rodzi obowigzku
zaptacenia przez Emitenta jakichkolwiek kar lub odszkodowan. Znajduje to potwierdzenie w fakcie, ze
do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego PFA nie sformutowat jakichkolwiek
roszczen finansowych wobec Emitenta.

7.2.11. Ryzyko zwigzane ze sporem dotyczacym granatu do stawiana zaston aerodyspersyjnych
GAK-81

W raporcie biezagcym ESPI nr 32/2025 z dnia 28 maja 2025 roku, Emitent poinformowal, ze Zaktady
Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. (ZSP), otrzymaty w dniu 27 maja 2025 roku pismo
zatytutowane ,wezwanie do wydania bezpodstawnie uzyskanych Kkorzysci w zwigzku z
wykorzystywaniem tajemnicy przedsiebiorstwa stanowigcej know-how w zakresie produkcji granatu
do stawiana zaston aerodyspersyjnych GAK-81". Zgodnie z tre$cig przedmiotowego pisma, ZSP zostata
wezwana do:

1/ wydania bezpodstawnie uzyskanych korzysci ze sprzedazy wyrobéw wyprodukowanych z
wykorzystaniem knowhow produkcyjno-technologiczne granatu do stawiania zaston
aerodyspersyjnych GAK-81 (dalej jako: ,Know-How GAK-81");

2/ naprawienia szkody, wynikajacej ze sprzedazy granatéw wyprodukowanych z wykorzystaniem
Know-How GAK-81;

3/ oraz podjecia innych dziatan faktycznych, w tym do ztozenia oferty obejmujacej warunki dalszego
korzystania z Know-How GAK-81, pod rygorem wystapienia, miedzy innymi, z roszczeniem
o nakazanie zaniechania korzystania z Know-How GAK 81.

Nastepnie, raportem biezacym ESPI nr 60/2025 z dnia 16 wrze$nia 2025 roku, Emitent poinformowat,
ze ZSP otrzymata pozew od Wifama. Przedmiotem pozwu jest zadanie zaptaty przez ZSP kwoty
687.937,86 z wraz z ustawowymi odsetkami za op6Znienie, od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty
oraz nakazanie ztozenia i opublikowania przez ZSP o$wiadczenia o nastepujacej tresci: ,0swiadczamy,
ze Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej
bezprawnie wykorzystaty informacje stanowiace tajemnice przedsiebiorstwa Wifama sp. z 0.0. w
postaci know-how w zakresie produkcji granatu do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81.
Wyrazamy gtebokie ubolewanie z tego powodu. Nasze dziatania zostaty uznane za naruszenie tajemnicy
przedsiebiorstwa nalezacej do Wifama sp. z o.0. Niniejsze oSwiadczenie sktadane jest w wyniku
przegranego procesu sgdowego, zgodnie z prawomocnym wyrokiem Sadu [oznaczenie sagdu] z dnia
[data wyroku], sygn. akt [sygnatura akt], wydanego w sprawie z powo6dztwa Wifama sp. z 0.0.”:
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Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad Emitenta, Zarzad ZSP uznaje pozew za pozbawiony
podstaw prawnych i faktycznych, a ZSP podejmuje, z udziatem doradcéw prawnych, dziatania majace
na celu ochrone przed nieuzasadnionymi roszczeniami sformutowanymi w pozwie.

Jednocze$nie, raportem biezgcym ESPI nr 52/2025 z dnia 29 lipca 2025 roku, Emitent poinformowat,
ze ZSP otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w hLodzi zgodnie z ktérym Sad Okregowy
zabezpieczyt roszczenie ZSP przeciwko Wifama o:

1/ nakazanie Wifama aby =zaniechata naruszenn dobrego imienia (renomy) ZSP poprzez
rozpowszechnianie w przestrzeni publicznej, w tym przez publikacje, przekazywanie, wysytanie lub
udostepnianie wobec podmiotéw trzecich i nieograniczonego kreg oséb, w jakiejkolwiek formie i za
pomoca jakichkolwiek $rodkéw przekazu, nieprawdziwych informacji wskazujacych lub
sugerujacych, Ze:

a. ZSP w sposéb sprzeczny z obowigzujacym prawem naruszyta tajemnice przedsiebiorstwa
Wifama poprzez wykorzystywanie dokumentacji obejmujacej warunki techniczne granatu do
stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 i zawartego w niej know-how Wifarna w zakresie
produkcji granatéw do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 bez podstawy prawnej,

b. ZSP ma zadluzenie wobec Wifama,

c. ZSP jest obowigzana do naprawienia Wifama szkody wynikajacej z bezumownego korzystania
z know-how GAK-81,

d. Wifama jest podmiotem, ktéremu przystuguja jakiekolwiek prawa do know-how GAK-81.

2/ nakazanie Wifama usuniecia skutkéw naruszen dobrego imienia (renomy) ZSP, w szczegélnosci
poprzez zlozenie jednokrotnego lub wielokrotnego oswiadczenia odpowiedniej tresci i w
odpowiedniej formie.

Zabezpieczenie zostalo dokonane poprzez zakazanie Wifama rozpowszechniania w przestrzeni

publicznej, w tym przez zakazanie publikacji, przekazywania, wysytania lub udostepniania wobec

kontrahentéw ZSP, Departamentu Polityki Zbrojeniowej Ministerstwa Obrony Narodowej, Agencji

Uzbrojenia, podmiotéw trzecich i nieograniczonego kreg oséb, w jakiejkolwiek formie i za pomoca

jakichkolwiek srodkéw przekazu, informacji, pism, wiadomosci e-mail lub innych komunikatéw ustnych

lub pisemnych wskazujacych lub sugerujacych:

a. dziatanie przez ZSP w spos6b sprzeczny z obowigzujacym prawem i naruszenie tajemnicy
przedsiebiorstwa Wifama poprzez wykorzystywanie przez ZSP know-how w zakresie produkc;ji
granatow do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 bez podstawy prawnej i bez
wynagrodzenia,

b. istnienia po stronie ZSP jakiegokolwiek zadtuzenia wobec Wifama z tytutu know-how do produkcji
granatow GAK-81,

c. istnienia zobowigzania ZSP do naprawienia Wifama szkody wynikajacej z bezumownego
korzystania z know-how GAK-81,

d. przystugiwania Wifama jakiegokolwiek prawa do know-how GAK-81.

Zabezpieczenie zostato udzielone:
- naokresjednego roku od daty udzielenia zabezpieczenia w zakresie zabezpieczenia polegajacego na
zakazie publikacji, z zastrzezeniem uprawnienia ZSP do Zadania dalszego zabezpieczenia,
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- do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie powoddztwa ZSP przeciwko Wifama
o roszczenie opisane w pkt 1) i 2) powyzej, w pozostaltym zakresie udzielonego zabezpieczenia.

Udzielajac opisanego powyzej zabezpieczenia Sad Okregowy postanowit:

- zagrozi¢ Wifama, na wypadek naruszenia zabezpieczenia, nakazaniem zaptaty na rzecz ZSP sumy
pienieznej w wysokosci 100 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia;

- wyznaczy¢ ZSP termin dwdch tygodni od dnia doreczenia postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia na wniesienie pozwu przeciwko Wifama o roszczenie opisane w pkt 1) i 2) powyzej,
pod rygorem upadku zabezpieczenia.

Udzielajac zabezpieczenia Sad Okregowy uwzglednit w cato$ci wniosek ZSP o udzielenie zabezpieczenia
i podzielil argumenty przedstawione przez ZSP. Uzyskanie opisanego powyzej zabezpieczenia jest
wynikiem realizacji, zapowiedzianych przez Emitenta dziatan, majacych na celu ochrone przed
nieuzasadnionymi roszczeniami, formutowanymi przez Wifama, w tym réwniez dziatan zmierzajacych
do ochrony dobrego imienia ZSP i posrednio Emitenta.

Po uzyskaniu opisanego powyzej zabezpieczenia, ZSP ztozyta przeciwko Wifama pozew o:

1/ nakazanie Wifama aby =zaniechata naruszen dobrego imienia (renomy) ZSP poprzez
rozpowszechnianie w przestrzeni publicznej, w tym przez publikacje, przekazywanie, wysytanie lub
udostepnianie wobec podmiotéw trzecich i nieograniczonego kreg oséb, w jakiejkolwiek formie i za
pomoca jakichkolwiek $rodkéw przekazu, nieprawdziwych informacji wskazujacych lub
sugerujacych, ze:

a. ZSP w sposéb sprzeczny z obowigzujagcym prawem naruszyla tajemnice przedsiebiorstwa
Wifama poprzez wykorzystywanie dokumentacji obejmujacej warunki techniczne granatu do
stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 i zawartego w niej know-how Wifarna w zakresie
produkcji granatéw do stawiania zaston aerodyspersyjnych GAK-81 bez podstawy prawne;j,

b. ZSP ma zadtuzenie wobec Wifama,

ZSP jest obowigzana do naprawienia Wifama szkody wynikajacej z bezumownego korzystania z
know-how GAK-81,

d. Wifama jest podmiotem, ktéremu przystuguja jakiekolwiek prawa do know-how GAK-81,

2/ nakazanie Wifama usuniecia skutkdw naruszen dobrego imienia _renomy_ ZSP, w szczegélnoSci
poprzez zlozenie jednokrotnego lub wielokrotnego o$wiadczenia odpowiedniej tre$ci i w
odpowiedniej formie.

Wedlug informacji posiadanych przez Zarzad Emitenta, Zarzad ZSP wuznaje pozew Wifama
za pozbawiony podstaw prawnych i faktycznych, a ZSP podejmuje, z udziatem doradcéw prawnych,
dziatania majace na celu ochrone przed nieuzasadnionymi roszczeniami sformutowanymi w pozwie.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta ocenia jako niskie ryzyko poniesienia przez ZSP istotnych
kosztéw w zwiazku z opisanymi powyzej roszczeniami Wifama.
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7.2.12. Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig braku uzyskania zamdéwienia z Ministerstwa Obrony
Narodowej

Zgodnie z zatozeniem planu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta, gtéwnym odbiorcg amunicji
wielkokalibrowej produkowanej przez Grupe bedzie MON. Grupa nie posiada jednak potwierdzonego
zamOwienia na amunicje artyleryjska ze strony MON. Brak zaméwienia, lub jego uzyskanie na innych
niz zaktadane przez Grupe warunkach, moze skutkowa¢ konieczno$ciag znalezienia innych odbiorcow
amunicji w pozostatych panstwach cztonkowskich NATO, co z powodu silnej konkurencji oraz
preferowania przez rzady poszczegdlnych panstw rodzimej produkcji, moze spowodowac konieczno$¢
zmiany harmonogramu realizacji i/lub wolumenéw produkcyjnych przyjetych przez Grupe
i w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

7.2.13. Ryzyko zwigzane z przejeciami i integracja podmiotéw w sektorze zbrojeniowym

Grupa Kapitalowa Emitenta dokonuje przeje¢ podmiotéw dziatajacych w sektorze zbrojeniowym -
wtym firm o zblizonym profilu dziatalno$ci oraz jednostek dysponujgcych technologiami
komplementarnymi do istniejgcych rozwigzan Grupy, istotnych z punktu widzenia rozwoju produktow
i ustug w obszarach bezpieczenistwa i obronnosci.

Procesy przeje¢ wiaza sie z ryzykiem popetnienia btedéw lub odstepstw od pierwotnych zatozen
transakcyjnych. Dotyczy to m.in. niewlasciwej oceny zdolnoSci przejmowanego podmiotu
do generowania zyskow, btednej analizy potencjatu technologicznego lub produktowego, nieefektywne;j
integracji organizacyjnej i operacyjnej, odejscia kluczowego personelu, ograniczenia wspoétpracy
z dotychczasowymi kontrahentami oraz odptywu klientéw. Ryzyko to takie czynniki jak: ograniczony
dostep do rzetelnych danych finansowych i technologicznych, dokumentacji korporacyjnej i warunkach
rynkowych, czy niedostateczne kompetencje po stronie kadry Grupy lub podmiotéw przejmowanych.

Dodatkowo, w toku i w efekcie przeje¢ moga wystapic ryzyka natury prawnej, w szczego6lnosci zwigzane
z nieprawidtowosciami lub btedami formalnymi przy sprzedazy udziatéw lub akcji, jak rowniez przy
dokonywaniu podwyzszen kapitatu zakladowego w przejmowanych spétkach. Tego rodzaju
nieprawidtowosci, niezaleznie czy historyczne, czy tez dotykajace czynnosci prawne z udziatem
Emitenta lub pozostatych spétek Grupy moga prowadzi¢ do podwazenia tytutu prawnego Emitenta lub
innej spo6tki Grupy do objetych udziatéw lub akcji, a w skrajnych przypadkach do sporéw
korporacyjnych, ryzyka uniewaznienia transakcji lub ograniczenia prawa gtosu czy dywidendy.

Z uwagi na fakt, ze w sktad Grupy wchodzg takze sp6tki publiczne, nalezy ponadto uwzgledni¢ ryzyka
zwigzane z wahaniami notowan oraz potencjalnym spadkiem wyceny spétek z Grupy. Z uwagi
na powigzania kapitatlowe oraz stosunek dominacji pomiedzy tymi spétkami a Emitentem, ryzyka
wyceny towarzyszace spétkom z Grupy beda oddzialywaé réwniez na sytuacje finansowa Emitenta.
Spadek wyceny spoétek z Grupy moze by¢ spowodowanymi czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi
od tych spoétek, takimi jak m.in. spadek ratingu rynku polskiego w stosunku do innych rynkéw
zagranicznych, wprowadzenie ograniczen prawnych lub ostabienie PLN wzgledem EUR i USD.
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Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze niektére z przejec nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw lub okaza
sie btedna decyzja. Brak zaangazowania kadry kierowniczej spétek wchodzacych w sktad Grupy
w dziatania zgodne z interesem Grupy lub niedostateczne kompetencje zarzadcze moga dodatkowo
pogtebié negatywne skutki takich proceséow.

Realizacja powyZszego ryzyka moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych, obnizenie
rentownosci lub zahamowanie wzrostu Grupy.

7.2.14. Ryzyko utraty kontroli nad Elaboracja Niewiad6éw sp. z o.0.

Emitent zwraca uwage, ze w dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, w oparciu o ktéra
Grupa Kapitatowa Emitenta pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety finansowanie,
w tacznej wysokosci 250 mlin zi, dzieki ktéremu Grupa Kapitalowa Emitenta rozpocznie realizacje
projektu produkcji amunicji kalibru 155 mm, czego Kkluczowym elementem bedzie budowa
i uruchomienie nowoczesnej fabryki elaboracji, o planowanej zdolnosci produkcyjnej 120 tys. sztuk
rocznie, z mozliwoscig rozbudowy do 180 tys. sztuk rocznie. Jest to kluczowy obecnie projekt Grupy
Kapitatowej Emitenta. Szczeg6towe informacje na ten temat zostaty opublikowane w raporcie biezagcym
ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025 roku.

Zgodnie z postanowieniami przywotanej powyzej umowy z dnia 10 czerwca 2025 roku docelowo,
sktadniki majgtkowe, tj. wydzielone nieruchomosci oraz linie do elaboracji, majg znaleZ¢ sie
w Elaboracja Niewiad6w sp. z o.0. Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. posiada udziaty
reprezentujgce 35 proc. kapitatu zaktadowego Elaboracja Niewiadéw sp. z o0.0. Pozostate udzialy
(65 proc. kapitatu zaktadowego) posiada Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Istnieje wiec
ryzyko utraty lub znaczacego ograniczenia kontroli Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.
nad Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. na skutek dziatania wspdélnika wiekszo$ciowego. W ocenie Emitenta
ryzyko takie jest jednak nieznaczne. Wynika to z faktu, ze zgodnie z umowa wspolnikow Zaktady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. posiada bezpos$redni wptyw na zarzadzanie Elaboracja Niewiadow
Sp. z 0.0. oraz podejmowanie kluczowych decyzji w tej spotce. Ryzyko utraty kontroli nad Elaboracja
Niewiadéw sp. z 0.0. jest ponadto nieznaczne takze z uwagi na fakt, Ze Forum 119 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety jest inwestorem finansowym, a wszelkie kompetencje z zakresu dziatania na rynku
militarnym, znajduja sie w Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. oraz w innych spo6tkach
Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami przywotanej powyzej umowy z dnia 10 czerwca 2025 roku, komercjalizacja
celu wspodlnego przedsiewziecia odbywac sie bedzie poprzez sprzedaz Elaboracja Niewiad6w sp. z o.0.
do Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. oraz dalsza sprzedaz za posrednictwem
Zaktadow Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.0. lub bezposrednio do podmiotéw trzecich, jednak
w oparciu i na podstawie wspdélnie ustalanych cen. Udziat ZSP Niewiad6éw i Elaboracji Niewiadoéw
sp- z .0. o. w zyskach z realizacji wspélnego przedsiewziecia jest zalezny od inicjatywy pozyskania
odbiorcow zewnetrznych.

Z uwagi na szczegdblny charakter dziatalno$ci handlowej i ograniczony krag odbiorcéw, sprzedaz ma by¢
prowadzona za posrednictwem ZSP Niewiadéw, ktére posiada wymagane zezwolenia i relacje
handlowe. To ZSP Niewiadéw bedzie ustala¢ warunki handlowe, negocjowa¢ z klientami i rozlicza¢
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transakcje. Bezposrednia sprzedaz przez Elaboracje Niewiad6w sp. z 0.0. ma by¢ wyjatkiem i zgodnie z
umowa moze nastapi¢ dopiero po wspdlnym ustaleniu cen.

W umowie z 10 czerwca 2025 r. ustalono, Ze to ZSP Niewiadéw odpowiada za sfere techniczng,
produkcyjna, kadrowg i operacyjng sp6tki, udostepniajac jej infrastrukture, zasoby i personel. W
praktyce oznacza to, ze dziatalno$¢ gospodarcza Elaboracje Niewiadow sp. z 0.0. jest realizowana w
oparciu o zasoby ZSP Niewiadéw, a wiec bez nich spétka nie mogtaby prowadzi¢ dziatalnosci. W ujeciu
ekonomicznym i organizacyjnym, ZSP stanowi zatem faktyczne centrum zarzadzania spétka Elaboracja
Niewiadéw sp. z 0.0. FIDERA petni natomiast funkcje inwestora kapitatowego, niezaangazowanego w
codzienne decyzje, nieposiadajgcego kompetencji technicznych i nieuczestniczacego w procesach
produkcyjnych ani sprzedazowych.

Emitent zwraca ponadto uwage, ze w $wietle powyzszych faktéw Elaboracja Niewiadow sp. z o0.0. jest
spotka zalezng w Grupie Kapitatowej Emitenta (raport biezacy ESPI 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025
roku).

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
7.3.1. Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, Ze ksztaltowanie sie cen papieréow
warto$ciowych notowanych na gieldach papieréw warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w
krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych, a tym samym ryzyko
inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennos$ci cen innych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
czy zabezpieczone dtuzne papiery wartoSciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze
podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.:
zmiany w wynikach Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane kurséw walut lub wskaznika inflacji,
koniunkture na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang
sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze zmiane koniunktury na
gietdach $wiatowych.

7.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow wartoSciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od
wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczeg6lnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajgcych na
ceny papieré6w warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartos$ciowych notowanych w
Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednocze$nie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza
ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosSciowych notowanych na rynku regulowanym.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac¢ ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papieré6w w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie
cenie. Nalezy podkresli¢, Ze ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w
papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu
lub zréwnowazonych.

7.3.3. Ryzyko obnizenia kursu akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji
Serii H, I oraz FA

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomosé, ze na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzanych jest 10.950.852 akcji, reprezentujacych
7,81 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta i 7,81 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to
istotne zwiekszenie tacznej liczby akcji Emitenta znajdujacych sie w obrocie na rynku NewConnect.
Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na kurs akcji Emitenta.

7.3.4. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwiazku z publikacja niekorzystnych
informacji dotyczacych Emitenta lub rynku, na ktérym dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wpltyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczacych
Emitenta, jak i rynkéw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydzwieku
moze wywotaé niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujgc spadek popytu na akcje, spadek kursu
akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

7.3.5. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent wyemitowat 100.000.000
nowych akcji imiennych serii ], ktére objeli akcjonariusze Grupa Niewiadéw S.A. (,GNSA”) w zamian
za wktad niepieniezny (aport) w postaci akcji reprezentujgcych 100 proc. kapitatu zaktadowego GNSA,
a takze 20.000.000 nowych akcji na okaziciela serii K, ktére objat Forum 119 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Emisje te oznaczaja znaczace rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy. Nie mozna
wiec wykluczy¢ spadku kursu wczesniej wyemitowanych akcji.

7.3.6. Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia ograniczenia praw udzialowych akcjonariuszy

Zgodnie z postanowieniem §23 ust. 1 statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw. Zgodnie
z postanowieniem §23 ust. 3-5 statutu Emitenta, akcjonariusze CPAR Limited, Elzbieta Lubiniska oraz
L Investments sp. z 0.0. s3 uprawnieni do powotywania i odwotywania tacznie 4 cztonkéw Rady
Nadzorczej. Zgodnie natomiast z postanowieniem §23 ust. 6 statutu Emitenta, w wypadku gdy CPAR
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Limited lub Elzbieta Lubinska i L Investments sp. z 0.0. sg akcjonariuszami Emitenta, Walne
Zgromadzenie powotuje tylko cztonkéw Rady Nadzorczej do powotania ktérych nie sa uprawnieni
akcjonariusze CPAR Limited lub Elzbieta Lubinska i L Investments sp. z o.0.

Realizacja opisanych powyZej uprawnien osobistych oznacza ograniczenie uprawnien i wptywu
pozostatych akcjonariuszy na Emitenta.

7.3.7. Ryzyko zwiazane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienie inwestorom identyfikacji spotek
pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator Alternatywnego
Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spétki do 1 z 3 segmentéw rynku. Kwalifikacja spétek do
segmentow przeprowadzana jest raz na kwartal, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca,
czerwca, wrzeSnia i grudnia kazdego roku. Spotki zakwalifikowane do poszczegdélnych segmentow
sg oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych Gietdy oraz na stronie NewConnect.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert notowane sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym
lub jednokrotnym okres$laniem kursu w ciggu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ swiadomo$¢, Ze
w takiej sytuacji akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci zbywania i nabywania akcji.

7.3.8. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujgce w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1la Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obroét
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;.

W mysl §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okre$lony w decyzji wiasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i
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art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogltoby spowodowa¢ powazng szkode dla
interes6w inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zleceni i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania
- okre$lonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegélnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim
przypadku, Organizator ASO moze wezwa¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane
sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moZe postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeéniej niz od dnia wejécia w Zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego -poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoS$ci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore
przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciaggtych
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoS$ci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 109



Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze
zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO,
tj. umowy dotyczacej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez
emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym
funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zostaé zawarta w terminie
20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i
obowiazywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uplywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do
zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO,
z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w Zzycie w terminie, o
ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w ASO.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane s3a niezwtocznie do wiadomosci publicznej w spos6b
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, Ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w
sprzedazy lub zakupie akcji.

7.3.9. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek
emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, (3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w
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Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, lub (5) wskutek podjecia
decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okres$lonych przepisami prawa, w szczegdlnoSci:
(a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli zbywalno$¢ tych
instrumentéw stala sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentdéw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadni¢, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego
Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézZniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zloZenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ze wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega
wykonaniu z uplywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
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rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztoZzenia - z uplywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obroét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztoZzony nie wcze$niej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztoZenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowien
§12aust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a)
Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od speinienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o
ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw in-
formacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre§lonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkow informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania
prawidtowosci wypelniania przez emitenta tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac¢ przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwiagzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzeZeniem iz okres jej obowigzywania powinien
by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w
§17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia po-przedniej umowy, o ktérym mowa
w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3i §12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sa niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.
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Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami
w sprzedazy lub zakupie akcji.

7.3.10. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji z obrotu
na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze
zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. W zZadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowijzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda zachodzily
przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
0 wystgpieniu z takim Zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego
instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystapieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie
spowoduje toznaczgcego naruszenia intereséw inwestor6w lub zagroZenia prawidtowego
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funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych
rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje
poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogltoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw
inwestor6ow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania
od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okre$lonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujgcych obroét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akeji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17
podawanie informacji poufnych do wiadomo$ci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.3.11. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia naloZenia kary upomnienia lub kary pieniezZnej

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku
niewykonywania, lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw okre$lonych w Rozdziale V Regulaminu
NewConnect, w szczeg6lnosci obowigzkéw okreslonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
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2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatant majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natloZzonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natoZonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezna natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c
ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze
z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300),
dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnoSci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej
natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym,
Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

7.3.12. Ryzyko dotyczace mozliwos$ci naloZenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych
za niewykonanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega

obowigzkom wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie.

Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za

niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w

szczego6lnosci obowigzkéw wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od

dnia:

. przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

. wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw warto$ciowych celem dokonania

wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy

Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru
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Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego

moze podjaé decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng (w zalezno$ci od typu i wagi naruszenia):

. w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie
-do 1.000.000 zt;

. w zakresie okre$§lonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

. w zakresie okre$§lonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkdéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej
korzysci lub uniknietej straty;

albo zastosowac¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw

warto$ciowych z obrotu Komisja okres$la termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten

nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie,
tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwltocznego przekazania informacji poufnej
do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i
warunkow opdZnienia na wtasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okre$lonych w art. 17
ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF mozZe natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia tych obowigzkow - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:

o wage naruszenia oraz czas jego trwania;

. przyczyny naruszenia;

. sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

. skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub

podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustali¢;

. straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

. gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspéipracy z Komisja podczas
wyjasniania okoliczno$ci tego naruszenia;

. uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez
podmiot, na ktéry jest naktadana kara.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienaleZycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos$¢
2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowaw art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy
o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezna do wysokoSci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o
ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktorej
mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé¢ sie
utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spoétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢, oprdécz pogorszenia
wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywac na kurs
jego akcji.

7.3.13. Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzatl sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnos$ci w arkuszu
zlecen, minimalnej wartos$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania - okreSlonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5
Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwaé¢ Emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
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konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust.
5,101 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,
instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia witasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu
jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane sa w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem
kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okre$laniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku.

7.3.14. Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkow informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO, monitorowania
prawidtowosci wypelniania przez emitenta tych obowigzkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwiagzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzeZeniem iz okres jej obowigzywania powinien
by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w
§17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradca lub niewejscia jej w Zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w
§17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesié¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 31 §12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
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8. Informacje o Emitencie
8.1. KrotKi opis historii Emitenta

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 14 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000353979, pod firmga ,Venture Capital Poland S.A.”.

Do poczatku roku 2020 Emitent prowadzil dziatalno$¢ inwestycyjng, polegajaca na inwestowaniu
w wybrane sp6tki portfelowe.

W pierwszej potowie roku 2020 zapadta decyzja o zaprzestaniem prowadzenia tej dziatalnosci i
rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo. Wynikiem tej decyzji byta miedzy innymi
zmiana przedmiotu dziatalno$ci, na dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier wideo, oraz zmiana firmy
Emitenta, na ,Shockwork Games S.A.”.

W dniu 23 lipca 2020 roku doszlo do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany przedmiotu
dziatalno$ci Emitenta oraz firmy Emitenta, w ten sposob, Ze miejsce firmy w brzmieniu ,,Venture Capital
Poland S.A.” wpisano ,Shockwork Games S.A.”.

W dniu 24 marca 2022 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany przedmiotu
dziatalno$ci Emitenta oraz firmy Emitenta, w ten sposéb, Ze miejsce firmy w brzmieniu ,Shockwork
Games S.A.” wpisano ,Metaversum S.A.”. Zmiana nazwy byta wynikiem przyjecia nowej strategii rozwoju
Spoiki, zaktadajacej dywersyfikacje dziatalno$ci poza sektor gier komputerowych i rozszerzenie
obszaru operacyjnego o nowoczesne technologie cyfrowe, w tym rozwigzania z zakresu metaverse,
blockchain, NFT oraz wirtualnej rzeczywistosci (VR/AR).

W dniu 20 czerwca 2022 roku Emitent zawart umowe o strategicznym partnerstwie z Tech Robotics
Sp zZ 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy byta wspoétpraca przy tworzeniu innowacyjnych
produktow dedykowanych dla dynamicznie rozwijajacego sie globalnego rynku militarnego. W
szczego6lnosci przedmiotem wspédtpracy byty rozwigzania w obszarze ,Robotics on the Battelfield”,
robotycznych platform treningowych, dronowych i zwiadowczo-rozpoznawczych. Zgodnie z
postanowieniami umowy, Emitent mial odpowiada¢ za tworzenie oprogramowania na potrzeby
tworzonych rozwigzan, a Tech Robotics sp. z 0.0. za cze$¢ inzyniersko-techniczng projektow.

W dniu 22 czerwca 2022 roku Emitent objat i optacit 22 udziaty w kapitale zaktadowym Tech Robotics
Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 495.000 zt. Po
dokonaniu wpisu do rejestru objetych udziatow Emitent posiadat udzialy reprezentujgce 8,21 proc.
kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp. z o.0.

W pierwszej potowie roku 2023 podjeta zostata decyzja o:

1/ zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta na dziatalno$¢ na rynku militarnym,
2/ zmianie firmy Emitenta na ,Polska Grupa Militarna S.A.";

3/ przejeciu Tech Robotics sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie.
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W dniu 4 kwietnia 2023 roku (ESPI 7/2023) Emitent poinformowat, o zawigzaniu sp6tki akcyjnej pod
firmg ,Fabryka Amunicji Pocisk S.A.”. Emitent objat 1.000.000 akcji Fabryki Amunicji Pocisk S.A,,
reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Fabryki Amunicji Pocisk S.A. w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 100.000 zi. Fabryka Amunicji Pocisk S.A. docelowo miata by¢ podmiotem
zajmujacym sie produkcjg amunicji woskowej i cywilne;j.

W dniu 26 czerwca 2023 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany przedmiotu
dziatalno$ci Emitenta oraz firmy Emitenta, w ten sposéb, ze miejsce firmy w brzmieniu ,Metaversum
S.A” wpisano ,Polska Grupa Militarna S.A.” oraz zmiany przedmiotu dziatalno$ci Emitenta na
dziatalno$¢ na rynku militarnym.

W dniu 17 stycznia 2024 roku Emitent zawart umowe nabycia 43 udziatéw Tech Robotics sp. z o.o.
w wyniku ktérej Emitent wszedt w posiadanie udziatéw reprezentujacych 100 proc. kapitatu
zaktadowego Tech Robotics sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia 2024 roku Emitent zawart umowy na podstawie ktérych nabyt i objat udziaty
reprezentujace 70 proc. kapitatu zaktadowego Proguns sp. z o.0. z siedzibg w Wypedach, a po wpisaniu
do KRS nowych udziatéw, 90 proc. kapitatu zaktadowego Proguns sp. z 0.0. Nabycie i objecie udziatéw
Proguns sp. z 0.0. miato na celu umozliwienie Emitentowi prowadzenia, w ramach Grupy Kapitatowej,
dziatalno$ci w zakresie magazynowania broni i amunicji, stanowiacej istotny etap realizacji strategii
rozwoju Grupy Emitenta w sektorze obronnym.

We wrze$niu 2024 roku Emitent zawart z Tech Robotics S.A. (poprzednio: No Gravity Development S.A.)
z siedzibg w Warszawie, sp6tka notowana na rynku NewConnect, porozumienie w sprawie zbycia przez
Emitenta udziatéw reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Porozumienie zaktada, ze Emitent wniesie do Tech Robotics S.A. udziaty reprezentujace
100 proc. kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp. z 0.0. w zamian za 1.099.000 akcji serii B Tech
Robotics S.A. Jednocze$nie Emitent zobowigzat sie do objecia i optacenia 251.000 akgji serii C Tech
Robotics S.A. w zamian za taczna cene emisyjna w wysokosci 1.004.000 zi, tj. 4 zt za kazda poszczeg6lng
akcje. Po realizacji powyzszego porozumienia, Emitent bedzie posiada¢ akcje Tech Robotics S.A.
stanowigce co najmniej 50,04 proc. ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Tech Robotics S.A.,
co oznacza, Zze Tech Robotics S.A. wejdzie w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Porozumienie zaktada
réwniez, ze w oparciu o aktywa Tech Robotics sp. z 0.0. Tech Robotics S.A. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢
w zakresie tworzenia dronéw. Dziatalno$¢ ta bedzie przy tym finansowana ze srodkéw pozyskanych
z emisji akcji serii C, w tym co najmniej 1.004.000 zt od Emitenta. Docelowo strony porozumienia
zaktadaly ze Tech Robotics S.A. potaczy sie z Tech Robotics sp. z 0.0. poprzez przejecie Tech Robotics
Sp. z 0.0. W dniu 22 pazdziernika 2025 roku ww. sp6tki uzgodnity i przyjety plan potaczenia.

W dniu 30 grudnia 2024 roku Emitent objat i optacit 1.099.000 akcji serii B Tech Robotics S.A. w zamian
za udziaty reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Tech Robotics sp. z o0.0. (raport biezacy ESPI
nr 44 /2024 z dnia 30 grudnia 2024 roku).
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Do dnia 27 lutego 2025 roku Emitent objat i optacit 251.000 akcji serii C Tech Robotics S.A. w zamian
za cene emisyjng w wysokosci 4 zt za kazdg poszczeg6lng akcje, to jest 1.004.000 zt za 251.000 akcji
serii C.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada 1.350.000 akcji Tech
Robotics S.A., reprezentujgcych 50,04 proc. kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 31 grudnia 2024 roku Emitent zawart z Tech Robotics S.A. umowe na podstawie ktérej Emitent
zbyt na rzecz Tech Robotics S.A. wszystkie rzeczy i prawa zwigzane z projektem systemu bezzatogowych
dronéw (statkéw) powietrznych UAV (Unmanned Aerial Vehicle) RenonSky, w tym dokumentacje
techniczng, prototyp drona ReconSky oraz oprogramowanie Recon Navigator, w zamian za cene
w wysokoéci 600.000 zt netto. Transakcja ta zostata zawarta celem skupienia catej dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta, zwigzanej z tworzeniem dronéw, w Tech Robotics S.A.

W dniu 29 stycznia 2025 roku, Emitent uzgodnit z Proguns Group S.A. (dawniej Asmodev S.A.) warunki
objecia przez Emitenta akcji nowej emisji Proguns Group S.A. Strony uzgodnity, Ze Emitent obejmie akcje
Proguns Group S.A. reprezentujace co najmniej 50,01 proc. ogélnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Proguns Group S.A., a tym samym Proguns Group S.A. wejdzie w sktad Grupy Kapitatlowe;j
Emitenta. Jednocze$nie w dniu 29 stycznia 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A. umowe
zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Proguns Group S.A. udzialy
reprezentujacych 90 proc. kapitatu zaktadowego Proguns sp. z 0.0. w zamian za cene w wysoko$ci
900.000 zt.
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W dniu 2 grudnia 2024 roku CPAR Limited, to jest 6wczesnie najwiekszy akcjonariusz Emitenta, objat
4.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C Emitenta, uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela
serii FA Emitenta, z wytgczeniem prawa poboru, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2024 roku. W dniu 4 grudnia 2024 roku CPAR Limited zlozyt
o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, 1.309.090 akg;ji serii FA.
W zamian za objecie przedmiotowych akcji CPAR Limited wptacit, tytutem ceny emisyjnej, tacznie,
1.439.999 zi, co oznacza, Ze cena emisyjna kazdej poszczegolnej akcji wynosita 1,10 zt.

W dniu 3 marca 2025 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii C Emitenta ztozyt oS§wiadczenie
0 objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, 531.250 akcji serii FA Emitenta,
w zamian za cene emisyjng w 1acznej wysokosci 850.000 zt. Cena emisyjna, po ktérej objeto
przedmiotowe 531.250 akgji serii FA, wynosi 1,60 zt za kazda poszczeg6lng akcje.

W dniu 27 marca 2025 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii C Emitenta zlozyt
oSwiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitalu warunkowego, 250.000 akcji serii FA
Emitenta, w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 750.000 zt. Cena emisyjna, po ktérej objeto
przedmiotowe 250.000 akcji serii FA, wynosi 3,00 zt za kazda poszczeg6lng akcje.

W dniu 2 maja 2025 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii C Emitenta ztozyt oSwiadczenie
0 objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, 1.909.660 akcji serii FA Emitenta,
w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 5.347.048 zt. Cena emisyjna, po ktérej objeto
przedmiotowe 1.909.660 akgji serii FA, wynosi 2,80 zt za kazda poszczegdlna akcje.

Szczegotowe warunki wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii C okre$la uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 sierpnia 2024 roku, ktérej tre$¢ zostata
opublikowana przez Emitenta raportem biezacym EBI nr 17/2024 z dnia 13 sierpnia 2024 roku.

Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z objetych i optaconych akcji
serii FA powstana z chwilg zapisania akcji na rachunku papieréw warto$ciowych osoby, ktéra dokonata
ich optacenia. Z tg chwilg nastgpi réwniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, o kwote
réwng warto$ci nominalnej objetych akgcji serii FA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego objetych i optaconych, a takze
zarejestrowanych w KDPW, zostato 4.000.000 akcji serii FA w zamian za tgczna cene emisyjng w
wysokosci 8.387.047 zt. PowyZsze oznacza, Ze objeta i optacona zostata maksymalna, mozliwa
do wyemitowania, liczba akgji serii FA Emitenta.

W dniu 17 marca 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A., porozumienie regulujgce szczegdtowe

zasady objecia przez Emitenta akcji Proguns Group S.A. Na podstawie tego porozumienia Proguns Group

S.A. zobowigzata sie zaoferowa¢ Emitentowi nieodptatne objecie:

1/ 1.340.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 1.340.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W1 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdlng akcje;
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2/ 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 2.000.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W2 w zamian za cene emisyjna w wysokoSci 2 zt za kazda
poszczegdblng akcje;

3/ 1.760.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia 1.760.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W3 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdblnag akcje;

to jest tacznie 5.100.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia tgcznie 5.100.000

akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 8.650.000 zt.

Zgodnie z porozumieniem, oferta objecia warrantow subskrypcyjnych powinna zostaé¢ ztozona w

terminie do dnia 31 marca 2025 roku, z tym, Ze oferta nieodptatnego objecia warrantéow

subskrypcyjnych serii C zostanie ztoZona nie p6Zniej niz w terminie 30 dni od dnia wpisania do rejestru

warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego Proguns Group S.A., dokonanego w zwigzku z

zamiarem emisji akcji serii W3. Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie do:

1/ objecia 5.100.000 warrantéw subskrypcyjnych, w terminie 14 dni od dnia ztozenia Emitentowi
oferty nieodptatnego objecia tych warrantéw;

2/ wykonania praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych, to jest do objecia i optacenia tacznie
5.100.000 akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tgcznej wysokosci
8.650.000 w terminie do dnia 31 marca 2028 roku.

Strony zobowigzaty sie ponadto, Ze w przypadku emisji przez Proguns Group S.A. jakichkolwiek innych

akcji, niz akcje, o ktérych mowa powyzej, Emitent otrzyma oferte objecia co najmniej 50,01 proc. ogélnej

liczby takich nowych akcji na zasadach nie gorszych niz jakikolwiek inna osoba, ktéra otrzyma oferte
objecia tych samych akgji.

W dniu 24 marca 2025 roku Emitent zawart z Proguns Group S.A., umowe, na podstawie ktérej Emitent

objat nieodptatnie:

1/ 1.340.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia 1.340.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W1 w zamian za cene emisyjng w wysokosci 1,50 zt za kazda
poszczegdlng akcje;

2/ 2.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia 2.000.000 akcji na
okaziciela Proguns Group S.A. serii W2 w zamian za cene emisyjna w wysokosci 2 zt za kazda
poszczegdlng akcje;

to jest tacznie 3.340.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia tgcznie 3.340.000

akcji na okaziciela Proguns Group S.A. w zamian za cene emisyjng w tacznej wysokosci 6.010.000 zt.

W dniu 24 marca 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A
Proguns Group S.A., Emitent zlozyt o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu
warunkowego, 400.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A., wptacajgc 600.000 zt tytutem ceny emisyjnej
tych akcji. Cena emisyjna objetych i optacanych akcji serii W1 Proguns Group S.A. wynosi 1,50 zt za
kazda poszczegoélng akcje. Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 ks.h,, prawa z
optaconych 400.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A. powstang z chwilg zapisania akcji na rachunku
papieréw warto$ciowych Emitenta.

W dniu 27 marca 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii A
Proguns Group S.A., Emitent zlozyl o$wiadczenie o objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitatu
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warunkowego, 450.000 akcji serii W1 Proguns Group S.A., wptacajac 675.000 zt tytutem ceny emisyjne;j
tych akcji. Cena emisyjna objetych i optacanych akcji serii W1 Proguns Group S.A. wynosi 1,50 zt za
kazda poszczegdlng akcje. Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z
optaconych 450.000 akgcji serii W1 Proguns Group S.A. powstana z chwilg zapisania akcji na rachunku
papieréw warto$ciowych Emitenta.

W dniu 14 kwietnia 2025 roku posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A Emitenta ztozyli
o$wiadczenia o objeciuy, w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, 1.560.000 akcji
na okaziciela serii G Emitenta. Cena emisyjna akcji serii G wynosi 10 gr za kazdg poszczegdlng akcje.
Warranty subskrypcyjne serii A Emitenta zostaty przy tym wydane cztonkom zespotu Emitenta, a ich
emisja i emisja akcji serii G, ma charakter motywacyjny.

Szczegbétowe warunki wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A okresla uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 maja 2020 roku, zmieniona uchwatg nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 marca 2022 roku, ktdrej tre$¢ zostata
opublikowana przez Emitenta raportem biezacym EBI nr 7/2022 z dnia 4 marca 2022 roku.

Zgodnie z przepisem art. 452 §1 w zw. z art. 451 §2 zd. 2 k.s.h., prawa z objetych i optaconych akcji
serii G powstaly z chwilg zapisania akcji na rachunkach papieréw warto$ciowych oséb, ktére dokonaty
ich optacenia. Z t3g chwilg nastgpito réwniez podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta, o kwote
réwng warto$ci nominalnej objetych akcji serii G (to jest 156.000 zt).

Objetych i optaconych zostato tacznie 1.560.000 akcji na okaziciela serii G w zamian za tgczng cene
emisyjng w wysokosci 156.000 zt. Powyzsze oznacza, Ze objeta i optacona zostata maksymalna, mozliwa
do wyemitowania, liczba akcji serii G Emitenta. Akcje serii G zostaly zarejestrowane w KDPW i KRS.

W dniu 29 kwietnia 2025 roku Emitent, oraz jego éwczesny najwiekszy akcjonariusz, to jest CPAR
Limited, zawarli porozumienie z sp6tka Grupa Niewiad6éw S.A. (,GNSA”) oraz akcjonariuszami GNSA, w
ktérym ustalone zostaty szczeg6towe warunki przejecia spotki Grupa Niewiadéw S.A. przez Emitenta.
Zgodnie z treScia tego porozumienia:

1. Emitent wyemituje 100.000.000 nowych akcji imiennych, ktére obejma akcjonariusze GNSA w
zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci akcji reprezentujgcych 100 proc. kapitatu
zaktadowego GNSA;

2. GNSA stanie sie sp6tka w 100 proc. zalezng od Emitenta, a dotychczasowi akcjonariusze GNSA stang
sie wiekszo$ciowymi akcjonariuszami Emitenta;

3. Emitent wyemituje do 20.000.000 nowych akcji na okaziciela, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, celem pozyskanie kapitatu na dalszy rozwoéj potaczonego podmiotu
(Emitenta i GNSA);

4. firma Emitenta zostanie zmieniona na ,Grupa Niewiadéw - PGM S.A.”;

5. do Rady Nadzorczej Emitenta powotane zostang 3 osoby wskazane przez dotychczasowych
akcjonariuszy GNSA;

6. doZarzadu Emitenta powotani zostang, dodatkowo, obok Radomira Wozniaka, cztonkowie Zarzadu
GNSA, to jest Grzegorz Niedzielski, ktéry zostanie jednocze$nie Prezesem Zarzadu Emitenta, oraz
Zygmunt Spychata;
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7. Emitent podejmie dzialania majgce na celu przeniesienie notowan akcji Emitenta na rynek
regulowany GPW.

W wykonaniu przedmiotowego porozumienia, w dniu 29 kwietnia 2025 roku Emitent zwotat na dzien
26 maja 2025 roku Walne Zgromadzenie, ktérego porzadek obrad obejmuje podjecie uchwat stuzacych
realizacji tegoZ porozumienia. W dniu 29 kwietnia 2025 roku Emitent przekazat réwniez do wiadomo$ci
publicznej wycene wartosci godziwej akcji GNSA oraz opinie biegtego rewidenta co do tejze wyceny
(raport ESPI nr 18/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 r).

W dniu 26 maja 2025 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty:

e nr 3 wsprawie emisji akcji serii J;

e nr4 w sprawie zmiany firmy Spo6tki;

e nr5 w sprawie zmiany statutu Spétki;

e nr 8 w sprawie emisji akcji serii K.

Zmiany stautu przewidywatly m.in. zmiane firmy Emitenta z ,Polska Grupa Militarna sp6tka akcyjna”
na ,Grupa Niewiadéw - PGM spétka akcyjna”.

W wykonaniu powyzszych uchwat doszto do emisji akcji serii ] i K, w wyniku ktérych Emitent pozyskat
aktywa w postaci akcji reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Grupa Niewiadéw S.A. oraz
$rodki pieniezne w wysokosci 100 mln. zt.

W dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, w oparciu o ktérg Grupa Kapitatowa Emitenta
pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety finansowanie, w 1gcznej wysokosci 250 min
zt, dzieki ktoremu Grupa Kapitatowa Emitenta rozpocznie realizacje projektu produkcji amunicji kalibru
155, czego kluczowym elementem bedzie budowa i uruchomienie nowoczesnej fabryki elaboracji,
o planowanej zdolnosci produkcyjnej 120 tys. sztuk rocznie, z mozliwoscig rozbudowy do 180 tys. sztuk
rocznie. Jest to kluczowy obecnie projekt Grupy Kapitatowej Emitenta. Szczegétowe informacje na ten
temat zostaty opublikowane w raporcie biezgcym ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025
roku. Zgodnie zawarta Umowa o Wspdlnym Przedsiewzieciu Gospodarczym (Joint Venture), strony
przewidziaty dwa alternatywne mechanizmy wniesienia przez Zaklady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiad6w sp. z o.0. (,ZSP”) sktadnikéw majatkowych (obejmujacych m.in. wydzielone nieruchomosci
i linie do elaboracji amunicji) do sp6tki Elaboracja Niewiadéw sp. z o.0. (,EN”; dawniej EG Polska),
powigzane z rOwnoczesnym zaangazowaniem finansowym Forum 119 FIZ.

Zgodnie z Umowa:

1. Pierwszy wariant (aportowy) przewiduje:

o sporzadzenie wyceny sktadnikéw majatkowych przez biegtego rzeczoznawce,

o whniesienie ich przez ZSP do EN w formie wktadu niepienieznego (aportu),

o objecie przez ZSP udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN,

o przy czym ZSP i Forum 119 utrzymuja dotychczasowy udziat kapitalowy w EN (4.
proporcje udziatéw pozostaja niezmienione) - Forum 119 obejmuje udziaty za wktad
pieniezny 120 min zt.

2. Drugi wariant (sprzedazowy) zaktada:
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o sprzedaz sktadnikéw majatkowych z ZSP do EN za kwote odpowiadajaca $rodkom
wydatkowanym na cele wspélnego przedsiewziecia z pozyczki udzielonej przez
Emitenta w wysokos$ci 55 mln zt,

o oraz rownoczesne udzielenie przez Forum 119 FIZ pozyczki dla EN w wysoko$ci 120
mln zt, przeznaczonej na realizacje celu wspodlnego przedsiewziecia.

W obu przypadkach docelowo sktadniki majatkowe bedg stanowity wtasnos$¢ Elaboracja Niewiadow
Sp. Z 0.0., a ich warto$¢ zostanie zaliczona na poczet zobowigzania inwestycyjnego ZSP w tacznej
wysokosci 55 mln zt. Forum 119 FIZ zapewni finansowanie projektu w kwocie 120 mln zt.

W dniu 16 lipca 2025 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany firmy Emitenta, w ten
sposaéb, ze w miejsce firmy w brzmieniu , Polska Grupa Militarna S.A.” wpisano aktualnie obowigzujaca
,Grupa Niewiadéw - PGM S.A.”. W tym samym dniu doszto do wpisu do rejestru pozostatych zmian,
objetych uchwatami nr 3, 4, 5 i 8 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2025 roku, w tym
w szczeg6lnosci, ale nie wytgcznie, podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci 13.865.450,00 zt
przez rejestracje akcji serii ] i K Emitenta.

Wszystkie autorskie projekty Emitenta zostatly zaprezentowane na jego stoisku podczas XXXIII
Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego (MSPO) w Kielcach, ktéry odbyt sie w dniach 2-5
wrze$nia 2025 roku. Corocznie organizowany w Kielcach MSPO jest najwazniejszym wydarzeniem
branzy obronnej w Polsce, przyciggajacym liczne delegacje rzadowe, przedstawicieli przemystu
zbrojeniowego oraz ekspertéw z catego $wiata. Miedzynarodowy charakter i znaczenie tych targéw
podkres$la szeroka obecno$¢ kluczowych postaci i instytucji branzowych. Przedmiotowe Targi
zaowocowaty:

e podpisaniem w dniu 3 wrze$nia 2025 roku przez Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z
0.0., Memorandum of Understanding z ST Engineering Advanced Material Engineering Pte. Ltd.,
ktérego przedmiotem jest rozpoczecie procesu transferu technologii, ktéry umozliwi uruchomienie
w Polsce produkcji rodziny amunicji 40 mm przeznaczonej do granatnikéw automatycznych oraz
jednostrzatowych (raport biezacy ESPI nr 56/2025);

e podpisaniem w dniu 3 wrze$nia 2025 roku przez Emitenta Memorandum of Understanding z LPP
s.r.o. zZ siedzibg w Pradze, ktérego celem byto okreSlenie zasad wspotpracy oraz woli stron w
zakresie rozwoju partnerstwa przemystowego w obszarach: bezzatogowych statkéw powietrznych
(UAV), bezzatogowych pojazdéw naziemnych (UGV), amunicji, w tym projektéw minowych i
pirotechnicznych oraz inteligentnego mozdzierza Antos (raport biezacy ESPI nr 57/2025);

e zawarciem w dniu 4 wrzesnia 2025 roku przez Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0.,
listu intencyjnego z Vojensky Technicky ustv s.p., skutkujagcym zawigzaniem wspédipracy
przemystowej w zakresie sprzedazy, marketingu oraz docelowo produkcji amunicji moZdzierzowej
kalibru 60 mm, w tym m.in. typéw HEF, HEI, SMK oraz PR-S (raport biezacy ESPI nr 58/2025);

e podpisaniem w dniu 4 wrze$nia 2025 roku przez Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z
0.0. dwéch Memorandum of Understanding z Island Ordnance Systems LLC (I0S) z siedzibg w
Mineola, Nowy Jork, USA, z czego pierwsze porozumienie dotyczy rozpoczecia wspoétpracy w
zakresie transferu technologii i produkcji min kierunkowych, przeciwpiechotnych typu Claymore,
stanowigcych standardowe wyposazenie sit zbrojnych wielu panstw NATO, za ktérych
przygotowanie i uruchomienie procesu produkcyjnego w Polsce odpowiedzialna bedzie spétka
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zalezna Emitenta, za$ drugie porozumienie przewiduje rozwiniecie wspdtpracy w obszarze rakiet
niekierowanych kal. 2,75 cala (system MK66), powszechnie stosowanych w lotnictwie wojskowym
panstw NATO. W ramach projektu [0S zapewni Kkluczowe komponenty, dokumentacje
technologiczng oraz know-how, natomiast ZSP bedzie odpowiedzialna za organizacje montazu,
produkcji i testéw tych rakiet na terytorium Polski. (raport biezacy ESPI nr 59/2025).

W dniu 18 wrzes$nia 2025 roku Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (EN) podpisata z Northrop Grumman
Corporation (Northrop Grumman) Memorandum of Understanding, dotyczace wspétpracy na rzecz
rozwoju zdolnosci produkcji amunicji artyleryjskiej. Porozumienie ma na celu zacieSnienie wspotpracy
w zakresie amunicji artyleryjskiej. MoU obejmuje rozwdj i produkcje amunicji 155 mm dla
armatohaubic Krab i K9, z perspektywa rozszerzenia wspotpracy na inne kalibry i typy amunicji na
potrzeby Sit Zbrojnych RP oraz sojusznikéw w Europie Srodkowo-Wschodniej i w ramach NATO (raport
biezacy ESPI nr 61/2025).

W ramach MoU Strony przewidujg m.in.:

e wspoétdziatanie w zakresie dostosowania, badan i certyfikacji amunicji 155 mm - we wspotpracy
z wiodgcymi osrodkami badawczo-rozwojowymi - do wymagan SZ RP;

e wsparcie techniczne udzielane przez Northrop Grumman w rozwoju nowoczesnych rozwigzan
produkcyjnych, w tym wykorzystania opatentowanych proceséw odlewania i obrébki cieplnej (np.
ADI - austempered ductile iron), umozliwiajagcych wytwarzanie lzejszych, tanszych
i wytrzymalszych korpuséw pociskow;

e ocene mozliwosci dostaw i/lub uruchomienia w Grupie Kapitatowej Emitenta okreslonych etapéw
wytwarzania amunicji (zaleznie od podziatu kompetencji w Grupie oraz wymogoéw regulacyjnych,
jakos$ciowych i licencyjnych);

e perspektywe rozszerzenia wspoétpracy na inne kalibry i segmenty amunicji artyleryjskiej w
zaleznoSci od potrzeb odbiorcow.

W dniu 17 paZdziernika 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0. zawarty
z Wojskowym Instytutem Technicznym Uzbrojenia z siedzibg w Zielonce (WITU) umowe o wsp6lnym
osiggnieciu naukowo-technicznym (Umowa). Przedmiotem Umowy jest opracowanie technologii
wytwarzania 155 mm naboju z pociskiem High Explosive (HE) oraz 155 mm naboju z pociskiem HE
z gazogeneratorem, na bazie dokumentacji opracowanej przez WITU (Wyroby), o czym Emitent
poinformowat raportem ESPI nr 64 /2025 z dnia 20 paZdziernika 2025 roku.

W dniu 21 pazdziernika 2025 roku Emitent podpisat dokument Term Sheet z Forum 119 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie (Inwestor), Proguns Group S.A. (Proguns) oraz Zaktady
Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. (ZSP). Term Sheet okresla kluczowe zatoZenia planowanej
inwestycji Inwestora, o wartosci 60 mln z}, dotyczacej uruchomienia w Polsce fabryki produkujacej
amunicje Sredniego kalibru 40 mm (Projekt). Projekt realizowany bedzie w oparciu o wspétprace z
ST Engineering Advanced Material Engineering Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze (ST Engineering).
O zawarciu Memorandum of Understanding pomiedzy ST Engineering a ZSP Emitent informowat
w raporcie biezacym ESPI nr 56/2025 z dnia 3 wrze$nia 2025 roku. Informacje na ten temat
zamieszczone s3g ponadto na str. 89-90 Dokumentu informacyjnego.
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W dniu 31 pazdziernika 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym:

celem dostosowania do wymogoéw rynku regulowanego uchwalono nowy statut Emitenta,

przyjeto Regulamin Walnego Zgromadzenia;

przyjeto Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki;

ustalono, ze pierwszym raportem okresowym Spo6tki (zaréwno jednostkowym, jak
i skonsolidowanym), publikowanym na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych S.A. zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) / Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) w zakresie, w jakim ogtoszone
zostaty one w formie rozporzadzenia Komisji Europejskiej bedzie pierwszy raport okresowy, ktory
Spétka opublikuje po ztozeniu przez Spédtke wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego
o zatwierdzenie prospektu lub jego czeSci, w ktérym - zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE -
wskaze na zamiar ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Sp6tki;
uchwalono emisje nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) warrantéw subskrypcyjnych serii L,
uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela Emitenta
serii L, z wylaczeniem prawa poboru.

W dniu 27 pazdziernika 2025 roku dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany statutu Emitenta, dokonane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia
17.10.2025 roku, celem dostosowaniem wskazanej w tresci wysoko$ci kapitatu zaktadowego w zwigzku
z warunkowym jego podwyzszeniem oraz objeciem wszystkich akcji emisji serii G. Kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi obecnie 14.021.450,00 zt

W dniu 7 listopada 2025 roku, Emitent zlozyl do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie

do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. facznie 40.214.500 akcji Emitenta, w tym:

1. 1.000.000 akgji serii A;
2.112.000 akcji serii B;
3.772.720 akgji serii C;
4.363.640 akcji serii D;

. 200.788 akcji serii E;

6. 3.060.000 akcji serii F;
7.1.560.000 akcji serii G;
8.1.450.852 akgji serii H;

9. 5.500.000 akgji serii [;
10. 2.194.500 akgji serii TR;
11.4.000.000 akgji serii FA;
12.20.000.000 akgcji serii K.

ol

W dniu 13 listopada 2025 roku, wykonujac prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A, B
oraz C Proguns Group S.A. z siedziba w Warszawie (,Proguns Group”), Emitent ztozyl o$wiadczenie o
objeciu, w ramach zarejestrowanego kapitalu warunkowego: 490.000 akcji serii W1 Proguns Group,
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wptacajac 735.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych akcji; 2.000.000 akcji serii W2 Proguns Group,
wptacajac 4.000.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych akcji oraz 1.760.000 akcji serii W3 Proguns Group,
wptacajac 2.640.000 zt tytutem ceny emisyjnej tych akcji.

W dniu 13 listopada 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. zawarta z Proguns
Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Proguns”) umowe dotyczacg wspotpracy w zakresie produkcji
amunicji kalibru 40 mm (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest okreSlenie zasad wspétpracy stron,
polegajacej na przygotowaniu i realizacji wspélnego przedsiewziecia w zakresie wdrozenia produkcji w
Polsce amunicji 40 mm. Zgodnie z postanowieniami Umowy, wspétpraca bedzie prowadzona w oparciu
o technologie, wiedze, doSwiadczenie i know-how ZSP Niewiaddw oraz pozyskang przez ZSP Niewiadow
od partnera zagranicznego oraz przy wykorzystaniu kapitatu zapewnionego przez Proguns. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, strony zobowigzaty sie do wspoétfinansowania procesu wdrozenia produkcji
amunicji kalibru 40 mm, w tym pokrycia kosztow zwigzanych z przygotowaniem do produkcji, zakupem
$Srodkéw produkcji i pozyskania praw do technologii produkcji, przy czym Proguns zobowigzat sie
wptaci¢ na ten cel zaliczke w kwocie 4.000.000 zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy, szczegdtowe
warunki wspétpracy stron przy produkcji amunicji kalibru 40 mm zostang okreSlone w odrebnej
umowie wykonawczej, ktéra zostanie zawarta po zawarciu przez ZSP Niewiadow umowy z dostawca
technologii produkcji amunicji 40 mm. Oznacza to, Zze Umowa ma charakter ogélny i stanowi podstawe
do rozwiniecia dtugoterminowej wspéipracy stron w zakresie produkcji i komercjalizacji amunicji
kalibru 40 mm.

W dniu 14 listopada 2025 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia i wprowadzenia
w zycie od dnia 14 listopada 2025 r. nowej polityki rachunkowos$ci dostosowanej do wymogéw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF")/ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ("MSR"). Wprowadzenie polityki rachunkowoS$ci zgodnej z MSSF/MSR jest
konsekwencja zlozenia przez Spoétke wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie
prospektu sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.
lacznie 40.214.500 akcji Spétki. Zgodnie z uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoé1ki z dnia 26 maja 2025 r., zmienionej uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 31 pazdziernika 2025 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 10 z dnia 26 maja 2025 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF)/
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oznacza, Ze pierwszym raportem okresowym
Spoiki sporzadzonym zgodnie z MSSF/MSR byt raport za III kwartat 2025 roku, opublikowany przez
Spétke w dniu 14 listopada 2025 roku.

W dniu 20 listopada 2025 r. Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. podpisata umowe
licencyjna na produkcje amunicji 40 mm (Umowa) z ST Engineering Advanced Material Engineering Pte.
Ltd. z siedziba w Singapurze (AME). Na podstawie Umowy AME udziela ZSP, za uméwiong optata,
wylacznej licencji na korzystanie z pakietu danych technicznych i niezbednego know-how do produkcji
amunicji 40 mm. z przeznaczeniem dla Sit Zbrojnych RP oraz uzytkownikéw koncowych z 20 panstw
europejskich, bedacych cztonkami UE. Za pakiet danych technicznych, w tym wszelka niezbedng wiedze
specjalistyczna, dotyczacy amunicji 40 mm ZSP zobowiazata sie zaptaci¢ AME optate licencyjna. Ponadto
Umowa przewiduje obowigzek zaptaty optaty licencyjnej za kazdg wyprodukowang sztuke amunicji 40
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mm. Umowa zostala zawarta na okres 30 lat. Umowa przewiduje mozliwo$¢ przeniesienia praw i
obowigzkéw z Umowy na podmiot, w ktérym ZSP posiada co najmniej 51 proc. udziatéw lub akgji.

W dniu 28 listopada 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Tech Robotics S.A. ze spo6tka
zalezng Tech Robotic sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Potgczenie nastgpito w trybie przepisu art. 492
§ 1 pkt 1 k.s.h,, tj. przez przeniesienie catego majatku Tech Robotic sp. z 0.0. na Tech Robotic S.A. (tzw.
J1aczenie sie przez przejecie”), z uwzglednieniem procedury uproszczonej potaczenia, uregulowanej w
art. 516 k.s.h,, oraz zgodnie z art. 515 §1 k.s.h., bez podwyZszenia kapitatu zakladowego Tech Robotic
S.A. (byto to mozliwe z uwagi na fakt, ze Tech Robotics S.A. posiadata 100 proc. udziatéw w Tech Robotic
Sp. Z 0.0.).

Potaczenie zostato dokonane na warunkach okre$lonych w planie potgczenia, uzgodnionym i przyjetym
w dniu 22 paZdziernika 2025 roku przez Zarzady taczacych sie spoétek.

Z dniem wpisu potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, tj. z dniem 28
listopada 2025 roku, Tech Robotics S.A. wstapit we wszystkie prawa i obowigzki Tech Robotics sp. z o.0.
W wyniku potaczenia Tech Robotics sp. z 0.0. zostanie wykre$lona z rejestru przedsiebiorcéw.

W dniu 28 listopada 2025 roku nastgpita rejestracja w KDPW 4.250.000 akcji serii W1, W2 i W3 Proguns
Group S.A. z siedzibg w Warszawie oraz zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych
Emitenta, w wyniku czego Emitent posiada tgcznie 5.100.000 akcji serii W1, W2, W3 Proguns Group S.A.,
reprezentujacych 50,20 proc. kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Proguns Group S.A.

W dniu 9 grudnia 2025 roku Emitent zawart umowe zbycia 670.000 akcje Fabryka Amunicji Pocisk S.A.
z siedzibg w Warszawie, reprezentujgcych 67 proc. kapitatu zakltadowego i ogélnej liczby glos6w na
walnym zgromadzeniu tejze sp6tki. Cena sprzedazy jest rdwna warto$ci nominalnej zbywanych akgji i
wynosi 67.000 zt. Akcje zostaty nabyte przez sp6tke wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, to
jest Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.0. z siedzibg w Osiedle Niewiadéw. Powyzsze
oznacza, ze Fabryka Amunicji Pocisk S.A. pozostaje w Grupie Kapitatowej Emitenta.

W dniu 11 grudnia 2025 roku Emitent zawart umowe zbycia 330.000 akcje Fabryka Amunicji Pocisk
S.A. z siedzibg w Warszawie, reprezentujacych 33 proc. kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu tejze sp6tki. Cena sprzedazy jest rdwna warto$ci nominalnej zbywanych akgji i
wynosi 33.000 zt. Akcje zostaty nabyte przez sp6tke wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, to
jest Proguns Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zbycie akcji Fabryka Amunicji Pocisk S.A. jest kolejnym przejawem realizacji postanowien Term Sheet
zawartego przez Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Emitenta., Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiad6w sp. z 0.0. oraz Proguns Group S.A.
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8.2. Informacje o dziatalnosci Emitenta
8.2.1. Opis dzialalnosci Emitenta

Misja Grupy jest rozw6j nowoczesnych technologii oraz produkcja sprzetu i amunicji na potrzeby
obronnosci panistwa, przy jednoczesnym wykorzystaniu potencjatu w sektorze cywilnym.

Opis Grupy Kapitalowej Emitenta znajduje sie w pkt 5 Dokumentu Informacyjnego. Na dzien
sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza:
1/ Emitent;

2/ Grupa Niewiadéw S.A,;

3/ Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0.;

4/ Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (poprzednio: EG Polska sp. z 0.0.);

5/ GN Logistics sp. z 0.0.;

6/ Fabryka Amunicji Pocisk S.A.;

7/ Tech Robotics S.A,;

8/ Proguns Group S.A.

9/ Proguns sp. z 0.0.

10/ Nitron Proving Center sp. z o.0.

oraz
11/sp6tka wspoétzalezna Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z 0.0.;

przy czym Tech Robotics S.A. weszta w sktad Grupy Kapitalowej w dniu 22 maja 2025 roku, Grupa
Niewiadéw S.A., Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0., Elaboracja Niewiadéw sp. z o0.0. ,

GN Logistics sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2025 roku, a Progunas Group S.A. wraz z Proguns sp. Z 0.0. w
dniu 28 listopada 2025 roku.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego:

1/ Niewiad6éw Polska Grupa Militarna S.A., petni role sp6tki holdingowej w Grupie i skupia sie na
zadaniach z tej funkcji wynikajacych, cho¢ posiada wtasng marke jednak de facto obecnie nie
dystrybuuje broni i amunicji;

2/ Grupa Niewiadéw S.A., za posrednictwem, Zakltadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.,
produkuje i dystrybuuje bron i amunicje oraz wyroby o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym;

3/ Tech Robotics S.A. rozwija projekty dronéw =z serii Recon, wyposazonych we wtasne
oprogramowanie Recon Navigator;

4/ Fabryka Amunicji Pocisk S.A. prowadzi dziatania majgce na celu rozpoczecie produkcji amunicji,

5/ Proguns Group S.A. wraz z Proguns sp. z 0.0. prowadzg dziatalno$¢ w zakresie obrotu bronig i
amunicja.

6/ Nitron Proving Centrer sp. z 0.0. - jako spo6tka celowa ma przejac¢ zarzadzenie komercjalizacjg
potencjalu badawczo-rozwojowego Osrodka (OBR), ktéry obecnie funkcjonuje jako wydzielona
cze$¢ Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.
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Emitent rozwija portfel spétek, dziatajacych w sektorze militarnym, ktérych dziatalno$¢ obejmuje
produkcje wiasng wyrobow specjalnych, obrét bronig i amunicjg oraz wyrobami o przeznaczeniu
wojskowym i policyjnym oraz, o ile zajdzie taka konieczno$¢, pozyskiwanie kapitatu dla projektow
realizowanych w ramach Grupy. W obszarze nowych technologii Grupa Kapitalowa prowadzi ponadto
prace nad rozwojem i integracjg systeméw bezzatogowych (UAV) oraz autonomicznych platform
rozpoznawczych i bojowych, wpisujacych sie w globalny trend cyfryzacji i robotyzacji pola walki.

Emitent posiada koncesje nr B-115/2023, udzielona przez Ministra Spraw Wewnetrznych i

Administracji na wykonywanie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie:

1) obrotu materiatami wybuchowymi (klasy 1.1 - 1.4 wg ADR) okre§lonymi w ust. 1-4 Czesci Il Rodzaje
materiatéw wybuchowych - MW Zatgcznika do rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 17 wrze$nia
2019 r. w sprawie klasyfikacji rodzajéw materiatéw wybuchowych, broni, amunicji oraz wyrobow
i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, na ktérych wytwarzanie lub obrét jest
wymagane uzyskanie koncesji (Dz. U. z 2019 r. poz. 1888) - bez prawa magazynowania,

2) obrotu rodzajami broni okreslonymi w ust. 1-12 Cze$ci Il - Rodzaje broni i amunicji - BA -
Zatacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

3) obrotu rodzajami amunicji okreslonymi w ust. 13-30 Cze$ci III - Rodzaje broni i amunicji - BA -
Zatacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

4) obrotu wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslonymi w pozycji: WT Il - WT
XI1i WT XIV Czesci IV - Rodzaje wyrobéw i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym
- WT Zalacznika do w/w rozporzadzenia bez prawa magazynowania,

5) obrotu technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslong w pozycji: WT XIII -
Czesci IV - Rodzaje wyrobow i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym - WT
Zatacznika do w/w rozporzadzenia, bez prawa magazynowania.

Emitent posiada certyfikaty potwierdzajace zgodno$¢ z wymaganiami Wewnetrznego Systemu Kontroli,

AQAP 2110:2016 oraz ISO 9001:2015 w zakresie obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicja.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. posiada stosowne koncesje i wszystkie niezbedne

pozwolenia umozliwiajgce tak produkcje, jak i obrét wyrobami specjalnymi, w tym:

1. koncesja na produkcje i obrét wyrobami specjalnymi B-022 /2020 - wydana 27.03.2020 r., wazna
bezterminowo;

2. poswiadczenie bezpieczenstwa - wydane 07.03.2024 r.;

3. AQAP nr 1461/A/2024 - certyfikat posiadania zdolnosci do zapewnienia jakosci w procesie
produkcji i obrotu bronig i amunicjg;

4. WSKnr1461/W /2024 - certyfikat zgodnosci z wymaganiami Ustawy o obrocie zagranica towarami
o0 znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa RP;

5. NCAGE 9A1WH - kod NATO podmiotu gospodarczego (wpisany na liste NATO jako producent);

6. ISO PE-EN IS0 9001:2015 - nr 1461/S/2024 - produkcja, obrét bronig i amunicjg oraz certyfikat
systemu zarzadzania jako$cig w organizacji.

Tech Robotics sp. z o0.0. posiada koncesje, nr B-104/2023, udzielong przez Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji na:

1) obroét materiatami wybuchowymi,

2) obrét bronig i amunicjg,
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3) obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.
Koncesja zostata udzielona na 50 lat. W zwigzku z zarejestrowaniem potaczenia zlozono wniosek
o przepisanie koncesji na sp6tke przejmujaca Tech Robotics S.A.

Proguns sp. z 0.0., posiada koncesje, nr B-072/2021, udzielong przez Ministra Spraw Wewnetrznych i
Administracji na:

1) obrét materiatami wybuchowymi z prawem do magazynowania,

2) obrét bronig i amunicja z prawem do magazynowania,

3) obrot wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym z prawem do magazynowania.
Koncesja zostata udzielona na 50 lat.

Emitent byl dystrybutorem broni i amunicji. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Emitent skupia sie na zadaniach sp6tki holdingowej w Grupie Kapitatowe;j.

Bron i amunicja

W zakresie produkcji wtasnej kluczowa jest rola Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z o.0.,
ktore jako jedyny podmiot w Grupie Kapitatowej Emitenta prowadza obecnie produkcje.

Produkcja wlasna Zaktadow Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6éw sp. z 0.0.:

e granaty dymne GAk-81 - granaty do stawiania zastony dymnej, uniemozliwiajacej lokalizacje
i dokonanie pomiaru odlegtosci za pomoca dziatowych dalmierzy laserowych oraz prowadzenia
rozpoznania i kierowania ogniem z wykorzystaniem $rodkéw termowizyjnych; tworzona zastona
stuzy ochronie pojedynczych obiektow, czotgdw, wozdw bojowych, stanowisk artyleryjskich;

e zapalniki lontowo-tarciowe ZLT-50M - zapalnik do $rodkéw minersko-zaporowych m. in.
uniwersalnych tadunkéw kumulacyjnych ULK,

e miny sygnalizacyjne PLOMIEN - przeznaczone do ochrony obiektéw wojskowych, przejsé
granicznych itp.;

& amunicja mozdzierzowa 60 mm - amunicja do moZdzierzy;

o uniwersalne tadunki kumulacyjne ULK - przeznaczone do wykonywania pojedynczego ukrycia
strzeleckiego metoda wybuchowa w gruntach twardych i zmarznietych;

e kumulacyjny tadunek denny KLD - przeznaczony do wykonywania prac saperskich, niszczenia
sprzetu wojskowego, neutralizacji przedmiotéw wybuchowych, dywersji;

e imitatory strzatu armatniego ISA-73 - szkolenie zatogi bojowych wozéw piechoty.

W zwigzku z posiadaniem odpowiedniej dokumentacji technicznej Zaklady Sprzetu Precyzyjnego

Niewiadéw sp. z 0.0. ma mozliwo$¢ wznowienia produkcji ré6znego typu asortymentu zbrojeniowego,

produkowanego w zaktadach ZSP Niewiadéw w przesztosci, takich jak:

e miny przeciwpiechotne;

e niekierowane pociski rakietowe S5 - niekierowane pociski rakietowe do strzelania z wyrzutni
samolotéw/$Smigtowcow;

e (wiczebna bomba lotnicza P-50 - szkolenie zatogi samolotu w bombardowaniu lotniczymi bombami
klasycznymi; najtanszy $rodek szkolny w swojej klasie;
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e granaty dymne reczne RGD-3 - przeznaczone do maskowania dziatan pojedynczych Zoinierzy
i pododdziatéw, oslepiania w zakresie widzialnym i podczerwieni;

e naboje termiczne NT-26 - ostona samolotéw i §migtowcow poprzez zaktdcenie pola termicznego.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. prowadza réwniez dziatalno$¢ w zakresie

kompletacji i handlu nastepujacym asortymentem zbrojeniowym:

e amunicja 122 mm i 152 mm - amunicja artyleryjska stosowana w armatohaubicach konstrukcji
radzieckiej;

e zapalniki UZRGM - uniwersalny zapalnik granatéw recznych; czasowy ze zwtoka; przeznaczony
do granatow F-1, RG-42, RGO-88, RGZ-89;

e lonty prochowe - wykorzystywane do op6Znianego odpalenia tadunkéw wybuchowych;

e bezodrzutowa wyrzutnia pociskow termobarycznych RTG - przeznaczona do niszczenia bunkrow
oraz innych umocnien polowych; konstrukcja teleskopowa.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadoéw sp. z 0.0. Swiadczy réwniez nastepujace ustugi dla branzy

zbrojeniowej:

e ustugi naprawy sprzetu wojskowego;

o ustugi doradcze z zakresu techniki i technologii produkcji badZ przechowywania wyrobow
specjalnych;

o w niedalekiej przysztosci, takze ustugi testowe amunicji na wtasnym poligonie badawczym.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z o.0. realizuja biezace zaméwienia dla MON, wynikajace
z wieloletnich kontraktéw, a takze sg jedynym prywatnym podmiotem w Polsce, ktéry dostarcza
amunicje wielkokalibrowa (122 mm i 152 mm) na potrzeby Sit Zbrojnych RP.

Aktualnie Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. posiadaja podpisane umowy na dostawy
wyrobéw wiasnych: granatow do stawiania zaston aerodyspersyjnych Gak-81, min sygnalizacyjnych
Ptomien, Uniwersalnych Ladunkéw Kulminacyjnych ULK, zapalnikéw lontowo-tarciowych ZLT-50M,
imitatoréw strzatu armatniego ISA-73 (ZSP wytworzyty i jako jedyna firma w Polsce dysponujg
prawami do dokumentacji konstrukcyjnej i produkcyjnej tego wyrobu), a takze umowy handlowe
na dostawy lontu prochowego czy zapalnika UZRGM. Prowadzone sg réwniez negocjacje nowych umdw.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0. zacies$niajg takze wspoélprace z Polska Grupa
Zbrojeniowa S.A. W dniu 15 grudnia 2024 roku podpisany zostat list intencyjny odno$nie przysztej
wspotpracy.

W niedalekiej przysztosci wtasny poligon doswiadczalny moze by¢ wykorzystywany do testowania
i badania wyrob6ow kontrahentéw (po ukonczeniu budowy osi strzeleckich i sprowadzeniu armaty
balistycznej).

Najwazniejszym przedsiewzieciem inwestycyjnym realizowanym obecnie w Zaktady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z o.0. jest projekt budowy fabryki amunicji wielkokalibrowej, przede
wszystkim kalibru 155 mm. Pociski kalibru 155 mm to obecnie najbardziej poszukiwane naboje
odtamkowo-burzace, przeznaczone m.in. do samobieZnej, polskiej armato-haubicy 155 mm KRAB oraz
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znajdujacej sie na wyposazeniu Sit Zbrojnych RP, potudniowokoreanskiej, samobieznej armatohaubicy
K9A1. Produkt ten bedzie przeznaczony zaré6wno na rynek krajowy jak i na eksport.

Na dzien sporzadzenia mniejszego Dokumentu Informacyjnego projekt budowy fabryki amunicji
wielkokalibrowej jest w fazie realizacji, prowadzonej w ramach Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego
Niewiadéw sp. z o.0.

W dniu 13 marca 2025 roku zawarta zostata umowa zakupu linii do elaboracji. Zgodnie z umowg, linie
powinny zosta¢ dostarczone do konca roku 2026, a koszt ich zakupu to 9.942.856,00 euro.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, trwa proces wydzielania dziatek oraz
uzyskiwania niezbednych pozwolen i decyzji administracyjnych. Trwajg réwniez prace remontowe
budynku, w ktérym maja by¢ zainstalowane linie do elaboracji. Zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej w dniu 10 czerwca 2025 roku z Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, docelowo,
sktadniki majatkowe, tj. wydzielone nieruchomosci oraz linie do elaboracji, majg znalez¢ sie w
Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. (poprzednio: EG Polska sp. z 0.0.). Zgodnie z umowg wspo6lnikow
Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. posiada bezposredni wptyw na zarzadzanie
Elaboracja Niewiadéw sp. z 0.0. oraz podejmowanie kluczowych decyzji w tej spdétce i wobec tego,
Elaboracja Niewiaddw sp. z 0.0. jest spdotka zalezng w Grupie Kapitalowej Emitenta.

Zgodnie z zawarta Umowg o Wspdlnym Przedsiewzieciu Gospodarczym (Joint Venture), strony Umowy
przewidziaty dwa alternatywne mechanizmy wniesienia przez Zaklady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiadéw sp. z o0.0. (,ZSP”) sktadnikéw majatkowych (obejmujacych m.in. wydzielone nieruchomosci
i linie do elaboracji amunicji) do spéiki Elaboracja Niewiadéw Sp. z o.0. (dawniej: EG Polska) (,EN”),
powigzane z rownoczesnym zaangazowaniem finansowym Forum 119 FIZ.

Zgodnie z Umowa:

1) Pierwszy wariant (aportowy) przewiduje:

o sporzadzenie wyceny sktadnikéw majatkowych przez biegtego rzeczoznawce,

o wniesienie ich przez ZSP do EN w formie wktadu niepienieznego (aportu),

o objecie przez ZSP udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN,

o przy czym ZSP i Forum 119 utrzymuja dotychczasowy udziat kapitalowy w EN (tj.
proporcje udziatow pozostajg niezmienione) - Forum 119 obejmuje udziaty za wktad
pieniezny 120 mln zt.

2) Drugi wariant (sprzedazowy) zaktada:

o sprzedaz sktadnikow majatkowych z ZSP do EN za kwote odpowiadajaca srodkom
wydatkowanym na cele wspdélnego przedsiewziecia z pozyczki udzielonej przez
Emitenta w wysokosci 55 mln zt,

o oraz rownoczesne udzielenie przez Forum 119 FIZ pozyczki dla EN w wysokos$ci 120
mln zt, przeznaczonej na realizacje celu wspdlnego przedsiewziecia.

W obu przypadkach docelowo sktadniki majgtkowe bedg stanowity wtasno$¢ Elaboracja Niewiad6w sp.
Z 0.0., a ich warto$¢ zostanie zaliczona na poczet zobowigzania inwestycyjnego ZSP w tgcznej wysokosci
55 mln zt. Forum 119 FIZ zapewni finansowanie projektu w kwocie 120 mln zt.
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Na potrzeby prowadzenia wyzej opisanych prac uruchomione (wyptacone) zostaty pozyczki, o ktérych

mowa w raporcie biezagcym ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025 roku, to jest:

1/ pozyczka udzielona przez Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na rzecz dla Zaktady
Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. w kwocie 30 mln zt;

2/ pozyczka udzielona przez Emitenta na rzecz Grupa Niewiadéw S.A, z przeznaczeniem
na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0.,
zwigzanej z elaboracja, w kwocie 55 mln zt;

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. dysponuja niezbedna, unikatowa w skali kraju

infrastruktura, pozwalajacg na rozpoczecie produkcji amunicji wielkokalibrowej na duzg skale

w krotkim czasie. W szczeg6lnosci s3 to:

1/ zaktad z budynkami, spetniajagcy wymagania bezpieczenstwa (strefy bezpieczenstwa, uwatowanie);

2/ najwiekszy w Polsce prywatny sktad amunicji (ADR 1.1 i ADR 5) z mozliwoscia sktadowania
amunicji lub materiatéw wybuchowych;

3/ poligon doswiadczalny;

4/ drogi wewnetrzne zapewniajgce transport materiatéw na produkcje;

5/ funkcjonujgca wojskowa komdrka kontroli jako$ci.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. posiadaja réwnie mozliwo$¢ odtworzenia, na swojej
nieruchomosci, bocznicy kolejowej. Bocznica ta nie dziata na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, ale istnieje na mapach kolejowych i dzieki temu Zaklady Sprzetu
Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. moze i zamierza jg odtworzy¢. Spétka dokonata wyboru projektanta
oraz wykonawcy tego przedsiewziecia, a obecnie jest na etapie uzgadniania umowy o zachowaniu
poufnosci oraz umowy na rozpoczecie prac projektowych.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. dysponuja obiektami wyposazonym w prasy
o nacisku 160 ton, tzw. linig do prasowania MW. Dwie z tych pras, zostatly zakupione i uruchomione
w roku 2024 natomiast dwie pozostate sg prasami starszymi, regularnie uzywanymi do ré6znego rodzaju
produktow. Linia umozliwia prasowanie i operacje montazu szerokiej gamy: pobudzaczy o gramaturze
od kilku do kilkuset graméw, fadunkéw saperskich, kumulacyjnych, matych min. Obiekty i urzadzenia
sg przystosowane do operacji prasowania z zastosowaniem materiatéw klasy 1.1D takich jak TNT,
flegmatyzowany RDX w postaci mieszanin z woskiem - materiat A-IX-1, Kompozycje Al, A2, A3, A4,
mieszanin termobarycznych na bazie pytu aluminiowego, mieszanin RDX/TNT itp.

Dziatalno$¢ w zakresie dostaw broni to takze dziatalno$¢ posrednictwa w sprzedazy. Z uwagi na
posiadane $rodki Emitent jest przy tym w stanie samodzielnie finansowa¢ nabycie broni, co oznacza
mozliwo$¢ uzyskania korzystnych warunkéw zakupu. W przypadku kontraktu na dostawe 1000 sztuk
strzelb gtadkolufowych, o ktérym mowa w raporcie biezagcym ESPI nr 41/2024 Emitent nabyt strzelby
od firmy z Turcji, otrzymujac znaczny rabat od sprzedawcy i korzystny termin ptatnosci. Strzelby zostaty
nastepnie zbyte do Proguns sp. z o.0., ktéra posiada koncesje na magazynowanie broni. W dalszej
kolejnosci strzelby zostaty zbyte podmiotom zewnetrznym (niepowigzanym).
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Cze$¢ amunicji dystrybuowana jest przy tym pod wilasng marka Emitenta. We wspotpracy z
zewnetrznym producentem Emitent stworzyt i oferuje pod wtasng marka karabin typu AR15,
dedykowany pamieci bohaterskich, polskich zotierzy stuzb specjalnych z czaséw 11 Wojny Swiatowej,
czyli Cichociemnych.

Celem Emitenta jest uruchomienie produkcji amunicji w ramach Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

Drony i roboty

Tech Robotics S.A. rozwija projekty drondéw z serii Recon, wyposazonych we wtasne oprogramowanie
Recon Navigator, umozliwiajace zarzadzanie dronami w czasie rzeczywistym z poziomu jednej
platformy i przy pomocy tatwego w uzyciu interface’u. W szczeg6lnosci sa to:

1/ system bezzatogowych dronéw (statkéw) powietrznych UAV (Unmanned Aerial Vehicle) ReconSky,
o konstrukcji bezogonowego ptatowca (tzw. skrzydto), ktérych przewaga w stosunku do innych
konstrukcji sa osiagi: czas lotu w warunkach atermicznych (2 godz. bez wsparcia pradow
powietrznych), zasieg operacyjny (dolot i powrét do bazy) oraz predko$¢ lotu (do 140 km/h);
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2/ system bezzatogowych dronéw (pojazdéw) ladowych UGV (Unmanned Ground Vehicle)
ReconPatrol, rozwijanych w oparciu o do$wiadczenia wyniesione z produkcji i uzytkowania
robotéw do treningéw strzeleckich produkowanych przez TechRobotics sp. z o0.0. Drony
wyposazone w cztery Kkota, autonomiczng nawigacje oraz technologie do kompletnego
,bezkontaktowego zbierania danych. Ich gtéwnym zadaniem jest patrolowanie, obserwowanie
i rozpoznawanie terenu, w tym takze tego trudno dostepnego lub skazonego i przesylanie
zobrazowania w czasie rzeczywistym do bazy;
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3/ system bezzatogowych dronéw (statkéw) wodnych USV (Unmanned Surface Vessel) ReconSea, typu
foil, ktoérych przewaga jest samostabilizacja, niski pobdér energii, duza predkos¢, zdolnos¢ ptywania
nad falg, niewykrywalny $lad wodny i niska sygnatura termiczna i akustyczna. Drony ReconSea
tworzymy z mys$la o osiggach, a na te wptyw ma przede wszystkim op6r stawiany przez wode.
Wykorzystanie konstrukcji foil, w ktérej dron szybuje nad wodg, jak wodolot, pozwala na wiekszg
niezalezno$¢ od warunkéw pogodowych, ale takze na mniejsza wykrywalno$¢ drona ze wzgledu na
cicho$¢ poruszania sie i minimalny $lad pozostawiany na wodzie.

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Systemie Informacji Dronowej (https://drony.gov.pl/).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego opisane powyzej drony znajduja sie na
nastepujacych etapach rozwoju:

ReconSky testowanie
ReconPatrol testowanie
ReconSea prototypowanie

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Zaden z opisanych powyzej dronéw nie
zostat skomercjalizowany i nie wygenerowat przychodow.

W roku 2025 rozwoj opisanych powyzej drondéw finansowany jest ze srodkdw pozyskanych w wyniku
emisji akcji serii C Tech Robotics S.A. (2 mln zt). W miare rozwoju tych projektéw, Emitent zamierza
wpiera¢ Tech Robotics S.A. w pozyskiwaniu finansowania niezbednego na ewentualne dalsze prace
rozwojowe, a takze w zakresie komercjalizacji dronéw.
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W zwigzku z rosngcym zainteresowaniem technologiami bezzatogowymi oraz dynamicznym rozwojem
wlasnych rozwigzan w tym obszarze, sp6tka aktywnie analizuje mozliwo$ci dalszego zwiekszania
potencjalu inwestycyjnego i nie wyklucza pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych na rozwoj
realizowanych projektéw bezzatogowych.

Tech Robotics S.A. oferuje klientom réwniez roboty do treningéw strzeleckich w ramach systemu Oscar.
Sa to roboty, ktére umozliwiaja symulacje dynamicznych, nieprzewidywalnych scenariuszy
strzeleckich, znacznie wykraczajacych poza standardowe ¢wiczenia z uzyciem celéw stacjonarnych.
Dzieki ruchomym celom i realistycznym symulacjom system Oscar pozwala na przygotowanie Zolnierzy
oraz funkcjonariuszy stuzb mundurowych do dziatania w warunkach bojowych, zwiekszajac ich celno$¢
i czas reakcji. Innowacyjnosé systemu polega na jego zdolno$ci do odwzorowania rzeczywistych
warunkéw, co czyni trening bardziej efektywnym i realistycznym.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, elementy systemu Oscar zostaly
wdrozone w Stuzbie Ochrony Panstwa, Policji, Stuzbie Wieziennej, Strazy Granicznej oraz w Jednostce
Wojskowej 2305 GROM. System znalazt réwniez zastosowanie za granica, w tym we Francji, na
Wegrzech oraz na Litwie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego:

1/ Niewiadéw Polska Grupa Militarna S.A. uzyskiwata przychody z dystrybucji broni i amunicji
a obecnie skupia sie na zadaniach spétki holdingowej;

2/ Grupa Niewiadow S.A., za posrednictwem, Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiadédw sp. z o.0.
uzyskuje przychody z dystrybucji amunicji;

3/ Tech Robotics S.A. uzyskuje przychody z dystrybucji dronéw;

4/ Fabryka Amunicji Pocisk S.A. nie uzyskuje przychodéw;

5/ Nitron Proving Center sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego Nitron sp. z 0.0. nie
osiagaja przychoddéw z dziatalnosci;

6/ Proguns Group S.A. za posrednictwem Proguns sp. z 0.0. osigga przychody ze sprzedazy broni i
amunicji .

8.2.2. Wybrane dane finansowe Emitenta

Dane finansowe prezentowane s3g zgodnie z obowiazujaca od 14 listopada 2025 r. nowa polityka
rachunkowosci dostosowang do wymogéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF")/ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci ("MSR"). Zgodnie z MSSF 3
JPotgczenia jednostek” nastepuje odmienna identyfikacja jednostki przejmujacej i przejmowanej
(potaczenie odwrotne) i jako jednostka dominujaca jest wykazywana Grupa Niewiadéw S.A. a jednostka
przejmowang Niewiadéw Polska Grupa Kapitatlowa S.A. Zasady przyjetej polityki rachunkowoSci zostaty
szeroko oméwione w raporcie kwartalnym Emitenta za IIl kwartat 2025 r. (raport EBI nr 30/202 z dnia
14 listopada 2025 r.)
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Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta ujete sg w ponizszej tabeli:

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwale 223 517 1138 3622
Warto$ci niematerialne 3 3 167
Rzeczowe aktywa trwate 119 - -
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 73 146 170
Inwestycje w jednostkach zaleznych 133988 764 3273
Pozostate akcje i udzialy 5185 - -
Pozostate aktywa finansowe 83 883 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 226 11
Aktywa obrotowe 19 484 5678 4575
Zapasy 85 45 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 565 1503 691
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22 14 11
Pozostate aktywa finansowe 632 662 908
Pozostale aktywa niefinansowe 459 3377 2361
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 721 77 582
§UMA: Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane 19 484 5678 4575
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwatle zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - :
Aktywa razem 243 001 6 816 8 196

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

PASYWA PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapital wlasny razem 241 305 6 247 7777
Kapitat podstawowy 13865 1465 1058
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej akcji 230138 11 206 6 663
Kapitat z tytutu emisji warrantéw subskrypcyjnych 156 1432 5855
Pozostate kapitaly rezerwowe 1336 - -
Zyski (straty) zatrzymane (4 191) (7 857) (5799)
- w tym zysk (strata) netto 2 689 (2962) (905)
Zobowiazania dlugoterminowe 1209 56 82
Zobowiazania z tytutu leasingu - 55 82
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1209 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 487 514 337
Zobowiazania z tytutu leasingu 82 104 101
Kredyty i pozyczki - 143 81
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191 57 89
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 3 39 40
Pozostate zobowigzania niefinansowe 211 135 27
Rezerwy na zobowigzania - 36 -
SUMA: Zobf)wiqzania kr(’)tko.terminowe i.nne niz zwigzane 487 514 337
z aktvywami przeznaczonvmi do sprzedazv
Zobowiazania razem 1696 570 419
Kapital wlasny i zobowiazania razem 243 001 6 816 8196
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SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2025 -
30.09.2025

PLN'000

01.07.2025 -
30.09.2025

PLN 000

01.01.2024 -
30.09.2024

PLN'000

01.07.2024 -
30.09.2024

PLN'000

Przychody
Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia i §wiadczenia
Warto$¢ sprzedanych towaréw
Pozostate koszty wedtug rodzaju
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) operacyjna
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

ZysKk (strata) netto

7 dzialalnosci kontvnunowanei
Dziatalno$é¢ zaniechana

Zysk (strata) z dzialalnoS$ci
zaniechanej

ZysKk (strata) netto

929
103

91
34

947
765
812

93

536

(2 246)
5709
16
3447
758

2 689

2 689

36

38
16

557
322

61

284
(1240)
3167
2
1924
239

1685

1685

1149
81

73
38
470
216
1095
170
71
(902)
14
20
(908)
(3)
(905)

(905)

554
31

24
14
291
101
543
164
66
(618)

(623)
23

(645)

(645)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta ujete s3 w ponizszej

01.07.2025 -
30.09.2025

PLN'000

01.01.2024 -
30.09.2024

PLN'000

01.07.2024 -
30.09.2024

PLN'000

tabeli:

SKROCONE SRODROCZNE 01.01.2025 -

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZ  3() 92025
ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW PLN'000

Przychody
Przychody ze sprzedazy 37752
Pozostate przychody 46
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 1268
Zuzycie materiatéw i energii 533
Ustugi obce 8970
Wynagrodzenia i §wiadczenia 7390
Warto$¢ sprzedanych towaréw 27 101
Pozostate koszty wedlug rodzaju 1136
Pozostate koszty operacyjne 1805
Zysk (strata) operacyjna (10 404)
Przychody finansowe 2384
Koszty finansowe 2753

9815
17

496
205
5943
3114
4896
609
584

(6 014)
360
2319

770
85

232
134
1545

2 441
2070
392
7711
(13 669)

157

269
80

141
94

748
2040
2070
338
7710
(12 792)

110
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ZysKk (strata) przed opodatkowaniem (10774) (7972) (13 825) (12 902)
Podatek dochodowy 641 (751) (385) (372)
ZysKk (strata) netto z dziatalnosci (11 415) (7 221) (13 441) (12 530)
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci - = - =

Zysk (strata) netto przypadajace na: (11 415) (7 221) (13 441) (12 530)
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (10 319) (6279) (13 441) (12 530)
- udziaty niekontrolujgce (1096) (942) - -

Pozycje niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach
Zysk/ (strata) netto z wyceny
instrumentow kapitatowych wycenianych 1649 1649 - -
w warto$ci godziweij
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto
niepodlegajace przeklasyfikowaniu do 1336 1336 . .
zysku/(straty) w kolejnych okresach

1.

nnnnnnnnn Anvarmrera

(313) (313) - s

Inne catkowite dochody 1336 1336 - -
Catkowity dochdd przypadajacy na: (10 079) (5 885) (13 441) (12 530)
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (8983) (4943) (13 441) (12 530)
- udziaty niekontrolujace (1096) (942) - -

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 156 534 104 398 99503
Warto$ci niematerialne 2758 1840 2047
Wartos¢ firmy 106 539 85082 85082
Rzeczowe aktywa trwate 33122 10 895 5973
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2074 2316 2082
Wspdlne przedsiewziecie 3 3 3
Pozostate akcje i udziaty 5185 - -
Pozostate aktywa finansowe 4857 3528 3528
Pozostate aktywa niefinansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1997 734 788
Aktywa obrotowe 135452 31778 42210
Zapasy 11 035 12 799 16 758
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 090 1310 13373
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 346 160 79
Pozostate aktywa finansowe 9492 6672 1325
Pozostate aktywa niefinansowe 27 561 4012 5611
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73927 6824 5066
SUMA: Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane 135452 31778 42210
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 5 5 -
Aktywa razem 291987 136 176 141713
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PASYWA

Kapital wlasny razem

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski (straty) zatrzymane

- w tym zysk (strata) netto

Udzialy niesprawujace kontroli
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostale zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy na zobowigzania

SUMA: Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwiazane z

aktvwami przeznaczonvmi do sprzedazv
Zobowiazania razem

Kapital wlasny i zobowiazania razem

30.09.202 31.12.202 30.09.202

PLN'000 PLN'000  PLN’000
216730 99585 94446
211680 99585 94446

30 334 10 000 10 000
203200 103200 103 200
1336 - -
(23189)  (13615)  (18754)
(10 319) (8302) (13 441)
5050 -
35634 2 644 2700
558 630 623
31657 - -
713 1561 1624
1070 - -
411 411 432
1225 41 21
39 622 33946 44567
233 358 371
1261 78 76
24 660 17 961 25 672
- 414 2
672 8162 7 640
10 202 4478 9428
2594 2 495 1378
39 622 33946 44567
75257 36590 47267
291987 136176 141713

Wybrane jednostkowe dane finansowe Grupa Niewiadow S.A. ujete sa w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 105812 327,77 104.289.736,76
Aktywa trwate 108 200 966,59 129.581.639,31
Aktywa obrotowe, w tym: 2373960,50 11.458.660,23
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 130,15 1.642.583.27
Naleznosci krétkoterminowe 193 503,07 5.520.483,73
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 4735 368,47 36.624.265,43
Przychody netto ze sprzedazy 2695 076,90 2.901.281,51
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j -1957 934,50 -1.367.235,83
Amortyzacja 0,00 0,00
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Zysk/strata brutto

-2 086 652,62

-1.552.591,01

Zysk/strata netto

-2 086 652,62

-1.552.591,01

dane w PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe Zakladéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.o.

ujete sa w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 20136 207,15 9.557.858,65
Aktywa trwate 26 439 680,82 64.414.898,76
Aktywa obrotowe, w tym: 23440 236,52 88.441.373,49
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5898857,13 54.066.451,99
Naleznosci krotkoterminowe 6 383 940,87 26.005.818,33
Zobowiazania dtugoterminowe 3688 488,74 89.952.180,68

Zobowigzania krotkoterminowe

23196 802,89

49.419.413,36

Przychody netto ze sprzedazy

67 612 575,27

25.538.414,05

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4268 382,32 -7 061 743,61
Amortyzacja 1031 269,20 877.831,71
Zysk/strata brutto 3817 573,38 -10.300.615,50
Zysk/strata netto 832 240,38 -10.578.348,50

dane w PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe Elaboracja Niewiaddw sp.

Z 0.0. ujete sa w ponizszej

tabeli:
Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 11122 474,86 6.912.290,20
Aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 8814 337,45 7.134.054,41
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 880 010,93 191.332,47
Nalezno$ci krétkoterminowe 3067971,21 2.251.625,21
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1503576,68 221.764,21
Przychody netto ze sprzedazy 11122 474,86 8.937.164,12
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1850 003,88 6.759,01
Amortyzacja 0,00 0,00
Zysk/strata brutto 1847973,76 -113.268,57
Zysk/strata netto 1477 868,76 - 398.470,57

dane w PLN
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Wybrane jednostkowe dane finansowe GN Logistics sp. z 0.0. ujete sa w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny -34 639,00 -357.997,14
Aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 55 696,83 1.414.199,83
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 952,01 5.085,59
Naleznosci krotkoterminowe 26 744,82 369.455,70
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 263,22
Zobowigzania krotkoterminowe 90 335,83 1.771.933,75
Przychody netto ze sprzedazy 625 905,98 641.421,96
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -178 011,77 -311.012,11
Amortyzacja 0,00 0,00
Zysk/strata brutto - 182 280,03 -323.358,14
Zysk/strata netto - 182 280,03 -323.358,14
dane w PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe Fabryka Amunicji Pocisk S.A. ujete sa w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 43 476,64 22.104,63
Aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 56 797,65 28.254,63
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 839,64 7.795,54
Naleznosci krotkoterminowe 11 358,01 19.811,56
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00-
Zobowigzania krotkoterminowe 4 166,01 6.150,00
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -39 806,37 -23.772,01
Amortyzacja 0,00 0,00
Zysk/strata brutto -36 306,37 -21.372,01
Zysk/strata netto -36 306,37 -21.372,01
dane w PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe Tech Robotics S.A. ujete sa w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 2360 608,83 3759913,22
Aktywa trwate 3273690,49 3498 651,10
Aktywa obrotowe, w tym: 928 820,83 1839 499,88
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dane w PLN

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 46 996,71 217 369,10
Naleznosci krotkoterminowe 276 184,80 753 092,32
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1279 784,79 1066 968,23
Przychody netto ze sprzedazy 371 077,09 16 000,00
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -741752,54 -604 467,16
Amortyzacja 25 590,99 89 083,41
Zysk/strata brutto -767 926,12 - 588 695,61
Zysk/strata netto -767 926,12 - 588 695,61

Wybrane jednostkowe dane finansowe Tech Robotics sp. z 0.0.* ujete sg w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 163 906,50 -283 219,10
Aktywa trwate 583 996,10 203 547,15
Aktywa obrotowe, w tym: 543 384,24 791 924,97
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 666,25 75 649,31
Naleznos$ci krotkoterminowe 102 199,30 171 395,41
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 963 473,84 1278691,22
Przychody netto ze sprzedazy 188 015,54 429 936,49
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -575693,57 -428926,17
Amortyzacja 138 456,49 8401,(1)2
Zysk/strata brutto -601 881,34 - 447 125,60
Zysk/strata netto - 601 881,34 - 447 125,60
dane w PLN

*Tech Robotics sp. z 0.0. potaczyt sie z Tech Robotics S.A. w dniu 28 listopada 2025 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe Proguns Group S.A. ujete sg w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-30.09.2024 |01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny 50 170,24 1344 185,89

Aktywa trwate 0,00 1418 172,60

Aktywa obrotowe, w tym: 322 336,58 905 342,52

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 200 309,28 79 613,46

Nalezno$ci krétkoterminowe 116 684,63 239 195,83
Zobowiagzania dtugoterminowe 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe 272 166,34 975 484,23

Przychody netto ze sprzedazy 115 042,20 5000,00
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Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1 042 109,34 -723 452,22
Amortyzacja 3166,66 25 415,49

Zysk/strata brutto -1041 808,58 -723 740,32
Zysk/strata netto -1041 808,58 -723 264,32

Wybrane jednostkowe dane finansowe Proguns sp. z 0.0. ujete sg w ponizszej tabeli:

Pozycja 01.01.2024-30.09.2024 (01.01.2025-30.09.2025
Kapitat wtasny -11 614,02 -261 437,19
Aktywa trwate 21 850,01 19 410,00
Aktywa obrotowe, w tym: 725 392,79 1451 474,33
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 130 595,04 95 212,95
Nalezno$ci krétkoterminowe 565 097,51 540 209,43
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 758 856,82 1732 314,52
Przychody netto ze sprzedazy 529 839,43 110 702,29
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -8977,52 -432 171,16
Amortyzacja 1 149,99 3 450,00
Zysk/strata brutto -8 990,25 -455 299,52
Zysk/strata netto -8990,25 -454 962,52

Zgodnie z MSSF 8 "Segmenty operacyjne" organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na

segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych towaréw oraz produktéw. Wyodrebnione zostaty:

e segment 1 - produkcja i rozwdj systemoéw obronnych, ktéry obejmuje dziatalno$¢ operacyjng
Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow sp. z o.0.,

e segment 2 - produkcja i elaboracja amunicji, ktéry obejmowat dziatalnos¢ operacyjng Elaboracja
Niewiadéw sp. z o.0.,

o segment 3 - dziatalno$¢ holdingowa, ktéry obejmuje dziatalno$¢ operacyjng Grupy Niewiadoéw S.A.
oraz Niewiaddw Polska Grupa Militarna S.A.,

e pozostalte segmenty, ktére obejmuja dziatalnos¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodza w zakres
wymieniony w segmentach 1-4 to dziatalno$¢ prowadzona przez Tech Robotics S.A., Fabryke
Amunicji Pocisk S.A. oraz GN Logistics sp. z 0.0. (segmenty zostaty potaczone w jeden z uwagi na ich
nieistotny udziat w przychodach, wyniku oraz aktywach Grupy).

Informacje o wyniku, aktywach i zobowigzaniach

Produkcj
ro u g Dzialalno

Produkcja i
rocu (,:]_al L. Korekty
rozwoj $¢ .
) elaborac . konsolid Razem
systemow . holdingo e .
ja acyjne
obronnych . .. wa
amunicji
Laczne przychody ze sprzedazy 25538 8937 2901 641
- przychody ze sprzedazy 63 - 71 132

Za okres 01.01.2025 -
30.09.2025

Pozostat

(266) 37752
(266)
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- przychody ze sprzedazy od 25476 8937 2830 509 - 37752
Zysk (strata) brutto ze (5726) 21 (3373) (664) 1096 (8
Zysk (strata) operacyjny (7 074) (42) (2577) (711) (1) (10
Przychody z tytutu odsetek 92 - 3272 - (3005) 360
Koszty z tytutu odsetek 5438 14 270 20 (3130) 2613
Amortyzacja 982 55 155 83 (6) 1268
Obciazenie lub uznanie podatkiem 158 284 196 4 - 641
Istotne pozycje niepieniezne 365 42 283 1 - 690
- odpis aktualizujacy naleznosci 365 42 283 1 - 690
EBITDA (4 744) 76 (3217)  (505) (746) [C)
Aktywa segmentu 142 567 5718 384180 7 750 (248 291
Zobowiazania segmentu 138 454 466 38626 4 686 (106 75257
dane w tys. PLN
Struktura sprzedazy Emitenta (jednostkowo) za rok 2024
Bron Amunicja Inne Razem
Warto$¢ (netto) 272 34191 11490001  ------ 142134191
dane w PLN
Struktura sprzedazy Proguns sp. z 0.0. za rok 2024
a . . . Inne (w tym
Bron Amunicja AKkcesoria i Razem
ustugi)
Wartos¢
549 580,71 514 488,30 11 264,02 49 137,50 1124 470,53
(netto)
dane w PLN
Struktura sprzedazy Tech Robotics sp. z 0.0. za rok 2024*
Produk Inne (w tym
t}f Podnajem hali . ( . ty
(roboty i . .| zbycie pojazdu Razem
produkcyjnej .
phantomy) mechanicznego)
Wartos¢
71313,54 44 122,00 72 580,00 188 015,54
(netto)
dane w PLN

* Tech Robotics sp. z 0.0. potgczyt sie z Tech Robotics S.A. w dniu 28 listopada 2025 r.

Transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wytaczone w procesie konsolidacji metoda peing, w wyniku

tego sa neutralne dla prezentowanych wyzej skréconych $rédrocznych danych skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. W III kwartale 2025 r. wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi

zawierane byty na warunkach rynkowych. W III kwartale 2025 r. Grupa nabyta ustugi zarzadzania

w wysokosci 116 tys. zl. od Wiceprezesa Zarzadu Zbigniewa Spychaty dziatajacego pod firma

ZS- Consulting Zygmunt Spychata. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystepowaly inne

transakcje (poza wynagrodzeniami) z kluczowym personelem.
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Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi kapitalowo (wartosci netto)

0d 1 stycznia do 31 grudnia
0d 1 stycznia
2024 2023 2022 2025 roku do
7 listopada 2025
(w tys. PLN)
Fabryka Amunicji Pocisk S.A.
Podnajem lokalu 6 4 - 5
Odsetki od weksla 4 - - 2
Sptata weksla 50 10 - 37
Emisja weksla - 95 - -
Tech Robotics sp. z o0.0.
Podnajem lokalu 9 26 - -
Wynajem hali 34 - - -
produkcyjnej
Ogrzewanie hali 1 - - -
Zakup sprezarki 2 - - -
(sprzedaz detaliczna
towarow)
Sprzedaz ustug 6 - - -
Nabyte weksle 295 292 - 149
Otrzymane odsetki od 14 - - -
nabytych weksli
Proguns sp. z o0.0.
Sprzedaz amunicji 126 - - -
Sprzedaz broni 146 - - -
Udzielone pozyczki 150 - - -
Naliczone odsetki od 2 - - 0,2
udzielonych pozyczek
Splaty udzielonych 95 - - 58
pozyczek
Grupa Niewiaddéw S.A.
Naliczone odsetki od - - - 2.883
udzielonych pozyczek
Udzielone pozyczki - - - 81.000

Zrédto: Emitent

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo (wartos$ci netto)

od 1 stycznia 2024

od 19 pazdziernika

0d 1 stycznia 2025

udzielonych pozyczek

roku do 31 grudnia 2022 rokudo 31 roku do
2024 roku grudnia 2023 roku 7 listopada 2025
(w tys. PLN)
Zaktlady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow Sp. z o.0.
Sprzedaz (Ygcznie) 6 - -
Refaktura kosztéw 6 - -
Naliczone odsetki od 45 - -
otrzymanych pozyczek
Udzielone pozyczki - - 1.000
Naliczone odsetki od - - 5

GN Logistics Sp. z o.0.
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Nabycie (tacznie) - - 2
Podnajem lokalu - - 2
L Investments Sp. z 0.0
Otrzymane pozyczki - 66 -
Naliczone odsetki od 6 6 14
otrzymanych pozyczek
Otrzymany aport 108.200 - -
Nabyte ustugi doradcze - - 8
zrodto: Grupa Niewiadéw S.A

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dla sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej Emitenta kluczowe znaczenie ma sytuacja Zakladow Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow
Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwieksza pozycja majatku
operacyjnego Zaktadow Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. sg grunty i budynki. Sg to rowniez
kluczowe aktywa z punktu widzenia profilu branzowego spéiki, poniewaz dziatalno$¢ w sferze
produkcji zbrojeniowej wymaga, ze wzgledéw bezpieczenistwa, duzego terenu. Na koniec roku 2024
Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6éw sp. z o0.0. posiadata grunty o tacznej powierzchni 40,5 ha,
a zakup kolejnych dziatek, o powierzchni 24,6 ha, zostat sfinalizowany na poczatku biezgcego roku.
W kolejnym kroku spétka przewiduje zakup gruntéw o powierzchni 5 ha. Posiadane nieruchomosci
pozwolg zrealizowac¢ projekt budowy fabryki amunicji wielkokalibrowej, a takze w dalszej przysztosci
przeprowadzi¢ Kkolejne etapy inwestycji, tj. wybudowa¢ kuzZnie Kkorpuséw do pociskow
wielkokalibrowych i zaktady do produkcji pozostatych komponentéw w zakresie amunicji.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. nie posiadajg istotnego zadtuzenia finansowego.
Kapitatami obcymi sg przede wszystkim zobowigzania handlowe wobec dostawcow.

Strategicznym celem Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o0.0. jest rozwdj produkcji
i skupienie sie na oferowaniu odbiorcom produktéw wtasnych. Udziat przychod6éw ze sprzedazy broni
i amunicji wyprodukowanej przez osoby trzecie powinien zmniejszac sie z kazdym kolejnym rokiem.
W 2023 roku produkty wtasne i ustugi odpowiadaty za 10 proc. przychodéw Zaktadéw Sprzetu
Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0., natomiast w roku 2024 stanowity juz 41 proc. W kolejnych latach
udziat ten bedzie znaczaco sie zwiekszacé.

Struktura sprzedazy Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. za rok 2024 ksztattowatla sie
nastepujaco:
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2024 MINA PLOMIEN produkcja wtasna 4892 276,42 7t
2024|GAK-81 produkcja wtasna 22009 643,76 2t
2024|LONT produkcja wtasna 1445 691,06zt
2024|amunicja sprzedaz 30503 414,64 7
2024|nabdj 23 mm sprzedaz 51 793,50 zt
2024| czapeczki sprzedaz 643,80 zt
2024|transporter opanc. sprzedaz 415 740,00 zt
2024|ztom sprzedaz 26 395,00 zt
2024|zapalnik sprzedaz 2 728 000,00 zt
2024|armata i czesci sprzedaz 4967 465,69 zi
2024|czesci lufa sprzedaz 744 831,34 71
2024 maszynki sprzedaz 11 407,44 #
2024| kiody drzew sprzedaz 35 846,32 7t
2024|UZRGM sprzedaz 13 850,00 zt
2024 | ustugi 879 347,72 7t
suma: 68982 521,98 7

*dane w PLN

Réznica pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy w 2024 r. a kwota wynikajgcg ze struktury
przychodéw wynika ze zmiany stanu produktow.

Produktami o najwiekszej kontrybucji do sprzedazy w roku 2024 byty:
e amunicja 122 mmi 152 mm - 44 proc,;

¢ granaty dymne - 32 proc.;

¢ cze$ci do wyrobdéw specjalnych - 14 proc.;

¢ miny sygnalizacyjne - 7proc..

W ostatnim okresie przychody Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z 0.0. rosty dynamicznie.
W 2021 roku wynosity zaledwie 2,1 mln z}, natomiast od skokowego wzrostu w 2022 roku do poziomu
28,4 min zt rosty w $redniorocznym tempie 55,7 proc. CAGR, osiggajgc 67,6 mln zt w 2024 roku.
Za przewazajaca wiekszo$¢ przychodéw odpowiadaty kontrakty realizowane z MON.

Spadek przychodéw odnotowany w roku 2024 wynikat z niezaleznych od Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiad6w sp. z 0.0. probleméw z dostawami kooperacyjnymi z zagranicy i miat charakter incydentalny.
W roku 2025 tendencja wzrostowa bedzie kontynuowana, z uwagi na bardzo dobra koniunkture na
rynku zbrojeniowym i rosnacg warto$¢ zaméwien ze strony Agencji Uzbrojenia.

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o0.0. przynosita
w latach 2022-2024 wysoki wynik dodatni, mimo iz w roku 2024 nastapit spadek zysku operacyjnego
wywotany wspomnianymi problemami z dostawami kooperacyjnymi, co wptyneto na incydentalne
zmniejszenie przychodoéw.

Wysokie zyski operacyjne obnizane byly natomiast w ostatnich dwoéch latach ujemnymi saldami
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Wptyneto to szczegélnie negatywnie na wyniki Zaktady Sprzetu
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Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0. w roku 2024, kiedy zysk operacyjny wynoszacy 14,7 mln zt zostat
dodatkowo obcigzony ujemnym saldem pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych w kwocie
8,0 mln zt. Natomiast, w 2023 roku obciazenie to wyniosto 0,9 miln zt. Zrédiem tych obciazen byty
poniesione przez spo6tke kary, naliczone przez odbiorcéw, za nieterminowg realizacje jednego z duzych
kontraktow, co tylko w czesci zrekompensowane zostato wplywami z kar zaptaconych na rzecz spétki
przez dostawcow. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz byta to sytuacja o charakterze incydentalnym,
catkowicie niezalezna od sp6tki, a bedgca skutkiem opdZnien ze strony jej dostawcoéw, wynikajacych z
sity wyzszej (eksplozja w magazynach dostawcy).

PowyZsze oznacza, iz opisywane zdarzenie miato charakter nieprzewidywalny i catkowicie niezalezny
od Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z o.0. i byto to zdarzenie jednorazowe biorgc pod
uwage dotychczasowa dziatalno$¢ spotki. Stad tez ryzyko wystapienia podobnego przypadku
w przysztosci jest znikome.

Wytaczajac efekt incydentalnego obcigzenia EBITDA wynikiem z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wyraznie zauwazalny jest trend rosngcej marzowosci.

76137 68 786

. 22,9%
16,5%

13,7%

28 392

. - O
3890
e [ ]
2022 2023 2024*
mmmm Przychody mmmm EBITDA znormalizowana Marza EBITDA

tys. zt, * dane niezaudytowane, EBITDA z wyt. pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0. realizuje sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. Obroty eksportowe majg charakter jednostkowy; stanowity w 2023 roku tylko 4 proc. cato$ci
sprzedazy (kontrakt dla firmy amerykanskiej), a w roku 2024 - 10 proc. (granat dla firmy malezyjskiej
i ustugi dla firmy szwedzkiej). Gtéwnym odbiorca sp6tki jest MON, reprezentowany przez Agencje
Uzbrojenia, Regionalne Bazy Logistyczne oraz jednostki wojskowe. Dostawy bazuja na podpisanych
kontraktach wieloletnich, co pozwala na stabilizacje dziatalno$ci operacyjnej.

8.2.3. Prognozy finansowe Emitenta
Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
8.2.4. Zespot Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zespotu Grupy Kapitatlowej
Emitenta wchodza m.in.:
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1/ Grzegorz Niedzielski - Prezes Zarzadu Emitenta - absolwent Politechniki Warszawskiej - Wydziat
Mechaniczno-Technologiczny oraz Akademii Leona KoZminskiego (w tym studia MBA); posiada
43 - letnie do$wiadczenie w przemysle zbrojeniowym, w tym 20 lat na stanowiskach prezesa
zarzadu;

2/ Zygmunt Spychata - Wiceprezes Zarzadu Emitenta - absolwent Wojskowej Akademii Technicznej
(Wydziat Mechaniczny) oraz Wyzszej Oficerskiej Szkoty Samochodowej w Pile; 37 lat stuzby
wojskowej w kraju i za granicg, w tym w misjach Polskich Kontyngentéw Wojskowych;

3/ Radomir WoZniak - Wiceprezes Zarzadu Emitenta - absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego;

4/ Piotr Gniadek - Prezes Zarzadu Tech Robotics S.A. - absolwent Polsko Japoniskiej Akademii Technik
Komputerowych - inzynier informatyk. Odpowiedzialny za rozwdj i sprzedaz dronéw i robotéw do
treningéw strzeleckich;

5/ Zdzistaw Babol - Wiceprezes Zarzadu Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.o0. -
absolwent Politechniki Lodzkiej na kierunku technologii polimeréw oraz Szkoty Oficeréw Rezerwy
Wojsk Chemicznych w Krakowie (podporucznik); 45 lat dos$wiadczenia na stanowiskach
kierowniczych w ZSP Niewiadéw (od 1978 roku);

6/ Dariusz Szlafka - Dyrektor Generalny Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0. -
absolwent; Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej; 25 lat doSwiadczenia w branzy zbrojeniowej,
w tym Czlonek Zarzadu i Dyrektor Dywizji Wielkokalibrowej w Mesko S.A.;

7/ Stawomir Obrebski - Zastepca Dyrektora Produkcji Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow
sp.z0.0. - absolwent Politechniki Bydgoskiej (Wydzial Technologii i Inzynierii Chemicznej),
Politechniki Slaskiej w Gliwicach (studia podyplomowe Technologia materiatéw wybuchowych)
oraz Wyzszej Szkoty Bankowej w Bydgoszczy (studia podyplomowe Zarzadzanie produkcja); 24 lata
doswiadczenia w branzy zbrojeniowej, na poszczegdlnych stanowiskach dziatu elaboracji:
od specjalisty, technologa, kierownika, mistrza produkcji do dyrektora produkcji;

8/ Michat Lubinski - pelnomocnik ds. rozwoju produkcji amunicji wielkokalibrowej - wieloletni
przedstawiciel panstwowego przemystu zbrojeniowego Republiki Czeskiej w Polsce;

9/ Mirostaw Nyckowski - konstruktor mechanik z wieloletnim do$wiadczeniem przy projektach
technicznych. Odpowiedzialny za konstrukcje i budowe mechaniki i mechatroniki;

10/Grzegorz Burzynski - elektronik programista - absolwent Wojskowej Akademii Technicznej
wydziatu elektroniki. Inzynier elektronik i programista. Odpowiedzialny za konstrukcje elektroniki
oraz programowanie;

11/Radostaw Fafara - konstruktor 3D CAD - absolwent Wydziatu Mechaniki i Budowy Maszyn
Politechniki Warszawskiej. Odpowiedzialny za konstrukcje i dokumentacje 3D CAD;

12/Armand Olejko -konstruktor bezzatogowych dronéw, projekt i budowa UAV, Politechnika
Warszawska.

Na koniec roku 2024 w kluczowej dla rozwoju Grupy Kapitatowej, Zaktady Sprzetu Precyzyjnego

Niewiadéw sp. z o.0., zatrudnione byly 54 osoby, w tym 47 osoby na umowy o prace, a 7 os6b

na podstawie umoéw zlecenia. W ciggu ostatnich 4 lat liczebnos¢ zatogi zwiekszyta sie ponad dwu

i potkrotnie. W sferze kadrowej atutem Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6éw sp. z o.0. jest duze

przywigzanie zatrudnionych oséb do miejsca pracy. Ponad 40 proc. zatogi to osoby zwigzane z ZSP

Niewiadéw od ponad 20 lat (25 proc. od 40 lat). Stwarza to mozliwo$¢ wykorzystywania ich

doswiadczenia w dziatalnosci produkcyjnej oraz w szkoleniu nowych pracownikéw. Zaktady Sprzetu

Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. nie ma problemdéw z pozyskaniem specjalistycznej kadry
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menadzerskiej oraz wykwalifikowanych fachowcow; 59 proc. zatrudnionych legitymuje sie wyzszym
wyksztatceniem. Niedaleko zaktadéw spotki znajdujg sie inne obiekty wojskowe, w zwigzku z tym
spo6tka, w miare rozwoju, nie powinien mieé¢ probleméw z pozyskaniem nowych wykfalifikowanych
pracownikow.

8.2.5. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta na lata 2024 - 2027 zaktada:

1. rozwdj dziatalno$ci w zakresie dystrybucji broni i amunicji;

2. budowa i uruchomienie fabryki amunicji wielkokalibrowej, przede wszystkim kalibru 155 mm;

3. uruchomienie produkcji amunicji w ramach Fabryka Amunicji Pocisk S.A.;

4. rozwdj projektéw dronéw ReconSky, ReconPatrol i ReconSea, oraz oprogramowania Recon Naviga-
tor;

5. rozwdj projektu robotéw do treningdw strzeleckich w ramach systemu Oscar, poprzez
wprowadzenie zaawansowanej automatyzacji i autonomii, w tym w szczeg6lno$ci budowa
mobilnego celu strzeleckiego (Robotic Target 4wd, Robotic Target 2wd, Fantom Dummy?3d).

Emitent dopuszcza takze mozliwo$¢ rozwoju poprzez nabywanie projektéw lub spétek dziatajacych na
styku branzy militarnej i cywilnej.

W dniu 10 czerwca 2025 roku zawarta zostata umowa, w oparciu o ktérg Grupa Kapitatowa Emitenta
pozyskata od Forum 119 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety finansowanie, w 1gcznej wysokosci 250 min
zt, dzieki ktoremu Grupa Kapitatowa Emitenta rozpocznie realizacje projektu produkcji amunicji kalibru
155, czego kluczowym elementem bedzie budowa i uruchomienie nowoczesnej fabryki elaboracji, o
planowanej zdolnosci produkcyjnej 120 tys. sztuk rocznie, z mozliwoscig rozbudowy do 180 tys. sztuk
rocznie. Jest to kluczowy obecnie projekt Grupy Kapitatowej Emitenta. Szczegétowe informacje na ten
temat zostaty opublikowane w raporcie biezgcym ESPI Emitenta nr 38/2025 z dnia 10 czerwca 2025
roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest to kluczowy projekt spéiki,
a budowa i uruchomienie fabryki amunicji wielkokalibrowej, przede wszystkim kalibru 155 mm jest
najwazniejszym celem strategicznym Emitenta.

Celem opisanego powyzej projektu inwestycyjnego jest rozszerzenie profilu produktowego Zaktadow
Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. 0 nowy rodzaj wyrobow, tj. wielkokalibrowa amunicje
artyleryjska, przede wszystkim kalibru 155 mm. Pociski kalibru 155 mm to obecnie najbardziej
poszukiwane naboje odtamkowoburzace, przeznaczone m.in. do samobieznej, polskiej armato-haubicy
155 mm KRAB oraz znajdujacej sie na wyposazeniu Sit Zbrojnych RP potudniowokoreanskiej,
samobieznej armatohaubicy K9A1. Produkt ten bedzie przeznaczony zaréwno na rynek krajowy jak
i na eksport.

Potencjal produkcyjny, jaki powstanie w Zakladach Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.o0,,
po zrealizowaniu inwestycji, po wymianie oprzyrzadowania, umozliwi dodatkowo wytwarzanie innych
rodzajéw amunicji, w tym amunicji czotgowej 120 mm i 125 mm, amunicji artyleryjskiej 122 mm
i 152 mm oraz amunicji mozdzierzowej 60 mm i 120 mm.
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W marcu 2025 roku Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. zawarta umowe na dostawe linii
produkcyjnych o wydajnosci 120 tys. sztuk rocznie z terminem na dostawe do 18 miesiecy.

Rozpoczecie produkcji planowane jest na 20 miesiecy od zaméwienia. Po rozpoczeciu produkcji
stopniowe dojscie do pelnych mocy wytwdrczych zrealizowane zostanie w ciggu ok. 2-3 lat.

Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. zaktada zakup z sSrodkéw wiasnych i uruchomienie
dodatkowej linii o0 wydajnosci 60 tys. sztuk rocznie po ok. 3 roku dziatalno$ci produkcyjne;j.

Cena sprzedazy kompletnej amunicji 155 mm na rynku oscyluje w przedziale od 6 do kilkunastu
tys. USD. Realizowana marza EBITDA projektu bedzie nie mniejsza niz obecnie realizowana marza przez
Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw sp. z 0.0. na sprzedazy produktéw wilasnych, a w przypadku
wykorzystania pelnych mocy produkcyjnych bedzie znaczaco wyzsza.

Naktady inwestycyjne niezbedne do realizacji projektu obejmowac¢ beda w szczegdlnosci zakup
potrzebnych maszyn i urzadzen (w tym dwie linie do elaboracji, lakiernia, linia do produkcji opakowarn),
a takze prace remontowe i naklady na dostosowanie hal, budynkéw, magazyndéw i bocznicy kolejowe;j.

Do realizacji tego projektu Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. przygotowuje sie od
blisko dwoch lat. W ramach tych dziatan powiekszano majatek trwaty oraz przeprowadzono remonty
i modernizacje posiadanych obiektow. Dotychczas spétka poniosta naktady wlasne w kwocie
12,5 mln z1.

Atutem Zaktadéw Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z o.0., ktéry znacznie skroci proces
inwestycyjny, jest fakt iZ remontowane budynki i magazyny widniejq juz w odpowiednich ewidencjach
wojskowych w zakresie przeznaczenia militarnego.

Poza realizacja projektu budowy i uruchomienia fabryki amunicji wielkokalibrowej, Zaktady Sprzetu

Precyzyjnego Niewiad6w sp. z 0.0. zaktadaja rozszerzanie dotychczasowej dziatalno$ci produkcyjnej o
nowy asortyment i dalsza wspotprace z obecnymi odbiorcami w ramach wieloletnich kontraktow.

Emitent ma zapewnione $rodki niezbedne do finansowania powyzszej strategii.
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8.3. Informacje o Akcjonariuszach Emitenta posiadajacych co najmniej 5% glosé6w na Walnym

Zgromadzeniu

AKCJONARIUSZ Liczba Udziat Liczba Udziat
akcji w kapitale glosow w glosach
(szt.) (proc.) (szt.) (proc.)

L Investment sp. z o.0. 100.000.000 71,32 100.000.000 71,32

wraz z Elzbietg Lubinska

Fundusze inwestycyjne 21.100.000 15,05 21.100.000 15,05

zamkniete zarzgdzane

przez Forum TFI S.A.

Pozostali 19.114.500 13,63 19.114.500 13,63

SUMA 140.214.500 100 140.214.500 100
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9. Informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitalu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

9.1. Informacje o kapitale zakladowym Emitenta.

Zgodnie z Kodeksem spo6tek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spéitki akcyjnej powinien
wynosi¢ co najmniej 100.000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy (podstawowy)
Emitenta wynosi 14.021.450 zt i dzieli sie na 140.214.500 akcje, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 112.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 772.720 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 363.640 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 200.788 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 3.060.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

g) 1.560.000 akcji na okaziciela serii G;

h) 1.450.852 akcji zwyktych na okaziciela serii H;

i) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii [;

i) 2.194.500 akcji zwyktych na okaziciela serii TR;

k) 4.000.000 akcji zwyktych ma okaziciela serii FA;

1) 100.000.000 akcji imiennych serii J;

m) 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane s3a nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartosé
nominalng akcji objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bagdZ moga na niego sktadaé
sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moze sie sktadac:

o  Kkapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego;

e pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3 tu specjalne Srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Sp6tki;

e zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz
wysokos$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich;

e zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Sp6tki za dany rok obrotowy.
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Kapital wiasny Emitenta

30.09.202 31.12.202 30.09.202

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapital wlasny razem 241305 6 247 7777
Kapitat podstawowy 13 865 1465 1058
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 230138 11 206 6 663
Kapitat z tytutu emisji warrantéw subskrypcyjnych 156 1432 5855
Pozostate kapitaty rezerwowe 1336 - -
Zyski (straty) zatrzymane (4191) (7 857) (5799)
- w tym zysk (strata) netto 2 689 (2 962) (905)

9.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego.
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

9.3. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia Kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja jakiekolwiek obligacje
zamienne lub obligacje dajace pierwszenstwo do objecia w przysztosci akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja jakiekolwiek warranty
subskrypcyjne uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji Emitenta.

9.4. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapital zakladowy w tym trybie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje
upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.
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9.5. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw Korporacyjnych Emitenta, raportéw
finansowych Emitenta, oraz ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego Emitenta.

Statut Emitenta, inne dokumenty korporacyjne oraz przekazane do wiadomosci publicznej raporty
informacyjne Emitenta (raporty EBI i ESPI), w tym okresowe raporty finansowe Emitenta, sa dostepne
na stronie Emitenta:

www.pgmsa.pl

Dokumenty informacyjne Emitenta, sporzadzone na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku
NewConnect kolejnych serii akcji Emitenta, oraz raporty informacyjne Emitenta, w tym okresowe
raporty finansowe Emitenta, sa dostepne na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
www.newconnect.pl

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny Emitenta, datowany na dzien
28 lipca 2021 roku i zostat sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect
61.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 90.911 akcji zwyktych na okaziciela o serii Ci3.060.000
akcji zwyktych na okaziciela o serii F.

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg rowniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421
§3 ks.h. akcjonariusze moga bowiem przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zadaé¢ wydania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.
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10. Oswiadczenie na temat poziomu aktywow obrotowych Emitenta

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego aktywa
obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia biezacych potrzeb Emitenta, to jest potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ponadto Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze w jego ocenie aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej Emitenta
wystarcza do pokrycia biezacych potrzeb Grupy w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

Elektronicznie

Radomir  oinieany preez Signature Not Verified

Emilian ~ {2domirEmilian gygmﬁtng Bogpis y przez

Wozniak Dat202s219 Data: 2025.12.1p 18:09:15
Radomir WoZniak Grzegorz Niedzielski CET Zygmunt Spycha}a
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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11. Zalaczniki

11.1. Aktualny odpis z KRS
Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.12.2025 godz. 14:49:56
Numer KRS: 0000353979

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |14.04.2010
Ostatni wpis [Numer wpisu 76 |Data dokonania wpisu 11.12.2025
Sygnatura akt WA.XIV NS-REJ.KRS/62399/25/2
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 142340390, NIP: 5213561848
3.Firma, pod ktéra spétka dziata NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wezedniejszej rejestradji oo

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji [NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. JANA STYKI, nr 23, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 03-928, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@PGMSA.PL
4 Adres strony internetowe| HTTPS://PGMSA.PL/
5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-16642-77957-BHDGG-21
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.
Strona | 162



Strona2z 11

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie 14.01.2010 NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA W KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
statutu REP. A NR 180/2010

01.04.2010 NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA W KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
REP. A NR 2120/2010 DODANIE ZDANIA DRUGIEGO W PAR. 10 UST. 1

=

2 19.04.2010 R., REP. A NR 2540/2010, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. MELOMANOW 10 LOK. 4, ZMIANA § 10 UST. 1, § 10 UST. 2
14.05.2010 R., REP. A NR 3245/2010, NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ULMELOMANOW 10 LOK. 4, PROSTOWANIE OCZYWISTE/
OMYEKI PISARSKIE] W § 10 UST. 1.

3 12.08.2010 R., REP. A NR 5307/2010, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ UL.
MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712 WARSZAWA ORAZ 11.10.2010, REP. A NR 6267/2010
NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA -
NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ SP.P, UL. MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712
WARSZAWA

ZMIENIONO: 8 10 UST. 1,811 UST. 215,823 UST. 112,836 UST. 214

4 AKT NOTARIALNY Z 28.06.2012 R,, REP. 3763/2012 SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z
29.06.2012 R. REP. 3823/2012. SPORZADZONY PRZEZ

MAGDALENE ARENDT, NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARII NOTARIALNE] ANETA
LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ SPOLKA PARTNERSKA
ZMIENIONO: 8 10 UST.1, 8 13 UST. 2,8 23 UST. 3, § 24 UST. 1.

5 29 CZERWCA 2017 R., REPERTORIUM A NR 3694/2017, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 10 UST. 1 STATUTU SPOLKI

6 23 MAJA 2018 ROKU, REP. A NR 3271/2018, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8 STATUTU SPOLKI

7 07.01.2019 R., REP, A NR 23/2019, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL.MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712 WARSZAWA, ZMIENIONO: § 8, § 13
UST. 1, § 15 STATUTU SPOEKL

8 29.05.2020 R., NOTARIUSZ AGNIESZKA EABUSZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 1113/2020.

ZMIENIONO: 81, §3, 88, §10 UST.1 PKT C), 23 POPRZEZ DODANIE UST. 4,516, §27 UST.3,
§28 UST.2,

DODANO §10A.

9 19.08.2020 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA EABUSZEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY KOSZYKOWE] 53/66, 00-659 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR
1679/2020 - SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
AGNIESZKE EABUSZEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY ULICY
KOSZYKOWE| 53/66, 00-659 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1693/2020 - ZMIANA §10
UST.1, UST.2, §11, §29.

10 04.03.2022 R. NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA Z KANCELARII NOTARIALNE| W
WARSZAWIE PRZY ULICY KOSZYKOWEJ 53/63, 00-659 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR
961/2022 - ZMIANA § 1, §3, 524 UST. 1

1" 07.12.2022 R., NOTARIUSZ AGNIESZKA L ABUSZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 4633/2022, DODANO §10B

12 04.03.2022 R., REP, A NR 961/2022, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA W
WARSZAWIE UL. KOSZYKOWA 53/63, ZMIENIONY AKTEM Z 30.06.2022 R., REP. ANR
2554/2022, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA KANCELARIA W WARSZAWIE UL.
KOSZYKOWA 53/63, 02.09.2022 R., REP. A NR 1560/2022, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK,
KANCELARIA W WARSZAWIE UL. SWIETOKRZYSKA 16/6 - DOOKRESLENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO

- ZMIANA §10 UST. 1

13 24.04.2023 R, REP. A NR 1121/2023, NOTARIUSZ AGNIESZKA tABUSZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA 81 ORAZ ZMIANA 88 UST. 1 STATUTU

14 24.04.2023 R., REP. A NR 1121/2023, NOTARIUSZ AGNIESZKA tABUSZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 10 UST 1 STATUTU;
17.07.2023R., REP A NR 1803/2023, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
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NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 10 UST 1 STATUTU.

15

2024-08-13, REP. A NR 1770/2024, RAK-WRONSKA KAROLINA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE,

ZMIENIONO: 810 UST. 1

DODANO: §10C

16

2024.10.31, REP. A NR 2465/2024, NOTARIUSZ LABUSZEWSKA AGNIESZKA, KANCELARIA
WARSZAWA
ZMIANA: 8§10 UST. 1 STATUTU

17

2025.05.26, REP. A NR 6267/2025, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
WARSZAWA, ZMIANA: § 1 UST. 1;§ 1 UST. 2; § 10 UST. 1; § 23 STATUTU SPOLKI

2025.07.09, REP. A NR 8105/2025, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
WARSZAWA SPROSTOWANIE §1 UST. 1;81 UST. 2

18

2025.05.26, REP. A NR 6267/2025, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
WARSZAWA - SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ MARIUSZA
SOCZYNSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE| W WARSZAWIE PRZY ULICY RZYMOWSKIEGO
34, 02-697 WARSZAWA, REP. A NR 6848/2025 - ZMIANA §10 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

19

17.10.2025 R., REP. A NR 2347/2025, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §10.

20

31.10.2025 R., REP. A NR 2475/2025, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE]J 53 LOK. 63, UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO BRZMIENIA STATUTU SPOLKI ORAZ UCHWALENIE NOWEGO
BRZMIENIA STATUTU SPOEKL

02.12.2025 R., REP, A NR 2773/2025, NOTARIUSZ KAROLINA RAK-WRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

SPROSTOWANO BRZMIENIE § 2 PKT 2

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spéika

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszer spokki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku sp6tki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze maja prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitalu zaktadowego 14021 450,00 Zt
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego e

3.Liczba akcji wszystkich emisji 140214500

4 Warto$¢ nominalna akcji 0,10zt
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5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

14021 450,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

1106 000,00 Zt

7.Wartoé¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiséw
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akcji w danej serii 112000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akdji C
2.Liczba akcji w danej serli 772720

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczba akcji w danej serii 363640

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akdji SERIA E
2.Liczba akcji w danej serii 200788

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji SERIA F
2.Liczba akcji w danej serii 3060000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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1.Nazwa serii akdji

H

2.Liczba akcji w danej serii

1450852

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

1

2.Liczba akgji w danej serii

5500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akdje nie sa

uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

TR

2.Liczba akcji w danej serii

2194500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akdji

FA

2.Liczba akcji w danej serii

4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

1.Nazwa serii akcji

J

2.Liczba akgji w danej serii

100000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

12

1.Nazwa serii akdji

K

2.Liczba akcji w danej serii

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13

1.Nazwa serii akgji

G

2.Liczba akcji w danej serii

1560000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pos6b reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE. W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI UPOWAZNIONY JEST CZLONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WOZNIAK
2.Imiona RADOMIR EMILIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 78081701556, ------
urodzenia
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  [----—

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma NIEDZIELSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 57110102199, -—--
urodzenia
4.Numer KRS Nt
S5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [--—--—

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SPYCHALA
2.Imiona ZYGMUNT
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urodzenia

3.Numer PESEL/REGON lub data 54052804891, ------

4.Numer KRS i

reprezentujacym

S5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |----—

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko DUDA
2.Imiona ADAM

3.Numer PESEL lub data urodzenia

67120911357, —--

2 1.Nazwisko SOKOLEWICZ
2.Imiona ANDRZE] WACEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia |65010402833, —--

3 1.Nazwisko KOZBIAL
2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL lub data urodzenia

57111504211, ———

4 1.Nazwisko SZUDROWICZ
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL lub data urodzenia (70011700156, ——--
5  |1.Nazwisko SKRZYPCZAK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL lub data urodzenia (56011909535, -

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

20, 59, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INDZIE|
NIESKLASYFIKOWANA

30, 40, Z, PRODUKCJA WOJSKOWYCH POJAZDOW BOJOWYCH

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

25, 30, Z, PRODUKCJA BRONI I AMUNICJI

30, 32, Z, PRODUKCJA WOJSKOWYCH STATKOW POWIETRZNYCH, STATKOW KOSMICZNYCH
I PODOBNYCH MASZYN

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate]j dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 5
3
4
5

30, 31, Z, PRODUKCJA CYWILNYCH STATKOW POWIETRZNYCH, STATKOW KOSMICZNYCH I

PODOBNYCH MASZYN
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6 33, 18, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA WOJSKOWYCH POJAZDOW BOJOWYCH, OKRETOW.
LODZI, STATKOW POWIETRZNYCH I STATKOW KOSMICZNYCH
7 46,7, , SPRZEDAZ HURTOWA POJAZDOW SILNIKOWYCH, W TYM MOTOCYKLI, ORAZ CZESCI
I AKCESORIOW DO NICH
8 47,8, , SPRZEDAZ DETALICZNA POJAZDOW SILNIKOWYCH, W TYM MOTOCYKLI, ORAZ
CZESCI 1 AKCESORIOW DO NICH
9 95, 3, , NAPRAWA I KONSERWACJA POJAZDOW SILNIKOWYCH, W TYM MOTOCYKLI
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 28.09.2011 14.01.2010-31.12.2010
;:?::::;:aw"da"'a 2 08.08.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
3 03.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012R.
4 10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 03.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
74 14.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 12.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 11.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 28.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
" 13.10.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 08.01.2023 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 12.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 17.12.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
15 25.08.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ik 01.01.2011 - 31.12.2011
?pﬁ:g:df::‘:::;;ma 2 o 01.01.2012 R. - 31.12.2012R.
rocznego sprawozdania 3 ookl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
SRscneg 4 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Skt 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 ik 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 aieiain 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 b 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 okchdok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1" e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Soddioiohd 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 s s 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 Sk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o zlozeniu 1 i 14.01.2010-31.12.2010
ﬁ;::zj:::i?:a;n?;:ma &2 o 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego (3 ook 01.01.2012 R.-31.12.2012R.
4 ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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5 Sodciorohd 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Silox 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Eas 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 waiaian- 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 ke 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
" bk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 S 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 AR 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 dododoied 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
15 ey 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

4.Wzmianka o zlozeniu 1 i 14.01.2010 - 31.12.2010

P Rhmaoninz deiteba et o e 01.01.2011 - 31.12.2011

podmiotu
3 Fokkak 01.01.2012 R.-31.12.2012R.
4 A 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 ol 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Soddioioh 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Rk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 i 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
1 Rk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 okt 0D 01.01.2021 DO 31,12.2021
13 ke 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 MSE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
15 oot 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zloZenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zloZeniu 1 17.12.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

onsolidowsnegardcnedo. ||, 25.08.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

sprawozdania finansowego

2.Wzmianka o zloZeniu opinii |1 otk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Reglego rewmicenca | 2 2 Sodcicpoh 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 ke 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Uchwaly Wb posanowienia |, Hhoknk 0D 01.01.2024 DO 31,12.2024

zatwierdzeniu

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu 1 aisian: 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

sprawozdania z dziatalnosci

grupy kapitatowej tzcznie ze

sprawozdaniem z dziatalnosci
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spétki dominujace

6.Wzmianka o ztozeniu 1 ek 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowe]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczgcy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2011
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 19.12.2025

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gow.pl
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11.2. Statut Emitenta

STATUT
SPOLKI AKCYJNE]

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1 Firma Spotki brzmi Niewiadow Polska Grupa Militarna spotka akcyjna.

2. Spétka moze uzywacé nazwy skréconej Niewiadow Polska Grupa Militarna S.A., a takze

wyrdézniajgcego jq znaku graficznego.

§2.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§3.

Siedzibq Spétki jest m.st. Warszawa.
§4.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§5.

Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i zaktady, przedsiebiorstwa i
przedstawicielstwa, przystepowaé do innych spétek oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i
zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.

$é.
Spotka moze uczestniczy¢ w innych spétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granicq, po
uzyskaniu zezwolern wymaganych przepisami prawa.

$7.
Zatozycielami Spotki sq:
1) Pani Barbara Irena Nagawiecka;
2) Pan Wtodzimierz Edward Wasiak;
3) Pan Bogdan Jan Paszkowski;
4)  Pan Rafat Jacek Brzezowski;
5)  Pan Waldemar Satata.
11 PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
§8.

1 Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1)  produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.Z);

2)  produkcja broni i amunicji (25.30.Z);

3)  produkcja wojskowych statkéw powietrznych, statkéw kosmicznych i podobnych maszyn
(30.32.Z);

4)  produkcja cywilnych statkéw powietrznych, statkéw kosmicznych i podobnych maszyn
(30.31.Z);

5)  naprawa i konserwacja wojskowych pojazdéw bojowych, okretow, todzi, statkéw
powietrznych i statkéw kosmicznych (33.18.2);

6)  produkcja wojskowych pojazdéw bojowych (30.40.Z);
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7)
8)

9)

10)
11)

12)

13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

22)
23)

24)
25)
26)

27)

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.Z);

sprzedaz hurtowa pojazddw silnikowych, w tym motocykli oraz czesci i akcesoriéw do nich
(46.7);

sprzedaz detaliczna pojazddéw silnikowych, w tym motocykli oraz czesci i akcesoridw do nich
(47.8);

naprawa i konserwacja pojazddw silnikowych, w tym motocykli (95.3);

dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq hurtowq maszyn, urzqdzen przemystowych,
statkéw i samolotow (46.14.Z);

dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq hurtowq wyspecjalizowanq pozostatych
towarow (46.18.Z);

dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq hurtowq niewyspecjalizowangq (46.19.Z); --
sprzedaz hurtowa urzqdzen technologii informacyjnej i komunikacyjnej (46.50.Z);

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen (46.64.2);

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z);

sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego (47.63.Z);

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw (52.10.B);

dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.Z);

dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.Z);

pozostata dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej, bezprzewodowej
i satelitarnej (61.10.B);

pozostata dziatalnos¢ w zakresie programowania (62.10.B);

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(62.90.Z);

pozostata dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucjq tresci (60.39.Z);

pozostate badania i analizy techniczne (71.20.C);

badania naukowe I prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(72.10.Z);

dziatalno$¢ zwiqgzana z administracyjnq obstugq biura, wiqczajqc dziatalnos¢ wspomagajqgcq
(82.10.2).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,

wymaga spetnienia szczegélnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa, a w szczegdlnosci,

ale nie wytqgcznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego

rodzaju dziatalnosci moze nastqpic tylko po spetnieniu tych warunkoéw.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych

w przepisie art. 417 §4 Kodeksu spétek handlowych nie wwmaga wykupu akcji Sp6tki od akcjonariuszy,

ktdrzy nie zgadzajq sie na zmiane.

. KAPITAt ZAKLADOWY

$9.

1 Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14 021 450 zt (czternascie milionéw dwadziescia jeden tysiecy

czterysta piecdziesiqt ztotych) i dzieli sie na 140 214 500 (sto czterdziesci milionow dwiescie

czternascie tysiecy piecset) akcji, o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, tj.:

a)

1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru 1 do
numeru 1000000;
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b) 112 000 (sto dwanascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od numeru
1 do numeru 112000;

c) 772 720 (siedemset siedemdziesiqt dwa tysiqce siedemset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772720;

d) 363 640 (trzysta szesédziesiqt trzy tysigce szescset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363640;

e) 200 788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiqgt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o numerach od numeru 1 do numeru 200788;

f) 3 060 000 (trzy miliony szes¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od numeru 1 do numeru 3060000;

g) 1 560 000 (jeden milion pieéset szes¢dziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
numerach od numeru 1 do numeru 1560000;

h) 1450852 (jeden milion czterysta piecdziesiqt tysiecy osiemset pieédziesigt dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o numerach od numeru 1 do numeru 1450852;

i) 5500 000 (pie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I o numerach od
numeru 1 do numeru 5500000;

J) 2194 500 (dwa miliony sto dziewieldziesiqt cztery tysiqce pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii TR o numerach od numeru 1 do numeru 2194500;

k) 4000000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii FA o numerach od numeru 1 do
4000000;

) 100 000 000 (sto milionéw) akcji imiennych serii | o numerach od numeru 1 do numeru
100000000;

m) 20 000 000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii K o numerach od
numeru 1 do numeru 20000000.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w petnej wysokosci wktadami pienieznymi, z wyjqtkiem

akcji serii TR, ktore zostaty pokryte wktadem niepienieznym, przez wniesienie do Spotki 462

udziatéw spétki Tech Robotics sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie, (KRS 0000618252), oraz akcji serii

J, ktére zostaly pokryte wktadem niepienieznym przez wniesienie do Spétki akcji spétki Grupa

Niewiaddw S.A. z siedzibq w Warszawie (KRS 0001019485) stanowigcych 100% udziatu w kapitale

zaktadowym Grupa Niewiadow S.A.

Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru akcji nowych emisji proporcjonalnie do liczby

posiadanych akcji. W interesie Spoétki, Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzqd uprawniony jest do

pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci, za zgodq Rady Nadzorczej.

Spotka moze emitowac obligacje, warranty subskrypcyjne i inne papiery wartosciowe. Emisja

obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych

wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

10.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje sq zbywalne.

Spétka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana na pisemne

zqdanie akcjonariusza i wymaga uchwaty Zarzqdu. Taka uchwata Zarzqdu powinna by¢ podjeta w
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terminie 30 (trzydziestu) dni od daty doreczenia Zarzqdowi zZgdania w tym zakresie. Zgdanie to
powinno wskazywa¢ liczbe akcji podlegajgcych konwersji wraz ze wskazaniem ich numeréw. W
przypadku podjecia przez Zarzqd uchwaly w przedmiocie konwersji akcji, o ktérej mowa w
niniejszym ustepie, Zarzqd umieszcza w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt
dotyczqcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje te sq
przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Za zgodq akcjonariusza, akcje mogq by¢ umarzane bez wynagrodzenia.
Umorzenie akcji, niezaleznie od podstawy prawnej, wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatq
Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ sposéb umorzenia i warunki umorzenia, a w
szczegdlnosci: podstawe prawnq umorzenia, liczbe i rodzaj akcji ulegajqcych umorzeniu, wysokosé
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych lub uzasadnienie braku
wynagrodzenia dla akcjonariusza z tytutu umorzenia jego akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W
okresie, w ktérym Spétka posiada status spétki publicznej, prawo gtosu z akcji, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, a ktdére sq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, przystuguje akcjonariuszowi.

ORGANY SPOLKI
§11.

Organami Spétki sq:

)
2)
3)

Zarzqd,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD

§12.
Zarzqd sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczq.
Wspdlna kadencja Zarzqdu trwa 3 (trzy) lata. Jezeli powotanie cztonka Zarzqdu nastepuje w trakcie
kadencji Zarzqdu, powotuje sie go na okres do korica tej kadenciji.
Sposréd cztonkéw Zarzqdu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzqdu, a takze moze wskazaé
Wiceprezesa (jednego albo dwdch).

§13.

Zarzqd reprezentuje Spétke oraz prowadzi sprawy Spétki z wyjqgtkiem spraw zastrzeZonych do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§14.

W przypadku Zarzqdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych
jest dwdch cztonkéw Zarzqdu dziatajqcych tqcznie. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego do sktadania
oswiadczen woli w imieniu Spétki upowazniony jest cztonek Zarzqdu.
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§15.
Cztonek Zarzqdu nie moZe bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowa¢ sie interesami konkurencyjnymi lub
by¢ cztonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§ 16.
Umowy z cztonkami Zarzqdu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek
Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty, z zastrzezeniem art. 379
Kodeksu spétek handlowych. W tym samym trybie dokonuje sie wszelkich czynnosci zwiqzanych ze
stosunkiem pracy cztonka Zarzqdu.

§17.
1. Pracami Zarzqdu kieruje Prezes Zarzqdu.
2. Posiedzenia Zarzqdu zwotuje i przewodniczym im Prezes Zarzqdu:
a. z wtasnej inicjatywy, bqdZ na pisemny wniosek innego cztonka Zarzqdu, zawierajqcy
proponowany porzqdek obrad,
b. zas w razie czasowej nieobecnhosci Prezesa Zarzqdu posiedzenia Zarzqdu zwotuje inny cztonek

Zarzqdu, wyznaczony przez Prezesa Zarzqdu do petnienia jego obowiqzkéw podczas jego
nieobecnosci.

3. Jezeliw przypadku okreslonym w ust. 2 lit. a. zwotanie posiedzenia z porzgdkiem obrad zgodnym ze
ztozonym wnioskiem nie nastgpi w ciqgu trzech dni roboczych od ztoZenia wniosku, wéwczas
posiedzenie Zarzqdu moze zwota¢ cztonek Zarzqdu, ktory ztozyt ten wniosek.

4. Porzqdek obrad posiedzenia Zarzqdu ustala zwotujqcy posiedzenie Zarzqdu.

5. Posiedzenia Zarzqdu odbywajq sie w siedzibie Spotki, w miejscu wskazanym przez Prezesa Zarzqdu
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

6. Kazdy z cztonkéw Zarzqdu powinien otrzymac zawiadomienie na co najmniej 3 (trzy) dni, przed
terminem posiedzenia Zarzqdu. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqdu moZze zarzqdzié¢ inny
sposéb i krétszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzqdu o dacie posiedzenia.

7. Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzqdu, obejmujqce co najmniej: (i) porzqdek obrad, (ii) termin oraz
(iii) oznaczenie miejsca posiedzenia lub sposobu wykorzystania Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ podczas posiedzenia, moze by¢ doreczone w formie pisemnej,
listem poleconym, za posrednictwem poczty elektronicznej lub telefonicznie, na ostatni adres do
korespondencji, adres poczty elektronicznej lub numer telefonu, wskazany Spétce przez cztonka
Zarzqdu.

8. Oprdcz cztonkdéw Zarzqdu i protokolanta w posiedzeniu mogq uczestniczy¢ osoby zaproszone przez
Prezesa lub cztonkéw Zarzqdu, za zgodq Zarzqdu.

§18.

1. Uchwaty Zarzqdu zapadajq bezwzglednqg wiekszosciq gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzqgdu.

2. Uchwaty Zarzqdu mogq by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni
o0 posiedzeniu Zarzqdu.

3. Zarzqd nie moze podjgé uchwaty w sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad, chyba ze wszyscy jego
cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie uchwaty.

4. Zarzqd moze podjqc¢ uchwate takze bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli wszyscy cztonkowie
wyrazq na to zgode oraz nie zgtoszq sprzeciwu dotyczgcego wniesienia poszczegélnych spraw do
porzqdku obrad.
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5. Posiedzenia Zarzqdu mogq odbywaé sie z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé. O wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ w ramach posiedzenia
Zarzqdu decyduje osoba zwotujqca konkretne posiedzenie Zarzqdu. Szczegdtowe zasady
uczestnictwa w posiedzeniu Zarzqdu przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢ okresla regulamin Zarzqdu przyjmowany przez Rade Nadzorczq.

6. Uchwaty Zarzqdu mogq zostaé podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna wytqgcznie, gdy wszyscy
cztonkowie Zarzqdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Do zarzqdzenia gtosowania w
trybie okreslonym w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu uprawnione sq osoby posiadajqce
kompetencje do zwotania posiedzenia Zarzqdu.

§19

Zarzqd zobowigzany jest sporzqdzi¢ roczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci

Spétki nie pézniej niz w terminie 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego, po czym przedstawia je

do zaopiniowania Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza zobowiqzana jest w terminie 30 dni wyrazié¢ opinie

na temat przedstawionych dokumentéw.
§ 20.
Szczegdétowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzqdu Spotki, w tym zakres spraw wymagajqcych
uchwaty Zarzqdu, okresla regulamin Zarzqdu Spétki uchwalany przez Rade Nadzorczq.
2. RADA NADZORCZA
§21.

1 Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow.

Z zastrzezeniem ust. 4 i 5 niniejszego paragrafu, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje
Walne Zgromadzenie.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa 5 (pieé) lat.

4. Akcjonariusz L Investments sp. z o.0. ("Uprawniony Akcjonariusz”, KRS: 0000915937) jest
uprawniony do powolywania i odwotywania
a) 4 (czterech) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 56% w ogdlnej

liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

b) 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 42% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

c) 2 (dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej - tak dtugo jak posiada, co najmniej 28% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

d) 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej - w przypadku, gdy Uprawniony Akcjonariusz posiada
mniej niz 28% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ale co najmniej 14 % w
ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

("Uprawnienie Osobiste").

5. W przypadku, gdy Uprawniony Akcjonariusz jest akcjonariuszem Spétki, Walne Zgromadzenie
powotuje i odwotuje tylko tych cztonkéw Rady Nadzorczej, do powotania i odwotania ktérych nie
jest Uprawniony Akcjonariusz, z zastrzeZeniem postanowien ust. 4 i 7 niniejszego paragrafu.

6. Powotanie albo odwotanie cztonka Rady Nadzorczej w ramach wykonania Uprawnienia Osobistego
dokonywane jest poprzez oswiadczenie ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
ktéremukolwiek z cztonkéw Zarzqdu lub Przewodniczqcemu Walnego Zgromadzenia w trakcie
obrad Walnego Zgromadzenia. Odwotanie lub zawieszenie tak powotanego cztonka Rady
Nadzorczej moze zosta¢ dokonane wytqcznie przez Uprawnionego Akcjonariusza.
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7. Jezeli Uprawniony Akcjonariusz nie ztozy skutecznie o§wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 6, zdanie
pierwsze niniejszego paragrafu w terminie 14 (czternastu) dni od daty wygasniecia mandatu
powotanego przez niego Cztonka Rady Nadzorczej, wdéwczas cztonka Rady Nadzorczej
niepowotanego zgodnie z ust. 6, zdanie pierwsze niniejszego paragrafu, moze powota¢ i odwotac
Walne Zgromadzenie, o ile ma to na celu uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej w taki sposéb, aby
spetniata ona wymogi przewidziane w obowiqzujqcych przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz
w Statucie. Wybor nastepuje w drodze uchwaly powzietej zwyktq wiekszosciq gtoséw, do czasu
skutecznego wykonania Uprawnienia Osobistego, przy czym wykonanie tego uprawnienia skutkuje
wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie w
zastepstwie Uprawnionego Akcjonariusza.

8. Z zastrzezeniem postanowien dotyczqcych Uprawnienia Osobistego, w przypadku rezygnacji lub
Smierci przed uptywem kadencji, jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych
przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w liczbie co najmniej 2 (dwdch),
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia powziecia wiedzy o ww. okolicznosci, w drodze uchwaty,
mogq dokona¢ wyboru cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej (kooptacja) w miejsce mandatu
(mandatéw) zwolnionego(ych) na skutek wystgpienia ww. okolicznosci, w taki sposéb, aby
uzupetniony sktad Rady Nadzorczej spetniat wymogi dotyczqce sktadu Rady Nadzorczej
przewidziane obowiqzujgcymi przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutem. cztonkowie
Rady Nadzorczej sq przedstawiani do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
Mandat dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w wypadku niepodjecia przez najblizsze
Walne Zgromadzenie odbywajqce sie po dniu dokooptowania, uchwaly w sprawie zatwierdzenia
dokooptowania danego cztonka Rady Nadzorczej. W wypadku, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzednim, mandat dokooptowanego cztonka Rady Nadzorcze wygasa z chwilq zamkniecia obrad
Walnego Zgromadzenia, na ktérym powinna byta zosta¢ podjeta uchwata w sprawie zatwierdzenia
dokooptowanego cztonka. Dookooptowanie nie ma zastosowania w przypadku rezygnacji lub
Smierci cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Uprawnionego Akcjonariusza.

§22.

1 Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajq sposréd swojego grona Przewodniczqcego Rady Nadzorczej
oraz - w razie potrzeby - Sekretarza Rady Nadzorczej.

2. Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

3. 0d dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej 2 (dwdch)
cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci okreslone ustawq z dnia 11 maja 2017 r.
0 bieglych rewidentach ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorcze publicznym (,,Ustawa o Bieglych Rewidentach”), z zastrzezeniem
dodatkowych wymogéw przewidzianych Dobrymi Praktykami Spoétek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Kryteria Niezaleznosci”) (,Dobre Praktyki GPW”).
Przed powotaniem do Rady Nadzorczej, kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sktada
Spétce pisemne oswiadczenie o spetnieniu Kryteriéw Niezaleznosci.

4. W sytuacji, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajqcych Kryteria Niezaleznosci bedzie
wynosita mniej niz 2 (dwéch), Zarzqd zobowiqzany jest niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie i
umiesci¢ w porzqdku obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczqcy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,
w taki sposéb, aby zapewni¢ minimalnq liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajqcych Kryteria
Niezaleznosci, chyba ze Uprawniony Akcjonariusz, dziatajgc zgodnie z §21 ust. 4 i 6 Statutu, dokona
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odpowiedniego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, w drodze oswiadczenia o powotaniu cztonka
Rady Nadzorczej, albo, Ze pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajqc zgodnie z §21 ust. 8
Statutu, dokonajq odpowiedniego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, w drodze kooptacji. Do
czasu dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej polegajqcych na dostosowaniu liczby cztonkéw
spetniajqcych Kryteria Niezaleznosci do wymogdw statutowych, Rada Nadzorcza dziata w sktadzie
dotychczasowym.

5. W celu unikniecia wqgtpliwosci przyjmuje sie, Ze niespetnienie Kryteriow Niezaleznosci przez
ktéregokolwiek cztonkéw Rady Nadzorczej lub utrata przez cztonka Rady Nadzorczej Kryterium
Niezaleznosci w trakcie kadencji, a takze brak powotania takich cztonkéw Rady Nadzorczej, nie ma
wplywu na zdolnos¢é Rady Nadzorczej do wykonywania jej kompetencji, w szczegélnosci nie
powoduje niewaznosci uchwat podjetych przez Rade Nadzorczq. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej
przestanie spetniac Kryteria Niezaleznosci, lub cztonek Rady Nadzorczej, ktdry spetniat uprzednio
Kryteria Niezaleznosci, przestanie je spetniac w trakcie trwania swojej kadencji, nie bedzie to miato
wplywu na waznos¢ lub wygasniecie jego mandatu.

6. Tak dtugo, jak Spétka podlega przepisom Ustawy o Bieglych Rewidentach w zakresie Komitetu
Audytu, w Spétce funkcjonuje Komitet Audytu powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczq
sposrdd jej cztonkéw lub Rada Nadzorcza, w drodze uchwaly postanawia o powierzeniu funkcji
Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej, o ile zostanq spetnione ku temu wymogi Ustawy o Biegtych
Rewidentach. Sktad Komitetu Audytu lub odpowiednio sktad Rady Nadzorczej, spetnia wéwczas
wymogi Ustawy o Bieglych Rewidentach. W sytuacji, gdy ze sktadu Rady Nadzorczej nie bedzie
mozna wytonié¢ sktadu Komitetu Audytu lub odpowiednio Rada Nadzorcza nie bedzie funkcjonowata
w sktadzie spetniajgcym wymogi przewidziane przepisami Ustawy o Bieglych Rewidentach, Zarzqd
Spotki zobowiqzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzqdku obrad
tego Zgromadzenia punkt dotyczqcy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, tak, aby mozliwe byto
dziatanie Komitetu Audytu lub odpowiednio Rady Nadzorczej w sposéb przewidziany w przepisach
Ustawy o biegtych rewidentach, chyba zZe pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajqc zgodnie
z ust. 4 powyzej, dokonajq odpowiedniego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.
Postanowienia niniejszego ustepu nie ograniczajq Uprawnienia Osobistego.

§23.

1 Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz
kieruje jej pracami.

2. W przypadku nieobecnosci Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, do zwotania posiedzen i
przewodniczenia posiedzeniom Rady Nadzorczej uprawniony jest najstarszy wiekiem cztonek Rady
Nadzorczej.

§24.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.
§25.

1 Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo
na zqdanie Zarzqdu lub innego cztonka Rady Nadzorczej, obejmujgce proponowany porzqdek
obrad.

2. Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej z porzqdkiem obrad zgodnym z Zgdaniem, o ktérym mowa

w ust. 1 niniejszego paragrafu, powinno nastqpic nie pézniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od
daty doreczenia takiego zqdania. Jezeli posiedzenie Rady nie zostanie zwotane w powyzszym
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1

terminie, zZqdajgcy zwotania posiedzenia moze je zwotaé samodzielnie, z zachowaniem trybu
wtasciwego dla zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w siedzibie Spétki, w miejscu wskazanym przez
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.
Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej powinien otrzymaé zawiadomienie na co najmniej 5 (pie¢) dni
przed terminem posiedzenia Rady Nadzorczej. W naglych przypadkach Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej moze zarzqdzic¢ inny sposéb i krétszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzqdu o dacie
posiedzenia.
Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej, obejmujqce co najmniej: (i) porzqdek obrad, (ii)
termin oraz (iii) oznaczenie miejsca posiedzenia lub sposobu wykorzystania Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, moze by¢ doreczone w formie pisemnej listem
poleconym, za posrednictwem poczty elektronicznej Ilub telefonicznie, na ostatni adres do
korespondencji, adres poczty elektronicznej lub numer telefonu wskazany Spétce przez cztonka
Zarzqdu.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczy¢ cztonkowie Zarzqdu z gtosem doradczym.

$ 26.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzglednq wiekszosciq gtoséw. W przypadku réwnosci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa sktadu
Rady, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieniu o posiedzeniu zgodnie z
postanowieniami §25 ust. 4 i 5 Statutu.
Rada Nadzorcza nie moze podjq¢ uchwaty w sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad, chyba Ze
wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie uchwaty.
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie
wyrazq na to zgode oraz nie zgtoszq sprzeciwu dotyczgcego whiesienia poszczegélnych spraw do
porzqdku obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odbywac sie z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢. O wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ w ramach posiedzenia Rady
Nadzorczej decyduje osoba zwotujqca konkretne posiedzenie Rady Nadzorczej. Szczegétowe zasady
uczestnictwa w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla regulamin przyjmowany przez Rade Nadzorczq.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogq zostaé podjete, takze bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest
wazna wytqcznie, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej wzieta udziat w gtosowaniu. Do
zarzqdzenia gtosowania w trybie okreslonym w zdaniu pierwszym uprawniony jest Przewodniczqcy
Rady Nadzorczej lub dwdch innych cztonkéw Rady Nadzorczej dziatajgcych tqcznie.
Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz uchwat podejmowanych
w trybie, o ktorym mowa w ust. 6 niniejszego paragrafu.

§27.
Cztonkowie Rady wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie.
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2. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiqzki kolegialnie, z zastrzezeniem wyjqtkow przewidzianych

w powszechnie obowiqzujqcych przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu.

§28.

Obrady Rady Nadzorczej sq protokotowane. Protokoty powinny zawieraé porzqdek obrad, nazwiska

iimiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, jak réwniez innych 0séb obecnych na posiedzeniu, liczbe

gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoly powinny by¢ podpisane przez

cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§ 29.
1 Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnosciq Spotki i
wykonywanie uprawnien i obowiqzkéw przewidzianych prawem i przepisami Statutu.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a) powotywanie i odwotlywanie cztonkéw Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu;

b) okreslenie liczby cztonkdéw Zarzqdu danej kadencji;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzqdu Spotki;

d) ustalanie wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzqdu, z tytutu
umow o prace oraz innych uméw zawartych z cztonkami Zarzqdu, jak réwniez ustalanie
premii cztonkéw Zarzqdu i zasad ich zatrudnienia w Spétce;

e) wyrazanie zgody na petnienie przez cztonkéw Zarzqdu funkcji w organach nadzorczych lub
zarzqdzajqcych innych podmiotéw, z wyjqtkiem podmiotéw nalezgcych do grupy kapitatowej
Spotki;

f) wyrazanie zZgody ha zajmowanie sie przez cztonka Zarzqdu interesami konkurencyjnymi; --

g) uchwalanie regulaminu Zarzqdu;

h)  dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajqcego badanie sprawozdania
finansowego;

i) wydawanie opinii w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego Zgromadzenia; brak
opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje
sie za brak zastrzezen co do spraw objetych porzqdkiem obrad;

J) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

k) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki za ubiegly rok obrotowy oraz wnioskéw
Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy;

m)  wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;

n) inne sprawy zastrzeZone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub

postanowieniami Statutu Spotki.
$ 30.

W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzqdu,

zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania

funkcji cztonka Zarzqdu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie

okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA S.A.

Strona | 182



§31.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujq wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji na
zasadach okreslonych uchwatq Walnego Zgromadzenia.

§32.

Szczegbtowy sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze

uchwaty przez Rade Nadzorczq.

3. WALNE ZGROMADZENIE
§33.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
§ 34

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Jezeli Zarzqd nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyZszym
terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczq.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZeli uzna to za wskazane.

3. Porzgdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawiajqcy przynajmniej jednq dwudziestq czes¢ kapitatu
zaktadowego mogq domagaé sie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
takie powinno zosta¢ ztoZone na rece Zarzqdu pisemnie lub w postaci elektronicznej.

§ 35.
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w dowolnym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
§ 36.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub

przez petnomocnika.

§37.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana.
W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez
Zarzqd.

2. Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd oséb uprawnionych do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez
akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sqd rejestrowy, Przewodniczgcym Walnego
Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sqd rejestrowy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj Regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 38.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy Kodeksu
spétek handlowych lub Statutu nie przewidujq warunkdéw surowszych.

$ 39.

Uchwaty dotyczqce emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszeristwa objecia akcji, zmiany

Statutu, umorzenia akcji, podwyZszenia i obniZenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia

przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, potqczenia z innq spétkq lub rozwiqzania Spétki

zapadajq wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.
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§ 40.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych i innych

przepisach, wymagajq nastepujqgce sprawy:

a)
b)
c)
d)

V.

VL

powolywanie i odwotlywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 21 ust. 2 i 8 pkt 2;---
ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych;

rozwiqzanie Spotki.

GOSPODARKA SPOLKI

§41.
Kapitaty wtasne Spétki stanowiq:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe.
Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatq Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe na poczqtku i w
trakcie roku obrotowego.

§42.
Rok obrotowy Spétki odpowiada rokowi kalendarzowemu.
Pierwszy rok obrotowy Spétki koriczy sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2011 (dwa
tysiqce jedenastego) roku.

§43.
Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.
Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie sq catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych
wptat na akcje.
Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spétka posiadaé bedzie sSrodki
wystarczajgce na wyptate.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 44.

Rozwiqzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorami sq cztonkowie Zarzqdu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
§45.

Ogtoszenia Spotki bedq zamieszczane w Monitorze Sqgdowym i Gospodarczym.
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11.3. Tre$¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Sp6iki nie
zarejestrowanych przez sad.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dukumentu Informacyjnego istnieje ponizej wskazana uchwata
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spoéiki, ktéra nie zostata wpisana przez sad
do rejestru przedsiebiorcow KRS.
UCHWALANR 7
Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA:
GRUPA NIEWIADOW - PGM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA”)
Z dnia 31 pazdziernika 2025 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego

podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia prawa poboru, zmiany
statutu Spo6lki oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich do obrotu

gieldowego na terenie Rzeczpospolitej PolsKiej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Niewiadéw - PGM S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co

nastepuje:

§1

1. Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na emisje przez Spétke nie wiecej niz 4.000.000 (cztery
miliony) warrantéw subskrypcyjnych serii L Spétki uprawniajacych do objecia akcji Spétki na
okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z wylgczeniem prawa
poboru (dalej: ,,Akcje serii L).

2. Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii L bedzie nie wiecej niz 149 oso6b
fizycznych lub podmiotéw wskazanych w drodze uchwaty przez Zarzad Spoéiki, z zastrzezeniem
ust. 3 oraz 4 ponizej. Zarzad Spétki, w drodze uchwaly, dokona ustalenia liczby warrantéow
subskrypcyjnych serii L, ktére moga objac osoby fizyczne lub podmioty, o ktérych mowa w zd.
powyzej, z Zastrzezeniem ust. 3 oraz 4 ponize;j.

3. Liste oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii L bedgcych Cztonkami
Zarzadu Spotki oraz liczbe warrantéw subskrypcyjnych serii L, ktére moga obja¢ osoby
uprawnione bedace Cztonkami Zarzadu Spétki, ustala w drodze uchwaty Rada Nadzorcza Spéiki.

4. Liste 0os6b uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii L bedacych Cztonkami
Rady Nadzorczej Sp6tki oraz liczbe warrantéw subskrypcyjnych serii L, ktére moga obja¢ osoby
uprawnione bedace Czlonkami Rady Nadzorczej Spéiki, ustala w drodze uchwaty Walne
Zgromadzenie Spotki.

5. Warranty subskrypcyjne serii L beda obejmowane nieodptatnie.

6. Kazdy poszczegélny warrant subskrypcyjny serii L uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji na
okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z wytgczeniem prawa
poboru.

7. Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii L powinno nastgpi¢ w terminie do dnia 31
grudnia 2030 roku.

8. Warranty subskrypcyjne serii L bedg papierami wartoSciowymi imiennymi i niezbywalnymi.

9. Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane osobom fizycznym lub podmiotom, o

ktérych mowa w ust. 2, po spetnieniu facznie nastepujacych warunkow:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

N o aos

1) zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki, o ktérym
mowa w §2,
2) powzieciu przez Zarzad Spétki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2.
Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane Cztonkom Zarzadu Spétki, po spetnieniu
1acznie nastepujacych warunkow:
1) zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki, o ktérym
mowa w §2,
2) powzieciu przez Rade Nadzorcza Spo6tki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3.
Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki, po
spetnieniu tgcznie nastepujacych warunkdéw:
1) zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym
mowa w §2,
2) powzieciu przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4.
Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane osobom fizycznym lub podmiotom,
wskazanym w uchwale Zarzadu Sp61ki, o ktérej mowa w ust. 2, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty przez Rade Nadzorcza Spéiki.
Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane Cztonkom Zarzadu Spétki, wskazanym w
uchwale Rady Nadzorczej Spoéiki, o ktérej mowa w ust. 3, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty przez Rade Nadzorcza Spotki.
Warranty subskrypcyjne serii L zostang zaoferowane Cztonkom Rady Nadzorczej Spoéiki,
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spéiki, o ktérej mowa w ust. 4, w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spo6tki.
Oswiadczenie o objeciu warrantéw subskrypcyjnych serii L. powinno zosta¢ ztoZone w terminie
14 (czternascie) dni od daty ztozenia oferty ich nabycia przez Spotke.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane w sposéb, ktory nie bedzie powodowat obowigzku
przygotowania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu
wymagajacego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Warranty Subskrypcyjne serii L beda mialy forme zdematerializowana. Przez ,wydanie
Warrantéow Subskrypcyjnych” rozumie sie zapisanie Warrantéw Subskrypcyjnych na rachunku
papieréw warto$ciowych.
§ 2.
Zgodnie z art. 448 w zw. z art. 453 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz celem przyznania praw
do objecia akgji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii L, Walne Zgromadzenie
Spoétki wyraza zgode na warunkowe podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyzsza niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych).
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sp6tki nastapi w drodze emisji nie wiecej niz
4.000.000 (czterech milion6w) akcji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sp6tki prowadzone jest z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki.
Uprawnionymi do objecia akcji serii L beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii L.
Termin wykonania prawa do objecia akgji serii L uptywa w dniu 31 marca 2031 roku.
Wszystkie akcje serii L zostang objete w zamian za wktad pieniezny.
Akcje serii L beda zdematerializowane.
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8. Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych. Akcje serii L wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartos$ciowych tzn. od dnia 1 stycznia tego roku

obrotowego.
9. Cena emisyjna kazdej akcji serii L wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
§3.
1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca przyczyny pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii L oraz
akcji serii L, a takze propozycja nieodptatnego obejmowania tychze warrantéw, dziatajac w
interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spéiki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii L oraz akcji serii L w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spotki, o ktédrej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje:
oW opinii Zarzadu Grupa Niewiadéw - PGM S.A. zasadne jest pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii L oraz akcji serii L w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 400.000,00
zt (czterysta tysiecy ztotych).
Warranty subskrypcyjne serii L moga zosta¢ zaoferowane Cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki,
Cztonkom Zarzadu Spétki, inwestorom prywatnym, inwestorom finansowym, kontrahentom
Spoéiki, innym osobom istotnym z punku widzenia prowadzonej przez Spétke dziatalnosci lub
moga zosta¢ wykorzystane w przysziosci do motywowania cztonkéw zespotu zarzadzajacego
Spotki.
W ocenie Zarzadu, przyznanie warrantéw subskrypcyjnych serii L wybranym osobom w oparciu
o kryteria efektywnoS$ciowe i zaangazowania w rozwo6j Spétki stanowi skuteczny instrument
motywacyjny, ktdry przyczyni sie do zwiekszenia wartos$ci Sp6tki dla wszystkich akcjonariuszy.”

§ 4.
Wale Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do okreslenia szczegétowych
warunkéw emisji warrantow subskrypcyjnych serii L oraz akcji serii L, w zakresie w jakim warunki
te nie zostaty okreSlone w niniejszej uchwale. W przypadku oséb uprawnionych do objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii L bedacych Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki, Walne
Zgromadzenie Spo6tki uprawnione jest do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii L i akcji serii L, w zakresie w jakim warunki te nie zostaly okreslone w
niniejszej uchwale.

§ 5.

1. Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii L Spo6tki do obrotu
gietdowego prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. ("GPW"), po
spetnieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw
i warunkéw umozliwiajgcych wprowadzenie akcji serii L do obrotu na tych rynkach, tj. w
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szczegblnos$ci na ubieganie sie o dopuszczenie lub wprowadzenie akgcji serii L do obrotu na rynku

NewConnect lub rynku regulowanym prowadzonymi przez GPW wszystkich akcji serii L, w

terminie okreslonym przez Zarzad, a takze na zlozZenie, o ile bedzie to konieczne, wniosku o

wykluczenie akgji serii L z obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW w

celu zmiany rynku notowan na rynek regulowany prowadzonym przez GPW.

3. Walne Zgromadzenie Spo6tki upowaznia Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynno$ci

prawnych i faktycznych niezbednych do uzyskania dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu

gietdowego prowadzonego przez GPW akcji serii L, a w szczeg6lnosci do:

a.

ztoZenia wszelkich odpowiednich wnioskéw, oSwiadczen i dokumentéw i o§wiadczen do
GPW;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. ("KDPW") umowy o
rejestracje akcji serii L w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez KDPW;
ztozenia wszelkich wnioskéw, oSwiadczen, dokumentéw lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego ("KNF") w szczeg6lnosci, ale nie wylacznie zwigzanych z
zatwierdzeniem prospektu Spotki;

podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan faktycznych i prawnych, w tym przed GPW,
KDPW i KNF zwigzanych z dopuszczeniem lub wprowadzeniem wszystkich akcji serii L do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym prowadzonymi przez
GPW;

ztoZeniem, o ile bedzie to konieczne, wniosku o wykluczenie akcji serii L z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW;

podjecia decyzji o terminie wykonania niniejszej uchwaty, a takze podjecia decyzji o
odstapieniu lub zawieszeniu jej wykonania.

§6.

W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w statucie

Spoétki dodaje sie postanowienie oznaczone jako ,9!”, w brzmieniu: ,Kapitat zaktadowy zostat

warunkowo podwyZszony, na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 pazdziernika 2025 roku, o kwote nie wieksza niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy
ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 4.000.000 (czterech milionéw) akcji na okaziciela serii L o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii

L posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii L, z wylaczeniem prawa poboru.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie, z tym zastrzezeniem, ze zmiany Statutu objete uchwata wchodza w zycie z

dniem wpisu do rejestru przedsiebiorcéw KRS.
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11.4. Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentéow z badania wartosci wkladéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wkladéw nie bylo wymagane.

Akcje serii TR Emitenta zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 462 (czterysta sze$¢dziesiat
dwa) udziatéw Tech Robotics sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem: 0000618252. Opinia z potwierdzenia z wyceny wartosci
godziwej Tech Robotics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na dzien 20 lutego 2023 roku, sporzadzona
przez biegtego rewidenta, zostata opublikowana jako zatacznik do raportu biezacego ESPI Emitenta nr
6/2023 zdnia 22 marca 2023  roku. Wycena dostepna  jest pod adresem:

%C4%85+b1efz%C5%82ego+rew1denta

Wycena warto$ci godziwej udziatéw i przedsiebiorstwa Tech Robotics sp. z 0.0. z dnia 27.11.2024 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta z dnia 27.11.2024 roku zostata opublikowana przez spétke Tech
Robotics S.A. raportem ESPI nr 22/2024 vA dma 27 hstopada 2024 r. Wycena dostepnajest pod adresem

%C4%85+b1e2%C5%82e20+rew1denta

W zwigzku ze zmianami, jakie zaszty w sytuacji Tech Robotics S.A., przy okazji prac nad zbadaniem
sprawozdania finansowego za rok 2024, Tech Robotics S.A uzyskata zaktualizowana, wyzsza wycene
posiadanych udziatéw Tech Robotics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, opublikowang przez Spétke
raportem ESPI nr 7/2025 z dnia 3 czerwca 2025 r. Zgodnie z nowa wycena, warto$¢ udziatéw Tech
Robotiocs sp. z 0.0., posiadanych przez Emitenta, wynosi 3.900.277,9 z1, co oznacza, Ze wartos$¢ ta jest
wyzsza od warto$ci wskazanej w wycenie opublikowanej jako zatacznik do raportu biezacego ESPI nr
22/2024 z dnia 27 listopada 2024 roku, wedtug ktérej wartos¢ udziatéw Tech Robotics sp. z o.0.,

p051adanych przez Emitenta, wynosﬁa 3.044.438,10 zti. Wycena dost(-;pna jest pod adresem

wyceny+udzia%C5%82%C3%B3w+Tech+Robotics+sp.+z+0.0

Akcje serii ] Emitenta zostaty objete za wkiad niepieniezny w postaci 5.600.000 (pie¢ milionéw szeséset
tysiecy) akcji Grupa Niewiadoéw S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem: 0001019485. Opinia z potwierdzeniem wyceny wartos$ci
godziwej Grupa Niewiadéw S.A. z siedzibg w Warszawie na dzien 20 lutego 2023 roku, zostaty
opublikowane, jako zatgcznik do raportu biezacego ESPI Emitenta nr 18/2025 z dnia 29 kwietnia 2025
roku. Wycena dostepna jest pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=228660&title=Wycena+warto%C5%9Bci+godziwej+akcji

+sp%C3%B3%C5%82ki+Grupa+Niewiad % C3%B3w+S.A.+wraz+z+0opini%C4%85+bieg%C5%82ego+

rewidenta

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych do Spétki nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na pokrycie
kapitatu zakladowego inne niz opisane powyzej.
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=206529&title=Wycena+TECH+ROBOTICS+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=206529&title=Wycena+TECH+ROBOTICS+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=225152&title=Wycena+TECH+ROBOTICS+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=225152&title=Wycena+TECH+ROBOTICS+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=230245&title=Pozyskanie+nowej%2C+wy%C5%BCszej+wyceny+udzia%C5%82%C3%B3w+Tech+Robotics+sp.+z+o.o
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=230245&title=Pozyskanie+nowej%2C+wy%C5%BCszej+wyceny+udzia%C5%82%C3%B3w+Tech+Robotics+sp.+z+o.o
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=228660&title=Wycena+warto%C5%9Bci+godziwej+akcji+sp%C3%B3%C5%82ki+Grupa+Niewiad%C3%B3w+S.A.+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=228660&title=Wycena+warto%C5%9Bci+godziwej+akcji+sp%C3%B3%C5%82ki+Grupa+Niewiad%C3%B3w+S.A.+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=228660&title=Wycena+warto%C5%9Bci+godziwej+akcji+sp%C3%B3%C5%82ki+Grupa+Niewiad%C3%B3w+S.A.+wraz+z+opini%C4%85+bieg%C5%82ego+rewidenta

12. Definicje i objas$nienia skrotéow
Ip. | Termin / skrét Definicja / objasnienie
1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii H 1.450.852 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartoSci
nominalnej 10 gr kazda
3. Akcje Serii | 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci
nominalnej 10 gr kazda
4. Akcje Serii FA 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii FA o warto$ci
nominalnej 10 gr kazda
5. Akcjonariusz Uprawniony z akcji
6. Alternatywny System Obrotu rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw
lub ASO lub NewConnect Warto$ciowych w Warszawie S.A.
7. Autoryzowany Doradca ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie
8. Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej
9. Dokument Informacyjny Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy dokumentem
informacyjnym uproszczonym, o ktérym mowa w Rozdziale
3 Zatacznika 1 do Regulaminu ASO
10. | Emitent lub Spétka Niewiad6w Polska Grupa Militarna S.A.
z siedziba w Warszawie (dawniej: Grupa Niewiadéw PGM
S.A, Polska Grupa Militarna S.A.)
11. | EURO Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej
12. | Gietdalub GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie
13. | GNSA Grupa Niewiadow S.A. z siedzibg w Warszawie
14. | Grupa Kapitatowa Oznacza Emitenta oraz podmioty wchodzace w sktad jego
grupy kapitatowej wedtug stanu na Date Dokumentu
Infomacyjnego
15. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba
lub KDPW w Warszawie
16. | k.s.h, kodeks spétek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku kodeks spétek
handlowych handlowych (tj. Dz. U. 2024 poz. 18 z p6zn. zm.)
17. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
18. | KRS Krajowy Rejestr Sadowy
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19. | Obrét na NewConnect Obrot na NewConnect to jest w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

20. | Organizator Alternatywnego Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z

Systemu Obrotu siedzibg w Warszawie

21. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa
(tj. 2023 poz. 2383 z pdzn. zm.)

22. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

23. | Regulamin Alternatywnego Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony

Systemu Obrotu uchwatg nr 147 /2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku
z pézZn. zm.

24. | Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku

25. | Rozporzadzenie w sprawie Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia

koncentracji 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

26. | RP Rzeczpospolita Polska

27. | S.A. Spéika akcyjna

28. | Statut Statut Emitenta

29. | Szczegobtowe Zasady Dziatania Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW (tj. w brzmieniu

KDPW okreslonym w zatgczniku nr 1 do uchwaty nr 1128/11
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
z dnia 15 grudnia 2011 r. z p6Zn. zm)

30. | UE Unia Europejska

31. | UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

32. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2024 poz. 722 z p6zn. zm.)

33. | Ustawa o ochronie konkurencji | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i

i konsumentéw konsumentéw (Dz. U. 2024 poz. 594 z pézn. zm.)

34. | Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2024 poz. 620z p6Zn. zm.)

35. | Ustawa o podatku dochodowym | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym

od os6b fizycznych od o0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2024 poz. 226 z
poZn. zm.)

36. | Ustawa o podatku dochodowym | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym

od 0s6b prawnych

od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2023 poz. 2805)
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37. | Ustawa o Podatku od Czynnos$ci | Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
Cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tj. Dz. U. 2024 poz. 295 z pdzn. zm)

38. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. 2023 poz. 120)

39. | Walne Zgromadzenie, WZ Walne Zgromadzenie Emitenta

40. | Zarzad Zarzad Emitenta

41. | Zioty, z1, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy
w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie
z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
Nr 84, poz. 386, z p6Zn. zm.)

42. | ZSP,ZSP Niewiad6w lub ZSP Spétka Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadéw sp. z 0.0. z

Niewiadéw sp. z 0.0.

siedzibga w Osiedlu Niewiaddw
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