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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B ora C do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gtde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporadzony w zwhzku 2z ubieganiem

o wprowadzenie instrumentéw finansowych ohjtych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez @@lde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A., przeznaczonym gtownie dla spoteky ktérych inwestowanie mde by

zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Bernatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrunmeéw do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietd Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie za soh inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotwg ich decyzje inwestycyjne powinny b§
poprzedzone wi&ciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultag z doradc

inwestycyjnym.

Tresé niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatierdzana przez Gietd Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzghem zgodndci informacji w nim zawartych ze

stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

Doradztwo
Gospodarcze

M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Warszawa, 20 czerwca 2011r
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1. Wstep.

1.1. Tytuh
Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S.A.

1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.
Tabela 1: Dane Emitenta

Firma NAVIMOR-INVEST Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona NAVIMOR-INVEST S.A.

Adres siedziby Ul. Grunwaldzka 212, 80-266 @Gsla
Forma prawna Spotka Akcyjna

Telefon +(48 58) 768 50 04

Fax +(48 58) 768 50 07

Poczta elektroniczna biuro@navimorinvest.eu

Strona internetowa www.navimorinvest.eu

Zrodio: Emitent.

1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.

Tabela 2: Dane Autoryzowanego Doradcy.

Firma M&M Doradztwo Gospodarcze Spoétka z ograniezodpowiedzialnécia
Nazwa skrocona M&M Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0.

Adres siedziby Ul. Grzybowska 80/82 00-844 Warszawa

Forma prawna Spoéika z ogranicaardpowiedzialnécia

Telefon +(48 22) 661 54 02

Fax +(48 22) 661 54 02

Poczta elektroniczna __newconnect@mm-dg.pl
Strona internetowa www.mm-dg.pl
Zrodto: Autoryzowany Doradca

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warté¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnynsystemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, obrotu w alternatywnym systemie
wprowadzaneas

- 2.296.800 akcji zwykiych na okaziciela serii Awartasci nominalnej 0,20 zt kala,

- 175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii@dwartgci nominalnej 0,20 zt kala,

- 200.000 akcji zwyklych na okaziciela seriidQyartgci nominalnej 0,20 zt kala.
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2. Czynniki ryzyka.

2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalndcia Emitenta.

2.1.1. Ryzyko zwjzane z realizag celow strategicznych.

Realizacja strategii rozwoju Emitenta (szerzej apeg w pkt. 5.12.3.), zaktadagej zwkkszenie
udzialu Emitenta w rynku budownictwa hydrotechniego, zaréwno poprzez wzrost sprzada
obecnie oferowanych ustug, jak i rozwéj nowych kigedw, uzaleniona jest w znacznym stopniu od
sytuacji wys¢pujacej w brary budowlanej, w tym przede wszystkim w sektorze gzamym z
infrastruktug hydrotechnicz. Rozwd¢j brany budowlanej jest z kolei silnie uzalgony od
koniunktury gospodarczej w Polsce; tempa wzrostapgdarki, poziomu inflacji, poziomu stép
procentowych, wielkéi naktadow inwestycyjnych oraz dephdsci srodkow finansowych z
funduszy Unii Europejskiej. Ohrgnie tempa wzrostu gospodarczego, zmniejszenieadakt
inwestycyjnych, znaezy wzrost stdp procentowych lub wprowadzenie nigkstnych zmian w
przepisach podatkowych m@gskutkow& zmniejszeniem tempa oraz wakd inwestycji w
budownictwie, a tym samym negatywnie wplyma wyniki finansowe Emitenta. Ponadto, realizacja
przyjetej strategii uzalmiona jest rowniz od planowanej emisji obligacji. Istnieje ryzyke Emitent
bedzie musiat zrezygnowa z czsci zamierzé inwestycyjnych lub opfi¢ ich realizag
w przypadku pozyskania mniejszych od zakladany@&stymacjach finansowych wptywow.

Zarzd Emitenta zapewniag dotazy wszelkich stanaw celu realizacji przyjtej strategii rozwoju, na
biezagco monitorujc wszelkie czynniki wewgtrzne i zewstrzne istotne dla Spétki. Podejmotva
bedzie rownie dziatania konieczne do eliminacjiadz minimalizacji wplywu czynnikéw
niekorzystnych na wyniki NAVIMOR-INVEST S.A.

2.1.2. Ryzyko zwjzane z procedur przetargow.

Specyfika dziatalngci Emitenta powoduje,zi wigcksza¢ przychodow realizowana jest na bazie
kontraktéw pozyskiwanych w drodze przetargdéw. Zutgegnajwaniejszym kryterium przyznania
kontraktu jest cena. Istnieje zatem ryzyke,z uwagi na uczestnictwo w przetargachkszej liczby
oferentdbw, Emitent nie pozyska planowanej liczbycai, badz tez rentownd¢ pozyskanych
kontraktéw lgdzie nizsza od zaktadanej. Emitent prowadzi dziat&nwv Polsce oraz na terenie
Republiki Czeskiej. Ustawa o zamowieniach publicinyktérej Emitent podlega stadoj w
przetargach na terenie Republiki Czeskiej nie darev sposbéb przejrzysty kryteriow wyboru
oferenta, co stwarza dodatkowe truglrigorzy pozyskiwaniu kontraktow na tym rynku.

2.1.3. Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug.

Kontrakty realizowane przez NAVIMOR-INVEST S.A3 szsto diugoterminowe. W zwiku

z powyzszym, Emitent jest natany na ryzyko wzrostu cen materiatdw wykorzystywamnyprzy
budowach, jak réwnie wzrostu cen ustug podwykonawcow, ktorych efektemmzenby spadek
rentowndci dziatalngci.

Ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug jest dodatawieckszone z uwagi na uczestnictwo Emitenta
w przetargach publicznych, w ktérych bardzo¢ste dochodzi do wydhkenia procedur
administracyjnych, w tym odwotawczych.

Emitent minimalizuje powssze ryzyko poprzez szczegoékpwalkulacg sktadanych ofert, wdémny
kontroling oraz prowadzony nadzor czasowo-finansoegy realizowanymi budowami.

2.1.4. Ryzyko zwjzane z sezonowog dziatalnasici oraz wptywem warunkow
atmosferycznych i geologicznych.

Branza budowlana podlega wahaniom sezonowym wyndsen z warunkéw atmosferycznych.
Z reguly najwéksze nagzenie prac przypada na okres wiosenno-letni, nastmiaimniejsze na okres
zimowy. Emitent realizac ustugi hydrotechniczne jest nabay na ryzyko wysipienia
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niekorzystnych warunkow atmosferycznych, skuiky¢h np. wysgpowaniem zbyt wysokiego
poziomu woéd, ktére powodwjczasowe wstrzymanie prac, a ktorych efektemzemby wzrost
kosztow budowy i spadek rentowdnd dziatalngci. Negatywny wptyw na wyniki Emitenta mgg
mie¢ réwniez niekorzystne, nieprzewidywalne na etapie skiadaoferty, warunki geologiczne,
wystepujace przy budowach.

2.1.5. Ryzyko ograniczenia plynsgi zwigzane z konieczrsgig ustanawiania
zabezpieczeprzy kontraktach.

Przy zawieraniu kontraktéw budowlanych Emitent musianowé wymagane przez zleceniodawc
zabezpieczenia finansowe, dotyce terminowsci, jakdsci, jak rownie gwarancji powykonawczej
swiadczonych ustug. Ustanowienie kaucji gwarancyjnejreguty w wysokéci 10% wartdci
kontraktu, powoduje czasowe ograniczeniezlimmsci dysponowania przez Emitenta wsvodkami
finansowymi, a w przypadku ewentualnej koniecgmnorealizacji gwarancji, ich utrat W celu
minimalizacji powyszego ryzyka, Emitent starae¢skastpowa kaucje gwarancyjne polisami
ubezpieczeniowymi, gulz gwarancjami bankowymi. Ponadtoeé& zobowpzan z tytutlu kaucji
gwarancyjnych, Emitent przenosi na podwykonawcowtraymupc zaptag czesci wynagrodzenia,
tytutem ewentualnych roszaze

2.1.6. Ryzyko zwjzane z planowadp emisy obligacii.

Emitent rozwaa przeprowadzenie w potowie 2011 roku emisji 2#dtnobligacji zamiennych.
Szacunkowa warto emisji wynosi okoto 2 min zi. Na dziesporzdzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego nie gjeszcze znane parametry planowanej emisji obligactym w szczegOInei
cena konwersji obligacji na akcje. W z@ku z powyszym istnieje ryzyko wysgpienia dodatkowej
poday akcji Emitenta, ktérych cena m® by nizsza od rynkowej wyceny akcji Emitenta, ktore
notowane bda na rynku NewConnect. Naig jednak zwroai uwag na fakt,ze ewentualna poda
nowych akcji wysipi nie wczéniej niz za 2 lata, ponadto Emitent zamierza skierowknowan
emisg obligacji w pierwszej kolejni do inwestorow, ktorzy obiji akcje serii C.

2.1.7. Ryzyko zwjzane ze struktuy akcjonariatu Emitenta.

Najwickszym akcjonariuszem NAVIMOR-INVEST S.A. jest Za#filBudowy Maszyn ,ZREMB-

CHOJNICE” S.A., posiadagy 80,43% akcji Emitenta, dagych prawo do wykonywania 80,43%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W dpiZarzadu Emitenta pozyskanie
strategicznego akcjonariusza, ktory dokapitalizow@potke i wspiera jej rozwoj swoim

doswiadczeniem, powinno ld¢yocenione pozytywnie przez inwestorow.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Emitent prowadzi dzialaos¢.

2.2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynkuwgdsistnieje ryzyko dziaka konkurentéw w postaci
oferowania lepszych warunkoéw handlowych potencjalrkjientom Emitenta, w tym w szczego6koo

w zakresie cen ofertowych. Emitent pozyskuje zlexgirzede wszystkim w drodze przetargow
publicznych, w ktérych zasadniczym kryterium wybaferenta jest cena. W zyzku z powyszym,
dziatania konkurentow magprowadz¢ do pozyskania przez Emitenta mniejszej od oczehéyva
liczby zlecé i/lub obnizenia rentowngéci dziatalngci, bedacej efektem konkurencji cenowej. Emitent
nie ma wplywu na dziatlania podejmowane przez komiidw, jednake jest w stanie z nimi
rywalizowa oferugc wysoly jakas¢ swiadczonych ustug, dwiadczenie, terminow& prac oraz
poréwnywalne warunki cenowe.
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2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdbwnie w zakresidtyol podatkowej narzaja Emitenta na
ryzyko wystpienia niekorzystnych uregulowagrawnych, co w konsekwencji m® przetay¢ sie na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Zagroem dla dziatalnwi Emitenta jest niestabildo i
brak spojnéci przepiséw prawnych oraz uznanidi&anterpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw
prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowypcawa pracy i ubezpieczespotecznych oraz
regulacji prawnych dotyegzych funkcjonowania spétek publicznych magie¢ negatywny wptyw na
dziatalng¢ Emitenta.

2.2.3. Ryzyko zwjzane ze zmienngig kursow walut.

Emitent posiada oddziat zlokalizowany w Republiceeskiej. W zwizku z powyszym, z uwagi na
istnienie rozrachunkéw pogdzy oddziatami: krajowym i czeskim, naoamy jest na ryzyko
kursowe. Wzrost kursu CZK generuje dodatnieniée kursowe i korzystnie wplywa na sytuac]
finansows Emitenta, natomiast spadek, poprzez ujemnaicé kursowe, powoduje pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta.

2.2.4. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku budowlanego.

Dziatalng¢ Emitenta w istotnym stopniu uzateona jest od bimcej i przysziej koniunktury
w brarzy budowlanej, w tym w szczegolém w sektorze hydrotechnicznym. Znaczne pogorszenie
koniunktury w brany budowlanej, jak rownie negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej,
takie jak spadek produktu krajowego brutto, wzrpsiziomu inflacji oraz stop procentowych,
w efekcie ktérych nasgpitoby ograniczenie inwestycji, mogtoby zmniejézyportfel zaméwié
NAVIMOR-INVEST S.A. i w konsekwencji negatywnie wpla¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez giaane zwtkszenie aktywnsci Emitenta

w sektorze budownictwa ignieryjnego, dla ktérego prognozy na najbfie lata $ najbardziej
optymistyczne, w poréwnaniu do prognoz dla innyekz brarry budowlanej. Ponadto, negatywne
efekty wywotane ostabieniem dynamiki wzrostu kisgrpowinny by ograniczone poprzez realizac]
przewidzianych na najliéze lata projektow, finansowanych gedkéw pochodgcych w znaczcej
mierze z Unii Europejskiej.

2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz papierami wart@ciowymi
objetymi emisja.

2.3.1. Ryzyko waha kursu i ograniczonej ptynngci akcji Emitenta.

Ceny papieréw wartgiowych oraz wolumen obrotu mogodlegé znacznym wahaniom w krotkim
czasie. Inwestorzy powinni ndierowniez swiadomaé ryzyka zwhzanego z pilynnieia walorow
podlegagcych obrotowi w alternatywnym systemie, coz@anie€ duze znaczenie w przypadku g
kupna lub sprzeds znacznych pakietow akcji. Nie mua take wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty
w wyniku niekorzystnych ruchéw cen papieréw wéetowych i ich sprzedey po cenie niszej, nk
wyniosta cena ich zakupu.

2.3.2. Ryzyko zawieszenia notowakcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW mae zawiest obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okdes trzech miescy

w przypadku gdy:

a) Emitent narusza przepisy obagmijace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieamdwo i interes uczestnikdéw obrotu, lub

¢) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASQegleEmitent nie wykonuje obowzkéw okreglonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalen.in.:

- obowhzek przestrzegania zasad i przepisbw obpwicych w systemie (par. 14 Regulaminu
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ASO),

- obowpgzek niezwlocznego informowania GPW o planach azamych z emitowaniem
instrumentow finansowych (8 15 Regulaminu ASO),

- obowhzek niezwilocznego spaidzania i przekazania naadanie Organizatora ASO kopii
dokumentéw oraz do udzielania pisemnych \iyjen w zakresie dotyearym jego instrumentéw
finansowych, jak rownie dotyczcym dziatalnéci emitenta, jego organéw lub ich czionkéw
(8 15a Regulaminu ASO),

- obowizki informacyjne (8 17 Regulaminu ASO),

wowczas GPW mee:

a) upomnié Emitenta, a informagjo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowej,

b) zawiest obrot instrumentami finansowymi Emitenta w altéymanym systemie.

Ponadto, zgodnie z w art. 78 ust. 2-4 ustawy o@bro

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpigsteo obrotu w alternatywnym systemie obrotu luli jes

zagraony interes inwestorow, firma inwestycyjna orgajiea alternatywny system obrotu, na

zgdanie Komisji nadzoru Finansowego, wstrzymuje w@dzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wtnuje rozpocgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres niezdmy niz 10 dni.

b) W przypadku gdy obréot okfenymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w

okolicznagciach  wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidlowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésga obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestonda zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymeirumentami finansowymi na okres
nie diuzszy niz miesic.

c) Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organiagp alternatywny system obrotu wyklucza z

obrotu wskazane przez Komisjnstrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot niragraa w

sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alteymatego systemu obrotu lub bezpietzisvu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemieotaly lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

2.3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynklewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemu raavykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastremiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieag®vo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadi emitenta albo w przypadku oddalenia przgrwniosku o ogtoszenie
upadiaci z powodu brakérodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseuoty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach okénych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalna¢ tych instrumentdéw stataesograniczona,

¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tychrimmientow.

d) po uptywie 6 miesty od dnia uprawomocnieniaesipostanowienia o0 ogtoszeniu upadgtio
emitenta, obejmygej likwidacg jego magtku, lub postanowienia o oddaleniu przeg svniosku o
ogtoszenie tej upaddoi z powodu brakusrodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postpowania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowyztobrotu GPW mize zawiest
obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z 8§ 16 Regulaminu ASOzeligEmitent nie wykonuje obowkkow okrélonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalen.in. obowjzek przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujacych w systemie obowizek niezwlocznego informowania GPW o planachgzamych z
emitowaniem instrumentow finansowych (8§ 15 RegutanASO) oraz obowiki informacyjne (8 17
Regulaminu ASO), wowczas GPW mowykluczy instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

10
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2.3.4. Ryzyko sankcji administracyjnych ze strony Komidpjdzoru Finansowego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Emitenciigaw wartéciowych na rynku NewConnecs s
spotkami  publicznymi. W zwzku z powygszym podlegaj nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, ktéra za naruszeniggdz niedopetnienie obowzkéw przewidzianych w Ustawie
o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie, mematay¢ na Emitenta kary administracyjne.

Wystgpienie powyszego ryzyka mogtoby skutkow@ogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta.

2.3.5. Ryzyko podgy akcji ze strony gtbwnego akcjonariusza.

Dominujgcym akcjonariuszem NAVIMOR-INVEST S.A. jest Zakid8udowy Maszyn ZREMB
CHOJNICE S.A. posiadagy 80,43% akcji Emitenta. Na daie sporadzenia Dokumentu
Informacyjnego nie zostaly zawarte umowy lock-upamiczajce sposob rozpogdzania akcjami
przez Zaktad Budowy Maszyn ZREMB CHOJNICE SiAie jest planowane zawarcie takich umoéw
w przyszigci. Istnieje zatem ryzyko zwkszonej poday akcji Emitenta w przypadku ich sprzegla
przez ww. akcjonariusza. Niemniej jednak, wg wiedayzdu Emitenta, Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB CHOJNICE S.A. traktuje inwestyciv NAVIMOR-INVEST S.A. jako diugoterminow

11
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokunmeie
Informacyjnym.

3.1. Oswiadczenia osO6b odpowiedzialnych za informacje zawte w Dokumencie
Informacyjnym.

Dziatagc w imieniu NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibw Gdaisku, niniejszym éwiadczamy,ze
zgodnie z nasz najlepsz wiedz i przy dolaeniu naleytej staranngci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Inforgjagm s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz nie pomingto niczego, co mogtoby wptywana ich znaczenie.

w:c&;&;zes ZARZADY,
.

KT 7D
A ey Lo e

__‘_f"’f‘. AN .
....... ,ng,.fﬁ‘;,if;e{‘_yied.{f@u o Sl e
f

"""""""""""""""" Yhesirey Clained &l
\/

Robert Cembrzynski- Prezes Zarzadu Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Dziatagc w imieniu M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.csiedzily w Warszawie niniejszym
oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat spmtzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zahczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemurd@b uchwalonego
Uchwah nr 147/2007 Zagdu Gieldy Papieréw Wargciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pén. zm.), orazze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dakutaimi

i informacjami przekazanymi przez Emitenta, infoopazawarte w Dokumencie Informacyjnym s
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznyaz ze nie pomingto w nim zadnych faktow,
ktore mogtyby wplywé na jego znaczenie i wycginstrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a take ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

“M & M Doradztwo Gospodarcze” sp. z 0.0.
00-844 Warszawa
ul. Grzybowska 80/82
REGON: 140173605, NIP: 527-24-77-291
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do lfernatywnego
Systemu Obrotu.

4.1. SzczegOtowe okrdenie rodzajow, liczby oraz hcznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywileyvania, wszelkich
ograniczed co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowychoraz
zabezpiecza lub swiadczen dodatkowych.

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych  Emitenta  wprowadea do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Alternatywnego Systemu Obrotu
wprowadza i nastpujace instrumenty finansowe:

* 2.296.800 (dwa miliony dwieie dziewecdziesat sz&c tysiecy osiemset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o wartei nominalnej 0,20 (dwadzieia groszy) kada,

e 175.000 (sto siedemdzigsipie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, 0 waitd
nominalnej 0,20 (dwadzeia groszy) kada,

e 200.000 (dwiécie tyskcy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wafto nominalnej 0,20
(dwadzidcia groszy) kada.

Akcje serii A - 2.296.800 (dwa miliony dwieie dziewgcdziesht szeé tysiecy osiemset)
wyemitowane zostaly na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyoegp Zgromadzenia Wspolnikow
NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku z dnia 11 palziernika 2010r. w sprawie
przeksztaticenia NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. w sppikcyjm. Akcje serii A zostaly oljfe przez
dotychczasowych udziatowcow NAVIMOR-INVEST Sp. pnotj. Zaklad Budowy Maszyn ,ZREMB-
CHOJNICE” S.A. z siedzib w Chojnicach, ktéry olg} 2.148.900 akcji oraz Pana Wiestawa
Czarneckiego, ktéry ol 147.900 akciji.

Akcje serii B - 175.000 (sto siedemdziggpiec tysiecy) wyemitowane zostaty na mocy uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NAVIMOR-INVESTA. z dnia 7 grudnia 2010r.
w sprawie podwyszenia kapitalu zaktadowego, emisji akcji seriivBftagczenia prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki. Akcje nowej emisji serii Berowane byly z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru i zostaty gibjw drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 83kt 1
Ustawy kodeks spoétek handlowych. Cena emisyjna bytena wartéci nominalnej i wynosita 0,20
zt. Akcje serii B zostaly obie przez 7 inwestorow; czionkow Zadu, Rady Nadzorczej oraz
pracownikéw Spotki. Wptywy z emisji akcji serii Bywiosty 35.000,00 zt.

Akcje serii C - 200.000 (dwieie tysecy) wyemitowane zostaly na mocy uchwaly nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NAVIMOR-INVES.A. z dnia 18 lutego 2011r.
w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego, emisji akcji serii @zoudzielenia upowaienia
Zarzpdowi Spotki. Akcje nowej emisji serii C oferowanghp z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru i zostaly gibjw drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 83%kt 1
Ustawy kodeks spotek handlowych. Oferta zostategmawadzona w terminie od dnia 14 marca
2011r. do dnia 30 marca 2011r. Cena emisyjna wiadsBO zt. Oferta zostata @lg przez 13
inwestorow. Wplywy z emisji akcji serii C wyniost}.160.000,00 zt. Catkowite koszty zwane

Z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niep#lej wyniosty 76.600,00 zl, z czego
75.6000,00 zt stanowity koszty wynagrodzenia Autoryanego Doradcy.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi pow®y nie whza Sie zadne ograniczenia co do
przenoszenia z nich praw.
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Uprzywilejowanie akcji Emitenta.

Nie wyskpuja zadne uprzywilejowania akcji Emitenta.

Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Statut Emitenta nie przewidug@dnych szczegolnych ograniéze obrocie Akcjami Emitenta, poza
ograniczeniami przewidzianymi obayziljacymi przepisami prawa.

4.1.2. Ograniczenia wynikagce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsuné@nna przedsbiorcéw, ktdrzy deklarajzamiar
koncentracji w przypadku, gdydzny obrét na terytorium Polski przeglsiorcow uczestnicgych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedgaim rok zgloszenia, przekracza réwnow&ito
50.000.000 EURO, (dlaa¢znegoswiatowego obrotu przeddiiorcow rownowarté¢ 1.000.000.000
EURO) naldgono obowizek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi ¢tlirz Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu wysétioobrotu brany jest pod uweagbrot zaréwno
przedsgbiorcéw bezpérednio uczestnicgych w koncentracii, jak i pozostatych przetiébrcdw
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych najeprzedstbiorcy bezpérednio uczestniery w
koncentracji. Warte&¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kuisedniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatmiim doku kalendarzowego poprzedgaggo rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z a8. ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw obowkek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) pohczenia dwoch lub wicej samodzielnych przedbiorcéw,

2) przegcia - poprzez nabycie lub a@lgje akcji, innych papieréw wadoiowych, udziatéw, cakezi
lub czsci majtku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezfredniej lub péredniej kontroli nad catym
albo czscia jednego lub wicej przedsibiorcow przez jednego lub gdej przedsibiorcow,

3) utworzenia przez przegbiorcow wspolnego przedsiiorcy,

4) nabycia przez przedbiorce czsci mienia innego przedgiiorcy (catdci lub czsci
przedsgbiorstwa), jeeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkadkiz dwéch lat obrotowych
poprzedzajcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczppbte] Polskiej réwnowarta
10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencjiongumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentraciji:

1) jezeli obrot przedsbiorcy, nad ktorym ma nagii¢ przegcie kontroli, nie przekroczyl na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej #adnym z dwdéch lat obrotowych poprzedzgich zgtoszenie
rownowartgci 10.000.000 EURO,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebiju przez instytugj finansows akcji albo udziatbw w
celu ich odsprzeds, jezeli przedmiotem dziatalriei gospodarczej tej instytuciji jest prowadzone na
whasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje allmziaty innych przedsbiorcéw, pod
warunkiem,ze odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lubeculig, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjialidziatéw, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wygtznie w celu przygotowania odsprzegacatcgci lub czsci
przedsgbiorstwa, jego majku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebiju przez przedsbiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelfm, pod warunkiemze nie ledzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wyhczeniem prawa do ich sprzegia

4) nastpujacej w toku postpowania upadixiowego, z wydczeniem przypadkoéw, gdy zamiergay
przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitalowej, do ktérej nale konkurenci
przedsgbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcow naleacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokaguj
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1) wspdlnie 4czacy sk przedsgbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 @spkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsibiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkiistawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspoélnego przegdsorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3aust o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsibiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego przedgiiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurendjonsumentow. W przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsgbiorca dominujcy za pdérednictwem co najmniej dwoch przegsibrcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokoqugeds¢biorca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji nkamentéw pogpowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinnodyakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego
wszczcia. Do czasu wydania decyzji przez PrezesadirOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zastavydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, gbowizani do wstrzymania siod dokonania koncentracji (art. 97
ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumenté8tpsownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, Prezes gltm Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w dred
decyzji, zgodg na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkwja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegOlw przez powstanie lub umocnienie pozycji domicg] na rynku.
Wydajac zgod na dokonanie koncentracji, Prezes ddiz Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
moze zobowazat przedsibiorcg lub przedsjbiorcow zamierzajicych dokona koncentracji do
spetnienia okrdonych warunkow lub przyf ich zobowjzanie, w szczegéldoi do:

1) zbycia catéci lub czsci majgtku jednego lub kilku przedddiorcéw,

2) wyzbycia s} kontroli nad okr&onym przedsjbiorca lub przedsibiorcami, w szczegolrici przez
zbycie okrélonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania fankcji czionka organu
zaradzapcego lub kontrolnego jednego lub kilku przethébrcdw,

3) udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie koekcji i konsumentéw Prezes ddu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oké&a w decyzji termin spetnienia warunkédw oraz naktada
przedsgbiorce lub przedsibiorcéw obowjzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udamdezgody na koncentrgcwygasa, jezeli w
terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja m@stata dokonana. Prezes &tftu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nie natay¢ na przedsbiorce w drodze decyzji kar piengzng w
wysokasci nie wiekszej nz 10% przychodu osgnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok
natazenia kary, jeeli przedsgbiorca ten chéby nieumylnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Uedlu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ueoréwniez natazy¢ na przedsibiorce

w drodze decyzji kar pieniezng w wysokdci stanowicej réwnowarté¢ do 50.000.000 EURO,
miedzy innymi, jeeli, chaby nieumylinie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustaw§ohronie
Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamikamcentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wm réwniez natary¢é na przedsbiorce w drodze
decyzji kag pienigzng w wysokdci stanowacej rownowarté¢ do 10.000 EURO za kdy dziea
zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. padstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow lub wyrokéwadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow @ w drodze decyzji, natg¢ na osob petniaca
funkcje kierownicz lub wchodzca w sktad organu zagdzapcego przedsbiorcy lub zwizku
przedsgbiorcéw kae pienizng w wysokaci do picdzieseciokrotnaci przecétnego wynagrodzenia,
w szczegolnéci w przypadku, jeeli osoba ta umynie albo nieumginie nie zgtosita zamiaru
koncentraciji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracjiluprzypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw e w drodze decyzji, okélajac
termin jej wykonania na warunkach o#enych w decyzji, nakazaw szczegolngci zbycie akcji
zapewniajcych kontroé nad przedsbiorcy lub przedsibiorcami, lub rozwizanie spotki, nad ktér
przedstbiorcy sprawuj wspolry kontrok. Decyzja taka nie mie zostéa wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykdaamecyzji, Prezes Ugdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow nie, w drodze decyzji, dokotigodziatu przedgbiorcy. Do podziatu
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spoiki stosuje si odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowitll Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw przystugajkompetencje organdw spoétek uczestpgyzh w podziale. Prezes Wdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw m® ponadto wygpi¢ do gdu o uniewanienie umowy lub
podicie innych srodkow prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy
ustalaniu wysokéci kar pienéznych, Prezes Uegrlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzgkdnia w szczegllnmi okres, stopi@ oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikagce z Rozporrdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsibiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ogranigza swobodny obrot akcjami, wynikajakze z
regulacji zawartych w Rozpagdzeniu w Sprawie Koncentraciji.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowadi@yczice tzw. Koncentracji o
wymiarze wspélnotowym, a wé obejmujcych przedsibiorstwa i powgzane z nimi podmioty, ktére
przekraczaj okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przeddbiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w ngatjacych przypadkach:

a) gdy kczny swiatowy obrot wszystkich przedsiiorstw uczestniccych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EURO, oraz

b) gdy hczny obrét przypadagy na Wspdlnat Europejsk kazdego z co najmniej dwdch
przedsgbiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi wtej niz 250 000 000 EURO, chyba, ze
kazde z przedsbiorstw uczestnicgych w koncentracji uzyskuje wdej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadgjych na Wspolngt w jednym i tym samym giatwie cztonkowskim.
Koncentracja przeddbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwrsiev przypadku, gdy:

a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiiorstw uczestnicgcych w koncentracji wynosi \stej
niz 2 500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich gczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestniczcych w koncentracji wynosi weej niz 100 000 000 EURO,

c) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obréot wszystkich przeddiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, z czeggckny obrét co
najmniej dwoch przedsbiorstw uczestnicecych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000
EURO, oraz

d) laczny obrét, przypadagy na Wspdllnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwoch
przedsgbiorstw uczestnigeych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, chybze
kazde z przedsbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadgjych na Wspdlnetw jednym i tym samym gastwie cztonkowskim.
Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje go#nie koncentracje prowagiz do trwalej
zmiany struktury wiasnigiowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaj
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostateym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przegciu wigkszaciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Pmzadzenia w Sprawie Koncentracji tra
rowniez dokona& w przypadku, gdy przedgiiorstwa posiadajwstpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentraggp6lnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.4. Obowizki i ograniczenia wynikajce z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki pubtiez podlega ramowi przewidzianemu dla takich
spétek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowym

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi okréla, jakie podmioty obowgizane §
do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodniepastanowieniami tego artykuhy $0 m. in.
osoby posiadage informact poufrs w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posigdan
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akcji spéiki, lub w zwazku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykwania
zawodu, a take stosunku zlecenia lub innego stosunku prawngmmobnym charakterze.
Sq to w szczegolnii:
» czionkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEnta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osobgz@stagce z tym Emitentem lub
wystawg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnynodobnym charakterze, lub

e akcjonariusze spotki publicznej, lub
« maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi zobowijzuje osoby wymienione
powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do rdeielania rekomendacji lub nakfaniania
innej osoby na podstawie informacji poufnej do rahylub zbycia instrumentow finansowych,
ktorych dotyczyta informacja.
Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymieeiav art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogv
czasie trwania okresu zamktggo, nabywé lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akc;ji
emitenta, praw pochodnych dotycgch akcji emitenta oraz innych instrumentow firamgch z nimi
powigzanych albo dokonywa na rachunek whasny lub osoby trzeciej, innychnomyci prawnych
powodupcych lub mogcych powodowérozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.
Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pktitla nie mog, w czasie trwania okresu
zamknitego, dziatajc jako organ osoby prawnej, podejmd@wazynndci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przepsolg prawrg, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotycych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch z
nimi powigzanych albo podejmowa czynndgci powodujcych Iub mogcych powodowa
rozporzdzenie takimi instrumentami finansowymi przezosolg prawrg, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej.
W odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek omgyijnych nie posiadgych osobowsri
prawnej, ktére uzyskaly informacjpoufra w zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przedmiotowy zakaz dokeania transakcji w okresie zamktym
dotyczy take oséb fizycznych, ktore uczestrjom podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu
lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki orgacyjnej nie posiadggej osoboweéci prawnej
Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodniarz. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek smyalub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacpoufry bedagca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czydugrawnej powodujcej lub mogcej powodowa
rozporadzenie takimi instrumentami finansowymizgd instrumenty te g wprowadzone m.in. do
alternatywnego systemu obrotu. Z kolei zgodnie tz H56 ust. 5 Ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi ujawnianiem informacji poufnej jest pkazywanie, umdiwianie lub ufatwianie
wejscia w posiadanie przez ospbieuprawnion informacji poufnej dotycaxcey:
a) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
156 ust. 4 pkt.1,
b) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wakaych w art. 156 ust. 4 pkt 1,
¢) nabywania albo zbywania instrumentéw finansdwweskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w art. 159 ust. Uktawy o obrocie, powgzych

ograniczé nie stosuje gido czynnéci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadey dziatalné¢ maklersly, ktéremu osoba wskazana pawy zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w spos§byczapcy ingereng; tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pmmrhych
dotyczicych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finangch z nimi powdzanych zawartej
na pémie z dag pewny przed rozpocxiem biegu danego okresu zanmgtago,

3) w wyniku zlazenia przez osabwskazan powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania si na sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie pranigj,

4) w zwigzku z obowizkiem ogtoszenia przez osplvskazan powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedalub zamiar akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie panigj,
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5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonaai&suitenta prawa poboru

6) w zwigzku z ofery skierowam do pracownikdéw lub oséb wchagtzch w sktad statutowych
organdw Emitenta, pod warunkieta informacja na temat takiej oferty byta publiczd@stpna
przed rozpoagxiem biegu danego okresu zangtago.

Artykut 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okle, ze okresem zamketiym jest:

1) okres od wefia w posiadanie przez osplizyczrg informacji poufnej dotyczej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetriaych warunki okrédone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej infacmndo publicznej wiadonsai,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa mjesi przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomgaci lub okres pomgidzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego z&kaganych, chybae
osoba fizyczna nie posiadata dgmst do danych finansowych, na podstawie ktérych atost
sporadzony raport,

3) w przypadku raportu pétrocznego — miegorzed przekazaniem raportu do publicznej wiad@mno
lub okres pomidzy dniem zakaczenia danego poirocza a przekazaniem tego rapimtu
publicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego z&agsnych, chybae
osoba fizyczna nie posiadata dgmt do danych finansowych, na podstawie ktorych atost
sporzdzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodpieed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomaci lub okres pongidzy dniem zakfczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego z&azanych, chybae
osoba fizyczna nie posiadata dgmst do danych finansowych, na podstawie ktérych atost
sporadzony raport.

Osoby wchodgce w sktad organdw nadzorczych lub zamapcych Emitenta albo daace
prokurentami, inne osoby pedge w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerduenicze, ktore
posiadaj stalty dostp do informacji poufnych dotygzych bezpérednio lub pérednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzjiviesagcych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziataketo gospodarczej, 3s obowhgzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowegdo informacji o zawartych przeaseby oraz osoby blisko z nimi pazane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocidrimaentami finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitentawppochodnych dotyexych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych payzanych z tymi papierami wagcowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lulzdycych przedmiotem ubieganiac s dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Wsteo obrocie instrumentami finansowymi, w
tym wynikagce z przepisbw wydanych na podstawie art. 160 Bstmap zastosowanie w
przypadkach ok&gonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocignmsientami finansowymi tj. do
instrumentow finansowych wprowadzonych do alterwaggo systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4.1.5. Obowigzki i ograniczenia wynikajce z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznepdga

a) kto oshgmnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 881/50%, 75% albo 90%
0golnej liczby gtoséw w spoitce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%%333%, 50%, 75% albo 90%
0golnej liczby gltosow w tej spolce i w wyniku zmjseenia tego udzialu agjngt
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%9506% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtoséw,

¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udgi@mhad 33% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogélnej liczby gtosow,

jest zobowazany zawiadondi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz sppik terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw allw dnia, w ktorym dowiedziat sio takiej zmianie
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lub przy zachowaniu natgtej starannéci mogt st o niej dowiedzié.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powsj zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powogcggo zmian udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zm#amudziatlu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spoiki oraz o liczbie gloséw z tych akdph procentowym udziale w ogolnej
liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akciji i ich procenyowudziale w kapitale zakladowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowyidziale w ogdlnej liczbie gtosow;

d) informacje dotycgce zamiarow dalszego zkiszania udzialu w ogdlnej liczbie gtosow w
okresie 12 miegty od zl@enia zawiadomienia oraz celu zkézania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest skladane wazii z osagnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtosow;

e) podmiotach zalmych od akcjonariusza dokogoggo zawiadomienia, posiageych akcje
spoiki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt lit.

W przypadku, gdy podmiot zoboyziany jest do dokonania zawiadomienia posiada akijeego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiétakze informacje okrdone powyej w pkt b) i c), odtbnie
dla akcji kadego rodzaju.
Zawiadomienie mze by¢ sporzdzone w ¢zyku angielskim.
W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktérych nmowust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obexény
niezwlocznie, nie piniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pomiowa o0 tym
Komisje oraz ¢ spétic.
Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczgvyawniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okréony prég ogdlnej liczby gtosow w zadku z:

a) zajsciem innego i czynna¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowyztktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowjzek nabycia ja wyemitowanych akcji spotki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt b), zawiadomieaiyiera réwnig informacje o:
a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolngzbie gtoséw jak posiadacz
instrumentu finansowego aggnie w wyniku nabycia akcji,

b) dacie lub terminie, w ktorym nagti nabycie akcji,
c) dacie wyganiecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa glosw Zwigzane z
papierami wartéciowymi stanowdacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to syjtuaydy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieezemia prawo wykonywa prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takimypadku prawa glosu uva sk za naleace
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezeiee.

Akcjonariusz nie mee wykonywd& prawa gtosu z akcji spotki publicznegdacych przedmiotem
czynndgci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powgokgo osigniccie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtosow,zg¢di osigniccie lub przekroczenie tego progu rpdb z
naruszeniem obowzkdéw okrglonych w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej olbgaki okreslone powyej spoczywaj rowniez na:

a) podmiocie, ktory oggngt lub przekroczyt okrdony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowyeystawionych w zwjzku z akcjami
spotki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — taé& w przypadku, gdy osijniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okidonego w tych przepisach neguje w zwizku z posiadaniem akcji
tacznie przez:
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* inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycy,

* inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorRzeczypospolitej Polskiej, zadzane
przez ten sam podmiot,

¢) podmiocie, w przypadku ktérego gsiiccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczoggw
okreslonego w tych przepisach negtije w zwizku z posiadaniem akciji:
e przez osob trzecy w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzeegot podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyanm ktérych mowa w art. 69 ust
2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

« w ramach wykonywania czynici, polegagcych na zargdzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z2pizami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy odusrach inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodacych w skiad zakgdzanych portfeli papieréw wadcowych, z ktérych
podmiot ten, jako zagezapcy, maze w imieniu zleceniodawcow wykonywarawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

* przez osob trzech, z ktéy ten podmiot zawart umayy ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowanigjaiariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowaniony do wykonywania prawo glosu z akcji spétki picinej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
e) wszystkich podmiotachdznie, ktore dczy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub pradzenia trwatej polityki wobec spoétki, choelay
tylko jeden z tych podmiotow padjlub zamierzat podi czynndci powodujce powstanie tych
obowigzkow,
f) podmiotach, ktére zawiergjporozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadapkcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewnigiej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okrélonego w tych przepisach.
W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obgxki mogy by¢ wykonywane przez jednze stron
porozumienia, wskazarprzez strony porozumienia. Istnienie porozumieaiktérym mowa w pkt e)
domniemywa si w przypadku posiadania akcji spotki publicznejgaz

* makonkdw, ich wsgpnych, zs¢pnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub

stopniu, jak rownig osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

e 0soby pozostage we wspolnym gospodarstwie domowym,

 mocodawe lub jego petnomocnika, nieetlacego firmy inwestycyjr, upowanionego do
dokonywania na rachunku papieréw waciowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw
wartasciowych,

* jednostki powazane w rozumieniu ustawy o rachunkadesio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstag réwniez w przypadku, gdy prawa gtosa Bwigzane z:
e papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podeigo ktorymi mae
on dysponowawedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowazkdw:
* po stronie podmiotu domimgego — wlicza si liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalene,
e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upaniany do wykonywania prawa gtosu zgodnie z

art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznejlicea sk liczbe gtoséw z akcji ohjtych
petnomocnictwem,

wlicza sk liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wykzone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Stosujc sk do postanowig art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz maze wykonywa
prawa gtosu z akcji spétki publicznegdycych przedmiotem czynioi prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powoddgego osigniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczbkys@w, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu r@éb z naruszeniem obowdkéw wskazanych w art. 69
przedmiotowej Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie pubéav przypadku naruszenia zakazu, o ktorym
mowa powyej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznigj jest uwzgdniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwgalvalnego zgromadzenia, z zasteeiem przepiséw innych ustaw.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publi¢gzmezedmiotem obrotu nie megby¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wyidecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastpuje w wykonaniu umowy, o0 ustanowieniu zabezpieizzénansowego, w rozumieniu Ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieg@eh finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

4.2. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych.

Organem uprawnionym do pedja decyzji o podwyszeniu kapitatlu zaktadowego poprzez emisj
akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgronsake Akcjonariuszy Emitenta.

Akcje bedace przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Syst®brotu zostaty zarejestrowane
przez 3d Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego na mocy postanowuie dnia:

- 16 listopada 2010r. dla 2.296.800 akcji serii A,
- 3 lutego 2011r. dla 175.000 akcji serii B,
- 10 maja 2011r. dla 200.000 akcji serii C.

Ponizej zaprezentowano && uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow NMOQR-
INVEST Sp. z 0.0. z dnia 11 pdziernika 2010r., dotygeej przeksztatlcenia NAVIMOR-INVEST
spotka z ograniczanodpowiedzialnécia w NAVIMOR-INVEST Spotk akcyjra.

.Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikdé NAVIMOR-INVEST Spotki z o.o.
w Gdaisku z dnia 11 p#&dziernika 2010 roku w sprawie przeksztatcenia Spékspotke akcyjng.

Na podstawie art. 577 81 pkt 1 Kodeksu spoétek lmangth uchwala sico nasgpuje:

Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoOlnikébw spotki NAVIMOREST Spétka z ograniczgn
odpowiedzialnécig postanawia:

1. Przeksztalai spétke NAVIMOR-INVEST Spdaikz ograniczon odpowiedzialnécig w spote
NAVIMOR-INVEST Spotka Akcyjna z siedzaibGdaisku przy Alei Grunwaldzkiej 212.

2. Ustali¢c kapitat zakladowy przeksztaiconej spotki na 450,868 (czterysta pédziesit
dziewkd tysiecy trzysta sz@dziesit) ztotych, kapitat ten dzielisie bedzie na 2.296.800 (dwa
miliony dwigcie dziewgcdziespt sz&é tysicy osiemset) akcji o waroi nominalnej 0,20
(zero i dwadziécia setnych) ztotych kda.

3. Wobec uczestniczenia w spétce przeksztatconej tkistysispolnikow spotki przeksztatconej
nie przewiduje @i zadnych wyptat dla wspdlnikbw nieuczestpiyrh w spoice
przeksztalcone.

4. Ustali¢, ze w skiad Zarzdu spoétki przeksztatconej wehoélbgdg:

- Witold Edward Gérski — jako Prezes Zadn,
- Robert Mieczystaw Drasizgki — jako Wiceprezes Zadu.

5. Ustali¢, ze w skitad Rady Nadzorczej spotki przeksztatconkepdai’ bedg:

- Krzysztof Kosiorek-Sobolewski,
- Jan ysowski,

- Danuta Maria Wruck,

- Jacek Borkowski,

- Krzysztof Gromulski.
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6. Wyrazt zgo@ na brzmienie statutu spotki przeksztatcone;.

Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoOlnikébw spotki NAVIMOREST Spétka z ograniczgn
odpowiedzialnécig wyraza zgo@ na ponisze brzmienie Statutu NAVIMOR-INVEST spoiki akpyjne

STATUT
NAVIMOR-INVEST spoiki akcyjnej
Postanowienia ogodlne

§1

1. Stawajcy, zwani w dalszej efci Zateycielami gwiadczag, iz zawizujg spotle akcyjry dalej

zwany ,, Spotkg”.

2. Zalxzyciele gwiadczaj, iz utworzenie niniejszej Spotki nagtije w trybie przeksztatcenia Spotki
NAVIMOR-INVEST Spéitki z ograniczomdpowiedzialnécig z siedzip w Gdaisku w spotk
akcyjry , zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

82

. Firma Spétki brzmi: NAVIMOR-INVEST Spotka akcyjna.

. Dopuszcza siwzywanie w obrocie skrétu firmy w brzmieniu: NAVIMONR/EST S.A., a tak
wyré&niajgcego § znaku graficznego.

N -

83
. Siedzilg Spoéiki jest miasto Gdak.
Spétka prowadzi dziatalidé na terytorium Rzeczypospolitej oraz poza jej gzamii.
3. Spotka mee tworzy oddziaty, filie, biura i przedstawicielstwa w kwaji za granig oraz
przysepowa: do Spétek i innych organizacji gospodarczych, ajki za granig z zachowaniem
obowigzujgcych przepisow

N -

84
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalngci Spotki

85
Przedmiotem dziataldoi Spoiki jest zgodnie z PolsKlasyfikacy Dziatalngici (PKD):
1. Gospodarka léna i pozostata dziataln@ lesna, z wylaczeniem pozyskiwana produktow

lesnych PKD 02.10.Z

Pozyskiwanie drewna PKD 02.20.Z

Dziatalnas¢ ustugowa zwizana z leénictwem PKD 02.40.Z

Produkcja wyrobow z drewna, korka, stomy i matéuatzywanych do wyplatania PKD 16.2

Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow gzkdéw azotowych, tworzyw sztucznych i

kauczuku syntetycznego w formach podstawowych BKD 2

Produkcja wyrobow z gumy PKD 22.1

Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych PKD 22.2

Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surawatiemetalicznych, gdzie indziej

niesklasyfikowana PKD 23.99.Z

9. Produkcja metalowych wyrobow gotowych, zaegeniem maszyn i uidze: PKD 25

10. Produkcija pozostatego spitr elektrycznego PKD 27.90.Z

11. Produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia PKD 28.1

12. Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznackP#in28.2

13. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

14. Naprawa i konserwacja statkow i todzi PKD 33.15.Z

15. Instalowanie maszyn przemystowych giprz wyposaenia PKD 33.20.Z

16. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel gigeglektryczg PKD 35.1

17. Dzialalnas¢ zwigzary ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianeipadow, odzysk
surowcow PKD 38

aghwn

©~No
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18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

29.
30.
31.
32.

33.

a)

b)

B

o

Dziatalnas¢ zwigzana z rekultywagji pozostata dziataln@ ustugowa zwjzana z gospodagk
odpadami PKD 39

Roboty budowlane zgdane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

Roboty zwjzane z budogobiektow igynierii lgdowej i wodnej PKD 42

Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, zoaghiem motocykli PKD 45.20.Z
Handel hurtowy, z wytzeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46

Handel detaliczny, z wygzeniem handlu detalicznego pojazdami samochodoRimi47
Transport hdowy oraz transport ruroggowy PKD 49

Transport wodny PKD 50

Dziatalnas¢ ustugowa wspomaggga transport PKD 52.2

Finansowa dziataln&’ ustugowa, z wykzeniem ubezpieozé funduszéw emerytalnych PKD
64

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziedaingospodarczej i zagrzania PKD
70.22.Z2

Wypayczanie i dzietlawa artykutdéw gytku osobistego i domowego PKD 77.2

Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzei oraz débr materialnych PKD 77.3
Pozostata dziataln@ wspomagajca prowadzenie dziatalgoi gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 82,99,Z

Naprawa i konserwacja artykutowytku osobistego i domowego PKD 95.2

Kapitat zaktadowy, akcje, prawa akcjonariuszy
86

Kapitat zaktadowy wynosi 459.360,00 zt (stownietepmsta pecdziesipt dzieweé tysiecy
trzysta sz&'dziesgt ztotych i 00/100) i dzieli gina 2.296.800 (stownie: dwa miliony dce
dziewpcédziesigt szé&cé tysicy osiemset) akcji na okaziciela serii A o numerach1l do
2.296.800 o wartfti nominalnej 0,20 ztotego (stownie: dwadzia groszy) kéda akcja.
Akcje zostaty obie przez Zalgycieli Spétki w nagpujgcy sposob:
Wiestaw Czarnecki ofgj 147.900 akcji na okaziciela serii A o numerachlodo 147.900 o
tgcznej wartéci nominalnej 29.580,00 zt
Zaktad Budowy Maszyn ZREMB CHOJNICE S.A. z/s writfamh objt 2.148.900 akcji na
okaziciela serii A 0o numerach od 147.901 do 2296.0 {cznej wartéci nominalnej
429.780,00 z,
Zalayciele awiadczay, iz wklady na pokrycie kapitatu zaktadowego wnoszamezpnich do
Spoiki g tazsame z wktadami wniesionymi uprzednio do spotki INKOR-INVEST Spétka z
ograniczor odpowiedzialnécig z siedzih w Gdaisku, wpisanej do Rejestru Przedisorcow
Krajowego Rejestrugslowego pod numerem 0000073380, przy czym ich wniesiastpuje
w trybie art. 551 i nagpnych Kodeksu spétek handlowych.
Zatayciel:
Wiestaw Czarnecki swiadcza, £ przedmiotem wniesionych przez niego wkltadow dikispo
NAVIMOR-INVEST Spétka z ograniczondpowiedzialnécig z siedzip w Gdaisku byta
gotéwka w kwocie 29.580,00 zt na pokrycie 17 déziav kapitale zaktadowym Spéiki o
wartasci nominalnej 1.740,00 zt kdy,
Zaklad Budowy Maszyn ZREMB CHOJNICE S.A. z/sChwjnicach 6wiadcza, 1
przedmiotem whniesionych przez niego wkiadéw dokspMAVIMOR-INVEST Spétka z
ograniczor odpowiedzialnécig z siedzip w Gdaisku byta gotéwka w kwocie 429.780,00 zt
na pokrycie 247 udziatébw w kapitale zakladowym ISpdiwartaici nominalnej 1.740,00 zt
kazdy
Zalayciele gwiadczay, iz sg wylgcznymi wspolnikami spotki NAVIMOR-INVEST Spotka z
ograniczoiy odpowiedzialnécig z siedzih w Gdaisku.
Wart@¢ wnoszonego przez Zayeieli wkltadu wynosi 459.360,00 zt z czego:
kwota 29.580,00 zt stanowi wkiad Wiestawa @eekiego i przeznaczona jest w gatona
kapitat zaktadowy Spoiki,
kwota 429.780,00 zt stanowi wkilad Zaktadu Buwddaszyn ZREMB CHOJNICE S.A. z/s w
Chojnicach i przeznaczona jest w gaima kapitat zaktadowy Spoiki,

23



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

7.

© ©

10.

1)
2)

4)
5)

7

8)

a)

b)

Spoétka mee emitowd akcje tylko na okaziciela. Na 4dy akcg przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy nie by pokrywany wkladami pieggnymi i niepiengznymi.
Kapitat zaktadowy nie by podwyszony w drodze zgkiszenia wartéci nominalnej akcji lub
w drodze emisji nowych akciji.
Kapitat zakladowy mie by obniany poprzez zmniejszenie wadio nominalnej akciji,
polgczenie akcji lub umorzeniegzi akcji.

87
Spoétka mee emitowa obligacje zamienne na akcje.
Spétka nie mie nabywad wiasnych akcji. Zakaz ten nie obejmuije:
nabycia akcji w celu zapobienia, bezpérednio zagraajgcej Spoétce powaej szkodzie,
nabycia akcji, ktore magjbyé¢ zaoferowane do nabycia pracownikom Spofki.
nabycia akcji nieodptatnie lub w drodze sukcesjwansalnej,
nabycia akcji w celu umorzenia,
nabycia akcji w drodze egzekucji celem zaspokojevéaczé Spoiki, ktorych nie nioa
zaspokat w inny sposéb z mgku akcjonariusza,
nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianydkodeksie spétek handlowych.
Akcje Spotki magby¢ umarzane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzktdiea okreli
zasady i warunki.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o dobrowolnym umowzektiji okréla w szczegolnai
wysokd¢ wynagrodzenia przystugrgego akcjonariuszowi akcji umorzonych.
Umorzenie mie nasgpi¢ wylgcznie w drodze ohténia kapitatu zaktadowego.

88
W braku odmiennej uchwaly Walnego Zgromadzenia ctiopasowym akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwsistwa do ohjcia nowych akcji w stosunku do st posiadanych
akcji (prawo poboru).
Akcje, co do ktorych akcjonariuszom zgtyprawo poboru, Zaead bezzwitocznie zaofiaruje
akcjonariuszom w drodze jednorazowego ogtoszerjisenie to powinno zawietra
dat powzgcia uchwaly o podwigzeniu kapitatu zakltadowego,
suna, o jakg kapitat ma by podwyszony,
ilasé, rodzaj i wartg¢ nominalry akcji podlegajcych prawu poboru,
cer emisyjy nowych akcji,
zasady przydziatu nowych akcji dotychczasoakejonariuszom,
miejsce, wysoké i termin wplat na nowe akcje, tudziskutki niewykonania prawa poboru
oraz nie uiszczenia przepisanych wplat,
termin, z ktérego uptywem zapigty sk na akcje przestaje byzapisem zwizany, jeeli w
tym czasie nowa emisja niedzie zgtoszona do zarejestrowana,
termin, do ktérego akcjonariusze mogykonywa prawo poboru akcji; termin ten nie e
by¢ krotszy ni trzy tygodnie od daty ogtoszenia,
termin ogtoszenia przydziatu akgciji.
Jeeli w pierwszym terminie dotychczasowi akcjonagusiz wykonali prawa poborugtizie
bezzwlocznie wyznaczony drugi przynajmniej dwutyiged/, termin poboru pozostatych
akcji przez wszystkich dotychczasowych akcjonarivsg/znaczac drugi termin i oferujc
akcje akcjonariuszom Zayd bedzie stosowé odpowiednio postanowienia 88 ust. 2. Drugi
przydziat akcji nastpi wedlug nastpujgcych zasad:
jeeli liczba zamoOwie przewysza liczlp pozostatych do obgia akcji, kademu
subskrybentowi nalg przyzn@ taki procent nie olgtych akcji, jaki przystuguje mu w
dotychczasowym kapitale zakladowym; pozostale akagdi sk rowno w stosunku do liczby
zgtoszeé, z tymze utamkowe ¢Zci akcji przypadajce poszczegdlnym akcjonariuszom tava
Sie za nieobyjte,
liczba akcji przydzielonych akcjonariuszowbagie z pkt a) powgj nie mae by wy:sza ni
liczba akcji, na ktére zkyt zaméwienie,
Akcje nie olgfe zgodnie z 88 ust.3 paiey Zarzyd przydzieli wedtug swego uznania, jednak
nie pontej ceny emisyjnej.
Walne Zgromadzenie paouchwalé inne zasady przydziatu akcji w drugim terminie.
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89
Akcjonariusze magj prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdimimsowym zbadanym
przez biegtego rewidenta i przeznaczonym do wympatgz Walne Zgromadzenie w stosunku do
wartasci posiadanych przez nich akcji.z8& akcje nie zostalty w catoi pokryte, zysk rozdzielaesiv
stosunku do dokonanych wptat na akcje.

810
1. Dzier dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy &kreuchwala Walnego Zgromadzenia
podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
2. Zarzyd jest upowzniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na pocgetewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowegozeje Spotka posiadasrodki wystarczajce na
wyptak. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Gospodarka finansowa
811
1. W Spoice istnigjnasepujgce kapitaty i fundusze:
2) kapitat zakladowy,
3) kapitat zapasowy,

4) inne kapitaty i fundusze, ktorych utworzenie jeBbwagzkowe na mocy oboyzujgcych
przepisow prawa.
2. Kapitat zapasowy tworzy ¢ina pokrycie straty. Do kapitatu zapasowegalde przelewane

przynajmniej 30% zysku Spoéiki za dany rok obrotodgpoki kapitat ten nie aginie
przynajmniej jednej trzeciej exi kapitatu zakladowego. Do kapitatu zapasowegoedyal
réwniez przelewa nadwyki osiggniete przy emisji akcji powj ich wartgci nominalnej, a
pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do tapizapasowego nalg rownie przelewa
doptaty, ktore uiszczajakcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolagciwnie: ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie zagstagte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpiséw lub strat.

3. O uwyciu kapitalu zapasowego oraz innych funduszy iitkijv decyduje Walne
Zgromadzenie, z tyge czs¢ kapitalu zapasowego w wysgkbjednej trzeciej aaci kapitatu
zakladowego me by wyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawoid

finansowym.
812
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy
813

Zarzgd jest zobowjizany w terminie 3 miasly po zakaczeniu roku obrotowego przygotasvaraz
przediay¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe orazgmadanie z dziatalnoi Spotki.

§14

W przypadku, gdy bilans spedzony przez Zagzl wykae strat przewyszajcg sung kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedrzecy czs¢ kapitatu zakladowego, Zayd obowyzany jest
bezzwtocznie zwataNalne Zgromadzenie celem pawia uchwalty co do dalszego istnienia Spoiki.

Organy Spoiki
815
Organami Spékkig
1. Zarzd,

2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

Zarzgd Spofki

8§16
1. Zarzd kieruje dziatalngcig Spotki, zarzdza catym jej magkiem i reprezentuje Spétk
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2. Zaryd jest zobowizany zarzdza® maptkiem Spotki i wypeinid swoje obowjzki ze
starann@cig wymagag w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisamivaroraz Statutem
Spotki.

3. Zarzgd Spoiki skiada giz nie wgcej ne 3 cztonkow, w tym odpowiednio:

i. Prezes Zamgu
ii. Wiceprezes Zagzlu
iii. Wiceprezes Zagzrlu.

4. Czionkéw Zarzdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktore jedmote decyduje o
przyznaniu jednej z 0s6b powotanej w sktad Zduzfunkciji Prezesa Zagdu, z zastrze&niem
jednak,ze czilonkow pierwszego Zadu powotuy Zalayciele w uchwale o przeksztatceniu
Spoétki NAVIMOR-INVEST Spoétki z ograniczardpowiedzialnécig z siedzip w Gdaisku w
spoétke akeyjry | w tym przypadku Zatgciele decyduj, ktéremu z czionkéw Zaydu zostanie
powierzona funkcja Prezesa Zadzl.

5. Czionkowie Zarzdu powotywani g na wspolg kadenc trwajgcg pigé lat.

6. Mandaty czlonkow Zagrlu wygasaj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rabototyy petnienia funkcji
Czilonka Zarzdu .

7. Jeceli w trakcie trwania kadencji Zaggdu dokonano wyboru uzupetnjapgo lub
rozszerzajcego, mandat nowo powotanego czionka d4dwz wygasa rownocZeie z
mandatami pozostatych czionkéw Zata.

8. Czionkowie Zarzdu mog by¢ odwotani w kadej chwili przez RadNadzorcz, co nie uwlacza
ich roszczeniom wynikgym z umowy o praclub innego stosunku prawnego dotya=go
petnienia funkcji czionka Zagdu.

9. Do skiadania éwiadcze w imieniu Spotki upowaieni s;:

i. W przypadku Zaydu jednoosobowego — Prezes zaiuz,

ii. W przypadku Zaggdu wieloosobowego — dwéch Czionkéw Zdre dziatajcych
tgcznie lub Cztonek Zagdu dziatajcy fgcznie z prokurentem,

iii. Prokurent - zawsze dziatadznie z Czionkiem Zaydu.

817

1. Zarzd reprezentuje Spatkw sydzie i poza gdem, kieruje jej dziatalnig oraz zajmuje si
wszelkimi sprawami, ktGre nig gastrzeone do kompetencji pozostatych witadz Spéiki.

2. Do kompetencji Zagdu, oprocz spraw wymienionych w niniejszym Statuolgowizujgcych
przepisach prawa, natg w szczegollnoi sporzidzanie i przedkladanie Radzie Nadzorczej
sprawozdé finansowych oraz spaydzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawbzda
dziatalngici Spotki za kolejne lata obrotowe.

3.  Zarzdowi przystuguje uprawnienie do nabywania i zbywanieruchomgci, wytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchaftiooraz wydzietawienia i obcgzenia nieruchomezi, po
uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorczej

818

Czionek zargdu, w trakcie petnienia swoich obaakdéw, nie m#e bez uprzedniego uzyskania
pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmosgia interesami konkurencyjnymi anizteczestniczy w
spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilsgiolki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej lydz uczestniczyw innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztoomdanu. Zakaz ten
obejmuje take udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, wypeddku posiadania w niej przez
cztonka zarzdu co najmniej 10% udziatow albo akcjjdd prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzdu.

819
W umowach natdzy Spotg a cztonkami Zarzdu oraz w sporach z nimi Spotka jest reprezentowana
przez Rad Nadzorcz lub petnomocnikow powotanych uchwdValnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
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8§20
Rada Nadzorcza Spotki sktadae si co najmniej 3 a nie wiej ng 5 czionkdéw, w tym
Przewodniczcego, Wiceprzewodnigzego i Sekretarza.
Czionkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Waliggomadzenie, z zastemmiem
jednake, ze cztonkow pierwszej Rady Nadzorczej powdkigtacyciele.
Cztonkowie Rady Nadzorczej gowotywani na wspoinkadencg trwajgcg trzy lata.
Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajdniem odbycia giWalnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny robtotyy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto mandat w Radzesaywskutekmierci kydz rezygnacji
cztonka Rady.

. Jegeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dukoo wyboru uzupetniggego lub

rozszerzajcego, mandat nowo powotanego cztonka Rady Nadjomgzasa rownoczeie z
mandatami pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej.

821
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajsparéd swego grona Przewodnigego i
Wiceprzewodniezego i Sekretarza.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane pszez Przewodnigzego, a w razie jego
nieobecngci przez Wiceprzewodnigzego. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbysi) kiedy
zajdzie taka potrzeba, nie rzadziej jednakraz na kwartat.
Przewodniczcy jest zobowizany zwotd posiedzenie na wniosek Zagz lub czionka Radu
Nadzorczej. W takim przypadku Przewodsigz zwotuje posiedzenie w terminie dwdéch
tygodni od daty otrzymania poygzego wniosku.
Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przeemdpia w razie jego nieobecfw na
posiedzeniu — Wiceprzewodnicyg Rady Nadzorczej.

8§22
Do wanasci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszeng@osiedzenie wszystkich
cztonkdw Rady Nadzorczej oraz obeznoa posiedzeniu przynajmniej potowy czionkow, w
tym Przewodniezego lub Wiceprzewodnigzego.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapagajbezwzgidrg wigkszdcig gltoséw czionkow
uczestnicgzcych w posiedzeniu. W razie rownoiogltosow przewsa glos Przewodnigzego
Rady Nadzorczej.
W szczegolnych przypadkach czionkowie Rady Nadgontzy bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddafg swoj glos na pmie za perednictwem innego Czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu naspie nie mée dotyczy spraw wprowadzonych do pgdku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza mie podejmowé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezpéredniego porozumiewaniagsina odlegtdé (telekonferencja, wideokonferencja
itp.) Uchwata jest wzna, gdy wszyscy Czionkowie Rady zostali powiadéngetresci
projektu uchwaty.

8§23
Czlonkowie Rady Nadzorczej zobgmeini ¢ do osobistego wykonywania swoich praw i
obowigzkow.
Z tytulu wykonywania swoich obaakdédw czionkowie Rady Nadzorczej otrzymuj

wynagrodzenie okstone przez Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nemgqrzystuguje
zwrot kosztow zwkanych z udzialem w pracach Rady.

824
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziakaigdSpotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej riglev szczegolnioi;
ocena sprawozdaZarzydu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozddinansowych za kolejne lata
obrotowe w zakresie ich zgodeoz ksggami i dokumentami oraz stanem faktycznym,
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2) ocena wnioskow Zaydu dotyczcych podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawdzdaynikdéw ocen, o ktérych mowa w pkt 1)
i pkt 2) powyej.

4) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskoéw wedmiocie udzielenia Zajydowi
absolutorium,

5) zawieszanie z v@aych powodow w czynsmach poszczegodlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzgdu, jak rownie delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowggonywania
czynndci cztonka Zarzdu nie mogcych sprawowaswoich funkciji,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Z@duzoraz ustalanie wysokd wynagrodzenia
tych oséb,

7) rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonychpeazd,

8) wyraanie zgody na nabycie, zbycie, nieruchgehorytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchom@ci oraz wydziefawienie i obaizenie nieruchomgzi W tym zakresie nie jest
wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia.

825
W zakresie nie uregulowanym przez niniejszy Stawli, dziatania Rady Nadzorczej i sposéb
wykonywania przez @iczynndéci okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie

826
1. Walne Zgromadzenia m@dpy¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywasic w siedzibie Spdéiki lub w miejscafebbedgcej siedzip
Spotki prowadzcej gietd:, na ktérej akcje Spotkygprzedmiotem obrotu.

827
Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Wgdzajne.
Walne Zgromadzenie jest zwolywane przezghrz
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje danwyznaczajc dag nie p&niej niz 30 czerwca
po uptywie kadego roku obrotowego Spoiki.

wnN P

828

1. Rada Nadzorcza me zwolywd zwyczajne Walne Zgromadzenieie]e Zarzd nie zwota
teg@ w odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walnerdgdzenie, ilekré zwotanie
tega uzna za wskazane, a Zatznie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch
tygodni od zgtoszenia odpowiedniegdania przez RadNadzorcz.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezenty jedry dziesgtg czs¢ kapitatu zaktadowego
mog; domagé sie od Zargdu zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ja
rowniez umieszczenia poszczegdélnych spraw w gutkiz obrad najbliszego Walnego
Zgromadzenia.Zgdanie takie winno hy zgtoszone Zarzlowi na pimie, najpdniej na
miesyc przez proponowanym terminem Zgromadzenia.

829
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprécz inngiefaw przewidzianych w niniejszym
Statucie oraz przepisach Kodeksu spotek handlowsizty:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zdtzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zyskiphlirycia straty,
3) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej oraz ghrzSpoiki absolutorium z wykonania
obowigzkdéw przez te osoby,
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4) podejmowanie uchwat w sprawach dotgyrh zbycia i wydziéawienia przedsgbiorstwa

5)

6)
7
8)
9)

N

N

Spoéiki lub jego zorganizowanej g8zi oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,
ustalanie zasad wynagradzania czionkébw Rady otedej oraz wysokai ich
wynagrodzenia,
dokonywanie zmian Statutu Spotki,
podgcie uchwaty w przedmiocie rozygania Spotki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pieptsva,
podejmowanie uchwat w przedmiocie jakichkolwpelstanowigé dotyczcych roszczé o
naprawienie szkody wydzonej przy zawzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zadu albo
nadzoru,

830
Walne Zgromadzenie zwotujer $irzez ogtoszenie w dzienniku gdl@wym Rzeczypospolitej
Polskiej ,Monitor Sydowy i Gospodarczy”. W ogtoszeniu naleoznaczy dziei, godzirg i
miejsce odbycia giWalnego Zgromadzenia oraz szczegotowyquimiz obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany Statutu nalgowota’ obowizujgce postanowienia, jak zg@poda’ tresé
projektowanych zmian.
Ogtoszenie powinno bydokonane co najmniej na trzy tygodnie przez teeminValnego
Zgromadzenia.

831

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywagesprawy objte porzydkiem obrad.
Whniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgrom@dzgaz wnioski o charakterze
porzzdkowym mog by¢ uchwalane, nawet jeli nie byty umieszczone w pgadku obrad, przy
czym nie stanowispraw o charakterze pardkowym rozstrzygetia dotyczce wszelkich,
poza przebiegiem zgromadzenia, spraw Spofki
Walne Zgromadzenie ® podyé uchwaly i bez formalnego zwotaniazgé caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnyehwmiiesie sprzeciwu ani co do odbycia
Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia pogbbagch spraw na pogziku obrad.

§32
Walne Zgromadzenie jest svee bez wzghu na ilgi¢ reprezentowanych na nim akciji.
Jefeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub post@éera niniejszego Statutu nie
stanowi inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapatiagwzgldng wiekszacig gtosow
oddanych.
Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji zamiennyclobligacji z prawem pierwszstwa
objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, zbygmzedsgbiorstwa Iub jego
zorganizowanej @Zci oraz rozwgzania Spotki zapadaj wiekszacig trzech czwartych
gtoséw.
Uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu gkszapce swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajce prawa przyznane oseébie poszczegélnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
Kodeksu spotek handlowych wymagagody wszystkich akcjonariuszy, ktérych detycz
Uchwaty o umorzeniu akcji mgdy¢ podejmowane zwykiwigkszdcig gtosow w przypadku,
gdy na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana egmniej polowa kapitatu
zaktadowego.
Uchwaly dotyczcego istotnej zmiany przedmiotu dziataicioSpotki wymagaj wigkszaci
dwdch trzecich gtoséw.

833

Akcjonariusze uczestniczv Walnym Zgromadzeniu oraz wykaenprawo gtosu osokcie
lub przez petnomocnikéw. Pelnomocnictwo do uczestnia w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywania prawa gtosu winno zastadzielone na gimie pod rygorem niewaasci, przy
czym cztonkowie Zaydu i pracownicy Spotki nie meogby¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu.
Powysze petnomocnictwo winno zastalzczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.
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wn P

834
Rozwiyzanie Spéliki jest poprzedzone przeprowadzenierdhicyji.
Likwidacja kydzie prowadzona pod figrSpoétki z dodatkiem ,w likwidacji”.
Likwidatorami Spotki bdg cztonkowie Zarzdu. Na wniosek akcjonariuszy reprezeptyh
przynajmniej 1/10 ¢Z¢ kapitatu zakladowego gd rejestrowy mge uzupetni liczhe
likwidatorow, mianujc jednego lub dwoch likwidatorow.

835

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statueie @astosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych oraz inne obogdujgce przepisy prawa.”

Ponizej zaprezentowano #& uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NAVRAO
INVEST S.A. z dnia 7 grudnia 2010r., dotycej emisji akcji serii B, podwsszenia kapitatu
zakladowego oraz zmiany statutu Spotki.

,Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego ZgromadzeniAWMOR-INVEST S.A.

1.

wn

Dziafajgc na podstawie art.430 8 11 5, art.431 8 1 i 2 pkiart. 432 § 1 oraz art. 433 § 2

Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zglzanie NAVIMOR-INVEST Spoiki

akcyjnej z siedzip w Gdaisku podejmuje uchwato podwyszeniu kapitatu zaktadowego

Spoétki o kwat 35.000,00 zt (stownie: trzydZ@ pigé tysiecy ziotych 00/100) z wysokd

459.360,00 zt (stownie: czterystafiziesit dziewed tysiecy trzysta szgdziesit 00/100) do

wysokdci 494.360,00 zt (stownie: czterysta dzigteiziesyt cztery tysice trzysta

szd&cdziesyt ztotych 00/100) w drodze emisji 175.000 (stowrs& siedemdziegi pie¢

tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii B o cenie gtnigj 0,20 zt (stownie: zero ziotych

dwadzidgcia groszy) kada.

Nowe akcje &dg uczestniczyw dywidendzie od dnia 01 stycznia 2011 roku.

Akcje zostam objete w trybie subskrypcji prywatnej, przez zawargigdw z:

a) Krzysztofem Kosiorkiem-Sobolewskim, ktéremu zgefesia objecie 100.000 nowych
akciji,

b) Robertem Draszgkim, ktdremu zaoferujegsibjecie 15.000 nowych akciji,

c) Witoldem Garskim, ktéremu zaoferuje gbjecie 15.000 nowych akcji,

d) Dariuszem Biatousem, ktéremu zaoferugeadijecie 10.000 nowych akcji,

e) Wiestawem Czarneckim, ktéremu zaoferujeobiecie 15.000 nowych akcji,

f) Robertem Gliszczgkim, ktoremu zaoferujegsbbjecie 100.000 nowych akcji,

g) Markiem Drywa, ktéremu zaoferuje sibjecie 10.000 nowych akciji,

Wskazani powagj obejny wszystkie akcje w zamian za goteviikektad piengzny) uiszczom

w catasci w terminie do dnia 10 stycznia 2011 roku.

Ustala sk termin zawarcia uméw z osobami do ktérych skieranzostanie oferta do dnia 15

stycznia 2011 roku.

Powotuje s¢ w trybie art. 379 § 1 KSH Igora Zdanowskiego ndnpmocnika Spotki

i upowania si go do reprezentowania Spoitki celem zawarcia umowebgcie akciji

z cztonkami Zaggu Spokki, tj. Witoldem Gorskim oraz Robertem Dyaskim. Petnomocnik

umocowany jest w szczegaloodo zt@genia w imieniu Spotki cztonkom Zadu Spotki ofert

objecia akcji, zgodnie z tseig niniejszej uchwaty.

W interesie Spoiki wytza sp prawo poboru akcji nowej emisji przez dotychczasbw

akcjonariuszy. Interes Spotki w podsgeniu kapitatu zakladowego Spoéiki i @iyl w nim

akcji przez wskazane osoby znajduje uzasadniepreygciu kadry kierowniczej i nadzorczej

Spoiki do tej Spotki na zasadach ydielskich w uchwalonym zakresie i stworzenietgdd

0s6b dodatkowej motywacji do pracy na rzecz Spoiki.

. W zwigzku z powsszym zmianie ulega &€ 8§ 6 ust. 1 Statutu Spoiki, ktory uzyskuje

nasepujgce brzmienie: ,Kapitat zakladowy wynosi 494.360,@D (stownie: czterysta
dziewecdziesyt cztery tysjce trzysta szédziesyt ztotych i 00/100) i dzieli gina 2.471.800
(stownie: dwa miliony czterysta siedemdziegeden tysicy osiemset)akcji na okaziciela,
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serii A o numerach od 1 do 2.296.800 oraz serii Bumerach od 1 do 175.000 o waxb
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwad#iéa groszy) kada.™

Ponizej zaprezentowano &&uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjosay Spoéiki
NAVIMOR-INVEST S.A. z dnia 18 lutego 2011r., dotycych emisji akcji serii C, podwgzenia
kapitatu zakladowego, zmiany statutu Spotki, ud#zied upowanienia Zaradowi Spotki oraz
wyrazenia zgody na ubieganiec$) wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewCona&cji serii
A, B oraz C.

,=Uchwata nr 1 w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze ema&itji serii C
w trybie subskrypciji prywatnej z wydzeniem prawa poboru akcji serii C przez dotyasmvych
akcjonariuszy.

Dziafajgc na podstawie art.430 § 1, art.431 8§ 1, art. 434 8kt a), art. 432 § 1 i art. 310 § 2 Kodeksu
spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzgpddki Navimor Invest S.A. z siedzity
Gdaisku (,Spoétka”) postanawia:

81

8. Podwysza st kapital zakladowy Spétki z kwoty 494.360,00 ziowsie: czterysta
dziewgcdziesyt cztery tysice trzysta szédziesyt ztotych i 00/100) do kwoty nie gkszej ni
534.360,00 zt (stownie: giset trzydziéci cztery tysjce trzysta szédziesit ztotych), to jest o
kwot nie wicksz; niz 40.000,00 zt (stownie: czterd#i® tysecy ziotych) w drodze emisji nie
wiecej nt 200.000 (stownie: dwieie tysecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
numerach od 000001 do 200000 i wadionominalnej 0,2 zt (stownie: dwadzaga groszy)
kazda.

9. Wszystkie akcje serii Gty akcjami zwyklymi na okaziciela.

10. Upowania sie Zarzzd Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C.

11. Akcje zwykte na okaziciela serii C w liczbie do .R00 (stownie: dwicie tysecy) obpte
zostamg w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisamh 431 8§ 2 pkt 1) Kodeksu
spoétek handlowych.

12. Wkiady na pokrycie akcji zwyktych serii C na okigtéczostag wniesione w cakzi gotdwlg
przed rejestragj podwyszenia kapitatu.

13. Upowania si Zarzd Spotki do podria wszelkich dziala niezlgdnych do wykonania
niniejszej uchwaty, w szczeg&obdo zawarcia umowy lub uméw o etij akcji zwyktych na
okaziciela serii C z podmiotem lub podmiotami wylgrai przez Zaeg Spoiki.

14. Ustala sg termin zawarcia umowy lub umow o @b akcji zwyktych na okaziciela serii C
do dnia 15 lipca 2011 roku.

15. Akcje serii ,C” uczestniczy bedg w dywidendzie pogwszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony dozie do podziatlu za rok obrotowy rozpoczyogjse w dniu pierwszego
stycznia dwa tyste jedenastego roku (01.01.2011).

16. Podwyszenie kapitatu zostanie dokonane w granicach stkmgch w ust. 1 powgj, w
wysokdci odpowiadagcej liczbie akcji zwyklych na okaziciela serii @rle zostan objete w
trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 43182 1) Kodeksu spotek handlowych.

17. Upowania sk i zobowgzuje Zarzd Spétki do zigenia, przed zgtoszeniem do vdavego
rejestru wniosku o rejestracjpodwyszenia kapitatlu zaktadowegaswaadczenia w trybie, o
ktorym mowa w art. 310 8 2 w zmku z art. 431 8§ 7 Kodeksu spotek handlowych, o
wysokgci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

§2
Po zapoznaniu & z pisemp opinig Zarmydu Spotki, dzialajc na podstawie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgdz@nie postanawia wydzy w catgici prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w staswo akcji serii C. Opinia Zagglu Spoéiki
stanowi zajcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.
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Uchwata nr 2 w sprawie zmiany Statutu Spotki:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy iSpatkewyzku z podwsszeniem kapitatu
zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty Nr @izMgczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 lutego 2011 roku postanadd&on& nastpujgcych zmian w Statucie
Spoiki:

1) w 8 6 ust. 1 otrzymuje napujgce brzmienie:

.8 6 ust. 1. Kapitat zaktadowy Spoéitki wynosi nigewej 534.360,00 zt (stownie: gaiset
trzydzigci cztery tysjce trzysta szédziesgt ztotych) i dzieli gi na:

a) 2.296.800 (stownie: dwa miliony dvdee dziewgidziesiyt széé tysiecy osiemset) akcji na
okaziciela serii ,A” 0 numerach od 1 do 2.296.80@vartasci nominalnej 0,20 zt (stownie: zero
dwadzidcia ztotego) kada,

b) 175.000 (stownie: sto siedemdzig¢giie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii ,B” 0 numerach od
1 do 175.000 o wartai nominalnej 0,20 zt (stownie: zero dwadtzia ztotego) kéda,

c) do 200.000 (stownie: dwdeie tysecy) akcji na okaziciela serii ,C” 0 numerach od 0@ do
200000 i warteéci nominalnej 0,20 zt (stownie: zero dwadzie ztotego) kada.”

Uchwata wchodzi wycie, pod warunkiem dokonania przez $etevy dla Spoétki &d rejestrowy
rejestracji podwyszenia kapitatu zakliadowego.

UCHWALA Nr 3 w sprawie: wyrgenia zgody na ubieganie gio wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECdrowadzonym przez GiatdPapierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie akgcji serii ,C”, orazmaterializacji akcji serii ,C".

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki warazgog@ na ubieganie si
0 wprowadzenie akcji serii ,C” do obrotu zorganizanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez @ieapierow Wartgciowych
S.A. w Warszawie na podstawie przepiséw ustawyiaz 2 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 158&m.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki yayrayod na dokonanie dematerializacji
akcji serii ,C” zgodnie z ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi oraz na zawarcie z Krajowym Depozytepid?éw Wartéciowych S.A. w
Warszawie umow dotygzych rejestracji akcji serii ,C” w depoeie papieréw
wartasciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papievdartosciowych S.A. w
Warszawie, o ktorej mowa w art. 5 ustawy z dnialip@a 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 153&n. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,C”, Nadzwyczajn@aMé Zgromadzenie Spotki wyea
zgod na zilaenie tych akcji do depozytu prowadzonego przezoMnajDepozyt Papierow
Wartasciowych SA w Warszawie.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upo@aZarzyd Spoétki do podyia
wszelkich czyn@oi prawnych i organizacyjnych, ktoreedy zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii ,C” do obrotu zorganizowego w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez gieapierow Wartsciowych
S.A. w Warszawie zgodnie z usjazvdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 Zmp&m.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki upoi@aZarzyd Spétki do podiia
wszelkich czyngei prawnych i organizacyjnych, mgych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii ,C” w tym w szczegdlimd zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie umow doggyzh rejestracii akcji serii ,C”

w depozycie papieréw wasitiowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
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Wartasciowych S.A. w Warszawie, o ktorej mowa w art. twg z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U188, poz. 1538 z po. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,C" Nadzwyczajne Méa Zgromadzenie Spoiki
upowania Zarzd Spotki do zigenia tych akcji do depozytu prowadzonego przeza¥ingj
Depozyt Papieréw Wartoiowych S.A. w Warszawie.

UCHWALA Nr 4 w sprawie: wyréenia zgody na ubieganie gio wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECProwadzonym przez GietdPapierow
Wartasciowych S.A. w  Warszawie akcji serii ,A” i séB”, oraz dematerializacji akcji serii ,A”
i serii ,B”.

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki wa&yrazgod na ubieganie i
o wprowadzenie akcji serii ,A” i serii ,B” do obrtu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonyrezpGield Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie na podstawie przepiséawwyst dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 188z. 1538 ze zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki yeyr@o@d na dokonanie dematerializacji
akcji serii ,A” i serii ,B”, zgodnie z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi oraz na zawarcie z Krajow Depozytem Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie umow dogpgzh rejestracji akcji serii ,A” i serii
.B”,, W depozycie papierow warkgiowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. tawg z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowybe. U. nr 183, poz. 1538 z 410
zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,A” i serii ,B”, Ndzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki wyrda zgo@ na zigenie tych akcji do depozytu prowadzonego przezoMinaj
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. w Warszawie.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki upolaZarzyd Spoétki do podicia
wszelkich czynioi prawnych i organizacyjnych, ktoredy zmierzaly do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii ,A” i serii ,B”, do obrotuzorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonyrmezpGietd Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie zgodnie z ugtavadnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 153&n. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upoiaaZarzyd Spoiki do podgia
wszelkich czyn@oi prawnych i organizacyjnych, mgjych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii ,A” i serii ,B”, w tym w szczegolgoi zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wasimowych S.A. w Warszawie uméw doiggzh rejestracii
akcji serii ,A” i serii ,B”, w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierbw Warcdowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrotagi finansowymi (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z pid. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,A” i serii ,B”, lddzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki upowania Zarzyd Spotki do zigenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Warciowych S.A. w Warszawie.

Uchwata Nr 8 w sprawie: upowienia Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstdnolitego
Statutu Spéiki.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ujpoavd&kad Nadzorcz Spotki do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwdgieniem zmian dokonanych na podstawie uchwalepadi
na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym ZgromadzenikiSpo

§2
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.”
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4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnigaw dywidendzie.

Statut Emitenta nie przewiduje szczegdlnych regiwatym zakresie.

Akcje serii A wprowadzane do obrotu uczestaiez dywidendzie za zysk aginigty przez Spotk
w 2010 roku.

Akcje serii B wprowadzane do obrotgdg uczestniczy w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp&RVIMOR-INVEST S.A. z dnia 18
lutego 2011r. pogfo uchwat nr 10 w sprawie skonkretyzowania uprawnienia akegfii B do
uczestnictwa w dywidendzie nagtijgcej treci: "W zwizku z ustalonym w Uchwale nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dhgridnia 2010 roku w ugbie 2 prawie akcji
serii B do uczestnictwa w dywidendzie od dnia Qtzstia 2011roku ustalaeiiz zapis ten oznacza
prawo akcji serii B do uczestniczenia w dywidendaieysk oggniety przez Spotkw 2010 roku’

Akcje serii C wprowadzane do obrotedg bra¢ udziat w dywidendzie pogwszy od wyptaty z zysku,
jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoapcy sk 1 stycznia 2011r.

Akcje serii A, B oraz Cgrowne w prawach, w tym zwlaszcza w prawie do dynitly.

Uchwah nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonagudAVIMOR-INVEST S.A. z dnia
19 kwietnia 2011r., zysk netto Spotki za 2010r. wsekaci 398.513,12 zt zostat w cdld
przeznaczony na zghiszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

4.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasacch realizaciji.

4.4.1. Prawa majtkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywdendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozddimansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczpngez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy 8 spoéfce publicznej akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Daiedywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy nandamighwaly, albo w okresie kolejnych trzech
mieskcy, liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszaistwa do obgcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju posiadanych, tj.

prawo poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych

akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzeniezm@ozbawd akcjonariuszy prawa poboru w csdo

lub w czsci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagakszaici co najmniej 4/5 (czterechgbych)

gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboruiakoze nasipic w przypadku, gdy zostato to

zapowiedziane w pogdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wigkszasi¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

* uchwata o podwiszeniu kapitatu stanowie nowe akcje majby¢ objete w catdci przez

instytucg finansove (subemitenta) z obowakiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umaliwienia im wykonania prawa poboru na warunkacheglkinych w uchwale,

e uchwala stanowize nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym sty prawo poboru, nie obeprczesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udzialu w maptku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpiczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podzialeatkaj Emitenta w przypadku rozgaania lub
likwidacji. Zgodnie z 8§ 2 art. 474 KSH mt¢k Emitenta pozostaly po zaspokojeniu lub
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zabezpieczeniu wierzycieli dzieliesmiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przeddgo
Z nich wplat na kapitat zaktadowy.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z 8 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okelscs zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziela.

Na zadanie akcjonariusza mnlbva jest zamiana akcji imiennych na akcje na obiam,
Z zastrzeeniem bezwzgldnie obowjzujacych przepisow prawa.

Statut Emitenta nie reguluje kwestii zamiany akejiokaziciela na akcje imienne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktorytanowiono zastaw lubzytkowanie, § zapisane
na rachunku papierow wagtowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgednprzepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtogych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).
Akcje Emitenta bdace przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku Newi@ct w postaci akcji
serii A, B i C nie g uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen(art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezenygy co najmniej potow kapitatlu zaktadowego lub co najmniej polpow
0gotu gloséw w spoétce magzwota nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariuszenagzaj
przewodniczcego tego zgromadzenia.

Prawo do ztaenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmadzenia oraz do

ztozenia wniosku o umieszczenie w posziku obrad poszczegoélnych spraw (art. 400-401 KSH).
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezegntyj co najmniej jedsm dwudziesi kapitalu zakladowego
mog zagdat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia iesmzenia okstonych spraw
w porzdku obrad tego zgromadzenia; statutzenopowani¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezeoygh mniej nk jedry dwudziesi kapitatu
zakladowegoZadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzesigty ztozy¢ zarzdowi na
pismie lub w postaci elektronicznej.zidi w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienjdania
zargdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanmane, §d rejestrowy mge upowanic¢
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenigpa&duszy wysfpujacych z tymzadaniem.
Sad wyznacza przewodnigeego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jeds dwudziesi kapitalu zakladowego
mog zada¢ umieszczenia okéonych spraw w porgku obrad najbliszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zostazgtoszone zagrdowi nie p&niej niz na czterngcie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W spéice publicznej ternein wynosi dwadzigia jeden dni.Zadanie
powinno zawier& uzasadnienie lub projekt uchwaty dotycegj proponowanego punktu pedku
obrad.Zadanie mae zosta ztozone w postaci elektronicznej. Zadzjest obowizany niezwtocznie,
jednak nie péniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnegi@rnadzenia, ogtosi
zmiany w porzdku obrad, wprowadzone rigdanie akcjonariuszy. W spétce publicznej termin ten
wynosi osiemngie dni. Ogtoszenie nagiuje w sposéb wikziwy dla zwotania walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze dpptiblicznej reprezentagy co najmniej jedm
dwudziesj kapitalu zakladowego magprzed terminem walnego zgromadzenia zgiasgsdlce na
pismie lub przy wykorzystanigrodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwadtgczce spraw
wprowadzonych do pogdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére g megsta
wprowadzone do pogdku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty wath na stronie
internetowej. Kady z akcjonariuszy m podczas walnego zgromadzenia zgiaszajekty uchwat
dotycace spraw wprowadzonych do pedku obrad. Statut nie upowani¢c do zadania
umieszczenia okéonych spraw w porgdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia oraz do
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zgtaszania spoétce naspiie lub przy wykorzystanigrodkow komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczcych spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktore maj zostd wprowadzone do pogdku obrad, akcjonariuszy reprezegtyjch mniej nt jedry
dwudziesi kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z 8§ 28 ust. 2 Statutu Emitenta, Akcjonarilud akcjonariusze reprezenjty co najmniej
10% kapitatu zakltadowego mopgadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
rowniez umieszczenia okéonych spraw w porgdku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonarius (art. 4061, 406 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoldblipznej maj tylko osoby lkdace
akcjonariuszami spoéiki na szeso@ dni przed dat walnego zgromadzenia (d#ierejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Akcjonariusz spotki publicznej nie przenosi akcje w okresie mzy dniem rejestraciji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakaenia walnego zgromadzenia.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 41, 4111, 4112, 4113 KSH).

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgraread.

Akcjonariusz spoiki publicznej nie odda gtos na walnym zgromadzeniu dgokorespondencyy)
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzeniakcj@nariusz, ktéry oddat glos
korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na nywal zgromadzeniu. Gilos oddany
korespondencyjnie nie jednak zostaodwotany przez @iadczenie ztoone spoétce. &viadczenie o
odwotaniu jest skuteczne,zidi doszto do spoitki nie priej niz w chwili zarzdzenia glosowania na
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae gtosowa odmiennie z kadej z posiadanych akcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu orazykonywania prawa gtosu osoldicie lub
przez petnomocnika (art. 412, 412, 413)

Akcjonariusz mae uczestniczyw walnym zgromadzeniu oraz wykonyévarawo gtosu osokeie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniezeniwalnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niméci w odniesieniu do spotki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia nasmie lub w postaci elektroniczne]. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymag@atrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy aveego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spoitki publicznej posiaday akcje zapisane na gaej niz jednym rachunku papieréw
wartgsciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikbw do wykonywania praw zcjak
zapisanych na kalym z rachunkow.

Akcjonariusz nie mee ani osoldicie, ani przez pelnomocnika, ani jako petnomocmikej osoby
gtosowa przy powzéciu uchwat dotyczcych jego odpowiedzialdoi wobec spétki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia@owizania wobec spotki oraz sporu peary
nim a spollg. Jednake Akcjonariusz spotki publicznej me glosowd jako petnomocnik przy
powzieciu uchwat dotycacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu pegjy Przepisy art. 412(2) §
3 i 4 KSH stosuje siodpowiednio.

Prawo do zaskatania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statogdidobrymi obyczajami i godza w interes
Spoitki lub magca na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazenby¢ zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoitce powddztwa o uchylenie uchwaty.weralo wytyczenia powddztwa o uchylenie
uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje Zdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym
cztonkom tych organéw lub akcjonariuszowi, ktory:

« glosowat przeciwko uchwale, a po jej poediu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog

glosowania nie dotyczy akcji niemej),

» zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu wyNetgromadzeniu,

* nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walneo#Agdzenie zwotane zostato w
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sposob wadliwy lub pogio uchwat w sprawie nieolstej porzdkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresiew sposob okrélony przepisami prawa (art.
428 § 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia athijest zobowjzany do udzielenia akcjonariuszowi, na
jego zadanie, informacji dotycych Spétki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyeta)j
porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujaamid zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw dotpkotu, ma prawo do zienia wniosku dogglu
rejestrowego o zobowzanie Zarzdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w &28 § 1 KSH
(art. 429 8 1 KSH) lub o zobog#anie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonyshemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjamszy na podstawie art. 428 8§ 4 KSH (art.
429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom &bz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie mggzonej mu szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wygdzapcego szkoe, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej Bjinny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale gtlaji, maze wnig¢ pozew o naprawienie szkody wydzonej
Emitentowi, a osoby obowzane do naprawienia szkody nie rmogowotywa sie na uchwag
Walnego Zgromadzenia udziejeg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenteczenie si
roszczé o odszkodowanie.

Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej Spoétki w drodze gtosoania oddzielnymi grupami
(art. 385 8 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentyjch co najmniej jednpiatg kapitatu zakladowego, wybér
Rady Nadzorczej powinien bydokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamawet gdy
Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Naxizjr

Prawo dozadania, aby spotka handlowa, bdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji

na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zadnosci w rozumieniu art. 4 81 pkt. 4
KSH wobec okre&lonej spotki handlowej lub spétdzielni, kdacej akcjonariuszem Emitenta (art.

6 84i85KSH).

Akcjonariusz, wspalnik, cztonek zadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwréej do
spotki handlowej Zzadaniem udzielenia informacji naspiie czy pozostaje ona w stosunku dominacji
lub zalenosci w rozumieniu powygszych przepisow KSH, wobec oklenej spétki handlowej albo
spotdzielni lgdacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspoOlniépnek zarzdu albo
rady nadzorczej Emitenta m® zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka hawdl posiada, w tym tak jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozuniiez innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by ztozone na gimie.

Prawa zwigzane z dokumentacy Emitenta:
* prawo do przegdania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu kgji akcyjnej (art. 341
KSH),

» prawo do otrzymania odpisOw sprawozdania Zdwzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeporaz opinii biegtego rewidenta
(art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskéw w sprawacheiyioh poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

» prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo gmlania sporgdzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatdWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
prawo dozadania wydania odpisu wnioskow w sprawachetigh poradkiem Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spoiki licenej mae zadat przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogzelektroniczm, podajgc adres, na ktory lista powinna dy
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wystana. (art.407 KSH),

e prawo do wystpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiackaih jedn dziesitg kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgroemdzo sprawdzenie listy obedico
przez wybraa w tym celu komisj, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy iaj
prawo wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

e prawo do przegdania ks¢gi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgoprawo
do otrzymania péwiadczonych przez Zagd odpiséw uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegdania dokumentéw zwtanych 2z peajczeniem, podzialem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, art. 540 5&1. KSH).

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wpjaty dywidendy w
przysziosci.

Zgodnie z postanowieniami art. 395 Kodeksu spoéikdiowych widciwym organem do powgtia
uchwaly o podziale zysku oraz o wyplacie dywidernest zwyczajne walne zgromadzenie, ktore
powinno odby sie w terminie 6 miesicy po uptywie kadego roku obrotowego. W rélyart. 348 §1
Kodeksu spotek handlowych kwota przeznaczona doziphd miedzy akcjonariuszy nie m®
przekraczé zysku za ostatni rok obrotowy, pakszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych araz
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaapasowego i rezerwowych, ktére mdgy¢
przeznaczone na wyptatlywidendy. Kwo¢ te naley pomniejsz¢ o niepokryte straty, akcje wiasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustatub statutem powinny lgyprzeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Zgodn&3 tego samego artykutu zwyczajne walne
zgromadzenie ustala daielywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzidywidendy mae by
wyznaczony na dziepowzicia uchwaly, albo w okresie kolejnych trzech miegj liczac od tego
dnia. Stosownie do art. 414 Kodeksu spétek handimwyichwaly walnego zgromadzenia zapadaj
bezwzgbdna wigkszdicia gtosow, jeeli przepisy niniejszego dziatu lub statut nie staia inacze;.
Zgodnie z 8124 wust. 1 SzczegOlowych Zasad Dziataki@jowego Depozytu Papierow
Wartasciowych, Emitent jest zobowzany poinformowéa KDPW o wysokéci dywidendy, o dniu
ustalenia prawa do dywidendy (oki@nym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jalimien
dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnz 8124 ust. 2 Szczegbtowych Zasad
Dziatania KDPW, midzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem atyptywidendy musi
uptywat co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendydzie nasipowa za pdrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Woyplata dywidendy przystugaj akcjonariuszom posiadaym
zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodn&l30 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW,
nastpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dysjiokDPW srodkéw na realizagj prawa
do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku piaym lub rachunku bankowym, a
nastpnie rozdzielenie przez KDPWrodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki ucz&étmi
KDPW, ktérzy nasipnie przekaa je na poszczegodlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindbw wyptaty dywidendy oraz operawjgptaty dywidendy bda przeprowadzane
zgodnie z regulacjami KDPW (8124-8132 SzczegoOtowsady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych Zahcznik do uchwaly Zamdu KDPW SA nr 176/09 z dnia 15 maja
20009r.).

Zgodnie z 815 Regulaminu Alternatywnego Systemuo@b(Uchwata Nr 147/2007 Zagdu Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 znp@m.) emitenci instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnggstemie zobowgzani g informowa
niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu planach zwizanych z emitowaniem
instrumentow finansowych, o ktérych wprowadzenie dbrotu zamierzaj sic ubieg& lub
wykonywaniem praw z instrumentow zjunotowanych, jak réwnie o podgtych w tym zakresie
decyzjach, oraz uzgadsgia Organizatorem Alternatywnego Systemu te deoyzpakresie, w ktorym
mog mie¢ wpltyw na organizaeji sposob dokonywania obrotu w alternatywnym system

Intencp Zarzdu Emitenta jest, aby zyski wypracowane w latach02P013 byly reinwestowane
w biezgcg dziatalng¢ oraz planowane inwestycje, czego efektexizie wzrost wartéci Emitenta.
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4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Ofertowym.

4.6.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanyclepsoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizyclarprzychodow z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nasipujacych zasad, okénych przez przepisy ustawy o podatku dochodowgnosob
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstaw opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tyaywidendy,

2) przychodu z tytulu dywidendy nieadzy st z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) platnikiem podatku jest podmiot wyplagey dywidend, czyli podmiot prowadcy rachunek
papierow wartéciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dgeuida.

4.6.2. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanycleprsoby prawne.

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowylachoddw (przychodow) z tytutu udziatu w
zyskach oso6b prawnych majch siedzib lub zarad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala
si¢ w wysokdaci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spotkirektdlokonuy wyptat nalenosci z tytutu
przychodéw z dywidend as obowhzane jako platnicy pobietaw dniu dokonania wyptaty
zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. nddek zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z widciwej umowy w sprawie zapobienia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z jalimow jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celow podatkowych uzyskanghmiego certyfikatem rezydenciji.

4.6.3. Opodatkowanie dochoddw 0s6b fizycznych ze zbyoigdi.ak

Przedmiotem opodatkowania jest 2akdochdd ze zbycia akcji. Platnikiem tego podatkst jsam
podatnik (nie jest to podatek pgtany uzrédia).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochodyskaye na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odptatnego zbycia papieréw wastiowych podlegaj podatkowi dochodowemu w wysadad 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktorym mowa w3aiki.ust. 1 Ustawy pdof, jestafica medzy
sumy przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycmieréow wartéciowych a okrélonymi
przez ustaw kosztami uzyskania przychodow.

Po zakdczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcjiskagpe w roku podatkowym podatnik
jest obowazany wykaza w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ast pkt 1 Ustawy
pdof i na tej podstawie oblicgyhalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochodow uzyskiwanych przez osoby zagrae naley mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wkgiwych umow w sprawie unikania podwojnego opodatioia. Zgodnie z art. 30b
ust. 3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkoweynikajacej z umoOw zapobieggjych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatluzastosowanie, pod warunkiem posiadania
przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanegeepmwigdciwy organ administracji podatkowe;j.
Powyzsze informacje nie dotygzprzypadkow, gdy odptatne zbycie papieréw wagimvych oraz
realizacja praw z nich wynikgjych nastpuje w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarczej.

4.6.4. Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych ze zbyciaiakcj

Zgodnie z Ustaw pdop przedmiotem opodatkowania jestzeakiochod ze zbycia akcji stangay
réznice pomidzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatmikiego podatku jest sam podatnik
(nie jest to podatek pagany uzrddta). Dochdd uzyskany ze zbycia akegcdy st z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach pgjdln
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4.6.5. Podatek od czynrsei cywilnoprawnych (pcc).

Zasady opodatkowania czyrieo cywilnoprawnych okréa Ustawa z dnia 9 wrzeia 2009 roku (Dz.
U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z poz. zm.) o podatkezynndci cywilnoprawnych. Zgodnie art. 9 pkt 9
przedmiotowej Ustawy, sprzedaraw majtkowych, kedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inm&yjnym,

b) dokonywana za goednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznyctnfiinwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez fimaestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jeeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramalsiotu zorganizowanego,

jest czynnécia zwolniors z podatku od czynrdoi cywilnoprawnych
Ponadto, podatkowi od czynéw cywilnoprawnych nie podlegajtakze czynndci prawne, jeeli
przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania deynndci, jest opodatkowana podatkiem od
towaréw i ustug lub zwolniona z tego podatku.
W sytuaciji, gdy sprzedaakcji nie lzdzie dotyczytazadnego z ww. przypadkowedizie ona wowczas
podlegata opodatkowaniu podatkiem od czywena@ywilnoprawnych, ktérego stawka wynosi 1 %
wartasci dokonanej transakcji. W takiej sytuacji, na padse art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnaci cywilnoprawnych, kupucy zobowazany jest do uiszczenia podatku od czyeono
cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania sakciji.

40



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

5. Dane o Emitencie.

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzila i adres emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikaciji
statystycznej oraz numerem wedtug wigciwej identyfikacji podatkowej.

Tabela 3: Dane teleadresowe Emitenta.

Firma NAVIMOR-INVEST Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona NAVIMOR-INVEST S.A.

Adres siedziby Ul. Grunwaldzka 212, 80-266 @Gsla
Forma prawna Spétka Akcyjna

Telefon +(48 58) 768 50 04

Fax +(48 58) 768 50 07

Poczta elektroniczna biuro@navimorinvest.eu

Strona internetowa www.navimorinvest.eu

Numer Regon 190005760

Numer NIP 583-000-05-81

Zrodio: Emitent.

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.

Emitent zostat utworzony na czas nieckvay.

5.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych ztest utworzony Emitent.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw ¢ded Spoétek Handlowych oraz postanawie
Statutu Spéiki.

5.4. Wskazanie fdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wiciwego rejestru, a w
przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskaziem organu, ktory je
wydat.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przdilsicow Krajowego Rejestru gBowego
prowadzonym przezafl Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000370231.

Dziatalnag¢ Emitent nie wymaga zezwolenia.

5.5. Opis historii Emitenta.

Emitent zostatl utworzony w czerwcu 1991r. jako kpdt ograniczom odpowiedzialnécia przez
czgé¢ pracownikow praskiej delegatury dawnej centrahidia zagranicznego ,Navimor” z Ghlska.
W pocztkowych latach dziatalnei Spotka funkcjonowata przede wszystkim na rynkaeskim,
gdzie od potowy lat 90-tych byla jedypolslg firma realizupcg budownictwo wodne. Spétka szybko
stata st cenionym wykonawg wielu powanych inwestycji i petnoprawnym partnerem dla
najwigkszych firm z brasy oraz inwestorow (czeskie instytucjesdpwe, zarzd drég wodnych itp.).
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W latach 90-tych Spotka byta istotnym uczestnikipnocesu sptaty polskiego zadénia wobec
Republiki Czeskiej poprzez realizadjontraktéw finansowane przez polskie Ministers&imanséow.

W latach 1993 — 2003 NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. byaytacznym wykonawg duzych
nowoczesnychluz zeglugowych na tabie i Weltawie. W tym okresie Spotkyspecjalizowata si
takze w usuwaniu szkéd popowodziowych, oraz w modedjiizdoudowie skutecznych zabezpietze
przeciwpowodziowych. Drug po budownictwie hydrotechnicznym, specjalizadiAVIMOR-
INVEST Sp. z o.0. w Czechach stalo; sirganizowanie, jako generalny wykonawca, dostaw,
przebudowy i przenoszeniawligéw portowych oraz suwnic kontenerowych.

W kolejnych latach NAVIMOR-INVEST S.A. w dalszymagu wigkszas¢ przychoddw uzyskiwat na
rynku czeskim, niemniej jednak dynamicznie rozwiidlvniez dziatalné¢ w potnocnym rejonie
Polski.

W 2004 roku Spétka ukezyta najweksz w swojej dotychczasowej historii budeva mianowicie
rekonstrukat wielkiej sluzy w Ceskych Kopistech w Republice Czeskiej. \6&rtww. inwestycji
wyniosta 65 milionébw ziotych. W swojej historii Sizé zrealizowata szereg projektow
hydrotechnicznych obejmagych zabezpieczenia przeciwpowodziowe, przebgdeoovyt rzek oraz
jazéw, budow matych elektrowni wodnych, budew modernizacje i remonty nabize oraz
terminali portowych, a tale budow obiektow zwjzanych z turystyk i sportami wodnymi, w
szczegolnéci portdw, przystanteglarskich oraz marin.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow NAVIMOR-INVESP. z 0.0. w dniu 8 stycznia 2010r.
podgto uchwat w sprawie podwsiszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 200.100,00 aztkdroty
408.900,00 zt poprzez utworzenie nowych 120 udwiaddwartédci nominalnej 1.740,00 zt kdy

i cenie emisyjnej 17.400,00 za 1 udzial. Nowe ugizizostaly w caléci objete przez nowego
udziatowca Zaktad Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJNICE” SA siedzilh w Chojnicach, ktory
w wyniku ww. podwyszenia kapitatu uzyskat 51,06% udziat w kapitale V\MMMOR-INVEST Sp.

Z 0.0. Udzialy zostaty pokryte wkltadem pigmiym w wysokdci 2.088.000,00 zt.

W dniu 6 maja 2010r. Nadzwyczajne Zgromadzenie W@y NAVIMOR-INVEST Sp. z o.o.
podjeto uchwat w sprawie podwgszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 408.900,00 aztkdioty
459.360,00 zt poprzez utworzenie nowych 29 udziabwartgci nominalnej 1.740,00 zt kedy

i cenie emisyjnej 17.400,00 za 1 udziat. Nowe ugizzastaty w catéci objete przez Zaktad Budowy
Maszyn ,ZREMB-CHOJNICE” SA. Udzialy zostaly pokrytekltadem piengzznym w wysokdci
504.600,00 zi. Po rejestracji ww. podigyenia kapitatu udziat Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB
CHOJNICE” SA w kapitale NAVIMOR-INVEST Sp. z o.owkckszyt sk do 56,44%.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow NAVIMOR-INVESP. z 0.0. w dniu 11 pdziernika
2010r. podjto uchwat w sprawie przeksztatcenia NAVIMOR-INVEST Sp. z.osoSpotk akcyjm.
Sad Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdasku, VII Wydziat Krajowego RejestruaB8owego dokonat
rejestracji przeksztatcenia 16 listopada 2010 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emtgew dniu 7 grudnia 2010r. peth
uchwat w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego Spétki o kevd@5.000,00 zt  z kwoty
459.360,00 zt do kwoty 494.360,00 zt w drodze einligh.000 nowych akcji na okaziciela serii B 0
cenie emisyjnej 0,20 zt kda. Akcje zostaly obie w trybie subskrypcji prywatnej przez siedem osob
fizycznych: cztonkéw Zargdu, Rady Nadzorczej oraz kierownictwa Emitenta.e@elemisji akcji
serii B bylo przygcie kadry kierowniczej i nadzorczej NAVIMOR-INVESS.A. do Spokki na
zasadach wigicielskich i stworzenie dla ww. kadry dodatkoweptywacji do pracy na rzecz Spotki.
Osoby, ktére olkjy akcje serii B zobowizaly sk, ze w okresie 2 lat od dnia zarejestrowania
podwyzszonego kapitatu zakladowego nie dokgnapycia ww. akcji (lock-up). & Rejonowy
Gdaisk-Poinoc w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wvego dokonat
rejestracji podwyszenia kapitatu zakladowego 3 lutego 2011 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emtitew dniu 18 lutego 2011r. peth
uchwat w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 494.86Qzt do kwoty nie
wigkszej niz 534.360,00 zt w drodze emisji niegeej niz 200.000 nowych akcji na okaziciela serii C.
W ramach subskrypcji prywatnej, ktéra zostata praeadzona w marcu 2011r. etg zostato
200.000 akcji serii C po cenie emisyjnej 5,80 ziLzakcg. S3d Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku,
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VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu
zakladowego w dniu 10 maja 2011 roku.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wilasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia.

Na kapitat wiasny Emitenta sktadagic:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne kapitaly i fundusze, ktorych utworzeniet jelsowkzkowe na mocy obowrujacych przepisow
prawa.

Kapitat zapasowy Spoétka tworzy na pokrycie strab Rapitatu zapasowego przelewane jest
przynajmniej 30% zysku Spoétki za dany rok obrotowgpoki kapitat ten nie agjinie przynajmniej
jednej trzeciej ogci kapitatu zaktadowego. W kapitale zapasowym ujr@uogvg rowniez nadwyki
osiggniete przy emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw gmis
W kapitale zapasowym ujmowane sowniez doptaty, ktére uiszaez akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegOlnych uprawfieh dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nistam uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Tabela 4. Kapitat wkasny Emitenta wg stanu na 320@9r. oraz 31.12.2010r. (w tys. zt)

Akcjonariusz 31.12.2009r. | 31.12.2010r.

Kapitat wiasny 8.826 11.589
Kapitat zaktadowy 200 459
Kapitat zapasowy 7.068 9.770
Kapitat z aktualizacji wyceny -385 -294
Pozostate kapitaty rezerwowe 1.255 1.255
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
Wynik finansowy netto roku 688 399

Zr6dto: Emitent

Po rejestracji, w dniu 10 maja 2011r., przed Kejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, kapitat zakladowy Spoétki ulegt podisygeniu z kwoty
494.360,00 zt do kwoty 534.360,00 zt tj. o keot40.000,00 zt w drodze emisji 200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C.

W zwigzku z powy:szym, na kapitat zakladowy Spotki skiaglaje

a) 2.296.80@kcji zwyktych na okaziciela serii A o wakm nominalnej 0,20 zi,
b) 175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B antgsci nominalnej 0,20 zt,
¢) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C art@ci nominalnej 0,20 zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 534.360,00 zizieti sic na 2.671.800 akcji zwykilych na
okaziciela o wartéci nominalnej 0,20 zt kalla.

5.7. Informacje o nieoptaconej czsci kapitatu zakladowego.

Kapitat zaktadowy zostat w cada pokryty.
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5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakla@lowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawniea z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszaéastwo do obgcia w przyszigci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartgci warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani oblig z prawem pierwsastwa.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowanienie zarzdu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitatu docelowego - me by podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego mae by jeszcze podwyszony
kapitat zaktadowy w tym trybie.

Uchwah nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsay NAVIMOR-INVEST S.A.

z dnia 18 lutego 2011r., przyy zostat Program motywacyjny Emitenta. Programem Dbgty
bedzie Zarad, Przewodniczry Rady Nadzorczej oraz kluczowi pracownicy SpotBsoby te bdg
mialy prawo obj¢ na zasadach preferencyjnych akcje Spotki. Prodvegiaie realizowany poprzez
emisg warrantow subskrypcyjnych.

Celem Programu jest urdiwienie stabilizacji sktadu osobowego organow &pékraz kluczowych,

Z punktu widzenia Spofki, stanowisk, a 2akwprowadzenie nowych mechanizméw motyyeyih
osoby odpowiedzialne za nadzoér, zazanie Spotk oraz rozwdéj Spotki do dalszego zkszenia
dziatan majgcych na celu umocnienie i dalszy wzrost watoSpotki m.in. poprzez zwkszenie
aktywnaici w zakresie fuzji i przeg, i dziatalngci inwestycyjnej Spotki, w konsekwencji £a
doprowadzenie do jej rozwoju i wzrostu wadioakcji Spofki,

Program Motywacyjny obejmuje lata obrotowe 2011042 W ramach Programu Motywacyjnego
pracownicy mog objg¢ akcje w maksymalnej ikgi 276.000 akcji Spétki. Akcje obejmowane w
ramach Programu aofip keda zakazem ich zbywania (lock-up) przez okres 24 rugsod daty ich
objecia. W zwizku z powyszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuBrgitenta
z dnia 18 lutego 2011r. pad#p uchwae nr 7 w sprawie warunkowego podiggzenia kapitatu
zakladowego Spétki o kwetnie wigkszy niz 55.200,00 zt poprzez emgsjacznie nie wgcej niz
276.000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,D” o wt@ci nominalnej 0,2 zt kala akcja, ktore
wydawane bdg w zamian za wklady piegine posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
ktorzy ztaza pisemne éwiadczenie o olggiu Akcji Serii D zgodnie z art. 451 § 1 Kodekswigk
handlowych i uiszcz cere emisyjry Akcji Serii D. Cer emisyjra Akcji Serii D ustalono na
0,2 zlotego za jednakci.

Do dnia sporgdzenia Dokumentu Informacyjnego warranty subskriqpeyie zostalty obje przez
osoby, ktére olgte kedg Programem Motywacyjnym.

W zwigzku z przygciem przedmiotowego Programu Motywacyjnego, Nadzajyte Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy NAVIMOR-INVEST S.A. zidnl8 lutego 2011r. poglp nastpujace
uchwaly:

,Uchwala nr 5 w sprawie przyjcia programu motywacyjnego dla niektérych cztonkdRady
Nadzorczej cztonkow Zagrelu oraz kluczowych pracownikow Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy pasia co nasipuije:

§1
Majgc na wzgddzie umeliwienie stabilizacji sktadu osobowego organéw Kpbétaz zatrudnienia na
kluczowych, z punktu widzenia Spoitki, stanowiskaeclje] strukturze organizacyjnej, a tak
wprowadzenie nowych mechanizméw motyeygh osoby odpowiedzialne za nadzor, gdzanie
Spolly oraz rozwdj Spotki do dalszego zkdzenia dzialé majcych na celu umocnienie i dalszy
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wzrost wartéci Spotki m.in. poprzez zsdszenie aktywrsoi w zakresie fuzji i przef, i dziatalnoci
inwestycyjnej Spotki, w konsekwencjis ztoprowadzenie do jej rozwoju i wzrostu wadoakcji
Spoiki, uchwala si niniejszy program motywacyjny (,Program”). Programskierowany jest do
Przewodniczcego Rady Nadzorczej, Cztonkow Zakz Spotki oraz pracownikow kluczowych Spotki.

§2
Program skierowany jest do:
1. Przewodniczcego Rady Nadzorczej (obecnej kadencji);
2. Czionkoéw Zarzdu Spotki;
3. Kluczowych pracownikow Spotki, ktérych wykaz zastakrellony w uchwale Zagdu po
uzyskaniu akceptaciji Rady Nadzorczej
Osoby uprawnione zwane dalej ,Uczestnikami Programu”.

§3

1. Program zostanie przeprowadzony w okresie dwoclobabtowych tj. w okresie lat 2011 —
2012 (dalej, odpowiednio, ,Rok Realizacji Programulib ,Lata Realizacji Programu”).
W przypadku, gdyby w danym Roku Realizacji Programeu zostaly spetnione warunki
uprawniagce do objcia akcji premiowych Spotki w pierwszym Roku RaejiZProgramu,
pula tych akcji przechodzi i m® zosta objeta przez Uczestnikow Programu w drugim Roku
Realizacji Programu, z zastemniem spetnienia warunkéw uprawnjaych do uzyskania
prawa do akcji premiowych w tym Roku Realizacjigraonu.

2. Parametry (warunki progowe) decydag o powstaniu po stronie Uczestnikow Programu
prawa do objcia akcji premiowych (,Akcje”) i zrealizowania upnaiei okreslonych w
Programie to:

a) osiggniecie okr&lonego rocznego zysku brutto Spotki, skorygowareegegatywne
skutki rozliczenia Programu, po zbadaniu sprawomldimansowego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzeniu sprawozdania finansowegez WZA Spoiki (,Zysk”);

b) osiggniecie okrglonego poziomu przychodéw ze sprzgdastug (produktéw) przez
Spotlke dla danego Roku Realizacji Programu.

Wartasci, o ktérych mowa powsj, zostaty okrédone w § 5.

3. Uzyskanie prawa do ofjia 100% Akcji wymaga spetnienia w danym Roku Ragjli
Programu wszystkich warunkéw progowych w 100%.

4. Brak realizacji wartgci progowych dla co najmniej jednego warunku proggw oznacza
brak maliwosci realizacji w catgci Programu w danym Roku Realizacji Programu, tzn.:

a) jesli nie zostanie ogignieta wartos¢ skorygowanego Zysku oraz

b) nie zostanie osgniety zat@ony poziom przychodow dla Spoiki,

wowczas nie zostanie zrealizowany Program i nie gp@mve po stronie Uczestnikéw

Programu prawo do obgia 100 % Akcji. W takim wypadku Uczestnicy Program

uzyskag uprawnienie do olria Akcji na zasadach opisanych pmaji

5. Wagi dla poszczegdlnych parametrow oznagza Uczestnikom Programu przystuguje
prawo do ohjcia takiego udziatlu Akcji (wyeanego wielkgécig procentowg), jaki wynika ze
Zsumowania wag przypisanych tym parametrom, ktéstaly zrealizowane w danym Roku
Realizacji Programu, np. w przypadku gdy nggldie zrealizowany warunek Zysku brutto, a
0siggniety zostanie wymagany poziom przychodéw to UckestniProgramu przystuguje
prawo do objcia 50 % AKcji.

§4
1. Warunkiem koniecznym do nabycia prawa daaibjAkcji dla oséb, o ktérych mowa w § 2
pkt 2 i 3 powyej, jest pozostawanie w okresie obgywania Programu (przez caly czas jego
trwania) w stosunku pracy ze Spgptpetnienie funkcji w organach Spoiki lilwiadczenie na
rzecz Spotki ustug na podstawie inngjuninowa o prag.
2. Uczestnicy Programu, o ktérych mowa w 8§ 2 pkt 2) ipBwyej, tragz uprawnienia
wynikajce z Programu w przypadku, gdy:
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a) Uczestnik Programu, o ktorym mowa w § 2 pkt 2)arost w okresie obowzywania
Programu, odwolany ze skladu Zadw Spoiki, nie zostanie powotany na kajejn
kadencg lub zrezygnuje z petnienia funkcji Czionka Zdrz,

b) umowa §czca osolp uprawniory, o ktérej mowa w pkt 2 lub pkt 3) paiej, zostanie w
okresie obowjzywania Programu rozwzana z jakiejkolwiek przyczyny, chyiea
(i) Spotka zawrze z talosoly nowy umowe o prae lub umow o innym charakterze;

(i) Uczestnik Programu, pomimo roz@ania umowy gdzie petnit funke w zarzdzie
Spoiki,
(i) rozwigzanie umowy byto wynikiesmierci Uczestnika Programu,

c) mandat Uczestnika Programu do petnienia funkcjirgaoach Spotki wygaie, a osoba
taka nie zostanie powotana do skfadu Zakx Spotki kolejnej kadencji ani nie podpisze ze
Spotky umowy o prag lub umowy Gwiadczenie ustug na rzecz Spoiki;

d) Uczestnik Programu naruszy zakaz konkurencji, pdkeaz taki zostat ustanowiony.

3. Uprawnienia Przewodnigzego Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadencji wjikaz

Programu nie wygasajw przypadku jego odwotania w trakcie kadencji hidpowotania go

w skiad Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadenbjizierenia rezygnaciji z petnienia funkcji w

organie.

8§85
1. Progowe wartéci Programu:
Wyszczegblnienie 2011 2012

Wartasé skorygowanego, o negatywne —gdgowe skutki
rozliczenia programu motywacyjnego, Zysku - ni€sza ng (zt)

1.700.000 2.800.00¢

Wartasé przychodow ze sprzegla - nie ngsza ng (zt) 50.000.00( 63.000.00(

2. Maksymalne ilgci Akciji:

Maksymalna ilé¢ Akcji wyniesie nie wcej ng 276.000 (stownie: dwieie siedemdzieg sz&¢
tysiecy) akciji.
llosci akcji premiowych dla danego Roku Realizacji Pamgu nie przekroez
a) w odniesieniu do roku 2011 — emisja akcji nie praeky wielkéci 138.000 akciji
zwyktych na okaziciela;
b) w odniesieniu do roku 2012 — emisja akcji nie praeky wielkdci 138.000 akcji
zwyklych na okaziciela;
Z czego:
(@ Przewodniczcy Rady Nadzorczej Spotki uprawniorghie do ohjcia w zamian za warranty
subskrypcyjne (w kdym Roku Realizacji Programu) do 50 % wyemitowamatji;
(b) Czionkowie Zargdu Spotki w zamian za warranty subskrypcyjne, ndsfaavie stosownej
uchwaly Rady Nadzorczej Spoiki, uprawnierdgodo obgcia do 30% wyemitowanych Akcji
(c) Kluczowi pracownicy Spétki uprawnieniedy, w zamian za warranty subskrypcyjne, na
podstawie stosownej uchwaly Rady Nadzorczej Spifskipbpcia do 20 % wyemitowanych
Akciji;
Szczegotowe zasady,sibdi warunki obgcia akcji przez Uczestnikéw Programu, o ktorych mew§
2 pkt 2 i 3 powsej okreli uchwata Rady Nadzorczej Spotki.

3. Wagi przypisane poszczegélnym kryteriom/warunkaiizeeji Programu:

Wyszczegblnienie 2011 2012
Waga dla - wartéé¢ Zysku 50,00% 50,00%
Waga dla - warté¢ przychoddw ze sprzegla 50,00% 50,00%

4. Warunki dodatkowe:

Warunkiem emisji Akcji (w zamian za warranty supgkyjne) w ilgci 230.000 (stownie: dwseie
trzydzigci tysiecy). 230.000 Akcji jest spetnienieesiv 100 % warunkow okfenych powyej.
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Program przewiduje przyznanie potowy tejsdbza wyniki osigniete w pierwszym Roku Realizaciji
Programu oraz potowy za wyniki w drugim Roku ReajizProgramu stosownie do wag oki@nych
powyej po zbadaniu sprawozdaa te lata przez biegtego rewidenta oraz ich zauveniu przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy pasia, £:

a) 100% (115.000 Akcji) za 2011 rok (pierwszy Rok iRagji Programu) zostanie przyznane

po spetnieniu warunkéw: (i) aginiecia przychodéw na poziomie co najmniej 50.000.000
ztotych i (ii) Zysku na poziomie 1.700.000 ziotych;
@ Uzyskanie odpowiednio do 10% gorszych wynikovkytpty Zysku i wysoKoi
przychodow) stosownie do wag spowoduje zmniejsdesi@ wyemitowanych
Akcji odpowiednio do 90% (tj. 103.500 Akcji);
(i) Uzyskanie odpowiednio lepszych (o co najmniej 1@v¥hlikow (tj. kwoty Zysku
i wysokdci przychodow) stosownie do wag spowoduje¢kszienie ilgci
wyemitowanych akcji odpowiednio do 120% (138.00¢jiAk

b) w drugim Roku Realizacji programu 100% (115.000ji\kostanie przyznane po spetnieniu

1)

2)

3)

4)

6)

7)

8)

warunkow: (i) osignigcia przychodow na poziomie nigseym ni 63.000.000 ztotych i (ii)
Zysku w kwocie co najmniej 2.800.000 ztotych;

0] Uzyskanie odpowiednio do 10%, gorszych wynikow kiyoty Zysku i
wysokdci przychodow) stosownie do wag spowoduje zmniggszaosci
wyemitowanych akcji odpowiednio do 90% (tj. 103.B80ji), z&

(i) Uzyskanie odpowiednio lepszych (o co najmniej 10wAfikéw (tj. kwoty
Zysku i wysok@i przychodéw) stosownie do wag spowodujegkseienie
ilosci wyemitowanych akcji odpowiednio do 120% (138.8R6)i).

86
Program realizowany duzie poprzez emisjwarrantow subskrypcyjnych oraz w drodze
warunkowego podwgzenia kapitatlu zakladowego Spotki na zasadach skokngch w
odpowiednich uchwatach Walnego Zgromadzenia Spoétki.
Uczestnicy Programu zostarwskazani w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadze
Spotki oraz Rady Nadzorczej Spotki (w odniesiestibalo 0so6b, o ktérych mowa w § 2 pkt 2
) oraz Zarzdu po akceptacji Rady Nadzorczej (w odniesieniogiib, o ktorych mowa w § 2
pkt 3).
Program zaktada nieodptainemisje warrantow subskrypcyjnych uprawg@jch do ohicia
Akcji zwykilych na okaziciela w liczbie okmne] w odpowiedniej uchwale Walnego
Zgromadzenia Spokki.
Cena nabycia akcji w ramach Programu réwnalkie wart@gci nominalnej AKciji.
Akcje obejmowane w ramach Programugbbjlrxdg zakazem ich zbywania (lock up) przez
okres 24 miesgty od daty ich olggia.
Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnychienmasgpi¢c w terminie do 31 grudnia 2013
roku.
Proponowanie nabycia warrantow subskrypcyjnychhaidzie miato charakteru publicznego i
zostanie dokonane w drodze emisji prywatnej zgagghniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Liczba Uniestv Programu nie przekroczy 99
0sob.
Kazdy warrant subskrypcyjnyetzie uprawniat do olgia jednej AKciji.

8§87
Przyznanie uprawnie dla Przewodniczcego Rady Nadzorczej Spoétki ngstie z mog i
chwilg podgcia niniejszej Uchwaly w wysaf@ 100 % wielkéci transz, o ktorych mowa w §
5, z zastrz&eniem spetnienia warunkéw opisanych w niniejszéiviide.
Przyznanie uprawniedla oséb, o ktérych mowa w § 2 pkt 2 i 3, zostaoikonane na mocy
uchwaly Rady Nadzorczej Spoétki padj w terminie do 60 dni od dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki za dany Rok ReiliPaogramu. W uchwale tej Rada
Nadzorcza Spotki wska imiennie Uczestnikbw Programu uprawnionych doeaaj
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warrantow (Akcji) wraz z okséeniem liczby warrantow (Akcji), ktore mpdpy¢ objete przez
danego Uczestnika Programu.

3. Warranty subskrypcyjne zostarzaoferowane uprawnionym (zgodnie z ust. 2 pepy
Uczestnikom Programu do ebja w terminie okrdonym w uchwale Rady Nadzorczej Spotki.

4. Warranty zostag zdeponowane w Spotce.

5. W przypadku, gdy dany Uczestnik Programu (zgodmarznkami okrdonymi w niniejszej
Uchwale) utraci uprawnienie do uczestnictwa w Peogie, Rada Nadzorcza Spotki 40
podjg¢ decyz o:

a) przyznaniu czci Akcji przypadajcej na takiego Uczestnika Programu innym
Uczestnikom Programu,

b) objeciu Programem innej osoby,

C) przyznaniu czci Akcji przypadajcej na takiego Uczestnika Programu innym
Uczestnikom Programu oraz nowej osobie, o ktéreyanw lit. b).

6. W przypadku, gdy wysgmiccie uprawnié Uczestnika Programu nagii po wydaniu
Uczestnikom Programu warrantéw subskrypcyjnych}c@pdrzystuguje prawo nieodptatnego
nabycia warrantéw subskrypcyjnych w celu stwierdzestraty przez nie mocy i wygaecia
uprawnienia Uczestnika Programu lub w celu zaofenwa ich innym Uczestnikom
Programu.

7. Wyganiecie uprawnié Uczestnika Programu stwierdza Rada Nadzorcza Spotdrodze
uchwaty.

§8
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

Uchwata nr 6 w sprawieemisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z praweonobgcia akcji serii
D z wyhczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych seri

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2kio8eksu spoétek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spéiki majna uwadze tgg uchwaly Nr 5 niniejszego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 lutego 20kprawie przyjcia programu motywacyjnego
(dalej ,Uchwata Program”), na podstawie ktorej:
a) Spotka uruchomi Program skierowany do Przewoditego Rady Nadzorczej
(obecnej kadencji), Cztonkdw Zadu Spétki oraz pracownikéw kluczowych Spofki
(,Uczestnicy Programu”);
b) Program realizowany dulzie w kolejnych dwoch latach obrotowych, tj. vaddt 2011
-2012;
c¢) Program polega bedzie na przyznaniu Uczestnikom Programu, ktorzyingpe
warunki okrélone w Uchwale Program prawa do ebja akcji zwyklych na
okaziciela w liczbie wskazanej w Uchwale Program;
d) Realizacja Programu nagbi¢c ma w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych,

Uchwala sg co nasgpuje:
§1
1. Spotka wyemituje od 1 (jeden) do 276.000 (Seiesiedemdziegl sz&¢ tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem daadjnie wicej ni 276.000 (dwigcie
siedemdziest szé&¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, w ten spos@éb
a) nie wicej ng 138.000 (sto trzydziei osiem tysicy) warrantéw subskrypcyjnych serii A —
po zaka@czeniu | Roku Realizacji Programu,
b) nie wiecej nt 138.000 (sto trzydziei osiem tysicy)) warrantow subskrypcyjnych serii A
— po zakéczeniu Il Roku Realizacji Programu.
2. Zarygd Spoétki jest uprawniony do oznaczenia warrantdwbskoypcyjnych serii A
wydawanych Uczestnikom Programu w danym Roku ReplRrogramu kolejnym numerem
odpowiadagcym kademu z Lat Realizacji Programu (tj. A1, A2).
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o !

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Uprawnionymi do olgcia warrantéw subskrypcyjnych serii Az swylgcznie Uczestnicy
Programu, ktérzy nie utracili (zgodnie z Uchwyadrogram) uprawnienia do uczestnictwa w
Programie.

Wykcza sp w calgici prawo poboru warrantdbw subskrypcyjnych serii Azqz
dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki. 4bgknie w stosunku do warrantow
subskrypcyjnych serii A prawa poboru przez dotyabowych akcjonariuszy jest w opinii
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki ekomomiczasadnione idg w interesie
Spoiki. Opinia Zarzdu co do wyjczenia prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych stdano
Zalgcznik do niniejszej Uchwaty.

Warranty subskrypcyjne serii A emitowagengeodpfatnie.

Warranty subskrypcyjne serii A emitowarevs formie materialnej i magby¢ emitowane w
odcinkach zbiorowych. Imienne warranty subskrypeyjie podlegaj zamianie na warranty
na okaziciela.

. Warranty subskrypcyjne serii A, z zastesgem postanowieUchwaly Program, nie mag

by¢ zbywane w drodze czynwoprawnej na rzecz innych osob trzecich.

Warranty subskrypcyjne serii A nie podlegdgiedziczeniu.

Warranty subskrypcyjne serii A zostandeponowane w Spéilce. Spétka prowadiedzie
odpowiedni rejestr warrantow, w ktérym zaewidengjen wyemitowane warranty
subskrypcyjne serii A przydzielone poszczegélnyredtisikom Programu.

Warranty subskrypcyjne serii A emitowangldpw ramach dwdch transz uruchamianych na
zasadach opisanych w Uchwale Program.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A zostaro&ahana w drodze emisji prywatnej z
wylgczeniem prawa poboru. Liczba oséb, do ktérej zastskierowana emisja nie przekroczy
kazdorazowo 99 (dziewddziesyt dziewgc) osob.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii Aedizie uprawniat do obgia 1 (jednej) akcji serii D
Spoiki.

Uczestnicy Programu dolg mogli obejmowa akcje serii D przez okres 180 dni od dnia
uzyskania uprawnienia do aloja akcji.

Warrant subskrypcyjny traci waas¢ z chwily wykonania prawa do oggia akcji serii D albo
uptywu terminu do obgia akcji serii D.

Spotka lpdzie uprawniona do nabycia warrantow emisyjnychi #ena zasadach i warunkach
okreslonych w Uchwale Program. Nie wygagajprawnienia Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Spotki obecnej kadencji (wedtug standzie: powzgcia niniejszej Uchwaly) do
objecia warrantow subskrypcyjnych serii A.

§2

Upowania si whasciwe zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowyah trgcig niniejszej
Uchwaty organy Spétki do pagtjia wszelkich niezldnych czynndci zwigzanych z emigjwarrantow
subskrypcyjnych serii A, w szczegéhtiao:

a)

b)
c)
d)
e)

skierowania propozycji nabycia warrantow subskrypggh serii A do Uczestnikow
Programu,

przyjecia aswiadczenia o olgriu warrantéw subskrypcyjnych serii A,

wystawienia dokumentow warrantow subskrypcyjnydhAse

prowadzenia depozytu warrantow subskrypcyjnych 8eri

wykonania innych czynsa niezlgdnych do wykonania postanovierynikaicych z Uchwaty
Program lub niniejszej Uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

Uchwata nr 7 w sprawiewarunkowego podwsgzenia kapitatu zaktadowego Spoitki z geyeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sj#tajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 432
oraz art. 449 Kodeksu spotek handlowych postanawiaasgpuje:
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1. Uchwala s¢ warunkowe podwigzenie kapitalu zakladowego Spoélki o kwoie wiksz niz
55.200,00 zt (stownie: pidziesyt piec¢ tysicy dwigcie ztotych) poprzez emidicznie nie wicej
niz 276.000 (stownie: dwieie siedemdzieg sz&¢ tysicy) akcji zwyktych na okaziciela serii
,D” 0 warto sci nominalnej 0,2 zt (stownie: dwad#dga groszy) kada akcja (,Akcje Serii D”).

2. Celem warunkowego pod¥sgenia kapitatu jest przyznanie praw do eold Akcji Serii D
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, &ktépostap wyemitowane na podstawie
uchwaly Nr 6 niniejszego Nadzwyczajnego Walnegordgdzenia Spoétki. Odgie Akcji Serii D
w wyniku wykonania uprawmewynikapgcych z warrantéw subskrypcyjnych serii A gastw
terminach okrglonych w uchwale Nr 6 niniejszego Nadzwyczajnegdn&ga Zgromadzenia
Spotki.

3. Akcje Serii D bdg wydawane w zamian za wklady pigne posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, ktérzy zdopisemne fwiadczenie o obgiu Akcji Serii D zgodnie z art.
451 § 1 Kodeksu spotek handlowych i uigzzery emisyjy Akcji Serii D.

4. Cery emisyjiy Akcji Serii D ustala gina 0,2 ztotego (dwadziga groszy) za jednakci.

5. Akcje Serii D uczestnigzw dywidendzie pogwszy od dywidendy ndleej za rok, w ktorym
zostaly wyemitowane.

6. Upowania sk Zarzd Spotki do podia wszelkich dzialaniezkzdnych do wykonania niniejszej
uchwaly, w szczegdlsa do zawarcia umowy lub uméw o etip Akcji Serii D z uprawnionymi
podmiotami, o ktorych mowa w uchwale Nr 5 ninigjszeNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 18 lutego 2011 roku.

7. Akcje Serii D nie &dg mialy formy dokumentu iebg podlegaty dematerializacji zgodnie z usgaw
z dnia 29 lipca 2005 roku o obraocie instrumentamafisowymi.

§2
Po zapoznaniu & z pisemgp opinip Zarzydu Spotki, dzialajc na podstawie
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgdz@nie postanawia wydzy w cataci prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stasulo Akcji Serii D. Opinia Zageu Spofki
stanowi zajcznik do niniejszej uchwaty.
§3
W zwigzku z warunkowym podggzeniem kapitatu zakladowego dokonanym na mocyjsue)
Uchwaty zmienia gininiejszym Statut Spotki poprzez dodanie nowegja & brzmieniu:
»8 6a

1. Warunkowy kapitat zakladowy Spotki wynosi niecej ne 55.200,00 zt (stownie: gidziesit
pig¢ tysicy dwigcie ziotych), i dzieli g na nie wgcej ng  276.000 (stownie: dwieie
siedemdziest sz&¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,D” o wagtci nominalnej 0,2 zi
(stownie: zero dwadzéeia ztotego) kada.

2. Celem warunkowego podygzenia kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1 jest prag@nprawa do
objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypggh serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zagasmia Akcjonariuszy z dnia 18 lutego
2011.

§4

Uchwata wchodzi weycie pod warunkiem dokonania przez Sghwy dla Spotki &d rejestrowy

rejestracji warunkowego podvszenia kapitatu zaktadowego.

5.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowgh s lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwazku z nimi kwity
depozytowe.

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie bylje s przedmiotem obrotu nzadnym rynku
instrumentow finansowych. Emitent nie wystawiat tGwi depozytowych zvwizanych z emitowanymi
przez siebie instrumentami finansowymi.
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5.11. Podstawowe informacje na temat powzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wptyw na jego dziatalné¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stasku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalncci i
udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej Iczbie gtosow.

NAVIMOR-INVEST S.A. jest spoik zaleeng od Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJNICE”
S.A. z siedzih w Chojnicach i wchodzi w skiad jej grupy kapitaleiw Na dzié sporazdzenia
Dokumentu Informacyjnego Zaktad Budowy Maszyn ,ZRBEMIHOJNICE” S.A posiada 2.148.900
akcji Emitenta. Posiadane akcje starp0,43% kapitatu zaktadowego i jednogze uprawniaj do
wykonywania 80,43% gtoséw na Walnym Zgromadzenigj@kariuszy Emitenta.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, w ktérej bytednostly dominupca.

Na dzien sporadzenia Dokumentu Informacyjnego osoby wchgmdz w skiad organéw Emitenta
posiadaj:

Pan Wiestaw Czarnecki Wiceprezes Zaz Emitenta posiada 147.900 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii A oraz 15.000 sztuk akcji zwyklyoh okaziciela serii B. Posiadane akcje stapowi

6,59% kapitatu zakltadowego i jednoéae uprawniaj do 6,59% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski Przewodnmz Rady Nadzorczej Emitenta posiada 115.000
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B. Posiadaakcje stanowi4,30% kapitatu zakladowego
i jednoczénie uprawnig do 4,30% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Marek Szczepan Drywa Prokurent Emitenta posi@da00 sztuk akcji zwykitych na okaziciela
serii B. Posiadane akcje stangvii,40% kapitatu zaktadowego i jednoéze uprawniag do 0,40%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski Przewodnimz Rady Nadzorczej Emitenta sprawuje
jednoczénie funkcgp Prezesa Zagdu Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJNICE” S.A. tj.
podmiotu dominujcego wobec Emitenta.

Pani Danuta Maria Wruck Czionek Rady Nadzorczej teBmtaé sprawuje jednocgde funkcg
Wiceprezesa Zagdu ds. Finansowych Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHICE” S.A. tj.
podmiotu dominujcego wobec Emitenta.

Pan Krzysztof Gromulski Czionek Rady Nadzorczej tenta jest siostrzeem Wiceprezesa Zadu
Pana Wiestawa Czarneckiego.

Ww. osoby, ktore oty akcje serii B NAVIMOR-INVEST S.A. zobowkaty sk, ze w okresie 2 lat
od dnia zarejestrowania podiszonego kapitatu zaktadowego Spotki nie dokgnapycia

posiadanych akgciji serii B (lock-up).

Ponadto Pan Wiestaw Czarnecki posiaciaj147.900 sztuk akcji serii A NAVIMOR-INVEST S.A.
zobowpzat sk, ze w okresie od dnia 3 marca 2011r. do momentu uphh® miesicy od daty

rozpoczcia notowa akcji serii A na rynku NewConnect, nie dokona zhyposiadanych akcji
serii A.

Pomidzy Emitentem a Autoryzowanym Doradca oraz osobachiodzcymi w sklad jego organéw
nie istnieg zadne powjzania majtkowe, organizacyjne oraz personalne zagtikjgm umowy z dnia
22 padziernika 2010r. dwiadczenie ustug doradczych.

Autoryzowany Doradca, jak réwnieosoby wchodge w sklad jego organdéw nie posiadakcii
Emitenta.
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5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, tearach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegdlnych
grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych
produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedey ogdtem dla Grupy
Kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialnosci.

NAVIMOR-INVEST S.A. prowadzi dziataln@ na rynku ustug budowlanych, specjaligujsk
w pracach hydrotechnicznycRocztki NAVIMOR-INVEST S.A. skgaja 1991 roku, Spotka posiada
zatem bogate dwiadczenie oraz doskonanajomacé rynku.

Zakres ustug Spotki obejmuje:

- budowe, modernizacje i remontluz zeglugowych, jazéw oraz progowepizacych,

- budove, modernizacje i remonty nabezeoraz terminali portowych,

- budow obiektéw zwgzanych z turystyki sportami wodnymi, a w szczegokud portow,
przystanieglarskich oraz marin,

- budove pomostow spacerowych,

- budowve dalb cumowniczych,

- budow¢ oraz remonty elektrowni wodnych,

- regulacg potokdw, rzek i kanaldw (stopnie, progi itp.), wn@nia brzegoéw, czyszczenie
koryt rzek,

- budowe i remonty zabezpiecagrzeciwpowodziowych,

- usuwanie szkéd powodziowych,

- budowve scianek szczelnych

- inwestycje zwgzane z infrastruktuyr(ulice, budownictwo przemystowe),

- budowe placow sktadowych, montawych oraz manewrowych,

- roboty kafarowe wykonywane przy pomocy posiadanyibromiotow,

- inne ustugi sprgowe, w tym wykonywane z wody.

Tabela 5. Struktura sprzegaNAVIMOR-INVEST S.A. (w tys. zi)

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010

Ustugi zwigzane z budowi remontami

infragtrukt%ry turystyczr?elzj 2346 340 9587
_Us%ugl Zwhzane z bud'owl remontami 16 287 497 2878
infrastruktury portowej

Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 12 578 9634 8 853
Ustugi kafarowe 408 413 1073
Budowa infrastruktury drogowej i mostowej 1573 10 859 402
Budowa elektrowni wodnych 3465 623 0
Pozostate 3978 12171 11 532
Przychody ze sprzeday taczne 40 635 34 537 34 325

Zrédto: Emitent

NAVIMOR-INVEST S.A. pozyskuje kontrakty budowlanezpde wszystkim poprzez uczestnictwo
w przetargach, gtdwnym klientem Spoétki gednostki budetowe. Przy realizowanych kontraktach
Spoika petni funke generalnego wykonawcy, cztonka konsorcjugtztpodwykonawcy.

Tabela 6. Struktura odbiorcéw ustug NAVIMOR-INVESTA.

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010
Jednostki buzketowe 97,00% 77,00% 90,00%
Inwestorzy prywatni 3,00% 23,00% 10,00%
Razem 100,0% 100,0% 100,0%

Zr6dto: Emitent
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Dziatalng¢ NAVIMOR-INVEST S.A. prowadzona jest w Polsce, gadzinajduje si siedziba Spotki
oraz w oddziale zlokalizowanym w Republice Czesiepga).

Oddziat krajowy uczestniczy w przetargach organeaych na terenie calej Polski, niemniej jednak
najwieccej zlec& pozyskuje na terenie wojewodztw: zachodniopomergki pomorskiego,
warminsko-mazurskiego, kujawsko-pomorskiego, mazowieakiegaz lubuskiego. W kolejnych
latach oddziat krajowy zamierza rozwindziataln@g¢ na terenie potudnia Polski gdzie planowanych
jest szereg inwestycji zwzanych 2z popragy gospodarki wodnej oraz zabezpietze
przeciwpowodziowych. Oddziat czeski prowadzi ddra&c przede wszystkim na terenie Republiki
Czeskiej, incydentalnie pozyskuje zlecenia rowmigpotudniowych regionach Polski.

Glownym obszarem dziataldci oddziatu krajowego gs ustugi hydrotechniczne, niemniej jednak
oddziat ten wykonuje rownie zlecenia z zakresu budownictwa przemystowego oraz
infrastrukturalnego, ktérych udziat w sprzegdaplanuje znacgo zwickszye w nas¢pnych latach.

Z kolei oddziat czeski wyspecjalizowat esiw réznego rodzaju pracach hydrotechnicznych
prowadzonych w korytach rzek i potokéw a #akbudowie zabezpieazeprzeciwpowodziowych

I wtym obszarze koncentruje swoja dziatdlho Oddziat czeski posiada #i ddwiadczenie

w przedmiotowych pracach oraz uzpamarke wsrdéd inwestorow, jest znagzym wykonawg na
czeskim rynku ustug hydrotechnicznych. Najwigjsze osjgniecia oddziatu czeskiego to budowa
$luz na gtébwnych szlakach wodnych Republiki Czes&raz budowa matych elektrowni wodnych.

Przy wspotpracy z placéwkami naukowo-badawczymima@cymi si poszukiwaniem nowych
rozwigzan i technologii, NAVIMOR-INVEST S.A. aktywnie promej rozwhzania podnosge
poziom bezpieczesstwa przeciwpowodziowego. Dysponcjddawiadczor kadrm, Emitent zdobyt
wysoks pozycg na rynku hydrotechnicznym, ci@sz si renomy wykonawcy innowacyjnych
i trudnych zada, ktéry czsto wykorzystuje rozvgizania nieznane na wodagtodladowych, a bdace
efektem realizacji inwestycji na wodach morskich.

Oddziat krajowy posiada certyfikat zgdzania jakécia 1SO 9001:2000, natomiast oddziat czeski
certyfikaty: 1ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 oraz B2 OHSAS 18001:2007.

Ponisza tabela zawiera wielkd sprzeday Spotki zrealizowanej w latach 2008-2010 w podziah
kraj oraz Czechy.

Tabela 7. Struktura sprzegaNAVIMOR-INVEST S.A. w podziale ha Oddziaty (w tys})

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010
Przychody ze sprzeday taczne, w tym: 40 635 34 537 34 607
Oddziat krajowy 20 625 13822 22 231
- udziat oddziatu krajowego w przychodach 50,8% 40,0% 64,2%
Oddziat w Czechach 20 01(¢ 20715 12 376
- udziat oddziatu czeskiego w przychodach 49,2% 60,0% 35,8%

Zrodio: Emitent

Wazniejsze kontrakty zrealizowane przez NAVIMOR-INVESTA. w latach 2008-2010:
Kraj:

L

budowa Bazy Zwalczania ZanieczysatzeSwinoujsciu,

budowa przystanieglarskich w Tczewie oraz w lawie,

budowa przystani kajakowych w Miaaie oraz Trzebiatowie,

remont mariny jachtowej w Gdaku,

modernizacja istniegego oraz budowa nowego falochronu w porcie jacimow Gdyni,
przebudowa nabrza w porcie w Ktach Rybackich,

remonty jazéw: na kanale Migkim oraz na kanale Ulgi,

wyprowadzenie wod potokéw Sopotu wglgiZatoki Gdaskiej,

zagospodarowanie jeziora Lidzbarskiego,

rozbudowa uktadu drogowego w Ga&u Matemblewie,

NN N N N N NN
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przebudowa drogi wojewoddzkiej Gruddiz—Rypin,
wykonaniescianek szczelnych pod mosty wAnge oraz na autostradzie Al.

NN

O
~

Czechy:

elektrownia wodna w miejscovci Troja,

przebudowa jazu w miejscodé@ Turnov,

ochrona przeciwpowodziowa w miastach: Litawka DWéalowe, Radotin oraz Troja,
budowasluzy w miejscowéci Ceske Vrbne,

naprawa koryt rzek w miastach: Cesky Krumlov, Petbe, Trebowka oraz Praga.

ANANENENEN

Wykres. Schemat organizacyjny NAVIMOR-INVEST S.A.
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Zrédio: Spotka

5.12.1. Zatrudnienie.

Tabela 8. Zatrudnienie Emitenta wg stanu nardA&.12.2008r., 31.12.2009r. oraz 31.12.2010r.

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010
Zatrudnienie ogotem, w tym: 84 64 83
Oddziat krajowy 54 38 52
Oddziat w Czechach 30 26 31

Zr6dio: Emitent
5.12.2. Otoczenie rynkowe Emitenta.

Dziatalng¢ NAVIMOR-INVEST S.A. uzaleniona jest w znagzym stopniu od biecej i przysziej
koniunktury w brany budowlanej na rynkach polskim i czeskim. Ostatata byly trudnym okresem
dla polskiego budownictwa. W 2008 roku m@db wyhamowaniem tempa wzrostu gospodarki
Polski. Kumulacja niekorzystnych zjawisk na glolyalm rynkach finansowych oraz pogarszaj s¢
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koniunktura w gospodarcéwiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynampopytu oraz
wartadsci realizowanych inwestycji. Od potowy 2008 rokudeczny byt spadek dynamiki produkcji w
przemyle. Nadal wysoki, ale réwniewolniejszy nk w latach poprzednich byt wzrost produkciji
budowlano-montzowej. Produkt krajowy brutto w 2008r. byt wszy niz przed rokiem o ok. 4,8%
(wobec odpowiednio 6,7% w 2007 r.). W gidbwnej mierdo takiego wyniku przyczynito i
budownictwo, ktérego war§é dodana zwikszyta s¢ 0 11,3% w stosunku do 2007r.

W 2009 roku produkcja budowlano-momava zrealizowana na terenie kraju przez przdéusistwa
budowlane o liczbie pracgych powyej 9 osébbyta o 5,1% wysza n przed rokiem (w 2008 r.
wzrost o 14,7%). Wzrost ten byt wynikiem zk$zenia sprzeds robdt o charakterze inwestycyjnym
- 0 8,2%, przy nieznacznym spadku robot remontowyah 1,3%. Lepsze wyniki odnotowano
w jednostkach, ktérych podstawowym rodzajem dzmakali jest budowa obiektow iynierii ladowej

i wodnej - 0 15,2% (wobec wzrostu 0 17,1% przedewl oraz roboty budowlane specjalistyczne —
0 4,8% (wobec wzrostu o 14,3% przed rokiem). Nassnspadek produkcji budowlano-maortaej
wystapit w dziale budownictwa zwrzanym ze wznoszeniem budynkéw — o 2,0% (wobec wzros
0 13,1% przed rokiem). Wzrost produkcji budowlaweR009r. wynikat gtdwnie z zaawansowanych
prac przy realizacji inwestycji wspoétfinansowanyaggrodkdéw Unii Europejskiej.

Tabela 9. Produkcja budowlano-matdeva wg rodzajow obiektow budowlanych i dziatbw PKD
(w min zf)

2008 2009
Pozycja ogotem roboty o roboty o ogotem roboty o roboty o
charakterze | charakterze charakterze charakterze
inwestycyj. | remontowym inwestycyj. remontowym
Obiekty inzynierii
ladowej i wodnej, | 38 284 24 507 13777| 46 478 31 503 14 974
w tym:
budowle wodne 871 626 245 914 724 190
OGOLEM 79 703 53 489 26 214| 83676 57 815 25 861

Zr6dto: GUS, Budownictwo — wyniki dziatalfe w 2009
Nalezy podkrali¢, ze w sektorze ustug hydrotechnicznych, w 2009 rok&omywane byly przede
wszystkim kontrakty podpisane jeszcze pragthtowym kryzysem.

Wykres. Ksztattowanie sidynamiki produkcji budowlano-montawej w poréwnaniu z przegnym
miesicznym poziomem 2005 roku.

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
(przecietna miesieczna 2005=100)

260 -

| 1 i A W Wl W Rl X > Xl X1

—a&— 2009 2010

Zrodto: GUS
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W okresie pierwszych gtiu mies¢cy 2010r. produkcja budowlano-montava (w cenach statych),
obejmupca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowynealizowana na terenie kraju przez
przeds¢biorstwa budowlane o liczbie pragoych powyej 9 os6b utrzymywata sina nizszym
poziomie w poréwnaniu z 2009 rokiem. W kolejnychesticach 2010r. nagpito odwrdcenie tej
niekorzystnej tendencji.

Wg. wstpnych danych GUS ze stycznia 2011r., produkcja atm-montaowa zrealizowana
przez przedgbiorstwa budowlane zatrudnigg powyej 9 o0sOb byla wisza w grudniu
2010r. 0 12,3% w poréwnaniu z poprzednim rokien88¢8% w poréwnaniu z listopadem 2010r. Po
wyeliminowaniu wptywu czynnikbw o charakterze seaamm produkcja budowlano-moritawa
uksztattowata si na poziomie wyszym o 13,7% i w analogicznym miegcu 2009r. i 0 1,1% w
poréwnaniu z listopadem 2010r.

W stosunku do listopada 2010r., wzrost poziomu lz@aanych rob6t odnotowano we wszystkich
dziatach budownictwa: w przedbiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatéting roboty
budowlane zwjzane ze wznoszeniem budynkéw wzrost ten wyniost%9w wykonugcych roboty
budowlane specjalistyczne 30,3%, natomiast w rejaligch roboty zwizane z budow obiektow
inzynierii ladowej i wodnej 24,0%.

Narastajco, w okresie od stycznia do grudnia 2010r. poziealizowanej produkcji budowlano-
montaowej byt 0 3,5% wyszy w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku.

Wg danych GUS ze stycznia br., ogélny klimat kokiuny w budownictwie w styczniu 2011r.
oceniany byt przez przedsiorcow negatywnie, cltonieco lepiej ni w grudniu 2010r. Poprawa
oceny koniunktury wynikata z mniej niekorzystnejz rw grudniu 2010r., prognozy dotyae]
przewidywanego portfela zamowiieprodukciji budowlano-montawej a take prognoz dotyegych
sytuacji finansowej. Najbardzie] negatywne ocenyuagji gospodarcze] zgtaszaty przetisorstwa
mikro (o liczbie pracujcych do 9 o0so6b) oraz prowage roboty budowlane specjalistyczne.
Pozytywnie swaj sytuacg gospodarcg ocenialy przedgbiorstwa due (o liczbie pracujcych 250

i wiecej osbb) oraz prowagleze roboty zwizane z budowobiektéw ireynierii lagdowej i wodnej.

Wykres. Wskaniki ogolnego klimatu koniunktury, wedtug dziatobwak PKD
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dziat41-roboty budowlane zwiazane ze wzoszeniem budynkow
s ziat 42 - roboty zwiazane z budows obiektow inZynierii ladowej | wodnej
dziat43 - roboty budowiane specjalistyczne

1. wskaniki ogdlnego klimatu koniunktury powsiajna podstawie sformutowanych przez dyrektoréw
przedsgbiorstw prowadzcych dziatalné¢ budowlano-montzowg opinii i oczekiwa co do ich ogdélnej sytuacii
gospodarczej

Zrodio: GUS

W styczniu br., wg danych GUS, naglkisze trudnéci napotykane przez przedsiorstwa zgtaszage
bariery w prowadzeniu dziataléa budowlano-montaowe] zwpzane byly z: warunkami
atmosferycznymi (60% w styczniu br., 47% przed eoKi, kosztami zatrudnienia (54% w styczniu
br., 47% przed rokiem) oraz konkurepapa rynku (52% w styczniu br., 55% przed rokiem).
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W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego naknajwickszym stopniu wzrosto znaczenie
bariery zwizanej z warunkami atmosferycznymi, z kolei bayigttorej znaczenie w skali roku
w najwickszym stopniu spadto byt niedostateczny popyt 47 ub.r. do 38% w styczniu br.)

Weditug szacunkéw Instytutu Badanad Gospodask Rynkows, opublikowanych w lutym br.
w kwartalnym raporcie ,Stan i prognoza koniunktggspodarczej”’, w czwartym kwartale 2010 roku
nasgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Wetytutu Bada nad Gospodatk
Rynkowg w IV kwartale 2010r. wzrost produktu krajowego touw poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego wyniost 4,4%. Byt to fizeci z rzdu kwartat, w ktorym dynamika
PKB byla wysza nk kwartat wczéniej. Uwzgkdniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB
wyniosto 1,0% w stosunku do poprzedniego kwartBlarastajco, w catym 2010 roku PKB wzrést
0 3,8%, a wjc o ponad dwa punkty procentoweeegj niz w 2009 roku. Biogc pod uwag tempo
wzrostu gospodarczego mdwimazna zatem o utrzymywaniu ¢siw czwartym kwartale 2010r.
wzglednie korzystnej koniunktury gospodarczej.

Najszybciej rozwijajcym sk sektorem w 2010 roku byt przemyszacowane tempo wzrostu wado
dodanej + 9,2%)zZdecydowaniewolniej rosta warté¢ dodana w budownictwie. Tempo jej wzrostu
Instytut szacuje na 3,8% w calym 2010r. oraz 6,5%statnim kwartale roku, natomiast tempo
wzrostu produkcji sprzedanej budownictwa na 3,5%kali roku oraz 11,9% w ostatnim kwartale.
Powodem tak stabego wzrostu budownictvgazalegtdci, ktére powstaty w pierwszym kwartale
2010r. z powodu ostrej i dtugiej zimy.

W 2011 roku, zgodnie z prognozami IBnGR, sytuadjavrdci st — najszybciej wartd dodana
powinna rosa¢ w budownictwie (8,6% oraz 11,8% w 2012r.), w prgéle natomiast nieco wolniej
(ok. 7,5%). Najwazniejszymi czynniki wzrostu w sektorze budowlanymaja by: koncowy etap
przygotowa do organizacji EURO 2012 oraz realizacja inwestydjastrukturalnych.

Tempo wzrostu PKB w 2011r. powinno wyfde3,7% a wec bedzie ksztaltowa sie na zblizonym
poziomie jak w 2010 roku, natomiast w 2012r. wnie o 4,1%, co ddzie efektem rogeych
inwestycji i poprawy sytuacji na rynku pracy.

Najistotniejsza rgnica w 2011 roku w stosunku do lat 2009-2010 dotychedzie popytu
inwestycyjnego. Wedilug IBnGR, 2010 rok to drugi zdu, w ktérym inwestycje w polskiej
gospodarce spadlty, a spadek ten wyniést okoto 2%. 2011 roku negatywna tendencja
w inwestycjach odwrdci si- wedtug prognozy IBnGR, w 2011 roku naktady bruttcsmeadki trwatewzrosm

0 7,4%, a rok p#niej wzrost ten wyniesie 8,1%

Tabela 10. Roczne i kwartalne prognozy makroekoonng IBNnGR

2010 2011
1] IV | 11 1] ) 2010 2011 2012

PKB % rir 42 44 44 38 36 33 3,8 3.7 41
PKB % 13 1.0 1.0 09 09 08 X X X
Wartosé dodana

w przemysle % rir 10,2 6.5 7.5 74 7.3 73 9,2 7.4 7.5

w budownictwie % rir 6.1 6.5 126 88 78 73 3,8 86 11,8

w ustugach rynkowych % rir 2.0 2.9 29 2.8 2D 2.0 1,5 25 29
Popyt krajowy % rir 42 52 42 37 37 40 3,9 39 38
Spozycie ogétem % rir 36 41 a4 33 30 286 3,2 3,1 38

w tym: indywidualne % rir 35 42 32 32 31 2,6 3,2 30 39
Inwestycje % rir 0.4 1.1 46 65 82 86 20 74 81
Produkcja sprzedana

przemysiu % rir 10,8 75 8.3 7.9 7.7 7.6 9,8 7,9 10,0

budownictwa % rir 7.6 11,9 16,2 106 9.1 83 35 10,1 12,6

Zrédto: Instytut Badd nad Gospodark Rynkow, Gdaisk

Zgodnie z raportem ,Sektor budowlany w Polsce lltop@ 2010 — Analiza poréwnawcza
wojewOdztw i prognozy na lata 2010 — 2013”, opraaoym przez firm badawcz PMR

57



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

w pazdzierniku 2010r., po trudnym dla branbudowlanej okresie 2009 - 2010, w nadchogizh
latach spodziewaneg swyzsze wzrosty. Pod wzglem zrealizowanej produkciji, 2011 rok 70
okaza& si¢ dla bramy przelomowym — w opinii PMR, przy relatywnie kostgych warunkach
pogodowych zim, srednioroczna zwska w 2011lr. mee segma¢ 10%. W najbliszych latach
motorem nagdowym polskiego sektora budowlanego w dalszymguwi ma by budownictwo
inzynieryjne, przy czym z uwagi na fakte zdecydowana wksza¢ inwestycji inzynieryjnych to
projekty publiczne, realizacja gxi przedstwzie¢ maze ulec opénieniu.

W kolejnych latach NAVIMOR-INVEST S.A. planuje zgkiszy¢ aktywna¢ w sektorze budownictwa
inzynieryjnego zwizanego z budogvdrdg, przy realizacji takich obiektéw jak mostyyomiadukty,
dla ktérego prognozy na najize lata g najbardziej optymistyczne, w poréwnaniu do progdtz
innych gaézi przemystu budowlanego. Budowa drog i autostraBolsce olgjta jest priorytetowym
programem Rgowym ,Program Budowy Drdg Krajowych na lata 20@8t2". Poniszy wykres
przedstawia pierwotnie prajy harmonogram inwestycji w ramach ww. programu.

Wykres. Planowane wydatki inwestycyjne wg. ,Progr&uwmdowy Drog Krajowych na lata 2008-
2012”

Planowane wydatki wedlug Programu na lata 2008 - 2012 w mid PLN
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Zr6dio: ,Program Budowy Drég Krajowych na lata 20@812”

Rzad planowat,ze do kaca 2012r. przeznaczy na realizaprogramu 121 mld zt, z czego w latach
2008-2009 wydatki wynias 53 mid zi. Jednale w realizacji programu naglity opd&znienia
wynikajace przede wszystkim z przedajcych sé procedur administracyjnych. W zyzku

z powyzszym, kwoty wydatkowane w latach 2008-2009 nie knaezyty 35 mid zi. Na kolejne lata,
z pewndcia rowniez poza 2012r., do wydatkowania pozostat@ovok. 86 mid zt. Optymistyczne
prognozy dla budownictwa drogowego przedstawia iéavmv swoim raporcie — ,Budownictwo
drogowe w Polsce 2009. Prognozy rozwoju na lat® 212" — firma badawcza PMR, ktéra szacuje,
ze W najblzszych latach rynek budownictwa drogowego, mierzemaytcscia zrealizowanych robat,
bedzie réstsrednio o ok. 13% rocznie. Wg. PMR wataynku budownictwa drogowego w Europie
Srodkowej do 2013 r. przekroczy 15 mid euro, z czdg&o (6 mid euro) przypadnie na Paisk
natomiast prawie 60% na Czechy, RunguBiutgare, Stowacg oraz Wegry.

Optymistyczne, z uwagi na dalszy rozwoj Spokiréwniez szacunki Ministerstwa&rodowiska, wg
ktorych hczna warté¢ prac zwizanych z infrastruktar hydrotechniczg wyniesie do 2020 roku
ponad 23 mid zt. Kwota ta obejmuje zarébwno nowe estycje, jak i modernizagj czsci
wyeksploatowanych obiektowSrodki na inwestycje ol pochodz czsciowo z funduszy
pomocowych Unii Europejskiej.

Z kolei na realizagj Programu Operacyjnego Infrastruktur&iodowisko, obejmujcego lata 2007 —
2013, przeznaczono 37,6 mld euro z czego 27,9 orlol gochodz ma zesrodkow Unii Europejskiej.
Program ten zapewnia m.in. wsparcie dla przedse¢ zwigzanych z budow infrastruktury

transportowej, ochron§rodowiska oraz energetycznej.
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Szang dla dalszego rozwoju i wzrostu sprzegdAVIMOR-INVEST S.A. Ixdzie take projekt
zabezpieczenia przeciwpowodziowegataw , jak rownie inwestycje realizowane w wojewddztwie
zachodniopomorskim obejmuge:

» projekt ,Zachodniopomorski Szlakeglarski”,
+ inwestycje w Portach SzczeciSwinouijscie,
* inwestycje planowane przez ZadzMelioracji i Uradzer Wodnych w Szczecinie.

Przedmiotem projektu ,Zachodniopomorski Szigdglarski” jest budowa infrastruktury sieci portow

i przystani jachtowych w otoczeniu Zalewu Szc#skiego, w Szczecinie oraz na wyhbmaeBattyku,

jest to jedno z najwkszych przedsivzigé inwestycyjnych w turystyce regionu Pomorza Zachegao

w ostatnich latach. Projekt obejmupeznie 28 portow i przystani. @& z nich zostanie zbudowana
lub  zmodernizowana  d#i  srodkom  pozyskanym przez ~ Stowarzyszenie = Pomost
i Zachodniopomorsk Regionalg Organizag Turystyczrm z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013.

Zarzzd Morskich Portéw Szczecin $winoujscie S.A. prowadzi intensywny proces modernizagcji
istniejgcej infrastruktury portowej oraz budewiowych terminali. Opracowany wieloletni program
inwestycyjny do 2015 roku obejmuje zaréwno budawnowych nabrzey jak i modernizag
istniejacej infrastruktury portowej, a ta& modernizagj infrastruktury drogowej oraz odtworzenie
infrastruktury kolejowej. Program rozwojowy kladziacisk na dostosowanie infrastruktury portow
w Szczecinie Bwinoujsciu do wymaga nowoczesnych systemow transportowych w obraglewo-
morskim podniesienie konkurencyjda zespotu portowego na rynku ustug portowych oraz
przystosowanie zespotu portowego do przewidywanagmsywnego wzrostu obrotéw w lease
Morza Baltyckiego Planowane inwestycje obejmuin.in. rozbudow infrastruktury portowej na
Ostrowie Grabowskim w porcie w Szczecinie, bugldnfrastruktury portowej dla portu zewtnznego

w Swinoujsciu, budowe infrastruktury portowej na Pélwyspie Katowickim porcie w Szczecinie,
rozbudowe infrastruktury portowej w poinocnej €ci Potwyspl Ewa w porcie w Szczecinie,
rozbudowe infrastruktury portowej w potudniowej exi portu w Szczecinie, przebudew
infrastruktury drogowej w portach w Szczeciniwinoujsciu. Catkowita warté inwestycji to ponad
346 min zi. W padzierniku 2010r. podpisano umowy na dofinansowanie inwestycji w Centrum
Unijnych Projektow Transportowych

Z kolei inwestycje planowane przez ZgdzMelioracji i Uradzex Wodnych w Szczecinie to m.in.
modernizacja i przebudowa watéw na digol130 km, przebudowa koryt rzecznych w celu
poprawienia warunkoéw przeptywu na dtdgno387 km, przebudowa 150 szt. budowli regulacyinyc
przeptywu, modernizacja czterech przepompowni matiginych, budowa suchych zbiornikéw o
pojemndci 2 min m3 oraz poprawa retencji jeziorowej w ztgach rzek przymorza zachodniego.
Ww. inwestycje maj na celu zabezpieczenie przeciwpowodziowe Szczeétolc oraz terendw
przylegtych do jeziora Bbie i Zalewu Szczefiskiego, a take zabezpieczenie przeciwpowodziowe
zlewni jeziora Jamnd.aczna warté¢ planowanych inwestycji do 2015r. to ponad 200 phin

Otoczenie rynkowe powinno zatem sprzyjpozwojowi NAVIMOR-INVEST S.A. w kolejnych
latach.

5.12.3. Strategia rozwoju Emitenta.

Plany strategiczne NAVIMOR-INVEST S.A. przyg do realizacji na okres kolejnych 5 lat zaktgdaj
potrojenie przychodéw ze sprzegta i zwickszenie udzialu Emitenta w rynku ustug
hydrotechnicznych, ktére ma zo&t@signicte poprzez:

* poszerzenie obszaru dotychczas prowadzonej dziétalna teren catego kraju,
* udzial w przetargach zezanych z usuwaniem szkéd popowodziowych,
e udziat w przetargach zazanych z tworzeniem infrastruktury przeciwpowodzpw
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* udziat w przetargach na prace zeane z pogbianiem i utrzymaniem szlakéw wodnych,
zaréwnosrodladowych, jak i morskich,

e poszerzenie oferty Spoétki o ustugi pelgfarskie;udziat w przetargach na prace zeane
Z pogkbianiem i utrzymaniem szlakoéw wodnych, zarévinmdlagdowych jak i morskich,

e poszerzenie oferty o ustugi zygane z budownictwem agnieryjnym (mosty, wiadukty,
ktadki, przepusty),

» zwigkszenie udziatu prac kafarowych w portfelu zama@nspotki,

» zwigkszenie i unowoczaienie specjalistycznego parku maszynowego,

» uruchomienie dziatu serwisowego na potrzeby Sparkr serwisu Zvigow samojezdnych,

» uruchomienie produkcji drobnych elementéw uzup@deiech do prac hydrotechnicznych
i kafarowych.

Uwzgledniajgc 20 letnie déwiadczenie w realizacjach kontraktéw hydrotechnjcin NAVIMOR-
INVEST S.A. zamierza dalej umachiawop pozycg w tym sektorze rynku budowlanego. Oprocz
pétnocy Polski gdzie obeckd oddziatu krajowego jest mocno ugruntowana, Spatkmierza
rozwing¢ dziatalng¢ na terenie potudnia Polski gdzie, z uwagi na goécblarakter tego rejonu oraz
czeste powodzie, w najliiszych latach planowanych jest szereg inwestycjhzaniych z popraw
gospodarki wodnej oraz zabezpietz®zeciwpowodziowych. Kalorazowo po wikszych opadach,
w wyniku zniszcza, istnieje konieczni® naprawy infrastruktury przeciwpowodziowej, drogpwe
i mostowej, regulacji i odbudowy potokdéw, aewirealizacji prac, w ktérych Spétka uczestniczy
Z powodzeniem od lat na rynku czeskim. Ponadto tudmiowym regionie Polski planowana jest
budowa kilku elektrowni wodnychebacych, z uwagi na posiadane w tym zakresiéwiadczenie,

w szczegblnym zainteresowaniu Spoétki. W nagdiym okresie potudniowy region Polski
obstugiwany bdzie przez oddziat czeski, natomiast docelowo Spatkmierza utworzyna potudniu
samodzielny oddziat.

Otwarcie nowego oddziatu Spotki planowane jest rnéwnw Szczecinie. Wojewodztwo
zachodniopomorskie to kolejny region, w ktérym ZarzNAVIMOR-INVEST S.A. zamierza
umocnt pozycg Spotki. W najbliszych latach w wojewddztwie zachodniopomorskim pleanych
jest szereg inwestycji zeganych z budownictwem hydrotechnicznym, takich jakbudowy i
budowy nabrzgy, portéw, marin oraz pozostalej infrastruktury toevej. Spérdéd szeregu inwestycji
zaplanowanych w rejonie do najistotniejszych, ktbryealizacja ma nagti¢ do 2015 roku nale:

« projekt Zachodniopomorski Szlateglarski,
« rozwdj infrastruktury w Portach Szczecifwinouijscie,
» planowane inwestycje przez ZadzMelioracji i Urzadzer Wodnych w Szczecinie.

Ww. inwestycje (szerzej opisane w pkt. 5.12.2. Duokotu Informacyjnego) zwiane §
bezpdrednio z dotychczasawdziataingciag NAVIMOR-INVEST S.A., realizacjami  w ktorych
Spétka posiada dee déwiadczenie oraz bogate referencje. ZdrkIAVIMOR-INVEST S.A. szacuje,
ze kontrakty pozyskane w wojewddztwie zachodniopakion stanowé beda docelowo ok. 20% -
30% przychoddéw ze sprzedaSpotki.

W ostatnim czasie widoczna jest znaczna aktyéngmin na terenie catej Polski w kierunku
pozyskiwania srodkéw unijnych na realizagj przedsgwzig¢ zwigzanych z budow obiektow
infrastruktury turystycznej takich jak bulwary, raokpacerowe, nabrzge i przystaniezeglarskie,
w budowie ktorych na przestrzeni ostatnich lat NKMIR-INVEST S.A. stat si jednym z kilku
wiodacych w kraju wykonawcéw. W kolejnych latach Spoétkamierza aktywnie rozwigaten
segment swojej dziatalgoi.

Kolejnym obszarem dziatalgo, ktory funkcjonuje ju w NAVIMOR-INVEST S.A., a ktéry Spotka
zamierza dalej rozwifasa roboty kafarowe. Obecnie prace te wykonywanaawtasnych budowach,
natomiast w przyszkei Spotka planujgwiadczy ww. ustugi take na zewsgtrz np. dla firm bragy
drogowej, mostowej oraz na potrzeby budownictweejalego. W zwizku z powyszym Spétka
zamierza inwestowaw rozwoj bazy sprgowej do tego typu robot.

W ramach produkcji budowlanej Spoétka planuje utwérbziat Budownictwa Mostowego, ktory
w oparciu o wiasne wykonawstwo robot kafarowyeldzie tworzyt konkurencyjn ofere w stosunku
do innych firm dziatajcych w bragy, a nie oferujcych kompleksowych ustug. Ponadto, w celu
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uzupetnienia oferowanych robot hydrotechnicznydptymalizowania ofert cenowych na przetargach
a take wykorzystania wilasnej bazy produkcyjnej w Rekeikolo Gdaska, w najbltszym okresie
Spotka zamierza rozwid szersg wspoOtprae z producentami pomostow ptyvgaych ze Szwecji oraz

Franciji.

5.12.4. Prognozy finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia prognozowane wyniki finamesBmitenta w latach 2011-2012.

Tabela 11. Prognoza finansowa NAVOMOR-INVEST S.Alata 2011-2012 (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2011 2012

Przychody netto ze sprzega 50 000 63 000
Zysk brutto 1700 2 800
Zysk netto 1444 2 295

Zr6dto: Emitent

Przy sporzdzeniu prognozy wynikow finansowych na lata 20112&mitent uwzgidnit nast¢pujace
czynniki:
* historyczne wyniki finansowe Emitenta,

» aktualnie posiadany portfel kontraktéw (pokrycie ¥&6planowanych przychodéw ze
sprzeday na 2011 rok oraz 11% na 2012 rok),

« analiz rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatadhpw tym pozycg rynkowg Spoiki,

» realizowama przez Emitenta strategirozwoju, przy zatgeniu, ze nie nasipia istotne jej
zmiany,

» zalazenie, ze w okresie prognozy nie wygia zdarzenia nadzwyczajne, w szczegétno
niekorzystne, nieprzewidziane warunki atmosferyckn@e mogtyby mié wpltyw na wyniki
finansowe Emitenta,

* zalazenie, ze w okresie prognozy Emitentedwie dziatat w zblionych warunkach
prawnych ipodatkowych jak w 2010 roku, pozostatarwmki makroekonomiczne
réwniez nie ulegn istothnemupogorszeniu

Ponizsza tabela przedstawia aktualny portfel kontrakt®MVVIMOR-INVEST S.A, ktory
postwzyt do oszacowania €%ci przychodow ze sprzedy jakie Emitent planuje osiagé
w latach 2011 - 2012. Zestawienie zawiera kontakityye rozpocgte zostaly jeszcze w 2010r.
i zakaaiczone zostapw 2011r. dz w 2012r., jak rowniz nowe zlecenia, ktorych realizacja
rozpocznie s w 2011 roku.

Tabela 12. Wart@ aktualnie posiadanego portfela kontraktow NAVIMORYEST S.A., w czsci
przypadagcej do realizacji na lata 2011 - 2012. (w tys. zi)

Wyszczegolnienie 2011 2012
Oddziat krajowy:

-remont progu stabilizagego Stopnia Wodnegoebe 2 945 -
-modernizacja nabrzg pétnocnego i zachodniego w porcigtiK Rybackie 178 -
-budowa przepustu przez wat sztormowy wtdCh Rybackich 147 -
-budowa przystani wodnej na rzece NoteNakle nad Noteai 5159 -
-budowa pitrzaco-przejazdowa na rzece Skroda 1 006 -
-budowa przystanieglarskiej w Braniewie 708 -
-budowa promenady z widokiem na @édrbulwar Piastowski w Szczecinje 82P1 6636
-budowa przystanieglarskiej w Biatej Gorze 4884 13
-przebudowa ul. Lostowickiej w Gésku 629 -
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-wbijanie rur na obwodnicy potudniowej w Gidsku 22 -
-rozbudowa i zagospodarowanie Ptockiego Nalaa¥islanego 23 -
-budowa jazu i przeptawki ryb na rzece GrabiankBolkmicku 388 -
Razem oddziat krajowy 24 380 6 649
Oddziat czeski:

-udziat w budowigluzy w miejscowéci Ceske Vrbne 679 -
-budowa przeégcia dla ryb na wzle wodnym w Turnovie 545 -
-rekonstrukcja jazu w Doksanach 3894 -
-usunkcie szkdd popowodziowych na rzece Bystra w Novyairi@thovie 580 -
-rewitalizacja rzeki Bilovka w rezerwacie Poodri 325 -
-usungcie szkod popowodziowych na rzece Kamenice w CzKsgkeenicy 223 -
-usunkcie szkdd popowodziowych w Veselem 251 -
-przektadka komunikacyjna 88 -
Razem oddziat czeski 8 615 0
RAZEM 32 995 6 649

Zrodio: Emitent

5.12.5. Wyniki finansowe.

Ponizsze tabele zawiergajwybrane dane finansowe Emitenta za lata 2007-2@b@hodzce ze
sprawozda finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta.

Tabela 13. Wybrane dane z bilansu Emitenta z&2@@a — 2010, aktywa (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010

A. Aktywa trwate 4271 4 705 4 553 6 654
I. Wartcsci niematerialne i prawne 6 3 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwale: 4 209 4 662 4504 6 552
Ill. Naleznasci diugoterminowe 0 0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
V. Dlugoterminowe RMK 56 40 49 103
B. Aktywa obrotowe 13 482 15973 11 333 14 843
I. Zapasy 3832 1208 1052 2 364
II. Naleznosci krotkoterminowe: 6 356 8 950 6 592 7 165
1. Inwestycje krétkoterminowe 2 965 5622 3591 4 826
IV. Krétkoterminowe RMK 329 193 157 488
AKTYWA RAZEM 17 754 20678 15 945 21 497

Zrodto: Emitent
Tabela 14. Wybrane dane z bilansu Emitenta z&2@d — 2010, pasywa (w tys. z})

Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010

A. Kapitat wkasny 12 465 8 568 8 826 11 589
|. Kapitat podstawowy 200 200 200 459
Il. Kapitat zapasowy 10 884 10 937 7 068 9770
[ll. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 44 -385 -294
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 1255 1255 1255 1255
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V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
VI. Wynik finansowy netto roku 113 -3 868 688 399
Eéfgxgxﬁgma | rezerwy na 5288 12 110 7118 9 908
I. Rezerwy na zobowrania: 285 72 94 350
Il. Zobowiazania dtugoterminowe: 288 233 190 1304
1. Zobowigzania krétkoterminowe: 4716 11 806 6 835 8215
IV. Rozliczenia mgdzyokresowe 0 0 0 39
PASYWA RAZEM 17 754 20 678 15 945 21 497

Zrodio: Emitent

Tabela 15. Wybrane dane z rachunku zyskéw i stmaitdbta za lata 2007 — 2010, wersja

poréwnawcza (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010

Przychody ze sprzeday 32331 40 635 34 537 34 607
Koszty dziatalndéci operacyjne;: 32 527 45 400 33 637 33 663
- amortyzacja 488 509 406 702
- Zwycie materiatdw i energii 8 878 11 342 5720 8734
- ustugi obce 16 796 25242 19 657 16 664
- podatki i optaty 166 153 128 145
- wynagrodzenia 4 439 6 194 5762 5303
- ubezpieczenia spoteczne 881 1071 1050 1339
- pozostate koszty rodzajowe 873 886 862 758
- warta¢ sprzedanych towarow i mater. 6 3 52 19
Zysk/strata ze sprzeday -197 -4 765 899 945
Pozostate przychody operacyjne 970 306 493 346
Pozostate koszty operacyjne 90 371 398 691
Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej 683 -4 830 994 599
Przychody finansowe 90 1260 361 204
Koszty finansowe 336 298 373 342
Zysk/strata brutto 437 -3 868 965 436
Podatek dochodowy 324 0 277 37
Zyskl/strata netto 113 -3 868 688 399

Zr6dto: Emitent

5.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznychEmitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres obgty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent nie przeprowadzat inwestycji kapitatowychokresie ohjtym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

Wartas¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Emiewt okresie olgtym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnymn tym zrealizowanych na terenie
Republiki Czeskiej przedstawia pasza tabela.
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Tabela 16. Wart@ poniesionych naktadéw inwestycyjnych przez NAVIMORVEST S.A. w 2010
roku (w tys. zt)
Wyszczegolnienie 2010

wartaci niematerialne i prawne 0
budynki i budowle (przyjcie z inwestycji: remont bazy we Vrananach - oddzia

. 1493
czeski)
maszyny i urzdzenia (zakup wibromiota oraz sgiz komputerowego - kraj) 1833
srodki transportu 215
pozostaterodki trwale 11
inwestycje w toku (remont bazy w Rekcinie — kraklady na bagwe Vrananach — 404

oddziat czeski)
RAZEM 3 956
Zrodto: Emitent

Ogdlna warté¢ inwestycji dokonanych przez Emitenta w 2010r. vogha 3.956 tys. zt. Inwestycje
Emitenta zwazane byly przede wszystkim z remontem posiadany@uchomdci (bazy sprztowo-
magazynowe oraz biurowo-socjalne) w Polsce oraziBlae Czeskiej, a take zakupem maszyn.

5.14.Informacje o wszcatych wobec Emitenta posgpowaniach: upadiagciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym.

Wobec Emitenta nie zostato wseztezadne posipowanie: upadixiowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15.Informacje o0 wszcatych wobec Emitenta posgpowaniach: ugodowym,
arbitra zowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub maze miet
istotne znaczenie dla dziatalngci Emitenta.

Emitent nie uczestniczy w pggbwaniu ugodowym lub arbittawym. Wobec Emitenta nie zostato
wszczte zadne posipowanie egzekucyjne.

5.16. Informacje na temat wszystkich innych posgpowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi posgpowaniami w
toku, za okres obejmupcy co najmniej ostatnie 12 miegcy, lub takimi, ktére moga
wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to posfpowania mogty mi& lub miaty w
niedawnej przeszidci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacg finansowa
emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacjilwaku takich postepowan.

Emitent jest obecnie strgnczterech pogpowar sgdowych — w trzech wyspuje jako pozwany,
w jednym jak wnioskodawca — wzyway do proby ugodowej. Szczegotowy opis spraw:

1. Sprawa z powddztwa podwykonawcy robét budowlanycbwpdzcego w tym zakresie
dziatalng¢ gospodarcz Wartasé¢ przedmiotu sprawy stanowi 38.052,44 zt wraz z tdsai
ustawowymi od dnia 15.01.2009 r do dnia zaptatyclidalzona w tym pogbowaniu kwota -
w opinii strony powodowej - stanowi nalee od Emitenta pozostate z kwoty 231.800,00 z
wynagrodzenie za wykonane na rzecz Emitenta robotkonstrukcje stalowe budynku
warsztatowo-magazynowego. Emitent kwestionuje mmze powoda z uwagi na umorzenie
tej wierzytelndci w wyniku dokonanego przez Emitenta po#émia tej wierzytelnei z:
-przystugujca Emitentowi od strony powodowej wierzytekoi z tytutu naliczonych kar
umownych za opienie w wykonaniu robot — w kwocie 37.400,00 zi,

-przystugugpca Emitentowi od strony powodowej wierzytekoy z tytutu zasipczego
wykonania na koszt Emitenta e8zi rob6t obgtych zakresem prac powoda - w kwocie
8.110,00 zt (uznanym przez powoda w kwocie 3.05&P0
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Z racji, iz Strony posfpowania nie mog dojs¢ do porozumienia w kwestii zasadoD

potraconych wierzytelnéci, sprawa zostala poddana rozstrzggini Ssdowi Rejonowemu

Gdaisk-Poinoc w Gdasku, IV Wydziat Gospodarczy jako wilwemu zgodnie z zapisem
umownym.

2. Sprawa z powoOdztwa podwykonawcy robot budowlanyobwpdzcego w tym zakresie
dziatalng¢ gospodarcg Wartags¢ przedmiotu sprawy wynosi 100.000,00 zt wraz zetkismi
ustawowymi od dnia 09.03.2010r do dnia zaptatyor&trpowodowaada podanej kwoty jako
wynagrodzenia za prace dodatkowe, jedmak opinii Emitenta prace te stanaveizes¢ robot
objetych umowg, a niezalenie od tego — strony nie zawarly umowy na te robjatyo
dodatkowe podczas realizacji inwestycji, co czyaipdztwo bezpodstawnym. Strony nie
znalazly polubownego rozgdania zaistnialej sytuacji, zatem sprawa rozstrzygrzostanie
przez 3d Rejonowy Gdask Potnoc w Gdéasku.

3. Sprawa z powoddztwa podwykonawcy robot budowlanyobwpdzcego w tym zakresie
dziatalng¢ gospodarcz Wartcs¢ przedmiotu sprawy wynosi 163.223,65 zt wraz z tddsei
ustawowymi od kwoty:

e 57.083,65 od dnia 01.04.2009r do dnia zaptaty,

e 106.140,00 zt od dnia 01.05.2009r do dnia zaptaty.
Strona powodowa wywodzi swoje roszczenie jako zmaejej od Emitenta pozostate
wynagrodzenie za wykonane na rzecz Emitenta robogowlane, przy czym podstaw
odmowy zaptaty przez Emitentagdanej kwoty jest okoliczrig, iz strona powodowa
wykonata swoje swiadczenie ze znacznym adeniem, co uprawniato Emitenta do
naliczenia kar umownych (uzasadnionych poniesiongmiwagi na opinienie kosztami
dodatkowymi realizacji inwestycji). Emitent zgtosit toku postipowania zarzut pajcenia
wierzytelngci powoda z wierzytelnwia z tytulu rzeczonych kar umownych nailgch
Emitentowi od strony powodowej. Z uwagi ha zakwasbwanie przez strgnpowodovy
zasadnéci naliczenia kar umownych, sprawa pozostaje dostroygnecia przez $d
Okregowy w Gdasku.

4. Emitent skierowat do &lu Rejonowego w Gdyni zawezwanie do préby ugodoBlerbu
Paistwa, w zwazku z koniecznéria ustalenia ostatecznego stanowiska stron w sprawie
realizacji inwestycji na podstawie umowy podpisapej wytonieniu Emitenta w  wyniku
postpowania 0 udzielenie zamdwienia. W opinii Emitemiaprawidtowe przygotowanie
przez Zamawiajcego materiatdw przetargowych skutkowato oszacosvarprzez Emitenta
zakresu prac nieadekwatnie do sytuacji na placwwyd Proby wykorzystanigrodkéw
uzgodnienia stanowisk podczas realizacji inwestpg§i przyniosty skutkow. Na obecnym
etapie koniecznym jest ustalenie zakresu nieprawiofici i ich wptywu na dodatkowe koszty
poniesione przez Emitenta. Zawezwanie obejmuje ¢pridvarcia ugody co do kwoty
5.000.000,00 zt.

5.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacjizobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwizane f w szczegoélnéci z
ksztattowaniem sg¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowe.

Nie wyskpuja.

5.18. Informacja o nietypowych okolicznc&ciach lub zdarzeniach magcych wplyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres oljy sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokaieelnformacyjnym nie
wystgpity nietypowe okolicznéci ani zdarzenia, ktére mgjwplyw na wyniki z dziatalnéci
gospodarczej.
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5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gosmlarczej, majtkowej i
finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz mnych informacji istotnych dla
ich oceny, ktére powstaty po sporgdzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
rozdziale 6.

W dniu 3 lutego 2011r. §8 Rejonowy Gdask-Péinoc w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru f8lowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego Spofki
z kwoty 459.360,00 zt do kwoty 494.360,00 zt w drecemisji 175.000 nowych akcji na okaziciela
serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt #@a. Akcje zostaly obie w trybie subskrypcji prywatnej przez
siedem o0s6b fizycznych: czionkéw Zaalm, Rady Nadzorczej oraz kierownictwa Emitenta.

Uchwah nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarszy NAVIMOR-INVEST S.A.

z dnia 18 lutego 2011r., prayy zostal Program Motywacyjny Emitenta (szczegOtapisany w pkt
5.9. Dokumentu Informacyjnego). Programem tymegbjbedzie Zarad, Przewodniczry Rady
Nadzorczej oraz kluczowi pracownicy Spotki. Osoley teda mialy prawo ohj¢ na zasadach
preferencyjnych akcje Spotki. Programediie realizowany poprzez emgsj warrantow
subskrypcyjnych. Program Motywacyjny obejmuje labtaotowe 2011 — 2012. W ramach Programu
Motywacyjnego pracownicy magobja¢ akcje w maksymalnej ikgi 276.000 (stownie: dwieie
siedemdziegt sz&¢ tysiecy) akcji Spotki. Akcje obejmowane w ramach Proguawbgte beda
zakazem ich zbywania (lock-up) przez okres 24 raigsdd daty ich olgcia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emtitew dniu 18 lutego 2011r. peth
uchwat w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 494.860zt do kwoty
534.360,00 zt tj. 0 40.000,00 zt w drodze emi§f0D00 nowych akcji na okaziciela serii C o cenie
emisyjnej 5,80 zt kada. Akcje zostalty obje w trybie subskrypciji prywatnej przez 13 inweétor
Sad Rejonowy Gdask-Pdétnoc w Gdiasku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestud@wvego
dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu zaktadowego w dniu 10 maja 201li.rok

5.20. Dane 0s6b zargdzajacych i nadzorujagcych Emitenta.

5.20.1. Zarzgd.

Zarzmd Spotki, zgodnie z 8 16 ust. 3 Statutu skladazsinie wicej niz 3 cztonkow. Na dzie
sporadzenia Dokumentu Informacyjnego, ZgiZEmitenta jest dwuosobowy:

* Robert Cembrzyski — Prezes Zagru,
* Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zgin

Pan Robert Cembrzyaski posiada wyksztalcenie wgze techniczne, jest absolwentem Politechniki
Wroctawskiej we Wroctawiu, Wydziat Budownictwadowego i Wodnego.

Doswiadczenie zawodowe:

e 1994 —1996: ,Klimczak” S.A. — mistrz budowy,

o 1996 — 1997: Asystent projektanta w Szwajcarii,

e 1999 — 2000: KBP ,Janusz PolewczykZymier budowy,

* od 1999: Prowadzi wiagndziatalng¢ gospodarcz w zakresie projektowania konstrukciji
budowlanych oraz w zakresie doradztwa w procesaadowlanych. Nie wykonuje
dziatalngci gospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladfita. Nie uczestniczy rowrie
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cyvajn spotki osobowej lub jako czionek
organu spétki kapitatowejdolz tez nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prajv
jako czionek jej organu.

* (07.2006 — 01.2008: ,Budopol” Wroctaw S.A. — Czior&kezdu,

* 01.2008 — 06.2010: ,Budopol” Wroctaw S.A. — Wicepes Zarzdu,
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* 07.2010 — 03.2011: Hemex Budownictwo Sp. z 0.orez€s Zarzdu,
* 0d 04.04.2011: NAVIMOR-INVEST S.A. — Prezes Zgtu.

Pan Robert Cembragki zostat powotany w sktad Zaidu NAVIMOR-INVEST S.A. uchwai nr 3
Rady Nadzorczej NAVIMOR-INVEST S.A. z dnia 4 kwi&r2011r.

Zgodnie z § 16 ust. 5 Statutu Emitenta, cztonkodéezdu powotywani § na wspolg kadencg
trwajgca 5 lat. Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonkazgthu wygasa najpiiej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzepgo sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czionka Zadu (art. 369 8 4 KSH). Zgodnie z § 16 ust. 7 Statut
Emitenta, mandat czionka Zgdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zduzwygasa
réwnoczeénie z wygdnicciem mandatéw pozostatych cztonkow Zgta.

Kadencja oraz mandat Prezesa Zdw wygd&nie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok.

Pan Wiestaw Czarneckiposiada wyksztatcenie wgze techniczne, jest absolwentem Moskiewskiego
Instytutu Energetyki, specjalizacja: budowa trakelektrycznych. Dodatkowo w Szkole Gtoéwnej
Planowania i Statystyki w Warszawie uioayt studia podyplomowe z zakresu ekonomii.

Doswiadczenie zawodowe:

e 1980 — 1988: PTHZ Elektrim — referent, zg&ta kierownika dzialu rzeczoznawcow
technicznych,

e 1989 — 1992: zagbca attache ekonomicznego w Biurze Radcy Handlowenyp Ambasadzie
RP w Pradze,

e 1993 - 2002: Dyrektor Oddziatu Elektrim S.A. w Prad

e 1999 — 2003: Dyrektor Oddziatu Elektrim-Kable SwAPradze,

e 2002 — 2003: Prezes Telefonika-Kable Sp. z o.0abrZeh’u na Morawie,

e 0d 2003r.: NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. (poprzednikapamy Emitenta) - Dyrektor Oddziatu
w Pradze,

e 0d28.12.2010r.: NAVIMOR-INVEST S.A. — WiceprezesrZdu

Pan Wiestaw Czarnecki zostat powotany w skiad z@uz NAVIMOR-INVEST S.A., jako

Wiceprezes Zagdu, uchwad Rady Nadzorczej Emitenta z 28 grudnia 2010r. Kajdearaz mandat
Pana Wiestawa Czarneckiego wygie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiggdego

sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok.

5.20.2. Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 20 ust. 1 Statutu Spéiki, Rada Nadzo®gotki sktada siz 5 cztonkéw wybieranych
uchwah Walnego Zgromadzenia.

Na dziex sporadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady NaclzerSpotki wehodz

» Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Przewodnicy Rady Nadzorczej,
« Jan Gsowski — Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej,

¢ Danuta Maria Wruck — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Jacek Borkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Gromulski — Czionek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w obecnym skladzie zostala powoteavah Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. z dnia 11 uziernika 2010r.

Statut Emitenta przewiduje wspé@likadena} czionkéw Rady Nadzorczej trwgmp trzy lata (8 20
ust. 3). Zgodnie z przepisami KSH, mandat czionkaly\RNadzorczej wygasa najmdej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzago sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok
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obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorceajt. 386 8 2 w zbiegu z art. 369 § 4 KSH).
Zgodnie z § 20 ust. 5 Statutu Emitenta, mandainéztdRady Nadzorczej powotanego przed uptywem
danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnéuee z wygdnieciem mandatow pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Kadencja oraz mandaty obecnych czionkéw Rady NadeprSpétki wygasn z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdgaggo sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok.

5.20.3. Prokurenci.

Na dzier sporadzenia Dokumentu Informacyjnego, Prokurentem Erntétdxyt Pan Marek Szczepan
Drywa.

Zgodnie z § 16 ust. 12 Statutu Spotki, Prokuremdtd4acznie z Cztonkiem Zagdu Emitenta.

5.21.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazam®em akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizsza tabela przedstawia skiad i aktgatiuktue akcjonariatu Emitenta.

Tabela 17. Struktura akcjonariatu Emitenta nardgpmoradzenia Dokumentu Informacyjnego

Udziat w Liczba Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale . 0golnej liczbie
gtosow .

zakladowym glosow
ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” S.A. 2.148.900 80,43%| 2.148.900 80,43%
Wiestaw Czarnecki 162.900 6,10%| 162.900 6,10%
Pozostali 360.000 13,47%| 360.000 13,47%
Razem 2.671.800 100,00% | 2.671.800 100,00%

Zr6dto: Emitent

Osoby, ktére olaty akcje serii B NAVIMOR-INVEST S.A. zobowkaly sk, ze w okresie 2 lat od
dnia zarejestrowania podwgzonego kapitatu zakladowego Spoétki nie dokgrejycia posiadanych
akcji serii B.

Ponadto Pan Wiestaw Czarnecki posiad@aj147.900 sztuk akcji serii A NAVIMOR-INVEST S.A.
zobowpzat sk, ze w okresie od dnia 3 marca 2011r. do momentu uphh® miesicy od daty

rozpoczcia notowa akcji serii A na rynku NewConnect, nie dokona zbyposiadanych akcji
serii A.
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6. Sprawozdania Finansowe.

6.1. Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok.

NAVIMOR — INVEST S.A.

w Gdansku, Aleja Grunwaldzka 212

OPINIA
O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ZA ROK OBROTOWY 2010

BIURO BIEGLEGO REWIDENTA
Danuta Jankowska

Gdarnisk, ul. Chrobrego 8 tel. 58 346-16-24

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 2369

Gdansk, 2011r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

NAVIMOR - INVEST S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NAVIMOR — INVEST S.A.
w Gdarisku, Aleja Grunwaldzka 212, na ktére skiada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2010r, kiéry po stronie aktywéw i pasywéw

wykazuje sume 21.496.889,49 zt
» rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazujgcy
2ysk netto 398.513,12 z
* Zzeslawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2010r.
do 31 grudnia 2010r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 2.762.397,04 zt
o rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1.164.545,00 zt

+ dodatkowa informacja i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p62n. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci lego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
s rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

“}meh
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Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposab,
aby uzyskac racjonaing pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szézegélnosci
badanie obejmowaio sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catodciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, zé badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla odceny sytuacii majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzief 31 grudnia 2010r., jak te? jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.,

¢ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powofanej
wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

s Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dziatalnoSci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Danuta Jankowska

Przeprowadzajacy badanie w imieniu;

BIJRO BIEGLEGO REWIDENTA
DANUTA JANKOWSKA
80-423 Gdansk, ul. Chrobrego 8
Podmiot uprawnieny do badania
sprawozdan finansowych, nr upr. 2360

WA/

Gdansk, 15 kwiecien 2011r.
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NAVIMOR - INVEST S.A.

w Gdansku, Aleja Grunwaldzka 212

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2010

BIURO BIEGLEGO REWIDENTA
Danuta Jankowska

Gdansk, ul. Chrobrego 8 tel. 58 346-16-24

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2369
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Gdansk, 2011r.
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Biuro Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska, Gdarisk 1
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 2369

SPIS TRESCI
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Il System KSI@GOWOSCI. ....c.ooiiicii e s e e e e e e str. 5
Il. Podstawowe wskazniki ekonomiczno - finansowe ................cccoooeveeveveneenn. str. 9
IV. Prezentacja istotnych pozyciji sprawozdania finansowego............................. str. 13
V. Stwierdzenia bieglego rewidenta.......................oooooo str. 24
V1. Ustalenian KOMGOWE ........cccoiiiiiiieerreese et seeeee e st e ssss e sas st e ennen str. 26

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok 2010
NAVIMOR - INVEST S.A. w Gdarisku
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Biuro Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska, Gdarisk 2
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 2369

l. Informacije ogéine

L.1 Informacje o podmiocie badanym

Podmiotem badanym byto przedsigbiorstwo ,NAVIMOR - INVEST" Spétka akcyjna z siedziba
w Gdansku, Aleja Grunwaldzka 212, dziatajgce na podstawie Kodeksu Spolek Handlowych
i statutu Spdtki.

Zawigzana Spétka uzyskata wpis do rejestru handiowego Sadu Rejonowego w Gdanisku X!
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w dziale B pod numerem RHB 5929. Spétka zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000073380 w dniu 15 grudnia 2001r,

Na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspdlnikow
-NAVIMOR - INVEST” Spétka z 0.0. w Gdarfsku z dnia 11 pazdziernika 2010 roku
przeksztaicono spokke ,NAVIMOR — INVEST" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spitke ,NAVIMOR - INVEST" Spélka akcyjna z siedzibg w Gdansku przy Alei
Grunwaldzkiej 212 /Repetytorium A nr 8601/2010r/. Przeksztalcona sp&tka w dniu 16
listopada 2010 roku uzyskala wpis do Krajowego Rejestru Sadowego | otrzymata
numer KRS 0000370231

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 459.360,00 zt i dzieli sie na 2.296.800 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Calo$¢ akcji zostata ubjeta.

Spoice nadano nastepujgce numery identyfikacyjne:

. numer statystyczny Regon 190005760

. numer identyfikacyjny podatnika NIP 583-000-05-81

Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza, ktéra dziata w sktadzie pieciu 0s6b powotanych
na wspding kadencje trzech lat.
Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:

Danuta Maria Wruck Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wiadystaw Gasowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Borkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Kosiorek Sobolewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Wojciech Gromulski Czionek Rady Nadzorcze)

Do dnia 04 kwietnia2011r. Zarzad Spétki byt trzyosobowy:

. Witold Edward Gaérski — Prezes Zarzadu.

. Robert Mieczystaw Draszynski — Wiceprezes Zarzadu

. Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 04 kwietnia 2011r. Uchwalg nr 1 i Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej Navimor — Invest
S.A. odwotano Zarzad Spétki Pana Witolda Edwarda Gorskiego — Prezesa Zarzadu i Pana
Roberta Mieczystawa Draszynskiego — Wice Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Uchwaig nr 3 z
dnia 04 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza Navimar — Invest S.A. powolala Pana Roberta
Cembrzynhskiego na Prezesa Zarzadu. Na dzlen sporzadzenia raportu i opinii z badania
sprawozdania finansowego zmiana ta nie zostala ujawniona w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Przedstawiono wytacznie kopie zgtoszenia zmian z dnia 08 kwietnia 2011r.

ra
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Dziatainos¢ gospodarcza prowadzona jest na terenie kraju i poza jego granicami.

Siedziba Spéiki miesci sie w Gdansku, Aleja Grunwaldzka 212, natomiast siedziba Oddziatu
zagraniczneqo dzialajacego pod firma NAVIMOR - INVEST Spétka akcyjna Oddziat w
Pradze znajduje sie w Pradze, ul. V Zavetri 1036/4. Oddziat zagraniczny jako samodzielny
podmiot sporzadzajacy bilans i rozliczajacy sig wediug prawa miejscowego zostat
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym w Pradze pod numerem 6904. Oddziat zagraniczny
zostat ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej zgodnie z wpisem do KRS jest;

1.

9.

10,
11,
12.
13.
14,
16.
186.
17.

18.
19.
20,
21,

22,

23.

Gospodarka lesna i pozostata dziatalno$¢ lesna, z wylaczeniem pozyskiwania produktow
lesnych PKD 02.10.Z;

Pozyskiwanie drewna PKD 02.20.Z;

Dzialalno$¢ zwigzana z lesnictwem PKD 02.40.Z;

Produkcja wyrobéw z drewna, korka, slomy i materialéw uzywanych do wyplatania
PKD 16.2;

Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwigzkéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych PKD 20.1;

Produkcja wyrobow z gumy 22.1;

Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych PKD 22.2;

Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych PKD 23.99.Z;

Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzer PKD 25:
Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego PKD 27.90.7;

Produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia PKD 28.1;

Produkcja pozostatych maszyn ogélinego przeznaczenia PKD 28.2;

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z;

Naprawa i konserwacja statkow i todzi PKD 33.15.Z;

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia PKD 33.20.Z;

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elekiryczng PKD 35.1;
Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw,
odzysk surowcow PKD 38;

Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarkg odpadami PKD 39;

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41;

Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii lgdowej | wodnej PKD 42;

Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43;

Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wyiaczeniem motocykli PKD
45.20.Z;

Handel hurtowy, z wytaczeniem handiu pojazdami samochodowymi PKD 46;

Yus
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24. Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi PKD
47;

25. Transport lgdowy oraz transport rurociagowy PKD 49;

26. Transport wodny PKD 50;

27. Dziatalno$¢ uslugowa wspamagajaca transport PKD 52.2;

28. Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
PKD 64;

29. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania
PKD 70.22.Z;

30. Wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 77.2;

31. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych PKD 77.3;

* 32. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana PKD 82.99.7;

33. Naprawa i konserwacja artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 95.2.

W roku badanym prowadzona byta gtéwnie dziatalnoé¢ budowlana — roboty hydrotechniczne.

l.2. Prez ja sprawozdani rok i,

Ze wzgledu na strukturg organizacyjna Spdtka sporzadza sprawozdania jednostkowe
samobilansujgcego sie Oddzialu zagranicznego prowadzicego dziatalno$é w Republice
Czeskiej i Oddziatu krajowego oraz taczne sprawozdanie finansowe.,

taczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 skiadajgce sie z:

. bitansu wykazujgcego sumy aktywow i pasywow po 15.944.722,24 z
. rachunku zyskéw i strat zamykajgcego sie zyskiem w kwocie 687.791,69 zi
. rachunku przeplywéw pienigznych wykazujgcego zmniejszenie o 2.033.413,03 z

. zestawienia zmian kapitatéw wiasnych wykazujgacego zwigkszenie o 258.214,78 2

+  informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia

zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow dnia 23 czerwca 2010r.

uchwala nr 3.

Sprawozdanie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta zgodnie z art. 64

ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci i otrzymalo opinie bez zastrzezen.

Audytorem sprawozdania bylo Biuro Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska wpisane przez

Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdar finansowych pod numerem 2369.

Uchwata nr 4 Zwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw postanowito zysk bilansowy w kwocie

687.791,69 zl przeznaczy¢ na:

* kwote 320.000,00 zi na dywidende do podziatu miedzy wspolnikami

* kwotg 367.791,69 z! wylaczyé z podziatu | przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

o/
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Spétka zlozyla sprawozdanie finansowe w krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 01 lipca
2010r., a publikacja nastapita w Monitorze Polskim B nr 2371 w dniu 01 grudnia 2010r.

I formacie ce podmiot! rawnio

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010r,
przedsigbiorstwa NAVIMOR - INVEST Spélka akeyjna z siedzibg w Gdansku, Aleja
Grunwaldzka 212 przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 01 lipca 2010r. zawarta z Biurem
Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska w Gdarisku, ul. Chrobrego 8. Zgodnie z zawarty
umowa badaniem objeto krajowe jednostkowe sprawozdanie finansowe i taczne
sprawozdanie finansowe Spdtki.

Wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego krajowego i tacznego dokonata
Rada Nadzorcza w dniu 16 czerwca 2010r.

Biuro wpisane jest na list¢ Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako podmiot uprawniony
do badania sprawazdar: finansowych pod numerem 2369,

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki przez Danute
Jankowska, wpisang na Krajowg Liste Bieglych Rewidentéw pod numerem 5049 w okresie
objetym umowa.

Podmiot uprawniany oraz bieglty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawozdania
finansowego zachowujq niezaleznosé wobec badanej Jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Oddzialu w Republice Czeskiej
za rok 2010 przeprowadzit audytor Ing. Frantisek Meierl posiadajgcy licencje Izby Audytorow
CR - numer $wiadectwa 1160, ktéry wydat o nim opinie bez zastrzezen.

Il. System ksiegowosci - ocena prawidlowosci i rzetelnosci ksiag
rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe Oddziatu zagranicznego prowadzone byty przez Biuro Rachunkowe Irena

Kubrichtowa VIA w Pradze ul. Kubinowa 1092, ktére sporzadzito réwniez jednostkowe

sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Audytor badajacy to sprawozdanie finansowe wydat o nim opinie bez zastrzezer.

Ksiegi rachunkowe Oddzialu krajowego prowadzone bwly w siedzibie Spolki przez

pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny jednostkowego sprawozdania finansowego

Oddziatu krajowego, wyrywkowego badania ksiag rachunkowych Oddziatu krajowego i

dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe dokonywanych w nim zapiséw oraz powigzan

danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg uzna¢ ksiegi
%A/za prowadzone biezgco, rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie.

L
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W szczegdlnodci stwierdza sig, e

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, spetniajace warunki okreslone Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci;

zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciggly;

ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg zbadanych przez nas operacji gospodarczych
udokumentowanych i zarejestrowanych w sposéb przejrzysty, kompletny i wystarczajacy,
z zachowaniem zasad rachunkowosci okreslonych w wyZej wymienionej ustawie;
zachowana zostafa prawidlowo$¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz zasada kompletno$ci
i poprawno$ci dokonywania zapiséw i ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem
finansowym;

inwentaryzacjia aktywéw i pasywoOw przeprowadzona zostala w zakresie, terminach
i z czestotliwoscig przewidziang w przyjetych zasadach rachunkowosci. Inwentaryzacje
Zostaty rozliczone, a réznice wprowadzone do ksigg roku badanego;

ewidencja prowadzona jest w siedzibie Spéiki przy zastosowaniu techniki komputerows;.
Zabezpieczenie dostepu do danych jest prawidiowe;

dokumentacja ksiggowa i sprawozdania finansowe przechowywane sg w sposéb
zabezpieczajacy przed dostgpem os6b postronnych;

ksiegi rachunkowe archiwizowane sg w formie wydruku na papierze i przechowywane w
siedzibie Spéiki.
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i, Weztowe wskazniki charakteryzujace dziatalnosé gospodarcza za 2010r.
- 1ll.1.Bilans analityczny w tys. zi.
Stan na: Dynamika Struktura
L.p. Tredé
31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 5:3 5:4 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
=11 2. 3. 4. 5. 6, 7. 8. 9. 10,
A | Aktywa trwale 4.708 4553 6.654 | 1414 ( 1461 22,8 28,6 3.0
w tym:
.| 1. | Wartosci niemateriaine 3 0 0 - - 0,1 0,0 0.0
i prawne
2. | Rzeczowe aktywa 4663 4504 6.552 | 140,5 | 1455 99,1 08,8 08,5
trwate
—| 3. | Inwestycje dtugotermin. 0 0 0 - - 0,0 0,0 0,0
4. Diugotermin. 40 49 102 | 2550 ( 2082 0,8 1,1 1.5
- rozliczenia
migdzyokresowe
B | Aktywa obrotowe 15973 11.392 14.843 92,3 | 130,3 77,2 71,4 69,0
w tym:
| 1. | Zapasy 1.208 1.052 2.364 | 1957 | 2247 7.6 9,2 15,9
2. | Naleznosci 8.950 6.592 7.165 80,0 | 108,7 66,0 57.9 48,3
— krétkotermin,
3. | Inwestycje krétkaterm. 5.622 3.591 4,826 858 | 1344 35,2 .5 325
— 4, Krétkoterminowe 103 157 488 ( 2528 | 3108 1,2 1.4 3.3
rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa - razem 20.679 15.945 21.497 | 104,0 [ 134,8 100,0 100,0 100,0
e |
A | Kapitaly w tym: 8.568 8.826 11.589 | 1353 131,3 414 65.4 53.9
- 1. | Kapital zakladowy 200 200 458 | 2295 | 2295 23 2.2 4.0
2. | Kapital zapasowy 10.937 7.068 9.770 89,3 | 1382 1276 80,1 84,3
| 3. | Kapital rezerwowy 44 (385) (294) - | (76,4) 0,5 (4.4) (2,5)
z aktualizacji wyceny
4, Pozostate kapitaty 1.255 1.255 1.255 | 100,0 100,0 14,6 14,3 10,8
rezerwowe
=1 5. | Wynik finansowy (3.868) 688 399 - 58,0 (45,0) 7.8 34
B. | Zobowigzania i rezerwy 12.111 7.119 9.808 818 | 1392 58,6 446 46,1
- na zobowigzania
1. | Rezerwy na 72 94 350 | 486,1 | 3723 0,6 1,3 35
zobowigzania
2. | Zobowiazania 233 190 1.304 | 5596 | 6863 1.9 2,7 13,2
- diugoterminowe
3. | Zobow. 11.806 6.835 8.215 696 1202 975 96,0 82,9
krétkoterminowe
- w tym:
4. | Rozliczenia 0 0 39 - - 0,0 0,0 04
miedzyokresowe
Pasywa — razem 20.679 15.945 21.497 | 104,0 [ 1348 100,0 100,0 100,0

* wskazZniki w wierszach oznaczonych cyframi arabskimi oznaczajg strukture w grupie bilansowe;.

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowago za rok 2010
NAVIMOR - INVEST S.A. w Gdarisku

79



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

Biuro Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska, Gdarisk

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 2369

2. h w tys. zi
Lp. Wyszczegdinienle Rok2008 | Rok2009 | Rok2010 :;m"'k' d’"a"'s'::
1. 2. 3. 4, 5. 6. 7.
A Przychody ze sprzedazy 40.835 34.537 34,607 852 100,2
B. Koszty dzialalnosci operacyinej 45.400 33.638 33.663 74,1 100,1
C. Zysk / strata ze sprzedazy (4.765) 899 945 - 105,1
D. Pozostate przychody operacyjne 306 493 346 1131 68,1
E. Pozostale koszty operacyjne 371 398 691 186,3 167,3
F. Zysk { strata na dziatalno$ci (4.830) 994 600 - 60,4
operacyjnej
G. | Przychody finansowe 1.260 361 204 16,2 56,5
H. Koszty finansowe 298 373 342 114,8 917
l. Zysk / strata brutto na dziatalnosci (3.868) 982 462 - 47,0
gospodarczej
J. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych - (18} (26) - 144 4
K. | Zysk brutto (3.868) 964 436 - 4572
L. Podatek dochodowy |inne 0 278 37 - 13,4
obciazenia / zwigkszenia
M. | Zysk/ strata netto (3.868) 688 399 - 58,0
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H.3. WskaZzniki ek miczno finansowe

Podstawowe wielkosci 2008r. 2009r, 2010r.
Suma bilansowa w z¢ 20.678.423,86 15.944,722,24 21.496.889,49

/Bilans  igczny po dokonaniu wylgczen przewidzianych w ar. 51 ustawy o rachunkowosc
w wysokoéci 10.560.678,52 zif

w tym:

QOddziat krajowy 15.995.199,27 12.710.824,49 19.680.712,94
QOddziat Czechy 14.093.571,46 11.166.989,66 12.376.855,07
Wynik finansowy netto w zt (3.868.278,37) 687.791,69 398.513,12
w tym:

QOddziat krajowy (4.273.182,83) (1.055.544,60) 368.945,66
QOddziat Czechy 404.904,46  1.743.336,29 29.567,46

Suma bilansowa ulegla zwigkszeniu o 5.552 tys. zt w wyniku réwnomiernego wzrostu w
znaczgcych grupach aktywow i pasywaow.

W strukturze aktywoéw wskazniki dynamiki wykazujg tendencje wzrostowg w majatku trwatym,
naleznosciach krotkoterminowych oraz zapasach. W pasywach wzrést zasadniczo wskaznik
dynamiki zobowigzari a wskaznik dynamiki kapitatéw wskazuje wzrost 0 31,3%.

Wskazniki dynamikl danych Rachunku zyskow i strat wskazuje minimalny wazrost
przychodéw = 0,2% przy jednoczesnym minimalnym wzroScie kosztéw dziatalnosc
operacyjnegj 0 0,1%.

Na spadek wyniku finansowego spdiki wplynat ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej spotki..

B

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok 2010
NAVIMOR — INVEST S.A. w Gdarisku

81



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

Biuro Biegtego Rewidenta Danuta Jankowska, Gdarisk 10
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2369

Struktura wyniku finansowego brutto za rok obrotowy jest nastepujaca:

Kwota Struktura %
Wynik na:
2009r. 2010r. 2009r. 2010r.
sprzedazy 899.390,35 944.800,92 93,2 216,9
w tym:
Oddziat krajowy (1.001.215,17) 837.744,58
Qddziat w Czechach 1.900.605,52 107.056,34
dziatainosci operacyjnej 94.920,10 (345.403,32) 9.8 (79,3)
w tym:
QOddziat krajowy 77.239,20 (275.802,35)
Oddziat w Gzechach 17.680,90 (69.600,97)
operacjach finansowych (11.879,70) (137.946,15) (1,2) (31,8)
w tym:
Oddziat krajowy (113.723,89) (167.069,57)
Oddziat w Czechach 101.844,19 29.123,42
operacjach (17.844,74) (25.927,00) (1,8) (6,0)
nadzwyczajnych
w tym:
Oddziat krajowy (17.844 74) (25.927,00)
Oddziat w Czechach 0.00 0,00
Ogotem 964.586,01 435.524,45 100,0 100,0
w tym:
Oddziat krajowy (1.055.544,60) 368.945,66
Oddziat w Czechach 2.020.130,61 66.578,79

Gtéwnym Zrédtem uzyskania przez Spétke dodatniego wyniku finansowego byla podstawowa
dziatalno$¢ gospodarcza Oddziatu w kraju.

1. Wskazniki rentownosci

Rentownodé majatku 2008r. 2008r. 2010r.
%\v (24.2)% 4,3% 1,8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2008r. 2009r. 2010r.
f;;'i(ta—'}ev_t}c!;sny 31.1)% 7.8% 3.4%
Rentovmod¢ brutto spresdaty 2008r. 2009r. 2010r.
e zeda oty 1.7)% 2.6% 27%
Rentownos$¢ sprzedazy 2008r. 2009r. 2010r.
% 26 sprzedazy ©9.5)% 2,0% 1,2%
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Wskazniki rentownosci stuza do oceny zyskownosci sprzedazy, kapitaléw wiasnych
i majatku.

W roku obrotowym wskazniki rentownosci majatku, kapitatéw i sprzedazy netto osiggnety
warto$ci dodatnie.

2. azniki bieZ nnosci fin wej

Plynnos¢ biezaca 2008r. 2009r. 2010r.
aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe 135 1,66 1.81
Phynnoéé szybka - szybkodé spiaty zobowiazafi 2008r. 2009r. 2010r.
aktywa obrotows - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 1.25 151 1.52
Szybkosé obrotu zapasami 2008r. 2009r. 2010r.
przecigtny stan zapaséw x 365 . .
przychody 76 sprzedazy 22,6 dni 11,9 dni 18,0 dni
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami 2008r. 2000r. 2010r.

eCi stan i x 365 .

przyohody ze spraedasy 68,7 dni 82,1 dni 72.5 dni

Wskazniki biezacej plynnosci finansowej obrazujg zdolno§é jednostki gospodarczej
do terminowego regulowania zobowiazan krotkoterminowych.

Jako zadowalajgey przyjmuje sie wskaznik ca ,2" dla ptynnosci biezacej i ,1” dla plynnosci
szybkiej.

Wskaznik ,ptynnos¢ biezgca” w Spdéice osiagnat wielkosé nizsza, niz optymalna i w stosunku
do roku poprzedniego oba wskazZniki ulegly zwiekszeniu..

Natomiast cykle obrotu zapasami ulegly wydiuzeniu a naleznosciami skréceniu.

3. Wskazniki zdolno$ci do obstugi zadtuZenia

ObcigZenie aktywow zobowiazaniami

2008r. 2009r. 2010r.
W 58,2% 44,1% 44,5%
Relacja zobowiazan do kapitatow wiasnych 2008r. 2000, 2010r.
m—‘;%mm 140.5% 79.6% 82.5%
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Pokrycie aktywo6w kapitatami wtasnymi

2008r. 2009r. 2010r.
Aonialy wlasno « tezeruy 41,8% 55.9% 55,5%
Pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowq 2008r. 2008r. 2010r.
EEbommn?: nglern nie wystgpuje 156% - 11,6%

Wskazniki zdolno$ci do obstugi zadiuzenia stuzg do oceny wyptacalnosci jednostki w okresie
perspektywicznym.

Wska#niki zdolno$ci do obslugi zadiuzenia nie ulegly zasadniczej zmianie w stosunku
do roku poprzedniego. Zwigkszylo si¢ obcigzenie zobowigzaniami majatku ogdlem
oraz kapitaléw wiasnych.

Spadt wskaznik pokrycia aktywow kapitatami wiasnymi.

Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa w roku 2010 osiggnat wielkosé 11,5%
i 0znacza, 2e taka kwote zobowiazali mozna pokryé wynikiem finansowym i amortyzacja,

Raport uzupeiniajacy opinlg z badania sprawozdania finansowego za rok 2010
© NAVIMOR - INVEST S.A. w Gdarisku

84



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

Biuro Bieglego Rewidenta Danuta Jankowska, Gdarisk 13
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2369

IV. Prezentacja istotnych pozyciji tacznego sprawozdania finansowedqo.

IV. 1 Bilans

Wartoéci niemateriaine | prawne /0,00 zV zostaly wykazane w wartosci netto,
po pomniejszeniu warto$ci poczatkowej o dotychczasowe umorzenie. W pozyci bilansowe)
wykazane sg licencie na zakupione oprogramowanie komputeréw, ktorych warto&é
poczatkowa wynosi 31.359,68 zt. W roku obrotowym zwigkszenia i zmniejszenia wartosci
poczatkowej nie wystgpuja. Umorzenie na dzien bilansowy wyniosto 31.359,68 zi, tj. 100,0%
wartosci poczatkowej.

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w kwocie 6.551.557,17 zt obejmuja $rodki trwale
prawidiowo wykazane w warto$ci netto w kwocie 5.955.629,22 zt /warto$é poczatkowa
9.855.375,07 zt pomniejszona o dotychczasowe umorzenie 3.899.745,85 zi/ oraz Srodki
trwate w budowie w kwocie facznej 595.927,95 zi, w tym w Oddziale w Czechach 0,00 z,
a w Oddziale w kraju 595.927,95 zi.

Z wykazanej warto$ci $rodkéw trwatych przypada na:

Oddziat krajowy 3.300.416,97 zt
Oddziat w Czechach 2.655.212,25 =zt
Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwalych sg wiasciwie udokumentowane, a wycena
obiektow przyjetych do uzytkowania jest prawidtowa. Ewidencja analityczna $rodkéw trwatych
byla prowadzona prawidiowo we wilasciwych urzadzeniach ksiegowych.

Stopiert umorzenia rzeczowych aktywow trwatych wynosi 39,6%.

Zmiany stanu rzeczowych aktywéw trwatych w grupach rodzajowych zostaty
wyspecyfikowane przez Spotke w Dodatkowych informacjach | objasnieniach, a dane
liczbowe s3 zgodne z ksiggami.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazane w kwocie 102.515,00 zt dotyczg
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych utworzonych
w Oddziale krajowym do wysokos$ci rezerwy na podatek dochodowy.

W pozycji bilansowej Zapasy wykazano kwote 2.363.619,85 zi, ktéra cbejmuje materiaty
w cenach zakupu i produkcje w toku w kosztach rzeczywistych nie wyzszym od cen
sprzedazy netto. Z wykazanej wartosci przypada na:

Oddziat krajowy 1.750.512,63 z
Oddziat w Czechach 613.107,22 z

g
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Stan ewidencyjny zapaséw zostal zweryfikowany inwentaryzacja przeprowadzong w drodze
spisu z natury, zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci w IV kwartale roku obrotowego. Réznice
inwentaryzacyjne nie wystapity.

Ewidencja zapaséw na skfadzie prowadzona jest iloéciowo — wartoSciowo. Podstawowe
materialy wykorzystywane do wykonania rob6t budowlanych sg odnoszone bezposrednio
na koszty zlecenia, a na koniec roku obrotowego sporzadzana jest inwentaryzacja materiatéw
nie wbudowanych. '

Naleznosci krétkoterminowe wykazane zostaly zgodnie z ewidencja po wylgczeniu

rozliczei wzajemnych pomigdzy Oddziatem w Republice Czeskiej i Oddziatem w kraju
w kwocie 10.560.678,52 zt

Naleznosci kr6tkoterminowe /7.160.987,24 zi/ dotycza naleznosci od pozostatych
jednostek. W wykazanej kwocie 2.816.17543 2t odnosi sie do naleznosci Oddziatu
krajowego, a 4.344.811,81 zi Oddzialu w Czechach.

Saldo nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug /6.533.106,13 z/ jest ustalone prawidiowo,
dotyczy rozrachunkéw biezacych i znajduje uzasadnienie w wystawionych dokumentach
sprzedazy oraz potwierdzone zostato na dzien bilansowy poprzez pisemne potwierdzenie
przez kontrahentéw stanu rozrachunkéw. W stosunku do roku poprzedniego stan naleznosci
na dzien bilansowy wzrost o 7,3%.

Naleznoéci krajowe wyrazone w walucie zostaly wycenione prawidiowo wediug kursu
sredniego NBP na dzien bilansowy tabela 255/A/NBP/2010.

Naleznosci, ktérych splata zostata uznana za zagrozong objete zostaly odpisami
aktualizujgeymi ich warto$¢ w kwocie 59.118,29 Spétka wyspecyfikowata zmiany stanu
odpisow w Dodatkowych informacjach i objasnieniach.

W pozycji naleznosci powyiej 12 miesigcy wykazano kwoty zatrzymane jako kaucje
na zabezpieczenie robét gwarancyjnych.

Kwota nalezno$ci z tytulu podatkéw /552.568,24 zV dotyczy naleznosci Oddzialu
krajowego /194.026,16/ oraz Oddziatu w Czechach /358.542,08/.

Inne naleznosci /75.312,87 =z wykazano zgodnie z ewidencjg i dotycza wylacznie
naleznosci krajowych.

W Inwestycjach krétkoterminowych /4.826.372,11 zi/ wykazano stan gotéwki w kasie
i na rachunkach bankowych. Stan potwierdzony jest inwentaryzacjg kasy i potwierdzeniami
przez banki sald na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne wyrazone w walucie zostaty
wycenione prawidiowo wedlug kursu Sredniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.
Stan $rodkéw pienieznych w kraju wynosit 858.501,03 z1, a w Oddziale w Czechach
3.967.871,08 2.
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Krétkoterminowe Rozliczenia migdzyokresowe /487.750,48 zi/ dotycza kosztow
' ubezpieczeh majgtkowych oraz innych wydatkéw w kraju prawidtowo przewidzianych
do obcigzenia kosztéw roku nastgpnego w fgcznej kwocie 157.623,41 zl, wyceny na dzien
bilansowy kontraktéw dlugoterminowych w wysokosci 252.408,43 zt i rozliczanych
w okresie kosztow leasingu w Oddziale w Czechach 77.718,64 zi.

Kapitat wlasny obejmuje:

kapitat zaktadowy Spétki wynoszacy na dzierh 01 stycznia 2010r. 200,100 zt dzielit sie
na 115 udziatéw o warto$ci nominalnej po 1.740 zt kazdy udziat.
Suma kapitalu byta zgodna z umowa Spotki — akt notarialny repertorium A Nr
2739/2001 z dnia 12 czerwca 2001r..
W dniu 08 stycznia 2010r. na podstawie Aktu notarialnego Repetytorium A nr 492/2010
nastapito podwyzszenie kapitaiu zakiadowego ,NAVIMOR — INVEST” Sp. z 0.0.. Nowo
utworzone 120 udziatéw o wartosci nominalnej 1.740,00 zt za jeden udziat, na faczng
kwotg  208.800,00 =zt zostaly objgte przez Zaklad Budowy Maszyn
.ZREMB — CHOJNICE" S.A. z siedzibg w Chojnicach ul. Przemystowa 15 i pokryte
wkladem pienieznym w wysokoéci 2.088.000,00 z.
Nadwyzkg¢ wkladu pienigznego nad wartodcia nominalna udzialéw w kwocie
1.879.200,00 zt przekazano na kapitat zapasowy.
Nowo utworzonych 29 udziatéw o wartosci nominalnej 1,740,00 zt za jeden udzial na
warto$¢ 50.460,00 zt objaf Zakiad Budowy Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. i pokryt
je wkiadem pienieznym w kwocie 504.600,00 zi.
Nadwyzke wkiadu pienigznego nad wartoscig nominaing objetych udziatow w kwocie
454.140,00 zt przekazano na kapitat zapasowy /Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 06 maja 2010r./.
Po dokonaniu przeksztalcenia Spétki NAVIMOR — INVEST Spdétka Akcyjna Kkapltat
zakladowy wynosi 459.360,00 zt i dzieli sie¢ na 2.296.800 akcji na okaziciela o warto$ci
nominalnej 0,20 zt / Akt notarialny Repetytorium A nr 8601/2010/.
Akcje zostaly objete przez zatozycieli Spotki w nastepujgcy sposéb:
« W. Czarnecki objat 147.900 akcji na okaziciela serii A 0 numerach od 1 do
147.900 o tacznej wartosci nominalnej 29.580,00 zi
¢ Zakiad Budowy Maszyn .,ZREMB — CHOJNICE” S.A objat 2.148.900 akcji na
okaziciela serii A o numerach od 147.901 do 2.296.800 o fgcznej wartosci
nominalnej 429.780,00 =
kapitat zapasowy w roku badanym ulegt zmianie o kwote 2.701.131,69 zt z tytulu:
. zwiekszenia o nadwyzke wkladu pienieznege nad wartoscia nominaing abjetych
udziatéw 2.333.340,00
. zwigkszenia w zwigzku z uchwalg nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw o

%n/ przekazaniu zysku roku 2009 na kapitatl zapasowy 367.791,69 zi

4
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. kapitat z aktualizacji wyceny wynoszacy (293.813,76 zf) obrazuje zmiane stanu réznic
kursowych wynikajacych z przeliczenia danych jednostkowego sprawozdania
finansowego Oddziatu w Czechach na PLN.

. kapitat rezerwowy utworzony zostat w latach poprzednich. W roku obratowym nie ulegt

Zmianie.

. wynik finansowy roku obrotowego - zysk netto wynika z prawidiowo
przeprowadzonych jednostkowych rachunkow zyskow i strat i dotyczy:
Oddziatu krajowego wykazujacego zysk netto w kwocie 368.945,66 zt
Oddzialu w Czechach wykazujacego zysk netto w kwocie 29.567,46 zt

Zmiany kapitatu wlasnego zostaly prawidiowo przedstawione przez Spétke w sprawozdaniu
tacznym .Zestawienie zmian w kapitale wiasnym®, ktdre wykazuje wzrost kapitaléw w roku
obrotowym o0 2.762.397,04 z,

Rezerwy na zobowiazania /350.277,26 zi/ dotycza rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od os6b prawnych /102.615,00 zV/ | zarachowanych kosztéw odpraw
emerytalnych i rezerw na niewykorzystane urlopy /247.762,26z1/.

Stan utwoerzonych rezerw uznaje si@ za wystarczajacy.

Zobowiazanla diugoterminowe dotycza zobowigzan Oddziatu krajowego z tytutu umoéw
leasingu Srodkéw trwatych w czeéci przypadajacej do sptaty po 31 grudnia 2010r. L
Zobowlazanla Krétkoterminowe wykazane zostaty zgodnie z ewidenciy po wylaczeniu
rozliczen wzajemnych pomigdzy Oddziatem w Republice Czeskiej i Oddziatlem w kraju
w kwaocie 10.560.678,57 zt.

W pozycji Kredyty i poiyczki wykazano kwote 1.399.257,86 zi kredytu udzielonego
przez Kredyt Bank S.A. w rachunku blezacym. Kredyt udzielony zostat do 31 lipca 2011r.
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych dotycza zobowigzafh z
tytutu dostaw i uslug wobec Zakladu Budowy Maszyn ,ZREMB - CHOJNICE" S.A.
w kwocie 18.300,00 zt.

Zobowiazanila z tytulu dostaw i ustlug zostaty prawidlowo sklasyfikowane i wykazane
w pozycji bilansowej w kwocie 5.400.123,98 zt. Z wykazanej kwoty suma 3.740.491,42 i
dotyczy Oddzialu w kraju, a 1.659.632,56 zt Oddziatu w Republice Czeskiej. Stan zobowigzan
Spotki z tytutu dostaw i ustug ulegt zwiekszeniu o 49,8 % w stosunku do roku poprzedniego.
W pozycji zobowigzan powyzej 12 miesigcy wykazano kwoty zatrzymane w Oddziale
krajowym jako kaucje gwarancyjne z tytutu robdt budowlanych.

Z kwoty 324.003,41 zt Zobowiazan z tytulu podatkéw, cet | Innych $wiadczen suma
233.769,61 z! dotyczy Oddzialu w kraju i obejmuje zobowigzanie z tytutu podatku VAT
183.971,75 z¥/, podatku dochodowego od oséb fizycznych /34.927,00 zl/, zobowigzar z tytulu
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ubezpieczen spolecznych /109.460,86 zi/, PFRON /5.410,00 z/. Pozostata kwota odnosi sig
do zabowigzar Oddziatu w Republice Czeskigj /90.233,80 zV.
Kwota wykazana jako Zobowiazania z tytulu wynagrodzeri dotyczy wynagrodze

nie wyptaconych na dziefh bilansowy w Oddziale krajowym /68.030,08 zi/ i oddziale
w Republice Czeskiej /78.170,82 2i/.

Inne zobowigzania /73.617,82 2! ustalono prawidiowo.

Fundusze specjalne wykazane w sprawozdaniu w kwocie 159.534,21 zt odnoszg sie
w calosci do Zakiadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych.

Sumy aktywéw i pasywéw sprawozdania facznego wynosza po 21.496.889,49 zi.
Poszczegéline pozycje bilansu wynikaja z jednostkowych sprawozdarn finansowych
sporzadzonych przez Oddzial w Republice Czeskiej i przez Oddzial w kraju
po dokonaniu wylaczeri przewidzianych w art. 51 ustawy o rachunkowoscl
w kwocie 10.560.678,52 zl. Przeliczenie danych bilansu Oddziatu w Czechach na walute
polska zostalo dokonane prawidiowo po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim
kursie ustalonym dla koron czeskich przez NBP - tabela 255/A/NBP/2010.

Z
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IV. 2, Rachunek zyskéw | strat

Spalka sporzadza Rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Koszty ujmowane sa w przekroju rodzajowym z rozliczeniem na miejsca ich powstania.

Rozbudowa szczegGtowa kont jest prawidiowa i pozwala ustali¢ poszczegéine rodzaje

przychodéw i kosztéw, w tym koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychadéw

w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od osab prawnych.

W wyniku zbadania wybranych operacji gospodarczych oraz dokumentéw bedacych

podstawa ich ewidencji w Oddziale krajowym oraz kierujgc sie opinig bez zastrzezefi

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Oddzialu w Republice Czeskiej, kidra wydat Ing.

Frantisek Meierl — Audytor Izby Audytoréw Republiki Czeskigj, numer $wiadectwa 1160,

uzyskano naszym zdaniem, wystarczajaca informacje do stwierdzenia, ze:

. w ewidengciji ksiegowej ujeto koszty i przychody dotyczace badanego okresu:

. kwalifikacja kosztow i przychodéw na poszczegdlne konta ewidencyjne nie budzi
zastrzezen, a warto$¢ ich ustalona prawldlowo zostala wykazana w Rachunku zyskéw
i strat;

. stosowane zasady ewidencji umozliwiajg sporzadzenie jednostkowych sprawozdan
finansowych i sprawozdania tacznego oraz zeznania o wysokoéci uzyskanego dochodu
dla celow podatku dochodowego od oséb prawnych;

. prowadzona ewidencja jest odpowiednia do stosowanego wariantu rachunku zyskéw
i strat;

. poszczegolne pozycje Rachunku zyskéw i strat wynikajg z jednostkowych sprawozdan
finansowych sporzadzonych przez Oddziat w Republice Czeskiej i przez Oddziat
w kraju. Przeliczenie danych Rachunku Oddziatu zagranicznego na walute polskg
zostalo dokonane prawidiowo po kursie bedacym s$rednig arytmetyczna $rednich
kursow na dzien Koriczacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla koron
czeskich przez NBP.

Yo
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Przychody i zyski

35.157.600,21 zt

w tym wedlug sprawozdari jednostkowych:

przychody i zyski Oddziatu w kraju 22.663.515,69 zt 64.5%

przychody i zyski Oddziatu w Czechach 12.494.084,52 =t 35,5%

W roku 2010 przychody osiagnieto na:

Tresé Wartosé w 2t Dynamika Struktura %
2009r. 2010r. % 2009r. 2010r.

Przychody ze sprzedazy 34.536.934,74 | 34.607.486,89 100,2 975 98,4
| zréwnane z nimi
wtym:
Oddziat w kraju 13.822.027,04 | 22.231.485,46 160,8 39,1 63,2
Oddziat w Czechach 20.714.907,70 | 12.376.001,43 59,7 58,4 35,2
Pozostate przychody operacyjne 492.542,90 345.645,05 70,2 14 1,0 |.
Przychody finansowe 361.230,24 204.468.27 56,6 1.1 0,6
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 - 0,0 0,0
Ogdtem przychody i zyski 35,390.707,88 | 35.157.600,21 99,3 100,0 100,0

W stosunku do roku poprzedniego przychody ogélem zmniejszyly sie o 0,7%,
tym przychody ze sprzedazy zwigkszyly sig o 0,2%. Pozostale przychody operacyjne i
przychody finansowe ulegly zmniejszeniu.

W strukturze dominujg przychody ze sprzedazy produkiow. Pozostale zrédta przychodéw
nie stanowig znaczacych pozycii.

Przychody ze sprzedaty i zréwnane z nimi w stosunku do roku poprzedniego ulegly

zwigkszeniu o 0,2%, w tym w Oddziale krajowym uzyskano zwiekszenie /o 60,8%/, natomiast

w Oddziale w Czechach przychody ze sprzedazy produktow zmniejszyly sié /o 40,3%/.

Przychody ze sprzedaiy produktéw dotyczg przychodéw ze sprzedazy wyrobow

i sprzedazy ustug budowlanych. Zostaly wykazane zgodnie z ewidencia,

Wykazana zmiana stanu produktéw — zwigkszenie o 789.642,66 zt — dotyczy:

339.502,66 21
450.140,00 z

i wynika ze zmiany na dzien bilansowy stanéw wyrobow gotowych i rabét w toku.

Prezentacja w Rachunku zyskow i strat jest prawidiowa.

Oddziatu w kraju — zwigkszenie o
Oddziatu w Czechach - zwiekszenie o
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Pozostate przychody operacyjne /345.645,05 zi/ dotyczg prawidlowo zakwalifikowanych
i zaprezentowanych w {acznym Rachunku zyskéw i strat przychodéw, ktére zostaty
uzyskane w Oddziale krajowym w kwocie 294.396,71 zl i w Oddziale w Czechach
w kwocie 51.248,34 zi.

W  Oddziale krajowym pozostale przychody operacyjne uzyskano z tytulu zbycia
niefinansowych aktywéw trwalych /5.503,84 zV/, rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w zwiazku ze splata /236.260,72 z¥/ oraz innych prawidlowych przychodow
/52.632,15 z4/.

Natomiast w Oddziale w Czechach uzyskano przychody z tytulu zbycia niefinansowych
aktywaw trwatych /46.493,34 zV/ oraz Innych prawidiowych przychodéw /4.755,00zt/.
Prezentacja zysku ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych zostata dokonana prawidiowo.

Przychody finansowe /204.468,27 zl/ zostaly prawidlowo zakwalifikowane i zaprezentowane
w tgcznym Rachunku zyskow i strat i dotycza:

Oddziatu krajowego 137.633,52 zt

Oddziatu w Czechach 66.834,75 zt

Przychody finansowe uzyskano gtéwnie z tytutu odsetek od kontrahentéw i od $rodkéw
pienigznych na rachunkach bankowych, oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych.

Koszty i straty 34.722.075,76 z1

w tym wedtug jednostkowych sprawozdan finansowych:
Oddziat w kraju 22.294.570,03 64,2 %
Oddziat w Czechach 12.427.505,73 35,8 %

W roku 2010 koszty poniesiono z tytutu:

Tresé Kwota Dynamika Struktura %
2009r. 2010r. % 2009r. 2010r.
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 33.637.544,39 | 33.662.682,97 100,1 97,7 96,9
Pozostate koszty operacyjne 397.622,80 691.048,37 173,8 1,2 2,0
Koszty finansowe 373.109,94 342.414,42 91,8 1,1 1,0
Straty nadzwyczajne 17.844,74 25.927,00 1453 0,0 0,1
Ogétem koszty i straty 34.426.121,87 | 34.722.075,76 100,8 100,0 100,0
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Koszty i straty ogdtem wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 0,8% tj. o 1,5 punktu
procentowego wigcej, niz zmnisjszenie przychodéw ogbélem. Pozostale koszty aperacyjne i
finansowe nie wptynely znaczaco na wynik finansowy.

dziatalno$ci operacyjne 33.662.685,97 zi

w tym wedtug jednostkowych sprawozdan finansowych

Oddziat w kraju 21,393.740,88 zt 63,6 %

Oddziat w Czechach 12.268.945,09 zt 36,4 %

Koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattujg sie nastepujaco:

Tresé Kwota Dynamika Struktura %
2009r. 2010r. % 2009r. 2010r.

Wartosé sprzedanych towaréw 52.150,41 19.050,80 36,5 0,2 0,1
Koszty wg rodzaju 33.585.393,98 | 33.643.635,17 100,2 99,8 999
wtym: 100,0 100,0
Amortyzacja 406.067.77 | 701.827.12 172.8 12 2.1
ZuzZycie materiattw i energll 5.720.499,47 | 8.733.75793 152,7 17,0 259
Ustugi oboe 19.656.956,32 | 16.663.622,62 84,6 58,5 495
Podatki i oplaty 127.756,00 144.685,70 113,2 0.4 04
Wynagrodzenia 5.762.001.05 | 5.303.453.31 92,0 17.2 158
Ubezpieczenia spoteczne i inne 1.050.413,12 | 1.338.77169 127,4 31 4.0
$wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 861.700,25 757.516,80 87,9 26 23
Ogoétem koszty i straty 33.637.544,39 | 33.662.685,97 100,1 100,0 100,0

W sumie kosztow operacyjnych przewazaja koszty proste. Koszty operacyjne ogdtem
wykazujg zwiekszeniu 0,1% ogdtem w stosunku do roku poprzedniego. W roku 2010 nastapit
znaczgey spadek ustug obcych /15,2%/ i wzrost zuzycia materiatdéw i energii /52,7%/.

W strukturze kosztdéw nie notuje sie znaczgcych zmian.

Pozostale koszty operacyjne /691.048,37 zl/ dotycza prawidlowo zakwalifikowanych
i zaprezentowanych w {gcznym Rachunku zyskéw i strat kosztdow, ktére dotyczg gtdwnie
Oddzialu w kraju — 570.199,06 zt. Do pozycji Rachunku zakwaliflkowano w kraju odpisy
aktualizujgce naleznosci /257.832,23 zV, koszt przeceny zapaséw — /101.000,39 zV/ oraz
rezerwa na niewykorzystane urlopy /128.067,60 zt/ a w oddziale w Czechach /120.849,31 zi/
gidwnie rezerwa na niewykorzystane urlopy /66.797,66 zI/.

Vil
A
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Koszty finansowe /342.414,42 2zl dotyczg kwot prawidlowo zakwalifikowanych
i zaprezentowanych w tacznym Rachunku zyskéw i strat kosztéw, ktére dotycza:

Qddziatu krajowego 304.703,00 zi

Oddziatu w Czechach 37.711,33 z

W Oddzlale krajowym najwyzsza pozycjg kosztow finansowych sa odsetki od zobowigzali,
kredytéw, budzetowe i od uméw leasingu w tgcznej kwocie 244.447,78 zt oraz prowizje
od gwarancji bankowych /60.255,31 zV/.

W oddziale w Czechach koszty finansowe poniesiono wylgcznie z tytutu odsetek.

Straty nadzwyczajne - kwotg strat nadzwyczajnych /25.927,00 zi/ ustalono prawidtowo i
dotycz] straty losowe;.

Za okres obrotowy Spotka osiggnela:

ZYSKBRUTTO wkwocie 435.524,45 zt

z tego
Oddziat w Czechach zysk 66.578,79 zt
Oddziat w kraju zysk 368.945,66 zt

W Oddziale krajowym podatek dochodowy od osGb prawnych za rok 2010 nie wystapit.

W Oddziale czeskim podatek dochodowy od o0s6b prawnych za rok 2010 ustalono
na kwotg 37.011,33 zt.

Specyfikacje kosztow i przychodéw roznigcych strate podatkowg od straty brutto wynikajaca
z jednostkowego sprawozdania finansowego Oddziatu krajowego Spétka wyszczegéinita
w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach”.

ZYSK NETTO w kwocie 398.513,12 zt

z tego
Oddziat w Czechach zysk 29.567,46 zt
Oddziat w kraju zysk 368.945,66 zt

7
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IV. 3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane liczhowe tacznego sprawozdania ,Zestawienie zmian w kapitale wiasnym” wynikajg
z ewidencji. Zmiany kapitaléw s3 udokumentowane zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek
Handlowych i przeprowadzone na podstawie uchwat organu uprawnionego Spétki i przepisow
ustawy o rachunkowosci,

Suma kapitatéw na dzief bilansowy wynosi 11.588.666,30 2t i jest 0 2.762.397,04 zt wyzsza
w stosunku do stanu na dzier 31 grudnia 2009r.

Ro2znica wynika z:

. wystgpienia ujemnych rdznic kursowych z wyceny jednostkowego sprawozdania
finansowego Oddziat w Czechach na PLN wzrostu o 91.283,92

. zysku netto roku obrotowego spadku o 289.278,57 2

. zwiekszenia kapitatu podstawowego wzrostu o 259.260,00 =t

. zwigkszenia kapitatu zapasowego wzrostu o 2.701.131,69 zt

IV. 4. Rachunek prze 6w plenieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzany metoda posrednia.

Ustalone zmiany z poszczegdlnych dziatalnoéci wynikaja z wiasciwych obliczeri wykazanych
w jednostkowych ,Rachunkach przeptywow pienieznych” sporzadzonych za rok obrotowy
przez Oddzialy, a ich suma jest zgodna z réznica stanu érodkéw pienigznych wykazang
w bilansie facznym:

stan na BZ 4,753.277,38 zt
stan na BO 3.588.732,38 zt
zwigkszenie 0 1.164.545,00 zt
z tego:

w Oddziale w Czechach zwigkszenie o 1.073.356,94 zt
w Oddziale krajowym zwiekszenie o 91.188,06 zt

tgczne sprawozdanie ,Rachunek przeplywdw pienieznych” wykazuje zwiekszenie stanu
$rodkdw z dziatalno$ci operacyjnej o 628.550,84 zI, zmniejszenie z dziatalnosci inwestycyjnej
0 726.921,99 zt | zwigkszenie z dziatalnosci finansowej 0 1.262.916,15 zt.

Przedstawione w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach” dane liczbowe dotyczace
korekt wyniku finansowego i zmian stanu pozycji bilansowych do sporzadzenia facznego
sprawozdania ,Rachunek przeplywow pienieznych” wynikajg z jednostkowych sprawozdan
.Bilansu” i ,Rachunku zyskéw i strat” oraz z ewidencji rachunkowe] Oddziatdéw Spoétkl.

i

vV
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IV.5. Informacija dodatkowa

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spétka sporzadzita ,Informacje dodatkowa” w dwoch
czesciach:

- .Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”;

- ,Dodatkowe informacje i wyja$nienia”.

Zakres informacji ujgtych w poszczegéinych czesciach Informacji dodatkowej” jest zgodny
z wymogami ustawy o rachunkowoséci i obejmuje dane iaczne dotyczace Spéiki oraz dane
dotyczace Oddziatow.

Zdaniem biegtej Spolka przedstawita wystarczajgco objasnienia pozyciji ,Bilansu”. ,Rachunku
zyskéw i strat’, .Zestawienia zmian kapitatu wiasnego” | ,Rachunku przeptywéw pienieznych”.
Dane liczbowe sg zgodne z danymi innych czesci sprawozdania finansowego oraz z ksiggami
rachunkowymi.

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

Przedmiotem badania bylo lgczne sprawozdanie finansowe przedsigbiorstwa NAVIMOR —
INVEST 3.A. w Gdarsku sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010r. za okres cbrotowy od 01
stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.

Suma bilansowa 21.496.889,49 z}
Wynik finansowy - zysk netto 398.513,12 z¢
Zmiana stanu Srodkow pienieznych — zwigkszenie o 1.164.545,00 zt
Zmiana stanu kapitatu wlasnego — zwigkszeniu o 2.762.397,04 zt

Sprawozdanie lgczne zostalo sporzadzone z polaczenia jednostkowych sprawozdan
finansowych Oddziatu krajowego i oddzialu w Czechach, po dokonaniu wytaczen
przewidzianych w art51 ustawy o rachunkowosci wynoszacych 10.560.678,52 zi,
wykazujgcych nastepujace wielkosci bilansowe:

O/ kraj O/ Czechy
Suma bilansowa aktywéw i pasywdw po 19.680.712,94 zt 12.376.855,07 zi
Wynik finansowy netto 368.945,66 zt 29.567,46 zi
Zmiana kapitatéw wlasnych 4.384.881,952t  (1.623.451,13) zt
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych — zmiana o 91.188,06 z!t 1.073.356,94 zt

Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana.
Przeliczenie danych jednostkowego sprawozdania finansowego Oddziatu w Republice
Czeskiej na walute polska zostalo przeprowadzone prawidtowo:

1/
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. dane Bilansu po obowigzujacym na dzief bilansowy $rednim kursie ustalonym
dla korony czeskiej przez NBP;

. dane Rachunku zyskéw i strat po kursie bgdacym $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych dla korony czeskiej przez NBP na dzieft koficzacy kazdy miesiac
roku obrotowego;

. powstate réznice kursowe zostaly wykazane w facznym sprawozdaniu finansowym jako
skladnik kapitatu z aktualizacji wyceny.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kantynuacji dziatainosci

gospodarczej.

Badanie sprawozdania finansowego za 2009r. przeprowadzono stosownie do przepisow:

¢ ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r |

* uchwaty nr 5/03 z dnia 22 lipca 2003r. Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie
przyjecia krajowego standardu rachunkowos$ci nr 1 ,Rachunek przeptywéw pienigznych”,

+ innych w miarg potrzeby.

Zarzad Spotki zlozyl biegtemu rewidentowi ,Os$wiadczenie” o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci sprawozdania finansowego i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych oraz o istotnych zdarzeniach majacych wplyw na ocene jego wiarygodnosci
i prognozowania mozliwosci kontynuacji dzietalnosci gospodarczej.

W ,Oswiadczeniu” poinformowano biegtego miedzy innymi, 2e nie udzielono innym
jednostkom gospodarczym i osobom trzecim Zzadnych gwarancji sptat zobowigzan
ani poreczen, nie wystepujg zobowigzania warunkowe, a Zarzad przestrzegat przepisow
prawa. Oswiadczono réwniez, ze do daty opinii nie nastapity zdarzenia wymagajgce ujecia
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2010 lub w sposob istotny wplywajgce
na tres¢ opinii.

W ocenie bieglego rewidenta nie nastapity ograniczenia zakresu badania.
Wspotpraca z Jednostkg w czasie badania uktadata sie prawidlowo. Kierownictwo Spétki
udostepnito sprawozdanie finansowe oraz ksiggi rachunkowe i dokumenty, udzielato biezaco
wszelkich informacji i wyjasnien oraz zlozyto zadane oSwiadczenia,

W wyniku badania jednostkowego sprawozdania finansowego Oddziatu w kraju
i sprawozdania tgcznego Spokki przeprowadzonego przez bieglego rewidenta oraz biorac
pod uwage wyniki badania jednostkowego sprawozdania finansowego Oddzialu w Czechach
przeprowadzonego przez audytora Izby Audytorow Republiki Czeskiej ujete w opinii
bez zastrzezen uzyskano, naszym zdaniem, wystarczajaca podstawe do stwierdzenia,
ze dane facznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 przedsigbiorstwa
NAVIMOR — INVEST S.A. w Gdansku, a w szczegéinosci:

A'm/
vy
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&« aktywa i pasywa ,Bilansu" przedstawione zostaly w sposob prawidtowy i rzetelny
we wszystkich istotnych aspektach;

e pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto z dziataino$ci gospodarczej zostaly ujete
we wszystkich istotnych aspektach w spos6b kompletny i prawidiowy;

» ,Rachunek przeplywow pienieznych” zostal we wszystkich istotnych aspektach
sporzadzony prawidiowo, w powigzaniu z ,Bilansem”, ,Rachunkiem zyskow i strat’
oraz z ksiggami rachunkowymi;

» ,Zestawienie zmian w kapitale wtasnym” wykazuje prawidlowo we wszystkich istotnych
aspektach zmiany kapitatow, ktore miaty miejsce w roku obrotowym;

¢ .Informacja dodatkowa”, tak we ,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”,
jak i w ,Dodatkowych informacjach i obja$nieniach” przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez ustawe o rachunkowosci w sposob kompletny i prawidtowy;

e w ,Sprawozdaniu Zarzadu® ujgto informacie wynikajace z ustawy o rachunkowosci,
a dane liczbowe przedstawiono zgodnie z ksiegami rachunkowymi i sprawozdaniem
finansowym.

VI. Ustalenia koricowe

Niniejszy raport zawiera 26 stron kolejno ponumerowanych i oznaczonych podpisem bieglej.
Cztery egzemplarze oryginalnie podpisane otrzymuije Jednostka badana.

Bez zgody autora opinia i raport nie mogg by¢é zmienione ani tez publikowane w formie
skroconej, za wyjatkiem ogloszenia w Monitorze Polskim B,

Danuta Jankowska

biegly rewident nr 5049

BIURO BIEGLEGO REWIDENTA
DANUTA JANKOWSEA
80-423 Gdanrisk, ul. Chrobrego &
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, ar upr. 2350

Rapart uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok 2010
NAVIMOR — INVEST S.A. w Gdarsku

98



Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

NAVIMOR-INVEST S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010

Informacje i objadnienia

WPROWADZENIE

do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010
Spolki Akcyjnej NAVIMOR-INVEST w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212.

Informacje o Spélce:
NAVIMOR - INVEST Spélka Akcyjna jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370231.

W dniu 16.11.2010 roku nastgpila zmiana osobowosci prawne] ze Spélki z ograniczong
odpowiedzialnoécia na Spétke Akeyjng.

Kapitat zakladowy Spolki wynosi 459 360,00 zl i dzieli si¢ na 2 296 800 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda akcja.

Czas trwania Spoltki jest nicoznaczony.

W ewidencji Krajowego Rejestru Urzedowego Podmiotéw Gospodarki Narodowej Spotka ujeta jest
pod numerem identyfikacyjnym REGON 190005760.

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci gospodarczej jest budownictwo hydrotechniczne na terenie
Czech i kraju.

Decyzjg Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w (dafsku zostat Spotce nadany numer
identyfikacji podatkowej NIP 583 000 05 81.

Informacja o sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok obrotowy 2010 rozpoczynajacy sie od 1
stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez co najmniej
12 kolejnych miesigcy i diuzej. Nie s3 nam znane okolicznodci wskazujgce na istnienie powaznych
zagrozen do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke,

Sprawozdanie finansowe zawiera dane lgczne jednostkowego sprawozdania Oddzialu w Republice
Czeskiej i Centrali, po wylaczeniu sald i operacji dotyczacych obrotow wewngtrznych zgodnie z
artykulem 51 Ustawy o Rachunkowosci.

Sprawozdanie podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta na mocy art. 64 ust. | ustawy o

rachunkowosci.
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Informacje i objasnienia

Stosowanym rokiem obrotowym i podatkowym jest rok kalendarzowy, a okresem
sprawozdawczym miesigc kalendarzowy.

Spotka dokonuje wyceny sktadnikow aktywoéw i pasywéw zgodnie z ustawa o

rachunkowosci, z nastgpujgcym rozréznieniem:

1. do aktywow trwalych zaliczane sg przedmioty majgtkowe i wartosci nicmaterialne
i prawne o wartosci poczatkowej powyzej 2.500 zl i przewidywanym okresie
uzytkowania powyzej jednego roku.

Skladniki zaliczone do $rodkéw trwalych o wartosei poczgtkowej od 2.500 do 3.500
z1 sg odpisywane w cigzar kosztow amortyzacji jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania,

Do amortyzowania $rodkéw trwalych o wartodei powyzej 3.500 zt stosuje si¢ metode
liniows, przy zastosowaniu stawek podatkowych.

2. Materiaty i towary sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen ich zakupu, a produkcja
W toku po bezposrednich kosztach ich wytworzenia nie wyzszych jednak od cen
sprzedazy netto. Spotka przyjeta zasade ustalania warto§ci rozchodu:
—  materialéw i towaréw metoda ,,pierwsze przyszio — pierwsze wyszlo”,
—  produktéw w drodze szczegblowej identyfikacji ich rzeczywistych kosziow,
niezaleznie od daty ich wytworzenia.

3. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosei sg tworzone na wszystkie naleznoéci kierowane na droge
sadowg oraz na naleznodci, co do ktérych istniejg realne przestanki uznania za watpliwe.

4. Nie salduje sie ze soba rezerw i aktywdéw podatku dochodowego odroczonego. Aktywa z tytutu
podatku tworzy si¢ do wysokodci utworzonych rezerw.
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5. Na dzien bilansowy skiadniki aktywow 1 pasywdw wyrazone w walucie zostaly przeliczone

wedlug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski tabela nr
255/A/NBP/2009 z dnia 31 grudnia 2010,

Rachunek zyskow i strat wyceniono kursem $rednim wazonym ustalonym dla 2010 roku.

6. W roku obrotowym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ani zasad prezentacji danych w

bilansie, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienigznych wlasnym a takze w
zestawieniu zmian w kapitale.

Gidansk, dnia 5§ kwietnia 2011 r.
Sporzadzit: Zarzad Navimor-Invest S.A,

Elzbieta Bucko ICEPAETES TARZA ¥ -

Ve

wiestaw Czarnecki
Glowng Ksiegowa

Elsbifth Bucko
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
BILANS

1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych.

A/ WartoSci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego.

Inne wartosci
niematerialne i prawne,
oprogramowanie

Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek roku 31.359,68
Zakup -
Sprzedaz i likwidacja -
Stan na koniec roku 31.359,68

Umorzenie
Stan na poczatek roku 30.889,29
Odpis roczny 470,39
Sprzedaz i likwidacja -
Stan na koniec roku 31.359,68
Wa netto
warto$ci niematerialnych i prawnych

Stan na poczatek roku 470,39
Stan na koniec roku 0,00
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B/ Rzeczowe aktywa trwale — zmiany w ciggu roku obrotowego.

Grunty .
Budynki
wilasne i L Urzadzenia
Tytul prawo lokale i techniczne | Srodki Inne $rodki Razem
. obiekty transportu trwale
Wieczystego inZynierii maszyny
uiytkowania
gagf’;‘%’l’g 177.857,44 | 100647071 | 2.039.173,79 | 1.648.42140 | 379.144,74 | 5.251.068,08
A wyceny 139634 | +4.839,05 |  +10632,14 |  +15.121,14 |  +4.54334 | +35.53201
Zwickszenia 22973 | 2.354.493,88 | 1.835.299,36 387.03693 |  40.822,41 | 4.617.882,31
zakup gotowych ”
srodkéw trwalych 42.715,36 171.856,60 40.822,41 255.394,37
prayjecie 2.354.493,88 2.354.493 88
inwestycji
darowizny
olrzymane
przesuniecia
i 229,73 229,73
pozostale — 1.792.584,00 215.180,33 2.007.764,33
leasing
Zmniejszenia
229,73 24.918,26 23.959,34 49.107,33
sprzedaz 23.959,34 23.959,34
likwidacja 24.918,26 24.91826
darowizny
przekazane
straty losowe
niedobory
przesunigcia
wewnetrzne 22973 229,73
pozostate —
postawicnic w
stan likwidacji
ga{;’;f)‘;g 178.483,51 | 336557391 | 3.860.187,03 | 2.026.620,13 | 424.510,49 | 9.855.375,07

103




Dokument Informacyjny NAVIMOR-INVEST S. A.

NAVIMOR-INVEST S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonezony 31 grudnia 2010

Informacje i objaénienia

C/ Zmiany w stani¢ umorzenia $rodkéw trwalych

Grunty wiasne Budynki, .
Tytw i prawo lokale § oo $rodid Inne $rodki Razem
wieczystego obiekty ma transportu trwale
‘ u2ythowania inzynierii sTyny
Umorzenie na 01.01.10 1070100 |  189.376,00 14740811 | 122101133 12713415 322225068
Réznice wyceny BZ/BO 0 +472,30 +8.371,93 +12.697,29 +4.265,08 +25.806,60
Zwigkszenia 147600 | 11497336 358.104,72 209.633,31 16378,78 700.566,17 |
naliczenic amortyzacji 147600 | 11497336 358.104,72 209.633,31 16.378,78 700.566,17
w tym ni¢ zaliczona do
Coxstin podathoviych 1.476,00 285.070,56 54.533.96 341.080,82
Amertyzacja nieplanowa-
likwidacja
Zmniejszenia 24.91826 2395934 48.877.60
sprzedaz 2395934 2395934
likwidacja 2491826 2491826
darowizny przekazane
straty losowe
przesunigcia wewngtrzne
pozostae
Umorzenie na 31.12.10 1217700 | 30482175 1.815.586,50 | 1.419.382,59 347.778,01 3.800.745,85
Wartosé netto na 31.12.10 16630651 | 3.060.752,16 |  2.044.600,53 607.237,54 76.732,48 595562922
Srodki trwale w budowic 50592795
Rzeczowy majgtek trwaly netto wg bilansu 6.551.557,17

3/ W 2010 roku Spoélka utworzyla aktywo na odroczony podatek dochodowy i réznice przejsciowe w

kwocie 102,515,00 zt

4/ Zapasy Spélki na dzien 31.12.2010 r. przedstawia poniisza tabela:

Lp. Tresé Kraj O/Czechy Razem

1. Materialy 1.248.744,82 45.258,94 1.294.003,76
2 Produkeja w toku 501.767,81 448.720,00 950.487,81
3. Wyroby gotowe 0,00 0,00 -
4. Zaliczki na dostawy 0,00 119.128,28 119.128,28
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5) NaleZznoSci Spotki po wylaczeniu wzajemnych naleinoéci z Oddzialu w Czechach, w lacznej kwocie

10.560.676,52 zt , przedstawia poniisza tabela:

wazligr
WyszezepOlnienie Razem Z tego
Kraj 0/Czechy
1) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6.533.106,13 2.546.836,40 3.986.269,73
w tym: kaucje ] I
2) naleznoéci z tytulu ‘
o -podatkow i ubezpieczer 552.568,24 194.026,16 358.542,08
3) Inne naleznosci
75.312,87 75.312.87 0,00
4) Od jednostek powigzanych 4.087,64 4.087,64 0,00
Razem naleznosci 7.165.074,88 2.820.263,07 4.344.811,81

_Nalezno$ci Spélki z tytulu dostaw, robét i uslug wykazane w bilansie zostaly pomniejszone o dokonane
odpisy aktualizacyjne: w kraju o kwote 59.118,29 zl, w oddziale w Czechach o kwote 779.287,76 z1, co

daje Iaczna kwote §38.406,05 zi.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci:
Tre§é Kraj O/Czechy Razem
Poczgtek okresu 332.876,98 779.287.76 1.112.164,74
Korekta BO -206.094,51 0,00 -296.094,51
Utworzenie 257.832,23 0,00 257.832,23
Rozwiazanie 235.496,41 0,00 235.496,41
Stan na koniec okresu 59.118,29 779.287,76 838.406,05
6) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych:
wzligr.
a/ czynne
Wyszczegolnienie Stan  wartosci na: RAZEM
KRAJ CZECHY
I 1) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
dziatalnosci operacyjnej z tytutu : 410.031,84 77.718,64 487.'750,48|
1 Ubezpieczenie budéw 106.816,35 - 106.816,3J
3 Polisa AC,0C samochod6w i sprzetu
22.438,80 - 22.438,80)
4 Prenumerata
4.168,01 - 4.168,01
5 Ubezpieczenie dzialalnosci
24.039,00 - 24.039,00
7 Domena internetowa
161,25 - 161,25
8 Wycena kontraktow diugoterminowych
252.408 43 - 252.408,43
9 Leasing samochodowy
- 77.718,64 77.718,64
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7/ Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego ( zakladowego):

stan na Koni K| 7k i

Struktura wlasnoéci kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujgco;

W 2010 roku podjeto uchwate odnosnie emisji i sprzedazy 120 udziatow.
Dnia 04.03.2010r. ZBM ZREMB-CHOJNICE S.A. z siedzibg w Chojnicach zostat wspélnikiem Spétki .
Dnia 06.05.2010r. uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie utworzono 29 nowych udzialéw.

W dniu 16.11.2010 roku nastgpita zmiana osobowosci prawnej spétki.
Spélka zostata przeksztatcona ze Spotki = ograniczona odpowiedzialno$cia na Spétke Akcyjna.
W zwigzku z powyzszym dotychezasowe udzialy zostaly przeksztalcone w akeje .

Zwigksz Wartos¢
llo&¢ | enie- I%g:gal;: / Hgffa}é Akcie Cenal |w kapitale
Akcjonariusz udzialé | utworze g ' X akcja na
. przedaz wna |ilogé
w B.O. |nie 31.12.2010
( obrodt) BZ
nowych
Razem 115 149 +379/-115 264 2.296.800 0,20| 459.360,00
W tym: 0 0
Henryk Bonin 23 0 +23/-23 0 0 0 0,00
Kazimierz Litzbarski 23 0 +23/-23 0 0 0 0,00
Jan Burzawa 23 0 +23/-23 0 0 0 0,00
Dariusz Mazurowski 23 0 +23/-23 0 0 0 0,00
Ryszard Mazurowski 23 0 +23/-23 0 0 0 0,00
ZBM Zremb-Chojnice 0 0 +247/0 247 2.148.900 0,20 429.780,00
Wiestaw Czarnecki 0 0 +17/0 17] 147.900 0,20  29.580,00

Wypracowany zysk za rok 2010 w kwocie 398.513,12 zlotych Zarzad proponuje przekazaé na kapital

zapasowy
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8) Zobowigzania Spélki po wylgczeniu wzajemnych zobowigzai z Oddzialu w Czechach, w Igcznej
kwocie 10.560.676,52 zl, przedstawia ponizsza tabela:

a/ zobowigzania diugoterminowe

wazligr.
Wyszcezegolnienie Razem z tego z tego
, kraj O/Czechy
1) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w tym: kaucje _ _ _
2) zobowiazania z tytutu
~podatk6w i ubezpieczen - - -
3) inne zobowigzania finansowe
1.303.544.69 1.209.131,31 94.413,38
Zaliczki otrzymane - - -
’Rmm ogélem 1.303.544,69 1.209.131,31 94.413,38
. b/ zobowigzania krétkoterminowe
wzligr.
Wyszczegolnienie Razem z tego ztego
kraj 0/Czechy
1) zobowigzania z tytutu dostaw i ushug
w tym: kaucje 5.400.123,98 3.740.491,42 | 1.659.632,56
2) zobowiazania wobec jednostek
powigzanych 18.300,00 18.300.00
3) inne zobowigzania finansowe
694.398,05 694.398,05
2) zobowigzania z tytutu
-podatkow i ubezpieczen - 324.003,41 233.769,61 90.233,80
3) zobowiazania z tytulu
- wynagrodzen 146.200,90 68.030,08 78.170,82
5) kredyty i pozyczki 1.399.257,86 1.399.257,86 -
6) Inne 73.617,82 21.408,20 52.209,62
Razem ogdlem 8.055.902,02 6.175.655,22 1.742.072,89
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¢/ 'W Spolce nie wystepujg zadne zobowigzania warunkowe, spétka nie udzielila rowniez
zadnych gwarancji i porgczen.

d/ Udziclone gwarancje i por¢czenia w imieniu Navimor-Invest S.A. przez banki finansujgce
przedstawiajg poniisze zestawienia

Informacja o zabezpieczeniach na rynku czeskim

Navimor-Invest S.A. samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani tez nie udziela zadnych poreczen.
W imieniu sp6iki wystawiono obecnie jedng gwarancj¢ usuniecia wad i usterek :
Beneficjent : Metrostav A.S.
Kwota : 450 000 CZK
Termin wygasnigcia : 31.07.2013
Gwarant : CSOB A.S.
Forma zabezpieczenia : blokada §rodkéw w wysokogei 450 000 CZK na rachunku bankowym (przez
okres obowigzywania gwarancji).

Spétka nie otrzymata zadnych poreczen ani gwarancji od innych podmiotéw czeskich.
Informacja o zabezpieczeniach na rynku krajowym

Navimor-Invest samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani tez nie udziela zadnych porgczef.
Spotka korzysta z nastepujgcych linii gwarancyjnych :

- w bankach, Kredyt Banku oraz DZ banku Polska. Obie linie sg nieodnawialne, zatem beda
redukowane do zera w miar¢ wygasania kolejnych gwarancji. Ich zabezpieczeniem sa hipoteki na
nieruchomosciach — bazie w Rekceinie (DZ Bank na pierwszym miejscu oraz Kredyt Bank na drugim),
a takze lokalu biura zarzadu (tylko Krcdyt Bank - takze jako zabezpieczenie udzielonego kredytu).
Ponadto zabezpieczeniem sg lokaty (blokady srodkéw na koncie) w wysokodei 71 420,31 PLN
(Kredyt Bank) i 180 000 PLN (DZ Bank).

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych w imieniu Navimor-invest S.A.

gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. lll O/Gdafisk 63 285,00 (17.03.2011
| gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. Il O/Gdarisk 70 906,23 [ 28.03.2011
warancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. Il O/Gdansk 6 480,00 | 15.05.2011
| gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. Il O/Gdarisk 28 440,97 { 2.09.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. Ill O/Gdanisk 66 325,69 (1.10.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. Ill O/Gdansk 12 579,801 15.10.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 27 926,32 15.11.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. lll O/Gdarisk 1 820,85|16.09.2012
gwarancja usuniecia wad i usterek | Kredyt Bank S.A. lll O/Gdarisk 26 376,36 | 16.12.2012
gwarancja usuniecia wad i usterek | DZ Bank Polska S.A. 612 609,34 | patrz nizej
do 1.02.2012 w kwocie *612 609,34
od 1.02.2012 do 31.01.2014 w kwocie *326 668,86
razem 916.750,56
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9) Rezerwa na zobowigzania wykazana w bilansie na kwote 350.277,26
dotyczy:

- rezerwy na podatek odroczony 102.515,00

- rezerwa na $wiadezenie emerytalne, urlopy 247.762,26

I

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktéw za 2010 r.

Przychody netto ze sprzedazy Wartos¢ Z tego Ztego
sprzedaz sprzedaz
krajowa 0O/Czechy

1)sprzedaz wyrobdéw( lamp

2) sprzedaz ustug 33.402.315,83 21.761.475,97 11.640.839,86
3) sprzedaz materialow 21.325,00 21.325,00 -

4) Zmiana stanu produktéw 789.642,66 339.502,66 450.140,00
5) Koszt wytworzenia produktéw 394.203,40 109.181,83 285.021,57

na wlasne potrzeby

rlmm przychody ze sprzeday netto 34.607.486,89 22.231.485,46 12.376.001,43
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III. Ustalenie podstawy opodatkewania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

za 2010rok
Wyszczegélnienie KRAJ CZECHY RAZEM
1. Przychody 22.663.515,69 12.494.084,52 35.157.600,21
2. Koszty dziatalnodci 22.294.570,03 12.427.505,73 34.722.075,76
3.Wynik finansowy brutto 368.945,66 66.578,79 435.524. 45

Ustalenie podstawy opodatkowania - kraj

1.1. Zysk bilansowy 368.945,66
1.2. Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu wynosza 1.102.784,55
z tego:

- amortyzacja §rodkéw trwatych uzytkowanych w oparciu 0 umowy

leasingu 339.604,52
- amortyzacja prawa uzytkowania wieczystego gruntu 1.476,00
- cze$é odsetkowa oplaty leasingowej 49.783,49
- koszty reprezentacji 13.263,90
- odsetki od zobowiazan podatkowych 547,50
- skfadki PFRON 60.346,00
- zlecenia za X11/20010wyplacone 1/2011 25.070,00
- ZUS zaplacony w styczniu i lutym 2011r. 28.772,3%
- podatek VAT nie odliczony w terminie 3.120,84
- odsetki od zobowigzafi naliczone a niezaplacone 33.194,59
- odpis aktualizujgcy naleznosci i odsetki 271.238,25
- darowizny 249,99
- koszty rozméw telefonicznych Rada Nadzorcza 1.568,17
- pozostale koszty NKUP 225,50
- kara za odstapienie od umowy 7.816,00
- koszty lat ubieglych 3.107,03
- koszty sadowe 15.250.33
- koszty przeceny materiaféw i komponentéw 101.000,39
- odszkodowanie zaplacone miot hydrauliczny 6.272,06
- koszty aktow notarialnych dot.zmian kapitatéw 3.257,00
- utworzona rezerwa na odprawy emerytalne 137.620,60
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1.3. Koszty stanowigce koszt uzyskania przychodu, (416.998,81)
W tym:
- sktadki ubezpieczesi spolecznych 2000r. zaptacone w 2010 12.148,73
- zaplacone opflaty leasingowe od uméw leasingu operacyjnego
ujete w ksiggach jako lcasing finansowy 404.850,08
1.4, Przychody nie podlegajace opodatkowani (617.119,40)
Z tego:
- statystyczne réZnice kursowe 35.823,58
- rozwigzane odpisy aktualizacyjne na skutek zaplaty, ktére w latach
poprzednich nie stanowity kosztéw podatkowych 236.260,72
- odsetki nie otrzymane 84.451,61
- wycena kontraktéw dlugoterminowych 252.408,43
- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 2.045,01
- korekta leasingu 6.130,05
1.5. Zysk podatkowy 437.612,00
1.6. Odliczenie straty za lata ubiegle -437.612,00
1.7. Zysk do opodatkowania 0,00
2. Ustalenie wyniku finansowego netto:
2.1. Zysk tgczny brutto 435.524 45 z tego
Oddziat w kraju 368.945.66
Oddziat w Czechach 66.578,79
2.2. podatek dochodowy tgczny 37.011,33 Z tego
Oddziat w kraju 0
Oddziat w Czechach 37.011,33
2.3. wynik netto lgcznie - zysk 398.513,12

3. Podatek dochodowy od wyniku na zdarzeniach nadzwyczajnych nie wystepuje.
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Informacje i objagnienia

1. Informacja o przecietnym zatrudnieniu 2010 r.

" M-ca Kraj O/Czechy Razem
Osoby etaty osoby etaty " osoby ktaty ]
| 35,50 350 26,0 26,0 61,5 61,0
11 39,0 38,0 24,0 24,0 63,0 62,0
1 395 38,5 24,0 24,0 63,5 62,5
v 42,0 41,0 23,5 23,5 65,5 64,5
% 40,5 395 23,0 23,0 63,5 62,5
VI 43,0 42,0 225 225 65,5 64,5
VI 445 43,7 22,0 22,0 66,5 65,7
VI 44,5 43,7 22,0 22,0 66,5 65,7
IX 450 453 22,0 22,0 67,0 67,3
X 52,5 51,7 20,0 20,0 72,5 71,7
XI 52,0 513 20,0 20,0 72,0 73
X1l 52,0 51,3 18,0 18,0 70,0 69,3
razem 530,0 521,0 267.0 267,0 797,0 788,0
Kraj -osoby 530,00 : 12=44,16 Czechy-osoby 267,00 :12=2225
etaty 521,00 : 12=4342 etaty 267,00 :12=2225%5

Razem = osoby 797,00 : 12 = 66,42
etaty 788,00 : 12 = 65,67

2/Informacja o wynagrodzeniach Zarzgdu i Rady Nadzorczej

-Wynagrodzenia brutto Zarzadu Spéiki za 2010r. wynosily lgeznie 100.500,00 PLN

- Wynagrodzenia brutto Rady Nadzorczej za 2010r. wynosity 1gcznie 165.252,07 PLN
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3/ Informacja o badaniu sprawozdania finansowego,

Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok Spotka zlecita zgodnie z umows zawarta
01 lipca 2010 r, dla Biura Bicglego Rewidenta Danuta Jankowska z siedzibg Gdansk,
ul. Chrobrego 8.

Koszt przeprowadzonego badania za 2010 rok wynosi 18.000,00 zt netto.

Gdansk, dnia 5 kwietnia 2011 r.

Sporzadzit: Zarzad Navimor-Invest S.A.

Elzbieta Buéko

1

WICEFPREZES TARIAD J
/ép, jm peeess
Giowna Ksiegowa

Wiestaw Czarnecki

Elzbiets\Bucko
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Wartoéciniematerlalne i prawne

I 0,00 39
1 |koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0.00 0,00
2 |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 |Inne wartoci niematerialne i prawne 0,00 470,39
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
IL _|Rzeczowe akiywa trwale 3 8906 344,92 2124 517,00
1 |Srodki trwate 3300416,97 1447 537,19
a)|grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 141 991,89 143 467,89
b)|budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 765 435,46 556 096,90
¢)|urzadzenia techniczne i maszyny 1955418,49 430 054,71
d)|$rodki ransportu 404 439,00 282 538,25
¢)|inne $rodki trwate 33132,13 3537944
2 |Srodki trwate w budowie 595 927,95 676 979,81
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
II1. |Naleznojci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 |Od pozostaych jednostek 0,00 0,00
1V. |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 |Nieruchomosci 0,00 0,00
2 |Wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a){w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-{udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-|inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)|w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
-|udzialy lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
-{udzielone pozyczki 0,00 0,00
-|inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 |Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 102 515,00 48 709,00
1 _|Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegp 102 515,00 48 709,00
Inne rozliczenia miedzy 0,00 0,00

I. |Zapasy 1750 512,63 311313,81
1 |materiaty 1248 744,82 260 900,46
2 |pblprodukty i produkty w toku 501 767,81 49 844 34
3 |produkty gotowe 0,00 569,01
4 |towary 0,00 0,00
5 {zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
II. |NaleZnofci krétkoterminowe 12 662 807,52 9 462 667,47
-1 _[Nalesmosci od jednostek powigzanych 9 846 632,09 7933 091,91
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
=|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b)|inne 9 846 632,09 7 933 091,91
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek 281617543 1 529 575,56
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 2 546 836,40 1 460 583,82
-|do 12 miesiecy 2442 011,02 1 189 654,63
-|powy2ej 12 miesiecy _ i 104 825,38 270 929,19
b) z tytuh: podatkdw, c!otaql, cel., ubezpieczef spolecznych 194 026,16 0,00
i zdrowotnych otaz innych §wiadczef
¢)|inne 75312,87 68 991,74
d)|{dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
IIL. |Inwestycje krdtkoterminowe 858 501,03 696 268,07
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 858 501,03 696 268,07
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udzialy lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udzialy lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery wartodciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢)|srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 858 501,03 696 263,07
-|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 785 406,30 694 218,24
-|inne $rodki pieniezne 73 094,73 2 049,83
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

410 031,84

66 878,75
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. ] Kapital (fundusz

A
) podstaw

100,00

mgr H

1. |Nalezne wplaty na Kapital podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
1. [Udzialy (akeje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00/ 0,00
1V. [Kapital (fundusz) ZApasowy 9 769 626,74 7 068 495,05
V. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00/ 0,00
VL |Pozosiale kapitaty (fundusze) rezerwowe 1 254 980,20 1 254 980,20
VIL | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIH | Zysk (strata) netto 368 945,66 -1 055 544.60
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ u emna) 0,00 0,00
I _[Rezerwy na zobowiszania 283 479,60 94 098,01
1 _[Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 102 515.00 48 709,00
2 |Rezerwa na éwiadezenia emerytalne i podobne 180 964,60 45 389,01
-|dlugoterminowa 48 978.00 45 389,01
-|krétkoterminowa 131 986,60 0,00
3_[Pozostale rezerwy 0,00 0,00/
-|dlugoterminowa 0,00 0,00
-|krétkoterminowa 0,00 0,00
11 _|Zobowigzania dlugoterminowe 1209 131,31 55 993,56
1_|Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2_|Wobec pozostalych jednostek 1209 131,31 55993.56
a)|kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)|z tytutu emisii dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0.00
¢)linne zobowiazan ia finansowe 1209131,31 0,00
d)|inne 0,00 55993,56
111 |Zobowigzania krétkoterminowe 6 335 189,43 5092 702,27
1 _|Wobec jednostek powiazanych 18 300,00 0,00
8)|z tytulu dostaw i ushig, o okresie wymagalnogci: 18 300,00 0,00
-ldo 12 miesiecy 18 300,00 0.00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0.00
2 _|Wobec pozostahych jednostek 6 157 355,22 4 960 576,30
a)[kredyty i pozyczki 1399 257,86 1618 592,28
b)|z tytulu emisji dhuznych papieréw wartodciowych 0,00 0,00
c)|inne zobowigzania finansowe 694 398,05 0,00
d){z tytubu dostaw i ushug, o okresic wymagalnosci: 3 740 491,42 249512191
z{do 12 miesiccy 3308090.29] 2084 27484
-lpowyzej 12 miesiecy 432 401,13 410 847,07
¢)jzaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
)] zobowiazania wekslowe 0,00 0.00
)|z lytutu podatkow, cet i innych swiadczen 233 769,61 376 450,00
h)|z tytulu wynagrodzen 68 030,08 44 422,22
i)inne 21 408,20 425 989.89
3_|Fundusze specjalne 159 534,21 132 125,97
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 _JUjemna wartosé 0,00 0,00
2_]Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
-|dlugoterminowe 0,00 0,00

-|krétkoterminowe 0,00 0,00 .

Spo it: | Kgiagowa
POzt gagwna Kie WICERRELES TARZADY, |
= -
Elbikle| Bucko % _ﬁ» “
- Wieslow Czarnecki
Gdasisk, dnia 5 kwictnia 20111, ARZA ‘
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Warto$ci niemnterlale i prane

0,00

0,00

1 |koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 |Wartod¢ firmy 0,00 0,00
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 |Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
IL._|Rzeczowe aktywa trwale 265521225 2 379 424,26
1 |[Srodki trwate 2 655 212,25 58128021
a)|grunty (w tym prawo u2ytkowania wieczystego grumntu) 24 314,62 23 688,55
b){budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2295316,70 260 997,72
c)|urzgdzenia techniczne i maszyny 89 182,04 135 090,97
d)|$rodki transportu 202 798,54 144 871,82
g)|inne srodki awale 43 600,35 16 631,15
2 |Srodki trwate w budowie 0,00 1798 144,05
3 |Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00 0,00
111, |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 |Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 |Od pozostaych jednostek 0,00 0,00
1V. [Inwcstycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 [Nieruchomosci 0,00 0,00
2 |Wartosdci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a){w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udzialy lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery wartodciowe 0,00 0,00
-|ludzielone pozyczki 0,00 0,00
=|inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0.00
-ludzialy lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
-|ludzielone pozyczki 0,00 0,00
=|inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 _|Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 _|Aktywa z tytulu odroczonego podatku dechodowego 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
I. |Zapasy 61310722 740 771,60
1 |materialy 45 258,94 335 109,53
2 |pélprodukty i produkty w toku 448 720,00 0,00
3 |produkty gotowe 0,00 0,00
4 |towary 0,00 0,00
5 |zaliczki na poczet dostaw 119 128,28 405 662,07
11. |Naleznosci krétkoterminowe 5062 945,88 5062 278,86
1 |Naleznosci od jednostek powigzanych 718 134,07 0,00
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0.00
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b)|inne 718 134,07 0,00
2 |Naleznosci od pozostalych jednostek 4344 811,81 5062 278,86
a)|z tytwhu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3 986 269,73 4 624 061,76
-{do 12 miesiecy 3 986 269,73 3515977,70
-|lpowyzej 12 miesiecy 0,00 1 108 084,06
b) ztytulu podatkow, d_otacj 1, cel., ubezpieczen spolecznych 158 542,08 164 53128
i zdrowotnych oraz innych §wi

¢)|inne 0,00 73 685,82
d)|dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00/
IIL. {Inwesty¢je krétkoterminowe 3967 871,08 2 894 514,14
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 3067 871,08 2894 514,14
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|ludziaty lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-|inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)jw pozostatych jednostkach 0,00 0,00}
-judzialy lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
-Judzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkotcrminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢)|érodki pieniezne i inne aktywa pienieine 3967 871,08 2894 514,14
-|érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 492 875,64 2894 514,14
-|inne $rodki pieniezne 3474 995,44 0,00

2 |Inne inwestycje krotkoterminowe 0.00 0.00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 77 718,64 90 000,80
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. |Kapital (fundusz) poc podstawwy 0,00 0,00
IL. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
| 1. 1Udzialy (akeje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1V, | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
V. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -93.27 -90 410,97
VL. [Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VIL |Zysk (strats) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VHI|Zysk {strata) netto 29 567,46 1743 336,29
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I_1Rezerwy na zobowigzania 66 797,66 0,00
1_|Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2 _|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 66 797,66 0,00
-|dlugoterminowa 0,00 0,00
-|krétkoterminowa 66 797,66 0,00

3 |Pozostale rezerwy 0,00 0,00
-ldlugoterminowa 0,00 0.00
-|krétkoterminowa 0,00 0,00
H_{Zohowigzania d!ugoterminowe 94 413,38 133 586,25
1 |Wobec |edno k powi 0,00 0,00
2_|Wobec nozost&ch ;ednostek 94 413,38 133 586,25

a)|kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b)|z tytutu emisji dhuznych papicrow warto$ciowych 0,00 0,00

c)|inne zobowiazania finansowe 94 413,38 0,00

d)]inne 0,00 133 586,25
HL |Zobowigzania kritkoterminowe 12 147 204,83 9 350 478,09

1 _[Wobec jednostek powiazanych 10 266 958,03 7 638 405,20

a)|z tytuhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

-1do 12 miesiecy 0,00 0.00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)linne 10 266 958.03 7 638 405.20
2 |Wobec pozostahvch jednostek 1 880 246,80 1742 072,89

a)|kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b)[z tytutu emisji dhuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

c)|inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1 659 632,56 1109 680,10,

-|do 12 miesiecy 1 659 632,56 1 109 680,10
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

¢)|zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f)|zobowigzania wekslowe 0,00/ 0,00

£)|z tytuhu podatkéw, cet i innych $wiadczeh 90 233,80 38062231

h)|z tytutu wynagrodzen 78 170,82 168 921,98

i)linne 52 209,62 82 848,50

3 _|Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 38 965,01 0,00
1 _|{Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2 _|Inne rozliczenia miedzyokresowe 38 965,01 0,00
-|dlugoterminowe 0,00 0,00
lﬂ'étkotennmowe 0,00

Sporzadzi{: Gmﬂ Kslggowa

El2bjéta Bucko
Gdansk, dnia 5 kwietnia 201 Ir.

Wi
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Warto$ci nemterlalne i prawne

0,00

470,39

koszty zakoniczonych prac rozwojowych

0,00

0,00]

I
1
2 |Wartoéé firmy
3
4

0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 470,39
Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00
IL. |Rzeczowe akiywa trwale 6 551 557,17 4 503 941,26,
1 [Srodki trwate 5955 629,22 2028 817,40
a)|grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 166 306,51 167 156,44
b){budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3 060 752,16 817 094,62
c)|urzadzenia techniczne i maszyny 2 044 600,53 565 145,68
d)|érodki transportu 607 237,54 427 410,07
e)|inne §rodki trwate 76 732,48 52 010,59
2 |Srodki trwate w budowie 595 927,95 247512386
3 |Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00 0,00
111. [NaleZnosci diugoterminowe 0,00 0,00]
1 |Od jednostek powigzanych 0.00 0.00
2 |Od pozostaych jednostek 0,00 0,00
1V. |Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Warlodei niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-{udzialy lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne dh.l_goterminowc aktywa finansowe 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udzialy lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-ludzielone pozyczki 0,00 0,00
-{inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 |Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 102 515,00 48 709,00
1 [Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 102 515,00 48 709,00
2 ia mie

0,00

0,00

L |Zapasy 2 363 619,85 1 052 085,41
1 |materialy 1294 003,76 596 009,99
2 |pélprodukty i produkty w toku 950 487,81 49 844,34
3 |produkty gotowe 0,00 569,01
4 [towary 0,00 0,00
5 |zaliczki na poczet dostaw 119 128 28 405 662,07
1I. |Nale2nosci krétkoterminowe 7 165 074,88 6 591 854,42
1 _[Naleznosci od jednostek powigzanych 4 087,64 0,00
a)lz tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0.00
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
-|[powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b)|inne 4 087,64 793309191
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek 7 160 987,24 6 591 854,42
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6533 106,13 6 084 645,58
-|do 12 miesiecy 6 428 280,75 4705 63233
=|powyzej 12 miesiecy 104 825,38 1379 013,25
)| Ul podatkéw, dofacji, ce, ubezpiecze spotecznych 552 568,24 364 531,28
i zdrowotnych oraz innvch éwiadezen
c)linne 75312,87 142 677,56
d){dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00]
IIL. |Inwestycje krétkoterminowe 4 826 372,11 3 590 782,21
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 826372,11 3 590 782,21
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-|inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b){w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
-ludzielone pozyczki 0,00 0,00
-|inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
¢){$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4 826 372,11 3 590 782,21
-|$rodki pieniczne w kasic i na rachunkach 1278 281,94 3588 732,38
-|inne §rodki pieniezne 3 548 090,17 2 049,83
2 |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. [Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 487 750,48 156 879,55
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Kapital (fundusz) podstawowy 459 360,00 200 100,00

IL. [Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1L |Udzialy (akeje) wlasne (wielkos¢ ujecmna) 0,00 0,00
IV. |Kapital (fundusz) zapasowy 9 769 626,74 7 068 495,05
V. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -293 813,76 -385 097,68
VL. [Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 254 980,20 1254 980,20
VL |Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIII| Zysk (strata) netto 398 513,12 687 791,69
IX. {Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$§¢ ujemna) 0,00 0,00
1 |Rezerwy na zobowigzania 350277,26 94 098,01
1 _|Rezcrwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 515,00 48 709,00
2_|Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 247 762,26 45 389,01
-|dlugoterminowa 48 978 00 45 389,01
-|krétkoterminowa 198 784,26 0,00

3 |Pozostale rezerwy 0,00 0,00
-|dugoterminowa 0,00 0,00
-|krétkoterminowa 0,00 0,00

11 _}Zobowigzania dlugoterminowe 1 303 544,69 189 579,81
1 _1Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2_|Wobec pozostalvch jednostek 1303 544 69 189 579,81
a)lkredyty i poivezki 0,00 0,00
b)lz tvtuty emisji dfuzmych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)|inne zobowiqut_ag_ finansowe 1 303 544,69 0,00
d)|inne 0,00 189 579.81
I1L. |Zobowigzania krétkoterminowe 8 215 436,23 6 834 775,16
1 |Wobec jednostek powiazanych 18 300,00 0,00
a)|z tytubu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 18 300,00 0,00
-|do 12 miesiecy 18 300,00 0,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00
2" |Wobec pozostalvch jednostek 8 037 602,02 6 702 649,19
a)|kredyty i pozyczki 1 399 257,86 1618592,28
b)|z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢)linne zobowigzania finansowe 694 398,05 0,00
d)|z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnogci: 5400 123,98 3 604 802,01
-|do 12 miesiecy 4967 722,85 3193 054,94
-ipowyzej 12 miesiecy 432 401,13 410 847,07
¢)}|zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
D) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
£)|z tytulu podatkéw, cet i innych $wiadczeri 324 003,41 757 072,31
h)|z tytuhn wynagrodzen 146 200,90 213 344,20
1)|inne 73 617,82 508 838,39

3 |Fundusze specjalne 159 534,21 132 125,97
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 38 965,01 0,00
1 _|Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 38 965,01 0,00/
-jdlugoterminowe 0,00 0,00
-|krétkoterminowe 38 965,01 0,00

Sporzadzil:  gyownd KSIEGOWE

Elzbi Buéko
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Rachunek zyskow i strat na 31,12,2010 KRAJ
wariant poréwnawczy

31.12.2010 31.12.2009
A ‘:rfyy:‘hody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 22231 485,46 13822 027.04
-|od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I_|Przychody ze sprzedazy produktéw 2176147597 13 802 049,21
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie-wartosé )
1 dodatnia, zrmniejszenie-wartoéé ujemna) 339 502.66 -4617.43
m ggnszot s;-{;:ftworzmla produktéw na wlasne potrzeby 105 181.83 626445
IV |Przychody ze sprzedazy materialéw i towarw 21 325,00 18 330,81
B |Koszty dzialalnosci operacyjnej 21 393 740,88 14 823 242,21
I |Amortyzacja 451 220,71 270 724,06
H [Zuzycie materialow i energii 5 794 794,25 1 440 262 44,
III |Ustugi obee 11366 337,79 10 319 746,81
IV [Podatki i oplaty, w tym: 81 000,27 71 015,06
-|podatek akcyzowy 0,00
A4 Wynagrod_ze_nia 2 665 702,28 2 001 805,32
VI {Ubezpieczenia spolcczne | inne $wiadczenia 583 748,74 423 860,24
VH|Pozostate koszty rodzajowe 431 796,04 243 673,87
VI Wartogé sprzedanych towardw i matcriatéw 19 (50,80 52 150,41
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 837 744,58 =100121517
D [Pozostale chody operacyjne 294 396,71 435 456,32
I |Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywéw trwatych 5 503,34 318 004,01
II |Dotacje 0,00 0,00
IIl |Inne przychody operacyjne 288 892,87 11745231
E _{Pozostale ko operacyjne 570 199,06 358 217,12
1 _|Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00/ 0,00
I [Aktualizacjs wartosci aktywoéw niefinansowych 358 832,62 0,00
111 | Inne koszty operacyjne 211 366,44 358 217,12
F_|Zysk (strata) na dzialalnogei operacyjnej 561942,23 -923 975,97
G [Przychody finansowe 137 633,52 231 703,65
I |Dvwidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-Jod jednostek powiazanych 0,00 0,00
I |Odsetki, w tym: 85 250,37 4417,79
-jod jednostek powiazanych 0,00 0,00
111 |Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
3% Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V |Inne 52 383,15 227 285,86
H |Koszty finansowe 304 703,09 34542754
1 |Odsetki, w tym: 244 447 78 282 157,89
-lod jednostek powiazanych 0,00 0,00
1l {Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00]
111 Aktualizacja wartogei inwestycji 0,00 0,00
IV |Inne 60 255,31 63 269,65
L |Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 394 872,66 =1 037 699,86
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych -25 927,00 -17 844,74
I |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
11 |Straty nadzwyczajne 25 927,00 17 844,74
K. |Zysk/strata brutto 368 945,66 -1 085 544,60
L. [Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. wiekszenia straty) 0,00 0,00

S it: owa
porzadzi Giéwna gieg WICERREZES ZA?DU
Buéko Hpw - CCTe .
ElZi \ u estow Czarnecki

Gdansk, dnia 5 kwietnia 201 Ir. P
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NAVIMOR-INVEST S.A. Gdarsk, ul. Grunwaldzka 212

Rachunek zyskow i strat na 31 12,2010 ODDZIAL CZECHY

wanant poréwnawezy
31.12.2010 31.12,2009
A :rtz:;hody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 12376 001,43 30714 907.70
-10d jednostek powiazanych 0,00 0,00
1_|Przychody ze sprzedazy produktéw 11 640 839,86 20 714 907,70
Zmiana stanu produktéw (zwickszenie-wartosé
i dodatnia, zmniejszenie-wartogé ujemna) 450 140.00 0,00
m :ig;zl s&};‘rwnrzema produktéw na wlasne potrzeby 285 02157 0,00
IV |Przychody ze sprzedazy materialow | towarw 0,00 0,00
B |Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 268 945,09 18 814 302,18
I |Amortyzacia 250 606,41 135 343,71
I | Zuzycie materialéw i energii 2938 963,68 4 280 237,03
111 Ushlgi obce ) 5297 284,83 9337 209,51
IV [Podatki i oplaty, w tym: 63 30543 56 736,94
-|podatek akeyzowy 0,00 0,00
V_|Wynagrodzenia 2 637 751,03 3760 195,73
VI |Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadcsenia . 755 022,95 626 552,88
VII|Pozostale koszty rodzajowe 325 720,76 618 026,38
VI Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C |Zysk (strata) ze sprzeda 107 056,34 1 900 605,52
D |Pozostale przychady operacyine 51 248,34 72 795,28
1 |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 46 493 34 0,00
1T |Dotacje 0,00 0,00
IIT | Inne przychody operacyjne 4 755,00 72 795,25
E |Pozostale koszty operacyjne 120 849,31 55114,35
I |Strata ze zbycia niefinansowvch aktywéw trwalych 0,00 15 708,67
I Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowvch 0,00 0,00
111 |Inne koszty operacyjne 120 849,31 3940568
F |Zysk (strata) na dzialalnogei operacyjnej 37 455,37 1918 286,42
G _|Przychody finansowe 66 834,75 129 526,59
1_|Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-lod jednostek powiazanych 0,00] 0,00
11 [Odsetki, w tym: 2390,15 1 595,66
-lod jednostek powigzanych 0.00 0,00
III |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00/
IV |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,001
V [Inne — &4 444,60 127 930,93
H |Koszty finansowe 3771133 27 682.40
I |Odsetki, w tym: 37 711,33 27 682,40
-|od jednostek powiazanych 0,00 0,00
11 |Strata zc zbycia inwestycii 0,00 0,00
LI |Akrualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV |Inne 0,00 0,00
L _|Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 66 578,79 2 020 130.61
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
1 |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. | Zysk/strata brutto 66 578,79 2 020 130,61
L. |Podatek dochodowy 37011,33 276 794,32
Pozostate obowigzkowe zmnicjszenia zysku
M. N X 0,00
strat

Sporzadzit: Glown Ksiggowa
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NAVIMOR-INVEST S.A. Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Rachunek zyskéw i strat na 31.12.2010 EACZNY
wariant poréwnawczy

31.12.2010 31.12.2009
A :'tzyy:]hody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 34 607 486,89 34 536 934,74
-lod jednostek powigzanych . 0,00 0,00
I |Provchody ze sprzedazy produktéw 33 402 315,83 34 516 956,91
Zmiana stanu produktéw (zwickszenie-wartose
I dodatnia, zmnigjszenie-wartosé ujemna) 789 642,66 -4617.43
m .Koszt w;lrtworzcnia produktéw na wiasne potrzeby 394 203,40 626445
jednostki
1V [Przychody ze sprzedazy materiatow towarow 21 325,00 18 330,81]-
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 662 685,97 33 637 544,39
I _|Amortyzacja 701 827,12 406 067,77
11 {Zuzycie materialow i energii 8 733 757,93 5 720 499,47
111 {Ustugi obee 16 663 622,62 19 656 956,32
IV [Podatki i optaty, w tym: 144 685,70 127 756,00
-|podatek akcyzowy - 0,00 0,00
A\ Wynagl_'odzenia 5303 453,31 5 762 001,03
VI |Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1 338 771,69 1050413,12
VII|Pozostale koszty rodzajowe 757 516,80 861 700,25
VIII| Wartoéé sprzedanych towarow i materialéw . 19 050,80 52 150,41
C |Zysk (strata) ze sprzedazy 944 800,92 899 390,35
D jPozostate chody operacyjne 345 645,05 508 251,57
I |Zysk z¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 51997,18 318 004,01
II |Dotacje 0,00 0,00
I | Inne przychody operacyine 293 647,87 190 247,56
|_E |Pozostate koszty operacyjne 691 048,37 413 331,47
1 [Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0.00 15 708,67
Il | Aktualizacja wartosci aklywdw_niefinansowych 358 832,62 0,00
III {Inne k 0 /jne 33221575 397 622,80
F_|Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej 599 397,60 994 310,45
G |Przychody finansowe 204 468,27 361 230,24
I |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-lod jednostek powiazanych 0,00 0,00
1l |Odsetki. w tym: 87 640,52 6 013,45
-|od jednostek powiazanych 0,00 0,00
11T | Zvsk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V |Inne 116 827,75 355 216,79
| H |Koszty finansowe 342 414 42, 373 109,94
I |Odsetki, w tym: 282 159,11 300 840,29
-lod jednostek powiazanych 0,00 0,00
I1 |Strata ze zbycia mwestycji 0,00 0,00,
HI | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
TV |Inne 60) 255,31 63 269,63
L _|Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 461 451,45 982 430,75
J. |Wynik zdarzefi nadzwyezajnych -25 927,00 -17 844,74
1 _|Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I |Straty nadzwyczaine 25027,00/ 1784474
K. |Zysk/strata brutto 435 524,45 964 586,01
L. |Podatek dochodowy 37011,33 276 794,32
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. . 0,00
zwiekszenia stra
rat ]
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NAVIMOR-INVEST S.A.
ul. Grunwaldzka 212

80-266 Gdansk
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym KRAJ
Wyszezegasinienie 31122010 | 31.12.2009
|. Kapitat (fundusz} wiasny na poczatek okresu (BO) 7468 030,65] 8118 670,79
= kore| ow 0,00 A
l-a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7 468 030,65] B 118 670,79
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 200 100,00 200 100,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 259 260,00 0,00
a\ zwigkszenie (z tytulu) 355 260,00 0,00
- odpisu z zysku 0.00 0.00
- wydanie udzialow (utworzenie nowyeh Uaziaiow) 250 260,000 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0,00
- pobranie przez wiasciciela 0,00 0,0
- Zaplacony podatek 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 459 360,00 200 100,00
2. NaleZne wplaty na kapttal podstawowy na poczaiek okresy 0,00 0.00
2.1. Zmiana naleznych wpiat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
-2. Nalezne wptaly na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiagne na poczatek okresu 0,00 0,00
a\ zwiekszenia 0,00 0,00
b\ zmniejszenie 0,00 0,00
3.1, Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00]
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 068 495,05] 10 936 773,42
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2701 131.80] -3 858 278,37
@\ zwiekszenie (Z tytutu) 2701 131,69 0,00
- emisji akeji powy?ej wartogci nominaine; 0,00/ 0,00
- Z podziatu zysku 367 791,69 0,00
-réznica miedzy wart.nominaing a emisyjna utworzonych udziatow 2 333 340,00 0,00
|b\ zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 3868278,3/
- pokrycia straty 0,00] 3868 278,37
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9 769 626,74] 7 068 495,05
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aklualizacji wyceny 0.00 0,00
|a\ zwiekszenie (z tytulu) 0.00 0,00
| b\ zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00]
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczaiek okresu 1254 980,201 1254 960,20
6.1_Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00]
|a\ zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
|b\ zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1254 980,20 1 254 980,20
7. Zysk (slrala! z lat ubiag_wgh na poczatek ckresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczaiek okresu - korekty biedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk Z lal ubieghych na poczalek okresu po korektach 0.00 0,00
|a\ zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0.00
|b\ zmniejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubi na poczatek okresu 1055 544,60 4 273 182,
- korekly btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 1055 544,60 4 273 182,83
&\ zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- Przeniesienia straty z |at ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
- podatek dochodowy naliczony dodatkowa 0,00 0,00
b\ zmniejszenie (z tytuhu) 105554460 4273 182,83
- rozliczenia 1055 544.60] 4273 182,83
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0.00, 0,00
8. Wynik netto 368 945,66| -1 055 544,60
a\ zysk netto 368 945,66 0,00
b\ strata netto 0.00] 1055 544,60
o\ odpisy z Zysku 0,00] 0.00
Il. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 11852 912,60] 7 468 030,66
lll. Kapitat {fundusz) wiasny, po Wsﬂuﬂ 11852 912,60| 7 468 030,65
Sporzadait: Giéwna Ksiegowa Zatyierdzil:
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NAVIMOR-INVEST S.A.
ul. Grunwaldzka 212
80-266 Gdarisk

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym ODDZIAt CZECHY

Wyszozegbinienie 31.12.2010 31.12.2008
1. Ka fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 16852 925,32] 449 383,69
- kol Ow pogs! ch 0,00 0,00
l.a. Kapital (fundusz) wiasny na tek okresu (BO), po korektach 1652 925,32 449 383,69
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a\ zwigkszenie (z t ) 0.00, 0,00
- odpisu z zysku 0,00 0,03!
- wydanie udzialéw (utworzenie nowych udzialdw) 0,00 0,00
Db\ zmniejszenie (z tyluhy) 0,00 0,00
|- pobranie przez wihasciciela 0,00 0,00
I- zaptacony podatek 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) B na koniec okresu 0,00 0,00
2. Nam‘“ﬁﬁ%ﬁ%%m&k OKresu 0,00 0,00
|2.1. Zmiana nalezrych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne na kapitat podsta na koniec okresu 0,00] 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a\ zwiekszenie 0,001 0,00
b\ zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0.00] 0,00]
4. Kapital (fundus;z Zapasowy na poczatek okresu 0,00] 0,00
4.1. Zmiany kapitaiu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a\ zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00]
- emisji akejl wartosci nominalnej 0,00 0,00
-z iatu zysku 0,00 0,00]
-r6znica misdzy wart.nominalng a emisying utworzonych udzialow 0,00 0,00]
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
| J;gnga straty 0,00 6,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) Zapasowego na koniec okresu 0,00 _0,00]
5. Kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny na poczatek okresu -80 410,97 44 479,23
5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizac)i wyceny 90 317,70  -134 890,20
a\ zwiekszenie (z fyluiu) 80 317,70, 0,00
skutki ny na PLN 90 317,70 0,00
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 134 890,20
skutki na PLN 0,00] 134 890,20
5.2. Kapitat (fundusz) z akiualizacji wyceny na Koniec okresu -93,27 -90 410,97
6. Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00/
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow {funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a\ zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b\ zmnigjszanie (2 tytutu) 0,00/ 0,00
6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresy D, 0,00
7. Zysk (strata) 7 Iat ubieglych na poczgtek okresu 1743 336, 404 904 .46/
7.1 Zysk z Iat ubieglych na poczatek okresu - korekty biedow podstawowych 0,00[ 404 904 45
7.2. Zysk z |at ublegty¢h na poczatek okresu po korektach 1743 336,29 404 904,46
a\ zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b\ zmniejszenie (z tytuhu) 1743 336,28] 404 904,46
- rozliczenie z tyt. podzialu 1 743 336,29 404 904,46/
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00]
- korekty podstawowych 0,00 0.00]
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korgktach 0,00 0.00]
a\ zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
_ przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
- pudatek dochodowy naliczony dodatF 0,00 0.00
b\ zmniejszenie (z tytuiy 0,00] 0,00
| | |- rozliczenia 0,00 0,00
7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) 2 lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 29 567,46] 1743 336,29
a\ zysk netto 28 567, 1743 336,29
B\ strata netto 0,00 0,00
c\ odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitai (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 26474,19] 1652 925,32
|III. Ka%@ ifunduszf whsn’i, E uﬁl. EWM podz. zysku (pokrycia straty) 20 474,19] 1652 925.32L
L}
Sporzydzit: Gtowna Ksiggowa

Elibietd Buéko

Gdaiisk, dnia 5.04.2011 r.
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NAVIMOR-INVEST S.A.
ul. Grunwaldzka 212
80-266 Gdarisk
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym LACZNE
Wyszczagéinienie 31122010 | 31.12.2008

I KaEita! :funduu! wiasny na poczatek okreau (BO) 8 826 269,26] 8 568 054,48
_Korekty bledow podstawowych 0,00] 0,00]
l.a. Kapitai (funduu} wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 826 269,26] 8 568 054,48]
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 200 100,00 200 100,00
1.1. Zmiany Kapitatu (funduszu) podstawowego 259 260,00 0,00
8\ zwigkszenie (z tytulu) 258 260,00 0.00)

- odpisu z zysku 0,00 0,00

- wydanie udzigléw (utworzenie nowych udziatow) 259 260,00 0,00

b\ zmniejs2enie (z tytuk) 0,00 0.00

- pobranie przez wiasciciela 0,00/ 0,00
-Kzgpmoohy podatek 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 459 360,00 200 100,00
2. Nalezne Na kapital podst na poczalek okresu 0,00 00|
o7 o ooy 12 poctslek 760 000
2.2. Nalezne na kapitat pods na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0.00
a\ zwiekszenie 0,00 0.00/
b\ zmnisjszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na Koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitad (fundusz) zapasowy na poczalek okresu 7 068 406 05| 10636 773.47]
4.1, Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 2701 131,69] -3 868 278,37
a\ zwiekszenie (z tytuty) 2701 131,69 0,00

- emisji akcji powy?aj wartogci nominainej 0,00 0,00

- 2 podziatu zysku 357 791,69 0,00
-roZnica miedzy wan.nominaing a emisyjng utworzonych udziatbw 2 333 340,00 0,00

b\ zmniejszenie (z tytulu) 0.00] 3868 278,37

|- pokrycia straty 0,00] 3 868 278,37

4.2, Stan kapitaju {funduszu) zapasowego na koniec okresu 9 769 626,74] 7 068 495,05
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -385 097,68 44 470,23
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 91283,92] -420 576,81
a\ zwiekszenie (z tytutu) 91 283,92 0,00
|skutki wyceny na PLN 91 283,92 0,00

b\ zmniejszenie (z tytuiu) 0.00 420 576,91
skutki wyceny na PLN 0.00] 429 576,91

5.2, Kapitat (fumm_sz_) Z aktualizacji wyceny na koniec okresu -293 813,76 -385 097 68
6. Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okrasu 1254 980.20| 1 254 980,20
16.1. Zmiany pozostalyeh kKapitalow (funduszy) rezerwaowych 0,00 0,00
al nie (z 0,00 0,00/

b\ zmniejszanis (z tytutu) 0,00 0,00
6.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1254 980.20] 1 254 980,20
7. Zysk (sirata) 7 Iat ubieglych na poczatek okresu B87 791,69 0,00
7.1, Zysk z |at ubieglych na poczatek okresu - korekly biedow podstawowych 0.00 0,00
7.2. Zysk z |at ubieglyeh na poczatek okresu po korektach 887 791,69 0,00]
a\ zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0.00

b\ zmniejszenie (z tytutu) 687 791,69 0,00

- rozliczenie z tyt. podziaty 687 791,69 0,00

7.3. Zysk 2 lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0.00
7.4, Strata z lat ubi na k okresu 0,00] 3868 278,37

- korekty biedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5, Strata z fat %Mh_na_wek okresu po koraktach 0.00] 3 868 278.37
a\ zwiekszenie (z tytutu) — 0.00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

- podatek dachodowy naliczony dodatkowo 0,00 0,00

b\ zmniejszenie (z tytutu) 0.00] 3868 278,37

- razliczenia 0,00] 3868 278,37

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0.00
7.7. Zysk (sirata) z |at ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00,
8. Wynik netto 398 513,12 687 791,69
a\ zysk netto 308 513,12 687 791,69
b\ strata netto 0.00 0,00
¢\ odpisy z zysku 0,00 0,00
Il Kapitat {fundusz) wlasny na koniec okresu 11588 666,30] 8826 269,26
NI Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl. proponowanego podz. zysku (pokrycia straty) 11 588 666,30] 8 826 269,26

siggowa
Sporzadzit: Giéwna

Elzbiets Butko

Gdansk, dnia 5.04.2011 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
KRAJ s 31122010 31123000
A. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalno$ i operacyjnej (i da poSrednia)
L Zysk (strata) nertn 368 945,66 {1 035 544,60)
11. Knrelgz razem (1 370 536,55) 1215 231.84
1 Udzial w (zyskach) stratach netto jednostck wycenianych metods praw
whasnodei
2. Amortyzacja 451 220,71 270 724,06
3. (Zyski) straty z tytudu réznic kursowych . .
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 110 326 48 128 643,54
5. (Zysk) strata z dzialalnodei inwestycyjnej (5 503.84) (318 004.01)
6. Zmiana stanu rezerw 189 381,59 22032.3%
7. Zmiang stanu zapasow (1439198 82) 73 687,72
8. Zmiana stanu nuleznosci (3 220 845.54) 3234 111,61
mm;l:rasmnu zobowigzanh krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 301980941 (2 585 557.75)
10. Zmiana stanu rozliczer miydzyokresowych {396 959,09) (30 110,09)
11. Inne korekty {78 767 .45) 419 699,37
T11. Przeplywy pienieine netto z dzinlalnosci operacyjnej (1+/-11) - metoda (1001 590,89 159 687,24
rednia
550384 400 188,00
1. Zbycie wartodei niematerialnyeh i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 5503.84 400 188,00
trwatych
2. Zbyeie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: -
2) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostalych jednostkach . -
|4 . Inne wphywy inwestycyjne
{1 Wrydatki 214 813,91 ah &66,24
1. Nabyvie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 21481391 40600,24
rwatych
2_Inwestycje w nieruchomosc: oraz wartodci niematerialne 1 prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: . B
) w jednostkach powiazanych - N
b) w pozostalych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT) (209 310,07) 359 587,76
C. Praeplywy érodkow pieuihuych  dzialalnosel finsnsowe]
L. Wplywy 2 356 600,00 156 187,32
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i mnych instrumentow 3 356 600.00
kapitalowych oraz doplat do kapitatu '
2. Kredyty i poyezki 156 187,32
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. Innc wptywy finansowe
11 Wydatki 1054 510,98 355 045,14
| Nabycie akeji (udzialdw) whasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 320 000,00
3. Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytuh: podziatu zysku
4 sp kredytow i poryczck 219 334,42
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tylutu innych Zobowigzan finansowych
mmﬂéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 404 850,08 226 396,60
I8. Odsetki 110:326,48 128 648,54
]9. Inne wydatki finansowe
Im. Przeplywy plenigine netto z dzialalaokci fi TED 1302 089,02 (198 857,82)
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.I11+/-B.III+-C.ITI) 91 188,06 320417,18
|E. Bilansows zmizna stanu srodkéw pieniginych, w tym: 91 188,06 320 417,18
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki planiesne na poczatek okresu 694 218,24 373 801,06
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 785 406,30 694.218,24
|0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 435 764,99 205 903,60
Sporzgdzil:  GIOWN Keiggowa Zatwierdzil:

Elibiepe Bucko WIS EFRETES 7
ARI
o

Gdanisk, dnia 5.04.2011 r, ‘
Wieslow Czarneckj
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI YCH
, . : " ODDZIAL CZECHY

31122010

31122009 -

A. Praeplywy érodkéw pieniginych z daialalnobei operacyjnc] (metoda podredais)

L Zysk (strata) netto

29 567,46

1 743 336,29

IL Korekty razem

1 600 574,27

(3777 714,6T)

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosei

2 Amortyzacja

250 606,41

135 343,71

3. (Zyski) sty z tytuhu réznic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej

{46 493 ,34)

15 708,67

6. 7miana stanu rezerw

66 797,66

7. Zmiana stanu zapasow

127 664,38

82207,19

8. Zmiana stanu naleznodci

(667.02)

b (122 68

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyijatkiem pozyczek i
fredytow

2766 726,74

(4130 12343)

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

5124717

57 206,29

11. Inne korekty

(1615 307,73)

(539079.78)

IIL Przeplywy piéiiigine netio z dzislalnodel operacyjncj (I+/-II) - metoda
irednia

1630 141,73

(2034 378,38)

L Wplywy

46 493 34

1521,44

T.?_bycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

46 493,34

252144

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoter oraz wartosei niematerialne | prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

[a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostalych jednostkach

4 . Inne wptywy inwestyeyine

1IL Wydatki

564 10526

321 973,27

1. Nabyeic wartosei nicmaterialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

564 105,26

32197327

2. Inwestycje w nieruchomodei oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na%ﬁnanwm‘wtymr

ia) w jednostkach powigzanych

{b) w pozostatych jednostkach

J4. Inne wydatki inwestycyjne

ienieine netto z dzialalnogci inwestyeyjnej (I-11)

(517 611,92)

(319 451,83)

Srodkéw picnicinych z dzialalnoci finansowe

L Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akeji (wydania udziatéw) i infiych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitalu

2. Kredyty i pozyezki

3. Emisja diuznych papicréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1T, Wydatki

39 172,87

1. Nabycie akcji {ndziatow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziahy zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytuiu uméw leasingu finansowego

39172,87

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

[1L. Przeplywy pienigzne nerra 2 dzislalnosci finansowe; {1-11)

(39 172,87)

D. Prze ienietne netto, razem (A.1lI+/-B.ITI+/-C.III)

1073 356,94

(2 353 830,21)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym:

1073 356,94

(2 353 830,21)

|- zmiana stanu srodkew pienigznych z tytub roznic kursowych

F. Srodki pienigne na poezatek okresn

2 894 514,14

5148 344,35

G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym:

3 967 871,08

2894 514,14

- o ograniczone) mozlrwosei dysponowania

3401 900,71

4

Sporzadzil: Giown Keiegows
Elibigls Bucko

Gdaiisk, dnia 5.04.2011 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
S EACINY aazeie | 31022000
A Prup_lm srodkiw pieni¢inych z dzialalnosci nEraezimi (metoda Eg&rcd‘ nia)
I[. Zysk (strata) nelto 398 513,12 687 791,69
I1. Korekiy razem 230 037,72 (2 562 482,83)
1. Lidziat w (zyskach) stratach netio jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci
2. Amortyzagja 701 827,12 406 067,77
3. (Zyski) straty z tytubu réznic kursowych . - -
4. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 110 326.48 128 648,54
3. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej (31 997,18) (302 295,34)
b, Zmiana stanu rezerw 25617923 22032,39
7. Zmiana stanu zapasow (1311 534.44) 155 894,91
8. Zmiana stanu naleznusci (592 959,73) 2063 192,62
i.r Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 315798332 (4943 73951)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (345 711,92) 27 096,20
11. Inne korekty (1 694 075,18) (119 380.41)
lll;rl:;::;nywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej (I+/-11) - metoda 628 550,84 (1874 691,14)
B. Przeplywy rodkéw pienietnych z dzialalnosci inwestyeyjnej
|1 Wplywy 51997,18 402 709,44
1z.‘WZb)ﬂ:ic wartodci niematerialnych | prawnych oraz reecrouwych aktywow 5199718 40270944
alych
2. Zbycie inwestyeji w nieruchomosei oraz wartoéci niematerialng i prawne
3. Z akiywaw finansowych, w tym: -
a) w jednostkach powigeanych - -
b) w pozostatych jednostkach -
4 Tnne wphrwy inwestyeyine
1L Wydatki 778 919,17 362 573,51
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawrych oraz rzeczowych aktywow 19891917 362 573.51
trwatych
2. Inwestycje w nienichomodei oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
1a) w jednostkach powiazanych . N
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne
JUIL Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestyeyjnej (I-IT) (726 921,99) 4013593
C. Prze $rodkéw pieniginych z dzialalnoéci finansowej
L Wplywy 2 356 600,00 156 187,32
1. Wplywy netto z emisji akeji (wydania udziatéw) i infiyeh instrumentow 2 356 600,00
kapitatowych oraz doplat do kapitatu )
2. Kredyty i pozyezki 156 187.32
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. Innc wphywy finansowe
ILL Wydatki 1093 683,85 355 045,14
1 Nabycie akeji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 320 000,00
I3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 219 334,42
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
6. Z tyludu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosei zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 444 022,95 226 396,60
18. Odsetiat 110 326,48 128 648,54
[9. Inne wydatki finansowe
IIL. Przeplywy pienigtme netta » dzislalnosei finansowej (I-11) 1262 916,18 (198 857,82)
|D. Przeplywy pienizne netto, razem (A.11}+/-B.II/-C.111) 1164 545,00 (2 033 413,03)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym: 1164 545,00 (2 033 413,09
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu résnic kursowych
|F. Srodki pienigine na poczatak akresy 3 588 732,38 5622 145,41
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4753 271,38 3588 732,38
-0 2&5&1‘":3&16] mozliwosci dysmmm 3 837 665.70 295 993 60
Sporzqdzit Gtowna\Ksiegowa
Elzbigte\Bucko ICEPREZES 2AR -

7 ok

Wieslow Crarnecki

Gdansk dnia 5.04.2011 r.
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SPRAWOIDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
Navimor-Invest Spélka Akcyjna

w 2010 roku.

Wprowadzenie

Nazwa Spotki: Navimor-Invest §.A.

Siedziba: 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku Vi
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Nr KRS: 0000078076

Czas trwania Spotki; nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010r.

1. Historia

Spétka dziata na rynku od 1 czerwca 1991 roku, kontynuujgc tradycje
polskich firm hydrotechnicznych. Spétka powstata w wyniku przeksztatcen
wiasnosciowych PHZ ,NAVIMOR". Pierwsze lata istnienia Spotki to przede
wszystkim ekspansia na rynku czeskim, gdzie Navimor-Invest Sp. z 0.0. szybko
stata sie cenionym wykonawcq. Spdétka stata sie petnoprawnym partnerem
dla najwiekszych firm z branizy oraz inwestoréow (czeskie instytucje rzgdowe,
zarzqd drdég wodnych itp.). Nalezy podkreslié, ze Spétka redlizowata
kontrakty przede wszystkim, jako generalny wykonawca. Jednostkowa
warto$¢ realizowanych kontraktéw wynosita od 10 do 50 milionéw PLN.

W tym okresie, Navimor-Invest Sp. z 0.0. wyspecjalizowat sie w usuwaniu szkéd
popowodziowych, oraz w modernizacji i budowie skutecznych zabezpieczen
przeciwpowodziowych.

W blisko 20-to letniej historii, Navimor-Invest Sp. z 0.0. zrealizowat szereg
ré2znych obicktdw, przede wszystkich z dziedziny hydrotechnicznej takich jak
komory jazéw, nabrzeza portowe, porty jachtowe i stanice wodne,
zabezpieczenia przeciwpowodziowe, sanacje obiekidw budownictwa
wodnego, elekirownie wodne oraz wiele innych, z branzy drogowej,
budownictwa przemystowego czy ekologii.

W 2010 roku do grona udziatowcdw dotqezyt Zaktad Budowy Maszyn ZREMB-
CHOJNICE SA, dzieki czemu otworzyty sie przed Spdtkg nowe perspektywy
rozwoju oraz mozliwodé dalszej ekspansji na rynku, jak rowniez rozbudowy i
unowoczesnienia posiadanego potencjatu sprzetowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Navimor-invest Sp. z 0.0. w dniu 8
stycznia 2010r. podjeto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 200.100,00 zt do kwoty 408.900,00 zt poprzez utworzenie
nowych 120 udziatbw o wartoci nominalnej 1.740,00 zt kazdy i cenie
emisyjnej 17.400,00 za 1 udziat. Nowe udziaty zostaty w catosci objete przez
nowego udziatowca Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" SA z
siedzibq w Chojnicach, ktéry w wyniku ww. podwyiszenia kapitatu uzyskat
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51,06% udziat w kapitale Navimor-Invest Sp. z 0.0. Udzialy zostaty pokryte
wkiadem pienieznym w wysokosci 2.088.000,00 z.

W dniu 6 maja 2010r. Nadzwyczajne Igromadzenie Wspdlnikéw Navimor-
Invest Sp. z o.0. podjgto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 408.900,00 zt do kwoty 459.360,00 zt poprzez utworzenie
nowych 29 udziatéw o wartosci nominalnej 1.740,00 zt kazdy i cenie emisyjnej
17.400,00 za 1 udziat. Nowe udziaty zostaty w catoéci objete przez Zaktad
Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" SA. Udziaty zostaty pokryte wkiadem
pienieznym w wysokosci 504.600,00 zt.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu udziat Zaktadu Budowy Maszyn
+wIREMBCHOJNICE" SA w kapitale Navimor-Invest Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do
56,44%.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Navimor-invest Sp. z 0.0. w dniu 11
pazdziernika 2010r. podjeto uchwale w sprawie przeksztatcenia Navimor-
Invest Sp. z 0.0. w Spoétke akcyjnq.

Sqd Rejonowy Gdansk-Péthoc w Gdarsku, VIl Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonat rejestrac)l przeksztalcenia 16 listopada 2010 roku.
Nadzwyczajne Walne Igromadzenie Wspdinikéw w dniu 7 grudnia 2010r.
podieto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 35.000,00 7t z kwoty 459.340,00 zt do kwoty 494.340,00 zt w drodze emisji
175.000 nowych akcji na okaziciela serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt kazda.
Akcje zostaty objete w trybie subskrypcji prywatne] przez siedem oséb
fizycznych: cztonkdw Zarzgdu, Rady Nadzorczej oraz kierownictwa Emitenta.
Celem emisji akcji seri B byto przyjecie kadry kierowniczej i nadzorczej
Navimor-Invest S.A. do Spdtki na zasadach wiascicielskich i stworzenie dla
ww. kadry dodatkowe] motywacji do pracy na rzecz Spoétki. Osoby, ktére
objety akcje serii B zobowiqzaty sie, ze w okresie 2 lat od dnia zarejestrowania
podwyzszonego kapitatu zaktadowego nie dokonajg zbycia ww. akcji (lock-
up).

Sagd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego 3 lutego 2011 roku.

1.1 Podstawowy przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym zakresem dziatalnosci Spotki jest budownictwo hydrotechniczne
(m.in. komory jazdw, nabrzeza portowe, porty jachtowe i stanice wodne,
zabezpieczenia przeciwpowodziowe, sanacje obiektéw budownictwa
wodnego, elekirownie wodne itp.) na terenie Polski i Czech.

1.2 Przedmiot dziatalnosci wg KRS

- gospodarka lesna i pozostata dziatalnos¢ lesna, z wytgczeniem
pozyskiwania produktéw lesnych;

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z leénictwem;

- produkcja wyrobdéw z drewna, korka, stomy i materiatdw uzywanych do
wyplatania;
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- produkcja podstawowych chemikalidw, nawozdw i zwigzkdw azotowych,
tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych;

- produkcja wyrobdw z gumy;

- produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych;

- produkcja pozostatych wyrobdw  z mineralnych SUrowcow
niemetalicznych, gdzie indziej nie sklasyfikowana:

- produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i
urzqdzen;

- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego;

- produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia;

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia;

- nhaprawa i konserwacja maszyn;

- naprawa i konserwacja statkéw i todzi;

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

- wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energiq elekiryczng;

- dziatalino$C zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddw, odzysk surowcow;

- dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacijq i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarkqg odpadami;

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

- roboty zwigzane z budowq obiekidw inzynierii lgdowej i wodnej;

- roboty budowlane specjalistyczne;

- konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli;

- handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

- handel detaliczny, w wytgczeniem handlu detalicznego pojozdami
samochodowymi;

- fransport iIgdowy oraz transport rurociggowy;

- transport wodny;

- dziatalinoi¢ ustugowa wspomagajgca transport;

- finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytqczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych;

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoici gospodarczej i
zarzqdzania;

- wypozyczanie i dzierzawa artykutow uzytku osobistego i domowego;

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen i débr materialnych;

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie  dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

- naprawa i konserwacja artykutdéw uzytku osobistego i domowego.

1.3 Zarzgd
Na dzieh 31 grudnia 2010r. Zarzqd byt trzyosobowy i nie ulegt zmianie do dnia
4 kwietnia 2011:

- Witold Gorski — Prezes Zarzgdu;
- Robert Draszynhski — Wiceprezes Zarzgdu;
- Wiestaw Czarnecki - Wiceprezes Zarzqdu.
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W dniu 23 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 10 uzupetnita sktad
Zarzqdu powotujqc Roberta Draszyhskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzqdu Navimor Invest Sp. z 0.0.

W dniv 28 grudnia 2010r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1 uzupetnita sktad
Zarzqdu powotujgc Wiestawa Czarneckiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzgdu Navimor-Invest S.A.

Na dzieh sporzqdzenia Sprawozdania ti. 5 kwietnia 2011 Zarzqd jest
dwuosobowy, zmiana w sktadzie Zarzqdu nastgpita dnia 4 kwietnia 2011:

- Robert Cembrzynski - Prezes Zarzqdu;
- Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zarzqdu.

W dniu 4 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza Uchwatq Nr 1 odwotata ze sktadu
Zarzqdu Navimor-Invest S.A. Prezesa Zarzgdu Witolda Gérskiego.

W dniu 4 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza Uchwatq Nr 2 odwotata ze sktadu
Zarzqdu Navimor-invest S.A. Wiceprezesa Zarzgdu Roberta Draszynskiego.

W dniu 4 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza Uchwatq Nr 3 powotata Roberta
Cembrzyniskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Navimor-invest S.A.

Do sktadania odwiadczeh w imieniu Spbtki upowaznieni sq:
= W przypadku Zarzgdu jednoosobowego - Prezes Zarzqdu
= W przypadku Zarzgdu wieloosobowego - dwdch Czionkow
Zarzqdu dziatajgcych tgcznie lub Cztonek Zarzgdu dziatajgey tqcznie z
prokurentem
- Prokurent - zawsze dziata tqcznie z Cztonkiem Zarzqdu.

1.4 Rada Nadzorcza

Na dzieh sporzgdzenia Sprawozdania tj. 5 kwietnia 2011 Rada Nadzorcza
Spobiki jest piecioosobowa w sktad, ktérej wechodzq:

- Wruck Danuta;

Ggsowski Jan;

Borkowski Jacek;

Kosiorek-Sobolewski Krzysztof;

Gromulski Krzysztof,

Rada Nadzorcza w takim sktadzie dziata od 8 pazdziernika 2011r.
W 2010 roku w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujgce zmiany:
W dnivu 1.04.2010 r. Nadzwyczajne ZIgromadzenie Wspdlnikdow Uchwatqg

powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewski,
Jacka Borkowski.
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W dniu 8.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Uchwatqg nr 7
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jan Ggsowski, Krzysztof Gromulski,
Paniq Danute Wruck.

W dniu 8.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Uchwatqg nr 1
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Mazurowski.

W dniu 8.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Uchwatqg nr 2
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Henryka Bonin,

W dniu 8.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Uchwatg nr 3
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Kazimierza Litzbarski.

1.5 Prokurenci

Na dzieh sporzqdzenia Sprawozdania ti. 5 kwietnia 2011 Spétka ma
ustanowionego jednego Prokurenta.
- Marek Drywa.

1.6 Kapitat zaktadowy
Na dzien bilansowy 1j. 31 grudnia 2010r.

Zgodnie z Uchwatqg Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z
dnia 7 grudnia 2010r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
o kwote 35.000,00 zt z kwoty 459.360,00 zt do kwoty 494.360,00 zt w drodze
emisji 175.000 nowych akcji na okaziciela serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt
kazda.

Na dzieA 31.12.2010 r. zmiona dotyczgca podwyiszenia kapitatu
zaktadowego nie zostata wpisana do KRS, w zwigzku z lym nie ma
odzwierciedlenia w ksiegach Spofki.

Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego dokonat rejestracji podwyiszenia kapitatu
zaktadowego 3 lutego 2011 roku.

Na dzienh sporzgdzenia Sprawozdania 1j. 5 kwietnia 2011r.

Lgodnie z Uchwatq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdinikow z
dnia 18 lutego 2011r. podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie
wiekszej niz 534.360,00 zt i dzieli sie na 2.671.800 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt, na ktdre sktadajq sie 2.296.800 akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda akcja, 175.000 akcji na okazicisla serii B o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda akcja oraz do 200.00 akcji na okaziciela serii C o
wartodci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ustala sie termin zawarcia umowy
lub umdéw o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii C do dnia 15 lipca 2011r
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2, Oferta Spolki, rynki zbytu
2.1 Oferta Spotki

Budownictwo hydrotechniczne:

- budowa, modernizacja i remonty $luz Zeglugowych, jazéw, progdéw
pietrzqcych;

- budowa modernizacja i remonty nabrzezy i terminali portowych;

- budowa obiekidw zwigzanych z turystykq i sportami wodnymi, a w
szczegoinosci portdw i przystani zeglarskich, marin;

- budowa pomostéw spacerowych;

- budowa dalb cumowniczych;

- budowa, remonty elektrowni wodnych;

- regulacja potokdw, rzek i kanatdw (stopnie, progi itp.), umocnienia
brzegodw, czyszczenie koryt;

- budowa iremonty zabezpieczenh przeciwpowodziowych;

- usuwanie szkdd powodziowych.

Budownictwo infrastrukiuralne:

- inwestycje zwigzane z infrastrukturg (ulice, budownictwo przemystowe);

- budowa placéw sktadowych, montazowych (na przyktad stoczniowych),
manewrowych;

- budowa scianek szczelnych.

Pozostale:
- roboty kafarowe (przy pomocy posiadanych wibromtotdw);
- inne ustugi sprzetowe, w tym wykonywane z wody.

2.2 Zakres dzialalnosci

Polska
Spotka prowadz dziatalno$¢ na terenie catej Polski, jednak najwiecej zZlecen
readlizuie w poétnocnym rejonie Polski - wojewddziwa: pomorskie,

zachodniopomorskie, warmihsko-mazurskie, kujawsko-pomorskie, a takie w
wojewddztwie mazowieckim i lubuskim.

Spdtka posiada referencje z zakresu szeroko pojetego budownictwa
hydrotechnicznego: budowa nabrzezy, umochieh brzegowych, falochrondw,
przystani jachtowych, elektrowni wodnych, infrastruktury drogowej, regulacii
ciekdw wodnych. Spétka prakitycznie nie posiada referencji w zakresie
budowy zbiornikdw retencyjnych oraz watdw przeciwpowodziowych.

W przygotowywaniu ofert przetargowych Spétka czesto siega do zasobdéw
innych podmiotow, zwtaszcza w celu wykazania sie odpowiedniq sytuacjq
finansowq, dysponowanym sprzetem czy tez pracownikami posiadajgcymi
wymagane uprawnienia. Spoétka korzysta miedzy innymi z zasobow firmy
Hemex z Ptocka oraz firmy PBD Starogard S.A.
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Oddziat Czechy

Do 2009 roku Oddziat prowadzit dziatalino$é na terenie Republiki Czeskiej. W
roku 2009 rozpoczeto prowadzenie drziatalno$ci réwniez na terenie
potudniowych rejondw Polski.

W roku 2010 Oddziat posiadat kilkadziesigt witasnych waznych referencji w
zakresie rdéinych prac  hydrotechnicznych, a gtéwnie: zabezpieczeh
przeciwpowodziowych, matych elektrowni wodnych, zamknied
przeciwpowodziowych, regulacii koryt wodnych ciekéw, budowy jazéw itp.
Najwigkszym problemem istniejqcych referenciji bywa ich zbyt mata wartosé.

2.3 Odbiorcy Spolki

Polska

Redlizacja robdét budowlanych - 2010 rok:

- Remont jazu na Kanale Mtyhiskim (2009-2010) - ZZMiUW;

- Remont jazu na Kanale Ulgi (2009-2010) - ZZMiUW;

- Przystan kajakowa Mrzezyno {2009-2010) - Powiat Gryfice;

- Przystan kajakowa Trzebiatow (2009-2010) — Powiat Gryfice;

- Zagospodarowanie Jeziora Lidzbarskiego {2009-2010) - Gmina Lidzbark;

- Wykonanie Scianek szczelnych Marina Gizycko  (2009-2010) -
Hydrobudowa.

Oddziat Czechy

Realizacja robdét budowlanych - 2010 rok:

- Mata Wodna Elektrownia Troja — cztonek konsorcjum;

- Przebudowa jazu - Turnov - podwykonawcg;

- Przeciwpowodziowa ochrona - Radotin - podwykonawca;

- Przeciwpowodziowa ochrona - Troja — podwykonawca;

- Budowa §luzy Ceske Vrbne — cztonek konsorcjum;

- Naprawa koryta — Cesky Krumlov - podwykonawca;

- Naprawa koryta - Probostov — wykonawca bezposredni;

- Przeciwpowodziowa ochrona - Litawka Dwér Kralowe - lider konsorcjum;
- Naprawa koryta Dolejsky Potok — Praha — wykonawca bezposredni;
- Naprawa koryta - Trebowka - podwykonawca.

Struktura sprzedazy (tys. zt):

Ustugi zw'iqzone' z budov?q i remontem ‘ |
infrastruktury turystycznej 340 9.587
Ustugi zwigzane z budowq i remontami

infrastruktury portowe; 16.287 497 2878
Labezpieczenia przeciwpowodziowe 12.578 9.634 8.853
Ustugi kafarowe 408 413 1.073
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Budowa infrastruktury drogowej i

morskie] 1.573 10.859 402
Budowa elektrowni wodnych 3.465 623 0
Pozostate 3.978 12.171 11.814

Navimor-Invest S.A. pozyskuje kontrakty budowlane przede wszystkim poprzez
uczestnictwo w przetargach publicznych, gtéwnym klientem Spétki sg
jednostki budzetowe. Przy realizowanych kontraktach Spétka petni funkcje
generalhego wykonawcy. czionka konsorcjum, bgdz podwykonawcy.

Struktura odbiorcédw ustug Navimor-Invest S.A.

2008 | 2009
Jednostki budzetowe 7% 77% 0%
Inwestorzy prywatni 3% 23% 10%

Struktura sprzedazy Navimor-Invest S.A. w podziale na Oddziaty (w tys. zt)

 Wyszezegdinienie

2008

o ._201 .

Oddziat krajowy 20.625 22.231

- udziat oddziatu krajowego w przychodach 50,8% 40,0% 64,2%
Oddziat w Czechach 20.010 20.715 12.376

- udziat oddziatu czeskiego w przychodach 49.2% 60,0% 35.8%
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3 Wyniki finansowe

Ponizsze tabele zawierajq wybrane dane finansowe za 2009 i 2010.

3.1. Wybrane dane z Bilansu - AKTYWA (w tys. 24).

Wc:rfoscu nlemc:’renolne i prc:wne

3.2. Wybrane dane z Bilansu - PASYWA (w tys. zt.)

0

Il Rzeczowe aktywa trwate 4.504 6.552

Ill. Naleznosci diugoterminowe 0 0

IV.  Inwestycje dtugoterminowe 0 0

V. Dtugotermlnowe RMK _ 49 103
 B. Aktywaobrotowe 11,392 14.842

l. Zapasy 1.052 2.364

Il Naleznosci krétkoterminowe 6.592 7.165

IIl. Inwestycje krétkoterminowe 3.591 4.826

\% Krétkoterminowe RMK 157 488

I Ka pltcn‘ podstowowy 200

Il. Kapitat zapasowy 7.068

I, Kapitat z aktualizacji wyceny -385

IV.  Pozostate kapitaty rezerwowe 1.255

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0

VI. _ Wynik finansowy netto roku 688

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania | 7.118 | 9.
. Rezerwd na zobowigzania 94

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 190

I, Zobowigzania krotkoterminowe 6.835

3.3. Wybrane dane z rachunku zyskdw i strat, wersja poréwnawcza (w tys. zi)

| rzychody zpd:‘:y

34.537

34.607
Koszty dziatalnoici operacyjnej: 33.638 33.663
- amortyzacja 406 702
- zuzycie materiatdw i energii 5.720 8.734
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- ustugi obce 19.657 16.664
- podatki i optaty 128 145

- wynagrodzenia 5.762 5.303
- ubezpieczenia spoteczne 1.050 1.339
- pozostate koszty rodzajowe 862 758

- warto$¢ sprzedanych towardw i mq’renq{éw 52 19
Iysk/strata ze sprzedazy - W 945
Pozostate przychody opercncy]ne 508 346
Pozostate kosz’ryr_peracy]ne 413 691
ysk/strata z dziclalnoscioperacyine] | 994 | 599 |
Przychody fmonsowe 361 204
Koszty finansowe 373 342
Zyski/straty nc:dzwyczojne 18 26
Zysk/strata brutto - e .

Wskainik 31.12.2010
Szybkoi¢ redlizacji naleinosci w dniach liczony jako $redni stan naleznosci z tyt. 831
dostaw, robét i ustug x365 dni/ przychody ze sprzedaiy )
Szybkos¢ sptaty zobowigzan, liczone jako przecietny stan zobowigzan 953

krétkoterminowych z tyt, dostaw, robdt i ustug x 365 dnif przychody ze sprzedazy

Informacje o umowach znaczqcych dla dzialalnosci

W dniu 03.10.2010r. Zarzqd Spétki podpisat umowe z INWEST Zaktad
Budowlano-Instalacyjny Lech Frqc - Lider na wykonanie ,,Przystan zeglarska
w Braniewie” na tgczng wartos¢ 708.000,42 plus VAT.

W dniv 19.11.2010r. Zarzgd Spdétki podpisat umowe z STRABAG Sp. z 0.0. na
wykonanie prac przy przebudowie ulicy tostowickiej w Gdansku na tgczng
wartosé 696.151,02 plus podatek VAT.

W przypadku opdinieh termindéw redlizacji niniejszej umowy kara umowna
wynosi 0,1% warto$ci umowy brutto za kazdy dzieh opdznienia.

W przypadku opdznieh w usuwaniu wad i usterek kara wynosi 0,1% wartosci
umowy brutto.,

W dniu 08.12.2010r. Zarzqd Spotki podpisat umowe 7z Powiat Sztumski na
wykonanie Przystani zeglarskiej w Biatej Gérze na tqczng warto$é 5.974.738,58
brutto.
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Zamawiajgcemu  przystuguje prawo ndliczenia nastepujgcych  kar
umownych:

0.05% wynagrodzenie brutto za kazdy dzien opdinienia wykonania prac,
0,05% wynagrodzenie brutto za zwtoke w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze lub w okresie gwarancji, za kaidy dzieh zwtoki, liczony od dnia

wyznaczonego na usuniecie wad do dnia odbioru usunigcia zgtoszonych
wad.

W dniu 13.12.2010r. Zarzqd Spdétki podpisat umowe z Inwestorem — Gmina
Miasta Szczecina na wykonanie Promenady z widokiem na Odre- Bulwar
Piastowski na tgczng wartosé 18.211.773.87 brutto.

Wykonawca zaptaci kary umowne:

0.03% wynagrodzenia umownego brutto, w okresie pierwszych 30 dni
kalendarzowych opdinienia, liczone za kazdy dzieh opdinienia,

0.05% wynagrodzenia umownego brutto w okresie kolejnych 30 dni
kalendarzowych opdéznienia, liczone za kazdy dzieh opdinieniq,

0.01% wynagrodzenia umownego brutto za kazdy nastepny dzien
opdznienia.

Za opdinienie w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze koficowym lub w
okresie rekojmi za wady w wysokosci 0,03% wynagrodzenia umownego brutto
za przedmiot umowy za kazdy dzieh opdinienia, liczone od dnia
wyznaczonego na usuniecie wad;

Za odstgpienie od umowy 10% wynagrodzenie umownego brutto.

Informacje o zmianach w powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatowych ‘

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Navimor-invest Sp. z 0.0. w dniu 8
stycznia 2010r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 200.100,00 zt do kwoty 408.900,00 zt poprzez utworzenie
nowych 120 udziatéw o wartodci nominalnej 1.740,00 zt kaidy i cenie
emisyjnej 17.400,00 za 1 udziat. Nowe udziaty zostaty w catosci objete przez
nowego udziatowca Zoktad Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJNICE" SA z
siedzibq w Chojnicach, ktéry w wyniku ww. podwyzszenia kapitatu uzyskat
51,06% udziat w kapitale Navimor-Invest Sp. z 0.0. Udziaty zostaty pokryte
wktadem pienieznym w wysokosci 2.088.000,00 zt.

W dniu é maja 2010r. Nadzwyczajne Igromadzenie Wspdinikbw Navimor-
Invest Sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 408.900,00 zt do kwoty 459.3460,00 zt poprzez utworzenie
nowych 29 udziatéw o wartoéci nominalnej 1.740,00 zt kazdy i cenie emisyjnej
17.400,00 za 1 udziat. Nowe udziaty zostaty w catosci objete przez Zaktad
Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" SA. Udzialy zostaty pokryte wkitadem
pienieznym w wysokosci 504.600,00 zt.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu udziat Zaktadu Budowy Maszyn
+ZREMBCHQOJNICE" SA w kapitale Navimor-Invest Sp. z 0.0. zwigkszyt sie do
56,44%.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Navimor-Invest Sp. z 0.0. w dniu 11
pazdziernika 2010r. podjeto uchwale w sprawie przeksztalcenia Navimor-
Invest Sp. z 0.0. w Spétke Akeyjng.

Sqd Rejonowy Gdafisk-Pétnoc w Gdarisku, VII Wydziat Krajowego Rejestru
Sqgdowego dokonat rejestracii przeksztatcenia 16 listopada 2010 roku.
Nadzwyczajne Walne Igromadzenie Wspdlnikéw w dniu 7 grudnia 2010r.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki o
kwote 35.000,00 zt z kwoty 459.360,00 zt do kwoty 494.340,00 zt w drodze emisji
175.000 nowych akcji na okaziciela serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt kazda.
Akcje zostaty objete w trybie subskrypcji prywatnej przez siedem oséb
fizycznych: cztonkdw Zarzgdu, Rady Nadzorcze] oraz kierownictwa Emitenta.
Celem emisji akcji seri B byto przyjecie kadry kierowniczej i nadzorczej
Navimor-Invest S.A. do Spétki na zasadach wiascicielskich i stworzenie dla
ww. kadry dodatkowe] motywacji do pracy na rzecz Spotki. Osoby, ktére
objety akcje serii B zobowiqzaty sie, ze w okresie 2 lat od dnia zarejestrowania
podwyzszonego kapitatu zaktadowego nie dokonajqg zbycia ww. akcji (lock-
up).

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2010r.

ZRB ZREMB-
CHOUNICE S.A. 2.148.900 | 429.780 93,56% | 2.148.900 | 93,56%
W. Czarnecki 147.900 29.580 6,44% 147.900 6,44%
Pozostali 0 0 -0 0 0

Imiany w strukturze kapitatu w okresie po dniu bilansowym, tj. 31.12.2010r. do
dnia sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci , 1j. do dnia 5.04.2011r. zostaty
zaprezentowane ponizej:

Struktura  akcjonariatu  Spdtki na  dzien  sporzqgdzenia sprawozdania
finansowego, 1j. na dzien 5.04.2011 r.
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R IREME | 2148900 | 429780 | 86,93% |2.148.900 | 86,93%
W.Czamecki | 162900 | 32580 | 659% | 162900 | 6.59%
K. Kosiorek- 100000 | 20000 | 405% | 100.000 | 405%
Sobolewski ' '
Pozostali 60.000 12.000 2,43% 60.000 2,43%

W okresie od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Navimor-Invest
S.A. dokonat w ramach Grupy Kapitatowej ,ZREMB — CHOJNICE" S.A.
nastepujgcych transakciji:

Ze spobtkg dominujgcq ZBM ZREMB-CHOJUNICE S.A.:
Zakup ustug na tgczng warto$é 15.000 zt

Sprzedaz ustug na tgczng wartos$é 0,00 z
Udzielone pozyczki 0,00 zt

Otrzymane pozyczki 0,00 zt

Zobowigzania 18.300 zt

W stosunku do innych spdtek w ramach Grupy Kapitatowe] salda
wzajemnych zardwno naleznosci jak i zobowigzan na dzien 31.12.2010r. - nie

wystepujq.

Informacje o zaciqgnietych kredytach, umowach poiyczek, poreczen i
gwarancji oraz terminach wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Navimor-Invest S.A., posiada:

kredyt w rachunku biezgcym w Banku Kredyt Bank S.A. z limitem 2 000 000,00
zt.

W oparciu o umowe podpisang w dniu 28.06.2007 roku, oraz pdiniejsze
aneksy. W dniu 4.08.2010 roku Spétka podpisata ostatni aneks do umowy
zgodnie z ktérym termin sptaty uptywa w dniu 31 lipca 2011 roku.
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Warunki udzielonego kredytu:

Oprocentowanie WIBOR + marza banku 2,8 %.

Labezpieczenie kredytu: weksel in blanco, hipoteka kaucyjna do lokali
biurowych przy ul. Grunwaldzkiej 212, hipoteka kaucyjna do nieruchomosci w
miejscowosci  Rekcin, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
prowadzonych przez DZ BANK Polska S.A.

Kwota wykorzystanego kredytu na 31.12.2010 r. wynosi 1 399 257,86 zt.

Odsetki od kredytu obciqgzajgce koszty finansowe okresu od 01.01.2010 do
31.12.2010 wyniosty 110 326.48 i obciqzyty rachunek wynikdw w pozycji koszty
finansowe - odsetki

Koszty odsetek naleznych za m-c 12/2010 wyniosty 8 876,98 i obcigzyty wynik
finansowy roku 2010 w pozyciji koszty finansowe Rachunku Wynikéw.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéow.

Zarzgd Spoétki nie publikowat wczesniej prognoz wyniku 2010,

Zarzqgdzanie zasobami finansowymi i ich ocena - zdolno$é wywiqzywania sie
z zaciqgnietych zobowiqzan oraz przeciwdziatania zagrozeniom.

Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolno$¢ Spétki do regulowania biezqcych
zobowigzar uksztattowaty sie odpowiednio:

31.12.2010

aktywa krétkoterminowe
1. Wskaznik ptynnotci = 1.81
zobowiqzania krétkoterminowe

aktywa krétkoterm.-zapasy
2 Wskainik wys. ptynnosci = 1,52
zobowigzania krétkoterminowe

Zarzqd Spdiki stara sie przyjmowaé do redlizacji zaméwienia z odpowiednio
wysokim poziomem rentownosci co w $wietle Ustawy o zamowieniach
publicznych nie zawsze jest moiliwe. Jednocze$nie dziatania w latach
ubiegtych w postaci restrukturyzacji Spotki przyczynity sie do obnizenia
poziomu kosztéw, takich jak kooperacja, koszty transportu oraz m. inn. koszty
pracy. W paidzierniku 2010 r. Zarzqd podjgt decyzje o zmianie Struktury
organizacyjnej Spoiki. Ma to na celu stworzenie bardziej sprawnej organizacii
i dostosowanie jej do wymogdw rynku. Zmiany te pozwolq uzyskac bardziej
efektywng i mobilng strukture co pozwoli na uzyskanie pewnych
oszczednosci zarbwno w przedmiocie wydajnosci pracy jak i w efektywnosci.
Wieloletnie doswiadczenia i wspotpraca zaréwno z dostawcami jak i z
odbiorcami owocuje skracaniem cyklu sptaty naleznosci, przy jednoczesnym
wydtuzaniu cyklu sptaty zobowigzanh.
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Na diieﬁ sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnoici, 1j. na dzieh 5.04.2011r.
Spotka posiada petny portfel zamaowieh do grudnia 2011 .

Ocena motzliwosci realizac]i zamlerzer inwestycyjnych.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z
dzialalnosci gospodarczej.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. sq:

- kurs walutowy PLN w stosunku do EURO i CZK,

- prognozy gospodarcze makro na 2010 r. i dalsze lata jak i ich realne
przetozenie na gospodarke uwzgledniajgce ogdlnoswiatowy  kryzys
gospodarczy

- oprocentowanie kredytow

- efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynku polskim i czeskim
- otwarto$¢ rynkéw polskiego i zachodnich na zagranicznych wykonawcow i
podwykonawcdw  (ograniczenie mozliwosci  lokowania zamdwieh u
podwykonawcow ze wzgledu na posiadanie przez wykonawce
odpowiednich uprawnien i certyfikatdw)

Wszystkie przedstawione czynniki bedq miaty kluczowy wptyw na dalszq
dziatalino$¢ Navimor-Invest S.A.

Wprawdzie Spdétka nie osigga zamierzonych efektéw na rynku czeskim, co nie
oznacza, ze nie czyni staran zmierzajgcych do jego zdynamizowania.

Czynniki determinujgce wyniki Spofki:

1. Ze wzgledu na specyfikge dziatalnos$ci Spoétki istotne znaczenie dal
osiggniecia zaplanowanych wynikdw majq warunki atmosferyczne i
sezonowosc.

2. Nalezy wspomnied, iz realizowane kontrakty sg nisko marzowe a co za
tym idzie sq bardzo wrazliwe na wszelkiego typu zmiany cen
wykorzystywanych surowcédw (beton, stal itp.).

3. Na wielko$¢ realizowanej marzy ma wptyw stabilno$¢ kursu PLN w
stosunku zaréwno do USD jak i do EUR jak réwniez stabilnos¢ CIK w
stosunku do PLN, USD i EUR.

4. Istotnym czynnikiem jest kryzys Swiatowy, w wyniku ktérego ograniczono
inwestycje w infrastrukture,

5. Niebagatelne znaczeni majq réwniez wszelkie niepokoje na bliskim
wschodzie, co miedzy innymi ma wptyw na cene paliw, ktére w
znacznych ilodciach sq zuzywane przez maszyny budowlane.

Czynniki te majq dla Spdtki kluczowe znaczenie i decydowacC bedqg o
dalszym rozwoju.
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Zagrozenia w realizacji procesu gospodarczego.

Planowane wejscie na nowe rynki wymaga gruntownego rozpoznania
frodowiska gospodarczego i prawnego. Ryzyko zwigzane z nowym rynkiem w
poczgtkowym okresie zawsze jest zwiekszone.

Podstawowe obszary dotyczqce przysztosci i inne kluczowe #rddia
niepewnoici wystepujgce na dzien bilansowy, z ktbrymi zwigzane jest istotne
ryzyko znaczqcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiqzan w
nastepnym okresie sprawozdawczym to:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji nie zakohczonych kontraktéw,
wycenianych na dzien bilansowy,

- dane dotyczqgce ogdinoswiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego

Na dzieh sporzqdzenia i publikacji sprawozdania za 2010 rok. Zarzgd Spotki
nie jest w stanie podac i dokonac¢ szacunkowych wyliczen zagrozen
wynikajgcych z ogdlnoswiatowego kryzysu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istoinych dla
rozwoju przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju co, najmniej do
konca trwajgcego roku obrotowego.

W okresie pierwszych pigeciu miesiecy 2010r. produkcja budowlano-
montazowa (w cenach statych), obejmujgca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez
przedsigbiorstwa budowlane o© liczbie pracujgcych powyzej 9 o0séb
utrzymywata sie na nizszym poziomie w porédwnaniu z 2009 rokiem. W
kolejnych miesigcach 2010r. nastgpito odwrécenie tej niekorzystnej tendenciji.
Wg. wstepnych danych GUS ze stycznia 2011r., produkcja budowlano-
montazowa zrealizowana przez przedsiebiorstwa budowlane zatrudnigjqce
powyzej 9 os6b byta wyisza w grudniu 2010r. o 12,3% w poréwnaniu z
poprzednim rokiem i o 38,8% w porédwnaniv z listopadem 2010r. Po
wyeliminowaniu wptywu czynnikbw o charakierze sezonowym produkcja
budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie wyizszym o 13,7% niz w
analogicznym miesiqcu 2009r.i o 1,1% w poréwnaniu z listopadem 2010r.

W stosunku do listopada 2010r., wzrost poziomu zrealizowanych robot
odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa: w przedsiebiorstwach,
ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sq roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkdw wzrost ten wynidst 59.7%, w wykonujgcych roboty
budowlane specjalistyczne 30,3%, natomiast w realizujqcych roboty zwigzane
z budowq obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej 24,0%.

Narastajgco, w okresie od stycznia do gruania 2010r, poziom zrealizowanej
produkcji budowlano-montazowe] byt o 3,5% wyiszy w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2009 roku.

Wg danych GUS ze stycznia br., ogdlny klimat koniunktury w budownictwie w
styczniu 2011r. oceniany byt przez przedsiebiorcéw negatywnie, choé nieco
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lepiej niz w grudniu 2010r. Poprawa oceny koniunktury wynikata z mniegj
niekorzystnej, niz w grudniu 2010r., prognozy dotyczgcej przewidywanego
portfela zaméwien, produkcji budowlano-montaiowej a takie prognoz
dotyczqgcych sytuacii finansowe;.

Najpardzief negatywne oceny sytuacji gospodarczej zgtaszaty
przedsiebiorstwa mikro (o liczbie pracujgcych do 9 oséb) oraz prowadzgce
roboty budowlane specjdlistyczne.

Pozytywnie swojg sytuacje gospodarczg oceniaty przedsigbiorsiwa duze (o
liczbie pracujgcych 250 i wiecej oséb) oraz prowadzgce roboty zwigzane z
budowq obiektow inzynierii Igdowej i wodnej.

W styczniu br., wg danych GUS, najwieksze trudnos$ci napotykane przez
przedsigbiorstwa  zgtaszajgce bariery w  prowadzeniu  dziatalnosci
budowlano-montazowej zwigzane byty z: warunkami atmosferycznymi (60%
w styczniu br., 47% przed rokiem), kosztami zatrudnienia (54% w styczniu br.,
47% przed rokiem) oraz konkurencjg na rynku (52% w styczniu br., 55% przed
rokiem).

W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku w najwiekszym
stopniu wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z warunkami atmosferycznymi, z
kolei barierq, ktérej znaczenie w skali roku w najwiekszym stopniu spadto byt
niedostateczny popyt (z 47% w ub.r. do 38% w styczniu br.)

Na podstawie zebranych danych moina wskazaé nastepujgce czynniki
majqgce wptyw na dalsze dziatanie Spotki:

Czynniki wewnetrzne

1. Pozyskanie nowych rentownych kontraktéw na rynku zaméwien
publicznych oraz wérdd inwestordw prywatnych,

2. Poszukiwanie nowych rynkdw poza granicami obecnej dziatalnosci
Spotki,

3. Optymalizacja kosztéw bezposrednich i poérednich budowy,

4. Optymalizacja i dostosowanie kosziow ogdinego zarzgdu do struktury
organizacyjnej Spdtki,

5. Iwiekszenie wykorzystania zasobow istniejgcych w Spdtce (Rekcin,
Vraniany, Steti),

6. Budowa partnerskich relacji z gtéwnymi dostawcami materiatéw i
surowcow,

7. Budowa bazy firm kooperujgcych (podwykonawcy),
8. Wdrozenie systemu informatycznego klasy ERP,
9. Poszerzenie oferty Spofki.

Czynniki zewnetrzne

1. Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajéw Europy,
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2. Iwigkszenie inwestycji publicznych w  sferze  zabezpieczeh
przeciwpowodziowych oraz udroznienia szlakéw wodnych pomiedzy
Europq a Rosjq,

Stabilno$¢ kursu PLN,

Kryzys Swiatowy — powod uje ograniczenie inwestycii,

Brak stabilizacji na Swiatowych rynkach paliwowych i surowcowych,
Iwigkszone zainteresowanie duzych Koncerndow rynkiem
hydrotechnicznym.

oG AW

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy sposdb
bedq miaty wptyw na dalszg dziatalnosé Spdtki, zardwno w perspektywie
plandéw krétkoterminowych (rocznych) jak i plandéw perspektywicznych
(piecioletniq).

Szczegding uwage nalezy zwrécié na czynniki wewnetizne, czyli te na ktére
Zarzqd ma mozliwo$¢ wpltywu, Gtdwnym zadanie na nadchodzqcey rok, jest
doprowadzenie do poprawy efektywnosci dziatania Spoéiki oraz zbudowanie
Swiadomosci kazdego pracownika, iz wyniki Spotki zalezq od pracy catego
zespotu. W tym celu konieczne bedzie wprowadzenie nowych regulamindéw
pracy i wynagradzania, dzieki ktérym wynagrodzenie pracownika bedrzie
zalezato od osigganych wynikdw zaktadu pracy.

Konieczne bedq inwestycija w zasoby ludzkie poprzez szkolenia, kiére
pozwolq na zbudowanie zespotu identyfikujgcego sie ze Spotka.

Kolejnym przedsiewzieciem, ktére poprawi efektywnodé dziatania jest
wdrozenie systemu informatycznego klasy ERP. System ten stworzy narzgdzia i
mechanizmy dzigki, ktérym wzrosnie Swiadomos$¢ pracownikdw oraz
efektywnos¢ pracy jak rdwniez utatwi sporzgdzanie wszelkiego rodzaju analiz
i sprawozdan. Najwainiejszym elementem takiego systemu jest modut
PROJEKT, ktoéry pozwala na sprawne przygotowanie ofert a nastepnie
pozwala na $wiadome zarzqdzanie projektem majqc dostep do niezbednych
danych. W takim systemie kierownik budowy zarzqdza nie tylko ,placem
budowy" dle i budzetem jaki jest przeznaczony na wykonanie zadania.
Ponad to, Spdtka posiada majgtek w postaci baz magazynowo
remontowych, kiére poprzez zmiany organizacyjne majq przestac bycé
czynnikiem kosztowym lecz poprzez wykonywane ustugi zarowno na potrzeby
realizowanych budéw jak i dla podmiotéw zewnetrznych.

Wainym elementem funkcjonowania Spoétki jest poszerzanie zakresu
wykonywanych robét oraz poszukiwanie nowych dziatalno$ci, ktére
zapewniq wiekszq stabilnodé w uzyskiwanych przychodach.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania w Spoéice

Igodnie z nowym schematem organizacyjnym Spétki (ponizej) Zarzgd
postanowit stworzy¢é 4 MPK (duze), kidre przedstawiajg stan faktyczny
organizacii.

Wszystkie centra (MPK) z wytgczeniem administracji stanowi centrum
przychoddow dla Spotki | tak mamy do czynienia z Biurem Ustug Budowlanych
(BUB-PL) Gdansk, Baza Rekcin oraz Biuro Ustug Budowlanych (BUB-Cz) Praga.
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Wszystkie Centra bedq rozliczane w sposob jednolity tzn. zgodnie z Dyrektywq
nrl, Zatgcznik nrl wydang przez ZBM ZREMB-CHOJNICE S.A.
Ponad to, w zadaniach na najblizsze lata znajdujq sie nastepujgce dziatania:
1. Zwigkszenie obrotow poprzez zwigkszenie ofertowania
2. Poszukiwanie nowych technologii. ktére pozwolq na uczestnictwo w
robotach bardziej ztozonych i o wiekszych wymaganiach a co za tym
idzie bardziej dochodowe
Konieczno$¢ unowoczesnienia parku maszynowego
Optymalizacja proceséw produkeyjnych
Poprawa ptynnosci finansowej Spotki
Opracowdnie nowych procedur wyceny kontraktéw
Uruchomienie systemu informatycznego klasy ERP
Wprowadzenie nowych regulaminéw pracy i wynagradzania.

NG W

Imiany w sktadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych.

Sktad organéw Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Iarzqd:
Witold Gorski — Prezes Zarzqdu
Robert Draszynski — Wiceprezes Zarzqdu

Wiestaw Czarnecki - Wiceprezes Zarzqgdu

Wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzqdu za rok 2010 w zi.:

Witold Gorski - 80.000 z
Robert Draszynski - 4.500 zt
Wiestaw Czarnecki - 0z

W okresie od 31 grudnia 2010 do dnia sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, 1j. do dnia 5 kwietnia 2011 r. sktad Zarzqdu Spéiki ulegt zmianie.

Sktad organdw Spétki wedtug stanu na dzieh sporzgdzenia Sprawozdania 1j.
5 kwietnia 2011 przedstawia sig nastepujgco:

- Robert Cembrzyhski — Prezes Zarzqdu

- Wiestaw Czarnecki - Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku
przedstawia sie nastepujgco:
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Rada Nadzorcza:
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Jan Ggsowski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Jacek Borkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Danuta Wruck - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gromulski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 31 grudnia 2010 do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, fj. do dnia 5 kwietnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianom.,

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej za 2010 r.

Imie i Nazwisko Kwota

Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 20 391,99
Danuta Wruck 7 261,17
Krzysztof Gromulski 7 261,17
Jacek Borkowski 26 261,19
Jan Ggsowski ? 074,48
Henryk Bonin 17 333,35
Kazimierz Litzbarski 22 000,02
Ryszard Mazurowski 36 666,70
Razem 1446 252,07

Akcje 1 udzialy bedqgce w posiadaniu oséb zarzqdzajqecych i nadzorujgecych.

Zarzgd Navimor-Invest §.A. przedstawia stan posiadanych akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajgce zgodnie z posiadanymi informacjami wg stanu na dzieh
31.12.2010r.

1. Wiestaw Czarnecki — 147.900 szt. akcji.

Natomiast na dzienh sporzgdzenia sprawozdania 1. 05-04-2011 stan
posiadanych akcji spétki przez osoby zarzqdzajgce wyglgda nastepujgco:

1. Witold Edward Gorski Prezes Zarzqdu Emitenta posiada 15.000 sztuk akciji
zZwyklych na okaziciela serii B. Posiadane akcje stanowiq 0,61% kapitatu
zaktadowego i jednoczesnie uprawniajq do 0,61% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Robert Draszynski Wiceprezes Zarzgdu Emitenta posiada 15.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje stanowiq 0,61% kapitatu
zaktadowego i jednoczesnie uprawniajg do 0,61% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

3. Wiestaw Czarnecki Wiceprezes Zarzqdu Emitenta posiada 147.900 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 15.000 sztuk akcji zwyktych na
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okaziciela serii B. Posiadane akcje stanowiq 6,59% kapitatu zaktadowego i
jednoczednie uprawniajq do 6,59% gtoséw na Walnym Zgromadzeniv.

4. Krzysztof Kosiorek-Sobolewski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
posiada 100.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje
stanowiq 4,05% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie uprawnicjq do
4,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

5. Marek Szczepan Drywa Prokurent Emitenta posiada 10.000 sztuk akciji
zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje stanowiq 0,40% kapitatu
zaktadowego i jednoczednie uprawniajq do 0,40% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu.

6. Robert Gliszczyhski posiada 10.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Posiadane akcje stanowiq 0,40% kapitatu zaktadowego i jednoczednie
uprawniajqg do 0,40% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

7. Dariusz Biatous posiada 10.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Posiadane akcje stanowiq 0,40% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie
uprawniajq do 0,40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto osoby zarzqdzajgce, osoby nadzorujgce oraz kluczowi pracownicy
spotki sg uprawnieni do wamrantéw subskrypcyjnych serii A, z prowem do
objecia akgiji serii D (Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18.02.2011r.) po spetnieniu warunkéw wynikajgcych z
programu motywacyjnego (Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Igromadzenia Akcjonariuszy z dnia  18.02.2011r.). Maksymalny prog
motywacyjny uprawnia do objecia 276.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
z prawem objecia akc;ji serii D.

Z czego:

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Spdtki  Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
uprawniony bedzie do objecia w zamian za warranty subskrypcyjne do 50 %
wyemitowanych Akcji.

Cztonkowie Zarzqgdu Spotki uprawnieni bedq, w zamian za wamranty
subskrypcyjne, do objecia do 30% wyemitowanych Akciji.

Kluczowi pracownicy Spotki uprawnieni bedg, w zamian za waranty
subskrypcyjne, do objecia do 20 % wyemitowanych Akciji.

W okresie sprawozdawczym czionkowie Zarzqdu Spoéiki nie uzyskali tantiem z
dziatalnosci Spéiki .

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzorczej nie uzyskali tantiem
z dziatalnosci Spodtki.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r. zadna z oséb zarzgdzajgcych nie
posiada akcji powyzej 5%.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania, tj na dzieh 05.04.2011 r. Wiestaw
Czarnecki — Wiceprezes Zarzgdu posiada pow. 5% gtosdw na Walnym
Igromadzeniu Akcjonariuszy.

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2010 roku osoby wchodzgce w sktad organdw
nadzorujgcych nie posiadaty akgji i opcji na akcje Navimor-Invest S.A.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce
rekompensate w przypadku ich odwotania z zajmowanego stanowiska.

Spétka nie zawarta zadnych uméw z osobami zarzgdzajgcymi
przewidujgcymi rekompensate.
Struktura kapitatu akcyjnego
Struktura akcjonariatu Spoétki na dzieh 31.12.2010r.
Udziat w
Wartos¢ Udziat w ogdinej liczbie
Akci . Liczba nominalna akcji | kapitale tiezba - grosow gloséw na
jonariusz = na Walnym
akcji (szt.) (0,20 zaktadowym Zoremadzeniu Walnym
groszy/szt.) (%) 9 Lgromadzeniu
(%)
ch%ﬁfﬁgg'& A 2.148.900 429.780 zt 93,56 % 2148500 93.54 %
W. Czarmecki 147.900 29.580 z+ 6,44 % 147.900 6,44 %
Razem 2.296.800 459.340 zt 100 % 2.296.800 100%
Informacje po dacle sprawozdania, a dotyczqce strukiury kapitatu
akcyjnego

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, ij.
na dzieh 05.04.2011 r.

|. Wiestawem Czarneckim,
posiadaczem 147.900 akcji na okaziciela serii A o numerach od 1 do 147.900 nabytych

w wyniku przeksztatcenia Spétki (Postanowienie Sqdu z dnia 16-11-2010) oraz 15.000
akcji na okaziciela serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt za kaidq akcje (Postanowienie Sqdu
z dnia 302-2011),

Il.  Krzysztofem Kosiorkiem-Sobolewskim,

posiadaczem 100.000 akcji na okaziciela NAVIMOR-INVEST Spétki
akcyjnej serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt za kazdq akcje (Postanowienie Sqdu z dnia 3-
02-2011),

lll. Robertem Draszyriskim,
posiadaczem 15.000 akcji ha okaziciela NAVIMOR-INVEST Spétki akcyjnej serii B o

cenie emisyjnej 0,20 zt za kazdg akcle (Postanowienie Sqdu z dnia 3-02-2011},
IV. Witoldem Gérskim,

posiadaczem 15.000 akcji na okaziciela NAVIMOR-INVEST Spdétki akcyjnej serii B o
cenie emisyjnej 0,20 zt za kazdq akcje (Postanowienie Sqdu z dnia 3-02-2011),

V. Darluszem Biatousem,

posiadaczem 10.000 akcji na okaziciela NAVIMOR-INVEST Spéitki akcyinei
serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt za kazdq akcje (Postanowienie Sqdu z dnia 3-02-2011),

V]. Robertem Gliszczynskim,

posiadaczem 10.000 ckcji na okaziciela NAVIMOR-INVEST Spétki
akcyjnej serii B o cenie emisyjnej 0,20 zt za kaidq akcje [Postanowienie Sqdu z dnia 3-
02-2011), .

Vil.Markiem Drywa,

posiadaczem 10.000 akcji na okaziciela NAVIMOR-INVEST Spétki akcyjnej serii B o
cenie emisyjnej 0,20 zt za katdq akcje (Postanowienie Sqdu z dnia 3-02-2011),
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VII.ZBM ,ZREMB-CHOJNICE" Spdtkq Akcyjng z/s w Chojnicach (adres Spétki 89-400
Chojnice, ul. Przemystowa 15), posiadaczem 2.148.900 akcji na okaziciela NAVIMOR-

INVEST Spétki akeyjneq serii A nabytych w wyniku przeksztatcenia Spotki (Postanowienie
Sqdu z dnia 16-11-2010),

Wartosé . . T
" Udziat w| . Udziat w ogdingj
. . Liczba no"]'nclno kapitale Liczba gtoséw na liczbie gtosdéw na
Akcjonariusz - akcji Walnym
akcji (szt.) zaktadowym . Walnym
(0.20 %) Zgromadzeniu | 5 omadzeniv (%)
groszy/szt.) d
7BM ZREMB-
CHCJNICE 2.148.900 429.780 z¢ 86,93% 2.148.900 8693 %
S.A,
W. Czamecki 162.900 32.580 zt 46,59 % 162.900 4,59 %
Pozostaii 140.000 32.000 z¢ 4,48 % 160.000 4,48 %
Razem 2.471.800 494.360 2t 100 % 2.471.800 100 %

Akcje wiasne do zbycia.

Spotka nie posiada akcji wiasnych do zbycia.

W okresie sprawozdawczym Navimor-Invest $.A. dokonat jednej nowej emisji
akcji wrasnych, t]. emisja akcji serii B w ilosci 175.000 sztuk akgji o wartosci
neminainej 0,20 zt za akcje.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah

finansowych za 2010r.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego w Spéice
Navimor-Invest S.A. jest Biuro Biegtego Rewidenta Danuta Jankowska z
siedzibg Gdarsk, ul. Chrobrego 8. Na podstawie umowy wraz z aneksem
wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego za okres od 01

stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010 r. wg wyniosto 18.000 zt.

Gdansk, dnia 5 kwietnia 2011 roku.

ICEPAEZES ZARZADY //
/éygﬁﬁ"“‘og

Wieslaw Czarneck:
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6.2. Dane finansowe za | kwartat 2011 roku.

Tabela. Wybrane dane finansowe za | kwartat 20k (e tys. z})

Wyszczegolnienie | kwartat 2010 | kwartat 2011

a) kapitat wkasny 9 764 11582
b) nalenosci dtugoterminowe 0 0
c) nalendici krotkoterminowe 5834 8 637
d) srodki pienezne i inne aktywa piegine 3 369 4112
e) zobowjzania diugoterminowe 121 1531
f) zobowizania krotkoterminowe 5032 8913
g) amortyzacja 60 231
h) przychody netto ze sprzega 3254 7 456
i) zysk/strata na sprzezda -1 082 -1 394
j) zysk/strata na dziataldoi operacyjnej -1 075 -1 369
k) zysk/strata brutto -1 137 -1 434
[) zysk/strata netto -1 137 -1 455

Zr6dto: Emitent

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzad&AVIMOR-INVEST S.A. zwkkszyly sk 0 130%

w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010r. W tymnyga okresie strata netto Spotki wzrosta
0 28%. Powysze wartéci w ocenie Zarzdu Spotki, na przestrzeni roku rozliczeniowego, kg

ze specyfiki brazy ustug hydrotechnicznych.

Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci NAVIMOR-INVEST S.A., istotny wplyw na wyniki fiansowe
majg warunki atmosferyczne oraz sezondwprodukcji. | kwartat roku to okres ponoszenia kosz
ogolnych i statych wynikarych z dziatalnéci Spotki, ktére to w dalszej ¢gci roku zostaj znacznie
Zneutralizowane poprzez akiszone przychody ze sprzegta Kolejnym czynnikiem niekorzystnie
wplywajacym na wyniki finansowe w | kwartale rokyg &oszty wynikajce z rozpoczynania w tym
okresie nowych kontraktow (organizacja procesu laoego, logistyka, organizacja placow budow,
itd.). Istotnym elementemysowniez diugie — cgsto wielomiesjczne - okresy rozliczenia kontraktéw
skutkupce niekorzystnym bilansem w trakcie realizacji kaktu.
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7. Zataczniki.

7.1. Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru.

CODo GD/12.05/43/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 1z 8

Nr pisma wnioskodawcy:
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Piekarnicza 10
80126 Gdarsk

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.05.2011 godz. 10:46:21
Numer KRS: 0000370231

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 16.11.2010
Ostatni wpis | Numer wpisu 7 Data dokonania wpisu 10.05.2011 ; ._w"'; . ‘fi’
Sygnatura akt GD.VII NS-REJ.KRS/6671/11/684 I / 3
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOW@ B
REJESTRU SADOWEGO f %'i A

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP
3.Firma, pod ktdra spétka dziata NAVIMOR-INVEST SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji e

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoé¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacji  [NIE
pozytku publicznego?

; . Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu _
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
2.Adres . ul. GRUNWALDZKA, nr 212, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-266, poczta GDANSK, kraj POLSKA

, - Rubryka 3 - Oddzialy \
1 |1.Firma oddziatu .| NAVIMOR-INVEST SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W PRADZE
‘ 2.Siedziba kraj REPUBLIKA CZESKA, woj. STREDOCESKE, powiat ---, gmina ---, miejsc. PRAHA-7
3.Adres ul. V ZAVETRI, nr 1036/4, lok. -—, miejsc. PRAHA-7, kod 170 00, poczta PRAHA-7, kraj REPUBLIKA
CZESKA
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CODo GD/12.05/43/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 2z 8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2010R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA WITOLDA
statutu OGIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.DMOWSKIEGO
15/7, REP. A NR 8601/2010

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.12.2010R.; REP. A NR 10782/2010 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WITOLDA OGIEGEO W KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. DMOWSKIEGO 15/7
W GDANSKU. ZMIANA STATUTU: § 6 UST. 1 ORAZ § 20 UST. 1.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.02.2011R., REP. A NR 1088/2011, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WITOLDA OGIEGEOQ W KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL.DMOWSKIEGO 15/7
W GDANSKU,

ZMIANA STATUTU: DODANO §6A

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.02.2011R., REP. A NR 1088/2011, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WITOLDA OGIEGEQ W KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. DMOWSKIEGO 15/7
W GDANSKU

ZMIANY STATUTU: §6 UST.1

Rubryka 5

jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

) gaéa ie pisma innego niz Monitor e
| Sqgewy Gospodarczy, przeznaczonego do
foglodzed spotki

&)

statut przyznaje uprawnienia NIE
0sbbiste okreslonym akcjonariuszom Iub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki
1.0kredlenie okolicznosci powstania. | PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz | PRZEKSZTALCENIE SPOLKI NAVIMOR-INVEST SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
informacja o uchwale : - |NAVIMOR-INVEST SPOLKE AKCYINA UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO

| ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NAVIMOR-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 11.10.2010R.

3.Numer | data decyz]i Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurencji | Konsumentéwo
zgodzie na dokonanie koncentracji

e Podrubryka 1
- Podmioty, z ktérych powstata spéika ,
1 CiNawalbfme . | NAVIMOR-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w Kidrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany .
INumerwrejestze - |0000073380

4.Nazwa sadu prowadzaceqo rejestr | *xorssk
5.NumerREGON - 1190005760
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CODo

GD/12.05/43/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA

Strona3z8

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

534 360,00 Zt.

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

2671800

4.Wartos¢ nominalna akgji

0,20 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

534 360,00 Z&

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakiadowego

55 200,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 2296800
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub:
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
2 |LNazwa serii akgji B
| 2.Liczba akcji w danej serii | 175000
| 3.Rodzaj uprzywiigjowania i Eic?ba | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub o
informacja, Ze akcje nie s
~ |uprzywilejowane
3 |LiNazwaseriakgi e
~|2.Liczba akeji w danej serii 1200000

- |3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
- |akai uprzywilejowanych lub .
_|informacja, ze akjeniesq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 = Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligatji iamienny&h

Brak wpiséw

Rubryka 11

JHUES
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CODo GD/12.05/43/2011

Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 4 z 8

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA;

-W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIAAJACYCH
+ACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIAEAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

‘ Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZARNECKI
2.Imiona ' WIESLAW
3.Numer PESEL/REGON 55093002091
4.Numer KRS Ll

5.Funkcja w organie reprezentujqcym'

WICEPREZES ZARZADU

zarzadu zostata zawieszonaw
czynnoéciach? '

6.Czy osaba wcriodzqc; w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszonaw
czynnosciach?
7.Data do jakiéj zostata zawieszona e
1.Nazwisko / Nazwa Iub firma CEMBRZYNSKI
2.Imiona. = S \ ROBERT JANUSZ
: 3.Numer PESEL/REGON = :( L 1172071709278
4.Numer KRS L [
; 5.Funkcja w organie reprezentljjqcym PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad

- INIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona -

. Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

S "'-f?dd‘r:hﬁ'ryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1 |iNazwisko

WRUCK
2.Imiona DANUTA MARIA
3.Numer PESEL 68071305903

2 |LNazwisko GASOWSKI

2.Imiona JAN WEADYSEAW
3.Numer PESEL 55032104118
3 1.Nazwisko BORKOWSKI
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CODo GD/12.05/43/2011 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 5z 8
Ly 2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL 68042211772

4 1.Nazwisko KOSIOREK SOBOLEWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 71122003938

5 1.Nazwisko GROMULSKI
2.Imiona KRZYSZTOF WOICIECH
3.Numer PESEL 72071005978

Rubryka 3 - Prokurenci
5 1.Nazwisko DRYWA
2.Imiona MAREK SZCZEPAN
3.Numer PESEL 63121301155
|4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA - Z JEDNYM Z CZEONKOW ZARZADU 2

]

F ‘i’!%% 3

Dziat 3

e BT

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy 1 02, 10, Z, GOSPODARKA LESNA I POZOSTALA DZIALALNOSC LESNA, Z WYLACZENIEM
t ; POZYSKIWANIA PRODUKTOW LESNYCH

2 02, 20, Z, POZYSKIWANIE DREWNA

3 02, 40, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM

4 16, 2, , PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA, KORKA, SLOMY I MATERIALOW UZYWANYCH DO
. WYPLATANIA

5 |20, 1,, PRODUKCIA PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW, NAWOZOW T ZWIAZKOW AZOTOWYCH,
TWORZYW SZTUCZNYCH I KAUCZUKU SYNTETYCZNEGO W FORMACH PODSTAWOWYCH

6 22,1, , PRODUKCIA WYROBOW Z GUMY

7 22,2, , PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

8  |23,99,Z PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z MINERALNYCH SUROWCOW
NIEMETALICZNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

9 25, , , PRODUKCIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM MASZYN I
URZADZEN

10 27,90, Z, PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

11 28, 1, , PRODUKCIA MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA

12 (28,2, , PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA

13 (33, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

14 (33, 15, 2, NAPRAWA I KONSERWACIA STATKOW I £ODZI

15 |33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

6 35, 1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCJA I HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

17 |38, ,, DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM I UNIESZKODLIWIANIEM
- |ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW

18 [39,,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA T POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA
ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

19 . {41,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
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20 |42,,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNEJ
21 |43,,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

22 45, 20, Z, KONSERWACIA I NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLI

23 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

24 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WY£ACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

25 49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY
26 50, , , TRANSPORT WODNY

27 52,2, , DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

28 |64, , FINANSOWA DZIAtALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

29 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

30 77,2, , WYPOZYCZANIE I DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

31 |77,3,, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

R

32 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

s

33 |95,2,, NAPRAWA I KONSERWACIA ARTYKUEOW UZYTKU OSORISTEGO I DOMOWEGO

gt O

g

T
e

.u' !

e : Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu ' Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
; - Ipolu :
1.Wzmianka o zlozeniu 1 29.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawozdania -
finansowego
| 2.Wzmianka o ziozeniu opinii Lol : S 01.01.2010 - 31.12.2010

biegtego rewidenta

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 = = [xEkkx 01.01.2010 - 31.12.2010
lub postanowieniao 5
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu 1 ALK 01.01.2010 - 31.12.2010

podmiotu .

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

‘Rdbryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowej Organizétji pozytku publiéznégo '

Brak wpisow
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Dziat 4 P
A
L 5

= »

- -

Rubryka 1 - Zalegtoci f R/ =
Brak wpiséw { ‘Qn,-
ia | "%ﬁ
%b & 3“\ L
e

Rubryka 2 - Wierzytelnosci \\{
Brak wpisow e

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

 Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

. Rubrykai-Likwidaga

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub ‘uhyié‘Waznié}iiu spc’)fki :

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisarycz‘ﬁy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialainoéci gospodaggeejress.,
£ = =i

28T H W
Brak wpiséw ~% Ai‘ﬂﬁfg,j fiﬁz
L= P T, &
ol ; X
Gdansk, 12.05.2011 godz: 10:46:21
Podpis
ROZANSKA DOROTA

/

e

—=—
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7.2. Statut Emitenta.

STATUT

tekst jednolity

Postanowienia ogolne

81
1 Stawajcy, zwani w dalszej exi Zalazycielami @wiadczaj, iz
zawigzujg spotie akcyjm dalej zwan ,, Spotka”.

2. Zalayciele Gwiadczag, V4 utworzenie niniejsze;j Spofki nasguje w
trybie przeksztatcenia Spotki NAVIMOR-INVEST Spotki z ograniczog
odpowiedzialnécia z siedzih w Gdaisku w spolk akcyjm , zgodnie @z

przepisami Kodeksu spoétek handlowych.

82
1 Firma Spotki brzmi: NAVIMOR-INVEST Spétka akcyjna.

2. Dopuszcza siuzywanie w obrocie skrétu firmy w brzmieniu: NAVIMORVEST S.A., a take
wyrolzniajacego ja znaku graficznego.

83
1 Siedzily Spotki jest miasto Gaak.

2. Spotka prowadzi dziatalé na terytorium Rzeczypospolitej oraz poza jej gramii.

3. Spotka mae tworzy oddziaty, filie, biura i przedstawicielstwa w kwaj za granig oraz
przystpowa do Spétek i innych organizacji gospodarczych, &jkri za granig z zachowaniem
obowigzujacych przepisow.

84
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnasci Spoétki

85
Przedmiotem dziataldoi Spoétki jest zgodnie z PoidskKlasyfikacp Dziatalngci (PKD):
1 Gospodarka kna i pozostata dziatal§é lesna, z wykluczeniem pozyskiwana produktownigch
PKD 02.10.Z
Pozyskiwanie drewna PKD 02.20.Z
Dziatalnci¢ ustugowa zwjzana z Iénictwem PKD 02.40.Z
Produkcja wyrobéw z drewna, korka, stomy i matématzywanych do wyplatania PKD 16.2
Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow igakdw azotowych, tworzyw sztucznych i
kauczuku syntetycznego w tormach podstawowych P8 2
Produkcja wyrobéw z gumy PKD 22.1
Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych PKD 22.2
Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcaiemetalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych PKD 23.99.Z
9. Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wggeniem maszyn i ugdzen PKD 25
10.Produkcja pozostatego sgtz elektrycznego PKD 27.90.Z

agrLODdD

®~NOo
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11 .Produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia PKD 28.

12.Produkcja pozostatych maszyn ogélinego przeznacBKD 28.2

13.Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

14. Naprawa i konserwacja statkéw i tfodzi PKD 33.15.Z

15. Instalowanie maszyn przemystowych gz wyposaenia PKD 33.20.Z

16. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel giaeglektryczm PKD 35.1

17. Dziatalng¢ zwigzary ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiedpadéw, odzysk
surowcow PKD 38

18. Dzialalng¢ zwigzana z rekultywagji pozostata dziatalrié ustugowa zwizana z gospodagk
odpadami PKD 39

19.Roboty budowlane zwdane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

20. Roboty zwjzane z budowobiektow irzynierii lgdowej i wodnej PKD 42

21 .Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

22. Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowyelytgczeniem motocykli PKD 45.202

23. Handel hurtowy, z wytzeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 47

24. Handel detaliczny, z wgdzeniem handlu detalicznego pojazdami samochgoadWKD 47

25. Transportgdowy oraz transport ruragiowy PKD 49

26. Transport wodny PKD 50

27. Dziatalné¢ ustugowa wspomaggia transport PKD 52.2

28. Finansowa dzialalgd ustugowa, z wytzeniem ubezpiecie i funduszéw emerytalnych
PKD 64

29. Pozostatle  doradztwo w  zakresiprowadzenia  dzialaldo gospodarczej i
zaradzania PKD 70.22.Z

30.Wypazyczanie i dzietawa artykutow aytku osobistego i domowego
PKD 77.2

31.Wynajem i dzigmawa pozostatych maszyn, atdzer oraz dobr materialnych PKD 77.3

32. Pozostala dzialalfsdo wspomagajca prowadzenie dzialakwd gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 82,99,Z

33.Naprawa i konserwacja artykutGuytku osobistego i domowego PKD 95.2.

Kapitat zaktadowy, akcje, prawa akcjonariuszy

86
1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 534.360,00 zt (eqset trzydziéci cztery tysice trzysta
szecdziesat ztotych) i dzieli s¢ na:
a) 2.296.800 ( stownie: dwa miliony dwee dziewgcdziesat sze&c tysigcy osiemset) akcji na
okaziciela serii ,A" 0 numerach od 1 do 2.296.80@vartasici nominalnej 0,20 zt (stownie: zero
dwadzigcia ztotego ) kada,
b) 175.000 ( stownie: sto siedemdzeggic¢ tysiecy ) akcji na okaziciela serii ,B" 0 numerach od 1
do 175.000 o wartei nominalnej 0,20 zt ( stownie: zero dwadaia zlotego ) kada,
c) 200.000 (dwigcie tyskcy) akcji na okaziciela serii ,C" o numerach od 000 do 200000 i
wartasci nominalnej 0,20 zt ( stownie: zero dwadai@ ztotego ) kada.

2. Akcje zostaty olgite przez Zatgycieli Spotki w nasgpujacy sposob:

a) Czarnecki Wiestaw obj 147.900 akcji na okaziciela serii A o numerach Jodlo 147.900 o
tacznej wartéci nominalnej 29.580,00 zt

b) Zaktad Budowy Maszyn ZREMB CHOJNICE S.A. z/s w Ghoach obgt 2.148.900 akcji na
okaziciela serii A 0 numerach od 147.901 do 2.29® 8 hcznej wartéci nominalnej 429.780,00
zi,

3. Zalozyciele gwiadczay, iz wkiady na pokrycie kapitatu zaktadowego wnoszoneep nich do
Spotki g tozsame z wkltadami wniesionymi uprzednio do spotki NKOR-INVEST Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécig z siedzila w Gdaisku, wpisanej do Rejestrigd®wego Krajowego
Rejestru 3dowego pod numerem 0000073380, przy czym ich wemésinasipuje w trybie art. 551
ksh i nasgpnych.
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4. Zatozyciel:

a. Czarnecki Wiestaw -swiadcza, ¥ przedmiotem wniesionych przez niego wktadéw dotgpd
NAVIMOR-INVEST Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzilp w Gdaisku byta gotowka
w kwocie 29.580,00 zt na pokrycie 17 udziatow wikalp zaktadowym Spotki o wartoi nominalnej
1.740,00 zt kady,

b. Zaktad Budowy Maszyn ZREMB CHOJNICE S.A. z/s wofhicach éwiadcza, ¥ przedmiotem
wniesionych przez niego wkladoéw do spotki NAVIMORVEST Spoétka z ograniczan
odpowiedzialnéciag z siedzila w Gdasku byta gotéwka w kwocie 429.780,00 zt na pokry2#y
udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki o waitonominalnej 1.740,00 zt kdy

5. Zalayciele gwiadczaj, iz s wytacznymi wspodlnikami spétki NANVIMOR-INVEST Spétka z
ograniczorn odpowiedzialnécia z siedzilh w Gdaisku.

6. Wartg¢ wnoszonego przez Zadgcieli wkladu wynosi 459.360,00 zt z czego:

a. kwota 29.580,00 zt stanowi wkitad Czarnecki Wiesi przeznaczona jest w c&d na kapitat
zaktadowy Spotki,

b. kwota 429.780,00 zt stanowi wktad Zaklad BudowyMaszyn @ ZREMB
CHOJNICE S.A. z/s w Chojnicach i przeznaczonayestitaci na kapitat zakladowy Spofki,

7. Spoétka mae emitowé akcje tylko na okaziciela. Na @y akcg przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu.

8. Kapitat zaktadowy mze by¢ pokrywany wktadami piegznymi i niepienéznymi.

9. Kapitat zaktadowy mze by podwyzszony w drodze zwkszenia wartéci nominalnej akcji lub w
drodze emisji nowych akcji.

10. Kapitat zakfadowy ma@ by obnizany poprzez zmniejszenie waito
nominalnej akcji, pajczenie akcji lub umorzenie gxi akcji.

86a
1 Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nieeagj niz 55.200,00 zt (stownie: ptdziesit
pig¢ tysiecy dwiescie ztotych), i dzieli si na nie wgcej niz 276.000 (stownie: dwieie siedemdziesi
sze¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,D" o waém nominalnej 0,2 zt (stownie: zero
dwadzigcia ztotego) kada.

2. Celem warunkowego podurszenia kapitatu, o ktorym mowa w ust. 1 jest prayia prawa do
objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypggh serii A wyemitowanych na podstawie
uchwatly Nr 6 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenigjddariuszy z dnia 18 lutego 2011.

87
1 Spotka mae emitowa obligacje zamienne na akcje.

2. Spoétka nie mee nabywa wiasnych akcji. Zakaz ten nie obejmuje:

a) nabycia akcji w celu zapokinia, bezpgrednio zagrzajacej Spotce powanej szkodzie,

b) nabycia akcji, ktére majq Byzaoferowane do nabycia pracownikom Spétki.

¢) nabycia akcji nieodptatnie lub w drodze sukcesjoversalnej,

d) nabycia akcji w celu umorzenia,

e) nabycia akcji w drodze egzekucji celem zaspokojewiszczé Spoiki, ktérych nie mena
zaspokat w inny sposéb z matiku akcjonariusza,

f) nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianycKedeksie spétek handlowych.

3. Akcje Spotki mogg by umarzane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadz&toea okréli
zasady i warunki.

4. Uchwala Walnego Zgromadzenia o dobrowolnym umoreeskcji okréla w szczegdIngi
wysokas¢ wynagrodzenia przystugigego akcjonariuszowi akcji umorzonych.

5.  Umorzenie mze nasipi¢ wytgcznie w drodze obwnénia kapitatu zaktadowego.
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88
1 W braku odmiennej uchwaly Walnego Zgromadzenia autgasowym akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwsgstwa do oljcia nowych akcji w stosunku do $ia posiadanych akciji
(prawo poboru).

2. Akcje, co do ktérych akcjonariuszom syuprawo poboru, Zaed bezzwiocznie zaofiaruje
akcjonariuszom w drodze jednorazowego ogtoszerg&s2enie to powinno zawiera

1) dat powzkcia uchwaty o podwiszeniu kapitatu zaktadowego,

2) sunz, o jakg kapitat ma by podwyzszony,

3) ilos¢, rodzaj i warté¢ nominalry akcjo podlegajcych prawu poboru,

4) cere emisyjra nowych akcji,

5) zasady przydziatu nowych akcji dotychczasowym akajmszom,

6) miejsce, wysokd i termin wptat na nowe akcje, tudzigkutki

niewykonania prawa poboru oraz nie uiszczenia fisaggch wplat,

7) termin, z ktérego uptywem zapisujqcy sia akcje przestaje byapisem zwjzany, jeeli w tym

czasie nowa emisja niedrie zgtoszona do zarejestrowana,

8) termin, do ktérego akcjonariusze mogykonywa prawo poboru akcji; termin ten nie g@by¢

krétszy nk trzy tygodnie od daty ogtoszenia,

9) termin ogtoszenia przydziatu akciji.

3. Jeeli w pierwszym terminie dotychczasowi akcjonargigiie wykonali prawa poboruedizie

bezzwitocznie wyznaczony drugi, przynajmniej dwuiygiowy, termin poboru pozostatych akcji

przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy. Wedgzagc drugi termin i oteruc akcje

akcjonariuszom Zagd bedzie stosowa odpowiednio postanowienia 88 ust. 2. Drugi przgakcjo

nasgpi wedtug nasipujacych zasad:

a) jezeli liczba zamowié przewyssza liczlg pozostatych do obgia akcji, kademu subskrybentowi

naley przyzna taki procent nie obtych akcji, jaki przystuguje mu w dotychczasowynpitale

zakladowym; pozostate akcje dziele sibwno w stosunku do liczby zgtosgez tym, ze utamkowe

czgéci akeji przypadajce poszczegolnym akcjonariuszom uaat za nieobite,

b) liczba akcji przydzielonych akcjonariuszowi zgodaig@kt a) powyej nie mae by wyzsza nk

liczba akcji, na ktére zlyt zamowienie,

4. Akcje nie obgte zgodnie z 88 ust.3 powsj Zarad przydzieli wedtug swego uznania, jednak nie
ponizej ceny emisyjnej.

5. Walne Zgromadzenie me uchwalk inne zasady przydziatu akcji w drugim terminie.

89
Akcjonariusze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozddmansowym zbadanym
przez biegltego rewidenta i przeznaczonym do wypfaidez Walne Zgromadzenie w stosunku do
wartasci posiadanych przez nich akcji.zéé akcje nie zostalty w cadoi pokryte, zysk rozdziela siv
stosunku do dokonanych wptat na akcje.

8§10
1 Dziea dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okliee uchwata Walnego Zgromadzenia
podita na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

2. Zarad jest upowaniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczaizewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego,zgé# Spoéika posiadarodki wystarczajce na wyptat
Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Gospodarka finansowa

811

1 W Spdlce istnigjnastpujace kapitaty i fundusze:
2) kapitat zakladowy,
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3) kapitat zapasowy,
4) inne kapitaly i fundusze, ktérych utworzenie jesbwigzkowe na mocy obowkujacych
przepisow prawa.

2. Kapitat zapasowy tworzy sina pokrycie straty. Do kapitalu zapasowegalzie przelewane
przynajmniej 30% zysku Spétki za dany rok obrotowdgpdki kapitat ten nie aginie
przynajmniej jednej trzeciej e¢gci kapitatu zaktadowego. Do kapitatlu zapasowegoeayal
rowniez przelewg nadwyki osiagnicte przy emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej, a
pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kahi zapasowego néadg rowniez przelewé
doptaty. Ktére uiszczaj akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegOlmymiawnidg ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie zogtazyte na wyrOéwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat.

3. O wyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy itkéw decyduje Walne Zgromadzenie,
Z tym ze cz$¢ kapitalu zapasowego w wysakd jednej trzeciej agci kapitatu zakladowego
moze byt uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w spraveoad finansowym.

8§12
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

8§13
Zarzd jest zobowgzany w terminie 3 miegty po zakaczeniu roku obrotowego przygotowvaraz
przediazy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe orazvemd@anie z dziatalrigi Spotki.

8§14
W przypadku, gdy bilans spaidzony przez Zaed wykaze strag przewyszapca sung kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedrezech cz$¢ kapitatu zakladowego, Zag@d obowipzany jest
bezzwlocznie zwolaWalne Zgromadzenie celem powaia uchwaty co do dalszego istnienie Spotki.

Organy Spotki
8§15
Organami Spotki s
1 Zarzd,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
Zarzad Spoikki
8§16

1 Zarad kieruje dziatalnécia Spotki, zaradza catym jej majkiem i reprezentuje Spaik

2. Zarmd jest zobowjzany zarzdza& maptkiem Spotki i wypetnid swoje obowizki ze
starannéciag wymagalg w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisami pr@anaz Statutem
Spotki.

3. Zarad Spébiki sktada siz nie wecej niz 3 cztonkéw, w tym odpowiednio:

i. Prezes Zardu

ii. Wiceprezes Zandu

iii. Wiceprezes Zagdu.

4. Czionkéw Zarzdu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktére jededtie decyduje o
przyznaniu jednej z os6b powotanej w sktad Zdwfunkcji Prezesa Zagdu, z zastrzeeniem
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jednak,ze cztonkéw pierwszego Zajdu powotup Zatozyciele w uchwale o przeksztatceniu
Spoétki NAVIMOR-INVEST Spotki z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzily w Gdaisku w
spotke akcyjm i w tym przypadku Zatoyciele decyduj, ktoremu z cztonkéw Zageu zostanie
powierzona funkcja Prezesa Zglm.

5.  Czlonkowie Zarzdu powolywani g na wspoélg kadencg trwajaca piec lat.

6. Mandaty czionkobw Zawgglu wygasaj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny ralotolyy petnienia funkcji
Czlonka Zarzdu .

7. Jeeli w trakcie trwania kadencji Zaydu dokonano wyboru uzupetniapgo lub
rozszerzajcego, mandat nowo powotanego cztonka Z@umzawygasa réwnoczeie z mandatami
pozostatych cztonkéw Zagdu.

8. Czlonkowie Zarzdu mog by¢ odwotani w kadej chwili przez Ra¢l Nadzorcz, co nie
uwtacza ich roszczeniom wynikglym z umowy o prac lub innego stosunku prawnego
dotyczcego petnienia funkcji cztonka Zadu.

9. Do skladania éwiadcze w imieniu Spotki upowznieni .

i. W przypadku Zargdu jednoosobowego - Prezes Zaiz

ii. W przypadku Zargdu wieloosobowego - dwéch Cztonkéw Zaam dziatagcych hceznie
lub Cztonek Zargdu dzialajcy tacznie z prokurentem

iii. Prokurent - zawsze dzialactnie z Czlonkiem Zagdu.

817
1 Zarzd reprezentuje Sp&kw s3dzie i poza sdem, kieruje jej dziatalnmia oraz zajmuje si
wszelkimi sprawami, ktore nie 2astrzeone do kompetencji pozostatych wtadz Spotki.

2. Do kompetencji Zarmgu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym Statudie
obowigzujacych przepisach prawa, najew szczegoélnéci sporadzanie i przedktadanie
Radzie Nadzorczej sprawozddinansowych oraz spagdzanie i przedktadanie Radzie
Nadzorczej sprawozda dziatalnéci Spotki za kolejne lata obrotowe.

3. Zarzdowi przystuguje uprawnienie do nabywania i zbywanieruchoméci,, wzytkowania
wieczystego lub udziatlu w nieruchosed oraz wydzietawienia i obcizenia nieruchomiei,
po uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadajrc

§18
Czionek zarzdu, w trakcie petnienia swoich obawkoéw, nie mae bez uprzedniego uzyskania
pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmoévex interesami konkurencyjnymi anizeiczestnicz§ w
spotce konkurencyjnej jako wspalnik spotki cywilnspétki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej adz uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztoleganu. Zakaz ten
obejmuje take udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, wympadku posiadania w niej przez
cztonka zarzdu co najmniej 10% udziatow albo akcjdi prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzdu.

8§19
W umowach midzy Spotk a cztonkami Zarmu oraz w sporach z nimi Spétka jest reprezentowana
przez Rad Nadzorcz lub petnomocnikéw powotanych uchwalalnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

§20
1 Rada Nadzorcza Spotki sklada esiz 5 czlonkéw, w tym Przewodnigzego,
Wiceprzewodnicgcego i Sekretarza.

2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Wakgomadzenie, z zastrzeniem jednake,
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ze cztonkow pierwszej Rady Nadzorczej powgtdptazyciele.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani na wspolnkadenog trwajaca trzy lata.

4. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasaj dniem odbycia gi Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie tinansowe za ostatni peiny rostoly petnienia funkcji czionka
Rady Nadzorczej. Ponadto mandat w Radzie wygasatelskmierci mdz rezygnacji cztonka
Rady.

5. Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorcze] dwkoo wyboru uzupetniggego lub
rozszerzajcego, mandat nowo powotanego czionka Rady Nadzowygasa réwnoczmie z
mandatami pozostatych cztionkéw Rady Nadzorcze;j.

8§21
1 Czonkowie Rady Nadzorczej wybiegaj sparod swego grona Przewodnicego i
Wiceprzewodniczcego i Sekretarza.

2. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwotywang przez Przewodnigzego, a w razie jego
nieobecnéci przez Wiceprzewodnigeego. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyvsag kiedy
zajdzie taka potrzeba, nie rzadziej jednakraz na kwartat.

3. Przewodnicacy jest zobowjzany zwotg posiedzenie na wniosek Zadu lub czionka Radu
Nadzorczej. W takim przypadku Przewodnicg zwotuje posiedzenie w terminie dwoch tygodni
od daty otrzymania powgzego wniosku.

4. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Prdeieacy a w razie jego nieobeciw na
posiedzeniu - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej.

§22
1. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszeaigosiedzenie wszystkich
cztonkédw Rady Nadzorczej oraz obeéhoa posiedzeniu przynajmniej potowy czionkoéw, w tym
Przewodniczcego lub Wiceprzewodnigzego.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapagld&jezwzgédng wigckszacia gloséw cztonkdéw uczestnigzych
w posiedzeniu. W razie rowsa glosow przewza gtos Przewodnigeego Rady Nadzorczej.

3. W szczegdlnych przypadkach czionkowie Rady Nadajromg brat udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddag swoj glos na gmie za pérednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na fmie nie mae dotyczy¢ spraw wprowadzonych do padku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza nie podejmowé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystasrodkow
bezpadredniego porozumiewania ¢sina odlegté¢ (telekonferencja, wideokonterencja itp.)
Uchwata jest wzna, gdy wszyscy Czionkowie Rady zostali powiadomientresci projektu
uchwaty.

8§23
1 Czlonkowie Rady Nadzorczej zobawani g do osobistego wykonywania swoich praw i
obowigzkdéw.

2. Z tytulu wykonywania swoich obowikéw cztonkowie Rady nadzorczej otrzymuj
wynagrodzenie oki&one przez Walne Zgromadzenie. Czionkom Rady Nadzprprzystuguje
zwrot kosztow zwjzanych z udziatem w pracach Rady.

8§24
1 Rada Nadzorcza sprawuje staty hadzor nad dzidleiin8potki.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej natav szczegolngci;

1) ocena sprawozdaZarzdu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdafinansowych za kolejne lata
obrotowe w zakresie ich zgodimd z kskgami i dokumentami oraz stanem taktycznym,

2) ocena wnioskéw Zagelu dotycacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawazdavynikow ocen, o ktérych mowa w pkt 1) i
pkt 2) powyej.

4) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw weg@miocie udzielenia Zagdowi
absolutorium,

5) zawieszanie z waych powodow w czynriciach poszczegolnych lub wszystkich czionkow
Zarzadu, jak rownie delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowggdgmnywania czynngci
cztonka Zarzdu nie mogcych sprawowaswoich funkgciji,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow gtroraz ustalanie wysokd wynagrodzenia tych
0s06b,

7) rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonych pizaezad,

8) Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie, nieruchéanouzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchoméci oraz wydzietawienie i obcizenie nieruchomixi W tym zakresie nie jest wymagana
zgoda Walnego Zgromadzenia.

§25
W zakresie nie uregulowanym przez niniejszy Statyth dziatania Rady Nadzorczej i sposéb
wykonywania przez mBi czynndgci okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie

8§26
1. Walne Zgromadzenia mpy¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywagic w siedzibie Spotki lub w miejscowoi bedacej siedzilp Spotki
prowadacej gietdt, na ktérej akcje Spotkiagprzedmiotem obrotu..

8§27
1 Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Madzajne.
2. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zdrz
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zatavyznaczajc dat nie p&niej niz 30 czerwca po
uptywie kazdego roku obrotowego Spaiki.

§28
1. Rada Nadzorcza me zwotywa zwyczajne Walne Zgromadzeniezgé Zarzad nie zwota tegd
w odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walneodgmdzenie, ilekrd zwotanie tegd uzna
za wskazane, a Zayd nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwddotini od zgloszenia
odpowiedniegaadania przez RadNadzorca.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj jedry dziesita czs¢ kapitatu zaktadowego mag
domagé sic od Zaradu zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni&, riavniez
umieszczenia poszczegollnych spraw w pdke obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie winno by zgtoszone Zaemlowi na pémie, najpéniej na miesic przez
proponowanym terminem Zgromadzenia.

§29
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz inmgataw przewidzianych w niniejszym Statucie
oraz przepisach Kodeksu spotek handlowychayale
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania #dwzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zyskugdakrycia straty,
3) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej oraz ZéwnzSpotki absolutorium z wykonania obazkow
przez te osoby,
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4) podejmowanie uchwal w  sprawach tycmcych zbycia i wydzieawienia
przedst¢biorstwa Spoéiki lub jego zorganizowanejeé@ oraz ustanowienia na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

5) ustalanie zasad wynagradzania czionkbwadyR Nadzorczej oraz wysako ich
wynagrodzenia,

6) dokonywanie zmian Statutu Spofki,

7) podgcie uchwaty w przedmiocie rozgdania Spotki,

8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem piemtisawa,

9) podejmowanie uchwat w przedmiocie jakwmlviek postanowig dotyczcych roszcze
0 naprawienie szkody wydzonej przy zawizywaniu Spotki lub sprawowaniu zadu albo
nadzoru,

8§30
1. Walne Zgromadzenie zwoluje¢sprzez ogtoszenie w dzienniku gdowym Rzeczypospolitej
Polskiej ,Monitor Sdowy i Gospodarczy". W ogtoszeniu nafeoznaczy dziea, godzirg i
miejsce odbycia siWalnego Zgromadzenia oraz szczegétowy padek obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany Statutu najepowota obowhzujace postanowienia, jak zepoda tres¢
projektowanych zmian.

2. Ogtoszenie powinno Ildydokonane co najmniej na trzy tygodnie przez teemnWalnego
Zgromadzenia.

8§31
1 Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywangsprawy objte poradkiem obrad.

2. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgrom@idzeoraz wnioski o charakterze
porzadkowym mog by¢ uchwalane, nawet jeli nie byty umieszczone w pardku obrad, przy
czym nie stanowgi spraw o charakterze pagakowym rozstrzygricia dotycace wszelkich, poza
przebiegiem zgromadzenia, spraw Spotki 3. Walneo@gidzenie mie podjaé uchwaly i bez
formalnego zwotania, jeli caly kapitat zakladowy jest reprezentowany,ild @ obecnych nie
wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgrareath, ani co do postawienia
poszczegodlnych spraw na padku obrad.

8§32
1 Walne Zgromadzenie jest wee bez wzgldu na ilg¢ reprezentowanych na nim akcji.

2. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postaeaia niniejszego Statutu nie stangwi
inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapabagwzgédng wickszaicia gloséw oddanych.

3. Uchwaty w przedmiocie emisji obligacji zamiennychbhligacji z prawem pierwsastwa obgcia
akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, zbycia pisighiorstwa lub jego zorganizowanejesei
oraz rozwazania Spotki zapadawigkszdcia trzech czwartych gtosow.

4. Uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu zWsézapce $wiadczenia akcjonariuszy Ilub
uszczuplajce prawa przyznane osétie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
Kodeksu spotek handlowych wymagapgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycz

5. Uchwaly o umorzeniu akcji magby¢ podejmowane zwyktwiekszacig glosow w przypadku,
gdy na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowanaagramiej potowa kapitatu zaktadowego.

6. Uchwaly dotyczcego istotnej zmiany przedmiotu dziatadoo Spotki wymagaj wiekszaci
dwéch trzecich gtoséw.

833
1. Akcjonariusze uczestnigav Walnym Zgromadzeniu oraz wykornuprawo gtosu osokgie lub
przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyagmawa gtosu winno zostaidzielone na
pismie pod rygorem niewaosci, przy czym cztonkowie Zagelu i pracownicy Spétki nie magoyé
petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

2. Powysze petnomocnictwo winno zosétaahczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.

§34
1 Rozwigzanie Spotki jest poprzedzone przeprowadzeniemidiagyi.

2. Likwidacja kxdzie prowadzona pod firrSpoétki z dodatkiem ,w likwidacji".

3. Likwidatorami Spotki leda cztonkowie Zarzdu. Na wniosek akcjonariuszy reprezegtyih
przynajmniej 1/10 aox¢ kapitatu zakladowego ad rejestrowy me uzupeint liczbe
likwidatorow, mianugc jednego lub dwéch likwidatorow.

835
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucéggmastosowanie przepisy Kodeksu spoétek
handlowych oraz inne obogzujgce przepisy prawa.
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8. Stowniczek skrotow i wyrazen.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C

Akcjonariusz
ASO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

GPW

KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy
Kodeks spétek handlowych,
k.s.h, KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
PLN, zi, zioty

Program Motywacyjny

Rada Nadzorcza
Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentraciji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych

Ustawa o podatku od czynn£ci
cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowdci

2.296.800 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
wprowadzanych do obrotu przez Emitenta

175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, wpramzanych
do obrotu przez Emitenta

200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, wpamganych
do obrotu przez Emitenta

Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w arpk3 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GieRhpierow
Wartagsciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spoétka z ogranicgon
odpowiedzialnécia

Niniejszy dokument

Gietda Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Warociowych S.A. w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emtite

Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.)
Gielda Papierow Warfgiowych S.A. w Warszawie

PrawnySrodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Program wynagrodzenia Kluczowych Menabw Emitenta
(w tym Czlonkbw Zargdu oraz Rady Nadzorcze)),
umazliwiajacy obgcie do 276.000 akcji w zamian za warranty
subskrypcyjne

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwah nr 147/2007 Zadu Gietdy Papieréw

Wartasciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pé&zniejszymi zmianami

Rozporadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przegdsorcow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurdanciji
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicZzrvegarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (teddnglity
Dz.U. z 2009r. Nr 185 poz. 1439)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrurasenit
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 4hz. 252.)
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgnséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 5dgz. 307).
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowg
0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr pdz. 654, z
p&zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrZaia 2000r. o podatku od czyniod
cywilnoprawnych (tekst ujednolicony: Dz. U. z 201Rr 101
poz. 649)

Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994r. o rachunkowoi (tekst
jednolity Dz.U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 zzp6zm.)
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