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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 17 grudnia 2012 roku.
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1. WSTEP

DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI TERMOEXPERT S.A.

1.1. Dane Emitenta
Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
Adres poczty elektroniczne;j:

Strona internetowa:

Termoexpert Spotka Akcyjna

Kedzierzyn — Kozle

ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle
(+48 77) 483-66-72

(+48 77) 483-65-89
biuro@termoexpert.com.pl

www.termoexpert.com.pl

1.2. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektroniczne;j:

Strona internetowa:

Platinium Investment spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Warszawa

ul. Mickiewicza 20-9, 01-517 Warszawa

(+48 22) 406-92-23

(+48 22) 406-92-23

biuro@platiniuminvest.com

www.platiniuminvest.com

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
— 1.003.000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé

groszy) kazda.

— 32.342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki
ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢é Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W przysztosci moga
pojawic sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym, jak rowniez
czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale moga okazac¢ sie istotne w przysztosci. Nalezy podkredli¢, ze
spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez Emitenta dziaftalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w akcje wigze sie
rowniez z ryzykiem wifasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje
Spotki jest odpowiednia dla inwestoréw rozumiejacych ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie ponies¢ strate
czesci lub catosci zainwestowanych Srodkow.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2.1.1. Ryzyko zwigzane z nasileniem dziatan konkurencyjnych

Obowigzujgce regulacje prawne (przede wszystkim ustawa o wspieraniu termomodernizacji i remontéw, ktéra weszta
w zycie w marcu 2009 roku) oraz wzrastajgca $wiadomos$é polskiego spoteczeristwa w zakresie koniecznosci oszczedzania
energii cieplnej powodujg, iz rodzimy rynek ustug termomodernizacyjnych staje sie coraz bardziej atrakcyjny — rodzi to
ryzyko pojawienia sie coraz wiekszej liczby podmiotéw swiadczgcych takie ustugi, a co za tym idzie — coraz wiekszej liczby
konkurentow Spofki.

Na rynku mozna znalez¢ firmy oferujace zblizone ustugi do tych, jakie Swiadczy Termoexpert, dziatajace lokalnie. Jednak
ich dziatalnos¢ opiera sie na kierowaniu do swoich klientéw tylko pojedynczych ustug takich jak np. wykonanie audytu
energetycznego lub wykonanie projektéw technicznych, ustugi nadzoru budowlanego lub bezposrednie wykonawstwo
prac budowlanych. W przeciwienstwie do innych firm z rynku, Termoexpert swiadczy kompleksowo wszystkie ustugi
i poprzez indywidualne podejscie do klienta zapewnia, ze wykonywane poszczegdlne dziatania sg spdjne i co
najwazniejsze przyczyniajg sie do osiggniecia oczekiwanego efektu koncowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji pojawienia sie nowych konkurentdw na rodzimym rynku, ktérzy podobnie jak
Termoexpert swiadczy¢é beda kompleksowo ustugi zwigzane z przygotowaniem, zarzgdzaniem i realizacjg programoéw
optymalizacji energetycznej budynkéw. Pojawienie sie takiej konkurencji nie powinno jednak wptynaé na pogorszenie
sytuacji Spotki, gdyz posiada ona bogate doswiadczenie i referencje w zakresie juz zrealizowanych wielu przedsiewzie¢
termomodernizacyjnych, co daje jej istotng przewage nad potencjalnymi konkurentami. Ztozono$¢ oraz duza
czasochtonno$é przygotowania i przeprowadzenia catego programu stanowi stosunkowo duzg bariere wejscia dla
potencjalnych nasladowcéw.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Na osiggane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele
czynnikéw makroekonomicznych, ktdrych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sg to m.in. dynamika
produktu krajowego brutto, inflacja itp. Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej przychody i wyniki finansowe. Ze wzgledu na ogdlnokrajowy i catkowicie
niezalezny od Spétki charakter opisanych w niniejszym punkcie czynnikéw ryzyka Spotka nie jest w stanie ocenic
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Czynnikiem catkowicie niezaleznym od Spoétki, a dziatajgcym na korzysé
Termoexpert, jest ciggle rosngca cena energii cieplnej. Im wiecej wiascicieli budynkéw decyduje sie przeprowadzic¢
program optymalizacji energetycznej, nawet jezeli prace modernizacyjne ograniczane sg tylko do prac
termomodernizacyjnych (docieplenie Scian i stropow budynku) tym mniejsze jest zapotrzebowanie na energie cieplng,
a tym samym mniejsze wptywy do zaktadéw energetyki cieplnej, co w efekcie przektada sie na kolejng podwyzke cen
energii, a ta przysparza Spoétce kolejnych klientéw.

2.1.3. Ryzyko pogodowe

Jednym z istotnych czynnikéw determinujgcym czas wykonania czesci prac termomodernizacyjnych (docieplenie Scian
budynku), ktére sg nieodzownym elementem programu jest pogoda. Niekorzystne ksztattowanie sie warunkow
atmosferycznych (opady deszczu, sniegu, niskie temperatury) moze spowodowac istotne wydtuzenie czasu trwania
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inwestycji w zakresie termomodernizacji oraz zmniejszenie zysku wykonawcédw (warunki te s czesto przyczyna
wydtuzenia czasu trwania zadania). Harmonogramy realizacji opracowywane s3 dla przecietnych warunkéw
pogodowych, wiec wszelkie odstepstwa stanowig ryzyko dla terminéw i kosztéw. Ze wzgledu na catkowicie niezalezny od
Spotki charakter tego ryzyka Spétka nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa jego wystgpienia. Nie mniej jednak
trzeba pamietaé, ze sezonowos¢ wystepuje gtéwnie przy wykonywaniu tylko czesci prac budowlano-remontowych.
Przygotowanie wnioskow, analiz, audytow, projektéw nie podlega sezonowosci i moze by¢ wykonywane bez wzgledu na
warunki atmosferyczne.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z cenami materiatow i energii

Jednym z ostatnich i dos¢ ,widowiskowych” etapow bedgcym nieodzownym elementem realizacji programéw
optymalizacji energetycznej budynkdéw s3g prace remontowo-budowlane. Jest to najbardziej kosztowny etap prac. Spétka
opracowujac zatozenia do programu musi bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z wzrostem cen materiatéw i energii. Aby
zminimalizowac to ryzyko Spétka zawsze podpisuje umowy z firmami wykonawczymi na kwoty ryczattowe, rozktadajac
w ten sposob ryzyko ewentualnej podwyzki cen na kilka podmiotéw.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne wptywajgce na otoczenie prawne Emitenta (w tym prawo handlowe, prawo podatkowe, prawo
telekomunikacyjne, prawo o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng) ulegaja w Polsce czestym zmianom. W zakresie
problematyki nowych technologii, z jakg wigze sie takze dziatalno$¢ Emitenta mozliwe jest z kolei pojawienie sie nowych
przepisdw, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepiséw. Wszelkie tego typu zmiany niosg zas za sobg ryzyko
negatywnego wptywu na dziatalnosé i plany rozwojowe Emitenta.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta
2.2.1. Ryzyko zwigzane z niewielka skalg prowadzonej dziatalnosci oraz przysztym rozwojem Emitenta

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku oraz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw
strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie przesunieciu w czasie.

Niniejszy Dokument Informacyjny zawiera zatozenia co do przysztosci, w tym zatozenia dotyczace przysztego
funkcjonowania Spofki, jej strategii rozwoju, plandéw i celéw przysztej dziatalnosci. Takie zatozenia obejmujg znane
i nieznane zagrozenia, niepewnosci i inne czynniki, ktére moga spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki, rentownos¢ lub
osiggniecia Spotki oraz branzy moga sie istotnie réznic¢ od zatozonych.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Ze wzgledu na interdyscyplinarny i ztozony charakter dziatalnosci Spétki istotne jest utrzymanie personelu
o odpowiednich kwalifikacjach, zwtaszcza kadry zarzadzajacej. Spdtka zatrudnia osoby o wysokich kwalifikacjach
i posiadajgce okreslone doswiadczenie, co wynika ze specyfiki branzy, gdzie sg one istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na poziom $wiadczonych ustug. Trudnos¢ pozyskania zasobdw ludzkich o wysokich kwalifikacjach sprawia, iz utrata czesci
pracownikdw moze powaznie utrudnié¢ funkcjonowanie Emitenta.

Spoétka stara sie minimalizowac¢ to ryzyko poprzez odpowiednio zbilansowane stosowanie niematerialnych narzedzi
motywacyjnych - odpowiednie sposoby podziatu zadan i ich rozliczanie, okresowe spotkania pracownikéw
z bezposrednim kierownictwem, na ktérych omawia sie codzienne zadania, efektywnos¢ i plany pracy. Dodatkowym
czynnikiem motywujgcym jest stosowanie systemu zadaniowego i rozliczanie go poprzez regularne udzielanie
konstruktywnej informacji zwrotne;.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z harmonogramem realizacji projektéw

Jednym z najwazniejszych probleméw w decyzjach inwestycyjnych Spotki jest osiggniecie projektowanych efektéw
w okreslonym czasie. Wszelkie analizy efektywnosci projektéw inwestycyjnych oparte sg o szczegétowe harmonogramy,
ktore zaktadajg plan dziatania jak i okreslajg przedziaty czasowe realizacji poszczegdlnych etapow (np. opracowania
audytéw energetycznych, remontowych, finansowych przygotowania aplikacji i wnioskéw do instytucji kredytowych,
a takze realizacji prac remontowo-modernizacyjnych majgcych na celu osiggniecie mozliwie maksymalnej optymalizacji
energetycznej obiektu). Kazde opdznienie moze powodowa¢ dodatkowe koszty dla inwestora, moze tez wywotac
negatywne skutki dla innych uczestnikdw procesu inwestycyjnego (w tym dla Spoétki, jako wykonawcy). Spdtka chcac
unikng¢ opdznien w realizacji projektow stosuje zasade kontrolowania i nadzorowania postepu prac na kazdym etapie
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projektu. W tym celu Spétka rozpoczeta prace nad przygotowaniem i wdrozeniem systemu zarzadzania dokumentami
klasy CRM, ktéry umozliwia szybki i efektywny przeptyw informacji w ramach poszczegélnych projektéw.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z doborem podwykonawcow

Réznorodnos¢ podmiotéw organizacyjnych, ktére muszg wspdtpracowaé przy konkretnym przedsiewzieciu
inwestycyjnym, moze stwarzaé ryzyko trudnosci badz dtugotrwatosci procesu ,dopasowania” partneréw oraz
wypracowania metody podejmowania wspdlnych rozstrzygnied.

Ze wzgledu na specyfike oraz szeroki zakres dziatalnosci Spotki (przygotowanie, realizacja i zarzgdzanie programami
optymalizacji energetycznej obiektow - ustugi montazu finansowego, doradztwo w zakresie doboru rozwigzan
technicznych, przygotowanie dokumentacji techniczno-budowlanych, nadzér i realizacja robdt remontowo-
modernizacyjnych), ktéra wymaga wysokich kompetencji w wielu dziedzinach, wymusza wspétprace z wieloma firmami i
podwykonawcami. Spotka zleca na zewnatrz czes¢ prac. Koncentrujac sie na przygotowaniu dokumentacji technicznej
okreslajacej zakres oraz parametry techniczne i ekonomiczne, w szczegdlnosci z punktu widzenia kosztéw realizacji
modernizacji oraz oszczednosci energii cieplnej, przygotowaniu montazu finansowego majacego na celu okreslenie
optymalnych i mozliwych do zastosowania, w przypadku konkretnego projektu zrédet finansowania, sporzadzeniu
whnioskow i aplikacji do instytucji finansujacych, realizacjg oraz nadzorem prac remontowo-modernizacyjnych. Skala oraz
szeroki obszar, na ktorym dziata Spdtka moze rodzi¢ ryzyko zwigzane z trudnosciami w nadzorowaniu prac
poszczegdlnych podmiotdw w realizacji stosunkowo ztozonego przedsiewziecia.

W przypadku Spotki Termoexpert ryzyko to jest jednak ograniczane dzieki wspétpracy z doswiadczonymi, sprawdzonymi
partnerami, z ktérymi Spotka zrealizowata wiele projektéw zakorczonych sukcesem. Dzieki rozwojowi struktur
terenowych Spdtka bedzie mogta zapewni¢ duzo lepszg kontrole nad realizowanymi projektami i koordynowaniem
dziatan podwykonawcdéw, a takie bedzie mogta na biezgco monitorowaé pojawiajgce sie trudnosci zwigzane np.
z wyborem witasciwych podwykonawcéw.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z wiarygodnoscia finansowa klienta

W czasie realizacji poszczegdlnych projektéw moze wystgpic¢ ryzyko niewyptacalnosci klienta (inwestora) polegajace na
opdznieniu sptaty zobowigzan za zrealizowane etapy inwestycji (zgodnie z umownym rozliczaniem prac), badZ na
przerwaniu realizacji projektu przez inwestora (zerwaniu umowy). Sytuacja taka rodzi zazwyczaj dotkliwe konsekwencje
dla wykonawcy. Ryzyko to jest jednak w przypadku Spétki minimalne ze wzgledu na charakter jej klientow (inwestoréw),
ktorymi sg gtdéwnie spotdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe. Na etapie przygotowywania projektu Spétka sama analizuje
zdolnos¢ kredytowg inwestora, opracowuje wnioski kredytowe, organizuje finansowanie catego projektu, a w czasie
realizacji samego projektu, to faktury wystawione przez Spétke uruchamiajg kolejne transze kredytowe inwestora. Tym
samym Spétka ma petng kontrole nad sytuacjg finansowa swoich klientow.

2.2.6. Ryzyko jakosci projektu inwestycyjnego

Wymagania jakosciowe dotycza i s3 konsekwencjg wszystkich faz realizacji projektu. Ryzyko nie osiggniecia
odpowiedniego poziomu jakosci w procesie inwestycyjnym okreslonego umowa silnie wptywa na efektywnosé¢ inwestycji
ze wzgledu na wysokie koszty inwestycji i koszty usterek, czasami niemozliwych do usuniecia.

Spétka, swiadczac kompleksowe ustugi w zakresie przygotowania, zarzadzania i realizacji programéw optymalizacji
energetycznej budynkéw ponosi ryzyko popetnienia btedu. W takiej sytuacji klient Spoétki moze podjgé prébe
wyegzekwowania odszkodowania, co moze mie¢ negatywny wptyw zaréwno na wyniki Spétki, jak i na jej wizerunek
rynkowy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na posiadany przez Spotke doswiadczony zespdt specjalistow
oraz sprawdzonych i uznanych na rynku zewnetrznych partnerdw, dziatajgcych w oparciu o wysokie standardy pracy.

2.2.7. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Najwiekszymi akcjonariuszami Emitenta akcjonariuszem Emitenta jest Pan Robert Goluch (posiadajgcy 48,41% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta) — petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu Emitenta oraz Pani Magda Gdrska — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (posiadajaca 38,75% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta).

W zwigzku z tym Akcjonariusze Ci, w przypadku gtosowania w jednakowy sposdb na walnym zgromadzeniu Emitenta,
beda w dalszym ciggu posiada¢ znaczacy wptyw na dziatalnosé Spétki i kierunki jej rozwoju, w tym m.in. na wybér sktadu
jej organdw, ewentualng zmiane przedmiotu dziatalnosci Emitenta, emisje obligacji zamiennych oraz obligacji z prawem
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pierwszenstwa, zmiane Statutu Emitenta oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru, ktére
moze wigzaé sie z rozwodnieniem stanu posiadania akcji Emitenta przez jego pozostatych akcjonariuszy.

2.2.8. Ryzyko zdarzen losowych

Podobnie jak kazdy podmiot gospodarczy, Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Wystgpienie czynnikdw, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze wptyngé negatywnie na sytuacje finansowg
lub gospodarczg Emitenta oraz prowadzong przez niego dziatalnos¢.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
2.3.1. Ryzyko zwigzane z wstrzymaniem wprowadzenia instrumentow finansowych do obrotu w ASO

Na podstawie art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes jego uczestnikéw, Organizator ASO, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu instrumentami finansowymi w ASO

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, z zastrzezeniem § 12
ust. 31§ 17c ust. 2:

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa zawiesza obrét instrumentami
finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym
Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO,
w szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b oraz § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt,

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.
Do terminu zawieszenia, o ktdrym mowa powyzej w pkt 3), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.
Zgodnie z § 18 ust. 7 pkt 1 i 3 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg, zawieszenia prawa do jego dziatania lub jego skreslania z listy autoryzowanych doradcéw, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub
interes uczestnikdw obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w Alternatywnym Systemie
lub wykluczenia go z tego dziatania, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market
Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie
na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrdét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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2.3.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w ASO

Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o upadto$é¢ Emitenta
z powodu braku srodkéw w jego majatku na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator ASO na postawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta
obejmujacego likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zaréwno informacje o zawieszeniu, jak i wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie
na stronie internetowej Organizatora ASO.

2.3.4. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Na podstawie art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od wprowadzenie instrumentu
finansowych do obrotu w ASO, do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu instrumentéw finansowych
celem dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy o ofercie. W przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100 000 PLN.
Zgodnie z art. 176 ustawy o obrocie, w przypadkach gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 ustawy o obrocie, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepisow wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych obrotu,

2) natozyé kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN, albo

3) wydac decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych obrotu, naktadajac

jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Do powyzszych, odpowiednio stosuje sie postanowienia art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 ustawy o ofercie.
Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 176a ustawy o obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 PLN.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z obrotem instrumentami finansowymi Emitentami finansowych w ASO

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich
wprowadzeniu do ASO nie da sie przewidzieé, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos$¢ instrumentow
finansowych Emitenta oraz ich kurs stanowi wypadkows zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy
przy tym podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest o wiele nizsza niz tych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze oceni¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowac
cena instrumentéw finansowych Emitenta. W zwigzku z powyzszym mogg wystepowac trudnosci w zakupie badz
sprzedazy duzej ilosci akcji, co moze przyczyni¢ sie odpowiednio do znaczgcego wzrostu/znaczgcego spadku akcji
bedacych przedmiotem obrotu, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy. Nalezy zdawac¢
sobie takze sprawe z faktu, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO jest
obarczone wiekszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak wspomniano wyzej,
sg to instrumenty duzo mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co
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oznacza wiekszg podatnos¢ na zmiany otoczenia rynkowego. Emitenci notowani na ASO nie podlegaja az tak szerokim
obowigzkom informacyjnym i rygorom (sankcjom) jak emitenci na rynku gtéwnym.

Wiekszosé z powyzszych czynnikdw wptywajacych na ceny instrumentéw finansowych jest niezaleznych od Emitenta
i podejmowanych przez niego dziatah. Przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych
zarowno w krétkim, srednim, jak i dtugim terminie jest bardzo trudno.

11
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3. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI

3.1. Emitent

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Emitent

Firma Termoexpert Spotka Akcyjna

Adres siedziby 47-225 Kedzierzyn-Kotle, ul. Broniewskiego 15
Telefon (+48 77) 483-66-72

Fax (+48 77) 483-65-89

Adres poczty elektronicznej biuro@termoexpert.com.pl

Strona internetowa www.termoexpert.com.pl

NIP: 160021305

Regon: 7491979326

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
Data rejestracji: 29 listopada 2010

Numer KRS: 0000371735

W imieniu Emitenta dziata:
Robert Goluch - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osoby, dziatajacej w imieniu Emitenta:

Oéwiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
2e w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie
i wyceng instrument6w finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
2wigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Robert Goluch
Prezes Zarzadu Termoexpert S.A.

12
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3.2. Autoryzowany Doradca

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Firma

Adres siedriby

Telefan

F3x

Adres goczty elektroniczngj
Strona nlernetawa

MNIF:

Regon-

Sad rejrstrowy:

Platinium Investment Spdtka z ograniczony cdpowiedzialnoscia
01-517 Warszawa, ul. Micklewlcza 20/9

[-43 22) 106-92-23

[+28 22} 406 92 23

biuro@platiniuminvest.com

www, platiniuminvest.com

8442335405

200390561

Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1 Wydzlal Gaspodarczy KRS

Data rejestiac: 27 wizesnia 2010
Numer KRS: COO036643R

W imieniu Autoryzowanego Doradcey driala:
Artur Stechmiller — Prezes Zarzgdu

QOswiadczenie osoby dalatajacej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswladczam, se Dokument Informacyjny zostat sporzadzony sgodnie 2 wymogarni ckreslonymi w Zataczniku nr 1 da
Repulaminu  Alternatywnego Systemu Obiolu  uchwalonego Uchwatz Nr 14772007 Zarzadu Gietdy Papierdw
Wartasclowych w Warszawie S.A. 2 dnia 1 marca 2007 v. {7 pdin. zm.}, oraz 2e wedlup mojci najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i infermacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencle Infarmacyjnym 59
prawdziwe, rzetelne | 2godne 2e stanem faklycznym oraz, e w Dokumencie nie peminieto zadnych faktdw, ktére
moglyby wotywa na jego znaczenie i wycene instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrolu, @ lokie e opisuje
an rzetelnie czynaiki ryzyks zwigzane z vdzistem w obrocie tymi instrumentami,

'Il‘l | pes " |I)
fhihe Syveche (-
_L-l.!.__‘.--——h-.'"._
Artur Stechmiller
Prezes Zarzadu Platinium Investment sp. 2 0.0.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tagcznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect wprowadzanych jest:
— 1.003.000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda.
— 32.342 (trzydzieSci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A powstaty w wyniku podjecia uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Termoexpert
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu z dnia 20 pazdziernika 2010 r. o przeksztatceniu w spdtke akcyjng. Akcje serii A
zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS wraz z rejestracjg przeksztatcenia Emitenta tj. 29 listopada 2010
r.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13
czerwca 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji w ramach
subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki. Na mocy
ww. uchwaly kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 100.300 (sto tysiecy trzysta) ztotych do kwoty nie
wiekszej niz 106.300 (sto szes¢ tysiecy trzysta) ztotych, tj. o kwote nie wieksza niz 6.000 (szes¢ tysiecy) ztotych, w drodze
emisji nie wiecej niz 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

W ramach udzielonego uchwatg nr 11 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznienia, Zarzad Spofki ustalit
cene emisyjng jednej akcji serii B na poziomie 4,70 zt (cztery ztote siedemdziesiagt groszy).

W ramach przeprowadzonej w dniach 14 czerwca 2012 r. — 27 czerwca 2012 r. subskrypcji prywatnej w ramach oferty
niepublicznej ztozono 25 ofert objecia akcji, zawartych zostato 8 umoéw objecia akcji (7 z osobami fizycznymi oraz jedna
z osobg prawng). Objeto 32.342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Dnia 28 czerwca 2012 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dookresleniu wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz
postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego. W wyniku objecia 32.342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta
czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 3.234,20 zt
(trzy tysigce dwiescie trzydziesci cztery ztote dwadziescia groszy) do kwoty 103.534,20 zt (sto trzy tysigce pieéset
trzydziesci cztery ztote i dwadzieScia groszy) i dzieli sie na 1.003.000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz 32.342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta
czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Dnia 3 lipca 2012
roku zostat ztozony wniosek do Sadu Rejonowego w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktére zostato zarejestrowane dnia 30 lipca 2012 r.

4.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg w zaden sposdb uprzywilejowane w rozumieniu Kodeksu spdtek handlowych,
w szczegdlnosci co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji emitenta.
Zadnemu z akcjonariuszy nie przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 k.s.h. Instrumenty finansowe
Spotki nie sg przedmiotem Swiadczen dodatkowych i zabezpieczen zwigzanych z instrumentami finansowymi.

4.1.3. Ograniczenia wynikajace z tresci statutu spétki oraz zawartych uméw cywilnych.

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych Spaétki.
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4.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Na podstawie art. 161a ustawy o obrocie w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3) Ustawy o obrocie, zakazy, o ktérych mowa
w art. 156-160 ustawy o obrocie maja zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Informacjg poufng jest zgodnie z art. 154 ustawy o obrocie, okreslona w sposéb precyzyjny, informacja dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw
finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentdw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacja ta:

1) jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity lub
ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub
na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptynaé na cene lub wartos¢ instrumentéw
finansowych, wtedy gdyby mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do 0s6b zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczgcych instrumentéw finansowych, ma
charakter informacji poufnej, rowniez wtedy, gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe
majacg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z postanowieniami art. 156 ust. 1 i 2 ustawy o obrocie, kazdy, kto posiada informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze nie moze wykorzystywac takiej informacji. Obowigzek ten spoczywa w szczegdlnosci na
cztonkach zarzadu, cztonkach rady nadzorczej, prokurentach lub petnomocnikach emitenta, jego pracownikach, biegtych
rewidentach albo innych osobach pozostajgcych z emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, akcjonariuszach spétki publicznej lub osobach zatrudnionych lub petnigcych ww. funkcje
w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta albo osobach pozostajgcych z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Wykorzystywac¢ informacji poufnej nie mogg takze
maklerzy lub doradcy, a takze osoby posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa albo uzyskang
w inny sposdb niz okreslony powyzej, jezeli taka osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Oprocz zakazu wykorzystania informacji poufnej, ww. osoby sg zobowigzane do nieujawniania tej informacji, a takze do
nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innych oséb do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 uzyskanie dostepu do informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, rozcigga zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 ustawy o obrocie dotyczy réwniez
0s6b fizycznych, ktdre uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Zgodnie z postanowieniami art. 156 ust. 4 wykorzystaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby,
albo dokonywanie, na rachunek wifasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek
z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja ktorej przedmiotem jest na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1, albo

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja,
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ktérej przedmiotem jest dany instrument finansowy, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu,
albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3).

Zgodnie z art. 156 ust. 5 ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do ASO.

Na podstawie art. 158 ustawy o obrocie, Emitent instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO, jest zobowigzany
do sporzgdzenia i prowadzenia odrebnych list 0séb fizycznych posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych,
ktore pozostajg z emitentem lub z innym podmiotem, dziatajgcym w jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w tym petnigcym funkcje w organach nadzorczych
emitenta.

Na podstawie art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 ustawy o obrocie nie mogg w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta albo dokonywac¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Dotyczy to takze oséb dziatajgcych jako organy osoby prawne;j.
Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej
dotyczacej emitenta lub instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone
w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do wiadomosci publicznej;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koficem pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest raport;

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, a takze inne petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci, s3 obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zdefiniowane w art. 160 ust. 2), na witasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.

Emitent jest zobowigzany do niezwfocznego udostepniania informacji otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1,
rownoczesnie Organizatorowi ASO oraz do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes jego uczestnikdw, Organizator ASO, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 3 ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrot instrumentami finansowymi
dokonywany jest w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenie prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie Komisji Organizator
ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

4.1.5. Obowigazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Na podstawie art. 4 pkt 20 ustawy o ofercie, spdtka publiczng jest spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50% ,75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w spotce publicznej,
2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow
jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke nie pdzniej niz w terminie 4
dni roboczych od dnia w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane
w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw;
5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ofercie, tj. 0 podmiotach, w przypadku ktérych
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow okreslonego w przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie,
o ktéorym mowa powyzej powinno zawierac takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie
publicznej (tj. informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze
informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie
gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw) odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spoétke.
Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej
liczby gtosow w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentdéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera réwniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.
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Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz, ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli
osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, okreslonego w ww. art. 69
Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku naruszenia tego obowigzku prawo gtosu z takich akcji nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3).
Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywajg odpowiednio:

1) rdéwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot;

3) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w skfad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcdéw wykonywacé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) roéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rowniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdow;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach.

Obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, obowigzki zawiadomienia mogg byé wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spoftki
publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych powyze;j:
1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
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2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4 - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;
3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Na podstawie art. 75 ust. 3, obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 ustawy
o ofercie publicznej nie powstajg w przypadku nabycia akcji spétki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do ASO.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akgcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4.1.6. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktdrzy majg zamiar dokonac
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EUR, (dla tgcznego $wiatowego
obrotu przedsiebiorcow réwnowartos¢ 1000 000 000 EUR) natozono obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét
zaréwno przedsiebiorcodw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartosé¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu
roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji. W art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw ustalono, ze obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiece] przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rGwnowartos¢ 10 000 000 EUR.

Na podstawie art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000
000 EUR,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
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a) wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

b) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

c) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

d) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleinych, zgtoszenia zamiaru tej
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.

Zgodnie z art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw
wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode na
dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzac¢ przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjgé ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
obowigzek skfadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia
zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pienieing
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50 000 000 EUR, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokdéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢
na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci
w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 K.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organdow spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze
ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych s$rodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosSci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.
W mysl art. 96 i 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania
decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
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wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji).

4.1.7. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajgce swobodny obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera
uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa
i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
1) gdy tgczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5000 000 000 EUR, oraz
2) gdy fgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250000 000 EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;
1) faczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR,
2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR,
3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR, oraz
4) tgczny obrot, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100000 000 EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:
1) zawarciu umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokonac
w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Koncentracja wspdlnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.8. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych date
ztozenia wniosku w wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 14 czerwca 2012 roku. Zakonczenie
subskrypcji nastgpito w dniu 27 czerwca 2012 roku.

Data przydziatu instrumentdow finansowych;
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie umdw objecia akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaig;
Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 60 000 (szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
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Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentdéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy;
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy;
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 32 342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci
dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane);
Akcje serii B obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej 4,70 zt (cztery ztote siedemdziesiat ztotych).

Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaza w poszczegéinych
transzach;

W ramach oferty niepublicznej ztozono 25 ofert objecia akcji, zawartych zostato 8 umdw objecia akcji (7 z osobami
fizycznymi oraz jedna z osoba prawna).

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegdlnych transzach;
Zawartych zostato 8 uméw objecia akcji (7 z osobami fizycznymi oraz jedna z osobg prawng).

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okredleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

Akcje serii B nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o submisje

taczne okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw
wedtug ich tytutéow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowanie i przeprowadzenie oferty, wynagrodzenie
subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzgdzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocja oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow
w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:
taczne koszty emisji akcji serii B wyniosty 137 000,00 zt, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 102 750,00 zt

— wynagrodzenie subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich - 0 zt

— sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem

kosztéw doradztwa — 34 250,00 zt

— promocja oferty — 0 zt
Roéznica wartosci kwoty pozyskanej z emisji akcji serii B oraz kwota kosztéw emisji ujmowana jest w bilansie Emitenta po
stronie pasywow w pozycji kapitat zaktadowy i pozycji kapitat zapasowy (w czesci obejmujgcej aggio).

Emitent w ramach przeprowadzonej oferty prywatnej pozyskat 152 007,40 zt (sto piecdziesigt dwa tysigce siedem ztotych
czterdziesci groszy). Po odjeciu kosztéw emisji Emitent pozyskat kwote 15 tys. zt. Pozyskiwanie kapitatu przez Emitenta
natrafito na bardzo trudny dla branzy budowlanej okres na rynku, co przyczynito sie do mniejszego zainteresowania i
wiekszej ostroznosci inwestorow w inwestycje w spétki z branzy budowlanej. Niemniej dla Emitenta najwiekszg istotnosé
w catym procesie upublicznienia na NewConnect stanowi podniesienie prestizu Emitenta oraz wzmocnienie jego pozycji
negocjacyjnej przy pozyskiwaniu nowych projektow i dalszym rozwoju dziatalnosci.

4.2. Podmiot prowadzgcy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem prowadzacym rejestr akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie. Akcje serii A i B od momentu ich rejestracji w Krajowym Depozycie, na podstawie umowy (umowa
o rejestracje), o ktérej mowa w art. 5 ustawy o ofercie nie bedg miaty formy dokumentu (dematerializacja).

4.3. Okreslenie podstawy prawne emisji instrumentow finansowych Emitenta oraz ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

4.3.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest Walne Zgromadzenie
Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 k.s.h..

4.3.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci
4.3.2.1. Podstawa emisji akcji serii A

Podstawa prawng emisji akcji serii A byta uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Termoexpert
Sp. z 0.0. z dnia 20 pazdziernika 2010 r. Ponizej przytoczono tres¢ uchwaty nr 2:

»Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw jednomyslinie i w gtosowaniu jawnym postanowito podja¢:

b/ uchwate nr 2 nastepujacej tresci:

»,Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Termoexpert — spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Kedzierzynie — Kozlu uchwala przeksztatcenie Termoexpert — spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig (spétka
przeksztatcana) w spotke akcyjng pod firmg: Termoexpert Spotka Akcyjna (spdtka przeksztatcona), przy czym wysokosé
kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej wynosi 100.300 zt (sto tysigce trzysta ztotych) i odpowiada wysokosci
kapitatu zaktadowego spétki przeksztatcanej.

Wspdlnikom, ktérzy nie beda uczestniczyé w spdtce przeksztatconej zostanie wyptacona kwota obliczona w sposéb
nastepujacy:

2.815,25 zt (stownie: dwa tysigce osiemset pietnascie ztotych 25/100) (warto$¢ bilansowa 1 udziatu wynikajgca ze
sprawozdania finansowego sporzgdzonego dla celdéw przeksztatcenie na dziern 30 czerwca 2010 r.) pomnozona przez
liczbe udziatéw posiadang przez danego wspdlnika nie uczestniczagcego w spoétce przeksztatconej. taczna kwota wyptat
przeznaczonych dla wspdlnikdw, ktdérzy nie bedg uczestniczy¢ w spotce przeksztatconej nie moze przekroczyé¢ 47.859,39
zt (stownie: czterdziesci siedem tysiecy osiemset piecdziesigt dziewie¢ ztotych 39/100), to jest kwoty wiekszej niz 10%
wartosci bilansowej majatku spétki. W razie gdy powyzsze tgczne roszczenia wspdlnikdw nie uczestniczacych w spotce
przeksztatconej przekroczg wskazang wyzej kwote 47.859,39 zt (stownie: czterdziesci siedem tysiecy osiemset
pieédziesigt dziewied ztotych 39/100), przeksztatcenie nie dochodzi do skutku.”

4.3.2.2. Podstawa emisji akcji serii B

Akcje serii B powstaty w wyniku podjecia uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 czerwca
2012 r. Ponizej przytoczono tres$¢ uchwaty nr 11:

Uchwata nr 11
z dnia 13 czerwca 2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Termoexpert S.A.
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji nowych akcji w ramach subskrypcji prywatnej,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki

,Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Termoexpert S.A. z siedzibg w Kedzierzynie - Kozlu (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 431 K.s.h. uchwala, co nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 100.300 (sto tysiecy trzysta) ztotych do kwoty nie wiekszej niz
106.300 (sto szes¢ tysiecy trzysta) ztotych, tj. o kwote nie wiekszg niz 6.000 (sze$¢ tysiecy) ztotych w drodze emisji
nie wiecej niz 60.000 (szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Akcje serii B zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

3. Akcjom serii B nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje serii B bedg uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok
obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2012 r.

5. Akcje serii B nie bedg miaty formy dokumentu.

6. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii B.
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7. Objecie akcji serii B nastagpi w drodze ztozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata
(subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia akcji serii B zostanie ztozona nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu
dziewieciu) adresatom.

8. Ustala sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia uméw objecia akcji w terminie do dnia 30 listopada 2012 .

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru, zgodnie
z art. 310 § 2 K.s.h. w zwigzku z art. 431 § 7 K.s.h.

10. Dziatajac w interesie Spotki, po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki (stanowigca zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty), pozbawia sie w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem
pozbawienia prawa poboru akcji emisji serii B sg cele emisji, ktérymi sg pozyskanie w drodze subskrypcji prywatne;j
srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego dynamicznego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci gospodarcze;j.

11. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzad
oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

12. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego § 6 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

,»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 106.300 (sto sze$¢ tysiecy trzysta) ztotych i dzieli sie na:

a) 1.003.000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) nie wiecej niz 60.000 (szes$¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.”

Dnia 28 czerwca 2012 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie Zarzagdu o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz
postanowienia o dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE
O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

§1.

Robert Goluch jako Prezes jednoosobowego Zarzgdu TERMOEXPERT Spétki akcyjnej z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu przy
ulicy Broniewskiego numer 15, posiadajacej numer NIP 749-197-93-26 i numer REGON 160021305, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000371735 - uprawniony do
jednoosobowej reprezentacji tej Spotki - na dowdd czego okazuje odpis aktualny z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego wydany przez Oddziat Centralnej Informacji KRS w Warszawie dnia 21 czerwca 2012 roku oswiadcza -
zgodnie z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych - ze w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki dokonanego na podstawie uchwaty numer 11 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 13 czerwca 2012 roku, zaprotokotowanej przez Ewe Swietek notariusza w Opolu Rep. A
numer 3132/2012, objety zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 3.234,20 zt (trzy tysigce dwiescie trzydziesci cztery ztote i
dwadziescia groszy), to jest objeto 32342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcje zwykte na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda.

§2.
Z uwagi na powyzsze stawajacy jako Prezes jednoosobowego Zarzgdu TERMOEXPERT Spétki akcyjnej z siedzibg
w Kedzierzynie-Kozlu oswiadcza, ze obecnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 103.534,20 zt (sto trzy tysigce pieéset
trzydziesci cztery ztote i dwadziescia groszy) i dzieli sie na 1003000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda oraz na 32342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta
czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda i
w zwigzku z tym dookresla wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spoétki w ten sposdb, ze § 7 ust. 1 Statut Spotki
otrzymuje brzmienie:
- "§ 7 ust. 1. Kapitat zaktadowy wynosi 103.534,20 zt (sto trzy tysigce pieéset trzydziesci cztery ztote i dwadziescia groszy)
i dzieli sie na:
a) 1003000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero
ztotych i dziesiec groszy) kazda,
b) 32342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcji zwykitych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy)."
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4.3.2.3. Dematerializacja akcji oraz wprowadzenie do obrotu w ASO

Decyzja o wyrazeniu zgody na rejestracje akcji serii A i B w Krajowym Depozycie oraz ubieganie sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect zostata podjeta uchwatg nr 12 Zwyczajnego Walne
Zgromadzenie Emitenta z dnia 13 czerwca 2012 r.

Uchwata nr 12
z dnia 13 czerwca 2012 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Termoexpert S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na rejestracje akcji serii A, B oraz praw do akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz ubieganie sie o wprowadzenie serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Termoexpert S.A. z siedzibg w Kedzierzynie - Kozlu (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 12 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwigzku z art. 5 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, uchwala, co nastepuje:

1. wyraza sie zgode na rejestracje akcji serii A i B w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. na podstawie
art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. wyraza sie zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, majgcych na celu
rejestracje akcji serii A i B, w tym do zawarcia umowy o rejestracje oraz umowy o uczestnictwo z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

4. upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych, ktére bedy zmierzaty do
wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

5. w przypadku wydania akcji serii A lub B upowaznia sie Zarzad Spétki do ztozenia tych akcji do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjna, celem ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.

4.4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestniczag w dywidendzie poczagwszy od zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2012 r. Dnia 13 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r., a takze postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2011 r. na kapitat zapasowy.

Akcje serii Ai B sg réwne w prawach, w szczegdlnosci w prawie do dywidendy.

4.5. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Akcjonariuszom Spétki przystuguja prawa majatkowe, a takze prawa korporacyjne, ktére zostaty opisane ponizej. Zadne
akcje Emitenta (zarowno akcje serii A, jak i serii B) nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, w szczegdlnosci co do
prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz do podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

4.5.1. Prawa majgtkowe przystugujace akcjonariuszowi Spotki
4.5.1.1. Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 K.s.h.)

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy,
zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art.
348 § 3 K.s.h.
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4.5.1.2. Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 K.s.h.)

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie
spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gtosoéw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

2) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo do udziatu w majgtku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidacji,
proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do udziatu w majgtku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidaciji,
proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

4.5.1.3. Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.
4.5.1.4. Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 K.s.h.)

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

4.5.2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

4.5.2.1. Prawo do zfozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw i projektéw uchwat (art. 400-401
K.s.h.)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdaé zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia; statut
moze upowazni¢ do zgdania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢
zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotfania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zgdanie ktorych zostato
zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych
uchwatg zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzagd Emitenta jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone
na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spoétce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
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elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢c wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

4.5.2.2. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406" - 4063 K.s.h.)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogfoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty
akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spéfce zgodnie z przepisami oraz
wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz, na podstawie
wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw
przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych
udostepnia spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien
przed datg walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposéb,
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie
pozniej niz na szes¢ dni przed datg walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajgcego
podmiotem.

4.5.2.3. Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 K.s.h.)

Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji.

4.5.2.4. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 K.s.h)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spoétki lub majaca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa
o uchylenie uchwaty.

4.5.2.5. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej
oraz poszczegolnym cztonkom tych organdéw lub akcjonariuszowi, ktory:
1) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu (wymoég gtosowania nie
dotyczy akcji niemej),
2) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
3) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposdb wadliwy lub
podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
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4.5.2.6. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa (art. 428
K.s.h)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢
informacji na pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody, z tym, Ze nie pdzniej niz w
terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spotce z nig powigzanej albo spodtce
lub spdtdzielni zaleinej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzagdu moze odméwié udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowié
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badZz administracyjnej. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong,
jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym
zgromadzeniem whniosku o udzielenie informacji dotyczgcych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit
sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 K.s.h. (art. 429 § 1 K.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 5
i 6 k.s.h. (art. 429 § 2 K.s.h.)

4.5.2.7. Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktdre
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 K.s.h.).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia
szkody nie mogg powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

4.5.2.8. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385
§ 3K.s.h.)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania
Rady Nadzorcze;j.

Prawo do zgdania, aby spétka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 K.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej lub
spotdzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4i § 5 K.s.h.)

Akcjonariusz, wspélnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrdci¢ sie do spotki handlowej
z zgdaniem udzielenia informacji na piSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
powyzszych przepiséw K.s.h., wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zgdac rowniez ujawnienia liczby
akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie.

4.5.2.9. Prawo do zadania, aby spétka handlowa, bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 K.s.h.
wobec okreslonej spétki handlowej lub spétdzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4i § 5
K.s.h.)

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwréci¢ sie do spotki handlowej
z zadaniem udzielenia informacji na piSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
powyzszych przepiséw K.s.h., wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zgdac rowniez ujawnienia liczby
akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
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zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie.

4.5.2.10. Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 K.s.h.).

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 K.s.h.).

Prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walnego Zgromadzenia wynikajagce z obowigzku Spétki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 4022 K.s.h).

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo akcjonariusza do Zgdania przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztg elektroniczng (art. 407 K.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw WZA oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat,
prawo do dostepu do wynikéw gtosowan wynikajgce z obowigzku Spétki zamieszczania ich na stronie internetowe;j (art.
421 K.s.h.).

Prawo do przeglagdania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540,
561 K.s.h.).

Prawo zadania akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw,
aby Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Emitenta, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych);
akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz wystgpienia do sadu
rejestrowego o wyznaczenie rewidenta (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej).

4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci

W ostatnich dwdch latach Spétka nie wyptacata dywidendy. Zarzad Spétki nie przewiduje wyptaty dywidendy z zysku
netto wypracowanego w 2012 r. W kolejnych latach obrotowych, zgodnie z przyjetg dtugoterminowa politykg kreowania
wartosci przedsiebiorstwa, podstawowym kryterium branym pod uwage przez Zarzad przy tworzeniu rekomendacji
odnosnie wyptaty dywidendy bedzie stopien zapotrzebowania na srodki zwigzane z realizacjq strategii rozwoju.

4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

4.7.1. Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych z tytutu dywidendy

Stosownie do art. 17 ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tj. Dz. U. z 2010 r. nr 51,
poz. 307 z pdzn. zm.) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawg uzyskania
sg udziaty (akcje) w spétce majgcej osobowosé prawng nalezy uznac za przychody z kapitatow pienieznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy i podatku dochodowym od osdéb fizycznych, od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochodow (przychoddw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%.

Zryczattowany podatek, o ktdrym mowa powyzej pobiera sie bez pomniejszania przychodu z tytutu dywidendy
o jakiekolwiek koszty uzyskania przychodu - podstawe opodatkowania stanowi petna suma otrzymanej wyptaty
pienieznej. Ponadto, na mocy art. 30a ust. 7 przychdd z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych okreslonych w art. 27 ustawa o podatku dochodowym od osdb fizycznych.
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Ptatnikiem podatku dochodowego od 0séb fizycznych z tytutu wyptaty dywidendy na rzecz oséb fizycznych jest emitent.
Zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. z 2005 nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.
»Ordynacja podatkowa”) pfatnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie przepiséw prawa podatkowego do obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu. Na podstawie art. 41 ust. 4 ustawy
o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych podmiot wyptacajgcy dywidende jako ptatnik jest obowigzany pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat i przekaza¢ kwoty podatku w terminie do dnia 20 miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek - na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego (art.
42). Z powyzszych przepiséw jasno wynika, iz ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych z tytutu wyptaty
dywidendy na rzecz oséb fizycznych jest emitent. Powyzsze znajduje potwierdzenie w interpretacjach indywidualnych
przepiséw prawa podatkowego wydanych z upowaznienia Ministra Finanséw m.in. sygnatura: IBPBII/2/415-1323/10/HS
z 10 marca 2011 r., IBPBII/2/415-1324/10/HS z 10 marca 2011 r. oraz IPPB2/415-777/09-2/AS z 19 marca 2010 r.

4.7.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tj. Dz. U. z 2011 nr 74 poz. 397 z pdin.
zm.), w art. 7 stanowi, iz przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd bez
wzgledu na rodzaj zrédet przychoddw, z jakich dochéd ten zostat osiggniety; w wypadkach, o ktérych mowa w art. 21 22
powyzszej ustawy, czyli m.in. dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, przedmiotem opodatkowania jest przychdd. Zgodnie z art. 22 ust. 1 niniejszej ustawy dochody
(przychody) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Zwalnia sie w ust. 4 omawianego artykutu od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania;
3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spofki,
o ktorej mowa w pkt 1;
4) spédtka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.
Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, znajdzie zastosowanie zgodnie z art. 22 ust 4a i 4b w przypadku, kiedy spétka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci
w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat lub gdy okres dwéch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji) uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spodtka,
o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwitoke, od dochoddw
(przychodow) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Regulacje przedstawione powyzej stosuje sie z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, iz podatnik przedtozy ptatnikowi certyfikat
rezydencji podatkowej wydany przez wiasciwe organy podatkowe.
Spotki dokonujgce wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych sg stosownie do art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych obowigzane,
jako pfatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Zastosowanie
preferencyjnej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.
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Na Spotce jako na ptatniku cigzy na podstawie art. 26 ust. 3 obowigzek przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego wtasciwego wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikédw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej -
na rachunek urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Ponadto, Spdtka jest
obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje
o wysokosci pobranego podatku zas podatnikom niemajgcym siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego
wzoru.

4.7.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu zbycia akcji opodatkowane sg na zasadach ogdlnych, okreslonych
w Ustawie z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj. Dz. U. z 2011 nr 74 poz. 397
z péin. zm.). Tym samym przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji pomniejszona o wydatkami poniesionymi na
objecie lub nabycie akcji (wydatki staja sie kosztem uzyskania przychodu dopiero przy zbyciu akcji). Dochdd ze zbycia
akcji taczy sie z dochodami osigganymi z innych zrdédet i stosownie do art. 19 podlegajg opodatkowaniu wedtug 19 %
stawki.

Podatnicy podatkowego od oséb prawnych, ktérzy sprzedali akcje, zobowigzani sg zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne
w wysokosci roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze wptacaé zaliczki miesieczne w uproszczonej formie
w wysokosci 1/12 podatku naleznego wykazanego we witasciwym zeznaniu rocznym.

Powyzsze postanowienia ustawy stosuje sie z uwzglednieniem postanowien umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Umowy te moga odmienne regulowac zasady opodatkowania
0séb prawnych niebedacych rezydentami, osiggajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy
papierow wartosciowych.

4.7.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych

Zgodnie z art. 30b Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tj. Dz. U. z 2010r. nr 51,
poz. 307 z pdin. zm.), opodatkowaniu podlegajg dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
w spoétkach majacych osobowo$é prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowosé prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢. Podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Przepis ten nie znajdzie zastosowania na
mocy art. 30b ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w sytuacji, gdy odptfatne zbycie papieréow
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. Dochoddéw z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

W omawianej sytuacji dochodem jest:

1) rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) rdzinica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) roéznica miedzy sumga przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia udziatéw w spdétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1
pkt 38,
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5) rdéznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng albo
wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,

6) réinica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spoétki kapitatowej powstatej
w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczngw jednoosobowg spétke kapitatowaq
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t

- osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych po zakornczeniu roku podatkowego podatnik
jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 tej ustawy, wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentdéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w
spotkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych osobowosé prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$é, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Jednoczesnie stosownie do art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie
z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwe
wtadze podatkowe.

4.7.5. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) oséb zagranicznych

Stosownie do art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, niemajgce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddéw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Podobng regulacje zawiera
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w art. 3 ust 2, ktéry stanowi, iz podatnicy, niemajacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Opisane powyzej zasady dotyczgce opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz zasady
dotyczace opodatkowania dochoddéw z dywidendy odnoszg sie réwniez do opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych z
tych tytutéw przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy nie posiadajg siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (nierezydenci), o ile umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie stanowig inacze;j.

Tym samym w przypadku inwestorow zagranicznych, przychdéd z tytutu dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych podlegaé bedzie opodatkowaniu w Polsce, podatkiem u zrédta w wysokosci 19 %
przychodu. Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku spoczywa na ptatniku - Emitencie (art. 22 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych i art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).
Jednoczesnie na podstawie art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie w od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o
ktorych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o
ktorych mowa w pkt 1, jest spdétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania;

3) spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spofki,
o ktorej mowa w pkt 1;

4) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddéw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, znajdzie zastosowanie zgodnie z art. 22 ust 4a i 4b Ustawa o podatku dochodowym
od o0sdb prawnych w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

33



«®
“ TERMOEXPERT S.A. — Dokument Informacyjny

udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spoétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat lub gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwadch lat spétka, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochodoéw (przychodéw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Minister Finanséw stoi na stanowisku, iz zbycie przez nierezydentéow akcji w polskich spétkach zasadniczo nie jest
dochodem uzyskanym ze zrédet potozonych na terytorium Polski ,gdyz zbycie takie stanowi odrebne od zbywanego
zrédta zrodto dochoddw, ktoére nie jest trwale zwigzane z terytorium Polski”. Réwnoczesnie wskazat wyjatki, gdy zbycie
przez nierezydenta udziatéw lub akcji polskiej Spotki traktowane jest jako dokonane na terytorium Polski. Do wyjgtkéw
tych nalezg nastepujgce przypadki:

1) zbycie akcji polskiej spotki dokonywane jest na polskiej gietdzie papieréw wartosciowych (,,w takim przypadku

gietda i obrot na niej dokonywany stanowi samoistne zrédto dochoddéw potozone na terytorium Polski”),
2) zbycie akcji polskiej spétki prowadzace w praktyce do przeniesienia praw do nieruchomosci (np. gdy majatek
spotki, ktérej udziaty lub akcje sg zbywane, sktada sie gtéwnie z nieruchomosci).

Nalezy jednak pamietac, iz zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z paristwem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej
lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej (paristwem rezydencji) umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania mogg
zmienia¢ zasady opodatkowani przychodéw. Tym samym zastosowanie mogg znalez¢ preferencyjnej stawki podatkowe
albo moze dojs¢ do niepobrania w ogdle podatku z powyzszych tytutéw. Z uwagi na miejsce umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania w hierarchii Zrédet prawa nalezy zauwazyc, iz w przypadku, gdy modyfikujg one zasady
opodatkowania osigganych dochoddéw i sg nie do pogodzenia z przepisami polskich ustaw podatkowych to
pierwszenistwo i tym samym moc wigzaco nalezy przyznac¢ postanowieniom umowy.
Wiekszos¢ umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania stanowi, iz zyski kapitatowe w tym ze sprzedazy akcji podlega
opodatkowaniu wyfgcznie w panstwie rezydencji tj. panstwie w ktéorym podatnik ma miejsce zamieszkania lub siedzibe
czy tez zarzad. Natomiast mozliwos¢ opodatkowania rowniez w panstwie zrédfa istnieje wytacznie w odniesieniu do
Scisle okreslonych przypadkach - przede wszystkim w sytuacji, gdy majatek spotki, ktérych akcje sg zbywane, sktada sie
gtéwnie z majgtku nieruchomego potozonego w Polsce.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie
podatku zgodnie z takg umowg jest uwarunkowane posiadaniem certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez
wiasciwe wiadze podatkowe.

4.7.6. Podatek od spadkéw i darowizn

Na podstawie ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z pdin.
zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych podlegajacych wykonaniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, nie bedzie podlegato
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w dniu nabycia - w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny, ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Stosunki osobiste, stopien pokrewienstwa lub powinowactwa pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym determinujg zaréwno minimum wolne od opodatkowania, jak i wysokos$¢ stawki podatku od
spadkow i darowizn. Przynaleznos$¢ do grupy podatkowe]j determinujgca wysokosé podatku ustala sie w oparciu o art. 14
powyzszej ustawy. Jednoczesnie art. 4a okresla krag oséb, ktore po spetnieniu pewnych wymogdw informacyjnych
zostajg zwolnione od podatku od spadkdéw i darowizn. Do oséb tych nalezg: matzonek, zstepni, wstepni, pasierb,
rodzenstwo, ojczym i macocha.

Ponadto na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci
odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

4.7.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
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Artykut 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj. Dz. U. z 2010, nr 101,
poz. 649, z pdin. zm.) stanowi, iz zwalnia sie od podatku sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami
finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
rynku regulowanym albo w ASO,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
- W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538,
z p6zn. zm.3).
W innych przypadkach zbycie instrumentéw finansowych w tym akcji podlega opodatkowaniu od czynnosci
cywilnoprawnych, stawka podatku od takiej transakcji wynosi 1% wartosci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy cigzy na kupujacym,
ktéry jest obowigzany, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego t;.
zawarcia umowy. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy podatek pobierany jest przez ptatnika, ktéorym miedzy innymi jest notariusz,
jezeli czynnos¢ dokonywana jest w formie aktu notarialnego.

4.7.8. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Ordynacja podatkowa w art. 8 stanowi, iz pfatnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
niemajaca osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie przepiséw prawa podatkowego do obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu.

Konsekwentnie w sSwietle omawianych przepisow prawa podatkowego na Emitencie moze spoczywa¢ obowigzek
ptatnika do obliczenia podatku, jego pobrania i wptacenia do wtasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie art. 30 §1 i § 3 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat ktéregokolwiek z natozonych na niego
obowigzkéw odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Przepisow
o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje sie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer
wedtug witasciwej identyfikacji podatkowej

Firma:

Forma prawna
Kraj siedziby
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektroniczne;j:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:
KRS:

Termoexpert Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna

Polska

Kedzierzyn — Kozlu

ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn - KozZle
(+48 77) 483-66-72

(+48 77) 483-65-89

biuro@termoexpert.com.pl
www.termoexpert.com.pl

7491979326

160021305

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
0000371735

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, w szczegdlnosci Kodeksu spdtek handlowych.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wifasciwego rejestru,
a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskanie
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o przeksztatceniu Emitenta w spétke akcyjng zostato wydane dnia 29 listopada 2010 r. przez Sad
Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS.
Do utworzenie Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostat utworzony dnia 9 marca 2005 roku jako Termoexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Od
poczatku dziatalnosci siedzibg spotki jest Kedzierzyn Kozle.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spétki wynosit 51 000,00 zt (piecdziesiat jeden tysiecy ztotych) i dzielit sie na 102 (sto dwa)
rowne udziaty po 500,00 (pieé¢set) zt kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki pokryte zostaty wptatami
gotowkowymi i zostaty prawidtowo objete.

Dnia 4 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez ustanowienie nowych 68 (szescdziesigt osiem) udziatéw Spotki, o wartosci nominalnej
500,00 (pieéset) zt kazdy. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane dnia 24 wrzesnia 2008 r.,
w zwigzku z czym kapitat zaktadowy Spétki wynosit 85 000,00 zt (osiemdziesiat piec tysiecy ztotych) i dzielit sie na 170 (sto
siedemdziesigt) rownych udziatéw po 500,00 (pieéset) zt kazdy.
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Dnia 9 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z dotychczasowej kwoty 85 000,00 zt (osiemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) o kwote 15 300,00 zt
(pietnascie tysiecy trzysta ztotych) poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych 170 udziatéw w Spoice,
z dotychczasowej wartosci 500,00 zt (pieéset ztotych) kazdy udziat do wartosci nominalnej 590 zt (pieéset
dziewieddziesiat ztotych) kazdy udziat. W wyniku tej zmiany kapitat zaktadowy Spétki wynidst 100 300 zt (sto tysiecy
trzysta ztotych)i dzielit sie na 170 réwnych i niepodzielnych udziatéw, po 590,00 zt (piecset dziewiecdziesigt ztotych)
kazdy udziat.

W drugiej potowie 2010 roku Spétka rozpoczeta proces zwigzany z przeksztatceniem jej formy prawnej na spétke akcyjna.
Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 29 listopada 2010 roku Spétka zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.

Dnia 13 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 6.000 (szes¢ tysiecy) ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 60.000 (szesédziesiat
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) w ramach subskrypcji
prywatnej. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji objeto zostato skutecznie 32.342 akcje. Dnia 30 lipca 2012 r.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego oraz postanowieniami Statutu Spoétki na kapitaty wiasne
skfadajg sie:

a) kapitat zaktadowy

b) kapitat zapasowy

c) inne kapitaty rezerwowe oraz fundusze rezerwowe i celowe, zgodnie z wymogami prawa i potrzebami Spatki.
Zostaty utworzone nastepujace kapitaty (fundusze) wtasne Emitenta:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 103.534,20 zt (sto trzy tysigce
piecset trzydziesci cztery ztote i dwadziesScia groszy) i dzieli sie na:

a) 1.003.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

b) 32.342 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Zgodnie z art. 396 § 1 K.s.h. oraz postanowieniami § 19 Statutu Spotki, Spdtka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy oraz nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie moze
ponadto tworzy¢ i likwidowac¢ takze inne kapitaty rezerwowe oraz fundusze rezerwowe i celowe, zgodnie
Z wymogami prawa i potrzebami Spotki.

Okreslenie funduszu

Kapitat zaktadowy 100.300,00
Nalezne wkfady na poczet kapitatu podst. 0,0

Kapitat zapasowy 477.500,28
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 270,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych 239.348,35
Zysk (strata) netto 224.736,58
Razem kapitaty wiasne 1.042.155,21
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5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat opftacony w catosci, w zwigzku z tym nie istnieje nieoptacona czes¢ kapitatu
zaktadowego.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji, a takze zadnych innych obligacji.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyiszania kapitatu zaktadowego,
w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze byc jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie
Zgodnie z postanowieniami §7 a. Statutu Spotki w terminie 3 (trzech) lat od zarejestrowania zmiany Statutu (czyli od dnia
1 sierpnia 2012 r.) Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki w granicach kapitatu docelowego
o kwote 75.000 zt (siedemdziesiat piec tysiecy ztotych). Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z ww.
podwyzszeniem lub podwyzszeniami kapitatu akcyjnego, w tym o cenie emisyjnej akcji bez koniecznosci uzyskania zgody
Rady Nadzorczej. Zarzad moze pozbawic¢ akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego za zgodg Rady Nadzorczej.

5.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3g lub byt notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papierow
wartosciowych. Emitent nie wystawit rdwniez kwitéw depozytowych.

5.11.Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta
majacych istotny wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i
ogodlnej liczbie gtosow

Emitent nie jest powigzany kapitatowo z innymi spotkami handlowymi w rozumieniu K.s.h.

Istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne cztonkéw organdéw Emitenta pomiedzy Emitentem
a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczagcymi akcjonariuszami Emitenta:

1. Pan Robert Goluch — Prezes Zarzadu Emitenta jest wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 48,41 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz mezem
Pani Doroty Goluch — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

2. Pani Magda Goérska - Cztonek Rady Nadzorczej jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym 38,75 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz cérka
Pana Jerzego Gorskiego — Cztonka Rady Nadzorczej.

3. Pani Andrzej Jurkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest mezem Pani Ewy Jurkiewicz — Cztonka Rady

Nadzorcze;j.

4. Pani Dorota Goluch — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest zong Pana Roberta Golucha — Prezesa Zarzadu
Emitenta.

5. Pani Ewa Jurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej jest zong Pana Andrzeja Jurkiewicza — Przewodniczgcego Rady
Nadzorcze;j.

38



«®
“ TERMOEXPERT S.A. — Dokument Informacyjny

6. Pan Jerzy Gorski — Cztonek Rady Nadzorczej jest ojcem Pani Magdy Gorskiej — znaczacego akcjonariusza oraz Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta.

Nie istniejg powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg
(lub osobami wchodzgcymi w skfad jego organdw zarzgdzajacych i nadzorczych).

5.12.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okre$leniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow,
towarow i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w
przychodach ze sprzedaizy ogoétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

5.12.1. Opis dziatalnosci — ustugi oferowane przez Emitenta

Spoétka swiadczy ustugi polegajace na przygotowaniu, realizacji i zarzadzaniu programami optymalizacji energetycznej
obiektéw budowlanych, w tym wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych. Ustugi wykonywane przez Spétke Emitenta
mozna podzieli¢ na cztery rodzaje:
1. Ustugi doradcze
- analiza zrédet zasilania wraz z kontrolg parametréow dostawy energii przez dostawcoéw zewnetrznych, analiza
taryf oraz wielkosci mocy zamodwionej, analiza efektywnosci wykorzystania energii,
- doradztwo polegajgce na wstepnym okresleniu zakresu i wartosci niezbednych do wykonania prac
modernizacyjno-budowlanych majgcych na celu poprawienie efektywnosci energetycznej budynku,
- doradztwo w zakresie okreslenia optymalizacji rozwigzan technicznych, szczegdlnie z punktu widzenia kosztéw
realizacji modernizacji oraz oszczednosci energii cieplnej,
- przeprowadzenie audytu finansowego pod katem zdolnosci kredytowej inwestora,
- doradztwo w zakresie ustalenia optymalnych zrédet finansowania projektu,
- doradztwo w zakresie przygotowania wymaganych przez instytucje finansowe stosownych uchwat,
- doradztwo w zakresie opracowania wnioskéw i aplikacji do instytucji finansujgcych.
2. Ustugi audytorskie
Wykonanie audytéw, energetycznego lub remontowego, ktére s3 podstawg do uzyskania prawa do premii,
termomodernizacyjnej lub remontowej, oraz okreslajgcych zatozenia do projektéw technicznych niezbednych do
realizacji przedsiewziecia. Audyt jest opracowaniem okreslajgcym zakres oraz parametry techniczne i ekonomiczne
przedsiewziecia termomodernizacyjnego, ze wskazaniem rozwigzania optymalnego, w szczegdlnosci z punktu
widzenia kosztow realizacji tego przedsiewziecia oraz oszczednosci energii.
3. Ustugi projektowe
Opracowanie dokumentacji projektowej koniecznej do uzyskania pozwolenia na budowe wraz z uzgodnieniami
branzowymi.
4. Ustugi budowlane
Jednym z ostatnich etapdw realizacji projektu jest wykonanie zaplanowanych i zaprojektowanych prac budowlano-
remontowych. W zaleznosci od projektu zakres prac obejmuje miedzy innymi: wymiane stolarki okiennej
i drzwiowej, docieplenie $cian i stropdw, przebudowe instalacji CO i CwU, montaz urzadzen pomiarowych, instalacje
nowoczesnych weztow cieplnych, montaz nowoczesnych uktadéw kogeneracji.

Program Optymalizacji energetycznej to szereg dziatan majacych na celu zmniejszenie zapotrzebowania budynku na
energie cieplng, poprzedzonych analizg efektywnosci ekonomicznej wdrozenia poszczegélnych rozwigzan, oraz analizg
mozliwosci finansowania i sptaty inwestyciji.

Termoexpert specjalizuje sie w przygotowywaniu, realizowaniu i zarzagdzaniu programami optymalizacji energetycznej
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych. W ramach swojej dziatalnosci, obok prac remontowo-modernizacyjnych,
Spotka swiadczy ustugi w  zakresie kompleksowego przygotowania i przeprowadzenia przedsiewziec¢
termomodernizacyjnych. W zakresie optymalizacji rozwigzan technicznych Spétka przygotowuje niezbedng
dokumentacje techniczng (audyty energetyczne, projekty techniczne) okreslajagcg zakres i parametry techniczne oraz
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ekonomiczne, w szczegdlnosci z punktu widzenia kosztéw realizacji modernizacji oraz oszczednosci energii. Na bazie
wspotpracy z instytucjami finansowymi Spétka przygotowuje analize mozliwych Zrédet finansowania oraz opracowuje
aplikacje i wnioski do instytucji finansowych.

Zakres dziafalnosci Emitenta taczy model dziatalnosci firmy doradczej, zaréwno w zakresie rozwigzan technicznych jak
i ekonomicznych, potrafigcej przygotowaé niezbedng dokumentacje techniczng oraz zrealizowa¢ na zasadzie
generalnego wykonawcy szereg prac remontowo-budowlanych, $wiadczac jednoczesnie ustugi montazu finansowego.
Tym samym zapewniajac petne finansowanie realizowanym przez siebie projektom.

Prace zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem optymalizacji energetycznej budynku wykonywane sg etapami,
$redni czas realizacji catosci programu optymalizacji energetycznej trwa od 6 miesiecy do 2 lat. Emitent oferuje petny
pakiet ustug zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem optymalizacji energetycznej budynku. Zakres ustug
obejmuje cato$¢ zagadnien - od planowania, pozyskania finanséw, przez projekty, wykonawstwo az do koricowego
rozliczenia.

Rysunek 1 - Etapy realizacji optymalizacji energetycznej budynku

Etap 111

Zrédto: Emitent

Prace wykonywane na poszczegdlnych etapach realizacji programu optymalizacji energetycznej budynku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Etap | Oszacowanie zakresu i wartosci prac.

Etap ten obejmuje doradztwo w zakresie wyboru rozwigzan technicznych, ktdérych celem bedzie optymalizacja
energetyczna budynku dla osiggniecia mozliwie najwiekszych oszczednosci energii i co za tym idzie - zminimalizowania
kosztow ogrzewania i zaopatrzenia w cieptag wode. Na tym etapie nastepuje okreslenie wysokosci niezbednych naktadow
finansowych, wysokosci kredytu i wymaganych srodkéw witasnych, wykonanie Audytu Finansowego - ustalenie zdolnosci
kredytowej.

Etap Il Sporzadzenie audytéw oraz dokumentacji technicznej.

W ramach tego etapu realizacji projektu nastepuje opracowanie Audytu Energetycznego lub Remontowego
okreslajgcego zakres i parametry techniczne oraz ekonomiczne przedsiewziecia termomodernizacyjnego lub
remontowego, ze wskazaniem rozwigzania optymalnego, w szczegdlnosci z punktu widzenia kosztéw realizacji tego
przedsiewziecia oraz oszczednosci energii. Audyt jest podstawg do uzyskania prawa do premii termomodernizacyjnej lub
remontowej, stanowi takze zatozenia do projektu budowlanego dotyczacego realizowanego przedsiewziecia. Etap ten
obejmuje takze wykonanie stosownej dokumentacji technicznej, uzgodnienia branzowe, pozwolenie na budowe.

Etap lll Przygotowanie wnioskow kredytowych do banku.
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Na tym etapie Swiadczone sg ustugi doradztwa organizacyjnego i prawnego w zakresie opracowania dokumentéw
przygotowawczych dla projektu tj. niezbedne uchwaty wspdlnot mieszkaniowych czy spétdzielni mieszkaniowych. Spétka
opracowuje wnioski kredytowe do bankéw kredytujagcych przedsiewziecia termomodernizacyjne w oparciu
o uzgodnione z bankami procedury weryfikacji wnioskéw oraz metodologie oceny sytuacji finansowej kredytobiorcy.

Etap IV Nadzor lub realizacja inwestycji.

Etap ten obejmuje doradztwo organizacyjne w toku prac budowlanych — petnienie funkcji inwestora zastepczego,
doradztwo przy wyborze odpowiednich wykonawcéw prac i dostawcéw materiatéw o stosownym standardzie. Spotka
Swiadczy ustugi nadzoru budowlanego lub oferuje bezposrednig realizacje inwestycji na zasadach Generalnego
Wykonawcy.

Etap V Rozliczenie koricowe.

Na tym etapie dokonywane s3 odbiory, zakonczenie i rozliczenie inwestycji oraz przygotowanie dokumentéw
wymaganych przez banki kredytujgce oraz BGK.

5.12.2. Struktura przychodéw Emitenta

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta na dziert 31.12.2011 r. oraz 30.09.2012 r. przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2011 30.09.2012

Struktura sprzedazy . ‘ . :

wartosciowo % wartosciowo %
Ustugi budowlane — generalne wykonawstwo 5148 86,0% 2607 83,3%
Sprzedaz materiatéw budowlanych 511 8,5% 387 12,4%
Ustugi projektowo-doradcze, analizy finansowe 136 2,3% 102 3,3%
Sprzedaz energii cieplnej 154 2,6% - -
Pozostate 38 0,6% 33 1,0%

Roéznica w sumie przychoddw wynikajgca z RZiS a z przedstawionej wyzej struktury przychodéw w przypadku danych na
31.12.2011 r. wynoszgca 170 tys. zt, a w przypadku danych na 30.09.2012 r. wynoszgca 290 tys. zt wynika z pozycji w RZiS
- Zmiana stanu produktow.

5.12.3. Klienci

Spétka kieruje swojg oferte w szczegdlnosci do wiascicieli i zarzgdcdw nieruchomosci, zwtaszcza tych, ktdrzy posiadaja,
bgdz zarzadzajg obiektami spetniajgcymi wymogi ustawy o wspieraniu przedsiewzie¢ termomodernizacyjnych
i remontowych. Gtéwnymi klientami sg spotdzielnie i wspélnoty mieszkaniowe, ktdrych ze wzgledu na ,,prywatng” forme
wiasnosci przepisy o zamdwieniach publicznych nie dotycza.

W Polsce istnieje ponad 130 tys. wspdlnot mieszkaniowych, wiekszos¢ z nich powstata w drodze sprzedazy mieszkan
komunalnych, zaktadowych oraz skarbu panstwa ich najemcom. Wspdlnoty latami oszczedzajg $rodki na funduszach
remontowych lub zaciggajg kredyty, aby remontowaé wtasne domy, bedace czesto w ztym stanie technicznym.
Dodatkowo adresatami oferty Spotki sg zasoby Spotdzielni Mieszkaniowych okoto 46 tys. budynkéw.

5.12.4. Partnerzy

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci (analiza finansowa, audyty energetyczne, posrednictwo kredytowe, wykonawstwo
lub nadzér nad pracami termomodernizacyjnymi), ktéra wymaga wysokich kompetencji w rdznych dziedzinach,
Termoexpert wspotpracuje z wieloma firmami, zlecajagc na zewnatrz znaczng cze$¢ prac, koncentrujgc sie na
sporzadzeniu analiz finansowych, sporzadzeniu wnioskow kredytowych i nadzorze nad pracami budowlanymi.
Do grona partnerdw, z ktorymi wspotpracuje Spotka naleza:

e producenci materiatéw budowlanych,
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e producenci stolarki okiennej i drzwiowej,

e producenci generatoréow, weztéw cieplnych, piecéw grzewczych itp.,
e projektanci, audytorzy,

e specjalistyczne firmy wykonawcze.

Tak skonstruowany model struktury organizacyjnej, nakierowany na kompleksowg obstuge programow
termomodernizacyjnych, a jednoczesnie w znacznej mierze oparty na outsourcingu, zapewnia Spoétce wyjatkowg
elastycznos¢ funkcjonowania i stanowi zrédto jej przewagi konkurencyjnej na rynku. Korzystanie z ustug zewnetrznych
podmiotéw w zakresie realizacji czesci prac pozwala Spétce skupi¢ sie przede wszystkim na dziataniach zwigzanych
z poszukiwaniem i pozyskiwaniem nowych klientéw.

5.12.5. Sukcesy dziatalno$ci — realizacje oraz referencje

Do sukcesdéw Spétki, w ciggu siedmiu lat jej dziatalnosci, zaliczy¢é nalezy skuteczng realizacje szeregu projektéw
termomodernizacyjnych dla spétdzielni i wspdlnot mieszkaniowych na Slasku i innych regionach potudniowej Polski.
Profesjonalizm i doswiadczenie, jakimi charakteryzuje sie Spétka, a ktérych materialnymi dowodami sg zrealizowane
przedsiewziecia, stanowig najlepszg jej wizytowke i zapewniajg przewage konkurencyjng na rynku.

Sukcesem dziatalnosci jest podpisana w konsorcjum w Il kwartale 2012 roku umowa na przygotowanie i realizacje

termomodernizacji 89 budynkéw dla Spétdzielni Mieszkaniowej w Zorach, bedzie to najprawdopodobniej pierwszy
o takich rozmiarach program w Polsce. Szacowana warto$¢ inwestycji przekroczy 70 min zt.

Rysunek 2 - Przyktady zakonczonych sukcesem projektow Termoexpert w zakresie termomodernizacji budynkow

Zrédto: Emitent

Profesjonalizm i skutecznos¢ Spotki doceniajg jej partnerzy, w tym m.in. instytucje finansowe, z ktérymi Termoexpert
wspotpracuje w zakresie finansowania inwestycji termomodernizacyjnych. W 2007 roku Spdtka otrzymata wyrdznienie
Banku Ochrony Srodowiska SA za wybitne dokonania gospodarcze i ekologiczne osiggniete we wspdtpracy z Bankiem.
Wybrane realizacje oraz referencje dostepne sg na stronie internetowej Spotki: www.termoexpert.com.pl.

5.12.6. Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie w Spodtce w latach 2008 — 2012 w podziale na pracownikéw zatrudnionych
W oparciu o umowe o prace i umowy cywilnoprawne.
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Rodzaj zatrudnienia/ Liczba oséb

Umowa o prace 6 6 7 7 7
Umowa zlecenie 1 1 1 1 2
taczna liczba zatrudnionych 7 7 8 8 9

5.12.7. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

Emitent dziata w obszarze termomodernizacji, ktéra opiera sie na dziataniach majgcych za zadanie zmniejszenie
zapotrzebowania i zuzycia energii cieplnej w danym obiekcie budowlanym.

Obecnie niemal wszystkie wielorodzinne budynki mieszkalne powstate przed 1990 rokiem wymagaja przeprowadzenia
dziatan w zakresie termomodernizacji. Wynika to z faktu, iz w okresie PRL czesto stosowano wyjatkowo nieefektywne
energetycznie technologie budowlane i ztej jakosci materiaty budowlane, a wykonawstwo obiektéw byto niestaranne
i nierzetelne. W szczegdlnosci dotyczy to budownictwa z lat 60-tych, 70-tych i 80-tych, kiedy na masowa skale
wprowadzano technologie oparte na tak zwanej , wielkiej ptycie” zelbetowej. Budynki byty wéwczas w znikomym stopniu
izolowane termicznie, a w przypadku stosowania izolacji cieplnej — byly to izolacje oparte na azbescie, wymagajgce
wymiany ze wzgledéw zdrowotnych.

Budynki powstate do korica lat 50-tych, oparte na tradycyjnych technologiach budowlanych — cegta, mur trojwarstwowy,
posiadajg lepsze parametry izolacji cieplnej niz pdzniejsze, budowane w latach PRL. Brak swiadomosci spoteczenstwa
dot. poszanowania zrodet energii i wptywu energetyki na sSrodowisko wynikat poniekad réwniez z faktu, iz w okresie, w
ktorym powstawato wiekszos¢ domow i budynkdéw mieszkalnych ceny energii byty niskie i nie odzwierciedlaty w petni jej
ekonomicznej wartosci.

W ciggu minionych 20 lat ogdlny stan termomodernizacji budynkdéw istotnie sie poprawit, czego przyczyn mozna
upatrywac w rosngcych cenach energii, a takze wiekszej sSwiadomosci spoteczenstwa. To jednak dopiero czesé z prac,
ktére wymagaja nadrobienia w zakresie poprawy stanu termomodernizacji budynkéw, dlatego tez dziedzina ta daje
szerokie perspektywy rozwoju dla Spotki.

Dzieki przyjetej ustawie o wspieraniu przedsiewzie¢ termomodernizacyjnych z dnia 18 grudnia 1998 roku powstaty
mechanizmy, umozliwiajagce szerokie wsparcie dziatan w celu podniesienia efektywnosci wykorzystania energii
w szeroko rozumianym sektorze budownictwa w Polsce. Oprdcz premiowania dziatan termomodernizacyjnych ustawa
spetniata réwniez role edukacyjna. W ogromnej mierze przyczynita sie do zwiekszenia Swiadomosci spotecznej,
zrozumienia zasad i celowosci optymalizacji energetycznej budynkdéw, oraz uzyskiwanych w jej wyniku efektow
ekologicznych i ekonomicznych. Rosngca $wiadomos¢ spofeczenstwa na temat efektywnosci energetycznej
w budownictwie sprzyja rozwojowi tej branzy.

Przed wejsciem ustawy o wspieraniu przedsiewzie¢ termomodernizacyjnych w Polsce byly prowadzone prace
termomodernizacyjne na niektérych budynkach. Jednak budynki, ktére zostaty poddane pracom termomodernizacyjnym
przed wejsciem ustawy, nie spetniajg aktualnie obowigzujgcych standardéw i wymogoéw technicznych. W prowadzonych
wowczas pracach przy dociepleniu wykorzystywano m.in. ptyty azbestowe, a takze styropian o grubosci 5-8 cm. Ze
wzgledu na zagrozenie, jakie niesie za sobg obecnos¢ wtdkien azbestowych w srodowisku opracowany zostat krajowy
,Program usuwania azbestu i wyrobow zawierajgcych azbest stosowanych na terytorium Polski”, ktéry wymusza
konieczno$¢ usuniecia azbestu. Wykorzystane podczas prac dociepleniowych technologie nie spetniajg aktualnie
obowigzujagcych norm technicznych, w zwigzku z czym budynki te muszg ponownie zosta¢ poddane inwestycjom
termomodernizacyjnym.

Efektywnos¢ energetyczna jest powigzana z energochtonnoscig. Efektywnos¢ energetyczng budynku ocenia sie na
podstawie wskaznika sezonowego zapotrzebowania energii wyrazonej w kWh/(m2 rok), ktéry jest ilorazem zuzycia
energii na ogrzewanie, przygotowanie powietrza wentylacyjnego oraz cieptej wody uzytkowej w danym budynku w
odniesieniu do 1 m’ powierzchni o regulowanej temperaturze. Réznice w zakresach wartosci wskaznika zapotrzebowania
na ciepto w zaleznosci od wieku budynku sg przede wszystkim skutkiem zmian przepiséw i norm dotyczgcych ochrony
cieplnej budynkéw w kolejnych latach. Zmiany w przepisach sg wyrazem tendencji do coraz wyzszych wymagan
dotyczacych ograniczania strat ciepta w budynkach.

Standard energetyczny obiektu zalezy giéwnie od jego wieku, a wiec stosowanej w danym okresie technologii
wznoszenia budynkow. Wykres ponizej pokazuje, ze mimo zmniejszania jednostkowych wskaznikow zuzycia energii,
nowobudowane w Polsce budynki zuzywajg wcigz dwukrotnie wiecej energii niz analogiczne budynki w Szwecji.
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Wykres 1 - Wartosci rocznego zuzycia energii do ogrzewania budynkéw mieszkalnych zbudowanych w Polsce w
réznych okresach oraz budynkéw aktualnie budowanych w Niemczach i Szwecji

240-350
kWh/m?
rok

160 -200
kWh/m?
rok 120 - 160
kWh/m?

rok

do1985  1985-1992 1993-1997 1998-2008  od 2008 Niemcy Szwecja

Polska

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie www.domenergooszczedny.org

Zmniejszenie zuzycia energii wptywa rowniez korzystnie na srodowisko, poniewaz pozyskiwanie, dostawa oraz
przetwarzanie surowcow energetycznych powoduje zanieczyszczenie $rodowiska (emisja zanieczyszczernn gazowych
i pytow, powstawanie $ciekow itp.).

Tabela 4 - Przewidywanie zmniejszenie zapotrzebowania budynku na energie cieplng w wyniku termomodernizacji

Rok oddania budynku Przyblizone roczne zuzycie energii Przewidywane zmniejszenie zapotrzebowania
do uzytkowania na ogrzewanie budynku [kWh/mZ] na energie cieplng po termomodernizacji
wnoszone do 1966 240 - 350 50% - 70%

1967 — 1985 240 - 280 20% - 60%

1986 -1992 160 - 200 25% - 50%

1993 -1998 120 - 160 10% - 30%

Nowowznoszone 100-130 -

Zrédto: Emitent

Optymalizacja energetyczna to szereg prac, ktére nalezy wykonaé w celu zmniejszenia zapotrzebowania budynku na
energie cieplng. Zwieksza przy tym wartos¢ komercyjng budynku oraz podnosi komfort zycia jego mieszkancéw. Dobrze
przeprowadzona optymalizacja energetyczna uwzglednia zaréwno koszty realizacji, jak i uzyskane w jej wyniku
oszczednosci energii cieplnej.

5.12.7.1. Zuzycie energii w Polsce

Wedtug raportu TNS OBOP "Polacy o oszczedzaniu energii" na zlecenie Rockwool Polska okoto 40% catej zuzywane;j
w kraju energii przypada na budynki mieszkalne, szkoty, szpitale, obiekty sportowe itp.

Jednym z najlepszych sposobdw uzyskania oszczednosci w ogrzewaniu domow lub mieszkan jest ich odpowiednie
ocieplenie. Az 70% energii zuzywanej w domu przypada na jego ogrzewanie. Dzieki odpowiedniej, kompleksowej
termomodernizacji budynku mozna zmniejszy¢ zuzycie energii nawet o 40%, a tym samym zaoszczedzi¢ 10-krotnie wiecej
niz dzieki oszczednemu uzywaniu sprzetéw AGD i RTV.
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Wykres 2 - Struktura zuzycia energii w gospodarstwach domowych wedtug jej przeznaczenia

B Ogrzewanie

B Podgrzewanie wody

B Gotowanie

H Wyposazenie elektryczne

Oswietlenie

Zrédto: opracowanie witasne na podstawie danych Raportu TNS OBOP "Polacy o oszczedzaniu energii"

Zaledwie 34% spofeczenstwa oszczedza w swoim domu energie poprzez zastosowanie ocieplenia, podczas gdy
odpowiednia izolacja moze doprowadzi¢ do znacznego obnizenia kosztdw zwigzanych ze zuzyciem energii. Ponadto
zabiegi termomodernizacyjne poprawiajg komfort zycia. Wilgo¢ i chtéd w niedogrzanym domu lub mieszkaniu skutkuja
pogorszeniem komfortu mieszkania, a w konsekwencji obnizeniem jego standardu, co moze przyczyni¢ sie do spadku
wartosci rynkowej budynku.

Oszczedno$¢ energii uzyskana dzieki lepszej izolacji budynkdw, zwana takze szdstym paliwem, staje sie coraz bardziej
atrakcyjna w kontekscie wzrastajacych cen gazu i ropy. Ze wzgledu na coraz trudniejszy dostep do surowcéw
energetycznych i zwiekszajgce sie zapotrzebowanie na energie, jej ceny wcigz rosng. Konsekwencjg rosnacych cen wegla,
ktory jest podstawowym nosnikiem wytwarzania energii w Polsce, bedzie dalszy wzrost ceny ciepta.

Wykres 3 - Przecietna srednioroczna cena detaliczna 1000 kg wegla kamiennego (dane w zt)
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Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie komunikatéw Prezesa Gidwnego Urzedu Statystycznego

W ostatnich latach na rynku obserwowany jest systematyczny wzrost cen energii cieplnej i ciepta sieciowego
spowodowany wzrostem wymagan ekologicznych, zwtaszcza optat za uprawnienia do emisji CO,, i wzrostem cen
nosnikow energii pierwotnej(wykres ponizej). Zgodnie z prognozami tendencja ta ma sie utrzymac w kolejnych latach.
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Srednia cena za GJ w zaleznosci od regionu ksztattuje sie obecnie od 30 — 50 PLN. W krajach starej Unii Europejskiej ceny
za tg sama jednostke ciepfa wynoszg od 15 do 25 euro. W ostatnim dziesiecioleciu funkcjonowat, bardzo niekorzystny dla
polskiego cieptownictwa, tzw. model kosztowy okreslania przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) taryf za ciepto. Sprawit
on, ze firmom cieptowniczym nie opfacato sie inwestowaé¢ w zmniejszenie kosztow wytwarzania i przesytania ciepfa.
Ewentualny zysk, osiggniety przez firmy cieptownicze, byt natychmiast redukowany przez URE w czasie kolejnego
ustalania taryfy. W konsekwencji, pomimo ciggtego podnoszenia cen, firmy cieptownicze nie miaty szansy osiggniecia
zyskéw, ktére mogtaby inwestowaé w rozwéj. Z danych URE wynika, ze wskaznik dekapitalizacji podmiotéow z branzy
cieptowniczej osiggng 60%. W najblizszych latach firmy cieptownicze czekajg gigantyczne inwestycje. Prawdziwe
podwyzki cen energii cieplnej dopiero przed nami. Optymalizacja energetyczna budynkéw staje sie juz dzisiaj
koniecznoscia.

5.12.7.2. Wsparcie przedsiewzie¢ termomodernizacyjnych — Fundusz Termomodernizacji i Remontéw

Program remontdéw i termomodernizacji budynkéw mieszkalnych jest elementem programu mieszkaniowego rzgdu,
ktory ma na celu poprawe stanu technicznego istniejgcego zasobu mieszkaniowego, w szczegdlnosci zas czesci
wspolnych budynkéw mieszkalnych.

W Polsce juz w 1999 roku wprowadzono program termomodernizacji budynkéw. Zasady oraz mozliwosci otrzymania
bezzwrotnego wsparcia z funduszu termomodernizacji i remontéw okresla znowelizowana ustawa o wspieraniu
termomodernizacji i remontow. W okresie 1999-2012 z budzetu paristwa na ten cel wydatkowano blisko 1,2 mld zt.
Klienci Emitenta zainteresowani przeprowadzeniem optymalizacji energetycznej budynkdw mogg skorzystaé
z mozliwosci, jakg daje ustawa o wspieraniu termomodernizacji i remontéw, ktéra weszta w zycie 19 marca 2009 roku
i pozyskaé zrédio finansowania czesci prac majgcych na celu przeprowadzenie optymalizacji energetycznej. Ustawa
integruje dziatajgcy w Polsce od ponad dziesieciu lat program termomodernizacji z nowymi elementami wsparcia
dziatalnosci remontowej i modernizacyjnej. Na rok 2012 w budzecie przewidziano na dofinansowanie funduszu
termomodernizacji i remontéw kwote 180 min zt.

Podstawowym celem funduszu jest zapewnienie technicznego i finansowego wsparcia projektéw w zakresie
oszczednosci energii w budynkach oraz projektow dotyczacych zmniejszania strat ciepta w sieciach dystrybucyjnych lub
zastepowania tradycyjnych zrédet energii zrédtami niekonwencjonalnymi, w tym odnawialnymi. Dzieki mechanizmom
i regulacjom, jakie wprowadzita i uregulowata ustawa podmioty zainteresowane przeprowadzeniem dziatan
optymalizacyjnych sg dodatkowo zachecone do przeprowadzenia inwestycji i tym samym skorzystania z ustug Emitenta.
W ustawie, oprdcz definicji przedsiewziecia termomodernizacyjnego i premii termomodernizacyjnej, dodatkowo
wprowadzono definicje przedsiewziecia remontowego, premii remontowej oraz premii kompensacyjnej. Te formy
wsparcia z budzetu panstwa znacznie zwiekszajg docelowg grupe inwestorow.

Premie, termomodernizacyjna, remontowa i kompensacyjna, to formy wsparcia finansowego ze strony Panstwa dla
inwestora realizujgcego przedsiewziecie termomodernizacyjne i remontowe. S3 one przyznawane przez Bank
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Gospodarstwa Krajowego na pokrycie czesci kredytu wykorzystanego na realizacje przedsiewziecia
termomodernizacyjnego i remontowego.

Fundusz Termomodernizacji i Remontéw utworzono w Banku Gospodarstwa Krajowego. Podstawowym celem tego
Funduszu jest pomoc finansowa dla inwestoréw realizujacych przedsiewziecia termomodernizacyjne i remontowe, przy
pomocy kredytow zacigganych w bankach komercyjnych. W ramach obstugi Funduszu, Bank Gospodarstwa Krajowego
podejmuje decyzje o przyznaniu premii, a po zakonczeniu realizacji przedsiewziecia przekazuje przyznana premie do
banku kredytujacego na sptate czesci zaciggnietego przez inwestora kredytu na zrealizowanie w/w przedsiewziecia.

Tylko w latach 2009 - |-l kw. 2012 Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowat w postaci premii
termomodernizacyjnych, remontowych i kompensacyjnych ponad 12 tys. projektéw. Wykorzystanie Funduszu
Termomodernizacji i Remontéw na przestrzeni lat 1999-2012 przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 6 - Liczba wnioskow o premie (wszystkie rodzaje) w podziale na wojewddztwa w latach 1999 - 2011
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Zrédto: strona internetowa BGK (www.bgk.com.pl)

Wykres 7 - Struktura wnioskéw o premie wg typodw modernizowanych obiektow w latach 1999 - 2011
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Zrédfo: strona internetowa BGK (www.bgk.com.pl)

5.12.7.3. Programy rzagdowe i unijne

Oprocz stworzonego programu remontéw i termomodernizacji budynkdow mieszkalnych polski rzad wspiera
przedsiewziecia proekologiczne w ramach Systemu Zielonych Inwestycji.

Od 2009 roku Polska posiada prawo regulujgce System Zielonych Inwestycji, ktérego mechanizm wykorzystuje przychody
z handlu nadwyzka jednostek przyznanej emisji gazéw cieplarnianych (tzw. AAUs'). System Zielonych Inwestycji jest
systemem wsparcia finansowego inwestycji z zakresu ochrony klimatu i redukcji emisji CO, za pomocg Srodkéw

! jednostki przyznanej emisji
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uzyskanych przez Polske w miedzynarodowych transakcjach sprzedazy nadwyzek jednostek AAU emisji CO,, przyznanych
w systemie ONZ w ramach Protokotu z Kioto.

Podpisany w 1998 roku, a ratyfikowany w 2002 roku Protokét z Kioto stwarza mozliwosé miedzynarodowego handlu
jednostkami przyznanej emisji gazow cieplarnianych. Polska zobowigzata sie do zredukowania w okresie 2008-2012
emisji gazéw cieplarnianych o 6% w stosunku do roku 1988 jako roku bazowego. Poniewaz osiggnieta redukcja emisji
w roku 2007 (29%) w stosunku do roku bazowego (1988) znacznie przekroczyta polskie zobowigzania, Polska dysponuje
nadwyzkga praw do niewykorzystanej emisji.

System zielonych inwestycji (GIS — Green Investment Scheme) jest pochodng mechanizmu handlu uprawnieniami do
emisji. Idea i cel GIS sprowadzajg sie do stworzenia i wzmacniania proekologicznego efektu wynikajacego ze zbywania
nadwyzek jednostek AAU. Polska stworzyta prawo i strukture organizacyjng Systemu Zielonych Inwestycji, czyli
zazieleniania. Warunkiem jest, ze catosci przychoddw ze sprzedazy jednostek bedzie przeznaczona na dofinansowanie
przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong klimatu i Srodowiska. To gwarantuje polskie prawo.

Dotad zostato podpisanych 7 umdw na zazielenienie: na taczng kwote ok. 130 min euro w tym: dwie z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) dziatajagcym na rzecz Hiszpanii oraz Irlandii, dwie z prywatnymi podmiotami
japoriskimi, jedna z japoniska organizacjg rzagdowg NEDO oraz dwie z Bankiem Swiatowym.

Srodki z podpisanych uméw trafiaja na 4 gtéwne obszary. Jednym z nich jest termomodernizacja (zarzadzanie energig
w budynkach uzytecznosci publicznej i w budynkach wybranych podmiotéw sektora finanséw publicznych).

Pienigdze z handlu nadwyzka jednostek przyznanych emisji trafiajg na wyodrebnione konto operatora Systemu, ktérym
jest Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW). Operator w drodze transparentnych
konkurséw wytania projekty w ramach programéw priorytetowych dofinansowujacych m.in. termomodernizacje
budynkéw uzytecznosci publiczne;.

Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej dofinansowywuje termomodernizacje w budynkach
uzytecznosci publicznej. Jej zakres obejmuje zmiane wyposazenia obiektéw w urzadzenia o najwyzszych, uzasadnionych
ekonomicznie standardach efektywnosci energetycznej zwigzanych bezposrednio z prowadzong termomodernizacjg
obiektdéw, w szczegdlnosci ocieplenie obiektu, wymiane okien i drzwi zewnetrznych, przebudowe systemdw grzewczych,
a takze systemoéw wentylacji i klimatyzacji. Dofinansowanie obejmuje takze przygotowanie dokumentacji technicznej,
wprowadzenie systemoOw zarzadzania energig w budynkach, wykorzystanie odnawialnych zrédet energii oraz dodatkowo
wymiane o$wietlenia wewnetrznego na energooszczedne, jako zadanie realizowane réownolegle z termomodernizacja.
Polska zarobita dotgd na handlu AAU ponad 130 miIn euro, ktére sg przeznaczane na ochrone klimatu w Polsce
i wspierajg jednoczesnie realizacje wymogdw unijnej polityki klimatycznej (pakietu klimatyczno — energetycznego).
Polska, ze swa trzecig co do wielkosci po Rosji i Ukrainie nadwyzkg jednostek AAU na swiecie (ok. 500 min jednostek za
lata 2008-2012), wcigz prowadzi intensywne negocjacje z potencjalnymi kontrahentami zainteresowanymi zakupem
jednostek AAU.

Emitent w ramach swiadczonych ustug, prowadzi dziatania proekologiczne, ktére majg pozytywny wptyw na srodowisko,
co w perspektywie prowadzonych dziatan polskiego rzadu, a takze w oparciu o dyrektywy unijne daje Spdtce duzig
przewage konkurencjg i perspektywe rozwoju. Funkcjonujagce mechanizmy wpierajgce dziatania proekologiczne
przyczyniajg sie do zwiekszenia zainteresowania ofertg Spotki w zakresie optymalizacji energetycznej budynkow.

5.12.8. Konkurencja

Na rynku mozna znalez¢ dziatajace lokalnie firmy, ktére oferujg ustugi zblizone do tych ktére swiadczony Termoexpert.
Jednak ich dziatalnos¢ opiera sie na kierowaniu do swoich klientéw tylko pojedynczych ustug, takich jak np. wykonanie
audytu energetycznego lub wykonanie projektéw technicznych, ustugi nadzoru budowlanego lub bezposrednie
wykonawstwo prac budowlanych.

Dla klienta przeprowadzenie np. samego audytu energetycznego nie przektada sie na efekt, jakiego oczekuje tzn.
przeprowadzenie dziatan w zakresie optymalizacji energetycznej. Klienci oczekujg dziatan, ktore opierajg sie na synergii
i ktére przetozg sie na bezposredni efekt, jakim jest zmniejszenie kosztow ogrzewania. Emitent, poprzez kompleksowosé
ustug oraz indywidualne podejscie do Klienta, gwarantuje spdjne i rzetelne wykonanie poszczegdlnych dziatan, ktore
przyczynig sie do osiggniecia oczekiwanego efektu konncowego.

Oprocz kompleksowej obstugi programow, przewagg konkurencyjng Spoéfki jest przyjeta struktura organizacji, w ktérej
podstawowym czynnikiem decydujgcym o sukcesie jest doskonata znajomosé rynku — zasad jego dziatania oraz potrzeb
specyficznej grupy klientéw.
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Do potencjalnych/posrednich konkurentéw Spétki Termoexpert zaliczy¢ mozna:

* Egoterm (Krakéw) - krakowska firma specjalizujagca sie w przygotowaniu dokumentacji projektow
termomodernizacyjnych, badaniach termowizyjnych obiektéw oraz pozyskiwaniu finansowania dla
przedsiewzie¢, w oparciu o premie termomodernizacyjne oraz inne zrédta publiczne (wojewddzkie i narodowy
fundusz ochrony srodowiska, srodki europejskie) i prywatne — finansowanie w formule ESCO.

» BuildDesk Polska (Cigacice) — firma specjalizuje sie w doradztwie energetycznym, swiadczy ustugi w zakresie,
sporzadzania raportéw i analiz, certyfikatéw i audytow energetycznych, badan termowizyjnych

e lzoterm (Pszczyna) — od poczatku swojej dziatalnosci, tj. od 1991 roku, zajmuje sie termorenowacjg budynkéw;
w 1996 roku rozszerzyta zakres dziatalnosci — rozpoczeta produkcje okien i drzwi;

*  Budotermika (Busko- Zdr¢j) — dziata od roku 1991, wykonujgc termomodernizacje budynkéw metoda lekka
mokra oraz sucha.

5.13.Strategia rozwoju Emitenta

Aktualnie Spétka $wiadczy ustugi w zakresie przygotowywania i realizacji kompleksowych programéw optymalizacji
energetycznej budynkow. Spétka planuje poszerzyé swojg oferte o ustugi zwigzane z zarzgdzaniem energig, oraz budowg
nowoczesnych uktadéw kogeneracji dla klientdw instytucjonalnych i duzych zasobéw mieszkaniowych. Poprzez realizacje
zaplanowanych dziatan Spétka bedzie dazyé do poszerzenia bazy swoich dotychczasowych klientéw oraz zwiekszenia i
umocnienia swojej pozycji na rynku.

Najblizsze cele rozwoju Termoexpert przedstawiajg sie nastepujgco:

1) Dynamiczny rozwdj struktur terenowych - zwiekszenie obszaru dziatalnosci poprzez dotarcie z ofertg Spétki do jak

najwiekszej ilosci wspdlnot i spétdzielni mieszkaniowych.
Z uwagi na specyfike oferowanych ustug proces pozyskiwania klientéw jest dtugotrwaty. Projekty realizowane przez
Termoexpert wymagajg czestych kontaktéw z potencjalnymi klientami i udzielania im wsparcia na kazdym etapie
procesu. W zwigzku z tym konieczne staje sie stworzenie struktur terenowych, ktére przyczyniajg sie do zapewnienia
klientom lepszej i petniejszej obstugi zaréwno przy przeprowadzaniu rozméw i pozyskaniu projektow, jak i w trakcie
ich realizacji. W zaleznosci od ztozonosci projektu (czas realizacji inwestycji trwa od 6 do 24 miesiecy) niezbedne jest
stworzenie takich struktur dziatalnosci, ktdre zagwarantujg poszczegdlnym projektom odpowiedni nadzér
i koordynacje.

2) Dalsza rozbudowa i wdrazanie zakupionego przez firme systemu zarzadzania CRM (Informatyczny system
zarzadzania klientami). Program Customer Relationship Management jest strategig biznesowg polegajacg na
selekcjonowaniu i zarzadzaniu klientami w celu optymalizacji dfugoterminowych korzysci. Dzieki opracowaniu
odpowiedniej bazy klientdw, wraz ze specyfikg ich potrzeb i preferencji, a takze bazy wszystkich projektow mozliwe
bedzie biezgce monitorowanie i zarzadzanie projektami, a takie wychwytywanie ewentualnych opdznien
w realizacji dziatan, co wptynie na bardziej sprawng wspétprace zaréwno z kontrahentami, jak i Klientami.

Diugoterminowymi celami podejmowanych dziatan jest takze budowa silnej marki oraz wzrost aktywnosci gospodarczej
podmiotu, a co za tym idzie - zwiekszenie wypracowanych $rodkéw, ktére bedg mogty zosta¢ ukierunkowane na dalszy
rozwoj podmiotu.

5.13.1. Perspektywy rozwoju Spotki

Na rozwdj Spotki wptywajg czynniki zewnetrzne, wynikajace z otoczenia w jakim przedsiebiorstwo funkcjonuje. Ustawa
0 wspieraniu termomodernizacji i remontow, ktora weszta w zycie w | kwartale 2009 roku, integruje dziatajgcy w Polsce
od dziesieciu lat program termomodernizacji z nowymi elementami wsparcia dziatalnosci remontowej i modernizacyjne;j.
Nowe formy wsparcia z budzetu panstwa, przewidziane przez ustawodawce, znacznie zwiekszajg docelowg grupe
inwestorow, ktdrzy bedg mogli z nich skorzystac.

Niezwykle istotnym aspektem rozwoju Emitenta jest swiadczenie przez nig ustug, ktére realizujg inwestycje i dziatania
proekologiczne. Prowadzone dziatania w zakresie optymalizacji energetycznej budynkéw majg pozytywny wptyw na
Srodowisko, co w perspektywie prowadzonych dziatan polskiego rzadu, a takze w oparciu o dyrektywy unijne daje Spodtce
duzg przewage konkurencjg i perspektywe rozwoju. Dziatania rzadu majace na celu wspieranie przedsiewziec
proekologicznych przyczynia sie do zwiekszenia zainteresowania ofertg Spoétki w zakresie optymalizacji energetycznej
budynkow.

Oszczedno$¢ energii uzyskana dzieki lepszej izolacji budynkdw, zwana takze szdstym paliwem, staje sie coraz bardziej
atrakcyjna w kontekscie wzrastajgcych cen gazu i ropy. W efektywnym energetycznie, oszczednym domu nawet istotna
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i duza podwyzka cen surowcdw naturalnych oraz ciepta nie pocigga za sobg znaczaco wiekszych wydatkéw na
ogrzewanie. Ponadto, ocieplenia izolacyjne sg przyjazne dla srodowiska naturalnego, gdyz wptywajg na zmniejszanie
emisji szkodliwego dwutlenku wegla do atmosfery.
5.14.Prognozy finansowe
Emitent nie publikuje prognoz finansowych.
5.15.Wybrane dane finansowe za okres 01.01.2012-30.09.2012 wraz z danymi poréwnawczymi
oraz dane finansowe za okres 01.07.2012-30.09.2012 wraz z danymi porownawczymi

Tabela 5 - Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Emitenta (dane w zt)

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3419 653,40 4519 898,55 1538 833,47 2 115568,14
Zysk/strata ze sprzedazy 126 313,46 171 882,50 139 587,39 133 465,06
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 239 484,06 46 097,74 220 766,78 11952,53
Amortyzacja 133 837,71 61 858,78 47 174,97 21 695,59
EBITDA 373 321,77 121 882,35 267 941,75 33 648,12
(zysk na dziatalnoéci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej 191 692,11 46 097,74 200 103,10 8 726,48
Zysk brutto 191 692,11 46 097,74 200 103,10 8 726,48
Zysk netto 175 030,11 12 231,74 166 619,12 -3391,52

Zrédto: Emitent

Tabela 6 - Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu Emitenta (dane w zt)

‘ Wybrane dane finansowe 30-09-2012 30-09-2011
Aktywa trwate 1488 234,22 1455904,14
Rzeczowe aktywa trwate 1480 720,25 1438 449,14
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 1328991,87 1654 944,68
Naleznosci krétkoterminowe 600 766,76 851 992,35
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 162 407,83 504 746,63
Kapitat wtasny 1368 742,72 841 280,37
Zobowigzania dtugoterminowe 611 467,03 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 834 100,11 2227521,29

Zrédto: Emitent

5.16.0pis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Nie wystepuja.
5.17.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
likwidacyjnym

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie zostato wobec Emitenta wszczete zadne postepowanie upadtosSciowe,
uktadowe lub likwidacyjne.
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5.18.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie zostato wobec Emitenta wszczete zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne.

5.19.Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpic
wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie ma innych istotnych postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych w toku lub takich, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci.

5.20.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw Finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowe;j

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu nie posiada on zadnych zobowigzan, ktére
mogtyby istotnie wptynac¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

5.21.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym
Wedtug wiedzy Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie

Informacyjnym, nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej Emitenta.

5.22.Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w §11 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu
ASO

Do istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Emitenta, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym zaliczy¢ mozna jest podpisang w konsorcjum w Il
kwartale 2012 roku umowe na przygotowanie i realizacje termomodernizacji 89 budynkdéw dla Spotdzielni Mieszkaniowe;j
w Zorach, bedzie to najprawdopodobniej pierwszy o takich rozmiarach program w Polsce. Szacowana warto$¢ inwestycji
przekroczy 70 min zt.

5.23.Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostaty
powotane osoby zarzgdzajace i osoby nadzorujace Emitenta

5.23.1. Zarzad Spotki

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki Zarzad prowadzi wszelkie sprawy Spétki (za wyjagtkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej) i jg reprezentuje. Zarzad Spoétki moze by¢ jedno lub wieloosobowy.
Kadencja Cztonka Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencje cztonkdow Zarzadu s3
niezalezne, to znaczy kadencja kazdego cztonka Zarzadu jest niezalezna od kadencji pozostatych cztonkdw.

W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, oswiadczenia woli w imieniu Spotki moze sktada¢ Prezes Zarzadu
jednoosobowo lub dwdch innych cztonkéw Zarzadu tgcznie lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Spétki jest jednoosobowy. Funkcje
Prezesa Zarzadu petni Pan Robert Goluch.
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Funkcja Data rozpoczecie obecnej kadencji | Data zakonczenia obecnej kadencji

Robert Goluch Prezes Zarzadu 29 listopada 2010 28 listopada 2015

5.23.2. Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi pieciu cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej sg niezalezne, to znaczy
kadencja kazdego cztonka Rady Nadzorczej jest niezalezna od kadencji pozostatych cztonkdw.
Do kompetencji Rady Nadzorczej poza kompetencjami zastrzezonymi przez przepisy Kodeksu spotek handlowych, nalezy:
a) podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez cztonkéw
organdw Spofki,
b) okreslenie wysokosci premii dla Zarzagdu za realizacje rocznego budzetu Spofki,
c) wybor biegtego rewidenta.

W latach 2010 — 2012 Rada Nadzorcza sktadata sie z 3 cztonkéw, powotanych wraz z podjeciem uchwaty
o przeksztatceniu Emitenta w spdtke akcyjng: Jerzy Goérski (petnigcego do dnia 22 czerwca 2012 roku funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej), Dorote Goluch oraz Andrzeja Jurkiewicza. Dnia 21 czerwca 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powofato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Panig Magde Gorskg oraz
Panig Ewe Jurkiewicz. Dnia 22 czerwca 2012 roku, w zwigzku z rezygnacja Pana Jerzego Gérskiego z petnienia funkgji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza powierzyta petnienie funkcji Przewodniczagcego Rady Panu
Andrzejowi Jurkiewiczowi.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzienl sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Andrzej Jurkiewicz Przewodniczacy Rady 29 listopada 2010 28 listopada 2013
Dorota Goluch Cztonek Rady Nadzorczej 29 listopada 2010 28 listopada 2013
Jerzy Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 29 listopada 2010 28 listopada 2013
Magda Gérska Cztonek Rady Nadzorczej 21 czerwca 2012 20 czerwca 2015
Ewa Jurkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 21 czerwca 2012 20 czerwca 2015

5.24.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akgcji Proc. akgji Liczba gtosow Proc. gtoséw
Robert Goluch A 501.250 48,41% 501.250 48,41%
Magda Gérska A 401.200 38,75% 401.200 38,75%
Pozostali A, B 132.892 12,84% 132.892 12,84%
tacznie A 1035.342 100,00% 1.035.342 100,00%
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 rok sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta

Termoexpert SA Wprowadzen:ie do sprawozdania finansowego za okres 01.01.2011 r. - 31122011 «¢

WPROWADZENIE

do sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.

-
"T‘mﬂp‘

__expe

Nazwa (firma) Termoexpert Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona Termoexpert SA
Sledzlba Kegdzierzyn-Kozle
Adres » ul. Broniewskiego 15 ]
Numery telekomunikacyjne Telfax. (77) 4836589, 4836672
REGON 160021305 S
NIP 7491979326

KRS | 0000371735 B
Czas trwania spolki 1 nieograniczony

| Zarzad Robert Goluch - Prezes

Kedzierzyn-Kozle 31.03.2012 r.
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Tarmoexpert SA

‘Wprowadzenie do spravozdania finansowego za okres 01.01.2011 ¢ - 311220111,
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ZA OKRES 01.01.2011R - 31.12.2011R.
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ESTYMA Kancelaria Blegkago Rewidenta
Malorzata May

44.100 Giwic szecka 102
NIP §3Y \ on DQ3541587
. 3054
Koo of
mar Makgarzata Maj DJ fu\u&kﬁ,\,
{nazwitko | imie csoby sporzaczandei)
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""-9 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
'1 'l za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
exl"’-' (wariant pordwnawczy)
Regon 160021308
Biazacy Poprzadni
rok cooatawy ok cbrotowy
31122094 r. 31.12.2010r.
A, Przychody netto 2o sprzeday produkiow, towardw i materialdw, w tym: 6 157 588,16 3 933 890,20
- od jednostek powlgzanyeh, -y ‘ SR
L Przychody neso ze sprzedary produikidw. 547655212 3510 284,10
W Zmiana staru produkttw (zwiekszerie-wart. codatn., zmn - wart_ujem. 17005561 18 788,97
| lll | Kosz_g.mmnh produktiw na wiasna polizedy jecnostki. | o
| Przychody netta ze sprzedaty towardw | matedahin. 51107043 4584 837,13
| M dzistainogci operacyjne). § 823 955,62 36291
. Amortyzacia. 10298123 80 413,36
L. Zuzycie materake | anargi. 22638273 240 026.18
W, Ushgiobce. 4780 406,10 265091182
| IV, Podatki i ophaty, w tym: 1996039 534880
.= podatex akcyzowy. o] 2
| V. \Wynagrodzenls, 180 743,01 206 936,56
V. Ubezpieczenia spolacang | Inna swiadczenia. 35 966,56 34 04632
Vil Pozosla koszy rndxljowe 2998337 20 442,45
| VHl. Wertost sprzecanych fewardm i mllullww 420 55224 383 060.86
| Zysk {strata) brutto ze sprzedaky |A-g 33373254 364 701,36
D. P le przychody operacyjne. 26 507 48 € 314,21
L Zysk 2@ zbycia niefinanscwych rockow trwalych,
1.
. inne. myw 26 507 .49 6314.21
E. Pozostalo koszty operacyjne. 124 37 047,04
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych. 115 542,83
N, Aktuslzac worlosci aklywow niefnansowych . ) | —a
(LA Inne koszty aperacype. & 467 87 37 047,04
F. Zysk (strata) z dzialalnocl operacyjne] (C+D-E). 235 199,23 333 969,03
G. Przychody finansowe, 148 356,48 50 255,36
Drywidendy | udzat w Zyskach, w tym: |
| -odjednostek pawiazanych. e .
I Odsetki, wtym: 111 760,48 3386,99
_- od Jeanostek powigzanych. !
. Zysk ze zoyda iInwestyci 27 384,57
IV.  Aklualzacja wartoscl rwestycii. I 26 501,80
V. Inne. 36 836,00
H. Koszty finansowe. 88 168,13 45 375,04
I Odsetkl wtym: 19974 41 12531,33
- dia Fdnosaek powqranych, -
Il Strata za zbyce mwestycjl ——— s
M. Aktsizacis wanods inwestycil 2 v 524120
W, Inne 88 213,72 27 595,51
| Zysk |strata) z dzistalnosc] gospodarczej (F+G-H). 208 407 58 35
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych {J.1.-J.1.). 000 0,00
Ll Zyaul nadawyczajne.
1l Straty nadawyezeine.
K Zysk {strata) brutto (IOH) 206 407 58 348 249,35
L. Podatek doc! 70 671,00 98 861,00
M. Pucvelale vbowi P 1a cywhu (£vely la cyshu) |
LN Zysk {s1rata) netto (K-L-M). 224 736,58 250 188,35|
Sporzateons w cniu 31032012 1.

(et

Robert Goluch
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rmoE |

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzgdzony na dzien 31.12.2011r.

S. A s (meloda posradnia)
Regon 160021308
Ele2acy Poprzedri
rok anrotowy ok obrotowy
22011 31.122010,
A Przeplywy sredkow plenigznych z dzialalnosci operacyjney, | —
I Zysk (strata) netio N [ 224 736,58 250 188,35
Il Korekty razem [ 80100823 7431528
1. Amontyzacja. 102 481,23 _ E041336
2 Zyski (straty) 2 tytuly roznhc , Kursowych. ! 0 0o 0,00
| 3. Odsetsi i udzialy w zyskach (oywidandy). 25 065,60 9 1‘&34
| 4, Zysk (strata) z dziakainedd inmestycyingy 11642642 -62 727,56
| 5. Zmiana stanu rezenv. -6 798,00 6 995,00
| 6. Zmiana slanu zapasow. -96 003,21 -32 872,72
| 7. Zmiana stanu naleznodei 163 961,77 1227208
{ 8. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoteminowych, z wyjatkiem pozyczok | kodytow. 649 208,22 -33 461,99
9. Zmiana slanu roziczen migazyokresomych. 11323522 -45 481,78,
. 10. hnglconny 61853 52 5 944,00
N Przeplywy pieniezne netto z dzialainosa operacyine) () 1025 744,81 175 872,97
B. [Przeplywy érodkéw pianigznych z czialalnosci inwestycyjne. ] B
1 Wpspwy: A 4410481 280 512,86
1, 2bycwm wartokci niematerialmych i p yoh Oraz 1 yeh aktywéw trwatych. 33003,00,
i Sk Zbyaolnweow wnlenmomoeamzwmew nhmmmtmlprawno | | o
_ 3. Z aktywaw finansowych, w tym: S 0,00 280 512,86
&) w jednostkach powiazanych o
b) w pozostalych jednostkach. | 280 51286
- zbycie aktywow finansowych. = | 27712387
— Oywidendy i udzialy w zyskach,
~ spiata udzielonych paryerek dlug TINawWych =
~ odseto 338390
—hmwptywzlkmﬁwﬁmlowycn
4_Inno wphwy Inwestycyine. 1110181
Wygalki; 1387 910,95 1497 34264
|1, Nabycie wanosc niematerialnych | prawrrych 0ra2 rzeczowyeh aklywow irwaych 128809793 5901564
| Inwestycie w neruchomoedc oraz warkodci niematerialne | prawne. R
3. Na aktywa finansowe, w tym: @9 813,02 191 441 00
2l w jednostkach powazarych, .
b) w pozostalych jacnostkach, 99 813,02 191 441 00
= nabydie aktywéw finansowych, 9981302 191 441,00
! = wizialona po2yczki dugoterminawe o
| 4. Inne wydasa inwestycypne. e e i
N _Ill_P_mpl)my plenigzne nelto z dzialainogs inwestycyjne) (I-11), -1343 806,14 83 170,22
C.  Przoplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoscl finansowej. s
I Wty 399 700,04 0.00
1. Whplywy netio z wydania udziaiow (emisj akcp) | Innych instrumentdw kapitaiowyeh
| eeaz deplat do kapialu. B = o _ -
| 2. Kreoyty i pazycaki. | 359 700,04,
3. Emisja duaych pepiertw warosciwych, | -
4. Inne wpiywy finansows. | -;
Mdmkl — 4251341 236 839 41
1, Nabycae udzluow (akeji) wéasrych,
2. Dywumdynmowyplalynalzeczmmh |
3. Inne, niz wypaty na rzecz wiascloed, wydatki 2 tylubu podziahs zysku. -
4. Splaly hredylow i pozyczeak. 1 224 102,08
5. Wykup duzych paplenow warodciowych. —1
6. Z tytul inayeh zobawigzan finansowych. ===
7. Platnescl zobowigzan 2 tytulu umaw leasingu inansowego. 1744781 =]
__B.Odsetki 2506560 12 537,33
6. Inne wydatki fnansowe. 1 e
Il Przeplywy pieniezne netto z doalalncsc snansowej (1-1). 1 357 103._6{ = -236 639 41
D.  Przeplywy pienigzne netto razem (Adll+/-B.ill+4C.HII). 3812530 22 403,78
E | ‘Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: 3912530 22 403,78
-mmaumutroommmmenzlyuummchunmch B
F ‘Srodki pienigzne na poczatek okresu. 46238,15 23 834,37
[} Srodki plenigZne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 85 353.45 46 238,18

-0 ogrmnel mozliwodd gmam

Sporzatzono w dniu 31.03 2012 .
ESTYMi Ranceloria llmgmo Rewldenta
Mamors ala M

A4-100 Ginwica. .
NP 611 01-62-60. REKo
" q
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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Termoexpert SA

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres 01.01.2011 ¢ - 31122011 ¢

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAOKRES 0D 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

| CZESC PIERWSZA

1

. Ponize] przedstawiono stan | ruch majatku trwalego na przestrzeni 2011 r.

Nazwa Stan na Przychody Rozchody Stan na
i 311210 314211
Srodki trwate 556.817,74 139190342  .348.43117 1.600.289,99
Grunty 0,00 100.834,10 0,00 100.834,10
Budynki i budowle 3.400,00 1.179.341.,90 -3.400,00 1.179.341,90
Urz techniczne i maszyny 437 046,35 000  -344.10924 9293712
Srodki ransporty 69.000,00 111,727 42 621,93 179.805,40
Inne sredki irwale 47.3711,38 0.00 0,00 47.371,38
WNiP 0,00 7.000,00 0,00 7.000,00
Dane datyczgee zmian umorzenia | amortyzac.
Nazwa Stanna Przychody Rozchody Stan na
311210 31.12.11
Srodki trwale 265.050,35 102961,23  .200.001,75 188.029,83
Budynki | budowe 3.400,00 28.233 54 -3.400,00 2823354
Urz. techniczne | maszyny 16307897 46.03872 -185.679,82 4343767
Srodki transporiu 37.700,00 2210887 -821,03 £8.967.04
Inne $rodkl trwaie 30.871,38 6.600,00 0,00 3747138
WNiP 0,00 0.00 0,00 0,00

o bW

o

7.
8.
9.

Warto$c grunidw uzytkewanych wisczyscie wynosi 100.834,10 21,

. Spéika nie uzytkuje Srodkow trwalych nieumarzanych na podstawie umaw leasingu lub podobnych.

. Nie wystapujg zobowigzanie wobec budzetu,

Kapltat podstawowy spdii wynosi 100.300,00 zi i dzieli sie na 1.003.000 akeji po 0,10 2 2a kazda alcjg, kiore
objely krajowe osoby fizyczne.

. Zarzad spoki planuje zysk Diezacego roku w wysokods 224.738,58 2t w caloéci przeznaczyt na kapitat

zapasowy.
Jednostica nie tworzyta rezeny.

Jednostiz nie tworzyta cdpistw aktualzuiacych wartose aktywow,

Wszystkle zobowigzania majq okres splaty do 1 roku, za wyjalidem rat leasngowych pzypadajacych
na lata 2013 i dalsze w wysokosci 20 482,20 2| rocznie.

10. Wykaz czynnyoh rozliozcd migdzyolrcaawych; - krdtkoterminowych

Stan na Stan na

. 31.12.2010 31.12.2011

Aklywa z lylutu niezakonczonych uslug budowianych. 211146 60 0,00
VAT do rozliczenia. 1.852.11 19.518,63
Pozostale, 6.663,69 93.165,96
Razem 219.662.40 112.685,50

kiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Koile,

Vigtusa 05 regetng proodsietiondn po rumenen SRS DO0037173S prowadansego praes St Rejonoey w Opcl)

Ter pert S.A. uk Br
‘ k Tel/fax. 077 4836672, 077 4826589, c-mall: bluro@termoexpert.com.pl, www,termoexpertcom.pl

VITT Wydsel Goapociyesy Srxjomego Rt Sqdowego, pxniadeacs murrer SEGON J6002) 305, numer NIP 7431579326
ke Kaptidt Akyiey w losoc §100,300,00 2, $idey 20stsr wpdacory w cakodci
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11. Majglek Spéiki zostat zabezpisczony pezelewem wisrzyteinosa z tytulu kontraktow na rzecz Banku BGZ z tytulu
obzymanzgo kredytu obrotowego w rachunku kredytowym,

12. Spolka posiada zobowiazania warunkowe w postact weksel in blanco z tylulu — zaciagnigtego kredyty w
rachunku biezgcym w BOS SA na kwote 330.000,00 i, wekse! In blanco 2 tytulu kredyty obrolowego w
rachunku kredytowym zaciagnigtego w Banku BGZ na kwolg 800.000,00 2, wekse! in blanco 2 tytulu urnowy
leasingu zawartej z Toyola Leasing Polska Sp. 2 0.0. w kwoaa przedmiotu zakupu 104,203.25 24

| CZESC DRUGA o

1. Jednostka uzyskala na lerylorium Polski nastepujaca struklure przychoddw:
Zrbdfa przychodow. Kwota

* Generalne wykonawstwo - nadatr mwestarski, 5.218.16178
Sprzedat lowartw | maEnsow, 51107042
Formuta ESCO - dostawa energi ciapinej. 154.504,30
Doradztwa lechniczne, wnioski, audyly, projekly. 65.760,98
Pozestale usig! finansows. 24.154.08
Inne usiugl. 1397099

Razem 5.987.622,55

1. Nie wyslgpuja adpisy aktualizujaee stan $roakdw trwalych i zapasiw.

2. Nis wystepuje produkcja zaniechana.

3. Roziczenie pozycji roznigeych podstawe opodatowania podatisem dochodowym od wyniku finansowego
brutto;

_Przychéd bilansowy: 6.405.676,12
Przychody rie podalkone: -21.557,19
- wyceny papierte wartoéciowych na 31,12.2011 ¢ 104843
- przychedy z dotacyi -20.500,00
- inae pezychody 876
Przychad podatkowy 6.394.118,93
Koszty bilansowe ) 5.899.121,94
Kes2ty rie stanowiaos kosztu uzyskania pezychodu, w tym: —
- manefialy 12101
- reprezaniacia | inne kosaty 138723
- ubezpieczenia spoleczne | FP | FG42 65.545,40
- koszty wyceny papieniw dlugalerminowych §2.00195
- ogsetki buczetowe €653
- pozostale kaszty oparacyine 837690
- kosaty wescia na gielde i inna uslugl 2318480
Razem 110.428,60

Kaszty padethowe: )
- Zopiacons ubsepieceania spuleane | FPIFGES 2 201071 1.31 8
- Wyplaoonz Umowy Zecnia 266813
- lgasing 2011r 582740
- raziczenie umiw dlugoterminowych 2 2010 r 174.330.63
Razem 191.183,97
Razem koszty uzyskania przychodu 5.979.875,31
Dochod podakowy 404 242 62
Podstawa opedatiowania 404 243,00
Podatek 19 % 76.808,00
Podatek odroczony 6.135,00
Dochéd netto 2247558

T pert S.A. ul, go 15, 47-225 Kedzierzyn-Koile,
Q Teld/fax. 077 4836672, 077 4836589, e-mail: biuro@termoexpert.com.pl, www. termoexpert.com,pl

WH S0 00 ey (ravciistionoioe 00 nuMmerem KRS DO00371735 movadion e0s e Sad Lapsowy w Opo
VI Wpsswt Ty Yeajomege Rejestie S = 4 rureer REGON 160021505, numer M2 79519759026
0rex Xapkal Akcyfre w hwooe 108.300,00 o, kadey amalst wplecony w ool
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Termoexpert SA Werowadzene do sprawozdania finansowego 2a okres 01.01.2011¢ - 3112.2011 ¢

5. W biezacym roku Splka planuje wydatki inwestycyjne na kwote 300.000,00 2
6. Nie wystapily 2yski i straty losowe.

| CZESC TRZECIA o R

1. Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzeno metoda posrednia,
Pozycia , Strata z dzialalnogci inwestycyine]” réani sig od straly ze zbycia niefinansowych aktywow frwalych”
© skorygowany VAT naliczony przy sprzedazy samochodu osobowego przed uptywem 5 lat.

CZWARTA S o

Jednostka zatrudniala $rednio 7 pracownikow, w tym 5 pracownikow umyslowych, w tym 2 kobiety,
Wynagrodzenie czicnkow Zarzadu wynioslo 28 285,90 z,

Pozyczki nie wystapiy.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanle rocznego sprawozdania finansowego za 2010 1.
wyniosio 5.500,00 2t netto plus VAT 23% a 2011r. £,800,00 2 netto plus VAT 23%.

Rl ol

(CZESCPATA B

1. Jednostca ugla w PoZycyi ,Zysk fsirata 2 lat ubleglych® biad w inwentaryzacjl diugoterminowych paglerdw
wartosciowych - zmnigjszenie koszty 2010 . o 14.440,00 21, | odpowiadaiacy jermu podatek dochodowy w
wysckosci 3.600,00 2.

2, Istotne 2darzenia po dniu bilansowym nie wystapily.

3. Nie wyslapily zamiany polityki rachunkowosei za wyjatkiem ujecia w ksiegach operaci dotyczacych przyjecia
v leesingu samochodu osobowego.

|czesC s20sTA-ne oy -
| CZESC SIOOMA - nis dotyczy o o
| CZESC OSMA - nie doryczy .

| CZESC DZIEWIATA - nie cotyczy

Robett Golucr
Prezes 1 arz :.wu

2A -5, La\y
ESIVM& Kamlarla Bueg}m newmema

0 ar‘ gorzats May

waw.es J. na ghwice. o

Witsacs 0o resetru proedsetioncde 2o numeren KRS 0002173735 ressddatnsgn prass Sed Depmowy w Opoly
VIO Wi POy iy O Remeiny & rumer REGON 160025305, numar KNP 7931979326

e Sapitot Abcyjoy w Smvocie 160.300,00 21, kidey 2050 wpldcony w GiadcL

pert S.A, ul. Broniewskiego 15, 47-22! mtenyn Nodh.
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6.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych

sprawozdaniach finansowych Emitenta za ostatni rok obrotowy

CESKO—ACCOUNTING

KaAaANCEILARIA AUDYTU I DORADZTWA

BrieEcrY REWIDENT CECYLIA SKOTNICKA
41-800 Zamnze, vn. Wowrwoscr 67a/21
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia

Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Termoexpert Spéltka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego firmy Termoexpert Spétka
Akcyjna z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu, przy ul. Broniewskiego 15, na ktore sklada sig:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2/ bilans sporzadzony na dzien 2011-12-31 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka si¢
sumg

2331227174
3/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 2011-01-01 roku do 2011-12-31 roku wykazujacy zysk
netto w wysokodci

224 736,58 o
4/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 2011-01-01 roku do 2011-12-31 roku
wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwotg

213 106,58 =
5/ rachunek przeplywoéw picnigznych za rok obrotowy od 2011-01-01 roku do 2011-12-31 roku
wykazujgcy wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwotg

3912530z
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
wustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnofci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoiki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Strona | 22

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Audytu | Doradstwa, 41-800 Zabrze, ui. WM(WM%
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajgcy na wyraZenie opinii 0 sprawozdaniu. W szezegdinosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i maczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposb wyrywkowy - dowodéw
i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i caloiciows oceng sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, 'we wszystkich istotnych aspektach:

) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spoiki
na dzied 2011-12-31 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 2011-01-01 roku do
2011-12-31 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowoscei
oraz na podstawie prawidtowo sporzgdzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spaiki.

Nic zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadancgo sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, 2¢ jednostka mic zlozyla sprawozdania finansowego za rok 2010 do ogloszenia
w Monitorze Polski B.

Sprawozdanic z dzialalmodci Spotki jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadancgo sprawozdania finansowego,
53 2 nim zgodne.

Kluczowy Biegly Rewident CESKO-ACCOUNTING
preeprowadzajgcy badanie Kancelaria Audytu | Doradzwa
Biegly R Skotnicka
Cecylia Shotmicha
Nr w rejestrzo 9499 2.

> 4] ree, ul. Wolnodcl 676721
/ ?’“‘& Wins ma liste prodmsiotie ugwawnionych
do boadansa sprawosdan fimawowyeh pod mr 3217

Zabrze, 28 maj 2012 r.

Stroma 222

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Audytu ¢ Doradstwa, 48-800 Zabree. ul. Wolnosel 675721

65



’ﬁ‘: TERMOEXPERT S.A. — Dokument Informacyjny

6.3. Raport podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych z badania sprawozdan
finansowych Emitenta za ostatni rok obrotowy

Raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 2011-01-01 do 2011-12-31
Termoexpert Spétka Akcyjna
47-225 Kedzierzyn-Kozle
ul. Broniewskiego 15

CESXOACCOUNTING K darta Awhta ( Dorads: 4]-800 Zab ul. Wain 6702
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RAPORT

uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 2011-12-31.

Dzial.  INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

1L

12

13

131

132

133,

14

Nazwa badanej jednostki i jej siedziba:
Termoexpert Spotka Akcyjna,
47-225 Kedzierzyn-Kozle,

ul. Broniewskiego 15

Skiady zarzadu | rady nadzorczef oraz zmiany, jakie nastapily w tym zakresie w badanym roku
obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania:

Zarzad jednoosobowy:
Robert Goluch - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
- Gorski Jerzy - przewodniczacy Radly Nadzorczej
- Goluch Dorota ~ cdonek Rady Nadzorczej

- Jurkiewicz Andrze] - czlonek Rady Nadzorczej
Sklady zarzadu oraz rady nadzorczej Spolki do dnia zakoficzenia badania nie ulegl zmianie.

Podstawa prawna dzialania:  kodeks spolek handlowych, statut - akt notarialny Repertorium
Nr A 7352/2010 z dnia 20.10.2010 roku.

Organ rejestrowy  Krajowy Rejestr Sqdowy
Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS

Data wpisu: 2010-11-29

Nr rejestru: 0000371735

Ostatnie zmiany w akcie notarialnym: dotychczas nie wystapily zmiany statutu Spolki.
Rejestracja podatkowa:

NIP 7491979326

Rejestracja statystyczna:

REGON 160021305

Przedmiot dzialalnodci zgodny z umowq Spétki | wpisem do KRS:

o 35112 Wytwarzanie energii elektrycane|
* 35137 Dystrybucja energii elektrycznej

CESKO-ACCOUNTING Kewcvkarsa Awclyew ¢ Dy 41.800 Zabrae, ul Woinoser 67421
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Mapart & bodeni fn = obown od 30710101 @o 207 1133

Termumapurt Spéifla Aheygows, 47 225 Kpien L & 1
* 3514.Z Handel energig elektryczng
e 35307 Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgey wode | powietrze do

ukladéw klimatyzacyjnych
* 41.10Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
41.20Z Roboty budowlane zwigzane 2¢ wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i .

niemieszkalnych
42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad
42.12.7 Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemne
42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli
42.21.7 Roboty zwigzane z budowy rurociggow przesylowych i sieci rozdzielczych.
42.22.7 Roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i
42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynieril wodnej
ﬁ?u:o:;y zwigzane z budowq pozostatych cbiektéw inzynierii lgdowej | wodnej,
43.11.Z Rozbitrka i burzenie obiektow budowlanych
43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe

i
|
%
§

43.39.Z Wykonywanie pozostalych robot budowlanych wykoriczeniowych

43.91.Z Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych

43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

46,.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia sanitarnego

47527 Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkda prowadzona
sklepach

w wyspecjalizowanych
47ﬂ1$rmmmdmpmmmwmbm

* 5210.8 Magazynowanie i pozostalych towardw (z wylsczeniem
i przechowywania paliw gazowych)

* 64997 Pozostala finansowa dzialalinod¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z ubezpieczen i funduszy emerytalnych

68.20.7Z Wynajem i zarzadzanie niernchomodciami wlasnymi lub dzierzawionymi
68,31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomodciami
68.32.7 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

Podstawowa rzeczywista dzialainosé Spolki w roku badanym dotyczyla giéwnie Swiadczenia

ustug remontowo-budowlanych,
1.5. wwmwmml-rwr wynosi 104215521 =t
1.51.  Kapital podstawowy wynosi 100 300,00 21
nw*mimmwowmoa
152  Kapital zapasowy 477 500,28 =
1.53.  Kapital rezerwowy 270,00 2
CESKOACCOUNTING Kancelarte Awdyt | Doradstwa, 41-800 Zabwze, ul. Wolnode: 67621
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Ruport 3 badiank wertes fir w20 ohren od 201710101 do 20111231
MWW 47225 Kectmeragn Kodtle, Wl Brenseuskege )5

1.6.

1.7
1.8.
19.

110,

1L

112

113

Wiaciciele kapitalu i zmiana struktury wlasnoéci, jakie nastapily
w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania

Robert Goluch - 601 800 sztuk akcji o nominale 0,10 2/akcje 6018028 60% udziatu w kapitale
Magda Gérska - 401 200 sztuk akdji 0 nominale 0,10 2/akcje 40120 22 40% udziatu w kapitale
Bilans sporzadzono na dzient 20111231 r.
Okres objety sprawozdaniem finansowym od 2011-01-01 r. do 2011-12-31 r.

Bilans zamyka sig suma aktywow i pasywow w kwocie 2331227174
Wynik brutto na dzialalnosci gospodarczej zamyka si¢ zyskiem

w wysokobci 295 407,58 =
Wynik netto z caloksztaltu dzialalnoéci - zysk w wysokodci 22473658 A

Badana jednostka udostgpnita zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze wglad do wszelkiej
#mﬁiuwmwmwummwwﬁm

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie to jest za 2010 r.
Sprawozdanie za 2010 r. bylo badane przez:

Kancelarie Audytorska 2A Sp. z 0.0. z siedzibq w Gliwicach, przy ul. Dekabrystow 22, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3022, kluczowy biegly rewident Anna
Antonik nr KIBR 10082,

Runleaj wydatej upiniic s, zassta xciney

Data zatwierdzenia sprawozdania: 07 marca 2011 roku

Spostb podziatu zysku: nie podjeto uchwaly o podziale

zysku za rok 2010
Data ogloszenia sprawozdania: Spotka nie Zdozyla sprawozdania
finansowego za rok 2010 do

ogloszenia w Monitorze Polski B.

Numer , Monitora Polskiego B”

Data zlozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze 19 kwietnia 2011 r

Sprawozdanie za rok poprzedzajgcy badanie zamyka si¢ po stronie

aktywoéw i pasywéw sumg 980 654,24 =

oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 348 849,35 =

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Audyt t Doradstea, 41-800 Zabrze, ul. Wolrnodei 67021 £
Strona 5 /16
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Rapart ¥ o J W0 10 ahres ool 201 10001 do 201 12231
Tervmcspert Spalia Abcyme, 47-225 Kedoersye-Kodhe, ul Breniewshiege 15

2. Dane identyfikujgce podmiot wuprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

21

E R

24

Nazwa, adres siedziby:

CESKO-ACCOUNTIN

Kancelaria Audytu i Doradztwa

Biegly Rewident Cecylia Skotnicka

41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 67by/21

Numer rejestracyjny podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 3217,

Imig i nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta:
Cecylia Skotnicka, nr w rejestrze 9499,

Organ, ktéry wybral do badania podmiot uprawniony: Rada Nadzorcza
Data zawarcia umowy o badanie: 20120112

Okres przeprowadzania badania w siedzibie jednostki: od marca 2012 do 28 maja 2012
Z przerwami,

Deklaracja niezaleznoéci.

Niniejszym oéwiadczamy, ze zar6wno podmiot uprawniony to jest: CESKO-ACCOUNTING
Kancelaria Audytu i Doradztwa, z ktérym jednostka zawarla umowe o badanie sprawozdania
finansowego, jak | przeprowadzajacy z jego ramienia biegly rewident Cecylia Skotnicka sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.).

Obwhidcnsnis kdnoali bedandia & danvd

Stwierdza sig, Ze nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki zlozyl
wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta owiadczenia, wyjasnienia i informacje.

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Awdytu i Daradstwa, 41-800 Zabrae, ul. Wolnosci 6702 N
Siroma 6/16
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Frgawt 2 bty C 2 e n8 alres od 20110101 do 20111231

Termoespert Spotia Akcynn, 47- 225 Kednersgm Katie, wl. fronkeusibag 15

Dzial . INORMACJA O SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE]

ORAZ WYNIKACH DZIALALN
BILANS
422 481,02 309 549,39 1440
366 279,11 291 767,39 1432 260,16
4055791 15 §77.00 320,00
564 443,08 67110485 #90 400,01
0,00 R 128 875,93
246 558,20 289 664,77 277 75424
112 657,37 9177885 158 068,84
584 74942 829 048,63 104215521 |
699500 199,00
402 174,68 144 61061 121039907
140 850,18 6271385 523 484,64
224 102,08 399 700,04

I AKTYWA BILANSU

L Wartoé¢ majatku ogélem jednostki wzrosta z 980 654,24 21 do 2 331 227,17 zl, co powoduje jego
zwigkszenie o0 137,72 % w stosunku do roku poprzedniego. Aktywa trwale ulegly istotnemu
zwigkszeniu o kwotg 1 131 274,77 2, co stanowi przyrost aktywow trwalych o 36546%. Wzrost
glownie dotyczy .Srodkow trwalych”, w tym wzrostowi ulegly: budynki, lokale i obiekty

Aktywa obrotowe wzrosly o wartod¢ 219 298,16 21, co stanowi 32,68% w stosunku do roku

poprzedniego. Zwigkszeniu ulegla produkca w toku o 8356234 2. Wazrosla tei wartoéd
naleznodci krétkoterminowych o 163 961,77 zl oraz érodki pienigzne o 3912530 21, zmalaly
natomiast rozliczenia migdzyokresowe o kwotg 106 976,81 21

II. PASYWA BILANSU

1 W 2011 r. wzrosly Zrodla finansowania o 1 350 572,93 21, co stanowi 137,72% w stosunku do
wielkoéci roku poprzedniego. Wlasne 2rédia finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosly
0 kwotg 213 106,58 2, tj. 0 25,70% w stosunku do roku poprzedniego, wzrost Zrédel finansowania

wiasnego wynika m.in. z osiagnietego zysku netto w kwocie 224 736,58 21,

Obce 2r6dla finansowania wzrosly o kwote 1137 466,35 21 Y. 0 750,28%. Na powyzszy stan wplyw

mialy:

- .Zobowiazania diugoterminowe”, ktére w ciggu roku obrotowego zwigkszyly sig o kwotg
72 875A841;

- .Zobowigzania krétkoterminowe” zwigkszyly si¢ o wartos¢ 1 065 788,46 21, czyli 0 737,01%.

CESKO-ACCOUNTING Kawcelarta Audyiu | Doradstwa, 41-800 Zabrze, ul. Wolnadal 67021
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Ruport = budans ap fim wpe 2 akres od 201 1-01-0) do 20111231
Termoexpert Spotin Akagna. 47 225 Kedzierayn Kotie, wi, Brossewslsego 15

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Zysk z dzialalnoéci gospodarczej i jego rozliczenie

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 2461 72808 3993 890,20 6 157 688,16
| materialow

Koszty dzialalnoéci operacyjnej 227437409 362918834 5 823 95562
Zysk/strala ze sprzedaiy 187 353,99 364 701,86 333 732,54
Zysk/strata z dzialalnodci operacyjnej 165 002,01 333 969,03 251923
Zysk/strata z dzialalnodei gospodarcze) 131 370,71 348 849,35 295 407,58 |
Zysk /strata brutto 131370,71 348 849,35 295 407,58
Zysk/strata netto 118 598,71 250 188,35 224 736,58

2. Wskazniki charakteryzujqce dzialalno$é gospodarczq za lata 2009-2011

Wakatsiki rent P

Wskaznik

1 townodci 9 1 -15,
ren Majatek ogolem nm 2551 64 349 87
Wsakatnik Wynik finansowy netto
rentownosci

2 kapitatu Kapitaly wlasne 40,56 3539 202 | 517 | <1157
wissnego
Wskagnik Wynik finansowy netto

3 | rentownodci Przychody ze sprzedazy 8 626 365 144 | 261

sprzedazy netto | produktéw i towarow
Kanik Wynik ze sprzedazy produktow,

4 z"m towardw i materialow
r ’
eyt P ity s

Z przeprowadzonej analizy wynika, Ze wskazniki rentownoéci za 2011 r. w stosunku do 2010 r. ulegly

Wskaznik rentownosci majgtku ulegl obnizeniu z 2551 % do 9,64%. Takie wskaznik
rentownoséci kapitalu wlasnego ulegl obnizeniu o -11,37 pkt. procentowego. Wskainik rentownoéci
sprzedazy brutto obnizyl si¢ z 8,98 % do 527 %, a wskaznik rentownodci sprzedazy netto zmalal o 261

pkt. procentowego.
W 2011 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu o 54,18%, a koszty operacyjne ulegly
podwyzszeniu 0 60,48 %.

CESKO-ACCOUNTING Kavcelarta Awdytu | Doradsiwa, 41-800 Zabrae, ul. Wolnoder 676721
Swwroma 8/16
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Rpert 3 backonis sprawesdari finansoungo 20 okres od 201 1-01-01 do 207 1-1331
Teormexpert Spdlke Adcym, 17-225 Kedmorsyn Kotle, ul. Broniessskiogs 15

1 w"““"lum Zobowigzania bieace 1410 | 4% | om | 297 | 3,
Py (krétkoterminowe)
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wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania naleznosci wynosi

Polepszeniu ulegt
16,36 dni, gdy w roku ubieglym wyniésl 24,10 dni natomiast w 2009 r. wynosil 35,86 dni.
W nieco dluzszym okresie regulowano zobowiazania w 2011 r, aniZeli w roku poprzednim.

Przecigtny
cykl rozliczenia zobowigzan wyni6st 18,92 dni, gdy tymczasem rok wezesniej zobowigzania regulowano
przecigtnie, co 10,29 dni. Zapasy odnawiane byly przecigtnie, co 5,22 dni w 2011 r. i w stosunku do roku

2010 ulegly wydhuzeniu,

Cykl finansowania ksztaltuje si¢ na poziomie 2,66 dni, w stosunku do roku 2010 ulegl skréceniu. Cyk!

finansowania w roku poprzednim to jest 2010 wynosil 1547dni, a w 2009 r., 13,26 dni.
Wikazniki struktury finansowania

1 Wskaznik ogolnego anow:;mdnogﬂhm 075 1546 55,06 2529 | 3960
Wskaznik Zobowigzania
2 | dlugoterminowego | dlugoterminowe 0,00 0,00 6% | 000 | 69
zadluzenia Kapitaly wlasne
3 [Pokrycie odsetek, [ ZYekomutto todeeti (BB g3y | 2w | 12 | 2 | 130
Kapital wlasny + rezerwy
4 |trwalego kapitalem | Majatek trwaly (netto) 138 272 072 134 | 20
5 8500% | 4800% | 02 | -037
6 218 0,26 10 | 192
Dlugoterminowe Zrodia finansowania pokrywajq 48,00% majgtku jednostki.
Wikazniki oceniajqee relacje akcji
Wskaznik Kapitaly wlasne
1 | kapitatow 083 1
m‘;‘%“""""' ilo&¢ ki
Kapitat pracujacy
Aktywa netto
3 [t T — 0s2 032
Kwota zysku Zysk netto
3 | na1akee ilogé akji - e
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3. Informacja szczegolowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
finansowego

31

31

Ocena i opis stanu prawidlowosci ksigg rachunkowych i rachunkowosci oraz zdolnosci do
kontynuowania dzialalnosci

Opis systemu rachunkowodci:
L Ocena prawidlowoéci stosowanego systemu rachunkowoéci

1. Ustalono, ze badana jednostka posiada dokumentacje opisujacay przyjete przez nig zasady
rachunkowosci w postaci:

zuwmmwﬁwywmmmu
finansowo-ksiggowego. Stosowany program spelnia wymogi okreslone w art. 13-18 ustawy
o rachunkowosci.

3. Nie stwierdzono niezgodnosci zapiséw operadji gospodarczych w dzienniku i na kontach
ksiggi gléwnej z ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowodci.

4. Konta pomocniczych, stuzace uszczegtlowieniu i uzupelnieniu zapiséw kont ksiegi
glownej, prowadzone byly wedlug zasad okreSlonych w zaldadowym planie kont i s3 zgodne
z art. 17 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

5. Prawidlowoé¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz kompletnoé¢ i poprawnod¢ dokonanych
zapisow a takze ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym nie budzg

&Smiadm&hdmhwndnhmhukhﬁdegonﬂahamﬁuﬂeobmﬁwiuld

kont ksiegi gléwnej, zawierajgce dane wymienione w art. 18 ust 1 w/w ustawy.

7. Narastajace od poczatku roku obroty zestawienia obrotdw i sald s3 zgodne z narastajgcymi od
roku obrotami dziennika.

awmumwmmmwmmmn

dowody ksiggowe spelniajg wymogi okreslone w art. 21-23 ustawy o rachunkowosci.

9. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 24-25 ustawy

o rachunkowoéci,

10. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowodci, ksiggi rachunkowe, o ktérych mowa w art. 10

i 13 ustawy o rachunkowodci oraz dowody ksiggowe, dokumenty inwentaryzacyjne

lsmwmmpmywmnwwmuyqldmm

niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem

Zniszczeniem.

11. Otwarcia ksiag dokonano w sposab prawidlowy, z zachowaniem zasady ciaglodci bilansowej.

12. Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowoéci w trakcie roku obrotowego.

I1. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonala inwentaryzacji skladnikéw w obowigzujgcym terminie zgodnie z zasadami
rachunkowoéci, a stwierdzone réznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujgto w ksiggach roku.
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1L Ocena prawidlowoici wyceny aktywow oraz pasywow

Wyceny aktywéw i pasywow dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28 ustawy
o rachunkowoséci i zasadami polityki rachunkowosci jednostki.

IV. Kompletnoéé i prawidlowodé ujecia skladnikéw aktywow i pasywow
Poszczegbine skladniki aktywow i pasywdw wynikajg z ewidendi ksiggowej.

V. Prawidlowoéd prezentacji danych w sprawozdawczoéci finansowej, w informacji
dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartodci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupelniajacej informacji dodatkowej
oraz w sprawozdaniu zarzadu s§ wzajemnie ze sobg spojne i wykazane zostaly w sposob
wystarczajacy w istotnych aspektach.

Badana jednostka zlozyla oSwiadczenie, ze begdzie kontynuowala dzialalno$é gospodarcza,
0 ktérej mowa w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapasy magazynowe wycenia sig: materialy i towary wedlug ceny nabycia, produkcje w toku wg
kosztu wytworzenia,

Jednostka wyceny zapaséw na koniec roku dokonala prawidlowo.

Ewidencja magazynowa jednostki (ilodciowo-wartosciowa) jest powigzana 2z ewidendja
syntetyczng systemu FK. Nie stwierdzono niezgodnodci zapiséw pomiedzy danymi
w magazynie, a ksiggami rachunkowymi. Réznice inwentaryzacyjne z rozliczenia os6b
materialnie odpowiedzialnych wprowadzono do ksiag i rozliczono.

Ustalono, ze zgodnoéé sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byla zachowana
w sposob poprawny.

Przeksiggowania sald koficowych kont wynikowych dokonano na koniec okresu obrotowego
z zachowaniem poprawnodci technicznej. Salda kont zespotu 4-go | 7-go przeniesiono na konto
»~Wynik Finansowy”.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych na 2011 r. stanowily dane zatwierdzonego bilansu za
2010 r. Ciagloé¢ bilansowa zostala zachowana.

Ksiggi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne noéniki zapiséw, dokumenty Zrédlowe oraz pozostale
urzadzenia ksiggowe sg przechowywane w siedzibie jednostki nie stwierdzono, aby osoby
nieuprawnione miaty do nich dostgp. Wymogi okreslone w rozdziale 8 ,Ochrona danych”
ustawy o rachunkowoéci mozna uzna¢ za spelnione. Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez
Biuro Ustug Ekonomiczno-Finansowych ESTYMA Malgorzata Maj z siedzibg w Gliwicach.
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4. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania

Rzeczowe aktywa trwale - w kwocie 1432260,16 zlotych stanowig 61,44% sumy bilansowej.
W roku 2011 wartoéé netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku

wzrosla o 1140 492,77 21, gléwnie na skutek zakupu nieruchomodci zabudowanej. W badanym
roku zwigkszenia wartoéci brutto rodkéw trwalych, nastapily w grupie srodkéw trwalych:
grunty, budynki i budowle oraz $rodki transportu na laczng kwotg brutto 1391 903,42 2,
rozchody gléwnie w grupie urzadzenia techniczne i maszyny, laczna kwota rozchodéw brutto
34843317 z. W wyniku odpowiedniego sprawdzenia powhm danych kont analitycznych
z kontami syntetycznymi, tabelami amortyzacyjnymi i umorzeniowymi, oraz z dowodami
#ré6dlowymi ruchu $rodkéw trwalych w okresie badanym nie stwierdzono uchybiet w tym
zakresie,

a dokonana wycena nie budzi zastrzezen,
Anmtynchzouhlaodniedanwkmﬂngwhldwychmkzndwmm

metody. Zarachowano j§ w cigzar konta ,Amortyzacja” w koszty w kwocie 102 981,23 2.
kdnathdntmupmtyuqi]edmnmwodhmwdyd!omddo&md
jednostkowej ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Pozostale srodki trwale amortyzuje si¢
zgodnie 2 tabelg stawek amortyzacyjnych okreflonych w ustawie o podatku dochodowym od
os6b prawnych art. 16a - 16m. Wystgpuje ciggloé¢ stosowania metod amortyzacji. Wyceny dla
érodkéw trwalych wprowadzonych na stan w okresie obrotowym dokonywano zgodnie
z wartoscig nabycia. Zakwalifikowania srodkéw trwalych do odpowiedniego symbolu grupy
rodzajowej dokonywano zgodnie z KS.T. GUS.
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wynosza 124400 2 i stanowia 0,05% sumy
bilansowe, dotyczg aktywa z tytulu podatku dochodowego ;
Zapasy - w wysokodci 128 875,93 2l stanowig 5,53% sumy bilansowej.
Powiazania ewidencji kont analitycznych i syntetycznych s prawidlowe. Wartoé¢ zapasow ujeta
w bilansie i ich wycena nastgpila w sposob poprawny,
lm&ymkprmmommmmw

eznodei krdtkoterminowe - w kwocie 490 752,65 zlotych stanowia 21,05% sumy bilansowej | sg

wywol&%lﬂdwmm«mm&bmmudztynﬂu
dostaw i uslug, ktérych wartod¢ netto na dzien bilansowy wyniosla 277 754,24 ziotych.
Inwestycje krétkoterminowe - w kwocie 158 088,84 zlotych stanowig 6,78 sumy bilansowej,
Aktywa finansowe dotycza papieréw wartoéciowych w kwocie 7238805 2 oraz Srodkow
pitniglnydl. pﬁwluquhwmhry&xhwhdehﬁowyd:mwom

érodkéw zgromadzonych na bankowych rachunkach oraz na rachunku biura
Rozliczenia migdzyokresowe - w kwocie 112 685,59 zlotych stanowia 4,83 % sumy bilansowej.
W ramach powy2szych rozliczen jednostka ewidencjonuje koszty do odliczenia w nastgpnym
okresie.
Kapitaly wlasne - w kwocie 1 4215521 zlotych stanowig 44,70% sumy bilansowej. Kapitaly
wiasne w roku obrotowym wzrosly o 213 106,58 zi, co odpowiada wysokosci osiagnietego w 2011
roku zysku netto w wysokodci 224 736,58 21 pomniejszonemu o korekte bledu lat ubieglych
w kwocie -10 840,00 z1.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 190,00 21 i stanowi 0,01% sumy
bi

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 7287548 A dotycza oplat leasingu $rodka transportu
i stanowig 3.13 % sumy bilansowej.

Zobowigzania krotkoterminowe - w kwocie 121039907 zlotych stanowia 51,92% sumy
bilansowej. Najwigkszq pozycje stanowig zobowigzania z tytulu dostaw i uslug - tj. kwota
523 484,64 21 oraz zobowigzania kredytowo-pozyczkowe w wysokosci 399 700, 04 z1.
Zobowigzania przeterminowane nie wystgpujq. Salda z tytulu dostaw i uslug nie budzj
watpliwosci.

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Audytw | Dovadsnwa, 41-800 Zabrze, ul. Wolnosai 6702/
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Zobowijzania z tytulu podatku dochodowego od osob fizycznych oraz skladki ZUS uregulowano
w terminie.

Rozliczenie 2 tytulu podatku VAT naliczonego i naleznego ustalono na podstawie ewidendji kont
analitycznych, rejestréow pomocniczych zakupu i sprzedazy oraz deklaracji VAT-7. Zgodnodé
obliczenia podatku zar6wno naliczonego jak i tez naleznego sprawdzono za miesigc grudzief
2011 r. w oparciu o dowody Zrédlowe zakupu i sprzedazy, ujete na kontach analitycznych oraz
zapisy w rejestrach pomocniczych i dane ujete w deklaracjach VAT-7,

Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi - w stosunku do roku poprzedniego wzrosly
o0 54,18% i osiggnely kwotg 6157 688,16 zlotych, przy wzrodcie kosztéw dzialalnoéci operacyjnej
060, 48%.

4.1. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

41.1.  Roczne sprawozdanie finansowe na dzieni 2011-12-31 r. obejmuje wyniki dzialalnoéci za okres od
2011-01-01 r. do 2011-12-31 .

Rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie poréwnawczym zgodnie z zalgcznikiem
Nr 1 do ustawy o rachunkowoéci.

412 Badaniem obj¢to sprawozdanie finansowe, to jest:
- informacje dodatkows spelniajacg wymogi okredlone przez art. 48 ust 1 i art. 48 ust. 2 - vide
zalgcznik Nr 1 ustawy o rachunkowodci),
- rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony metoda posrednig zgodnie z art. 45 ust. 3 ¢
ustawy o rachunkowosci - vide art. 48b.,

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki wg art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowoéci,
- zmiany w kapitale jednostki oraz ich zgodnoé¢ z danymi wynikajagcymi z bilansu i rachunku
wynikow i strat zgodnie za art. 45 ust. 3¢ ustawy o rachunkowosci.
4.2. Informacje uzupelniajgce
4.2.1. Istotne naruszenia prawa, wykrycia naduzyé
W jednostce nie wystapily istotne naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie finansowe,
a takze statutu lub umowy jednostki stwierdzonych podczas badania.
4.2.2. Zobowigzania warunkowe

Jednostka w informacji dodatkowej wskazala, wystgpujace zobowigzania warunkowe.

4.2.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W jednostce nie wystgpily istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére mialyby wplyw na oceng
wynikéw dziatalnodcei roku 2011 oraz na oceng zagrozenia kontynuadji dzialalnosci gospodarczej.

CESKO-ACCOUNTING Kancelaria Awdyts | Doradstwa, 41-800 Zabrae, ul. Wolnodei 67621
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Dzial I1l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

bwmduwwmqqmzmmwymwzwmwh
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Informacja dodatkowa, spelniaja wymagania
okredlone w art. 45 ust.2 pkt. 3 oraz w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowodci, s zgodne z danymi
wynikajgcymi z ksigg rachunkowych. Wskazane informacje przedstawiono w spos6b wyczerpujacy.
Zarzad jednostki zlozyl stosowng informacje we wprowadzeniu do sprawozdania o mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej.

Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan kapitalu 1 042 155,21 2! na koniec roku 2011 r.
sporzadzono zgodnie z art. 48 a ustawy o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane
zmiany w kapitatach wlasnych w roku 2011 r.

Dzial V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywoéw Srodkéw pienigznych wskazuje laczng wartos¢ przeplywow 39 125,30 2 wg
stanu na 2011-12-31 r. Z analizy powyiszych przeplywéw wynika wniosek: ,Dziatalnoéé inwestycyjna
firmy finansowana jest z podstawowej dziatalnoéci oraz zaciggnietych zewnetrznych Zrodel finansowania;
faczne przeplywy wskazuja na dalszg mozliwos¢ inwestowania,”

Dzial V. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnogci jednostki jest zgodne z danymi ksigg rachunkowych, spetnia wymogi
okreslone w art. 49 ust 11 2 ustawy o rachunkowaodci.

Zagrosemie dla kontynuacii dzialalnoéci.

Kierownictwo jednostki zamiescilo informacje o kontynuadfi dzialalnodci gospodarczej przez jednostke
(vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Dzial VII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA
1 Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka si¢ zyskiem brutto
w wysokosci

295 407,58

2 Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego 70 671,00 2

3 Zysk netto 22473658 4
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Dzial VIIL. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala oznaczona parafg
bieglego w dolnej czesci przy numerze strony.

2 Integralng czgéé raportu stanowi sprawozdanie finansowe oraz analiza finansowa wygenerowana
z programu ,, APS Dokumentacja rewizyjna sprawozdan finansowych, ustug atestacyjnych i pokrewnych”.

Kinczowy Biegly Rewident Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fmansowych:
prieprowadzajecy badanic
CESKO-ACCOUNTING
Cecytia Shotmicks Kancelaria Audytu | Doradztwa
Nrw 9 41-800 Zabrze, ul. Wolnodci 670/21
Biegly Rewi;
) . C,ﬂué

s e listy podfmiotdn apramionyck
do hadanfe sprrmeosdant fimemsowych pod nr 3217

Zabrze, 28 maj 2012 r.
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7. ZAtACZNIKI

7.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydrudas: RP/371735/5/20121122143031 Stona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 22.11.2012 godz. 14:30:31
Numer KRS: 0000371735

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozZn. zm.)

|&Mwwmw 29.11.2010
Ostatri wpis | Numer wpisu 5 Data dokonania wpisu 13.08.2012
Sygnatura skt OP.VIII NS-REJ.KRS/10795/12/615
| Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W OPOLU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawns SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 160021305, NIP: 7491979326
3.Firma, pod kidrg spolka daisls TERMOEXPERT SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wzeshigjszej rejestracyi ——
5.Czy przedsigbiorca prowadzl daialalnosé [ NIE
gospodarcza 2 innymi podmictam na
| podstawie umowy spotki cywilne?
6.Czy podmiot posiada status organizagi | NIE
| pozyties publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powist KEDZIERZYNSKO-KOZIELSKI, gmina KEDZIERZYN-KOZLE, misjsc.

KEDZIERZYN-KOZLE
2Adres ul. BRONIEWSKIEGO, i 15, lok. —, miejsc. KEDZIERZYN-KOZLE, kod 47-225, poczta KEDZIERZYN-

KOZLE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicne) R—
4.Adres syony internstows) —_

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacie o statucie

Linformacis o sporzadzeniu lub zmianie |1 20.10.2010R., NOTARIUSZ EWA SWIETEX, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOLU, REP.A NR
Statuty 7352/2010.

2 13.06.2012R., NOTARIUSZ EWA SWIETEX, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOLU, REP. A NR
3132/2012, ZMIENIONO PAR. 7 UST. &

21.06.2012R., NOTARIUSZ EWA SWIETEK, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOLU, REP. A NR
3358/2012, DODANO PAR. 7A, ZMIENIONO PAR. 13 UST. 1

28.06.2012R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF MADE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP. A

NR 5806/2012, ZMIENIONO PAR. 7 UST, 1
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostals utworzona spotka [ NIEOZNACZONY
20zneczenie pisma innego niz Monitor ——
Sqdowy i Gospodarczy, przezaczonego do
ogloszen spolk
4.Czy statut prayznaje uprawnienia NIE
osobists okreslonym akgonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach kb
majatiu spolki nie wynikajacych z skg?
5.Czy obligatoriusze majq prawo do udzialu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie ckolicnosc powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z 0.0. W SPOLKE AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 551 PAR. 1 KSH.
informacja o uchwale UCHWALY AR 11 NR 2 N2W, ZAPROTOKOLOWANE AKTEM NOT. SPORZADZONYM W DN,

20.10.2010R. PRZEZ NOTARIUSZA EWE SWIETEK, KN W OPOLU, REP.A NR 7352/2010.

3.Numer i data decyz)i Prezess Urzedu —

2g0dzie na dokonanie koncentraci
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spotka
1 1.Nazwa kb firma mmzo&w&mmm
2.Nazwa rejestu, w kadrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3. Numer w rejestize 0000232511
mme LR R
|5.Numer REGC 160021305

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki
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1.Wysokosc kapitatu zakladowego 103534202

2. Wysokosc kapitalu docelowsgo 75 000,00 ZL

3.Liczba akaji wszystiich emisii 1035342

4.Wartosc nominalina akgji 0,102

5.Kwotowe okreslenie czesci kaptatu 103 534,20 ¢

wplaconego

6.Wartoéd nominalna warunkowego e

podwyzszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

SERIA A

1003000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE

32342

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.C2y zarzaqd lub rada administrujeca se NIE
upowainieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionago do ZARZAD
reprazentowania podmictu
2.5posib reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU, GDY ZARZAD SPOLXI JEST WIELOOSOBOWY, OSWIADCZENIA WOLI W IMIENIU

SPOLKI MOZE SKLADAC PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO LUB DWOCH INNYCH CZLONKOW
ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN CZLONEX ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 |tNezwisko / Nazwa lub firma GOLUCH
2Imiona ROBERT
3,Numer PESEL/REGON 67011601938
4, Numer KRS b g

S.Funkcie w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzqdu 2ostala zawieszona w
zynnosciach?
7.Data do jekie] zostala zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |RADANPDZORQA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 |1Nawsko GOLUCH
2.Imiona DOROTA
3.Numer PESEL 67062712445
2 [LNazwisko GORSKI
2.Imiona JERZY
3.Numer PESEL 58080901652
3 1. Nazwisko JURKIEWICZ
2.Imiona ANDRZE]
3 Numer PESEL 59060503774
4 |1.Nawisko GORSKA
2.Imiona MAGDA
3. Numer PESEL 83071201561
5  [|1Nawsko JURKIEWICZ
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL 60122201385
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosdi
1.Przedmiot dristdnosd prredsiebiorcy 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGIT ELEXTRYCZNE)

35, 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGII ELEXTRYCZNED

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

W e e

35, 30, Z, WYTWARZANIE 1 ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE I POWIETRZE
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DO UKLADOW KLIMATYZACYINYCH

41, IO,QWWWMYGZEW
BUDYNKOW

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

42, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD

42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLET PODZIEMNE)

42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELI

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECT
ROZDZELCZYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA, LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEXTOW INZYNIERII WODNE)

=l v

'4199,Laownzwmzamvﬁnomsrmmommwmwowm

WODNE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW T WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH

& |5 |5 |6 (%

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACIT BUDOWLANYCH

43, 31, Z, TYNKOWANIE

43, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

43, 33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE 1 OBLICOWYWANIE SCIAN

43, 34, Z, MALOWANIE I SZXLENIE

43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCIL I POKRYC DACHOWYCH

R0 R|ERIREE

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

5

46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
SANITARNEGO

47, 52, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB I SZXLA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 31, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW (Z
WYLACZENIEM MAGAZYNOWANIA I PRZECHOWYWANIA PALIW GAZOWYCH)

]

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

€8, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

g9 8|W([R|8|E

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INJYNIERTI I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
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TECHNICZNE
39 |73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

73, 20, Z, BADANIE RYNKU 1 OPINII PUBLICZNE

41

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

77, 11, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEX

77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

E(&]8

77, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDYNKACH

& (&

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACTI, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

g

85, 60, Z. DZIALALNOSC WSPOMAGAJIACA EDUKACIE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejy w | Data Zhozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o Zlozeniu 19.04.2011 01.01.2010-31.12.2010
"""”n Sprawozdania 2 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
2Wzmianka o dofeniu opnii 1 e 01.01.2010-31.12.2010
Soeiag ik 2 i 01.01.2011 - 31.12.2011
3.Wzmianka o zozeniu uchwaly |1 b 01.01,2010-31.12.2010
jub postanowienia o srhes

2 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4, Wzmianka o Zogeniu 1 shene 01.01.2010-31.12.2010
sorawozdania z driatalnosa reees

2 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiot

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc z uwagi na fakt, 2e majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka S - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 22.11.2012
adres strony intemstowe), na ktorej sq dostsone informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2. Statut Spotki — tekst jednolity

STATUT
Termoexpert Spoétki Akcyjnej

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Termoexpert Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kedzierzynie-
KozZlu, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000232511, w spdtke akcyjng na podstawie uchwaty o przeksztatceniu Spotki i przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych.
Zatozycielami Spétki sg wspdlnicy Termoexpert Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu przy ul.
Broniewskiego 15, tj. Magda Gérska oraz Robert Goluch.

§2.
1. Firma Spotki brzmi: Termoexpert Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac w obrocie skrotu firmy: Termoexpert S.A.

§ 3.
Siedzibg Spotki jest miasto Kedzierzyn-Kozle.

§4.
Czas trwania spofki nie jest oznaczony.

§5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spétka moze tworzy¢ filie i oddziaty poza siedzibg Spétki, a takze nabywaé akcje lub udziaty innych spétek i tagczy¢ sie z
innymi spétkami oraz tworzy¢ nowe spétki z zachowaniem wymogow wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa.

3. Spotka moze bra¢ udziat we wszelkich formach kooperacji i wspétpracy z innymi podmiotami gospodarczymi
i osobami fizycznym i prawnymi, instytucjami, a takze organizacjami i stowarzyszeniami.

4. Spotka moze emitowad obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

§6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, handlowej i ustugowej w Polsce
i poza granicami, na rachunek witasny, bgdz w posrednictwie, w tym na warunkach komisowych, a mianowicie:
35.11.Z Wytwarzanie energii elektryczne;.
35.13.Z Dystrybucja energii elektryczne;j.
35.14.Z Handel energig elektryczna.
35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych.
41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw.
41.20.2 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych.
42.11.2 Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad.
42.12.2 Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemne;.
42.13.2 Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli.
42.21.2 Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych.
42.22.2 Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych.
42.91.2 Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej.-
42.99.7 Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane.
43.11.2Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych.
43.12.2 Przygotowanie terenu pod budowe.
43.13.2Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich.
43.21.2 Wykonywanie instalacji elektrycznych.
43.22.2 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych.
43.29.2Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.
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43.31.Z  Tynkowanie.

43.32.Z  Zaktadanie stolarki budowlane;j.

43.33.7 Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian.

43.34.2 Malowanie i szklenie.

43.39.2 Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych.

43.91.Z  Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych.

43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane.

46.73.2 Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

47.52.2 Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach.
47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.
52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (z wylaczeniem magazynowania

i przechowywania paliw gazowych).

64.99.2 Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek.

68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

68.31.Z Posrednictwo w obrocie Nieruchomosciami.

68.32.Z  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i Zarzadzania.

71.11.Z Dziatalnos¢ w zakresie architektury.

71.12.Z Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca ma cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet).

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej.

74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.

77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych.

77.39.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

81.10.Z Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach.

85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

KAPITAL | AKCJE
§7.
Kapitat zaktadowy wynosi 103.534,20 zt (sto trzy tysigce piecset trzydziesci cztery ztote i dwadziescia groszy) i dzieli sie na:
a) 1003000 (jeden milion trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i
dziesiec¢ groszy) kazda,
b) 32342 (trzydziesci dwa tysigce trzysta czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(zero ztotych i dziesie¢ groszy).
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Akcje serii A wydane zostaty w zamian za udziaty w spétce Termoexpert Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku
przeksztatcenia Spoétki zgodnie z przepisami art. 551 i nast. Kodeksu spdtek handlowych i pokryte zostaty majgtkiem
przeksztatcanej Spofki.
Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji albo w drodze podwyzszania wartosci
nominalnej akcji.
Akcje Spétki mogg byc¢ akcjami na okaziciela lub akcjami imiennymi.
Akcje Spotki sg emitowane w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu.
Akcje mogg by¢ pokryte wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

§7 a.
W terminie 3 (trzech) lat od zarejestrowania zmiany Statutu, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu akcyjnego
Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 75.000 zt (siedemdziesigt piec tysiecy ztotych).
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z w/w podwyzszeniem lub podwyzszeniami kapitatu akcyjnego, w tym o
cenie emisyjne] akcji bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

91



«®
*< TERMOEXPERT S.A. - Dokument Informacyjny

1.1.
1.2.
1.3.

Zarzad moze pozbawic akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady
Nadzorcze;j.

§ 8.
Zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spétki.
Zgody na zbycie lub zastawienie akcji imiennych udziela Zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia ztozenia wniosku w przedmiocie zbycia lub zastawienia akcji.
Jezeli Spétka odmawia zgody na zbycie akcji imiennych, powinna wskaza¢ w terminie 30 dni innego nabywce, ktéry nabedzie
akcje za cene réwng wartosci bilansowej akcji, ustalonej na podstawie ostatniego bilansu rocznego Spétki; z terminem
zaptaty nie dtuzszym niz 30 dni. Jezeli Spétka nie wskaze takiego nabywcy w terminie, akcje imienne mogg zostang zbyte bez
ograniczen.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub akcji na okaziciela na akcje imienne moze by¢ dokonana wytacznie za
zgoda Spotki. Zgody udziela Zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zamiana dokonywana jest uchwatg
Zarzadu.

§09.
Akcje moga by¢ umarzane.
Umorzenie akcji odbywa sie w trybie umorzenia dobrowolnego poprzez nabycie akcji przez Spotke.
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

ORGANY SPOLKI
§ 10.
Organami Spofki sa:
Zarzad,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§11.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Zarzad Spotki moze by¢ jedno lub wieloosobowy.

Kadencja Cztonka Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencje cztonkéw Zarzadu sg
niezalezne, to znaczy kadencja kazdego cztonka Zarzgdu jest niezalezna od kadencji pozostatych cztonkdw.

§ 12.

W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, oswiadczenia woli w imieniu Spétki moze sktada¢ Prezes Zarzadu

jednoosobowo lub dwdch innych cztonkdw Zarzadu tacznie lub jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

Zarzad prowadzi wszelkie sprawy Spotki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorcze;j.

W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy:

3.1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W wypadku réwnej ilosci gtoséw przewaza gtos Prezesa
Zarzadu.

3.2. Cztonkowie Zarzgdu mogg oddawaé swaj gtos za posrednictwem srodkow bezposredniego porozumiewania sie lub na
pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu. Szczegdtowy tryb przeprowadzania takiego gtosowania okresli
Regulamin Zarzadu.

Zarzad uchwala swéj regulamin, szczegétowo okreslajacy tryb jego dziatania. Regulamin wchodzi w zycie po zatwierdzeniu
przez Rade Nadzorcza.

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik, akcjonariusz lub cztonek organdw.

RADA NADZORCZA
§ 13.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw.
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Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej sg niezalezne, to znaczy kadencja
kazdego cztonka Rady Nadzorczej jest niezalezna od kadencji pozostatych cztonkéw.
Jezeli w ciggu 30 dni od wygasniecia mandatu, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie powotany
petny sktad Rady Nadzorczej, wéwczas wolne miejsca w Radzie Nadzorczej bedy tymczasowo uzupetnione uchwata
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Tymczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej beda wykonywali swoje obowigzki w
Radzie Nadzorczej do czasu powotania brakujgcych cztonkédw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.
§ 14.

Do kompetencji Rady Nadzorczej poza kompetencjami zastrzezonymi przez przepisy Kodeksu spotek handlowych, nalezy:
1.1. Podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez cztonkéw

organdw Spofki,
1.2. Okreslenie wysokosci premii dla Zarzadu za realizacje rocznego budzetu Spoétki,
1.3. Wybor biegtego rewidenta.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane gdy na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkdow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszczalne jest takze podejmowanie uchwat Rady Nadzorczej
w trybie pisemnym lub przy wykorzystywaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscia gtosow. Jezeli ilosé gtoséw "za" odpowiada ilosci gtoséw "przeciw"
decydujgce znaczenie ma gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, szczegdétowo okreslajacy tryb jej dziatania. Regulamin Rady Nadzorczej wchodzi w
zycie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§ 15.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczgcy lub Zastepca Przewodniczgcego, w miare potrzeby, nie rzadziej niz
trzy razy w kazdym roku obrotowym.
Zarzad i inni cztonkowie Rady Nadzorczej sg uprawnieni do ztozenia wniosku o zwotanie posiedzenia Rady. Jezeli
Przewodniczacy lub Zastepca Przewodniczacego nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie 2 (dwéch) tygodni od
ztozenia takiego zadania, posiedzenie Rady Nadzorczej moze zwota¢ wnioskodawca.
Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg
zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.
Wskazani uchwaty Zarzadu cztonkowie Zarzadu majg prawo wziecia udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej jako
obserwatorzy.
Rada moze oddelegowaé ze swego grona poszczegélnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych
czynnosci nadzorczych.
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacji na temat Spétki i jej
dziatalnosci, w ktdérych posiadanie weszli w toku wykonywania swej funkcji.
Do podpisania umowy z Cztonkiem Zarzadu Rada Nadzorcza deleguje jednego ze swoich cztonkdw po zatwierdzeniu
projektu umowy.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 16.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki najpdiniej w terminie szesciu miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 cze$é kapitatu zaktadowego.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Kedzierzynie, Opolu lub w innej miejscowosci na terenie Polski.

§17.
W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez petnomocnikow.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, oprdcz innych spraw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, wymaga:
2.1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spoéfki, a takze rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki, za poszczegdlne lata obrotowe;
2.2. Decyzja o podziale zysku lub sposobie pokrycia strat;
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2.3. Udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki;

2.4. Zmiana statutu Spétki;

2.5. Pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spétki;

2.6. Zatwierdzenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

2.7. Zbycie lub obcigzenie przedsiebiorstwa Spétki lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

POSTANOWIENIA DODATKOWE
§ 18.
1. W razie likwidacji Spoétki likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzadu, chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi
inacze;j.
2. Na wniosek dotychczasowego Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza wybierze dodatkowych likwidatoréw w liczbie okreslonej
przez wnioskujgcego, sposrdd wskazanych przez niego kandydatow.

§19.

1. Na pokrycie straty Spétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy
oraz nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i likwidowadé takze inne kapitaty rezerwowe oraz fundusze rezerwowe i celowe, zgodnie
z wymogami prawa i potrzebami Spofki.

3.  Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

4. Zarzad jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, zgodnie z art. 349 Kodeksu spdtek handlowych.

§ 20.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.”

7.2.1. Zmiany statutu Spétki niezarejestrowane przez sad

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg zmiany Statutu Spétki niezarejestrowane przez sad.
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7.3. Definicje i objasnienia skrétéw

\ SKROT DEFINICJA | OBJASNIENIE
Akcje serii A 1 003 000 akcji na okaziciela serii A
Akcje serii B 32.342 akcji na okaziciela serii B
Alternatywny system obrotu, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych z w
ASO Warszawie S.A. na podstawie art. 3 pkt 2) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z

dnia 29 lipca 2005 roku

Autoryzowany doradca

Platinium Investment sp. 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Dokument Informacyjny sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1
do Regulaminu ASO

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej
EBITDA Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
EUR Kod ISO euro — wspdlnej waluty europejskiej, bedacej prawnym srodkiem ptatniczym w 17

panstwach tworzgcych strefe euro w Unii Europejskiej

Emitent, Spdtka, Termoexpert

Termoexpert Spétka Akcyjna z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu

GPW, Gietda

Gietda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

Instrumenty finansowe

Akcje serii B Emitenta

Inwestor

Podmiot obejmujacy akcje serii B Emitenta

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

KE

Komisja Europejska

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

Ksh Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze
zm.)

NewConnect Rynek akcji GPW prowadzony w formie alternatywnego systemu obrotu

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

PLN, zt Polski ztoty, waluta Rzeczpospolitej Polskiej

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa(Dz.U. z 2005, nr 8, poz. 60 z pdzn.
zm.)

Organizator ASO

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

PKB

PKD

Polska klasyfikacja dziatalnosci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 r.)

Rada Nadzorcza, Rada, RN

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm. wraz z zatgcznikami do tego Regulaminu

Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004

Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

S.A.

spotka akcyjna

Spotka publiczna

Spotka w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu ustawy o

obrocie
Sp. z o.0. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
UE Unia Europejska
UOKiK Urzad ochrony konkurencji i konsumentéw
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\ SKROT DEFINICJA | OBJASNIENIE
Uokik, ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U 2007 r. Nr 50,
konkurencji i konsumentéw poz. 331 z pdin. zm.)
Updof, ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj. Dz. U.
dochodowym od oséb fizycznych  z 2010 r. nr 51, poz. 307 z pdzn. zm.
Updop, ustawa o podatku Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.j. Dz.U.
dochodowym od oséb prawnych  z 2011 nr 74 poz.397 z p6zn. zm.
PCC, ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych ( Dz. U. z 2010 r.
czynnosci cywilnoprawnych Nr 101, poz. 649)
usb Dolar amerykarski

Ustawa o podatku od spadkdw i Ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn (Dz. U. z 2009 r. Nr 93,
darowizn poz. 768

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.

Ustawa o obrocie
1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Ustawa o ofercie instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z

Ustawa o rachunkowosci L,
pdin. zm.)

Ustawa o wspieraniu Ustawa z dnia 21 listopada 2008 r. o wspieraniu termomodernizacji i remontéw (Dz. U.
termomodernizacji i remontow 2008 nr 223 poz. 1459 z pdin. zm.)

Podatek od towardw i ustug, ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug

VAT (Dz.U.z 2011r., nr 177 poz 1054 z p6in. zm.)
WE Wspdlnota Europejska

WZ, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Termoexpert S.A.
Zarzad Zarzad Emitenta
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