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SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJISERIT A, B,CiD
DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU PRZEZ GIEEDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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Wstep

Tytul
Dokument informacyjny Spétki Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Firma: Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Spoétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

Adpres siedziby: 38-200 Jasto, ul. Mickiewicza 154

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Numer telefonu: +48 13 491 50 00

Numer faksu: +48 13 491 50 50

Adpres poczty elektronicznej: telgam@telgam.pl

Adpres strony internetowej: www.telgam.pl

Nazwa (firma) oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy

Firma: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.

Adpres siedziby: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Numer telefonu: +48 33 816 17 56

Numer faksu: +48 33 816 92 26

Adpres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Adpres strona internetowej: www.bbc-polska.com

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w celu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

- 10 000 000 (dziesigé milionow) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez spétke Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.,

- 2500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez spotke Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne
Telgam S.A.,

- 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy)
kazda akcja, wyemitowanych przez spétke Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.,

- 900 000 (dziewigcset tysigcy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc
groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez spétke Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.
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Tabela 1. Kapital zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii B, Ci D

Udzial w og6lnej

Liczba akcji (szt.) Udzial w kapitale Liczba glosow
zakladowym (%) liczbie gltoséw (%)
Seria A 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%
Suma 10 000 000 100% 10 000 000 100%

Tabela 2. Kapital zakladowy Emitenta po emisji akcji serii B, Ci D

Udzial w og6lnej

Liczba akcji (szt.) Udzial w kapitale Liczba glosow
zakladowym (%) liczbie glosow (%)
Seria A 10 000 000 73,53% 10 000 000 73,53%
Seria B 2500 000 18,38% 2500 000 18,38%
Seria C 200 000 1,47 % 200 000 1,47 %
Seria D 900 000 6,62% 900 000 6,62%
Suma 13 600 000 100% 13 600 000 100%
Strona | 3
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1. CZYNNIKI RYZYKA

W niniejszym rozdziale zostaly zaprezentowane informacje na temat czynnikéw wywolujacych
ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Dotycza one
w szczegb6lnoéci prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci, otoczenia w ktérym funkcjonuje oraz
rynku kapitalowego.

Wymienione rodzaje ryzyk, nie stanowia zamknietej catosci. Obejmuja najwazniejsze czynniki, ktére
wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podjeciu decyzji o zakupie akcji
Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam S.A.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$é, iz w przyszlosci moga zaistnie¢ okolicznosci, o ktérych
Emitent przy zachowaniu nalezytej starannosci nie mogt wiedzie¢, a ktére moga negatywnie wptynac
na cene badz wartos$¢ akeji lub, ze sita i oddzialtywania obecnie nieistotnych elementéw, ktére ze
wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobiefistwo zaistnienia i ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej
Emitenta nie zostaly opisane w niniejszym dokumencie, moze ulec zmianie.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci ani Emitent, ani Autoryzowany Doradca nie
kierowali sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia badZ oceng ich waznosci.

Inwestycja w akcje jest odpowiednia dla Inwestoréw majacych $wiadomos¢ ptynacego z inwestycji
zagrozenia i bedacych w stanie ponies¢ strate czesci lub catosci zaangazowanych srodkow.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobieristwo oraz zltozonoé¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym

dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez
inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Emitent prowadzqc dzialtalnos¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, uzalezniony jest od zmian
zachodzqcych w jej gospodarce. Potrzeba komunikacji i przekazywania informacji jest istotnym
elementem relacji spotecznych oraz biznesowych, dlatego tez popyt na ustugi telekomunikacyjne jest
stabilny i wcigz rosnie. Niemniej jednak istnieje ryzyko, iz wraz ze spadkiem koniunktury w gospodarce
moze obnizyc¢ sig zainteresowanie na mniektore, przede wszystkim droisze produkty Emitenta, w
szczegolnosci wsrod klientow indywidualnych. Waznym czynnikiem wplywajgcym na poziom wydatkow
podmiotow, ma wysokos¢ dochodow gospodarstw domowych, a w skali ogélnokrajowej tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, czy poziom
Sredniego wynagrodzenia brutto. Emitent stara sie ograniczaé ryzyko spadku zainteresowania ustugami
telekomunikacyjnymi poprzez organizowanie czgstych promocji na swoje ustugi oraz oferowanie kilku
wariantéw abonamentowych, (w tym multipakiety) dostosowanych do potrzeb finansowych swoich
klientow i realiow panujgcych w gospodarce.

Zta sytuacja na rynku moze rowniez wplywac na nastroje potencjalnych inwestorow, zwigkszajgc ryzyko
i koszty inwestycji, co moze zagrozic realizacji planéw ekspansji Emitenta zaréwno w kwestii obszarowej
jak i technologicznej. Doprowadzi¢ to moze do wystgpienia niepozqdanych skutkéw w postaci
spowolnienia tempa wzrostu skali dziatalnosci Spotki czy utrudnionego dostepu do zewnetrznych Zrédet
finansowania.

Ryzyko dzialah konkurencyjnych

Emitent dziata na lokalnym rynku telekomunikacyjnym, ktéry charakteryzuje sig relatywnie duzg
konkurencjq. Rynek ten, cechuje sig wysokq dynamikq wzrostu, co moze prowadzic¢ do powstania nowych
firm konkurencyjnych (pomimo wysokiego nasycenia w regionie) i utraty czesci klientow przez Emitenta.
Na terenie dziatania Emitenta glownymi konkurentami sq ogdlnopolski operator kablowy oraz lokalni
providerzy. Nie mozina jednakze wykluczyé, ze w mnajblizszym czasie nastqpi zaostrzenie walki
konkurencyjnej, ktore mogtoby wptyngc na koniecznosc jeszcze wigkszego obnizenia marzy ograniczajgc
w ten sposob rentownoS¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
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Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne , TELGAM” S.A. stara sig zachowac silng pozycje rynkowgq oferujgc
bardzo konkurencyjne ceny w regionie.

Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlega
zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji finansowej
gospodarki oraz warunkéw politycznych. Koniecznosé cigglego dostosowywania budzetu paristwa do
zmieniajgcych sie realiow, w szczegolnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czestej
zmiany wysokosci podatkéw, w tym stawki podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych
podatkow mnatozonych na Spotke. Podatki te sq waznym czynnikiem determinujgcym cene ustug
oferowanych przez Emitenta, a dzialanie w cigglej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania
mylnych prognoz oraz strategii, co moze negatywnie wptyngé na przychody firmy. Emitent stara sig brac
pod uwage mozliwos¢ zmian podatkowych i implementowac te wiedze w swoich planach, ktére bedzie
realizowat w kolejnych latach.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa polskiego,
wigze sie z czestotliwoscig zmian zachodzqcych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym
sformutowaniem. Konsekwencjg moze byc¢ odmienne interpretowanie odpowiednich kwestii podatkowych
w stosunku do organdw podatkowych, co skutkowac moze natozeniem na Spotke znacznych zobowigzan
fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa
podatkowego do prawa Unii Europejskiej, co moze przyczyniac sie do dokonywania czestych zmian w jego
brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje ryzyko potencjalnego wpltywu niniejszych czynnikéw na Emitenta,
w tym przede wszystkim na jego wyniki finansowe, narazajgc go na niebezpieczenstwo zwiqzane z
plynnoscig.

Ryzyko zwiazane z nowymi inwestycjami

Cyfrowe wykluczenie stanowi powazny problem na swiecie. W Polsce jest Ponad 13 min aktywnych
zawodowo obywateli, z czego ok. 10 min z nich stanowiq osoby po 50 roku zycia, ktorzy wcigz nie
dostrzegajg potrzeby, badZ nie potrafig postugiwac sig najnowszymi technologiami informatycznymi.
Wynika to w wigkszodci nie z powodu braku odpowiedniej infrastruktury, ale ze stabego poziomu
przygotowania informatycznego tych oséb. Luki w wiedzy informatycznej spoleczeristwa niosq ze sobq
ryzyko braku zainteresowania ze strony tych o0sob wobec ustug oferowanych przez Emitenta. Moze to
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej koszty inwestycji poniesione na poszerzanie dziatalnosci oraz
wdrazanie nowych technologii mogq si¢ nie zwrocic. Aby temu zapobiec Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne , TELGAM” S.A. doktadnie planuje optacalnos¢ swoich inwestycji, poprzedzajqc je
badaniami otoczenia, majgcymi na celu okreslenie potencjalnego zainteresowania. Ponadto nalezy
wskazaé, iz w wyniku zmian pokoleniowych, coraz liczniejsze bedzie grono osob korzystajgcych z
teleinformatycznych rozwigzan.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoScia Emitenta

Ryzyko zwiazane z wynajmowaniem powierzchni biurowej i technicznej

Spotka nie posiada wlasnego lokalu, a aktualna lokalizacja jest wynikiem podpisanej umowy najmu z
Jasielskq Spotdzielniq Mieszkaniowq. Istnieje zatem ryzyko zerwania umowy bgdz odnowienia umowy na
zasadach znacznie odbiegajgcych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznos¢ zmiany lokalizacji i
zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze wplyngé na wzrost kosztow funkcjonowania.

Zarzqd w celu eliminacji opisanego ryzyka oraz zmniejszenia kosztow statych dokonat zakupu
nieruchomosci gruntowej z wlasng infrastrukturg teletechniczng o powierzchni 3.000 m2 w celu
pozniejszego wykorzystywania niezbednych do prowadzenia dziatalnosci urzqdzen w niezaleznym
obiekcie technicznym.

Ryzyko zwiazane z wykresleniem z rejestru przedsiebiorstw telekomunikacyjnych

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM” S.A. koncentruje swojg dziatalnosé na szeroko pojetym
rynku telekomunikacyjnym, co wymaga uzyskania zaswiadczenia wydawanego przez Prezesa Urzedu
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Komunikacji ~ Elektronicznej o wpisie do rejestru przedsighbiorstw telekomunikacyjnych oraz
przestrzeganie regulacji zawartych w Ustawie z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz. U.
Nr 171, poz. 1800), ktora obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 r. oraz pozniejszych ustaw zmieniajgcych
Prawo telekomunikacyjne. W przypadku kontroli i stwierdzenia uchybiert w wypetnianiu przez Emitenta
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy, badz decyzji wydanej przez prezesa UKE, moze dojs¢ do sytuacji, iz
na Emitenta natoZona zostanie kara finansowa (§209 ustawy Prawo Telekomunikacyjne), bgdz w
przypadku naruszen o istotnym charakterze moze dojs¢ do wykreslenia podmiotu z rejestru (§ 201 ust. 9
ustawy Prawo Telekomunikacyjne). Konsekwencje takiej decyzji moglyby w znaczqcym stopniu
ograniczy¢ dziatalnos¢ Spotki, co w dtuziszej perspektywie moze oznaczac nawet catkowite zaprzestanie
dziatalnosci gospodarczej.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent stara sie nieustannie monitorowac prowadzong
dziatalnos¢ oraz uregulowania prawne dotyczqce prowadzonej dziatalnosci w celu dostrzezenia wszelkich
zmian, a nastepnie szybkiego dostosowania organizacji do nowych przepisow.

Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatorow

Emitent w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczq korzysta z ustug firm Exatel S.A., TK
Telekom Sp. z 0.0, TP S.A. oraz easyCALL.pl S.A jako dostawcow infrastruktury umozliwiajqcej
sprzedaz przez Spotke ustug internetowych i telefonicznych. Wszelkie uszkodzenia na tgczach
przesytowych mogq spowodowac zawieszenie Swiadczenia ustug dla abonentow Emitenta. Uszkodzenia
infrastruktury dostawcow mogq byc¢ spowodowane réznymi czynnikami losowymi.

Spétka dqzy do zniwelowania omawianego ryzyka poprzez negocjacje z innymi podmiotami na rynku
dostarczajgcymi niezbedne dla Emitenta rozwiqzania infrastrukturalne. Opisane powyzej zagrozenie jest
ryzykiem powszechnym i narazeni sq na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.

Ryzyko zwiazane z dzialaniem systeméw informatycznych i laczy telekomunikacyjnych

Aby Spdtka Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,TELGAM” S.A. mogla Swiadczyé ustugi
telekomunikacyjne na najwyziszym poziomie, musi dbac o sprawne dziatanie systemow informatycznych
oraz zapewni¢ konsumentom odpowiedniq przepustowos¢ tgcza. W przypadku awarii, powstaje ryzyko
znaczqcego obnizenia standardu jakosci transmisji danych, a w przypadku duzej czestotliwosci ich
wystepowania, moze nastqpic ograniczenie dostepu do wszystkich ustug. Istnieje ryzyko, zZe doprowadzi
to do pogorszenia wizerunku firmy wsrdd klientow, co z kolei moze sktonic¢ ich do odejscia a tym samym
mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowq Spotki. Ponadto taka sytuacja generuje dodatkowe koszty
zwiqzane z czasem potrzebnym na usuniecia usterki, wymiany wadliwych elementéw sieci oraz
koniecznosciq oddelegowaniu pracownikow do niezbednych napraw.

Aby temu zapobiec Emitent nieustannie monitoruje infrastrukture sieci oraz zapewnia sprawny i szybki
serwis, w miare mozliwosci dostepny catodobowo. Emitent jest dobrze przygotowany do tego typu
sytuacji, posiada certyfikat ISO 9001:2000, co gwarantuje doswiadczenie w nieprzerwanym nadzorze
kierownictwa nad budowq systemu jakosci, systematyczne dokonywanie pomiarow zadowolenia klienta,
czy sprawne zarzqdzanie zasobami.

Ryzyko zwiazane z odejsciem specjalistow teleinformatyki

Pozyskanie specjalistow do pracy moze okazaé si¢ trudne, gdyz wedtug danych Ministerstwa
Administracji i Cyfryzacji tylko 2,7% pracujgcych oséb w Polsce posiada wiedze specjalisty ICT, a
umiejetnoéci na poziomie uzytkownika technologii teleinformatycznych zaledwie 16,7%. Jest to
zdecydowanie mniejszy odsetek w pordwnaniu do Sredniej Unii Europejskiej (odpowiednio 3,2% oraz
18,5%), a tempo wzrostu niezbednych umiejetnosci w zakresie teleinformatyki jest zbyt niskie, aby
myslec¢ o osiggnieciu Sredniej, abstrahujgc od czotowki panistw europejskich. Duza konkurencja na rynku
specjalistow ICT moze stworzy¢ ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw do konkurencji, oferujgcej
lepsze warunki zatrudnienia, a takze trudnosci ze znalezieniem zastgpstwa na opuszczone stanowisko.
Dodatkowo, warunki pracy poza granicami parnistwa polskiego mogq skusi¢ potencjalnych pracownikow
do wyboru zagranicznych ofert pracy, gdzie ptace mogq byé nawet kilkukrotnie wyzsze niz te w kraju.
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Ryzyko zwiazane z bledami ludzkimi

Charakter oraz mnogos$¢ Swiadczonych ustug przez Emitenta wigie sig¢ z potrzebq zatrudnienia
wyspecjalizowanych pracownikéw, ktorzy obstugujq skomplikowane systemy. Bledy lub niedopatrzenia
administratorow sieci czy dziatu technicznego mogq doprowadzic¢ do awarii, odcinajgc uzytkownikéw od
dostepu do oferowanych ustug Emitenta. Moze to nies¢ za sobq ryzyko wzrostu niezadowolenia klientéw,
wplywajqc negatywnie na wizerunek Firmy. Naklady finansowe poniesione przez Spotke na odpowiednie
szkolenie i motywowanie zatrudnionych osob oraz w miarg potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej
ograniczajq do pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemow.

Ryzyko zwiazane z utrata zaufania klientow

Jednym z wazniejszych aspektéw, ktére wplywajq na dziatalnos¢ Emitenta jest jego wizerunek wsrod
klientéw. Rozpoznawalnos$é marki jest procesem czesciowo niezaleznym od firmy, rozprzestrzeniajgcq sig
w sposob niekontrolowany i niekiedy trudny do przewidzenia. Mozna jedynie wptynqc na charakter tego
zjawiska poprzez odpowiednio ukierunkowane dziatania. Brak pozytywnej opinii prowadzi do spadku
zaufania wobec firmy, co w przypadku rynku telekomunikacyjnego moze doprowadzi¢ do utraty znacznej
liczby uzytkownikéw. Negatywna reputacja wplywa réwniez na klopoty z pozyskiwaniem nowej bazy
konsumentéw, co moze negatywnie wplyngé na plany rozwoju a w konsekwencji przyszte wyniki
finansowe. Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne , TELGAM” S.A. cieszy sig dobrq opinig w lokalnym
ofoczeniu, starajgc sig ten stan utrzymac poprzez nieustanne reagowanie na potrzeby abonentow oraz
wspieranie lokalnej spotecznosci.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientéw

Dziatalnosci Emitenta, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen konsumentow w kwestii jakosci
Swiadczonych ustug. Korzystajgcy z ustug Emitenta, zgodnie z polskim prawem, mogq dochodzié
roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptyngé na reputacje Emitenta. W
konsekwencji moze miec to negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z waskim obszarem dzialalnosci/Ryzyko koncentracji dziatalnosci
Emitenta na terenie miasta Jasto

Zasieg oferowanych ustug Emitenta ograniczony jest do niewielkiego obszaru obejmujgcego gmine Jasto
oraz czes¢é okolicznych gmin. Istotne zagrozenie w tym przypadku stanowi walka o klienta pomigdzy
Emitentem a dziatajgcq na tym obszarze konkurencjg, moggca przetozy¢ sig na niskq sprzedazi
oferowanych ustug, a w konsekwencji obniZenia przychodéw Spotki na skutek wutraty czesci
obstugiwanych klientow.

Emitent stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko umacniajgc swojg pozycje na rynku poprzez:

— dziatania na rzecz otoczenia w ktorym operuje (organizuje bezplatny Internet dla szkol,
sponsoruje wazne wydarzenia w gminie),

- ciggle poszerzanie oferty,

—  dbanie o najwyzszq jakos¢ Swiadczonych ustug,

- rozwdj wiasnej sieci Swiattowodowej oraz radiowej,

—  analize mozliwoéci Swiadczenia swoich ustug na sieci TP S.A.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi

Rynek, na ktorym operuje Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. charakteryzuje sig wysokq
dynamikg zmian, przez co Emitent stoi przed trudnym wyzwaniem nieustannej modernizacji swojego
zaplecza. Przestarzate technologie wypierane sq przez nowoczesniejsze i bardziej przyjazne
uzytkownikowi odpowiedniki, co niestety czesto wigze sie z duzymi kosztami poniesionymi na inwestycje.
Skala wystepowania tego zjawiska, ciggle zmieniajgce sig warunki prowadzenia biznesu oraz ograniczony
dostep do zasobow moze znaczgco wpltyngé na mozliwosci dziatania i rozwoju Spotki. Taka sytuacja moze
doprowadzi¢ do zwigkszenia ceny za ustuge i utratg zaufania wobec dostawcy. Nalezy takie miec
Swiadomosé, iz konkurencja moze wykorzystac moment zawahania i jako pierwsza wprowadzi¢ nowe
rozwiqzania, znaczqco obnizajgc popyt na obecne ustugi Emitenta. Dynamiczne otoczenie wymusza
elastyczne podejscie Spotki, osiggane poprzez wprowadzanie coraz bardziej efektywnych i innowacyjnych
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ustug starajqc sig jednoczesnie zachowac odpowiednio dostosowane ceny. Spétka doktada wszelkich starari
aby na biezgco wdrazaé nowe dostgpne technologie oraz wzbogacac¢ wlasng oferte o nowe rozwigzania
dostosowane do potrzeb rynku.

Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Wozrost  popularnosci  telefonow komorkowych i informatycznych rozwigzan telekomunikacyjnych
prowadzi do stopniowego spadku znaczenia telefonii stacjonarnej. W przypadku Emitenta segment ten
ma znaczqcy udziat w strukturze przychodow, jednak od lat systematycznie spada. Tendencja tych zmian
prawdopodobnie nie zmieni sig w przysztosci, co moze w konsekwencji negatywnie wplywac na wyniki
finansowe Spotki. Emitent, aby uchroni¢ sie przed dalszymi konsekwencjami omawianego zjawiska w
przysziosci, realizuje dziatania majgce na celu zdywersyfikowac oferte produktowq, poprzez
wprowadzanie nowych ustug oraz rozwijanie istniejgcych w oparciu o nowe technologie.

Ryzyko zwiazane z integracja dzialan i organizacji z przejmowanymi podmiotami

Celem spétki jest ,, Dotrzec i zapewnic¢ kazdemu mieszkaricowi Podkarpacia ustuge dostepu do Internetu,
telewizji HD, telefonii w taki sposob, aby zapewni¢ im komfort codziennego dnia”. Emitent podkresla w
ten sposdb cheé pozyskiwania coraz wigkszej bazy klientéw, m.in. poprzez akwizycje innych podmiotéw
na rynku lokalnym. Emitent zamierza réwniez dokonac ekspansji na rynku ogdlnokrajowym.

Istnieje ryzyko, iz roznice w sposobach prowadzenia dziatalnosci dwoch tgczonych podmiotéw mogq byc
diametralnie odmienne i powodowac problemy natury organizacyjnej. ZagrozZenie stanowi rowniez
czasochtonny i ztozony proces integracji, opdzniajgc w czasie potencjalne korzysci ptyngce z dokonanego
przejecia. Zbyt szybko i pochopnie przeprowadzona ekspansja, moze doprowadzi¢ do powstania trudnych
do przewidzenia problemow technicznych i bledow ludzkich.

W celu zminimalizowania zagrozen w omawianym obszarze nalezy doktadnie zaplanowac etapy synergii
w mozliwie szybkim czasie. Emitent w przesztosci dokonywat juz integracji dziatani z podmiotami
zewnetrznymi, co pozwala zatozy¢, ze posiadane doswiadczenie pomoze firmie dziatac efektywniej oraz
ograniczyc ponoszone przy tego typu procesach koszty.

Ryzyko zwiazane z rozbudowa infrastruktury

Jednym z wazniejszych elementéw strategii Emitenta jest rozbudowa wiasnej infrastruktury sieci. Przy
tak powaznych inwestycjach istnieje ryzyko wystgpienia wielu niepozqgdanych zdarzen na wszystkich jej
etapach, powodujqc straty finansowe (zaczynajgc od pomytek w planach konstrukcyjnych, poprzez bledy
w zamowieniach na materiaty, az do opozniern na budowie spowodowanych brakiem odpowiednich
pozwoleri). Wszystkie te i inne czesto trudne do zidentyfikowania czynniki niosq ze sobg ryzyko
niedotrzymania zaplanowanych terminéw rozbudowy, co moze powodowac spowolnienie realizacji
gtownych celow strategicznych. Taka sytuacja moze powaznie wptyngé na stabilnosci firmy i plynnosé
finansowg, ,,zamrazajgc” kapital w trwajgcych inwestycjach. Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne
Telgam S.A. jako jeden z najwigkszych dostawcow ustug telekomunikacyjnych na obszarze zachodniego
Podkarpacia dysponuje doswiadczeniem w rozbudowie wtasnej infrastruktury oraz ma dostep do wiasnej
bazy sprzetowej, co pozwala mu na zminimalizowanie wtasnych bledow wystepujacych w trakcie
wykonywania inwestycji. Nie sposob jednak przewidzie¢ pomylek popetnionych przez zewngtrznych
podwykonawcow czy firmy transportowe. Dlatego tez Emitent stara sig korzystac z ofert doswiadczonych
i uznanych specjalistycznych podmiotéw reprezentujgcych rozine branze.

Ryzyko zwiazane z op6Znieniem lub tez niezrealizowaniem celow strategicznych oraz celow
emisyjnych

Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary zbytu
oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkow otoczenia, co pozwala na opracowanie i wdrazanie w
zycie adekwatnych celow strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli mu umocnic swojg
pozycje na rynku oraz zwigkszy¢ obroty, pozytywnie wplywajgc na jego ptynnosé finansowq oraz
wykorzysta¢  dodatkowy przyptyw Srodkow wlasnych na pozyskanie korzystniejszych umow
kontraktowych. Jako gléwne Zrédio finansowania przysztych inwestycji, Zarzqd zdecydowat si¢ na
pozyskanie Srodkow o charakterze udziatowym. Ryzyko braku czy opdinienia w realizacji celow
emisyjnych, moze doprowadzic¢ do koniecznosci zmiany strategii, powodujgc zachwianie stabilnosci firmy
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oraz pogorszenie nastrojow inwestorow, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych
kosztow obstugi zewnetrznych zrodel finansowania tj. kredytow czy pozyczek. Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne Telgam S.A., aby ograniczy¢ w/w ryzyko, stara si¢ na biezqco reagowac w zmiennym
otoczeniu, minimalizujgc ewentualny wpltyw niepozgdanych zdarzen na dziatalno$é, a gdy jest to
konieczne wprowadzac niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celow.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem sieci

Odpowiednie zabezpieczenie sieci przed probg nielegalnego wtamania powinno stanowic istotny element
kazdej infrastruktury teleinformatycznej. Przestgpcy coraz czesciej wykorzystujg bowiem nowoczesne
technologie zagrazajgc czesto niczego nieswiadomym uzytkownikom. Niebezpieczeristwo to bezposrednio
naraza klientow na straty moralne i finansowe, zwtaszcza, ze w duzej czesci nie zwracajg oni uwagi na
ochrong wilasnych danych. Jest to szczegolnie wazne w przypadku odbiorcow z segmentu biznesowego,
poniewaz wyciek istotnych danych w ich wypadku moze oznaczac poniesienie ogrommnych strat
finansowych. Oznaczatoby to dla Emitenta utrate wiarygodnosci, jako bezpiecznego providera,
odstraszajgc innych potencjalnych klientéw. Niezabezpieczona sie¢ jest rowniez narazona na ataki
cyberwandali”, ktorych celem jest wyrzqdzenie jak najwigkszych szkéd w sieci z uzyciem wiruséw czy
tez innego ztosliwego oprogramowania.

Emitent przewiduje, iz koszty poniesione na programowe i sprzgtowe zabezpieczenie, zwrocq sie w postaci
lojalnosci odbiorcow oraz pozytywnej opinii otoczenia, jako dostawcy dbajgcego o bezpieczeristwo swoich
uzytkownikow. Spotka zobowiqzuje sig do przestrzegania obowigzkéw w zwigzku z ochrong i
przetwarzaniem danych osobowych zgodnie z Ustawq z dnia 29 sierpnia 1997r. Emitent aby zapewnic
dostateczne bezpieczeristwo oferuje kompleksowy pakiet antywirusowy zawierajgcy modut antywirusowy
i modut ochrony przed spyware oraz firewall, zapewniajgce optymalny poziom bezpieczeristwa podczas
korzystania z Internetu, jak réwniez funkcje ochrony rodzicielskiej i filtr antyspamowy, chronigce przed
niepozqdanymi wiadomosciami e-mail i potencjalnie niebezpiecznymi stronami internetowymi.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujq powigzania osobiste
(rodzinne):

— p. Katarzyna Stojek — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - Zona Prezesa Zarzqdu p.

Aleksandra Stojek,

— p. Eugeniusz Stojek - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - ojciec Prezesa Zarzqdu p.
Aleksandra Stojek,

— p. Elzbieta Bolach - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - tesciowa Prezesa Zarzqdu p.
Aleksandra Stojek.

Istniejq interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie
powiqzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci
wplywu tych powigzan na Rade Nadzorczq Emitenta w zakresie prowadzenia biezqcego nadzoru nad
dziatalnosciq Spotki, w tym dziatalnosciq Zarzqdu.

Przy ocenie prawdopodobietistwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz
organy nadzorujqce podlegajq kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkow
Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W
przeciwnym razie grozi im odpowiedzialnos¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spétki polegajgca na
nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na
szkode Spotki (odpowiedzialnos¢ ta dotyczy rowniez cztonkow Zarzqdu). Powigzania organizacyjne
zostaty przedstawione w punkcie 4.12.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzieni sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, 29,42% udziatu w kapitale i glosach Spotki jest w
posiadaniu Pana Aleksandra Stojek oraz jego zony pelnigcej funkcje Przewodniczqcej Rady Nadzorczej -
Katarzyny Stojek. Dodatkowo, 23 akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. posiadajgcych mniej niz 5% w
gtosach Spétki, posiada tqcznie 53,24 % udziatu w kapitale i glosach Spétki. Istnieje zatem ryzyko, iz przy
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obecnym rozproszeniu akcjonariatu, wplyw akcjonariuszy mniejszosciowych na podejmowane decyzje
bedzie ograniczony.

Nalezy zaznaczyé, iz przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie nalezycie
zabezpieczajq interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na
Walnym Zgromadzeniu, ktéry glosowat przeciwko danej uchwale i zglosit sprzeciw do protokotu lub
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu
na Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo
zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub
dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym
Zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktore zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzqdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Czynniki losowe, ktore sq w stanie negatywnie wptyngé na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé to
miedzy innymi wszelkie katastrofy naturalne w tym wytadowania atmosferyczne mogaqce przecigzy¢ sie¢
elektryczng i doprowadzi¢ do uszkodzenia niezabezpieczonego sprzetu elektronicznego, powodujgc duze
straty finansowe oraz inne szkodliwe zaburzenie elektromagnetyczne takie jak awarie na linii przesytowej
pradu elektrycznego. Ponadto koniecznosé duzego rozproszenia czesci infrastruktury sieci powoduje, Ze
Spotka nie jest w stanie monitorowaé na okrggto wiasnej infrastruktury, co moze skutkowac
nieprzewidzianymi kradziezami Iub uszkodzeniami w wyniku dziatan oséb trzecich. Jako Ze sq to w
wigkszosci przypadkow zdarzenia losowe, dlatego cigzko jest zminimalizowa¢ ryzyko ich wystgpienia.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektu dofinansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej

W dniu 14 maja 2013 roku pomiedzy Przedsigbiorstwem Telekomunikacyjnym TELGAM S.A. z siedzibg
w Jasle a Wiladzq Wdrazajgca Programy Europejskie, zostata podpisana umowa, ktorej przedmiotem jest
realizacja przez Emitenta Projektu ,Budowa infrastruktury szerokopasmowego Internetu w gminie
Kotaczyce” w ramach dziatania 8.4 ,Zapewnienie dostepu do Internetu na etapie ,ostatniej mili” osi
priorytetowej 8. , Spoleczeristwo Informacyjne - zwigkszenie innowacyjnosci gospodarki” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Projekt przewiduje, powstanie w miejscowosciach Kotaczyce, Nawsie Kolaczyckie i BieZdziedza, sieci
Swiattowodowej o dtugodci ok 60 km, ktéra umozliwi dostep do m.in. bardzo szybkiego i stabilnego
Internetu.

Catkowita wartos¢ projektu brutto opiewa na 2 758 504,30 zl. Catkowita kwota wydatkow
kwalifikujgcych sie wsparciem zwigzanych z realizacjq projektu wynosi 2 242 686, 42 zt z czego
dofinansowanie ze srodkdéw unijnych wynosi 1 569 880 zt co stanowi 70% wydatkéw kwalifikujacych sig
do wsparcia. Wktad wlasny Beneficjenta na realizacje projektu wynosi 672 805, 93 zt. Projekt bedzie
realizowany w terminie od 01 lipca 2013 r. do 30 czerwca 2015 r.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niewywigzania si¢ z warunkow umow na dofinansowanie projektow,
Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu wyplaconych przez instytucje obstugujgcq dotacje i
wykorzystanych przez niego srodkow finansowych.

Zaistnienie powyzszego, w konsekwencji moze powodowac koniecznoéé¢ sfinansowania projektéw w czesci
lub w catosci ze Srodkéw wiasnych, co skutkowac moze problemami finansowymi Emitenta lub nawet z
racji wartosci projektow, zaprzestaniem ich realizacyi.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest przydzieleniem do obstugi dotacji 0séb majgcych doswiadczenie w
realizowaniu projektow wspotfinansowanych przez Unig Europejskq, a takze dochowaniem wszelkiej
starannosci w wypetnianiu procedur realizacji i rozliczenia projektow.

Ryzyko zwiazane z generowana strata

Niniejsze ryzyko zwigzane jest z generowanq stratq netto z lat poprzednich. W ostatnich latach
dziatalnosci, Emitent na poziomie netto odnotowywat ujemne wyniki finansowe, przy czym w roku 2011
strata netto wyniosta -64 836,24 zt a w roku 2012 -7 371,17 zt. Nalezy zaznaczyc, iz przed rokiem 2011,
straty z lat poprzednich zgodnie z bilansem wynosity -76 523,10 zt. Generowanie strat na wyniku netto
zwigzane byto z wysokimi kosztami dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnoéci wynagrodzen i ustug obcych.
Istnieje zatem ryzyko, Emitenta moze mie¢ problemy z rentownoscig prowadzonej dziatalnosci, co w
dtuzszej perspektywie mogtoby miec negatywny wplyw na jego kondycje finansowaq.
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Nalezy zaznaczyé, iz obecny Zarzqd Spotki, w 2012 roku podjgt dziatania restrukturyzacyjne, czego
wyrazem jest wypracowanie zysku na dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku na poziomie 9 569,83 zi,
wobec straty w roku 2011 na poziomie -63 968,86 zl. Rowniez analizujgc zysk netto wskazany w
pierwszej czesci niniejszego opisu wida¢ wyrazng poprawe wynikow. Dodatkowo nalezy zaznaczyc, iz w |
kwartale 2013 roku, Emitent wygenerowat zysk netto w wysokosci 42 481,68 zl, co wskazuje
prawidtowos¢ podjetych przez Zarzqd dziatan restrukturyzacyjnych.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujgcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect musi liczy¢ si¢ z
faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w pordwnaniu z
innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy braé¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia trudnosci ze
zbyciem zakupionych przez inwestora papierdw wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie
znaczqcymi wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczqce inwestycji powinny byé
rozwazane w perspektywie Srednio- i diugoterminowej. W pordwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych, ryzyko inwestycji na NewConnect jest znacznie wigksze, co zaréwno oznacza
mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskow ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

W zwigzku z faktem, iz akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, nie ma pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta wprowadzane do
alternatywnego systemu, bedq przedmiotem aktywnego obrotu.
Istnieje ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna. Na tq
sytuacje mogq mieé¢ wptyw w szczegolnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikow ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformq przeznaczong przede wszystkim dla miodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegolnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spotek i
mniejszq niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje
Emitenta bedg charakteryzowaty sig nizszq ptynnoscig, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.
Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spotki, musi bra¢ pod uwage
ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze
powodowaé dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 1
czerwea 2013 r., Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezemiem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
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- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majqtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regqulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogltoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majqtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o
ogloszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majqtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Gieltda jako organizator
alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz
3 miesigce.

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 1
czerwea 2013 r., jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiqzki okreslone w niniejszym rozdziale,
w szczegolnosci obowiqzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 z1.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujqc decyzje o natoZeniu kary upomnienia lub
kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatari majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiqzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych
dziatan, bgdz tez nie podjgt dziatari majgcych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, bgdz tez nie opublikowat okreslonych dokumentow Iub informacji w
trybie i na warunkach obowiqzujgcych w alternatywnym systemie obrotu Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze:

1) natozyé na emitenta kare pienigezing, przy czym kara ta fgcznie z wezesniej natozong karq pienigzng

natozonq za to samo naruszenie nie moze przekraczac 50 000 z1,
2) zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tqcznie z
karq zawieszenia obrotu albo karq wykluczenia z obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na zZqdanie
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Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiazké6w wynikajacych z przepiséw
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pozni. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggqu 14 dni liczqc od dnia zakoticzenia
subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia
wprowadzenia papierdw wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji
zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sig niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowiqzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5 tej
ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).

v
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma Spoétki: Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

Siedziba, adres: 38-200 Jasto, ul. Mickiewicza 154

Numer telefonu: +48 13 491 50 00

Numer faksu: +48 13 491 50 50

Adpres strony internetowej: www.telgam.pl

Adpres poczty elektronicznej: telgam@telgam.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS: 0000419551

REGON: 6851656979

NIP: 370343408

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:

Aleksander Stojek - Prezes Zarzadu

Os$wiadczenie os0b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Dziatajac w imieniu Emitenta, oswiadczam, Ze zgodnie z mojq najlepszq wiedzq i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w dokumencie
informacyjnym nie pominieto Zadnych faktéw, ktore mogtyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwiqzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

PREZES ZARZADU

"“4. <
%
e g T s

© Aleksunder Stojek
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2.2

Autoryzowany Doradca

Firma Spoétki:
Siedziba, adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Adpres strony internetowej:
Adpres poczty elektronicznej:

Sad

Rejestrowy:

Nr KRS:
REGON:
NIP:

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spoétka Akcyjna
43-300 Bielsko-Biala, ul. Warszawska 153

+48 33 816 17 56

+48 33 816 92 26

www.bbc-polska.com

bbc@bbc-polska.com

Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:

0000352910

241302763

9372604213

Bogdan Pukowiec - Prezes Zarzadu
Slawomir Jarosz - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze dokument informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatq Nr 147/2007 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zin.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze
nie pominieto w nim zZadnych faktéw, ktére moglyby wplynqé na jego znaczenie i wyceng
akcji serii A, B, C i D wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwiqzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Bogdan Hukowiec

V-ce P s Zarzgdu
.

Stawoynir Jarosz

-
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

3.1. Szczegdélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentow finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczeih co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczefh dodatkowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie dokumentu informacyjnego Emitent ubiega si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu:

— 10000 000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,

— 2 500 000 (dwa miliony pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

— 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda,

— 900 000 (dziewigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesigé groszy) kazda.

Laczna wartoé¢ nominalna akcji serii A, B, C i D wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu na Rynku NewConnect wynosi 1 360 000 zt (jeden milion trzysta
sze$cdziesiat tysiecy zlotych).

Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwiazane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta serii A, B, C i D wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu nie sa
akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351-353 Kodeksu spétek handlowych.
Instrumenty finansowe Spoéiki nie s przedmiotem zadnych zabezpieczen.

Nie jest ograniczona zbywalnosé¢ akgji serii A, B, C i D. Akgje serii A, B, C i D nie sa rowniez
przedmiotem zadnych zabezpieczeni badz §wiadczeri dodatkowych.

Akcje Emitenta wprowadzane do obrotu, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego
sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Statut Emitenta w § 11 przewiduje jednak mozliwos¢
zamiany akgji na okaziciela na akcje imienne. Zgodnie z zapisami § 10 ust. 2 Statutu Spoétki,
akcje imienne moga by¢ uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do dwdch gloséw.

Ograniczenia wynikajace z tredci statutu Spélki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczenn w zakresie zbywalnosci istniejacych
akcji na okaziciela serii A, B, CiD.

Ograniczenia w zakresie mozliwosci przenoszenia praw z akcji Emitenta wynikaja z
obowiazujacych przepiséw prawa, w szczegélnosci z Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o ochronie konkurengji i konsumentow.

Akcje Emitenta wprowadzane do obrotu sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Zbywalnoé¢ akcji imiennych podlega procedurom zapisanym w § 12 Statutu Spoétki, ktory
Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne nadaje prawo pierwokupu w stosunku do
pozostatych akcji imiennych.

Ponadto zgodnie z §12 Statutu Spé6tki Akcjonariusz akcji imiennych majacy zamiar zby¢ catosé
lub czeé¢ swoich akcji, zobowigzany jest o swym zamiarze zawiadomié na pisémie pozostatych
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akcjonariuszy akcji imiennych, za posrednictwem Spoétki, wymieniajac w zawiadomieniu
osobe nabywcy akcji oraz warunki zbycia akcji, w tym cene. Zawiadomienie na pi$mie
kierowane jest przez Spétke na adresy akcjonariuszy akcji imiennych, wynikajace z ksiegi
akcyjne;j.

Jezeli w terminie 45 dni od wystania zawiadomienia, zaden z akcjonariuszy posiadajacych
akcje imienne nie o$wiadczy, ze korzysta z prawa pierwokupu na zasadach wskazanych w
zawiadomieniu, akcjonariusz akcji imiennych majacy zamiar zby¢ akcje, moze nimi
swobodnie rozporzadzad, o czym zostanie poinformowany przez Spétke.

W przypadku, gdy wole nabycia akgji imiennych wyrazi wiecej niz jeden akcjonariusz akcji
imiennej, prawo nabycia przystugiwaé¢ bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych przez nich akcji.

W przypadku nieré6wnego podzialu przeznaczonych do zbycia akcji, prawo nabycia
pozostatych, nieréwnych akcji przystugiwaé bedzie temu akcjonariuszowi, ktéry zaoferuje
najwyzsza cene.

Spotka dopuszcza wstapienie spadkobiercéw w miejsce zmartego akcjonariusza akcji
imiennych. Wspoétuprawnieni spadkobiercy akcji imiennych wskazuja wspélnego
przedstawiciela w terminie 30 dni od émierci akcjonariusza posiadajacego akcje imienne. W
przypadku braku ustanowienia wspélnego przedstawiciela, wylacza sie prawo glosu z akcji
spadkobiercow.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym
dla takich spétek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest okreslona w spos6b
precyzyjny informacja, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku emitentéw
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania
lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a
ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé na cene tych instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy
czym

1) Dana informacja jest okreslona w sposob precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia,
ktore wystgpity lub ktorych wystqpienia mozina zasadnie oczekiwac, a jej charakter w
wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub
zdarzenn na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomosci dana informacja mogtaby w istotny sposéb wplyngc na
cene lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, wtedy gdy moglaby zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do osob zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczgcych
instrumentow finansowych ma charakter informacji poufnej réwniez wtedy, gdy zostata
przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majgcq wiedze o takich dyspozycjach i
dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 11 2.

Zgodnie z art. 16la ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami) opisane ponizej
zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, maja zastosowanie miedzy
innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).
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Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
osoby:

1) posiadajgce informacje poufng w zwiqzku z petnieniem funkcji w organach Spotki, posiadaniem w
Spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegdlnosci:

a) czlonkowie Zarzqdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, lub bedgcych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) osoby posiadajqgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajgce informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 11 2, jezeli
wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna

nie mogy:
- ujawniaé informacji poufnej,

- udziela¢ rekomendacji lub naktaniac¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku
uzyskania informacji poufnej przez osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej),
dotyczy réwniez 0s6b fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, instrumentéw finansowych w oparciu o informacje poufna bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej
czynnoséci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejScia w posiadanie
przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentow finansowych, ktore sq dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panistw cztonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych, ktére sq dopuszczone do obrotu na rynku
requlowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
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niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku;

3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych, ktére sq dopuszczone do obrotu na rynku
requlowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych parnistw
cztonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku.

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknietym (definicja
ponizej) moéwi, ze czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie

moga:

- nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczqcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych, albo
dokonywaé, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzqdzenie takimi instrumentami finansowymi
podczas okresu zamknigtego,

- dziatajqc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczqcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzqdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art.
159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecita zarzqdzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposob wylqczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczqcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiqzanych, zawartej
na pismie z datq pewngq przed rozpoczeciem biequ danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku zloZenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzqcych w sktad statutowych
organow emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostgpna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng o ktdrej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej
Ustawy, informacji poufnej dotyczqcej emitenta lub instrumentow finansowych spetniajgcych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do momentu
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
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fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzqdzony raport,

- w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoticzenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna o
ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych sporzqdzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomodci lub okres pomiedzy dniem zakoticzenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzqdzony raport.

Osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,
ktoére posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wpltyw na jego
rozw6j i perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Podstawe prawng obowiagzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych
okres6w zamknietych stanowi art. 16la w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 200 000 PLN (dwieécie tysiecy
zlotych) na czlonka Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenta, pelnomocnika emitenta,
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobe pozostajaca z emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktéry
w czasie trwania okresu zamknietego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa pochodne
dotyczqce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane, albo dokonuje, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogqcych
powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,

- dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobg prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczqcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, albo podejmuje czynnosci powodujgce lub mogqgce powodowaé rozporzqdzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobg prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq, ktoremu wyzej wskazana osoba zlecita
zarzqdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wylqczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

- w wykonaniu umowy zobowiqzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw pochodnych
dotyczqcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej
na pismie z datq pewngq przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

- w wyniku zloZenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,
albo
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- w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez wyzej wskazang osobg wezwania do zapisywania sig na
sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

- w zwigzku z ofertq skierowanq do pracownikow Iub oséb wchodzqcych w sktad statutowych
organdw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
spotke prowadzaca gielde, znajduja zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2-4 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslaja sytuacje, w ktérych ze wzgledu na
bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestoréw
wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym
systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane, oraz wskazuja przypadki, gdy obrét instrumentami
finansowymi moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty finansowe moga zosta¢ wykluczone z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczeristwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu wstrzymuje na zadanie KNF wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw na zadanie KNF,
Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesiac.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje sie
wykluczenie z obrotu, na zadanie KNF, instrumentéw finansowych, jesli obrét nimi zagraza
W sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez:
Ustawa o ofercie publicznej) kazdy:
- kto osiggngt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90%
o0gdlnej liczby gloséw w spotce publicznej, albo
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 V3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w tej spolce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnqt odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 V3%, 50%, 75% albo 90%, lub mniej ogdlnej liczby glosow, albo
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz
spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o
zmianie udzialu w ogoélnej liczbie gloséw, lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie
o niej dowiedzie¢.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow,
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- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow,

- informacje dotyczqce zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie gloséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku, gdy
zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby
glosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki,

- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, tj. osobach
trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot
zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje ré6znego rodzaju, zawiadomienie, o
ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawierac takze informacje
o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spéiki; o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie
glosow; o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spotki, oraz o liczbie gtoséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogodlnej
liczbie glos6w odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby glosow
powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu
w ogolnej liczbie glosow w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu
akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spéike.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtosow w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:

- liczbie glosow oraz procentowym udziale w o0gdlnej liczbie glosow, jakq posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

- dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji,

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacij,
gdy podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawo glosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej
obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem
wyjatkéow przewidzianych w przepisach, spoczywaja rowniez:

a) na podmiocie, ktory osiggngt lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogélnej liczby glosow w
zwiqzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu o0gélnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzqdzane
przez ten sam podmiot,
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c) na podmiocie, w ktorego przypadku osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzqdzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzgcych w sktad zarzqdzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot
ten, jako zarzqdzajqcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu,

- przez osobg trzecig, z ktdérq ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

d) na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wigzqcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre lgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczqce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjqt lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

f) na podmiotach, ktére zawierajq porozumienie, o ktorym mowa powyzej w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajgcej fgcznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okre$lone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87
ust. 1 pkt 5 i 6) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie
porozumienia, o ktérym mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa sie w przypadku
posiadania akgcji spéiki publicznej przez:

a) mationkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

¢) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:
- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sig liczbe glosow posiadanych przez jego podmioty
zalezne,
- po stronie petnomocnika, ktoéry zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z ust. 1
pkt 4 - wlicza sig liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,
- wlicza sig liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytqczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74
ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w
tych przepisach prég ogolnej liczby glosow (art. 88a Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu
z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gltosow,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpilo z naruszeniem wyzej opisanych
obowiazkow.
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Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy takze wszystkich akcji spoétki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyl akcje z
naruszeniem obowigzkéw okreSlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonat
obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo glosu z akgcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepiséw rozdzialu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych nie stosuje sie¢ w przypadku nabywania akgji
przez firme inwestycyjna, w celu realizacji zadann zwiazanych z organizacja rynku
regulowanego, okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 11 art.
37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.
U. 22005 r. Nr 91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz.
341). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okre$lony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub
zbywania akcji przez firme inwestycyjna w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja
rynku regulowanego, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do
wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gloséw w spoélce publicznej, o ile:

a) prawa glosu przystuguijgce z tych akcji nie sq wykonywane, oraz

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje
zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi wlasciwy dla emitenta organ paristwa macierzystego,
o ktorym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadan zwiqzanych z organizacjq rynku
requlowanego, oraz

c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjq rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdzialu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz
art. 89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdzialu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz
art. 89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie
w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
wylacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z
udzieleniem lub otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje
dotyczaca zmian w zakresie praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwosci
wykonywania prawa glosu.

Normy wynikajace z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnosza sie
wylacznie do rynku regulowanego nie maja zastosowania do akcji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akeji spétek publicznych nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania plynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w requlaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,
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2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w requlaminie, o ktérym
mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spotke prowadzgcq izbe rozliczeniowq w requlaminie, o ktorym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do podmiotu
dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem, ze:

a) spotka zarzqdzajgca Iub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z
zarzqdzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej,

¢) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w
pkt 112, wraz z listq zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzqdzajgcych oraz
firm inwestycyjnych zarzqdzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organow nadzoru tych
podmiotow.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
ofercie publicznej - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje si¢ réwniez w przypadku
porozumierr dotyczacych nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spéiki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspélnego wykonania przez nich uprawnien
okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1
K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej).

Obowiazki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 Ustawy o
ofercie publicznej, czyli:

1. nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujqcej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow
o0 wiecej niz:

- 10% ogolnej liczby gloséw — w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdrego udzial w
o0gdlnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogdlnej liczby gloséw — w okresie krdtszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego
udziat w ogédlnej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33% wytqacznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogélnej liczby glosow,

2. przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow w spétce publicznej wytgcznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gloséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej
liczby glosow nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow w spétce wylqcznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki,

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spétki, ktérej akcje wprowadzone sa wytacznie do
alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorcéw obowiazek
zgloszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) zamiaru
koncentracji, o ile taczny obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajagcym rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EUR
(pie¢dziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét
zaré6wno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezacych do grup przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta kontrola, a
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takze jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- polgczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

- utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

- mnabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci Iub czgdci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajqcych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionow euro).

Zgodnie z trescia art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego. Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
- nad ktérym ma nastqpic¢ przejecie kontroli,
- ktorego akcje lub udziaty bedq objete lub nabyte,
-z ktérego akcji lub udziatéw ma nastqpic wykonywanie praw,

nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesigé miliondw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku powstanie lub
umocni sig pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem Ze
odsprzedaz ta nastqpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz Ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cafosci lub czedci
przedsigbiorstwa, jego majqtku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzyc w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylgczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy
przejaé kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezq konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie aczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy,
przedsigbiorca przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego
przedsigbiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie
p9Yzniej niz 2 miesigce od dnia jego wszczecia.
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Spos6b wyliczenia wysokosci obrotu decydujacego o koniecznosci zgloszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie
Rady Ministréw z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow
uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3
wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume
przychodéw uzyskanych w roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktéw oraz sprzedazy
towaréw i materiatéw, skladajacych sie na operacyjna dzialalnoé¢ przedsiebiorcow, po
odliczeniu udzielonych rabatéw, upustéw i innych zmniejszer oraz podatku od towaréw i
uslug, a takze innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaly odliczone,
wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie przepiséw o
rachunkowoséci. Sume przychodéw powieksza sie o wartoé¢ uzyskanych dotacji
przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uplywu terminu, w ktérym decyzja ta
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa
zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracj.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej - po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zmierzajacych dokonaé
koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy - konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
UOKiK moze, w drodze decyzji, nalozyé na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonaé koncentracji obowiazek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w
szczegodlnosci do:

- zbycia catodci lub czesci majqtku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsiebiorcq lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdw, lub odwotania z funkcji czlonka organu
zarzqdzajgcego badz nadzorczego jednego albo kilku przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wylqcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku. Jednak w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo bedzie mogta wywrzeé¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowa,
zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywolywanej ustawy Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje,
jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spelniaja
okreslonych w decyzji warunkéw.

Jedli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiIK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegolnosci:

- podziat polgczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcq lub przedsigbiorcami lub
rozwiqzanie spotki, nad ktorq przedsigbiorcy sprawujg wspolng kontrole z zastrzezeniem, Ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.
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Z powodu niedopelnienia obowigzkéw wynikajagcych z Ustawy o ochronie konkurengji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten, choéby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art.
106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurengji i konsumentéw).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowartoé¢ od 1 000 EUR do 50 000 000
EUR, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat on nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielil informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢
na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é od 500 EUR do 10
000 EUR za kazdy dzienn zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z
zakresu koncentragcji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na
osobe pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w skiad organu zarzadzajacego
przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw, kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, gdy
osoba ta umys$lnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw).

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okredlajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w
szczeg6lnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie sp6iki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspoélng kontrole. Decyzja taka nie
moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé
podzialu przedsiebiorcy. Do podzialu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
Kodeksu spétek handlowych. Prezesowi UOKIiK przystuguja kompetencje organéw spétek
uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopieni oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej
Rozporzadzeniem dotyczacym Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace si¢ do tzw.
Koncentracji o wymiarze wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powiazane
z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do
trwalej zmiany struktury wlasnoéciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe
podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciy umowy,
- ogloszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna Réwniez dokonaé, jesli przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu
jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- lgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro),

- lgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskq kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piecdziesigt miliondw
euro), chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczqcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz %/s
swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim,

- lgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piecset milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech parnstw czlonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tqczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro), z czego
taczny obrot co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi co
najmniej 25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionéw euro),

- lgczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskq, kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczqcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro), chyba
Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz %/3 swoich tgcznych
obrotow przypadajgcych na Wspélnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim,

Laczny obrét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty
uzyskane przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze
sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu

Obré6t akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO moga by¢ wprowadzone instrumenty
finansowe spelniajgce nastepujace wymogi:

- zostat dla nich sporzqdzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba, ze sporzqdzenie
tego dokumentu nie jest wymagane,

- zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy si¢ postepowanie upadtosciowe Ilub
likwidacyjne,

- wartos¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt. W przypadku wprowadzenia do obrotu praw
do akcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktore powstang z
przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru.
Powyzszego wymogu nie stosuje si¢ do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta,
ktorego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wczesniej wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu bez koniecznosci spetnienia tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze
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odstapic od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczeristwu obrotu
lub interesowi jego uczestnikow,

- w przypadku gdy emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do
obrotu w alternatywnym systemie - co najmniej 15 % akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie
znajduje sig w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz
5% ogélnej liczy gloséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z emitentem;
wymog ten stosuje sig odpowiednio do praw do tych akcji. Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstapic¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczeristwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

Jezeli regulamin nie przewiduje koniecznosci sporzadzania publicznego dokumentu
informacyjnego lub uptynat termin waznosci takiego dokumentu sporzadzonego w zwiazku
oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym, wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO wymaga:

- sporzqdzenia przez emitenta wtasciwego dokumentu informacyjnego,

- przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, o ktérym jest mowa w § 3
ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich szeSciu miesiecy
poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja akcji serii B

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 27 czerwca 2012 roku. Zakoriczenie
subskrypcji nastgpito 19 grudnia 2012 roku.

2. Data przydziatu akcji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Umow Objecia Akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 2 500 000 (dwa miliony pigcset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapis6w na akcje w poszczegodlnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 2 500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Akcje serii B zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 0,12 zt (dwanascie groszy) za jedng akcje.

7. Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegélnych
transzach:

Akcje serii B zostaly zaoferowane przez Zarzqd w trybie subskrypcji prywatnej 10 osobom, w tym 7 osobom
fizycznym i 3 osobom prawnym.

8. Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 10 osobami, w tym 7 osobami fizycznymi oraz 3 osobami prawnymi.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okreSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez
subemitenta:

Akcje serii B nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostala zawarta zadna umowa o submisje.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz
z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

Emisja akcji serii B, C i D odbywala si¢ jednoczesnie, na podstawie tej samej uchwaty walonego zgromadzenia. W
zwiqzku z powyzszym, koszty dotyczq wszystkich emisji tgcznie. Lgczne koszty emisji akcji serii B, C i D wyniosty
62 965,59 ztotych, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 17 399,60 ztotych: obejmujq koszty aktow notarialnych, podatek od
czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optate za rejestracje w KRS, oplate
za ogloszenie w monitorze sqdowym i gospodarczym,

— wynagrodzenie subemitentéw: 0 ztotych,

—  sporzqdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 45 565,99 zlotych,

— promocja oferty: 0 ztotych.
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Subskrypcja akcji serii C

1. Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 27 czerwca 2012 roku. Zakoriczenie
subskrypcji nastgpito 19 grudnia 2012 roku.

2. Data przydzialu akcji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Uméw Objecia Akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegblnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Akcje serii C zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 0,22 zt (dwadziescia dwa grosze) za jedng akcje.

7. Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegdlnych
transzach:
Akcje serii C zostaly zaoferowane przez Zarzqd w trybie subskrypcji prywatnej 2 osobom, w tym 2 osobom

fizycznym.

8. Liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Umowy objecia akcji zostaly zawarte z 2 osobami, w tym 2 osobami fizycznymi.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez
subemitenta:

Akcje serii C nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta Zadna umowa o submisje.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz
z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

Emisja akcji serii B, C i D odbywala si¢ jednoczesnie, na podstawie tej samej uchwaty walonego zgromadzenia. W
zwiqzku z powyzszym, koszty dotyczq wszystkich emisji tacznie. Laczne koszty emisji akcji serii B, C i D wyniosty
62 965,59 ztotych, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 17 399,60 ztotych: obejmujq koszty aktow notarialnych, podatek od
czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optate za rejestracje w KRS, oplate
za ogloszenie w monitorze sqdowym i gospodarczym,

— wynagrodzenie subemitentow: 0 ztotych,

—  sporzqdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 45 565,99 zlotych,

— promocja oferty: 0 ztotych.
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Subskrypcja akcji serii D

1. Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 27 czerwca 2012 roku. Zakoriczenie
subskrypcji nastgpito 19 grudnia 2012 roku.

2. Data przydzialu akcji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Umoéw Objecia Akcji, w zwiqzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 1 700 000 (jeden milion siedemset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegoblnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 900 000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) zloty kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Akcje serii D zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 0,42 zt (czterdziesci dwa grosze) za jedng akcje.

7. Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegdlnych
transzach:

Akcje serii D zostaly zaoferowane przez Zarzqd w trybie subskrypcji prywatnej 8 osobom, w tym 6 osobom
fizycznym i 2 osobom prawnym.

8. Liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Umowy objecia akcji zostaly zawarte z 8 osobami, w tym 6 osobami fizycznymi i 2 osobami prawnymi.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez
subemitenta:

Akcje serii D nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta Zadna umowa o submisje.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz
z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

Emisja akcji serii B, C i D odbywala si¢ jednoczesnie, na podstawie tej samej uchwaty walonego zgromadzenia. W
zwiqzku z powyzszym, koszty dotyczq wszystkich emisji tgcznie. Lgczne koszty emisji akcji serii B, C i D wyniosty
62 965,59 ztotych, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 17 399,60 ztotych: obejmujq koszty aktow notarialnych, podatek od
czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optate za rejestracje w KRS, oplate
za ogloszenie w monitorze sqadowym i gospodarczym,

— wynagrodzenie subemitentow: 0 ztotych,

— sporzqdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 45 565,99 zlotych,

— promocja oferty: 0 ztotych.

Szczegoly transakcji prywatnych zrealizowanych na akcjach serii A i B w okresie 6 miesiecy przed
dniem sporzadzenia dokumentu informacyjnego

1. W dniu 13 grudnia 2012 roku, miala miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam S.A. sprzedat
nowemu inwestorowi 650 000 (sze$¢set piec¢dziesiat tysiecy) akcji serii A za cene 136 500,00 z1 (sto
trzydziesci szes¢ tysiecy piecset ztotych), tj. 0,21 zt (dwadziescia jeden groszy) za kazda akcje.
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2. W dniu 31 stycznia 2013 roku, miala miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam S.A. sprzedat
nowemu inwestorowi 328 000 (trzysta dwadzieScia osiem tysiecy) akcji serii B za cene 42 640,00 zt
(czterdziesci dwa tysiace szescset czterdziesci ztotych), tj. 0,13 zi (trzynascie groszy) za kazda akcje.
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3.3.

Tresé

Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

Okreslenie wysokosci kapitalu zakladowego spoétki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne
Telgam Spétka Akcyjna nastgpito na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw spotki pod firma Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Sp. z 0.0. z dnia 26
marca 2012 r. w sprawie przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Sp. z
0.0. z siedziba w Jasle w spoétke akcyjng oraz uchwaty nr 1/VI/2012 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedziba w Jasle w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B, C i D z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki z dnia 27 czerwca
2012 1.

Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest
Walne Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 K.s.h. oraz Zarzad w ramach
kapitatu docelowego, zgodnie z art. 444 K.s.h oraz § 13 Statutu Spotki.

Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej tresci

Emisja akcji serii A

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest 10 000 000 (dziesig¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc¢ groszy) kazda. Akcje serii A
wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
spotki pod firmq Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Sp. z 0.0. z dnia 26 marca 2012 r. w
sprawie przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Sp. z o.0. z siedzibg w
Jasle w spétke akcyjng. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia 27 kwietnia 2012 r.

Akcje te stanowig 73,53% kapitalu zakladowego Emitenta oraz uprawniaja do
wykonywania z nich 73,53% gloséw na walnym zgromadzeniu.

uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Przedsiebiorstwa

Telekomunikacyjnego Telgam Sp. z 0.0. z dnia 26 marca 2012 r.

Uchwala nr 1
z dnia 26 marca 2012 roku :
w sprawie L .
przeksztatcenia: Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM?” ‘
Spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq i
w Jasle w Spotke Akcyjng. N

»Dzialajgc na podstawie art. 563 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku —
Kodeks spétek handlowych, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Przedsi¢biorstwo ~Telekomunikacyjne ,TELGAM” Spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia postanawia co nastepuje:

§1

v

LJ telgam
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1.Dokonuje sig przeksztalcenia Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne
»TELGAM” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w Jasle (spétka
przeksztalcana) w Spolke Akcyjna, ktéra dziata¢ bedzie pod firmg
Przedsigbiorstwo  Telekomunikacyjne ,TELGAM” w Jadle (spolka
przeksztalcona).

2. Ustala sig, ze kapital zakladowy spétki przeksztalconej bedzie wynosit
1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion) ztotych i bedzie dzielit si¢ na
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda
oraz o facznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

W zwigzku z tym, iz wspdlnicy spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
jednomyslnie wyrazaja zgode na przeksztalcenie spdtki z 0.0. w spotke
akcyjng nie ustala si¢ zadnej kwoty z wartosci bilansowej Spotki, z
przeznaczeniem dla Wspélnikow, ktorzy nie bedg uczestniczyé w Spoétce
Akcyjnej na podstawie art. 563 pkt. 3 Kodeksu Spétek Handlowych,
poniewaz wszyscy wspolnicy wyrazajg uczestnictwo w przeksztalconej
spdice akcyjne;.

3. Wspélnicy ustalaja, ze wprowadzajg prawa przyznawane osobiscie
polegajace na tym, ze akcjonariusz INVEST 2.0 Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu ma prawo do powotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
do czasu, kiedy jego udzial w kapitale zakladowym spoiki nie spadnie
ponizej 50 % (pigédziesiat procent).

§2

1. Powoluje si¢ do sktadu Zarzadu przeksztalconej Spoétki nastepujace
osoby:

\ a. Aleksander Stojek - Prezes Zarzadu;
%{ b. Zbigniew Filus - Czlonek Zarzadu.

2. Powoluje si¢ do skladu Rady Nadzorczej przeksztalconej Spotki

nastepujace osoby:

Elzbieta Bolach - Czlonek Rady Nadzorczej;

Katarzyna Stojek - Cztonek Rady Nadzorczej;

Eugeniusz Stojek - Cztonek Rady Nadzorczej;

Elzbieta Zabawa - Czlonek Rady Nadzorczej;
Adam Lanoszka - Czlonek Rady Nadzorczej.

o ae o

§3

Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgode na brzmienie Statutu spoétki
Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,,TELGAM” Spétka Akcyjna w Jasle w
nizej ustalonym brzmieniu:
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Fragment Statutu odnoszacy sie do kapitalow Spotki

III. KAPITAL ZAKEADOWY
§7.
. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion)
ztotych.
. Kapitat zakladowy dzieli sie na 10.000.000 (dziesi¢¢ miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesigé groszy) kazda o numerach od 1 do 10.000.000 oraz o lgcznej
wartosci nominalnej 1.000.000,00 (jeden milion) zlotych, ktére zostang
wydane po cenie rownej ich wartosci nominalnej.

§ 8.
Kapital zakladowy zostaje zebrany w drodze objgcia akecji przez
dotychczasowych  Wspolnikéw  przeksztalconej spéiki  Przedsiebiorstwo
Telekomunikacyjne ,,TELGAM” Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Jasle, w ten sposob, ze:
a. Zaklady Tworzyw Sztucznych ,,GAMRAT” Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Jasle obejmuje 4.900.000 (cztery miliony dziewigcset tysigcy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,10
ztotych (dziesie¢ groszy) kazda o numerach od 1 do 4.900.000 o tgcznej

warto$ci nominalnej 490.000,00 (czterysta dziewieédziesiat tysiecy)

ztotych;
b. INVEST 2.0 Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg
we Wroctawiu obejmuje 5.100.000 (pie¢ miliondw sto tysiecy) sztuk akcji
zwykt.ych na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(d21e51¢§ groszy) kazda o numerach od 4.900.001 do 10.000.000 o tacznej
wartosci nominalnej 510.000,00 (pigéset dziesieé tysigcy) zlotych.---------

Zgodnie z trescia § 8 Statutu Spotki, wszystkie akcje serii A zostaly objete przez
dotychczasowych Wsp6lnikow przeksztatconej spotki Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne Telgam Sp. z 0.0. Akgje serii A zostaly objete przez dwa podmioty.

W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami na akcjach serii A, akcje te znajduja sie w
posiadaniu 17 akcjonariuszy, w tym 13 o0s6b fizycznych i 4 osoby prawne.

Emisja akcji serii B, Ci D

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest:
— 2500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy) kazda,
— 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
— 900 000 (dziewigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Akcje serii B, C i D wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1/V1/2012 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedzibg w
Jasle w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii B, C i D z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki z dnia 27
czerwca 2012 r. Akcje serii B w licznie 2 172 000 zostaty optacone gotowkq, natomiast w liczbie
328 000 w drodze potrqcenia wierzytelnosci. Akcje serii C zostaty w catosci optacone gotowkq.
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Akcje serii D w liczbie 818 000 zostaly optacone gotéwkq, natomiast w liczbie 82 000 w drodze
potrgcenia wierzytelnosci.

Akcje te zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 22 stycznia 2013 roku.

Akcje serii B stanowia 18,38% kapitalu akcyjnego Emitenta oraz uprawniaja do
wykonywania z nich 18,38% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii C stanowia 1,47% kapitalu akcyjnego Emitenta oraz uprawniaja do
wykonywania z nich 1,47% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii D stanowig 6,62% kapitalu akcyjnego Emitenta oraz uprawniaja do
wykonywania z nich 6,62% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Tre$¢ uchwaly nr 1/VI/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6lki Przedsiebiorstwo
Telekomunikacyjne Telgam Spétka Akcyjna z siedziba w Jasle z dnia 27 czerwca 2012 roku, w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii B, C i D z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Uchwala numer 1/V1/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia T
Spélki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,TELGAM” Spotka Akcylzla
z siedzibg w Jasle i
w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akeji serii
B,CiD
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spotki

§1
Emisja akeji serii B, CiD

1. Dzialajac na podstawie przepiséw art. 430, art. 431 §1i§2pkt 1., art. 432 §
1 i art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, Nadzyvyczajnc Walne:
Zgromadzenie Spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,,TELGAM’

'l:?telgam
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Spotka Akecyjna z siedzibg w Jasle postanawia podwyzszyé kapitat
zaktadowy Spéiki z kwoty 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), o kwote
nie wigksza niz 440.000,00 zt (czterysta czterdziedci tysiecy ztotych), to jest
do kwoty nie wigkszej niz 1.440.000,00 zt (jeden milion czterysta
czterdziesci tysigcy zotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spéiki, o ktérym mowa w ust. 1,
dokonane zostanie poprzez emisje:

a. nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony piedset tysiecy) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda,

b. nie wigcej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartoci nominalnej po 0,10 zt (dziesieé groszy)
kazda,

c. nie wigcej niz 1.700.000 (jeden milion siedemset tysiecy) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej po 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii B, C i D pokryte zostana w calodci wktadami picnieznymi
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii B, CiD.

4. Akcje serii B, C i D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012
tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.
5. Akgje serii B, C i D zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej
Inwestorom zewnetrznym.

6. Umowy objecia akeji serii B, C i D zostang zawarte przez Spéike z

§2
*,|Wylaczenie prawa poboru dotychezasowych akejonariuszy
iajajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
czajne Walne Zgromadzenie postanawia wylaczyé w  calosci
. . "przystugujace Akcjonariuszom akcji serii A prawo poboru akcji przy emisji
" akeji serii B, CiD.
2. Uzasadnieniem wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B, C i D
Jest cel emisji akeji serii B, C i D, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej
oferty akcji serii B, C i D §rodkéw finansowych niezbednych dla dalszego
rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej. Z powyzszych wzgleddw oraz w oparciu o przedstawiong
Opini¢ Zarzadu Spéiki — uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie Spotki —
wylaczenie prawa poboru akeji serii B, C i D przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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§3
Zmiana Statutu Spoiki
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akgji serii B, C i D zmienia sig Statut Spétki z dnia 26 marca 2012 roku, w ten
sposob, ze § 7 otrzymuje nowe brzmienie:
”§ 7

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.000.000,00 zi
(jeden milion ztotych) i nie wiecej niz 1.440.000,00 zt (jeden milion czterysta
czterdziesci tysiecy ztotych).
2. Kapitat zakladowy Spotki dzieli sig na:
a) 10.000.000 (dziesigé milionéw) sztuk akeji zwyktych na okaziciela
Serii A o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda o
numerach od 1 do 10.000.000 oraz o lacznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych),
b) nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysigcy) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesigé groszy) kazda o numerach od 1 do 2.500.000 oraz o
lacznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt (dwiescie pig¢dziesiat
tysiecy ztotych), pokrytych gotowka,
c) nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 0,10 7t (dziesigé groszy)
kazda o numerach od 1 do 200.000 oraz o aczncj wartosei
nominalnej 20.000,00 zt (dwadziescia tysigey zlotych), pokrytych
gotowka,

d) nie wiecej niz 1.700.000 (jeden milion siedemset tysiecy) sztuk

akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda o numerach od 1 do 1.700.000 oraz g2

tgcznej wartosci nominalnej 170.000,00 zt (sto siedemdziesh /
tysigcy zlotych), pokrytych gotowka.” '

==\
2. Driatajac na podstawie przepisu art. 430 § 5 kodeksu épélék\_;
handlowych upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoiki uwzgledniajacego zmiany wynikajgce z uchwat,
zamieszczonych w niniejszym protokole oraz po Ztozeniu przez Zarzad

dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego Spétki po przeprowadzeniu
emisji akeji serii B, CiD.

§4
Upowaznienie dla Zarzadu
Upowaznia i zobowiazuje sie Zarzad Spotki do podejmowania
wszystkich czynnoéci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty, w zakresie
nie zastrzezonym do kompetencji Walnego Zgromadzenia, w tym do: ---—-------
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, 'poprzez emisje nie W1¢cej niz 2 500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

- ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, C i D, z zastrzezeniem, Ze minimalna
cena emisyjna:
dla akcji serii B bedzie wynosi¢ 0,12 zt (dwanascie groszy) za sztuke, ------------
dla akcji serii C bedzie wynosié 0,20 zt (dwadzieécia groszy) za sztukg, ----------
dla akcji serii D bedzie wynosi¢ 0,40 zt (czterdziesci groszy) za sztukg, -—--------
- okredlenia szczegdtowych zasad platnoscei za akcje serii B, C i D, --=--m-nmmmmmmmme
- ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji prywatnej akcji serii B,
CiD,
- wyboru Inwestoréw do ktérych skierowana zostanie oferta nabycia akcji serii
B,CiD,
- zawarcia umoéw o objeciu akcji serii B, C i D, w trybie subskrypcji prywatnej, --
- dokonania przydziatu akcji serii B, CiD,
- zlozenia w trybie art. 310 § 2 w zwiagzku z art. 431 § 7 k.s.h o$wiadczenia w
formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitalu zakladowego i
zwigzang z tym zmiang tre$ci § 7 Statutu Spétki,
- zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania wprowadzonych na
jej podstawie zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

§6
Opinia Zarzadu Przedsig¢biorstwa Telekomunikacyjnego ,, TELGAM”
Ty Spolki Akeyjnej
T T ouzasadniajacg pozbawienie prawa poboru akeji emisji serii B, CiD

S

> “Serii B o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dzwsu;c groszy) kazda, nie wigcej niz
200.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po
0,10 7zt (dziesieé¢ groszy) kazda i nie wigeej niz 1.700.000 sztuk akeji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,
Zarzgd Spoétki udziela pozytywnej opinii co do wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy na catos§é akeji serii B, CiD.

Uzasadnienie

Planowana emisja akcji serii B, C i D okresla mozliwo$¢ pozyskania w drodze
prywatnej oferty akgji, srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju
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Spotki. Pozyskanie dodatkowego kapitatu pozwoli umocni¢ pozycje Spotki na
rynku lokalnym, zwigkszy¢ infrastrukture niezbedna do dalszego rozwoju
dziatalnosci - a tym samym zwigkszyé obroty, co pozytywnic wplynic na jej
plynnos¢ finansowa, a zwigkszenie §rodkéw wiasnych moze przyczynic si¢ do
realizacji korzystniejszych uméw kontraktowych, a takze pomoze zdoby¢
nowych wspolpracownikoéw. Dzieki skierowaniu oferty do nowych
akcjonariuszy Spotka podniesie wiasny kapital zakladowy nie zwigkszajac
jednoczesnie zewnetrznych zrodet finansowania tj. kredytéw czy pozyczek, w
zwigzku z czym nie bedzie musiata ponosi¢ kosztéw zwigzanych z ich obstuga.
Natomiast zdematerializowanie emisji akcji serii A, B, C, D i ich wigczenie do
obrotu na rynku papier6w wartosciowych NewConnect podniesie renome
Spotki.
Z powyzszych wzgledéw jest w pelni uzasadnione wylgczenie prawa poboru
akeji serii B, C i D przez dotychczasowych akcjonariuszy i objecie ich przez
nowe podmioty.

Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, przy czym oddano tgcznie glosow
7.500.000, w tym gtoséw waznych 7.500.000, z tego: gloséw za 7.500.000,
przy braku gloséw przeciwnych i braku glosow wstrzymujgcych sig
(wymagana wigkszosé 3/ 4 gloséw oddanych - 5.625.000 gloséw).--------

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii B zostaly objete przez 10 podmiotéw, z czego
7 0so6b fizycznych oraz 3 oséb prawnych.

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii C zostaly objete przez 2 podmiotéw, z czego
2 0s6b fizycznych oraz 0 os6b prawnych.

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii D zostaly objete przez 8 podmiotéw, z czego
6 0s6b fizycznych oraz 2 os6b prawnych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego akcje serii A znajduja sie w
posiadaniu 17 podmiotéw, z czego 13 0s6b fizycznych oraz 4 os6b prawnych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego akcje serii B znajduja sie w
posiadaniu 10 podmiotéw, z czego 8 0s6b fizycznych oraz 2 os6b prawnych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego akcje serii C znajduja sie w
posiadaniu 2 podmiotéw, z czego 2 0sob fizycznych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego akcje serii D znajduja sie w
posiadaniu 8 podmiotéw, z czego 6 0s6b fizycznych oraz 2 0s6b prawnych.

Lacznie na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje serii A, B, C i D
znajduja si¢ w posiadaniu 27 podmiotéw, z czego 21 os6b fizycznych i 6 0os6b prawnych.

Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa. Od momentu rejestracji akcji serii A, B, C i D Emitenta w KDPW, akcje te
nie beda mialy formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaly dematerializacji z chwila
ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.
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3.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje serii A, B, CiD sa réwne w prawach do dywidendy.

Zgodnie z § 46 Statutu Spoétki, Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu.

Zysk rozdziela si¢ proporcjonalnie do liczby akeji. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie, a oglasza Rada Nadzorcza. Rozpoczecie wyplat powinno nastapi¢ nie pézZniej
niz w ciggu 6 tygodni od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku. Walne Zgromadzenie moze
ustali¢ inny niz data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dzienn dywidendy,
stosownie do postanowient Kodeksu spétek handlowych.

Uczestnictwo w dywidendzie akcji serii A

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie od momentu zawigzania Spéiki, tj. poczawszy
od dywidendy za rok obrotowy 2011. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony
pdzniej niz w okresie dwoéch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly o podziale
zysku. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje si¢ na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu.

Uczestnictwo w dywidendzie akcji serii B, Ci D

Zgodnie z ust. 4 uchwaty nr 1/VI/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki
Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Spoétka Akcyjna z siedziba w Jasle z dnia
27 czerwca 2012 roku w sprawie: podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje
akgji serii B, C i D z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu Spotki, akcje serii B, C i D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy
od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy 2012 tj.
poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2011

Zgodnie z Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Przedsiebiorstwa
Telekomunikacyjnego Telgam Sp. z o.0. z siedzibg w Jasle z dnia 07 maja 2012 r., strata
Spotki za rok 2011 w wysokosci 64 836,24 zl zostaje pokryta z kapitalu zapasowego
Spotki.

3.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji
Opisane ponizej uprawnienia wynikajq z przepisow Kodeksu spotek handlowych, Ustawy o ofercie
publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Statutu Spotki Emitenta.
Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do glosu

Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego glosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowaé
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 4061 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym akcjonariuszami spotki na 16
dni przed datq Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym Zgromadzeniu,).
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Prawo do zwolania oraz prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwolania oraz zZgdania zwolania Walnego
Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektow uchwat w porzqdku obrad.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostalo przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej Yo (jedng dwudziestq) kapitatu zaktadowego spotki (art. 400
§ 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej /2 (jedng dwudziestq) kapitatu
zaktadowego spotki przystuguje prawo do zlozenia wmniosku o umieszczenie okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwolanie
Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego
punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zglaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej, reprezentujgcy co
najmniej Yo (jedng dwudziestq) kapitatu zaktadowego, mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia
ub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzqdku obrad.

Art. 401 § 5 4 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe posiadanych
akcji do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczqcych spraw
wprowadzonych do porzqdku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw

Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami, godzi w interes spotki
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia powddztwa
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzqdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazqdal zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwalty w sprawie nieobjetej
porzqdkiem obrad.

W przypadku spdtki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2
K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o
stwierdzenie mniewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq. Powoddztwo o
stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno byé wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pdziniej jednak, niz w terminie roku od dnia powzigcia
uchwaty (art. 425 K.s.h.).
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Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej /s (jedng pigtq)
wysokosci kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien byc¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z
wyjatkiem akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

Prawo do uzyskania informacji o spélce

Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzqd jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego zqdanie, informacji dotyczqcych spétki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzqdkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zqdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyc
wniosek do sqdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzqdu do udzielenia informacji.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zdematerializowane, ma
prawo do otrzymania imiennego Swiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy, na Zgdanie posiadacza rachunku papierow
wartosciowych podmiot prowadzqcy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje
do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie sq
lub nie mogq byc realizowane wytqcznie na podstawie zapisow na rachunku papierow wartosciowych.

Swiadectwo takie zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer Swiadectwa,

2. liczbe papieréw wartosciowych,

3. rodzaj i kod papieru wartoSciowego,

4. firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

5. wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

6. imig i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow
wartosciowych,

7. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierdw wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

9. cel wystawienia Swiadectwa,

10. termin waznosci Swiadectwa,

11.w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo dotyczqce tych samych papieréw
wartosciowych bylo niewazne albo zostalo zniszczone lub utracone przed upltywem terminu
waznosci — wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 328 § 6 Ks.h. oraz art. 4063 § 2-4 Ks.h. na zZgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgloszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzqcy rachunek papierow wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zaswiadczenie to zawiera:

firmg (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akcji,

rodzaj i kod akcji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akcji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
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8. cel wystawienia zaswiadczenia,
9. date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na Zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostaé wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych.

Prawo do wydania odpis6w sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo Zgdaé wydania odpisow sprawozdania Zarzqdu
z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta najpozniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo przegladac liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzqdu oraz zgdac odpisu listy za
zwrotem jego sporzqdzenia badz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztq elektroniczng.

Lista powinna zawierac:

1. nazwiska i imiona albo nazwy firm uprawnionych,
2. miejsce zamieszkania bgdz siedzibe firmy,

3. liczbe, rodzaj i numery akcji,

4. liczbe przystugujgcych im gloséw.

Lista powinna by¢ dostgpna w lokalu Zarzqdu na 3 dni powszednie przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajgcy Yo (jedng dziesigtq) kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majq prawo ztozyc wniosek o sprawdzenie listy obecnosci
na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje zlozong co najmniej z trzech osob, gdzie
wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéow

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej ma prawo do przegladania ksiegi
protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzqd odpisow uchwat. Wypis z protokotu
wraz z dowodami zwolania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy Zarzqd dolgcza do ksiggi protokotow..

W protokole nalezy:

— stwierdzi¢ prawidlowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powzigcia uchwat,
— wymieni¢ powzigte uchwaty,

— wskazac liczbe glosow oddanych na kazdg uchwate,

— zamiescic zgloszone sprzeciwy.

Do protokotu nalezy dolgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia.
Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzqd powinien dolgczyc do ksiggi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub podziale majqtku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzqdzonej spotce, jezeli
spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzqdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzqdzajgcego szkode. W przypadku wytoczenia powddztwa oraz w razie upadtosci
spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogq powolywaé si¢ na uchwate Walnego
Zgromadzenia udzielajgcq im absolutorium ani na dokonane przez spdtke zrzeczenie sig roszczen o
odszkodowanie.
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Prawo do przegladania dokumentoéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentéw

Akcjonariusz lub inne osoby, ktérym przystugujg jakiekolwiek tytuly uczestnictwa w zyskach lub
majgtku spotki, majg prawo do przeglgdania dokumentéw oraz Zgdania udostepnienia bezptatnie w
lokalu spotki odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku polgczenia
spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej

Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przegladaé ksigge akcyjng i zgdac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzqdzenia. Ksigga akcyjna moze by¢ prowadzona w formie zapisu
elektronicznego.

Zarzqd obowigzany jest prowadzi¢ ksigge akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna),
do ktorej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo
adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wplat, a takie, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o
przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datq wpisu.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 Ks.h. akcjonariusz moze zZgdac, aby spétka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznoéci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spdtdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Podmiot ten ma rowniez prawo do Zgdania ujawnienia liczby
akcji lub gtosow, albo liczby udziatéw lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZone na pismie.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z § 9 Statutu Spotki akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Akcje
Spétki mogq byc¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Akcjonariusz
ma prawo do zwrotu kwoty, stanowigcej rownowarto$¢é wartosci akcji obliczonej na podstawie
ostatniego bilansu Spotki.

2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udzialu w zyskach spoltki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku do liczby
posiadanych przez niego akcji badz - w przypadku, gdy akcje nie sq optacone w catosci — w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Dzietn wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na podstawie
stosownej uchwaty, a jezeli uchwata takiego dnia nie okresla - w dniu wyznaczonym przez Rade
Nadzorczg.

Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.

Prawo pierwszefistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majq prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech
pigtych glosow). Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzqd przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnq opinig uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
ceng emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Wigkszos¢ 4/5 (czterech pigtych) glosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:
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- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc objete w calosci przez
instytucje finansowyq (subemitenta) z obowiqzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze nastqpic
podziat pomiedzy akcjonariuszy majqtku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu,
ale nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie pomigdzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w
oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sq zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papierow wartoSciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

3. Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem
jej spraw

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢ projekt uchwaty
dotyczqcej zbadania przez bieglego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy mogq wystapic o wyznaczenie takiego rewidenta do sqdu rejestrowego w
terminie 14 dni od powzigcia uchwaty.

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
osiggngt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spélce, przystuguje prawo zZgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo
zqdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spétce. Takiemu zZgdaniu sq zobowigzani zados¢uczynic
solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggngt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
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porozumienia posiadajq wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90%
o0gélnej liczby gtosow.

Prawo do zamiany akcji

Na podstawie § 11 ust. Statutu, Spotka moze dokonywac zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
oraz zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Zgodnie z polityka Spotki odnosnie dywidendy, realizowanie wyplat odbywa sie stosownie do
wielkoSci wypracowanego zysku i jej mozliwosci. Zglaszanie propozycji dotyczacych
mozliwosci wyplaty dywidendy jest podporzadkowanie koniecznosci zapewnienia Spoélce
plynnoéci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zgodnie z art. 347 Ks.h., akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie¢ w stosunku do
dokonanych wplat na akcje. Zgodnie z art. 348 § 1 Kis.h., kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly
zapasowy lub rezerwowe.

Na podstawie § 106 ust. 1 Szczegélowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany w terminie nie p6Zniejszym niz 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia
prawa do dywidendy oraz terminie jej wyplaty, a takze przesta¢ do KDPW odpisy uchwat
wlaéciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dzialania
KDPW okres miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyplaty dywidendy musi
wynosi¢ co najmniej 10 dni. Wyplata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. Zgodnie z § 112 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW
wyplata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym
lub rachunku bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela érodki otrzymane od emitenta na
poszczegodlne rachunki pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikéw bezposrednich KDPW,
ktérzy nastepnie przekaza je na wlasciwe rachunki akcjonariuszy.

Procedury zwigzane z ustaleniem terminéw wyplaty dywidendy, a takze jej wyplaty beda
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106-114 Szczegdélowe zasady dzialania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Zatacznik do uchwaly Zarzadu KDPW S.A. Nr
179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pézn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. z pézn. zm.) emitenci
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie
zobowigzani sg informowaé niezwlocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu
zamierzajg si¢ ubiega¢é, lub o planach zwigzanych z wykonywaniem praw z instrumentéw juz
notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktérych moga mie¢ wpltyw
na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.

Zapisy okreslajgce udzial poszczegolnych serii akcji Emitenta w dywidendzie oraz sposéb
podzialu zysku za rok obrotowy 2011 zawarto w punkcie 3.4 dokumentu informacyjnego.
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3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od
dochodéw uzyskanych z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych i z realizacji
wynikajacych z nich praw, a takze z odplatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng oraz z tytulu objecia udzialéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

- roZnica migdzy sumq przychodow uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

- roinica miedzy sumgq przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumgq przychodow wuzyskanych z tytutu odplatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy sumq przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rozZnica pomigdzy wartosciq nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢
prawng albo wkiadow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniginy w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartoéciowych oraz
realizacja wynikajacych z nich praw nastepuje w wykonywaniu dzialalnoéci gospodarczej
(art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwoéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydengji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w
zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym z odplatnego zbycia papieréw wartoéciowych, w tym réwniez dochody, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 14 oraz dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odplatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowosé prawng, oraz z tytulu objecia
udzialéw (akcji) w spétkach majacych osobowo$é prawng, i obliczy¢é nalezny podatek
dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1la pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w
terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowigzani
sklada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci
osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitaléw opodatkowanych
na zasadach okres$lonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych.
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Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych z tytulu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodéw 2z tytutu
dywidendy odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jedn. 2010 r. nr 51, poz. 307 ze zmianami):

- Podstawq opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy.

- Przychodu z tytutu dywidendy nie tqczy sig z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy
o podatku dochodowym od 0sob fizycznych).

- Podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych).

- Platnikiem podatku jest podmiot wyplacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z
przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wplaca jq na rachunek witasciwego dla platnika urzedu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw wyrazonym w pi$mie z dnia 4 lipca 2007 r.
(znak DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajagcym stanowisko
wyrazone w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pi$mie z dnia
22 stycznia 2004 r. (znak PB5/RM-068-16-57/04) platnikiem tym jest biuro maklerskie
prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyplacana jest
dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy
przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym
przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji jest
opodatkowany na zasadach ogdélnych i faczy sie z dochodami z innych Zrédel. Zgodnie z art.
19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa
obowigzani bez wezwania sklada¢ deklaracje, wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wplaca¢ na rachunek urzedu
skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosdci réznicy miedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za
poprzednie miesiace.

Podatnicy moga réwniez deklarowaé dochéd lub strate w sposéb uproszczony, na zasadach
okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencij.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych z tytulu dywidendy

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych podatek dochodowy od
dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach, w tym takze:

- dochodu z umorzenia akcji,

- dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji,

- wartosci majqtku otrzymanego w zwiqzku z likwidacjg osoby prawnej,

- dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

- dochodu stanowigcego réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby
prawnej
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podlega zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace
warunki:

- Wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzqd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

- Uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej, w innym
niz Rzeczpospolita Polska paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie
nalezqcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

- Spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale
emitenta.

- Odbiorcq dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych jest spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo potozony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spélce wyplacajacej te naleznosci
(nie mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie, jesli okres dwoéch lat nieprzerwanego posiadania akcji uplywa po dniu
uzyskania tych dochodéw, a takze w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. pkt 3 przez spotke uzyskujaca
dochody (przychody) z tytulu udziatu w zysku osoby prawnej, majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu wuzyskania tych dochodéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 10%
akcji w kapitale zakladowym) nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spétka uzyskujaca
dochody (przychody) bedzie zobowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke,
w wysokosci 19% przychodéw w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym osoba prawna utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia
po dniu, w ktérym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwéjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych spéiki, ktére
dokonuja wyplat naleznosci z tytutu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z
tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, sa obowiazane, jako platnicy, pobiera¢ w dniu
dokonania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W razie przeznaczenia dochodu na
podwyzszenie kapitalu zakladowego spétka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu
kapitatu zakltadowego.

Spétka przekazuje kwote podatku, w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik
Urzedu Skarbowego wlasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw
niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek
Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych. Platnicy sa obowigzani przesta¢ Urzedowi Skarbowemu
deklaracje o pobranym podatku, sporzadzong wedlug ustalonego wzoru.
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Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiagzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédla w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartoéciowych podmiotu
zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych sa
wyplacane na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie majq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu (art. 3
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych),

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art.
3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢é stawek podatku od dochodéw z tytulu
dywidend i innych udzialéw w zyskach emitenta osigganych przez inwestoréw
zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwoéjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych, wiazace s postanowienia tej umowy i wylaczaja one stosowanie przywolanych
powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wladciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwoéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wilasciwy organ
administracji podatkowe;j.

W przypadku osob fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od
0sob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlaéciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w
zyskach os6b prawnych, jezeli spelnione sa Iacznie nastepujace warunki:

1. Wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzqd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej, w
innym niz Rzeczpospolita Polska paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym patistwie
nalezqcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

3. Spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1.

4. Odbiorcq dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach 0sob prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce

Strona | 55

r
ujielgam



Dokument informacyjny | Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

wyplacajacej te naleznoéci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie, gdy okres dwoéch lat nieprzerwanego posiadania
udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3 przez spétke uzyskujaca dochody
(przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu wuzyskania tych dochodéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcji), w
wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka, o ktérej mowa w
pkt 2, jest obowiazana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw
(przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spéika po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrédla, jesli zgodnie z
obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania,
wyplacane przez niego na rzecz inwestorow zagranicznych kwoty dywidend i innych
przychodéw z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Prawa i obowiazki majatkowe akcjonariuszy spotki akcyjnej podlegaja dziedziczeniu na
zasadach ogélnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 28 lipca 1983 1. (tekst. jedn. Dz. U. z 2009 r. nr 93, poz. 768 ze
zmianami) o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majgtkowe dotyczqce papierdw wartosciowych sq wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokoé¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana; zalezy od rodzaju
pokrewieristwa lub powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca
i spadkodawcy, albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopient pokrewienistwa zostaje
ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto, zgodnie z
art. 4a tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzeristwo, ojczym i macocha
sa zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest jednak obwarowane
okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest dochéd uzyskany ze zbycia akcji (udzialow)
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci odpowiadajacej kwocie
zaplaconego podatku od spadkéw i darowizn.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoéci cywilnoprawnych zwalania sie od
podatku sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorgamizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.
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Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami
wartodciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W
Swietle tej definicji obrét instrumentami finansowymi emitenta jest zwolniony z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papieréw wartoéciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnoéci
cywilnoprawnych, kupujacy zobowiazany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Odpowiedzialno$é platnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonal cigzacego na
nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wilasciwym
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewplacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢
ta jest niezalezna od woli platnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wylacznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowia inaczej albo podatek nie zostal
pobrany z winy podatnika.

v
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4. DANE O EMITENCIE

41. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Spétka
Akcyjna

Nazwa skrécona: Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adpres siedziby: 38-200 Jasto, ul. Mickiewicza 154

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Numer telefonu: +48 13 491 50 00

Numer faksu: +48 13 491 50 50

Adres poczty elektronicznej:  telgam@telgam.pl

Adpres strony internetowej: www.telgam.pl

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 27.04.2012 1.

Numer KRS: 0000419551

REGON: 370343408

NIP: 6851656979

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z §4 Statutu Spétki, Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

4.3. Przepisy prawa, na ktorych podstawie zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych, postanowiert
Statutu Spoétki i innych wlasciwych przepiséw.

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjna na podstawie przepiséow Kodeksu spoétek handlowych.

Uchwale o przeksztalceniu podjelo Zgromadzenie Wspoélnikéw Spoétki Przedsiebiorstwo
Telekomunikacyjne , Telgam” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w dniu 26 marca 2012
r. Przeksztalcenie w spélke akcyjna zostalo zarejestrowane dnia 27 kwietnia 2012 r.

44. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru wraz z
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego
utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia - podmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Zgodnie z postanowieniem Nr sygn. RZ.XII NS-RE]J.KRS/004907/12/007 wydanym w dniu 27
kwietnia 2012 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Emitent zostal zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 27 kwietnia 2012 r. pod numerem KRS 0000419551.

Poprzednio w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, Emitent zostal zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24 stycznia 2003 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000148569.

Profil prowadzonej dziatalno$¢ Emitenta wymaga uzyskania zaswiadczenia o wpisie do rejestru
przedsiebiorcow  telekomunikacyjnych wydanego przez Prezesa Urzedu Regulacji
Telekomunikacji i Poczty zgodnie z art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo
telekomunikacyjne (Dz.U. Nr 171, poz. 1800 z pézn. zm.). Emitent uzyskal stosowny wpis dnia
01 pazdziernika 2004 r.
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4.5. Zarys historii dzialalnosci Emitenta

Data Wydarzenie

19.12.1996 | - zawiazanie spotki Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Sp. z o.0.

24.01.2003 | - wpis do KRS pod numerem 0000148569

26.03.2012 | — przeksztalcenie spoétki Przedsigebiorstwo Telekomunikacyjne ,TELGAM”
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Spoétke Akcyjna

27.04.2012 | - wpis do KRS pod numerem 0000419551

27.06.2012 | — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wieksza niz
440.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 sztuk akgcji serii B, nie
wiecej niz 200.000 sztuk serii C oraz nie wiecej niz 1.700.000 sztuk akcji serii
D w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

22.01.2013 | — rejestracja  podwyzszenia  kapitalu = zaktadowego  Przedsigbiorstwa
Telekomunikacyjnego ,TELGAM” S.A. do kwoty 1 360 000,00 zi

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Sp. z o.0. (prawny poprzednim Emitenta)
powstalo w 1996 roku na bazie majatku bylego przedsiebiorstwa panstwowego Zakladu
Tworzyw Sztucznych Gamrat S.A. (producenta materialéw budowlanych z polichlorku
winylu oraz polietylenu) w konsekwencji wyodrebnienia w latach 50-tych dziatu zajmujacego
sie budowa sieci teleinformatycznych.

W okresie 1960-1996 Wydzial tacznosci ZTS Gamrat S.A. zapewnial telekomunikacje na
terenie osiedla Gamrat, osiedla przyzakladowego i doméw pracownikéw mieszkajacych w
okolicznych miejscowosciach Jasto oraz gminy Brzyska, Kolaczyce, Skotyszyn i Trzcinica za
pomoca central Ericssona, a nastepnie Strowger i Pentaconta. Réwnolegle z realizacja
tacznosci, nastepowala budowa wlasnej infrastruktury technicznej. W 1996 roku z
prowadzonej przez ZTS Gamrat S.A. dziatalnosci telekomunikacyjnej, zostal wyodrebniony
samodzielny podmiot Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Sp. z o.0., ktoére
rozpoczelo intensywne prace rozwojowe i modernizacyjne w zakresie infrastruktury
telekomunikacyjnej oraz wdrazanie uslug transmisji danych dla klientéw indywidualnych i
biznesowych. Do 2011 r. Spétka wybudowata instalacje teletechniczne o diugosci ponad 100
km oraz zainstalowata kilkadziesigt punktéw dostepowych, dzieki czemu stata si¢ jednym z
najwiekszych ISP (z ang. Dostawca Uslug Internetu) w zachodniej czesci Podkarpacia.

W drugiej polowie 2011 r. wyniku prywatyzacji ZTS Gamrat S.A., Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne Telgam Sp. z o0.0. pozyskalo nowego inwestora - Invest 2.0 Sp. z o.o.
(fundusz technologiczny z Wroctawia) kontrolowanego przez obecnego Prezesa Spétki - Pana
Aleksandra Stojek. Od tego momentu realizowany jest transfer technologii i implementacja
innowacyjnych rozwigzan zwigzanych z ustugami Triple Play i platformami multimedialnymi
dla domu. Wdrazane sg réwniez sukcesywnie plany rozbudowy sieci swiattowodowej na
terenie Jasla i okolic. Wybudowano przylacze $wiattowodowe miedzy osiedlem Gamrat, a
miastem Jasto oraz do miejscowosci Krajowice. W trakcie realizacji sa nastepne projekty
rozbudowy szkieletu $wiattowodowego oraz projekt pozyskania dofinansowania budowy
infrastruktury ze srodkéw unijnych.

Osiagniecia

Emitent w trakcie swojej dziatalnosci osiagnat stabilng pozycje na lokalnym rynku operatoréw.
Potwierdzeniem tego sa nagrody Podkarpackiej Izby Gospodarczej oraz nagrody za wsparcie
lokalnych spolecznosci. Ostatnim najwigkszym sukcesem Emitenta byto podpisanie umowy w
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2012 na dostarczenie kompletnych ustug multimedialnych dla najwiekszego w Jasle Hotelu
~Pod Skalg” oraz $wiadczenia ustug telefonicznych dla Szpitala Specjalistycznego wraz z
oddziatami w Jasle, zas w zakresie zadan wykonanych, realizacja kompletnego monitoringu na
terenie firmy spedycyjnej Emar z Brzostku.

4.6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitalé6w wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Na kapital wiasny Emitenta skladaja sie:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- zysk (strata) z lat ubiegtych,
- zysk (strata) netto.

Kapital wlasny Spoétki wedlug stanu na dzien 31.03.2013 r. wynosi 1 910 393,57 zt i dzieli sie w
nastepujacy sposéb:

1. Kapitat podstawowy:
1) 1360 000,00 zt (jeden milion trzysta szesédziesiqt ztotych), na ktory skiada sig:
a. 10 000 000 (dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesigc groszy) kazda,
b. 2500000 (dwa miliony pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,
c. 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalne;j 0,10
zt (dziesigé groszy) kazda,
d. 900 000 (dziewigcset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.
2. Kapitat zapasowy:
1) 515 283,06 zt (piecset pigtnascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy ztote 06/100),
3. Zysk (strata) z lat ubieglych:
1) (7 371,17) zt (minus siedem tysigcy trzysta siedemdziesigt jeden ztotych 17/100),
4. Zysk (strata) netto:
1) 42 481,68 zt (czterdziesci dwa tysiqce czterysta osiemdziesigt jeden ztotych 68/100).

Ad 1. Kapital podstawowy wykazywany jest wedlug wartoéci nominalnej akcji, w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem w rejestrze sagdowym,

Ad 2. Kapital zapasowy, tworzony jest z zyskéw z lat ubiegtych, w oparciu o art. 396 § 1 Ksh
oraz z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji serii B, C i D, powyzej ich wartosci
nominalnej,

Ad 3. Zysk/strata z lat ubieglych w wysokosci (7 371,17) zi,

Ad 6. Zysk/strata netto w wysokosci 42 481,68 zt.

Ponadto kapitat wlasny Emitenta moga wspottworzy¢:

- nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna),
- udzialy (akcje) wtasne (wielkoS¢ ujemna),
- kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,

- pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe,
- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna).

Zgodnie z § 45 Statutu, z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa, w Spoélce tworzy
sie kapital zapasowy, kapital rezerwowy, kapital rezerwowy z umorzenia akcji wilasnych oraz
fundusze celowe.
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Tabela 3. Kapital wlasny Emitenta (stan na dzier 31.03.2013 r.).

Ip. | Wyszczegolnienie Warto$é w zt

Kapital (Fundusz) wlasny 1910 393,57
1 Kapitat (Fundusz) podstawowy 1 360 000,00
2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00
3 Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
4 | Kapitat (Fundusz) zapasowy 515 283,06
5 Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
6 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych (7371,17)
8 | Zysk (strata) netto 42 481,68
9 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00

Zrédto: Emitent

4.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapital zakladowy zostat optacony w catosci.

Wszystkie akcje Emitenta serii A, jako akcje zatozycielskie zostaly objete przez akcjonariuszy -
zalozycieli, zgodnie z parytetem wymiany udzialéw spéiki przeksztalcanej, ustalonym w planie
przeksztalcenia.

Akcje serii B, C i D zostaly oplacone wkiadami pienieznymi przez obejmujacych je
akcjonariuszy, z tym ze 328 000 akcji serii B oraz 82 000 akcji serii D zostalo pokrytych na
zasadzie potracenia wierzytelnosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszloSci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartoSci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Spotka nie emitowala obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajacych
pierwszenistwo do objecia akcji nowych emisji. Spétka nie emitowala warrantow
subskrypcyjnych.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w
tym trybie

Zgodnie z § 13 Statutu Spoétki, Zarzad Spoélki jest uprawniony, w terminie do dnia 31 grudnia
2014 roku, do podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 750 000,00 zi, tj. do kwoty
1750,000,00 zt (kapitat docelowy), na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek
handlowych. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze kolejnych emisji akcji.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wkiady pieniezne,
jak i niepienigzne, a takze obligacje zamienne na akcje Spotki oraz warranty subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akeji w zakresie kapitalu docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad
moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta, lub wystawiane w zwiazku z nimi kwoty depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak réwniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe, nie sg ani nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach instrumentéw
finansowych.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw
na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci oraz udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie jest podmiotem dominujacym
ani jednostka zalezng w rozumieniu przepiséw K.s.h., Ustawy o rachunkowosci i Ustawy o
ofercie publicznej.

4.12. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
osobiste (rodzinne):
a) p. Katarzyna Stojek - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - zona Prezesa Zarzadu p.

Aleksandra Stojek,

b) p. Eugeniusz Stojek - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - ojciec Prezesa Zarzadu p.
Aleksandra Stojek,

c) p. Elzbieta Bolach - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - teSciowa Prezesa Zarzadu p.
Aleksandra Stojek.

Ponadto Pan Aleksander Stojek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada 2 000 000
akcji Spolki, stanowiacych 14,71 % udzialu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu.

Pani Katarzyna Stojek, pelnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta, posiada
2000000 akcji Spotki, stanowigcych 14,71% udzialu w kapitale i gltosach na walnym
zgromadzeniu.

Pan Adam tLanoszka, pelnigcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada
500 000 akcji Spoitki, stanowigcych 3,68% wudzialu w kapitale i gltosach na walnym
zgromadzeniu.

Powiazania pomiedzy Emitentem Ilub osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Nie wystepuja powigzania pomiedzy czlonkami organéw Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami, tj. akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% udzialy w kapitale lub
glosach na walnym zgromadzeniu.

Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej, posiada 82 000 akcji Emitenta, stanowigcych
0,60% udzialu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. ABS Investment S.A. z siedziba
w Bielsku-Biatlej, jest podmiotem dominujacym wobec Beskidzkiego Biura Consultingowego
S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, bedacej Autoryzowanym Doradca dla Emitenta.

Oprécz wskazanych powyzej nie wystepuja inne istotne powigzania majatkowe,
organizacyjne ani personalne pomiedzy Spéika i osobami wchodzacymi w skiad organow
Spoiki oraz gtéwnymi akcjonariuszami Spétki a Autoryzowanym Doradca.
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4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towaréow i
ustug, albo jezeli jest to istotne, poszczeg6lnych produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest
to istotne, poszczegélnych produktow towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogélem
dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

Zarys dziatalnosci

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TelgamS.A. jest lokalnym dostawca Internetu, telewizj,
telefonii i rozwigzan IT. Dziata poprzez wlasne sieci teleinformatyczne na obszarze miasta i
gminy Jasto oraz gmin: Brzyska, Frysztak, Kolaczyce, Skotyszyn, Warzyce, Brzostek i
Trzcinica. Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. jako samodzielny podmiot
powstal w 1996 roku, jednak jego dziatalnos¢ w branzy telekomunikacyjnej na terenie Jasta i
okolic trwa nieprzerwanie juz od ponad pét wieku, dzieki czemu posiada ponad 120 km
wiasnych fizycznych sieci teleinformatycznych i baze ponad 2 600 klientéw indywidualnych i
biznesowych. Dzigki bogatej ofercie, Spoétka jest jednym z nielicznych podmiotéw na
zachodnim obszarze woj. podkarpackiego, ktéry jest w stanie zaoferowaé kompleksowgq
ustuge teleinformatyczna, w tym uslugi faczone. Jest to istotne z punktu widzenia klienta,
gdyz mozliwos¢é skorzystania z oferty Emitenta pozwala mu ograniczy¢é koszty oraz
zaoszczedzi¢ czas potrzebny na czynnosci formalno-prawne.

Spoélka dziala z najwyzsza starannosciag na rynku dbajac o wysoka jako$¢ o czym Swiadczy
uczestnictwo w konkursach organizowanych dla renomowanych przedsiebiorstw jak np.
»Podkarpacka Nagroda Gospodarcza 2004”. Ponadto Emitent zostal wyrézniony w programie
»Rzetelna firma” pod patronatem Krajowego Rejestru Diugéw, $wiadczacym o uczciwosci
wobec swoich kontrahentéw i nieposzlakowanej reputaciji.

Dziatalnosé¢ Spoétki mozemy podzieli¢ na 4 podstawowe obszary:

Telewizja cyfrowa

BLIZEJ LOKALNE) SPOLECZNOSQ

Internet 'ujielgam Pozostate ustugi

Telefonia stacjonarna

Telefonia stacjonarna - jest to dzial telekomunikacji polegajacy na $wiadczeniu wobec
klientéw podstawowych ustug z zakresu potaczen gtosowych na odleglos¢ z wykorzystaniem
telefonu stacjonarnego, czyli aparatu na stale przypisanego do konkretnego miejsca. Badania
przeprowadzone przez PBS DGA i CBM Indicator na zlecenie UKE pokazaly, ze stacjonarna
telefonia wéréd gospodarstw domowych stuzy przede wszystkim, jako narzedzie kontaktu w
rozmowach lokalnych. Emitent jako wieloletni uczestnik rynku zbudowal wtlasng sie¢
kablowga i wykorzystuje ja w celu zaoferowania abonentom atrakcyjnych rozwigzan, takich jak
np. darmowe polaczenia wewnatrz sieci czy wlasny zakres numeracyjny. Rynek ten jest
réwniez bardzo wrazliwy na cene (nawet 10% podwyzka moze skutkowac odejéciem ponad
polowy abonentéw), dlatego Spétka utrzymuje staly poziom cen, a ewentualne podwyzki
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wprowadza rzadko i w sposéb rozplanowany w kilku etapach. Odwrotna sytuacje mozna
zaobserwowaé na rynku klientéw biznesowych, w ktérym panuje przekonanie, ze telefon
stacjonarny/mobilny jest niezbedny do prowadzenia dziatalnosci (92,7% sposréd 54,3%
przedsigbiorstw posiadajacych telefon stacjonarny odpowiedzialo ,nie” za mozliwoscia
rezygnacji z tej ustugi). W tym segmencie rynku cena nie ma znaczenia a najwazniejszym
powodem porzucenia stacjonarnego telefonu bytaby migracja do telefonii komérkowej, co jest
wyrazem silnej potrzeby cigglego kontaktu z otoczeniem we wspodlczesnych
przedsigbiorstwach.

Odrebna grupe ustug telefonii stacjonarnej stanowi komunikacja VoIP (Voice over Internet
Protocol), ktéra jest niezalezng, od panstwowych operatoréw, cyfrowa forma telefonii
stacjonarnej korzystajacej z internetowych 1acz badz specjalnie dedykowanych sieci. Emitent
realizuje te ustuge w ramach oferty ,Telefonia internetowa Telgam” zapewniajac swoim
odbiorcom tanig i efektywna metode komunikacji. Cho¢ jest to jeszcze stabo rozpoznawalna
technologia komunikacyjna w Polsce, niemniej jednak, jak pokazuja przyklady panstw
rozwinietych (we Francji jest juz niemal 4 mIn uzytkownikéw tej technologii), jej niski koszt
uzytkowania oraz dostepnoé¢ (dziata na taczach internetowych) moze zrewolucjonizowaé w
najblizszym czasie formy komunikacji gtosowej.

Dostep do Internetu - wieloletnie do$wiadczenie dzialalnosci w branzy dostawcy Internetu
owocuje wysokimi standardami $wiadczonej ustugi w ramach ktérej, Emitent umozliwia
zawarcie umowy na czas 12 lub 24 m-cy, oferujagc niezawodny i szybki Internet z
wykorzystaniem czterech r6znych technologii transferu danych:

— FTTH (Fiber to the Home) - jest to przeznaczona do uzytku domowego odmiana
FTTX, czyli szerokopasmowego systemu telekomunikacyjnego, uzywajacego jako
medium transmisyjne wigzki kabla swiattowodowego,

— ADSL - jest to asymetryczna odmiana szerokopasmowej cyfrowej linii abonenckiej
(DSL) charakteryzujgca sie¢ wyzszym transferem wejsciowym niz wyjéciowym,

— 5 Ghz sie¢ bezprzewodowa - technologia Wi-Fi (Wireless Fidelity) dzialajagca w
zakresie 5 Ghz,

— LAN FastEthernet (dla sieci osiedlowej Gamrat) - jest to standard szybkiej sieci
lokalnej opartej o kabel miedziany pozwalajaca na transfer danych z predkoscia 100
Mb/s.

Spétka planuje co roku podwajaé dtugosé sieci $wiattowodowych, zwiekszajac w ten sposéb
przepustowos¢ laczy. Dla odbiorcy oznaczaé¢ to bedzie podniesienie jakosci oferowanych
uslug, do poziomu umozliwiajgcego mu na bezproblemowe korzystanie z najnowszych
urzadzen multimedialnych oraz rozwigzan technologicznych.

Telewizja cyfrowa - Emitent dziala réwniez na rynku cyfrowej telewizji kablowej,
umozliwiajac swoim klientom odbidr sygnatu telewizyjnego w technologii IPTV. Jest to forma
interaktywnej telewizji nadawanej w specjalnie do tego celu dedykowanej sieci w ramach
Internetu, ktéra stanowi rozwiniecie dzisiejszych technologii transmisji sygnatu wideo. Aby
korzysta¢ z tej technologii niepotrzebny jest komputer, wystarczy telewizor podiaczony do
sieci z wykorzystaniem specjalnego tunera set-top-box, ktéry jest rownoczesnie dekoderem
telewizji cyfrowej (Emitent stosuje dekoder MAG 200). Wprowadzajac do swojej oferty
innowacyjng ustuge telewizji cyfrowej w 2012 roku, Spotka udostepnita w swojej ofercie
blisko sto kanaléw cyfrowych, w tym 5 w jakosci HD (high definition). Aby nie ograniczy¢
sobie dostepu do potencjalnych odbiorcow Emitent podzielil oferte ze wzgledu na ilos¢
kanaléw, co pozwolilo zréznicowac ja pod katem ceny. Dzieki temu wyodrebni¢ mozna cztery
pakiety: mini, start, opti oraz Premium. W ofercie kazdego z tych pakietéw poza wyznaczona
iloscig kanaléw znajduje sie¢ dodatkowo 5 kanatéw radiowych w cyfrowej jakosci, dekoder
HD, interaktywny przewodnik po kanatach EPG, mini EPG, mozliwos$¢ wyboru jezyka audio,
wideo pomoc oraz kanaly cyfrowej telewizji naziemnej DVB-T.
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Pozostale ustugi - Emitent swiadczy réwniez inne niz wymienione powyzej uslugi, ktére
powigzane sg z rynkiem telekomunikacyjnym i stanowig istotng czeé¢ sprzedazy Spoétki. Do
tych ustug mozemy zaliczy¢:

— Sieci telekomunikacyjne - Spétka wykonuje ustugi eksploatacji i zarzadzania siecia
telekomunikacyjng oraz $wiadczy ustugi hurtowe dla innych operatoréw na terenie
wojewddztwa podkarpackiego. Buduje sieci swiattowodowe, wykorzystujac do tego
celu specjalistyczne narzedzia. Ponadto, Emitent dobiera, dostarcza i konfiguruje
sprzet informatyczny i telekomunikacyjny, jak réwniez prowadzi serwis IT, usuwa
awarie telefonéw, modemoéw, routeréw, switchy, sieci wewnetrznych etc. Prowadzi
bezptatne doradztwo w zakresie doboru sprzetu telekomunikacyjnego i
informatycznego.

— Wiercenia otworéw technika diamentowa - Spétka zajmuje sie wykonywaniem
specjalistycznych ustug wiertniczych przy uzyciu techniki diamentowej. Posiadany
profesjonalny sprzet i umiejetnosci pozwalaja na wykonywanie precyzyjnych
odwiertéw praktycznie w kazdym materiale (beton, beton zbrojony, cegta itp.)

— Reklama - Emitent oferuje atrakcyjne nosniki reklamowe takie jak: reklama
kontekstowa i dolaczana do rachunkéw telefonicznych. Poza tym Emitent jest w
stanie zaplanowaé i wykona¢ kampanie reklamowg wraz z produkcja niezbednych
materialéw. Wykorzystuje do tego celu baze posiadanych klientéw, aby
poinformowa¢ ich o ofercie firmy kontrahenta w postaci dolaczonych do
listow /wiadomosci e-mail ulotek reklamowych lub w czasie bezposredniej rozmowy
telefonicznej. Zapewnia to obslugiwanej firmie pewnos¢, ze reklama trafi w
odpowiednie miejsce bez generowania niepotrzebnych kosztow.

— Strony www - Spétka projektuje i utrzymuje strony w Internecie w oparciu o
technologie CMS Drupal, zintegrowane z wyszukiwarka i statystyka Google. Wdraza
strony dla o0s6b prywatnych, firm, sklepéw internetowych, czy portali
spolecznosciowych. Rejestruje i utrzymuje domeny internetowe, zapewnia hosting,
zarzadza serwerem poczty. Prowadzi pelne wsparcie, doradztwo i wykonawstwo
techniczne w zakresie projektéw internetowych. Z serwiséw dziennie korzysta juz
kilkadziesiat tysiecy osob.

— Monitoring wizyjny - Spétka zapewnia bezpieczeristwo oséb i mienia poprzez
cyfrowe systemy wizyjne. W tym celu, Emitent buduje sie¢ i dostarcza niezbedny
sprzet w postaci kamer (do wyboru kolorowe badz czarno-biate) i monitoréw. Do
zakresu oferowanych uslug nalezy: instalacja kamer sterowanych telemetrycznie,
cyfrowych rejestratorow oraz monitorow LCD wysokiej rozdzielczosci. Spétka
wykonuje réwniez instalacje antywlamaniowe oraz instalacje automatycznego
wykrywania pozaru.

Grupa docelowa

Z reguly na rynku telekomunikacyjnym to klient jest podmiotem inicjujgcym kontakt z
operatorem. Dlatego specjalici z dziatu sprzedazy i obstugi klienta staraja sie zwréci¢ uwage
na oferte Emitenta organizujac réznorodne kanaly sprzedazy. Przede wszystkim glownym
medium komunikacyjnym jest strona internetowa www.telgam.pl, na ktérej znajduja sie
wszystkie niezbedne dla klienta informacje - regulamin oferty, cennik czy formularz
kontaktowy. To dzieki niej potencjalny odbiorca moze czerpa¢ informacje o najnowszych
promocjach oferowanych przez Emitenta, czy zmianach w poszczegélnych ustugach. Strona
internetowa pozwala réwniez na przejécie do profilu Spétki na serwisach Facebook, Twitter i
Google+, na ktorych prezentowane sa wszystkie najnowsze aktualnosci dotyczace dziatan
Spotki. Sa to takze doskonale platformy do interaktywnej komunikacji klient-firma, z czego
Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. stara sie efektywnie korzystaé. Spoétka
inwestuje rowniez w rozwdj wizerunku poprzez uczestnictwo w branzowych wydarzeniach i
konferencjach, sponsoring masowych imprez sportowych i spolecznosciowych oraz rozlegle
dziatania marketingowe na lokalnym rynku. Spétka dla lepszego kontaktu z klientem planuje
automatyzacje systemu eBOK (elektroniczne biuro obstugi klienta), co pozwoli osiggnac
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znaczne oszczednosci w procesie fakturowania, kolejkowania zlecerr czy obstugi uszkodzeri.
Przyspieszy to i ulatwi réwniez odbiorcom kontakt z Emitentem w razie takiej potrzeby.
Ustugobiorcami Emitenta sa zaréwno odbiorcy indywidualni chcacy mieé¢ dostep do
multimedialnych rozwigzan internetowych jak i klienci instytucjonalni, ktérzy poszukuja firm
zdolnych do profesjonalnego outsourcing IT.

Zdecydowana wigekszo$¢ przychodéw Emitenta pochodzi z sektora klientéw indywidualnych.
Spowodowane jest to faktem, iz w ostatnim czasie Emitent skupil si¢ na rozwoju ustug sciéle
powiazanych z tym segmentem m.in. cyfrowa telewizja, czy pakietyzacja ustug. Nie oznacza
to porzucenia planéw na rozwdj oferty biznesowej. Emitent przygotowal réwniez specjalna
oferte dla klientéw biznesowych ,Biznes Pack" dla firm, ktéra zaklada kompleksowa obstuge
informatyczna skierowana dla wymagajacych uczestnikéw rynku.

Aby utrzymaé¢ swoja przewage konkurencyjng, Emitent nieustannie zmuszony jest
dostosowywaé swoja oferte do zmiennego otoczenia. W 2011 oraz w 2012 roku Spétka
poniosta znaczne naklady inwestycyjne oraz przeszla reorganizacje majaca na celu poprawe
sytuacji finansowej i pozyskanie nowych technologii.

Strategia rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne ,TELGAM"” S.A.

Misja realizowang przez Zarzad Spotki jest dostarczanie kompletnych ustug
telekomunikacyjnych na terenie wojewddztwa podkarpackiego, jako niezalezny operator z
zachowaniem najwyzszych S$wiatowych standardéw. Zarzad spétki sukcesywnie i
konsekwentnie dazy do realizacji tego celu wdrazajac strategiczne projekty majace na celu
utrzymanie wysokiego poziomu jakosci oferowanych uslug oraz poszerzenia dziatalnosci
zaréwno terytorialnie (facznie z pozyskaniem nowej bazy klientéw) jak i ofertowo (poprzez
rozw6j wachlarza ofert). Pomimo silnej konkurencji nawet ze strony ogdélnopolskich
operatoréw, Emitent posiada dobra opinie wéréd mieszkanicow wojewoddztwa. Obecna
sytuacje Emitent zawdziecza jasno wyznaczonym kierunkiem rozwoju i przemyslanym
decyzjom Zarzadu. Aby zapewni¢ maksymalizacje osigganych rezultatéw oraz sprawng
kontrole nad wdrazaniem niezbednych elementéw, strategia przedsiebiorstwa jest na biezaco
analizowana i aktualizowana w miare zmieniajacych sie realiéw rynkowych.

Zarzad zdecydowat sie na wdrozenie strategii opartej na trzech silnie ze soba skorelowanych
filarach:
1. rozbudowa sieci Swiattowodowych polegajgca na inwestycjach w nowoczesne media
transmisyjne, ktdre sq priorytetem dla Spotki,
2. segmentacja rynku polegajgca na dookresleniu grup odbiorcow i dopracowaniu dla kazdej z
nich strategii w celu umocnienia rynkowej pozycji,
3. dywersyfikacja odpowiednich ustug pomiedzy poszczegolnymi grupami docelowymi, w tym
propozycje nowatorskich rozwigzan.
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EtapI:
Rozbudowa sieci
$wiattowodowych

Etap II: Etap III :
Segmentacja Dywersyfikacja
rynku przychodéw

Rysunek 1 Etapy budowy strategii Przedsiebiorstwa

Zrédto: Opracowanie wlasne

Strategiczne inwestycje

Specyfika rynku, na ktérym funkcjonuje Emitent, wymusza potrzebe dbania o jak najwyzsza
jakos¢ oferowanych ustug poprzez nieustanny rozwdj. Aby sprosta¢ oczekiwaniom klientéw,
Spétka planuje rozbudowe i modernizacje infrastruktury swiattowodowej na obszarze gminy
Jaslo oraz na terenach okolicznych gmin. Z punktu widzenia Emitenta jest to bardzo istotna
inwestycja, poniewaz wszystkie najnowsze technologie teleinformatyczne wymagaja
wysokich predkosci transferu danych, ktérych nie sa w stanie zapewni¢ tradycyjne sieci.

W pierwszym etapie rozbudowy sieci $wiattowodowej na terenie powiatu jasielskiego Telgam
zbuduje i zmodernizuje lacznie okoto 25 - 60 km nowoczesnej i bezpiecznej sieci
Swiatlowodowej. Dzieki tej inwestycji, klienci bedacy w jej zasiegu, beda mogli korzysta¢ z
dostepu do najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych np. PVR (mozliwosé
nagrywania programéw) czy VOD (mozliwos¢ wypozyczania filméw za posrednictwem
telewizji).

Planowane sa réwniez dalsze inwestycje w tym:
— zmiana lokalizacji oraz modernizacja centrali Emitenta,
— rozbudowa sieci Swiattowodowej do i na terenie miasta Kotaczyce, na terenie miasta Jasta oraz na
okoliczne tereny.

Po zakoriczeniu omawianych projektéw, Jaslo oraz okoliczne miejscowosci beda spiete w
jeden szkielet $wiattowodowy z nowoczesna centralg informatyczna, co pozwoli Emitentowi
ograniczy¢ w znaczacym stopniu koniecznos¢ korzystania z zewnetrznych ustug, zapewniajac
Spolce stabilng i silng pozycje na rynku. Emitent spodziewa sie, iz w wyniku inwestycji baza
klientéw wzroénie kilkukrotnie w najblizszych latach. Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, iz
glowne dzialania zwigzane z budowa sieci oraz jej modernizacjg, planowane sa na lata 2013-
2015.

Strategiczna segmentacja rynku ze wzgledu na rodzaj nabywcy

Dzigki regularnej modernizacji sieci, Emitent zapewnia odbiorcom komfortowe i
kompleksowe ustugi, ktére wdraza w wydajny spos6b dzieki podzieleniu grup abonentéw na
trzy odrebne segmenty i przygotowaniu dla kazdego z nich nieco odmiennej strategii
dziatania.

Klient indywidualny - potrzeby kazdego z odbiorcéw indywidualnych znaczaco réznig sie
miedzy sobg, dlatego Emitent w swoich planach zaktada personalizowanie oferty, w oparciu o
tzw. , ostatnig mile”. Jest to najnowsza oferta Spotki, ktérej zadaniem jest dotarcie do kazdego
klienta z wykorzystaniem technologii zwigzanej ze Swiattowodami - FITH (Fiber to the
Home), aby moéc $wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne dostosowane nawet do najbardziej
wymagajacych klientéw.
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Klient biznesowy - strategia dla tego segmentu zaklada dostarczenie kompletnej ustugi,
oferujagc dodatkowo pelne wsparcie jako doradca, w kwestii optymalizacji oferty oraz
ewentualnej przysztej rozbudowy systeméw informatycznych. Bogata oferta skierowana dla
klientéw instytucjonalnych w tym mozliwos¢ instalacji telewizji przemystowej CcTV, szeroka
gamma nos$nikéw reklamowych, projektowanie i utrzymanie profesjonalnych stron
internetowych oraz wiele innych, pozwalaja Emitentowi na osiagniecie w tym segmencie
strategicznych celé6w w tym dominujacej pozycji na rynku oraz nawigzanie wspoélpracy z
kluczowymi przedsiebiorstwami w regionie.

Klient operator - celem dzialania Spétki w tym segmencie jest wsparcie mniejszych
dostawcéw Internetu ISP (Internet Service Provider) na obszarze dziatania Emitenta, poprzez
$wiadczenie na ich rzecz ustug operatorskich. Spotka zaktada réwniez mozliwos¢ oferowania
profesjonalnych rozwigzann w zakresie dzierzawy wlasnej infrastruktury sieciowe;.
Strategiczne dziatania na tym polu pozwola Spélce na osiagniecie przewagi konkurencyjnej i
stworzenie zaleznej od niej sieci mniejszych operatoréw, przenoszac na nich czeéé¢ ryzyka
zwigzanego z prowadzeniem dzialalnosci.

Strategia Spotki przewiduje konsolidacje lokalnego rynku dostawcéw internetowych w celu
utworzenia silnej grupy telekomunikacyjnej w zachodniej czesci wojewoddztwa
podkarpackiego.

Dywersyfikacja ustug

Zapewnienie szerokiej gamy ustug najwyzszej jakosci stanowi jeden z fundamentéw strategii
Emitenta. Spoétka koncentruje swoje dzialania na dywersyfikacji Zrédet przychodu poprzez
ciagly rozwoj swojej oferty, w szczegdlnosci dotyczacy nastepujacych ustug:

Telefonia stacjonarna - pomimo nieustajacego spadku znaczenia tej formy komunikacji,
usluga ta wcigz stanowi wazny element determinujacy strategie Emitenta. Wyrazem tego
moze by¢ fakt, iz wielkoé¢ przychodéw z tej ustugi stanowi druga co do wielkosci wartos¢ po
ustudze dostepu do Internetu. Polityka Spétki w tym segmencie zaklada utrzymanie bazy
lojalnych Kklientéw poprzez $wiadczenie na ich rzecz specjalnych ulg i promogji.
Doswiadczenie zgromadzone dzigeki wieloletniemu $wiadczeniu ustug operatorskich moze
zaowocowaé w przysztosci sprawnym wdrazaniem innych podobnych technologii, takich jak
telefonia internetowa VolP.

Internet - Jest jedna z podstawowych ustug Emitenta stanowigca najbardziej znaczace udziaty
w przychodach Spélki. Zarzad Emitenta zauwaza mozliwosci plynace z rozwoju tej
technologii i juz teraz stara sie implementowac¢ rozwigzania pozwalajagce w przysztosci
czerpa¢ znaczace korzysci (VolP, IPTV). Poza infrastruktura kablowa Spétka inwestuje
réwniez w rozlegly sie¢ radiowa, co pozwala uwzglednia¢ w profilu dziatalnosci tych
odbiorcéw, ktérzy sa poza zasiegiem tradycyjnej sieci kablowe;j.

Telewizja - wraz z wprowadzeniem ustugi telewizji do oferty Emitenta, nastapila potrzeba
aktualizacji strategii uwzgledniajgcej rozwdj tego segmentu uslug. Jednym z celéw spotki
stalo sie ciagle poszerzanie tej oferty poprzez sukcesywne wdrazanie nowych kanatéw
telewizyjnych takich jak np. platne pakiety Canal+ czy HBO. Jest to ustuga skierowana
gléownie do odbiorcy indywidualnego. Emitent przewiduje, iz réznorodny wachlarz
dostepnych pakietéw kanaléw telewizyjnych pozwoli na dynamiczny wzrost przychodéw w
tym segmencie.

Analiza SWOT

Mocne strony:
— wlasna infrastruktura sieciowa,
— zasoby ludzkie sktadajqce si¢ z mtodych ambitnych informatykéw i doswiadczonych technikéw,
— kompetencje i specjalistyczny sprzet do budowy i nadzoru sieci,
—  znajomos¢ lokalnych uwarunkowan branzowych,
— wdrazanie kompleksowych i nowoczesnych ustug telekomunikacyjnych,
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— mozliwosci rozbudowy infrastruktury sieciowej.

Slabe strony:
— infrastruktura teletechniczna wymagajgca modernizacji (centrala),
— lokalizacja Biura Obstugi Klienta,
— nie zautomatyzowany system eBOK,
— koniecznosé poniesienia znacznych nakladow na rozwoj sieci teletechnicznej i zwigkszenie
zasiggu sieci,
— malo zurbanizowany teren na ktérym dziata spétka.

Szanse:

Rejon wojewddztwa podkarpackiego nalezy do obszaréw Polski o najnizszej penetracji dla
uslug dostepu do Internetu i ustug zintegrowanych - Internet, Telewizja HD, telefon,
monitoring. Ponadto wystepuje znaczny deficyt w zakresie faczy $wiattowodowych
pomiedzy mniejszymi miejscowosciami. Na wielu terenach wystepuja tzw. bialy biate plany,
wiele wsi i mniejszych miejscowosci nie ma dostepu do szybkiej sieci swiattowodowe;j.

Zagrozenia:

Zagrozeniem sa zmiany prawne odnosnie budowy sieci, przeciagajace sie procedury
zdobywania niezbednych zezwolenn oraz spadek cen na rynku ustug telekomunikacyjnych.
Innymi zagrozeniami s tzw. czynniki naturalne ktére moga powodowa¢ uszkodzenia sieci.
W mniejszym stopniu wystepuja w wypadku sieci $wiattowodowych.

Perspektywy rozwoju

Emitent dziata na rynku nowoczesnych technologii, w ciggle zmieniajacych sie warunkach.
Powoduje to, iz strategia dzialania czesto musi by¢ okreélana na biezagco w sposéb mozliwie
jak najbardziej elastyczny tak, aby Spétka mogla wilasciwie zareagowac na zmiany technologii
teleinformatycznych. W chwili obecnej, Spétka koncentruje si¢ na zabezpieczeniu przyszlych
przychodow dywersyfikujac oferte. W przysztosci planowane sa dalsze posuniecia rozwojowe
prowadzace do unowoczesnienia zaréwno infrastruktury jak i kazdej ustugi z osobna.

Przyjete zalozenia pozwola wuchroni¢ Emitenta przed konsekwencjami rozwoju
konkurencyjnych podmiotéw, a w dluzszej perspektywie czasu na poprawe wizerunku na
bardziej nowoczesna i przyjazna wobec uzytkownika firme.

Przyszioé¢ dla indywidualnego odbiorcy w obszarze teleinformatycznym oznacza coraz
wieksza obecno$¢ mechanizméw umozliwiajacych mu na biezaco uzyskiwaé pozadane
informacje. Coraz bardziej popularne urzadzenia mobilne takie jak: smartphony czy tablety
wymagaja stalego dostepu do Internetu. Emitent uwzglednia potrzeby swoich klientow w
planowanej strategii poprzez staly rozwdj technologii mobilnego dostepu do Internetu oraz
stania sie operatorem MVNO (Mobile Virtual Network Operator). Perspektywy rozwoju tego
segmentu nie opieraja si¢ jedynie na znaczacym rozwoju w ostatnim czasie technologii
mobilnych. Przewiduje sie, ze w przyszlosci wszelkie urzednicze sprawy bedzie mozna
zatatwi¢ bedac on-line i wykorzystujac nowoczesne systemy. Zakupy dokonywane na
odleglos¢ w serwisach aukcyjnych czy sklepach on-line pozwola zaoszczedzi¢ czas, a
przestarzale technologie analogowe wypierane beda przez nowocze$niejsze sieciowe
odpowiedniki - IpTV, VoIP. Dlatego tez Spoétka Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam
S.A. zamierza nieustannie rozwija¢ wlasne mozliwosci w zakresie dostarczania nowoczesnych
rozwigzan umozliwiajacych klientom korzystanie z urzadzer mobilnych.

Technologie teleinformatyczne maja wplyw nie tylko na rozwdj spoleczny, ale réwniez
ekonomiczny i gospodarczy. Technologie ICT juz teraz stanowia istotny element kazdej
organizacji na $wiecie, pozwalajac na efektywniejsze zarzadzanie zasobami organizacji, lepsza
kontrole prowadzonej dzialalnosci, latwiejszy dostep do Zrédet wiedzy czy latwiejsza
komunikacje pomiedzy pracownikami. W przysztosci oferowana przez Spétke kompleksowa
pomoc w rozwigzaniach ICT pozwoli uchroni¢ przedsiebiorstwa przed wykluczeniem
technologicznym umozliwiajac im nawigzanie zdrowej konkurencji z innymi organizacjami.
Jako nowoczesna firma dbajaca o odpowiedni poziom innowacyjnosci ustug, Emitent nie
tylko rozwija wlasny system organizacyjny, ale wplywa réwniez na otoczenie, poprzez tzw.
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~green ICT”. Jest to dbanie o srodowisko naturalne wykorzystujac technologie ICT, poprzez
takie dziatania jak:
~  zmniejszenie potrzeby wykonywania podrozy stuzbowych zastepujgc jg nowoczesng komunikacjg
multimedialng, wptywajgc na redukcje emisji CO, oraz poprawiajgc bezpieczenstwo na drogach,
eliminacje dokumentow w formie papierowej, ograniczajgc w ten sposob potrzebe wycinki lasu,
— wirtualizacje przedsigbiorstw, kiora pozwala na zaoszczedzeniu znacznych ilosci energii, w
wigkszosci produkowanej w mato ekologiczny sposob,
— promocje ekologicznego trybu zZycia, poprzez mozliwos¢ dotarcia do ogromnej ilosci informacji i
rzeszy 0sob.

Obserwujac obecne tendencje $wiatowe w zakresie dbalosci o $rodowisko naturalne, mozna z
duza doza prawdopodobienstwa przypuszczaé, iz w przyszlosci spoleczenristwo bedzie
zwracaé ogromna uwage na bezpieczenistwo srodowiska naturalnego. Firmy, ktére nie beda
wykazywaly troski ekologicznej moga by¢ postrzegane w negatywnym $wietle, dlatego
odpowiednie podejécie do prowadzenia biznesu jest istotnym elementem kazdego
szanujacego sie przedsigbiorstwa. Poza wspomaganiem partneréw biznesowych w rozwoju
polityki ekologicznej, Emitent stara sie sam ogranicza¢ niepotrzebne zuzycie zasobéw wlasnej
organizacji np. poprzez oferowanie rabatéw cenowych w zamian za wystawianie
elektronicznych faktur.

Struktura przychodéw
Tabela 4 Struktura przychodéw Emitenta (w tys. z1)

Wyszczegolnienie (w tys. zl) 2012 2011

Przyznanie abonamentu telefonicznego 1,0 0,08% 0,3 0,02%
Abonament telefoniczny 213,6  17,20% 2598  18,83%
Polaczenia telefoniczne 168,2 13,55% 245,6 17,80%
Pozostale ustugi telefoniczne 236,9  19,08% 262, 7  19,04%
Przyznanie abonamentu internetowego 3,5 0,28% 9,8 0,71%
Abonament internetowy 571  45,99% 588,7 42,67%
Pozostale ustugi internetowe 6 0,48% 11,8 0,86%
Przyznanie abonamentu telewizyjnego 31 0,25% 0,0 0,00%
Abonament telewizyjny 31 2,50% 0,9 0,07%
Dzierzawa dekodera 7,3 0,59% 0,0 0,00%

Zrodlo: Emitent

Ustugi
telewizyjne
% Ustugi
Ustugi teleforliczne
internetowe 50%
47%

Wykres 1 Struktura przychodéw Emitenta w 2012 roku, w podziale na gléwne obszary
dzialalnosci
Zrédto: Emitent

|
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Analiza finansowa

BILANS - AKTYWA 2011 2012
A. | AKTYWA TRWALE 1181149,3| 13379778
I. | Wartosci niematerialne i prawne 124415 5514,5
II. | Rzeczowe aktywa trwate 1168 707,8| 1318537,3
III. | Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 13 926,0
B. | AKTYWA OBROTOWE 271 980,2 853 262,4
L. | Zapasy 16 319,2 15 496,7
II. | Naleznosci krétkoterminowe 173 334,7 121 512,7
III. | Inwestycje krétkoterminowe 79 962,0 579 197,9
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2364,3 137 055,1
Suma aktywow 1453129,5| 21912402
BILANS - PASYWA 2011 2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1217298,6| 18818776
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1000 000,0| 1000 000,0
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢
II. . 0,0 0,0
ujemna)
II. | Udziaty (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,0 0,0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 308 658,0 889 248,8
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 50 000,0 0,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych -76 523,1 0,0
VIIL | Zysk (strata) netto -64 836,2 -7 371,2
X, Od'plsy ’Z,Z}Tsku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0
(wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 235830,9 309 362,6
I Rezerwy na zobowigzania 0,0 14 083,0
II. | Zobowigzania diugoterminowe 0,0 38 952,5
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 167 426,9 185 527,6
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 68 404,0 70799,5
Suma pasywow 1453129,5| 2191 240,2
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2011 2012
A Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i
: materialéw, w tym: 1390280,99| 1277 257,12
L. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13795694 | 12415379
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie wartosc¢
" | dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna) -8 601,4 925,6
1 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
" | jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatéw. 19313,0 34793,6
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B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1469835,7| 125602838
L | Amortyzacja 122 943,6 143 687,6
II. | Zuzycie materialéw i energii 129 445,3 166 741,1
III. | Ustugi obce 4219924 455 995,8
IV. | Podatki i oplaty 31 260,8 38 870,6
V.| Wynagrodzenia 625 051,9 321717,0
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 110 815,1 56 801,3
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 10 239,3 21 583,0
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 18 087,2 50 632,47
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -79 554,7 21 228,3
D. Pozostale przychody operacyjne 20110,0 18 845,4
E. Pozostale koszty operacyjne 45242 30503,9
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -63968,9 9569,8
G. Przychody finansowe 29,4 40256
H. Koszty finansowe 896,8 20 809,6
L Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+]-K) -64 836,2 -7214,2
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.IL.) 0,0 0,0
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-]) -64 836,2 -7214,2
L. Podatek dochodowy 157,0
M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
' | (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -64 836,2 -7 371,2

W 2012 r. Spétka osiggnela przychody w wysokosci 1 277 257,12 zt wobec 1 390 280,99 w roku
2011. Mimo zmniejszenia przychodéw, dzieki dziataniom restrukturyzacyjnym, na
dziatalnosci operacyjnej w 2012 r. zostal osiggniety dodatni wynik finansowy, tj. 9 569,8 zi
wobec straty -63 968,9 zt w roku 2011. Spétka zakonczyla rok 2012 stratg netto w wysokosci
-7 214,2 7z wobec straty z roku poprzedniego na poziomie -64 836,2 zt. Gtéwne koszty Spoétki,
generowane byly zaréwno w roku 2011 jak i w 2012 z tytulu wynagrodzen oraz ustug obcych.

Wyjasnienie odnos$nie zmiany wysokosci wynagrodzei w roku 2012 w stosunku do roku 2011

W 2011 r. nastgpila zmiana wtascicielska, polegajaca na sprzedazy udzialéw TELGAM przez
GAMRAT S.A. Od tego momentu zostal wdrozony program restrukturyzacji zatrudnienia
polegajacy na optymalizacji kosztéw pracy i outsourcingu niektérych dziatalnosci Spotki.
Decyzja o restrukturyzacji zatrudnienia zostala podjeta na podstawie wskaznika $redniego
zatrudniania liczonego na podstawie liczby taczy obslugiwanych przez operatora.

Srednia liczba faczy w 2011 r. - 2 100. Liczba taczy na pracownika : 2100/14= 150
Srednia liczba faczy w 2012 r. - 2 500. Liczba Iaczy na pracownika : 2500/8= 312

W 2011 r. $rednie zatrudnienie w Spoélce wynosito 14 etatéw. Po wdrozeniu procesu
optymalizacji zatrudniania i programu outsourcingu ustug ksiegowych do korica roku
nastapila redukcja etatow o 6 etatéw. Nalezy réowniez zwréci¢ uwage na wysoka Srednia
wieku zatrudnionych pracownikéw w 2011 r. W 2012 r. Srednie zatrudnienie wynosito 8
etatow.

Réwnolegle zostal wdrozony program outsourcingu ustug ksiegowych i automatyzacja
niektérych funkcji zarzadczych, poprzez wdrozenie aplikacji usprawniajacych prace. W
wyniku tych dzialan, Zarzad osiagnat znaczne oszczednosci przy zachowaniu sprawnosci
realizowanych zadan przez pracownikéw. W 2012 r. Emitent uczestniczyt w realizowanych
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przez Powiatowy Urzad Pracy w Jasle programie Staz dla os6b do 25 lat. Dzieki temu Spétka
podpisata umowy oraz pozyskala i przeszkolita 3 nowych mtodych pracownikéw ktérzy w
pierwszych 6 miesigcach pracy pobierali wynagrodzenie z Urzedu Pracy w Jasle.
Powyzsze dzialania usprawniajace pozwolily na rozpoczecie inwestycji w unowoczesnienie
infrastruktury tj. , budowa sieci Swiatlowodowej, wymiana przestarzalego sprzetu i zakup
nowych $rodkéw transportu. Dla poréwnania ponizej przedstawiamy zestawienie
osiggnietych efektéw ekonomicznych:

Koszty wynagrodzen w 2011 r. - 625 051,93 zt
Koszty wynagrodzen w 2012 r. - 321 717,01 zt

Proces wspétpracy z Powiatowym Urzedem Pracy w Jasle w celu pozyskania miodych
zdolnych pracownikéw bedzie kontynuowany réwniez w 2013 r.

Wyjasnienie odnosnie ustug obcych

Ustugi internetowe

22,61%
Ustugi pozostate Ustugi
19,75% . .
telekomunikacyjne
pozostate
1,93%

Ustugi najmu,
dzierzawy
12,27%

Prowizje bankowe Ustugi leasingu

0,62% Leasi .
Ustugi transportowe easing ~ operacyjnego
7 64% Ustugi remontowe  samochoddéw -1,47%
0,71% 2,36%

Wykres 2 Struktura ustug obcych Spétki w 2012 roku
Zrodto: Emitent

Wysoki poziom ustug obcych wynika ze specyfiki dziatalnosci telekomunikacyjnej.

Na ta pozycje kosztowa skladaja sie gléwnie ustugi zwigzane z rozliczeniami polaczen
miedzy operatorskich (TP S.A. i Exatel S.A.), koszty zakupu ustug internetowych (lacza
internetowe od Exatel S.A. i TK Telekom Sp. z 0.0.). Nastepna wazna pozycja sa koszty najmu
siedziby firmy od Jasielskiej Spétdzielni Mieszkaniowej. Wzrost w 2012 r. pozycji pozostatych
uslug wynika z realizacji procesu restrukturyzacji zatrudnienia polegajacego na outsourcingu
niektérych dziatalnosci Spoétki np. ustug ksiegowych i monterskich, czy tez kosztéw
doradztwa w zakresie przeksztalcenia Sp. z 0.0. w S.A. Zwiekszone koszty ustug transportu w
2012 r . wynikajg z realizacji inwestycji w sieci $wiattowodowe i wdrozeri nowych produktéw
w2012 1.
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Cele emisyjne

Tabela 5: Cele emisyjne

Lp. Cele emisyjne Przewidywane Planowany termin realizacji
naklady

1 Zmiana lokalizacji centrali i jej

. 300 000 zt II kwartat 2013/ IV kwartat 2013
modernizacja

2 Rozbudowa sieci $wiattowodowej

. L 200 000 zt I kwartat 2013 /11 kwartat 2014
do i na terenie miasta Kotaczyce

3 Rozbudowa sieci $wiattowodowej

.. 100 000 zt II kwartat 2013/ 1 kwartat 2014
na terenie miasta Jasta

4 Zmiana systemu obstugi eBOK

(elektroniczne Biuro Obstugi 50 000 zt II kwartat 2013
Klienta)
5 Wadrozenie WLR, MVNO 72 000 z} III kwartat 2013/ IV kwartat 2013
RAZEM 722 000 zt

Zrédto: Emitent

Pozyskane w drodze emisji $rodki, Spotka zamierza przeznaczy¢ na modernizacje i zmiane
lokalizacji jednostki centralowej. W tym celu Spétka podpisata w maju 2012 r. umowe na
zakup dzialki, przez ktéra przebiega infrastruktura teletechniczna Spétki od ZTS Gamrat S.A.
Dodatkowo Spétka wystgpita juz o niezbedne pozwolenia do organéw administracyjnych o
pozwolenia na posadowienie obiektu mieszczacego urzadzenia teletechniczne. Otrzymano
zgode od miasta na takg budowe.

Nastepnym celem emisyjnym jest rozbudowa sieci §wiattowodowej na miejscowosé Kotaczyce
i Nawsie Kolaczyckie, gdzie zidentyfikowano znaczny popyt na ustugi oferowane prze
Spotke. Emitent rozpoczat w 2011 r. rozbudowe sieci $wiattowodowych na terenie Jasta, gdzie
zbudowano sieci o dlugosci 4 km. Proces ten nalezy kontynuowac w celu zwiekszenia zasiegu
na kolejne osiedla i firmy znajdujgce si¢ w Jasle. Sp6tka zamierza réwniez rozbudowa¢ sieci
na istniejgcych elementach infrastruktury na terenie okolicznych wsi o zwartej zabudowie.
Dodatkowo, celem jest unowoczeénienie systemu obstugi klienta co pozwoli osiaggna¢ znaczne
oszczednosci w procesie fakturowania, kolejkowania zlecen, obstugi uszkodzen.

Otoczenie rynkowe Emitenta

Gléwna dziatalno$¢é operacyjna Emitent prowadzi w segmencie ustug telekomunikacyjnych,
zaliczanych do segmentu rynku technologii informatycznych i komunikacji (ICT).
Wspomniany sektor jest silnie skorelowany ze $wiatowa gospodarka, nierzadko determinujac
kierunek jej rozwoju. Przedsigbiorstwa uzaleznione od technologii ICT coraz czesciej stawiaja
na wiedze i innowacyjnosé, doprowadzajagc w ten sposéb do znaczacych zmian w
postrzeganiu $wiata. Dzi§ ciezko znalezé branze, w ktérej firmy funkcjonowalyby bez
wsparcia technologicznego w postaci strony internetowej czy tez komputera. Sa to
praktycznie niezbedne narzedzia kazdej organizacji, pozwalajace jej sprawnie funkcjonowac.
Najwiekszym rynkiem ICT w 2010 roku wedlug danych EITO (European Information
Technology Observatory) - europejskiej organizacji badajgcej rynki telekomunikacyjne, byla
Unia Europejska, a jego wartosé¢ osiggneta blisko 650 mld euro. Poteznym rynkiem sg réwniez
Stany Zjednoczone Ameryki z warto$cia rynku oszacowana na 627 mld euro. Trzecim
najwiekszym potentatem w branzy jest Japonia osiagajac przychody rzedu 198 mld euro.
Nalezy zaznaczy¢, ze najwieksze rynki ICT w poréwnaniu z rokiem 2009 charakteryzowaly
sie wzgledna stabilizacjg. Natomiast kraje takie jak Chiny (159,1 mld euro wzrost o 8,5%),
Brazylia (79,3 mld euro wzrost o0 6,1%) czy Indie (51,3 mld euro wzrost o 14%) zaliczy¢é mozna
do krajéw o szybkim wzroscie sektora ITC.

Wedlug prognoz sporzadzonych przez ITU (International Telecommunication Union),
wyspecjalizowang komoérke ONZ powolang w celu standaryzacji i regulacji rynku
telekomunikacyjnego, globalna wysoko$¢ przychodéw tego rynku w 2012 roku osiggnie
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wartos¢ blisko 7,4 bilionéw PLN. Prognozy zakladaja ze utrzymujac $rednigq roczng stope
wzrostu na poziomie 5,3%, w 2017 r. wplywy ksztattowac sie beda na poziomie okolo 9,5
bilion6w PLN. Specjaliéci zaznaczaja, ze najwiekszy wzrost nastgpi w sektorze
szerokopasmowego Internetu mobilnego (wzrost o 64% od obecnego poziomu), dzieki
szerszemu zastosowaniu mobilnych rozwigzan biznesowych oraz spodziewanym wzrostom
rynku telekomunikacyjnego w krajach azjatyckich. W Polsce wedlug danych GUS w 2010
roku segment ICT wygenerowatl przychéd na poziomie 113,5 mld PLN i w poréwnaniu do
roku 2007 wzrést o0 26%.

Wartos¢ rynku Telekomunikacyjnego w Polsce

Sposréd catego rynku TMT (technologia, media, telekomunikacja) w Polsce, najwieksza
warto$¢ posiadal rynek telekomunikacji wynoszac 45,85 mld PLN. Wedlug prognozy firmy
doradczej Audytel, rynek ten w Polsce w 2012 roku osiagnie wartos$¢ 49,46 mld zt, uzyskujac
wzrost o 5,18% w poréwnaniu do 46,90 mld zt w 2011 roku. Wartosci te podane sa dla
segmentu telekomunikacyjnego w sktad ktérego wchodzi telefonia mobilna i stacjonarna,
dostep do Internetu, platna telewizja oraz transmisja danych.

Tabela 6 Wartos$é rynku telekomunikacyjnego w mld zt w Polsce

2008 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P 2015P

Telekomunikacja 46,48 45,83 45,85 46,90 4946 48,80 49,32 50,01

Zrédho: Audytel S.A. ,3x Euro Szanse rozwojowe polskiego rynku telekomunikacyjnego w latach 2012-2016", 29 wrzesnia 2011r.

Analiza danych z powyzszej tabeli pozwala zaobserwowaé lekka niestabilnos¢ na rynku
telekomunikacyjnym w latach 2008-2010. Wahania te byly z jednej strony spowodowane
sprzyjajacymi warunkami w segmencie dostepu do Internetu, a z drugiej strony malejagcymi
kolejny rok z rzedu przychodami telefonii stacjonarnej. Rozw6j technologii mobilnych, a takze
ich sukcesywnie zwiekszajaca sie dostepnos¢ w naszym kraju powoduje, iz obecnie rynek
wkroczyl na $ciezke wzrostu. Prég wartosci 50 mld PLN rynek powinien osiagnaé¢ w roku
2015.

Struktura przychodow netto sektora ustug ITC w Polsce

Biorac pod uwage strukture przychodéw netto ustug ITC, przewaga, ktéra posiadal sektor
telekomunikacyjny w 2007r. stopniowo malata na rzecz sektora informatycznego. W 2010r.
udzialy w przychodach telekomunikacji stanowily juz tylko 58% wszystkich przychodéw
branzy ustug ITC, zaliczajac spadek o 7 pkt. proc. Spowodowane to bylo niskim tempem
wzrostu rynku telekomunikacyjnego wzgledem pozostatych segmentéw tego rynku.

Tabela 7 Tempo wzrostu przychodéw netto w branzy telekomunikacyjnej w latach 2007-2010

Telekomunikacja Ustugi informatyczne Sprzedaz hurtowa
2007 40 882,1 13773,1 7797,6
2010 41 888,5 19915,3 11192,7
Wzrost 2,5% 45% 4%
procentowy

Zrédho: GUS ,, Spoleczeristwo informacyjne w Polsce. Wynik badasi statystycznych z lat 2007-2011" Warszawa 20127

Struktura rynku telekomunikacyjnego w Polsce

W Polsce rynek telekomunikacyjny mozna podzieli¢ na pie¢ nastepujacych segmentow:
— telefonii mobilnej,
— telefonii stacjonarnej,
— dostepu do Internetu,
— transmisji danych,
— platnej telewizji.
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Wykres 3 Struktura procentowa rynku telekomunikacyjnego w 2010 roku
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Zrédto: PIKE , Polski rynek telekomunikacyjny w liczbach” 2 czerwca 2011r.

Rynek dostepu do Internetu na $wiecie i w Europie

Liczba uzytkownikéw Internetu na calym Swiecie w ostatnich latach charakteryzuje sie
nieprzerwanym wzrostem. Jest to bowiem uniwersalne narzedzie pozwalajace jego
uzytkownikom na pozyskiwanie interesujacych informacji, wymiane pogladéw, rozwijanie
idei oraz rozrywke. Wedlug danych ITU (International Telecommunication Union), liczba
uzytkownikéw Internetu na $wiecie w 2010 r. stanowila 29,7 % populacji, co odpowiada
wzrostowi o 3,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Dane szacunkowe opublikowane w
pazdzierniku 2011 r. zakladaly, Ze do kornca roku ok. 35% ludzi na $wiecie bedzie mialo
dostep do Internetu, czyli okolo 0,6 mld gospodarstw domowych. Jeden na czterech
internautéw bedzie obywatelem Chin, uzyskujac wynik nieco lepszy od Unii Europejskiej, w
ktorej érednia liczba uzytkownikéw Internetu w 2011 r. wynosita 73% mieszkancéw i
oznaczala, ze prawie co czwarty uzytkownik Internetu na $wiecie pochodzit z Europy.

Rysunek 2 Dostep do Internetu w Unii Europejskiej w 2011r. (procentowy udzial gospodarstw
domowych w poszczegélnych krajach)
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D’Brak danych
Zrédto: Opracowanie wiasne DI Taurus S.A. na podstawie danych Eurostat

Z powyzszej mapy wynika, iz sytuacja Polski pod wzgledem dostepnosci Internetu na tle
innych europejskich krajow wyglada korzystnie. Jedynie lepiej rozwiniete gospodarczo
panstwa, takie jak Niemcy, Francja, Anglia, czy kraje skandynawskie posiadaja wyzszy
wskaznik dostepnosci do Internetu.
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Dostep do Internetu gospodarstw domowych w Polsce

Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji poinformowalo, ze w Polsce spoleczenstwo
informacyjne rozwija si¢ harmonijnie i zbliza sie do $redniego poziomu w Unii Europejskie;j.
Wedlug danych GUS W roku 2011 na 71,3% gospodarstw domowych wyposazonych w
komputer, 66,6% mialo dostep do Internetu. Wzrostowa tendencja w omawianym zakresie
trwa nieprzerwanie od 2004 roku.

Wykres 4 Procent polskich gospodarstw domowych wyposazonych w komputery i majacych dostep
do Internetu
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Zrédho: Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji (2004-2006), GUS (2007-2011) ,, Spoteczeristwo informacyjne w Polsce. Wynik badasi
statystycznych z lat 2007-2011" Warszawa 2012r.

Zgodnie z wykresem 5 najwiekszy odsetek gospodarstw domowych z dostepem do Internetu
stanowia mieszkanicy potudniowo-zachodniego regionu polski, natomiast najmniej oséb
korzysta z Internetu w regionie wschodnim. Obszar, w ktérym dziala Emitent, czyli
wojewddztwo podkarpackie, zalicza sie do wschodniego obszaru Polski i charakteryzuje sie
wspotczynnikiem nieco nizszym od éredniej, a mianowicie wynoszacym 62,2%.

Rysunek 3 Procent gospodarstw domowych z dostepem do Internetu oraz oséb korzystajacych z
Internetu w 2011r. wedlug regionéw NTS1
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Zrédho: GUS ,, Spoleczeristwo informacyjne w Polsce. Badania statystyczne z lat 2007-2011" Warszawa 2012r.

Dostep do Internetu przedsiebiorstw w Polsce

Korzystniej wyglada sytuacja w przypadku korzystania z uslug informatycznych przez
przedsiebiorstwa. Wedlug GUS, odsetek firm wykorzystujacych komputery w 2011 r.
ksztattowal sie na poziomie 95,7%, z czego 93,9% mialo dostep do Internetu. Najwyzszy
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wskaznik zanotowano wéréd przedsiebiorstw duzych (prawie 100%), najnizszy za$ w matych
-93%.

Rysunek 4 Procent przedsiebiorstw z dostepem do Internetu w wojewddztwach w 2011r.
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Zrédto: GUS ,, Spoteczeristwo informacyjne w Polsce. Badania statystyczne z lat 2007-2011" Warszawa 2012 r.

Rozklad przedsiebiorstw korzystajacych z Internetu wskazuje brak duzego zréznicowania
pomiedzy podmiotami gospodarczymi poszczegdlnych wojewddztw, za wyjatkiem
wojewddztwa Swietokrzyskiego, ktére zdecydowanie wyrézniato sie na tle pozostatych, jako
jedyne uzyskujac wynik ponizej 90%. Wojewoédztwo podkarpackie osiagga wynika na
poziomie $redniej krajowej wskazujac na wysoki poziom informatyzacji tamtejszych
przedsigbiorstw.

Szerokopasmowy Internet

Wsréd krajow europejskich najwigkszg iloé¢ szerokopasmowych Igczy internetowych
posiadaja Niemcy - 26,7 miIn linii, natomiast Polska plasuje si¢ na siédmej pozycji z 6,2 min
faczy (dane na rok 2011). Mimo iz jest to wazny wskaznik, nie reprezentuje on jednak stopnia
pokrycia facz szybkiego Internetu wsréd populacji. Uzyskuje sie go dzigki zbadaniu
wspotczynnika penetracji rynku. Polska pomimo bardzo dynamicznego wzrostu penetracji
tfacz szerokopasmowych na 100 mieszkaricow w latach 2006-2010 sposréd wszystkich krajow
Unii Europejskiej, (penetracja wyniosla odpowiednio 9% - 15%), wciaz plasuje sie na koncu
stawki i znacznie odbiega od $redniej unijnej wynoszacej 27%. Dobra wiadomoécia jest jednak
wzrost wspoélczynnika dostepu do szerokopasmowego Internetu gospodarstw domowych i
przedsiebiorstw. W przypadku klientéw indywidualnych wzrést on ponad dwukrotnie z
poziomu 22% az do 57%, a w sektorze biznesowym nastapit wzrost o 20 pkt. proc.

Tabela 8 Podstawowe wskazniki dotyczace dostepnosci szerokopasmowego Internetu w Polsce

2006 2007 2008 2009 2010
Liczba stalych facz 3452839 4168565 4440774 5165669 5.681.833
szerokopasmowych
Wspolczynnik penetracji
(liczba tacz w przeliczeniu 9% 11% 12% 14% 15%
na 100 mieszkancow)
Dostep gospodarstwach 229% 30% 38% 519% 579%
domowych
Dostep przedsiebiorstw 46% 53% 59% 58% 66%

Zrédho: Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji , Spoleczeristwo informacyjne w liczbach” Warszawa 2012.
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Zgodnie z wykresem 6 mozna stwierdzi¢, ze najlepiej rozwinietymi regionami polski, jezeli
chodzi o dostep do szerokopasmowego Internetu sa zachodnie regiony Polski, a w
szczeg6lnosci pétnocno-zachodni. Obszar wschodni, w ktérym dziata Emitent charakteryzuje
sie najmniejszym wspoélczynnikiem pokrycia. Oznacza to, iz tylko 52% o0s6b posiada dostep
do szerokopasmowego Internetu, przy $éredniej Unii Europejskiej wynoszacej 95. Jest to
najnizszy wynik w poréwnaniu do reszty kraju.

Wykres 5 Dostep do szerokopasmowego Internetu gospodarstw domowych w 2010 r. wg regionéw

Region péinocno-zachodni 61
Region pétnocny 59
Region poludniowo-zachodni 58
Region centralny 56
Region potudniowy 56
Region wschodni 52
0 10 20 30 40 50 60 70

Zrédto: Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji , Spoleczeristwo informacyjne w liczbach” Warszawa 2012

Rynek Telekomunikacji - Telefonia stacjonarna

Rynek telefonii stacjonarnej znajduje sie w trudnej sytuacji, ze wzgledu na szybko rozwijajace
sie konkurencyjne rynki komunikacji mobilnej i internetowej. Wedltug informacji ITU w roku
2006 nastapilo odwrécenie trendu w liczbie linii telefonicznych przypadajacych na 100
mieszkaricéw i wedlug szacunkéw danych na rok 2011 wspoélczynnik ten osiagnal wartosé
16,6, wyréwnujac w ten sposéb wynik uzyskany w 2001r. Dla poréwnania subskrypcje
telefonéw mobilnych rosna nieprzerwanie od 2001r. i w 2011r. moga osiagnaé¢ w przyblizeniu
poziom 86,7 na 100 mieszkanicow.

Najwyzszym wskaznikiem liczby linii telefonicznych na 100 mieszkaricéw wynoszacym 39,1
moze si¢ pochwali¢ Europa, najnizszym za$ Afryka 1,4.

Wykres 6 Liczba statych linii telefonicznych na 100 mieszkafcow
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Zrédio: ITU

Dane ITU odnosnie stalych linii telefonicznych w Polsce réwniez wykazuja trend spadkowy.
Wedlug tej organizacji w 2005 bylto 11.836,2 tys. statych linii telefonicznych, a w 2010 juz tylko
7.667,1 tys, co jest rowne éredniorocznemu spadkowi 8,3% w tym okresie. Wskaznik penetracji
w tym samym przedziale czasowym réwniez zmniejszyl sie z poziomu 31,01 linii
telefonicznych na 100 mieszkaricow do 20,03 linii. Jest to by¢ moze wiecej linii niz wynosi
$rednia na $wiecie, lecz wyraznie wida¢ tutaj trend malejacy oraz w poréwnaniu do Sredniej
europejskiej jest to prawie dwukrotnie mniej. Ta tendencja spadkowa wykazuje cechy
korelacji z liczbg abonentéw telefonii przewodowej, ktéra nieprzerwanie spada juz od
jakiego$ czasu. W 2005 ich liczba oscylowata na poziomie 10.740 tys., a w 2010 bylo juz tylko
6.615 tys. Jeszcze wigkszy spadek (ponad dwukrotny), mozna odnotowac¢ na polaczeniach
wychodzacych w obrocie krajowym (z wielkosci rzedu 12.239,6 mIn w 2005r. do 4.538,2 mln w
2010r.)

Rynek stacjonarnej telefonii jest rynkiem wypieranym przez bardziej nowoczesne rozwigzania
i jego przyszlos¢ zwigzana jest z rozwojem technologii informatycznej i komunikacji
internetowej.
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Rynek platnej telewizji

Telewizja jest jednym z najbardziej rozpowszechnionych mediéw na $wiecie. Badania ITU
wskazuja, ze w 2010 r. blisko 79% gospodarstw domowych na $wiecie posiadato telewizor. W
Polsce w tym okresie odbiorniki telewizyjne posiadato ponad 98,5% obywateli, z czego dostep
do platnej telewizji satelitarnej, badz kablowej okolo 64,5%. Na terenie naszego kraju w tym
czasie dziatato ponad 600 zarejestrowanych operatorow platnej telewizji. Osmiu najwiekszych
operatoréw ogoélnopolskich byto odpowiedzialnych za dystrybucje sygnatu telewizyjnego do
ponad 87% wszystkich abonentéw. Roczny przychéd tych firm stanowit 86,7% przychodéw
calego rynku. Do najbardziej istotnych podmiotéw nalezy zaliczy¢ nastepujace firmy:

— UPC Polska Sp. z o.0.

— Vectra S.A. } Najwigksi operatorzy na rynku ptatnej telewizji kablowej.

— Multimedia Polska S.A.

— Aster Sp. z 0.0. - na poczqtku 2012r. nastgpita konsolidacja tego podmiotu z UPC Polska Sp. z o.o.
— Cyfrowy Polsat S.A.

— ITI Neovision Sp. z o.0.

— Telekomunikacja Polska S.A. w 2012r. nastqpit rebranding tej marki na Orange.

Wedtug badann PBS DGA na zlecenie UOKIK, najwiekszy udziat w rynku platnej telewizji w
2009 r. miata telewizja kablowa - 37,4%, pdZniej naziemna (bezplatna) 34,2%, a najmniejszy
satelitarna 28%. Badanie to zostalo przeprowadzone na reprezentatywnej grupie gospodarstw
domowych. Wyniki zblizone do powyzszych uzyskata réwniez firma AGB Nielsen.

W 2011r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit badanie konsumenckie odnosnie
rynku telewizyjnego, na prébie 1600 gospodarstw domowych. Wyniki badania wskazaly ze
37,7% ankietowanych korzystalo z telewizji satelitarnej, 30% z telewizji kablowej, a 28,9% z
naziemnej telewizji analogowej. 4,8% wszystkich widzéw stanowili odbiorcy naziemnej
telewizji cyfrowej.

Wykres 7 Struktura rynku platnej telewizji w 2011 r.

4,80% 0,60%
o m Satelitarna cyfrowa

37,70% m Kablowa

= Naziemna analogowa
‘ Naziemna cyfrowa
Nie posiadam telewizji

28,90%

Zrédto: UKE ,, Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2011r. klienci indywidualni” grudzieri 2011 r.

Poréwnujac rok 2009 do 2011 mozna zauwazy¢ zwiekszong popularnoé¢ telewizji satelitarnej,
co zwiazane jest ze sposobem dystrybucji sygnalu telewizyjnego. W telewizji kablowej sygnat
jest dostarczany z uzyciem kabli, przez co dotarcie do kazdego odbiorcy w kraju jest
kosztowne i czesto niemozliwe ze wzgledéw technicznych. Sygnal w telewizji satelitarnej
natomiast jest przekazywany do domowych anten bez uzycia kabla, co zwykle nie sprawia
probleméw z dostarczeniem uslugi. W tym samym badaniu przeanalizowano poziom
miesiecznych wydatkéw na platng telewizje. Wedlug otrzymanych danych srednie wydatki
gospodarstw domowych z tego tytulu wynosza 39 zl. Najwiecej osob - 31,2% - oplaca
najnizszy abonament w wysokosci do 20 z miesiecznie.
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Wykres 8 Wysoko$¢é abonamentu platnej telewizji w 2011 r. - klienci indywidualni (w %)
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Zrédto: UKE , Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2011r. klienci indywidualni” grudzien 2011 r.
Zestawiajac ze sobg powyzsze dane mozna doj$¢ do wniosku, ze naziemna telewizja cyfrowa,
coraz bardziej zyskuje na popularnosci i najwiekszy jej sukces moze nastapi¢ w grupie os6b,
ktérzy placa najmniej za abonament. Ich migracja do bezplatnej ogélnodostepnej telewizji
cyfrowej moze zaszkodzi¢ pozycji operatoréw zaréwno satelitarnych, jak i kablowych.

Platforma telewizji cyfrowej w Polsce

Telewizja cyfrowa coraz czesciej jest alternatywa dla archaicznego sygnalu analogicznego.
Polski rynek telewizji cyfrowej na tle innych krajéw europejskich zalicza sie do rozwijajacych i
ma ogromna szanse dolaczyé do czoléwki panstw o najwiekszym pokryciu, a to dzieki
planowanej cyfryzacji telewizji publicznej. Catkowite wytaczenie telewizji analogowej ma
nastapi¢ najpézniej do konca lipca 2013r. Przejscie z nadawania analogowego na cyfrowe
oznacza¢ bedzie nadawanie sygnatlu w lepszej jakosci zar6wno obrazu jak i dzwieku oraz
pozwoli na zwolnienie cze$ci zasobéw czestotliwosci.

Telewizja kablowa

Dane zebrane przez PIKE na 2010r. wskazujg, Ze na rynku operuje 630 zarejestrowanych firm
Swiadczacych ustugi operatoréw kablowych, a liczba abonentéw trzech najwiekszych
stanowita az 57% wszystkich odbiorcéw na tym rynku. Daje to ok. 2,62 mIn klientéw, z
posréd 4,6 min ktérzy w tym okresie korzystali z oferty sieci kablowych.

Wykres 9 Struktura liczby abonentéw na rynku operatoréw telewizji kablowej w 2010r.
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Zrédho: Opracowanie wlasne na podstawie danych PIKE

Ze wzgledu na pewnie ograniczenia techniczne zwigzane ze sposobami transmisji sygnatu
operatorzy telewizji kablowych obecni sg przewaznie w wiekszych miastach (powyzej 40 tys.
mieszkaricéw stanowigcych 60% ogétu populacji), w ktérych wysokie zageszczenie ludnosci
umozliwia dostep matym kosztem do duzej ilosci klientow.

Uslugi faczone

Jednym z gltéwnych trendéw na rynku ICT jest oferowanie ustug wigzanych, taczacych w
sobie kilka uslug telekomunikacyjnych rozliczanych po tej samej cenie w ramach jednego
rachunku, czyli tzw. multipakiety. Istota tego rozwigzania jest pelniejsza kontrola nad
wydatkami poniesionymi na ustugi telekomunikacyjne oraz nizsza cena pakietu w
poréwnaniu do sumy elementéw skladowych. Jest to opcja cieszaca sie coraz wigekszym
zainteresowaniem ze strony abonentéw, gdzie wedlug danych UKE w 2011 r. juz prawie
23,6% klientéw indywidualnych zakupito dwie lub wiecej ustugi w pakiecie, co stanowito 2,8
mln uzytkownikéw generujacych tacznie 1 mld PLN przychodu w tym czasie.

Najczesciej wybieranym wariantem jest tzw. Double play, czyli potaczenie dwéch ustug
telekomunikacyjnych. Okoto 80,2% wszystkich oséb, ktére korzystaly z mozliwosci
multipakietéw wybralo wlasnie oferte double play. Najmniej popularna za$ byla opcja
quadruple play (zawiera najczesciej dodatkowo ustuge mobilnej telefonii), ze wzgledu na
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niewielki wybdr ofert na rynku oraz korzystniejsze warunki, jakie oferuja odrebni operatorzy
komunikacji mobilnej.
Wykres 10 Podziat ustug wiazanych w 2011 r.
Double play

80%  \

N 2 -,

Quadruple J
play Triple play
1% 19%

Zrédto: UKE , Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2011 roku” Warszawa, czerwiec 2012r.

Najpopularniejszym polaczeniem uslug w ofercie double play stanowi pakiet ,telewizja
kablowa + Internet”, z ktérego skorzystalo ponad 45,8% ogétu wszystkich abonentow ustug
wigzanych co stanowi Iacznie 1,3 mln uzytkownikow.

4.14. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W roku obrotowym 2012 Emitent poniést taczne naktady na inwestycje w wysokosci 178,6 tys.
zt. Do najwazniejszych inwestycji, nalezy zaliczy¢:

1. Budowe sieci FITH ( GEPON) na ternie miejscowoéci Krajowice,

2. Budowe sieci Swiattowodowej z osiedla Gamrat do miasta Jasto (odlegtos¢ ok. 5 km),
3. Zakup dziatki 0,30 ha pod nowq serwerownie i centrale,

4. Potgczenie sieciq swiattowodowq jednostek Szpitala Specjalistycznego w Jasle.

Informacje o znaczacych inwestycjach w roku 2012, znajduja sie¢ w Sprawozdaniu Zarzadu
Spétki z dziatalnosci, zawartym w punkcie 5.1 dokumentu informacyjnego.

Dodatkowo w 2012 roku Emitent dokonywat réwniez inwestycji na rynku kapitalowym. Ich
zakres jest jednak niewielki i s3 one wylacznie traktowane jako inwestycje krétkoterminowe.
Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Emitenta instrumentéw finansowych wyniosta na dzien
31.12.2012 roku 23 109,42 zi. Emitent nie zaklada znaczacego zwigkszenia dziatalnosci w
obszarze rynku kapitalowego, a wszelkie inwestycje beda dokonywane w przypadku
pojawienia sie zasadnych - w ocenie Zarzadu Spoétki - przestanek ich realizacji.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym lub
likwidacyjnym
Wobec Emitenta nie zostalo wszczete zadne postepowanie upadlosciowe, ukladowe lub
likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie istnieja
okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowant upadtosciowych,
uktadowych lub likwidacyjnych.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dzialalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne.

’l:lgielgam
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Wedlug najlepszej wiedzy, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie istnieja
okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

4.17. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére wedlug wiedzy
Emitenta moga wystapié, a ktére to postepowania mogly mieé, mialy w niedawnej
przesztosci lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete zadne postepowanie przed organami rzadowymi,
postepowanie sagdowe lub arbitrazowe, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na jego sytuacje
finansowa. W imieniu Emitenta nie sa prowadzone réwniez zadne postepowania sadowe, ktére
moglyby mieé istotny wplyw na jego sytuacje finansowa.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzier sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nie
istnieja okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sagdowych lub arbitrazowych.

4.18. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczeg6lnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zobowigzan z tytulu wyemitowanych instrumentéw finansowych w
rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy o obrocie. Do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego
Spélka nie emitowala innych instrumentéw finansowych niz akcje, w szczegélnosci nie
emitowala zadnych instrumentéw dtuznych.

4.19. Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie nie wystapity
nietypowe okolicznoéci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki Emitenta.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 11 Zalacznika nr 1 do
Regulaminu ASO

W dniu 14 maja 2013 roku pomiedzy Przedsiebiorstwem Telekomunikacyjnym TELGAM S.A. z
siedziba w Jasle a Wladza Wdrazajaca Programy Europejskie, zostala podpisana umowa, ktorej
przedmiotem jest realizacja przez Emitenta Projektu ,Budowa infrastruktury
szerokopasmowego Internetu w gminie Kotaczyce” w ramach dziatania 8.4 , Zapewnienie
dostepu do Internetu na etapie ,ostatniej mili” osi priorytetowej 8. ,Spoleczenistwo
Informacyjne - zwigkszenie innowacyjnosci gospodarki” Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013.

Projekt przewiduje, powstanie w miejscowosciach Kotaczyce, Nawsie Kotaczyckie i
Biezdziedza, sieci $wiattowodowej o dtugosci ok 60 km , ktéra umozliwi dostep do m.in. bardzo
szybkiego i stabilnego Internetu.

Catkowita wartos¢ projektu brutto opiewa na 2 758 504,30 zl. Calkowita kwota wydatkéow
kwalifikujacych sie wsparciem zwigzanych z realizacja projektu wynosi 2 242 686, 42 zt z czego
dofinansowanie ze $rodkéw unijnych wynosi 1 569 880 zl co stanowi 70% wydatkéw
kwalifikujacych sie do wsparcia. Wkiad wtasny Beneficjenta na realizacje projektu wynosi 672
805, 93 zl. Projekt bedzie realizowany w terminie od 01 lipca 2013 r. do 30 czerwca 2015 r.
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W okresie przypadajacym po terminie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpily inne
istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz nie ujawnily sie
jakiekolwiek informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowe;j.

4.21. Dane 0so6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

Zarzad

Zgodnie z §36 Statutu Emitenta Zarzad Spotki sklada sie z jednego lub dwoéch cztonkow.
Czlonkowie Zarzadu sa powolywani na wspdlng piecioletnia kadencje. Pierwszy sklad
Zarzadu powotlany zostal przez Zalozycieli. Kazdy kolejny Czlonek Zarzadu powolywany
jest przez Rade Nadzorczg. Pierwszy powotany Zarzad jest dwuosobowy

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
A od do
Aleksander Stojek Prezes Zarzadu 26.03.2012 26.03.2017
Zbigniew Filus Czlonek Zarzadu 26.03.2012 26.03.2017

Aleksander Stojek - Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej na kierunku Informatyka i Zarzqdzanie oraz Studidw
Podyplomowych na Wydziale Elektroniki, Wyzszej Szkoty Zarzqdzania i Finanséw we Wroctawiu
na Kierunku Zarzqdzanie i Marketing i Studium Krajowej 1zby Gospodarczej. Prace zawodowg
rozpoczat w 1995 r. w pionach Grupy TP S.A. gdzie zajmowat kolejno stanowiska Instruktora,
Glownego Specjalisty w Pionie Klientow Biznesowych, Kierownika Dziatu Sprzedazy w Regionie
Zachodnim, nastepnie od 2005 r. Kierownika Wydziatu Jakosci Sieci i Ustug w Departamencie
Jakosci Grupy TP w Warszawie. Odbyt liczne szkolenia w Polsce i za granicq z dziedziny
zarzqdzania, technologii cyfrowej komunikacji i rynku kapitatowego. Posiada tytut Audytora
Wewnetrznego Systemu Zarzgdzania Jakoscig TUVPOL i Audytora Wiodgcego systemu
zarzqdzania jakodcig ISO 9000:2000 BSI Management Systems — Londyn. Od 2011 r. jest
Prezesem Zarzqdu Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego , TELGAM” S.A.

Zbigniew Filus - Czlonek Zarzadu

Absolwent  Politechniki Rzeszowskiej o kierunku zarzqdzanie i marketing o specjalnosci
zarzqdzanie dziatalnosciq gospodarczq - administracja gospodarcza. Ukonczyl rowniez
Matopolskq Wyzszgq Szkote Ekonomiczng w Tarnowie. W 1987 roku podjgt prace w ZTS Gamrat
S.A. jako elektromonter na wydziale produkcji niekatalogowej. W 1997 r. zwigzat sig z
Przedsigbiorstwem Telekomunikacyjnym Telagam Sp. o.0. , ktére zostato utworzone na bazie
majgtku ZTS Gamrat S.A. Od 2004 r. pracowat na stanowisku Szefa Pionu Administracyjnego
oraz zostal powotany na Petnomocnika ds. SZ] ISO 9001 - 2000. Od kwietnia 2012 r. jeste
Cztonkiem Zarzqdu Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam S.A, jednoczesnie wykonujgc
réwnolegle obowiqzki referenta ekonomicznego.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 22 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Spéiki sklada sie z 5 (pieciu) czlonkéw.
Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie ze statutem Emitenta jest wspélna i wynosi 3 lata.
Czlonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem pierwszego skladu powolanego przez Zalozycieli,
sa wybierani i odwotywaniu przez Walne Zgromadzenie. Kazdy Czlonek Rady Nadzorczej
moze by¢ ponownie wybrany do pelnienia tej funkcji. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w
kazdym czasie odwotany.
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Obecny sklad Rady Nadzorczej ksztattuje sie nastepujaco

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
od do
Katarzyna Stojek Przewodniczaca Rady Nadzorczej 26.03.2012 26.03.2015
Elzbieta Bolach Czlonek Rady Nadzorczej 26.03.2012 26.03.2015
Eugeniusz Stojek Czlonek Rady Nadzorczej 26.03.2012 26.03.2015
Elzbieta Zabawa Cztonek Rady Nadzorczej 26.03.2012 26.03.2015
Adam Lanoszka Czlonek Rady Nadzorczej 26.03.2012 26.03.2015

4.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na

dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Liczba Udzial w Udzial w
akcji glosow kapitale liczbie
zakladowym glosow
Aleksander Stojek A 2 000 000 2 000 000 14,71% 14,71%
Katarzyna Stojek A 2000 000 2000 000 14,71% 14,71%
Runicom Capital Ltd A, B 1 300 000 1300 000 9,56% 9,56%
Prymus S.A. A 1 060 000 1 060 000 7,79% 7,79%
Pozostali A, B, C, 7240 000 7240 000 53,23% 53,23%
D
Razem 13 600 000 13 600 000 100% 100%

Dom Maklerski BDM S.A., pelnigcy funkcje Animatora rynku dla akcji Emitenta, posiada 60 248
akcji, stanowigcych 0,44% udzialu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. Akcje te

uwzglednione zostaly w pozydji , Pozostali”.

Pozostali
53,23%

Runicom

Capital
Prymus S.A. Limited
7,79% 9,56 %
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdania finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy wraz z danymi poré6wnawczymi,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Janusz Gajdek

RZESZOW, UL. 3 MAJA 8

Przedsi¢biorstwo Telekomunikacyjne
» I ELGAM” Spolka Akcyjna
38-200 Jasto , ul. Mickiewicza 154

Dokumentacja z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

1.Opinia
2.Raport

Rzeszow, 22 kwietnia 2013
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM” Spdtka Akcyjna, przeprowadzilismy
badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego
wTELGAM” Spotha Akcyjna z siedzibq w Jasle przy  ul. Mickiewicza 154, na ktore
sklada sies
ewprowadzenie do sprawozdania finansowego
ebilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywdw zamyka si¢
sumg - 2191 240,21 zt
erachunek zyskéw istrat za rok obrotowy od dnia 01.01.2012r. do dnia 31.12.2012r.

wykazujacy strat¢ netto w wysokosci -7 371,17 zt
ezestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 664 578,97 zt
erachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

wykazujace wzrost stanu $rodkow pieni¢znych o kwote 476 126,52 z1
edodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik przedsigbiorstwa.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2009r.nr 152 poz.1223
z pOZniejszymi zmianami).

2. Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci iznaczacych szacunkoéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng

sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow — nr ewidencyjny 2976 . %
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Uwatamy, ze badanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujqce dane liczbowe
i objasnienia stowne:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majqtkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31-12-2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01-01-2012 roku do 31-12-2012 roku,
b. sporzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (politykq) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,
c. jest zgodne 7 wplywajqcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci spotki za rok 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzqce ze zbadanego

sprawozdania finansowego sq 7 nim zgodne.

AANCELARIA BIEGLEGO
- anJgnusz S REWIDENTA
28820W ul. 3 -
pedmiot uprawniony do gbgdm)au}aaa
sprawozdan finansowych
Nr ewid 2976

Rzeszoéw, dnia 2013-04-22

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajqcy badanie w imieniu :
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Janusza Gajdka Janusz Gajdek
35-030 Rzeszow ul. 3-go Maja 8
Nr ewidencyjny 2976

/ w imieniu podndiotu uprawnionego do badania /

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow — nr ewidencyjny 2976
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Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM” S.A. Raport z badania 2012 r.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

z badania sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2012 r.- 31.12.2012 r.
Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego

» TELGAM” Spoétka Akcyjna
38-200 Jasto ul. Mickiewicza 154

e

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan Sfinansowych Py 1
w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow — nr ewidencyjny 2976 /
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Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM” S.A. Raport z badania 2012 r.
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A. CZESC OGOLNA
1. Informacje o spolce

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,,TELGAM” Spotka Akcyjna, powstata z
przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM” Spétka z o0.0. w dniu 27
kwietnia 2012 roku. Podstawa przeksztalcenia byt akt notarialny , sporzadzony
w Kancelarii Notarialnej Notariusza Elzbiety Kuli wJasle — Rep.Anr 1757/2012 w dniu
26.03.2012 roku .

Postanowieniem Sadu Rejonowego z dnia 27.04.2012 r. wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego, nastapit w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie ,XII Wydéial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcow pod nr KRS 0000419551, Spétka
posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 685-16-56-979, oraz numer statystyczny w
systemie REGON 370343408.

2. Przedmiot dzialalnosci Spoélki

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

1. 61. Telekomunikacja,

2. 46 . Handel hurtowy z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi ,

3. Pozostata dziatalno$¢ wymieniona w Dziale 3 KRS,

3. Podstawy prawne i gospodarcze

Podstawy prawne i gospodarcze funkcjonowania Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego
»TELGAM” Spétka Akcyjna reguluja:
eKodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z
poz zmianami );
eUstawa zdnia 23 grudnia 1998 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej, wraz
z pdzniejszymi zmianami;
eStatut Spotki Akcyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu 26.03.2012 .
eUstawa Prawo Telekomunikacyjne — ustawa z dnia 16 lipca 2004 r.(Dz.U. nr 171 poz. 1800 z

p6z. zmianami)
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4. Kapital zakladowy

Kapitat akcyjny Spoétki na dzien 31.12.2012 r. wynosit 1 000 000,00 zt i dzielit si¢ na
10 000 000 akcji po 0,10 zt kazda. W badanym roku wysokos¢ kapitatu akcyjnego powstata z
przeksztatcenia kapitatu zakladowego przeksztatconej spotki z o.0. . Kapitalu akcyjny na

dzien zakonczenia badania sprawozdania wynosit 1 360 000,00 zt i dzielit si¢ na 13 600 000
akcji po 0,10 zt kazda .

5. Organizacja i zatrudnienie
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza:

e w Jasle przy ul. Mickiewicza 154, w wynajmowane] nieruchomosci stanowigce;j

wihasnos¢ Jasielskiej Spotdzielni Mieszkaniowej ,

Zatrudnienie na dzien 31.12.2012 r. wynosito 9 oséb .

6. Wiadze Spolki

Wiadzami Spoiki sq :

A/ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
B/ Rada Nadzorcza

C/ Zarzad

Sktad Rady Nadzorczej w okresie objgtym badaniem po przeksztatceniu :

- Stojek Katarzyna ~ Przewodniczgca Rady Nadzorczej

- Bolach Elzbieta - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
- Zabawa Elzbieta - Czlonek Rady Nadzorczej

- Stojek Eugeniusz - Czlonek Rady Nadzorczej

- Lanoszka Adam - Czlonek Rady Nadzorczej

R SRR 5 s
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Sktad Zarzadu Spotki w okresie badanym :
- Stojek Aleksander — Prezes Zarzadu

- Filus Zbigniew - Czlonek Zarzadu po przeksztatceniu

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu nie ulegt zmianie.

7. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM” Sp. z o0.0.
za rok 2011 nie bylo badane , poniewaz spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie
spetniata ustawowych wymogow .

Uchwalag Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow — z dnia 7 maja 2012 r
zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spotki z 0.0. za 2011 r. w tym  bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2011 r. ,wykazujacy sumy bilansowe w kwocie 1453 129,53 2z, rachunek
zyskow i strat wykazujacy stratg netto w kwocie 64 836,24 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe wprowadzono do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia na dzien 01.01.2012 r.

Uchwalyg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 7 maja 2012 r. dokonano
pokrycia straty netto za rok 2011 w kwocie 64 836,24 zt z kapitalu zapasowego spoiki z o.0.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoétki z 0.0. za 2011 r. zostato ztozone w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 29.05.2012 r.

8. Badanie sprawozdania

Prowadzenie Ksiag rachunkowych Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM”
Spotka Akcyjna na podstawie pisemnej umowy , zostato powierzone Biuru Rachunkowemu
»DEBET” Waldemar Wigcek . Ksiggi rachunkowe za badany okres byly prowadzone przez
w/w Biuro Rachunkowe .

Sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM” Spolka
Akeyjna  za okres 01.01.2012. — 31.12.2012 r. bylo badane w siedzibie Spotki oraz w
siedzibie Biura Rachunkowego okresie od 21.03.2013 r. do 20.04.2013 r. z przerwami, przez

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych w Krajo ej"'
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Kancelari¢ Bieglego Rewidenta Janusza Gajdka, reprezentowana przez Bieglego Rewidenta
Janusza Gajdka, nr ewidencyjny 936 oraz eksperta Bieglego Rewidenta Macieja Dubiela
nr ewidencyjny 10526.

Badaniem objeto wszystkie pozycje bilansu irachunku wynikow. Kompleksowo
zbadano zgodnos¢ ewidencji analitycznej 2z syntetyczna idanymi wykazanymi
w sprawozdaniu finansowym.

Metods reprezentatywna badano pozycje majace wplyw na wynik finansowy Spotki,
pozostate badano metod wyrywkows.
Badanie przeprowadzano stosujac: sprawdzanie, obserwacje, zapytania i potwierdzenia oraz

obliczenia i analizg.

Wyniki przeprowadzonego badania wskazujg, ze:

eskladniki majgtkowe, rozrachunki, rezerwy, przychody i koszty wycenione zostaly
prawidtowo z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

ezmiany w funduszach wiasnych sg prawidtowe,

eprzychody i koszty zaliczone zostaty do wtasciwych okreséw sprawozdawczych,

esktadniki aktywdéw i pasywdéw oraz przychoddéw ikosztow sa poprawnie sklasyfikowane
i whasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,

enie jest zagrozona mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci.

Organizacja inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spelnia wymogi okreslone Ustawg
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
Spotka udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane oraz udzielila niezbednych

wyjasnien i informacji.

9. Oswiadczenia

O$wiadczamy, ze Kancelaria Bieglego Rewidenta Janusza Gajdka w Rzeszowie jest
wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2976. Podmiot uprawniony oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie

finansowe spetniajg warunki do wyrazania bezstronnej iniezaleznej opinii o badanym

POV VUCR—— R 7 i
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sprawozdaniu w mysl art. 56 pkt. 3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie , podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U.Nr 77,poz 649 z pdzniejszymi zmianami ), co oznacza iz sg niezalezni od

badanej spotki.

Podstawe do zawarcia umowy z dnia 20.03.2013 r. o badanie sprawozdania finansowego
Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego ,,TELGAM” za rok 2012 r. , stanowita uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 04/03/2013 r.

10. Badaniem objeto

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢

sumag 2191 240,21 zt

e rachunek zyskow istrat za rok obrotowy od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r.
wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 7371,17

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 664 578,97 zt

o rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1.
wykazujace wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 476 126,52 zt

o dodatkowe informacje i objasnienia.

11. Odpowiedzialno$¢ za sprawozdanie

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad. Zadaniem
badajacego byto zbadanie tego sprawozdania i wydanie o nim opinii.

Nie stanowilo z =zasady, przedmiotu badania wykrycie 1wyjasnienie zdarzen
podlegajacych $ciganiu, np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci jakie moglyby wystapi¢

poza systemem rachunkowosci.

- " R 8.
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12. Oswiadczenie o kompletnosci

Zarzad Spotki zlozyt wdniu 22 kwietnia 2013 r. o$wiadczenie o kompletnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz ze pomigdzy
dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowa imajatkows spoétki, a ktére nie zostaly ujete

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

9
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B. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ JEDNOSTKI I GEOWNE

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Wyniki dziatalnosci gospodarczej, struktur¢ izmiany standw pozycji bilansu,
rachunku zyskow i strat oraz wskazniki ekonomiczne w poréwnaniu do roku ubiegtego i roku
poprzedzajacego charakteryzuja:

- zmiany w warto$ciach aktywow i pasywow,

-zmiany w rachunku zyskéw i strat,

wskazniki ekonomiczne

. e 10
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Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM” S.A. Raport z badania 2012 r.

W badanym okresie nastapit wzrost sum bilansowych o 50,79 % .

Na dzien bilansowy 31.12.2012r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit
61,06 % . W stosunku do roku 2011 r. udziat ten zmniejszyt si¢ o 20,22 % . Naklady na
oddane do uzytkowania aktywa trwale w badanym roku byly zblizone do wartosci rocznej
amortyzacji — umorzen w kwocie 143 687,62 tys. zt. tegoz majatku.

Majatek trwaly ma petne pokrycie w kapitale wtasnym , a nadwyzka kapitatu ponad wartos¢
majatku trwatego, zabezpiecza w znacznym stopniu finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej.

Aktywa obrotowe w badanym okresie, ulegly zwigkszeniu o kwote ponad 581 tys. zh. to
jest o ponad 313 % w stosunku do roku 2011 . Najwigkszy wptyw na tgq zmiang mial wzrost
srodkéw pienigznych .

Wiérod aktywow obrotowych, najwigksza pozycje stanowig inwestycje krotkoterminowe , to
jest 26,43 % catosci aktywow , ponad 67 % aktywdw obrotowych.

Nastapit znaczny wzrost srodkéw pienigznych w bilansie roku 2012 o kwote 476 126,52 zt
w stosunku do roku 2011. Srodki pienigzne stanowig ponad 23,10 % calosci aktywow.
W roku 2011 $rodki pienigzne stanowity 2,06 % catosci aktywdéw . Znaczny wzrost srodkow
pieni¢znych wynika z wptat na podwyzszenie kapitatu podstawowego .

W pasywach nastapit wzrost kapitaléw wiasnych, ponad 54,59 % w stosunku do roku
2011. Wynika to z wykazania w pasywach bilansu ( kapital zapasowy ), wptat na poczet
kapitatu podstawowego , ktory zostal podwyzszony w roku 2013.  Majatek na dzien
bilansowy, finansowany jest w 85,88 % kapitatami wlasnymi .Udzial pozostatych Zrddet
finansowania wynosit 14,12 % w tym kredytéw krétkoterminowych 1,07 %  (catosci
pasywow).

Udziat zobowigzan krotkoterminowych nieznacznie zmniejszyt si¢  w strukturze pasywow
w stosunku do roku 2011 . Na dzien bilansowy udzial zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

stanowit 5,03 % calosci pasywow.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych //
w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw — nr ewidencyjny 2976 . /
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Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,, TELGAM” S.A. Raport z badania 2012 r.

W rachunku zyskow i strat nastapil spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku do
2011 roku 08,13 %.

Poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej- ogdlem , zmniejszyt si¢ o 14,55 % w stosunku
do kosztow roku 2011 . Jednostka w 2012 roku wygenerowata zysk ze sprzedazy w kwocie
21228,32 zt, gdzie w roku 2011 odnotowano na tym poziomie rachunku zyskow i strat -
stratg w kwocie 79 554,73 zt .

W badanym roku nastapit nieznaczny spadek pozostatych przychodéw operacyjnych
0 6,29 % w stosunku do 2011 roku . Znacznie wzrosty kwoty pozostalych kosztow
operacyjnych . W badanym okresie odnotowano zysk na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
9569,83 zt  (wroku 2011 strata 63 968,86 zt) .

Jednostka odnotowata strate na dzialalnosci finansowej , spowodowanej gtownie
aktualizacja wartosci akcji innych jednostek, przeznaczonych do obrotu ( 16 364,66 zt) .
Strata ta miata decydujacy wpltyw wykazang stratg netto w rachunku zyskow .

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych r
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Wskazniki rentownosci majatku ROA 1 kapitatu wiasnego ROE wykazuja minusowe
wartoéci, z powodu straty netto w rachunku zyskow i strat . Wskazniki te wykazuja
wyzsze wartoéci  poroéwnaniu z poprzednim rokiem . Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy
brutto ksztaltuje si¢ na poziomie 1,67 % ., co jest lepszym wynikiem niz w 2011 (-5,72%)
oraz lepszym niz 2010 (1,05%) .

Bardzo wysoki poziom wykazujg wszystkie wskazniki plynnosci . Wszystkie
wskazniki znacznie wzrosty w stosunku do poprzednich lat . Ptynnos$¢ I stopnia wynosi 4,6
co oznacza iz aktywa obrotowe ponad czterokrotnie pokrywaja zobowiazania
krétkoterminowe.

Wskaznik rotacji naleznosci wyniost 31 dni ( 37 dni w 2011 roku ) .. Rotacja zapaséw
wydtuzyla si¢ z 4 do 5 dni, natomiast wskaznik rotacji zobowigzan wydtuzyt si¢ z 44 do
54 dni . Wszystkie wskazniki rotacji mieszczg si¢ normalnym przedziale rotacji .

Stopa zadtuzenia za rok 2012 wyniosta 14,12 % , ulegajac zmniejszeniu w stosunku
do roku 2011 roku , kiedy to wynosita 16,23 % .

Pokrycie majatku trwatego kapitalami wiasnymi wynosi 1,41. Swiadczy to o zachowaniu w
pehi zlotej reguly bilansowej . Tak wysoki wskaznik oznacza réwniez , ze czg$¢ majatku
obrotowego finansowana jest przez kapitaly wiasne , co $wiadczy o bezpicczenstwie
finansowym jednostki .

Analiza porownawcza wskaznikow, oraz danych liczbowych wynikajacych ze
sprawozdania finansowego, nie wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
najblizszej przysztosci . Fakt ten potwierdzaja rowniez wyniki analizy finansowe;j

przeprowadzone metoda Altmana.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych .~ )
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prowadzenie i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzone byly wedtug zasad okreslonych:
sustawa z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci /Dz. U. nr 121 poz. 591/ z pdzniejszymi
zmianami.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu techniki komputerowej, zgodnie
z zaktadowym planem kont oraz opisem zasad prowadzenia ksiag rachunkowych. Stosowany
przez Spotke system finansowo-ksiggowy jest wlasnoscig Spotki i jest serwisowany.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono kompletno$¢ i poprawnosé zapisow
w powiazaniu z dowodami Zrédtowymi, a takze prawidtowa chronologi¢ i systematyke
zapisow.

Zachowana zostata zasada wspdtmiernosci przychoddéw 1 kosztéw, ostroznej wyceny,
memoriatu i istotnosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki sg rzetelne — dokonane wnich zapisy odzwierciedlajq stan
rzeczywisty.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidlowo otwarte na dzien 01.01.2012 r. bilansem otwarcia
wynikajacym z zaksiggowania sprawozdania finansowego roku 2011— czym zachowano

ciggltodé finansowa.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow — nr ewidencyjny 2976
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2. Kontrola wewnetrzna

W badanej jednostce nie wystgpuje sformalizowana kontrola wewngtrzna .
W pelnym zakresie wykorzystywana jest kontrola funkcjonalna, pelniona  przez
poszezegélnych  pracownikéw,  zapewniajaca udokumentowanie iujgcie  zdarzen
gospodarczych, ktére maja istotny wplyw na wynik dziatalnoéci oraz sytuacje finansowq
Spotki.
Wymuszony system kontroli wewnetrznej poprzez powigzanie z rachunkowoscia zapewnia
poprawne ujgcie, udokumentowanie i sprawdzenie:
eprzychodow oraz rozchodéw materiatow, ustug oraz zwigzanych z tym dowodow
zrodtowych,
eprzychodéw oraz rozchodéw srodkéw pienigznych,
enaliczania i wyptaty wynagrodzen za pracg.
System taki funkcjonuje w sposéb identyczny jak w 2011r inie zachodza przestanki dla

zmiany tego systemu. W stosunku do tegoz systemu nalezy mie¢ zaufanie.

3. Inwentaryzacja

W jednostce zostaly przeprowadzone nastgpujace inwentaryzacje —w okresie objgtym
badaniem :

e droga uzyskania potwierdzen stanow sald od bankéw i kontrahentow:

- srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2012 r.

- naleznosci wg stanu na dzien 31.12.2012r.

e drogg spisu z natury

- srodkow pienigznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2012r.

- materialy w magazynach wg stanu na dzien 31.12.2012r .

- $rodki trwate wg stanu na dzien 31.12.2012r.

e droga poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja

- pozostate aktywa i pasywa wg stanu na dzien 31.12.2012r.
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych P
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D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE Z BADANIA POSZCZEGOLNYCH

POZYCJI BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Aktywa trwale

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne 5514,50 z
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,25 %
wtym :
e inne wartosci niematerialne i prawne 5514,50 zt
Razem 5 514,50 zt

Stan pozycji wykazany w bilansie zostal potwierdzony inwentaryzacja przeprowadzong
metodaq weryfikacji sald . Ewidencja szczegdtowa obejmuje wszystkie tytulty pozycji .
Wycena na dzien bilansowy zostata dokonana zgodnie z obowiazujacymi przepisami . Inne

warto$ci niematerialne i prawe to licencje programéw komputerowych .

1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate 1318 537,27 zk

Udzial procentowy w sumie bilansowej 60,17 %

w tym:
egrunty — w tym prawo wieczystego uzytkowania 20 730,00 zt
ebudynki i budowle i obiekty inzynierii wodnej i ladowej 770 111,61 zt
eurzadzenia techniczne, maszyny 303 057,74 zt
e$rodki transportu 74 120,00 zt
e$rodki trwate w budowie 150 517,92 zt
Razem: 1318 537,27 zt

Badano metoda reprezentatywng istnienie, wyceng, prawo wiasnosci oraz sposob

prezentacji pozycji w bilansie.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych 7 /
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Rzeczowy majatek trwaly jednostka wycenita wcenach nabycia, pomniejszonych
o odpisy umorzeniowe, zgodnie z zasadami przyjetymi w polityce rachunkowosci.
Amortyzacji $rodkéw trwatych dokonywana jest zgodnie z postanowieniami ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Rzeczowy majatek trwaly wykazany w sprawozdaniu finansowym stanowi wtasno$¢ Spoétki,
lub jest uzytkowany na podstawie umow leasingu , co wynika z wlasciwych dokumentéw
zrodtowych.

Ewidencje rzeczowego majatku trwatego stanowia:

ekonta syntctyczne i analityczne wedlug wartosci poczatkowej i umorzenia,

eplan amortyzacji dla grup rodzajowych,

ecwidencja $rodkow trwatych .
Udokumentowanie zmian w $rodkach trwatych nastgpuje wedtug kompletnych i
prawidlowych dowodéw ksiggowych . Rzeczowy majatek trwaly zostal poprawnie ujgty
i sklasyfikowany oraz wiasciwie wyceniony. Inwentaryzacj¢ metoda spisu z natury
przeprowadzono na koniec 2012 roku . Warto$¢ srodkow trwatych wykazanych w bilansie
wynikajacych z uméw leasingowych (leasing finansowy ) wynosi :74 120 zt — $rodki
transportu .
Kwoty wykazane w pozycji $rodkéw trwatych w budowie to gtownie naktady na budowe linii
$wiattowodowych w Jasle, rozpoczgta budowa budynku centrali

Wycena i prezentacja nie budzi zastrzezen .

1.3. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 0,00 zi

1.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 926,00 zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,64 %
w tym

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 926,00 zt

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych //’MW)
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Pozycja ta obejmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.
Dotyczy réznej wartosci bilansowej i podatkowej aktywow i pasywow :

- leasingu (zobowigzania finansowe ) -10 817,00 zt

- wycena bilansowa akcji - 3109,00 zt

2. Aktywa obrotowe

2.1. Zapasy
Zapasy 15 496,70 zt
Udziat procentowy ' 0,71 %
w tym:
e materialy 15 496,70 zt
Razem 15 496,70 zt

Wyrywkowo badano istnienie, wycene oraz kompletno$é ujecia pozycji w bilansie.
Zapasy materialow, wyceniane sa w cenach zakupu. Zapasy w badanej jednostce objgte
sq ewidencjg ilosciowo-wartosciows .
Na dzien bilansowy brak zapasow, ktére utracityby przydatno$¢ gospodarcza . Wartosé
pozycji wykazana w bilansie, zostata potwierdzona inwentaryzacja przeprowadzong na dziefi
30/11/2012 r. Rozliczenie inwentaryzacji nastgpito w ksiggach badanego roku . Ponowna
inwentaryzacje wykonano na dzien 31/12/2012 r. , gdzie nie wykazano r6znic

inwentaryzacyjnych . Wycena oraz prezentacja nie budzi zastrzezen .

2.2. Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 121 512,72 z}
Udziat procentowy 5,55 %
w tym:

-od pozostatych jednostek

e naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug brutto 125 546,91 zt

enaleznosci z tytutu podatkéw ,cel, ubezpieczen spotecznych itp. 13 083,34 zt

Razem naleznosci brutto 138 630,25 zi
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych A }
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*Qdpisy aktualizujgce ogdtem 17 117,53 zt
Razem naleznoS&ci netto 121 512,72 z1

Metodg wyrywkowg badano potwierdzenia sald naleznosci, biorgc pod uwagg
istotnos¢ . Zweryfikowano realnosci, klasyfikacje oraz prezentacje pozycji w sprawozdaniu
finansowym.
Naleznosci zostaly wycenione w kwotach wymaganej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace . W badanym okresic jednostka utworzyla odpisy aktualizujagce na kwote
1521,52 zi. Nastapito zwigkszenie odpisow w badanym roku o kwote 149527 zt
(rozwigzanie odpisow w badanym roku 26,25 zt )
Jednostka potwierdzita salda nalezno$ci na dzien 31.12.2012 1.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug dotycza nieprzedawnionych krajowych naleznodci .
Badanie struktury czasowej nalezno$ci potwierdza realno$¢ sald . Naleznosci z tytulow
podatkowych, dotycza podatku vat wykazanego do przeniesienia w deklaracji za ostatni
okres badanego roku - 2 626 zl, pozostala kwota dotyczy podatku vat naliczonego, do
odliczenia w nastepnych okresach 8 631,34 zl, nadptacone zaliczki CIT 8 — 1 826 zt
Ewidencja rozrachunkéw prowadzona jest w sposdb zgodny z przepisami, w szerokim
przekroju analitycznym .

Na podstawie przeprowadzonego badania, naleznosci krétkoterminowe mozna uznaé

za realne, prawidtowo wycenione i wlasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.3. Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe 579 197,94 zi
Udzial procentowy 26,43 %
w tym:
esrodki pienigzne w kasie 2377,83 zt
e$rodki pieniezne w bankach 503 710,69 zt
eudzielone pozyczki 50 000,00 zt
eakcje 23 109,42 zt

-

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych e
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Razem: 579 197,94 z1

Badanie metoda wyrywkowa potwierdzito kompletnos¢ ujecia, prawidlowa wyceng
oraz whasciwa prezentacj¢ w bilansie.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie krajowej wyceniono wedtug
warto$ci nominalnej. Spotka dokonata inwentaryzacji stanu gotowki wkasie na dzien
bilansowy. RézZnic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

Stan s$rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych wynika z ostatnich wyciagow
bankowych i potwierdzen bankéw, prowadzacych rachunki jednostki oraz jest zgodny z
ewidencja analityczna prowadzong przez jednostke .

Udzielona pozyczka to srodki pozyczone do osoby fizyczne, cztonka Rady Nadzorczej ,
powigzanej w punktu widzenia ustawy podatkowej . Wycena i prezentacja nie budzi

zastrzezen.

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 137 055,08 zt
Udziat procentowy w aktywach 6,25%
Rozliczenia migdzyokresowe dotycza kosztow  ubezpieczenia, abonamentdw, innych
kosztow , zwigzanych z rokiem 2013 w kwocie 3 289,96 zt .

Kwota 62 965,59 zt dotyczy kosztéw zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu podstawowego ,
ktoéry nastapit 2013 roku. Jednostka w tej pozycji wykazata rowniez kwoty , ktére na dzien
bilansowy nie stanowily jeszcze naleznosci - dotycza one faktur sprzedazy wystawionych w
styczniu 2013 roku , abonament telefoniczny za styczen 2013 — kwota 70 799,53 zt .
Faktury wystawione w styczniu 2013 roku , dotyczaca grudnia 2012 (potfaczenia
telefoniczne ) oraz stycznia 2013 (abonament telefoniczny ). Analogiczna kwota wykazana

zostata w pasywach bilansu (rozliczenia migdzyokresowe ).

-
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4. Kapital wlasny
Kapitat wlasny 1881 877,62 zi
Udziat procentowy w pasywach 85,88 %
w tym:
e Kapital podstawowy 1 000 000,00 zt
e kapitat zapasowy 889 248,79 zt
ewynik finansowy netto roku obrotowego (strata) 7 371,17 zt
Razem: © 1881 877,62 zt

Przeprowadzone metodq kompletng badanie, potwierdza kompletnos¢ ujecia,
prawidlowos¢ ewidencji i zmian kapitaléw wiasnych.

Kapital podstawowy — akcyjny zgodny z ewidencja , wykazuje zgodno$¢ z umowsg

Spotki i wpisem do KRS na dzien bilansowy . Kapital podstawowy w badanym roku nie
ulegt zmianie. Na dzien bilansowy kapitat akcyjny sktadat si¢ z 10 000 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda .
Kapitat zapasowy wykazany w bilansie, sklada si¢ z typowego kapitatu zapasowego
powstatego z zyskéw lat poprzednich (zmniejszony kwotg pokrycia straty za 2011 rok ) w
wysokosci 217 298,65 zt. Ponadto w kapitale zapasowym wykazano kwoty wptat na  poczet
podwyzszenia kapitalu podstawowego (warto$¢ nominalna 344 938,20 zi, plus agio
327 011,94 zt razem 671 950,14 zt) , ktére to podwyzszenie nastapito w 2013 1.

Wynik finansowy — strata netto w wysokosci 7 371,17 2zt wynika z prawidlowo
sporzadzonego za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012 r. rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z

sugestiag Zarzadu strata netto zostanie prawdopodobnie pokryta kapitalem zapasowy .

5. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 14 083 zt
Udziat procentowy w pasywach 0,64 %

wtym :
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 083,83 zt

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych -
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6. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe

Udzial procentowy

Raport z badania 2012 r.

38 952,45 zk
1,77 %

Pozycja dotyczy zobowigzah zwigzanych z przejeciem w leasing finansowy srodkow

transportu, ktorych splata przypada pézniej niz w 2013 roku . Prezentacja i wycena nie

budzi zastrzezen .

7. Zobowigzania krétkoterminowe

7.1. Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek

Zobowiazania krotkoterminowe

Udziat procentowy
w tym:

e zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

e zobowigzania z tyt. podatkdéw, cel, ubezpieczen spotecznych
e inne zobowigzania krotkoterminowe

ekredyty i pozyczki

ezobowiazania finansowe

Razem:

185 527,61 zi
8,47 %

110 164,01 zt
33 184,17 zt
747,85 zt

23 453,66 zt
17 977,92 zk

185 527,61 zl

Metodq reprezentatywng badano prawidtowos¢ wyceny, kompletnos¢ ujecia oraz sto-

pien rozliczenia do dnia badania.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zaciagnigte w walucie krajowej , wycenione zostaly

wedtug wartosci z dnia powstania. Pozycja obejmuje nieprzedawnione zobowigzania , prawi-

dtowo wykazane w bilansie . Wszystkie salda zobowigzan zostaly poddane inwentaryzacji

poprzez potwierdzenie sald otrzymane od kontrahentéw w lub poprzez weryfikacjg salda na

dzien bilansowy .

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych obejmuja:

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
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inwentaryzacji poprzez potwierdzenie sald otrzymane od kontrahentéw w Iub poprzez
weryfikacje salda na dzien bilansowy .

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych obejmuja:

wZUS 7 986,14 zt
=podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 2 936,00 zt
svat nalezny do rozliczenia w nastgpnym okresie rozliczeniowym 22 262,03 zt
Razem: 33 184,17 2

Salda wynikaja z prawidtowo prowadzonej dokumentacji i sa zgodna ze sporzadzonymi
deklaracjami . Zobowigzania zostaly uregulowane w ustawowych terminach .
Inne zobowigzania krétkoterminowe dotycza rozrachunkéw z PZU Zycie- 151,20 zt ,

PKZP — 596,65z . Wycena i prezentacja nie budzi zastrzezen.

8. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 70 799,53 zi
Udzial procentowy 3,23 %,
wtym :
e innerozliczenia migdzyokresowe 70 799,53 zt
w tym :
- krotkoterminowe 70 799,53 zt

Pozycja dotyczy rozliczen migdzyokresowych przychodoéw, wynikajacych z faktur sprzedazy
(abonament telefoniczny za styczen 2013 ). Faktury wystawione w styczniu 2013 roku ,
dotyczaca grudnia 2012 (polaczenia telefoniczne ) oraz stycznia 2013 ( abonament

telefoniczny) . Jednostka prowadzi szczegdtowa ewidencjg dotyczaca rozliczen .

9. Przychody i zyski
9.1. Przychody

Przychody 1300 128,11 z1

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych - )
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e Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 1277 257,12 z1

W tym:

-przychody ze sprzedazy produktow 1241 537,86 zt

-zmiana stanu produktéw 925,64 z1

-przychody ze sprzedazy towardw i materialow 34 793,62 z1
e Pozostate przychody operacyjne 18 845,36 zi
e Przychody finansowe 4 025,63 z1

Razem: 1300 128,11 z}

Badaniem pelnym objeto zgodno$é ewidencji analitycznej i syntetycznej z danymi
wykazanymi w sprawozdaniu finansowym oraz prezentacj¢ przychoddéw w rachunku zyskow
i strat.

Metodq wyrywkows badano kompletno$¢ ujecia, periodyzacje, udokumentowanie oraz
klasyfikacje przychodow wedhug tytutow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ujete zostaly kompletnie, prawidlowo
zaliczone do okresu sprawozdawczego, ktorego dotyczyly oraz udokumentowane wiasciwymi
dowodami zrédtowymi.

W wyniku badania stwierdzono, ze:

sewidencja sprzedazy jest prowadzona poprawnie,

ena sprzedawane towary i produkty stosowano prawidlowe stawki VAT,

eilosciowy rozchdd jest zgodny z danymi zawartymi w fakturach sprzedazy,

efaktury wystawiane sa poprawnie i terminowo.

Pozostate przychody operacyjne to : otrzymane odszkodowania -3 223,25 zt zl, rozwigzanie
odpisow aktualizujacych naleznosci , nadwyzki inwentaryzacyjne w kwocie 1 735,08 zi. ,
przychody z umow najmu , przychody ze sprzedazy srodkow trwatych 7 197,16 zt

Przychody finansowe ewidencjonowane w jednostce, to zysk na sprzedazy akcji innych
jednostek .

Nie stwierdzono przemieszczania sprzedazy pomigdzy okresami sprawozdawczymi.
Zachowano kompletno$¢ sprzedazy w oparciu o powyzsze ustalenia, uznaj¢ za prawidtowe

przychody wykazane w rachunku zyskow i strat .

.
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10. Koszty i straty

10.1. Koszty

Koszty 1307 342,28 zt
W tym:

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1256 028,80 zt
% w stosunku do przychodow ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 98,34 %
Pozostate koszty operacyjne 30 503,85 z1
% w stosunku do pozostalych przychodow operacyjnych 161,86 %
Koszty finansowe 20 809,63 zi
% w stosunku do przychodow finansowych 516,93 %
Razem: 1307 342,28 zt

Badaniem pelnym objeto zgodno$é ewidencji syntetycznej z analityczng z danych
wykazanymi w sprawozdaniu finansowym oraz prezentacj¢ kosztéw w rachunku zyskow
i strat.

Metoda wyrywkowa badano kompletnos¢ ujgcia, periodyzacje, udokumentowanie oraz
klasyfikacj¢ kosztow wedtug tytutow.
Ujete w rachunku zyskow i strat koszty wynikaja z ewidencji ksiggowej.
Wyniki przeprowadzonego badania wskazuja na zachowanie zasady wspéimiernosci
przychodow i kosztow w skali danego roku.
W wyniku badania stwierdzono, ze:
-dokumenty ksiegowe bedace podstawa ksiggowania w koszty dziatalnosci sa sprawdzane
pod wzgledem merytorycznym, formalno — rachunkowym oraz zatwierdzone do wyplaty;
-dowody ksiegowe sa dekretowane, co stwierdza podpis osoby dekretujacej;
-kwalifikacja kosztow do odpowiednich podgrup rodzajowych jest prawidiowa;
-amortyzacja $rodkéw trwatych iwartosci niematerialnych i prawnych prowadzona jest
zgodnie  zplanem amortyzacji ~ z zachowaniem prawidtowych  stawek i zasad
amortyzowania;
-koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia sa poprawnie naliczane i odnoszone do
wiasciwych okresow;

- inne koszty zostaty prawidlowo udokumentowane i poprawnie rozliczone;

=N

~
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- warto$¢  sprzedanych towaréw imaterialow w cenie nabycia woparciu o system

komputerowy gospodarki magazynowej ustalona zostata prawidtowo;

Na kwote wykazang w rachunku wynikéw w pozycji pozostate koszty operacyjne skfada si¢

przede wszystkim odpisy
inwentaryzacyjne w kwocie 1521931 zt

powypadkowym 6 892,43 zt, inne.

aktualizujace naleznosci w kwocie 1521,52 zh, roznice

naprawa pojazdu zwigzana z remontem

Koszty finansowe wykazane w rachunku wynikéw to odsetki dotyczace badanego okresu ,

oraz odpis aktualizujacy akcje innych jednostek przeznaczone do obrotu

11. Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego

Ustalenie przychodéw podatkowych i kosztow podatkowych
1.Przychody ogétem
2.Przychody wolne od opodatkowania razem
3.Przychody podatkowe 1-2
4.Koszty ogotem
5.Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw — razem
- amortyzacja nie stanowigca kosztow uzyskania przychodow
- pozostate koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodoéw
( reprezentacja odsetki budzetowe, darowizny itp.)
- aktualizacja wartosci akceji przeznaczonych do sprzedazy
6.Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw bilansowych roku 2012
- raty leasingu
7.Koszty podatkowe (4-5+6)
8. Dochod podatkowy
9. Rozliczenie straty z 2011 roku do wysokosci punktu 8
10. Podstawa opodatkowania

11.Nalezny zarachowany podatek dochodowy

1300 128,11 zt
0,00 zt

1300 128,11 zt
1307 342,28 zt
33 562,23 zt
13 080,00 zt

4117,57 zt

16 364,66 zt
16 697,96 zt
16 697,96 zt
1290 478,01 zt
9 650,10 zt

9 650,10 zt
0,00 zt

0,00 zt
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12. Inne informacje
12.1. Zdarzenia po dacie bilansu
Do dnia badania nie zaszlo zadne zdarzenie majace istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe.
12.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Jednostka nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wykorzystujac

dyspozycje art. 58 ustawy o rachunkowosci oraz zasady przyjete w polityce rachunkowosci.

13. O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Przedsigbiorstwa Telekomullqikacyjnego . TELGAM” Spétka Akcyjna w Jasle
ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych badanego sprawozdania finansowego, oraz o kompletnym wykazaniu
zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu biegtego o wszystkich istotnych zdarzeniach

jakie nastapity po dniu bilansowym.

14. Sprawozdanie z przeplywu $rodkoéw pieni¢znych

Biegly zbadat zgodno$¢ zalaczonego sprawozdania z przeplywu $rodkéw pienigznych
zwzorem zamieszczonym w UOR, oraz zbadal metoda reprezentatywna zgodno$é
wykazanych pozycji z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat i informacj¢ dodatkowa. Jest ono
odpowiednio powigzane z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach

rachunkowych.

15. Informacja dodatkowa

Badaniem objeto zakres iprawidlowos¢ wykazanej w sprawozdaniu finansowym
informacji dodatkowe;.

Informacja dodatkowa opracowana zostala zgodnie z wymogami art. 48 ustawy o
rachunkowosci z podziatem na:

- wprowadzenie do -sprawozdania finansowego uwzgledniajagce dane ustalone
zatacznikiem nr 1 do ustawy,

- dodatkowe informacje i objasnienia zawierajace dane w ukladzie wynikajacym z

powolanego powyzej zalacznika.

Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych -~ ‘ )
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Dane liczbowe wynikaja z ewidencji ksiggowej, sa zgodne z danymi sprawozdania
finansowego. Zaréwno wprowadzenie jak iinformacje dodatkowe opracowane zostaly

zgodnie z wymaganiami ustawy i ujete szczegdtowo we wszystkich istotnych zagadnieniach.

16. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym opracowano prawidlowo, dane liczbowe

wynikajg z ksiag rachunkowych, odpowiednio powigzane z danymi bilansu.

17. Sprawozdanie z dzialalno$ci spotki
Sprawozdanie z dziatalnosci spotki speinia wymogi okreslone wart. 49 ustawy o

rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego sa z

nim zgodne.
oo ""«.3
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E. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1.Podsumowanie wynikéw badania stanowi odrgbny dokument.

2.Raport zawiera 37 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

5 . 04 AANCELARIA BIEGLEGO REWIDENT
Rzeszow, dnia 2013-04-22 Janusz Gajdek 3

35-030 Rzeszow ul.3-go Maja 8
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
N ewid 2976

et

KANCELARIA BIEGEEGO REWIDENTA //”
Janusza Gajdka Janusz Gaj
35-030 Rzeszow ul. 3-go Maja 8 /Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 2976 = Nr ident. 936
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1. Nazwa: Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.

2. Siedziba Spélki: Jaslo, ul. Mickiewicza 154

3. Przedmiot dzialalnesci: Telekomunikacja, handel hurtowy i detaliczny z wylaczeniem
handlu pojazdami samochodowymi, budowa i eksploatacja sieci telekomunikacyjnych,
roboty zwiazane z budowa obiektdéw inzynierii ladowej 1 wodne;.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000419551
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od (¢1.01.2012 r. do 31.12.2012 1.

Sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci gospodarczej
przez spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesigey i diuzej; nie sa nam znane okolicz-
nosci, ktére wskazywatyby na istnienie zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci.

7. Charakterystyka metod wyceny aktywow 1pasywow.

- Wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy wyceniono po cenie nabycia
wg kryteridéw dla $rodkéw trwatych. Amortyzacja przebiega wg stawek w zalez-
nosci od kategorii warto$§ci niematerialnych i1 prawnych zgodnie z Ustawa o po-
datku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (j.t. Dz. U.
1993 Nr 106, poz. 482 z péz. zm.)

- Srodki trwale wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzglednia-
jac przepisy Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku (j. t. Dz. U. 1993 Nr 106, poz.
482 z pdz. zm.) dotyczace amortyzacji srodkow trwalych oraz warto$ci niemate-
rialnych i prawnych. Srodki trwale przeznaczone do likwidacji, lub wycofania z
uzytkowania sa wyceniane wedlug wartoéci ksiggowej netto lub wedlug cen
sprzedazy netto.

- Amortyzacja naliczana jest na podstawie planu amortyzacji. Ustala sig stawki od-
piséw amortyzacyjnych w wysokoséci wynikajacej z przepiséw podatkowych (do
wysokosci uznawanej jako koszt uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych). Stawki amortyzacji $srodkdéw trwalych
przyjmuje sig¢ w oparciu o wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacy
zalgeznik do wymienionej ustawy. Odpiséw amortyzacyjnych w cigzar kosztow
dziatalno$ci eksploatacyjnej dokonuje sig na podstawie planu amortyzacji na ko-
niec kazdego okresu obliczeniowego.

- Srodki trwale o wartosci poczatkowej wyzszej od 2000 lecz nie przekraczajacej
3500 zt uyjmowane sa w ewidencji §rodkow trwalych, ale odpisywane jednorazo-
wo w koszty amortyzacji.

- Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokosci ogohu kosztow pozostaja-
cych w bezpodrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszo-
nych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosei.

- Finansowy majatek trwaly — nie wystepuje.

- Zapasy poszczegolnych skladnikow aktywdw obrotowych wycenia sig wg cen za-
kupu

- Produkcja podstawowa nie zakoficzona — nie wystepuje.

- Produkty gotowe wlasnej produkeji — nie wystepuja.

- Towary w stoldwce ibufetach — nie wystepuja.

- Nalezno$ci i roszczenia wycenia sig wg wartosci ustalonej przy ich powstaniu
pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

- Inwestycje krotkoterminowe — wedlug ceny (wartoéci) rynkowej albo wedlug ce-
ny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza
albo wedlug skorygowanej ceny nabycia.

- Srodki pienigzne ewidencjonowane sa w kasie oraz na poszczegoélnych rachun-
kach bankowych.

S e
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8. Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A. sporzadza rachunck zyskéw i strat
wg warlantu poréwnawczego

9. Zmiany metod ksiggowania i wyceny dokonane w roku obrotowym wywierajace istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe w roku sprawozdawczym.

—  nie wystepujg
10. Charakterystyka dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmian sposo-
bu sporzadzania sprawozdania finansowego 1 wplyw wywolanych tym skutkéw finanso-
wych na sytuacje majatkowq 1 finansowa oraz wynik finansowy (wplyw w ujgciu warto-
$ciowym i procentowym).

— 0d 2012 Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A. sporza(dza rachunek zy-
skow i strat metodg poréwnawceza,

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym, nie uwzgled-
nionych w bilansie oraz rachunku zyskow 1 strat.

—  nie wystgpuja

12. Informagcje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego:

ZLONGK ZAREAT PREZES ZARZAIAT
¢ &7 %&F
_dlsignjbw Liles Aleksander Stojek
JaSIoPIOFINIETORE I s e e SR
Miejsce i data sporzagdzenia Kierownik jednostki
{kacgine
"’E‘EI GAM" S.A.

38-200 Jasto, ul. Mickiewicza 154
tel. 13 491 5000, fax 13 491 5050
NP 685-16-56-079 REGOM 370343408

: ( Q[L/ 20t
Imig i nazw1sko osoby, ktorej powierzono prowadzenie Pleczqtka Sp()ikl
ksiag rachunkowych
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Nazwa i adres jednostki sprawozdawczej Adresat
Rg dsiebiorstwo
3 -.300

Numer identyfikacyjny REGON
370343408

BILANS

na dzien  31.12.2012

AKTYWA Stan na dzient Stan na dzien |
31.12.2011 31.12.2012

A. Aktywa trwate 1181 149,31 zif 1337 977,77 21
1. WartoSci ni falne i p 12 441,50 2! 5514,50 21
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 21 0,00 zi
2. Wartosc firmy 0,00 2} 0,00 24
3. Inne wartosci ni ialne i prawne 12 441,50 2| 5514,50 21
4. Zaliczki na wartosci ni ialne i prawne 0,00 2 0,00 2!
1l. Rzeczowe aktywa trwale 1168 707,81 zI 1318 537,27 LTI
1. Srodki trwale 1163 132,412 11680193521
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 z 20 730,00 zi|
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 842 808,28 21| 770 111,61 21|
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 320 324,13 2) 303 057.74 zi
d) Srodki transportu 0,00 2! 74 120,00 2!
e) inne Srodki trwale 0,00 2! 0,00 2!
2. Srodki trwale w budowie 5 575,40 21 150 517,92 21
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00z
1ll. Nalez i diugotermi 0,00 I 0,00 I
1. Od jednostek powigzanych 0,00 2! 0,00 2!
2. Od pozostalych jednostek 0,00 2! 0,00 2]
[\'All ycje diugotermi 0,00 zI 0,00 2/
1. Nieruchomosci 0,00 2 0,00 zi
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 z) 0,00 zi
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,002 0,00 2|
a) w jednostkach powigzanych 0,00 z! 0,00 2!
- udziaty lub akcje 0,00 2! 0,00 2!
- inne papiery wartosciowe 0,00 21 0,00 24
- udzielone pozyczki 0,00 2t 0,00 2}
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 z} 0,00 zi
b) w pozostalych jednostkach 0,00 z-nii 0,00 I
- udzialy lub akcje 0,00 zI 0,00 zi
- inne papiery wartosciowe 0,00 2] 0,00 21
- udzielone pozyczki 0,00 zi 0,00 2
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 2| 0,00 2|
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 2! 0,00 zi
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 21 13 926,00 21
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,002l 13 926,00 zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 I 0,00 zf
B. Aktywa obrotowe 271 980,22 21 853 262,44 zi
|. Zapasy 16 319,23 21 15 496,70 z|
1. Materialy 16 319,23 21 15 496,70 2!
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 zi] 0,00 2
3. Produkty gotowe 0,00 71 0,00 z|
4. Towary 0,00 21 0,00 24

5. Zaliczki na dostawy 0,00 2]
Il. Naleznosci krotkoterminowe 173 334,67 zl| 121 512,72 21
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 21 062,44 21 0,00 I
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 21062,44 2| 0,002l
- do 12 miesiecy 21 062,44 2| 0,00 21
-powyzej 12 miesiecy 0,00 2i 0,00 zi
b) inne 0,00 2| 0,00 2
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 152 272,23 2 121 512,72 zl|
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 140 040,15 2 108 429,38 21
- do 12 miesiecy 140 040,15 2! 108 429,38 21
-powyzej 12 miesiecy 0,00 2! 0,00 zi
b) z tytutu podatkow, qotaql. 9e{, ubezpieczen spolecznych 11832,0821 1308334 21

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 400,00 2| 0,00 2t
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 I 0,00 2]
Il | ycje krotl i 79 962,00 2| 579 197,94 21/
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 79 962,00 2! 579197,94 2!
a) w jednostkach powigzanych 0,00 zt 0,00 21
- udzialy lub akcje 0,00 zI 0,00 21
- inne papiery warto$ciowe 0,00 21 0,00 2
- udzielone pozyczki 0,00 24 0,00 24
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 2! 0,00 2!
b) w pozostalych jednostkach 50 000,00 21 73109,42 2!
- udzialy lub akcje 0,00 2 23109,42 2!
- inne papiery wartosciowe 0,00 2i 0,00 zi
- udzielone pozyczki 50 000.00 2i 50 000,00 2!
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 2! 0,00 2!
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 962,00 7} 506 088,52 zi
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 962,00 2} 506 088,52 zi
- inne Srodki pi Z 0,00 2! 0,00 zl
- inne akitywa pieniezne 0,00 zi| 0,00 Zi|
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 2| 0,00 21
V. Krotkotermii TC miedzyokresowe 2 364,32 zH 137 055,08 21

[ AKTYWA RAZEM

1453 129,53 zi]

2191 240,21 zH
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PASYWA Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2012

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1217 298,65 zt 1881 877,62 zt
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1000 000,00 zt 1000 000,00 zt
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0,00 zi| 0,00 zt|
Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 308 657,99 zi 889 248,79 zi
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 i 0,00 zt
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 50 000,00 zt 0,00 zt
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -76 523,10 zt 0,00 z}
VIII. Zysk (strata) netto -84 836,24 z4| -7 371,17 zt
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 z4| 0,00 zt
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 235 830,88 zt 309 362,59 24,
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 z} 14 083,00 zt
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 zt 14 083,00 zt
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 zH 0,00 z
- dtugoterminowa 0,00z 0,00 zt
- krétkoterminowa 0,00 z¢ 0,00 zt
3. Pozostale rezerwy 0,00 zt 0,00 zt
- diugoterminowe 0,00 z¢ 0,00 zt
- krotkoterminowe 0,00 zt 0,00 zi
Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 z 38 952,45 z}
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zI 0,00 zt
2. Wobec pozostalych jednostek 0,00 zt 38 952,45 z4
a) kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt
b) z tytulu emisji diuznych papierow warto$ciowych 0,00 z4 0,00 zt
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 z 38 952,45 zt
d) inne 0,00 zi| 0,00 z
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 167 426,87 zt 185 527,61 zt
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 z4 0,00 zt
- do 12 miesiecy 0,00 zH 0,00 zi
- powyzej 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
b) inne 0,00 zH 0,00 zt
2. Wobec pozostatych jednostek 167 426,87 zt 185 527,61 zt
a) kredyty i pozyczki 51653,63 24 23 453,66 zt
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 zt 0,00 z!
C) inne zobowigzania finansowe 0,00 24 17 977,92 2t
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 66 191,46 24 110 164,01 zt
- do 12 miesigcy 66 191,46 2! 110 164,01 zt
- powyzej 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zi
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 z} 0,00 z!
f) zobowigzania wekslowe 0,00 zt 0,00zt
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 48 633,02 zt 33 184,17 zi
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 zH 0,00 z4
i) inne 948,76 2t 747,85 2zt
3. Fundusze specjalne 0,00 zi 0,00 z}
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 68 404,01 z! 70 799,53 zi
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 zH| 0,00 2
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 68 404,01 zi| 70 799,53 2t
- diugoterminowe 0,00z} 0,00 24
- krétkoterminowe 68 404,01 z¢ 70 799,53 zi

| PASYWA RAZEM

1453 129,53 zi

2 191 240,21 zi|
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Nazwa i adres
jednostki sprawozdawczej

Adresat

Numer identyfikacyjny REGON
370343408

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy)

za okres 01.01.2012-31.12.2012r.

Stan na Stan na
31.12.2011 r. 31.12.2012r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi w tym: 1 390 280,99 zt 1277 257,12 z
- od jednostek powigzanych
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1379 569,36 zt 1241 537,86 zt
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) -8 601,41 zt 925,64 zt
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 zt
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 19 313,04 zt 34 793,62 zt
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1469 835,72 zt 1256 028,80 zt
I. Amortyzacja 122 943,56 zt 143 687,62 zt
1. Zuzycie materiatow i energii 129 445,34 zt 166 741,08 zt
11l. Ustugi obce 421 992,42 zt 455 995,77 zt
IV. Podatki i optaty, w tym: 31 260,80 zt 38 870,56 zt
-podatek akcyzowy 0,00 zt 0,00 zt
V. Wynagrodzenia 625 051,93 zt 321 717,01 zt
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 110 815,12 zt 56 801,25 zt
VII. Pozostale koszty rodzajowe 10 239,34 zt 21 583,04 zt
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 18 087,21 zt 50 632,47 zt
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -79 554,73 zt 21 228,32 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 20 110,02 zt 18 845,36 zt
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 zt 7197,16 zt
Il. Dotacje 0,00 zt 0,00 zt
I1l. Inne przychody operacyjne 20 110,02 zt 11648,20 zt
E. Pozostale koszty operacyjne 4 524,15 zt 30 503,85 zt
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 zt 0,00 zt
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt
lil. Inne koszty operacyjne 4 524,15 zt 30 503,85 zt
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -63 968,86 zt 9 569,83 zt
G. Przychody finansowe 29,40 zt 4 025,63 zt
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- od jednostek powigzanych 0,00 z 0,00 zt
II. Odsetki, w tym: 29,40 zt 9,30 zi
- od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 zt 4 016,33 zt
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 zt 0,00 zt
V. Inne 0,00 z 0,00 zt
H. Koszty finansowe 896,78 zt 20 809,63 zt
|. Odsetki, w tym: 896,78 zt 2 197,40 zt
- dla jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
|l. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 zt 16 364,66 zt
IV. Inne 0,00 z 224757 z#
|. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -64 836,24 z¢ -7214,17 zt
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l. - J.IL.) 0,00 zt 0,00 zt
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 zt 0,00 zt
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 zt 0,00 zt
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) -64 836,24 zt -721417 zt
L. Podatek dochodowy 0,00 zt 157,00 zt
M. I::rz:t‘s,;ale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 zt 0,00 21
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -64 836,24 zi -7 371,17 zt

..... (et AL oo
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Nazwa i adres Adresat
jednostki sprawozdawczej

Numer identyfikacyjny REGON

370343408 e,
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)
Ml 31422012
Za biezacy Za poprzedni
rok obrotowy (zi, gr) rok obrotowy (zt, gr)
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z Sci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -73711,17 2
II. Korekty razem 92 516,65 zt
1. Amortyzacja 143 687,62 zt
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 zt
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 zt
4. Zysk (strata) z dzialainosci inwestycyjnej 0,00 zt
5. Zmiana stanu rezerw 14 083,00 z}
6. Zmiana stanu zapaséw 822,53 zt
7. Zmiana stanu naleznosci 51 821,95 zt
8. Zmlgna starlu zobt?wnazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 2832279 21
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i -146 221,24 zt
10. Inne korekty 0,00 zt
Ill. Przeptywy pienig netto z $ci operacyjnej (I+/-11) 85 145,48 zt
[B Przeplywy Srodk ieni z dzi ii ycyjnej
1. Wplywy 0,00 z1
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,002
aktywow trwatych i
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niemateriaine 0.00
i prawne *
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 z4
a) w jednostkach powigzanych 0,00 zt
b) w pozostatych jednostkach 0,00 zi
- zbycie aktywow finansowych, 0,00 zt
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 2!
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 z}
- odsetki 0,00 2t
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 zt
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 zi|
Il. Wydatki 309 699,50 zt
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 21
aktywdw trwatych !
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 zi|
3. Na aktywa finansowe, w tym: 23 109,42 zt
a) w jednostkach powigzanych 0,00 z}
b) w pozostalych jednostkach 23 109,42 21
- nabycie aktywow finansowych 23 109,42 zi|
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 zi
4. Inne wydatki inwestycyjne 286 590,08 2zt
Ill. Przeplywy pienigzne netto z ii ycyjnej (I-1l) -309 699,50 z}
C. Przeplywy $rodkow p z Sci fir j
1. Wplywy 728 880,51 zt
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 671 950.14 24
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu '
2. Kredyty i pozyczki 0,00 zt
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,00 zt
4. Inne wplywy finansowe 56 930,37 2t
11. Wydatki 28 199,97 zt
1. Nabycie udzialdw (akcji) wiasnych 0,00 zt|
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 zi|
3. Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 2t
4. Splaty kredytéw i pozyczek 28 199,97 zt
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych 0,00 zt
8. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00zt
¢ 7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 zt
8. Odsetki 0,00 z4
9. Inne wydatki finansowe 0,00 z}
lil. Przeplywy pienigzne netto z fi j (1-11) 700 680,54 2t
D. Przeplywy zne netto, razem (A.Il+/-B.111+/-C.1II) 476 126,52 24|
|E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym: 0,00 zt
I_ - zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 zt
F. Srodki g na poczatek okresu 29 962,00 24
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 506 088,52 zt
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 zt
Vi 2 2 77) -
..a?o.ecf/.em.u?f...a&ﬁ.fﬁ{g 7
Gibwny ksi W U:odpis osoby, kt¢rej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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Nazwa i adres Adresat
jednostki sprawozdawczej

Numer identyfikacyjny REGON

BT0343408 e
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WLASNYM
na dzien 31,12:2012
Stan na | Stan na |
31.12.2011 31.12.2012
1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu(B0) 1 e 121729685 24
- korekty bledéw podstawowych 0,00 zt
|.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 1 000 000,00 zt

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2:, Zmlana naleznych wptat na kapitat podstawowy

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 358 657 99 zt

4.1. Zmiany kaputalu (funduszu) zapasowego 530 590,80 zt

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaling 0,002l
wartos¢) ;

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
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8. Wynik netto -7 371,17 zt
a) zysk netto 0,00 zt
""" b) strata netto T 737117 24
""" c)odpisy zzysku T 0,00 zt

1881 877,62 zt

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

. -‘égfﬂé/(’/xn7xla"(...¢/;12f o/

Gtéwny ksiegow
PREZE éﬁkg}
/eksander Stojek

o SEER Raves TR sy
Kierownik jednostki’ ,

CZLONEK/ZARZADU
'/ 5//55
. Zbigniew Filus
©wwW3Tgm’o‘rrr}}z Sp. z 0.0., producent aktywnych formularzy, e-mail: biuro@signform.pl
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I. Wyjasnienia do bilansu

1. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartoéci srodkéw trwalych, wartoéci niemate-

rialnych i prawnych oraz trwalych lokat finansowych (wg grup rodzajowych).

Warto$¢ nabycia lub wytworzenia (kolumny 1-7)

LJ telgam

Nazwa grupy skladni- Stan na Aktn- | Zwigksze- Prze- Zmniej- Stan na
kéw majatkn trwalego | 31.12.2011 r. | alizacja nia mieszez. szenia | 31.12.2012r.
1 2 3 4 5 6 7
Prawo wieczystego uzytko- - - 20.730,00 - 20.730,00 20.730,00
wania gruntu
Budynki i budowle 1.690.897,12 - - - - 1.690.897,12
Maszyny i urzadzenia 1.224.310,37 - 33.717,56 —| 19.103,00 1.238.924,93
Srodki transportu 24.477,68 - 87.200,00 —-| 23.877,05 87.800,63
Pozostate srodki trwate 512,72 - - - 512,72 -
Srodki trwate matocenne 69.548,86 - - - 19.715,66 49.833,20
Wartosci niematerialne 135.756,23 - - - - 135.756,23
1 prawne
Umeorzenie — amortyzacja (kolumny 8 - 14)
Nazwa grupy skladnikéw Stan na Aktn- | Amortyza- Inne Zmniej- Stan na
majatku trwalego 31.12.2011 r. | alizacja cjaza zwiek- szenia |[31.12.2012r.
okres obje- | szenia
ty spra-
wozdaniem
8 9 10 11 12 13 14
Prawo wieczystego uzytko-
wania gruntu E E = = = i
Budynki i budowle
848.088,84 - 72.696,67 = = 920.785,51
Maszyny i urzadzenia
903.986,24 = 50.983,95 -| 19.103,00 935.867,19
Srodki transportu
24.477,68 = 13.080,00 —-| 23.877,05 13.680,63
Pozostate srodki trwate
512,72 - - 512,72 -
Srodki trwate matocenne 69.548,86 _ i 19.715,66 49.833,20
Hantosclaismateialis 123.314,73 - 6.927,00 - -| 13024173
1 prawne
Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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2. Grunty w uzytkewaniu wieczystym:

- Przedsigbiorstwo posiada grunt w uzytkowaniu wieczystym - dziatka nr 1/60

3. Wartoé§¢ nie amortyzowanych (umarzanych) §rodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw (w tym leasingu operacyjne-
£0)-

- Serwer — DELL POWEREDGE R415 - 6.399,00 z1

4. Wartosé zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub Gminy z tytulu uzyskania pra-
wa wlasnesci budynkéw i budowli.

- nie wystepuja

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitatlu podstawewego.

Akcjonariusz Imig i nazwisko / Nazwa Liczba akcji Udziat procentowy w akcjona-

riacie

Aleksander Stojek 2 000 000 20,00%

Katarzyna Stojek 2 000 000 20,00%

Prymus S. A 1 060 000 10,60%

Runicom Capital Limited 1000 000 10,00%

Pozostali 3940 000 39,40%

Razem 10 000 000 100,00%

6. Stan na peczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan kon-
cowy kapitalow (funduszéw) zapasowych i rezerwowych.

Stan na:
Wyszezegolnienie 31.12.2011 r. 31.12.2012 r.

Kapitat zapasowy 308.657,99 889.248,79

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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7. Propozycje co do podziatu zysku netto lub pokrycia straty za ostatni rok obre-
towy.

Strate netto w kwocie 7.371,17 zt proponuje si¢ pokry¢ w calo$ci z kapitatu zapaso-
wego Spotki

8. Informacje o odpisach aktualizujacych warte§é naleznosci.

Tresé Stan na: Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na:
31.12.2011 r. 31.12.2012 r.
Odpisy aktu-
alizujace war- 15.622,26 1.521,52 26,25 17.117,53
to§¢ nalezno-
$ci:
RAZEM 15.622,26 1.521,52 26,25 17.117,53

9. Podzial zobowigzan wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzien bilansowy
przewidywanym umow3g okresie splaty:

Okres splaty
Razem
Zobowiazania do 1 roku od 1-5 lat ponad 5 lat
Stan na: Stan na: | Stanna: | Stan na: | Stanna: | Stan | Stan na: | Stan na:
31.12.2011 r. | 31.12.201 | 31.12.201 | 31.12.201 | 31.12.201 na: | 31.12.201 | 31.12.201
2r. 1r 21 1r. 31.12. or. 1r.
2012
T.
1.Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powiazanych
1.1.z tytutu dostaw i
ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozosta-
tych jednostek 167.426,87 | 185.527,61 0,00 0,00 0,00 0,00 | 167.426,87 | 185.527,61
2.1. Kredyty i po-
zyczki 51.653,63 | 23.453,66 0,00 0,00 0,00 0,00 51.653,63 23.453,66
2.2. Inne zob. finan-
sowe 0,00 [ 17.977,92 0,00 [ 38.952,45 0,00 0,00 0,00 | 56.930,37
2.3. Z tytutu dostaw
i ustug 66.191,46 [ 110.164,01 0,00 0,00 0,00 0,00 66.191,46 [ 110.164,01
2.3. Z tytutu podat-
kow
1 ubezpieczen 48.633,02 | 33.184,17 0,00 0,00 0,00 0,00 | 48.633,02 | 33.184,17
spotecznych
2.4. Z tytutu
wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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2.5. Pozostate 948,76 747,85 0,00 0,00 0,00 0,00 948,76 747,85
3. Razem
zobowiazania 167.426,87 | 185.527,61 0,00 | 38.952,45 0,00 | 0,00 167.426,87 | 224.480,06
10. Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych:
- rozliczenia migdzyokresowe czynne 137.055,08
- rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow nie wystepuja
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 70.799,53

11. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poregczenia, takze wekslowe.

I1. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

- nie wystgpuja

1. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy

Stan na:
31.12.2011 r.

Stan na:
31.12.2012r.

1. Przychody ze sprzedazy

: 1.379.569.36 1.241.537,86

produktéw
2. Towary i materialy 19.313,04 34.793,62
Ogélem 1.398.882,40 1.276.633,48

2. Wysokosé¢ i wyjasnienia przyczyn nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych

(umeorzeniowych).

- nie wystegpuja

3. Wysokoé¢ odpisow aktualizujacych wartoéé zapaséw.

- nie wystgpuja

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoéci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

- nie wystgpuja

5. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania pedatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Lp. Wyszezegdlnienie ustalen Kwota

1 | Zysk/strata brutto 721417

2 |Przychody ksiggowe nie wliczone do podstawy opodatkowania 0,00
)

3 |Koszty ksiegowe trwale nie stanowiace kosztu uzyskania (+) +33.562,23

4 | Koszty ksiggowe przejéciowo nie stanowiace kosztu uzyskania 0,00
()

5 |Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, ale nie ujgte w -16.697.96
ksiggach (-)

6 |Dochody wolne (-) 0,00

6 |Dochod 9.650,10

7 | Strata z lat ubieglych do odliczenia - 9.650,10

8 |Podstawa opodatkowania 0,00

6. Dane o kosztach wedlug rodzaju jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i

strat wedlug wariantu kalkulacyjnego:

- nie dotyczy

7. Koszty wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwalych i prac rozwojo-

wych na wlasne potrzeby.

- nie wystgpuja

8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i

- nie wystgpuje

pozostale oraz podatek dochodewy od wyniku na eperacjach nadzwyczajnych:

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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nie wystgpuja

II1. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore podlegaja
konsolidacji metodg pelng lub praw wlasnosci.

IV.  Objasnienia niektorych zagadnien osobowych.

1. Informacje o stanie zatrudnienia w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie

Stan na:
31.12.2011 r.

Stan na:
31.12.2012r.

Ogdlem

W tym
kobiety

Ogodlem

W tym
kobiety

Zatrudnienie razem

8

l

9

2

1 .Pracownicy na stanowiskach
robotniczych

3

4

2.Pracownicy na stanowiskach
posrednio produkcyjnych

3 Pracownicy obstugi

4 Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych w tym:

a) Zarzad przedsigbiorstwa

b) Pracownicy na stanowiskach
Kierowniczych

¢) Pracownicy administracyjni

d) Obstuga ekonomiczno - finansowa

e) Sluzby marketingu, zaopatrzenia,
sprzedazy

f) Pracownicy inz.- techniczni

5. Ucezniowie

6. Urlopowani
- Bezplatne
- Wychowawcze

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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2. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i organéw nadzorezych Spétki.

s Stan na: Stan na:
Wyszczegllnienie 31122011 . 31.12.2012 .
Wrynagrodzenia facznie 186.013,99 133.573,93
1) wyptacone Czlonkom Zarzadu 186.013,99 133.573,93

2) wyptacone cztonkom organdéw nadzor-
czych — —

3. Pozyezki udzielone cztonkom zarzgdu i organom nadzorezym Spétki.
50.000,00 zt pozyczka udzielona czlonkowi Rady Nadzorczej

4, Transakcje z czlonkami zarzgdu i organami nadzorezymi, ich malzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia, lub zwigzany-
mi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacyg lub bedjcq
w organach nadzorezych jednostki lub spélkami, w ktérych sg znacznymi udzia-
lowcami (akcjonariuszami) lub wspélnikami.

50.000,00 zt pozyczka opisana w pkt. 3

5. Wynagrodzenie dla podmiotu przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finan-
sowego.

- 7.000,00 zt

Jaslo 29.03.2013 rok

Miejsce i data sporzadzenia Kierownik jednostki

.

PR} To ikagyine
"TELGAM" S.A.

38-200 Jasto, ul. Mickiewicza 154
tel, 13 491 5000, fax 13 491 5050
NIP 685-16-56-972 REGON 37034340

A)m\/wm«zé« ..........................................................

Imig, nazwisko oraz podpis osoby, ktdrej powierzono Pieczatka spotki
prowadzenie ksiag rachunkowych

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.

telgam Strona | 143



Dokument informacyjny | Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
PRZEDSIEBIORSTWO TELEKOMUNIKACYJNE
TELGAM S.A. W JASLE
W ROKU 2012

(okres od 01.01. do 31.12.2012r.)

Jaslo, marzec 2013
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Spis tresci

1. Dane wstepne 3

2. Sytuacja kadrowo - placowa

3. Wazniejsze zadania inwestycyjne w okresie sprawozdawczym i przewidywania na rok nastepny.6

4. Dane ekonomiczno — finansowe 7

4.1. Sprzedaz 7
4.2. Koszty 8
8
9

4.2.1. Uktad rodzajowy kosztow

5. Podsumowanie i zamierzenia na 2013 r.
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1. Dane wstepne

Nazwa: Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.

Siedziba Spolki: Jaslo, ul. Mickiewicza 154

KRS: 0000419551

NIP: 685-16-56-979

REGON: 370343408

Przedmiot dzialalno$ci: Telekomunikacja, handel hurtowy i detaliczny z wylaczeniem handlu
pojazdami samochodowymi, budowa i eksploatacja sieci telekomunikacyjnych, roboty zwigza-
ne z budowg obiektéw inzynierii ladowej 1 wodne;.

2. Sytuacja kadrowo - pfacowa

W tabeli | przedstawiono stan zatrudnienia Spdfki na dzien 31.12.2012 r. w poszczegdlnych

dziatach.

Tabela 1.

Zatrudnienie na dzien

31.12.12r.
Informatyki 1 Techniki 5
Sprzedaz i Obstuga Klienta 3
Stanowisko wsparcia/ Referent ekono- ]
miczny

Na schemacie | zobrazowano strukture organizacyjna Spotki na dzien 31.12.2012 r.

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA PRZEDSIEBIORSTWA TELEKOMUNIKACYJNEGO
~TELGAM” S.A.

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu - 1

Dzial Sprzedazy i Obstugi Dzial

Informatyki i Techniki
]

Klienta
|

Kierownik ds. sprzedazy Kierownik informatyki i

ushug - 1 techniki - 1

Specjalista ds. obslugi

Monterzy/ Konserwator CA
-4

klienta - 2

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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Dane dotyczace wielkoéci zatrudnienia wraz z podzialem na poszczegdlne grupy

przedstawia tabela 2.
Tabela 2.
Wyszczegélnienie Prac. na stan. robot. Prac. na stan. nierobot.
osoby % catosci osoby % catosci
Zatrudnienie na dzien
4 44 44 5 55,5
31.12.2012 1. ’ 28

Srednioroczne wynagrodzenie brutto w roku 2012 Iacznie z premia w poszczegolnych

miesigcach przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 3.

Przec. wyn.

Miesigc brutte w zi
I 3.047,14
I 2.482,85
I 2.594.29
v 2.594,29
v 2.594,29
VI 2.594.29
VII 2.871,43
VIII 2.871,43
X 2.417,00
« 2.148,62
XTI 2.032,71
XII 2.000,00
Placa 2.520,70

Srednioreczna
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3. Wazniejsze zadania inwestycyjne w okresie sprawozdawczym i przewidywa-
nia na rok nastepny.

W roku obrotowym 2012 Spoétka poniosla naklady inwestycyjne w lacznej wysokosci
178,6 tys. zt. Byly to gléwnie naklady na rozbudowg sieci internetowej. Mozna tutaj wymienic

chociazby polozenie sieci §wiatlowodowej.

W roku 2013 inwestycje beda przebiega¢ dalej w celu rozbudowy infrastruktury inter-

netowej. Szczegdlowe naklady przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 4.

Wyszczegdlnienie Naktady (w tys. z8)
Sie¢ $wiattowodowa 130,00
Maszyny 1 urzadzenia 70,00
Nieruchomosci 100,00
RAZEM 200,00

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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4. Dane ekonomiczno - finansowe

4.1. Sprzedaz

Strukturg sprzedazy z podziatem na rodzaje swiadczonych ustug w roku sprawozdaweczym w

odniesieniu do roku ubiegtego przedstawiono w tabeli 5. W roku biezacym nastapit ponad 10% spadek

przychodéw ze sprzedazy. Spadek nastapit we wszystkich grupach ustug. Miato to zwiazek gtéwnie z

obnizeniem cen poszczegolnych ustug Swiadczonych przez przedsigbiorstwo.

Wyszczegolnienie

Sprzedaz

2011 r. (tys. z})

Struktura
w %

Sprzedaz
2012 r. (tys. zt)

Tabela 5.

Struktura
w %

Przyznanie abonamentu 0,3 0,02 1,0 0,08

telefonicznego

Abonament telefoniczny 259,8 18,83 213,6 17,21
13,55

Potaczenia telefoniczne 245,6 17,80 168,2

Pozostate ustugi telefoniczne 262,7 19,05 236,9 19,08

Przyznanie abonamentu 9.8 0,71 35 0,28

internetowego

Abonament internetowy 588,7 42,68 571,0 45,99

Pozostate ustugi internetowe 11,8 0,85 6,0 0,48

Przyznanie abonamentu telewizyj- 0,0 0,0 3.1 0,25

nego

Abonament telewizyjny 0,9 0,06 31,0 2,49

Dzierzawa dekodera 0,0 0,0 T3 0,59

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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Razem 1.379,6 100,00 1.241,5 100,00
4.2. Koszty

4.2.1. Uklad rodzajowy kosztow

W roku biezacym suma kosztow uksztaltowala sig na zdecydowanie mniejszym pozio-
mie w poréwnaniu do roku ubieglego. Zdecydowanemu zmniejszeniu ulegly koszty wynagro-
dzen (ok.48%) oraz pochodne (ok. 49%). Nieznaczny wzrost mozna zauwazy¢ w kosztach

zuzycia materialdéw ienergii. Przedstawia to Tabela Nr 6.

Tabela 6.
Lp. Wyszcezegolnienie Rok 2011 Struktura Rok 2012 Struktura
kosztow w % w %
. SR Gl S 122.943,56 847 | 14368762 Sl
2 Zuzycie mate- 8,92 13,83
el b et 129.445 34 166.741,08
< Ushugi-obee 421.992.42 2071 455.995.77 L8
4 Wynagrodzenia 625.051.93 43,05 321.717.01 26,69
5 Swiadczenia na 7,63 471
IZecZ pracow- 110.815,12 56.801,25
nikéw
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6 Podatki 10pHY | 3 260 50 25 1357056 %%
7 Tazogiais 10.239,34 0711 91 583,04 L7
8 Razem 45174851 100,00 1.205.396,; 100,00

5. Podsumowanie i zamierzenia na 2013 r.

W pierwszym kwartale 2012 r. spdtka rozpoczeta przygotowania do realizacji planu inwestycji
1 modernizacji sieci. Rozbudowa 1 modernizacja sieci jest konieczna ze wzgledu na dotychcza-
sowe opdznienia w tym zakresie. W okresie pierwszego kwartalu 2012 r. opracowany zostat

plan budowy sieci §wiatlowodowej w technologii FTTH na ternie miejscowosci Krajowice.

Produkeyjne zostata réwniez wdrozona ustuga IPTV dzigki ktdrej mozna bylo wzbogaci¢ ofer-
te Spokki o ustugi faczone tzw. Multipakiety faczace w sobie u stugg Telewizji, Internetu i Te-

lefonii.

Zarzad w porozumieniu z Rada Nadzorcza opracowat Strategie modernizacji i rozwoju pole-
gajaca na maksymalnym wykorzystaniu istniejacej infrastruktury i rozwdj sieci $wiattowodo-
wych w nowych lokalizacjach w celu pozyskiwania nowych klientdw biznesowych i indywidu-
alnych. W tym celu zostala przeprowadzona analiza i inwentaryzacja zasobow sieci teletech-

nicznych.

Roéwnolegle spdtka realizowata proces zmiany formy prawnej ze Spotki z 0.0 w spotke akeyj-
na. Jest to element zalozonego przez Zarzad procesu upublicznienia Spotki poprzez planowany
debiut na rynku NewConnect prowadzonym przez Warszawska Gielde Papieréw Warto$cio-

wych S.A.

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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W drugim kwartale 2012 r. spdtka rozpoczela realizacje planu inwestycji i modernizacji sieci.
W okresie drugiego kwartalu 2012 r. rozpoczely sig prace zwiazane z budowa sieci §wiatlo-
wodowej w technologii FTTH na terenie miejscowodci Krajowice. Spolka przeprowadzita
réwniez inwestycje polegajaca na budowie linii §wiatlowodowej do centrum miasta Jasto.
Dzigki temu w kolejnych kwartatach bgdzie mozliwa rozbudowa wiasnej sieci §wiatlowodowej
na ternie Jasla, a przez to pozyskanie nowych klientéw segmencie biznesowym i indywidual-

nym.

Spolka dokonata réwniez zakupu nieruchomosci od ZTS GAMRAT S.A. w postaci dzialki
(0,3 ha) w celu budowy budynku w ktérym bedzie zlokalizowana jednostka centralna i serwe-

rownia. [nwestycja ta pozwoli na dalsza optymalizacjg kosztéw operacyjnych Spotki.

Z kwietniu 2012 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat Przedsigbiorstwo Telekomuni-
kacyjne TELGAM jako Spotke Akcyjna. Jest to element zalozonego przez Zarzad procesu
upublicznienia Spélki poprzez planowany debiut na rynku NewConnect prowadzonym przez

Warszawska Gielde Papieréw Warto§ciowych S.A.

W okresie III kwartalu prowadzone byly prace zwigzane z przygotowaniem kolejnych inwe-
stycji na terenie Miasta Jasfa i okolic. Spdtka uzyskata pozwolenie na budoweg budynku dla
jednostki centralnej i serwerdéw co jest elementem dalszego optymalizowania kosztéw opera-

cyjnych ponoszonych przez Spotke.

W okresie czwartego kwartatu 2012 r. spotka wygrata przetarg na dostarczanie ustug teleko-
munikacyjnych dla Szpitala Specjalistycznego w Jasle w raz z oddziatami. Spdtka w zwiazku z
tym przeprowadzila inwestycje polegajaca na budowie sieci §wiatlowodowej pomigdzy jed-

nostkami szpitalnymi zlokalizowanymi na ternie miasta Jasta.

Zlozony zostal rowniez wniosek na dofinansowanie w ramach programu 8.4 budowy sieci
$wiattowodowej na ternie miasta i gminy Kotaczyce. Do momentu zlozenia sprawozdania z
dzialalno$ci spotka uzyskata pozytywna oceng projektu przez wladzg wdrazajaca.

W grudniu 2012r. Zakonczona zostala prywatna emisja akcji serii B, C i D z ktorej spotka po-

zyskata 722 000 zL

Pozyskany kapitat pozwoli na kontynuacje prac zwiazane z planowaniem rozwoju sieci oraz
modernizacji istniejacej infrastruktury i realizacje celow emisyjnych, co powinno korzystnie

wplynaé na popraweg wynikéw finansowych w kolejnych kwartafach 2013r.

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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Zarzad spotki przystapi do analizy i opracowania strategii na 2014 1. - 2016 r. zakladajacej
rozszerzenie zasi¢gu dzialalno$ci na teren calego kraju poprzez akwizycje i implementacje

modelu WLR i MVNO. Wyniki analizy przedstawi do akceptacji Radzie Nadzorczej.

Rok 2013 r. To rowniez okres w ktérym spotka planuje debiut na alternatywnym rynku New-

Connect do czego przygotowuje sig od kilkunastu miesigcy.

Podpisy Czlonkow Zarzadu (pieczatki identyfikujace poszezegdlnych czlonkéw Zarzadu)

Jasto, dn. 29.03.2013 1.

y T
ONEK ZARZADU "TELGAM' S.A.

CzZL 5 38-200 Jaslo, . Mickiewicza 154

tel. 13 491 5000, fax 13 491 5050

Zb" Uus NIP 685-16-56-979 REGON 370343408

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM S.A.
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5.2. Raport okresowy za I kwartat 2013 r.

BLIZEJ LOKALNEJ SPOLECZNOSCI

telgam

JEDNOSTKOWY
RAPORT OKRESOWY

PRZEDSIEBIORSTWA TELEKO-
MUNIKACYJNEGO

TELGAM S.A.
| KWARTAL ROKU 2013

JASLO, 2013 r.

Raport Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM S.A. za [ kwartal roku 2013 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym sta-
nem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A,
oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewCon-
nect”
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KRS0000419551 Sad Rejonowy w Rzeszowie - XIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.360.000,00 zt

tel./fax +48 13 491 5000 / 13 4921 5006

www.telgam.pl
telgam@telgam.pl
Autoryzowany Doradca: BBC S.A.

l. Wybrane dane finansowe

| KWARTAL 2013r.

Dane jednostkowe/skensolidowane

" telgam

(dane w z1) Stan na 31.03.2013r. Stan na 31.03.2012r.
Kapitat wtasny 1.910.393,57 1.257.485,95
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 264.647 .58 173.049,98
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 514.571,70 53.547 84
i;;gnk;pienieine i inne aktywa pie- 441 46228 3.547 84
Zobowiqgzania dlugoterminowe 156.381,58 56.073,60
Zobowiqgzania krotkoterminowe 274.918,51 218.569,97
Aktywa trwate 1.530.709,67 1.265.418,94
Aktywa obrotowe 810.983,99 266.710,58
Aktywa/Pasywa razem 2.341.693,66 1.532.129,52
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LicworiaiBteg pHARAL VIR, ¢ i By [HOMHal 20127,
narastajgco narastajgco
(dane w tys. z1)
od o?lgf s2013 QKres od o?lgf s2012 Okeas
O 31035015 | od0101:2013 98 202itl 2 | 5010122012
Qi do 31.03.2013 | 992199 do 31.03.2012
Wmortyzacja 52.267,83 5226783 33.326,03 33.326,03
Z':‘i’;’“dy nefto ze sprze-|  sana3343 33383363 32302592 32302592
Zysk/Strata na sprzedazy 40.451,74 40.451,74 46.022,18 46.022,18
PR IR CIRAS G2 42.465,19 42.465,19 40.844,49 40.844,49
SCI operucyjne]
zysk/Strata brutto 42.481,68 42.481,68 40.187,30 40.187,30
Zysk/strata netto 42 481,68 42 481,68 40.187,30 40.187,30

Il. Komentarz Zarzqdu na temat czynnikéw i zdarzen, kitére miaty wplyw na osiq-
gniete wyniki finansowe

Na wyniki pedstawowej dziatalnosci Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM
S.A. osiggniete w | kwartale w gtdwnej mierze miaty wptyw koszty dziatalnoici ope-
racyjnej i amortyzacji. Spotka w | kwartale 2012r. odnotowata zysk netto na poziomie
42,48 tys. zt przy przychodach 333,83 tys. zt. co oznacza wzrost zysku netto o 5,7%
oraz wzrost przychoddw o 3,3 % w pordwaniu z analogicznym okresem 2012r. Wzrost
amortyzacji wynika z przeprowadzanych prac modernizacyjnych i inwestycyjnych
na sieciach teletechnicznych. Trend ten bedzie kontynuowany w nastepnych kwar-
tatach br.

Nastgpitc zahamowanie dynamiki spadku przychodu z ustug zwigzanych z telefonig
stacjonarng gtéwnie dzieki wzrostowi tej ustugi w segmencie klientdw biznesowych,
co ma zapewni¢ spdtce wiekszg stabilnoseé zwigzang z ksztattowaniem sie przycho-
déw w przysztosci. Spoétka nadal realizuje polityke dywersyfikacji przychodéw poszu-
kujgc nowych zlecen na readlizacje kompletnych systemoéw teletechnicznych w
przedsiebiorstwach i instytucjach.

v
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lll. Informacja Zarzqdu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2013r. spdtka kontynuowata realizacje planu inwestycji i mod-
emizaciji sieci. W okresie pierwszego kwartatu  2013r. spdtka wygrata przetarg na
budowe infrastruktury teleinformatycznej dla Tekput Sp z c.0 z Jasta wraz z swiad-
czeniem kempletnych ustug telekomunikacyjnych.

Ztozony zostat réwniez wniosek na dofinansowanie w ramach programu 8.4 budowy
sieci Swiattowodowej na terenie miasta i gminy Brzostek i miejscowosci Kowalowy.
Aktualnie trwa ocena formalna wniosku.

Do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania 1. 14 maja zostata podpisana umowa
pomiedzy Przedsiebiorstwem Telekomunikacyjnym TELGAM S.A. z Jasta, o Wiadzg
Wdrazajgca Programy Europejskie na realizacje Projektu ,, Budowa infrastruktury szer-
okopasmowego internetu w gminie Ketaczyce ,, w ramach dziatania 8.4 ,, Zapewni-
enie dostepu do internetu na etapie ,,ostatniej mili” osi priorytetowej 8. ,,Spoteczenst-
wo Informacyjne- zwiekszenie innowacyjnosci gospodarki”’, Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Catkowita wartosé projektu brutto opiewa na
2 758 504,30 zt . Catkowita kwota wydatkdw kwalifikujgcych sie wsparciem zwigza-
nych z realizacjqg projektu wynosi 2 242 686, 42 zt z czego dofinansowanie ze srodkdw
unijnych wynosi 1 569 880 zt co stanowi 70% wydatkéw kwadalifikujgcych sie do wspar-
cia. Termin realizacji projektu 01.lipiec 2013r do 30.czerwiec 2015r. W zwigzku z po-
wyzszym trwajg prace przygotowawcze do redlizacji Projektu polegajgce na uzyska-
niv niezbednych zgdd.

Ponadto w dalszym ciggu trwajg prace zwigzane z planowaniem rozwoju sieci oraz
modernizaciji istniejgcej infrastruktury, co powinno korzystnie wptyngé na poprawe
przychoddéw w kelejnych kwartatach 2013r.

Zarzad spdtki przystgpit do analizy i opracowania strategii na 2013r-2015r. zaktadajg-
cej rozszerzenie zasiegu dziatalnosci na teren catego kraju poprzez implementacje
modelu WLR i MVNO lub akwizycje.

IV. Stanowisko na temat prognoz

Zarzgd nie przedstawit prognoz finansowych.

V. Jednostki wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.
VI. Przyczyny niesporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, a zatem nie jest zobowiqzany de sporzg-
dzania skonsclidowanych sprawozdan finansowych.

Vil.Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzieh publikacii niniejszego raportu kapitat akcyjny Spdtki dzielq sie na:

"l:lgtelgam
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Akcjonariusz liczba akciji % akcji liczba gtosow % gtoséw
Aleksander Stojek 2000000 14.71 2000000 14,71
Katarzyna Stojek 2000000 14,71 2000000 14,71
Runicom Capital Li-
mited 1300000 9.56 1300000 9.56
Prymus S.A. 1060000 7.76 1060000 7,76
Pozostali 7240000 53,23 7240000 53.23
Razem 13600000 100 13600000 100
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6. ZALACZNIKI

6.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Identyfikator wydruku: RP/419551/3/20130425151535 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.04.2013 godz. 15:15:35
Numer KRS: 0000419551

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.04.2012
Ostatni wpis | Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 22.01.2013
Sygnatura akt RZ.XII N5-REJ.KRS/18595/12/981
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W RZESZOWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 370343408, NIP: 6851656979
3.Firma, pod ktdra spotka dziata PRZEDSIEBIORSTWO TELEKOMUNIKACYINE "TELGAM" SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjsze] rejestracii = |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosd NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat JASIELSKI, gmina JASEO, migjsc. JASEO

2.Adres ul. MICKIEWICZA, nr 154, lok. ---, migjsc. JASEO, kod 38-200, poczta JASEO, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowe] WWW.TELGAM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informagje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/419551/3/20130425151535 Strona2z7
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 26 MARCA 2012 ROKU NOTARIUSZ ELZBIETA KULA Z KANCELARII NOTARIALNE) ELZBIETY
statutu KULA W JASLE UL. 3 MAJA 21, REP. A 1757/2012

2 27.06.2012R., NR REP A 4322/2012 NOTARIUSZ ELZBIETA KULA KANCELARIA NOTARIALNA W
JASLE UL. 3 MAJA 21/1

ZMIANA PAR. 7 18 STATUTU SPOEKI

19.12.2012R., NR REP A 8632/2012 NOTARIUSZ ELZBIETA KULA KANCELARIA NOTARIALNA W
JASLE UL. 3 MAJA 21/1

ZMIANA PAR. 7 STATUTU SPOEKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spoki
1.0kreslkenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTACENIE PRZEDSIEBIORSTWO TELEKOMUNIKACYINE "TELGAM" SPOKKA Z
informacja o uchwale OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOYKA PRZEKSZTALCANA) W PRZEDSIEBIORSTWO

TELEKOMUNIKACYINE "TELGAM" SPOEKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE Z ART.
551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH ORAZ UCHWAEA NR 1/2012 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW PRZEDSIEBIORSTWO TELEKOMUNIKACYINE "TELGAM" SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W JASLE ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 26
MARCA 2012 ROKU SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE KULA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ EL?BIETY KULA W JASLE (REP. A 1757/2012)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~ |-=----
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO TELEKOMUNIKACYINE "TELGAM" SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000148569

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr HAKHHR

5.Numer REGON 370343408

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/419551/3/20130425151535 Strona3z7
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 1 360 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 1 750 000,00 Z¢
3.Liczba akgji wszystkich emisji 13600000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 2t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 1 360 000,00 Zt
wplaconego
6.Wartosé¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informagja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akdji SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 10000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akgji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akdji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane
1.Nazwa serii akdji SERIA D
2.Liczba akcii w danej serii 900000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
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Strona4z7

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?

TAK

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pos6b reprezentacii podmiotu

ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

SPOEKE REPREZENTUJA, SKEADAJA OSWIADCZENIA 1 PODPISUJA W IMIENIU SPOEKI - KAZDY
CZEONEK ZARZADU SAMODZIELNIE, A W RAZIE USTANOWIENIA PROKURY - JEDEN CZk ONEK

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STOJEK
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL/REGON 74031202498
4.Numer KRS bt
5.Funkgja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostata zawieszona =~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FILUS
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 63010301374
4.Numer KRS kA
5.Funkgja w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakie] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzgcych w skiad organu

i 1.Nazwisko BOLACH
2.Imiona ELZBIETA
3.Numer PESEL 51060102922

2 1.Nazwisko STOJEK
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 77121900269

3 1.Nazwisko ZABAWA
2.Imiona ELZBIETA

'l:lgtelgam
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3.Numer PESEL 64011605368

4 1.Nazwisko STOJEK
2.Imiona EUGENIUSZ
3.Numer PESEL 45120903378

5 1.Nazwisko LANOSZKA
2.Imicna ADAM
3.Numer PESEL 73111700815

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

1 61, ,  TELEKOMUNIKACIA

2 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

3 47, , . HANDEL DETALICZNY, Z WYFACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

4 42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNEJ

5 58, , , DZIAKALNOSC WYDAWNICZA

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

’Z’gtelgam
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacgje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

r rona
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.04.2013

adres strony internetowe], na ktérej sa dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta
Preedsiebiorsnvo Telekomunikacyjne TELGAM S.A. | ul. Mickiewicza 154, 38-200 Jaslo

Jednolity tekst Statutu Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM S.A. w Jusle ustalony
uchwalg Rady Nadzorczej Spotki z 19 grudnia 2012 r. uwzgledniajgcy zmiang wynikajgcq z
Uchwaly Nr 1/VI/2012 i 3/VI/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwa
Telekomunikacyjnego TELGAM S.A.. z dnia 27 czerwca 2012 r.

STATUT
spotki:
Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne
»TELGAM”
Spéolka Akcyjna

L. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Stawajacy: Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,GAMRAT” Spoétka Akcyjna z siedziba w Jasle
reprezentowany przez: Robert Ruwinski - Czlonek Zarzadu i Marek Sepiot - Prokurent oraz
Invest 2.0. Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu
reprezentowana przez Aleksander Stojek — jako wspélnicy spotki Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne ,,TELGAM” Sp. z 0.0. w Jasle, oswiadczaja, ze na mocy przepiséw
Tytulu 1V, Dziatu III, Rozdziatéw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) oraz uchwaty Nr 1 z dnia 26 marca 2012
roku podjetej przez wsp6lnikow Spétki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,,TELGAM™
Sp. z 0.0. w Jasle, zaprotokolowanej przez notariusza Elzbiet¢ Kula w Repertorium A nr

1757/2012 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata przeksztalcona w Spoétke

Akcyjna, zwana dalej Spotka

§2.
1. Spotka prowadzié bedzie dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne ,,TELGAM” Spétka Akcyjna:
. Spétka moze uzywaé skrétu: Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ,.,TELGAM™ S.A.,

|58}

a takze wyr6zniajacego ja znaku graficznego.

(95}

. Na dzien przeksztalcenia Spotki koszty zwigzane z jej przeksztalceniem wynoszg
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20 000 ziotych. Na kwote t¢ skladajg si¢ koszty sadowe, koszty notarialne, koszty

bieglego rewidenta, koszty doradztwa.

§ 3.
Siedziba Spotki jest miejscowos¢ Jasto.

§ 4.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

§5.

1. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg.----------=-------

2. Spotka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg:----------------

(U5}

. Spotka moze uczestniczyé w spétkach krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej

Polskiej.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, ktéra
zgodnie z zapisami Polskiej Klasyﬁkacji Dziatalnosci /PKD/ obejmuje:-----------=-----
PKD - Dzial 61 - Telekomunikacja,

1) PKD - Dziat 46 - Handel hurtowy. z wylaczeniem handlu pojazdami

samochodowymi,

2) PKD - Dzial 47 - Handel detaliczny. z wylaczeniem handlu pojazdami

samochodowymi,

3) PKD - Dziat 42 - Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej i
wodnej,

4) PKD - Dzial 58 - Dzialalnos¢ wydawnicza.

2. Dziatalnos¢ wymagajaca koncesji lub zezwolen moze by¢ prowadzona po ich uzyskaniu.

III. KAPITAL ZAKEADOWY
' §
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.360.000 zt (jeden milion trzysta szes¢dziesiat tysigcy

zlotych)

2. Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na:

a)  10.000.000 (dziesie¢ miliondéw) sztuk akcji na okaziciela Serii A o wartosci
nominalnej 0,10 ziotych (dziesigé groszy) kazda o numerach od 1 do 10.000.000

oraz o facznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (miliona ztotych), ---------------

b)  2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii
B o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda o numerach od 1 do

2.500.000 oraz o 1acznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt (dwustu

piec¢dziesigciu tysiecy), pokryte gotowka ;
c)  200.000 ( dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda o numerach od 1 do 200.000 oraz
o0 facznej wartosci nominalnej 20.000,00 zt (dwudziestu tysiecy), pokryte gotowka

d) 900.000 (dziewigcset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela Serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda o numerach od 1 do

900.000 oraz o tacznej wartosci nominalnej 90.000,00 zt (dziewigédziesiat

tysiecy) zlotych, pokryte gotdwka ;

§8.
Pierwotny kapital zakladowy zostaje zebrany w drodze objecia akcji przez dotychczasowych

Wspolnikéw przeksztatconej spoétki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne ..TELGAM™

Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Jasle, w ten sposob, ze:
a. Zaklady Tworzyw Sztucznych ,,GAMRAT” Spotka Akcyjna z siedziba w Jasle
obejmuje 4.900.000 (cztery miliony déiewic;éset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,10 ziotych (dziesig¢ groszy) kazda o

numerach od 1 do 4.900.000 o 1gcznej wartosci nominalnej 490.000,00 (czterysta

dziewieédziesiat tysiecy) ztotych.
b. INVEST 2.0 Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg we
Wroctawiu obejmuje 5.100.000 (pie¢ milionéw sto tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,10 ziotych (dziesie¢ groszy) kazda o

numerach od 4.900.001 do 10.000.000 o facznej wartosci nominalnej 510.000,00

(pigéset dziesied tysieey) ziotych.

(U5}
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" §09.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu

zakladowego. Akcjonariusz ma prawo do zwrotu kwoty, stanowiacej réwnowartos¢ wartosci

akcji obliczonej na podstawie ostatniego bilansu Spotki.

§ 10.

1. Spétka moze emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Akcje imienne moga byé uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy kazda z nich daje prawo do dwoch gtosow.---------------

. Kapital zaktadowy moze by¢ pokrywany wkiadami pienieznymi lub niepienigznymi--

(O3]

§ 11.
Spotka moze dokonywaé zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akeji

na okaziciela na akcje imienne.

§ 12.

1. Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystugiwaé bedzie prawo pierwokupu

w stosunku do pozostatych akcji imiennych.
2. Akcjonariusz akcji imiennych majacy zamiar zbyé catosé lub czes¢ swoich akeji,
zobowiazany jest o swym zamiarze zawiadomi¢ na pi$mie pozostatych akcjonariuszy
akcji imiennych. za posrednictwem Spotki, wymieniajac w zawiadomieniu osobe
nabywcy akcji oraz warunki zbycia akcji, w tym ceng. Zawiadomienie na pismie

kierowane jest przez Spotke na adresy akcjonariuszy akcji imiennych, wynikajace z

ksiegi akcyjnej.

. Jezeli w terminie 45 dni od wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w ustepie 2,

(O8]

7aden z akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne nie oswiadczy, ze korzysta z
prawa pierwokupu na zasadach wskazanych w zawiadomieniu, akcjonariusz akeji

imiennych majacy zamiar zby¢ akcje, moze nim swobodnie rozporzgdzaé. o czym

zostanie poinformowany przez Spotke.
4. W przypadku, gdy wole nabycia akeji imiennych wyrazi wigcej niz jeden akcjonariusz

akcji imiennej, prawo nabycia przystugiwa¢ bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie

do posiadanych przez nich akcji.
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5. W przypadku nieréwnego podziatu przeznaczonych do zbycia akcji, prawo nabycia
pozostatych, po podziale opisanym w ust. 4, nierdwnych akcji przyshugiwaé bedzie

temu akcjonariuszowi, ktéry zaoferuje najwyzsza cene.

6. Spotka dopuszcza wstapienie spadkobiercow w miejsce zmartego akcjonariusza akcji
imiennych. Wspétuprawnieni spadkobiercy akcji imiennych wskazuja wspolnego
przedstawiciela w terminie 30 dni od $mierci akcjonariusza posiadajacego akcje

imienne. W przypadku braku ustanowienia wspdlnego przedstawiciela, wylacza sie

prawo glosu z akcji spadkobiercow.

§13;
1. W terminie do dnia 31.12.2014 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 750.000 (siedemset piecdziesiat tysigcy) zlotych
do kwoty 1.750.000 (jeden milion siedemset pig¢édziesiat tysiecy) ziotych (kapitat

docelowy). -
2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitalu
zaktadowego Spétki w drodze kolejnych emisji akcji. Zarzad jest upowazniony do
podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w tym celu, jak
rébwniez do wprowadzenia kolejnych emisji akcji do obrotu publicznego,
zorganizowanego na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

3. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynno$ci prawnych i
organizacyjnych w celu przeniesienia notowan wprowadzonych weczesniej akcji do
obrotu na rynku alternatywnym NewConnect do obrotu publicznego,
zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.-----------------------

4. Zarzad wydaje akcje w zamian za wklady pieniezne lub niepieni¢zne, ktére pdzniej
moze zdematerializowaé. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z

podwyzszeniem kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego, po

zasiegnieciu opinii Rady Nadzorcze;j.

W

. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wylaczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.-----------

6. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze emitowaé obligacje zamienne na akcje

Spoiki oraz warranty subskrypcyjne.
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IV. ORGANY SPOLKI

§ 14.
Organami Spoiki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A) WALNE ZGROMADZENIE
§15.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad nie pézniej niz do dnia 30

czerwca kazdego roku.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na

(%]

pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,

reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.

§ 16.

Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

1.Zwyczajne - jezeli Zarzad nie zwotal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie przewidzianym w Kodeksie Spotek Handlowych,------------

2. Nadzwyczajne — jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

‘§17.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga zwotaé rowniez Akcjonariusze reprezentujacy co

najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.

§ 18.
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w
zalezno$ci od tego, ktory z tych organéw zwotuje Walne Zgromadzenie.---=------------
2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu

zaktadowego moga zadaé umieszczenia poszcezegdlnych spraw w porzadku obrad

Walnego Zgromadzenia.

§ 19.
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wigkszoscia gloséw, jezeli przepisy

Statutu lub ustawy nie stanowia inaczej.

§ 20.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nastgpujace sprawy:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organow spoiki z wykonania przez nich obowiazkdow,

b. wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pierwszego Zarzadu,

c. dokonanie podziatu zysku lub pokrycia strat,

d. uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej, ustalanie wynagrodzenia cztonkéw

Rady Nadzorczej,

e. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,---: ----------------

f. rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie

szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu

albo nadzoru,

S

nabycie wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.
oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1
pkt 8 k.s.h.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci nie wymaga Uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§21.
Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana, po czym sposrod os6b uprawnionych do uczestnictwa wybiera sig

Przewodniczacego Zgromadzenia.

B) RADA NADZORCZA
§22.

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z pieciu czlonkéow, wybranych przez Walne

Zgromadzenie.
2

. Pierwsza Rade Nadzorczg ustanawiaja Zatozyciele.
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3. Akcjonariusz Zaktady INVEST 2.0. Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu ma
prawo do powotywania trzech czlonkéw Rady Nadzorczej do czasu, kiedy jego
udzial w kapitale zakladowym spotki nie spadnie ponizej 50 % (pieédziesiat

procent).

§23.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

§ 24.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa kolejne 3 lata. Czlonkéw Rady Nadzorczej

powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji.-

§ 25.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczgcego i zastepce

przewodniczacego.

2. Do waznosci wyboru wymagana. jest bezwzgledna wiekszos¢ glosow sposrod

obecnych na posiedzeniu Rady.

§ 26.
Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢, a w szczegélnosci: telefonu,
faksu, poczty elektronicznej jest dopuszczalne. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Na okolicznos¢ podjecia
uchwal, o ktérych mowa w poprzednich zdaniach, sporzadza si¢ protokot, ktory podpisuja

wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej oddajacy swoj glos.

§27.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie

glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu

Rady Nadzorcze;j.

§ 28.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane.

§29.

L, Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie w wysokosci i na

zasadach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z

udzialem w pracach Rady, w trybie i na zasadach okreslonych w regulaminie

Rady Nadzorcze;j.

W

Koszty dziatalnosci Rady Nadzorczej ponosi Spotka.

§ 30.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscia glosow wszystkich obecnych

cztonkéw Rady, w przypadku réwnej liczby gtosdéw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

§ 31.

Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegblnych cztonkéw do indywidualnego

wykonywania czynnosci nadzorczych.

§ 32.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje przewodniczacy Rady lub jego zastepca.---------------

8§33

Do wiasciwosei Zarzadu naleza wszystkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§ 34.

Do obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy w szczego6lnoscei:

1. badanie i opiniowanie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z

dziatalnosci  Spétki  oraz  dokonywanie  wyboru bieglego  rewidenta

przeprowadzajacego badania sprawozdan finansowych Spoétki.
2. rozpatrywanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat;------

3. opiniowanie innych spraw, kierowanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez

Walne Zgromadzenie;
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4. sktadanie wobec Walnego Zgromadzenia corocznego pisemnego sprawozdania
z wynikow badania spraw wymienionych w punkcie 1, a takze z przeprowadzonych

przez Rade Nadzorcza kontroli dziatania spotki i wykonania uchwat Walnego

Zgromadzenia;
5. powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie warunkéw ich

wynagrodzenia i zatrudnienia; zawieranie z czlonkami Zarzadu uméw o prace lub

innych umoéw (kontraktow);

6. stawianic wnioskéw na Walnym Zgromadzeniu o udzieleniu cztonkom

Zarzadu absolutorium.

835,

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

2. Zarzad lub czlonek rady nadzorczej moga zadaé zwotania rady nadzorczej. podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie
w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Posiedzenie powinno by¢
zwolane w ciggu tygodnia od dnia ziozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie
pdzniej niz przed uptywem dwoch tygodni od dnia ztozenia wniosku.------=-==--====----

Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest pisemne zaproszenie

(9%}

wszystkich cztonkdéw, doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg
posiedzenia, chyba Ze termin i porzadek posiedzenia zostal ustalony na poprzednim
posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw. W uzasadnionych przypadkach posiedzenie Rady Nadzorczej
moze byé zwotane w trybie pilnym z jednodniowym wyprzedzeniem. W przypadku

tak zwolanego posiedzenia wystarczy powiadomienie jej czionkéw droga

telefoniczng, osobiscie lub faxem.

C) ZARZAD
§ 36.
Zarzad sklada sie z jednego lub dwdch cztonkdw.

§ 37.

Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa kolejne 3 lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje sig na okres

wspoélnej kadencji.

10
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§ 38.
Cztonkoéw Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego skiadu
Zarzadu, ktory stanowia:

1. Aleksander Stojek — Prezes Zarzadu

2. Zbigniew Filus — Cztonek Zarzadu

§ 39.
Spoike reprezentuja, skladaja o$wiadczenia i podpisuja w imieniu spotki — kazdy czlonek
Zarzadu samodzielnie, a w razie ustanowienia prokury — jeden czlonek Zarzadu lgcznie z
prokurentem. Powyzsze nie uchybia mozliwosci ustanowienia prokury oddzielnej
(samoistnej) do jednoosobowej reprezentacji Spotki.
§ 40.

1. Zarzad jest organem wykonawczym i zarzadzajacym Spoéiki, a takze reprezentuje ja

wobec 0s6b trzecich.

2. Zasady dziatania zarzadu okresla regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad i

zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

(U5}

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg. Do

kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone ustawa badz Statutem dla

innych organdéw.
4. Zarzad moze udzielaé pelnomocnicm}, w tym pracownikom Spétki lub osobom
trzecim, do wystepowania w imieniu Spotki w okreslonych sprawach.--------------------

§ 41.
Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z cztonkami Zarzadu. W umowie miedzy spotka, a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez

w sporze z nim spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwalg

Walnego Zgromadzenia.

§42.
Cztonkowie Zarzadu nie moga bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé si¢ interesami

konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢é w spotkach konkurencyjnych jako wspdlnik Iub

cztonek organdw.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 43.

11
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Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony

przez Rade Nadzorcza.
§ 44.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§ 45

1. Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, Spotka tworzy:------------

- kapital zapasowy,

- kapitat rezerwowy,

- kapitat rezerwowy z umorzenia akcji wlasnych,

- fundusze celowe.
2. Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji tworzy sie w zwigzku z obnizeniem kapitatu

zaktadowego, umorzeniem akcji lub nabyciem akeji wiasnych przez Spétke w sposdb

przewidziany przepisami prawa.

3. Kapitat rezerwowy i inne fundusze celowe tworzy sie na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia.
§ 46

1.  Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym. przeznaczonym przez

Walne Zgromadzenie do podziatu.

2. Zysk rozdziela si¢ proporcjonalnie do liczby akcji.

VL. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 47.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu

spotek handlowych.

12
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Akcje serii A 10 000 000 akciji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcje serii B 2 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zt

Akcje serii C 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcje serii D 900 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcjonariusz Uprawniony z Akgji Spétki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
obrocie, organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Autoryzowany Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedziba w Bielsku-Biatlej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegélowe informacje o sytuacji prawnej i

Informacyjny finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami
serii A, B, C i D w zwiazku z wprowadzeniem ich do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A z siedzibg w Jasle

EUR, EURO, Euro Euro - jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.

GUS Gléwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A., | Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibga w

Depozyt Warszawie

Kodeks  Cywilny, | Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16,

K.c. poz. 93 z pézn. zmianami)

Kodeks spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z

handlowych, K.s.h. | 2000 r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.

podatkowa U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz.
1178 z p6zn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spoétki Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A z
siedziba w Jasle

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
Regulamin 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
Alternatywnego 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Systemu Obrotu

Spétka Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A z siedzibg w Jasle

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

USD Dolar amerykanski, waluta obowiazujaca na terytorium Stanéw

Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, prawny srodek platniczy Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (jednolity
tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384)
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finansowymi

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny
(Dz. U. 22000 r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185
poz. 1439 z pézni. zm.)

Ustawa o oplacie

Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o oplacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z p6zi. zm.)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
dochodowym od (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

0s6b fizycznych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
dochodowym od (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

0s6b prawnych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
od czynnosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

cywilnoprawnych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
od spadkéw i jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z p6zi. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
rachunkowosci, Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zni. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej (tekst
swobodzie jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z p6zni. zm.)

dzialalnosci

gospodarczej

WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spétki Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam
Zgromadzenie S.A z siedzibg w Jasle

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A z siedziba w
Spolki, Jasle

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zloty, z1, PLN Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z pdzii. zm.)
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