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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym gtownie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze byc¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg polityka inwestycyjna w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ dokumentu informacyjnego nie byta badana, weryfikowana ani zatwierdzana przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

CMSE BVM Audit s.r.o. SALANS v.o.s.

Autoryzowany Doradca Doradca Finansowy Doradca Prawny
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I. WSTEP

1. Tytut dokumentu

Niniejszy dokument jest Dokumentem Informacyjnym spoétki akcyjnej Photon Energy a.s., zwanej dalej wymiennie
.Photon Energy”, lub ,Spdtka” lub ,Emitentem”, przygotowanym zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 1 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2. Emitent

Emitent:

Photon Energy a.s.

Forma prawna:

Spdtka akcyjna

Kraj siedziby:

Republika Czeska

Siedziba i adres:

Na Bojisti 8, 120 00 Praha 2

Telefon:

+420 222 944 373

Telefaks:

+420 224 931 779

Adres poczty elektronicznej:

info@photonenergy.as

Adres internetowy:

www.photonenergy.as

3. Autoryzowany Doradca

Autoryzowany Doradca:

CMS Corporate Management Services Sp. z 0.0.

Forma prawna:

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Nowogrodzka 50, 00-695 Warszawa

Telefon:

+48 22 745 05 55

Telefaks

+48 22 745 05 57

Adres poczty elektronicznej:

info@cms-proalfa.pl

Adres internetowy:

www.cms-proalfa.pl

KRS:

150260

Prezes Zarzadu:

Bogustawa Cimoszko Skowronski

4. Instrumenty finansowe wprowadzane do obrotu

Do obrotu wprowadzone beda akcje Emitenta na okaziciela serii B.

Tabela 1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Akcje Liczba (szt.) Udziat w kapitale

Liczba gltosow

Udziat w ogdlnej Typ Akcji

zakladowym liczbie glosow
Akcje Zatozycielskie,
wydane poczatkowo,
Seria B 20.000.000 87% 20.000.000 87% jako akcje serii A, a
nastepnie zamienione na
akcje serii B.
Seria B 3.000.000 13% 3.000.000 13% Nowe Akcje
Suma 23.000.000 100.0% 23.000.000 100.0% Akcje serii B

Akcje serii B w liczbie 20.000.000 ( dwadziescia miliondw sztuk) stanowig kapitat zatozycielski, i zwane sg dalej
LAkcjami Zatozycielskimi”. Byty one w chwili utworzenia Spdtki wydane jako odcinki akcji serii A. Seria ta byla
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uchwata zarzadu z dnia 11.09.2008 w zwigzku z uchwatg nadzwyczajnego zgromadzenia wspdinikéw z dnia
19.05.2008, zlikwidowana i ustanowiono wydanie nowych odcinkéw akcji serii B w zamian za odcinki akcji serii A.

Akcje serii B w liczbie 3.000.000 (trzy miliony sztuk) zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie artykutu 186 i artykutu 187 Paragrafu 1 b czeskiego Kodeksu Spoétek Handlowych wraz z artykutem 21
b i artykutem 24 Paragrafu 4 statutu Spotki oraz uchwaty nr 5 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 maja 2008 (protokdt Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta sporzadzony przez kancelarie adwokacka SALANS v.o.s., pod adresem Praga 1, ul.
Platnéfska 4, kod poczt.: 110 00), zwane sg dalej ,Nowymi Akcjami”. Akcje Zatozycielskie i Nowe Akcje zwane sg
dalej ,Akcjami serii B".

Akcje serii B majg warto$¢ nominalng 0,10 CZK (dziesie¢ halerzy) kazda i tgczng warto$¢ nominalng 2.300.000
CZK (dwa miliony trzysta tysiecy koron czeskich). Na podstawie uchwaty nr 5 podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 maja 2008, Zarzad Emitenta zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie
Emitenta do ustalenia ceny emisyjnej Nowych Akcji w wysokosci nie mniejszej niz 0,10 CZK (dziesie¢ halerzy) za
jedna akcje.

Wszystkie akcje Spotki (akcje serii B) beda zdematerializowane. Akcje serii B zostaty wydane w postaci
materialnej, ztozone w depozycie w spotce Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, i po podjeciu odpowiednich
uchwat poprzez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. beda wpisane do ewidencji
(zdematerializowane) w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie zgodnie z przepisami
prawa polskiego.

5. Waznos$¢ Dokumentu Informacyjnego

Niniejszy Dokument Informacyjny zachowuje waznos¢ przez okres 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia, nie
pozniej jednak niz do dnia rozpoczecia obrotu akcjami Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu.

6. Zmiany Dokumentu Informacyjnego

Zmiany danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg publikowane na
stronach www:

Emitenta — Photon Energy a.s. - www.photonenergy.as
Autoryzowanego Doradcy — CMS Corporate Management Services Sp. z 0.0. - www.cms-proalfa.pl
Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny bedg publikowane w trybie, jaki zostat przewidziany dla
publikacji dokumentu informacyjnego.
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3. Ryzyka zwigzane z akcjami serii B 13
4. Inne ryzyka

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
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Wskazanie oséb odpowiedzialnych
2. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych
3. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy 17

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO

V. ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z 18
wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia praw z
instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

2. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierdw wartosciowych 18
3. Podstawa prawna emisji instrumentdw finansowych 22
4, Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie 23
5. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasady ich realizacji 23
6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci 25
7. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem 26
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku
V. DANE O EMITENCIE 30
1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami 30
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej
2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony 30
3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie, ktorych zostat utworzony Emitent 30
4, Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w przypadku, 30
gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktdry je wydat
5. Krotki opis historii Emitenta 30
6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatdw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 31
7. Informacja o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego 31
8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez 31

obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu 32
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
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kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty 32
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

11.  Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta, 32
majacych wplyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowesj,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich, co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosdw

12,  Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich 32
okresleniem warto$ciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow, towaréw
i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych produktdw, towardw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogotem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za 47
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

14.  Informacja o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub 48
Likwidacyjnym

15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub 48
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

16.  Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy 48
instrumentow finansowych Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktdre moga wystapic
wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan

17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy 48
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

18.  Nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej za 48
okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

19.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta 48
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych.

20. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, co 49
najmniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Dokument Informacyjny

21.  Akcjonariat Emitenta 50
22.  Znaki towarowe Emitenta 51
23 Obcigzenia majatku Emitenta 51
24.  Rachunki bankowe Emitenta 51
1. Zatozenia 52
2. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych 52
3. Zaudytowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2008r. 53
4. Zaudytowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2008r. ttumaczenie na jezyk polski. 63
3. Zaudytowane dane finansowe za drugi kwartat 2008r. 73
6. Zaudytowane dane finansowe za drugi kwartat 2008r. ttumaczenie na jezyk polski. 83
VII. ZALACZNIKI 93
1. Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru (Sad Miejski w Pradze) 94
2. Akt Notarialny z dnia 29.10.2007r. 100
3. Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Photon Energy a.s. 127
4, Odpis Protokotu z Posiedzenia Zarzadu z dnia 11.09.2008r. 134
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II. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w akcje serii B spdtki Photon Energy pocigga za sobg nierozerwalne ryzyka. Potencjalny inwestor
powinien przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, rozwazy¢ ryzyka przedstawione w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym. Przedstawione ryzyka nie sg jedynymi ryzykami, ktére moga odnosic sie do dziatalnosci Emitenta.
Dodatkowe ryzyka, ktére nie zostaty ponizej zidentyfikowane lub takie, ktére w aktualnej sytuacji wydajq sie nie
mie¢ wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, mogg w przysztosci wptyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,
mozliwos¢ wykonywania praw z jego akcji oraz na kurs jego akcji. Przedstawione ryzyka mogg wptyna¢ na
finansowa i operacyjng dziatalno$¢ Emitenta, na mozliwos¢ wykonywania praw z jego akcji oraz na kurs jego
akcji. Potencjalny inwestor powinien doktadnie zapoznac sie z przedstawionymi nizej ryzykami, a swojag opinie
powinien skonsultowaé ze swoim doradcg na okoliczno$¢ optacalnosci inwestycji w akcje Emitenta. Inwestycja w
akcje serii B Emitenta jest odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktdrzy rozumieja ryzyka zwigzane z inwestycja i
sg w stanie ponie$¢ strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1. Ryzyka operacyjne

1.1  Ryzyka prawne, regulacyjne i rynkowe
1.1.1 Ryzyko uzaleznienia przychoddéw Emitenta od systemu Feed-in-Tariff

Optacalnos$¢ ekonomiczna produkcji energii poprzez wykorzystanie instalacji fotowoltaicznych zalezy od
systemu doptat zwanego Feed-in-Tariff (FiT). System ten jest oparty na wspétfinansowaniu doptat do
produkcji energii ze zrodet odnawialnych przez wszystkich uzytkownikow energii. Na system ten moze
mie¢ negatywny wptyw wiele czynnikdw, miedzy innymi takich jak zniesienie doptat lub redukcja ich
wielkosci za KWh wyprodukowanej energii, zniesienie doptat lub redukcja indeksacji doptat, skrdcenie
czasu otrzymywania doptat z systemu. Wystapienie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z rozbieznoscig opinii prawnych dotyczacych czasu trwania dopfat z systemu FiT

Aktualnie istniejg rozbiezne opinie prawne dotyczace czasu trwania dopfat z systemu FiT dla instalacji
fotowoltaicznych w Republice Czeskiej, jako ze regulacje prawne wyznaczajg pietnastoletni okres
otrzymywania doptat, natomiast Czeski Urzad Regulacji Energetyki wydat note poswiadczajgcq
dwudziestoletni okres doptat. Roznice te moga mie¢ wptyw na wycene akgcji Spotki.

1.1.3 Ryzyko zwigzane z rozpoczynaniem inwestycji i z przebiegiem procesu otrzymywania pozwolen

Spdtka stoi w obliczu niepewnosci zwigzanych z przebiegiem procesu otrzymywania pozwolen na budowe
instalacji PV, uzyskaniem przytagcza oraz z wielkoScig wymaganej kwoty do zainwestowania na KWp
projektu. Wystgpienie opdznien w otrzymywaniu pozwolen oraz wystgpienie wyzszych niz spodziewane
kosztdw inwestycji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoiki.

1.2 Ryzyka operacyjne, szkody dla oséb i mienia

Ryzyka operacyjne sg nierozerwalng czescig organizowania i dziatania instalacji PV, tych w posiadaniu Spotki,
instalowanych przez Spétke dla innych podmiotéw, jak tez instalowanych w ramach gietdy dachoéw.

Trzy gtéwne trzony dziatalnosci Spétki: (i) rozwdj wiasnych projektdw, (i) instalacje dla innych podmiotdw, i (iii)
gietda dachoéw, beda budowane jednoczesnie, co bedzie znacznym obcigzeniem dla Spotki. Dodatkowo Spoétka
dziata w bardzo szybko rozwijajagcym sie segmencie rynku, wszystko to moze negatywnie wptywa¢ na mozliwo$¢
spetniania podawanych przez Spoétke projekcji.
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Spétka musi pozyska¢ szereg licencji i praw uzytkowych; co prawda dystrybutorzy energii elektrycznej w
Republice Czeskiej majg obowiagzek podiaczenia wszystkich kwalifikowanych producentéw energii ze Zzrédet
odnawialnych, Spétka nie moze wykluczy¢ opoznien w takim podtaczeniu, co moze mie¢ materialny wptyw na jej
wyniki i sytuacje finansowa. W przypadku instalacji naziemnych, wymagana jest akceptacja przez lokalng
spotecznos¢, a w razie odmowy, Spdtka narazona jest na opdznienia, co moze wptyngé negatywnie na jej
sytuacje finansowg i wyniki.

Ryzyka operacyjne w zakresie rozwoju projektdw, obejmuja nieoczekiwane uszkodzenie paneli PV oraz innego
sprzetu technicznego, kradziez, sabotaz, badz tez niepomys$ine warunki pogodowe, ktdre mogg spowodowac
przerwanie dziatania, bagdz uszkodzenie systemu. Ryzyka te mogg spowodowac uszkodzenia ciata pracownikow,
przerwa¢ produkcje pradu, badz tez inne uszkodzenia mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w
Srodowisku. Spotka moze by¢ przedmiotem roszczen w wyniku tych zagrozen. Spétka stara sie zapobiegac
stratom lub uszkodzeniom z takich wypadkéw poprzez ubezpieczenie, przeprowadzanie regularnych konserwaciji,
wprowadzanie standarddéw zwigzanych z podpisanymi umowami oraz przestrzeganie procedur awaryjnych.
Jednakze zawsze istnieje ekspozycja na ryzyko operacyjne i techniczne, nieprzewidziane problemy, prowadzace
do nieoczekiwanej utraty dochoddw, wzrostu koszow operacyjnych, znacznych strat, dodatkowych inwestycji, itp.,
ktére moga miec istotny negatywny wptyw na wyniki operacyjne Spotki i jej sytuacje finansowa. Ponadto,
wystgpienie ktdregokolwiek z tych ryzyk moze zaszkodzi¢ reputaciji firmy.

1.3 Ryzyka technologiczne

Technologia stosowana do produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem instalacji fotowoltaicznych
charakteryzuje sie szybkim rozwojem. Obecnie Spétka nie posiada zadnych patentéw na technologie uzywane w
technologii PV. Jednak, rozwéj nowych technologii moze zasadniczo zmieni¢ ekonomiczng opfacalnos¢ produkgji
energii elektrycznej z wykorzystaniem instalacji PV. Z réznych powoddw Spotka moze nie mie¢ dostepu do
nowych technologii, co moze postawi¢ jg w niekorzystnej sytuacji w stosunku do jej konkurentéw. Moze to miec
materialnie negatywny wptyw na wyniki operacyjne Spofki, zyski z inwestycji i kondycje finansowg Spotki.

1.4 Ryzyka budowy i sprawnego dziatania

Instalacja PV skiada sie z kilku elementéw technicznych: z paneli, ktére konwertujg promienie stoneczne w
energie elektryczng, z okablowania, z konwerteréw do konwersji pradu DC w AC, z transformatordw i urzadzen do
podtaczenia do sieci elektrycznej. Istnieje ryzyko zwigzane z budowg i instalacjg systeméw PV. Pomimo wysitkow
czynionych w celu zmniejszenia takiego ryzyka, nie mozna wykluczy¢é wystepowania opdznien i przekroczenia
kosztow instalacji. Ponadto Spoétka jest uzalezniona od zdolnosci przerobowych podwykonawcow, ktdrzy spetniajg
specyfikacje, standardy jakosci Spotki jak tez jej harmonogramy dostaw. W wyniku globalnego wzrostu liczby
projektow w sektorze PV, dostawcy sprzetu PV moga mie¢ trudnosci w realizacji dostaw. Fakty te moga
powodowac opoznienia w realizacji projektow i przyczyniac sie do przekraczania kosztéw inwestycji. Opdznienia,
przekroczenia kosztéw i/lub nizsza od oczekiwanej wydajnos¢ systemdéw PV, moga miec istotny niekorzystny
wptyw na wyniki operacyjne Spotki, zyski z inwestycji i sytuacje finansowg Spotki.

1.5 Ryzyko zwigzane z nierozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej

Spotka nie uzyskuje jeszcze przychoddw, jako ze zostata zarejestrowana w styczniu 2008 r., i jest na etapie
pozyskiwania gruntdow pod instalacje PV, i organizacji opisanej w niniejszym Dokumencie dziatalnosci. Jako ze
Spodtka buduje swojg dziatalno$¢ od podstaw, organizacja tej dziatalnosci moze przebiega¢ w sposob inny niz
obecnie zaplanowany, co moze powodowac zmiany w projekcjach i wynikach finansowych Spotki.
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1.6 Ryzyka zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Spdtki zalezy od uméw z wieloma stronami w tym, lecz nie tylko z wtascicielami gruntéw, bankami,
inwestorami, dostawcami, podwykonawcami, przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami energii
elektrycznej. Kazda umowa przedstawia sobg zwykle znaczng wartos¢ i dochdd dla Spdtki. Ponadto, niektore z
umow sg regulowane przez prawo zagraniczne, co moze tworzy¢ zarowno prawne i praktyczne trudnosci w
przypadku sporu lub konfliktu. Spdtka obecnie podlega oraz w przysztosci bedzie podlegta jurysdykcji, w ktorej
zdolno$¢ egzekucji umoéw i inne prawa mogg by¢ ograniczone w poréwnaniu do jurysdykcji w bardziej
ugruntowanych systemach prawnych.

1.7 Konkurencja

Rozwdj elektrowni PV jest wysoce konkurencyjng dziatalnoscig. Firma konkuruje z innymi firmami, takze z takimi,
ktdre rozpoczely juz dziatalno$¢ operacyjna i posiadaja réwny lub wiekszy zasdb bazowy w postaci dziatajacych
projektow, zabezpieczonej ziemi itp. Nie ma pewnosci, ze Spétka bedzie w stanie odpowiedzie¢ na dziatania
istniejacych i nowych konkurentdéw. Konkurencja moze, wiec mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne Spotki,
zyski z inwestycji i kondycje finansowg Spotki.

1.8 Nieubezpieczone straty

Rozwdj i funkcjonowanie instalacji PV podlega szeregowi zagrozen i niebezpieczenstw, w tym niekorzystnym
warunkom $rodowiskowym, kradziezom, awariom technicznym, zmianom w otoczeniu regulacyjnym i zjawiskom
naturalnym, takim jak niesprzyjajacg pogoda. Photon Energy zamierza zawrze¢ polisy ubezpieczeniowe, ktdre
zabezpieczg Spotke przed niektérymi z tych zagrozen; planowane ubezpieczenie nie obejmie jednak wszystkich
potencjalnych zagrozen zwigzanych z rozwojem i eksploatacjg instalacji PV. Wystepowanie nieoczekiwanych
zdarzen, objetych, badz nieobjetych ubezpieczeniem, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne
Spotki i jej kondycje finansowa.

1.9 Uzaleznienie od kluczowych pracownikdw

Rozwoj Spofki i jej perspektywy uzaleznione sg od dalszego prowadzenia dziatalnosci i efektywnosci dziatania jej
wyzszego szczebla kierownictwa oraz innych kluczowych pracownikow. Ze wzgledu na silny rozwdj czeskiej
gospodarki oraz gwattowny wzrost dziataii zwigzanych z rozwojem instalacji PV w kraju, zapotrzebowanie na
kapitat ludzki jest bardzo wysokie, co przektada sie bezposrednio na wzrost kosztéw pracowniczych. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko zwigzane z poziomem ptac, ktdry musi by¢ oferowany wykwalifikowanemu personelowi.
Trudnoéci finansowe lub inne czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Spdtki do zatrzymania
kluczowych pracownikdw. Utrata kluczowych pracownikéw, moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne
Spdiki i jej kondycje finansowa.

Ponadto, Spdtka podlega ciggtej ekspansji, a wiec jej rozwoj zalezy od dalszego zatrudniania odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw w Czechach jak i na lokalnych rynkach w krajach docelowych.

1.10 Zagrozenia dla $rodowiska

Dziatalno$¢ Spotki jest przedmiotem licznych krajowych i ponadnarodowych regulacji dotyczacych ochrony
$rodowiska, zdrowia, bezpieczenstwa oraz traktatow i konwencji (razem ,Regulacji”), w tym, miedzy innymi,
dotyczacych kontrolowania wydzielania nieczystosci do $rodowiska, wymagajacych czyszczenia i usuwania
skazenia $rodowiska, ustanawiajacych certyfikacje, licencjonowanie, ochrone zdrowia i bezpieczenstwa,
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podatkéw, pracy i ksztatcenia, dziatania instalacji PV lub w inny sposéb odnoszace sie do ochrony zdrowia
ludzkiego i Srodowiska naturalnego. Zmiana lub modyfikacja istniejgcych Regulacji lub przyjecie nowych Regulacji
lub zmiana Regulacji dotyczacych funkcjonowania instalacji PV moga miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki
operacyjne Spoiki i jej kondycje finansowg. Spdtka nie moze przewidzie¢, w jakim stopniu podporzadkowanie sie
tym nowym Regulacjom obcigzy jej przyszte wyniki.

Ponadto Spotka moze by¢ narazona na znaczace grzywny, kary lub zobowigzania, jezeli nie bedzie wypetniata
ktdrejkolwiek z obecnych lub przysztych Regulacji.

2. Ryzyka finansowe

2.1 Ryzyko finansowe

Spotka zaangazowata znaczne wysitki i kwoty w nabycie gruntdéw, negocjowanie umdéw najmu, koszty sadowe,
optaty licencyjne oraz budowanie profesjonalnego zespotu. Jesli zaistniejg niekorzystne zmiany w ogdlnych
perspektywach dla produkcji energii przy pomocy instalacji PV, wartos¢ aktywow materialnych i niematerialnych
Spotki zostataby ostabiona, a sytuacja finansowa Spétki moze sie pogorszyC. Generalizujgc, przyszta sprzedaz i
zyski Spétki z inwestycji sg niepewne i zalezg od wielu czynnikdw, z ktdrych wiele pozostaje poza kontrolg Spotki.

2.2 Ryzyko zachowania ptynnosci

Spoétka jest uzalezniona od posiadania dostepu do krotko-i dtugoterminowego finansowania, gtdwnie w postaci
finansowania dtugiem. Nie ma pewnosci, ze Spotka bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapitat, lub ze w razie
potrzeby zorganizuje nowe Zzrodta finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do
prowadzenia biezacych i przysztych inwestycji. Na wypadek gdyby Spétka nie byta w stanie zorganizowac
odpowiedniego finansowania, bedzie musiata obnizy¢ koszty albo zmieni¢ model dziatania, a w najgorszym
przypadku ogtosi¢ bankructwo.

2.3 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem instrumentéw finansowych Emitenta do obrotu

Zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu, podstawg wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu jest ztozenie przez Emitenta wiasciwego wniosku wraz z wymaganymi
zatgcznikami. Emitent dotozy wszelkich staran, aby ztozony przez niego wniosek zostat sporzadzony w sposob
prawidtowy oraz zawierat wszystkie wymagane zataczniki.

Istnieje jednak ryzyko, ze zgodnie z § 5 ust. 3 Regulaminu, Gietda Papierdw Wartosciowych moze wyrazi¢
sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, w szczegdinosci, jesli
uzna, ze:

1. Dokument Informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym okreslonym w zataczniku do Regulaminu.

2.  Wprowadzenie danych instrumentdw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub
interesowi jego uczestnikow.

PodkreSlenia wymaga, ze uzyte w treSci Regulaminu stowa ,w szczegdlnosci” wskazuja, ze wymieniony w
Regulaminie katalog przyczyn wyrazenia sprzeciwu nie jest zamkniety i Gietda Papieréw Wartosciowych moze

wyrazi¢ sprzeciw takze z innych przyczyn niz wprost wskazane w Regulaminie.

Wyrazajgc sprzeciw, Gietda Papierdow WartoSciowych zobowigzana jest uzasadni¢ swojg decyzje i niezwtocznie
przekazac jej odpis wraz z uzasadnieniem Emitentowi. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji,
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Emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, a Gietda Papieréw Wartosciowych obowigzana jest
rozpatrzy¢ wniosek niezwtocznie.

Niewprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oznacza¢ bedzie utrudnienie w
zbywaniu przez posiadaczy akcji serii B.

W przypadku nie dojécia do notowania akcji Spotki, posiadacze akcji objetych w subskrypcji prywatnej otrzymaja
zwrot wptaconych Emitentowi Srodkéw pienieznych za zakup tych akcji.

2.4 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym kapitatem z emisji Nowych Akcji

Spodtka ocenita w rzetelny sposdéb wymagany poziom jej przysztych wydatkéw jak tez jej przysztych dochodéw, i
wynikajacy z ich réznicy poziom finansowania zewnetrznego, co nie oznacza jednak, ze poziom potrzebnego
finansowania zewnetrznego moze nie ulec zmianie na skutek wiekszych niz przewidywane wydatkow i/lub
mniejszych niz przewidywane dochodéw. Spdtka moze byé zmuszona do modyfikacji swojego modelu dziatania na
skutek braku odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego, co moze mie¢ negatywny wplyw na
przewidywane wyniki finansowe Spotki.

2.5 Ryzyko zwigzane z problemami w uzyskaniu finansowania dtuznego

Mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spotke bedzie w duzym stopniu uzalezniona od mozliwosci
pozyskania finansowania dtuznego, ktére stanowi duzy wktad w finansowanie inwestycji w elektrownie PV.
Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania dtuznego, uzyskania go w nizszej niz oczekiwana przez Spdtke
wysokosci, badz na gorszych niz oczekiwane warunkach.

2.6 Zawieszenie notowania akcji serii B

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Gietda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. moze zawiesi¢ handel
akcjami serii B na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, gdy:

¢ Emitent ztozy podanie o zawieszenie notowan

e  Gietda Papieréw Wartosciowych dojdzie do wniosku, ze zawieszenie obrotu jest wymagane ze wzgledu
na bezpieczenstwo innych uczestnikow rynku

e Emitent narusza Regulamin NewConnect

e W przypadku, gdy Emitent ogtosit upadtos$¢ lub w przypadku, gdy sad odmawia wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na nie posiadanie przez Emitenta wystarczajacych srodkéw na pokrycie kosztow
postepowania sadowego

e W przypadku likwidacji Emitenta.

Dodatkowo Gietda Papieréw Wartosciowych moze upomnie¢ Emitenta, zawiesi¢ handel akcjami serii B , lub
wykluczy¢ instrumenty Emitenta z obrotu, gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
Regulaminie NewConnect, oraz kiedy przekazane przez Emitenta informacje w ocenie Gietdy Papierow
Wartosciowych mogg miec istotny wptyw na notowanie akcji serii B.

Ponadto Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. moze wylgczy¢ akcje serii B z obrotu, jezeli sprzedaz

tych akcji zostataby w jakikolwiek sposdb ograniczona na przyktad w przypadku, gdy Emitent przeksztatci te akcje
z powrotem na ich forme fizyczna.
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2.7 Ryzyko wykluczenia akgcji serii B z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie postanowien Regulaminu instrumenty finansowe moga zostaé wykluczone z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zarzad Emitenta stwierdza, ze moze sie pojawiC ryzyko, iz akcje serii B zostang wykluczone z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu oraz ze na chwile obecng nieznane sa mu powody oraz okolicznosci, ktdre
mogtyby byC przestankg do takiej decyzji. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze w odniesieniu do akcji serii B
Emitenta taka sytuacja moze sie zdarzy¢ w przysztosci, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych.

2.8 Kary natozone przez Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary na Emitenta za nie wypetnianie jego obowigzkéw wynikajgcych
z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania
Instrumentdw Finansowych do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sa mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby skutkowac
natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktdrych mowa powyzej.

2.9 Inwestycja w akcje notowane na NewConnect

Kazdy inwestor inwestujgcy w akcje serii B Spotki musi by¢ $wiadom tego, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz posiadanie akcji spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje wysoka zmienno$¢ cen akcji i niska ptynnos¢ obrotu. Inwestowanie
w akcje na rynku NewConnect musi by¢é rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowej inwestycji. W
alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji serii B, ktore moze, ale nie musi
odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowej oraz ryzyko wystapienia nizszej ptynnosci akcji
serii B, w rezultacie, czego nie mozna zagwarantowac, ze posiadacz akcji serii B Emitenta bedzie mdgt je zby¢é w
dowolnym momencie i po zatozonej przez siebie cenie.

2.10 Ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ rozliczen biznesowych Spditki jest denominowane w CZK, tak, wiec przychody operacyjne, jak i
wiekszo$¢ kosztdw operacyjnych jest wyrazona w CZK. Jednakze, wydatki kapitatowe sg w duzej mierze
denominowane, albo powigzane z EUR. Zmienno$¢ zagranicznych kurséw walutowych moze, wiec mie¢ wptyw na
wyniki dziatalnosci i zwrot z kapitatu w Spotce.

2.11 Ryzyko walutowe odnoszace sie do kursu akcji serii B

Akcje serii B Spétki beda notowane w ztotych, natomiast wyniki finansowe Spétki sg wykazywane w CZK. Znaczne
wahania w kursie wymiany PLN / CZK moga miec istotny wptyw na stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy.

12| Strona



E PHOTON
Dokument Informacyjny ENERGY

2.12 Ryzyko finansowania inwestycji

Wyniki Spotki s3 w duzym stopniu uzaleznione od stdp procentowych, ze wzgledu na duzy udziat dlugu w
finansowaniu inwestycji w elektrownie PV. Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow finansowych i
obnizenie zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy.

3. Ryzyka zwigzane z akcjami serii B
3.1 Plynnos¢ akgiji

Akcje serii B i nie byty przedmiotem obrotu publicznego na zadnym rynku regulowanym lub nieregulowanym. Nie
mozna przewidzie¢ czy akcje te beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu na
NewConnect. NewConnect to specyficzna platforma obrotu przeznaczona gtéwnie dla matych i Srednich spodtek,
ktérych dziatalnosci towarzyszy wyzsze ryzyko inwestycyjne. Istnieje ryzyko, ze akcje serii B bedgc notowane na
tym rynku moga by¢ narazone na niskie zainteresowanie inwestordw, co przetozy sie na niskie obroty, tak, wiec
sprzedaz duzej ilosci akcji serii B w krotkim okresie czasu moze by¢ utrudniona.

3.2 Zmiennos¢ kurséw akcji serii B

Cena akcji serii B moze wahac sie znaczaco wraz z kwartalnymi wynikami operacyjnymi, ze wzgledu na: ogdine
perspektywy gospodarcze, niekorzystny rozwoju Spoétki, zmiane stdp procentowych, zmiane w prognozach
finansowych wydawanych przez analitykdw papieréw wartosciowych, zmiane w zasadach funkcjonowania FiT,
cenach energii, dziatalno$¢ konkurentéw lub zmiane w otoczeniu regulacyjnym, w ktdrym Spodtka dziata. Warunki
rynkowe moga mie¢ wptyw na cene akcji serii B bez wzgledu na wyniki operacyjne Spétki lub ogdlng wydajnosci
sektora energii stonecznej. W zwigzku z tym cena rynkowa akcji serii B moze nie odzwierciedla¢ podstawowych
wartosci majatku Spotki oraz jej dziatalnosci operacyjnej, a cena, po ktdrej inwestorzy moga dokonywaé
transakcji na akcjach serii B moze byC ksztattowana pod wplywem wielu czynnikéw, sposrod ktdérych tylko
niektdre moga odnosic¢ sie do Spdtki, podczas gdy inne mogg by¢ poza jej kontrola.

Cena rynkowa akcji serii B moze spas¢ ze wzgledu na sprzedaz duzej liczby tych akcji na rynku lub w wyniku
przypuszczenia, ze taka sprzedaz moze nastgpic. Taka sprzedaz moze takze utrudni¢ Spotce oferowanie papierow
wartosciowych w przysztosci w czasie i po cenie, ktdre uzna za stosowne.

3.3 Mozliwos¢ wniesienia powodztwa przeciwko Spotce jest regulowana prawem czeskim

Photon Energy jest spdtka akcyjna zatozong na mocy przepiséw Republiki Czeskiej. Prawa posiadaczy akcji serii B
sg regulowane przez czeskie prawo oraz poprzez statut Spotki. Prawa te mogg roznic sie od praw akcjonariuszy w
innych jurysdykcjach. Podstawowe prawa akcjonariuszy obowigzujgce w Republice Czeskiej zostaty skrétowo
podane w Zafaczniku 7, nie jest to jednak lista wyczerpujgca. Akcjonariusze z innych niz Republika Czeska
jurysdykcji prawnych powinni by¢ przygotowani na wystepowanie réznic prawnych pomiedzy jurysdykcjg, w ktorej
rezydujg a jurysdykcjg Republiki Czeskiej. Mozliwo$¢ wykonywania zamierzonych czynnosci prawnych pomiedzy
roznymi jurysdykcjami prawnymi moze by¢ ograniczona.

3.4 Kapitat akcjonariuszy, ktorzy nie sg w stanie uczestniczy¢ w przysztych ofertach, ulegnie rozwodnieniu

Niektorzy inwestorzy moga nie by¢ w stanie uczestniczy¢ w przysztych ofertach akcji Spotki, i w zwigzku z tym ich
procentowy udziat w catkowitej liczbie akcji moze ulec zmniejszeniu. O ile nie postanowiono inaczej poprzez
uchwate walnego zgromadzenia lub przez petnomocnika Zarzadu, co musi by¢ potwierdzone sadownie, wszyscy
akcjonariusze w czeskich spdtkach publicznych, takich jak Photon Energy, majg prawo pierwokupu
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proporcjonalnie do tacznej kwoty posiadanych przez nich akcji w odniesieniu do nowych akcji wyemitowanych
przez Spotke. Na wypadek ustawowych restrykcji w przysztosci w przeptywach pienieznych wzgledem Republiki
Czeskiej lub innych czynnikéw, inwestorzy zagraniczni moga nie mdc uczestniczy¢ w kolejnych emisjach akgji
Spoiki lub emisjach jej innych papieréw wartosciowych, ktdre moga mie¢ wptyw na kapitat akcyjny Spotki. Z tego
powodu procentowy udziat inwestoréw zagranicznych w Spétce moze ulec zmnigjszeniu.

3.5 Uczestnictwo w Zgromadzeniach Wspodlnikdw Spotki

Podstawa do uczestnictwa w zgromadzeniach wspdlnikdw Spdtki jest certyfikat uczestnictwa wydany na zadanie
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych przez cztonka KDPW zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie z dnia 29
lipca 2005 roku. Istnieje znikome ryzyko, ze notariusz protokdtujgcy zgromadzenie wspdlnikéw, ktdremu taki
certyfikat zostanie przedstawiony moze go nie uznac, jakoze taki certyfikat wydany przez cztonka KDPW, a nie
imienne $wiadectwo wydane przez KDPW jak to ma miejsce w czeskim Centrum Depozytu Papierow
Wartosciowych (odpowiednik KDPW), moze nie by¢ mu znany. Spotka dotozy wszelkich staran, aby notariusz
obecny na walnych zgromadzeniach wspdlnikdw Spotki uznawat certyfikaty uczestnictwa wydawane przez
cztonkéw KDPW.

3.6 Proces dematerializacji akcji czeskiej spotki wedle polskiego prawa

Proces dematerializacji akcji czeskiej spdtki w Polsce jest procesem wykraczajacym poza jedng jurysdykcje, i jest
regulowany przez polskie i czeskie prawo. Zastosowanie dwoch systeméw prawnych stwarza niepewnos¢
regulacyjng szczegdlnie ze wzgledu na czeskie prawo.

3.7 Zastosowanie jednoczesnie polskiego i czeskiego prawa

Spétka bedzie podlega¢ dwom systemom prawnym — polskiemu i czeskiemu — po wprowadzeniu papierdow
warto$ciowych Spotki do obrotu na NewConnect. W zwigzku z tym mogg mie¢ miejsce dodatkowe prawne i
operacyjne ryzyka, ktdre nie zostaty w niniejszym rozdziale wyszczegolnione. Ze wzgledu na innowacyjne
przedsiewziecie notowania akcji serii B czeskiej spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu w Warszawie, nie
jestesSmy na ten moment $wiadomi takich dodatkowych prawnych i operacyjnych ryzyk.

4.0 Inne ryzyka
4.1 Polityczne, ekonomiczne i inne niepewnosci

Zmiany regulacyjne, legislacyjne i fiskalne (w tym przepisy podatkowe) dotyczace produkcji energii przy pomocy
instalacji PV moga miec¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. W szczegdlnosci, zmiany w systemach FiT beda
stanowi¢ czynnik ryzyka dla dziatalnosci Spétki w obcych krajach.

Przedsiebiorstwa dziatajgce w skali miedzynarodowej sa narazone na rdzne zagrozenia w tym zagrozenia
wojnami, atakami terrorystycznymi, dziataniami politycznymi, cywilnymi lub zaktéceniami na rynku pracy i
embargami. Spotka prowadzi aktualnie dziatalno$¢ operacyjng w Republice Czeskiej, ale moze zdecydowac sie na
dziatanie w nowych krajach cztonkowskich Unii Europejskiej, w tym Stowacji, Stowenii, Wegrzech, Rumunii i
Butgarii, jak réwniez innych wschodzacych rynkach europejskich, takich jak Chorwacja i kraje bytej Jugostawii.
Dziatalno$¢ w tych krajach moze nie$¢ ze soba ryzyka, ktére nie sg obecne w krajach o ugruntowanych
systemach ekonomicznych i politycznych, w tym podlegajgcych:
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e gospodarczej niestabilnosci, ktéra mogtaby utrudni¢ Spdtce przewidywanie przysztych warunkéw
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na tych rynkach, powodujac opdznienia w projektach
prowadzonych przez Spotke, co mogtoby narazi¢ Spotke na niestabilnos¢ rynkowa;

e niestabilnosci politycznej, ktéra moze sprawi¢, ze inwestorzy bedg mniej sktonni do inwestycji w
regionach, gdzie wystepujg skomplikowane relacje z rzagdami dotyczace zezwolen, licencji i innych
kwestii regulacyjnych;

e bojkotom i embargom, ktére mogag zosta¢ natozone przez spoteczno$¢ miedzynarodowa na kraje, w
ktérych dziata Spotka, co mogtyby wptynac na zdolnos¢ Spdtki do dziatania w takich krajach;

¢ natozeniu nieoczekiwanych podatkéw lub innych narzutdéw na przychody Spétki na tych rynkach;
e wprowadzeniu kontroli kurséw i innych ograniczen.

Ponadto, prawne i regulacyjne systemy wschodzacych rynkéw europejskich zidentyfikowanych powyzej, moga
by¢ mniej rozwiniete i gorzej skonstruowane niz te wystepujgce w rozwinietych krajach. Zdolnos¢ Spétki do
zabezpieczenia sie poprzez ochrony prawne i umowne w tych regionach, moze by¢ ograniczona w stosunku do
regiondw o lepiej ugruntowanych regulacjach rynkowych. Spdtka nie moze da¢ zadnych gwarancji, ze stopien
narazenie Spotki na warunki pojawiajace sie w tych krajach, nie bedzie miat negatywnego wptywu na jej kondycje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

4.2 Ryzyko zwigzane z przysztym rozwojem i perspektywicznymi zatozeniami

Niniejszy Dokument Informacyjny zawiera przysztoSciowe zatozenia, w tym zatozenia dotyczacych sytuacji
finansowej Spotki, strategii biznesowych, plandw i celéw przysztej dziatalnosci. Takie zatozenia obejmujg znane i
nieznane zagrozenia, niepewnosci i inne czynniki, ktére mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, rentownos¢ lub
osiggniecia Spotki oraz branzy, mogg sie istotnie rozni¢ od poczynionych zatozen jakichkolwiek przysztych
wynikéw, rentownosci lub osiagnie¢ wyrazonych lub domniemanych przez te zatozenia. Takie stwierdzenia sa
oparte na licznych zatozeniach dotyczacych Spdiki, jej obecnych i przysztych strategii biznesowych i $rodowiska, w
ktorym Spotka bedzie dziata¢ w przysztosci.

Stwierdzenia te odzwierciedlajg wytacznie opinie i oceny Spotki w odniesieniu do przysztych zdarzen i wynikow
finansowych, zgodnie z najlepsza jej wiedza na moment publikacji niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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III. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

1. Wskazanie osob odpowiedzialnych
1.1 Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.
Nazwa: Photon Energy a.s.
Siedziba: Na Bojisti 8, 120 00 Praha 2, Republika Czeska
Tel: +420 222 944 373
Faks: +420 224 931 779
Adres poczty elektronicznej: info@photonenergy.as
WWW: www.photonenergy.as

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Stanowisko

| Imie i nazwisko

Michal Gartner Prezes Zarzadu
Georg Hotar Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
1.2 Autoryzowany Doradca
Nazwa: CMS Corporate Management Services Sp. z 0.0.
Siedziba: Nowogrodzka 50, 00 695 Warszawa, PL
Tel: +48 22 745 0555
Faks: +48 22 745 0557
Adres poczty elektronicznej: info@cms-proalfa.pl
WWW: www.cms-proalfa.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Bogustawa Cimoszko Skowronski — Prezes Zarzadu

2, Oswiadczenie osob odpowiedzialnych

Dswiadczamy, e zgodnie T nasza najlepsza wiedzq | przy dolozeniu naleiyte] starannosd, informacie zawarte w
niniejszym Dokumencie Infarmacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoym, | 2e nie pominieto
niczego, co mogloby wphywad na ich znaczenie.

s ——
Michal Gartner Georg Hotar
Prezes farzadu Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Photon Energy a.s. Photon Energy a.5.

Qn-mm
ENERGY

Photon Energy a.8.
Ma Bojisti 81285, 120 D0 Praha 2
I 28223250 DIC CZ28223250
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3. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Créwiadezam, 2o ninlejszy Dokument Informacyiny zostal sporzadzony 2godnie 2 wymogami okreslonymi w
Zalaczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaty Nro 147/2007 Zarzgdu
Gletdy Papierdw Wartosclowych w Warszawie S.A, 2 dnda 1 marca 2007 (2 péin. zm.) oraz 2e wedhug najlepszef
wiedzy CMS 5p. 2 0.0. | agodnie z dokumentami | informacjami preekazanymi przez Emitenta, informacie zawarte
w Dokumencie Informacyinym, 53 prawedziwe, rzetelne | 2godne 2o stanem fakbycznym oraz 2e ne pominieto w
mim zadnych faktow, ktore moghyby wplywad ma jego znaczenie | wycene instrumentdw  finansowych
wprowadzanych do obrofu, a takze 2e opisue on rzetelnie cxynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumerntami.

M @,@ Nl

Hngﬂrsl%v‘.r'a Cimaszko SKowrofiski
Prazes farzadu
CMS Corporate Management Sernces Sp. 2 0.0

CMS Corporute Management Services 5p. 2 0.0,
0635 Warssaws, ul  Nowogrodzka 50
tol. +58 22 TAS 555, fau +48 22 7450557

HIP SI3-22-50-855, REGON 015319939
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1v. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1. Szczegobtowe okreslenie rodzajoéw, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow finansowych z
wyszczegéblnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia
praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wprowadza sie:

- 23.000.000 (dwadziescia trzy miliony) Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 halerzy
kazda, co daje taczng wartos¢ nominalng CZK 2.300.000.

Na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 5 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w dniu 19 maja 2008, cena emisyjna Nowych Akcji zostata ustalona przez Zarzad Emitenta na 5.00 CZK
(pie¢ koron czeskich) za jedng akcje.

Wszystkie akcje Spotki bedg zdematerializowane. Spotka zdeponowata w Kredyt Banku S.A. w Warszawie
certyfikaty akcyjne wraz z rejestrem akcjonariuszy podajgc wymagane informacje o kazdym z akcjonariuszy, po
czym akcje zostang wpisane na konta kazdego z akcjonariuszy.

Na mocy uchwaly nr 6 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 maja 2008, Zarzad
Emitenta zostat upowazniony do zawarcia z KDPW umowy rejestracji akcji w KDPW.

Subskrypcja prywatna trwata od 24 czerwca 2008 r. do 2 wrzesnia 2008 r. W wyniku zawarcia uméw objecia
akgji, objete zostato 3.000.000 Nowych Akcji serii B. Akcje zostaty objete przez 28 osob fizycznych i 1 osobe
prawna.

taczne wptywy do Spétki z tytutu emisji Nowych Akcji wyniosty 15.000.000 CZK.

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 1.900.000 CZK, z czego wynagrodzenie z tytutu doradztwa przy
przeprowadzaniu subskrypcji akcji wyniosto 290.000 CZK, z tytutu sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
550.000 CZK. Koszty promocji oferty wyniosty okoto 80.000 CZK.

Dwdch gtéwnych akcjonariuszy i zatozycieli Spotki zobowigzato sie nie zbywac Akcji Zatozycielskich w okresie
dwoch lat of daty wprowadzenia Spdtki do obrotu na NewConnect. Michal Gartner posiada odpowiednio
8500000, a Georg Hotar 7800000 Akcji Zatozycielskich.

2. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen w zakresie mozliwosci przenoszenia Akcji serii B.

Z przedmiotowymi instrumentami finansowymi nie sg zwigzane zadne ograniczenia, co do przenoszenia z nich
praw ani tez zadne uprzywilejowania.

Jedyne ograniczenia w zakresie mozliwosci przenoszenia praw z akcji Emitenta wynikajg z obowigzujacych
przepisow prawa, w szczegdlnosci z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zmianami), Ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 o Ofercie Publicznej (ustawa o
ofercie publicznej) i Warunkach Wprowadzania Instrumentéw Finansowych do Zorganizowanego Systemu w
Zakresie Obrotu oraz o Spétkach Publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zmianami) oraz czeskiej
Ustawy 143/2001 o Ochronie Konkurencji. Dotychczasowi wiekszosciowi akcjonariusze-zatozyciele Spotki (Michal
Gartner i Georg Hotar) zobowigzali sie do nie zbywania (w szczegdlnosci w drodze sprzedazy, zamiany,
darowizny, pofaczenia, podziatu, wniesienia), ani do zastawiania posiadanych Akcji Zatozycielskich przez okres
dwach lat od daty wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu.
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2.1 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Na podstawie Art. 159 oraz Art. 161 ust 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3) Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi, osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorach Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajq
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktdrych mowa w Art. 160 ust.2 Ustawy o Obrocie, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na takim rynku, lub
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust.1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156 ust.1 pkt. 1 lit. a tej
ustawy (osoba, ktéra posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spotki, posiadaniem
w Spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — w szczegdlnosci
cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub wystawcag w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze), ktdra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych
mowa w Art. 159 ust.1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, akcje
Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane albo
dokonuje, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci prawne powodujace lub mogace powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. Ztotych. Kara taka nie moze zosta¢ natozona, jezeli wyzej
wymieniona osoba zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb, ktéry uniemozliwia jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 160 ust.1 ustawy osoby wchodzace w sklad organdw zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego
rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru
Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o0 wprowadzenie do obrotu na takim rynku, albo
tez wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu. Na podstawie Art. 175 ust.1 Ustawy o Obrocie na osobe,
ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek wynikajgcy z Art. 160 ust.1 tej ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych. Jezeli
jednak osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem
jej papierow wartosciowych, w sposdb, ktory wylgcza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzji albo
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o
ktérej mowa powyzej nie zostata natozona. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
Zgodnie z brzmieniem Art. 161 ust.3 Ustawy o Obrocie, wyzej omdwione zakazy i wymogi wynikajace z przepisow
art. 156-160 tej ustawy, majg zastosowanie rowniez wobec akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.
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Okresem zamknietym jest:

1. Okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, akcji Emitenta lub instrumentow
finansowych powigzanych z akcjami Emitenta, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci.

2. W przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba, ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie, ktdrych sporzadzany jest dany raport.

3. W przypadku raportu pdtrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba, ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie, ktdrych sporzadzany jest dany raport.

4. W przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie, ktorych sporzadzany jest dany raport.

2.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséw w spdtce
publicznej

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w tej spoditce i
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej
0golnej liczby gtosdw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym KNF oraz spdtke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdinej liczbie
gtosow badz od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie
o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosdw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje
dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu,
akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie poézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w spodtce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaijg réwniez na:

a) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosdéw w zwigzku z:
e zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
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e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktorych
wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgcej akcje
spotki publicznej, lub w innej spoétce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem
dominujgcym,

¢ dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego
dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

¢ inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

¢ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akdji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

e w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréow wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym  zgromadzeniu,
przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg, ktory w ramach
reprezentowania posiadaczy papierdw wartosciowych wobec Emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu

gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tgcznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

dotyczacego istotnych spraw spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjac
czynnos$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt e), posiadajgc akcje spdtki publicznej,

w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,

wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt €), domniemywa sie

w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

e 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

* mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

o akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac
wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
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e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg, ktory
wykonuje czynnosci okreslone w pkt d) powyzej — wlicza sie liczbe gtosow z akcji spdtki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

o wlicza sie liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie
taki udziat w ogodlnej liczbie gtosdw, jakag posiadacz tych papieréw wartosciowych moze osiggngé w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papierdw wartosciowych,

z ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spdtki publiczne;j.

Zgodnie z art. 89 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito

z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem

przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,

o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).

2.3 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji Gospodarczej

Zgodnie z art. 13 czeskiej Ustawy (143/2001) o Ochronie Konkurencji Gospodarczej zamiar koncentracji zwigzanej
z nabyciem akcji Emitenta przez innego przedsiebiorce podlega zgtoszeniu i uzyskania pozwolenia od Urzedu ,
jezeli:

1. kaczny obrot przedsiebiorcow na terytorium Republiki Czeskiej (w tym Emitenta) uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ netto 1.5 miliarda CZK,
oraz

2. Obrét kazdego z przynajmniej dwoch przedsiebiorcow na terytorium Republiki Czeskiej uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ netto 250 milionow
CZK, lub

3. Obrét jednego z przedsiebiorcow na terytorium Republiki Czeskiej uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ netto 1.5 miliarda CZK, oraz

4. Obrot na S$wiecie drugiego z przedsiebiorcow uczestniczacego w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ netto 1.5 miliarda CZK.

Powyzszy obowigzek dotyczy zamiaru:

1. Potgczenia Emitenta z innym lub innymi samodzielnymi przedsiebiorcami.

2. Przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji Emitenta, innych papierow wartosciowych Emitenta, lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad Emitentem (albo Emitentem i innym
przedsiebiorcg lub innymi przedsiebiorcami) przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

3. Utworzenia przez przedsiebiorcow (w tym Emitenta) wspdinego przedsiebiorcy.

3. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akt zatozycielski Spotki zostat podpisany w dniu 29 pazdziernika 2007 r. w obecnosci notariusz JUDr. Jaroslava
Voclova. Michal Gartner i Georg Hotar objeli po 10.000.000 akcji serii A kazdy o wartosci nominalnej 0,10 CZK za
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akcje. Kapitat podstawowy Spotki sktadajacy sie z 20.000.000 akcji wynidst CZK 2.000.000, i optacony zostat
gotdwka. Akt notarialny z dnia 29.10.2007r. zamieszczono w rozdziale VII, zatgcznik 2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Nowe Akcje Emitenta zostaly wyemitowane na podstawie art. § 202 - § 210 czeskiego Kodeksu Spotek
Handlowych oraz uchwaty nr 5 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany §
6 statutu Spotki, podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 maja 2008 (protokdt
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta sporzadzony przez pana Mgr. Martina Podhorského w siedzibie
kancelarii adwokackiej SALANS v.o.s. pod adresem Praga 1, ul. Platnéfska 4, Kod Poczt.: 110 00 — Akt notarialny
NZ 211/2008). Nowe Akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Kopie uchwaly nr 5 podjetej przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 maja 2008 (protokdt
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sporzadzony przez pana Mgr. Martina Podhorského — akt notarialny NZ
211/2008) zamieszczono w rozdziale VII, zatacznik 3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W dniu 11.09.2008r. zarzad Emitenta podjat uchwate na podstawie ktorej Michal Gartner i Georg Hotar zostali
upowaznieni do zlikwidowania odcinkow akgji serii A i wydania nowych odcinkow akcji serii B w ich zamian.

Odpis Protokotu z Posiedzenia Zarzadu z dnia 11 wrze$nia zamieszczono w rozdziale VII, zatacznik 4 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

4, Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczag w dywidendzie

Zgodnie z artykutem 37 statutu Spotki, i z oSwiadczeniem zarzadu mdwigcym, ze rokiem obrotowym Spoétki jest
rok kalendarzowy, Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty za pierwszy rok obrotowy
Spotki, ktory zakonczy sie z dniem 31.12.2008. Dywidenda bedzie denominowana w koronach czeskich.

5. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasady ich realizacji

Prawa zwigzane z akcjami serii B okreslajg przepisy prawa, w szczegdlnosci czeski Kodeks Spotek Handlowych,
polska Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, polska Ustawa o Ofercie Publicznej oraz postanowienia
statutu Emitenta. Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym wyszczegodlnione ponizej.

5.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z artykutem 178 paragrafu 1 czeskiego Kodeksu Spotek Handlowych (patrz Zatacznik 7) oraz z § 15
Statutu Emitenta, akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Statut nie przewiduje uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy. Oznacza to, ze na
kazda akcje przypada dywidenda w tej samej wysokosci.

Zgodnie z par. 37 pkt.3 Statutu Emitenta i jego tresci (patrz zatgcznik nr 7 notatka 6) przeniesienie zysku spotki
okreslajg odpowiednie przepisy Czeskiego Kodeksu Spétek Handlowych, umozliwiajgce zawarcie umowy pomiedzy
spotka a jej jednostkg dominujaca.

Statut Emitenta nie przewiduje wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich w celu wynagrodzenia ustug

Swiadczonych przy powstaniu Spotki lub Swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone, ktére mogtyby
stanowi¢ dodatkowe tytuty uczestnictwa w zysku Emitenta.
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5.1.1  Powstanie prawa do dywidendy

Zgodnie z § 37 ust. 5 i 6 statutu Emitenta, prawo do wyptacenia wszystkim akcjonariuszom dywidendy z dniem
decydujacym powstaje w drodze uchwaly walnego zgromadzenia o wyptaceniu dywidendy. Data decydujaca, co
do wyptacenia dywidendy jest datg obrad walnego zgromadzenia, ktére zdecydowato o dywidendzie. Dywidenda
jest wyptacana w terminie jednego miesigca od dnia, kiedy zostata przyjeta uchwata walnego zgromadzenia o
podziale zysku, ale nie wczesniej niz po uptywie 10 dni roboczych od przekazania przez Emitenta uchwaty o
wyptacie dywidendy do KDPW.

5.1.2  Przedawnienie roszczen o wyptate dywidendy

Roszczenie o wypfate dywidendy przedawnia sie z uptywem lat czterech liczac od dnia, kiedy dywidenda powinna
by¢ wyptacona (art. 392 paragraf 1 wraz z artykutem 397 czeskiego Kodeksu Spotek Handlowych).

5.1.3  Wysoko$¢ dywidendy

W zakresie zasad podziatu dywidendy zastosowanie ma art. 178 paragraf 2 czeskiego Kodeksu Spoétek
Handlowych, zgodnie, z ktérym akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Dywidende dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do wartosci nominalnej
posiadanych przez nich akcji w stosunku do wartosci nominalnej wszystkich akcji.

Wysoko$¢ zysku przeznaczonego do podziatu okreslana jest uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o
przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 178 paragrafu 2 czeskiego Kodeksu Spoétek Handlowych, kwota dywidendy przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych (na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie miat utworzonego
kapitatu rezerwowego), ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomnigjszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

5.2 Prawo gtosu

5.2.1  Zasady wykonywania

Zgodnie z art. 180 paragrafu 1 czeskiego Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci.

Zgodnie z artykutem 22 podpunkt 5 i 6 Statutu Emitenta, do okreSlenia prawa do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz do wykonywania prawa gtosu okreslany jest dzien decydujgcy, ktorym jest siodmy dzien
kalendarzowy przed dniem odbycia sie walnego zgromadzenia. Akcjonariusz musi udokumentowac przed walnym
zgromadzeniem, ze byt akcjonariuszem Spétki w decydujgcym dniu. Ma to miejsce poprzez okazanie w siedzibie
Spétki w dniu walnego zgromadzenia certyfikatu (Swiadectwa depozytowego) wydanego przez czionka KDPW,
ktory dla niego, jako dla wilasciciela papieréw wartosciowych prowadzi konto wiascicielskie. Certyfikaty te
wydawane sg zgodnie z polskim prawem.

Na okres wydania certyfikatu do daty walnego zgromadzenia wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby

papieréw wartosciowych na rachunku uczestnika walnego zgromadzenia (art. 11 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).
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5.2.2  Ilos¢ gtoséw
Kazda z Akcji serii B daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

5.2.3  Ograniczenia wykonywania prawa gtosu

Zgodnie z art. 180 paragrafu 2 czeskiego Kodeksu Spdtek Handlowych, statut Spotki moze ograniczyé
wykonywanie prawa gtosu poprzez ograniczenie maksymalnej liczby glosow przypadajacej na jednego
akcjonariusza i takie ograniczenie bedzie miato zastosowanie w takim samym zakresie do kazdego akcjonariusza
lub akcjonariuszy i 0sdb kontrolowanych przez takich akcjonariuszy.

Zgodnie z artykutem 186c¢ paragrafu 2 czeskiego Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariusz nie moze gtosowac,
kiedy:

a) Posiada on tymczasowy certyfikat, bo nie optacit ceny emisyjnej w czesci lub catosci

b) Zgromadzenie wspdlnikdw decyduje o wktadzie przez tego akcjonariusza aktywdow do kapitatu spotki w
formie aportu

c) Jesli zgromadzenie wspdlnikdw decyduje o odwotaniu akcjonariusza z zarzadu lub rady nadzorczej na
skutek ztamania przez niego obowigzkdw wynikajacych z piastowanej pozycji.

Statut Spotki Photon Energy a.s. nie przewiduje takiego ograniczenia.

5.3 Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 204a paragrafu 1 czeskiego Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji, jesli podwyzszenie odbywa sie poprzez wkiad
monetarny. W zwigzku z artykutem 204a paragrafu 7 czeskiego Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariusz moze
pozby¢ sie prawa pierwszenstwa do subskrypcji akcji przed przyjeciem uchwaty odnosnie podwyzszenia kapitatu
spotki. Takie stwierdzenie o pozbyciu sie prawa pierwszenstwa musi by¢ dane na piSmie w obecnosci notariusza
lub musi sie by¢ dane w trakcie zgromadzenia wspdlnikow decydujacego o podwyzszeniu kapitatu. Takie
stwierdzenie musi sie wtedy pojawi¢ w akcie notarialnym przyjetym w trakcie zgromadzenia wspdlnikdw. Takie
stwierdzenie odnosi sie wtedy réwniez do prawnego nastepcy akcjonariusza, ktory to stwierdzenie podpisat.

6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Emitent rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng 10 stycznia, 2008 r., przez co nie posiada historii finansowej. W
kolejnych latach, zgodnie z § 15 Statutu, akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku. O podziale zysku Spotki
decyduje walne zgromadzenie na wniosek zarzadu po rozpatrzeniu tego wniosku przez rade nadzorcza.
Dtugoterminowym celem Spéiki jest uzyskanie przez jej akcjonariuszy zwrotu z inwestycji, ktdry jest, co najmniej
rowny zwrotom z alternatywnych inwestycji o podobnym profilu ryzyka. Zwrot ten powinien sktadac sie z wyptat
gotowkowych w formie dywidend oraz wzrostu wartosci akcji spotki. Akcje Spotki powinny jawic sie, jako ptynna i
atrakcyjna mozliwos¢ inwestycyjna.

W poczatkowych latach dziatalnosci Spotka zaktada reinwestowanie wygenerowanych zyskow w rozwoj
organiczny.

Zgodnie z § 37 statutu Emitenta, zysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:

25| Strona



E PHOTON
Dokument Informacyjny ENERGY

a) pokrycie straty z lat ubiegtych;

b) dywidendy i udziaty w zysku;

c) wptaty do pozostatych funduszow spotki, o ile zostaty wytworzone;

d) podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki;

e) wytwarzanie funduszu rezerwowego na akcje wiasne spotki lub akcje lub udziaty handlowe spétki
macierzystej.

Wyptata dywidendy nastepowa¢ ma w terminach okreslanych przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Zgodnie z art.
37 ust 5 Statutu Spotki, akcjonariusze, ktdrzy sg w posiadaniu akcji Emitenta w dniu Walnego Zgromadzenia s3
uprawnieni do dywidendy za poprzedni rok obrotowy.

7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

Zaleca sie, aby strony zainteresowane nabyciem akcji Spétki skonsultowaty sie z doradcami prawnymi oraz
podatkowymi w odniesieniu do podatkéw i prawnych konsekwencji zakupu, sprzedazy lub posiadania akcji oraz
otrzymania wyptaty dywidendy na podstawie ustawodawstwa podatkowego Republiki Czeskiej, Polski i krajow, w
ktorych takie strony zamieszkujg, jak réwniez krajow, w ktorych dochody z posiadania lub sprzedazy akcji moga
by¢ opodatkowane.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania i obrotu instrumentami finansowymi przez osoby prawne i
osoby indywidualne okresla w Republice Czeskiej Ustawa No. 586/1992 wraz z pdzniejszymi zmianami, zwana
dalej ,Ustawa”.

7.1. Republika Czeska
7.1.1  Podatek dochodowy od dywidend wyptacanych przez Emitenta

Zgodnie z artykutem 36 paragrafu 1 i 2 Ustawy, dywidendy podlegajg opodatkowaniu u zrodta przez Emitenta, a
do dochoddw opodatkowanych u Zrédta zalicza sie: (i) dywidende, (ii) wyptate kapitatu na skutek likwidacji czesci
kapitatu, (iii) wyptate kapitatu na skutek umorzenia czeSci akcji. W Republice Czeskiej podatek od zyskow
kapitatowych z dywidendy wynosi 15% w 2008 roku i 12.5% od 1 stycznia 2009 roku i moze by¢ zmniejszony
przez odpowiednie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Niezaleznie od powyzszego, akcjonariusze, ktorzy posiadajg tacznie minimum 10% facznej ilosci akcji s
generalnie zwolnieni z opodatkowania u Zzrddta pochodzenia dywidendy, pod warunkiem, ze akcjonariusz jest w
posiadaniu pakietu 10% akcji nieprzerwanie przez okres, co najmniej 12 miesiecy kalendarzowych, oraz ze
akcjonariusz jest ptatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, bedac rezydentem w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w Szwajcarii i ma forme prawng okreslong w zataczniku do dyrektywy UE
Parent-Subsidiary Directive (90/435/EEC).

7.1.2.Podatek dochodowy od sprzedazy udziatéw

Zyski kapitatowe realizowane ze sprzedazy akcji przez czeskie podmioty prawne sa w czeskim systemie
podatkowym opodatkowane wedle standardowych stawek podatku CIT zgodnie z artykutem 23 paragrafu 1
Ustawy (21% w 2008 r., 20% od 1 stycznia 2009 r. i 19% od 1 stycznia 2010 r.). Jesli inwestorem jest fundusz
lub jednostka finansowania zbiorowego, w tym fundusz emerytalny, to stawka podatku wynosi 5% zgodnie z
artykutem 21 paragrafu 2 i 3 Ustawy. Potencjalne straty kapitatowe ze sprzedazy akcji powinny zasadniczo
podlegac odliczeniu podatkowemu, pod warunkiem, ze akcje sa wycenione rynkowo, na bazie czeskiej ustawy o
rachunkowosci. W przeciwnym razie straty kapitatowe nie podlegajg odliczeniu od podatku dla ptatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.
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Zyski kapitatowe realizowane ze sprzedazy udziatéw przez indywidualnego czeskiego rezydenta podatkowego
podlegajg 25% stawce statej, a od 1 stycznia 2009 12.5% stawce statej. Potencjalne straty kapitatowe ze
sprzedazy nie podlegajg odliczeniu od podatku. O ile inwestor indywidualny nie wigczyt do swojej dziatalnosci
komercyjnej obrotu na akcjach, wtedy jego zrealizowane zyski kapitatowe ze sprzedazy akcji po uplywie 6
miesiecy od ich zakupu, sg zwolnione z podatku.

Zyski kapitatowe realizowane ze sprzedazy akcji przez osobe niebedaca rezydentem w Republice Czeskiej,
ktora sprzedaje akcje rezydentowi Republiki Czeskiej podlegajg opodatkowaniu wedle prawa czeskiego,
chyba, ze odpowiednie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania stanowig inaczej.

O ile transakcja ta podlega podatkowemu prawu czeskiemu, czeski nabywca - rezydent jest na ogét zobowigzany
do wstrzymania u zrédta 1% ceny zakupu dla potrzeb zabezpieczenia czeskiego podatku, chyba, ze sprzedawca
jest rezydentem podatkowym Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, lub obowigzuja
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Sprzedajacy nie-rezydent powinien opodatkowac swdj dochdd w Republice Czeskiej poprzez ztozenie deklaracji
podatkowej. Podatek moze by¢ odliczony od ostatecznego czeskiego zobowigzania podatkowego w zeznaniu
podatkowym podatnika niebedacego rezydentem czeskim.

7.2 Polska
7.2.1 Podatek dochodowy od dywidend wyptacanych przez Emitenta

Zgodnie z art. 10.2. podpisanego w 1993 roku Polsko-Czeskiego Traktatu o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
dywidendy wyptacone polskim rezydentom podlegajg opodatkowaniu u Zzrédta wedle czeskiego prawa
podatkowego, jednak nie mogg przekroczyc:

(@) 5% kwoty brutto dywidendy, jesli wiascicielem odsetek jest firma (inna niz spétka), ktéra posiada
bezposrednio przynajmniej 20% kapitatu spotki wyptacajgcej dywidendy;
(b) 10% kwoty brutto dywidendy w pozostatych przypadkach.

Aby skorzysta¢ z obnizonych stawek, polski rezydent podatnik powinien przedstawi¢ Emitentowi nastepujgce
dokumenty: (i) zaswiadczenie podatkowe miejsca zamieszkania adresata wydane przez wiasciwy organ
podatkowy Polski; (ii) potwierdzenie, ze odbiorca, ktéremu dywidenda jest przypisana nie ma statej siedziby w
Republice Czeskiej; (iii) oswiadczenie, ze odbiorca osobiscie ma prawo do dywidendy, oraz (iv) potwierdzenie, ze
odbiorca spetnia inne wymagania dotyczgce wniosku o unikaniu podwdjnego opodatkowania (ograniczenie
Swiadczen, jezeli wystepujq).

7.2.1.1 Podatek od dywidendy uzyskanej przez polskich rezydentow, bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z art. 30a ust 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych z 1991r., dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach o0sOb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajg
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Tych przychoddw nie taczy sie z przychodami z
innych zZrodet, podlegajgcych opodatkowaniu zgodnie z ogdlnymi zasadami. Ponadto, powyzsze dochody nie
mog3 byc¢ obnizone poprzez wydatki w celu obliczenia podstawy do podatku.

Podatek od takiego dochodu zaptacony za granicg moze by¢ odliczony od podatku w Polsce.
Kwota odliczona nie moze jednak przekroczyé tej czeSci podatku oszacowanej przed odliczeniem, ktdéry jest
proporcjonalny do dochodu uzyskanego w Republice Czeskiej.

Dochdd powinien zostaé zgtoszony przy zwrocie podatku w odniesieniu do okresu, w ktorym dochdd zostat

uzyskany.
7.2.1.2 Podatek od dywidendy uzyskanej przez rezydentow polskich bedacych osobami prawnymi
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Zgodnie z Art. 19.1 w zwigzku z Art. 10.1 z 1992 r. ustawy o Podatku dochodowym od Oséb Prawnych,
dywidendy i inne przychody z udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe w Republice Czeskiegj
podlegajg podatkowi dochodowemu od oséb prawnych, jezeli takie dywidendy i przychody sg uzyskane przez
osoby prawne, posiadajgce nieograniczony obowigzek podatkowy w Polsce. Taki dochdd jest obecnie
opodatkowany 19% podatkiem.

Zgodnie z Art. 20.1. z 1992 r. Podatku od Oséb Prawnych, kwota podatku zaptaconego w Republice Czeskiej
moze by¢ odliczona od polskiego podatku od oséb prawnych. Kwota odliczona nie moze jednak przekroczyc tej
czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra jest proporcjonalna do dochodu uzyskanego w
Republice Czeskiej.

Jezeli spotka polska, ma osobowo$¢ prawna, (i) otrzymuje dywidendy i / lub inne przychody z udziatu w zyskach
czeskiej osoby prawnej, ktdrej caty dochdd (niezaleznie od tego gdzie zostat osiggniety) podlega opodatkowaniu
w republice Czeskiej; oraz (ii) posiada bezposrednio w sposob nieprzerwany przez okres dwdch lat nie mnigj niz
(a) 15% (do 31 grudnia 2008), lub (b) 10% (od 1 stycznia 2009) akcji w kapitale czeskiej osoby prawnej, wtedy
zwalnia sie od podatku dochodowego dochdd (przychdd) uzyskany przez polska osobe prawng. W tym
jednak przypadku ewentualny podatek zaptacony w Republice Czeskiej nie podlegatby odliczeniu.

taczna kwota tych odliczen nie moze przekroczy¢ tej czesci podatku oszacowanej przed potrgceniem, ktdra
odpowiada proporcjonalnie do dochodéw uzyskanych ze wspomnianych zrédet.

Jednakze powyzszego odliczenia nie stosuje sie, jezeli wyptata dywidendy (i / lub innych dochoddéw z udziatu w
zyskach) jest wynikiem procesu likwidacji przedsiebiorstwa.

W celu skorzystania z odliczenia, podmiot otrzymujacy dywidendy i / lub inne dochody z udziatu w zyskach
czeskich oso6b prawnych powinien bezposrednio posiadac akcje w czeskiej spotce, przez co najmniej dwa lata.

W uzupetnieniu do powyzszego odliczenia, zgodnie z Art. 24.3 z 1993 r. Polsko—Czeskiej Umowy z 1993 r. o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, polska spdtka, posiadajgca osobowos¢ prawng, moze rowniez odliczy¢ z
polskiego podatku, kwote, jaka miata by¢ zaptacona, jako podatek czeski, ale nie zostata dozwolona ze wzgledu
na ulgi w obliczeniu dochodu podlegajacego opodatkowaniu, zwolnienia lub obnizki podatku lub w inny sposdb
zgodnie z prawem w odniesieniu do opodatkowania dochoddéw w Republice Czeskiej, ktore obejmujg zwolnienie z
czeskiego podatku zrédtowego od dywidend, okresSlone w Dyrektywie z 1990r. UE 90/435 EWG (tak zwanej
dyrektywy Parent-Subsidiary Directive), z pdzniejszymi zmianami.

7.2.2  Opodatkowanie dochodéw w zakresie zbycia Akcji
Polsko-Czeski Traktat o unikaniu podwaéjnego opodatkowania
Zgodnie z art 13.4 podpisanego w 1993 roku Polsko-Czeskiego Traktatu o unikaniu podwdjnego opodatkowania,

zyski z przeniesienia wiasnosci akcji przez akcjonariuszy, ktdrzy sg obywatelami Polski podlegajg opodatkowaniu
tylko w Polsce.

7.2.2.1 PIT - Dochdd ze zbycia akcji uzyskanych przez rezydentéw Polski
Zgodnie z art 30b.1 z 1991 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zyski uzyskane w wyniku

sprzedazy akcji podlegajg 19% opodatkowaniu. Zysk winien by¢ rozumiany, jako réznica miedzy ceng sprzedazy
takich akcji a kosztami poniesionymi na ich nabycie.

Cena sprzedazy za akcje powinna by¢ ustalona na poziomie rynkowym. W przeciwnym wypadku, organy
podatkowe moga wyznaczy¢ dochdd, ktdry powinien by¢ uzyskany przez akcjonariusza.
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Powyzszy dochdd nie jest potgczony z innymi rodzajami przychodéw, ktdre sg opodatkowane zgodnie z ogdlnymi
zasadami. Dochdd powinien by¢ zgtoszony przy zeznaniu podatkowym w odniesieniu do takiego roku, w ktorym
dochdd zostat uzyskany. Jezeli sprzedaz akcji jest w zakresie dziatalnosci gospodarczej sprzedajgcego, to
zastosowanie miatyby wybrane zasady dotyczace opodatkowania osdb fizycznych prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza.

7.2.2.2 Podatek dochodowy - Dochdd ze zbycia akcji uzyskany przez osoby prawne z siedzibg w Polsce

Zgodnie z Art 19.1 Podatku Dochodowego od Osdéb Prawnych, dochdd uzyskany w zwigzku ze zbyciem akcji przez
Polskie osoby posiadajgce osobowos$¢ prawng jest uzalezniony od podatku dochodowego, zgodnie z ogdlnymi
zasadami. Powyzszy dochdd powinien by¢ rozumiany, jako réznica pomiedzy ceng uzyskang ze sprzedazy a
kosztami poniesionymi przy nabyciu akcji. Cena sprzedazy akgcji powinna by¢ ustalona na poziomie rynkowym.
Organy podatkowe moga wycenic¢ wielkos¢ dochodéw, ktore powinny by¢ uzyskane przez akcjonariusza.

Aktualnie stosowana stawka podatku wynosi 19%.

7.2.3  Podatek od transakcji cywilno-prawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentow
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy O Obrocie (a wiec takze w ramach
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect) jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowiazany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, przez obrdt zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Maklerskimi instrumentami finansowymi sg m. in. akcje (art. 2 ust. 2 w zwigzku z art. 2 ust. 1 pkt. 1 oraz art. 3
pkt. 1 lit. @) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Tym samym obrdt akcjami Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu zwolniony jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
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V. DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gidwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem
wedlug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Photon Energy a.s.
Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj Siedziby: Republika Czeska
Siedziba: Praga

Adres: Na Bojisti 8

Tel: +420 222 944 373
Fax: +420 224 931 779
Adres poczty elektronicznej: info@photonenergy.as
Adres strony internetowe;j: www.photonenergy.as
NIP: CZ 282 23 250

Regon (odpowiednik w CZ jest OKEC): 401100

KRS: 282 23 250

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest ograniczony.

3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie, ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony, jako spétka akcyjna zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych Republiki Czeskiej.

4., Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku,
gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta, (jako spdtki akcyjnej) do rejestru handlowego zostato wydane w dniu 10
stycznia 2008 przez Sad Miejski w Pradze. Emitent zostat wpisany w rozdziale B, pozycji 13779 rejestru
handlowego pod numerem 282 23 250.

5. Krotki opis historii Emitenta
Najbardziej istotne wydarzenia w historii firmy zostaty podsumowane ponizej.
18 stycznia 2008 - Zakup 2, 22 ha gruntéw w Sedlec u Mikulova.

10 marca 2008 - Podpisanie umowy o wspotpracy z Alpensolar Invest i wytgcznosci na prowadzenie Roof
Exchange w Republice Czeskiej.

2 maja 2008 - Podpisanie 30-letniej umowy dzierzawy na 5, 5 ha gruntu w Breclav z wtascicielem, miastem
Breclav.
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19 maja 2008 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate zwiekszenia kapitatu zaktadowego poprzez
prywatng emisje akcji i podjecia wszelkich krokdw prowadzacych do notowania na NewConnect.

3 czerwiec 2008 — Zakup 1 ha w Sedlec u Mikulova

7 sierpien 2008 — Podpisanie 30-sto letniej umowy dzierzawy na 1.72 ha gruntu w Breclav z wtascicielem,
miastem Bfeclav.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatlow (funduszy) wilasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Na kapitaty wtasne Emitenta na dziern 30.06.2008 sktadajg sie nastepujace pozycje:

. kapitat zaktadowy - kapitat zakladowy Spdtki w dniu zatozenia wynosit 2.000.000,- CZK (dwa miliony
koron czeskich). Kapitat zaktadowy byt podzielony na 20.000.000 (dwadziescia miliondw) szt. akcji serii A
o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesie¢ halerzy), wydanych w formie materialnej. Z dniem 19.05.2008
decyzjg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow wszystkie akcje Spotki zostaty zamienione na akcje
na okaziciela. Kapitat zostat podniesiony o warto$¢ nominalna Nowych Akcji serii B, z dniem ich
rejestracji przez sagd w Pradze. Odcinki akcji serii A zostaty Spdtce zwrdcone i uniewaznione z dniem
uchwaty zmieniajgcej akcje z imiennych na okaziciela. Wszystkie akcje sg aktualnie akcjami serii B.
Kapitat zaktadowy Spdtki sktada sie wiec z 23.000.000 (dwudziestu trzech miliondw) sztuk akcji serii B o
wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesie¢ halerzy) za akcje.

. kapitat zapasowy — rowny jest nadwyzce powstatej w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o odpowiednie koszty emisji;

. kapitat z aktualizacji wyceny - nie wystepuje ze wzgledu na krotki okres prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta. Powstaje ona skutek aktualizacji wyceny aktywdw;

. pozostate kapitaty rezerwowe - nie wystepujg ze wzgledu na krotki okres prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta. Tworzone sg gtownie z zysku;

. zysk (strata) z lat ubiegtych - nie wystepuje ze wzgledu na krotki okres prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej przez Emitenta. Wykazywany jest, jako kwota niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty
z lat ubiegtych;

. wynik netto biezgcego okresu - nie wystepuje ze wzgledu na krétki okres prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta. Wykazywany jest, jako kwota zysku netto lub straty netto za dany rok
obrotowy, w wysokosci wykazanej w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat.

7. Informacja o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Emitent posiada w petni optacony kapitat zaktadowy.

8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Nie wystgpig zmiany kapitatu zaktadowego, w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo w przysztosci do objecia nowych emisji akcji, poniewaz
Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych, albo obligacji dajgcych prawo pierwszenstwa do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji.
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9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak rowniez liczby akcji i
wartosci kapitatlu zakladowego, o ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego
moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego do maksymalnej kwoty 2.600.000
CZK.

10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie s3, ani nie byly wczesniej notowane na zadnym rynku instrumentow
finansowych. W zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie byly wystawiane zadne kwity depozytowe.

11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta,
majacych wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich, co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie glosow

Spotka realizuje obecnie calg swojg dziatalno$¢ w ramach swojego statusu prawnego, jako spotka akcyjna i nie
posiada zadnych inwestycji kapitatowych w innych podmiotach prawnych. Niebawem Spoétka zamierza
zorganizowac dziatania w formie odrebnych podmiotéw prawnych, oraz ustrukturyzowac instalacje PV w ramach
spotek celowych (SPV), najprawdopodobniej w formie spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig. Poszczegdlne
obszary dziatalnosci mogg by¢ prowadzone przez osobne podmioty prawne, kontrolowane w 100% przez
Emitenta. Z biegiem czasu oczekuje sie wiec, iz struktura prawna przysztej grupy Photon Energy bedzie zawierac
wiele podmiotow prawnych.

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad zarzadu Emitenta nie wystepuja zadne powigzania
majatkowe.

Wszystkie osoby wchodzace w sktad zarzadu Emitenta sg jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradca istnieje umowa z dnia 11.01.2008 aneksowana w dniu 4.08.2008
o $wiadczeniu ustug Autoryzowanego Doradcy, w ramach wymagan Regulaminu. Osoba wchodzaca w sktad
zarzadu Autoryzowanego Doradcy posiada 50 000 akcji i zasiada w radzie nadzorczej Emitenta.

12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych grup produktow,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczego6inych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogodtem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci.

Spotka zostata zatozona przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki Michala Gartnera i Georga Hotara, jako platforma
stuzaca do inicjowania, opracowywania, finansowania, budowy i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej instalacji
fotowoltaicznych poczatkowo w Republice Czeskiej, a w perspektywie Srednio-dtugookresowej w innych krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej. Spétka do tej pory nabyta 3, 2 ha i wydzierzawita na 30 lat 7, 2187 ha gruntéw
w najbardziej atrakcyjnej pod wzgledem promieniowania stonecznego czesci kraju.
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Photon Energy a.s. zgromadzit doswiadczony zespoét specjalistdbw oraz opracowat kompleksowg strategie
uzyskania pozycji lidera w powstajgcym rynku instalacji PV w Republice Czeskiej, przyjmujac dwutorowe podejscie
— tworzac instalacje naziemne, jak tez na dachach budynkéw. Tworzenie instalacji naziemnych daje mozliwos$¢
szybkiego zwiekszania zainstalowanej mocy, natomiast instalacje dachowe mogg wedtug Photon Energy zapewnic
stabilne, zdywersyfikowane zrédto zwiekszania mocy w dtugim terminie.

Poprzez notowanie na NewConnect oraz zainicjowanie dziatania gietdy dachdéw, wielu inwestoréow bedzie mogto
uczestniczy¢ w zyskownych inwestycjach rozwoju rynku fotowoltaicznego w Republice Czeskiej i w pdzniejszym
okresie w Europie Centralnej.

Photon Energy jest przede wszystkim deweloperem instalacji solarnych, naziemnych i dachowych. Jest to
podstawowa dziatalnoS¢ Spotki. Aby uzyskaé jak najwyzszg warto$¢ Spoétki, ktdra uzalezniona jest przede
wszystkim od skali dziatania a wiec od szybkosci uruchomiania elektrowni fotowoltaicznych, Photon Energy
zamierza doda¢ dwie wspierajace sie dziatalnosci. Po pierwsze instalacje bede wykonywane za posrednictwem
wiasnych inzynieréw i instalatoréw zatrudnionych w przysztej spétce Photon Engineering, w 100% zaleznej od
Photon Energy. Umozliwi to osiggniecie jak najwyzszej mozliwej, jakosci, przy mozliwie niskich kosztach
inwestycji. Po drugie Photon Energy zamierza uruchomi¢ gietde dachéw, aby miec staty doptyw interesujgcych
projektéow dachowych, co w znaczacy sposdb wplynie na zwiekszanie skali dziatania. Projekty z gietdy dachow
beda realizowane dodatkowo do projektow naziemnych, zdobywanych przy pomocy zespotu specjalistow
odpowiedzialnych za pozyskiwanie ziemi.

12.1 Rozwoj elektrowni fotowoltaicznych

Gldwnym celem Spotki jest rozwoj instalacji energii fotowoltaicznej zardwno na ziemi jak i na dachach. Projekt
obejmuje zabezpieczenie terenu przez zakup lub dtugoterminowg dzierzawe (zabezpieczone przez tzw.
stuzebnos¢), podiaczenie do sieci, przygotowanie miejsca, sprawdzenie mozliwosci technicznych, zapewnienie
finansowania, zamodwienie paneli i ich instalacja oraz uruchomienie gotowych elektrowni. Podiaczenie do sieci jest
zapewnione przez dystrybutordw energii elektrycznej, ktdrzy obstugujg dany region. W Republice Czeskiej Spotka
bedzie musiata podtacza¢ sie do sieci nastepujacych dystrybutoréw: E. ON, CEZ Distribuce i Prazskéd energetika
(51% akcji posiadane przez RWE).

Spétka koncentruje sie na Republice Czeskiej, ale Zarzad monitoruje inne rynki w Centralnej i Wschodnigj
Europie. Po wprowadzeniu odpowiednich taryf FiT w potencjalnych krajach docelowych, Zarzad zamierza ocenic
potencjat Spotki do wejscia na te rynki. W przypadku rynkdw o znacznie wyzszym nastonecznieniu, Photon Energy
nie wyklucza inwestycji w instalacje solarno-termalne. Wiecej informacji o planach ekspans;ji, przedstawione jest
w rozdziale 5 ,Inwestycje”.

Spotka posiada obecnie zabezpieczone 10, 43 ha gruntow w dwdch lokalizacjach w najbardziej atrakcyjnej pod
wzgledem nastonecznienia czesci potudniowych Moraw i jest w trakcie rozszerzania obu lokalizacji, tak by w
niedtugim czasie w pobliskich lokalizacjach osiggng¢ 13-14 ha. Zespdt odpowiedzialny za pozyskiwanie ziemi
pracuje obecnie nad kilkoma projektami, ktére przekraczajg kilkukrotnie aktualne portfolio Spotki. W zaleznosci od
wykorzystywanych technologii do zainstalowania 1 MWp wymagane jest 2-4 ha terendw.

12.2 Dziatalnos$¢ inzynieryjna oraz instalatorska

Photon Energy uwaza, ze prowadzenie dziatalnosci inzynieryjnej i instalatorskiej daje Spotce, jako catosci istotne
przewagi konkurencyjne, poniewaz pozwala to na utrzymanie jakosci i kontrole kosztow inwestycji i izolowanie
Spotki od wzrostu cen narzucanych przez miedzynarodowych dostawcow. Budowanie wtasnego zespotu pozwoli
takze na wykonywanie projektow dla innych inwestorow, co umozliwi podtrzymanie przeptywow gotdwkowych
rowniez na wypadek jesliby pipeline Spdtki ulegt z jakiegos powodu obnizeniu. Spétka zamierza prowadzic
dziatalno$¢ inzynieryjng w ramach oddzielnej Spodtki zaleznej, pod nazwa Photon Engineering. Jednostka bedzie
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wykonywata projekty inzynieryjne i koordynowata instalacje dla Spétki Photon Energy, jak tez dla firm
zewnetrznych oraz bedzie w razie potrzeby zlecata same instalacje innym firmom.

12.3 Gietda dachéw

Gietda dachow bedzie prowadzona przez Spoétke na podstawie licencji wydanej przez wiasciciela niemieckiego
serwisu www.dachboerse.net. Jest to platforma, ktora zostata wigczona do ogodlnoeuropejskiego projektu pod
markg Roof Exchange przez jego wiasciciela firme Alpensolar. Od poczatku istnienia, (2004 r.) Alpensolar
Dachbdérse urosta do najwiekszego operatora gietdy dachéw w Niemczech i najprawdopodobniej rowniez w catej
Europie. Roof Exchange jest unikalng platformg internetowa, ktdra taczy wtascicieli dachdw, firmy instalujgce
panele fotowoltaiczne oraz inwestordw i posrednikdw / agentéw. Agenci sg szkoleni przez Roof Exchange, a ich
rola polega na zidentyfikowaniu, zabezpieczeniu oraz nadzorowaniu procesu instalacji paneli stonecznych na
dachach domdw, ktdrych wiasciciele nie sg zainteresowani inwestowaniem w instalacje PV na wiasnych dachach.
Poprzez Roof Exchange inwestorzy majg mozliwos¢ inwestowania w instalacje PV na dachach dostepnych w
systemie, a proces instalacji jest zlecany firmie z danego regionu, ktéra wspdtpracuje z Roof Exchange.

Do wrzesnia 2008 Alpensolar Dachborse miato w bazie danych projekty reprezentujgce 4’390 dachdw o tacznej
powierzchni uzytkowej ponad 3 860 000 m2 i stanowigce 2.800 odrebnych projektéw. System miat w sumie 86
firm partnerskich, z ktdrych 26 to tzw. gtéwni partnerzy, ktérzy generujg wiekszos¢ projektdw i instalacji. Po
stronie popytu zarejestrowanych jest ponad 1700 inwestordw, ktdrzy poszukujg mozliwosci inwestycyjnych w
systemie.

Photon Energy jest pierwszym miedzynarodowym partnerem Alpensolar Dachbérse i rozpocznie prowadzenie
www.stresniburza.cz przed koncem 2008 roku. Spdtka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ gietdy dachéw w ramach
odrebnej spotki zaleznej, ktdra zostanie utworzona pod nazwg stfesni burza. Spotka zamierza uruchomié stiesni
burza, jako odrebng i niezalezng platforme, poprzez ktdrg Spdtka nie zamierza rywalizowac z dziatalnoscig firm
partnerskich zarejestrowanych w systemie. Spdtka juz rozpoczeta proces identyfikacji kluczowych pracownikéw i
otworzy siedzibe stfeSni burza w Breclav w potudniowych Morawach.

12.4 Finansowanie

Spoétka planuje zainwestowad znaczace kwoty w naziemne i dachowe instalacje PV. Po zakonczeniu procesu
inwestycyjnego i podtaczeniu do sieci elektrycznej instalacje PV stanowig aktywa o niskim stopniu ryzyka
rynkowego, nieskorelowane z rynkiem kapitatowym, o bardzo stabilnych i przewidywalnych przeptywach
pienieznych, zapewniajgce wysoki poziom finansowania dtugiem. Banki finansujg projekty PV poprzez ,project
financing”.

Kwota kredytu w finansowaniu typu ,project financing” jest ustalana na podstawie stosunku wolnych przeptywow
pienieznych generowanych przez Spotke do kwoty splaty raty kapitatowej wraz z odsetkami. W projektach PV,
banki wydajg sie by¢ gotowe do sfinansowania dtugiem do 90% naktadéw inwestycyjnych.

Strategia finansowa Photon Energy opiera sie na nastepujgcych filarach:

Finansowanie kapitatem wtasnym bedzie zabezpieczone przede wszystkim za posrednictwem publicznego rynku
kapitatowego. Planowane przeprowadzenie emisji prywatnej i pézniejsze wprowadzenie do obrotu na NewConnect
stanowi pierwszy krok w tym kierunku i ma na celu zapewnienie Spotce efektywnego dostepu do szerokiego i
zroznicowanego grona inwestorow kapitatowych dla kolejnych etapéw finansowania w momencie zaistnienia
takiej potrzeby.

Finansowanie dtugiem jest przewidziane w kilku formach. Podstawowa formg finansowania dtugiem jest
finansowanie projektow w ramach spodtek celowych (SPV) utworzonych w celu realizacji projektdw PV wszystkich
typdw. Z biegiem czasu Photon Energy oczekuje, ze dostepne stang sie dodatkowe formy dzwigni finansowej,
gtéwnie z udziatem leasingu instalacji PV i finansowanie dtugiem na poziomie korporacyjnym. Photon Energy
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moze dopusci¢ innych inwestoréw do objecia réwniez wiekszosciowych udziatdw w spdtkach celowych.
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12.5 Przeglad rynku
12.5.1 Energie odnawialne

Czysta, odnawialna, zielona energia — to okreslenia dla energii, ktérg pozyskuje sie poprzez wykorzystanie
naturalnych proceséw przyrodniczych. Zrédtami pozyskiwania takiej czystej, nieszkodliwej dla $rodowiska
naturalnego energii sg: zasoby energetyczne wiatru, promieniowania stonecznego, wnetrza ziemi, fal, pragdow i
ptywow morskich, spadku rzek, oraz biomasy i biogazu. Zrédta te majg niewyczerpalny potencjat energetyczny,
tak, wiec moga by¢ znakomitg alternatywa dla wyczerpujgcego sie gazu, wegla lub drozejgcej ropy naftowej.

W ostatnich latach, zwlaszcza w Europie Zachodniej, obserwuje sie szybki rozwdj rynku energii odnawialnych.
Gldwnym czynnikiem napedzajgcym rozwdj tego rynku sg regulacje UE, ktére zaktadajg, ze udziat energii
odnawialnych w catkowitej konsumpciji energii w UE ma wynosi¢ w 2010 roku 12%, a do 2020 r. — 20%. Niemcy,
$wiatowy lider w produkgji energii solarnej (3 500 GWh w 2007 r.) i wiatrowej (39 500 GWh w 2007%) osiagnety
poziom 14% udziatu energii z OZE (Odnawialnych Zrédet Energii) juz w roku 2007. Sukces ten uzyskano takze
dzieki zmianie mentalno$ci samych uzytkownikow pradu, ktérzy uznali energie odnawialne nie tylko za
ekologiczne, ale takze ekonomiczne zrodto pozyskiwania pradu. Dodatkowo rekordowe ceny ropy naftowej oraz
rosngce ceny tradycyjnych paliw kopalnianych spowodowaty, ze S$wiatowe inwestycje w rozwdj tej gatezi
energetyki siegnety w 2006 r. 92,6 mid USD, a w 2007 r. az 148,4 mld USD? Wiekszoé¢ z tych inwestycji
przypada na kraje Unii Europejskiej, ktdre przyjety wiele form promowania tego typu inwestycji.

12.5.2 Instalacje fotowoltaiczne

Technologia produkcji paneli fotowoltaicznych istnieje od 1950 roku i byla uzywana gtéwnie w miejscach bez
dostepu do innych Zrodet energii, w przestrzeni kosmicznej i w zastosowaniach wojskowych. Oprdcz "falstartu” w
czasie kryzysu energetycznego w 1970, powszechna komercjalizacja technologii PV byta bardzo powolna przez
ostatnie lata. Dzisiaj, rynek fotowoltaiczny przezywa bezprecedensowy wzrost, a eksperci twierdza, ze moze to
by¢ dopiero poczatek gory lodowe;.

Tabela 2. Instalacje fotowoltaiczne w nowych krajach cztonkowskich w latach 2004-2007 (kumulatywnie), zrodto:
Status Of Photovoltaics in the European Union New Member States 2007, http://www.czrea.org/

‘ Kraj 2004 2005 2006 ‘ 2007

off-grid | on-grid | Suma | off-grid |on-grid | Suma | off-grid |on-grid | Suma | off-grid | on-grid |Suma

[kW] [kw] | [kW] | [kw] [kW] | [kw] § [kW] | [kW] | [kW] ] [kW] | [kW] | [kW]

Czechy 147 216 363 178 292 470 194 546 740 197 5269 | 5466
Cypr 318 2 320 363 118 481 450 526 976 560 890 | 1450
Stowenia 90 6 96 90 110 200 95 310 405 100 925 |1025
Polska 165 69 234 220 71 291 337 101 438 488 152 640
Wegry 83 55 138 90 65 155 100 150 250 130 220 350
Rumunia 41 45 86 46 55 101 95 95 190 175 125 300
Malta 0 9 9 0 15 15 0 48 48 0 100 100
Bulgaria 10 23 33 10 33 43 13 53 66 20 55 75
Litwa 17 0 17 19 0 19 40 0 40 55 0 55
Slowacja 15 0 15 20 0 20 20 0 20 20 26 46
Estonia 2 0 2 2 0 2 5 0 5 12 0 12
Lotwa 3 0 3 3 0 3 3 0 3 4 0 4
Suma 891 425 |1316 | 1041 759 1800 | 1352 | 1829 | 3181 | 1761 | 7762 | 9523

! http://www.erneuerbare-energien.de/inhalt/41021/39882/
? http://www.newenergyfinance.com — raport dnia 07.03.2008
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taczna moc zainstalowanych systeméw PV w UE na koniec 2007 r. osiggneta 4689,5 MWp, kiedy w nowych
krajach cztonkowskich moc ta wedle podanej powyzej tabeli osiggneta zaledwie 9.5 MWp. W roku 2007 w UE
zainstalowane zostaty 1’541 MWp — byt to wzrost o 57% w stosunku do roku 2006. Niemcy stanowity prawie 72%
tego wzrostu, nastepnie byta Hiszpania, Wiochy i Portugalia. Przewiduje sie, ze w ciagu kolejnej dekady, taczna
moc zainstalowana w Europie bedzie rosta 30% do 40% rocznie. Najwiekszy wzrost udziatu bedzie przypadat na
Hiszpanie, Wtochy, Grecje, Francje i Portugalie, jak i stosunkowo mniejsze rynki Republiki Czeskiej, Butgarii,
Chorwacgji i innych krajéw Europy érodkowej i Wschodniej, pod warunkiem, ze pojawig sie w tych krajach
odpowiednie systemy wsparcia.

Zdecydowana wiekszos¢ instalacji PV jest podtgczona do sieci energetycznej, w przeciwienstwie do instalacji
zabezpieczajgcych lokalne potrzeby. Instalacje dachowe i zintegrowane ze Scianami budynkéw zyskujg w Europie
Srodkowej i Wschodniej dopiero na popularnosci, podczas gdy w Niemczech stanowig one juz okoto 90%
wszystkich instalacji. Sukces niemieckiego rynku jest silnym wskaznikiem potencjatu rynku czeskiego, w
szczegodlnosci ze wzgledu na podobne systemy doptat FiT oraz podobne warunki nastonecznienia.

12.5.3 Technologia

Panel solarny sktada sie z warstw materiatow potprzewodnikowych bedacych ze sobg w kontakcie, potaczonych za
pomoca facznikéw, ktore stuzg do przesytania uwolnionych elektrondw na zewnatrz. Wiekszos¢ komercyjnych
ogniw fotowoltaicznych wytwarzane jest z krystalicznego krzemu, ktéry dodawany w odpowiedniej proporciji,
pozwala na uzyskanie najlepszych wiasciwosci pdtprzewodzacych. Poszczegdlne ogniwa fotowoltaiczne sa
grupowane w moduty fotowoltaiczne, a nastepnie w panele fotowoltaiczne.

12.5.3.1 Jak dziatajg ogniwa fotowoltaiczne?

Swiatto stoneczne sktada sie z fotonéw zawierajacych energie, ktorej wielkoé¢ odpowiada réznym dtugoéciom fal
z widma stonecznego. Gdy fotony uderzajg w ogniwo fotowoltaiczne, ich energia jest przekazywana do
elektronow w materiale potprzewodnikowym ogniwa. Z tg dodatkowa energia, elektron jest w stanie ,uciec” od
swojej normalnej pozycji w atomie, tworzac "dziure", ktora stanie sie czescig obwodu elektrycznego.

Rysunek 1. Schemat tworzenia panelu solarnego, zrodto: www.pv.pl
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Ogniowo Modut Panel

Dioda fotoelektryczna powstaje po odpowiednim potaczeniu dwoch warstw materiatow potprzewodnikowych, tak
ze w jednej powstaje biegun ujemny, a w drugiej dodatni. Kiedy fotony padajg na te warstwe, nastepuje
przeniesienie energii i natadowanie biegundw, ktére moze by¢ spotegowane wiasciwosciami uzytych materiatow.
Ze wzgledu na wiasciwosci elektryczne, moduty fotowoltaiczne wytwarzajg prad staty (DC), zamiast pradu
zmiennego (AC). W najprostszych systemach fotowoltaicznych, DC jest zuzywane bezposrednio na miejscu, ale
gdy wymagany jest prad zmienny, do instalacji musi by¢ dodany konwerter DC na AC.
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Energia elektryczna wytwarzana przez panele fotowoltaiczne ma niskie natezenie pradu (dostarcza okoto
1GWh/hektar/rok), a ich sprawnos$¢ energetyczna nie zalezy od wielkosci instalacji fotowoltaicznej. Wydajnosc¢
instalacji zalezy od natezenia promieniowania stonecznego oraz innych czynnikow, takich jak temperatura i
czystos¢ powierzchni uzytkowej instalacji. Moduty fotowoltaiczne sg réznicowane ze wzgledu na szczytowa
wydajnos¢ (Peak Watts, lub Wp), ktora jest maksymalng mocg, jaka sg one w stanie wytwarzac przy idealnych
warunkach nastonecznienia i warunkach atmosferycznych. Panele mogg jednak wytwarza¢ uzyteczne ilosci energii
w gorszych niz idealne warunkach nastonecznienia.

Rysunek 2. Schemat dziatania krzemowego ogniwa fotowoltaicznego, zrddto:
http://forum.ekoenergia.pl/index.php?id_akt=328&plik=Kolektory_sloneczne_-_ogniwa_-_w_Niemczech.html

12.5.3.2 Zalety i wady technologii PV
Zalety:

e  Panele PV s3 modutowe i lekkie, nie majg ruchomych czesci, nie majg bezposredniego wptywu na srodowisko
naturalne i wymagajg minimalnej konserwacji

e  Panele PV majqg dtugg zywotnos¢ i trwatosé, a takze niskie koszty eksploatacji

e Systemy PV mogg by¢ instalowane i eksploatowane praktycznie w dowolnym migjscu — tam gdzie istnieje
sie¢ energetyczna, lub wystepuja jej braki

e Instalacje fotowoltaiczne podtgczone do sieci mogg by¢ wykorzystywane na lokalne potrzeby, redukujac w
taki sposdb straty wynikajgce z przesytu / dystrybucji.

Wady:

e Energia stoneczna jest droga w poréwnaniu do tradycyjnej energii

e Panele stoneczne majg ograniczone natezenie pradu, wymagaja, wiec stosunkowo duzej przestrzeni fizycznej

e Ogniwa stoneczne produkujg prad staty, ktory musi by¢ zamieniany na prad zmienny, ktdry jest stosowany w
obecnie istniejgcych sieciach dystrybucji. To powoduje strate energii w wysokosci 4-12%.
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12.5.3.3 Technologie produkcji ogniw fotowoltaicznych
Ogniwa stoneczne sg kwalifikowane ze wzgledu na materiat pdtprzewodnikowy uzyty do ich produkgji:

»~Mono- or polycrystalline silicon cells” (mono- lub polikrystaliczne ogniwa krzemowe)
»Thin-film cells” (cienkowarstwowe ogniwa krzemowe).

Technologia ogniw cienkowarstwowych

Ogniwa stoneczne oparte na technologii cienkowarstwowej majg ogromny potencjat. Obecnie sg one zdolne do
osiggniecia efektywnosci nawet do 17%. Gtéwng zaletg tej technologii jest niskie zuzycie materiatow, zuzycie
jedynie matych ilosci (badz w ogodle) krzemu amorficznego oraz wysoki wspdtczynnik temperaturowy (stata
wydajnos¢ przy wyzszych temperaturach), nowe mozliwosci lokalizacji instalacji poprzez stosowanie elastycznych
materiatdow oraz krotszy czas zwrotu nakladéw energetycznych, poniewaz proces produkcji ogniwa jest mniej
energochtonny.

Oprocz zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych, celem producentdéw ogniw cienkowarstwowych jest obnizenie
kosztéw do poziomu 1 EUR/Wp oraz zwiekszenie efektywnosci do nawet 25%.

12.5.4 Wybor rodzajéw paneli przez Photon Energy

Wybdr rodzajow zastosowanych paneli bedzie w duzej mierze zalezny od warunkéw danej lokalizacji, przy czym
najwiekszy nacisk bedzie ktadziony na maksymalizacje NPV (badZz tez NPV/ha). Photon Energy planuje wybdr
paneli, inwertoréw, kabli, itp. pochodzacych od sprawdzonych dostawcéw. Biorgc pod uwage obecne ceny
technologia ogniw cienkowarstwowych zapewnia znacznie lepszg optacalnos$¢ — jest tansza, ale na zainstalowanie
1 MWp potrzeba 4 ha ziemi (przy technologii polikrystalicznych ogniw krzemowych — okoto 2 ha). Najbardziej
preferowanymi technologiami produkcji sg na stan dzisiejszy MicroMorph (stworzone przez firme Kaneka, obecnie
najwiekszym producentem jest Mitsubishi) oraz produkty Oerlikon Solar, ktére zapewniajg obnizenie kosztow
produkcji w technologii MicroMorpho. Moce produkcyjne paneli cienkowarstwowych, a w szczegdlnosci
wykonanych w technologii MicroMorph bedg gwattownie rosngc w przeciggu najblizszego roku.

Photon Energy nie posiada jeszcze podpisanych umoéw z producentami. Ma jednakze mozliwo$¢ zakupu dla celow
rozwoju projektdw w 2008 r. i poczatku 2009 r. wystarczajgcej ilosci paneli poprzez niemieckiego partnera,
prowadzacego gietde dachéw — firme Alpensolar. Posiada on dostep do paneli bezposrednio z Solar Tec AG
(www.solartecag.de). W przysztosci firma bedzie dywersyfikowa¢ dostawy pomiedzy firmy Kaneka, Mitsubishi,
Wurth oraz innych mniejszych producentéw. Biorgc pod uwage spodziewang w przysztym roku podaz
przewazajgcg popyt na panele, Photon Energy uwaza, ze nie ma potrzeby podpisywania dtugoterminowych umow
z jednym dostawca. Solar Tec AG jest w tym wzgledzie gwarancjg dostaw spetniajgcych oczekiwania Photon
Energy.
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Tabela 3. Kluczowe czynniki wyboru lokalizacji pod budowe instalacji fotowoltaicznej

Kluczowe czynniki wptywajace na mozliwosci instalacyjne w danej lokalizacji
Dostepnos¢ miejsca — odpowiednie warunki infrastruktury

Wydtuzenie procesu instalacji

Obecno$¢ konkurencji na danym terenie

Determinuje relatywna optacalnosc¢ instalacji

Zagrozenia/zaktocenia w dziataniu spowodowane lokalnymi
lotniskami, autostradami, osiedlami

Determinuje mozliwos¢ zastosowania paneli

Mozliwosci instalacji paneli na potudniowg strone

Przeszkody/zacienienie (budynki, drzewa)

Determinuje generowang moc

Inne czynniki wplywajace na mozliwosci instalacyjne w danej lokalizacji

Nawet czeSciowe zacienienie powoduje duzy
wptyw na generowang moc

Obszar efektywny (obszar catkowity minus obszar czeSciowo
zacieniony)

Determinuje liczbe zainstalowanych modutow
oraz ich wydajnosc z jednostki powierzchni

Dostepnos¢ podiacza do sieci elektrycznej oraz jej wasciwosci

Determinuje koncepcje instalacji

Wymagania dotyczace specjalnych zabezpieczen dotyczacych
zwierzat/wandalizmu

Determinuje koncepcje instalacji/powieksza
koszty

Dostepnos¢ powierzchni przeznaczonej na dodatkowe
komponenty

Dostepnosc stonca
Roczne nastonecznienie (kWh/ m?/ rok)

Urzadzenia typu inwertery, prostowniki,
faczniki itp. potrzebujg odpowiednio
chronionego miejsca

Determinuje generowang moc

taczna liczba dni o catkowitym nastonecznieniu (brak chmur)

Czynniki pogodowe

Lokalne zanieczyszczenie powietrza

Determinuje generowang moc

Woptywa na zanieczyszczenie paneli oraz ich
zywotnos¢é

Czestotliwos¢ deszczu

Woptywa na samooczyszczanie sie paneli

Temperatura (maks./min./$rednia)

Wptywa na moc oraz generowane napiecie
pradu

Obecnos¢ pokrywy $niegowej/lodowej w zimie

Determinuje trwato$¢ modutéw oraz system
ich mocowania

Obecnos¢ wiatru

Determinuje wytrzymatos¢ systemu
mocowania

Lokalny mikroklimat (wilgotnos¢, zachmurzenie)
Inne czynniki

Konsumpcja pradu w danej okolicy

Wptywa na generowang moc

lokalnie, bez potrzeby przesytu

Ograniczenia architektoniczne / estetyczne

Wptywa na konstrukcje instalacji (wysokosc,
wielkos¢)

Dodatkowe korzysci / synergia

Zwieksza wartosc instalacji
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12.5.5 Taryfy Feed-in-Tariff (FiT)
Najpopularniejszym systemem promowania energii odnawialnych jest system zwany Feed-in Tariff, ktory
aktualnie stosowany jest w 46 krajach na $wiecie (w tym w 19 krajach cztonkowskich UE-27).

Stawka 13,46 CZK (0,58 EUR) za kWh w Republice Czeskiej to jedna z najbardziej atrakcyjnych stawek FIT w UE.
To jest kluczowy czynnik rozwoju tego rynku.

System wsparcia (FIT) to program, ktdrego gtdwnym zatozeniem jest zobowigzanie koncowych uzytkownikow
systemu energetycznego (poprzez obowigzki natozone na dystrybutorow) do zakupu energii elektrycznej
wytwarzanej przez producentdw energii odnawialnych w wysokosci ustalonej przez witadze publiczne i
zagwarantowany na okreslony okres czasu. System FiT jest uwazany za najbardziej skuteczng polityke na rzecz
promocji i rozpowszechniania energii stonecznej i jest to najczesciej stosowany instrument polityki promowania
odnawialnych zrodet energii w UE. Stawki FiT sg ustalane na okres 15-25 lat (w zaleznosci od rodzaju OZE) i
indeksowane od 2 do 4% rocznie w stosunku do poziomu z roku podfgczenia.

Tabela 4. Regulacje dotyczace Feed-in Tariff w nowych krajach cztonkowskich UE, dla poréwnania - stan na
koniec 2007 w Niemczech i Hiszpanii, Zrodto: Status of Photovoltaics in the European Union New Member States
2007.

Taryfa FiT dla fotowoltaiki Czas otrzymywania FiT

Bulgaria 0,372 €/kWh > 5 kW 12
0,393 €/kWh < 5 kW
0,205 €/kWh (+55% dotacji) lub
0,383 €/kWh (bez dotacji) — uzytkownicy
Cypr indywidualni badz instytucje non-profit 15
0,205 €/kWh (+40% dotacji) lub
0,335 €/ kWh (bez dotacji) - firmy
Czechy 0,53 €/kWh 3 20
Wegry 0,11 €/kWh 1
Stowacja 0,26 €/kWh
Stowenia 0,374 €/kWh 10
Niemcy* 0,38 — 0,54 €/kWh 20
Hiszpania* 0,44 €/kWh 25

Drugi najpopularniejszy system premiowania energii odnawialnych to tzw. Zielone Certyfikaty. Ten system jest
obecny m.in. w Polsce i Wielkiej Brytanii. Roznica miedzy FiT, a zielonymi certyfikatami polega na mozliwosci
handlu certyfikatami na wolnym rynku — wysoko$¢ doptat jest, wiec sterowana popytem i podaza, a nie
regulacjami rzagdowymi. Gtéwng wada tego systemu (przynajmniej w polskich realiach, gdzie nie réznicuje sie
wartosci zielonych certyfikatéw dla poszczegdlnych OZE) jest jednak to, ze wycena rynkowa faworyzuje najtansze
technologie. Dodatkowo konieczne jest uzyskanie masy krytycznej wielkosci samego rynku certyfikatow, aby
dziatat on poprawnie. Stad promowanie energii odnawialnych poprzez FiT jest procesem szybszym, niz w
systemie zielonych certyfikatow. Trudno jest jednoznacznie ocenia¢, ktory z systemow jest lepszy, poniewaz w
kazdym kraju istniejg czesto znaczne réznice legislacyjne zwigzane z certyfikatami. Aktualny (11.07.2008) kurs
zielonych certyfikatdw na Towarowej Gietdzie Energii w Warszawie wynosi 242,01 PLN/MWh.

Ostatnim z popularnych mechanizméw wsparcia OZE (trudno nazwac go jednak systemem) sg zwolnienia z
podatku od ceny energii. Mechanizm ten jest najbardziej popularny w USA, Indiach oraz w Republice Czeskiej.

3 Réznica w stawce dla Republiki Czeskiej w tabeli oraz w tekécie Dokumentu Informacyjnego wynika z réznic
kursowych.
* http://en.wikipedia.org/wiki/PV_financial_incentives
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Rodzaje ulg lub zwolnien sg jednakze w tym ,systemie” uzaleznione od aktualnej sytuacji budzetowej danego
kraju, stad trudno jednoznacznie ocenic ich wptyw na promowanie OZE. W potaczeniu jednak z preferencyjnymi
kredytami, czy czesto bezzwrotnymi dotacjami — ta forma wsparcia takze moze sie sprawdzac.

Tabela 5. Zestawienie danych dotyczacych mechanizméw wsparcia OZE w Republice Czeskiej (Sredni kurs
Euro/CZK lipiec 2008, NBP)

FiT Zielone certyfikaty FiT Zielone certyfikaty
Energia stoneczna 13,46 12,65 0,58 0,54
Energia geotermalna 4,50 3,37 0,19 0,14
Energia z biomasy 4,21 2,93 0,18 0,13
Energia z biogazu 3,90 2,62 0,17 0,11
Energia z elektrowni wodnych 2,60 1,40 0,11 0,06
Energia wiatrowa 2,46 1,87 0,11 0,08

Gtéwne korzysci ptynace z systemu FIT:

e Wysoki poziom pewnosci inwestycji ze wzgledu na przewidywalny poziom przeptywow pienieznych, ktére
sg gwarantowane przez system FiT;

e Taryfy FiT majg z zatozenia spada¢ byC obnizane w miare uptywu czasu. To zacheca dostawcow
technologii do wprowadzania innowacji i obnizania cen produktéw, do momentu, kiedy koszt technologii
fotowoltaicznych osiggnie grid-parity (koszt wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych zréwna sie z
kosztem wytworzenia energii ze zrédet konwencjonalnych) i systemy FiT nie bedg juz wymagane;

e System FIT jest niezalezny od budzetdw panstw, poniewaz jest finansowany przez kazdego uzytkownika
energii elektrycznej.

e Systemy FIT maja proste i przejrzyste zasady zarzadzania.

12.5.6 Otoczenie rynkowe

Ze wzgledu na atrakcyjne stawki systemu FiT w Republice Czeskiej, szereg matych, rodzinnych firm rozpoczeto
budowanie naziemnych instalacji stonecznych. Na rynku obecna jest takze ograniczona liczba zagranicznych
(gtdéwnie niemieckich) firm, ktorych portfele zazwyczaj sktadajg sie z trzech do pieciu instalacji o tgcznej mocy 10
MW do 30 MW. Obecnie projekty te znajdujg sie w roznych fazach rozwoju. Sposrod tych, ktére s z
powodzeniem rozwijane, wiekszo$¢ zostanie uruchomiona w 2009 r. lub pdzniej. Aktualnie w Republice Czeskiej
dziatajg instalacje fotowoltaiczne o tgcznej mocy okoto 5,5 MW.
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Rysunek 3. Planowany rozwoj rynku instalacji fotowoltaicznych w Republice Czeskiej, zrodto: prognozy Zarzadu
Photon Energy

10 —

Najbardziej godne zauwazenia czeskie firmy, ktore przygotowujg portfele, na co najmniej 10 MW to: Decci,
Ecofinance, Energy 21, Eurocoop, Erg-on service, HiTechSolar, Photon Energy. Niemieccy deweloperzy, ktdrzy
zamierzajg rozwija¢ projekty na rynku czeskim to Juwi i Natural Elements, ktére prowadzg dziatalnos¢ za
posrednictwem lokalnego partnera (-6w).

Energy 21 — czeska grupa energetyczna, specjalizujgca sie w odnawialnych zrédtach energii oddata do uzytku
najwiekszg instalacje fotowoltaiczng w Europie Centralnej — jest to 900 kW instalacja w potudniowej Morawii w
miejscowosci Jaroslavice. Dwa inne projekty Energy 21 w Hradek (okoto 1 MW) oraz Vojkovicach (600 kW) sa
aktualnie finalizowane. Plany Energy 21 na najblizsze lata to stworzenie instalacji o fgcznej mocy 150 MW.

Inna czeska spdtka — HiTechSolar uruchomita w lipcu 2007 r. w miejscowosci Ostrozska Lhota instalacje o mocy
702 kW, pozyskujac srodki z Unii Europejskiej oraz Ministerstwa Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej.

Kolejne dziatajace instalacje to 693 kW w BusSanoviach, wybudowane przez Korowatt, 670 kW w Dubnany
(Sluneta s.r.0.) oraz 507 kW Solar Park (Habu$ s.r.0.). Michal Gartner, CEO Spdtki, byt odpowiedzialny za
koordynacje instalacji projektu Solar Park, poprzez Habus s.r.o..

Oprécz wymienionych powyzej instalacji komercyjnych, w Republice Czeskiej sg takze prowadzone akcje
edukacyjne zwigzane z promowaniem fotowoltaiki. Projekt ,Slunce do Skol” (Storice w szkotach) pomdgt stworzy¢
22 instalacje, sposrod ktorych 19 to instalacje o mocy 1,2 kWp, oraz wieksze instalacje o mocy 20 kWp i 40 kWp.
Projekt zostat przeprowadzony m.in. na uniwersytetach w Brnie, Pradze i Libercu, tgczna zainstalowana moc
wyniosta 122,8 kWp.

42 | Strona



g PHOTON
ENERGY

Dokument Informacyjny

Rysunek 4. Zainstalowane systemy fotowoltaiczne w Republice Czeskiej w 2007 r., zrodto: Status Of
Photovoltaics in the European Union New Member States 2007, http://www.czrea.org/
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Rosnace zainteresowanie energetyka solarng udowadnia potencjat wzrostu tego segmentu, jednak wzrost ten jest
w duzej mierze uzalezniony od dostepnosci przytaczy do sieci, odpowiednich gruntéw oraz poruszania sie w
zawitosciach procesu udzielania pozwolen. Wazna jest takze dostepno$¢ odpowiedniego finansowania, zaréwno
od inwestorow, jak i poprzez kredyty bankowe. Wiele firm ma najwyrazniej trudnosci w uzyskaniu finansowania
swoich projektow, gtéwnie ze wzgledu na brak dos$wiadczenia w negocjacjach z parterami finansowymi.

Photon Energy uwaza, ze ma przewagi konkurencyjne w tym zakresie, jako ze Zarzad Spoétki ma doswiadczenie w
pozyskiwaniu funduszy na nowe przedsiewziecia i posiada duze do$wiadczenie w szeroko pojetych finansach. Co
wiecej, poprzez pozycjonowanie firmy, jako pioniera w segmencie dachowym, Photon Energy spodziewa sie
uzyska¢ duzy wzrost w tym segmencie, ktdry moze ostatecznie sta¢ sie dominujgcym segmentem rynku energii
stonecznej (podobnie jak to sie stato na rynku niemieckim).

12.5.7 Konkurencja

Tworzenie instalacji PV jest czasochtonne, wymaga duzych naktadéw kapitatowych i wymaga kompleksowego
zaangazowania. Korzystne parametry ekonomiczne instalacji PV przyciagnety i beda nadal przyciggac
konkurentéw dla Photon Energy zardwno do Republiki Czeskiej, jak i innych rynkéw, na ktérych Spétka chce
prowadzi¢ dziatalnos¢ w przysztosci. Zarzad Spoétki widzi nastepujace czynniki, jako kluczowe w zakresie
konkurencji z innymi podmiotami na rynku, z ktorych wiele jest réwniez krytycznymi czynnikami sukcesu:

1. Zdolno$¢ pozyskiwania ziemi, ktdra jest uzalezniona od posiadania doswiadczonych zasobow ludzkich

2. Uzyskanie wysokiej jakosci porad prawnych, ktére zagwarantujg bezpieczenstwo umow prawnych ze
sprzedawcami i wiascicielami gruntéw
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3. Zdolno$¢ do zabezpieczenia terendw, uzyskania przytaczy do sieci, przeprowadzenia procesu budowy i
uzyskania wszystkich zezwolen

4. Dostep do technologii PV (panele, inwertory, kable, transformatory) na dobrych warunkach, w odpowiednim
momencie

5. Dostep do zespotéw inzynieryjnych i instalatorskich na dobrych warunkach i w odpowiednim czasie
6. Dostep do kapitatu na konkurencyjnych warunkach, gdy zaistnieje taka potrzeba

7. Dostep do kapitatu dtuznego na konkurencyjnych warunkach (dzwignia, stopa procentowa, czas trwania, itd.),
gdy zaistnieje taka potrzeba.

12.5.8 Wizja i strategia
Wizjg Photon Energy jest ,Dostarczanie energii solarnej dla szerokiej populacji”

¢ Energia stoneczna jest jedynym darmowym i niewyczerpalnym zrédtem energii, ktére w niedtugim czasie
pozwoli ludziom na uniezaleznienie sie od problemdw z emisjg dwutlenku wegla do atmosfery

e W niedtugim czasie nastgpi demokratyzacja zrodet pozyskiwania energii elektrycznej, co pociagga za sobg
mozliwo$¢ wyboru przez ostatecznych uzytkownikéw pradu, zrodet jego pochodzenia

e Ceny ropy utrzymujace sie blisko 100 $ za barytke moga jedynie przyspieszy¢ jedno z najwazniejszych
wydarzen w historii ludzkosci, ktérym bedzie osiggniecie poziomu ,grid parity”, a wiec uzyskania przez 1
kWh energii stonecznej kosztdw na poziomie uzyskania 1 kWh ze zrédet konwencjonalnych.

e  Osiggniecie ,grid parity” przez instalacje fotowoltaiczne jest przewidywane w ciggu 10 lat. Photon Energy
ma ambicje sta¢ sie wiodacym graczem na rynku energii stonecznej w Srodkowej i Potudniowo-
Wschodniej Europie przed osiggnieciem poziomu ,grid parity”.

Strategia Spotki opiera sie na zatozeniu, ze produkcja energii stonecznej wymaga zachowania duzej skali, ktdra
pocigga za sobg redukcje kosztow, ktdre sg kluczowym czynnikiem decydujgcym o kosztach produkcji za kwh.

Spotka planuje osiggnac portfel projektow o catkowitej mocy podtgczonych elektrowni PV wedle nastepujacego
planu:

Moc (Megawatt) 12/2009 P 12/2010P 12/2011 P 12/2012P

Zainstalowana moc 3,0 7,0 11,0 15,0

Zrodto: Projekcje zarzadu
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Rysunek 5. Warunki nastonecznienia w Republice Czeskiej, zrédto:
http://re.jrc.ec.europa.eu/pvgis/apps3/pvest.php#
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W zwigzku z posiadaniem platformy Gietdy Dachéw, Spdtka spodziewa sie osiggniecia kluczowej przewagi
konkurencyjnej, jaka jest jej zdolnos¢ do pozyskiwania duzej ilosci terendw nadajgcych sie do rozwoju instalacji
fotowoltaicznych w réznych formach (naziemnych i dachowych). Spétka spodziewa sie, ze posiadanie pierwszej w
Republice Czeskiej Gietdy Dachéw spowoduje szybki wzrost jej portfela inwestycyjnego. Portfel inwestycyjny
Photon Energy bedzie tworzony na ponizszych zasadach:

. Zakup na wtasno$¢ ziemi posiadajacej przytaczenie do sieci, albo bedacej w procesie przytgczeniowym

. Dtugoterminowa (tj. 30 lat i dtuzej) dzierzawa odpowiednich gruntéw i infrastruktury (np. dachy i inne
tego typu struktury), gtéwnie od jednostek sektora publicznego (gminy, regionalne i krajowi zarzadcy),
uzytecznosci publicznej (wody, gazu, transportu, itp.) i partneréw z sektora prywatnego (inwestorow,
przedsiebiorstw przemystowych, itp.)

J Zakup projektéw czesciowo lub w petni rozwinietych przez strony trzecie (facznie z przynaleznymi
gruntami lub umowami najmu).

Photon Energy planuje dzierzawi¢ wtasne grunty swoim spdtkom celowym (SPV) na warunkach rynkowych / na
warunkach zapewniajacych odpowiednie stopy zwrotu w dtugim terminie (tj. 30 lat i dtuzej). W przypadku
nabywania gruntdw Photon Energy zamierza korzystac z finansowania dtuznego, pod warunkiem, ze bedzie ono
dostepne na odpowiednich warunkach. Spdtka wtedy bedzie ewentualnie mogta zachowac prawo wiasnosci ziemi,
nawet w przypadku jej wyjscia z projektu SPV. Spoétka bedzie wiec korzysta¢ z diugoterminowego wzrostu
wartosci posiadanej ziemi, jednoczesnie zachowujac zdolnoS¢ do dokonania ponownej inwestycji po uptywie
okresu umowy najmu dla spétki celowej. Wysoko$¢ kosztow dzierzawy ziemi zostanie ustalona przez warunki
rynkowe. Koszt dzierzawy w potudniowo-wschodnich Morawach (gdzie nastonecznienie jest na najwyzszym
poziomie i znacznie przewyzsza $rednig krajowa) jest wielokrotnoscig kosztow w gorszych lokalizacjach.
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Photon Energy bedzie stale monitorowac wiekszosci panstw czionkowskich Unii Europejskiej, ktdre posiadaja
atrakcyjne systemy FIT, ktadac nacisk gtdwnie na kraje Europy Srodkowo-Wschodniej. Bazujac na aktualnych
stawkach FiT w Republice Czeskiej, spotka dokonata nastepujgcego podziatu panstw w celu ich monitorowania:

Priorytet 1: Austria, Stowenia i Chorwacja
Priorytet 2: Niemcy, Francja, Witochy, Portugalia, Grecja i Cypr
Obserwowane: Stowacja, Wegry, Rumunia, Butgaria, Serbia, Czarnogora i Macedonia

Kraje, ktore beda monitorowane w sposob ciggty i aktywnie bedg poszukiwane ciekawe
projekty.

Kraje, ktore beda monitorowane w sposob ciggty, a projekty bedg wyszukiwane
Priorytet 2 okazjonalnie ze wzgledu na silng konkurencje rynkowa w tych krajach.

Priorytet 1

Kraje, ktore beda stale monitorowane ze wzgledu na wprowadzane zmiany w systemach
(o L, IITOVET M FiT, ktdre determinujg optacalno$¢ ekonomiczng instalacji PV.

Rysunek 6. Warunki nastonecznienia w Europie, zrodto: http://re.jrc.ec.europa.eu/pvgis/

Photovoltaic Solar Electricity Potential in European Countries
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13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Firma obecnie posiada 3, 3 ha gruntéow w Sedlec u Mikulova, a wieksza czes¢ swoich aktywdw ptynnych posiada
w formie krotkoterminowych depozytéw w Raiffeisenbank. Spdtka nie posiada zadnych innych inwestycji w tej
chwili.

Spoétka pozyskata 15.000.000 CZK podczas prywatnej emisji akcji, ktdére zamierza wykorzysta¢ w nastepujacy
Sposob:

1. Pokrycie strat operacyjnych na aktywnych projektach 4.000.000 CzK
2. Dokapitalizowanie pilotazowych projektéw instalacji dachowych 6.000.000 CZK
3. Utworzenie i rozwiniecie spotki zaleznej Gietda Dachow 3.000.000 CzK
4, Rezerwa na zachowanie ptynnosci finansowej 2.000.000 CZK

tacznie 15.000.000 CzK

Spétka bedzie sie starata zapewni¢ dodatkowe finansowanie w formie finansowania dtugiem, oprécz Srodkow
uzyskanych z emisji prywatnej. Srodki, ktére pozostang na wypadek mniejszego niz powyzej zaplanowane
wykorzystania rozwiniecia Gietdy Dachow i pokrycia strat operacyjnych, bedg uzyte na dokapitalizowanie
pilotazowych projektéw i instalacji dachowych.

Spotka podpisata, badz przystapita do prac zwigzanych z nastepujgcymi umowami, ktdre mogg mie¢ wptyw na
przyszte przychody zwigzane z jej dziatalnoscig operacyjnag:

¢ Podpisana dnia 18 stycznia 2008 umowa zakupu 2.22 ha gruntéw w miejscowosci Sedlec u Mikulova

e  Podpisana dnia 10 marca 2008 umowa o wspotpracy z Alpensolar Invest, ktora zapewnia Spotce
wytgcznos¢ na prowadzenie gietdy dachdéw — Roof Exchange w Republice Czeskiej

e Podpisana 2 maja 2008 30-letniej umowa dzierzawy 5.5ha ziemi w miejscowosci Bieclav z whascicielem —
miastem Breclav

e Podpisana 3 czerwca 2008 umowa zakupu 1 ha w miejscowosci Sedlec u Mikulova

¢ Podpisana 7 sierpnia 2008 umowa dzierzawy 1.71 ha w miejscowosci Breclav.

e  Aktualnie trwajg negocjacje odnosnie 18 projektow dachowych o catkowitej mocy 4,3 MW i odnosnie
trzech projektdw naziemnych pozwalajgcych zainstalowa¢ moc 6 MW.

Umowy te zostaty zawarte na warunkach rynkowych i bedg miaty istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej przez Emitenta.

Wydajnos$¢ ziemi, a wiec ilos¢ MWp mozliwych do zainstalowania na danym terenie zalezy od uzytej technologii.
Przy aktualnie zaktadanym stanie posiadanej ziemi na okoto 10,43 ha, na tym terenie mozliwe jest zainstalowanie
okoto 3-5.0 MWp. Mniejsza warto$¢ wystepuje w przypadku zastosowania technologii ogniw cienkowarstwowych,
natomiast druga warto$¢ jest osiggalna w przypadku zastosowania drozszej technologii polikrystalicznych ogniw
krzemowych.
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14, Informacja o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadiosciowe, uktadowe lub likwidacyjne, ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne.

15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dzialalnosci Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta za okres od daty rejestracji Spotki nie wystgpity oraz nie mogg wystgpi¢ postepowania
przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci lub mogg mied istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

16. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktére mogq wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania moglty miec lub
mialy w niedawnej przesziosci, lub mogq miec¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Emitent nie posiada zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej, ktdre mogg mie¢ negatywny, bezposredni lub posredni i istotny wptyw na jego zobowigzania wobec
posiadaczy instrumentow finansowych.

17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

U Emitenta nie wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej w okresie objetym zatgczonym sprawozdaniem finansowym.

18. Nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej
za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

Nie wystepuja.

19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

Nie wystepuja.
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20. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, co
najmniej 10% gtosow na walnym zgromadzeniu

a. Zarzad

W skiad Zarzadu Photon Energy wchodza:

Imie i nazwisko Funkcja Termin uplywu kadencji

Michal Gartner Prezes Zarzadu 10 stycznia 2013

Georg Hotar Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy 10 stycznia 2013

Marco Sipione Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds Business | 20 maja 2013
Development

Michal Gartner (1968) jest przede wszystkim odpowiedzialny za ogding strategie Spétki, zabezpieczanie ziemi,
problemy zwigzane z siecig, sprawy inzynieryjne, technologiczne oraz instalacje. Michal Gartner jest obywatelem
Czech oraz Australii. Otrzymat tytut MBA w US Business School w Pradze oraz licencjat z ekonomii na
Uniwersytecie w Newcastle w Australii. Ma duze doswiadczenie na rynku kapitatowym, pracowat, jako analityk
rynku akgji i obligacji w banku ING w Pradze oraz jako dealer instrumentéw dtuznych w Commerzbank Securities.
Od 2004 roku Michal jest niezaleznym inwestorem, doradca inwestycyjnym oraz doradca przy jednej z pierwszych
instalacji fotowoltaicznych (o mocy 0,5 MWp) w Republice Czeskiej, zrealizowanej w sierpniu 2007, projekt Solar
Park, poprzez Habus s.r.o. Przed decyzjg o rozwoju Photon Energy rozpoczat takze budowe wiasnej instalacji o
mocy 0,5 MWp.

Georg Hotar (1975) jest gtdwnie odpowiedzialny za planowanie finansowe, finansowanie, rachunkowosc,
sprawozdawczos$¢, zakup powierzchni dachowej, relacje biznesowe i inwestorskie zwigzane z gietdg dachdw.
Georg Hotar jest Austriakiem. Ukonczyt wydziat Rachunkowos¢ i Finanséw w London School of Economics oraz
otrzymat tytut magistra finansow w London Business School. Posiada doswiadczenie na rdznych pozycjach na
miedzynarodowym rynku finansowym miedzy innymi w Londynie, Zurychu i Pradze. W 2000 roku zatozyt Central
European Capital, butik inwestycyjny aktywny w rejonie Europy Srodkowo - Wschodniej.

Marco Sipione (1964) jest odpowiedzialny za miedzynarodowy rozwdj Spotki przede wszystkim wzgledem
instytucji finansowych, organizacji miedzynarodowych i miedzynarodowych partneréw korporacyjnych. Marco
Sipione jest Witochem. Ukonczyt Uniwersytet w Rzymie jak tez Uniwersytet Harvard z tytutem MBA Harvard
Business School. Ma duze doswiadczenie w inwestycjach i restrukturyzacji. Pracowat miedzy innymi w Accenture,
Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju oraz jako finansista w Morgan Grenfell. Jest takze Prezesem CMC
Graduate Business School w Celakovicach, Czechy.

b. Rada Nadzorcza

Rada nadzorcza Photon Energy ma nastepujacych cztonkdw:

Imie i nazwisko Funkcja Termin uptywu kadencji
Bogustawa Cimoszko Skowronska | Przewodniczaca Rady Nadzorczej 20 maja 2013

John Vax Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 10 stycznia 2013

Petra Bednarova Cztonek Rady Nadzorczej 20 maja 2013

Bogustawa Cimoszko Skowronska (1956) jest obywatelkg Polski, Szwajcarii i Standw Zjednoczonych.
Ukonczyta program MBA na Harvard Business School w Bostonie oraz posiada tytut magistra Massachusetts
Institute of Technology w Cambridge. taczy do$wiadczenie przedsigbiorcy, finansisty oraz kluczowego pracownika
korporacji miedzynarodowej. Pracowata, jako inzynier w Exxon Corporation, byla wspotzatozycielem firmy
telekomunikacyjnej w Bostonie, pracowata na stanowisku Senior Banker w Europejskim Banku Odbudowy i
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Rozwoju w Londynie oraz jako dyrektor w banku UBS w Zurychu. Zatozyta CMS Corporate Management Services
w Zurychu oraz Warszawie, pomagajac przedsiebiorcom w przeprowadzaniu transakcji M&A oraz pozyskiwaniu
finansowania z rynkéw prywatnych i publicznych. We wrzesniu 2007 CMS otrzymat uprawnienia Autoryzowanego
Doradcy NewConnect.

John Vax (1963) jest Amerykaninem, posiadajgcym tytut MBA ze specjalizacjq w finansach w Loyola University w
Chicago, oraz licencjat z ekonomii w Marquette University w Milwaukee. Pan Vax jest osobg odpowiedzialng za
zarzagdzanie ryzykiem walutowym i stdp procentowych w portfelu MT-Thaler. Byt dyrektorem zarzadzajgcym
Commerzbank w Republice Czeskiej od 1998 do 2003, gdzie zarzadzat ekspozycjg banku na ryzyko kredytowe,
walutowe i stopy procentowe w catym regionie. Wczesniej Pan Vax zbudowat i zarzadzat departamentem rynku
kapitatowego Europy érodkowej w ING Barings. Byt odpowiedzialny za sprzedaz, trading oraz analizy rynku
obligacji oraz akgji.

Petra Bednafova (1972) jest obywatelkg Czech, posiada duze dos$wiadczenie w dziatalnosci finansowej i
administracyjnej zdobyte w duzych korporacjach, w tym ICL oraz St. Gobain jak rowniez doswiadczenie zdobyte w
firmach Swiadczacych ustugi finansowe.

C. Konflikt interesow

W ciggu ostatnich dwdch lat Prezes Zarzadu Spoétki Michal Gartner, opracowat wiasny projekt 0,5 MW instalacji PV
w Zahorany, ktory powinien zostal zakonczony i podfaczony w pierwszej potowie 2009. Poza powyzszym
projektem Michal Gartner nie bedzie zaangazowany w jakikolwiek inny projekt PV wykraczajacy poza zakres

obowigzkéw w Photon Energy.

Obecnie nie istniejg zadne potencjalne konflikty intereséw miedzy Spdtka lub jej spdtkami zaleznymi i prywatnymi
interesami lub obowigzkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki zakres potencjalnych konfliktdw interesow miedzy prywatnymi dziataniami
wspOtpracownikéw Spotki, a ich obowigzkami zwigzanymi z dziatalnoscig Spotki jest bardzo ograniczony.
21. Akcjonariat Emitenta

Struktura

Na dzien zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 19 maja 2008 akcjonariuszami Photon Energy byty
nastepujace osoby:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat %
Michal Gartner 8,500,000 42.5%
Georg Hotar 7,800,000 39.0%
Vénceslava Cacka 2,000,000 10.0%
Ing. Jaroslav Bazant 1,000,000 5.0%
Petra Bednarova 500,000 2.5%
Marco Sipione 200,000 1.0%
SUMA 20,000,000 100.0%
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Akcjonariat Emitenta po przeprowadzeniu prywatnej emisji akcji serii B:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat %
Michal Gartner 8.526.150 37.1%
Georg Hotar 7.976.150 34.7%
Vénceslava Cacka 2.000.000 8.70%
Ing. Jaroslav Bazant 1.000.000 4.35%
Petra Bednarova 500.000 2.17%
Marco Sipione 200.000 0.87%
Pozostali 2.797.700 12.2%
SUMA 23.000.000 100.0%

Nie ma zadnych limitéw ograniczajacych objecie akcji serii B Spdtki przez podmioty zagraniczne.

Wszystkie akcje i wszyscy akcjonariusze Spotki majg rowne prawa, w tym prawa gtosu. Wedtug wiedzy Spétki, nie
istniejg zadne ustalenia, ktdre mogtyby wptynac na przejecie kontroli nad Spdtkag w pdzniejszym terminie.

Akcje wilasne

Stosownie do czeskiej ustawy dotyczacej Spotek, akcjonariusze Spotki mogg upowazni¢ Zarzad do nabycia do
10% udziatow w Spdtce. Na dzien opublikowania niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Spotki nie
posiada upowaznienia do nabywania akcji wkasnych, a Spoétka nie posiada zadnych swoich akgji.

22, Znaki towarowe Emitenta

Spotka posiada wszystkie wymagane licencje na etapie rozwoju instalacji PV i ztozyta wniosek o licencje na handel
energig elektryczng w Czeskim Urzedzie Regulacyjnym (ERU). Prezes Zarzadu Spotki Michat Gartner posiada
kwalifikacje do eksploatacji urzadzen PV o mocy zainstalowanej do 1 MWp. Dla instalacji wiekszych niz 1 MWp
Spdtka bedzie sie stara¢ o uzyskanie wymaganych licencji.

Spotka ztozyta wniosek o uzyskanie Europejskiego Znaku Towarowego dla nazwy i znaku graficznego dla Photon
Energy, jak tez o zabezpieczenie w Republice Czeskiej: logo, znaku graficznego dla Photon Energy, logo dla
Stresni burza (Roof Exchange), i Solarni burza (Solar Exchange). Spétka jest wiascicielem lub ma zabezpieczone
prawo do wykorzystania wszystkich domen internetowych odnoszacych sie do biezacych i oczekiwanych
przysztych dziatan.

23. Obcigzenia majatku Emitenta

Mienie Emitenta nie jest obcigzone zastawami ani tez nie zostato przewtaszczone na zabezpieczenie
wierzytelnosci.

24, Rachunki bankowe Emitenta

Spotka posiada nastepujace konta bankowe:

GE Money Bank, numer konta: 185500297

Raiffeisenbank, numer konta: 5020010970.
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VI. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Zatozenia

Spotka Photon Energy a.s. zostata zatozona w dniu 10 stycznia 2008 r., tak wiec pierwsze kwartalne
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien 31 marca 2008. Wyniki kwartalne przedstawione ponizej
zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zostaty zaudytowane przez BVM Audit s.r.o.

Dodatkowo Spotka przygotowata sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2008 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zaudytowane przez BVM Audit s.r.o.

2. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

W pierwszym potroczu 2008 roku Photon Energy nie uzyskata zadnych dochodéw w zwigzku z podstawowa
dziatalnoscig. W tym samym okresie Spotka poniosta wydatki zwigzane z rozwojem Spotki, gtdwnie podrdzami,
zakwaterowaniem i kosztami reprezentacyjnymi, jak réwniez kosztami honorariow. Spdtka uregulowata réwniez
pierwszg ptatnos¢ w zwigzku z uzyskaniem licencji na prowadzenie roofXchange w Republice Czeskiej.

W pierwszym kwartale 2008 roku Photon Energy pozyskata 2, 22 ha gruntu w Sedlec u Mikulova za faczng kwote
267.000 CZK. W drugim kwartale 2008 r., Spotka kupita 1.08 ha gruntu w Sedlec u Mikulova za 109.000 CZK.
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Zaudytowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2008 r.

Photon Energy a.s. AUDIT Page 1/5

Independent auditor's report

on the interim financial statements in accordance with IFRS
as at 31.3.2008

of
Photon Energy a.s.
Prague, 4 June 2008

BYVM Audit s.r.o.

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: info@bvmaudit.cz
ICO 64052907, OR: KS v UL, 0dd.C,v1.10016 Hitp:/fwww.bvmaudit.cz
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Photon Energy a.s. AUDIT Page 2/5

Audited Company

Photon Energy a.s.

Na Bojisti 8/1989, 12000 Praha 2

ICO: 28223250

Subject of enterprise:

- development of fotovoltaic power plants in the Czech Republic

Audit Report receiver

Photon Energy a.s. sharcholders after a discussion with the audited Company board of
directors

Subject of the audit

interim [inancial statements in accordance with TFRS for the accounting perion 10.1.2008 —
31.3.2008

Audit dates

20.5.2008 — 4.6.2008

Audit performed and Audit Report prepared by

BVM Audit s.r.o.

Vieborickd 82/2. Usti nad Labem

The Chamber of Auditors license no. 277
Member of MSI1 Global Alliance,

Legal & Accounting Firms

responsible auditor: Ing. Miroslava NebuZelska, The Chamber of Auditors license no. 2092

/
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BYM Audit s5.r.0,

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Finns Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: info@bvmaudit.cz
1CO 64052907, OR: KS v UL, add.C vL 10016 H([p:f’fww.b\'maudh.cz
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Photon Energy a.s. AUDIT Page 3/5

Independent auditor's report

for Photon Energy a.s. shareholders

We have audited the accompanying financial statements of Photon Energy a.s. Company,
which comprise the balance sheet as of 31 March 2008, and the income statement, statement
of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and a summary of
significant accounting policies and other explanatory notes.

Statutory Body’s Responsibility for the Financial Statements

The Statutory Body of Photon Energy a.s. Company is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the EU. This responsibility includes: designing, implementing and
maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement. whether due to fraud or error; selecting
and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are
reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit,
We condueted our audit in aceordance with the Act on Auditors and International Standards on
Auditing and the related application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the
Czech Republic. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free
from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment. including the assessment of the risks of material misstatement of the financial
statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances. but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide [
basis for our audit opinion.

BVM Audit s.r.o. v

Member of MSI Global Alliance Tel.: +4200 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: info@bvmaudit.cz
1CO 64052907, OR: KS v UL, odd.C.vL.10016 Http:/fwww.bvmaudit.cz
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Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of
Photon Energy a.s. Company as of 31 March 2008, and of its financial performance and its
cash flows for the period from 10 January 2008 till 31 March 2008 in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the ELL

BVM Audit s.r.0.

member of MSI Global Alliance
Independent Legal & Accounting Firms
Vieboricka 82/2, 400 01 Usti nad Labem
The Chamber of Auditors license no. 277

Ing. Miroslava Nebuzelska
The Chamber of Auditors license no. 2092

In Prague. 4 June 2008

BVM Audit s.r.o.

Member of M51 Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: infoi@bvmaudit.cz
1CO 64032907, OR: KS v UL, 0dd.C.vL.10016 Http://www.bvmaudit.cz
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This repart includes the following attachments:
1. Balance sheet as at 31,3.2008
Profit and loss account (Income statement) for the period 10.1.2008 — 31.3.2008

1

Cash flow statement for the period 10.1.2008 —31.3.2008
Statement of changes in shareholder’s equity for the period 10.1.2008 — 31.3.2008

bos W

Naotes

The report has been discussed with the statutory body of the audited Company and submitted according to the

agreement:

BYM Audit s.r.o.

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail; info@bymaudit.cz
1CO 64052907, OR: KS v UL, 0dd.Cv1.10016 Http:/fwww.byvmaudit.cz
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 81989, 120 00 Praha 2
ICO: 28223250

BALANCE SHEET AS AT MARCH 31 2008
interim, non-consolidated

in thousand CZK - January 10™ 2008 ~ March 31 3'.303
NET ASSETS
Fixed assets
Structures. lands and equipment 0 267
5 0 R 267
Current assets
Trade and other receivables 0 11
Cash and cash equivalents 2 000 1171
2 000 i 1182
TOTAL ASSETS 2000 1449

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Issued share capital 2 000 2 000

Profivloss — current year 0 -782

Total equity 2 000 1218

Short-term liabilities

Trade and other payables — ) 231
0 231

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 2 000 1449
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
1C0O: 28223250

PROFIT & LOSS ACCOUNT (INCOME STATEMENT)
for the period from 10.1.2008 until 31.3.2008
interim, non-consolidated

in thousand CZK = 10.1.-31.3.2008

Revenues from the sale of products, 10
goods and services

Costs of sale -10
Administrative expenses =771
Operating profit o
Finaneial revenues 5
Financial expenses -16
Profit /loss before taxation TR
Income tax 0
Profit/loss after taxation T A
PENE;
Suz A>
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
1C0: 28223250

CASH FLOW STATEMENT for the period from 10.1.2008 until 31.3.2008
interim, non-consolidated

inthousand CZK | ~ 10.1-313.2008

Operating cash flow

Profit/loss before taxation -782
-782
Increase in liabilities 231
VAT receivable i)
=562
Investment cash flow
Acquisition of [ixed assets 267
-267
Net increase/decrease in cash and cash equivalents -829
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 2000
Cash and cash equivalents at the end of the period 1171
T FENT
GOCEN ¢
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00
Praha 2

ICO: 28223250

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER's EQUITY
for the period 10.1.2008 - 31.3.2008
interim, non-consolidated

in thousand CZK
Registered Other funds Fund for Past profits  Equity
capital currency /losses total
conversions
Equity as at 10.1.2008 2000 0 0 0 2000
Profit / loss within the period i -782 -782
Equity as at 31.3.2008 2000 0 0 -782 1218
JGRPCENTE
5
Audits.1-° -
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
1CO: 28223250

NOTES to the interim non-consolidated finaneial statements for the period 10.1.2008 -
31.3.2008

General information in relation to the statements:

These are the notes to the interim financial statements, prepared for the period
from 10.1.2008 to 31.3.2008. The company was registered with the Commereial
Register held by the Municipal Court in Prague on 10.1.2008

Legislation used for a financial statements preparation:
The financial statements were prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS).

Summary of Significant Accounting Policies:

The income statement is presented with revenues and expenses classified by purpose (function).
The cash flow statement is prepared using an indirect method.

Information relating to important items in the statements:

Land owned by the company was valued at cost in accordance

with the standard IAS 16. For the future presentation and evidence the
historie cost model will be used.

COMPANY DESCRIPTION

Photon Energy a.s. is a company registered in the Czech Republic and is primarily engaged in
the development of photovoltaic power plants in the Czech Republic.

This activity involves securing suitable sites by purchase or long-term lease, obtaining all
licenses and permits as well as the design. financing. design and installations of photovoltaic
equipment.

Photon Energy pursues a comprehensive strategy of focusing both on greenfield and rooftop
installations while trying to cover the largest possible part of the value chain.

UCENIH
AT

KA

., ‘%CR@

T Aygre a0
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Zaudytowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2008r., ttumaczenie na jezyk polski.

Sprawozdanie niezaleznego audytora

ze sprawdzenia srodrocznego sprawozdania finansowego zestawionego wg IFRS
na dzien 31.03.2008

w spolce

Photon Energy a.s.

Praga, 4 czerwca 2008 r.

BVM Audit s.r.o.

czlonek miedzynarodowe go stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +42047-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Faks: 44204 7474517
Zaswiadezenie izby Audytoréw RCz nr 277 E-mail: info @bvmaudit.cz
ICO (Regon) 64052907, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem,  http:4www.bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Podmiot, u ktdrego zostalo przeprowadzone sprawdzenie

Photon Energy as.

Na Bojist 81989, 12000 Praha 2

ICO (REGON): 28223250

Przedmiot dzialalnosci:

- rozwd] elektrowni fotowoltaicznych w Republice Czeskie)

Odbiorca sprawozdania

akcjonariusze spétki Photon Energy a.s. po uzgodnieniu z organem statutowym

Przedmiot sprawdzania

Srédroczne sprawozdanie finansowe zestawione wg zasad IFRS na dzien 31.03.2008 za
okres 10.01.2008 — 31.03.2008,

Termin przeprowadzenia audytu

20.05.2008 - 4.06.2008

Sprawdzenia dokonal i opracowal sprawozdanie audytora

BVM Audit s.r.o.

Viebotickd 82/2. Usti nad Labem

zaswiadczenie KACR (Izby Audytoréw RCz) nr 277

czlonek miedzynarodowego stowaizyszenia niezaleznych profesjonalnych firm
MSI Legal & Accounting Network Worldwide

odpowiedzialny audytor: inz. Miroslava Nebuzelska. zaswiadczenie [zby Audytoréw RCz
nr 2092

BVM Audit s.r.o.

cztonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Fax: 44204747451 17
Zaiwiadczenie izby Audytoréw RCz nr 277 E-mail: info@ bvmaudit.cz

ICO (Regon) 64052007, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem,  http://www.bvmaudit.cz/
dziat C pozyeja 10016
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Sprawozdanie niezaleznego audytora

dla akcjonariuszy Photon Energy a.s.

Sprawdzilismy zalaczone srédroczne sprawozdanie finansowe spotki Photon Energy a.s. tzn.
Bilans na dzien 31.03.2008, Rachunek zyskow i strat, Wykaz zmian kapitalu wiasnego oraz
Rachunek przeplywdéw pienieznych za okres 10.01.2008 do 31.03.2008 oraz Adnotacje do tego
sprawozdania finansowego, tacznie z opisem zastosowanych istotnych metod ksiggow ych.

Odpowiedzialnos¢ organu statutowego jednostki ksiegowej za sprawozdanie finansowe

Za zestawienie danych finansowych 1 ich rzetelne przedstawienie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] przyjetymi przez UE
odpowiada organ statutowy spotki Photon Energy a.s. Czedcia tej odpowiedzialnosei jest
zaproponowanie, wprowadzenie i zapewnienie wewnetrznej kontroli nad zestawianiem i
wiernym obrazem ksiegowosci oraz sytuacji finansowej w tym sprawozdaniu finansowym
tak, aby nie zawieral on znaczacych nieprawidlowosci spowodowanych przez oszustwo lub
blad, wybor i stosowanie odpowiednich metod ksiegowych oraz przeprowadzanie
odpowiednich w danej sytuacji szacunkéw ksiegowych.

Odpowiedzialnose audytora

Naszym zadaniem jest wydanie na podstawie przeprowadzanego audytu opinii o niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Audyt przeprowadzilismy zgodnie z ustawa o audytorach oraz
Miedzynarodowymi Standardami Audytorskimi i powiazanymi klauzulami Izby Audytoréw
Republiki Czeskiej. Zgodnie z tymi przepisami mamy obowigzek przestrzegania norm
etycznych, zaplanowania i przeprowadzenia audytu w taki sposdb, aby uzyskaé stosowng
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera znaczacych nieprawidlowosci.

Audyt obejmuje przeprowadzenie czynnosci audytorskich, ktorych celem jest uzyskanie
udokumentowanych informacji o sumach i faktach podanych w sprawozdaniu finansowym.
Wybdr meted audytorskich zalezy od oceny audytora, 1acznie z ocena ryzyka, ze sprawozdanie
finansowe zawiera znaczace nieprawidlowosci powstale w wyniku oszustwa lub bledu. Przy
ocenie tych ryzyk audytor uwzglednia wewnetrzne kontrole, ktére sa wazne z punktu widzenia
sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz wiernego odwzorowania ksiegowosci oraz
sytuacji finansowej w tym sprawozdaniu. Celem oceny kontroli wewnesirznej jest
zaproponowanie odpowiednich metod audytu, a nie wypowiadanie si¢ na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej. Audyt obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych metod
ksiegowych, odpowiedniosci szacunkéw ksiegowych przeprowadzonych przez kierownictwo
oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowe go.

Sadzimy, ze uzyskane udokumentowane informacje stanowia dostateczna podstawe do
wydania naszej opinii.
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Opinia audytora

Zgodnie z nasza opinia srodroczne sprawozdanie finansowe oddaje wierny obraz aktywow,
pasywdw oraz sytuacji finansowej spotki Photon Energy a.s. na dzien 31.03.2008 oraz kosztow,
przychodéw 1 jej wyniku gospodarczego oraz przeplywow finansowych w okresie od
10.01.2008 do 31.03.2008 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez UE.

BVM Audit s.r.o.

czlonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm
MSI Legal & Accounting Network Worldwide

Viehoricka 82/2, Usti nad Labem

zaswiadczenie KACR (Izby Audytoréw RCz) nr 277

inz. Miroslava Nebuzelskd zaswiadczenic KACR nr 2092

W Pradze, dnia 4. czerwca 2008 r.

BVM Audit s.r.o.

czlonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnyeh firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Fax: +4204 74745137
Zaswiadczenie izby Audytoréw RCz nr 277 E-mail: info @ bvmaudit.cz
I€O (Regon) 64052907, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem, http://'www.bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Nierozlaczna czgscia tego sprawozdania sa nastgpujace zalaczniki:

Bilans na dzien 31.03.2008

Rachunek zyskow i strat za okres 10.01.2008 — 31.03.2008

Rachunek przeplywéw pienieznych w okresie 10.01.2008 — 31.03.2008
Wykaz zmian kapitalu wlasnego w okresie 10.01.2008 — 31.03.2008
Adnotacje.

o b =

Sprawozdanie zostalo oméwione z organem statutowym spotki 1 przekazane zgodnie z
warunkami umowy:

EVM Audit s.1.0,

czionek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Faks: +420 4 747451 j7
Laswiadczenie izby Audytordw RCz nr 277 E-mail: info@ bvmaudit.cz

1CO (Regon) 64052907, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem, http://www. bvmaudit.cz/
dziat C pozycia 10016
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti K/1989. 120 00 Praha 2
I[CO (REGON): 28223250

BILANS na dzien 31.03.2008
srodroczny, nieskonsolidowany,

w tysiacach CZK 10.01.2008 31.03.2008

AKTYWA

Aktywa trwale

Budynki, grunty, urzadzenia 0 267
0 267
Aktywa krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1 inne 0 11
Pieniadze i ekwiwalenty pieniezne 2000 1 171
2000 1182
AKTYWA LACZNIE 2000 1449
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 2000 2000
Wynik gospodarczy biezacego okresu ksiggowego 0 -182
Kapital wlasny tacznie 2000 1218
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1 inne zobowigzania 0 231
0 231
EACZNIE KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA 2000 1449
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Photon Energy a.s.

Na Bojist & 1989, 12000 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 10.01.2008 — 31.03.2008

srodroczny, nieskonsolidowany,

w tysiacach CZK

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw 1 ushug
Koszty spizedazy

Koszty administracyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dzialalnosci biezacej przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk po podatkowaniu

10.01.-31.03.2008

-16

-782

0

-782
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989. 120 00 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w okresie 10.01.2008 — 31.03.2008
srodroczny, nieskonsolidowany,

w tysiacach CZK 10.01-31.03.2008
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem -782
-782
Wzrost zobowiagzan 231
Zwrot VAT -11
-562
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Zakup aktywow trwatych o 267
-267
Wzrost/spadek netto gotowki oraz ekwiwalentow pienieznych -829
Gotowka oraz ekwiwalenty pieniezne na poczatku okresu 2000
Gotowka oraz ekwiwalenty pieniezne na koncu okresu 1171
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00
Praha 2

ICO (REGON): 28223250

WYKAZ ZMIAN KAPITALU WEASNEGO
w okresie 10.01.2008 - 31.03.2008
srodroczny, nieskonsolidowany

w tysigcach CZK
Kapitat Pozostate Fundusz z Nierozdzielny Kapital
zakltadowy fundusze  przeliczenia zysk wlasny
walut obcych Iacznie
Stan na 10.01.2008 2000 0 0 ) 20
Zysk / strata w okresie =182 =782
Stan na 31.03.2008 2000 0 0 782 1218
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Photon Energy a.s.
Na Bojiiti 8/1089. 120 00 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

ADNOTACJE do srodrocznego, nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
10.01.2008 - 31.03.2008.

Ogoélne informacje dot. sprawozdania finansowego:

Ponizsze adnotacje dotycza srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 10.01.2008 do
31.03.2008, Spotka zostala wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego pizez Sad Miejski w
Pradze w dniu 10.01.2008.

Ramy prawne przy zestawianiu sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej IAS/IFRS.

Kluczowe metody sprawozdawcze i ksiegowe:
Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w podziale celowym.
Rachunek przeplywdw finansowych zostat sporzadzony metoda poirednia.

Informacje dot. znaczacych pozycji sprawozdania finansowego:

Grunt (dzialka) bedacy majatkiem spotki zostal zgodnie ze standardem IAS 16, wyceniony wg
ceny nabycia, Dla pozostalych wykazéw i ewidencji zostanie zastosowany model wg ceny
nabycia,

OPIS SPOLKI
Photon Energy as. jest spotka akcyjng zarejestrowana w Republice Crzeskiej i zajmujaca sie
przede wszystkim rozwojem elektrowni fotowoltaicznych w Republice Czeskiej.

Dzialalnos¢ ta polega na zapewnieniu odpowiednich obszaréw poprzez zakup lub
dlugoterminowe umowy najmu, zapewnienia niezbednych licencji i pozwolen jak réwniez, na

projektowaniu, finansow aniu i instalacji urzadzen fotowoltaicznych.

Photon Enerey realizuje kompleksowsa strategie ukierunkowang obecnie na instalacje naziemne
dachowe przy jednoczesnej kompleksowosci ustug.
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Zaudytowane dane finansowe za drugi kwartat 2008 r.

Photon Energy a.s. ALIDIT Page 1/5

Independent auditor’'s report

on the interim financial statements in accordance with IFRS
as at 30.6.2008

of
Photon Energy a.s.

Prague, 15 August 2008

BYM Audit s.1.0.

Member of MSI Global Alliance Tel.: <420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: infobvmaudit.cz
1C0 64052907, OR: KS v UL, 0dd.C.v1,. 10016 Hitp:Ywwaw. bvmaudit.cz
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Photon Energy a.s, AUDIT Page 245

Audited Company

Photon Energy a.s.

Na Bojisti 8/1989, 12000 Praha 2

ICO: 28223250

Subject of enterprise;

- development of fotovoltaic power plants in the Czech Republic

Audit Report receiver

Photon Energy a.s. shareholders after a discussion with the audited Company board of
directors

Subject of the audit

interim financial statements in accordance with [FRS for the accounting perion 10.1.2008 —
30.6.2008

Audit dates

6.8.2008 — 15.8.2008

Audit performed and Audit Report prepared by

BVM Audit s.r.0.

Vieboricka 82/2, Usti nad Labem

The Chamber of Auditors license no, 277
Member of MSI Global Alliance,

Legal & Accounting Firms

responsible auditor: Ing. Miroslava NebuZelski. The Chamber of Auditors license no, 2092

BYM Audit s.r.o,

Member of MSI Global Alliance Tel: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: info@bvimaudit.cz

1C0 64052907, OR: KS v UL, odd.C,¥1.10016 Hetp: A www. bvmaudi
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Photon Energy a.s. AUDIT Page 3/5

Independent auditor's report

for Photon Energy a.s. shareholders

We have audited the accompanying financial statements of Photon Energy a.s. Company,
which comprise the balance sheet as of 30 June 2008, and the income statement. statement of
changes in equity and cash flow stalement for the year then ended. and a summary of
significant accounting policies and other explanatory notes.

Statutory Body’s Responsibility for the Financial Statements

The Statutory Body of Photon Energy a.s. Company is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with [nternational Financial Reporting
Standards as adopted by the EU. This respansibility includes: designing, implementing and
maintaining internal control relevant to the preparation and fair presemtation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error: selecting
and applying appropriale accounting policies; and making accounting estimates that are
reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these [inancial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with the Act on Auditors and International Standards on
Auditing and the related application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the
Czech Republic. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free
from material misstatement.

An audit invelves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial
statements. whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, bul not for the purpose of expressing an apinion on the effectiveness of the
entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management. as well as
evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriale to provide a
basis for our audit opinion.

BVM Audit s.r.o.

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax; +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: info@bvmaudit.cz
ICO 64052907, OR: KS v UL, odd.C.v1.10016 Hitp:/fwww.byvmaudiete
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Opinion

[n our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of
Photon Energy a.s. Company as of 30 June 2008. and of its financial performance and its cash
flows for the period from 10 January 2008 till 30 June 2008 in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU.

BVM Audit s.r.o.

member of MSI Global Alliance
Independent Legal & Accounting Firms
Vicboticka 82/2, 400 01 Usti nad Labem
The Chamber of Auditors license no. 277

Ing. Miroslava Nebuzelska
The Chamber of Auditors license no. 2092

In Prague, 15 August 2008

BYM Audit s.ro.

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: infof@bvmaudit.cz
ICO 64052907, OR: KS v UL, odd,C.v1.10016 Hup:/fwww.bvmaudit.cz
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This reporl includes the following attachments:

1%

(5%

LR

Balance sheet as at 30.6.2008

Frofit and loss account (Income statement) for the period 10.1.2008 - 30.6.2008
Cash flow statement for the period 10.1.2008 — 30.6.2008

Statement of changes in shavcholder's equity for the period 10.1.2008 — 30.6 2008

Notes

The report has been discussed with the statutory body of the audited Company and submitted according to the

agreement:

BVM Audit s.r.o.

Member of MSI Global Alliance Tel.: +420 474745134
Independent Legal & Accounting Firms Fax: +420 474745137
The Chamber of Auditors license no. 277 E-mail: infofbvmaudit cx
1C0 64052907, OR: KS v UL, odd.C v1.10016 Http:z/fwww byimaudit.cz
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
1C0O; 28223250

BALANCE SHEET AS AT JUNE 30™ 2008
interim, non-consolidated
prepared according to IFRS

in thousand CZK ~ January 10" 2008

June 30" 2008

NET ASSETS

Fixed assets

Structures, lands and equipment 0
i

Current assets
Trade and other recetvables 0
Cash and cash equivalents 2000
2 000
TOTAL ASSETS 2000

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Issued share capital 2000

Profitloss — current year 1}

Taotal equity 1 2000

Short-term liabilities

Trade and other payables 0
0

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 2000

2 000

CENT ™
e
/s s\

Audlt sA- °

78 | Strona



g PHOTON
ENERGY

Dokument Informacyjny

Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
1CO: 28223250

PROFIT & LOSS ACCOUNT (INCOME STATEMENT)
for the period from 10.1.2008 until 30.6.2008

interim, non-consolidated

prepared according to IFRS

in thousand CZK 58 10.1.-30.6.2008

Revenues from the sale of products, 10
goods and services

Costs of sale -10
Administrative expenses -1 907
Operating profit -1 907
Financial revenues 8
Iinancial expenses -25
Profit /loss before taxation -1924
Income tax 0
Profit/loss after taxation T

OCENT

KA
R
VA

udits5°
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989. 120 00 Praha 2
ICO: 28223250

CASH FLOW STATEMENT for the period from 10.1.2008 until 30.6.2008
interim, non-consolidated
prepared according fo [FRS

in thousand CZK 1(}.7-3(3.6_2[1{53

Operating cash flow

Profit/loss before taxation -1924
-1924
Change of receivables =397
Change of payables = B34
-1487

Investment eash flow
Acquisition of fixed assets -375
-373
Net increase/decrease in cash and cash equivalents -1862
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 2000
Cash and cash equivalents at the end of the period 138

SN
5" <
o N

<R/
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Photon Energy a.s.

Na Bojisti 8/1989, 120 00
Praha 2

ICO: 28223250

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER's EQUITY

for the period 10.1.2008 - 30.6.2008
interim, non-consolidated
prepared according to IFRS

in thousand CZK
Registered Qther funds Fund for
capital currency
conversions
Equity as at 10.1.2008 2000 0 0
Profit / loss within the period
Equity as at 30.6.2008 2000 ] 0

Past profits ~ Equity

Josses total
1] 2000
-1924 -1924
-1924 76
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00 Praha 2
ICO; 28223250

NOTES to the interim non-consolidated financial statements for the period 10.1.2008 -
30.6.2008

prepared according to IFRS

General information in relation to the statements:

These are the notes to the interim financial statements. prepared for the period
from 10,1.2008 to 30.6.2008. The company was registered with the Commercial
Register held by the Municipal Court in Prague on 10.1.2008

Legislation used for a financial statements preparation:

The financial statements were prepared in accordance with [nternational Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS).

Summary of Significant Accounting Policies:
The income statement is presented with revenues and expenses classified by purpose (function).
The cash flow statement is prepared using an indirect method.

Information relating to important items in the statements:

Land owned by the company was valued at cost in accordance

with the standard IAS 16, For the future presentation and evidence the
historic cost model will be used.

COMPANY DESCRIPTION

Photon Energy a.s. is a company registered in the Czech Republic and is primarily engaged in
the development of photovoltaic power plants in the Czech Republic.

This activity involves securing suitable sites by purchase or long-term lease, obtaining all
licenses and permits as well as the design. financing. design and installations of photovaltaic
equipment.

Photon Energy pursues a comprehensive strategy of focusing both on greentield and roofiop
installations while trying to cover the largest possible part of the value chain.
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Zaudytowane dane finansowe za drugi kwartat 2008 r., ttumaczenie na jezyk polski.

Sprawozdanie niezaleznego audytora

Ze sprawdzenia srodrocznego sprawozdania finansowego zestawionego wg
IFRS
na dzien 30.06.2008

w spolce

Photon Energy a.s.

Praga, 15 sierpien 2008 r.

BVM Audit s.r.o.

cztonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Faks: +42004 747451 ;7
Zaswiadezenie izby Audytoréw RCz nr 277 E-mail: info@bvmaudit.cz
ICO (Regon) 64052907. Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem,  http:/fwww.bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Podmiot, u ktorego zostalo przeprowadzone sprawdzenie

Photon Energy as.

Na Bojisti 81989, 12000 Praha 2

ICO (REGON): 28223250

Przedmiot dziatalnosci:

- rozwd) elektrowni fotowoltaicznveh w Republice Czeskiej

Odbiorca sprawozdania

akcjonariusze spolki Photon Energy a.s. po uzgodnieniu z organem statutowym

Przedmiot sprawdzania

Srédroczne sprawozdanie finansowe zestawione wg zasad IFRS za okres 10.01.2008 —
30.06,2008,

Termin przeprowadzenia audytu

06.08.2008 - 15.08.2008

Sprawdzenia dokonal i opracowal sprawozdanie audytora

BVM Audit s.r.o.

Viehoiicka 82/2. Ustf nad Labem

zaswiadczenie KACR (Izby Audytoréw RCz) nr 277

cztonek miedzynarodowego stowarzyszenia niezaleznych profesjonalnych firm
MSI Legal & Accounting Network Worldwide

odpowiedzialny audytor: inz. Miroslava Nebuzelska. zaswiadczenie lzby Audytoréw RCz

nr 2092

BVM Audit s.r.o.

cztonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Fax: +420 4747451 7
Zaswiadczenie izby Audytordw RCz nr 277 E-mail: info@bvmaudit.cz

ICO (Regon) 64052007, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem, http://fwww.bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Sprawozdanie niczaleznego audytora

dla akcjonariuszy Photon Energy a.s.

Sprawdzilismy zalaczone srodroczne sprawozdanie finansowe spotki Photon Energy a.s. tzn.
Bilans na dzien 30.06.2008, Rachunek zyskow i strat, Wykaz zmian kapitalu wlasnego oraz
Rachunek przeptywéw pienieznych za okres 10.01.2008 do 30.06.2008 oraz Adnotacje do tego
sprawozdania finansowego, lacznie z opisem zastosowanych istotnych metod ksiegow ych.

Odpowiedzialnose organu statutowego jednostki ksiegowej za sprawozdanie finansowe

Za zestawienie danych finansowych i ich rzetelne przedstawienie zgodne z
Migcdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE
odpowiada organ statutowy spolki Photon Energy a.s. Czescia tej odpowiedzialnosdci jest
zaproponowanie, wprowadzenie i1 zapewnienie wewnetrznej kontroli nad zestawianiem i
wiernym obrazem ksiggowosci oraz sytuacji finansowej w tym sprawozdaniu finansowym
tak, aby nie zawieral on znaczacych nieprawidlowosci spowodowanych przez oszustwo lub
blad, wybdér i stosowanie odpowiednich metod ksiggowych oraz przeprowadzanie
odpowiednich w danej sytuacji szacunkow ksiggowych.

Odpowiedzialnosé andytora

Naszym zadaniem jest wydanie na podstawie przeprowadzanego audytu opinii 0 niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Audyt przeprowadziliémy zgodnie z ustawa o audytorach oraz
Miedzynarodowymi Standardami Audytorskimi i powiazanymi klauzulami Izby Audytordéw
Republiki Czeskiej. Zgodnie z tymi przepisami mamy obowiazek przestrzegania norm
etycznych, zaplanowania i przeprowadzenia audytu w taki sposob, aby uzyskaé stosowng
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera znaczacych nieprawidtowosci.

Audyt obejmuje przeprowadzenie czynnosci audytorskich, ktérych celem jest uzyskanie
udokumentowanych informacji o sumach i faktach podanych w sprawozdaniu finansowym.
Wybdr metod audytorskich zalezy od oceny audytora, lacznie z oceng ryzyka. ze sprawozdanie
finansowe zawiera znaczace nieprawidlowosci powstale w wyniku oszustwa lub bledu. Przy
ocenie tych ryzyk audytor uwzglednia wewnetrzne kontrole, ktére sa wazne z punktu widzenia
sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz wiernego odwzorowania ksiggowoici oraz
sytuacji finansowej w tym sprawozdaniu. Celem oceny Kkontroli wewnetrznej jest
zaproponowanie odpowiednich metod audytu, a nie wypowiadanie si¢ na temat skutecznosci
kontroli wewnetrzne). Audyt obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych metod
ksiegowych, odpowiedniodei szacunkow ksiecgowych przeprowadzonych przez kierownictwo
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Sadzimy, ze uzyskane udokumentowane informacje stanowia dostateczna podstawe do
wydania naszej opinii.
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Opinia audytora

Zgodnie z nasza opinia srodroczne sprawozdanie finansowe oddaje wierny obraz aktywow,
pasywow oraz sytuacji finansowej spotki Photon Energy a.s. na dzien 30.06.2008 oraz kosztéw,
przychodéw 1 jej wyniku gospodarczego oraz przeptywow finansowych w okresie od
10.01.2008 do 30.06.2008 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez UE.

BVM Audit s.r.o.

czlonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm
MSI Legal & Accounting Network Worldwide

Vieboticka 82/2, Usti nad Labem

zaswiadczenie KACR (Izby Audytoréw RCz) nr 277

inz. Miroslava Nebuzelsk4 zaswiadczenie KACR nr 2002

W Pradze, dnia 15 sierpna 2008 r.

BVM Audit s.r.o.

czlonek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Fax: +4204747451 7
Zaswiadczenie izby Audytoréw RCz nr 277 E-mail: info @bvmaudit.cz
1CO (Regon) 64052007, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem, httpe/fwww.bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Nierozlaczna czescia tego sprawozdania sa nastepujace zalaczniki:

Bilans na dzien 30.06.2008

Rachunek zyskoéw i strat za okres 10.01.2008 — 30.06.2008

Rachunek przeplywéw pienieznych w okresie 10.01.2008 — 30.06.2005
Wykaz zmian kapitatu wiasnego w okresie 10.01.2008 — 30.06.2008
Adnotacje.

Al S .

Sprawozdanie zostalo oméwione z organem statutowym spdétki i przekazane zgodnie z
warunkami umowy:

BVM Audit s.r.o.

czionek miedzynarodowego stowarzyszenie niezaleznych profesjonalnych firm Tel.: +420 47-4745134
MSI Legal & Accounting Network Worldwide Faks: +4204 747451 )7
Zaswiadczenie izby Audytordow RCz nr 277 E-mail: info@ bvmaudit.cz

IC0 (Regon) 64052907, Rejestr Handlowy: Sad Okregowy w Usti nad Labem, http:/fwww bvmaudit.cz/
dziat C pozycja 10016
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti K/1989. 120 00 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

BILANS na dzien 30.06.2008
srodroczny, nieskonsolidowany, przygotowany zgodnie z zasadami IFRS

w tysiacach CZK 10.01.2008 30.06.2008
AKTYWA
AKtywa trwale
Budynki, grunty, urzadzenia 375
0 375
Aktywa Krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1 inne 0 397
Gotowka i ekwiwalenty pieniezne 2000 138
2000 535
AKTYWA LACZNIE 2000 9210
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 2000 2000
Wynik gospodarczy biezacego okresu ksiggowego 0 -1924
Kapital wlasny tacznie 2000 76
Zohowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe i inne zobowiazania 0 834
0 834
LACZNIE KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 2000 910
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 1989, 12000 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT za okres 10.01.2008 — 30.06.2008
srodokresowy, nieskonsolidowany, przyvgotowany zgodnie z zasadami
IFRS

w tysiacach CZK 10.01.-30.06.2008
Przychody ze sprzedazy wyrobow, towardw 1 ustug 10
Koszty sprzedazy -10
Koszty administracyjne -1 907
Zysk operacyjny - 1907
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe -25
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1924
Podatek dochodowy 0
Zysk/Strata po podatkowaniu -1924
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989. 120 00 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

RACHUNEK PRZEPLYWOW FINANSOWYCH w okresie 10.01.2008 — 30.06.2008
srodokresowy, nieskonsolidowany, przygotowany zgodnie z zasadami IFRS

w tysiacach CZK 10.01-30.06.2008
Przeplywy finansowe z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1924
-1924
Zmiana stanu naleznosci 397
Zmiana stanu zobowigzan 834
-1487
Przeplywy finansowe z dzialalnosci inwestyeyjnej
Zakup aktywow trwatych -375
-375
Wzrost/spadek netto gotowki oraz ekwiwalentow pienieznych -1862
Gotowka oraz ekwiwalenty pieniezne na poczatek okresu 2000
Gotowka oraz ekwiwalenty pieniezne na koniec okresu 138
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1989, 120 00
Praha 2

ICO (REGON): 28223250

WYKAZ ZMIAN KAPITALU WEASNEGO
w okresie 10.01.2008 - 30.06.2008
srodokresowy, nieskonsolidowany, zgodny z zasadami IFRS

w tysigcach CZK
Kapitat Pozostale Fundusz z Nierozdzielny Kapital
zaktadowy fundusze  przeliczenia zysk whasny
walut obcych tacznie
Stan na 10.01.2008 2000 0 0 0 2000
Zysk [ strata w okresie -1924 -1924
Stan na 30.06.2008 2000 0 0 -1924 76
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Photon Energy a.s.
Na Bojisti 8/1089. 120 00 Praha 2
ICO (REGON): 28223250

Adnotacje do srodokresowego, nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
10.01.2008 - 30.06.2008.

Ogodlne informacje dot. sprawozdania finansowego:

Ponizsze adnotacje dotycza érédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 10.01.2008 do
30.06.2008. Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w
Pradze w dniu 10.01.2008.

Ramy prawne przy zestawianiu sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej [AS/TFRS.

Kluczowe metody sprawozdawcze i ksiegowe:
Rachunek Zyskéw 1 Strat zostat sporzadzony w podziale celowym.
Rachunek Przeplywoéw Finansowych zostal sporzadzony metoda posrednia.

Informacje dot. znaczacych pozycji wykazow:

Grunt (dziatka) bedacy majatkiem spotki zostal zgodnie ze standardem [AS 16, wyceniony wg
ceny nabycia. Dla pozostalych wykazéw i ewidencji zostanie zastosowany model wg ceny
nabycia.

OPIS SPOLKI

Photon Energy jest spitka akcyjna zarejestrowana w Republice Czeskiej i zajmujaca sie przede
wszystkim rozwojem elektrowni fotowoltaicznych w Republice Czeskiej.

Dzialalnosé ta polega na zapewnieniu odpowiednich powierzchni w formie zakupu lub
dlugoterminowego wynajmu, zapewnienia wszystkich licencji 1 pozwolen tak samo, jak
projektowania, finansowania i instalacji urzadzen fotowoltaicznych.

Photon Energy realizuje kompleksowy strategie ukierunkowana obecnie na wolne powierzchnie i
instalacje dachowe przy jednoczesnym zabieganiu o pokrycie jak najwiekszej czesci lancucha
wartosci.
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VII. ZALACZNIKI

Zalacznik nr 1
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Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru (Sad Miejski w Pradze)

Vypis

z obchodnihes reijstifiku, wvedeného
Mastzkym soudem v Praze
oddil B, vloZka 13779

Datum z&pisn: 10, ledna 2008
Obkchodni firma:; Pheoton Energy a.s.
Sidilo; Praha 2, Ha Bojidti B/1%89, PsC 120 00

Tdentifikacni Sislo: 282 23 250

Frdvni forma: Akeieovd spoleénost
Predmét cinnosti;

- prondgjem nemovitostil, bytd a pnebytovych prostoer = poskytovénim
pouze zakladniclh slufsb zajiftuiicich Iadny provoz nemovitosti;
byttt a nebytovych prostor

= valkoockchod

- dinnost technishysh peradesl v oblasti strejirenstvi, hutnictvi
a aensrgetiky

= pprostiedikovani obchodu a sliuiab

- ginnest pednikatalszkych, finanénich,; erganizadnich a
ekonsomickych poradcu

Statutarni orgdn — predstavenstvo:

piedseda predstavenstva: Michal Girtner ¢ T &, 6BOG23/1426
Fraha 4, Branik, 8razna 161/6, PSC 140 0O
den vzniku funkece: 10.ledna Z00B
den vzniku clenstvi v pfedstavenstvu: 10.ledna 2008

mistopiedsedns piedatavenatva:! Cesrg Hotar, dat.nar. 21.04.1875
Prostéijov, Pod Fosifem 3gol/fz, Eac 798 01
den veniku funkee: 10.ledna 2008
dan wvzniku Slenstyi v pfedstavenstva: 10 ledna 2008

#len pfedstavenstva: Marco Sipicne, dat.nar. 11.01.1964
Traha 1, Konviktska 30, PsC 110 00
den veniku Slenstvi v piedstavenstvu: 20.kvétna 2008

ViEi tFfetim oscbam a pfed soudy a dinymi organy jednzji jmenem
spoletnosti vidy dva Slenovée piedstavenstva spolecné,

Dozoréi rada:

Elen desorii rady: Jehn Vax, dat.nar. 12.08.18363
Praha 2, Salmovska 9, Ps¢ 120 DO
den vzniky Slenstvi v dozordi radé: 10.ledna 2008

pfedseda dozordl rady: Bogusiawa Cimoszko Skowrofiska,
dat.nar. 28.04.1955
Zurich, Schreberwag 7, BO04d

Vipdls wyhotowen: I1I1.02.2008 ﬂﬁ.‘ﬁ.ﬁ':-ﬁ‘ﬁ' Strama: L’-E;
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eddil B, vleZka 13779

Svfcarski kenfederace
den vzniku funkeoe: 21.kveétna 2008
den vzniku €lenstvi v dozordil radeé: 20.kvéetna 2008

&len dezoréi rady: Petra Bedndfova, ».&. T26217/0201
Prah=s 4, Na Kvéatniei 25, ped 140 00
den vzniku élenstvi v dozordi radé: Z0.kvetna ZO00E

Akcie;

23 000 000 ks kmenove akcie na majitele v listinne podcobe ve
jmenovité hodnoté 0,10 HS

Zdkladni kapitdl: 2 300 000,— K&
Splacena: 100 &

Vyhotovil: Hiebifkova Iveta

V_?p_f_s vyhc_-rnven: 11,08 2008 09:53:06 Strana: 277
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Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru (Sad Miejski w Pradze), ttumaczenie z jezyka czeskiego.

ODPIS
Wypis
z rejestru handlowego, prowadzonego przez
Sad Miejski w Pradze
dzial B, pozycja 13779

Data wpisu: 10. stycznia 2008 r.

Nazwa handlowa: Photon Energy a.s.

Siedziba: Praga 2, Na Bojisti 8/1989, kod poczt. 120 00
Nr identyfikacyjny: 282 23 250

Forma prawna: Spdlka akcyjna

Przedmiot dziatalnosci:

e wynajem nieruchomosci, mieszkan i pomieszczen uzytkowych ze
Swiadczeniem  jedynie podstawowych uslug zapewniajacych
prawidiowa eksploatacj¢ nieruchomosci, mieszkan i pomieszczen
uzytkowych

e handel hurtowy

e dzialalnos¢ doradeéw  techmicznych w  zakresie przemyshu
maszynowego, hutnictwa i energetyki

e posrednictwo w zakresie handlu i ustug

* dzialalnos¢ doradcéw ds. prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
finansowych, organizacyjnych i ekonomicznych

Organ statutowy - zarzad:
prezes zarzadu: Michal Giirtner, nr ew. 680629/1426
Praha 4, Branik, Srazna 161/6, kod poczt. 140 00
dzien powstania funkcji: 10. stycznia 2008 r.
dzien powstania czlonkowstwa w zarzgdzie: 10. stycznia 2008 r ’
wiceprzewodniczacy zarzadu: Georg Hotar, data ur. 21.04.1975 r. '//?/
<
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Prostéjov, Pod KoSifem 3001/2, kod poczt. 796 01

dzien powstania funkcji: 10. styeznia 2008 r.

dzien powstania czlonkowstwa w zarzadzie: 10. stycznia 2008 r.
czlonek zarzadu: Marco Sipione, data ur. 11.01.1964 r.

Praga 1, Konviktska 30, kod poczt. 110 00

dzien powstania czlonkowstwa w zarzadzie: 20. maja 2008 r.

W stosunku od osob trzecich i przed sadami oraz innymi organami w

imieniu spolki dzialajg zawsze razem dwaj czlonkowie zarzadu

Rada nadzorcza:
czlonek rady nadzorezej: John Vax, data ur. 12.08.1963

Praga 2, Salmovska 9, kod poczt. 120 00

dzien powstania czlonkowstwa w radzie nadzorczej: 10. stycznia

2008 r.
przewodniczacy rady nadzorczej: Bogustawa Cimoszko Skowronska

data ur. 28.04.1956

Zurich, Schreberweg 7, 8044

Konfederacja Szwajearska

dzien powstania funkcji: 21. maja 2008 r.

dzien powstania czlonkowstwa w radzie nadzorezej: 20. maja 2008 r.
czlonek rady nadzorczej Petra Bednarova, nr ew. 726217/0201

Praga 4, Na Kvétnici 25, kod poczt. 140 00

dzien powstania czlonkowstwa w radzie nadzorczej: 20 maja 2008 r.
Akcje:
23 000 000 szt. akcji zakladowych na okaziciela w formie papierowej o
warto§ci nominalnej 0,10 CZK
Kapital zaktadowy: 2 300 000,- CZK

Splacono: 100%

e e e o= Prawidiowosc tego wypisu potwierdza —------mmemmemeeio- i
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Sad Miejski w Pradze

Numer wypisu: 143459/2008 Sporzadzil: Hrebickova Iveta

nieczytelny podpis odreczny
Okrqgta pieczqtka z czeskim godiem pavnstwowym i tekstem na otoku: Sad
Miejski w Pradze -144-
Wypis sporzadzono: 11.09.2008 09:53:06
Na pierwszej stronie oryginalu u gory po prawej sq nalepione dwa znaczki
skarbowe o wartosci 50 i 20 koron czeskich, oraz okrqgla pieczatka z czeskim
godtem panstwowym i tekstem w otoku: Sad Miejski w Pradze -144-
Na drugiej stronie oryginatu na dole po prawej sq nalepione dwa znaczki
skarbowe o wartosci 50 i 20) koron czeskich, oraz okragla pieczqtka z czeskim

godlem panstwowym i tekstem w otoku: Sad Miejski w Pradze -144-

Koniec ttumaczenia

Ja, mgr Jarostaw Radimérsky - tumacz przysiegly jezyka czeskiego
zam.: 49-130 Tulowice, ul. Ceramiczna 1/2, wpisany na liste tumaczy
przysiggtych Ministerstwa Sprawiedliwosci pod nr, TRM1107/05
potwierdzam zgodnosc niniejszego tlumaczenia z przediozonym

/
! 4 ,-"/ o
. oryginalem dokumentu,
(g | Pobrano optate zgodnie z przepisami.
./ - gl &
/4
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Akt notarialny z dnia 29.10.2007r.

Poswiadczone tumaczenie 7 jezyka czeskieqo 1/26

W lewym gérnym rogu: okraqgla pieczeé w kolorze zielonym z czeskim godlem
paristwowym i napisem w otoku: JUDr. EVA NEUMANOVA NOTARIUSZ W
PRADZE -4-
na srodku zielona pieczatka ODPIS
sfirona pierwsza
ODPIS N I 186/2007
NZ  963/2007
KOPIA

AKt notarialny

spisany dnia 29.10.2007 (dwudziestego dziewiatego pazdziernika dwa tysiace siddmego roku)
pizeze mnie, JUDr. (dr nauk prawnych) Jaroslave Voclovg, notariusz z siedzibg w Pradze, w

o

mojej kancelarii notarialnej pod adresem Praga 1, SenovéaZné nam. 23. -- -- -

Uczestnicy:

1. Michal Giirtner, nr ew, 680629/1426, pobyt staly pod adresem Praga 4, Branik, Srazna 161/6.,
2. Georg Hotar, ur, 21.04,1975, zgodnie ze swoim odwiadezeniem przebywajacy dhugotrwale
Prostéjov, Pod Kosifem 3001/2, wememeeemeacaecee -

ktorzy oswiadczaja, ze sa w petni zdolni do czynnosci prawnych i swojg tozsamosé potwierdzajg
waznymi urzedowymi dokumentami tozsamogci. B e L

Akt notarialny jest spisywany zgodnie z post. § 62 kodeksu notarialnego i zawiera:---eeeemeeeeee——

decyzje zalozycieli

o zalozeniu spétki akeyjnej bez publicznej oferty akeji

A.
1. Michal Giirtner, nr ew. 680629/1426. pobyt staly pod adresem Praga 4, Branik, Sraznd 161/6,

2. Georg Hotar, ur. 21.04.1975, pobyt dtugotrwaly Prostéjov, Pod Kositem 3001/2 —cooomee__.
T e D LD T IO LT | SIS I e s i S s

a) zgodnie zpost. § 172 kod. handl. zakladaja spotke akeying i w podanym nizej
stosunku subskrybuja akcje na caty kapital zaktadowy zakfadanej spotki, - - -

b) zgodnie zpost. § 163 i nast. kod. handl. zawieraja Umowe zalozycielska w
nastgpujacym brzmieniu: - P

F

-
7
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Umowa zalozycielska
spolki Photon Energy a.s.

L. Zalozyciele: - o
1. Michal Giirtner, nr ew. 680629/1426, pobyt staty pod acresem Praga 4, Branik, Srdzn4 161/6,--
2. Georg Hotar, ur. 21.04.1975, z pobytem dlugotrwalym Prost&jov, Pod Kositem 3001/2 ~==eemm-

sirona druga

2 Firma: Photon Energy a.s. ------ - A I

3. Siedziba spolki: Praga --- S S .

4, Przedmiot dzialalnoéci: * . s
- wynajem nieruchomosci, mieszkaf i pomieszezen uzytkowych wraz ze $wiadczeniem
wylqeznie podstawowych uslug zapewniajacych odpowiednie uzytkowanie nieruchomosci,
mieszkan i pomieszezen uZytkOWyChs-mm=n-neemmmeeeeeee. ) )

- produkeja i sprzedaz energii elektrycznej ----------- = -

- handel hurtowy -------— e -- - e e
- dzialalnos¢ doradcow technicznych w dziedzinie przemyshu maszynowego, hutnictwa i
ENEFZELYKI ==mmmememe ool - PR - S <

- podrednictwo w dziedzinie handlu i ustuge-----====-cceemmemeees s e
- dziatalnos¢ doradeow w dziedzinie przedsi¢biorczodci, finansow, organizacji i ekonomij---=---—

5. Proponowany kapital zakladowy: - - SR S e
Proponowany kapitat zakladowy spatki wynosi 2.000.000.- CZK (dwa miliony koron czeskich). -

6. Akcje: -

Kapital zakladowy jest podzielony na 20.000.000 szt. (dwadziescia milionéw sztuk) akcji
podstawowych o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesieé halerzy), wydanych w formie
papierowej jako akcje imienne. Kurs emisyjny kazdej akcji bedzie odpowiada¢ jej wartodei
nominalnej. —=--- s Rt e

Akcja jest papierem wartosciowym, z ktdrym s zwigzane prawa akcjonariusza do
uczestniczenia zgodnie z ustawa i statutem spotki w zarzadzaniu nia, jei zysku oraz w masie
likwidacyjnej przy rozwigzaniu spotki. e - e ees

7. Subskrypcja akeji:

Zalozyciele sami subskrybuja caty kapital zaktadowy spotki, a to w nastgpujacy sposob: --
a) Michal Girtner subskrybuje 10.000.000 szt. (dziesigé milionéw sztuk) akeji spotki o
wartosci nominalnej po 0,10 CZK, ktére beda imienne, poprzez wkiad pienigzny w wysokosci
1.000.000,- CZK (jeden milion koron czeskich), e R
b) Georg Hotar subskrybuje 10.000.000 szt. (dziesig¢ milionéw sztuk) akeji spotki o
wartosci nominalnej po 0,10 CZK, ktére beda imienne, poprzez wkiad pienigzny w wysokosci
1.000.000,- CZK (jeden milion koron czeskich). -- s
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Kurs emisyjny akcji zostanie splacony wkiadem pienigznym na specjalne konto, ktére w

niniejszym celu otworzy zarzadca wkiadu na firme zakfadanej sp6iki,=nnmee--

Zalozyciele zobowiazuja si¢ splaci¢ 100% wartasci nominalnej subskrybowanych akcji
najpézniej do dnia zlozenia wniosku o wpis spalki do rejestru handlowego, ~--ceeemeeee .

strona frrecia

8. Powstanie spolki: -
Spotka powstanie z dniem wpisania do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad
Miejski w Pradze, s«s--esassascci e s s i

9. Czas trwania spolki: - -
Spotke zaktada sie na czas nieokreslony, —«emeeeeeeeee. . e

10. Wysokos¢ kosztow: = S—
Przyblizona wysoko$¢ kosztéw powstatych w zwiazku z zalozeniem niniejszej spotki
wynosi 40.000,- CZK. - = -

11. Zarzadea wkladu:
Zarzadeq wktadu jest zatozyciel Georg Hotar, ---- - e

12. Projekt Statutu: .
Zatozyciele uchwalajq niniejszy projekt Statutu o111 ¢ (— "

STATUT
Photon Energy a.s.

Czesc I
Zalozenie spolki akcyjnej i postanowienia ogolne

§1

Zalozenie i powstanie spolki akeyjnej

I. Spotke akeyjna Proton Energy a.s., (dalej tylko ,,sp6tka™) zakladaja: Michal Girtner, nr ew.
680629/1426, pobyt staty pod adresem Praga 4, Branik, Srazna 161/6 oraz Georg Hotar, ur.
21.04.1975, pobyt diugotrwaly Prost&jov, Pod Kositem 3001/2. —--.... -

2. Spdlka zostata zatozona na czas nieokreslony. sweessscciiaca 2

§2

Firma handlowa

1. Firma handlowa: Photon Energy .5, ~--emeeeeemceeomeooooooo

§3
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Siedziba spolki

L. Siedziba spolki: Praga --- WS

Sirona czwarla

§4

Przedmiot dzialalnoéci

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest: - e e
- wynajem nieruchomosci, mieszkai i pomieszczen uzytkowych wraz ze s$wiadczeniem
wylacznie podstawowych ustug zapewniajacych odpowiednie uzytkowanie nieruchomosci,

mieszKan i pomieszczen UZYtKOWYCHas=mmmrmmmmm e oo
- produkcja i sprzedaz energii 0 LT 0 - [ — o ——een -
- handel hurtowy =omeem e, -
- dzialalnos¢ doradcow technicznych w dziedzinie przemystu maszynowego, hutnictwa i
T s i e et et R S i
- posrednictwo w dziedzinie handlu i ustug------ ---
- dziatalnos¢ doradcow w dziedzinie przedsigbiorczosei, finanséw, organizacji i ekonomii----ee--
§s
Wystepowanie i podpisywanie w imieniu spotki
1. Wobec osob trzecich oraz przed sadami i innymi organami wystepujg w imieniu spotki
zawsze dwaj cztonkowie zarzadu wspdlnie, ------ T
2, Podpisywanie w imieniu spotki odbywa si¢ w ten sposéb, ze przy oznaczone] firmie

handlowej sp6tki swaje podpisy skladaig zawsze dwaj czlonkowie zarzadu wspélnie, ——-—--m-uue
Czesé 11
Kapital zakladowy spotki i zmiana jego wysokosci

§6
Kapital zakladowy

I Kapital zaktadowy spétki wynosi 2.000.000,- CZK (dwa miliony koron czeskich), -----=weeeex-
2. Kapital zakladowy jest podzielony na 20.000,000 (dwadziescia miliondw) szt. akcji

podstawowych o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesig¢ halerzy), wydanych w formie
papierowej jako akcje imienne. --=--- e — -
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3. Spolka jest uprawniona do wydania odcinka zbiorowego, ewentualnie odcinkow zbiorowych,
zastepujacych akcje, zgodnie z postanowieniem § 5 ust. 3 ustawy nr 591/1992 Sb. (D=. U)o
papierach wartosciowych w obowiazujacym brzmieniu. Akcjonariusz ma prawo do wymiany
odcinka zbiorowego na inne odcinki zbiorowe lub poszezegolne akcje. Spatka przeprowadzi
wymiang i wyda akcjonariuszowi, ktory tego zazada, nowe odcinki zbiorowe, ewentualnie
poszezegolne akeje po przedstawieniu zastepujacego je odeinka zbiorowego do trzech dni od
dorgezenia do siedziby spolki pisemnego wniosku akcjonariusza. Wymiana zostanie
przeprowadzona w siedzibie spotki, jesli akcjonariusz i spotka nie uméwig sig inaczej, -

4. Akcje sa przenaszalne poprzez zyro i przekazanie. Skutecznos$é przeniesienia akeji wobec
spolki nastepuje wraz z zapisaniem zmiany co do osoby akcjonariusza w wykazie
akcjonariuszy, spotka dokona tego zapisu bez zbednej zwloki po udowodnieniu jei takiej
ZM A e e e --- ——es

strona pigla

o

Swoje wlasne akcje spotka moze nabywac lub przyjmowaé w zastaw wylacznie na
warunkach okreslonych w ustawie. ——seememmcemcemmeoeeeooo e

6. Kapital zakladowy spotki zostal optacony w 100% jeszcze przed zlozeniem wniosku o
wpisanie spélki do rejestru handlowego. ----

§7

Warunki oraz sposob postepowania przy podwyzszaniu kapitalu zakladowego

I. O podwyzszaniu lub obnizaniu kapitatu zakladowego spotki decyduje walne zgromadzenie
lub zgodnie z ustawg zarzad, —=-e-n-seme-- e

2. Podwyzszenie kapitaty zaktadowego spotki mozna zrealizowaé poprzez subskrypcje nowych
akeji, podwyzszenie kapitatu zakladowego ze Zrodet whasnych spolki i za posdrednictwem
laczonego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Przy podwyzszaniu kapitatu zakladowego
spotka kierule si¢ postanowieniami zawartymi w § 202 - § 210 kodeksu handlowego, przy
czym postepuje sie zgodnie z nastepujacymi zasadami: —---------- -

a) do podjecia decyzji walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
jest  potrzebna wigkszosé przynajmniej dwoch trzecich glosow obecnych
akcjonariuszy, jesli ustawa nie wymaga dla okreslonej decyzji wyzszej wiekszosci;---

b) W zaproszeniu na posiedzenie walnego zgromadzenia nalezy poda¢, oprocz
wymaganych danych zawartych w post. § 23 ust, 3 niniejszego statutu, rowniez dane
zawarte w § 202 ust.2 - 4 kodeksu handlowego:------n=zzuce-

c) kurs emisyjny subskrybowanych akcji mozna oplaci¢ za posrednictwem wkladu
pienigznego; subskrypcja akcji za posrednictwem  whkiadu niepienigznego jest
mozliwa wylacznie wtedy, jesli jest to w istotnym interesie Spotki;-------nnsmmmmmmeemmen
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d) subskrypcja akcji nie moze si¢ rozpoczad weczesniej, nim uchwata walnego
zgromadzenia zostanie wpisana do rejestruhandlowego, chyba ze zostal zlozony
wniosek o wpisanie tej uchwaly do rejestruhandlowego, a subskrypcja akeji jest
Zwiazana z warunkiem zwalniajacym, ktérym jest uprawomocnienie si¢ decyzji o
odrzuceniu wniosku o wpisanie danej uchwaly do rejestru handlowego;—--—--eneemm--

e) prawo pierwszenstwa akcjonariuszy do subskrypcji nowych akcji moze byé w
uchwale walnego zgromadzenia wykluczone lub ograniczone tylko w istotnym
interesie SPOIKi;mmmmmmmmmmmeeeeeee e

) do 30 dni od dnia przyjecia uchwaty walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu

zakladowego zarzad zlozy wniosek o wpisanie tej uchwaty do rejestru handlowego----

g) uchwale walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitaltu zakladowego zarzad
wykonuje sam lub na podstawie umowy za posrednictwem innej 050by; —-—cseeeeeeee_

strona szosta
h) po spelnieniu warunkow okreslonyeh w kodeksie handlowym, niniejszym statucie,

ewentualnie w decyzji walnego zgromadzenia, zarzad zaproponuje wpisanie nowej
wysokosci kapitalu zakladowego do rejestru handlowego. Skutki podwyzszenia
kapitatu zakladowego nastapig od dnia dokonania tego wpisu. -

Zarzad moze na warunkach okreslonych w kodeksie handlowym oraz na podstawie uchwaly
walnego zgromadzenia zadecydowaé o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze
subskrypcji akeji lub z wlasnych Zrodel spotki, z wyjatkiem niepodzielonego zysku, najwyzej
Jednak o jedng trzecig dotychczasowej wysokosci kapitatu zakladowego w okresie, pdy walne
zgromadzenie upowaznito zarzad do podwyzszenia kapitatu zakladowego, ~—meeemmcmcceee

§8

Sposdb oplacenia akcji oraz konsekwencje zwloki z oplaceniem akeji

I Kurs emisyjny akeji moze byé¢ na podstawie decyzji walnego zgromadzenia oplacony
zardwno za posrednictwemn wkladéw pienigznych, jak i niepienigznych ——eeeeeeeoe oo

2. Subskrybent jest zobowiazany do oplacenia calego kursu emisyjnego subskrybowanych przez
niego akcji, ktére sq oplacane za posrednictwem whiadu pienigznego, w terminie do jednego
miesiaca od dnia wpisania podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru handlowego.
Wkiady niepieniezne muszq by¢ oplacone przed rzlozeniem wniosku o wpisanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru handlowego.

3. Jezeli wkiadem niepienieznym jest: ----- S

a) ruchomosé, subskrybent jest zobowiazany do przekazania przedmiotu wiladu spolce |
do zabezpieczenia nabycia prawa wiasnosci przez spétke do oplacanego przedmiotu
wkiadu przed zlozeniem wniosku o wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru handlowego; --- LT
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b) nieruchomos¢, subskrybent jest zobowiazany do przekazania spolee, przed ztozeniem
wniosku o wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru handlowego,
przedmiotu wkladu oraz pisemnego of$wiadczenia z urzegdowo poswiadczonym
podpisem. jak rowniez do zabezpieczenia nabycia prawa wlasnosci przez spotke do
oplacanego przedmiotu wkiadu z tym, ze ewentualny wniosek o wklad do katastru
nieruchomosci zostanie ztozony w terminie do 15 dni po wpisaniu do rejestru
handlowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, ~=nree-ao-

4. W przypadku pozostalych wkladéw niepienieznych wkiad jest optacony poprzez zawarcic
pisemnej umowy o wkladzie, Jezeli wkladem niepienigznym jest know-how, w skiad
oplacenia musi wchodzi¢ takze przekazanie dokumentaci, obejmujgcej know-how. Jezeli
wkladem niepienigznym jest przedsigbiorstwo lub jego cze$é, w sklad optacenia musi
wehodzi¢ takze przekazanie przedsigbiorstwa lub jego czesci. O przekazaniu dokumentacji,
w ktorej opisano know-how, jak rowniez o przekazaniu przedsigbiorstwa lub jego czesci,
spélka i osoba wnoszaca wklad sporzadzg protokol. —--meeeeeeeee-

5. Jezeli na spélkg nie zostanie przeniesione prawo majatkowe do przedmiotu wkiadu
niepienigznego, pomimo ze wklad niepienigzny jest uwazany za oplacony, osoba, ktéra
zobowigzala si¢ do przekazania tego wkladu, powinna zaplaci¢  warto$¢  wkiadu
niepienigznego w pienigdzach, T

strona siodma

a spotka jest zobowiazana do zwrdcenia tej osobie przejetego wkiadu niepieni¢znego, chyba
ze byla zobowigzana do wydania go osobie uprawnionej. Jezeli akcjonariusz przeniesie akcje
lub swiadectwa tymezasowe na innego, za zrealizowanie zobowigzania do zaplacenia
wartosci wkladu niepieni¢znego w pienigdzach r¢ezy nabywea akeji lub $wiadectw
tymezasowych, jesli nie chodzi tu o nabycie na rynku publicznym. --------- -

6. W razie naruszenia obowiazku oplacenia kursu emisyjnego subskrybowanych akcji lub jego
czgsci do zaplacenie, subskrybent zaplaci odsetki za zwloke w wysokosci 20% P s
7. Jezeli subskrybent nie pokryje bedacej do zaplacenia czeéci kursu emisyjnego
subskrybowanych akcji, zarzad wezwie go, aby oplacil jg do 60 dni od dnia dorgczenia
wezwania. Po bezskutecznym uplynigciu tego terminu zarzad wykluezy subskrybenta ze
spolki i wezwie go, aby w odpowiednim terminie, ktory mu okresli, zwrécit $wiadectwo
tymczasowe. Sposob postepowania przy uniewaznieniu niezwréconego przez wykluczonego
akcjonariusza $wiadectwa tymczasowego oraz wydanis nowego Swiadectwa tymczasowego
reguluje post. § 177 ust. 5-7 kodeksu handlowego. Zamiast postgpowania wedlug
poprzednich zdan zarzad moze zlozy¢ skarge na oplacenie kursu emisyjnego akeji,
ewentualnie jego czesci do zaplacenia, przeciwko subskrybentowi, ktéry spéznia sie z Jjego
oplaceniem, lub tez walne zgromadzenie moze zadecydowaé o obnizeniu kapitatu
zakladowego poprzez odstapienie od wydania akcji w zakresie, w ktorym subskrybenci
zwlekaja z optaceniem nominalnej wartosci akcji: powyzsze nie wplywa na postanowienie
§182 ust. 1 lit. d) kodeksu handlowego, «-=--ceeeeeeeeee e -
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8. Kwotz wydang na oplacenie kursu emisyjnego akcii lub wartoéé oplaconego wkladu
niepienigznego zalicza si¢ najpierw na agio emisyjne. Jezeli kwota ta lub wartosé jest
niewystarczajaca do optacenia bedacej do zaplacenia czesci wartosci nominalnej wszystkich
subskrybowanych akeji, zaliczana jest stopniowo do opfacenia bedgcej do zaplacenia czesei
wartasci nominalnych poszezegdlnych akeji. ----- -

§9

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

Walne zgromadzenie moze na warunkach okreslonych w § 160 kodeksu handlowego
zdecydowaé o wydaniu obligacji, z ktérymi jest zwigzane prawo do zwrdcenia si¢ o wydanie
akeji spotki w ich wartodei nominalnej i w okresie w nich okreslonym. Walne zgromadzenie
upowazni rownoczesnie zarzad do podjecia decyzji o podwyzszeniu majatku zakladowego spotki
w zakresie praw wynikajacych z obligacji, zgloszonych w danym czasie, zgodnie z post. § 207
kodeksu handlowego. - - - - e

§ 10
Warunki oraz sposéb postgpowania przy obnizaniu kapitalu zakladowego

1. O obnizeniu kapitalu zakiadowego spotki decyduje walne zgromadzenie. Skutki obniZenia
kapitalu zakladowego, jak réwniez zmiana statutu w wyniku decyzji o obnizeniu kapitatu
zakladowego oraz obnizenie kapitatu zakladowego nastgpujg z dniem wpisania obniZenia
kapitalu zakladowego do rejestru handlowego. -- ——--

strona osma

2. W zaproszeniu na posiedzenie walnego zgromadzenia, ktore ma decydowaé o obnizeniu
kapitatu zakladowego, musza by¢ podane, oprocz wymaganych danych zawartych w art. 14 ust.
6 niniejszego statutu, rowniez dane zawarte w § 211 ust. 1 kodeksu handlowego. —--—-mmveeeeeeev

Kapital zaktadowy nie moze by¢ obnizony ponizej kwoty 2.000.000.- CZK. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nie moze pogorszyé Sciagalnosci naleznosci wierzycieli. Prawa wierzycieli przy
obnizaniu kapitalu zakladowego okresla § 215, 216 i §216a ust. 4 kodeksu handlowego. ---------

:.JJ

4. Zarzed jest zobowiazany do zlozenia w terminie do 30 dni po uchwale walnego zgromadzenia o
obniZzeniu kapitalu zaktadowego wniosku o wpisanie tej uchwaly do rejestru handlowego. ------

L

O postgpowaniu i sposobie obnizenia kapitalu zaktadowego decyduje zgodnie z § 213 i nast.
kodeksu handlowego walne zgromadzenie. s i

6.  Wyklucza sig mozliwosé losowania akcii w celu obnizenia kapitalu zakladowego. ----eeeeaeeeee

Czesc T
Akcje i przeniesienia akcji
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§11
Akcje spolki

Cechy akeji wynikaja z § 155, § 156 ust. 1 kodeksu handlowego. -- —

§12
Swiadectwa tymczasowe

W przypadku nowych akcji oraz przy podwyzszaniu kapitatu zakladowego zarzad wyda
subskrybentowi swiadectwo tymczasowe, kidre zastepuje subskrybowane przez niego i
nieoplacone w cafosci akcje. Swiadectwo tymezasowe zarzad wymieni na akcje po oplaceniu
catej ich wartosci nominalnej. -

§13
Wykaz akejonariuszy

Spoltka prowadzi wykaz akcjonariuszy, do ktorego wpisuje oznaczenie rodzaju i formy
akeji, ich wartos¢ nominalna, firme¢ handlowa albo nazwe (imi¢ i nazwisko) oraz siedzibe
(miejsce zamieszkania) akcjonariusza, ewent. numeryczne oznaczenie akeji i zmiany niniejszych
danych. Spolka jest zobowiazana do wydania kazdemu swojemu akcjonariuszowi, na jego
pisemny wniosek i tylko po pokryciu kosztow, kopii wykazu wszystkich akcjonariuszy, ktorzy sa
wiascicielami akeji imiennych, albo pozadanej czesci wykazu, a to najpézniej do siedmiu dni od
dorgczenia wniosku. -- - - ———— -

§14
Przeniesienia akcji

Przeniesienia akcji spotki przeprowadza si¢ poprzez zyro i przekazanie zgodnie z post. §
136 kodeksu handlowego. Do skutecznosci przeniesienia akcji imiennych wobec spotki
wymagany jest wpis o zmianie co do osoby akcjonariusza w wykazie akcjonariuszy,—-—---—--m-

strona dziewigia

Czesé IV
Prawa i obowiqzki akcjonariuszy

§15
Udzial w zysku

1. Akcjonariusz ma prawo do udzialu w zysku (dywidendy), ktéry walne zgromadzenie
przeznaczylo do podzialu na podstawie wyniku gospodarczego. Udzial ten okreéla sig
poprzez stosunck nominalnej wartosci akeji akcjonariusza do nominalnej wartosci akcji
wszystkich akcjonariuszy. - -- -

2. Akcjonariusz nie jest zobowiazany do zwrotu dywidendy przyjetej w dobrej wierze, -----—--—-
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§16
Udzial w masie likwidacyjnej

Po rozwigzaniu spétki z likwidacjs akcjonariusz ma prawo do udzialu w masie
likwidacyjnej, a to w stosunku nominalnej wartodci Jego akcji do nominalnej wartosci akeji
wszystkich akcjonariuszy, ------ - - - --- -

§17
Udzial w walnym zgromadzeniu

1. Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, glosowania
nanim, zadania wyjasnien i zglaszania wnioskow. -- -

2. Prawo glosu przystugujace z akcji zalezy od ich wartosci nominalnej, a to w taki sposéb, ze
nakazde 0,10 CZK przypada jeden glos. --=--eeccmmmeeee- memm——————eean

§18
Dalsze prawa i obowigzki akcjonariuszy

1. Swiadczenie na rzecz akcjonariusza w formie dywidendy kosztem kapitatu zakladowego,
funduszu rezerwowego spétki lub srodkow, kiére maja byé wykorzystane do uzupetnienia
funduszu rezerwowego, jest niedopuszczalne. --- - -

2. Przez okres trwania spolki ani w przypadku jej rozwiazania akejonariusz nie jest uprawniony
do zadania zwrotu swoich wkladéw majatkowych. . —-

3. Akcjonariusz moze zwrécié sie do trzech miesigey do sadu, aby oglosil niewaznos¢ uchwaty
walnego zgromadzenia, jezeli jest sprzeczna z przepisami prawa, umowg zalozycielskg lub
niniejszym statutem. ---- -- -- - e

4. Akcjonariusz ma dalsze prawa i obowiazki okreslone w ustawie i w niniejszym statucie. ------

Czesé V
Organizacja spotki

strona d=ziesigia

§19
Organy spolki

Spolka ma nastepujace organy:

a) walne zgromadzenie----- ---- -
b) zarzad S S R
c) rade nadzorczy - -
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a) Walne zgromadzenie

§20
Postanowienia ogolne

Walne zgromadzenie jest najwyzszym organem spolki, wszyscy akcjonariusze maja

prawo uczestnictwa w jego obradach, e e e e e e e e S

§21
Kompetencje walnego zgromadzenia

Do kompetencji walnego zgromadzenia nalezy: - -- -

a) decydowanie o zmianie statutu, jesli nie chodzi o zmiang w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez zarzad zgodnie z § 210 albo o zmiane, do ktorej doszto na
podstawie innych faktéw prawnych,---eeee---—- —ee- e --

b) decydowanie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Iub o upowaznieniu zarzadu zgodnie
z § 210 kodeksu handlowego czy o mozliwosci zaliczenia naleznosci pienigznej wobec
spolki w stosunku do naleznogci dotyczacej oplacenia kursu emisyjnego.

¢) decydowanie o obnizeniu kapitatu zakladowego | wydaniu obligacji wedlug § 160
kodeksu handlowego,-—---mmseeceoee . - - -

d) wybdr i odwotanie cztonkow zarzadu,------- memeen

) wybdr i odwolanie czlonkow rady NAAZOFCLE], == mmmm e e

f) zatwierdzenie zwyczajnego lub nadzwyczajnego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego bilansu ksiggowego, w przypadkach okreslonych w ustawie takze
tymczasowego bilansu ksiggowego, decydowanie o podziale zysku lub o pokryciu straty i
okresleniu tantiem,- e e

g) decydowanie o wynagrodzeniach czlonkow zarzadu i rady nadzorczej,---eeeemmmmmmmceeeoo.

h) decydowanie o notowaniach partycypujacych papierow wartosciowych spotki na
podstawie odrebnego przepisu prawnego i o ich wykluczeniu z obrotu na rynku
oficjalnym, ———memmee e e e

i) decydowanie o rozwigzaniu spétki z likwidacja, mianowanie i odwolywanie likwidatora,
whacznie z okresleniem wysokosci jego wynagrodzenia, zatwierdzenie projektu podziatu

masy likwidacyjnej,-—--woecccommmmaee

J) decydowanie o fuzji, przeniesieniu majatku na jednego akcjonariusza lub o podziale,
ewentualnie o zmianie formy prawnej,---=---=---eeceeemmeemnmnn --- -

k) zatwierdzanie dyspozycji podanych w § ©67a kodeksu handl. lub zastawienie
przedsigbiorstwa,-------—-ccceeeeeene == -

I) zatwierdzanie umowy o zarzadzaniu, umowy o przeniesieniu zysku lub umowy o cichym
wspdlnictwie oraz ich zmian,~=-eemeeoomoee T

strona jedenasia
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m) decydowanie o dalszych kwestiach, ktére ustawa lub niniejszy statut przekazuja do
kompetencji walnego zgromadzenia lub ktére walne zgromadzenie zastrzeze do swojej

QeyZi, rsswsisicnimsizin oo LG

§22
Udzial w walnym zgromadzeniu

I. Akcjonariusz jest uprawniony do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i glosowania.
Akcjonariusz ma rowniez prawo podezas walnego zgromadzenia zadaé i otrzymac, zgodnie z
ustawg, wyjasnienie kwestii dotyczacych spalki lub zarzadzanych przez nig osob, jesi
wyjasnienie takie jest potrzebne do ocenienia przedmiotu obrad walnego zgromadzenia, o ile
ustawa nie stanowi inaczej. Akcjonariusz ma réwniez prawo przedstawia¢ na walnym
zgromadzeniu wnioski i wnioski przeciwne na warunkach okreslonych w ustawie i
NINIESZYM StAUCIE. —~—rmmvesmsioms i L it eSS

W przypadkach okreslonych w § 180 ust. 5 kodeksu handlowego akcjonariusz jest
zobowigzany do doreczenia swojego wniosku lub wniosku przeciwnego co najmniej 5 dni
roboczych przed dniem obrad walnego zgromadzenia na adres siedziby spotki. ==---emmee-mme-

1

Akcjonariusz moze wykonywad prawa zgodnie z post. § 22 ust. | niniejszego statutu
osobiscie, poprzez swdj organ statutowy lub za posrednictwem przedstawiciela na podstawie
pisemnego petnomocnictwa, udzielonego do reprezentowania na walnym zgromadzeniu.
Podpis reprezentowanego akcjonariusza na nini¢jszym pelnomocnictwie musi by¢
uwierzytelniony i przedstawiciel jest zobowiazany przekazac to petnomocnictwo przy wpisie
na liste obecnosci. Organ statutowy akcjonariusza, osoby prawnej, legitymuje sie waznym
wyciagiem z rejestru handlowego lub z podobnej ewidencji, sporzadzonym nie wezesniej niz
I miesiac przed datg odbycia si¢ walnego zgromadzenia, ewentualnie uwierzytelnionymi
kopiami takich wyciagéw. Kazdy z akcjonariuszy, o0s6b  fizycznych, lgcznie z
przedstawicielami, jest zobowigzary do potwierdzenia swojej tozsamosci za pomoca dowodu
osobistego lub paszportu, wee-esmeacceeeee -

L

Kazdy akcjonariusz moze zwrdci¢ si¢ do zarzadu o wydanie kopii protokolu z walnego
zgromadzenia lub jego czesci, o wydanie sprawozdania rocznego, ewentualnie umowy o
fuzji, projektu podziatu lub umowy o podziale albo decyzji o zmianie formy prawnej spotki,
to wszystko przez caly okres istnienia spolki. Koszty zwigzane ze sporzadzeniem kopii tych
dokumentéw i z ich wydaniem akcjonariuszowi ponosi akcjonariusz, ktory zwracit si¢ o ich

wydanie, -=------—- ——— o T e et e 2

4. W walnym zgromadzeniu biora udzial cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej. W obradach
walnego zgromadzenia moga uczestniczy¢ takze inne osoby zaproszone przez zarzad, pod
warunkiem, ze nie zostanie w ten sposdb naruszony obowigzek zachowania milczenia o
poufnych informacjach i okolicznosciach, ktérych zdradzenie osobom trzecim mogtoby
wyrzgdzic spoltee szkode. —=------o-— o e
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§23
Zwolywanie walnego zgromadzenia

I. Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa si¢ co najmniej raz w roku, najpoZniej jednak do
szeSciu miesigey po zakonczeniu poprzedniego okresu ksiggowego, tzn. do kofica czerwea
kezdego roku. Walne zgromadzenie odbywa sie zazwyczaj w siedzibie spotki, ---=eeemmemmaceeee

strona dwunasia

2. Walne zgromadzenie jest zwolywane przez zarzad spolki, o ile ustawa nie stanowi inaczej.
Walne zgromadzenie jest zwotywane za posrednictwem zaproszenia, ktore musi by¢ wyslane
do wszystkich akcjonariuszy na adres siedziby albo miejsca zamieszkania podany w wykazie
akejonariuszy co najmniej 30 dni przed odbyciem si¢ walnego zgromadzenia, ~~-—----m-eeeeeeee-

3. Zaproszenie na walne zgromadzenie musi zawierac firmg i siedzibe spolki, date, godzing oraz
miejsce odbycia si¢ walnego zgromadzenia, wskazanie. czy zwolywane jest walne
zgromadzenie zwyczajne, nadzwyczajne czy rezerwowe, porzadek jego obrad, ewentualnie
dalsze wymagane informacje, okreslone w ustawie, =e-e-ee=weeroe oo -

§24
Podejmowanie decyzji przez walne zgromadzenie i spos6b glosowania

l. Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli obecni akcjonariusze majg
akcje, ktorych wartosé nominalna przekracza 50 % kapitatu zaktadowego spélki. Powyzsze
nie narusza postanowienia § 186¢ ust. 1 kodeksu handlowego. —=-—meeemeemmmae

2. Jezeli walne zgromadzenie nie jest zdolne do podejmowania uchwat nawet po uplynieciu
Jednej godziny od czasu, na ktdry zostalo zwolane, to osoba upowazniona do kierowania
obradami walnego zgromadzenia zglosi ten fakt obecnym akcjonariuszom. Ten, kto zwolal
walne zgromadzenie, ktore nie bylo zdolne do podejmowania uchwal, zwola za
posrednictwem nowego zaproszenia rezerwowe walne zgromadzenie, a to w taki sposéb, aby
odbylo si¢ do 6 tygodni od dnia, na ktéry bylo zwolane pierwotne walne zgromadzenie.
Zaproszenie na obrady rezerwowego walnego zgromadzenia musi by¢ wystane najpézniej do
15 dni od dnia, kiedy mialo si¢ odby¢ pierwotne walne zgromadzenie, a termin podany w
post. § 23 ust. 2 ninigjszego statutu zostaje skracony do 15 dni. To rezerwowe walne
zgromadzenie musi mie¢ identyczny porzadek obrad i jest zdolne do podejmowania uchwal
bez wzgledu na postanowienie § 24 ust. | niniejszego statutu, --- - - -

3. Z kazdq akcja o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesigé halerzy) wigze si¢ | (jeden) glos. ---

4. Walne zgromadzenie decyduje bezwzgledna wigkszoscia gloséw obecnych akcjonariuszy, o
ile ustawa lub niniejszy statut nie wymagajq innej wigkszogci, --—- -
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5. Glosowanie na walnym zgromadzeniu przebiega w drodze aklamacji, o ile walne
zgromadzenie nie zdecyduje inaczej. Jezeli o decyzji walnego zgromadzenia ma byé
sporzadzony akt notarialny, w ktérym musza by¢ pocane nazwiska glosujacych
skcjonariuszy, przewodniczaey walnego zgromadzenia jest zobowigzany do takiego
Kierowania glosowaniem, aby sporzadzony o tym glosowaniu akt notarialny byl zgodny #
ustawa. W przypadku decydowania walnego zgromadzenia o sprawach wg post. § 186 ust. 2,
3, 4, 5 kodeksu handlowego, zarzad zapewnia sporzadzenie aktu notarialnego.-=-----=--c=meemme-

6. Najpierw glosuje si¢ nad wnioskiem osoby zwolujacej walne zgromadzenie, o ile z ustawy
nie wynika nic innego. W przypadku odrzucenia wniosku osoby zwoalujgce] walne
zgromadzenie przystepuje si¢ do glosowania nad ewentualnymi wnioskami i wnioskami
przeciwnymi akcjonariuszy, a to w kolejnosci ich zgloszenia.

Strona frzvnasta

7. lezeli z ustawy nie wynika nic innego, walne zgromadzenie moze kontynuowaé obrady,
jezeli w trakcie liczenia gloséw zostala osiagnieta wickszogé niezbedna do podjgcia decyzji
lub jezeli jest jasne, ze wigkszo$¢ ta nie moze by osiggnigta. Pelny wynik glosowania nalezy
podac w protokole z obrad walnego zgromadzenia, ===--==ssmmmmsecmeoccee oo smmmmm e m e e

§25
Kierowanie obradami walnego zgromadzenia

I. Walne zgromadzenie zatwierdza regulamin swoich obrad i wybiera swojego
przewodniczacego, protokolanta, dwie osoby uwierzytelniajace protokdl oraz skrutatorow,
Przewodniczacy oraz, jezeli jest to mozliwe, przynajmniej jedna z osob uwierzytelniajacych
protokél, musza by¢ akcjonariuszami spélki. Do zatwierdzenia regulaminu obrad i wyboru,
zgodnie z poprzednim zdaniem niniejszego artykutu statutu, niezbedne Jest uchwalenie tego
pezwzgledna wigkszoseiq glosow obecnych akcjonariuszy, a glosuje sig przez podniesienie

reki. s e | A

ra

lezeli przewodniczacy walnego zgromadzenia nie moze z waznych powodéw kontynuowaé
prowadzenia obrad, kierowanie obradami walnego zgromadzenia przejmie ta osoba, ktéra
kierowata obradami walnego zgromadzenia do momentu wybrania przewodniczacego; osoba
ta kieruje obradami walnego zgromadzenia az do momentu wybrania nowego
przewodniczgeego walnego Zgromadzenia. - ==ssssswsmsiscomsomm oo

Przewodniczacy walnego zgromadzenia lub osoba upowazniona do kierowania obradami
walnego zgromadzenia do czasu wybrania przewodniczacego sa zobowiazani Zapewni¢ na
walnym zgromadzeniu zapoznanie akcjonariuszy ze wszystkimi wnioskami i wnioskami
przeciwnymi zlozonymi przez akcjonariuszy. Powinni réwniez zapewnié na walnym
zgromadzeniu ztozenie wszystkich wyjasnien, do ktérych akcjonariusze maja Prawo, ----------

!.dJ

4. Sporzadzenie protokolu z walnego zgromadzenia zapewnia zarzad, protokd! podpisuja
protokolant, przewodniczacy walnego zgromadzenia oraz dwie osoby uwierzytelniajgce, --—--
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- Protokoly z walnego zgromadzenia wraz z zaproszeniem na walne zgromadzenie i lista
ebecnych akcjonariuszy sq przechowywane w archiwum spotki przez caly okres jej istnienia.
W przypadku likwidacji spolki jeszcze 10 lat po zaniku spoltki, - -

b) Zarzad

§26
Status, sklad i kadencja zarzadu

Zarzad jest organem statutowym, kiéry kieruje dziatalnoscia spolki i wystepuje w jej imieniu.
Zarzad sklada si¢ z co najmniej trzech czlonkow, nie obowiazuje to, jezeli chodzi o spolke,
kiéra ma jednego akcjonariusza. Czlonkow zarzadu wybiera i odwoluje walne zgromadzenie

spotki. Zarzad wybiera ze swego grona prezesa i WICEPIEZESA, =mmmmmmmmms e m e m e e

3. Kadencja poszczegolnych czlonkéw zarzadu wynosi pig¢ lat. Ponowny wybor czlonkow
zarzadu jest mozliwy, =-=-s-- - mmee -

Strona czternasta

4. Czonek zarzadu moze zrezygnowaé ze swojego stanowiska, Jest zobowiazany do
powiadomienia o tym zarzadu. Zajmowanie stanowiska przez tego czionka konczy sie z
dniem, kiedy rezygnacja zostala rozpatrzona lub miata by¢ rozpatrzona przez zarzad; zarzad
jest zobowiazany do rozpatrzenia rezygnacji na najblizszym posiedzeniu po otrzymaniu
informacji o rezygnacji. Jezeli czlonek zarzadu oznajmi swoja rezygnacj¢ na posiedzeniu
zarzadu, zajmowanie przez niego stanowiska konczy sie po uptynigciu dwaoch miesiecy, jesli
na wniosek tego czlonka nie zostanie zatwierdzony inny moment wygasnigcia funkeji. ------ -

L

Zarzed, ktorego liczba czlonkéw wybranych przez walne zgromadzenie nie spadla ponizej
pofowy, moze mianowaé rezerwowego cztonka zarzadu do nastepnego posiedzenia walnego
zgromadzenia; w przeciwnym razie nowy czlonek zarzadu musi byé wybrany przez walne
zgromadzenie do trzech miesigcy od dnia, kiedy skonczylo si¢ pelnienie funkcji przez
dotychezasowego cztonka zarzadu, - ---- ——---

§27
Kompetencje zarzgdu

I. Do kompetencji zarzadu naleza wszystkie sprawy, ktore w ustawic lub niniejszym statucie
nie sg zastrzezone do kompetencji walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej. —--eeemm-mmmeaae

Zarzad przede WszystKim: ——-==ssmmmmmmcmmeeeoeeeoo -

a) wykonuje uchwaty walnego zgromadzenia, jezeli sq zgodne z przepisami prawa i
niniejszym statutem:; s

b) uchwala regulamin obrad zarzadu i plan posiedzenia zarzadu; ———
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organizuje sporzadzenie rocznego bilansu ksiggowego | sprawozdania rocznego,
zwoluje walne zgromadzenie i przedstawia mu sprawozdania i inne dokumenty
zgodnie z ustawa i niniejszym statutem,- ——- R
sporzgdza, do trzydziestu dni od dnia zakoficzenia walnego zgromadzenia, protokét z
walnego zgromadzenia,------ e s e

okresla i zatwierdza koncepcje materialnego motywowania pracownikéw spétki,
okresla zasady wynagradzania czionkow zarzgdu i rady nadzorczej;-—--s-mmsm-eseseune
zatwierdza regulamin organizacyjny sSpotKiz----memmmmmeeecooeooooee

decyduje o wykorzystaniu $rodkéw 7 Funduszu rezerwowego, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy decyzje t¢ ustawa powierza walnemu Zgromadzeniu;--=--------mun
przedstawia radzie nadzorczej do rozpatrzenia bilans ksiggowy, propozycje podziatu
zysku lub pokrycia straty oraz okreslenie tantiem, do zaopiniowania sprawozdanie z
dziatalnosci gospodarczej spolki i o stanie jej majatku oraz sprawozdanie roczne,------

k) wykonuje w imieniu spélki prawa i obowiazki pracodawcy wynikajace z przepiséw
PraWa Pracy,—=--===-c-mmeme oo = e e e i e
)] wykonuje inng dzialalnosé, ktora powierza zarzadowi kodeks handlowy. -=-ceeeeeeeeeeee ---

2. Zarzad udzicla radzie nadzorczej wszelkich informacji, ktorych zazyczy sobie rada
nadzorcza. -------- o - e — -

strona piethasta
3. Zarzad kieruje si¢ zasadami i poleceniami zatwierdzonymi przez walne zgromadzenie, jezeli

sa one zgodne z przepisami prawa i niniejszym statutem. Naruszenie tych polecen lub zasad
nie wplywa na skutki postgpowania czlonkdw zarzadu wobec 086b trzecich. —-w—mveeeeoeemeees

§28
Zwolywanie posiedzen zarzgdu

l.  Zarzad zasiada w zaleznosci 0d potrzeb. meem--meememmesmsec i

2. Posiedzenie zarzadu zwoluje jego prezes lub w razie Jego nieobecnosci upowazniony
czionek, za posrednictwem pisemnego zaproszenia. Zaproszenie musi byé wyslane do
wszystkich cztonkéw zarzadu. Na pisemny wniosek ktoregokolwiek cztonka zarzadu albo na
pisemny wniosek rady nadzorczej musi byé zwolanie nadzwyczajne posiedzenie zarzadu, a to
w taki sposob, aby odbylo si¢ najpozniej do 15 dni od doreczenia takiego wniosku do
siedziby spotki, wniosek musi by¢ uzasadniony i mus: zawieraé propozycje porzadku obrad, -
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3. Zaproszenie na posiedzenie zarzadu musi zawieraé miejsce, datg i godzine odbycia si¢ oraz
program posiedzenia, musi by¢ wyslane do czlonkéw zarzadu najpozniej 7 dni przed dniem
posiedzenia. Posiedzenie zarzadu uwaza si¢ jednak za zwolane w sposob wazny takze bez
dotrzymania podanego terminu, jesli chodzi o posiedzenie, ktére odbywa sie zgodnie z
planem posiedzen zarzadu, albo jesli uchwale w sprawie terminu i miejsca posiedzenia podial
poprzedni zarzad. Posiedzenie mozna zwolaé¢ takze za posrednictwem poczty elektronicznej
fub faksu. Rowniez w takim przypadku zaproszenie musi zawierac wyzej podane informacje.
Jesli istnieje wazny powdd do zwolania posiedzenia zarzadu, mozna zwotaé posiedzenia
ustnie albo poprzez srodki telekomunikacyjne, a to takze bez dotrzymania podanego
siedmiodniowego terminu zgodnie z niniejszym artykulem statutu, podobnie postepuje sie
takze w przypadku zmiany terminu posiedzenia. -- memmme e

§29
Posiedzenie zarzadu

I. Z przebiegu posiedzenia zarzadu i o jego uchwalach sg sporzadzane protokoly podpisane
przez prezesa zarzadu i protokolanta. W protokole z posiedzenia zarzadu muszg byé
wymienieni czlonkowie zarzadu, ktérzy glosowali przeciwko poszczegélnym uchwalom
zarzadu lub wstrzymali si¢ od glosowania, lacznie z ich ewentualnym stanowiskiem. Po
sporzadzeniu protokolu prezes zapewnia bez zbednej zwloki przestanie jego kopii wszystkim
czionkom zarzadu i rady nadzorczej. -----eemee=sessemme- - -

2. Koszty zwiazane z posiedzeniem oraz z dalszg dziatalnadcia zarzadu ponosi spolka, -----—----

§30
Podejmowanie decyzji przez zarzad

Strona szesnasia

I. Zarzad jest zdolny do podejmowania uchwal tylko wiedy, jezeli jest obecna hezwzgledna
wigkszos¢ jego czlonkéw. Do podjecia uchwaly przez zarzad jest potrzebna zwykla
wickszos¢ gloséw obecnych czlonkow zarzadu, W razie réwnosei glosow decyduje glos
prezesa zarzgdu. Jezeli z ninigjszego statutu nie wynika nic innego, glosuje sie przez
podniesienie reki, =--s-mmmmmmem e eees e

2. W koniecznych przypadkach. ktére nie cierpia zwicki, prezes zarzadu moze wywolaé
przyjecie uchwaly zarzadu per rollam pod warunkiem, ze zgadzaja si¢ na to wszyscy
czionkowie zarzadu, a mianowicie za posrednictwem pisemnego lub innego zapytania
wszystkich czlonkéw zarzadu. Takie uchwaly per rollam obowiazuja wylacznie wtedy, kiedy
glosowanie czlonkéw zarzadu zostalo potwierdzone za posrednictwem listu poleconego,
faksu lub poczty elektronicznej. --------- e e
Jezeli ktory$ z czlonkow zarzadu nie zajmie stanowiska w terminie okreslonym przez osobe,
kiora wywolala uchwale per rollam, przyjmuje sie. ze nie wyraza na to zgody. Na
najblizszym posiedzeniu zarzadu uchwata per rollam musi byé wpisana do protokotu z
posiedzenia. Wybor i odwolanie prezesa zarzadu nie sa mozliwe w trybie per rollam. ----------
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posiedzeniu zarzadu moze wziaé udzial, wedlug swojego uznania, takze prezes rady
rczej spotki. ——--e-—- - y

§31
Obowigzki ezlonkéw zarzadu, zakaz konku rencji

" Czlonkowie zarzadu maja obowiazek wykonywania swoich kompetenciji z dbatoscia dobrego
gospodarza oraz zachowania milczenia o informacjach i okoliczno$ciach, ktorych
przekazanie osobom trzecim mogloby wyrzadzié spolce szkode.

Czlonkéw zarzadu dotyczy zakaz konkurencji w zakresie podanym w § 196 kodeksu
handlowego - e mann

§32
Wynagradzanie czlonkéw zarzadu

- Czlonkom zarzadu przysluguje wynagrodzenie. O wynagradzaniu czlonkéw zarzadu
decyduje walne zgromadzenie, ~==--=-eemmsmsemeem e

Nz podsiawie wynikow gospodarezych spotki cztonkom zarzadu moga by¢é wyplacane
udzialy w zysku. O wysokosci tantiem decyduje walne zgromadzenie. -

3. Wyplata tantiem zostanie przeprowadzona w najblizszym terminie wyplaty w spotce po
zatwierdzeniu ich wysokosci przez walne zgromadzenie e

¢) Rada nadzoreza

§33
Status, sklad i kadencja rady nadzorczej

strona siedemnasta

I. Rada nadzorcza sp6iki nadzoruje dziatalnosé zarzadu i dziatalnogé gospodarcza spotki. Rada
nadzorcza liczy trzech czlonkow, kiérych wybiera i odwoluje walne zgromadzenie. Czlonek
rady nadzorczej nie moze byé réwnoczesnie czlonkiem zarzadu, prokurentem lub osoba
uprawniong zgodnie z wpisem do rejestru handlowego do wystgpowania w imieniu spotki. ---

2. Kadencja czlonkéw rady nadzorczej jest pigcioletnia. Pierwsza kadencja czlonkéw rady
nadzorczej wynosi jeden rok od powstania spélki. Funkcja cztonka rady nadzorczej zanika po
wybraniu nowego czlonka rady nadzorczej, najpdzniej jednak po uplynieciu trzech miesigey od

1 ukonczenia jego kadencji. Ponowny wybér na czlonka rady nadzorczej jest mozliwy. -----——meev
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nkowie rady nadzorczej mogq zrezygnowaé ze stanowiska czlonka rady nadzorczej; maja
ak obowiazek zgloszenia tego pisemnie radzie nadzorczej. Wykonywanie ich funkeji
‘Koniczy si¢ z dniem, kiedy rezygnacja zostala rozpatrzona lub miala by¢ rozpatrzona przez
‘#ade nadzorcza. Rada nadzorcza jest zobowiazana do rozpatrzenia rezygnacji na najblizszym
‘posiedzeniu po tym, gdy dowiedziala si¢ 0 rezygnacji ze stanowiska. Jezeli czlonek rady
madzorczej oznajmi swojq rezygnacje na posiedzeniu rady nadzorczej, zajmowanie przez niego
stanowiska koriczy sig po uplynieciu dwoch miesiecy, chyba 7e rada nadzorcza zatwierdzi na
wniosek ustgpujacego czlonka inny moment wygasnigeia jege funkeji. Jezeli czlonek rady
nadzorczej zrzeknie sig stanowiska, ewentualnie w inny sposob zakoriczy wykonywanie
funkcji cztonka rady nadzorczej, nowi czlonkowie rady nadzorczej musza by¢ wybrani przez
walne zgromadzenie do trzech miesiecy od dnia, kiedy dany fakt nastapil.

§ 34
Kompetencje rady nadzorczej

W ramach jej kompetencji regulowanych ustawa i niniejszym statutem radzie nadzorczej,
ewentualnie jej cztonkom, przystuguje prawo zwlaszcza do: ===-eemmmmeeemee e

a) wgladu do wszystkich dokumentéw i zapisow dotyczacych dzialalnosci spéitki--=--nn-m- -

b) kontrolowania, czy dokumenty ksiegowe spotki prowadzone sa nalezycie i zgodnie z
faktami.--- -- et e

¢) kontrolowania, czy dziatalnos¢ gospodarcza spolki jest prowadzona zgodnie z przepisami
prawa, niniejszym statutem i zaleceniami walnego zgromadzenia,—--------—ses e

d) sprawdzania rocznego bilansu ksiggowego i opracowanej przez zarzad propozycji
podziatu zysku oraz przedstawiania swojego stanowiska waliemu zgromadzeniu,=--=un-m-

€) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i zapoznawania walnego zgromadzenia z
wynikami swoich dziatan kontrolnyeh, -« coeommmeeeeeee .

f) zwolywania walnego zgromadzenia, jezeli wymagaja tego interesy spotki, a na zwotanym
w ten sposdb walnym zgromadzeniu proponowania migdzy innymi podjecia
odpowiednich krokéw zaradezych,=-----emmmemeeeeeeee. —e- - mmmne

g) wyrazania opinii o sprawozdaniu z dziatalnosci gospodarczej spolki i o stanie jej majatku
oraz zbadania sprawozdania rocznego za ubiegly okres ksiggowy, ktéry zarzad
przedstawia walnemu zgromadzeniu, e

A1) przedstawiania walnemu zgromadzeniu i zarzadowi swoich opinii, zalecen i propozycji w
przypadku, gdy tak stanowi ustawa lub niniejszy statut,

1) reprezentowania spotki wobec cztonkéw zarzadu w postepowaniach przed sadami lub
innymi organami. - --- —— - mmemne

Sfrona osiemnasita

§35
Zwolywanie posiedzenia, posiedzenie, podejmowanie decyzji przez rade nadzorezg

Do zwolywania posiedzen, przebiegu posiedzen oraz podejmowania decyzji przez rade
madzorczg odnosza sig odpowiednio i analogicznie post. § 28, § 29, § 30 niniejszego statutu,------

§ 36
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zKi czlonkow rady nadzorezej, zakaz kon kurencji i wynagradzanie czlonkéw rady
nadzorezej

onkowie rady nadzorczej maja obowiazek wykonywania swoich kompetencji z dbalosdciq
S0brego gospodarza oraz zachowania milczenia o informacjach i okolicznosciach, ktérvch
2dradzenie osobom trzecim mogloby wyrzadzi¢ spotee szkode. Warunki zakazu konkurencji
- &zfonkow rady nadzorczej zostaly okreslone podobnie jak warunki obowigzujace czlonkdw
2arzadu, ktore zostaly zdefiniowane w § 31 post. 2 niniejszego statutu. Tak samo w kwestii
Wiynagradzania czlonkéw rady nadzorczej obowiazuje odpowiednio post. § 32 niniejszego
T K it L T ———

Czesé VI
Gospodarowanie spoiki

§37
Podzial zysku spolki

1. O pedziale zysku spotki decyduje walne zgromadzenie na wniosek zarzadu po rozpatrzeniu
tego wniosku przez rade nadzorezg, ———-—--eeeemmemem -—---

2. Zysk netto spétki po odliczeniu kwot przypadajacych na utworzenie funduszu rezerwowego
moze by¢ wykorzystany do podziatu na; —=-eeeeeee—eone. - - - -

a) pokrycie straty z lat ubieglych;-------—--- -—-- ———-

b) dywidendy i tantiemy;—- L — - -

c) wplaty do pozostalych funduszéw spéiki, o ile ZOSLaly UtWOIZONE -===c=amemmmmemeeaenn --

d) podwyzszenie kapitalu zakladowego spélki oraz

e) na utworzenie funduszu rezerwowego na akcje wiasne spofki lub akcje czy udziat
handlowy spotki macierzystej. ---—--- e ——

3. O spaosobie podzialu zysku mozna zadecydowac réwniez w ten sposdb, ze caly zysk lub jego
€zgsC zostanie przeniesiona na rzecz osoby zarzadzajacej, Jezeli spotka zawrze umowe o
przeniesieniu zysku. --- -—-- -

4. Walne zgromadzenie moze réwniez zadecydowac, ze caly zysk netto lub jego niepodzielong
€z¢s¢ przeniesie sig na konto niepodzielonego zysku z lat ubiegtych. Ten niepodzielony zysk
z lat ubieglych moze by¢ wykorzystany tak samo jak zysk netto. —-smmmemeecceeeee

5. W drodze uchwaly walnego zgromadzenia o wyptaceniu udzialu w zysku (dywidendy)
powstaje prawo do wyplacenia dywidendy wszystkim  akcjonariuszom z dniem
R TG T (6 T ——— ——

8. Datg decydujaca co do wyplacenia dywidendy jest data obrad walnego zgromadzenia, ktore
zadecydowalo o dywidendzie, ===esemmmmmmmmmeeee o —emees

Wrona dziewigtnasta
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widenda jest wyplacana w terminie jednego miesiaca od dnia, kiedy zostala przyjeta
mala walnego zgromadzenia o podziale zysku, Sposob wyplaty dywidendy zaproponuje
2d. a zadecyduje o nim walne zgromadzenie.

§38
Pokrycie straty spolki

sposobie pokrycia ewentualnej straty spélki powstatej w ubieglym okresie ksiegowym
@ecyduje walne zgromadzenie, -

alne straty, powstale w trakcie gospodarowania spotki, mogg byé zaplacone lub
e przede wszystkim z jej funduszy rezerwowych, o ile nie zakazuje tego ustawa. Walne
nadzenie moze réwniez zadecydowac o sposobie pokrycia straty.

poprzez wykorzystanie niepodzielonego zysku z lat ubiegtych;
poprzez wykorzystanie pozostalych funduszy spotki, lgcznie z kapitatowymi i

emisyjnego agio, lub == R
<) obnizenie kapitalu zaktadowego spotki. = peuts
Kolejnosc sposobu pokrycia straty nie jest wigzaca dla walnego zgromadzenia, -=-------ceceeme-

3. Walne zgromadzenie moze zadecydowac takze w ten sposob, ze strata nie zostanie pokryta i
bedzie przeniesiona na konto niepokrytych strat lat ubieglych.--- -

§39
Fundusz rezerwowy

Spotka utworzyla fundusz rezerwowy. Fundusz rezerwowy jest corocznie uzupelniany
whiadem w wysokosci 5 % czystego zysku do momentu osiagniecia wysokosci 20 % kapitatu
zakiadowego. ------- “mmmmeeens -

Fundusz rezerwowy utworzony w zakresie zgodnie z post. § 39 ust, | niniejszego statutu
shuzy wylacznie do pokrycia straty spotki. —-—--- e

Spotka obowiazkowo tworzy fundusz rezerwowy takze w przypadkach okreslonych w § 120
ust. 3, § 161d ust. 2 oraz § 1611 kodeksu handlowego, a to zawsze przy sporzadzaniu bilansu
 ksiegowego ze Zradet wiasnych z niepodzielonego zysku. --- --
Spotka postgpuje przy tym zgodnie z § 161d ust. 2 - 4 kodeksu handlowego.-==-=ssmseoeees —

: rezerwowy moze by¢ rowniez tworzony w drodze:
decyzji walnego zgromadzenia przy podwyzszaniu kapitatu zakladowego wraz z uchwala
© podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez subskrypcje nowych akcji, a to: =-----—-—
- w formie doptaty do kursu emisyjnego nowych akeji, lub
= poprzez zastosowanie roznicy (lub jej czesci), o jaka wartos¢ wkladu niepienieznego

przekracza  wartos¢ nominalng akcji, ktore subskrybent ma otrzymad jako

zadoséuczynienie;

dwudziesta
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ji walnego zgromadzenia o dalszym  dobrowolnym  tworzeniu funduszu

. owego z zysku, przy czym w ten sposob mozna utworzy¢ fundusz rezerwowy az
%0 wysokosci dwukrotnosci kapitaty zakladowego spolki:

i, jezeli nie sq one
056b mozna utworzy¢ fundusz rezerwowy az do
- wysokosci dwukrotnosci kapitahs zakladowego spotki;

decyzji walnego zgromadzenia o obnizeniu kapitatu zakladowego w celu przeniesienia do

USZu rezerwowego na pokrycie przysziej straty na warunkach okreslonych w § 216a
kodeksu handlowego, przy czym kwota przenoszona do funduszy rezerwowego nie moze
przekroczy¢ dziesieciu procent (10%) kapitatu zakladowego spétki: utworzona w ten

Sposob czesé funduszu rezerwowego moze by¢ wykorzystana wytacznie zgodnie z § 216a
kodeksu handlowego.

—

§ 40
Fundusze docelowe

ka moze zalozy¢ fundusze docelowe.,

- O wykorzystaniu funduszy docelowych decy

duje zarzad, z wyjatkiem przypadkow, kiedy
ustawa powierza to walnemu zgromadzeniu; - -

. Fundusze s zakladane zgodnie z odpowiednimi postanowieniami kodeksu handlowego, -=----

Czesé Vi
Postanowienia specjalne

§41
Uzupelnianie i zmiany statutu

O vzupehianiu i zmianach niniejszego statutu decyduje walne zgromadzenie, -

..... T T —

~ Projekt zmian | uzupelnien niniejszego statutu Jest opracowywany z uwzglednieniem

Kogentnych (bezwzglednie obowiqzujqcyeh) postanowier przepiséw prawnych, mogg go

zarowno akcjonariusze, jak i czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej. ~---eeee=eeeeemo-..

i w porzadku obrad walnego zgromadzenia ma sie znalez¢ zmiana niniejszego statutu
ki, zawiadomienie o jego obradach musi charakteryzowad przynajmniej istotg

pponowanych zmian, a projekt zmian niniejszego statutu mus; by¢ do wgladu

ariuszy w siedzibie spotki w czasie 30 dni przed dniem odbycia sig danego walnego
adzenia. Akcjonariusz ma prawo zazadaé wystania kopii propozycji statutu na swoj
wiasne ryzyko. O tych prawach akejonariusze zostana poinformowani w zaproszeniu
Waine zgromadzenie lub w zawiadomieniu 0 jego obradach, --

udziesta pierwsza
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I akcjonariusz ma zamiar zlozyé na walnym zgromadzeniu wnioski przeciwne do

owanych zmian niniejszego statutu, ktorych tres¢ zostata podana w zawiadomieniu o
dach walnego zgromadzenia, jest on zobowigzany do doreczenia spélce pisemnego
sienia swojego wniosku co najmniej pig¢ dni roboczych przed dniem odbycia si¢ danego
mego zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany upublicznié jego wniosek przeciwny wraz
woim stanowiskiem, o ile jest to mozliwe, co najmniej trzy dni przed zapowiedziang datg
ia si¢ walnego zgromadzenia. -

B zatwierdzeniu zmian niniejszego statutu przez walne zgromadzenie zarzad zapewni

Eacowanie nowego pefnego brzmienia statutu spotki i przedstawi je we wlasciwym sadzie

Sjestrowym. Zmiany niniejszego stetutu w mysl § 173 ust. 2 kodeksu handlowego wchodza

W Zycie z dniem ich wpisania do rejestru handlowego. Pozostale Zmiany niniejszego statutu

ehodza w zycie w momencie, gdy o nich zadecydowato walne zgromadzenie, o ile z decyzji

alnego zgromadzenia o zmianie niniejszego statutu lub z ustawy nie wynika, ze wchodza w
W pdZniejszym terminie. — - -

§42
Oglaszanie

Bkty, o ktorych ustawa, niniejszy statut lub uchwala walnego zgromadzenia stanowia, ze
iaja by¢ publikowane, spétka opublikuje w formie ogloszenia w Obchodnim véstniku, w
niku Hospodafské noviny oraz na tablicy in formacyijnej spolki.

menty pisemne przeznaczone dla pozostalych oséb 54 dorgezane na ich podany spélce
‘adres, ewentualnie na adres wpisany w rejestrze handlowym lub w innej ewidengji, -----------

Czesé VIII
Postanowienia koricowe

§43

i spoika decyduje o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zakladowego, o podziale akcji, o
mnie formy lub rodzaju akeji albo tez o ograniczeniu przenaszalnodci akcji imiennych lub jej
zmiana statutu wehodzi w zycie z dniem wpisania tych faktow do rejestru handlowego.

zmiany wchodza w Zycie w momencie, kiedy o nich zadecydowalo walne

enie, o ile z decyzji walnego zgromadzenia o zmianie statutu lub z ustawy nie wynika,
a W zycie w poZniejszym terminie. -

B.
Giirtner, nr ew. 680629/1426, pobyt staly pod adresem Praga 4, Branik, Srazna

or Hotar, ur. 21.04.1975, pobyt dlugotrwaty Prost&jov, Pod Kositem 3001/2-xeemcemmamecces
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miu dzisiejszym niniejsza:

esta druga

decyzje oot

a m y spolke akeyjng z firma handlowa: Photon Energy a.s,, z siedziba: Praga ----

u j e my Statut spolki w brzmieniu podanym w punkcie 12 artykutu A niniejszego

bieram y organy sp&tki w nastepujacym skladzie:

__-‘:‘I'I'l!el'.. nr ew. 680629/1426, pobyt staty pod adresem Praga 4, Branik, Srazn4 161/6, -
 Hotar, ur. 21.4.1975, pobyt divgotrwaty Prost&jov, Pod Kosffem 3001/2, -—-ccmmemmcmennmmen-
reela Klikarova, nr ew. 595926/0230, pobyt staty pod adresem Praga 3, Ambrozova 11,

da nadzorcza:
sslav BaZant, nr ew. 510528/096, pobyt staly pod na adresem Praga 2, Safafikova 16,-—

in Vax, ur. 12.08.1963, pobyt staly pod adresem Praga 2, Salmovska 9.Marco Sipione, ur,
1964, pobyt staty pod adresem Praga 1, Konviktska 30.

Michal Girtner i pan Georg Hotar osobiscie przeczytali niniejszy akt notarialny i w pelnym
esie zaaprobowali jego tresé. -

M. Gértner, wiasnorgcznie Georg Hotar, wlasnorecznie

L.S. (miejsce na pieczec)
JUDr. Voclova whasnorecznie

ladezam, Ze niniejsza kopia aktu notarialnego jest dostownie zgodna z aktem notarialnym N
1186/2007, NZ 963/2007 zlozonym do zbioru akt w kancelarii notarialnej JUDr. Jaroslavy
Woclovej, notariusz w Pradze. Ninigjsza kopia aktu notarialnego zostata sporzadzona dnia
=9.10.2007 (dwudziestego dziewiatezo pazdziernika dwa tysigce siodmego roku) i jest
grzeznaczony dla zalozycieli.--------

L.S.

JUDr. Voclova, wlasnorgeznie
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Uwierzytelnienie — widymacja
» Ze niniejszy odpis zlozony z 22 stron jest dostownie zgodny z dokumentem, z

0 zostal sporzadzony, zlozonego z 22 stron.

———

dze dnia 29.20.2007 (dwudziestego dziewiatego paZzdziernika dwa tysiace siddmego

- HE: ———————

Ria pieczed w kolorze czarnym z czeskim godlem panstwowym i napisem w oioku: JUDT.

va VOCLOVA notariusz w Pradze -1-, nieczytelny podpis adreczny
} odwrocie dokumentu znajduje sie naklejka w kolorze zielonym z wzorem

JDr. Eva NEUMANOVA ~ KLAUZULA UWIERZYTELNIENIA
YTELNIENIE - WIDYMACJA

-POSWIADCZAM, ZE NINIEJSZY PELNY ODPIS ZLOZONY Z 22 STRON
DOSLOWNIE----

: ODNY Z DOKUMENTEM, Z KTOREGO ZOSTAL SPORZADZONY,
ZEOZONEGO Z 22 STRON.-—--

W Pradze dnia 29.09.2008, JUDr. Eva Neumanova notariusz w Pradze, nieczytelny
\podpis odregczny

Okragla piecze¢é z czeskim godlem panstwowym i napisem w otoku: JUDr. EVA
eumanova NOTARIUSZ W PRADZE -4-

(134.420)

¥ kopii miejsca zwiqzania uwierzytelnianego dokumentu znajdujq sie dwie okrqgte
leczecie w kolorze czarnym z czeskim godlem panstwowym i napisem w otoku:
JUDr. Jaroslava VOCLOVA notariusz w Pradze -1-

W prawym gornym rogu na naklejce znajduje sie okragla pieczeé¢ w kolorze
selonym z czeskim godlem panstwowym i napisem w otoku: JUDr. EVA

ANOVA NOTARIUSZ W PRADZE -4-

pniec tumaczenia
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Ja, mgr Jarostaw Radiméfsky - thumacz przysiegly
Jezyka czeskiegozam.: 49-130 Tulowice,

ul. Ceramiczna 1,2, wpisany na liste thumaczy
przysieglych Ministerstwa Sprawiedliwosci

pod nr. TP/1107/05 potwierdzam zgodnosé niniejszego
tlumaczenia z przedlozonym oryginalem dokumentu.
obrano oplatg zgodnie z przepisami.

" onano w Tulowicach, dnia 9. pazdziernika 2008 r. ——-vemmeeeeeeee .
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Ttumaczenie z jezyka czeskiego

Priwiniczons umaezene 7 jozyka szeshea 1

Pomizize tumacsenie stanow ma Svezende Klienta virigg = kgt ARCTL
NOTARIALNEGC (NZ 21172008, spisanego dnin 19.05.2008 w fmienin JU Dy
vy Sidove), notariues = siedziha w Pradse, prrez kancelariy notarialng w Pradse 1,
Blarmerskd 6, proez fof procduawiciels dstanowionegs weing $24 kodeks
itctrtalne 2o mgr. Radimae Newbowera, kandwdon voarialnego, w mieisce w
stedzibic kancelari] adwokeckict SALANS, vos. pod adresent Praga [, Piatnéfaki
fi, kad poczr. {10 00,

Tlumazzenie sastilo sporzqdrore na podstmvie wekazameh pvzes Kiieria
Fragmentdw przediozenego dikamenty fwybranveh weimd), e obeafimge m. i
oplsdv sporain glosowaris, ucmval zavierafaeveh dume asobowe § zalgestikiw

Notariiez w AKCIE NOTARIMEANYM porwicridza po podstawie swoje obecnoici i
preedivzomch dokuwmenicw, 2o Nadzwyezaine Walne Z gromadzenie spilk: Photon
Energy a.s., = siedbibg pod advesent Praga 2, ol No dogiin 81989, kod peczs. {20
00, FC(RETON): 282 23 250, wilsaney o rejestra handlowego prowadsanegn
przez Eqad Migjski w Pradea, deial B, pozvcia 13779 Rtee odbyfa sig w daf 19,
mia M08, o gadsinle § 300 w siedzibie fancelaril adwokackiof SALANS w05 prenk
adresen Praga I, wl Plowedfbd 4, koo pocse: 1000 prayiele zuodile 2 prowem §
Sratutan spdili ninfeisze nolmean:

Uchwah nr 3 — deg nie formy is

Wt Lgromadzende mtvwierden aelang formy skeifi spolki 2 okcil imiennvech e akcie na
oknzicidn,

Lchwol mr 4 — iftie shunitu:

Slatit spilki crmbenia sig w nastgpuiicy sposdh

L W oartykiths b usigpie 2 Sintubg gilki showa dmieree® mmstepu g sbowa o odasiciela

2, W styhube b isigpie 3 Sinbii plerwsze sadenie zmienn sig, nerevingge e berrnienie:
-Spatka ma podsigwie decsgiil sorsaal fub ma podsawie wnasha abciomrinca me prawe die
el enicurke storowegn ewenialnie odcintdn shioroeedt soppiaeien aliol spoteie 2

pesimnowiemtan & 5 e 3 wsmiy e SPLTMIT SN (D2 U0 o pagnenach wartosclowae,

X W oatykule 6 Siabubn spolki ueeea sk usigp B4 & pemvoine usigpy 6.5 1 66 zouais
PTECTRITEMWIG (68 U stgpy b | 6.5

de W armykule 8 ustgple 2 pierwsee wndanie smienin sig, olrzymajae mowe bremiense: | Sufrkrshent
Jexr peewdgsmay do oplacenli ealeen Eirse eminyinege subrbabowmed e mleoo sboil, Adre
g explercree voklmdem plemiy 2y, w ferminde di fodiega miedices od daie Wpisanie pokiyEscenin
Ll skl oo refaivy bardfcwepn, fedfli walne sgrousstsemie nie ;ﬂmml':'}.j .

A
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5. Artrhul 13 nsown sig w pelnym emkresie, Numerncja poscstabeh artyRiihing pazosiale bez zmion.
i Docaje sig nawy artvkul 13 w sastemsjacym bramieniu:

ddepitinevanie akefl

WPszviakie cokefe spolid sa whdone s Dot omaferiadn, shotme w deprazvels w spedee dradhd Ramk
S owpipwane o ewidkngl fdematertalismanet wo Keadowi Depoicis Papicraw
Warrmiciowyoh w Roecoymospolin Rolikief zevadnic 2 prospisami proawa pelakings, -

T Artykud 14 usuwn sl w pelnym saicresie. Numeracla porostelyeh snlykubiw posostajsbez eminn.

I 8. Lzuzednia sie nowy amvkol |4, nacaige tu bremicniz,;
WEBERAr Akl

Wazyiakie ke spofit’ s proesvacaone de obroiy ma naby sievegatoeani Ney Canses ™
organisewisnm pezes arszowsty (el Papivedn Wortstcimach

%W arikode 15 dodaje sig wmep 3w mesigpujacym bemienie | ool wplat diwidend
slematorimlizramme. whofe oz g 20 fadsiegriiane papleer waradcieee. Dhavidied) sostamg
wiglacne ar podienalctwess Krafinwego Depose FPapierrie Wartaiciowrch w Redemypaspalite)
Podvkiyf, Enr vl je soim colarbon, o o mastgre akomaricsos gkl

10, Woartybule 21 Seandis spdlc litern hi zmienin si¢. olrmujac nowe bremiente docugia o
Al magier weriaicioved dtidoich el o ool specialnesy peepin
prirwmegn, o felt wpeafivin 2 ehrot s ok oficialiym, o wrewodseniy papierde wososciouneh
edslaeyatly nun ryed aieregmdovary, o2y o fob weafinie - ook atererdlrvangn. " Naitepmie po
putkicse W} Jodaje sig lin, 8w brzmieniu; _dvorgio o zmie poston § Sy ki, uf g ik
I vpinantse o eveldongll fshemaderalizac ()" Pierwome Hiee 81 JL kL 17 m) gostap sntienione
edpowiednio ma litery 3, k3, 1), myini W anyvkule 22 ustepie? usown sie diigle sdnic,

11. W ariykle 22 dodaje sie. nowy ustgp § w nustgpuinerm bremieniv: 2o wealedy m o S
akgje g s shemareriolizowane, w asystanta prnva wesssirictea ol syromadseniu
et kneitary depyfaiaey deler, fdem e ﬂ'kh.[u‘l}'d:fﬂ'r.ﬁrﬂ'h‘:ﬁmlwp.[u:ud alear selfrvclir wig
walnggs sprawrde i,

12, Do artyoubn 23 dodaje sig sowy ustep & wonastepuigeym bremiesio: Akcionwise miesd
tealtnkan wnafor watd pezed walmpnt apremaderice, te bl algfoeerivcem il w deraaiaeim
dnig, @ e poprzes ekazente cerniiiann Seladecive depaspewegn) widmego preas oxfanka
Krafonegn Bepazpn Palerdv Farmicionich w Reecoyponpsolited Polekicl, bidey ffn slago ok
aier wivsiclpieln papierdn wiortican il proweds oo whedelviefvkie. Cornahary fe wvdiaie sip
sprafnfe 2 podekimi przepivamd prase o ©

o5
)

A

v
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12, prykul 23 gsigp I Sttty spili zmienin sie, oimymuojgs nowe bremiese: Wl
rgromndsemie jed swohovane pezes sarsgd spaikl, o Ne astevg wle smend inaene. Zaragd
opoblikefé seradamerie o obradach swvcminegn bl redwpezeinege welnegm sgreeiceeaia i
o momoriey froyezieier (300 dad proed odlbclem sy walmemn sprowradzemia e Moniieee
Sk FGospodirezim, @ fakee w dsivnmiknr ronke merviiny,

. W ariykuke 23 wsepie 3 Stewi spolki sbewar Zowoszerdd Ao il Speomodiente™
snsepuje i showami Zmwiadoordivy o ofredech wainegs spromagzeniz

15, Wastykube 24 usigpie. | slowa  BER mstepaje sig slowami 3067,

16, W artysule 24 usgpie 2 w orugim adaniu sbowa arasps snprosenia” stppuge sig slowam
wpawegn sawloaomieaia™, Lisma S 2danie i | zxgpije je nowym teksiem v brzemieniu:
Pwindaneierie o obvdoch e Zeeomadsenia masd id opaiibevane agpdey do 1S dr
ol vy, w Kby ponvires sie el picewore weelme zeeoacndzesde. o fermin pocko w post F 22
wwt I i ere s Sostale sedeoany oo 15 gl

17. Wartykule 34 usigpie 5 phenveee alanie smbenla she. orzamije nwe brasmine: . Ceiosewamie
W walmer Tgrveucheniy odyeg oy proer ekfpmady. o @ regaionnn ebrad walvege
Tzl ks sl st ineee,

I8 Warvkule 25 ustepio | b gpbdule oy peees pediigsienie pgh™ gnmicnin sig oo sowa
e e peses akfaicty, o i pegdamin obrad waineee sromadzonio rie stmon? (magze).

19, Warnkule 23 usgpic 5 shwa zaproszente mo walhe 2prenedsenic’ zasigpule sie shwami
L Fawiadomiprie o obwadack wiskse oo spvariEesla

20, W ariybule 27 ustepie | usuwa sig liiers b, Prerwotne Teery o, d), e, 1, 03 1 k), I samiena sig
ol powtadme ra (e B, oh d), ek 0, g b, 1.

21, Adtvkil 28 ustep 2 rmienin sg, atrzymmujie neswe breringe: | Pesisieele s oelie fogo
prezes fuh =homek wpowedniceny pries prezess, ©

22, Ulaawn sig artyhul 28 ustgp 3w petmam aknesie.

f.. W artskule ¥ ustgpie 2w adania pierwszym 2o slowe pisemmy doduie sig nasgpuiacy Lekat:
sty frknem fate pocziy elkivamiczrg”,

34, W artykals 33 dodaje sig sowy ast 4w nastepujacim beamicmiu Rode sedseez, i
Hiezte exfosday puiy spadi powize) Solowy, oy srkare i rezerweowicly do nrsigee g
postedzenis walneee sgromaasend,

Podme smiany Statutn w punkisch 2, 4, 10, 15, 17, I8, 20, 21022, 23§24 wehodey w itycie &
mitnenter ich preyiesia preee Walre £gromadzenie

Podme zminny Statutu w pankiach 1, 305, 7, 03, 14, 16 1 19 webedis wedycie 2 deiem wpisania

smiany foemy akejl, o kidee] sadecydule ninigjsae Walve Zgromakzenie de rejestr | gL
.y
v
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| Bodwisderons Bumscranis 2 197yie CZEGRE0] 448

Podan: smisny Staiuin w pankach 6, 9, 11 112 wehodm w sveie « deiem prprosadesia
demazrialimnci akeji spitki.

Podan aminnn Statoin w punkesx 8 achodzi woiyche 2 dnieny wprowndzenia afeji spilki do ohrodn
na ke meregulowanym JMNew Cmnect™, onmmizwanym preee Warssavsksy Ciiddg Papsendw
Warnindcionaych.

] a nr S - wchovishs ix

Kapih sakdadowy spabkl podwyisn sig o kivoty 50 000 CF K (shownie pipddziesiat 13siecy karom
creskizh) 2 1vm, 7 subskeypeia poswyie) podanc] kwaty jes dopusscming, jednak mossymalnie do
wysokosel S0 000 CZK dshownie sreicse tviedy koron ceeskich), Bapital mabladowy 2osiaje w ten

i gmnany & kwaty 2 000 000 CEK {shownie dwn milicny koron ceeskich] fo kwoly co
pajmeie) 2 050 000 CZE [shwmic dwa miliony pipddziesial tysigey koron czeskich), w02y ceym o
oeslabecare) wistkadcl kapitalu zakisdowegn decviuje Furad spolki. Kodowwa wischodt kapitaluy
mmkbacowegn nie preckrocey kwoly 2 6H) 000 C2R (slownis dwa miliony seséset siecy kano
creskich). Popeace subsirypoje skcji o colkowitel waross nominalog] 600 000 CIK (stownie
spediwt tyeipey koron cosskich) subsiory pejn akcji zostage sskoficeonn,

o v subskrvbowanych abell spdlki wynosd co najmmigj SO0 O (shownie prelsed tysiey]
setuk | majevyie) & 000 DOU (shonmis szedd miliondw) saus, O estateemej ilodel akdji zadecyduje
Zorzyl spafki. Warodd pomingdnn kaads @ nown suhsorybovwanych akcji wynes: 0,10 CFR
{showeie dziesipd halerry), Wenstkie powa subskrybownne pkcie stann siv akciami podstmvamymi
nn ekazicicls w lanmie maerialng (dokumentovef),

Akckmariuens spitki arackli s praven pierwsemstwn do sussarybowania okl

Wervitkie nowo. subskrybowane akeie beds ofewmsans do sobskrvpeil 2 iy ckreslanym
zainteresoeanym, kldrey 2ostang wiybrani prees Sarepd spolki b by chodeslo o meby, kitre =
odpowviednie 7 pumkin wikhaeni adroweps | przesomepn Kiesowanin spdlks. & tepe powodu sy

[ wyhigmne jedynie soby figyezwe | provme ¢ sodethy | micjscoen ssmicskania =« kiboms =
paristw slanpwineyeh Buropeiski Obars Gospodancy, o do idmyeh, po wwegladnicdu ich dobee)
opinii i detyehemsewepn wistegowanin w stosurkoch handbwaeh, mozna kindad, re ich udeid
woapdlee mie doprowads do poparsrenio dabrega imienia spalil Kaslejmym wanankian jest o, &2
ezl subskrybent jest pobowinmny, do subskrypeii shefi spocki 2 kursem emisyinm s mimimalie
wysabndel |00 000 CEK cslownie sio tvsivey komn ceeskich) Okroslone @ giny osaby
aimtereswang nie mops e niewsvplacalve lub zadbese w mydl odpovdednich preeprsiw
prewnyeh, oo podwindezaiy spilee popreer heoafowe cdutadcrenbe, Okreshone @ pary osoby
pameesowang mogn byt ter ofcjonariuszami spofii Earemd spidki jest cobowigany do
poatepawnin w ki sposdl, aby proces podveyascania Kapdabu sakladowezo nlemdgl o wwadmmy
7a oferip publicznae, migdzy immym | e moe sotermand sabskypoii skcji spolkn wiece) ik S
asaben,

Micjem suhskrybowanka akoji jest siedrihn spolia. Terni ra subskryhowinie alcii wymest B4 dnl
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SOAHHOOTNSS00  prowndeone w  spolce Raiffeisenbank s, w terminie uszionym do
syihskrybowania akdji.
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i owymika podwykssenia kapiaby eakladewege, o kem sadocydowalo pindsee Wilno
Furoenadzenle, zostang precksmne prer spidky do depoayty papierds wansaciosgch spdlce
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Wazvrkie akcje spolki, kidre bydy eritewane e adeinkl Sorve w wynike zamiee Toomy akcii
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waricdziowseh  “New  Cowrec™,  organizowinym  prase Wonspneskn  Oielle  Papessins
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Ivy Sidowej, notarinsz w Prdee, przes jej preedstawicicla nstancwionege wedlug
524 kodeksu notarialnego mzr Radima Neubavera, kandydata nodarialnego, dnin
19.05.2008 pod nr. akt NZ 2112008 1 sledonyn wozbiorze akidw neardulnych
wrzgdu JUDr. Ivy Sidovej. }
/]
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Odpis Protokotu z Posiedzenia Zarzadu z dnia 11.09.2008r.
Tlumaczenie z jezyka czeskiego

Poswiadczone tiumaczenie z jezyka czeskiego 1/7

w lewym gornym rogu: okrqgla pieczec z czeskim godiem paristwowym i napisem
w otoku: JUDr. Marie TLASKOVA; NOTARIUSZ W PRADZE -2-

ODPIS
PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU
spolki Photon

Energy a.s.

Posiedzenie zarzadu spolki Photon Energy a.s., z siedzibg Praga 2, Na Bojisti 8/1989, kod
poczt. 120 00, numer identyfikacyjny: 282 23 250, wpisancj do rejestru handlowegao
prowadzonego przez Sad Migjski w Pradze, dzial B, pozycja 13779 (dalej tylko ,,spétka™),
odbyto si¢ dnia 11. wrzesnia 2008 od godz. 12:00 w siedzibie spolki.

Obecni: Michal Giirtner (prezes zarzadu spotki)
Georg Hotar (wiceprezes zarzadu spétki)
Marco Sipione (czlonek zarzadu spolki)

Protokolant: Georg Hotar

Porzadek obrad:

1. Rozpoczecie.

2 Wyniki procesu subskrypeji akcii przez spotke z gory okreslonym zainteresowanym
3. Decyzja o wydaniu odecinkéw zbiorowych zastepujacych akcje spétki i zapewnienie

dematerializacji akcji.

4. Podsumowanie.

1.

Posiedzenie zarzadu spolki rozpoczal jego prezes pan Michal Giirtner, ktory powital
obecnych i stwierdzil, ze ze wzgledu na liczbg obecnych cztonkéw zarzadu spotki, zarzad jest
zdolny do podejmowania uchwat.

Prezes nastgpnie przedstawil porzadek obrad (podany wyzej). Prezes zaproponowat dalej, zeby
Georg Hotar zostal wybrany na protokolanta na posiedzeniu zarzadu spolki. W tym celu
zarzadzit glosowanie nad nastgpujgcym projektem uchwaly:

»Na protokolanta na posiedzeninu zarzqdu spoiki wybiera sig Georga Horara. "
Za:

Przeciw:
Wstrzymal sie:

D0 W

Prezes stwierdzil, ze uchwatg przyjeto 100 % gloséw wszystkich cztonkéw zarzg
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Pan Georg Hotar zapoznal zarzad z wynikami procesu subskrypcji akcji w zwiazku z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego spolki. Pan Hotar stwierdzil, ze lacznie zostalo
subskrybowanych 3 000 000 sztuk akeji przez 29 akcjonariuszy. Kapital zakladowy spolki
zwigkszyl si¢ w ten sposob o 300 000 CZK, a spotka uzyskata tacznie 15 000 000 CZK. Pan
Hotar podal, ze podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo juz wpisane do rejestru
handlowego i spolka jest zatem uprawniona dysponowa¢ uzyskanymi pieniedzmi. Dalej podal,
ze obecnie jest niezbgdne zapewnienie emisji akeji spotki w formie odcinkéw zbiorowych i
przeprowadzic¢ proces dematerializacji i wprowadzenia na rynek NewConnect.

Dokument Informacyjny

3.

Prezes zarzadu nawiazal do stow pana Hotara i podal, ze trzecim punktem programu
posiedzenia jest decyzja o emisji odeinkéw zbiorowych, ktore zastapia wszystkie akcje
spotki. tj. 23 000 000 sztuk akcji zalozycielskich na okaziciela w formie papierowej o
wartosci nominalnej 0.10 CZK kazda, przyslugujacych akcjonariuszom wymienionym w
zalaczniku nr 1 do niniejszej uchwaly z tym, ze dla kazdego z akcjonariuszy zostanie
przygotowany jeden odcinek zbiorowy. Prezes zarzadu powiedzial dalej, Ze te odcinki
zbiorowe nalezy koniecznie przekaza¢ do przechowania w depozycie papierow
wartosciowych spotki Kredyt Bank S.A. z siedziba pod adresem ul. Kasprzaka 2/8, 01-211,
Warszawa w celu ich nastepnej dematerializacji u narodowege depozytariusza papierow
wartosciowych w Rzeczpospolitej Polskiej (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
5.4.).Poinformowal rdwniez, Ze trzeba zlikwidowaé pierwotne 20 000 000 sztuk imiennych
akcji zatozycielskich o wartosci nominalne) 0,10 CZK wydanyeh jako odeinki zbiorowe,
ktére dotychczasowi akcjonariusze zwrécili do spolki w nastepstwie zmiany formy
dotychezasowych akeii.

Pan Michal Girtner stwierdzil, ze staut spolki umozliwia wydanie na podstawie decyzji
zarzadu odcinka zbiorowego zastepujacego poszezegdlne akcje spolki. W nawiazaniu do
decyzji nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spolki o podwyzszeniu Kapitatu
zakladowego z dnia 19. maja 2008 pan Michal Girtner proponuje zarzadowi. zeby zgodnie
z artykutem 6 ust. 3 statutu spolki przyjal nastepujaca uchwale:

. Zarzad uchwala emisje odcinkow zbiorowych na okaziciela zasiepujqeyeh akcje spolki, a
to w taki sposob, ze dla kazdego akcjonariusza spotki zostanie wyemitowany jeden odcinek
zhiorowy, zgodnie ze strukturg podang ponizej. Zarzqd upowaznia pana Michaela Gértnera
i pana Georga Hotara, Zeby zapewnili wydrukowanie tych odcinkéw zbiorowych | zeby
niniejsze akeje w odpowiedni sposéb podpisali w imieniu zarzqdu.

L. odcinek zbiorowy nr 1, ktory bedzie zastepowaé 7 976 150 sztuk papierowych akeji
zalozyeielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 010 CZK numer od | do
7800 000 i od 20 026 151 do 20 202 300 wydanych przez spolke;

by

adcinek zbiorowy nr 2, ktdry bedzie zastepowal 200 000 sztuk papierowych akeji
zafozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 7 800 001 do
8 000 000 wydanych przez spolke;

3 odcinek zbiorowy nr 3, kiory bedzie zastepowac 8 526 150 sztuk papierowych akcfi
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominainef (0,10 CZK numer od 10 000 001
do 18 500 000§ 20 000 001 do 20 026 150 wydanych przez spolke;

4 odcinek zhiorowy nr 4, kiéry bedzie zastgpowaé 1 000 000 sztuk papierowych dakeji
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zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numery od 9 500 001
do 10000 000 i od 19 500 001 do 20 000 000 wydanych przez spolke;

3 odcinek zbiorowy nr 3, ktéry bedzie zastgpowaé 500 000 sztuk papierowych akcji
imiennych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 8 000 001 do
& 300 000 wydanych przez spilke;

é odcinek zbiorowy nr 6, ktory bedzie zastepowac 2 000 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o vartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 8 500001 do
9300000 i od 18 000 001 do 19 500 000 wydanych przez spotke;

odcinek zbiorowy nr 7, ktéry bedzie zastepowaé 110000 sztuk papierowych akgji
zatozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 202 301
do 20 312 300 wydanych przez spotke;

& odcinek zhiorowy nr 8, kidry bedzie zastgpowaé 50 000 sztuk papierowych akcji
zatozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 312 301
do 20 362 300 wydanych przez spolke;

9 odcinek zbiorowy nr 9, ktéry bedzie zastepowac 20000 sziuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominainej (0,10 CZK numer od 20 362 301
do 20 382 300 wydanych przez spolke,

10 odeinek zbiorowy nr 10, ktory bedzie zastgpowaé 30 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 382 301
do 20 432 300 wydanych przez spolke;

H. odcinek zhiorowy nr 11, ktory bedzie zastepowac 50 000 sztuk papierowych akcji
zatozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 432 301
do 20 482 300 wydanych przez spolke;

IZ odcinek zbiorowy nr 12, ktory bedzie zastepowaé 100 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 482 301
do 20 582 300 wydanych przez spotke;

13 odcinek zbiorowy nr 13, ktory bedzie zastepowad 357 700 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 582 301
do 20 940 000 wydanyeh przez spolke,

14, odcinek zhiorowy nr 14, ktory bedzie zastepowac 100 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 20 940 001
do 21 040 000 wydanych przez spotke;

13 odcinek zbiorowy nr 13, ktéry bedzie zastepowac 30 000 sztuk papierowych akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 (040 001
do 21 090 000 wydanych przez spolke;

16. odcinek zbiorowy nr 16, ktéry bedzie zastgpowac 100 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o vartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 090 001
do 21 190 000 wydanych przez spilke;

7 odcinek zbiorowy nr 17, ktory bedzie zastegpowac 100 000 sztuk papierowych akcji
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zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 190 001
do 21 290 000 wydanych przez spolke;

I8 odcinek zbiorowy nr 18, ktdry bedzie zastgpowaé 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 290 001
do 21 340 000 wydanyeh przez spolke;

19 odcinek zbiorawy nr 19, ktory bedzie zastepowad 400 000 sziuk papierowyveh akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej (), 10 CZK numer od 21 340 001
do 21 740 000 wydanveh przez spolke;

20 odcinek zbiorowy nr 20, kiory bedzie zastgpowad 50 000 sztuk papierowych akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 740 001
do 21 790 000 wydanych przez spolke;

21 odcinek zhiorowy nr 21, kiory bedzie zastgpowac 60 000 sztuk papierowyeh akcfi
zalozyveielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 790 001
do 21 850 000 wydanych przez spolke;

22 odcinek zhiorowy nr 22, kiory pedzie zastepowad 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 850 001
do 21 900 (00 wydanych przez spolke;

23, odcinek zbiorowy nr 23, kiory bedzie zastgpowaé 30 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 900 001
do 21 950 000 wydanych przez spolke;

24 odcinek zhiorowy nr 24, ktdry bedzie zastgpowac 330 000 sztuk papierowych akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 21 950 001
do 22 300 000 wydanych przez spatke;

odcinek zbiorowy nr 23, ktdry bedzie zastepowac 100 000 sztuk papierowych akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominainej 0,10 CZK numer od 22 300 001
do 22 400 000 wydanych przez spolke;

26, odcinek zbiorowy nr 26, ktory bedzie zastgpowaé 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominainej 0,10 CZK numer od 22 400 001
do 22 450 000 wydanych przez spotke;

27, odcinek zhiorowy nr 27, ktdry bedzie zastgpowacd 60 000 sztuk papierowyeh akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartesci nominalnej 0.10 CZK numer od 22 450 001
do 22 310 000 wydanych przez spolke,

28, odcinek zbiorowy nr 28, ktory bedzie zastepowaé 240 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominainej 0,10 CZK numer od 22 510 001
do 22 750 000 wydanych przez spolke,

29 odcinek zbiorowy nr 29, kiory bedzie zastgpowac 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosei nominainej 0,10 CZK numer od 22 750 001
do 22 800 000 wydanych przez spotke:

30.  odecinek zbiorowy nr 30, kiory bedzie zastgpowac 50 000 sztuk papierowych akcji
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zatozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 22 800 00]
do 22 850 000 wydanych przez spolke;

3. odcinek zhiorowy nr 31, ktory bedzie zastgpowac 50 000 sztuk papierovych akeji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 22 850 001
do 22 900 000 wydanych przez spolke;

32, odcinek zhiorewy nr 32, ktéry bedzie zastgpowac 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalney 0,10 CZK numer od 22 900 00)
do 22 950 000 wydanych przez spéltke;

33, oraz odcinek zbhiorewy nr 33, ktdry bedzie zastepowaé 50 000 sztuk papierowych akcji
zalozycielskich na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CZK numer od 22 950 00!
do 23 000 000 wydanych przez spolke.

Zarzqd spolki upowaznia pana Michaela Gdartnera i Georga Hotara, zeby nowo wydane
odcinki zhiorowe ar od 1 do 33 przekazali do przechowania w depozycie papierow
wartosciowych spoltki Kredvt Bank S.A., z siedzibq pod adresem ul. Kasprzaka 2/8, 01-211,
Warszawa, a fo na warunkach podanych w umowie o przechowaniu w depozycie papieréw
wartosciowych ktéra zostanie zawarta miedzy spolka i Kredvt Bankiem S.A. oraz wykonali
wszelkie pozostale kroki i czynnosci niezbedne do dematerializacji akeji i ich wprowadzenia
na rynek NewConnect.

Nastepnie zarzqd spotki upowaznia pana Michaela Gilrtnera i pana Georga Holara, zeby
zlikwidowali wszystkie dotychczasowe akcfe spolki wydane jako odcinki zhiorowe, ktore
zostaly im przedfozone przez akcjonariuszy spotki w zwiqzku z wymiang akcji na nowo
wydane odcinki zbiorowe.

Za; 3
Przeciw: 0
Wstrzymal sie: ™ 0

Prezes stwierdzil, ze uchwalg przyjeto 100 % glosow wszystkich czlonkéw zarzadu.
£,

Poniewaz program obrad zarzadu zostal wyczerpany i nie bylo zadnych dalszych wnioskow,
inicjatyw czy uwag, prezes o godz. 12:45 uznat posiedzenie zarzadu spolki za zakonczone.

nieczytelny podpis odrgczny nieczytelny podpis odreczny
Prezes zarzadu Protokolant
Michal Girtner Georg Hotar
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Po lewej stronie i w prawym gornym rogu znajduje sie okragta pieczec z czeskim
godlem parstwowym I napisem w otoku: TUDr. Marie TLASKOVA;
NOTARIUSZ W PRADZE -2-

U dotu kazdej numerowanej strony dokumentu znajduje sig nastepujgce
oznaczenie: Prague 1154413.2
Koniec thumaczenia

Ja, mgr Jarostaw Radiméfsky - ttumacz przysiecly
jezyka czeskiego zam.: 49-130 Tutowice,

ul. Ceramiczna 1/2, wpisany na liste tumaczy
przysieglych Ministerstwa Sprawiedliwosci

pod nr. TR/1107/05 potwierdzam zgodnosc

{ ) 1 7 niniejszego tiumaczenia z przediozonym oryginatem
o ntu.
//w,a [ e o m optate zgodnie z przepisami.
é:-f 2
Vi 4

Nr REPERTORIUM: 4?%2008.
Thumaczenia dokonano w Tulowicach, dnia 11. pazdziernika 2008 r. -—-----==--
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Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
(W zakresie w jakim ninigjszy Statut odsyta do Kodeksu Handlowego nalezy przez to rozumie¢ Czeski Kodeks
Spotek Handlowych). Ttumaczenie przysiegte z jezyka czeskiego

Poswiadczone tumaczenie z jezyka czeskiego 1/20

W lewym gornym rogu okrqgla pieczeé w kolorze niebieskim z czeskim godtem
panstwowym i napisem w otoku: JUDr. ONDREJ HOLUB notariusz w Pradze-2

PEENE BRZMIENIE STATUTU
Photon Energy a.s.

Czesé 1
Zalozenie spilki akeyjnej i postanowienia ogdlne

§1

Zalozenie i powstanie spélki akeyjnej

|. Spotke akcyjna Photon Energy a. s., (dalej tylko ,.spoika") zaktadaja: Michal Girtner, nr
ew. 680629/1426, pobyt staly pod adresem Praga 4, Branik, Srdzna 161/6 oraz Georg
Hotar, ur, 21.04.1975, pobyt dlugotrwaly Prostéjov, Pod Kosifem 3001/2,

(et

Spotka zostala zatozona na czas nieokreslony.

§2

Firma handlowa

1. Firma handlowa: Photon Energy a.s.

§3
Siedziba spdlki

1. Siedziba spdtki: Prapa

§4
Przedmiot dzialalnoéci gospodarczej

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej spolki jest:

- wynajem nieruchomosci, mieszkan i pomieszczen uzytkowych wraz ze $wiadczeniem
wylacznie podstawowych uslug zapewniajacych odpowiednie uzytkowanie nieruchomoéci,
mieszkan i pomieszezen uzytkowych

- produkcja i sprzedaz energii elektrycznej

- handel hurtowy

- dzialalno$¢ doradcow technicznych w dziedzinie przemyshi maszynowego, hutnictwa i
energetyki

- posrednictwo w dziedzinie handlu i uslug

- dzialalnos¢ doradcow w dziedzinie przedsigbiorczosci, firansow, organizacji i ekonomiki

§5

Wystepowanie i podpisywanie w imieniu spolki

1. Wobec o0s6b trzecich oraz przed sadami 1 innymi organami wystepuja w imieniu
spotki zawsze dwaj czlonkowie zarzadu wspdlnie.

2. Podpisywanie w imieniu spolki odbywa sig w ten sposdb, ze przy oznaczongj firmie
handlowej spotki swoje podpisy skladajg zawsze dwaj czlonkowie zarzadu wspglnie:
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Czesc I
Kapital zakladowy spdlki i zmiana jego wysokosci

§6
Kapital zakladowy

1. Kapital zakladowy spolki wynesi 2.300.000,- CZK (dwa miliony trzysta tysigcy koron
czeskich).

§-2

Kapitat zaktadowy jest podzielony na 23.000.000 (dwadziescia trzy miliony) szt. akcji
podstawowych o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesigé¢ halerzy), wydanych w formie
materialne], na okaziciela.

Spolka jest uprawniona do wydania na podstawie decyzji zarzadu albo na podstawie
wniosku akcjonariusza odcinka zbiorowego lub odeinkéw zbiorowych, zastepujacych
akcje, zgodnie z postanowieniem § 5 ust. 3 ustawy nr 591/1992 Sb. (Dz. U/), o papierach
wartosciowych w obowiazujacym brzmieniu. Akcjonariusz ma prawo do wymiany
odcinka zbiorowego na inne odcinki zbiorowe lub poszezegolne akcje. Spotka
przeprowadzi wymiang 1 wyda akcjonariuszowi, kiory tego zazada, nowe odcinki
zbiorowe, ewentualnie poszczegdlne akcje po przedstawieniu zastepujacego je odcinka
zbiorowego do trzech dni od dorgezenia do siedziby spolki pisemnego wniosku
akcjonariusza. Wymiana zostanie przeprowadzona w siedzibie spolki. jesli akcjonariusz i
spotka nie umowig si¢ inaczej.

LS

4. Swoje wlasne akcje spolka moze nabywaé lub przyjmowaé w zastaw wylacznie na
warunkach okreslonych w ustawie.

iy

Kapital zakladowy spotki zostal oplacony w 100% jeszeze przed zlozeniem wniosku o
whpisanie spolki do rejestru handlowego.

§7

Warunki oraz sposéb postgpowania przy podwyiZszaniu kapitalu zakladowego

1. O podwyzszaniu lub obnizaniu kapitalu zakladowego spolki decyduje walne
zgromadzenie lub zgodnie z ustawsg zarzad.

o

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spétki mozna zrealizowaé za posrednictwem
subskrypcji nowych akeji, podwyzszenia kapitatu zakladowego ze zrodel wlasnych spotki
i za posrednictwem laczonego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Przy podwyZszaniu
kapitalu zakladowego spotka kieruje si¢ postanowieniami zawartymi w § 202 - § 210
kodeksu handlowego. przy czym postepuje si¢ zgodnie z nastepujgeymi zasadami:

a) do podjecia decyzji walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
jest potrzebna wigkszo$¢ przynajmniej dwoch trzecich glosow  obeenych
akcjonariuszy, jesli ustawa nie wymaga dla okreslonej decyzji wyiszej
wiekszosei;
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b) w zaproszeniu na posiedzenie walnego zgromadzenia nalezy podaé, oprocz

¢)

d)

€

f)

g)

h)

wymaganych danych zawartych w post. § 23 ust, 3 niniejszego statutu, rowniez
dane zawarte w § 202 ust.2 - 4 kodeksu handlowego:

kurs emisyjny subskrybowanych akcji mozna oplaci¢ za posrednictwem wkiadu
pienigznego; subskrypcja akeji za posrednictwem wkladu niepienigznego jest
mozliwa wylacznie wtedy, jesli jest to w istotnym interesie spotki;

subskrypcja akcji nie moze si¢ rozpocza¢ wczesniej, nim uchwala walnego
zgromadzenia zostanie wpisana do rejestru handlowego, chyba ze zostal ztozony
wniosek o wpisanie tej uchwaty do rejestru handlowego, a subskrypcja akcji jest
zwigzana z warunkiem zwalniajgcym, ktérym jest uprawomocnienie sie decyzji o
odrzuceniu wniosku o wpisanie danej uchwaty do rejestru handlowego;

prawo pierwszenstwa akcjonariuszy do subskrypeji nowych akeji moze byé w
uchwale walnego zgromadzenia wykluczone lub ograniczone tylko w istotnym
interesie spotki;

do 30 dni od dnia przyjecia uchwaly walnego zgromadzenia o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zarzad zlozy wniosek o wpisanie tej uchwaly do rejestru
handlowego

uchwale walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego zarzad
wykonuje sam lub na podstawie umowy za pesrednictwem innej osoby;

po spetnieniu warunkéw okreslonych w kodeksie handlowym, niniejszym statucie,
ewentualnie w decyzji walnego zgromadzenia, zarzad zaproponuje wpisanie
nowej wysokosci kapitalu zakladowego do rejestru handlowego. Skutki
podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapia od dnia dokonania tego wpisu.

Zarzad moze na warunkach okreslonych w kodeksie handlowym oraz na podstawie uchwaty
walnego zgromadzenia zadecydowa¢ o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze
subskrypcji akeji lub z whasnych zrodet spotki, z wyjatkiem niepodzielonego zysku, najwyzej
jednak o jedna trzecig dotychezasowej wysokosci kapitatu zakladowego w okresie, gdy walne
zgromadzenie upowaznito zarzqd do podwyzszenia kapitatu zakladowego.

§8

Sposéb oplacenia akeji oraz konsekwencje zwloki z oplaceniem akeji

1. Kurs emisyjny akeji moze by¢ na podstawie decyzji walnego zgromadzenia oplacony
zarowno za posrednictwem wkladow pienieznych, jak i niepienigznych.

(=

Subskrybent jest zobowigzany do optacenia calego kursu emisyjnego subskrybowanych

przez niego akcji, ktore sa oplacane za posrednictwem wkladu pienieznego, w terminie do
jednego miesiaca od dnia wpisania podwyZszenia kapitalu zakladowego do rejestru
handlowego, jesli walne zgromadzenie nie ustali inaczej. Wklady niepienigzne musza byé
oplacone przed zlozeniem wniosku o wpisanie podwyiszenia kapitalu zakladowego do
rejestru handlowegp.
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3. Jezeli wkladem niepienigznym jest:

a) ruchomosé, subskrybent jest zobowiazany do przekazania przedmiotu wkladu
spolce i do zabezpieczenia nabycia prawa wlasnosci przez spolke do oplacanego
przedmiotu wkladu przed ztozeniem wniosku o wpisanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru handlowego;

b) nieruchomodé, subskrybent jest zobowigzany do przekazania spolce, przed
zlozeniem wniosku o wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
handlowego, przedmiotu wkladu oraz pisemnego oswiadczenia z urzedowo
poswiadczonym podpisem, jak rowniez do zabezpieczenia nabycia prawa
wlasnosci przez spotke do optacanego przedmiotu wkladu z tym, ze ewentualny
wniosek o wklad do katastru nieruchomosci zostanie ztozony w terminie do 15 dni
po wpisaniu do rejestru handlowego podwyzszenia kapitalu zakladowego.

4. W przypadku pozostalych wkiadow niepienigznych wkiad jest oplacony poprzez zawarcie
pisemnej umowy o wkiadzie. Jezeli wkladem niepieni¢znym jest know-how, w skiad
oplacenia musi wchodzi¢ takze przekazanie dokumentacji, obejmujacej know-how. Jezeli
wkladem niepienieznym jest przedsigbiorstwo lub jego czgs¢, w sklad optacenia musi
wchodzi¢ takze przekazanie przedsigbiorstwa lub jego czesci. O przekazaniu
dokumentacji, w ktorej opisanc know-how, jak roéwniez o przekazaniu przedsigbiorstwa
lub jego czesci, spilka i osoba wnoszaca wklad sporzadza odpowiedni protokol,

i

Jezeli na spolke nie zostanie przeniesione prawo majatkowe do przedmiotu wkiadu
niepienigznego, pomimo ze wklad niepieni¢zny jest uwazany za oplacony, osoba, ktora
zobowigzala sig do przekazania tego wkiadu. powinna =zaplaci¢ warto$¢ wkiadu
niepienigznego w pieniadzach, a spolka jest zobowigzana do zwrécenia tej osobie
przejetego wkladu niepienigznego, chyba ze byla zobowigzana do wydania go osobie
uprawnionej. Jezeli akcjonariusz przeniesie akcje lub $wiadectwa tymczasowe na innego,
za zrealizowanie zobowigzania do zaplacenia wartosci wkladu niepienigznego w
pieniadzach rgczy nabywca akcji lub Swiadectw tymczasowych, jesli nie chodzi w o
nabycie na rynku publicznym.

6. W razie naruszenia obowiazku oplacenia kursu emisyjnego subskrybowanych akeji lub
jego czesci do zaplacenia, subskrybent zaplaci odsetki za zwloke w wysokosci 20% p.a.

7. Jezeli subskrybent nie pokryje bedgcej do =zaplacenia czgsci kursu emisyjnego
subskrybowanych akeji, zarzad wezwie go, aby oplaci! ja do 60 dni od dnia dorgezenia
wezwania. Po bezskutecznym uplynieciu tego terminu zarzad wykluczy subskrybenta ze
spotki i wezwie go, aby w odpowiednim terminie, kiéry mu okresli, zwrécit swiadectwo
tymezasowe. Sposob postgpowania przy uniewaznieniu niezwroconego przez
wykluczonego akcjonariusza $wiadectwa tymczasowego oraz wydanie nowego
$wiadectwa tymeczasowego reguluje post. § 177 ust. 5-7 kodeksu handlowego. Zamiast
postepowania wedtug poprzednich zdan zarzad moze zlozy¢ skarge na oplacenie kursu
emisyjnego akcji, ewentualnie jego czgsci do zaplacenia, przeciwko subskrybentowi,
ktory spoznia si¢ z jego oplaceniem, lub tez walne zgromadzenie moze zadecydowac o
obnizeniu kapitalu zakiadowego poprzez odstgpienie od wydania akcji w zakresie, w
ktérym subskrybenci spozniaja si¢ z oplaceniem nominalnej wartosci akcji; powyzsze nie
wplywa na postanowienie §182 ust. 1 lit. d) kodeksu handlowego.
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8. Kwot¢ wydana na oplacenie kursu emisyjnego akcji lub wartos¢ oplaconego wkladu
niepienigznego zalicza si¢ najpierw na agio emisyjne. Jezeli kwota ta lub wartosé jest
niewystarczajaca do oplacenia bedacej do zaplacenia cze$ci wartosci nominalnej
wszystkich subskrybowanych akeji, zaliczana jest stopniowo do oplacenia bedgcej do
zaplacenia czesci wartosci nominalnych poszezegolnych akcji.

§9

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

Walne zgromadzenie moze na warunkach okreslonych w § 160 kodeksu handlowego
zdecydowa¢ o wydaniu obligacji, z ktorymi jest zwigzane prawo do zwrdcenia sie o wydanie
akcji spolki w ich wartosci nominalnej i w okresie w nich okreslonym. Walne zgromadzenie
upowazni rownoczesnie zarzad do podigcia decyzji ¢ podwyzszeniu kapitalu zakladowego
spotki w zakresie praw wynikajacych z obligacji, zgloszonych w danym czasie, zgodnie z
post. § 207 kodeksu handlowego.

§10
Warunki i sposéb postepowania przy obnizaniu kapitalu zakladowego

1. O cbnizeniu kapitatu zakladowego spotki decyduje walne zgromadzenie. Skutki obnizenia
kapitatu zakladowego, jak réwniez zmiana statutu w wyniku decyzji o obnizeniu kapitatu
zakladowego oraz obnizenie kapitatu zakladowego nastgpujg z dniem wpisania obniZenia
kapitatu zakladowego do rejestru handlowego.

2. W zaproszeniu na posiedzenie walnego zgromadzenia, ktére ma decydowaé o obnizeniu
kapitatu zakladowego, musza by¢ podane, oprécz wymaganych danych zawartych wart. 14
ust. 6 niniejszego statutu, réwniez dane zawarte w § 211 ust. 1 kodeksu handlowego.

3. Kapital zaktadowy nie moze by¢ obnizony ponizej kwoty 2.000,000,- CZK. Obnizenie
kapitalu zakladowego nie moze spowodowad pogorszenia wymagalnosei naleznosei
wierzycieli. Prawa wierzycieli przy obnizaniu kapitalu zakladowego okresla § 215, 216 i
§216a ust. 4 kodeksu handlowego.

4. Zarzad jest zobowigzany do zlozenia w terminie do 30 dni po uchwale walnego
zgromadzenia o obnizeniu kapitatu zakladowego wniosku o wpisanie tej uchwaly do rejestru
handlowego.

5. O postgpowaniu i sposobie obnizenia kapitatu zakladowego decyduje zgodnie z § 213 i
nast. kodeksu handlowego walne zgromadzenie.

6.  Wyklucza sig mozliwosé losowania akeji w celu obnizenia kapitatu zakladowego,
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Czesc 111
Akeje i przeniesienia akcji

§11
Akcje spolki

Cechy akcji wynikaja z § 155, § 156 ust. 1 kodeksu handlowego.

§12
Swiadectwa tymczasowe

W przypadku nowych akeji oraz przy podwyzszaniu kapitalu zakladowego zarzad
wyda subskrybentowi swiadectwo tymczasowe, ktore zastgpuje subskrybowane przez niego i
nieoplacone w calosci akcje. Swiadectwo tymczasowe zarzad wymieni na akcje po oplaceniu
calej ich wartoscei nominalne;j.

§13
Wszystkie akeje Spotki sa wydane w postaci materialnej, zdeponowane w spélee Kredyt
Bank S.A. i wpisywane do ewidencji (dematerielizowane) w Krajowym Depozycie Papieréw

Wartosciowych w Rzeczypospolitej Polskiej.

§14

Czese IV
Prawa i obowigzki akejonariuszy

§15
Udzial w zysku

1. Akcjonariusz ma prawo do udzialu w zysku (dywidendy), ktéry walne zgromadzenie
przeznaczylo do podzialu na podstawie wyaikow gospodarczych. Udzial ten okresla sig
poprzez stosunek nominalnej wartoéci akeji akcjonariusza do nominalnej wartosci akcji
wszystkich akcjonariuszy.

2. Akcjonariusz nie jest zobowigzany do zwrotu dywidendy przyjetej w dobrej wierze.

Lad

W celu wyplaty dywidend dematerializowane akcje uwaza sig za zaksiggowane papiery
wartosciowe. Dywidendy bgda wyplacane za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowyeh w Rzeczpospolite] Polskiej, ktory wyplaci je swoim czlonkom,
a cl nastepnie akcjonariuszom spotki.

§ 16
Udzial w masie likwidacyjnej

Po rozwiazaniu spolki z likwidacja akcjonariusz ma prawo do udzialu w masie
likwidacyjnej, a to w stosunku nominalnej wartosci jego akcji do nominalnej wartosci akceji

wszystkich akcjonariuszy.
7 /
f’_{b___

146 | Strona



PHOTON
Dokument Informacyjny ENERG?

Poéwiadczone tlumaczenie z jezvka czeskiego 7/20

§17
Udgzial w walnym zgromadzeniu

1. Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do uczestniczenia Ww obradach walnego
zgromadzenia. glosowania, zadania wyjasnien i zglaszania wnioskow.

2. Prawo glosu przyslugujace z akcji zalezy od ich wartosci nominalnej, a to w taki sposdb,
7e na kazde 0,10 CZK przypada jeden glos.

§18

Dalsze prawa i obowigzki akejonariusza
1. Swiadczenie na rzecz akcjonariusza w formie dywidendy kosztem kapitalu zakladowego,
funduszu rezerwowego spotki lub srodkow, ktore majg by¢ wykorzystane do uzupelinienia
funduszu rezerwowego, jest niedopuszczalne.

2 Przez okres trwania spotki ani w przypadku jej rozwiazania akcjonariusz nie jest
uprawniony do zadania zwrotu swoich wkladow majatkowych.

3. Akcjonariusz moze zwrdcié¢ sig do trzech miesigey do sadu, aby ogtosil niewaznosé
uchwaly walnego zgromadzenia, jezeli jest sprzeczna z przepisami prawa, umowa

zalozycielska lub niniejszym statutem.

4. Akcjonariusz ma dalsze prawa i obowiazki okreslone w ustawie i w niniejszym statucie.

Czese V
Organizacja spolki

§19
Organy spolki
Spélka ma nastgpujace organy:
a) walne zgromadzenie
b) zarzad
c) rade nadzorcza

a) Walne zgromadzenie

§20
Postanowienia ogdlne

Walne zgromadzenie jest najwyzszym organen: spolki, wszyscy akcjonariusze majg
prawo uczestnictwa w jego obradach.
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§21
Kompetencje walnego zgromadzenia

Do kompetencji walnego zgromadzenia nalezy:

a) decydowanie o zmianie statutu, jesli nie chodzi ¢ zmiang w wyniku podwyzszenia
kapitatu zakladowego przez zarzad na podstawie § 210 kodeksu handlowego lub
zmiang, do ktorej doszto na podstawie innych okolicznosci prawnych,

b) decydowanie o podwyzszeniu kapitatu zakladowego lub o upowainieniu zarzadu
wedlug § 210 kodeksu handlowego lub o mozliwosci zaliczenia naleznosci pienieznej
wobec spotki w stosunku do naleznosci dotyczgcej optacenia kursu emisyjnego.

¢) decydowanie o obnizeniu kapitalu zakladowego i wydaniu obligaciji wedhug § 160
kodeksu handlowego,

d) wybor i odwolanie czlonkéw zarzadu,

¢) wybor i odwolanie czlonkéw rady nadzorczej,

f) zatwierdzenie zwyczajnego lub nadzwyczajnego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego bilansu ksiegowego, w przypadkach okreslonych w ustawie takze
tymezasowego bilansu ksiegowego, decydowanie o podziale zysku lub o pokryciu
siraty i okresleniu udzialu w zysku,

g) decydowanie o wynagrodzeniach cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

h) decydowanie o notowaniach partycypujacych papierow wartosciowych spolki na
podstawie odrgbnego przepisu prawnego. o ich wycofaniu z obrotu na rynku
oficjalnym, o wprowadzeniu partycypujacych papierow wartosciowych na rynek
nieregulowany lub o ich wycofaniu z rynku nieregulowanego,

i) decydowanie o zmianie postaci i formy akeji lub o ich dematerializacii,

J) decydowanie o rozwiazaniu spétki z likwidacja, mianowanie i odwolywanie
likwidatora, wlacznie z okresleniem wysokodci jego wynagrodzenia, zatwierdzenie
projektu podziatu masy likwidacyjnej,

k) decydowanie o fuzji, przeniesieniu majatku na jednego akejonariusza lub o podziale,
ewentualnie o zmianie formy prawnej,

1) zatwierdzanie dyspozycji podanych w § 67a kodeksu handlowego lub zastewienie

przedsigbiorstwa,

zatwierdzanie umowy o zarzadzaniu, umowy o przeniesieniu zysku lub umowy o

cichym wspolnictwie oraz ich zmian,

n) decydowanie o dalszych kwestiach, ktére ustawa [ub niniejszy statut przekazuja do
kompetencji walnego zgromadzenia lub ktére walne zgromadzenie zastrzeze do swojej
decyzji.

m

L)

§22
Udzial w walnym zgromadzeniu

1. Akcjonariusz jest uprawniony do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i glosowania.
Akcjonariusz ma réwniez prawo podczas walnego zgromadzenia zadaé i otrzymaé,
zgodnie z ustawg, wyjasnienie kwestii dotvezacych spolki lub zarzadzanych przez nig
osb, jesli wyjasnienie takie jest potrzebne do ocenienia przedmiotu obrad walnego
zgromadzenia, o ile ustawa nie stanowi inaczej. Akcjonariusz ma rowniez prawo
przedstawia¢ na walnym zgromadzeniu wnioski i wnioski przeciwne na warunkach
okreslonych w ustawie i niniejszym statucie.
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W przypadkach okreslonych w § 180 ust. 5 kodeksu handlowego akcjonariusz jest
zobowigzany do dorgczenia swojego wniosku lub wniosku przeciwnego co najmniej 5 dni
roboczych przed dniem obrad walnego zgromadzenia na adres siedziby spolki.

2. Akcjonariusz moze wykonywaé prawa zgodnie z post. § 22 ust. 1 niniejszego statutu
osobiécie, poprzez swdj organ statutowy lub za posrednictwem przedstawiciela na
podstawie pisemnego pelnomocnictwa, udzielonego do reprezentowania na walnym
zgromadzeniu. Organ statutowy akcjonariusza, osoby prawnej, legitymuje sig wanym
wyciagiem z rejestru handlowego lub z podabnej ewidencji, sporzadzonym nie wezesnie)
niz | miesiac przed data odbycia si¢ walnego zgromadzenia, ewentualnie
uwierzytelnionymi kopiami takich wyciagdw. Kazdy z akcjonariuszy, osob fizycznych,
tacznie z przedstawicielami, jest zobowiazany do potwierdzenia swojej tozsamosei za
pomocg dowodu osobistego lub paszportu.

3. Kazdy akcjonariusz moze zwrocié si¢ do zarzadu o wydanie kopii protokotu z walnego
zgromadzenia lub jego czesci, o wydanie rzportu rocznego, ewentualnie umowy o fuzji,
projektu podziatu lub umowy o podziale albo decyzji o zmianie formy prawnej spotki, to
wszystko przez caly okres istnienia spoiki. Koszty zwiazane ze sporzadzeniem kopii tych
dokumentow i z ich wydaniem akcjonariuszowi ponosi akcjonariusz, ktéry zwrocil si¢ o
ich wydanie.

4. W walnym zgromadzeniu biora udzial czlonkowie zarzadu i rady nadzorezej. W obradach
walnego zgromadzenia moga uczestniczy¢ takze inne osoby zaproszone przez zarzad, pod
warunkiem, ze nie zostanie w ten sposdb naruszony obowiazek zachowania w tajemnicy
poufnych informacji i okolicznosci, ktorych zdradzenie osobom trzecim  mogloby
wyrzadzié spotce szkode.

5. Ze wzgledu na to, ze akcje spolki sg dematerializowane, do uzyskania prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu jest okreslany decydujacy dzien, ktorym jest siodmy dzien
kalendarzowy przed dniem odbycia si¢ walnego zgromadzenia.

6. Akcjonariusz musi udokumentowa¢ przed Walnym Zgromadzeniem, 2ze byt
akcjonariuszem spotki w decydujgcym dniu, a to poprzez okazanie certyfikatu
($wiadectwa depozytowego) wydanego przez czlonka Krajowego Depozytu Papierow
Wartogciowych w Rzeczypospolitej Polskiej, ktory dla niego jako dla wlasciciela
paplerow wartosciowych prowadzi konto wilascicielskie. Certyfikaty te wydaje sig
zgodnie z polskimi przepisami prawnymi.

§23
Zwolywanie walnego zgromadzenia

1. Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa si¢ co najmniej raz w roku, najpozniej jednak do
szesciu miesiecy po zakoficzeniu poprzedniego okresu ksiggowego, tzn. do kofica czerwea
kazdego roku. Walne zgromadzenie odbywa si¢ zazwyczaj w siedzibie spofki.

2. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez zarzad spétki, o ile ustawa nie stanowi inaczej.
Zarzad opublikuje zawiadomienie o obradach zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na co najmniej trzydziesci (30) dni przed odbyciem si¢ walnego
zgromadzenia w Obchodnim véstniku , a takze w dzienniku ,Hospodatské noviny..
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3. Zawiadomienic o obradach walnego zgromadzenia musi zawiera¢ firme i siedzibe spotki,
date, godzing oraz miejsce odbycia si¢ walnego zgromadzenia, wskazanie, czy zwolywane
jest walne zgromadzenie zwyczajne, nadzwyczajne czy rezerwowe, porzadek jego obrad,
ewentualnie dalsze wymagane informacje, okreslone w ustawie,

§24
Podejmowanie decyzji przez walne zgromadzenie i sposib glosowania

§. Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli obecni akcjonariusze
maja akcje, ktorych warto$¢ nominalna przekracza 30 % kapitatu zakladowego spotki.
| Powyzsze nie narusza postanowienia § 186¢ ust. 1 kodeksu handlowego.

jednej godziny od czasu, na ktory zostalo zwolane, to osoba upowazniona do kierowania
obradami walnego zgromadzenia zglosi ten fakt obecnym akcjonariuszom. Ten, kto
zwolal walne zgromadzenie, kidre nie bylo zdolne do podejmowania uchwatl, zwola za
posrednictwem nowego zapreszenia rezerwowe walne zgromadzenie, a to w taki sposob,
aby odbylo si¢ do 6 tygodni od dnia, na ktory bylo zwolane pierwotne walne
zgromadzenie. Zawiadomienie o obradach walnego zgromadzenia musi by¢ opublikowane
najpozniej do 15 dni od dnia, w ktorym powinno si¢ odby¢ pierwotne walne zgromadzenie, a
termin podany w post. § 22 ust. 2 niniejszego statutu zostaje skrocony do 15 dni. To
rezerwowe walne zgromadzenie musi mie¢ niezmienicny porzadek obrad i jest zdolne do
podejmowania uchwat bez wzgledu na postanowienie § 24 ust. 1 niniejszego statutu.

i 2 Jezeli walne zgromadzenie nie jest zdolne do podejmowania uchwal nawet po uplywie
|
I

Lad

Z kazda akcja o wartosci nominalnej 0,10 CZK (dziesigé halerzy) wiaze sie 1 (jeden) glos.

4. Walne zgromadzenie decyduje bezwzgledng wigkszoscia glosdw obeenych akcjonariuszy,
o ile ustawa lub niniejszy statut nie wymagaja innej wiekszosei.

5. Glosowanie na walnym zgromadzeniu odbywa si¢ przez aklamacjg, o ile regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Jezeli o decyzji walnego zgromadzenia ma
by¢ sporzadzony akt notarialny, w ktorym musza by¢ podane nazwiska glosujacych
akcjonariuszy, przewodniczacy walnego zgromadzenia jest zobowigzany do takiego
kierowania glosowaniem, aby sporzadzony o tym glosowaniu akt notarialny byl zgodny z
ustawa. W przypadku decydowania walnego zgromadzenia o sprawach wg post. § 186
ust. 2, 3, 4. 5 kodeksu handlowego, zarzad zapewnia sporzadzenie aktu notarialnego.

6. Najpierw glosuje si¢ nad wnioskiem osoby zwolujacej walne zgromadzenie, o ile ustawa
nie okresla tego inaczej. W przypadku odrzucenia wniosku osoby zwolujacej walne
zgromadzenie przystepuje si¢ do glosowania nad ewentualnymi wnioskami i wnioskami
przeciwnymi akcjonariuszy, a to w kolejnosci ich zgtoszenia.

7. Jezeli z ustawy nie wynika nic innego, walne zgromadzenie moze kontynuowa¢ obrady, o
ile w trakcie liczenia glosow zostala osiagnigta wigkszos¢ niczbedna do podjecia decyzji
lub jezeli jest jasne, ze wigkszo$¢ ta nie moze by¢ osiagnigta. Pelny wynik glosowania
nalezy podac¢ w protokole z obrad walnego zgromadzenia.
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§25
Kierowanie obradami walnego zgromadzenia

I. Walne zgromadzenie zatwierdza regulamin swoich obrad i wybiera swojego
przewodniczacego, protokolanta, dwie osoby uwierzytelniajace protokél oraz
skrutatorow. Przewodniczacy oraz, jezeli jest to mozliwe, przynajmniej jedna z osob
uwierzytelniajgcych protokol, muszg by¢ akcjonariuszami spolki. Do zatwierdzenia
regulaminu obrad i wyboru, zgodnie z poprzednim zdaniem niniejszego artykulu statutu,
niezbedne jest uchwalenie tege bezwzgledna wigkszoscig gloséw  obecnych
akcjonariuszy, a glosuje si¢ przez aklamacje o ile regulamin obrad walnego zgromadzenia
nie stanowi inaczej..

2. Jezeli przewodniczacy walnego zgromadzenia nie moze z waznych powodow
kontynuowa¢ prowadzenia obrad, kierowanie obradami walnego zgromadzenia przejmie
ta osoba, ktora kierowala obradami walnego zgromadzenia do momentu wybrania
przewodniczacego; osoba ta kieruje obradami walnego zgromadzenia az do momentu
wybrania nowego przewodniczacego walnezo zgromadzenia.

Lad

Przewodniczacy walnego zgromadzenia lub osoba upowazniona do kierowania obradami
walnego zgromadzenia do czasu wybrania przewodniczacego powinni na walnym
zgromadzeniu zapewnié zapoznanie akcjonariuszy ze wszystkimi wnioskami i wnioskami
przeciwnymi ztozonymi przez akcjonariuszy. Powinni roéwniez zapewnié¢ na walnym
zgromadzeniu zlozenie wszystkich wyjasnien. do ktorych akejonariusze majg prawo.

4. Sporzadzenie protokolu z walnego zgromadzenia zapewnia zarzad, protokdl podpisuja
prowokolant, przewodniczacy walnego zgromadzenia oraz dwie osoby uwierzytelniajgce
protokol.

th

Protokoly z walnego zgromadzenia wraz =z zawiadomieniem o obradach walnego
zgromadzenia i listg obecnych akcjonariuszy sa przechowywane w archiwum spétki przez
caly okres jej istnienia. W przypadku likwidacji spolki jeszcze 10 lat po zaniku spolki.

b) Zarzad

§ 26
Status, skiad i kadencja zarzadu

1. Zarzad jest organem statutowym, ktory kieruje dziatalnoscia spotki i wystgpuje w jej
imieniu.

2. Zarzad sklada si¢ z co najmniej trzech czlonkow, nie obowiazuje to. jezeli chodzi o
spotke, ktora ma jednego akejonariusza. Czlonkow zarzadu wybiera i odwoluje walne
zgromadzenie spotki. Zarzad wybiera ze swego grona prezesa i wiceprezesa.

Kacencja poszezegolnych czlonkow zarzadu wynosi piec lat. Ponowny wybér czionkow
zarzadu jest mozliwy.

Lad
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4. Czlonek zarzadu moze zrezygnowaé ze swojego stanowiska. Jest zobowiazany do
zgloszenia tego zarzadowi. Zajmowanie stanowiska przez tego czlonka koriczy sie z
dniem, kiedy rezygnacja zostala rozpatrzona lub miala byé rozpatrzona przez zarzad:
zarzad jest zobowigzany do rozpatrzenia rezygnacji na najblizszym posiedzeniu po
otrzymaniu informacji o rezygnacji. Jezeli czlonek zarzadu oznajmi swojg rezygnacje na
posiedzeniu zarzadu, zajmowanie przez niego stanowiska koficzy sie po uplynieciu dwach
miesiecy, jesli na wniosek tego czlonka nie zostanie zatwierdzony inny moment
wygasniecia funkcji.

- 5. Zarzad, ktorego liczba czlonkéw wybranych przez walne zgromadzenie nie spadia ponizej
polowy, moze mianowaé rezerwowego czlonka zarzadu do nastgpnego posiedzenia
walnego zgromadzenia; w przeciwnym razie nowy czlonek musi byé¢ wybrany przez walne
Zgromadzenie do trzech miesigcy od dnia, kiedy skonczylo si¢ pelnienie funkcji przez
dotychezasowego cztonka zarzadu.

§27
Kompetencje zarzgdu

1. Do kompetencji zarzadu nalezs wszystkie sprawy, ktére w ustawie lub niniejszym statucie
nie sg zastrzezone do kompetencji walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej.

Zarzad przede wszystkim: ----=---- mmmmmeeee -

a) wykonuje uchwaly walnego zgromadzenia, jezeli s zgodne z przepisami prawa i
niniejszym statutem;
b) organizuje sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z

dzialalnosci, zwoluje walne zgromadzenie i przedstawia mu sprawozdania i inne
dokumenty zgodnie z ustawa 1 niniejszym statutem,

c) sporzadza, do trzydziestu dni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia,
protokot z walnego zgromadzenia,

d) okresla i zatwierdza koncepcje materialnego motywowania pracownikéw spolki,
okresla zasady wynagradzania czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

€) zatwierdza regulamin organizacyjny spolki;

) decyduje o zastosowaniu $rodkow z funduszu rezerwowego, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy decyzje t¢ ustawa powierza walnemu zgromadzeniu;

g) przedstawia radzie nadzorczej do rozpatrzenia bilans ksiggowy, propozycje

podzialu zysku lub pokrycia straty oraz okreslenie udziatu w zysku, i do
zaopiniowania sprawozdanie z dzialalnosci gospodarczej spotki i o stanie jej
majatku oraz sprawozdanie roczne,

h) wykonuje w imieniu spolki prawa i obowiazki pracodawcy wynikajace z
przepisow prawa pracy,

i) wykonuje inng dzialalnosé, ktorg powierza zarzadowi kodeks handlowy.

2. Zarzad udziela radzie nadzorczej wszelkich informacji, ktérych zazada od niege rada
nadzorcza.

Zarzad Kieruje si¢ zasadami i poleceniami zatwierdzonymi przez walne zgromadzenie,
jezeli sa one zgodne z przepisami prawa i niniejszym statutem. Naruszenie tych polecen
lub zasad nie wplywa na skutki postepowania czlonkow zarzadu wobec 0s6b trzecich.

(FF]
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§28
Zwolywanie posiedzen zarzadu

. Zarzad zasiada w zaleznosci od potrzeh.

Posiedzenie zarzadu zwoluje jego prezes lub czlonek Upowazniony przez prezesa.

§29

Posiedzenie zarzadu

- £ przebiegu posiedzenia zarzadu i o jego uchwalach sa sporzadzane protokoly podpisane
przez prezesa zarzadu i protokolanta. W protokole z posiedzenia zarzadu muszg by¢
wymienieni czlonkowie zarzadu, kiérzy glosowali przeciwko poszezegdlnym uchwalom
zarzadu lub wstrzymali si¢ od glosowania, tacznie z ich ewentualnym stanowiskiem. Po
sporzadzeniu protokolu prezes zapewnia bezzwloczne przestanie jego kopii wszystkim
czlonkom zarzadu i rady nadzorcze).

| 2. Koszty zwiazane z posiedzeniem oraz z dalsza dzialalnoscig zarzadu ponosi spotka. --

§30
Podejmowanie uchwal przez zarzad

1. Zarzad jest zdolny do przyjmowania uchwal tylko wtedy, jezeli jest obecna zwykla
wigkszos¢ jego czlonkdw, Do podjecia uchwaly przez zarzad jest potrzebna bezwzgledna
wigkszos¢ glosow obecnych czlonkow zarzadu. W razie réwnoscei glosow decyduje glos
prezesa zarzadu. Jezeli z niniejszego statutu nie wynika nic innego. glosuje sie przez

podniesienie reki.

2. W koniecznych przypadkach. ktére nie cierpia zwloki, prezes zarzadu moze wywolaé
przyjecie uchwaly zarzadu per rollam pod warunkiem, ze zgadzaja si¢ na to wszyscy
czlonkowie zarzadu, a mianowicie za poSrednictwem pisemnego lub innego zapytania
(wystarczy faksem lub poczty elektroniczng) wszystkich czlonkow zarzadu. Takie
uchwaly per rollam obowigzuja wylacznie wtedy, kiedy glosowanie czlonkéw zarzadu
zostalo potwierdzone za posrednictwem listu poleconego, faksu lub poezty elektronicznej.

3. Jezeli kiorys z czlonkéw zarzadu nie zajmie stanowiska w terminie okre$lonym przez
osobe, ktora wywolala uchwalg per rollam, przyjmuje sie, ze nie wyraza na to zgody. Na
najblizszym posiedzeniu zarzadu uchwala per rollam musi by¢ wpisana do protokotu z
posiedzenia. Wybor i odwolanie prezesa zarzadu nie sq mozliwe w trybie per rollam.

4. W posiedzeniu zarzadu moze wzia¢ udzial, wedlug swojego uznania, takze prezes rady
madzorcze) spotki.

§ 31

Obowigzki czlonkdw zarzgdu, zakaz konkurencji
1. Czionkowie zarzadu maja obowigzek wykonywania swoich czynnodci z dbaloscia

dobrego gospodarza oraz zachowania w tajemnicy informacji i okolicznoscei, ktérych
przekazanie osobom trzecim mogloby wyrzadzié spdlee szkode,
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2 Czlonkow zarzadu dotyczy zakaz konkurencji w zakresie podanym w § 196 kodeksu
handlowego.

§32
Wynagradzanie czlonkéw zarzadu

[ L Czionkom zarzadu przystuguje wynagrodzenie. O wynagradzaniu czlonkow zarzadu
|' decyduje walne zgromadzenie.

[ 2 Na podstawie wynikow gospodarczych spolki czlonkom zarzadu moga byé¢ wyplacane
udziaty w zysku. O wysokosci udzialow decyduje walne zgromadzenie.

"

Wyplata udzialow w zysku zostanie przeprowadzona w najblizszym terminie wyplaty w
spolee po zatwierdzeniu ich wysokosci przez walne zgromadzenie.

¢) Rada nadzorcza

§33
Status, sklad i kadencja rady nadzorczej

1. Rada nadzorcza spotki nadzoruje dziatalnos¢ zarzadu i dzialalnos¢ gospodarcza spotki.
Rada nadzorcza liczy trzech czlonkdw, ktorych wybiera 1 odwoluje walne zgromadzenie.
Czlonek rady nadzorczej nie moze byé réwnoczesnie czlonkiem zarzadu, prokurentem lub
osobg uprawniong zgodnie z wpisem do rejestru handlowego do reprezentowania spotki.

)

Kadencja czlonkow rady nadzorczej jest pigcioletnia. Pierwsza kadencja czlonkéw rady
nadzorcze] wynosi jeden rok od powstania spolki, Funkeja czlonka rady nadzorczej zanika
po wybraniu nowego czlonka rady nadzorczej, najpozniej jednak po uplynigciu trzech
miesiecy od ukonczenia jego kadencji. Ponowny wybdr na cztonka rady nadzorczej jest
mozliwy,

3. Czlonkowie rady nadzorczej moga ustapi¢ ze stanowiska czlonka rady nadzorczej: majg
jednak obowiazek zgloszenia tego pisemniez radzie nadzorczej. Zajmowanie stanowiska
przez tego czlonka konczy sig¢ z dniem, kiedy rezygnacja zostala rozpatrzona lub miata
by¢ rozpatrzona przez rade nadzorcza. Rada nadzorcza jest zobowiazana do rozpatrzenia
rezygnacji ze stanowiska na najblizszym posiedzeniu po otrzymaniu informacji o
rezvgnacji. Jezeli czlonek rady nadzorczej cznajmi swoja rezygnacje na posiedzeniu rady
nadzorczej, zajmowanie przez niego stanowiska konczy sie po uptynigciu dwaoch miesigey,
chyba #e rada nadzorcza zatwierdzi na wniosek usigpujacego czlonka inny moment
wygasnigcia jego funkcji. Jezeli czlonek rady nadzorczej zrzeknie sig¢ stanowiska,
ewentualnie w inny sposob zakonczy wykonywanie funkcji czlonka rady nadzorczej,
now! czlonkowie rady nadzorczej musza byé wybrani przez walne zgromadzenie do
trzech miesiecy od dnia, kiedy dany fakt nastapil.

4. Rada nadzorcza, w kiorej liczba czlonkow nie spadla ponizej polowy, moze mianowac
rezerwowych czlonkdw do nastepnego posiedzenia walnego zgromadzenia.
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§34
Zakres dzialania rady nadzorczej

W ramach jej zakresu dzialania regulowanego ustawa i niniejszym statutem radziz
j, ewentualnie jej cztonkom, przystuguje prawo zwlaszcza do:

a) wgladu do wszystkich dokumentéw i zapisow dotyczacych dziatalnosci spolki,

B) kontrolowania, czy dokumenty ksiggowe spotki prowadzone sg nalezycie i zgodnie 2z
faktami,

¢) kontrolowania, czy dzialalnoé¢ gospodarcza spolki jest prowadzona zgodnie z
przepisami prawa, niniejszym statutem i zaleceniami walnego zgromadzenia,

d) sprawdzania rocznego bilansu ksiggowego i opracowanej przez zarzad propozycji
podzialu zysku oraz przedstawiania swojego stanowiska walnemu zgromadzeniu,

€) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i zapoznawania walnego zgromadzenia z
wynikami swoich dziatan kontrolnych,

f) zwolywania walnego zgromadzenia, jezeli wymagaja tego interesy spolki, a na
zwolanym w ten sposob walnym zgromadzeniu proponowania miedzy innymi
podjecia odpowiednich krokow zaradczych,

g) wyrazania opinii o sprawozdaniu z dzialalnosci gospodarczej spotki i o stanie jej
majatku oraz zbadania sprawozdania rocznego za ubiegly okres ksiegowy, ktory
zarzgd przedstawia walnemu zgromadzeniu,

h) przedstawiania walnemu zgromadzeniu i zarzadowi swoich opinii, zalecen i
propozycji w przypadku, gdy tax stanowi ustawa lub ninigjszy statut,

i) reprezentowania spotki wobec czlonkow zarzadu w postgpowaniach przed sadami lub
innymi organami.

§35
Zwolywanie posiedzenia, posiedzenie, podejmowanie uchwal przez rade nadzorezg

Do zwolywania posiedzen, przebiegu posiedzen oraz podejmowania uchwal przez
rade nadzorczg odnosza sie odpowiednio i analogicznie post. § 28, § 29, § 30 niniejszego
statutu.

§ 36
Obowigzki ezlonkéw rady nadzorcezej, zakaz konkurencji i wynagradzanie czlonkdow
rady nadzorczej

Czlonkowie rady nadzorczej maja cbowigzek wykonywania swoich czynnosci z dbaloscia
dobrego gospodarza oraz zachowania w tajemnicy informacji i okolicznosci, ktdrych
przekazenie osobom trzecim mogloby wyrzadzi¢é spolce szkode. Warunki zakazu
konkurencji czlonkow rady nadzorczej zostaly okre$lone podobnie jak warunki
obowigzujace czlonkow zarzadu, ktore zostaly zdefiniowane w § 31 post. 2 niniejszego
statutu, Tak samo w kwestii wynagradzania czlonkow rady nadzorczej ohowigzuje
odpowiednio post. § 32 niniejszego statutu,
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Czesé VI
Gospodarowanie spélki

§ 37
Podzial zysku spolki

O podziale zysku spolki decyduje walne zgromadzenie na wniosek zarzadu po
rozpatrzeniu tego wniosku przez radg nadzorcza,

Zysk netto spolki po odliczeniu kwot przypadajacych na utworzenie funduszu
rezerwowego moze by¢ wykorzystany do podziatu na:

a) pokrycie straty z lat ubieglych:
b) dywidendy i udziaty w zysku;

c) wplaty do pozostatych funduszow spolki. o ile zostaly utworzone;
d) podwyzszenie kapitalu zakladowego spolki oraz
€) na utworzenie funduszu rezerwowego na akcje wilasne spotki lub akcje czy udzial

handlowy spotki macierzystej.

3. O sposobie podzialu zysku moina zadecydowaé rowniez w ten sposéb, ze caly zysk lub
jego czg$¢ przeniesie si¢ na rzecz osoby zarzadzajqeej, jezeli spotka zawrze umowe o
przeniesieniu zysku.

4. Walne zgromadzenie moze rowniez zadecydowaé, ze caly zysk netto lub jego
niepodzielona czgé¢ przeniesie si¢ na rachunek niepodzielonego zysku z lat ubieglych.
Ten niepodzielony zysk z lat ubiegtych moze by¢ wykorzystany podobnie jak zysk netto,

5. Prawo do wyplacenia wszystkim akcjonariuszom udzialu w zysku (dywidendy) z dniem
decydujacym powstaje w drodze uchwaly walnego zgromadzenia o wyplaceniu udzialu w
zysku. Data decydujaca co do wyplacenia dywidendy jest data obrad walnego
zgromadzenia, ktére zadecydowato o dywidendzie.

6. Dywidenda jest wyplacana w terminie jednego miesiaca od dnia, kiedy zostala przyjeta
uchwala walnego zgromadzenia o podziale zysku. Sposob wyplaty dywidendy
zaproponuje zarzad, a zadecyduje o nim walne zgromadzenie.

§38
Pokrycie straty spolki

1. O sposobie pokrycia ewentualnej straty spolki powstalej w ubieglym okresie ksiggowym
decyduje walne zgromadzenie.

2. Ewentualne straty, powstale w trakcie gospodarowania spoiki, mogg byc¢ zaplacone lub

pokryte przede wszystkim z jej funduszy rezerwowych, o ile nie zakazuje tego ustawa.
Walne zgromadzenie moze rowniez zadecydowac o sposobie pokrycia straty
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a) poprzez wykorzystanie niepodzielonego zysku z lat ubieglych:

b) poprzez wykorzystanie pozostatych funduszy spoiki, lacznie z kapitalowym i
emisyjnym agio, lub

<) obnizenie kapitalu zakladowego spotki.

Kolejnosé sposobu pokrycia straty nie jest wigzaca dla walnego zgromadzenia.

‘Walne zgromadzenie moze zadecydowaé takze w ten sposob, Ze strata nie zostanie
pokryta i bedzie przeniesiona na konto niepokrytych strat lat ubieglych.

§39
Fundusz rezerwowy

Spotka utworzyla fundusz rezerwowy. Fundusz rezerwowy jest corocznie uzupehniany
wkiadem w wysokoscei 5 % czystego zysku do momentu osiagnigcia wysokosci 20 %
kapitalu zakladowego.

Fundusz rezerwowy utworzony w zakresie zgodnie z post. § 39 ust. 1 ninigjszego statutu
stuzy wylacznie do pokrycia straty spolki.

Spétka obowiazkowo tworzy fundusz rezerwowy takze w przypadkach okreslonych w §
120 ust. 3. § 161d ust. 2 oraz § 161f kodeksu handlowego, a to zawsze przy sporzadzaniu
bilansu ksiegowego ze zrodet wlasnych z niepodzielonego zysku.

Spétka postepuje przy tym zgodnie z § 161d ust. 2—4 kodeksu handlowego.

4. Fundusz rezerwowy moze by¢ rowniez tworzony w drodze:

a) decyzji walnego zgromadzenia przy podwyzszaniu kapitalu zakladowego wraz
7z uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji nowyceh akeji,
ato:

- w formie doplaty do kursu emisyjnego nowych akeji, lub

- poprzez zastosowanie roznicy (lub jej czesci), o jaka wartos¢ wkladu
niepieni¢znego przekracza warto$¢ nominalng akeji, ktore subskrybent ma
otrzymaé jako zado$éuczynienie;

b) decyzji walnego zgromadzenia o dalszym dobrowolnym tworzeniu funduszu
rezerwowego z zysku, przy ¢zym w ten sposob mozna utworzy¢ fundusz rezerwowy
az do wysokosci dwukrotnosci kapitatu zaktadowego spotkis

¢) decyzji zarzadu o przeniesieniu $rodkéw z innych funduszy spotki, jezeli nie sa one
wigzane rzeczowo, przy czym w ten sposob mozna utworzy¢ fundusz rezerwowy az
do wysokosé dwukrotnosei kapitatu zakladowego spotki:

d) decyzji walnego zgromadzenia o obnizeniu kapitatu zaktadowego w celu przeniesienia
do funduszu rezerwowego na pokrycie przyszlej straty na warunkach okreslonych w §
216a kodeksu handlowego, przy czym kwota przenoszona do funduszu rezerwowego
nie moze przekroczyé dziesigeiu procent (10%) kapitatu zaktadowego spotki;
utworzona w ten sposéb cze$¢ funduszu rezerwowego moze by¢ wykorzystana
wylacznie zgodnie z § 216a kodeksu handlowego.
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§40
Fundusze docelowe

- Spétka moze zalozy¢ fundusze docelowe.

O wykorzystaniu funduszy docelowych decyduje zarzad, z wyjatkiem przypadkow, kiedy
‘wstawa powierza to walnemu zgromadzeniu;

¢ sa zaktadane zgodnie z odpowiednimi postanowieniami kodeksu handlowego.

Czesé VII
Postanowienia specjalne

§41
Uzupelnianie i zmiany statutu

1. O uzupelnianiu i zmianach niniejszego statutu decyduje walne zgromadzenie.

2. Projekt zmian i uzupelnien niniejszego statutu jest opracowywany z uwzglgdnienizm
kogentnych postanowien przepisow prawnych, moze by¢ zlozony zaréwno przez
akcjonariuszy, jak i czlonkow zarzadu lub rady nadzorczej.

3. Jezeli w porzadku cbrad walnego zgromadzenia ma sig znalez¢ zmiana niniejszego statutu
spolki, zawiadomienie o jego obradach musi charakteryzowaé przynajmniej istote
proponowanych zmian, a projekt zmian niniejszego statutu musi by¢ do wgladu
akcjonariuszy w siedzibie spolki w czasie 30 dni przed dniem odbycia si¢ danego
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz ma prawo zazadaé przestania kopii projektu statutu
na swoj koszt i swoje ryzyko. O tych prawach akcjonariusze zostang poinformowani w
zaproszeniu na walne zgromadzenie lub w zawiadomieniu o jego obradach.

4. Jezeli akcjonariusz ma zamiar zlozy¢ na walnym zgromadzeniu wnioski przeciwne co do
proponowanych zmian niniejszego statutu, ktérych tres¢ zostata podana w zawiadomieniu
o obradach walnego zgromadzenia, jest on zobowiazany do dorgczenia spolce pisemnego
brzmienia swojego wniosku co najmniej pie¢ dni roboczych przed dniem odbycia sie
danego walnego zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany do opublikowania jego
wnioskow przeciwnych wraz ze swoim stanowiskiem, o ile jest to mozliwe, co najmniej

na trzy dni przed zapowiedziang data obrad walnego zgromadzenia.

5. Po zatwierdzeniu zmian niniejszego statutu przez walne zgromadzenie zarzad zapewni
opracowanie nowego pelnego brzmienia statutu spclki i przedstawi je we wiasciwym
sadzie rejestrowym. Zmiany niniejszego statutu w mysl § 173 ust. 2 kodeksu handlowego
wchodza w zycie z dniem ich wpisania do rejestru handlowego. Pozostale zmiany
ninigjszego statutu wchodza w zycie w momencie, gdy o nich zadecydowalo walne
zgromadzenie, o ile z decyzji walnego zgromadzenia o zmianie niniejszego statutu lub z
ustawy nie wynika, ze wchodza w zycie w pozniejszym terminie.
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§ 42
Oglaszanie

/. 0 ktérych ustawa, niniejszy statut lub uchwata walnego zgromadzenia stanowia, Ze
maja by¢ publikowane, spolka opublikuje w formie ogloszenia w Obchodnim véstniku, w
dzienniku Hospodéiské noviny oraz na tablicy informacyjnej spotki.

Dokumenty pisemne przeznaczone dla pozostalych osob sq doreczane na ich podany
spolce adres, ewenrualnie na adres wpisany w rejestrze handlowym lub w innej ewidencji.

Czesé VI
Postanowienia koncowe

§43

Jezeli spotka decyduje o podwyzszeniu lub obniZzeniu kapitalu zakladowego, o podziale akeji,
© zmianie formy lub rodzaju akcji albo tez o ograniczeniu przenaszalnosci akcji imiennych
lub jej zmianie, zmiana statutu wchodzi w zycie z dniem wpisania tych zmian do rejestru
handlowego. Pozostale zmiany wchodzg w Zycie w momencie, kiedy o nich zadecydowalo
walne zgromadzenie, o ile z decyzji walnego zgromadzenia o zmianie niniejszego statutu lub
z ustawy nie wynika, ze wchodzg w Zycie w pdZniejszym terminie.

Pod tekstem statutu na stronie siedemnastej znajduja sie dwa nieczytelne
podpisy i pieczqtka firmowa: Photon Energy a.s., Na Na Bojisti 8/1989, 120 00
Praga 2, IC (REGON): 282 23 250, DIC (NIP): CZ28223250.

Na odwrocie siedemnastej strony statutu znajduje sie pieczqtka firmowa: Photon
Energy a.s.

| Na osiemnastej stronie dokumentu znajduje sie kiauzula notariusza o tresci:

I Biezacy numer ksiegi uwierzytelnien: O II 2292 — 2302/2008 -

Poswiadczam, Ze: - e

- Michal Girtner, nr ew. 680629/1426, zamieszkaly Praga 4 — Branik,

Srazna 161/6------—- e -
- Georg Hotar, urodzony 21.04.1945, zamieszkaly Prostéjov, Pod Kosifem
3001/2, ktorzy udowodnili mi swoja tozsamos$¢ waznymi urzedowymi
dowodami tozsamosci, w dniu dzisiejszym w mojej obecnosci uznali za wiasne
podpisy juz znajdujace si¢ na niniejszym dokumencie.---- - -

W Pradze dnia 26.09.2008
JUDr. Ondrej Holub, notariusz w Pradze

Praga 2 — Vinohrady, Bélehradska 643/77
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Jitka Téhnikova
sekretarz notarialny
upowazniona przez

JUDr. Ondreja Holuba
notariusza w Pradze

2 prawej. okrqgla piecze¢ w kolorze niebieskim z czeskim godlem panstwowym
napisem w ofoku: JUDr. ONDRE] HOLUB notariusz w Pradze — 2-,
telny podpis odreczny

izej: Notariusz, przeprowadzajac legalizacje, nie odpowiada za iresé
iejszego dokumentu (§74 ust. 3 ustawy nr 358/1992 Sb. w aktualnym
brzmieniu).

Na odwrocie osiemnastej strony znajduje si¢ okrqgla piecze¢ w kolorze

niebieskim z czeskim godlem panstwowym i napisem w otoku: JUDr. ONDREJ
HOLUB notariusz w Pradze — 2-

Koniee ttumaczenia

| Ja, mgr Jarostaw Radiméfsky - tumacz przysiegly jezyka czeskiego
= zam.: 49-130 Tulowice, ul. Ceramiczna 1/2, wpisany na liste umaczy
g przysiggtych Ministerstwa Sprawiedliwosci pod nr. TP/1107/05

: 'é _ -~ petwierdzam zgodnos¢ niniejszego tlumaczenia z przediozonym
& ! .~~~ _oryginatlem dokumentu.
SN -~ 4« Polirano oplate zgodnie z przepisami.

Nr REPERTORIUM: 470/2008
| Tlumaczenia dokonano w Tutowicach, dnia 9. pazdziernika 2008 ¥, ==-meeseem--
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Zestawienie kursow wymiany PLN na CZK ustalonych przez NBP

a)

b)

<)

Kursy obowigzujgce na ostatni dzien kazdego okresu sprawozdawczego, tj. na 31.3.2008 i na 30.06.2008:

PLN/CZK na 31.3.2008: 0.1392
PLN/CZK na 30.06.2008:  0.1400

Kursy érednie w kazdym okresie, obliczone jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

PLN/CZK w okresie 1.1.2008-31.3.2008: 0.1394

PLN/CZK w okresie 1.4.2008-30.06.2008: 0.1373

PLN/CZK w okresie 1.1.2008-30.06.2008: 0.1383

Najwyzsze i najnizsze kursy w okresie od 10.1.2008 do 30.06.2008:

Najwyzszy: 0.1426
Najnizszy: 0.1347
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Opis wybranych przepiséw prawa czeskiego

Notatka 1.

1)

(2)

(3)

Notatka 2.

(€]

(2)

(3)

4)

Prawo akcjonariuszy do udziatu w zysku (dywidendy) — Artykut 178 Kodeksu Spotek
Handlowych

Akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku spétki (dywidendy), ktére walne zgromadzenie wedtug
wyniku gospodarczego zatwierdzito do podziatu. Jesli z postanowien statutu dotyczacych akcji
priorytetowych nie wynika nic innego, udziat ten okresla sie poprzez stosunek wartosci nominalnej
jego akcji do wartosci nominalnej akcji wszystkich akcjonariuszy. Spétka nie moze wyptacac zaliczki
na poczet udziatéw w zysku.

Spotka nie jest upowazniona do dzielenia zysku albo innych wtasnych zasobéw miedzy
akcjonariuszy, jesli kapitat wiasny stwierdzony w zwyczajnym albo nadzwyczajnym bilansie
ksiegowym jest albo w wyniku podziatu zysku bytby nizszy od kapitatu zaktadowego,
podwyzszonego o:

a) subskrybowang warto$¢ nominalng akcji, o ile akcje spotki zostaty subskrybowane na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego i podwyzszony kapitat zaktadowy nie byt do dnia zestawienia
zwyczajnego albo nadzwyczajnego bilansu ksiegowego wpisany do rejestru handlowego, oraz

b) te czes¢ funduszu rezerwowego albo te fundusze rezerwowe, ktdrych zgodnie z ustawg i
statutem spdtka nie moze wykorzystac do $wiadczen dla akcjonariuszy.

Udziat cztonkdw zarzadu i cztonkdw rady nadzorczej w zysku (tantiemy) moze okreslic walne
zgromadzenie z zysku zatwierdzonego do podziatu.

Prawo akcjonariuszy dotyczace uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Artykut 184
Kodeksu Spoétek Handlowych

Najwyzszym organem spotki jest walne zgromadzenie. Akcjonariusz bierze udziat w walnym
zgromadzeniu osobiscie albo przez przedstawiciela na podstawie petnomocnictwa (dalej tylko
~obecny akcjonariusz”). Przedstawicielem akcjonariusza nie moze by¢ cztonek zarzadu ani rady
nadzorczej spotki.

Jesli spotka wydata zdematerializowane akcje, statut albo decyzja poprzedzajagce walne
zgromadzenie mogg okresli¢ dzien, ktory jest decydujacy do udziatu w walnym zgromadzeniu.
Dzien ten nie moze jednak poprzedza¢ dnia odbycia sie walnego zgromadzenia o wiecej niz siedem
dni kalendarzowych. Jesli dzien decydujacy nie zostanie okreslony w taki sposob, obowigzuje, ze
dniem decydujgcym jest siddmy dzien kalendarzowy przed dniem odbycia sie walnego
zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ wniosek o wypis z ustawowej ewidencji papierow
wartosciowych do dnia decydujacego.

Walne zgromadzenie odbywa sie, co najmniej raz w roku w terminie okreSlonym przez statut,
najpdzniej jednak do szesciu miesiecy od ostatniego dnia okresu ksiegowego i zwotuje je zarzad,
ewentualnie jego czionek, o ile zarzad nie uchwalit jego zwotania bez zbednej zwioki i ustawa
przewiduje obowigzek zwotania walnego zgromadzenia albo o ile zarzad dtugotrwale nie jest zdolny
do podejmowania uchwat, jesli niniejsza ustawa nie stanowi inaczej.

Zarzad jest zobowigzany opublikowaé zaproszenie na walne zgromadzenie albo zawiadomienie o
jego zwotaniu w sposob okreslony w ustawie i statucie. W spotce z akcjami imiennymi zarzad
upublicznia zaproszenie w taki sposdb, ze wysyta je do wszystkich akcjonariuszy na adres siedziby
albo miejsca zamieszkania podane w spisie akcjonariuszy, co najmniej 30 dni przed odbyciem sie
walnego zgromadzenia. W spdtce z akcjami na okaziciela zarzad publikuje w tym terminie
zawiadomienie o odbyciu sie walnego zgromadzenia w Obchodnim véstniku i w inny odpowiedni
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Notatka 3.

Artykut 186

1)

(2)

sposob okreSlony w statucie, co najmniej jednak w jednym dystrybuowanym ogdlinokrajowo
dzienniku wskazanym w statutach. Jesli wiasciciel akcji na okaziciela utworzy na korzy$¢ spotki
prawo zastawne przynajmniej do jednej akcji spotki, jako kaucje na zaptacenie kosztow wystania
zawiadomienia o odbyciu sie walnego zgromadzenia i zazada wysytania zawiadomienia o odbyciu
sie walnego zgromadzenia na adres podany we wniosku, spdtka jest zobowigzana wysta¢ mu
zawiadomienie na jego koszt na podany adres.

Zaproszenie na walne zgromadzenie albo zawiadomienie o odbyciu sie walnego zgromadzenia
zawiera przynajmniej:

a) firme i siedzibe spdtki,

b) miejsce, date i godzine odbycia sie walnego zgromadzenia,

C) oznaczenie, czy zwotywane jest zwyczajne, nadzwyczajne czy zastepcze walne zgromadzenie,
d) porzadek obrad walnego zgromadzenia,

e) dzien decydujacy dla udziatu w walnym zgromadzeniu, o ile spotka wydata zaksiegowane akcje.

Miejsce, data i godzina odbycia sie walnego zgromadzenia muszg by¢ okreslone w taki sposodb,
zeby jak najmniej ograniczaty mozliwo$¢ akcjonariuszy wziecia udziatu w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie mozna odwotac albo zmieni¢ date jego odbycia sie na pdzniejszy okres.
Odwotanie walnego zgromadzenia albo zmiana daty jego odbywania sie musi by¢ ogtoszone w
sposob przewidziany w ustawie albo statucie dla zwotania walnego zgromadzenia, a to najpdzniej
jeden tydzien przed ogtoszong datg jego odbycia sie, inaczej spotka jest zobowigzana zaptacic
akcjonariuszom, ktérzy stawili sie zgodnie z pierwotnym zaproszeniem albo pierwotnym
zawiadomieniem, poniesione na ten cel koszty. Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotane wedtug
§ 181 mozna odwotac albo zmieni¢ date jego odbycia sie na pdzniejszy okres tylko, o ile zazadaja
tego podani tam akcjonariusze. Przy okreSlaniu nowej daty odbycia sie walnego zgromadzenia musi
by¢ dotrzymany termin wedtug ustepu 4 albo § 181 ust. 2.

Jesli w porzadku obrad walnego zgromadzenia ma by¢ zmiana statutu spdtki, zaproszenie na walne
zgromadzenie albo zawiadomienie o jej odbyciu sie musi przynajmniej charakteryzowaé podstawe
proponowanych zmian, a propozycja zmiany statutu musi by¢ do wgladu akcjonariuszy w siedzibie
spétki w terminie ustalonym dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz ma prawo domagac
sie wystania kopii propozycji statutu na swdj koszt i wiasne ryzyko. O tych prawach akcjonariusze
muszg by¢ uprzedzeni w zaproszeniu na walne zgromadzenie albo w zawiadomieniu o jego
obradach.

Prawa akcjonariuszy dotyczace glosowania w walnym zgromadzeniu - Artykut 186 i
Artykut 187 Kodeksu Spoétek Handlowych

Walne zgromadzenie decyduje wiekszoscig gtosow obecnych akcjonariuszy, o ile ustawa niniejsza
nie wymaga innej wiekszosci. Statut moze okresli¢ wyzszg liczbe gtoséw potrzebnych do przyjecia
uchwaty.

O sprawach wedtug § 187 ust. 1 lit, a), b), c) i K) oraz o rozwigzaniu spotki poprzez likwidacje i
projekt podziatu masy likwidacyjnej decyduje walne zgromadzenie wiekszoscig przynajmniej dwoch
trzecich gtosdw obecnych akcjonariuszy. Jesli walne zgromadzenie decyduje o podwyzszeniu albo
obnizeniu kapitatu zaktadowe, wymagana jest zgoda, co najmniej dwdch trzecich gtoséw obecnych
akcjonariuszy kazdego rodzaju akcji, ktdre spotka wyemitowata albo zamiast nich zostaty wydane
$wiadectwa tymczasowe.
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Artykut 187

1)

Notatka 4.

©)

Notatka 5.

Artykut 155

1)

Do decyzji walnego zgromadzenia o zmianie rodzaju albo formy akcji, 0 zmianie praw zwigzanych z
okreslonym rodzajem akgcji, o ograniczeniu mozliwosci przenoszenia akcji imiennych i o wycofaniu
akcji z obrotu na czeskim albo zagranicznym rynku regulowanym wymaga sie takze zgody
wiekszosci, co najmniej trzech czwartych gtosdéw obecnych akcjonariuszy majgcych niniejsze akcje.

O wykluczeniu albo ograniczeniu prawa pierwszenstwa do uzyskania obligacji zamiennych albo z
prawem pierwszenstwa wediug § 204a, o zatwierdzeniu umowy o dominacji (§ 190b), o
zatwierdzeniu umowy o przeniesieniu zysku (§ 190a) i ich zmiany oraz o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez wkiady niepieniezne decyduje walne zgromadzenie wiekszoscig, co najmniej
trzech czwartych gtoséw obecnych akcjonariuszy. Jesli spotka wyemitowata wiecej rodzajow akgji,
wymaga sie do decyzji walnego zgromadzenia takze zgody, co najmniej trzech czwartych gtoséw
obecnych akcjonariuszy dla kazdego rodzaju akgcji.

Do decyzji walnego zgromadzenia o pofaczeniu akcji wymaga sie takze zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych akcje majg sie potaczyc.

Do kompetencji walnego zgromadzenia miedzy innymi nalezy:

a) decydowanie o zmianie statutu, jesli nie chodzi o zmiane w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez zarzad zgodnie z § 210 albo o zmiane, do ktdrej doszto na podstawie innych
faktéw prawnych,

b) decydowanie o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zaktadowego lub o upowaznieniu zarzadu
zgodnie z § 210 czy o mozliwosci zaliczenia naleznosci pienieznej wobec spdtki w stosunku do
naleznosci na optacenie kursu emisji.

Prawo akcjonariuszy dotyczace porzadku obrad walnego zgromadzenia — Artykut 180
Spotek Handlowych

Jesli akcjonariusz zamierza zaproponowac podczas walnego zgromadzenia wnioski przeciwne do
whnioskow, ktdrych tresc jest podana w zaproszeniu na walne zgromadzenie albo zawiadomieniu o
jego obradach, albo w przypadku, gdy o decyzji walnego zgromadzenia musi by¢ sporzgdzony akt
notarialny, wtedy akcjonariusz zobowigzany jest do doreczenia spdtce pisemnego brzmienia
swojego wniosku, co najmniej pie¢ dni roboczych przed dniem odbycia sie walnego zgromadzenia.
Nie obowigzuje to, jesli chodzi o wnioski, co do wyboru konkretnych oséb do organdw spotki.
Zarzad jest zobowigzany opublikowac jego wniesiony wniosek przeciwny wraz ze swoim
stanowiskiem, o ile jest to mozliwe, co najmniej trzy dni przed ogtoszonym dniem odbycia sie
walnego zgromadzenia.

Cechy Akcji — Artykut 155 i Artykut 156 Kodeksu Spotek Handlowych

Akcja jest papierem wartosciowym, z ktorym sg zwigzane prawa akcjonariusza, jako wspodlnika do
uczestniczenia zgodnie z tg ustawg i statutem spétki w zarzadzaniu nig, jej zyskiem oraz masa
likwidacyjna przy rozwigzaniu spdtki. Osoba, ktdra ma udziat w kapitale zakladowym spotki, jest
uprawniona do wykonywania praw, jako wspdlnik, nawet kiedy spdtka dotychczas nie wydata akgji
lub $wiadectw tymczasowych, a to od dnia wpisania kapitatu zakladowego, w ktérym ma udziat, do
rejestru handlowego.
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Akcje mogg by¢ wydawane zgodnie z odrebng ustawg w formie papierowej (dalej tylko ,akcje
papierowe”) lub w formie zdematerializowanej (dalej tylko ,,akcje zaksiegowane™).

Akcja musi zawierac

a) firme i siedzibe spdtki,

b) wartos¢ nominalng,

¢) oznaczenie formy akcji, w przypadku akcji imiennej firme, nazwe lub nazwisko akcjonariusza,
d) wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i liczbe akcji w dniu emis;ji akgji,

e) date emisji.

Akcja w formie papierowej musi zawieraé oznaczenie cyfrowe oraz podpis cztonka lub cztonkdw
zarzadu, ktorzy sg uprawnieni do reprezentowania spdtki w dniu emisji. Zaksiegowana akcja musi
zawiera¢ cyfrowe oznaczenie w przypadkach okreslonych w ustawie.

Akcje tej samej spotki mogg mie¢ rézng wartos¢ nominalng, o ile odrebna ustawa nie stanowi
inaczej.

Jesli wydano wiecej rodzajow akcji, akcja musi zawieraC oznaczenie rodzaju, a akcja w formie
papierowej musi zawiera¢ okreslenie praw z nig zwigzanych przynajmniej w formie odwotania do
statutu. Akcje, z ktdrymi nie sa zwigzane zadne szczegolne prawa (akcje zatozycielskie), nie musza
zawiera¢ oznaczenia rodzaju.

Jedli niniejsza ustawa nie stanowi inaczej, z akcjami tego samego rodzaju musza by¢ zwigzane te
same prawa. Spoétka akcyjna musi postepowac w takich samych warunkach tak samo ze wszystkim
akcjonariuszami. Inne rodzaje akcji poza tymi, ktére sg ustalone w ustawie, nie mogg byc
wydawane.

Artykut 156 - Forma akcji

(1) Akcja moze by¢ imienna lub na okaziciela.

Notatka 6. Przeniesienie zysku Spotki, artykut 37.3 Statutu Spétki

Artykut 37 (3) Statutu Spotki odzwierciedla odpowiednie przepisy Czeskiego Kodeksu Spoétek Handlowych, ktére
umozliwiajg zawarcie umowy pomiedzy spotka a jej jednostka dominujaca (tj. jednostka majacg dominujacy
wplyw na spotke) dotyczacej porozumienia w sprawie transferu zyskow.

W ramach porozumienia w sprawie transferu zyskow, spétka zalezna zobowigzuje sie do przeniesienia zysku
(pomniejszonego o statutowe skitadki na fundusz rezerwowy) do jednostki dominujacej. Zapisy takie majg
zastosowanie pomiedzy spotka-corka a spotka-matka i/lub pomiedzy spdtka a jej wiekszosciowym akcjonariuszem.

Do podpisania takiego porozumienia potrzebna jest uchwata walnego zgromadzenia
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FeRaY

Definicje i objasnienia skrétéw

Animator Rynku:

Podmiot, ktéry zobowigzat sie do dokonywania na wiasny
rachunek na rynku kierowanym zleceniami czynnosci majacych
na celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta, zgodnie z Odziatem 3 Regulaminu ASO

ASO, NewConnect:

Alternatywny System Obrotu

Autoryzowany Doradca, AD:

CMS Corporate Management Services Sp z 0.0.

Emitent, Spdtka:

Photon Energy a.s.

Doradca prawny:

SALANS v.o.s.

GPW, Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW: Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
PLN, zt: Ztoty Polski

CZK, korona

Czeska Korona

EUR

Euro

Regulamin, Regulamin ASO:

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata
Nr147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007r. z pdzniejszymi zmianami

KW Kilowat, jednostka mocy

KWh Kilowatogodzina, jednostka pracy

KWp Moc szczytowa (wydajno$¢) w kilowatach
MW Megawat, jednostka mocy

MWh Megawatogodzina, jednostka pracy

MWp Moc szczytowa (wydajnos¢) w megawatach
PV Projekt Fotowoltaiczny

Off-grid Instalacje niezalezne od sieci energetycznej
On-grid Instalacje podiaczone do sieci energetycznej

FiT (Feed-in-Tariff)

System doptat do produkcji energii ze zrodet odnawialnych przez
wszystkich uzytkownikdw energii (doktadna definicja znajduje sie
w podrozdziale 12.5.5 Taryfy Feed-in-Tariff)

EBIT

Zysk operacyjny przed kosztami finansowymi i opodatkowaniem

EBITDA

Zysk operacyjny przed amortyzacjg, deprecjacja, kosztami
finansowymi i opodatkowaniem.
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